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ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde. 65
280103 Madrid

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
AGF UNION-FENIX, Seguros y Reaseguros, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de AGF UNION-FENIX, SEGUROS Y
REASEGUROS, S.A., que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre
de 1995 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de
los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién y de la cuenta
de pérdidas y ganancias, ademéds de las cifras del ejercicio 1995, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere, exclusivamente,
a las cuentas anuales del gjercicio 1995. Con fecha 3 de abril de 1995, emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1994, en el
que expresamos una opinién con salvedades.

Asimismo, de acuerdo con lo permitido en la Orden Ministerial de 24 de abril de
1991, los Administradores no han incluido en las cuentas anuales adjuntas el
cuadro de financiacién de la Sociedad correspondiente al ejercicio 1995.

3. De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad como cabecera de Grupo esta
obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas
anuales consolidadas sobre las que hemos emitido nuestro Informe de Auditoria
con fecha 2 de abril de 1996, con idénticas salvedades a las indicadas en los
parrafos 4, 5 y 7 siguientes.

El efecto de la consolidacién, realizada en base a los registros contables de las
sociedades que componen el Grupo AGF UNION-FENIX, en comparacién con las
cuentas anuales individuales adjuntas, supone una disminucién de las reservas,
una disminucién de las pérdidas del ejercicio 1995 y un incremento de los activos
por importe de 190, 916 y 15.819 millones de pesetas, respectivamente.
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4. Segin se indica en la Nota 15, como consecuencia del Acta de Inspeccién
levantada a la Sociedad por la Oficina Nacional de Inspeccién en el ejercicio 1991
en relacién con las operaciones de seguros de vida de capital diferido o mixto a
prima unica; en el ejercicio 1995, dicho Organismo ha practicado a la Sociedad
liquidaciones definitivas por importe de 3.693 millones de pesetas (2.416 millones
de pesetas correspondientes a cuota e intereses de demora y 1.277 millones de
pesetas correspondientes a la sancién). Si bien, de este importe, las cuentas
anuales adjuntas incluyen una provisién por 2416 millones de pesetas, los
Administradores de la Sociedad han interpuesto recurso de reposicién contra
dichas liquidaciones, sin que a la fecha de este Informe se haya recibido respuesta.

Por otra parte, existe una sentencia del Tribunal Supremo (de 28 de febrero de
1996) que se ha pronunciado en-el sentido de que la suspensién de las actuaciones
inspectoras, no justificadas y por causas ajenas al obligado tributario, durante mas
de seis meses y en cualquier momento del periodo que media entre el inicio de
éstas y la notificacién de la liquidacién resultante de las mismas, no interrumpe el
plazo de la prescripcién. Por consiguiente, las deudas tributarias contenidas en las
liquidaciones indicadas anteriormente podrian considerarse prescritas, si bien
dado que todavia no existe jurisprudencia al respecto, no es posible evaluar
objetivamente los efectos que, en su caso, pudieran derivarse para la Sociedad
como consecuencia de esta situacion.

5. Al dierre del ejercicio 1993, el Banco Espafiol de Crédito, S.A. tenia suscrita en la
Sociedad una péliza de seguro de responsabilidad civil de los Administradores y
directivos por dafios causados a terceros, con un capital asegurado méaximo de
10.000 millones de pesetas por siniestro y anualidad de seguro. A través de dicha
poliza, quedan expresamente cubiertas las pérdidas que pudieran surgir de
reclamaciones ante el asegurado, efectuadas en virtud de la accién social e
individual de responsabilidad, reguladas en los articulos 134 y 135 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas. En virtud de los contratos de
reaseguro suscritos por la Sociedad, el riesgo maximo retenido por la misma
asciende a 50 millones de pesetas y, segiin nos han informado los Administradores
de Ia Sociedad, en el caso de que se declarase un siniestro que afectase a dicha
péliza, la tramitacibn del mismo se efectuard en forma conjunta con los
reaseguradores correspondientes. Dadas las especiales caracteristicas y situacién
actual de la mencionada péliza, no nos es posible determinar objetivamente el
efecto final que, en su caso, pudiera derivarse para la Sociedad.

6. Al 31 de diciembre de 1994, la Sociedad se encontraba inmersa en causa legal de
disolucién de acuerdo con lo previsto en el articulo 30.1.d de Ia Ley 33/1984, de 2
de agosto, de Ordenacién del Seguro Privado, y en el articulo 260 de la Ley de
Sociedades An6nimas como consecuencia de pérdidas acumuladas superiores a la
mitad del capital social. Por consiguiente, en nuestro informe de auditoria acerca
de las cuentas anuales del ejercicio 1994 incluimos una salvedad por incertidumbre
por las consecuencias que pudieran haberse derivado de dicha situacién. Segtin se
indica en la Nota 10, de acuerdo con lo contemplado en el Plan de Saneamiento
presentado por la Sociedad a la Direccién General de Seguros, en el gjercicio 1995



se efectuaron dos ampliaciones de capital por importe de 2.446 millones de pesetas
con una prima de emisién de 17.609 millones de pesetas, que se aplicaron a la
compensaci6n de la totalidad de las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores.
Por lo tanto, al 31 de diciembre de 1995 la Sociedad ya no se encuentra inmersa en
causa legal de disolucién y, en consecuencia, la salvedad por incertidumbre
anteriormente mencionada desaparece,

Con fecha 29 de febrero de 1996, la Sociedad recibié un escrito de la Direccién
General de Seguros de fecha 16 de febrero de 1996 en el que comunicaba que dicho
Organismo habia acordado iniciar procedimiento sancionador a la Sociedad por
infracciones cometidas en los ejercicios 1991 y 1992. A la fecha de este Informe, la
Sociedad no habia recibido la propuesta de resolucién; por lo que, no nos es
posible determinar objetivamente el efecto final que, en su caso, pudiera derivarse
para la Sociedad. No obstante lo anterior, los Administradores de la Sociedad
entienden que dicho procedimiento sancionador no tendr4 efectos en la misma.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser
necesario si se conociera el desenlace final de las incertidumbres descritas en los
parrafos 4, 5 y 7 anteriores, las cuentas anuales del ejercicio 1995 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de AGF UNION-FENIX, Seguros y Reaseguros, S.A. al 31 de
diciembre de 1995 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en
el gjercicio anterior.

El Informe de gestion del ejercicio 1995 adjunto, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

— Qérlos Giménez

2 de abril de 1996
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AGF UNION-FENIX, SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995
E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1995
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AGF UNION-FENIX, SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.
MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL ETERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICTEMBRE DE 1995

(1) RESENA DE LA SOCIEDAD

AGF UNION-FENIX, Seguros y Reaseguros, S.A. (en adelante, la Sociedad), es una
entidad de derecho privado sujeta a la Ley 30/1995, de Ordenacién y Supervisién del
Seguro Privado, y demds disposiciones vigentes.

Para el desarrollo de su actividad en el &mbito nacional, en el que obtiene el 99,9% de
su cifra de negocios, la Sodedad dispone de diversos puntos de venta distribuidos por
la préctica totalidad del territoric nacional. Asimismo, la Sociedad dispone de dos
sucursales en el extranjero (Bélgica y Portugal) que, en la actualidad, se encuentran en
vias de liquidacién y tiene autorizacién para operar en reaseguro en Nueva York. Enel
ejercicio 1995, se efectud la cesién del negocio de vida de la Sucursal de Portugal a una
entidad aseguradora, obteniéndose un beneficio de 19 millones de pesetas.

Como consecuencia de la Resolucién de la Direccién General de Seguros de fecha 29 de
diciembre de 1993, modificada por la Resolucién definitiva del Ministerio de Economia
y Hacienda de fecha 15 de abril de 1994, el citado Organismo acordé, entre otros,
iniciar expediente de disolucién a la Sociedad, instruir expediente de medidas
cautelares e intervenir a la misma nombrando un Consejo Provisional de
Administracién, que desarroll6 sus funciones hasta el 25 de junio de 1994.

Con fecha 22 de abril de 1994, los Administradores comunicaron a la Sala de lo
Contencioso - Administrativo de la Audiencia Nacional y al Ministerio de Economfa y
Hacienda que considerasen como interpuesto recurso contencioso - administrativo
contra la Resolucién de fecha 15 de abril de 1994. A la fecha de formulacién de estas
cuentas anuales, no se ha producido ninguna resolucién en relacién con este recurso, si
bien los Administradores de la Sociedad consideran que, sea cual fuere la resolucién
final, ésta no tendr4 efectos econdmicos en la Sociedad.

Asimismo, de acuerdo con la Resolucién de la Direccién General de Seguros de fecha
15 de abril de 1994, los Administradores de la Sociedad elaboraron un Plan de
Saneamiento a corto plazo, que fue aprobado por la Resolucién de la Direccién General
de Seguros de fecha 16 de mayo de 1994, que prevefa, entre otros aspectos, la fusién
por absorcién de AGF Seguros, S.A. con la Sociedad, con fecha de efecto desde el 1 de
enero de 1994, con objeto de aportar a la Sociedad los superévits de fondos propios,
margen de solvencia y cobertura de provisiones técnicas de AGF Seguros, S.A.



CLASE 843

Durante el ejercicio 1995 se efectuaron dos ampliaciones de capital por importe de
2.446 millones de pesetas, que fueron efectuadas simultdineamente, con una prima de
emisién de 17.609 millones de pesetas (véase Nota 10). Con estas aportaciones de
fondos se han cubierto todos los objetivos legales sefialados ante la Direccién General
de Seguros: fondos propios suficientes para restablecer el equilibrio patrimonial y el
cumplimiento de los minimos necesarios de acuerdo con la legislacién vigente de
margen de solvencia y cobertura de provisiones técnicas. Por tanto, al 31 de diciembre
de 1995, la Sociedad ya no se encuentra incursa en causa de disolucién y ha cumplido
los compromisos contenidos en el Plan de Saneamiento presentado ante la Direccién
General de Seguros.

La capacidad de la Sociedad para continuar su actividad estd asegurada considerando
que se han aplicado criterios de prudencia al cierre del ejercicio 1995 y que no se
prevén situaciones anilogas en el futuro, segin se desprende de las previsiones de
beneficios estimadas por la Sociedad para el ejercicio 1996.

Los principales aspectos contenidos en el Proyecto de Fusién, que fue aprobado por los
Consejos de Administracién de la Sociedad y de AGF Seguros, S.A. de fechas 12 de
mayo y 25 de abril de 1994, respectivamente, se resumen a continuacién:

1. Iniciar los trdmites para la fusién mediante la absorcién de AGF Seguros, 5.A. por
la Sociedad con disolucién sin liquidacién de la sociedad absorbida.

2. Determinar que la nueva razén social de la entidad resultante del proceso de
fusién serfa AGF UNION-FENIX, Seguros y Reaseguros, S.A.

3. Considerar como balances de fusién a los balances cerrados por ambas sociedades
al 31 de diciembre de 1993, debidamente auditados.

4. Determinar que la relacién de canje a efectos de la fusién serfa de seis acciones de
la Sociedad por una accién de AGF Seguros, S.A.

5. No se estimé, por no ser precisa, compensacién en metélico alguna.

6. Las nuevas acciones emitidas darfan derecho a participar en las ganancias sociales
de la sociedad absorbente desde el dia 1 de enero de 1994. Las operaciones de AGF
Seguros, S.A. se considerarian realizadas a efectos contables por cuenta de la
sociedad absorbente, desde el 1 de enero de 1994.

7. No existen en la absorbida, ni se otorgardn en la absorbente, ningiin derecho
especial, ni opcién, a accionistas o titulares de derechos espemales distintos de las
acciones de la sociedad absorbida.

8. La Junta General de la Sociedad, como consecuencia de sus fondos propios
contables negativos, acordarfa una reduccién de capital para compensar pérdidas
mediante reduccién del valor nominal de sus acciones. Como consecuencia de la
relacién de canje de fusi6n, y habida cuenta de que la integracién del patrimonio
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de AGF Seguros, S.A. en la Sociedad no se realizaria por su valor contable sino por
el valor real para determinados activos, la Sociedad procederfa a una ampliacién
de capital de 2.252.886.000 pesetas, mediante la emisién de 22.528.860 acciones, con
una prima de emisién de 14.199.022.299 pesetas. Dicha prima de emisi6n surge de
la diferencia entre el valor por el que el patrimonio de AGF Seguros, S.A. se
integrase en la Sociedad (16.443.113.102 pesetas), la ampliacién de capital que
resulta de la relacién de canje (2.252.886.000 pesetas) y las minusvalias en valores
de renta fija (8.795.197 pesetas), que no se integrarian en la prima de emisién.

9. La fusién se acogeria a los beneficios fiscales de la Ley 29/1991.

De acuerdo con lo requerido por el articulo 236 de la Ley de Sociedades Anénimas, se
design6 a un experto independiente (Deloitte & Touch), quien en su informe de fecha
17 de mayo de 1994 sobre la valoracién de los patrimonios de las sociedades consider6
razonables las cifras determinadas por la Sociedad y la ecuacién de canje que se
establecié en el Proyecto de Fusién.

El mencionado Proyecto de Fusi6n fue aprobado por las Juntas Generales de
Accionistas de la Sociedad y de AGF Seguros, 5.A. celebradas el 25 de junio y el 28 de
junio de 1994, respectivamente. En Resoluciones comunicadas a ambas sociedades,
con fecha 23 de agosto de 1994 la Direccién General de Seguros aprobé el mencionado
Proyecto de Fusién.

Con fecha 27 de septiembre de 1994, se otorgé la correspondiente escritura de fusién,
que fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el 7 de noviembre de 1994.
Posteriormente, la Direccién General de Seguros autorizé la fusién con fecha 25 de
noviembre de 1994.

Asimismo, con fecha 9 de julio de 1994, se realizé la preceptiva comunicaci6n previa, al
Ministerio de Economia y Hacienda, de la voluntad de acogerse a los beneficios fiscales
de la Ley 29/1991.

El importe de las revalorizaciones efectuadas en la sociedad absorbida a efectos de la
fusién ascendi6é a 12.852 millones de pesetas, aproximadamente, de acuerdo con el
siguiente detalle:

Millones
de Pesetas
Inversiones materiales (inmuebles) (*) 12.093
Inversiones financieras (acciones con
cotizacién oficial) (*) 759
12.852

(*) Véase Anexo IL

009910267
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De este importe; 7.000 millones de pesetas se registraron con abono a las reservas de la
sociedad absorbida, 3.769 millones de pesetas (correspondientes al impuesto diferido
de las revalorizaciones) se registraron en el epfgrafe "Deudas - Fiscales, sociales y
ofras” del balance de situacién al 31 de diciembre de 1994 y 2.083 millones de pesetas
(correspondientes al importe de las revalorizaciones imputables a pélizas con
participacién en beneficios) en el epigrafe "Provisiones Técnicas - Otras provisiones
técnicas” de dicho balance de situacién.

En los Anexos I, II y IT se presenta la informacion requerida por el articulo 14 de la Ley
29/1991, de 16 de diciembre, de adecuacién de determinados conceptos impositivos a
las Directivas y Reglamentos de las Comunidades Europeas.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES

a) Imagen fiel-

Las cuentas anuales de la Sociedad, que han sido formuladas por sus
Administradores, han sido obtenidas de sus registros contables y se presentan de
acuerdo con la Orden de 30 de julio de 1981 {en lo que a la presentacién de los
balances de situacién y de las cuentas de pérdidas y ganancias se refiere} y de
acuerdo con el Plan General de Contabilidad (en virtud de lo establecido en la
Orden Ministerial de 24 de abril de 1991 en relacién con la aplicacién en el tiempo
del Plan General de Contabilidad a las entidades aseguradoras), en lo que se
refiere a los principios de contabilidad y normas de valoracién aplicados (excepto
en el caso de las normas de valoracién de las inversiones financieras en valores de
renta fija para las que es de aplicacién la Orden Ministerial de 28 de diciembre de
1992), de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de la Sociedad.

En la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y
las normas de valoracién generalmente aceptados que se describen en la Nota 3.
No existe ningtin principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio
que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

Las cuentas anuales del ejercicio 1995 se someterdn a la aprobacién de la Junta
General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, estimandose que serdn aprobadas
sin modificaciones.

Adicionalmente, de acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad, como cabecera
de Grupo, estd obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular
separadamente cuentas anuales consolidadas. En este sentido, con fecha 27 de
marzo de 1996, los Administradores de la Sociedad han formulado cuentas anuales
consolidadas del Grupo que se presentan separadas de las cuentas anuales
individuales de la Sociedad.
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A continuacién, se presentan de forma resumida el balance de situacién y la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidadas del Grupo AGF UNION - FENIX (en
adelante, el Grupo) al 31 de diciembre de 1995, de acuerdo con los modelos
establecidos en la Orden de 30 de julio de 1981:

Balance de situacion consolidado-

Millores Miliones
ACTIVO de Pesetas PASIVO de Pesetas
Inmovilizado 2624 jCapitales propios
Capital social 5.707
Inversiones 215426 | Reservas 4.754
Pérdida del ejercicio (2.624)
Provisiones técnicas del reaseguro Minusvalias en valores negociables
cedido y retrocedido 17.340 | derenta fija (166}
7.671
Créditos 22.621 |Socios externos 395
Provisiones técnicas 234,262
Ajustes por periodificacion 14.164 {Provisiones para responsabilidades
y gastos 12.864
Efectivo en Bancos y otros establecimientos Depdsitos recibidos por reaseguro
de crédito, en caja y en cheques 2919 | cedidoy retrocedido 1343
Deudas 17.064
Ajustes por periodificacion 1.495
Total Active 275.094 |Total Pasivo 275.094
Cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada-
Millones Millones
DEBE de Pesetas HABER - de Peselas
Gastos técnicos 63.517 |Primas y recargos 72913
Comisiones 8.618
Otros gastos de explotacién 22.473 |Otros ingresos de explotacién 2705
Gastos financieros 43233
Pérdidas excepcionales 175 }Ingresos financieros 20.523
Resultados de gestion
Atribuibles a socios externos 77 |Beneficios excepcionales 453
Impuesto sobre Sociedades 35
Pérdida atribuida a la sociedad dominante (2.624)
Total Debe 96.554 |Total Haber 96.594

Las cuentas anuales individuales y consolidadas relativas al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 1991, fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el 10 de junio de 1992; si bien uno de los accionistas de la
Sociedad presenté posteriormente juicio de menor cuantfa contra la Sociedad, .
impugnando los acuerdos adoptados en la mencionada Junta General. El 28 de
febrero de 1996 se dicté sentencia en la que se acordaba nulo el acuerdo adoptado
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en la Junta General de Accionistas de la Sociedad de 10 de junio de 1992 referido a
la aprobacién de las cuentas anuales del ejercicio 1991 y a la propuesta de
distribucién de beneficios, absolviendo a la Sociedad en el resto de las peticiones
realizadas por el demandante. Los Administradores de la Sociedad presentaron
recurso de casacién ante el Tribunal Supremo contra la mencionada sentenda ya
que en dicha sentencia se declara la incorreccién de las cuentas aprobadas del
ejercicio 1991, por un motivo concreto, que ya motivé la correccién de las mismas
por ese mismo motivo en la Junta General de 1994 en relacién con las cuentas
anuales de 1993, ya que dicha correccién era una de las que impuso a la Sociedad
la Resolucién de la Direccién General de Seguros de 29 de diciembre de 1993.
Cuando se dicte la sentencia firme, y segin cuil sea su contenido, los
Administradores de la Sociedad decidirdn lo que procede en consecuencia, pero
consideran que no tendré efecto econémico alguno para la misma.

Asimismo, el mismo accionista impugné la totalidad de los acuerdos aprobados en
las Juntas Generales de Accionistas celebradas el 23 de junio de 1995 y el 25 de
junio de 1994 y en relacién con las cuentas anuales y la gestién de los ejercicios
1994 y 1993, respectivamente. En la actualidad, estas demandas de impugnacién
se encuentran pendientes de resolucién, si bien los Administradores de la Sociedad
consideran que no tendrén efecto econémico alguno para la misma.

Otra informacidn-

De acuerdo con lo permitido en la Orden Ministerial de 24 de abril de 1991, las
cuentas anuales no incluyen el cuadro de financiacién de la Sociedad
correspondiente al ejercicio 1995.

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y NORMAS
DE VALORACION APLICADOS

A continuacién, se describen los principios de contabilidad y las normas de valoracién
més significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de
devengo. En este sentido, dado que las primas y comisiones con origen en los
contratos de seguros se abonan y cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas
y ganancias en el momento de la emisién del correspondiente recibo y los
siniestros se cargan en dicha cuenta en el momento de su pago, al cierre del
ejercicio es necesario efectuar distintas periodificaciones contables para adecuar los
ingresos y gastos a dicho criterio. Estas periodificaciones afectan, basicamente, a
las siguientes cuentas:
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Provisiones técnicas para riesgos en curso: estas provisiones tienen por objeto
la periodificacién de las primas emitidas y comprenden la parte de prima
destinada al cumplimiento de obligaciones futuras no extinguidas al cierre del
ejercicio. El saldo de estas provisiones se determina por el método "péliza a
poéliza”.

Provisiones técnicas matemdticas: estas provisiones, especificas para los
seguros de vida, estdn constituidas por el importe que representa el exceso del
valor actual de las obligaciones de la Sociedad, sobre el valor actual de las
primas que deba satisfacer el tomador del seguro. Su célculo se efectiia, péliza
a péliza, de acuerdo con las bases actuariales contenidas en las Notas Técnicas
comunicadas a la Direccién General de Seguros.

Provisiones técnicas para prestaciones: recogen las estimaciones efectuadas
por la Sociedad para atender los compromisos con origen en siniestros
ocurridos con anterioridad al cierre del ejercicio y pendientes de declaracion,
liquidacién o pago a dicha fecha (entendiendo como cierre del ejercicio, a
efectos de los siniestros pendientes de declaracién, el 31 de enero de 1996).
Estas estimaciones se han efectuado en base al anélisis individualizado de cada
expediente (en funcién de la mejor informacién disponible al cerre del
ejercicio) y al resultado del estudio encargado por la Sociedad a una entidad
de consultores actuariales independientes (en cumplimiento de uno de los
requisitos exigidos por la Direccién General de Seguros como parte del Plan de
Saneamiento autorizado por dicho Organismo - véase Nota 1).

Provisiones técnicas para riesgos en curso a cargo del reaseguro cedido: se
calculan, para las modalidades de seguro y los acuerdos de reaseguro en que
proceda, aplicando a las primas cedidas el porcentaje que representan las
provisiones técnicas para riesgos en curso del seguro directo sobre las primas
captadas en dicho negodio.

Provisiones técnicas matematicas y para prestaciones a cargo del reaseguro
cedido: su saldo se determina por aplicacién de los mismos criterios indicados
para el negocio directo, considerando los acuerdos de cesién en vigor al cierre
del gjercicio.

Deudas condicionadas: el saldo de este epigrafe del balance de situacién
adjunto recoge el importe de las comisiones comprometidas con agentes y los
recargos legales correspondientes a los recibos pendientes de cobro al cierre
del ejercicio. Los recibos emitidos y no cobrados al 31 de diciembre de 1995 se
presentan en el saldo del epigrafe "Créditos - Recibos de primas pendientes de
cobro, netos” del balance de situacién adjunto.

Provisiones para primas pendientes de cobro: el saldo de esta cuenta tiene por
objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en relacion con
los recibos emitidos y pendientes de cobro al cierre del ejercicio. La Sociedad
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ha calculado dichas provisiones en funcién de la posibilidad de cobro estimada
segin la antigiledad de estos recibos y considerando, adicionalmente, la
experiencia histérica de anulaciones.

8. Primas devengadas no emitidas: dado que una parte de las pélizas emitidas
son de duracién anual pero su cobro se efectia, fraccionadamente, en periodos
inferiores, la Sociedad contabiliza en el saldo del capftulo "Ajustes por
Periodificacién” del activo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1995
adjunto, las primas, netas de comisiones, devengadas y pendientes de emitir al
cierre del ejercicio.

Asimismo, el saldo del capitulo "Ajustes por Periodificacién” del activo del
balance de situacién al 31 de diciembre de 1995 adjunto incluye el reajuste,
neto de comisiones, de las primas de diversas pélizas de responsabilidad civil
suscritas por la Sociedad, calculado en funcién de la siniestralidad devengada
por dichas pélizas al cierre del ejercicio 1995.

b) Conversidn a pesetas de las cuentas en

c)

moneda extranjera-

La conversién a pesetas de los saldos en moneda extranjera asf como de los
procedentes de la integracién de las sucursales de la Sociedad en el extranjero, se
ha efectuado por aplicacién de los tipos de cambio existentes en el momento de
efectuar la correspondiente operacién, valordndose al cierre del ejercicio de
acuerdo con los tipos de cambio oficiales en Espaiia vigentes en dicho momento, a
excepcién de los fondos permanentes de las sucursales de la Sociedad en el
extranjero que se han convertido a pesetas a los tipos de cambio histéricos.

Las diferencias de cambio positivas que se producen al cierre del ejercicio como
consecuencia de la conversién a pesetas de los saldos procedentes de la integracién
de las sucursales de la Sociedad en el extranjero (855 millones de pesetas) se
incluyen en el pasivo del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 1995
como ingresos a distribuir en varios ejercicios incluidos dentro del saldo del
epigrafe “Deudas fiscales, sociales y otras” (véase Nota 8). Las diferencias
positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resultados en el ejercicio en
que vencen los correspondientes créditos y débitos.

Gastos amortizables e inmovilizado
inmaterial-

Los saldos de estos epigrafes del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre
de 1995 incluyen los costes incurridos en los programas de investigacién y
desarrollo, netos de su correspondiente amortizacién acumulada. Estos gastos se
amortizan linealmente a razén de un 20% anual.

El movimiento que se ha producido en estos saldos durante el ejercicio 1995, se
muestra a continuacién: '
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Millones de Pesetas
Gastos Inmovilizado
Amortizables| Inmaterial

Saldos al 1 de enero de 1995 40 130
Adiciones 241(%) 55
Retiros - (8)
Dotaciones a la amortizacidn (261) M) (61)
Saldos al 31 de diciembre de 1995 20 116

(*) Estos importes incluyen 239 millones de pesetas correspondientes a gastos
de adquisicién de pélizas incurridos en el ejercicio 1995 que han sido
fntegramente amortizados en dicho ejercicio.

d) Inmovilizado material e inversiones

materiales-

Con carécter general, los activos que integran los saldos de estos epigrafes del
balance de situaci6n al 31 de diciembre de 1995 adjunto se presentan a su coste de
adquisici6n, actualizado (en el caso de algunas inversiones materiales) de acuerdo
con las disposiciones legales aplicables, netos de su correspondiente amortizacion
acumulada, o a su valor de mercado al cierre del ejercicio, el menor de los dos.

Algunos de los inmuebles procedentes de AGF Seguros, 5.A., que se incorporaron
a la Sociedad como consecuencia del proceso de fusion (véase Nota 1), figuran
registrados por su valor a efectos de cobertura de provisiones técnicas a la fecha de
su incorporacién, netos de su correspondiente amortizacién acumulada o a su
valor de mercado al cierre del gjercicio, el menor de los dos.

La amortizacién de dichos activos se calcula de acuerdo con el método lineal,
distribuyendo su coste entre los afios de vida atil estimada, segun el siguiente
detalle:
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Anos de
Vida Util
Estimada
Inversiones materiales-
Inmuebles (excluide el valor del terreno) 50
Inmovilizado material-
Mobiliario 10
Instalaciones 3al0
Equipos de oficina 6a8
Equipos para proceso de informacidn 4
Elementos de transporte y otros 6a7

La dotacién efectuada por la Sociedad en concepto de amortizacién del
inmovilizado material, con cargo a los resultados del ejercicio 1995, ha ascendido a
388 millones de pesetas (véase Nota 4), que figuran registrados en el saldo del
epigrafe "Otros Gastos de Explotacién - Dotacién a las amortizaciones” de la cuenta
de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio adjunta.

La dotacién efectuada por la Sociedad en concepto de amortizacién de las
inversiones materiales ha ascendido a 538 millones de pesetas (véase Nota 5}, que
se incluyen en el saldo del epigrafe "Gastos Financieros - De inversiones
materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1995 adjunta.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicic en que se incurren.

e) Inversiones financieras-

Con caracter general, los valores que componen el saldo de este epigrafe del
balance de situacién al 31 de diciembre de 1995 adjunto se presentan,
individualmente, a su coste de adquisicién actualizado, en su caso, de acuerdo con
la normativa legal aplicable, 0 a su valor de realizacién, si éste ultimo fuera
inferior.

En el caso de algunos valores de renta fija, que correspondfan a inversiones por
cuenta de suscriptores de pélizas de seguro de vida colectivo que asumfan
integramente el ‘riesgo de la inversién y cuyas condiciones de la péliza se
modificaron (canceldndose las cldusulas de participacién en rendimientos técnicos-
financieros y otorgdndose un interés técnico garantizado determinado en funcién
de las inversiones previas), el coste de adquisicién de dichos valores fue minorado,
en su caso, por el importe de las minusvalfas puestas de manifiesto a la fecha de
modificacién de las condiciones de la péliza mediante la utilizacién de la
correspondiente provisién para depreciacién de inversiones financieras (véase
Nota 6).
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Por valor de realizacién se entiende:;

1.

Valores de renta fija (de acuerdo con lo establecido en la Orden Ministerial de
28 de diciembre de 1992):

a. Con cotizacién representativa en mercados secundarios organizados y
vencimiento superior a un afio: la tiltima cotizacién o precio a que se
hayan negociado en el dltimo trimestre del ejercicio.

b. Con cotizacién no representativa, con vencimiento inferior a un afo y
valores no cotizados en mercados secundarios organizados: el valor que
resulte de actualizar, al 31 de diciembre de 1995, los flujos financieros
futuros de cada titulo (incluido su valor de reembolso) a las tasas de
rendimiento interno contenidas en la Resolucién de 2 de enero de 1996 de
12 Direccién General de Seguros (tasas variables, en funcién de la fecha de
vencimiento de cada titulo, siendo la tasa minima del 9,27% y la méxima
del 10,55%).

Como consecuencia de dicha comparacién, al cierre del ejercicio 1995 se han
puesto de manifiesto minusvalfas por importe de 108 millones de pesetas, que
se encuentran fntegramente cubiertas con la provisién para depreciacién de
inversiones financieras.

Asimismo, la Sociedad tiene constituida una provisién por importe de 42
millones de pesetas correspondiente a valores de renta fija emitidos por
entidades consideradas insolventes.

Valores de renta variabie:

a. Cotizados: su cotizacién oficial en Bolsa del dltimo dia hébil del ejercicio o
su cotizacién media del 1iltimo trimestre, la menor de las dos.

b. No cotizados: el valor teérico-contable que se desprende de las tltimas
cuentas anuales disponibles (en algunos casos no auditadas) de cada
entidad participada, incrementado, en su caso, en el importe de las
- plusvalias latentes (que se desprenden de las tasaciones efectuadas por los
servicios técnicos de la Direccién General de Seguros o de estimaciones
inferiores de mercado realizadas por la propia Sociedad) que existiesen en
la fecha de adquisicién de cada participacién y que subsistan al derre del
ejercicio 1995.

Como consecuencia de dicha comparacién, al cierre del ejercicio 1995 se
pusieron de manifiesto minusvalias por importe de 6.735 millones de pesetas,
que se encuentran fntegramente cubiertas con la provisién para depreciacién
de inversiones financieras.
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3. Participaciones en Fondos de Inversién Mobiliaria: su valor liquidativo al
cierre del gjercicio.

4. Otras inversiones financieras: su valor de reembolso.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la provisién para depreciacion
de inversiones financieras en el ejercicio 1995 se indica en la Nota 6.

Créditos y provisidn para créditos de
dudoso cobro-

Las cuentas a cobrar se contabilizan, generalmente, por el importe efectivo
entregado o dispuesto por los deudores.

La "Provisién para créditos de dudoso cobro™ tiene por objeto cubrir las pérdidas
que, en su caso, pudieran producirse en la recuperacion integra de dichas cuentas a
cobrar. Su saldo se ha determinado mediante un andlisis individualizado de los
deudores.

El saldo de dicha provisién se incrementa por las dotaciones que se efectian con
cargo a los resultados del ejercicio y se minora por las cancelaciones definitivas por
incobrables y, en su caso, por las recuperaciones que se produzcan.

El movimiento que se ha producido en el saldo de esta provisién durante el
ejercicio 1995, se muestra a continuacién:

Millones
de Pesetas

Saldo al 1 de enere de 1995 3.563
Dotaciones con cargo a los resultados del ejercicio - 510
Aplicaciones con abono a los resultados del ejercicio

por recuperaciones : (141)
Cancelaciones de riesgos considerados

incobrables (774}
Saldo al 31 de diciembre de 1995 3.158

Deudas-
Las deudas se contabilizan, generalmente, por su valor de reembolso.
Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la normativa laboral vigente, la Sociedad tiene la obligacién de
indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. Al
cierre del ejercicio 1995, no existfan razones que hiciesen necesaria la dotacién de
una provision por este concepto.
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i) Compromisos especiales con el personal-

De acuerdo con el articulo 30 del Convenio Colectivo de Empresa, la jubilacién del
empleado tendr4 lugar al cumplir éste 65 afios de edad, en cuyo caso percibird una
compensacién econdmica vitalicia a cargo de la Sociedad, consistente en la
diferencia entre la pensién que perciba el empleado del Régimen General de la
Seguridad Social y el montante bruto de la retribucién salarial bisica mas
antigiiedad y complemento congelado de antigiiedad (para aquellos empleados
que se jubilen hasta el afio 2009} y mds antigiiedad, exclusivamente (para aquellos
empleados que causen jubilacién a partir del afio 2010).

Adicionalmente, todo el personal que se encontraba dado de alta en la Sociedad al
31 de diciembre de 1983 y que se jubile o prejubile hasta el afio 2010, inclusive,
percibird como premio de jubilacién el importe de una paga de salario base mas
plus de convenio.

En todo caso, y auin en el supuesto de modificarse el actual sistema de prestaciones
por jubilacién del Régimen General de la Seguridad Social, la compensacién
econémica a cargo de la Sociedad se seguiré calculando de acuerdo a las normas
vigentes al 1 de enero de 1991.

La Sociedad, de acuerdo con el interesado, podrd acceder a la solicitud de
jubilacién de aquellos empleados que tengan més de 60 afios de edad, en cuyo caso
los peticionarios, desde el momento de su jubilacién y hasta que cumplan los 65
afios de edad, tendrén derecho, con cargo a la Seguridad Social y
complementariamente a la Sociedad, a todos sus emolumentos como si estuviesen
en activo, referidos a sueldo base, plus de convenio, antigiiedad y ayuda familiar
(conceptos que se actualizarsn anualmente de acuerdo con el Indice de Precios al
Consumo hasta que el empleado cumpla los 65 afios de edad, excepto el
complemento personal de produccién que serd el 50% del que tuviera en el
momento de cese en la Sociedad y el complemento congelado de antigiiedad). A
partir de los 65 afios de edad, se les aplicar4 el régimen indicado en los péarrafos
anteriores.

Dicha compensacién no serd aplicable al personal de nuevo ingreso contratado a
partir del 1 de enero de 1984, que se regird por lo dispuesto en el Convenio
Colectivo vigente para el sector, ni, asimismo, serd aplicable al personal de la
extinta AGF Seguros, S.A., que se rige por el Convenio Colectivo del Sector,
excepto en el caso de algunos empleados que se encontraban dados de alta en
dicha entidad al 31 de diciembre de 1972, que percibirén, como complemento, la
diferencia entre la prestacién por jubilacién que le asigne la Seguridad Social y el
salario real anual que tenga asignado en el momento de su jubilacién, con el limite
(sin computar el concepto de antigtiedad) de 200.000 pesetas (revalorizada en la
misma proporcién que lo sea el salario minimo reglamentario de su categoria
profesional desde enero de 1973).
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Segun el estudio actuarial efectuado por la Sociedad, en bases individuales
(aplicando el método de la unidad de crédito proyectada), en el que se han
considerado las condiciones detallados anteriormente y, entre otras hip6tesis, un
tipo de interés técnico anual del 6% y las tablas de supervivencia GRM/F-80, el
valor actual del coste de los servicios pasados del personal en activo, al 31 de
diciembre de 1995, ascend{a a 2.325 millones de pesetas, aproximadamente.

Para cubrir estos compromisoes, la Sociedad tenfa constituido un fondo al cierre del
ejercicio 1995 por dicho importe, que figura registrado en el capitulo "Provisiones
para Responsabilidades y Gastos" del balance de situacién adjunto a dicha fecha
(véase apartado j} de esta misma Nota).

Los compromisos de la Sociedad con sus pensionistas al 31 de diciembre de 1995
ascendfan a 7.455 millones de pesetas. De este importe, 4.143 millones de pesetas
se encontraban cubiertos mediante pélizas de seguros individuales y 3.312
millones de pesetas mediante un fondo interno que figura registrado en el capftulo
“Provisiones para Responsabilidades y Gastos” del balance de situacién a dicha
fecha adjunto (véase apartado j) de esta misma Nota). Los pagos efectuados en el
ejercicio 1995 con cargo a las provisiones mateméticas constituidas han ascendido a
460 millones de pesetas.

La dotacidn efectuada por la Sociedad, con cargo a los resultados del ejercicio 1995,
para cubrir los compromisos por pensiones con su personal, asciende a 540
millones de pesetas, que figura registrada en el epigrafe “Otros Gastos de
Explotacién - Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganandias del
ejercicio 1995 adjunta (véanse apartado j) de esta misma Nota y Nota 18).

Provisiones para responsabilidades y
gastos-

El saldo de estas provisiones corresponde al importe estimado para hacer frente a
responsabilidades probables o ciertas nacidas de litigios en curso, as{ como al
importe de los fondos constituidos para atender los compromisos contraidos y
devengados por la Sociedad con su personal (véase apartado i) de esta misma
Nota).

009910278
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Al 31 de diciembre de 1995, su composicién era la siguiente:

0039910278

Millones
de Pesetas
Provisi6n para pensiones (Nota 3-i) 5.637
Provisién para contingencias fiscales (Nota 15) 3.6%6
Provisi6én para el plan de jubilaciones anticipadas y
otras provisiones 3.457
12.790

El movimiento que se ha producido en el saldo de estas provisiones en el ejercicio

1995, ha sido el siguiente:
Millones
de Pesetas

Saldos al 1 de enero de 1995 16.286
Dotaciones con cargo a los resultados

del ejercicio (*) 1.240
Pagos efectuados {(4.721)
Aplicaciones con abono a los resultados

del ejercicio {15)
Saldos al 31 de diciembre de 1995 12.790

(*) Incluye 540 millones de pesetas en concepto de dotaciones para
compromisos por pensiones con el personal (véase apartado i) de esta

misma Nota).

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién
del resultado econémico, antes de impuestos, aumentado o disminuido, segiin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo

éste como la base imponible del citado impuesto.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién, por
inversiones en elementos nuevos del inmovilizado e inversiones materiales,
creacién de empleo y otras bonificaciones, se considera como un menor importe

del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio.

Como consecuencia de las pérdidas que se han producido en la Sociedad en el
ejercicio 1995, el balance de situacién y la cuenta de pérdidas y ganancias adjuntos
no incluyen gasto alguno en concepto de Impuesto sobre Sociedades.
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De acuerdo con la normativa vigente, las bases imponibles negativas de un
ejercicio podrdn compensarse, a efectos fiscales, con los beneficios que, en su caso,
se produzcan en los siete ejercicios inmediatos siguientes. Las cuentas anuales no
incluyen el efecto de esta posible compensacién fiscal.

4) INMOVILIZADO MATERIAL

La composicién del saldo de este epigrafe del balance de situacién adjunto al 31 de
diciembre de 1995, asi como el movimiento que se ha producido en el mismo en el
ejercicio 1995, se muestran a continuacién:

Millones de Pesetas
Saldos al Saldos al
1de 31de
Enero |Adicioneso| Retiroso Diciembre

de 1995 | Dotaciones | Reducciones | Traspasos | de 1995

Mobiliario, instalaciones y equipos
de oficina-

Coste 1.997 90 (48} (140} 1.899
Amortizacidén acumulada (855) {198) 18 (30) (1.065)
Neto 1.142 {108) (30) (170 834
Equipos para proceso de informacién-
Coste 1.790 118 {148) - 1.760
Amortizacién acumulada {1.505) (173) 138 - (1.540)
Neto 285 (55) (10) - 220
Elementos de transporte y otros-
Coste 488 99 (59) (402) 126
Amortizacién acumulada (243) {17) 21 207 (32)
Neto 245 82 {38) {195) 94
Total- ‘
Coste 4275 307 (255) (542) 3.785
Amortizacién acumulada {2.603) {388) 177 177 {2.637)
Neto 1.672 (81) (78) (365} (") 1148

(*) Véase Nota 5.

(5) INVERSIONES MATERIALES

La composicién del saldo de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre
de 1995 adjunto, asf como el movimiento que se ha producido en el mismo durante el
ejercicio 1995, se muestra a continuacion:



i — P

i |
Ry ‘
|
i
CLASE 82 [ CINGO PESETAS |

-17-

009910281

Millones de Pesetas
Saldos a} Saldos al
1de 31de
Enero |Adicioneso! Retiroso Diciembre
de 1995 | Dotaciones | Reducciones | Traspasos | de 1995
Terrenos y otras construcciones:
Coste actualizado 36.563 479 {412} 542 37.172
Amortizacién acumulada {2.838) {538) 39 (177) {3.514)
Provisién para depreciacién de
inversiones materiales {287) (144) 55 - {376)
Neto 33.438 (203) {318} 365 (*) 33.282

(6)

(*) Véase Nota 4.

La plusvalia neta latente (no registrada en las cuentas anuales) de los irmuebles
propiedad de la Sociedad cuyo coste neto en libros al 31 de diciembre de 1995 era
inferior a su valor estimado de realizacién a dicha fecha (de acuerdo con las Gltimas
tasaciones efectuadas por expertos independientes y/o por los Servicios Técnicos de la
Direccién General de Seguros, bajo su responsabilidad) era de 17.076 millones de
pesetas, antes de considerar el efecto fiscal, as{ como el importe de las plusvalias que,
en su caso, serian imputables a aquellas pélizas de asegurados con participacién en
beneficios. De este importe, 5 millones de pesetas corresponden a plusvalias de
inmuebles no afectos a la materializacién de la cobertura de provisiones técnicas.

Al cierre del ejercicio 1995, inversiones materiales con un valor neto en libros de 29.488
millones de pesetas (46.537 millones de pesetas considerando el importe de las
plusvalias latentes imputables a dichas inversiones materiales) se encontraban afectas a
la materializacién de las provisiones técnicas de la Sociedad (véase Nota 21).

INVERSIONES FINANCIERAS

La composicién del saldo de este epigrafe del balance de situacién adjunto al 31 de
diciembre de 1995 es la siguiente:
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Millones
de Pesetas
Por naturaleza:
Valores de renta fija-
Con cotizacién representativa (*) 58.595
Sin cotizacién representativa o no cotizados (%) 46.894
105.489
Acciones-
Cotizadas 3.505
No cotizadas-
De empresas del Grupo 14.971
De empresas asociadas 6
Otras 3.024
18.001
21.506
Créditos con Empresas del Grupo 448
Participaciones en Fondos de Inversién Mobiliaria (F.ILM.) 746
Otras inversiones financieras-
Pagarés 2.970
Cesiones de crédito 1.193
Préstamos hipotecarios 1.420
Préstamos no hipotecarios y anticipos sobre pdlizas 1.639
Dep6sitos en bancos y otros establecimiento de crédito 25.188
Depdsitos constituidos por reaseguro aceptado 604
Activos monetarios 14.534
Otras 350
49.092
Menos- Provisién para depreciacién de inversiones financieras (6.843)
Provisién para insolvencias ' {203)
: (7.046)
169.041
Por moneda:
En pesetas 161.666
En moneda extranjera 7.375
169.041

{*) Seguin los criterios de representatividad contenidos en la Orden de 28 de
diciembre <le 1992 (véase Nota 3-€).
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El movimiento que se ha producido en la cartera de valores de la Sociedad en el
ejercicio 1995, se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
Depositos
en Bancos
y Otros
Valores Partici- Establec-
de Renta padones Cesiones | mientos de
Fija Acciones | enFIM. | Pagarés |de Crédito] Crédito
Saldos al 1 de enero de 1995 106816  23.805 747 3163 1192 7456
Compras y suscripdones 46.220 4.535 1 117 - 380.853
Ventas y amortizaciones (47.547) (6.834) @ (310} - (363.121)
Saldos al 31 de diciembre de 1995 ]  105.489 21.506 746 2970 1193 25.188

El desglose, por afios de vencimiento, de los valores de renta fija, pagarés, depésitos en
bancos y cesiones de crédito propiedad de la Sociedad al cierre del ejercicio 1995
(valores nominales), es el siguiente:

Afo de Millones
Vencimiento de Pesetas

1996 34.665

1997 11.431

1998 9.547

1999 7179

2000 8.068

2001 y siguientes 89.907
160.797

Al cierre del ejercicio 1995, el tipo de interés anual de los valores de renta fija estaba
comprendido entre el 3% y el 14,65%, siendo su rentabilidad anual media ponderada
en el ejercicio 1995 del 10,98%.

La plusvalia latente de aquellos valores de renta fija afectos a la materializacién de la
cobertura de provisiones técnicas cuyo valor de realizacién al cierre del ejercicio 1995
era superior a su coste neto en libros a dicha fecha, ascendia a 7.576 millones de
pesetas, aproximadamente, antes de considerar el efecto fiscal y las plusvalias que, en
su caso, serfan imputables a aquellas pélizas de asegurados con participacién en
beneficios. De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, dichas
plusvalias latentes no figuran registradas en las cuentas anuales.
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A dicha fecha, el tipo de interés de las cesiones de crédito estaba comprendido entre el
11,50% y el 12,70% anual, siendo la rentabilidad media obtenida durante el ejercicio
1995 del 12,14%, aproximadamente. El tipo de interés de los pagarés estaba
comprendido entre el 11,49% y el 14,65% (siendo la rentabilidad anual media obtenida
en el ejercicio 1995 del 12,65%, aproximadamente).

La relacién de las sociedades dependientes y asociadas (todas ellas sin cotizacién
oficial en Bolsa) al 31 de diciembre de 1995, as{ como la informacién més relevante
relacionada con las mismas, se muestra a continuacién:
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La plusvalfa latente de aquellos valores de renta variable cuyo valor de realizacién al
cierre del ejercicio 1995 era superior a su coste neto en libros a dicha fecha, ascendia a
3.056 millones de pesetas, aproximadamente, antes de considerar el efecto fiscal y las
plusvalfas que, en su caso, serfan imputables a aquellas pélizas de asegurados con
participacién en beneficios. De dicho importe, 269 millones de pesetas corresponden a
plusvalfas de valores afectos a la materializacion de la cobertura de provisiones
técnicas. De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, dichas
plusvalfas latentes no figuran registradas en las cuentas anuales.

La plusvalia latente de las participaciones en fondos de inversion mobiliaria (afectas a
la materializacién de la cobertura de provisiones técnicas) cuyo valor de realizacin al
cierre del ejercicio 1995 era superior a su coste neto en libros a dicha fecha, ascendfa a
130 millones de pesetas, aproximadamente, antes de considerar el efecto fiscal y las
plusvalfas que, en su caso, serfan imputables a aquellas pélizas de asegurados con
participacién en beneficios. De acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados, dichas plusvalfas latentes no figuran registradas en las cuentas anuales.

La cuenta "Otras inversiones financieras - Depésitos en bancos y otros establecimientos
de crédito” incluye 25.037 millones de pesetas correspondientes a saldos mantenidos
con diversas entidades de crédito espafiolas y extranjeras (5.776 millones de pesetas,
aproximadamente, en moneda extranjera). El tipo de interés medio de los depésitos en
bancos situados en el territorio nacional ascendia al 9,38%. El tipo de interés medio de
los depésitos en bancos en moneda extranjera ascendia al 4,8%.

Al cierre del ejercicio 1995, los activos monetarios propiedad de la Sociedad
devengaban un interés efectivo anual medio del 9,13% y tenfan vencimientos
comprendidos entre el 2 de enero y el 30 de mayo de 1996.

El movimiento que se ha producido en el saldo de las cuentas "Provisién para
depreciacién de inversiones financieras” y “Provisién para insolvencias” en el ejercicio
1995, ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

Acciones de
Empresas del Valores
Grupoy Otras | deRenta | Préstamos
Asociadas | Acciones Fija Hipotecarios| Total

Saldos al 1 de enero de 1995 5.534 313 3175 189 9.211
Dotacién con cargo a los resultados

del gjercicio 921 1.220 7 32 2.180
Aplicacién con abono a capitales

propios(*) - - (721) - (721)
Provisiones aplicadas a su finalidad (592) (269) G0 26) (917)
Cancelacién {350) (42) 28D ¢ (34) (2.707)

Saldos al 31 de diciembre de 1995 5.513 1.222 150 (***) 161 7.046
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(*}  Envirtud de lo establecido en la Orden Ministerial de 28 de diciembre de 1992.

(**) Corresponde a cancelaciones de minusvalfas de valores que correspondian a inversiones
por cuenta de suscriptores de pélizas de seguro de vida colectivo que asumian
integramente el riesgo de la inversién (véase Nota 3-e).

(***) Incluye 108 millones de pesetas correspondientes a “Provisién para depreciacién de
inversiones financieras” y 42 millones de pesetas correspondientes a “Provision para
insolvencias”. '

Al 31 de diciembre de 1995, inversiones financieras con un coste neto en libros de
153.420 millones de pesetas, aproximadamente, se encontraban afectas a la
materializacién de las provisiones técnicas de la Sociedad (véase Nota 21).

Los intereses devengados no vencidos de la cartera de inversiones de la Sociedad
ascendian a 11.756 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995 y figuran registrados
en el capitulo “Ajustes por Periodificacién” del balance de situacién adjunto a dicha
fecha. De este importe, 11.731 millones de pesetas corresponden a valores mobiliarios
afectos a la materializacién de las provisiones técnicas de la Sociedad.

(7) ENTIDADES Y POOLS DE SEGUROS Y
REASEGUROS

La composicién de los saldos de estos epigrafes del activo y del pasivo del balance de
situacién al 31 de diciembre de 1995 adjunto es la siguiente:

Millones de Pesetas
Saldos Saldos
Deudores | Acreedores

Coaseguradoras 1.279 441
Reaseguradoras 4.298 3.050.
Cedentes 1.224 394

6.801 3.885

Dichos saldos corresponden a las cuentas de efectivo mantenidas por la Sociedad con
entidades coaseguradoras, reaseguradoras {(como consecuencia del negocio cedido) y
cedentes (por el negocio aceptado).

(8) CREDITOS Y DEUDAS- FISCALES, SOCIALES
Y OTROS

La composicién de los saldos de estos epigrafes del activo y del pasivo del balance de-
situacién al 31 de diciembre de 1995 adjunto es la siguiente:
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Millones de Pesetas

Saldos Saldos
Deudores | Acreedores

Hacienda Pidblica y otras entidades

publicas 3753 484

Impuesto diferido correspondiente a las
plusvalias afloradas en la sociedad
absorbida como consecuencia del

proceso de fusién (Nota 1) - 3.399
Impuestos sobre sociedades anticipados
y diferidos 1.194 2.507
Diferencias en la integracién de las
sucursales en el extranjero (Nota 3-b) - 855
Diferencias positivas de cambio - 197
Remuneraciones pendientes de pago - 67
Otros créditos y deudas 1.641 2422
6.588 9.931

Los saldos acreedores de la cuenta "Hacienda Piiblica y otras entidades piblicas
incluyen, fundamentalmente, los pagos pendientes de realizar por retenciones a cuenta
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas correspondientes al 1iltimo
trimestre de dicho ejercicio. Los saldos deudores de dicha cuenta incluyen,
fundamentalmente, el importe de las retenciones practicadas a la Sociedad.

EFECTIVO EN BANCOS Y OTROS
ESTABLECIMIENTOS DE CREDITO, EN CAJA
Y EN CHEQUES

La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre
de 1995 adjunto es la siguiente:

Millones
de Pesetas

Caja 1
Cuentas corrientes-

En pesetas 1.939

En moneda extranjera 321

Otros 180

2.441

El tipo de interés anual medio ponderado de las cuentas corrientes en pesetas en el
ejercicio 1995 ha sido del 5,9% aproximadamente.
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A dicha fecha, el importe de este capitulo afecto a la materializacién de las provisiones
técnicas de la Sociedad ascendia a 2.294 millones de pesetas, aproximadamente {(véase
Nota 21).

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 1995, el capital social de la Sociedad estaba representado por
57.065.505 acciones nominativas, de 100 pesetas de valor nominal cada una (todas ellas
con idénticos derechos politicos y econ6micos, si bien los correspondientes a las
acciones representativas de las ampliaciones de capital efectuadas en el gjercicio 1995,
que se indican en los parrafos siguientes, no fueron ejercitables hasta el 1 de enero de
1996), totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones de la Sociedad cotizan en
todas las Bolsas de Valores espafiolas y en la Bolsa de Valores de Paris.

La Junta General de Accionistas celebrada el 23 de junio de 1995 acordé una
ampliacién de capital por importe de 1.630.443.000 pesetas, mediante la emisién de
16.304.430 nuevas acciones, de 100 pesetas de valor nominal cada una, con una prima
de emisién que serfa como minimo de igual cuantfa al valor nominal de cada accién y
como méximo el valor promedio de cotizacién bursétil de los 30 dias anteriores con
cotizacién al dfa en que el Consejo de Administracién acordase la apertura del periodo
de suscripcién.

Adicionalmente autorizé al Consejo de Administracién de la Sociedad para aumentar
el capital social en una cifra méxima de 1.630.443.000 pesetas, sin necesidad de previa
consulta a la Junta General, en una o varias veces, durante el plazo méximo de cinco
afios contados desde la fecha de celebracién de la Junta General mencionada
anteriormente, con una prima de emisién cuya cuantfa determinard al propio Consejo
de Administracién cuando se adopte el acuerdo.

El 14 de diciembre de 1995 se efectué la ampliacién de capital aprobada en la Junta
General de Accionistas de 23 de junio de 1995, mediante la emisién y puesta en
circulacién de 16.304.430 acciones nuevas, de 100 pesetas de valor nominal, con una
prima de emisi6n de 720 pesetas por accién. Asimismo, el Consejo de Administracién
de la Sociedad, haciendo uso de la facultad otorgada al mismo en la mencionada Junta,
acordé ampliar el capital social en la mitad de la cifra maxima que tenda autorizada,
(815.221.500 pesetas) mediante la emisién y puesta en circulacion de 8.152.215 acciones
nuevas del mismo valor nominal y prima de emisién mencionados anteriormente.

009910288
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En consecuencia, el movimiento que se ha producido en el capital social en el ejercicio

1995, se muestra a continuacién:

Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 3.261
Ampliaciones de capital 2.446
Saldo al 31 de diciembre de 1995 5.707

Al 31 de diciembre de 1995, los accionistas de la Sociedad eran:

Porcentaje de

Participacidn
AGF Espafia Luxembourg 34,03%
Corporacién Banesto International, B.V. (*) 9,85%
AGF International, S.A. 46,09%
Otros (inferiores individualmente al 5%) 10,03%
100,00%

{(*) El tinico accionista de esta entidad al 31 de diciembre de
1995 era Societé Centrale des AGF (en junio de 1995, Societé
Centrale des AGF adquirié la participacién del 55% que,
hasta el ejercicio anterior, el Grupo Banesto posefa de

Corporacién Banesto International, B.V.)

(11) RESERVAS

La composicién del saldo de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre
de 1995 adjunto, asf como el movimiento que se ha producido en el mismo durante el

ejercicio 1995, se muestra a continuacién:

Miliones de Pesetas
Resultados
Negativos
Prima de de
Emisién Ejercicios
de Accones | Anteriores
Saldos al 1 de enero de 1995 - (1.471)
Pérdida del ejercicio 1994 - (11.252)
Prima de emisién de acciones
(Nota 10) 17.609 -
Compensacion de pérdidas de
ejercicios anteriores (12.723) 12.723
Saldos al 31 de diciembre de
de 1995 4.886 -
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Prima de emisién de acciones-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, se permite
expresamente la utilizacién del saldo de esta reserva para ampliar capital y no se
establece restriccidn especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

(12) PROVISIONES TECNICAS PARA RIESGOS EN
CURSO

El detalle, por modalidades, del saldo de estos epigrafes del activo y del pasivo del
balance de situacién al 31 de diciembre de 1995 adjunto es el siguiente:

Millones de Pesetas
Seguro
Directo y | Reaseguro
Reasegurc| Cedidoy
Aceptado |Retrocedido
Automdviles 6.431 -
Accidentes 913 15
Transportes 879 485
Incendios 1.083 467
Responsabilidad civil 736 103
Multirriesgos 3.463 10
Otros dafios a los bienes 1184 537
Otras modalidades 338 68
15.127 1.685

La variacién interanual en el saldo de estas provisiones se incluye en los resultados del
ejercicio como mayor o menor saldo del capitulo “Primas y Recargos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 1995 adjunta (véase Nota 16).

(13) PROVISIONES TECNICAS MATEMATICAS

El detalle, por modalidades, del saldo de estos epfgrafes del activo y del pasivo del
balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 1995 es el siguiente:
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Millones de Pesetas

Seguro
Directo y | Reaseguro
Reaseguro| Cedidoy
Aceptado | Retrocedido

Seguros colectivos
Seguros individuales

51.902 32
80.652 35
132.554 67

009910292

La variacién interanual en el saldo de estas provisiones se incluye en los resultados del
ejercicio como mayor o menor saldo del capitulo “Gastos Técnicos™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 1995 adjunta (véase Nota 17).

PROVISIONES TECNICAS PARA

PRESTACIONES

La composicién, por modalidades, del saldo de estos epigrafes del activo y del pasivo

del balance de situacién al 31 de diciembre de 1995 adjunto es la siguiente:

Millones de Pesetas

Seguro
Directoy | Reaseguro
Reaseguro| Cedidoy
Aceptado | Retrocedido

No vida-

Automoéviles
Accidentes

Transportes

Incendios
Responsabilidad civil
Multirriesgos

Otros dafios a los bienes
Otras modalidades
Vida

2.828

30.588
3.702 124
5.541 3.190
4.538 3.009
16.252 5234
3194 145
1.810 917
361 26
4.572 115
70,558 (*)| 15.588

(*) De este importe, 68,808 millones de pesetas corresponden al seguro directo.
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Un detalle, para el seguro directo, de dichos importes, en funcién de la naturaleza de
los siniestros, se muestra a continuacién:

Millones
de Pesetas

Pendientes de liquidacién y/o pago 63.185
Pendientes de declaracién 5.623

68.808

La variacién interanual en el saldo de estas provisiones se incluye en los resultados del
ejercicio como mayor o menor saldo del capftulo “Gastos Técnicos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 1995 adjunta (véase Nota 17).

SITUACION FISCAL

La Sociedad tiene sujetos a inspeccién los cinco vltimos ejercicios de los principales
impuestos que le son de aplicacién. Como consecuencia de las actuaciones inspectoras
efectuadas por las autoridades fiscales en los ejercicios 1979, 1987 y 1992 se levantaron
distintas actas a la Sociedad, de las que 494 millones de pesetas fueron firmadas en
disconformidad presentdndose los correspondientes recursos y de las que 917 millones
de pesetas, también firmadas en disconformidad, corresponden a actas cuya
liquidacién se ha recibido en 1995, habiéndose presentado los correspondientes
recursos. Para atender los compromisos que, en su caso, pudieran derivarse de las
actas firmadas en disconformidad (determinada en funcién de las expectativas sobre la
evolucién de los correspondientes recursos), la Sociedad dispone de una provisién por
importe de 1.061 millones de pesetas, que se incluye en el capitulo “Provisiones para
Responsabilidades y Gastos” (véase Nota 3-).

Adicionalmente, en el ejercicio 1991 se levant6 acta a la Sociedad por las operaciones
de seguros de vida de capital diferido o mixto a prima tinica efectuadas por la misma
en ejercicios anteriores por importe de 6.416 millones de pesetas (1.703 millones de
pesetas de cuota, 713 millones de pesetas de intereses de demora y 4.000 millones de
pesetas de sancién). El 19 de diciembre de 1991, se presents el escrito de alegaciones
ante el Jefe de la Oficina Nacional de Inspeccion, a través de la Seccién de Recepcién y
Clasificacién de Documentos. Con fecha 28 de marzo de 1995, la Oficina Nacional de
Inspeccién resolvié, mediante acto administrativo, practicar a la Sociedad liquidacién
parcial y previa definitiva por 2.416 millones de pesetas, aproximadamente (cuota e
intereses de demora) y con fecha 27 de diciembre de 1995, se ha recibido la liquidacién
definitiva de la sancién por importe de 1.277 millones de pesetas, interponiéndose los
correspondientes recursos en tempo y plazo. Las cuentas anuales incluyen una
provisién 2.416 millones de pesetas, que se incluye en el capftulo “Provisiones para
Responsabilidades y Gastos”(véase Nota 3-j). Adicionalmente, en relacién con los
impuestos correspondientes a los ejercicios 1988 a 1991, ambos inclusive, se levantaron
distintas actas, de las que 295 millones de pesetas fueron firmadas en disconformidad,
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presentdndose los correspondientes escritos de alegaciones. Durante el ejercicio 1995,
las citadas actas han sido objeto de liquidacién por importe de 9 millones de pesetas,
aproximadamente, al haberse estimado en su casi totalidad las alegaciones presentadas
por la Sociedad.

Por otra parte, la extinta AGF Seguros, S.A. tiene sujetos a inspeccién todos los
impuestos que le eran de aplicacién desde ¢l ejercicio 1992 hasta el dfa de su disolucién
con motivo de su fusién por absorcidn por la Sociedad (con efectos fiscales a partir de
la fecha de la escritura piblica de fusién - 27 de septiembre de 1994). Como
consecuencia de las actuaciones inspectoras efectuadas por las autoridades fiscales en
relacién con los impuestos correspondientes a los ejercicios 1984 a 1986, ambos
inclusive, se levantaron distintas actas a la extinta AGF Seguros, S.A. por importe de
219 millones de pesetas, que fueron firmadas en disconformidad. Las cuentas anuales
incluyen una provisién por este importe que se incluye en el capitulo “Provisiones para
Responsabilidades y Gastos” (véase Nota 3-j).

A continuacién, se presenta la conciliacién del resultado contable con la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 1995:

Millones
de Pesetas
Resultadoe contable, antes de impuestos (3.540)
Plusvalias realizadas provenientes de revalorizaciones
efectuadas como consecuencia del proceso de fusién 208
Diferencias temporales que aumentan {(disminuyen)
el resultado contable:
Con origen en el gjercicio-
Aumentos 6
Disminuciones {2.235)
Con origen en ejercicios anteriores-
Aumentos 688
Disminuciones {824)
Diferencias permanentes que aumentan {disminuyen)
el resultado contable:
Con origen en el ejercicio-
Aumentos 8422
Disminuciones {7.251)
Base imponible (negativa) (4.526)

Adicionalmente, la Sociedad tiene bases imponibles negativas pendientes de
compensar precedentes de ejercicios anteriores por importe de 30.119 millones de
pesetas.

De acuerdo con la legislacién Qigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden
compensarse, a efectos impositivos, con los beneficios de los siete ejercicios inmediatos
siguientes a aquél en que las pérdidas tuvieron lugar. El importe final a compensar
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pudiera ser modificado como consecuencia de la comprobacién, por las autoridades
fiscales, del ejercicio en que se produjeron. Las cuentas anuales del ejercicio 1995
adjuntas no recogen el posible efecto fiscal derivado de la compensacién de dichas
pérdidas.

Como consecuencia de las diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a
las operaciones realizadas por el sector asegurador, para los ejercicios sujetos a
inspeccién pudieran surgir obligaciones fiscales, distintas a las que se han puesto de
manifiesto anteriormente, de caricter contingente, cuyo importe no es posible
cuantificar objetivamente. No obstante, los Administradores de la Sociedad, asf como
sus asesores fiscales, estiman que la deuda tributaria que, en su caso, pudiera
materializarse no tendria un efecto significativo sobre las cuentas anuales.

{16) PRIMAS Y RECARGOS

El detalle del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
1995 adjunta se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
Reaseguro
Seguro |Reasegurc| Cedidoy | Negocio
Directo | Aceptado | Retrocedido |  Neto

Primas adquiridas "No vida”-
Primas y recargos emitidos, netos de

anulaciones 49.923 1.795 (10.043) 41.675
Variaciones de la provisi6n técnica para

riesgos en curso 1.397 234 | (284) 1.347
Variacién de la provisién para primas

pendientes 281 - 281

51.601 2.029 {10.327) 43.303

Primas adquiridas "Vida"-
Primas y recargos emitidos, netos de

anulaciones 22240 409 (138) 251

Variacién de la provisién para primas
pendientes 1 - - 1
22.241 409 {138) 22.512

73.842 2.438 {10.465) 65.815

La distribucién, para el seguro directo, de los ingresos por "Primas adquiridas - No
vida", clasificados por modalidades, ha sido la siguiente:
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Millones

de Pesetas
Automéviles 17.319
Accidentes 4,599
Transportes 5.804
Incendios 4.384
Responsabilidad civil 5.250
Multirriesgos 9.729
Otros dafos a los bienes 4.061
Otras modalidades 455
51.601

(17) GASTOS TECNICOS

El detalle del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
1995 adjunta es el siguiente;

Millones de Pesetas
Reaseguro
Seguro |Reaseguro} Cedidoy | Negocio
Directo | Aceptado | Retrocedido | Neto
Gastos técnicos "No vida™-
Prestaciones y gastos pagados 37.109 1915 (6.871) 32.153
Variaciones de la provisién técnica para
prestaciones {1.934) 231 {1.418) (3.121)
Variacién de otras provisiones 695 - - 695
35.870 2.146 (8.289) 29.727
Gastos técnicos "Vida"-
Prestaciones y gastos pagados 19.299 201 (200) 19.300
Variaciones de la provision técnica para
prestaciones (345) 89 19 (237)
Variacién de la provision matematica 9.709 (") 7 103 9.819
Variacién de otras provisiones técnicas (23) - - (23)
28.640 297 {78) 28.859
64.510 2.443 (8.367) 58.586

(*) Incluye el efecto derivado de la cesién del negocio de vida de la Sucursal de Portugal, que
se efectué en el ejercicio 1995, y cuyas provisiones matematicas a la fecha de la
mencionada cesion ascendfan a 392 millones de pesetas (véase Nota 1).
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La distribucién, para el seguro directo, de los "Gastos Técnicos - No vida", clasificados
por modalidades, ha sido el siguiente:

Millones
de Pesetas

Automéviles 8.259
Accidentes 3.553
Transportes 3.827
Incendios 3.556
Responsabilidad civil 7.718
Multirriesgos 6.000
Ctros dafios a los bienes 2.533
Otras modalidades 424

35.870

{18) OTROS GASTOS DE EXPLOTACION -
GASTOS DE PERSONAL

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 1995 adjunta es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Sueldos y salarios 6.644
Cargas sociales 1.688
Compromisos con el personal (Nota 3-j) 540
Otros gastos 1457
10.329

El mimero medio de empleados de la Sociedad en el ejercicio 1995, distribuido por
categorfas profesionales, ha sido el siguiente:

Nimero
Medio de
Categorfa Profesional Empleados

Directivos 39
Jefes 120
Titulados 80
Inspectores 196
Administratives 1.042
Otros 32
1.509
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Al 31 de diciembre de 1995, el niimero de empleados de la Sociedad ascendia a 1.307.

Los compromisos por pensiones con el personal se describen en la Nota 3-j.

OTROS GASTOS DE EXPLOTACION - OTROS
GASTOS

El detalle del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
1995 adjunta es el siguiente:

Millones
de Pesetas
Arrendamientos 1.446
Publicidad y propaganda 517
Trabajos realizados por otras empresas 1.839
Comunicaciones 518
Reparaci6n y conservacién 539
Otros 1.025
5.884

RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES
AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

En el ejercicio 1995, se han registrado los siguientes importes por retribuciones
devengadas por los miembros de su Consejo de Administracién:

Millones
de Pesetas
Sueldos (*) 9
Dietas y otras remuneraciones 23
114

(*) Incluye las remuneraciones abonadas a miembros del Consejo
de Administracién que desempefian funciones ejecutivas en la
Sociedad.

Al cierre del ejercicio 1995, el préstamo concedido a uno de los miembros anteriores del
Consejo de Administracién de la Sociedad ascendfa a 95 millones de pesetas,
aproximadamente. Dicho préstamo vence en el afio 2004 y fue concedido a tipo de
interés cero. A dicha fecha, no existian anticipos ni otros créditos concedidos por la
Sociedad, ni obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida, ni
otros compromisos por avales o garantias, con los miembros anteriores y actuales de su
Consejo de Administracién, excepto los compromisos en materia de pensiones que, por
el desempefio de funciones ejecutivas en la Sociedad, les corresponde a determinados
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miembros y que ascienden a 1.479 millones de pesetas (de este importe, 1.112 millones
de pesetas figuran registrados en el capitulo “Provisiones para Responsabilidades y
Gastos” del pasivo del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 1995 y 367
millones de pesetas en el epigrafe “Provisiones Técnicas Matematicas” del pasivo del
balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 1995).

SITUACION LEGAL

Materializacién de las provisiones
técnicas-

El articulo 62 del Reglamento de Ordenacién del Seguro Privado establece que las
provisiones técnicas deberdn estar invertidas en activos aptos, definidos por el propio
Reglamento y por normas posteriores.

Al 31 de diciembre de 1995, los activos aptos para cobertura eran superiores a las
provisiones técnicas a cubrir por importe de 22.425 miliones de pesetas, segiin el
siguiente detalle:

Millones de Pesetas
Reaseguro
Seguro |Reaseguro| Cedidoy
Provisiones Técnicas a Cubrir Directo | Aceptado | Retrocedido Total

Para prestaciones pendientes de pago 1.343 - - 1343
Para prestaciones pendientes de liquidar 61.833 1.487 (14.803) 48.517
Para prestaciones pendientes de declarar 5.623 - - 5.623
Para riesgos en curso 10.151 - - 10.151
Provisién matematica 127.961 - - 127.961
Otras provisiones técnicas 5.945 - - 5.945
212.856 1.487 (14.803) 199.540

Millones

Bienes Aptos Cédigo Concepto de Pesetas
1° Tramo "Tesorerfa” | Bancos e instituciones de crédito,

cuentas a la vista 2.294

Activos monetarios 14.553

2° Tramo "Resto” Participaciones en Fondos de Inversién 876

Renta Fija . 152,515

Renta Variable 3.486

Inmuebles 46.537

Otros 1.704

Total bienes aptos 221.965

009910238
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Millones de Pesetas
No
Vida No Vida | Afectos Total

Provisiones técnicas a cubrir 136.277 63.263 - 199.540
Bienes aptos 137.277 64.263 20425 | 221965
Superavit 1.000 1.000 20425 22,425

Margen de Solvencia y Fondo de
Garantia-

De acuerdo con la legislaci6n vigente, las entidades aseguradoras deberdn disponer en
cada ejercicio econémico de un patrimonio propio no comprometido (0 margen de
solvencia) y de un fondo de garantfa (tercera parte del margen de solvencia) que
representen los porcentajes y cantidades establecidas legalmente.

Al 31 de diciembre de 1995, el margen de solvencia era superior al minimo legal
exigido por importe de 15.682 millones de pesetas, segun el siguiente detalie:

Millones de Pesetas
Vida No Vida | Total
Capital social {*) 3.349 2.233 5.582
Reservas patrimoniales (incluida prima de emisidén) 2.932 1.954 4.886
Plusvalfas-

Valores mobiliarios 3.985 2.657 6.642

Otras plusvalfas 10.229 6.820 17.049
Comisiones descontadas técnicamente pendientes

de amortizacién 1.296 - 1.296
Total partidas positivas 21791 | 13.664 | 35455
Gastos de establecimiento y otros amortizables 12 8 20
Saldo deudor de pérdidas y ganancias 2124 1416 3.540
Minusvalfas-

Valores mobiliarios de renta fija 65 43 108
Total partidas negativas 2.201 1.467 3.668
Margen de solvencia 19.580 12.197 31.787
Cuantfa minima del'margen de solvencia 8.003 8.102 16.105
Resultado del margen de solvencia (Superdvit) 11.587 | 4.095 15.682

(*) Deducidos 125 millones de pesetas, dado que la Sociedad es Entidad Gestora de Fondos
de Pensiones.

Asimismo, al 31 de diciembre de 1995 la Sociedad cumplfa con el minimo exigido para
fondo de garantia.
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(22) OPERACIONES CON ENTIDADES
VINCULADAS DEL GRUPO AGF
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A continuacién se detallan las principales operaciones y saldos mantenidos con

entidades vinculadas del Grupo AGF al cierre del ejercicio 1995:

Millones
de Pesetas

BALANCE DE SITUACION:
Activo:
Inversiones financieras-

Valores de renta variable 9.458

Préstamos concedidos 448
Créditos con entidades y pools de seguros y reaseguros 394
Provisiones técnicas del reaseguro cedido y retrocedido 2.530
Otros créditos 134
Total activo 12.964
Pasivo:
Fianzas recibidas 17
Provisiones técnicas del reaseguro aceptado 106
Depdsitos recibidos por reaseguro cedido 395
Deudas con entidades y pools de seguros y reaseguros 1.553
Otras deudas 233
Total pasivo 2.304
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Primas y recargos 180
Primas cedidas al reaseguro 3.697
Ingresos de inversiones financieras 39
Provisiones para depreciacion de inversiones financieras

aplicadas a su finalidad 558
Ingresos accesorios a la explotacién 208
Prestaciones pagadas 193
Prestaciones recuperadas del reaseguro cedido 1018
Comisiones del reaseguro cedido 732
Dotacién a la provisién para depreciacién de inversiones

financieras 898
Otros gastos de explotacién 1.268
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ANEXO 111
Pagina 1

RELACION DE BENEFICIOS Y OBLIGACIONES FISCALES

PROCEDENTES DE AGF SEGUROS, S.A,

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 14 1-d) de la Ley 29/1991, de 16 de
diciembre, a continuacién se expone la relacién de beneficios fiscales disfrutados por la
entidad transmitente AGF Seguros S.A, respecto de los que AGF UNION-FENIX,
Seguros y Reaseguros S.A. debe asumir el cumplimiento de determinados requisitos de
acuerdo con lo establecido en el apartado 1 del articulo 11 de la citada Ley:

Derechos de cardcter tributario :

¢ Deduccién por Inversién en Activos Fijos Nuevos:

Pesetas
Inversién en el Deduccion Limite de
Ejercicio Pendiente Aplicacién
1990 3.157.568 95/96
1991 23.005.212 96/97
1992 11.372.920 97/98
1993 4.448.064 98/99
26/09/1994 2924 615 99,/2000

Obligaciones de cardcter tributario :
* Deduccién por Inversién en Activos Fijos Nuevos :

La utilizacién por parte de AGF UNION-FENIX, Seguros y Reaseguros, S.A, de las
deducciones generadas por AGF Seguros S.A, implica la obligacién, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 26 de la Ley 61/1978 del Impuesto
sobre Sociedades, de mantener en funcionamiento en la Sociedad las inversiones
realizadas, durante un perfodo de cinco afios como minimo, 6 durante su vida 1itil,
si ésta fuese menor, a contar desde el momento de la entrada en funcionamiento de
dicha inversion.

Por otra parte, AGF UNION-FENIX, Seguros y Reaseguros S.A, con objeto de
consolidar las deducciones generadas y aplicadas desde el ejercicio 1990 por AGF
Seguros S.A., asume la obligacién de cumplir respecto de las inversiones
generadoras de dichas deducciones aplicadas lo sefialado en el parrafo anterior.
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Pégina 2

s Incrementos o disminuciones de patrimonio :

AGF Seguros S.A., conforme a lo dispuesto en el articulo 4.1 de la Ley 29/1991, no
ha integrado en la Base Imponible de su Impuesto sobre Sociedades
correspondiente al periodo impositivo cerrado el dia 26 de Septiembre de 1994, el
importe de los incrementos de patrimonio que se ponen de manifiesto como
consecuencia de la operacién de fusién y cuyo importe total asciende a 12.852
millones de pesetas, seguin se detalla en el AnexoIl

Por consiguiente, AGF UNION-FENIX, Seguros y Reaseguros S.A, deber realizar
ajustes extracontables en la Base Imponible de su Impuesto sobre sociedades por la
diferencia. entre los valores contabilizados como consecuencia de incrementos 0
disminuciones de patrimonio, amortizaciones o pérdidas de valor fiscalmente
deducibles, y los que hubiera registado AGF Seguros S.A. si no se hubiera
efectuado la operacién de fusién.

« Expedientes fiscales pendientes:

AGF UNION-FENIX, Seguros y Reaseguros S.A sucede a AGF Seguros S.A. en los
procedimientos abiertos como consecuencia de la disconformidad manifestada
frente a las actas incoadas por la Inspeccién de Tributos en relacién a la revisién de
los ejercicios 1984 a 1986. Las actas correspondientes a la revisién de los ejercicios
1988 a 1991 fueron liquidadas durante 1995 (véase Nota 15).
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AGF UNION-FENIX, SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.
INFORME DE GESTION

CORRESPOND) AL E[ERCICIO ANUAL TE ADQ

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

Principales acontecimientos del ejercicio
Ampliacion de capital

Los acontecimientos més significativos del ejercicio 1995 para AGF UNION-FENIX
SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. han sido las dos ampliaciones de capital aprobadas
por la Junta General de Accionistas celebrada el 23 de junio de 1995, que fueron
efectuadas simultineamente. Con estas aportaciones de fondos se han cubierto todos
los objetivos legales sefialados ante la Direccién General de Seguros: fondos propios
suficientes para reestablecer el equilibrio patrimonial, el cumplimiento de los minimos
necesarios de acuerdo con la legislacién vigente de margen de solvencia y cobertura de
provisiones técnicas.

La emisién de capital, totalmente suscrita, ha sido de 24.456.645 acciones de 100 pesetas
de valor nominal cada una de ellas, con una prima de emisién de 17.609 millones de
pesetas, aproximadamente, suponiento, por tanto, en su conjunto, una aportacién de
fondos de 20.054 millones de pesetas.

Los accionistas minoritarios han suscrito 1.160.101 acciones de 100 pesetas de valor
nominal cada una, que significé un desembolso de 951 millones de pesetas. Las
acciones no suscritas por los accionistas minoritarios lo han sido por el Grupo AGF

Una vez cumplido el compromiso contenido en el Plan de Saneamiento presentado
ante la Direccién General de Seguros, la situacién dificil que atravesaba la Sociedad
puede considerarse superada: hay buenas perspectivas del relanzamiento de la misma
con obtencién de resultados positivos.

Al 31 de diciembre de 1995, la Sociedad presenta superavit en el margen de solvencia
por importe de 15.682 millones de pesetas y disponfa de bienes aptos para cobertura de
provisiones técnicas-en cuantfa superior por importe de 22.425 millones de pesetas,
aproximadamente.

Evolucién d’el negocio

A continuacién se describen las principales variables que definen el negocio técnico de
la Sociedad:

0093810308



W O RS S

CLASE 83

Primas-

El volumen de primas adquiridas por la Sociedad en Seguro directo, ascendi6 a 73.842
millones de pesetas:

Millones
de Pesetas
Vida 22.241
No Vida 51.601
Total 73.842

Siniestralidad-

La siniestralidad para los Ramos No Vida en la Sociedad, en el negocio directo, ha
supuesto el 70% de las primas adquiridas. Este porcentaje es similar al del cierre del
ejercicio 1994. Es de destacar la elevada sindestralidad en el ejercicio 1995 del seguro
directo del ramo de Responsabilidad Civil {cuya siniestralidad ascendié al 147% )

Gastos de gestion-

Los Gastos de Gestion se han cifrado en 28.243 millones de pesetas, como se muestra
en el siguiente cuadro:

Millones
de Pesetas
Gastos Gestién Externa 10,110
Gastos Gestién Interna 18.133
Total 28.243

Entre los gastos no recurrentes destacan los gastos de la campaiia de publicidad y los
gastos de ampliacién de capital (que han sido registrados fntegramente con cargo a los
resultados del ejercicio).

Desarrollo tecnoldgico-

Durante el ejercicio 1995, se finalizado la unificacién de los sistemas informéticos de la
Sociedades fusionadas (AGF Seguros S.A. y la Unién El Fenix Espafiol, Compaiifa de
Seguros y Reaseguros, 5.A.).

Adgquisicion de acciones propias-

En el ejercicio 1995, no se han realizado adquisiciones de acciones propias por la
Sociedad.

009910308
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Hechos posteriores y perspectivas futuras-
No ha habido ningtin hecho relevante con posterioridad al cierre del ejercicio.

Las perspectivas para 1996 preven un beneficio aproximado para la Sociedad de 1000
millones de pesetas como consecuencia de un incremento del negocio del 4%, de las
medidas adoptadas para la reorganizacién de la Sociedad, para la reduccién de gastos,
para el saneamiento de las carteras de seguros y para la mejora de los resultados
financieros.

El crecimiento rentable es el objetivo bésico. Para conseguirlo se han tomado medidas
como: la creacion del Club de Fidelizacién que otorgara ventajas en compras de ciertos
bienes y servicios con interesantes descuentos para clientes, la consideracién del
“cliente integral” para tomar en conjunto el resultado de las distintas pélizas de la
Sociedad, el incremento de la publicidad, la formacién de las redes de agentes, la
mejora en la presentacién de los productos desde el punto de vista de marketing y
financiero, la creacién de nuevos productos y la intensificacién de todos los planes de
profesionalizacién y fidelizacién de las redes de mediadores.

La mejora de los resultados financieros se espera a través de la rentabilidad de las
inversiones procedentes de los fondos de la ampliaci6n de capital, las plusvalfas que se
esperan por las ventas de inversiones inmobiliarias y por el incremento de tesorerfa
resultante de la reduccién de saldos de agentes.

v 0 009910310
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Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién para hacer constar
que las cuentas anuales individuales de AGF UNION-FENIX, Seguros y Reaseguros,
S.A. correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1995 se
comprenden en un documento que se compone de cincuenta hojas de papel timbrado,
numeradas de la 0D9910258 a 1a 009910307, ambas inclusive.

Asimismo, el Informe de Gestién, ha sido extendido en tres hojas de papel timbrado,
numeradas del 009910308 al 0D9910310, ambas inclusive.

Los documentos que se han sefialado, y que contienen la formulacién de las Cuentas

Anuales y el Informe de Gestion, han sido suscritos por los Consejeros cuyos nombres
y apellidos constan en la hoja namero 009910311, junto a la firma de los mismos.

27 de marzo de 1996

El Secretario del Consejo de Administracién
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ARTHLR
ANDERSEN

Raimundo Fdey. Villaverde 63
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

Alos Accionistas de
AGF UNION-FENIX, Seguros y Reaseguros, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de AGF UNION-FENIX,
SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES que integran,
junto con la Sociedad, et GRUPO AGF UNION-FENIX (en adelante, el Grupo -
véase Nota 2), que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 1995 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de AGF UNION-FENIX, SEGUROS Y
REASEGURGOS, S.A. (sociedad dominante). Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién y de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidados, ademas de las cifras del ejercicio 1995, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere, exclusivamente,
a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995. Con fecha 3 de abril de 1995,
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas
del gjercicio 1994, en el que expresamos una opinién con salvedades.

Asimismo, de acuerdo con lo permitido en la Orden Ministerial de 24 de abril de
1991, los Administradores no han incluido en las cuentas anuales consolidadas
adjuntas el cuadro de financiacién del Grupo correspondiente al ejercicio 1995.

3. Segin se indica en la Nota 15, como consecuencia del Acta de Inspeccién
levantada a la Sociedad por la Oficina Nacional de Inspeccién en el ejercicio 1991
en relacién con las operaciones de seguros de vida de capital diferido o mixto a
prima tunica; en el ejercicio 1995, dicho Organismo ha practicado a la Sociedad
liquidaciones definitivas por importe de 3.693 millones de pesetas (2.416 millones
de pesetas correspondientes a cuota e intereses de demora y 1.277 millones de
pesetas correspondientes a la sancién). Si bien, de este importe, las cuentas
anuales adjuntas incluyen una provisién por 2416 millones de pesetas, los
Administradores de la Sociedad han interpuesto recurso de reposicién contra
dichas liquidaciones, sin que a la fecha de este Informe se haya recibido respuesta.

Arthur Andersen y Cia, S Com, e it e el Resesbro Obonal de Addores de
Rep,. Moere, Madricd, Tomeo 3190, Tibro i Loho | Crertons (ROACH
Sec. #, Hoja M SG 1L, T rip B frectba ene el Bes st de Beenotmedas Auditores (KA

Domicilio Social:
Raimundo Fdes, Villaverde, 650 ZR003 Madlrid
Cadipe de [dentiticacion Fiaeal D-79107 s



Por otra parte, existe una sentencia del Tribunal Supremo (de 28 de febrero de
1996) que se ha pronunciado en el sentido de que la suspensién de las actuaciones
inspectoras, no justificadas y por causas ajenas al obligado tributario, durante mas
de seis meses y en cualquier momento del periodo que media entre el inicio de
éstas y la notificacién de la liquidacion resultante de las mismas, no interrumpe el
plazo de la prescripcion. Por consiguiente, las deudas tributarias contenidas en las
liquidaciones indicadas anteriormente podrian considerarse prescritas, si bien
dado que todavia no existe jurisprudencia al respecto, no es posible evaluar
objetivamente los efectos que, en su caso, pudieran derivarse para el Grupo como
consecuencia de esta situacién.

Al cierre del ejercicio 1993, el Banco Espaiiol de Crédito, S.A. tenia suscrita en AGF
UNION-FENIX, Seguros y Reaseguros, S.A. una péliza de seguro de
responsabilidad civil de los Administradores y directivos por dafios causados a
terceros, con un capital asegurado méximo de 10.000 millones de pesetas por
siniestro y anualidad de seguro. A través de dicha péliza, quedan expresamente
cubiertas las pérdidas que pudieran surgir de reclamaciones ante el asegurado,
efectuadas en virtud de la accién social e individual de responsabilidad, reguladas
en los articulos 134 y 135 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas.
En virtud de los contratos de reaseguro suscritos por la Sociedad, el riesgo maximo
retenido por la misma asciende a 50 millones de pesetas y, segin nos han
informado los Administradores de la sociedad dominante, en el caso de que se
declarase un siniestro que afectase a dicha péliza, la tramitacién del mismo, se
efectuard en forma conjunta con los reaseguradores correspondientes. Dadas las
especiales caracteristicas y situacién actual de la mencionada péliza, no nos es
posible determinar objetivamente el efecto final que, en su caso, pudiera derivarse
para el Grupo.

Al 31 de diciembre de 1994, la sociedad dominante se encontraba inmersa en causa
legal de disolucién de acuerdo con lo previsto en el articulo 30.1.d de la Ley
33/1984, de 2 de agosto, de Ordenacién del Seguro Privado, y en el articulo 260 de
la Ley de Sociedades Anénimas como consecuencia de pérdidas acumuladas
superiores a la mitad del capital social. Por consiguiente, en nuestro informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1994 incluimos una salvedad
por incertidumbre por las consecuencias que pudieran haberse derivado de dicha
situacién. Segun se indica en la Nota 10, de acuerdo con lo contemplado en el Plan
de Saneamiento presentado por la sociedad dominante a la Direccién General de
Seguros, en el ejercicio 1995 se efectuaron dos ampliaciones de capital por importe
de 2.446 millones de pesetas con una prima de emisién de 17.609 millones de
pesetas, que se aplicaron a la compensacién de la totalidad de las pérdidas
acumuladas de ejercicios anteriores. Por lo tanto, al 31 de diciembre de 1995 la
sociedad dominante ya no se encuentra inmersa en causa legal de disolucién y, en
consecuencia, la salvedad por incertidumbre anteriormente mencionada
desaparece.



Con fecha 29 de febrero de 1996, la sociedad dominante recibié un escrito de la
Direccién General de Seguros de fecha 16 de febrero de 1996 en el que comunicaba
que dicho Organismo habia acordado iniciar procedimiento sancionador a la
Sociedad por infracciones cometidas en los ejercicios 1991 y 1992. A la fecha de
este Informe, la sociedad dominante no habia recibido la propuesta de resolucion;
por lo que, no nos es posible determinar objetivamente el efecto final que, en su
caso, pudiera derivarse para el Grupo. No obstante lo anterior, los
Administradores de la sociedad dominante entienden que dicho procedimiento
sancionador no tendréa efectos en el Grupo.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser
necesario si se conociera el desenlace final de las incertidumbres descritas en los
pérrafos 3, 4 y 6 anteriores, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de AGF UNION-FENIX, Seguros y
Reaseguros, S.A. y de las Sociedades Dependientes que integran, junto con la
Sociedad, el Grupo AGF UNION-FENIX (consolidado) al 31 de diciembre de 1995
y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en
el ejercicio anterior.

El Informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1995, contiene las
explicaciones que los Administradores de la sociedad dominante consideran
oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros

asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos

verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades
consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN

/ A e T .

4

/
T G/z{rlos Giménez

2 de abril de 1996
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CLASE 8

AGF UNION-FENIX, SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE INTEGRAN,
JUNTO CON LA SOCIEDAD,

EL GRUPO AGF UNION-FENIX (CONSOLIDADO)

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995
E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1995
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BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS




-
<t
1))
(o))
O
o
(O3
£
O

‘G661 IP QWAL 3P [£ [E OPEPIOSLCD UGIENYIS I due[eq [3p uesSajur
aued uewwoj Bjunipe euowa)y ey ud SOILDSAP 1 4 II ‘] soxduy 50| £ 77 © | sejop] se]

‘soapesedwo 50103)3 & ‘Quaweainpxa £ edpun ‘uejussaud ag (,)

CLASE 83

ZOV'¥ST PeO'SLL OAlISYd TV1OL T0KYST ¥60'SLT OALLDY IYLIOL
Ss¥'l S6¥'1 NQIDYDOILIQOI43d YO4 SALSN(Y | Iss'® (1733 (6 ©1oN) SANOAHD N1
A YYD N ‘OLIAJ¥D 3G SOLNIIWIDAEY1S3
126°L1 ¥90°L1 SOULO A SOONVYE NI OALLYA43
£s52L s6s°11 (8 FION) Feno £ saEon ‘sapeonyy
41 8 sauoysuad 3p ugpisinbpe eied sopuay | 05211 ¥II¥L (% F1I0N) NQIDVYDLIQOINAd ¥Od SALSn(y
a2yl 511 sepeuopIpuo) | I£L°42 19T
9511 F£43 sauady | gicvn 0658 saiuz1puad svwoud eaed ugynacud
L6CT €06°€ (£ mjopN) scanSasrar £ sounBas ap spood £ saprpyugy ap ‘ayuswraypadea ‘amasad ap sauojpiw 2911
SYanada & y06 p 8092u ‘01q0d ap sajuatpuad sewpd ap soqpaay
£IVEL 1E0¥
oec'L €T OA1GII0ULTH A OQEAAD  |(REY'E) Ho1TE) 01903 0SOPNP 3P AOYIPND Tied Ug|SIAdI] -SoUILy
OUNDISYAY HOd SOQILIDTY SOLISQOdAd | 8T8 YL (8 WioNj} sano £ sapeiios ‘safean)y
9¥E'E LT saualy
0291 Yzl SOLSYD A | sosv %Ly (£ ®1oN) soundaseas £ sounfas ap sjood £ sapepriug
SAAVANIAYSNOJSIY YHYd SINOISIAOND SOLIQ3YUD
SIOWIT TITHEL [4i ) 0 LT
855°€ Lol sraus3) sauopsiaosd seng | coemr west (#1 mioN) sauotaegeard ereg
628708 ML {r1 mioN) sauonesad erey | oL L9 (EL MON) seOypuIaely
OET'ETL SSZEL (1 vioN) seonywarely | 69671 SO%L (T \oN) ound ua sofieau ey
Boyog 8981 (ZI ©1ON) osind ua s0Ts3u miey 0aIqIdONLIE A 0QIGED
SYIINDIL SANOISIAOYA 0uNHASVAY 190 SYDINDILE SANOISIAOUL
9981 9ZY'SIT
1£€ 56€ SONNALXE SOLDOS | ¥08¥1 £9E'%L (9 TION) Se13U ‘Seaapuruly
t096°0l) 1292 0L59E £90°6¢ {5 FION) s ‘saepairpy
(weE" 1) 991) 9 ©ioN) ellj myuat ap s21qrr0dau sasnqea ua eeppEasnuUI ‘SENOISHAANI
{reqd] 0797) sejunipe sepepijosiion seppueued | peze 9T
£ sepipszd ap sviuand sx) undas ‘op1naala |2p epipizg | 1912 SISTL (¥ ¥ioN) 0jau ‘jeuaT
ABNG.Q: LY =ﬂ n—BZv SEAIIS) h ugisjioa u‘ lE—nn— 98 ﬂ; o}adu -—l—.-u_nﬁ_ﬂ_
19TE 008 {01 ®ioN) tepros rede) | 297 9T 20)3U ‘s2|qFI{I0IIE SOJEED)
‘SOI40Yd SATVLIAYD ‘OAYZIHAOKWNI
(.} ()
o6l 5661 OAlSYd »661 S661 OALLDY
0121223(3 oIl ol oalg
(se1asa ap sauoiw)
€L 12k ]

(OAVarioOSNOD) SLLNIIANAJIId STIAValID0s
A V'S ‘SOUNDISVAL A SOUNDAS XINFI-NQINN 49V




LN

LMt

[ Tove s y
f i

0D9903342

CLASE 83 —GINGO PESETAS

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS




00389093943

iz s

““CINCO PESETAS _

CLASE 84

‘G661 2P AQUIAIP AP | [3 OPRUTLLE) [Enu 013103313 (@ sjusipuodsauos epeprosucd senueued £ sepipiad ap ejueno ¢

suaneiedwod S0P ¥ AuweAEn X 4 e ‘ueuasad a5 {,)

ap uresdan aped uewo) eiumipe PLOWIRY B] U S0INISIP 1N 4 1] ‘] SoxaUY 50| £ ZZ B [ S2)ON S¥]

185491 F65°96 HIAVH 1VLOL 105290 $6S'96 3830 WIOL
(9zz°2} (¥29T) NUTUJIROP PEPION ¥] ¥ IpLhqLyE BRIpIYg
o s¢ (51 ®ON) saprpapog ugos apsandu)
or LL SOUId) XD OO ¥ R qingqIRy
16% (34 SATYNOLGIOXT SODLIINTE INOLLSED 3a SOAVLnsay
@ SL3 SATYNOIEIOXS SYQIQU3d
[ 1754 ¢] 50T
069°L sis FRIHNAIRU]] SAUGIIAAL] 3p UGPEZ([RM B] U3 soPljausg | [ TL (x4 ]
(¥4 ) l—b:u-ﬂb-—?u us LY £s 'MH-UE’_-: Iﬂb—’uubﬁ_ IP UPPATvaa | U .ﬂ—u_EﬂL
Iﬂ—a-.-& zﬁﬂ—unn—_o:-ﬂm ap e!.-ﬂ-u!.—.—‘-.—u uasopjavag [ € 9T .u__ﬂmubaﬂ-l g—n-vbﬂq IP WGPET||e 2] U PIPIFS
I 61 .Unlfvan-_-_- -H-.-D—qub-_ P =m._uﬂn_—w0.- Tl ud sopyaiag | FALS - ..—ﬁﬂun_v:g Uﬂ OEUE 01 bmu-Dn —0—0 UopeIioury
1y - Teqer® ugwSajug sod seprpijosucs sapepapos | 169°€ Tl (8 TroN) serauRaL) sauoimIzAU)
u2 wyuoprediysed ap sauopeuafeus us sopjauag ap ugprpPaidap wred ugpsacsd ef v ugpmog
95L 9% 9 4 § wwjoN) pepijeuy) ne e sepedjjde sauopspacay | e 4] 4 {S FION) SI[EHIJIT S2UOIIAU)Y
iy o1 STE SOpTA sasaparruy) sosdsiu) ap ugpepaidap ered ugpracid vp v ugraeiog
6851 05891 SEIIPPUTUY SIUOTRIPAU] M | Z&¥T 106 SOEA SOl PUTU|] BOySR )
99T SHT RTHIEW UM 3] | #IS @ MIIDITRL] BIUOTAAL] 30
SOYADNYNLIL SOSTHONI | 596 f7+4 ) BEUMNE B3UCIUIAM] 3]
SSOMALDNYNHE SO1SYD
606'TE (VT
12¥é are (51 R0 N} soimeS sonjy
6L¥T Tl sauopriacid se| ¥ ugperoq
754 S0LT 581 W RUCDYITHOUR ¥ ¢ ugpr|og
e %1 prpliTay) ne e seprajde sauopmpaciy | o161 11548 1 nop) jruossad ap soyeesy
06T sT ugpreiojdxa ¢f v sogiosade sosasfuy NQIDYLO14dX3 31] SOISYD SORLO
NQLYI014XA 3d SOSANDINE SOYL0 | €28y T1%8 i
(95£2) (orL'T) opipacanal L opipas amarray
e9T'1 o8t apeidaon aunSeveay
0985t s opap omieg
SINOISINOD
26001 x4 L86°001 LISE9 .
(3%L°L1) {¥S5°01) op|paranai £ opipao canflaseay [(9z1'1H) (st o) apjpacanal & opjpa> canfaseay
9T (1544 oprydadre arnBasray | L69'S ISt opridase cunfaseay
965 €11 [t opasip aunllag | s1y'901 0568 opayp amntlag
H9t BN} SOONYIIY A SYWIND H4E WoN) SOOINDIL SOLSVYD
() )
651 S661 H3I4VH rosl S66K 1493a
opialy | onwaaly oppualg | oppialy
(se1asa ap sauoiN)
EXT T SYLONT FeeT X 5660 10 THaWIIDIT 3d T8 T SOAd VRINTAL STTVIINY SO0 YIE 50T VSN S TI0)

SVAVATTOSNOD SVIONVNVD A SVATad3d 3d SVINATLD

(0AVAartOSNOD) SAENAIANAdId SIAvaAIDO0S
A¥'S ‘SONNDISVAY A SOUNDAS ‘XINJI-NQINN 4DV




_,,,,-,5254..'.’..:{__

4,
LTI

IE—

CLASE 8

00938093844

MEMORIA

— i i



i‘ 5 ey

009909945
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AGF UNION-FENIX, SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES (CONSOLIDADO)

MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL E[ERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

(1) RESENA DEL GRUFO

AGF UNION-FENIX, Seguros y Reaseguros, S.A. (en adelante, la Sociedad Dominante)
es una entidad de derecho privado sujeta a la Ley 30/1995, de Ordenacién y
Supervision del Seguro Privade, y demés disposiciones vigentes.

Para el desarrollo de su actividad en el &mbito nacional, en el que obtiene el 99,9% de
su cifra de negocios, la Sociedad Dominante dispone de diversos puntos de venta
distribuidos por la practica totalidad del territorio nacional. Asimismo, dispone de dos
sucursales en el extranjero (Bélgica y Portugal) que, en la actualidad, se encuentran en
vias de liquidacién y tiene autorizacién para operar en reaseguro en Nueva York.
Durante el ejercicio 1995, la Sucursal en Portugal cedié su negocio de vida a una
entidad aseguradora obteniendo un beneficio de 19 millones de pesetas. Una de la
sociedades dependientes consolidadas realiza actividades de seguros en el territorio
nacional (véase Nota 2).

La Sociedad dominante representa, aproximadamente, el 94% y 91% del activo y del
patrimonio neto del Grupo del gjercicio 1995, respectivamente.

A continuacién, se presentan de forma resumida el balance de situacién y la cuenta de
pérdidas y ganancias de la Sociedad Dominante, que han sido formuladas por sus
Administradores, correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
1995, de acuerdo con los modelos establecidos en la Orden de 30 de julio de 1981:
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Balance de situacién de la Sociedad
Dominante-
Millones Millones
ACTIVO de Pesetas de Pesetas
Inmovilizado 1.284 |Capitales propios-
Capital social 5.707
Inversiones 202.323 | Reservas 4.886
Pérdidas del ejercicio (3.540)
Provisiones téenicas del reaseguro Minusvalias en valores negociables
cedido y retrocedido 17.340 de renta fija (108)
6.945
Créditos 21.393
Provisones técnicas 222.421
Ajustes por periodificacién 14.494 |Provisiones para responsabilidades
y gastos 12.790
Efectivo en Bancos y otros Depésitos recibidos por reaseguro
establecimientos de crédito, en cedido y retrocedido 1.343
caja y en cheques 2441 |Deudas 15.366
Ajustes por periodificacién 410
TOTAL ACTIVO 259.275 TOTAL PASIVO 259,275
Cuenta de pérdidas y ganancias de la
Sociedad Dominante-
Millones Millones
DEBE de Pesetas HABER de Pesetas
Gastos técnicos 58.586 |Primas y recargos 65.815
Comisiones 8.370
Otros gastos de explotacién 18.133 {Otros ingresos de explotacién 1.185
Gastos financieros 4.977 |Ingresos financieros 19.348
Pérdidas excepcionales 139 |Beneficios excepcionales 317
Pérdidas del ejercicio {3.540)
TOTAL DEBE 86.665 TOTAL HABER 86.665

Como consecuencia de la Resolucién de la Direccién General de Seguros, de fecha 29
de diciembre de 1993, modificada por la Resolucién definitiva del Ministerio de
Economia y Hacienida de fecha 15 de abril de 1994, el citado Organismo acordd, entre
otros aspectos, iniciar expediente de disolucién e instruir expediente de medidas
cautelares a la Sociedad Dominante e intervenir a la misma nombrando un Consejo
Provisional de Administracién, que desarroll6 sus funciones hasta el 25 de junio de

1994.
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Con fecha 22 de abril de 1994, los Administradores comunicaron a la Sala de lo
Contencioso - Administrativo de la Audiencia Nacional y al Ministerio de Economia y
Hacienda que considerasen como interpuesto recurso contencioso - administrativo
contra la Resolucién de fecha 15 de abril de 1994. A la fecha de formulacién de estas
cuentas anuales, no se ha producido ninguna resolucién en relacién con este recurso, si
bien los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que, sea cual fuere la
resolucién final, ésta no tendr4 efectos econdémicos en el Grupo.

Asimismo, de acuerdo con la Resolucién de la Direccién General de Seguros de fecha
15 de abril de 1994, los Administradores de la Sociedad Dominante elaboraron un Plan
de Saneamiento a corto plazo, que fue aprobado por la Resolucién de la Direccién
General de Seguros de fecha 16 de mayo de 1994, que prevefa, entre otros aspectos, la
fusién por absorcién de AGF Seguros, S.A. con la Socdiedad Dominante, con fecha de
efecto desde ¢l 1 de enero de 1994, con objeto de aportar a la misma los superdvits de
fondos propios, margen de solvencia y cobertura de provisiones técnicas de AGF
Seguros, S.A.

Durante el ejercicio 1995 se efectuaron dos ampliaciones de capital por importe de
2.446 millones de pesetas, que fueron efectuadas simultdineamente, con una prima de
emisién de 17.609 millones de pesetas (véase Nota 10). Con estas aportaciones de
fondos se han cubierto todos los objetivos legales sefialados ante la Direccién General
de Seguros: fondos propios suficientes para restablecer el equilibrio patrimonial y el
cumplimiento de los minimos necesarios de acuerdo con la legislacién vigente de
margen de solvencia y cobertura de provisiones téenicas. Por tanto, al 31 de diciembre
de 1995, la Sociedad ya no se encuentra inmersa en causa de disolucién y ha cumplido
los compromisos contenidos en el Plan de Saneamiento presentado ante la Direccién
General de Seguros.

La capacidad de la Sociedad Dominante para continuar su actividad est4 asegurada
considerando que se han aplicado criterios de prudencia al cierre del ejercicio 1995 y
que no se prevén situaciones andlogas en el futuro, segun se desprende de las
previsiones de beneficios estimadas por la Sociedad Dominante para el ejercicio 1996.

Los principales aspectos contenidos en el Proyecto de Fusién, que fue aprobado por los
Consejos de Administracién de la Sociedad Dominante y de AGF Seguros, S5.A. de
fechas 12 de mayo y 25 de abril de 1994, respectivamente, se resumen a continuacién:

1. Iniciar los tramites para la fusién mediante la absorcién de AGF Seguros, S.A. por
la Sociedad Dominante con disolucién sin liquidacién de la sociedad absorbida.

2. Determinar qLie la nueva razén social de la entidad resultante del proceso de

fusi6n serfa AGF UNION-FENIX, Seguros y Reaseguros, S.A.

3. Considerar como balances de fusién, a efectos de lo previsto por la Ley de
Sociedades Andrumas, los balances cerrados por ambas sociedades al 31 de
diciembre de 1993, debidamente auditados.

009909947
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4. Determinar que la relacién de canje a efectos de la fusién seria de seis acciones de
la Sociedad Dominante por una accién de AGF Seguros, 5.A.

5. No se estim6, por no ser precisa, compensacién en metdlico alguna.

6. Las nuevas acciones emitidas darian derecho a participar en las ganancias sociales
de la sociedad absorbente desde el dia 1 de enero de 1994. Las operaciones de AGF
Seguros, 5.A. se considerarian realizadas a efectos contables por cuenta de la
sociedad absorbente, desde el 1 de enero de 1994,

7. No existen en la absorbida, ni se otorgarian en la absorbente, ningiin derecho
especial, ni opcién, a accionistas o titulares de derechos especiales distintos de las
acciones de la sociedad absorbida.

8. La Junta General de la Sociedad Dominante, como consecuencia de sus fondos
propios contables negativos, acordaria una reduccién de capital para compensar
pérdidas mediante reduccién del valor nominal de sus acciones. Como
consecuencia de la relacién de canje de fusién, y habida cuenta de que la
integracién del patrimonio de AGF Seguros, S.A. en la Socdedad Dominante no se
realizarfa por su valor contable sino por el valor real para determinados actives, la
Sociedad Dominante procederfa a una ampliacién de capital de 2.252.886.000
pesetas, mediante la emisién de 22.528.860 acciones, con una prima de emisién de
14.199.022.299 pesetas. Dicha prima de emisién surge de la diferencia entre el
valor por el que el patrimonio de AGF Seguros, S.A. se integrarfa en la Sociedad
Dominante (16.443.113.102 pesetas), la ampliacién de capital que resulta de la
relacién de canje (2.252.886.000 pesetas) y las minusvalfas en valores de renta fija
{8.795.197 pesetas), que no se integrarfan en la prima de emisién.

9. La fusién se acogeria a los beneficios fiscales de la Ley 23/1991.

De acuerdo con lo requerido por el articulo 236 de la Ley de Sociedades Anénimas, se
designé a un experto independiente (Deloitte & Touch}), quien en su informe de fecha
17 de mayo de 1994 sobre la valoracién de los patrimonios de las sodedades consideré
razonables las cifras determinadas por la Sociedad Dominante y la ecuacién de canje
que se estableci6 en el Proyecto de Fusién.

El mencionado Proyecto de Fusién fue aprobado por las Juntas Generales de
Accionistas de la Sociedad Dominante y de AGF Seguros, S.A. celebradas el 25 de junio
y el 28 de junio de 1994, respectivamente. En Resoluciones comunicadas a ambas
sociedades, con fecha 23 de agosto de 1994 la Direccién General de Seguros aprobé el
mencionado Proyecto de Fusion.

Con fecha 27 de septiembre de 1994, se otorg6 la correspondiente escritura de fusién,
que fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el 7 de noviembre de 1994.
Posteriormente, la Direccién General de Seguros autorizé la fusién con fecha 25 de
noviembre de 1994.

0033039948
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Asimismo, con fecha 9 de julio de 1994, se realiz6 la preceptiva comunicacién previa, al
Ministerio de Economia y Hacienda de la voluntad de acogerse a los beneficios fiscales
de laLey 29/1991.

El importe de las revalorizaciones efectuadas en la sociedad absorbida a efectos de la
fusién ascendié a 12.852 millones de pesetas, aproximadamente, de acuerdo con el
siguiente detalle:

Millones
de Pesetas
Inversiones materiales (inmuebles) (*) 12.093
[nversiones financieras (acciones con
cotizacién oficial) (*) 759
12.852

(*} Véase Anexo IL

De este importe; 7.000 millones de pesetas se registraron con abono a las reservas de la
sociedad absorbida, 3.769 millones de pesetas (correspondientes al impuesto diferido
de las revalorizaciones) se registraron en el epigrafe "Deudas - Fiscales, sociales y
otras” del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1994 y 2.083 millones
de pesetas (correspondientes al importe de las revalorizaciones imputables a pélizas
con participacién en beneficios) en el epigrafe "Provisiones Técnicas - Otras provisiones
técnicas” de dicho balance de situacidn.

En los Anexos I, I y Il se presenta la informacién requerida por el articulo 14 de la Ley
29/1991, de 16 de diciembre, de adecuacidn de determinados conceptos impositivos a
las Directivas y Reglamentos de las Comunidades Europeas.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES CONSOLIDADAS Y PRINCIPIOS
DE CONSOLIDACION

a) Base de presentacién de las cuentas
anuales consolidadas-

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad Dominante, han sido obtenidas de los registros
contables individuales (en todos los casos al cierre del ejercicio 1995) de cada una
de las sociedades que integran el Grupo e incluyen los ajustes y reclasificaciones
necesarios para homogeneizar los criterios de contabilidad seguidos por las
sociedades dependientes consolidadas con los utilizados por la Sociedad
Dominante. Dichas cuentas anuales consolidadas se presentan de acuerdo con la
Orden de 30 de julio de 1981 (en lo que a la presentacién del balance de situacién y
de la cuenta de pérdidas y ganancias se refiere) y de acuerdo con el Plan General

0099099483
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de Contabilidad (en virtud de lo establecido en la Orden Ministerial de 24 de abril
de 1991 en relacin con la aplicacion en el tiempo del Plan General de
Contabilidad a las entidades aseguradoras), en lo que se refiere a los principios de
contabilidad y normas de valoracién aplicados (excepto en el caso de las normas
de valoracién de las inversiones financieras en valores de renta fija para las que es
de aplicacién la Orden Ministerial de 28 de diciembre de 1992), de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Grupo.

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los
principios contables y las normas de valoracién generalmente aceptados que se
describen en la Nota 3. No existe ningtin principio contable o norma de valoracién
de carécter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales
consolidadas, se haya dejado de aplicar,

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995 se someteran a la aprobacién
de la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Dominante,
estimandose que serdn aprobadas sin modificaciones.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas relativas al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 1991, fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 10 de junio de 1992; si bien uno
de los accionistas de la Sociedad Dominante presentd posteriormente juicio de
menor cuantfa contta la Sociedad Dominante, impugnando los acuerdos
adoptados en la mencionada Junta General. El 28 de febrero de 1996 se dictd
sentencia en la que se acordaba nulo el acuerdo adoptado en dicha Junta General
de Accionistas referido a 1a aprobaci6n de las cuentas anuales y a la propuesta de
distribuci6n de beneficios absolviendo a la Sociedad Dominante en el resto de las
peticiones realizadas por el demandante. Los Administradores de la Sociedad
Dominante presentaron recurso de casaci6n contra la mencionada sentencia ante el
Tribunal Supremo ya que en dicha sentencia, se declara la incorreccién de las
cuentas aprobadas del ejercicio 1991, por un motivo concreto, que ya motivo la
correccién de las mismas por ese mismo motivo en la Junta General de 1994 en
relacion con las cuentas anuales de 1993, ya que dicha correccién era una de las
que impuso a la Sociedad la Resolucién de la Direccion General de Seguros de 29
de diciembre de 1993. Cuando se dicte la sentencia firme y segiin cual sea su
contenido, los Administradores de la Sociedad decidirdn lo que procede en
consecuencia, pero consideran que no tendran efecto alguno para la misma.

Asimismo, el mismo accionista impugné la totalidad de los acuerdos aprobados en
las Juntas Generales de Accionistas celebradas el 23 de junio de 1995 y el 25 de
junio de 1994 en relacién con las cuentas anuales y la gestion de los ejercicios 1994
y 1993. En la actualidad, estas demandas de impugnacién se encuentran
pendientes de resolucién, si bien los Administradores de la Sociedad Dominante
consideran que no tendra efecto alguno para el Grupo.
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b) Principios de consolidacién-

La definicién del Grupo se ha efectuado de acuerdo con el Real Decreto 1815/1991,
de 20 de diciembre (por el que se aprueban las normas para la formulacién de las
cuentas anuales consolidadas) y con el Real Decreto 1.343/1992, de 6 de
noviembre, por el que se desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio (de recursos
propios y supervisién en base consolidada de las entidades financieras). La
consolidacién se ha realizado por el método de integracién global para las
sociedades dependientes (aquellas sobre las que se tiene un dominio efectivo, por
tener mayoria de votos en sus 6rganos de representacién y decisién). El valor de la
participacién de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de
las sociedades consolidadas se presenta, respectivamente, en el capitulo "Socios
Externos” del pasivo del balance de situacién consolidado adjunto y en el epigrafe
"Resultados de Gestién - Atribuibles a socios externos™ de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta.

Todas las cuentas y transacciones significativas que se han producido entre las
sociedades consolidadas han sido eliminadas en el proceso de consolidacién.

Como es prictica habitual, las cuentas anuales consclidadas no incluyen el efecto
fiscal que corresponde a la incorporacién de las reservas de las sociedades
dependientes en la contabilidad de la Sociedad Dominante, debido a que se estima
que no se realizardn transferencias de reservas no sujetas a tributacién en origen,
por considerar que dichas reservas serin utilizadas como fuente de
autofinanciacién en cada sociedad dependiente.

La relacién de las sociedades dependientes (todas ellas sin cotizacién oficial en
Boisa) incluidas en la consolidacién al 31 de diciembre de 1995 (no existfan
entidades asociadas a dicha fecha), asi como la informacién mas relevante
relacionada con las mismas, se muestra a continuacién:
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La sociedad titular de los porcentajes de participacién indirectos de Fénix Sistemas,
A.LE. indicados en el cuadro anterior es Fénix Directo, Compafifa de Seguros y
Reaseguros, S.A.

La tinica variacién que se ha producido en el perfmetro de consolidacién durante
el ejercicio 1995 ha sido 1a venta de Univentsegur, S.L.

El detalle, por sociedades, del saldo del capftulo “Socios Externos” del balance de
sifuacién consolidado adjunto al 31 de diciembre de 1995, se presenta a
continuacién:

Millones
de Pesetas

El Fénix Espafiol, S.A. 2
AGF Atléntico, Entidad Gestora de

Fondos de Pensiones, S.A. 139

Sociedad Mundial de Asistencia, S.A. 248

Apoyo Empresarial Asegurador, A LE. 6

395

Las sociedades dependientes y asociadas que han sido excluidas del perfmetro de
consolidacién de la Sociedad, asi como la informacién més relevante relacionada
con Jas mismas al 31 de diciembre de 1995, se muestra a continuacién:
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Las entidades asociadas (y que no formaban parte del perfmetro de consolidacién)
existentes al 31 de diciembre de 1994 han sido vendidas durante el ejercicio 1995.

Si se hubiesen conselidado las cuentas anuales de las sociedades dependientes y
asociadas excluidas del perimetro de consolidacién, su efecto sobre el patrimonio,
la situacién financiera y los resultados del conjunto de las sociedades incluidas en
la consolidacién no serfa significativo.

Las restantes inversiones que integran el saldo del epigrafe "Inversiones
Financieras” figuran valoradas en el balance de situacién consolidado adjunto al 31
de diciembre de 1995 de acuerdo con los criterios expuestos en la Nota 3-e.

¢) Otrainformacién-

De acuerdo con lo permitido en la Orden Ministerial de 24 de abril de 1991, ias
cuentas anuales consolidadas no incluyen el cuadro de financiacién del Grupo
correspondiente al ejercicio 1995.

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y NORMAS
DE VALORACION APLICADOS

A continuacién, se describen los principios de contabilidad y las normas de valoracién
mds significativos aplicados en la preparacién de las cuentas anuales consolidadas:

@) Reconocimiento de ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su pericdo de
devengo. En este sentido, dado que las primas y comisiones con origen en los
contratos de seguros se abonan y cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas
Y ganancias en el momento de la emisién del correspondiente recibo y los
siniestros se cargan en dicha cuenta en el momento de su pago, al derre del
ejercicio es necesario efectuar distintas periodificaciones contables para adecuar los
ingresos y gastos a dicho criterio. Estas periodificaciones afectan, basicamente, a
las siguientes cuentas:

1. Provisiones técnicas para riesgos en curso: estas provisiones tienen por objeto
la periodificacién de las primas emitidas y comprenden la parte de prima
destinada al cumplimiento de obligaciones futuras no extinguidas al cierre del
ejercicio. El saldo de estas provisiones se determina por el método "péliza a
péliza”.

2. Provisiones técnicas matematicas: estas provisiones, especificas para los
seguros de vida, estin constituidas por el importe que representa el exceso del
valor actual de las obligaciones de las sociedades consolidadas, sobre el valor
actual de las primas que deba satisfacer el tomador del seguro. Su célculo se
efectia, péliza a péliza, de acuerdo con las bases actuariales contenidas en las
Notas Técnicas comunicadas a la Direccién General de Seguros.
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3. Provisiones técnicas para prestaciones: recogen las estimaciones efectuadas
por las sociedades consolidadas para atender los compromisos con origen en
siniestros ocurridos con anterioridad al cierre del ejercicio y pendientes de
declaracién, liquidacién o pago a dicha fecha (entendiendo como cierre del
ejercicio, a efectos de los siniestros pendientes de declaracién, el 31 de enero de
1996). Estas estimaciones se han efectuado en base al andlisis individualizado
de cada expediente (en funcién de la mejor informacién disponible al cerre del
ejercicio) y al resultado del estudio encargado por las sociedades consolidadas
a una entidad de consultores actuariales independientes (en cumplimiento de
uno de los requisitos exigidos por la Direccién General de Seguros como parte
del Plan de Saneamiento autorizade por dicho Organismo - véase Nota 1).

4. Provisiones técnicas para riesgos en curso a cargo del reaseguro cedido: se
calculan, para las modalidades de seguro y los acuerdos de reaseguro en que
proceda, aplicando a las primas cedidas el porcentaje que representan las
provisiones técnicas para riesgos en curso del seguro directo sobre las primas
captadas en dicho negocio.

5. Provisiones técnicas matemdticas y para prestaciones a cargo del reaseguro
cedido: su saldo se determina por aplicacién de los mismos criterios indicados
para el negocio directo, considerando los acuerdos de cesién en vigor al cerre
del ejercicio.

6. Deudas condicionadas: el saldo de este epigrafe del balance de situacién
consolidado adjunto al 31 de diciembre de 1995 recoge el importe de las
comisiones comprometidas con agentes y los recargos legales correspondientes
a los recibos pendientes de cobro al cierre del ejercicio. Los recibos emitidos y
no cobrados al 31 de diciembre de 1995 se presentan en el saldo del epigrafe
"Créditos - Recibos de primas pendientes de cobro, netos” del balance de
situacién consolidado adjunto a dicha fecha.

7. Provisiones para primas pendientes de cobro: el saldo de esta cuenta tiene por
objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en relacién con
los recibos emitidos y pendientes de cobro al cierre del ejercicio. Llas
sociedades consolidadas han calculado dichas provisiones en funcién de la
posibilidad de cobro estimada segin la antigiiedad de estos recibos y
considerando, adicionalmente, la experiencia histérica de anulaciones.

8. Primas devengadas no emitidas: dado que una parte de las pélizas emitidas
son de duracién anual pero su cobro se efectiia, fraccionadamente, en periodos
inferiores, las sociedades consolidadas contabilizan en el saldo del capitulo

"Ajustes por Periodificacién” del activo del balance de situacién consolidado al
31 de diciembre de 1995 adjunto, las primas, netas de comisiones, devengadas
y pendientes de emitir al cierre del ejercicio.
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Asimismo, el saldo del capitulo "Ajustes por Periodificacién” del activo del
balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1995 adjunto incluye el
reajuste, neto de comisiones, de las primas de diversas pélizas de
responsabilidad civil suscritas por la Sociedad Dominante, calculado en
funcién de la siniestralidad devengada por dichas pélizas al cierre del ejercicio
1995,

b} Conversién a pesetas de las cuentas en
moneda extranjera-

La conversién a pesetas de Jos saldos denominados en moneda extranjera asi como
los procedentes de la integracién de las sucursales de la Sociedad Dominante en el
extranjero, se ha efectuado por aplicacién de los tipos de cambio existentes en el
momento de efectuar la correspondiente operacién, valorindose al cierre del
ejercicio de acuerdo con los tipos de cambio oficiales en Espafia vigentes en dicho
momento, a excepcidn de los fondos permanentes de las sucursales de la Sociedad
Dominante en el extranjero que se han convertido a pesetas a los tipos de cambio
histéricos.

Las diferencias de cambio positivas que se producen al cierre del ejercicio como
consecuencia de la conversién a pesetas de los saldos en moneda extranjera
procedentes de la integracién de las sucursales de la Sociedad en el extranjero (855
millones de pesetas) se incluyen en el pasivo del balance de situacién consolidado
adjunto al 31 de diciembre de 1995 como ingresos a distribuir en varios ejercicios y
se incluyen en el saldo del epigrafe “Deudas - Fiscales, sociales y otras” (véase
Nota 8). Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a
resultados en el ejercicio en que vencen los correspondientes créditos y débitos.

¢) Gastos amortizables e inmovilizado
inmaterial-

Los saldos de estos epigrafes del balance de situacién consolidado adjunto al 31 de
diciembre de 1995 incluyen los costes incurridos en los programas de investigacién
y desarrollo, netos de su correspondiente amortizacién acumulada. Estos gastos se
amortizan linealmente a razén de un 20% anual.

El movimiento que se ha producido en estos saldos durante el ejercicio 1995, se
muestra a continuacion:
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Millones de Pesetas
Gastos Inmovilizado
Amortizables Inmaterial
Saldos al 1 de enero de 1995 287 836
Adiciones 01 (Y 115
Retiros - (38)
Dotaciones a la amortizacién (327) (2} (*) . (65)
Saldos al 31 de diciembre de 1995 261 848

(*) Estos importes incluyen 239 millones de pesetas correspondientes a gastos de
adquisicion de pdlizas incurridos en el ejercicio 1995 que han sido
integramente amortizados en dicho ejercicio.

(**) Incluye 61 millones de pesetas correspondientes a pagos de intereses por
cuotas de leasing, que se recogen en el saldo del epigrafe “Gastos Financieros
- Gastos financieros varios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del gjercicio 1995 adjunta.

d) Inmovilizado material e inversiones
materiales-

Con caricter general, los activos que integran los saldos de estos epigrafes del
balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1995 adjunto se presentan a
su coste de adquisicion, actualizado {en el caso de algunas inversiones materiales)
de acuerdo con las disposiciones legales aplicables, netos de su correspondiente
amortizacion acumulada o a su valor de mercado al cierre del ejercicio, el menor de
los dos.

Algunos de los inmuebles procedentes de AGF Seguros, S.A., que se incorporaron
a la Socledad Dominante como consecuencia del proceso de fusién (véase Nota 1),
figuran registrados por su valor a efectos de cobertura de provisiones técnicas a la
fecha de su incorporacién, netos de su correspondiente amortizacién acumulada o
a su valor de mercado al cierre del gjercicio, el menor de los dos.

La amortizacién de dichos activos se calcula de acuerdo con el método lineal,
distribuyendo su coste entre los afios de vida 1til estimada, segun el siguiente
detalle:
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Afos lde
Vida Util
Estimada
Inversiones materiales-
Inmuebles (excluido el valor del terreno) 50
Inmevilizado material-
Mobiliario 10
Instalaciones 3al0
Equipos de oficina 6aB
Equipos para proceso de informacién 4
Elementos de transporte y otros 6a7

e)

La dotacién efectuada por el Grupo en concepto de amortizacién del inmovilizado
material, con cargo a los resultados del ejercicio 1995, ha ascendido a 512 millones
de pesetas (véase Nota 4), que figuran registrados en el saldo del epfgrafe "Otros
Gastos de Explotacién - Dotacién a las amortizaciones” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de dicho ejercicio adjunta.

La dotacién efectuada por el Grupo en concepto de amortizacién de las inversiones
materiales ha ascendido a 677 millones de pesetas (véase Nota 5), que se incluyen
en el saldo del epigrafe "Gastos Financieros - De inversiones materiales” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de dicho ejercicio adjunta.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

Inversiones financieras-

Con cardcter general, los valores que componen el saldo de este epigrafe del
balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1995 adjunto se presentan,
individualmente, a su coste de adquisicién actualizado, en su caso, de acuerdo con
la normativa legal aplicable o a su valor de realizacién, si éste iltimo fuera inferior.

En el caso de algunos valores de renta fija, que correspondian a inversiones por
cuenta de suscriptores de pélizas de seguro de vida colectivo que asumian
integramente el riesgo de la inversién y cuyas condiciones de la péliza se
modificaron (cancelindose las cliusulas de participacién en rendimientos técnico-
financieros y otorgandose un interés técnico garantizado determinado en funcion
de las inversiones previas), el coste de adquisicién de dichos valores fue minorado,
en su caso, por el importe de las minusvalias puestas de manifiesto a la fecha de
modificaci6n de las condiciones de la péliza mediante la utilizacién de la
correspondiente provisién para depreciacién de inversiones financieras (véase
Nota 6).

00990993583
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Por valor de realizacién se entiende;

1.

Valores de renta fija (de acuerdo con lo establecido en la Orden Ministerial de
28 de diciembre de 1992):

a. Con cotizacién representativa en mercados secundarios organizados y
vencimiento superior a un afio: la tltima cotizacién o precio a que se
hayan negociado en el iiltimo trimestre del ejercicio.

b. Con cotizacién no representativa, con vencimiento inferior 2 un afio y
valores no cotizados en mercados secundarios organizados: el valor que
resulte de actualizar, al 31 de diciembre de 1995, los flujos financieros
futuros de cada tftulo (incluido su valor de reembolso) a las tasas de
rendimiento interno contenidas en la Resolucién de 2 de enero de 1996 de
la Direccién General de Seguros (tasas variables, en funcién de la fecha de
vencimiento de cada tftulo, siendo la tasa minima del 9,27% y la maxima
del 10,55%).

Como consecuencia de dicha comparacién, al cerre del ejercicio 1995 se han
puesto de manifiesto minusvalfas en el Grupo por importe de 166 millones de
pesetas, que se encuentran integramente cubiertas con la provisién para
depreciacién de inversiones financieras.

Asimismo, el Grupo tiene constituida una provisién por importe de 42
millones de pesetas correspondiente a valores de renta fija emitidos por
entidades consideradas insolventes.

Valores de renta variable:

a. Cotizados: su cotizacién oficial en Bolsa del iltimo dfa hébil del ejercicio o
su cotizacién media del dltimo trimestre, la menor de las dos.

b. No cotizados: el valor teérico-contable que se desprende de las tltimas
cuentas anuales disponibles (en algunos casos no auditadas) de cada
entidad participada, incrementado, en su caso, en el importe de las
plusvalias latentes {que se desprenden de las tasaciones efectuadas por los
servicios técnicos de la Direccién General de Seguros o de estimaciones
inferiores de mercado realizadas por la propia sociedad), que existiesen en
la fecha de adquisicién de cada participacién y que subsistan al cierre del
ejercicio 1995.

Como consecuencia de dicha comparacién, al derre del ejercicio 1995 se
pusieron de manifiesto minusvalias por importe de 1.233 millones de pesetas,
que se encuentran integramente cubiertas con la provisién para depreciacién
de inversiones financieras.

Participaciones en Fondos de Inversién Mobiliaria: su valor liquidativo al
cierre del gjerdicio.

003308360
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4. Ofras inversiones financieras: su valor de reembolso.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la provisién para deprediacién
de inversiones financieras en el ejercicio 1995 se indica en la Nota 6.

Créditos y provisién para créditos de
dudoso cobro-

Las cuentas a cobrar se contabilizan, generalmente, por el importe efectivo
entregado o dispuesto por los deudores.

La “Provisién para créditos de dudoso cobro” tiene por objeto cubrir las pérdidas
que, en su caso, pudieran producirse en la recuperacién fntegra de dichas cuentas a
cobrar. Su saldo se ha determinado mediante un anélisis individualizado de los
deudores.

El saldo de dicha provisién se incrementa por las dotaciones que se efectian con
cargo a los resultados del ejercicio y se minora por las cancelaciones definitivas por
incobrables y, en su caso, por las recuperaciones que se produzcan.

El movimiento que se ha producido en el saldo de esta provisién durante el
ejercicio 1995, se muestra a continuacién:

Millones
de Pesetas
Saldos al 1 de enero de 1995 3.618
Dotaciones con cargo a los resultados del ejercicio 514
Aplicaciones con abono a los resultados del gjercicio (141)
Cancelaciones de tiesgos considerados incobrables {775)
Saldo a] 31 de diciembre de 1995 3.216

Deudas-
Las deudas se contabilizan, generalmente, por su valor de reembolso.
Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la normativa laboral vigente, las entidades consolidadas tienen la
obligacién de indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa
justificada. Al cierre del ejercicio 1995, no existian razones que hiciesen necesaria
la dotacién de una provisién por este concepto.

Compromisos especiales con el personal-

De acuerdo con los Convenios Colectives Laborales vigentes, algunas sociedades
consolidadas tienen el compromiso de complementar las prestaciones de la
Seguridad Social que corresponden a determinados empleados, o a sus
derechohabientes, en caso de jubilacién, incapacidad, viudedad u orfandad.
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AGF UNION-FENIX, Seguros y Reaseguros,
5.A-

De acuerdo con el articulo 30 det Convenio Colectivo de Empresa, la jubilacién del
empleado tendré lugar al cumplir éste 65 afios de edad, en cuyo caso percibird una
compensacion econémica vitalicia a cargo de la Sociedad, consistente en la
diferencia entre la pensién que perciba el empleado del Régimen General de la
Seguridad Social y el montante bruto de la retribucién salarial bésica més
antigiiedad y complemento congelado de antigiiedad (para aquellos empleados
que se jubilen hasta el afio 2009) y mas antigiiedad, exclusivamente (para aquellos
empleados que causen jubilacién a partir del afio 2010).

Adicionalmente, todo el personal que se encontraba dado de alta en la Sociedad al
31 de diciembre de 1983 y que se jubile o prejubile hasta e} afio 2010, inclusive,
percibird como premio de jubilacién el importe de una paga de salario base mas
plus de convenio.

En todo caso, y atin en el supuesto de modificarse el actual sistema de prestaciones
por jubilacién del Régimen General de la Seguridad Social, la compensacién
econémica a cargo de la Sociedad se seguira calculando de acuerdo a las normas
vigentes al 1 de enero de 1991.

La Sociedad, de acuerdo con el interesado, podrd acceder a la solicitud de
jubilacién de aquellos empleados que tengan més de 60 afios de edad, en cuyo caso
los peticionarios, desde el momento de su jubilacién y hasta que cumplan los 65
afios de edad, tendrin derecho, con cargo a la Seguridad Social vy
complementariamente a la Sociedad, a todos sus emolumentos como si estuviesen
en activo, referidos a sueldo base, plus de convenio, antigiiedad y ayuda familiar
(conceptos que se actualizardn anualmente de acuerdo con el Indice de Precios al
Consumo hasta que el empleado cumpla los 65 afios de edad, excepto el
complemento personal de produccién que sers el 50% del que tuviera en el
momento de cese en la Sociedad y el complemento congelado de antigtiedad). A
partir de los 65 afios de edad, se les aplicard el régimen indicado en los parrafos
anteriores.

Dicha compensacién no seré aplicable al personal de nuevo ingreso contratado a
partir del 1 de enero de 1984, que se regird por lo dispuesto en el Convenio
Colectivo vigente para el sector ni, asimismo, serd aplicable al personal de la
extinta AGF Seguros, S.A., que se rige por el Convenio Colectivo del Sector,
excepto en el caso de algunos empleados que se encontraban dados de alta en
dicha entidad al 31 de diciembre de 1972, que percibirdn, como complemento, la
diferencia entre la prestacién por jubilacién que le asigne la Seguridad Social y el
salario real anual que tenga asignado en el momento de su jubilacién, con el limite
(sin computar el concepto de antigiiedad) de 200.000 pesetas (revalorizado en la
misma proporcién que lo sea el salario minimo reglamentario de su categoria
profesional desde enero de 1973).
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Segiin el estudio actuarial efectuado por la Sociedad, en bases individuales
(aplicando el método de la unidad de crédito proyectada), en el que se han
considerado las condiciones detalladas anteriormente y, entre otras hipétesis, un
tipo de interés téenico anual del 6% y las tablas de supervivencia GRM/F-80, el
valor actual del coste de los servicios pasados del personal en activo, al 31 de
diciembre de 1995, ascendia a 2.325 millones de pesetas, aproximadamente.

Para cubrir estos compromisos, la Sociedad tenia constituido un fondo al cierre del
ejercicio 1995 por dicho importe, que figura registrado en el capitulo "Provisiones
para Responsabilidades y Gastos” del balance de situacién consolidado adjunto a
dicha fecha (véase apartado j} de esta misma Nota).

Los compromisos de la Sociedad con sus pensionistas al 31 de diciembre de 1995
ascendfan a 7.455 millones de pesetas. De este importe, 4.143 millones de pesetas
se encontraban cubiertos mediante pélizas de seguros individuales y 3.312
millones de pesetas mediante un fondo interno que figura registrado en el capitulo
“Provisiones para Responsabilidades y Gastos” del balance de situacién
consolidado a dicha fecha adjunto (véase apartado j) de esta misma Nota). Los
pagos efectuados en el ejercicio 1995 con cargo a las provisiones matematicas
constituidas han ascendido a 460 miliones de pesetas.

La dotacién efectuada por la Sociedad, con cargo a los resultados del ejercicio 1995,
para cubrir los compromisos por pensiones con su personal, asciende a 540
millones de pesetas, que figuran registrados en el epigrafe “Otros Gastos de
Explotacién - Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 1995 adjunta (véanse apartado j) de esta misma Nota y
Nota 18).

Otras entidades consolidadas-

De acuerdo con los estudios actuariales efectuados por dichas entidades, en los que
se han aplicado unas hipétesis similares a las utilizadas por la Sociedad
Dominante, el valor actual de los compromisos devengados por su personal, al 31
de diciembre de 1995, ascendfa a 74 millones de pesetas, que se incluyen en el
saldo del capitulo "Provisiones para Responsabilidades y Gastos” del balance de
situacién consolidado a dicha fecha adjunto (véase apartado j) de esta misma
Nota). La dotacién efectuada por dichas entidades durante el ejercicio 1995 para
cubrir los compromisos por pensiones con su personal, asciende a 40 millones de
pesetas, que figuran registrados en el epfgrafe “Otros Gastos de Explotacién -
Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio
1995 adjunta (véanse apartado j) de esta misma Nota y Nota 18).

Provisiones para responsabilidades y
gastos-

El saldo de estas provisiones corresponde al importe estimado para hacer frente a
responsabilidades probables o ciertas nacidas de litigios en curso, asf{ como al
importe de los fondos constituidos para atender los compromisos contraidos y
devengados por el Grupo con su personal (véase apartado i) de esta misma Nota).

0093909963
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Al 31 de diciembre de 1995, su composicién era la siguiente:

003303964

Millones
de Pesetas

Provisién para pensiones (Nota 3-i)

Provisién para contingencias fiscales (Nota 15)

Provisién para el plan de jubilaciones anticipadas
Yy otras provisiones

5.711
3.696

3.457

12.864

El movimiento que se ha producido en el saldo de estas provisiones en el ejercicio

1995, ha sido el siguiente:

Millones
de Pesetas

Saldo al 1 de enero de 1995
Dotaciones con cargo a los resultados ordinarios
del ejercicio (*)
Pagos efectuados
Aplicaciones con abono a los resultados del ejercicio

16.320

1.280
(4.721)
(15)

Saldo a] 31 de diciembre de 1995

12.864

(*) Incluye 580 millones de pesetas en concepto de dotaciones para
compromisos por pensiones con el personal (véase apartado i) de esta

misma Nota}.

k) Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién
del resultado econémico, antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo

éste como la base imponible del citado impuesto.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién, por
inversiones en elementos nuevos del inmovilizado e inversiones materiales,
creacién de empleo y otras bonificaciones, se considera como un menor importe

del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio.

De acuerdo con la normativa vigente, las bases imponibles negativas de un
ejercicio podran compensarse, a efectos fiscales, con los beneficios que, en su caso,
se produzcan en los siete ejercicios inmediatos siguientes. Las cuentas anuales no

incluyen el efecto de esta posible compensacién fiscal.

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades que figura en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio 1995 adjunta, corresponde a la suma de los
gastos registrados por este concepto por las sociedades consolidadas que han

obtenido beneficios en dicho ejercicio.
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La composici6n del saldo de este epfgrafe del balance de situacitn consolidado a! 31 de
diciembre de 1995 adjunto, asi como el movimiento qtie se ha producido en el mismo

durante el ejercicio 1995, se muestran a continuacion:

Millones de Pesetas
Saldos al Saldos al
1de Alde

Enero Adiciones o Retiros o Diciembre

de 1995 Dotaciones | Reducciones | Traspasos | de 1995
Maobiliario, instalaciones y equipos

de oficina-

Coste 2.651 198 (61} (513 2275
Amortizadén acumulada (1.074) (238) 28 75 {1.209)
Neto 1577 (40) (33) (438) 1.066
Equipos para proceso de informacién-
Coste 1.975 271 (148) - 2.098
Amortizacién acumulada {1.641) (253) 138 - (1.756)
Neto 334 18 (10) - 342
Elementos de transporte y otros-
Coste 496 114 (62) (402) 146
Amortizacién acumulada (246) (1) 21 207 (39)
Neto 250 93 (41} {195) 107
Total-
Coste 5.122 583 {271) (915) 4.519
Amortizacién acumulada (2.961) (512) 187 282 {3.004}
Neto 2.161 7 64 | 33)¢) [ 1515

{5)

(*) Véase Nota 5.

INVERSIONES MATERIALES

La composicién del saldo de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 1995 adjunto, asf como el movimiento que se ha producido en el mismo

durante el ejercicio 1995, se muestran a continuacién:

Millones de Pesetas
Saldos al Saldos al
1de 31de
Enero Adidones o Retiros o Diciembre

de 1995 Dotaciones | Reducciones | Traspasos de 1995
Terrenos y otras construcciones-
Coste 42674 504 (430) 915 44.063
Amortizacién acumulada (3.487) (677} 45 (282) (4.401)
Provisién para depreciaci6n de

inversiones materiales {617) (109) 127 - (599)

Neto 3B.570 118 (258) 633 (%) 39.063

(*) Véase Nota 4,
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La plusvalfa neta latente (no registrada en las cuentas anuales) de los inmuebles
propiedad del Grupo cuyo coste neto en libros al 31 de diciembre de 1995 era inferior a
su valor estimado de realizacién a dicha fecha (de acuerdo con las tiltimas tasaciones
efectuadas por expertos independientes y/o por los Servicios Técnicos de la Direccién
General de Seguros, bajo su responsabilidad, o de estimaciones inferiores de mercado
efectuadas por las sociedades consolidadas) era de 19.036 millones de pesetas, antes de
considerar el efecto fiscal, asf como el importe de las plusvalias que, en su caso, serfan
imputables a aquellas pélizas de asegurados con participacién en beneficios. De este
importe, 3.687 millones de pesetas, corresponden a plusvalias de inmuebles no afectos
a la materializacin de la cobertura de provisiones téenicas.

Al cierre del ejercicio 1995, inversiones materiales con un valor neto en libros de 29.488
millones de pesetas (46.537 millones de pesetas considerando el importe de las
plusvalias latentes imputables a dichas inversiones materiales) se encontraban afectas a
la materializacién de las provisiones técnicas del Grupo (véase Nota 21).

INVERSIONES FINANCIERAS

La composicién del saldo de este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto
al 31 de diciembre de 1995 es la siguiente:

009903366
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Millones
de Pesetas

Por naturaleza:

Valores de renta fija-

Con cotizacién representativa (*)

Sin cotizacién representativa o no cotizados (%)

Acciones-

Cotizadas

No cotizadas-
De empresas asociadas
Otras

Participaciones en Fondos de Inversién Mobiliaria {F.1L.M.)
Otras inversiones financieras-

Pagarés

Cesiones de crédito

Préstamos hipotecarios

Préstamos no hipotecarios y anticipos sobre pélizas
Depédsitos en bancos y otros establecimientos de crédito
Depésitos constituidos por reaseguro aceptado

Activos monetarios

Otras

Menos-
Provisién para depreciacién de inversiones financieras
Provisiones para insolvencias

Por moneda:

En pesetas

En moneda extranjera

64.850
49.065

113.915

4.069

6
3.030

3.036

7.105

746

2970
1.193
1.420
1.640
25.228
604
20.012
3.132

56.945

{1.39%)
(203)

{1.602)

176.363

168.120
8.243

176.363

{*) Segin los criterios de representatividad contenidos en la Orden de 28 de diciembre de

1992 (véase Nota 3-e).

El movimiento qué se ha producido en la cartera de valores del Grupo en el gjercicio

1995, se muestra a continuacién:
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Millones de Pesetas
Depositos
en Bancos
y Otros
Valores Partici- Estableci-
de Renta paciones Cesiones | mientos de
Fija Acciones | en FLM. | Pagarés |de Crédito] Crédito
Saldos al 1 de enero de 1995 113.299 9.404 747 3.163 1.193 7.4%6
Compras y suscripciones 49.496 4.535 1 nz - 380.853
Ventas y amortizaciones (48.880) | (6.834) {2) (310} - {363.121)
Saldos al 31 de diciembre de 1995 113.915 7.105 746 2970 1.193 25.228

El desglose, por afios de vencimiento, de los valores de renta fija, pagarés, depésitos en
bancos y cesiones de crédito propiedad del Grupo al cierre del ejercicio 1995 (valores
nominales), es el siguiente:

Ano de Millones
Vencimiento de Pesetas

1996 34.715

1997 11.731

1998 10.132

1999 7.179

2000 8.715

2001 y siguientes 97.121

169.593

Al cierre del gjercicio 1995, el tipo de interés anual de los valores de renta fija estaba
comprendido entre el 3% y el 14,65%, siendo su rentabilidad anual media ponderada
en el ejercicio 1995 del 10,87%.

La plusvalia latente de aquellos valores de renta fija (afectos a la materializacién de la
cobertura de provisiones técnicas) cuyo valor de realizacién al cierre del ejercicio 1995
era superior a su coste neto en libros a dicha fecha, ascendfa a 7.638 millones de
pesetas, aproximadamente, antes de considerar el efecto fiscal y las plusvalfas que, en
su caso, serfan imputables a aquellas pélizas de asegurados con participacién en
beneficios. De acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados,
dichas plusvalfas latentes no figuran registradas en las cuentas anuales.

A dicha fecha, el tipo de interés de las cesiones de crédito estaba comprendido entre el
11,50% y el 12,70% anual, siendo la rentabilidad media obtenida durante el ejercicio
1995 del 12,14%, aproximadamente. El tipo de interés de los pagarés estaba
comprendido entre el 11,49% y el 14,65% (siendo la rentabilidad anual media obtenida
en e] ejercicio 1995 del 12,65%, aproximadamente).

La plusvalia latente de aquellos valores de renta variable cuyo valor de realizacién al
cierre del ejercicio 1995 era superior a su coste neto en libros a dicha fecha, ascendia a
453 millones de pesetas, aproximadamente, antes de considerar el efecto fiscal y las
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plusvalias que, en su caso, serian imputables a aquellas polizas de asegurados con
participacién en beneficios. De acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados, dichas plusvalias latentes no figuran registradas en las cuentas anuales. De
dicho importe, 357 millones de pesetas corresponden a plusvalias de valores afectos a
la materializacién de la cobertura de provisiones técnicas del Grupo.

La plusvalia latente de participaciones en fondos de inversién mobiliaria {(afectas a la
materializacién de la cobertura de provisiones técnicas) cuyo valor de realizacion al
cierre del ejercicio 1995 era superior a su coste neto en libros a dicha fecha, ascendia a
130 millones de pesetas, aproximadamente, antes de considerar el efecto fiscal y las
plusvalias que, en su caso, serian imputables a aquellas polizas de asegurados con
participacién en beneficios. De acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados, dichas plusvalias latentes no figuran registradas en las
cuentas anuales.

La cuenta "Otras inversiones financieras - Depdsitos en bancos y otros establecimientos
de crédito” incluye 25.077 millones de pesetas correspondientes a saldos mantenidos
con diversas entidades de crédito espaiiolas y extranjeras (5.776¢ millones de pesetas,
aproximadamente, en moneda extranjera). El tipo de interés medio de los dep6sitos en
bancos situados en el territorio nacional ascendfa al 9,38%. El tipo de interés medio de
los depo6sitos en bancos en moneda extranjera ascendia al 4,8%.

Al cierre del ejercicio 1995, los activos monetarios propiedad del Grupo devengaban
un interés efectivo anual medio del 9,16% y tenian vencimientos comprendidos entre el
2 de enero y el 30 de mayo de 1996.

El movimiento que se ha producido en el saldo de las cuentas "Provisién para
depreciacién de inversiones financieras" y “Provisiones para insolvencias” en el
ejercicio 1995, ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

Valores
de Renta | Préstamos
Acciones Fija Hipotecarios| Total

Saldos al 1 de enero de 1995 681 |3.732 189 4.602
Dotacion con cargo a los resultados del
ejercicio 1.247 7 32 1.286
Aplicacién con abono a capitales propios (%) - (1.220) - (1.220)
Provisiones aplicadas a su finalidad (304) (30) (26) (360)
Cancelacion (391) H2.281(**) (34) (2.706)
Saldos al 31 de diciembre de 1995 1.233 208 (***) 161 1.602

(*) En virtud de lo establecido en Ia Orden Ministerial de 28 de diciembre de 1992.

(**) Corresponde a cancelaciones de minusvalias de valores que correspondjan a
inversiones por cuenta de suscriptores de polizas de seguro de vida colectivo que
asumian integramente el riesgo de la inversién {véase Nota 3-¢).

0093099683
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(**) Incluye 166 millones de pesetas correspondientes a “Provision para depreciacién de
inversiones financieras” y 42 millones de pesetas correspondientes a “Provisién para
insolvencias”

Los intereses devengados no vencidos de la cartera de valores del Grupo ascendian a
12.108 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995 y figuran registrados en el saldo
del capitulo “Ajustes por Periodificacién” del balance de situacién consolidado
adjunto a dicha fecha. De este importe, 12.042 millones de pesetas corresponden a
valores mobiliarios afectos a la materializacién de las provisiones técnicas del Grupo.

Al 31 de diciembre de 1995, inversiones financieras con un coste neto en libros de
166.651 millones de pesetas, aproximadamente, se encontraban afectos a la
materializacion de las provisiones técnicas del Grupo.

ENTIDADES Y POOLS DE SEGUROS Y
REASEGUROS

La composicién de los saldos de estos epigrafes del activo y del pasivo del balance de
situacién consolidado al 31 de diciembre de 1995 adjunto es la siguiente:

Millones de Pesetas
Saldos Saldos
Deudores | Acreedores

Coaseguradoras 1.279 441
Reaseguradoras 4.298 3.068
Cedentes 1.209 394

6.786 3.903

Dichos saldos corresponden a las cuentas de efectivo mantenidas por el Grupo con
entidades coaseguradoras, reaseguradoras (como consecuencia del negocio cedido) y
cedentes (por el negocio aceptado).

CREDITOS Y DEUDAS - FISCALES, SOCIALES
Y OTROS

La composicién de los saldos de estos epigrafes del activo y del pasivo del balance de
situacion consolidado al 31 de diciembre de 1995 adjunto es la siguiente:

009909870
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Millones de Pesetas
Saldos Saldos
Deudores | Acreedores
Hacienda Piiblica y otras entidades piblicas 4.136 771

Impuesto diferido correspondiente a las plusvalfas
afloradas en la sociedad absorbida como consecuencia

del proceso de fusitén (Nota 1) - 3.399
Impuestos sobre sociedades anticipados y diferides 1.202 2.507
Diferencias en la integracién de las sucursales en

el extranjero (Nota 3-b) - 855
Diferencias positivas de cambio - 197
Remuneraciones pendientes de pago - 135
Otros créditos y deudas 2.407 3.731

7.745 11.595

Los saldos acreedores de la cuenta "Hacienda Publica y otras entidades piblicas”
incluyen, fundamentalmente, los pagos pendientes de realizar por retenciones a cuenta
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas correspondientes al iltimo
trimestre de dicho ejercicio. Los saldos deudores de dicha cuenta incluyen,
fundamentalmente, el importe de las retenciones practicadas a las sociedades
consolidadas y los pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio.

(9) EFECTIVO EN BANCOS Y OTROS
ESTABLECIMIENTOS DE CREDITO, EN CAJA
Y EN CHEQUES

La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 1995 adjunto es la siguiente:

Millones
de Pesetas

Caja 3
Cuentas corrientes-

En pesetas 2415

En moneda extranjera 321

Otros 180

2.919

El tipo de interés anual medio ponderado de las cuentas corrientes en pesetas en el
ejercicio 1995 ha sido del 5,9%, aproximadamente.

A dicha fecha, el importe de este capitulo afecto a la materializacién de las provisiones -
técnicas del Grupo ascendfa a 2.519 millones de pesetas, aproximadamente (véase Nota
21).
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CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 1995, el capital social de la Sociedad Dominante (tinico que
figura en el balance de situacién consolidado adjunto a dicha fecha como consecuencia
del proceso de consolidacién), estaba representado por 57.065.505 acciones
nominativas, de 100 pesetas de valor nominal cada una (todas ellas con idénticos
derechos politicos y econémicos, si bien los correspondientes a las acciones
representativas de las ampliaciones de capital efectuadas en el ejercicio 1995, que se
indican en los parrafos siguientes, no fueron ejercitables hasta el 1 de enero de 1996)
totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones de la Sociedad Dominante cotizan
en todas las Bolsas de Valores espaiiolas y en la Bolsa de Valores de Paris.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante, celebrada el 23 de junio de
1995, acord6 una ampliacién de capital por importe de 1.630.443.000 pesetas, mediante
la emisién de 16.304.430 nuevas acciones, de 100 pesetas de valor nominal cada una,
con una prima de emisién que serfa como minimo de igual cuantfa al valor nominal de
cada accién y como méximo el valor promedio de cotizacién bursétil de los 30 dias
anteriores con cotizacién al dia en que el Consejo de Administracién acordase la
apertura del perfodo de suscripci6n.

Adicionalmente, autorizé al Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante
para aumentar el capital social en una cifra méxima de 1.630.443.000 pesetas, sin
necesidad de previa consulta a la Junta General, en una o varias veces, durante el plazo
méaximo de cinco afios contados desde la fecha de celebracién de la Junta General
mencionada anteriormente, con una prima de emisién cuya cuantia determinard al
propio Consejo de Administracién cuando se adopte el acuerdo.

El 14 de diciembre de 1995 se efectus la ampliacién de capital aprobada en la Junta
General de Accionistas de 23 de junio de 1995, mediante la emisi6n y puesta en
dirculacién de 16.304.430 acciones nuevas, de 100 pesetas de valor nominal, con una
prima de emisién de 720 pesetas por accién. Asimismo, el Consejo de Administracién
de la Sociedad Dominante, haciendo uso de la facultad otorgada al mismo en la
mencionada Junta, acordé ampliar €l capital social en la mitad de la cifra maxima que
tenfa autorizada (815.221.500 pesetas) mediante la emisién y puesta en circulacién de
8.152.215 acciones nuevas del mismo valor nominal y prima de emisién mencionados
anteriormente.

En consecuencia, el movimiento que se ha producido en el capital social en el ejercicio
1995, se muestra a continuacion:

Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 3.261
Ampliaciones de capital 2.446
Saldo al cierre del ejercicio 5.707

0038909972
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0038909373

Al 31 de_diciembre de 1995, los accionistas de la Sociedad Dominante eran:

Porcentaje de
Participacién

AGF Espaha Luxembourg

AGF International, 5.A.

Corporacién Banesto International, B.V. (*)

Otros (inferiores individualmente al 5%}

34,03

9,85
46,09
10,03

100,00

(*) El tinico accionista de esta entidad al 31 de diciembre de
1995, era Societé Centrale des AGF (En junio de 1995,
Societé Centrale des AGF adquirié la participacién del
55% que, hasta el ejercicio anterior, el Grupo Banesto
posela de Corporacién Banesto Internacional, B.V.).

(11) RESERVAS

La composicién del saldo de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 1995 adjunto, asf como el movimiento que se ha producido en el mismo
durante el ejercicio 1995, se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
Reservas en
Resultados| Sociedades
Prima de | Negativos | Consolidadas
Emisién de por
de Ejercicios | Integracin
Acciones | Anteriores Global Total
Saldos al 1 de enero de 1995 - (14.067) 3.440 (10.627)
Aplicaci6n de la pérdida consolidada
neta del gjercicio 1994 (2.228) - (2.228)
Prima de emisién de acciones (Nota 10) 17.605 - - 17.609
Aplicacién a compensacién de pérdidas
de ejercicios anteriores (12.723) 12.723 - -
Saldos al 31 de diciémbre de 1995 4.886 3.572) 3.440 4,754

Prima de emisién de acciones-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, se permite
expresamente la utilizacién del saldo de esta reserva para ampliar capital y no se
establece restricci6n especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.
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0099038974

El detalle, por modalidades, del saldo de estos epigrafes del activo y del pasivo del
balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1995 adjunto es el siguiente:

Millones de Pesetas
Seguro
Directo y | Reaseguro
Reaseguro} Cedidoy
Aceptado | Retrocedido
Automéviles 9.501 -
Accidentes 913 15
Transportes 979 485
Incendios 1.083 467
Responsabilidad civil 736 103
Multirriesgos 3463 10
Otros daitos a los bienes 1.184 537
Otras modalidades 509 68
18.368 1.685

La variacién interanual en el saldo de estas provisiones se incluye en los resultados del
gjercicio como mayor o menor saldo del capftulo “Primas y Recargos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1995 adjunta (véase Nota 16).

(13) PROVISIONES TECNICAS MATEMATICAS

El detalle, por modalidades, del saldo de estos epfgrafes del activo y del pasivo del
balance de situacién consolidado adjunto al 31 de diciembre de 1995 es el siguiente:

Millones de Pesetas
Seguro
Directo y | Reaseguro
Reaseguro| Cedidoy
Aceptado | Retrocedido
Seguros colectivos 51.902 k73
Seguros individuales 80.652 35
132.554 67

La variacién interanual en el saldo de estas provisiones se incluye en los resultados del
ejercicio como mayor o menor saldo del capitulo “Gastos Técnicos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1995 adjunta (véase Nota 17).
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PROVISIONES TECNICAS PARA
PRESTACIONES
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La composicién, por modalidades, del saldo de estos epigrafes del activo y del pasivo
del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1995 adjunto es la siguiente:

Millones de Pesetas

Seguro
Directoy | Reaseguro
Reaseguro | Cedidoy
Aceptado {Retrocedido

No vida-

Automéviles 39.094
Accidentes 3.702
Transportes 5.541
Incendios 4538
Responsabilidad civil 16252
Multirriesgos 3.194
Otros dafios a los bienes 1.810
Otras modalidades 411
Vida 4572

2.828
124
3.190
3.009
5234
145
917
26
115

79.114 ("} 15.588

(*) De este importe, 77.470 millones de pesetas corresponden

al seguro directo,

Un detalle, para el seguro directo, de dichos importes, en funcién de la naturaleza de

los sinjestros, se muestra a continuacién:

Millones
de Pesetas
Pendientes de liquidacién y/o pago 71499
Pendientes de declaracién 5.971
77.470

La variacién interanual en el saldo de estas provisiones se incluye en los resultados del
ejercicio como mayor o menor saldo del capitulo “Gastos Técnicos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1995 adjunta (véase Nota 17).

SITUACION FISCAL

La Sociedad Dominante tiene sujetos a inspeccién los cinco tiltimos ejercicios de los
principales impuestos que le son de aplicacién. Como consecuencia de las actuaciones
inspectoras efectuadas por las autoridades fiscales en los ejercicios 1979, 1987 y 1992 se
levantaron distintas actas a la Sociedad, de las que 494 millones de pesetas fueron
firmadas en disconformidad presentdndose los correspondientes recursos y de las que
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917 millones de pesetas, también firmadas en disconformidad, corresponden a actas
cuya liquidacién se ha recibido en 1995, habiéndose presentado los correspondientes
recursos. Para atender los compromisos que, en su caso, pudieran derivarse de las.
actas firmadas en disconformidad (determinada en funcién de las expectativas sobre la
evolucién de los correspondientes recursos), la Sociedad Dominante dispone de una
provisién por importe de 1.061 millones de pesetas, que se incluye en el capftulo
“Provisiones para Responsabilidades y Gastos” (véase Nota 3-j).

Adicionalmente, en el ejercicio 1991 se levant6 acta a la Sociedad Dominante por las
operaciones de seguros de vida de capital diferido o mixto a prima tinica efectuadas
por la misma en ejercicios anteriores por importe de 6.416 millones de pesetas (1.703
millones de pesetas de cuota, 713 millones de pesetas de intereses de demora y 4.000
millones de pesetas de sancién). El 19 de diciembre de 1991, se presentd el escrito de
alegaciones ante el Jefe de la Oficina Nacional de Inspeccién, a través de la Seccién de
Recepcién y Clasificacién de Documentos. Con fecha 28 de marzo de 1995, la Oficina
Nacional de Inspeccién resolvi6, mediante acto administrativo, practicar a la Sociedad
Dominante liquidacién parcial y previa definitiva por 2416 millones de pesetas,
aproximadamente (cuota e intereses de demora) y con fecha 27 de diciembre de 1995,
se ha recibido la liquidacién definitiva de la sancién por importe de 1.277 millones de
pesetas, interponiéndose los correspondientes recursos en tiempo y plazo. Las cuentas
anuales consolidadas incluyen una provisién por 2.416 millones de pesetas, que se
incluye en el capitulo “Provisiones para Responsabilidades y Gastos”(véase Nota 3-j).

Por otra parte, la extinta AGF Seguros, S.A. tiene sujetos a inspeccién todos los
impuestos que le eran de aplicacién desde el ejercicio 1992 hasta el dfa de su disolucién
con motivo de su fusién por absorcién por la Sociedad (con efectos fiscales a partir de
la fecha de la escritura publica de fusién - 27 de septiembre de 1994). Como
consecuencia de las actuaciones inspectoras efectuadas por las autoridades fiscales en
relacién con los impuestos correspondientes a los ejercicios 1984 a 1986, ambos
inclusive, se levantaron distintas actas a la extinta AGF Seguros, S.A. por importe de
219 millones de pesetas, que fueron firmadas en disconformidad. Las cuentas anuales
incluyen una provisién por este importe que se incluye en el capftulo “Provisiones para
Responsabilidades y Gastos” {véase Nota 3-j). Adicionalmente, en relacién con los
impuestos correspondientes a los ejercicios 1988 a 1991, ambos inclusive, se levantaron
distintas actas de las que 295 millones de pesetas fueron firmadas en disconformidad,
presentindose los correspondientes escritos de alegaciones. Durante el ejercicio 1995,
las mencionadas actas han sido objeto de liquidaciones por importe de 9 millones de
pesetas, aproximadamente, al haberse estimado en su casi totalidad las alegaciones
presentadas por la Sociedad.

A continuacién, se presenta la conciliacién del resultado contable de la Sociedad
Dominante con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al
ejercicio 1995:

009909976
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Millones
de Pesetas
Resultado contable, antes de impuestos (3.540)
Plusvalias realizadas provenientes de revalorizaciones
efectuadas como consecuencia del proceso de fusion 208
Diferencias temporales que aumentan (disminuyen)
¢l resultado contable:
Con origen en el ejercicio-
Aumentos 6
Disminuciones (2.235)
Con origen en ejercicios anteriores-
Aumentos 688
Disminuciones {824)
Diferencias permanentes que aumentan (disminuyen)
el resultado contable:
Con origen en el ejercicio-
Aumentos 8.422
Disminuciones (7.251)
Base imponible (negativa) (4.526)

Adicionalmente, la Sociedad Dominante tiene bases imponibles negativas pendientes
de compensar procedentes de ejercicios anteriores por importe de 30.119 millones de
pesetas.

De acuerdo con la legislacién vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden
compensarse, a efectos impositivos, con los beneficios de los siete ejercicios inmediatos
siguientes a aquél en que las pérdidas tuvieron lugar. El importe final a compensar
pudiera ser modificado como consecuencia de la comprobacion, por las autoridades
fiscales, del ejercicio en que se produjeron. Las cuentas anuales consolidadas no
recogen el posible efecto fiscal derivado de la compensacién de dichas pérdidas.

En general, las restantes sociedades consolidadas tienen sujetos a inspeccién por las
autoridades fiscales los cinco ltimos ejercicios de los principales impuestos que le son
de aplicacién.

Algunas de las sociedades dependientes (El Fénix Espaol, S.A., Unién Inmobiliaria
Internacional, S.A., Unién Técnica Internacional, S.A., Union Inversora Internacional,
S.A., Inversiones Inmobiliarias y de Terrenos, 5.A. y Promociones Hoteleras, 5.A.)
tributan en régimen de transparencia fiscal con la Sociedad Dominante.

Como consecuencia de las diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a
las operaciones realizadas por el sector asegurador, para los -ejercicios sujetos a
inspeccion pudieran surgir obligaciones fiscales, distintas a las que se han puesto de
manifiesto anteriormente, de caricter contingente, cuyo importe no es posible
cuantificar objetivamente. No obstante, los Administradores de las sociedades
consolidadas, asi como sus asesores fiscales, estiman que la deuda tributaria que, en su

caso, pudiera materializarse no tendria un efecto significativo sobre las cuentas
anuales.

0093809977
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(16) PRIMAS Y RECARGOS

El detalie del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
1995 adjunta se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
Reaseguro
Seguro |[Reaseguro| Cedidoy | Negocio
Directo | Aceptado | Retrocedido | Neto

Primas adquiridas "No vida"-
Primas y recargos, netos de anulaciones 56.879 1.616 (10.132) 48,363
Variaciones de la provisién técnica para

riesgos en curso 1.806 23 {284) 1.756
Variacién de la provision para primas
pendientes 282 - 282

58.967 1.850 {10.416) 50.401

Primas adquiridas "Vida"-

Primas y recargos, netos de anulaciones 22.240 409 (138) 22 511

Variacién de la provisién para primas
pendientes 1 - - 1
22241 409 {1.38) 22512

81.208 2.259 (10.554) 72.913

La distribucién, para el seguro directo, de los ingresos por "Primas adquiridas - No
vida", clasificados por modalidades, ha sido la siguiente:

Millones
de Pesetas

Automéviles 24277
Accidentes 4.599
Transportes 5.804
Incendios 4384
Responsabilidad civil 5.250
Multirriesgos 9.730
Otros dafios a los bienes 4061
Otras modalidades B62

58.967

(17) GASTOS TECNICOS

El detalle del saldo de este capftulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del ejercicio 1995 adjunta es el siguiente:
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Millones de Pesetas
Reaseguro
Seguro |Reasegure| Cedidoy | Negocio
Directo | Aceptado | Retrocedido | Neto

Gastos técnicos "No vida"-

Prestaciones y gastos pagados 41774 1.828 {6.872) 36.730
Variaciones de la provisién técnica para
prestaciones (1.585) 126 (1.304) (2.763)
Variacién de otras provisiones técnicas 691 - - 61
40.880 1.954 {8.176) 34.658
Gastos téenicos "Vida"-
Prestaciones y gastos pagados 19.299 201 (200) 19.300
Variaciones de la provisién técnica para
prestaciones ’ (345) 89 19 (237)
Variacién de la provisién matemadtica 9.709 () 7 103 9.819
Variacién de otras provisiones técnicas (23) - - (23)
28.640 297 {(78) 28.859
69.520 2.251 (8.254) 63.517

(*) Incluye el efecto derivado de la cesién del negocio de vida de la Sucursal de Portugal,
que se efectué en el ejercicio 1995, y cuyas provisiones matemdticas a la fecha de la
mencionada cesién ascendfan a 392 millones de pesetas (véase Nota 1}.

La distribucién, para el seguro directo, de los "Gastos Técnicos - No vida", clasificados
por modalidades, ha sido el siguiente:

Millones
de Pesetas

Automéviles 13.032
Accidentes 3.553
Transportes 3.827
Incendios 3.556
Responsabilidad civil 7.718
Multirriesgos 6.000
COtros daiios a los bienes 2.533
Otras modalidades 661

40.880

(18) OTROS GASTOS DE EXPLOTACION -
GASTOS DE PERSONAL

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 1995 adjunta es la siguiente:
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Miliones
de Pesetas
Sueldos y salarios 8.895
Cargas sociales 2.218
Compromisos con el personal (Nota 3-) 580
Otros gastos 1.506
13.199

El niimero medio de empleados del Grupo en el ejercicio 1995, distribuido por
categorfas profesionales, ha sido el siguiente:

Ntimero
Medio de
Categoria Profesional Empleados

Directivos 57
Jefes 187
Titulados 80
Inspectores 196
Administrativos 1.3031
Otros 213
2.034

Al 31 de diciembre de 1995, el niimero de empleados del Grupo ascendfa a 1.832.

Los compromisos por pensiones con el personal se describen en la Nota 3.

(19) OTROS GASTOS DE EXPLOTACION - OTROS

GASTOS
El detalle del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
1995 adjunta es el siguiente:
Millones
de Pesetas
Arrendamientos 1.582
Publicidad y propaganda 1.182 .
Trabajos realizados por otras empresas 1.091
Comunicaciones 858
Reparacién y conservacién 690
Otros 1.814
7.217
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(z0) RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES
AL CONSE}O DE ADMINISTRACION

En el ejercicio 1995, se han registrado los siguientes importes por retribuciones
devengadas por los miembros de sus Consejos de Administracién:

Millones
de Pesetas
Sueldos (*) 95
Dietas y otras remuneraciones 23
118

{*) Incluye las remuneraciones abonadas a miembros
del Consejo de Administracién que desempefian
funciones ejecutivas en las Sociedades del Grupo.

Al cierre del ejercicio 1995, el préstamo concedido a uno de los miembros anteriores del
Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante ascendfa a 95 millones de
pesetas, aproximadamente. Dicho préstamo vence en el afio 2004 y fue concedido a
tipo de interés cero. A dicha fecha, no existfan anticipos ni otros créditos concedidos
por el Grupo, ni obligaciones contrafdas en materia de pensiones y seguros de vida, ni
otros compromisos por avales o garantfas, con los miembros anteriores y actuales de
sus correspondientes Consejos de Administracion, excepto los compromisos en materia
de pensiones que, por el desempefio de funciones ejecutivas en el Grupo, les
corresponde a determinados miembros de los Consejos de Administracién y que
ascienden a 1.479 millones de pesetas a dicha fecha (de este importe, 1.112 millones de
pesetas figuran registrados en el capitulo “Provisiones para Responsabilidades y
Gastos” del pasivo del balance de situacién consolidado adjunto al 31 de diciembre de
1995 y 367 millones de pesetas en el epigrafe “Provisiones Técnicas Matemiticas” del
pasivo de dicho balance de situacién.

(21) SITUACION LEGAL

Materializacién de las provisiones
técnicas-

El articulo 62 del Reglamento de Ordenacién del Seguro Privado establece que las
provisiones técnicas deberén estar invertidas en activos aptos, definidos por el propio
Reglamento y por normas posteriores.

Al 31 de diciembre de 1995, los activos aptos para cobertura eran superiores a las
provisiones técnicas a cubrir del Grupo por importe de 24.659 millones de pesetas,
segiin el siguiente detalle:
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Millones de Pesetas
Reaseguro
Seguro |Reaseguro| Cedidoy
Provisiones Técnicas a Cubrir Directo | Aceptado | Retrocedido | Total

Para prestaciones pendientes de pago 1.345 - - 1.345
Para prestaciones pendientes de liquidar 70.080 1.381 (14.803) 56.658
Para prestaciones pendientes de declarar 6.035 - - 6.035
Para riesgos en curso 13.236 - - 13.236
Provisién matemdtica 127.961 - - 127.961
Otras provisiones técnicas 5.988 - - 5.988
224.645 1.381 (14.803) 211.223

Millones

Bienes Aptos Cédigo Concepto de Pesetas
1° Tramo “Tesorerfa” | Bancos e instituciones de crédito,

cuentas a la vista 2.519

Activos monetarios 17.625

2° Tramo "Resto” Participaciones en Fondos de Inversién 876

Activos monetarios 4 1.259

Renta Fija 161.249

Renta Variable 4113

Inmuebles 46.537

Otros 1.704

Total bienes aptos 235.882

Millones de Pesetas
No
Vida No Vida | Afectos Total

Provisiones técnicas a cubrir 136.277 74.946 - 211.223
Bienes aptos 137.277 78.180 20.425 | 235.882
(Superdvit) - 1.000 3.24 20.425 24.659

Margen de Solvencia y Fondo de
Garantia-

De acuerdo con la legislacién vigente, los grupos consolidables de entidades
aseguradoras deberan disponer en cada ejercicio econémico de un patrimonio
consolidado no comprometido (0 margen de solvencia) y de un fondo de garantia
{tercera parte del margen de solvencia) que representen los porcentajes y cantidades
establecidas legalmente.



(22)

0038909983

CLASE 82

-39-

Al 31 de diciembre de 1995, el margen de solvendia del Grupo era superior al minimo
legal exigido por importe de 15.165 millones de pesetas, segun el siguiente detalle:

Millones de Pesetas
Vida No Vida | Total
Capital social (%) 3.349 2233 5.582
Reservas patrimoniales {incluida prima de emisién) 2932 1.822 4.754
Flusvalias-

Valores mobiliarios 3985 2.980 6.965

Otras plusvalias 10.229 6.820 17.049

Comisiones descontadas técnicamente pendientes

de amortizacién 1.296 - 1.296
Total partidas positivas 21791 | 13.855 | 35.646
Gastos de establecimiento y otros amortizables 12 10 2
Saido deudor de pérdidas y ganancias 214 500 2.624
Minusvalfas-

Valores mobiliarios de renta fija 65 101 166
Total partidas negativas 2.201 611 2812
Margen de solvencia 19.590 13.244 32834
Cuantia minima del margen de solvencia 8.003 9.666 17.669
Resultado del margen de solvencia (Superdvit) 11.587 3.578 15.165

(*) Deducidos 125 millones de pesetas, dado que la Sociedad Dominante es Entidad Gestora
de Fondos de Pensiones.

Al 31 de diciembre de 1995, la Sociedad Dominante y la tinica sociedad dependiente
que realiza actividad aseguradora cumplfan con los minimos exigidos para el fondo de
garantia.

OPERACIONES CON ENTIDADES
VINCULADAS DEL GRUPO AGF

A continuacién, se detallan las principales operaciones y saldos mantenidos con
entidades vinculadas del Grupo AGF Intemnational (las principales operaciones y
saldos mantenidos con entidades vinculadas del Grupo AGF UNION-FENIX fueron
eliminados en el proceso de consolidacién) al cierre del ejercicio 1995:



CLASE 82

00339039984

-40-
Millones
de Pesetas

BALANCE DE SITUACION:
Activo:
Provisiones técnicas del reaseguro cedido y retrocedido 2.530
Créditos con entidades y pools de seguros

Y reaseguros 380
Total activo 2910
Pasivo:
Depésitos recibidos por reaseguro cedido y retrocedido 395
Deudas con entidades y pools de seguros y reaseguros 1.553
Deudas fiscales, sociales y otras 34
Total pasivo 1.982
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Primas cedidas 3.697
Prestaciones recuperadas del reaseguro cedido 1.018
Comisiones del reaseguro cedido 732
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ANEXOIII
Pégina 1

RELACION DE BENEFICIOS Y OBLIGACIONES FISCALES
PROCEDENTES DE AGE SEGUROS, S.A.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 14 1-d) de la Ley 29/1991, de 16 de
diciembre, a continuacién se expone la relacién de beneficios fiscales disfrutados por la
entidad transmitente AGF Seguros S.A, respecto de los que AGF UNION-FENIX,
Seguros y Reaseguros S.A. debe asumir el cumplimiento de determinados requisitos de
acuerdo con lo establecido en el apartado 1 del articulo 11 de la citada Ley:

Derechos de caricter tributario

¢ Deduccién por Inversién en Activos Fijos Nuevos:

Inversién | Pesetas
enel Deduccién | Limite de
Eiercicio | Pendiente | Aplicacién

1990 3.157.568| 95/96
1991 23.005.212} 96/97
1992 11.372.920} 97/98
1993 4448064 98/99
26/09/1994] 2.924.615| 99/2000

Obligaciones de cardcter tributaria
s  Deduccién por Inversién en Activos Fijos Nuevos:

La utilizacién por parte de AGF UNION-FENIX, Seguros y Reaseguros, S.A, de las
deducciones generadas por AGF Seguros S.A., implica la obligacién, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 26 de la Ley 61/1978 del Impuesto
sobre Sociedades, de mantener en funcionamiento en la Sociedad las inversiones
realizadas, durante un perfodo de cinco afios como minimo, 6 durante su vida 1til,
si ésta fuese menor, a contar desde el momento de la entrada en funcionamiento de
dicha inversién.

Por otra parte, AGF UNION-FENIX, Seguros y Reaseguros S.A, con objeto de
consolidar las deducciones generadas y aplicadas desde el ejercicio 1990 por AGF
Seguros S.A., asume la obligacién de cumplir respecto de las inversiones
generadoras de dichas deducciones aplicadas lo sefialado en el parrafo anterior.
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ANEXO III
Pégina 2

+ Incrementos o disminuciones de patrimonio:

AGF Seguros S.A., conforme a lo dispuesto en el articulo 4.1 de la Ley 29/1991, no
ha integrado en la Base Imponible de su Impuesto sobre Sociedades
correspondiente al perfodo impositivo cerrado el dfa 26 de Septiembre de 1994, el
importe de los incrementos de patrimonio que se ponen de manifiesto como
consecuencia de la operacién de fusién y cuyo importe total asciende a 12.852
millones de pesetas, segun se detalla en el Anexo IL.

Por consiguiente, AGF UNION-FENIX, Seguros y Reaseguros 5.A, deberd realizar
ajustes extracontables en la Base Imponible de su Impuesto sobre sociedades por la
diferencia entre los valores contabilizados como consecuencia de incrementos o
disminuciones de patrimonio, amortizaciones o pérdidas de valor fiscalmente
deducibles, y los que hubiera registrado AGF Seguros S.A. si no se hubiera
efectuado la operacién de fusién.

» Expedientes fiscales pendientes:

AGF UNION-FENIX, Seguros y Reaseguros S.A sucede a AGF Seguros S.A. en los
procedimientos abiertos como consecuencia de la disconformidad manifestada
frente a las actas incoadas por la Inspeccién de Tributos en relacién a la revision de
los ejercicios 1984 a 1986. Las actas correspondientes a la revisién de los ejercicios
1988 a 1991 fueron liquidadas durante 1995 (véase Nota 15).
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AGF UNION-FENIX, SEGUROS Y
REASEGUROS, S.A. Y AGF UNION-FENIX,
SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES (CONSOLIDADO)

INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL E[ERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

Principales acontecimientos del ejercicio
Ampliacién de capital

Los acontecimientos mds significativos del ejercicio 1995 para AGF UNION-FENIX
SEGUROS Y REASEGUROS, $.A. han sido las dos ampliaciones de capital aprobadas
por la Junta General de Accionistas celebrada el 23 de junio de 1995, que fueron
efectuadas simultineamente. Con estas aportaciones de fondos se han cubierto todos
los objetivos legales sefialados ante la Direccién General de Seguros: fondos propios
suficientes para restablecer el equilibrio patrimonial, el cumplimiento de los minimos
necesarios de acuerdo con la legislacién vigente de margen de solvencia y cobertura de
provisiones técnicas.

La emisién de capital, totalmente suscrita, ha sido de 24.456.645 acciones de 100 pesetas
de valor nominal cada una de ellas, con una prima de emisién de 17.609 millones de
pesetas, aproximadamente, suponiendo, por tanto, en su conjunto, una aportacién de
fondos de 20.054 millones de pesetas.

Los accionistas minoritarios han suscrito 1.160.101 acciones de 100 pesetas de valor
nominal cada una, que significé un desembolso de 951 millones de pesetas. Las
acciones no suscritas por los accionistas minoritarios lo han sido por el Grupo AGF.

Una vez cumplido el compromiso contenido en el Plan de Saneamiento presentado
ante la Direccién General de Seguros, la situacién dificil que atravesaba la Sociedad
Dominante puede considerarse superada: hay buenas perspectivas del relanzamiento
de la misma con obtencién de resultados positivos.

Al cierre del ejercicio 1995, el Grupo presentaba un superavit en el margen de solvencia
por importe de 15.165 millones de pesetas y disponfa de bienes aptos para cobertura de
provisiones técnicas en cuantia superior por importe de 24.659 millones de pesetas,
aproximadamente.

009909931
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Evolucién de los Negocios-

A continuacién se describen las principales variables que definen el negocio técnico del
Grupo:

Primas-

El volumen de primas adquiridas por el Grupo en seguro directo ascendié a 81.208
millones de pesetas:

Miliones
de Pesetas
Vida 22.241
No Vida 58.967
Total 81.208

Siniestralidad-

La siniestralidad para los Ramos No Vida en el Grupo, en el negocio directo, ha
supuesto el 69% de las primas adquiridas. Es de destacar la elevada siniestralidad en
el ejercicio 1995 del seguro directo del ramo de Responsabilidad Civil (cuya
siniestralidad ascendié al 147%).

Gastos de Gestion-

Los Gastos de Gesti6n se han cifrado en 32.831 millones de pesetas, como se muestra
en el siguiente cuadro:

Millones
de Pesetas
Gastos Gestién Externa 10.358
Gastos Gestidn Interna 22473
"~ |Total 32.831

Entre los gastos no recurrentes destacan los gastos de la campafia de publicidad y los
gastos de ampliacién de capital (que han sido registrados fntegramente con cargo a los
resultados del ejercicio).

Desarrollo tecnolégico
Durante el ejercicio 1995, se finaliz6 la unificacién de los sistemas informaticos de las

Sociedades fusionadas (AGF Seguros, S.A. y La Unién El Fénix Espafiol, Compaiifa de
Seguros y Reaseguros, S.A.).

00939093892
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Adquisicién de acciones propias

En el ejercicio 1995, no se han realizado adquisiciones de acciones propias por la
Sociedad Dominante, ni por el resto de las sociedades del Grupo.

Hechos posteriores y perspectivas futuras
No ha habido ningun hecho relevante con posterioridad al cierre del jercicio.

Las perspectivas para 1996 prevén beneficios para el Grupo como consecuencia de un
incremento de negocio del 4%, de las medidas adoptadas para la reorganizacién del
Grupo, para la reduccién de gastos, para el saneamiento de las carteras de seguros y
para la mejora de los resultados financieros.

El crecimiento rentable es el objetivo basico. Para conseguirlo se han tomado medidas
como: la creacién del Club de Fidelizacién que otorgard ventajas en compras de ciertos
bienes y servicios con interesantes descuentos para clientes, 1a consideracién del
“cliente integral” para tomar en conjunta el resultado de las distintas polizas de las
Sociedades, el incremento de la publicidad, la formacién de las redes de agentes, la
mejora en la presentacién de los productos desde el punto de vista de marketing y
finandiero, la creacién de nuevos productos y la integracién de todos los planes de
profesionalizacién 'y fidelizacién de las redes de mediadores.

La mejora de los resultados financieros se espera a través de la rentabilidad de
inversiones mobiliarias procedentes de los fondos de la ampliacién de capital, las
plusvalias que se esperan por las ventas de inversiones inmobiliarias y por el
incremento de tesorerfa resultante de la reduccién de saldos de agentes.
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D. Jacques Campora
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Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de AGF UNION-
FENIX, SEGUROS Y REASEGUROCS, S.A. para hacer constar que las cuentas anuales
consolidadas del Grupo AGF UNION-FENIX correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 1995 se comprenden en un documento que se
compone de cincuenta y tres hojas de papel timbrado, numeradas 009909879, y de la
0D9909939 a la 019909990, ambas inclusive.

Asimismo, el Informe de Gesti6n, ha sido extendido en tres hojas de pape! timbrado,
numeradas del 0D9909991 a la 0D9909993, ambas inclusive.

Los documentos que se han sefialado, y que contienen la formulacion de las Cuentas
Anuales y el Informe de Gestién, han sido suscritos por los Consejeros cuyos nombres
y apellidos constan en la hoja mimero 0D9909995, junto a la firma de los mismos.

27 de marzo de 1996

Ll

El Secretario del Consejo de Administracién



