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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracion de Caixa d’Estalvis de Manresa

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Caixa d’Estalvis de Manresa y las cuentas
anunales consolidadas de Caixa d’Estalvis de Manresa y Sociedades Dependientes,
indicadas en la Nota 2 de la memoria adjunta, que comprenden los balances de
situaci6n individual y consolidado, al 31 de diciembre de 1995 y 1994, las cuentas de
pérdidas y ganancias y la memoria, correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Entidad. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caixa
d’Estalvis de Manresa y la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion
financiera consolidada de Caixa d’Estalvis de Manresa y Sociedades Dependientes al
31 de diciembre de 1995 y 1994 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados aplicados uniformemente.

3.  El informe de gestion adjunto del ejercicio 1995, contiene las explicaciones que
los Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Entidad y de las
Sociedades Dependientes, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informaci6n
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contable que contiene dicho informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye
la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la Entidad y de las Sociedades Dependientes.

Price Waterhg

yerditores, S.A.

M uel Valls Moraté

Socio - Auditor de Cuentas

Barcelona, 26 de febrero de 1996
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CAIXA D’ESTALVIS DE MANRESA

BALANCES DE SITUACION IND[VIDUALES Y CONSOLIDADOS AL 31 DE
DICIEMBRE

(Expresados en millones de pesetas)

Individual _Grupo consglidado
ACTIVO Notas 1995 1994 1995 1994
Caja y depdsitos en Bancos
Centrales 5 4 2758 4 128 4 275 4128
Caja 1 699 1374 1 699 1374
Banco de Espana 2 576 2 754 2576 2 754
Deudas del Estado 6 57 784 53 900 57 839 53 955
Entidades de crédito 7 42 085 13 903 42 085 13 903
A la vista 3777 2 506 3777 2 506
Otros créditos 38 308 11 397 38 308 11 397
Creéditos sobre clientes ] 86 282 83 289 86 305 83 314
Obligaciones y otros valores de renta
fija 9 2 624 4 079 2649 4 102
De emision publica 2 41 2 41
Otras emisiones 2 622 4 038 2 647 4 061
Acciones y otros titulos de renta
variable 10 1 309 1 258 1320 1 269
Panticipaciones 11 9% 43 9% 43
Participaciones en empresas del
grupo 12 405 402 320 304
Activos materiales 13 3797 4 044 3797 4044
Terrenos y edificios de uso propio 1382 1 405 1382 1405
Otros inmucbles 260 359 260 359
Mobiliario, instalaciones y otros 2 155 2 280 2 155 2 280
Otros Activos 1337 448 1338 450
Cuentas de periodificacién 14 311} 2 592 3100 2 580
TOTAL ACTIVO 203 107 168 086 203 124 168 092

CUENTAS DE ORDEN 21 26 004 26 780 26 004 26 780
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CAIXA D’ESTALVIS DE MANRESA

BALANCES DE SITUACION INDIVIDUALES Y CONSOLIDADOS AL 31 DE
DICIEMBRE

(Expresados en millones de pesetas)

Individual Grupo consolidado
PASIVO Notas 1993 1994 1995 1994
Entidades de creédito 7 18 615 i048 18 615 1 048
A la vista 2 14 2 14
A plazo o con preaviso 18 613 1034 18 613 1034
Débitos a clientes 15 160 183 143 959 160 082 143 897
Depésitos de ahorro 131 335 117 917 131 221 117 844
A la vista 49 697 47 664 49 583 47 591
A plazo 81 638 70 253 81 638 70 253
Otros débitos 28 848 26 042 28 861 26 053
A la vista 2 059 1277 2072 1288
A plazo 26 789 24 765 26 789 24 765
Débitos representados por valores
negociables 16 8 412 B 901 8 412 8 901
Otros pasivos 312 282 312 284
Cuentas de periodificacion 17 3150 2525 3151 2 526
Provisiones para riesgos y cargas 18 629 429 629 429
Fondo dc pensionistas 107 82 107 82
Provisién para impuestos 50 48 50 48
QOtras provisiones 472 299 472 299
Beneficios del ejercicio 1 164 1108 1213 1138
Pasivos suberdinados 19 2 000 2 000 2 000 2 000
Reservas 20 8 642 7834 8 710 _1872
TOTAL PASIVO 203 107 168 086 203 124 168 092
CUENTAS DE ORDEN 21 26 004 26 780 26 004 26 780
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CAIXA D’ESTALVIS DE MANRESA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS INDIVIDUALES Y CONSOLIDADAS
DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresadas en millones de pesetas)

. Individual Grupo_consolidado
DEEE Notas 1995 1994 1993 1994
Intereses y cargas asimiladas 10 321 9034 10 321 9034
Comisiones pagadas 259 243 259 243
Pérdidas por operaciones financieras 39 159 37 158
Gastos generales de administracion 24 4 765 4 479 4 786 4 523
Amortizacion y saneamiente de
activos materiales e inmateriales 544 440 544 440
Otras cargas de explotacion 24 3 24 33
Amortizacién y provisiones para
insolvencias 738 649 738 649
Quebrantos extraordinarios 144 228 140 228
Impuesto sobre Sociedades 22 479 385 500 398
Beneficio del ejercicio 1164 1108 1213 1135
TOTAL DEBE 18473 16758 1852 1684
HABER
Intereses y rendimientos asimilados 16 892 15 224 16 %00 15 232
Rendimiento de la cartera de renta
variable 76 73 77 n
Comisiones percibidas 1 060 941 1130 1012
Otros productos de explotacion 14 11 14 11
Beneficios extraordinarios 25 431 509 431 511

rS

Beneficios por operaciones grupo - -

E L
~i-i
5
z

TOTAL HABER 18 473 16 738
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CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES Y CONSOLIDADAS
DE LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

NOTA 1 - ACTIVIDAD

La Caixa d'Estalvis de Manresa (C.E.M. de forma abreviada), fundada el 8 de enero
de 1865, es una institucion financiera de caracter benéfico y social, siendo su actividad
principal la derivada de su naturaleza de Caja General de Ahorro Popular y estando
centrada fundamentaimente en Cataluna.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION Y CONSOLIDACION DE LAS
CUENTAS ANUALES

a) Las bases de presentaciéon de las cuentas anuales adjuntas se ajustan a los
modelos establecidos por la Circular 4/1991 del Banco de Espana y a las sucesivas
modificaciones a esta y han estado preparadas a partir de las cuentas anuales
individuales al 31 de diciembre de 1995 y 1994, que surgen de los registros contables
de Caixa d’Estalvis de Manresa y de las sociedades dependientes que, conjuntamente
con ésta, integran su Grupo Financiero (a partir de ahora, el Grupo), ¢ incluyen
ciertas reclasificaciones para homogeneizar los criterios de presentacién seguidos por
las sociedades dependientes con los utilizados por la CEM.

b) La definicién de Grupo Financiero se ha realizado de acuerdo con el Real
Decreto 1343/1992, del 6 de noviembre, por el que se regula la consolidacién de las
cuentas anuales de las entidades de depésito y por la Circular 4/1991 del Banco de
Espaiia que ha desarrollado esta norma. Por tanto, se han consolidado las sociedades
dependientes en las cuales la participacion directa y/o indirecta de C.E.M. en su
capital social es igual o superior al 20%, y cuya actividad esté directamente
relacionada con la propia de la Entidad y constituyan, conjuntamente con ésta, una
unidad de decisién. El método utilizado en la consolidacién es el de integraci6n global
para las sociedades del grupo consolidable.
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Comanresa, Correduria de Seguros, S.A. y Saticem, S.A. se han consolidado por el
método de puesta en equivalencia, atendiendo a su actividad.

Las sociedades dependientes de C.E.M. son:

Porcentaje de

Sociedad Domicitho Actividad participacién
Gesmanresa, S.A. Manresa Gestora dc Instituciones de 100%

Inversién Colectiva

Comanresa, Correduria de Manresa Correduria de Scguros 100%
Seguros, 5.A.
Saticem, S.A. Manrcsa Compra venta, construccion, 100%

explotacion y administracion de
bicnes inmucbles

¢) Las cifras contenidas en los documentos que cOmponen estas cuentas anuales
estan expresadas en millones de pesetas.

NOTA 3 - PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

3.1 La propuesta de distribucién de resultados de los ejercicios 1995 y 1994 a la
Asamblea General es la siguiente:

1995 1994
C.E.M. GRUPOQ C.EM. GRUPQ
Resultado a distribuir 1164 1213 1108 1135
A Fondo de la Obra Benéfico-
Social (OBS) 300 300 300 300
A Reservas _864 913 808 835

—
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NOTA 4 - NORMAS DE VALORACION

Los principios y criterios contables mds significativos aplicados para formular las
presentes cuentas anuales, y que siguen las normas establecidas por la Circular 4/1991
del Banco de Espana y sus sucesivas modificaciones a la misma, son los que se
resumen a continuacion:

a) Contabilizacion de ingresos y gastos

En general los ingresos y los gastos se contabilizan en funcion de su periodo de
devengo.

Los intereses y las comisiones devengadas por riesgos en mora, litigio o dudoso cobro,
se reconocen como ingreso en el momento de su cobro.

Las comisiones por operaciones de préstamo, aval, intermediacién financiera y otros
productos se contabilizan como ingresos durante el periodo de duraci6n de la
operaci6n, en la medida en que estdn asociadas a la toma de una posicién de riesgo
durante dicho periodo.

b)  Valoracién de las cuentas en moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al cambio medio del
mercado de divisas de la fecha del balance o del dltimo dia hébil anterior a dicha
fecha.

¢) Prowisiébn para insolvencias

La provisién para insolvencias se ha establecido siguiendo las directrices contenidas
en la Circular 4/1991 del Banco de Espafia y recogiendo la mejor estimaci6n de la
direcci6n de la Entidad sobre las cuantias no recuperables de la cartera de créditos
y otros activos y compromisos con riesgo crediticio, a la luz de la experiencia pasada
y las circunstancias actuales.
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El cdlculo de la provisién se ha realizado de forma especifica para los principales
deudores morosos o considerados de dudoso cobro, en funcién de su antigiiedad para
el resto de deudores morosos, y aplicando un importe del 1% sobre el total de las
inversicnes crediticias y riesgos de firma, excepto para los riesgos con garantia
hipotecaria sobre bienes polivalentes aplicando un importe del 0,5% sobre estos.

d) Valoracion de activos

Con la entrada en vigor en el ejercicio 1994 de la circular 6/94 del Banco de Espana,
se crearon tres nuevas subcategorias dentro de la cartera de inversion, distinguiéndose
entre la cartera a vencimiento, la ordinaria y la de participaciones permanentes (véase
nueva composicion y efecto del cambio en las Notas 6.3 y 11.1). A consecuencia de las
modificaciones introducidas en la circular 6/94 los valores asignados a la cartera de
inversion ordinaria y a vencimiento, se valoran a precio de adquisicién corregido (el
precio de adquisicion se corrige mensualmente por el importe resuitante de
periodificar financieramente la diferencia entre el precio de adquisicién y el valor de
reembolso).

La Deuda del Estado y los valores de renta fija se mantienen valorados al precio de
adquisicién, satisfecho en el momento de la compra o suscripcién, corregido por los
posibles rendimientos o quebrantos existentes en este momento y periodificAndose
linealmente los rendimientos posteriores. En caso de que el valor de mercado o
reembolso sea inferior al valor de coste se efectda la correccién de valor, mediante
dotacién a la provision de fluctuacién de valores que en el caso de tratarse de titulos
de la cartera de inversi6n ordinaria ird con cargo a una cuenta de periodificacion
activa (véase Nota 6.2). Sobre la cartera de inversién a vencimiento no es necesario
constituir fondos de fluctuacién de valores. Los valores computables adquiridos con
anterioridad a la entrada de vigor de la Circular 4/91 del Banco de Espaiia, estin
exentos de dicho saneamiento, siendo intencién de la entidad mantener estos titulos

en su cartera hasta su vencimiento, en el que se espera recuperar el valor nominal
integro. '

La entidad por el momento no tiene inversiones en valores clasificados como cartera
de negociacién.
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'ara los valores de renta variable admitidos a cotizacién oficial en un mercado de
alores, cuando el valor de mercado, a final de cada trimestre natural, resulta inferior
1 de adquisicion, se dotan las provisiones necesarias para reflejar la depreciacion
xperimentada.

\simismo, en el caso de valores de renta variable no cotizados, éstos se encuentran
alorados al coste de adquisicién, minorado, en su caso, por las provisiones que se
‘ntienden necesarias para reflejar las desvalorizaciones sufridas, en ningdn caso
nferiores a las pérdidas habidas en funci6én del porcentaje de participacion ejercido.

21 inmovilizado material, asi como el de Aplicacién Fondo de la OBS, se presenta a
u precio de adquisicion para los bienes adquiridos a terceros y al precio de coste
esultante para los construidos por la propia entidad, actualizado por el efecto de las
egularizaciones de balances legales practicadas y deducidas las correspondientes
‘mortizaciones acumuladas.

i se trata de adquisiciones de inmovilizado por el pago de deudas, se registran por
| valor de la deuda aplicada o por el de peritacion del bien si éste fuese menor.

.as adquisiciones de software se consideran gasto del ejercicio.

_a amortizacion se calcula por el método lineal, segin la vida qtil estimada de los
vienes, aplicando los siguientes coeficientes:

Coeficiente
nmuebles 2%
Aobiliario 10% - 15%
nstalaciones 6% - 20%
iquipos de proceso de informacion 15% - 30%
/ehiculos 10% - 16%

>ara los equipos de proceso de informacién adquiridos en 1990 se aplica un
oeficiente de amortizacién degresivo del 37,5% y para los adquiridos posteriormente,
in coeficiente de amortizacién lineal de! 25%, dado que se ha estimado que su
uncionamiento y vida til est4 en relacién con estos coeficientes.

22646

aior actual de los
eados jubilados y
es de jubilacién,
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on las siguientes:

Social del 3%

zinal inferior a un
cto de retrocesion
, que se registran
irte del descuento
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cios anticipado o
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NOTA 5 - CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

La composicion del epigrafe "Caja y depositos en Bancos Centrales” es la siguiente,
y en ella, el saido mantenido en la cuenta cerriente del Banco de Espana se encuentra
afecto al cumplimiento del "Coeficiente de Caja™

1995
CAJA 1699
En pesetas 1 659
En moneda extranjera 40
BANCO DE ESPANA 2576
TOTAL 4 275

NOTA 6 - DEUDAS DEL ESTADO

1994
1374
1330
44
2 754
4 128

6.1 El detalle del saldo del apartado de "Deudas del Estado” al 31 de diciembre de

1995 y 1994, es el siguiente:

C.EM. Consolidado
1995 1994 1995 1994
Certificados del Banco de Espana 6 359 7 335 6 359 7 335
Letras del Tesoro 20 069 25 161 20 069 25 161
Otras deudas anotadas 31 356 21 670 31 411 21725
Fondo de fluctuacion de valores - {_266) - (266}
TOTAL 37784 53 900 57 839 53933



il 0D9422648

CLASE 83

Pagina 8

El saldo de Certificados del Banco de Espafia, proviene del cumplimiento de lo
dispuesto por la Circular 2/90 sobre coeficientes de caja, en base a la cual, CE.M.
adquirié dichos certificados emitidos por el Banco de Espafia. Los certificados de
deposito tienen amortizaciones semestrales desde marzo de 1994, hasta septiembre del
afio 2000 y devengan un interés del 6%. Al 31 de diciembre de 1995, C.E.M. habia
cedido certificados del Banco de Espana a dicha entidad por 6.000 millones de pesetas
a un tipo de interés que oscila entre un 8,5% y un 9,25%. {Véase Nota 7.1).

El saldo de las Letras del Tesoro corresponde al importe nominal de los activos
monetarios adquiridos por la Entidad. Del saldo total de Letras del Tesoro en poder
de la Entidad, adquiridas directamente o por adquisicién temporal a otras entidades
(véase Nota 7.1), 21.295 millones de pesetas (22.836 millones de pesetas enel ejercicio
1994) se hallan cedidos al sector privado con compromiso de recompra por 19.390
millones de pesetas de valor efectivo (21.473 millones de pesetas en el ejercicio
anterior) (véase Nota 15.1).

En el epigrafe de "Otras deudas anotadas” se incluyen 7.116 millones de pesetas de
Bonos del Estado (3.166 millones de pesetas en el ejercicio 1994) que se hallan
cedidos al sector privado con compromiso de recompra (véase Nota 15.1).

6.2 El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1994 y 1995 en el saldo
de la cuenta del fondo de fluctuacién de valores, ha sido el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 1993 =

Dotaci6n del ejercicio 425
Recuperaciones (139)
Utilizaciones (20)
Saldo al 31 de diciembre de 1994 266
Dotacién del ejercicio -
Recuperaciones (266)
Utilizaciones -

Saldo al 31 de diciembre de 1995 -
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A partir del 1 de julio de 1994, con la entrada en vigor de la circular 6/94, las
dotaciones al Fondo de Fluctuacion de Valores de la cartera de inversion ordinaria,
se realizan con cargo a una cuenta de periodificacion activa. El epigrafe de dotacion
al fondo de fluctuacion de valores, en el ejercicio 1994, incluye 274 millones de pesetas
por este concepto. Al 31 de diciembre de 1995, no ha sido necesaria la existencia de
un Fondo de Fluctuacion de Valores de la cartera de inversion ordinaria, por lo que
se ha podido recuperar 266 millones de pesetas, mediante la retrocesion de la cuenta
de periodificacién activa, dotada en cl ejercicio 1994 (véase Nota 14). De haberse
valorado la cartera ordinaria, segin el valor de cotizacién al 31 de diciembre de 1995,
se generaria una plusvalia tedrica, de 570 millones de pesetas.

6.3 C.E.M. dentro de las "Deudas del Estado" ha clasificado 17.242 millones de
pesetas (7.700 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1994) de Bonos del Estado,
como titulos de la cartera de inversion a vencimiento, valorados todos ellos a precio
de adquisicién corregido, no siendo necesario constituir fondos de fluctuacién de
valores siguiendo los criterios introducidos por la circular 6/94 del Banco de Espana.
De haberse valorado dichos titulos, segin el valor de cotizacion al 31 de diciembre de
1995, se generaria una plusvalia teorica, de 433 millones de pesetas, y una pérdida
tedrica, de 135 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1994,



CLASE 82

Pagina 10

NOTA 7 - ENTIDADES DE CREDITO

009422650

7.1 El detalle de este capitulo de los balances de situacion al cierre del ejercicio es

el siguiente:

1993
Aclivo Pasivo
A la vista 3777 2
Cuentas mutuas 1 830 -
Cheques a cargo entidades crédito
y ofras cucntas 1 940 -
Camara compensacion 7 2
Otros créditos 38 308 18 613
Cuentas a plazo 36 802 3005
Adquisicion temporal de activos 1301 -
Cesién temporal de activos - 15 608
Otras cuentas k] -
TOTAL 42 085 18 615
Por monedas
En peselas 42 016 18 255
En moneda extranjera 69 360
TOTAL 42 088 18 615

1994

Aclivo
2 506
882

1024

11 397

10 200
1188

13 90

13 856
_ 4

13903

Pasivo

Bl 8k k&

El apartado de Cesién temporal de activos incluye 6.000 millones de pesetas de
Certificados del Banco de Espaiia cedidos a dicha entidad al 31 de diciembre de 1995

(véase Nota 6.1).
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7.2 Los plazos remanentes de vencimiento de las operaciones vigentes de Otros
créditos a entidades de crédito al cierre de los ejercicios 1995 y 1994 presentan la

siguiente cOMposicion:

Hasta 3 meses

De 3 meses a 1 ano
De 1 ano a 5 anos
Mas de 5 afos

TOTAL

1995 1994
Activo Pasivo Activo Pasivo
38 308 17 967 10 897 492
. - 500 -
622 - 540
- __ 24 - 2
38 308 18 613 11 397 1 034

NOTA 8 - CREDITOS SOBRE CLIENTES

8.1 Su composicion segin la modalidad y situacion del crédito y la moneda de

contratacion es la siguiente:

Sector publico

Crédito comercial

Crédito con garantia real

Otros deudores a plazo, a la vista
y varios

Deudores no residentes

Activos dudosos

Menos: Fondo de provision de
insolvencias

TOTAL

En pesetas
En moneda extranjera

TOTAL

CEM. Consolidado

1995 1994 1995 1994

7 520 8 367 7 520 8 367
3278 3 141 3278 3 141
50 101 45271 50101 45 271
23 104 23973 23127 23 998
133 121 133 121
5997 5 995 5997 5995
(3 851) (3579) (3851) (3579)
86 282 83289 86 305 83 314
85 929 82 805 85952 82 830
353 484 353 484

86 282 83 289 86 305 83 314
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8.2 Los plazos residuales de vencimiento de las operaciones vigentes al 31 de
diciembre de 1995 y 1994 presentan la siguiente estructura:

Hasta 3 meses

De 3 meses a 1 ano
De 1 ano a 5 anos
Maés de 5 anos

TOTAL

CEM Consolidado
1995 1994 1995 1994
11 391 10 758 11414 10 783
9 504 8 101 9 504 8 101
26 207 28 341 26 207 28 341
37 034 33 673 37 034 33 673
84 136 80 873 84 159 80 898

La diferencia con el total anterior de 2.146 millones de pesetas (2.416 millones de
pesetas en 1994) es debido a que esta clasificacién no incluye los activos dudosos, ni

la provision de insolvencias.

83 El fondo de provision de insolvencias que figura en los balances, disminuyendo
el saldo de las inversiones crediticias, ha presentado la siguiente evolucién durante los

ejercicios 1994 y 1995:
Saldo al 31 de diciembre de 1993

Dotaciones netas
Recuperaciones
Amortizacién de morosos
Traspaso a otros fondos

Saldo al 31 de diciembre de 1994

Dotaciones netas
Recuperaciones
Amortizacién de morosos
Traspaso a otros fondos

Saldo al 31 de diciembre de 1995

3413

2 316
(1 413)
( 691)
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84 Durante el ejercicio 1995 se han recuperado 216 millones de pesetas (254
millones de pesetas en el ejercicio 1994) de créditos que habian sido amortizados este
mismo afno contra el fondo, por considerarse fallidos.

NOTA 9 - OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA

9.1 E! detalle, a 31 de diciembre, de la cartera de valores de renta fija, asi como el

fondo de fluctuacién, se muestran seguidamente:

C.EM

1995 1994
Administraciones pablicas 2 41
Titulos de entidades oficiales de crédito 1 875 2 339
Titulos sector residente: 456 1476
- con colizacion €n Bolsa 425 979
- sin cotizacidén en Boisa 31 497
Titulos del sector no rvesidente con
cotizacion en Bolsa 231 232
Titulos propios 75 18
Fondo de fluctuacion de valores {15 (2N
TOTAL 2 624 4 079
En pesctas 2393 3847
En moneda extranjera 231 232
TOTAL 2 624 4 079

Consolidado

1995 1994

2 41

1 875 2 339
484 1504
453 1 007

31 497

231 232
75 18
{(_18) (3
2 649 4 102
2 418 3870
3 232
2 649 4 102

De los titulos en cartera al 31 de diciembre de 1995, durante el afio 1996 vencen un
importe de 1.094 millones de pesetas para Caixa d’Estalvis de Manresa y su
consolidado. Durante 1995 han vencido 270 millones de pesetas de los titulos en

cartera al 31 de diciembre de 1994.
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92 El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 1994 y 1995 en el
saldo de la cuenta del fondo de fluctuacion de valores, ha sido el siguiente:

C.EM, Consolidado
Saido al 31 de diciembre de 1993 35 39
Dotacion del ejercicio - 1
Recuperaciones (8) (8)
Saldo al 31 de diciembre de 1994 27 32
Dotacién del ejercicio - N
Recuperaciones 12 (14)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 S A8

93 A 31 de diciembre de 1995 y 1994 no existen titulos en cartera pignorados o
afectos a garantias.

9.4 Hay valores mobiliarios de renta fija que C.E.M. y el Grupo consolidado tienen
en su cartera y que estan instrumentados en marcos alemanes por un importe de 231
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995 (232 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1994).

9.5 Todos los titulos incluidos en la cartera de valores de renta fija, son considerados
por la entidad como la cartera de inversion ordinaria.
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NOTA 10 - ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

10.1 Las inversiones en titulos de renta variable mantenidos por C.E.M. y su Grupo
consolidado en su cartera de inversion se desglosan de la siguiente forma a 31 de
diciembre:

C.EM. Consolidado

1995 1994 1995 1994

Titulos con cotizacion oficial 1075 975 1 086 986
Acciones 648 648 659 659
Participaciones en fondos de inversion 427 327 427 327
Titulos sin cotizacion oficial 376 424 376 424
Fondo de fluctuacion de valores (142} (_141) { 142) (141
1 309 1 258 1 320 1 269

——

10.2 Al 31 de diciembre de 1995, C.E.M. tiene 327 millones de pesetas (327 millones
de pesetas en el ejercicio anterior) invertidos en participaciones de Inborsa Fondo de
Inversién Mobiliaria (F.LM.), que al valor de cotizaci6n a cierre del ejercicio 1995
supondria un total de 412 millones de pesetas de valor liquidativo de estas
participaciones (375 millones de pesetas en 1994).

Estas inversiones representan un 68,44% del total de participaciones emitidas por
Inborsa F.I.M. a 31 de diciembre de 1995 (58,4% el ejercicio anterior).

103 Las inversiones en titulos de renta variable con cotizacién oficial més
significativas, que mantiene C.E.M., a 31 de diciembre de 1994 y 1995 son:

1995 1994
Valor segGn Valor segfin
Valor contable _cotizacién  Valor contable _colizacién
Fuerzas Eléctricas de Catalunya, S.A. 41 51 41 41
Autopistas Concesionaria Espanola, S.A, 562 1243 562 857
Otras 45 _ 39 45 31

648 133 648 29
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10.4 Los titulos de renta variable sin cotizacién oficial mds significativos a 31 de
diciembre de 1995 son:

Valor patrimonial
correspondiente a

Valor Valor patri- % de la participaci6n

contable mopial nglo  participacion de CEM,

Tanel del Cadi, S.A. 338 ** 9609 * 1,98 351

Catalana d’'Iniciatives, C.R.S. AL 20 5607 * 0,25 14
Otros 18
RIS

Segin cuentas anuales auditadas al 31 de diciembre de 1994.

Para las inversiones cn Tinel del Cadi, S.A., C.E.M. tiene dotados 111 millones de pesetas como
fondo de fluctuacion de valores. Esta socicdad ticne, al 31 de diciembre de 1994, 15.091 millones
de peselas de pérdidas acumuladas, que de acuerdo con la legislacién aplicable a las sociedades
concesionarias de autopistas, puentes y taneles de peaje, son capitalizadas como més inversién en
inmovilizado material. Durante 1995, Tinel del Cadi ha realizado una ampliacién de capital de
8.500 millones de pesetas, en la cual C.E.M. no ha participado, viéndose reducida su participacion,
al 31 de diciembre de 1995, del 3,63% al 1,98%.

Para las inversiones en dicha sociedad, C.E.M. tiene dotados 10 millones de pesetas como fondo
de fluctuacion de valores.

* %

10.5 El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 1994 y 1995 en el
saldo de la cuenta del fondo de fluctuacién de valores ha sido el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 1993 131
Dotacién del ejercicio 29

Recuperaciones ( 1)
Utilizaciones (18)
Saldo al 31 de diciembre de 1994 41
Dotacién del ejercicio 5

Recuperaciones 4

Saldo al 31 de diciembre de 1995 14

[3*]
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NOTA 11 - PARTICIPACIONES

11.1 En este apartado se incluyen las inversiones en acciones y participaciones de
empresas que, sin formar parte del Grupo Econdémico, mantienen con €ste una
vinculacion duradera y estén destinadas a contribuir a la actividad de la Entidad.
Asimismo dichas inversiones no superan el 20% de participacion. El detalle al 31 de
diciembre es el siguiente:

1995 1994

ACA, Agencia de Valores, S.A. 22 22
CEA, Correduria de Seguros, S.A. 2 2

Lico Corporacion, S.A. 14 14

(*) Cuotas asociativas CECA 45 -
(*y Otras 13 _5
96 43

(*)  Estos titulos junto con 8 millones de pesetas clasificados en Otras, al 31.12.94 se¢ incluian dentro
del apartado de "Acciones y otros titulos de renta variable™. En el ejercicio 1995 y siguiendo la
circular 6/94 del Banco de Espana se considera que estas participaciones corresponden por sus
caracteristicas a la "Cartera de participaciones pcrmanentes”, clasificAndose dentro dcl cpigrafe de
“Participaciones”.

11.2 La participacion en la sociedad ACA, Agencia de Valores representa a 31 de
diciembre de 1995 y de 1994 el 11,11% del capital social de dicha sociedad, con un
valor patrimonial neto de 438 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1994 segin
se desprende de las cuentas anuales auditadas a dicha fecha.

La participacion en la sociedad CEA, Correduria de Seguros, S.A. es del 20% del
capital de la misma (del 20% al 31 de diciembre de 1994), no poseyendo la C.E.M.
mayorfa de decisién. E! patrimonio neto de esta sociedad al 31 de diciembre de 1994
es de 10 millones de pesetas segiin cuentas anuales no auditadas.
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La participacion en la sociedad Lico-Corporacion, S.A. representa a 31 de diciembre
de 1995 el 0,16% del capital social de dicha sociedad (el 0,16% a 31 de diciembre de
1994), con un valor patrimonial neto de 14.072 millones de pesetas segin cuentas
anuales no auditadas al 3! de diciembre de 1995 (12.812 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1994 segin cuentas auditadas a dicha fecha).

NOTA 12 - PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

12.1 El detalle de este epigrafe, que corresponde tnicamente a las cuentas anuales
individuales, al 31 de diciembre de 1995 y 1994 es el siguiente:

1995 1994

Gesmanresa, S.A. 100 100
Comanresa, Correduria de Seguros, S.A. 5 2
Saticem S.A. 300 300
405 402

12.2 Las magnitudes més significativas de la sociedad Gesmanresa, S.A. consolidada
por integracién global son:

1995 1994
Participacion 100 % 100 %
Valor contable de la participacion 100 100
Capital 100** 100 *
Reservas 63" 37 *
Resultado del ejercicio 39 = 26 *
Dividendos distribuidos -** -t
* Segiin cuentas anuales auditadas al 31 de diciembre de 1994,

**  Seglin cuentas anuales auditadas al 31 de diciembre de 1995.



0094226589

CLASE 83

Péigina 19

12.3 Al 31 de diciembre de 1995 existia una cantidad pendiente de desembolsar, por
la suscripcion de las acciones de Comanresa, Correduria de Seguros, S.A., de 8
millones de pesetas. (5 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1994). Durante el
ejercicio 1995, C.E.M. ha adquirido el resto de acciones de Comanresa que no poseia
hasta alcanzar al 100% de participacion.

Las magnitudes mas significativas de dicha sociedad a 31 de diciembre de 1995y a 31
de diciembre de 1994 son:

1995 1994
Participacion 100 % 70 %
Valor contable de la participacién 13 7
Capital 10** 10 *
Reservas 6** 09 *
Resultado det ejercicio 4 5 *
Dividendos distribuidos - 39 °
* Segln cucntas anuales no audiladas al 31 de diciembre de 1994,

- Segiin cuentas anuales no auditadas al 31 de diciembre dec 1995.

12.4 Las magnitudes mas significativas de la sociedad Saticem, S.A. a 31 de diciembre
de 1995 y a 31 de diciembre de 1994 son:

1995 1994
Participacion 100 % 100 %
Valor contable de la participacion 300 300
Capital 300** 300 °*
Reservas 1,6 ** 01 *
Resultado del ejercicio 6** 1 *

* Segfin cuentas anuales no auditadas ai 31 de diciembre de 1994
**  Sepfin cuentas anuales no auditadas al 31 de diciembre de 1995.
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NOTA 13 - ACTIVOS MATERIALES

13.1 Los importes y variaciones experimentados durante los ejercicios por las partidas
que componen el inmovilizade material son ios siguientes:

Conte Coste  Amortizacion Fondo  Valor neto

311291 Aumentos Deminocngs Traspasos 310294 acumulada depreciacion 311294

Edificiws de uso propio 1 688 [ 38 . 1653 247 1 1405

Otros inmuebles. 631 3 218 188 667 73 381 213

Mobiliarno e instaluciones. 4210 = 524 - 4 382 213 - 2221
Aciivos materiales

Obra Benéfico-social 161 9 - _: 470 263 [ 205

7T £H54 777 188 7T 142 26 382 4 044

— — wa— — — — F-< ——

Cuonste Coste  Amortizacion Fondo  Valor peto

1112 %4 Aumentos  Disminuciones Traspasos 311295 acumulada depreciacion 31.1295

Edificios de uso propw 1653 b 1 2 1 659 2 3 1319

Otros inmuebles: 67 22 185 205 09 69 491 149

Mobiliario ¢ instalaciones: 4 352 400 69 - 4 683 25717 - 2 106
Activos materiales

Obrs Benélico-social 470 _2 188 - 284 121 _ - 163

7 ta2 429 3 207 7335 3 044 494 3 M7

L e — e — —— T — ——

El saldo neto de traspasos corresponde a los activos adjudicados por compensacion de
deudas.

13.2 El movimiento de la Amortizacion acumulada y del Fondo de depreciacion del
inmovilizado ha sido el siguiente:

Saldo al Saldo al

31.12.93 Dotaciones Retirgs  Traspasos 31.1294
Edificios de uso propio 224 29 5 (1) 247
Otros inmuebles 7 5 4 i UL
Mobiliario e instalaciones 2 167 478 514 - 2131
Activos materiales
Obra Benéfico-social 246 19 - - _263
Total amortizacion acumulada 2 708 531 523 - 2716
Fondo depreciacion inmovilizado 362 19 105 46 382
TOTAL 32070 610 628 46 20%
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Saldo al Saldo al
31.12.94 Dotaciones Retiros  Traspasos 31.12.95
Edificios de uso propic . 247 30 - - 277
Otros inmuebles 73 4 5 69
Mobiltario e instalaciones 2 13t 510 64 2 577
Activos materiales _
QObra Benéfico-social 265 15 159 - 121
Total amortizacién acumulada 2716 559 231 3044
Fondo depreciacion inmovilizado 382 132 112 92 494
TOTAL 3 098 691 343 92 3 538

13.3 Dentro de los valores del inmovilizado material al 31 de diciembre de 1995 y
1994 se incluyen aproximadamente 242 millones de pesetas y 244 millones de pesetas
correspondientes a las actualizaciones practicadas de acuerdo con las Leyes de
Presupuestos de los afos 1979, 1981, 1983.

13.4 Los traspasos al Fondo de depreciacion del inmovilizado provienen del Fondo
de provision de insolvencias por aquellos activos adjudicados por compensacién de
deudas.

13.5 Dentro del epigrafe de Otros inmuebles, se incluyen 453 millones de pesetas (412
millones de pesetas en 1994) correspondientes a inmuebles procedentes de
adjudicaciones, por compensacion de deudas, y 256 millones de pesetas (255 millones
de pesetas en 1994) de inmuebles en renta.

13.6 Al 31 de diciembre de 1995 existen 1.024 millones de pesetas (674 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1994) de elementos del inmovilizado totalmente
amortizados.
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NOTA 14 - CUENTAS DE PERIODIFICACION

009422662

Las cuentas de periodificacion activas correspondientes a las cuentas anuales

individuales, se componen a 31 de diciembre de:

Devengos de productos no vencidos de inversiones
no tomadas a descuento

Intereses anticipados de recursos tomados a
descuento

Gastos pagados no devengados

Otras periodificaciones

TOTAL

En pesetas
En moneda extranjera

TOTAL

1995

2 870

235

2 592

En el epigrafe de otras periodificaciones, al 31 de diciembre de 1994, se incluyen las
dotaciones que se realizaron al Fondo de Fluctuacion de valores de la cartera de
inversién ordinaria. Durante el ejercicic 1995 el movimiento neto dotacién y
recuperacién al Fondo de Fluctuacion de Valores ha permitido retroceder la totalidad
de dicha periodificacion activa al 31 de diciembre de 1995 (véase Nota 6.2).
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NOTA 15 - DEBITOS A CLIENTES

15:1 La composicion, para las cuentas anuales individuales, de los recursos de los
Acreedores segiin las caracteristicas de las cuentas y de acuerdo con la moneda en que
se encuentran formalizados, es presentada a continuacién:

1993 1994

DEPOSITOS DE AHORRO 131 335 117 917

A la vista ) 49 697 47 664
Cuentas corrientcs 20 450 19 481
Cuentas de ahorro 29 247 28 183

A plazo 81 638 70 253

OTROS DEBITOS 28 848 26 042

A la vista 2 059 1277
Cuentas especiales 421 275
Cuentas recaudacion 1638 1002

A plaze 26 789 24 765
Cesion temporal de activos 26 506 24 639
Cuentas especiales 4 6
Cuentas recaudactén 279 120

160 183 143959

En pesetas 160 115 143 914

En moneda extranjera 68 45

TOTAL 160 183 143 959

Dentro del epigrafe de cesion temporal de activos a 31 de diciembre de 1995 se
incluyen 19.390 millones de pesetas de Letras del Tesoro cedidas a clientes (21.473
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1994) y 7.116 millones de pesetas de Bonos
del Estado cedidos a clientes (3.166 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1994)
(véase Nota 6.1).
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Dentro de Cuentas recaudacion, se incluyen, al 31 de diciembre de 1995, 501 millones
de pesetas correspondientes a la cuota liquida a pagar por el Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 1995 (véase Nota 22.3).

15.2 Al cierre del ejercicio, la composicién de los depésitos de ahorro a plazo segun
sus vencimientos desde aqueila fecha es la siguiente:

1995 1994
Hasta 3 meses 25 265 26 661
de 3 meses a 1 ano 3G 639 33 050
de 1 aflo a S anos 16 732 8227
superior a 5 afos 2 2315
TOTAL 81 638 70 253

15.3 Los depositos recibidos de las sociedades del grupo son los siguientes:

1995 1994
Gesmanresa, S.A. 114 73
Comanresa, Correduria de Seguros, S.A. 13 9
Saticem, S.A. 85 1
TOTAL 212 K]
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NOTA 16 - DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

16.1 Las caracteristicas de las diferentes emisiones del Grupo. que corresponden
exclusivamente a C.E.M., las reflejumos en el cuadro siguiente:

interés  Saldo al Saldo al Amorti- __Carpa previsible
Emisioncs inicial 7% 311295 311294 Zac1on 1996 1997
Cédulas  hipo-
tecarias:
- Novena 01.12.91 10.25 - 3000 30.04.95 - -
- Décima 01.12.92 10.75 3717 377 31.01.98 40 4
- Undécima 31.03.93 10.25 3000 3000 31.07.98 307 307
- Duodécima 18.11.93 8.00 2 000 2 000 31.03.99 160 160
- Decimotercera 30.06.94 6.88 524 524 31.10.99 36 36
- Catorceava 24.04.95 8.00 2 509 - 31.10.00 201 201
- Quinceava 19.12.95 8.0 2 - 31.03.99 - -
Totales 8 412 8 901 744 M

16.2 En el ejercicio 1994 no se amortiz6 ninguna emision, inicidndose el 30 de junio
de 1994 la Decimotercera emisién por un importe de 1.000 millones de pesetas cuyo
periodo de suscripcion finalizé el 31 de octubre de 1994, habiéndose colocado 524
millones de pesetas.

16.3 Durante el ejercicio 1995 se ha amortizado la novena emisién de cédulas
hipotecarias, iniciandose el 24 de abril de 1995 la catorceava emisién por un importe
de 4.000 millones de pesetas cuyo periodo de suscripci6n finaliz6 el 31 de octubre de
1995, habiéndose colocado al 31 de diciembre de 1995, 2.509 miliones de pesetas. El
19 de diciembre de 1995, se inici6 la quinceava emisién por un importe de 1.000
millones de pesetas cuyo periodo de suscripcién finalizars el 31 de marzo de 1996,
habiéndose colocado al 31 de diciembre de 1995, 2 millones de pesetas.
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NOTA 17 - CUENTAS DE PERIODIFICACION

A 31 de diciembre el desglose de las cuentas de periodificacion pasivas es:

1995 1994
Devengos de costes no vencidos 1 907 1162
Gastos devengados no vencidos 539 517
Otras periodificaciones 2 3
Productos anticipados en operaciones activas en
descuento 1912 1770
Productos devengados no vencidos de inversiones
tomadas al descuento (1 087) ( 927)
Intereses pasivos devengados no vencidos de recursos
tomados a descuento 123 -
TOTAL 3 150 2 525
En pesetas 3 145 2516
En moneda extranjera S 9
TOTAL 3 150 2 525

NOTA 18 - PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

18.1 Fondo de Pensionistas

La Caixa de Manresa, para cumplir con los compromisos derivados de los sucesivos
convenios colectivos en relacién a los complementos de jubilacién, viudedad, orfandad
e invalidez de sus empleados, el 3 de noviembre de 1990 promovi6 y constituy6 un
plan de pensiones (PECEM) para sus empleados que se integré en un fondo de
pensiones (FONSCEM) constituido al amparo de la Ley 8/1987 de Planes y Fondos
de Pensiones y gestionado por Gesinca Pensiones, S.A.
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En el momento de constituirse el Fondo se transfirieron los activos correspondientes
a las pensiones causadas y se propuso un plan de transferencias que aprobd la
Direccién Generai de Seguros el 11 de junio de 1992, en virtud del cual se transferiran
al Fondo, en un plazo maximo de 10 aios desde su constitucion, los activos gue
existian por pensiones no causadas.

Hasta su traspaso definitivo, estos fondos (2.315 millones de pesetas) se hallan
registrados en el epigrafe de Depdsitos de ahorro a plazo incluido en Débitos a
clientes, en cumplimiento a la circular 4/1991 del Banco de Espaia, y el rendimiento
generado es traspasado anualmente al Fondo de Pensiones.

Los resultados de ia valoracion del balance actuarial a 31 de diciembre de 1995,
utilizando las variables estratégicas indicadas en la Nota 4.e) en resumen en:

1995 1994
Compromisos causados para personal pasivo: 1 243 759
Compromisos estimados para personal activo:
- por servicios pasados 2 815 2 756
- por servicios futuros 3 366 3 097
Pasivo actuarial total 7424 6612

La obligacion de cobertura del complemento de pensiones al 31 de diciembre de 1995
afecta s6lo a los compromisos causados del personal pasivo y los devengados del
personal activo, que a esta fecha suman 4.058 millones de pesetas. La suma de los
activos existentes en el fondo interno y Fondo de Pensiones externo y activos a
transferir (4.414 millones de pesetas), menos el fondo de capitalizacién de los
participes en suspenso (39 millones de pesetas) cubre sobradamente esta obligacin.
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La situacién de ambas partes (Fondo interno y Fondo de Pensiones externo) es la que
sigue:

1993 Incrementos Disminuuones 1994 Incremenios Disminuciones 1995
Provision inlerna pensiones 24 SM - A2 26 (L 107
Fondo de Pensiones
(FONSCEM) 1 447 226 (A4t ! 62% Jo4 (10F) 1992

Los incrementos corresponden a las aportaciones realizadas por 1a C.E.M. y al propio
rendimiento neto del fondo. Las disminuciones corresponden a utilizaciones del fondo.

Las aportaciones de C.E.M. al Fondo de Pensiones FONSCEM, durante 1995, han
sido de 66 millones de pesetas (10 millones de pesetas para 1994).

18.2 Otras provisiones

Esta partida presenta el siguiente detalle y variacion neta:

Variacién Variacién

1993 neta 1994 neta 1995
Fondo provisi6n avales 25 2 27 35 62
Fondo O.B.S. 124 - 124 55 179
Otros fondos especiales 76 72 148 83 231
TOTAL 225 4 299 I3 4R

Incluidos dentro de Otros fondos especiales, existen al 31 de diciembre de 1995, 106
millones de pesetas (81 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1994)
correspondientes a beneficios no realizados y provisiones no liberadas, por ventas de
activos con cobro aplazado.
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NOTA 19 - PASIVOS SUBORDINADOS

El saldo que se refleja en los balances de situacion adjuntos a 31 de diciembre de 1995
y 1994 cortesponde a la ernision de obligaciones subordinadas efectuada con fecha 30
de septiembre de 1988 por un importe de 2.000 millones de pesetas, a un tipo de
interés anual del 10,50% en el primer ano y variable indexado en el resto. La emisién
tiene cardcter perpetuo, existiendo la posibilidad de reembolso a los 20 anos, con la
autorizacién previa det Banco de Espana. E! tipo de interés anual medio aplicado ha
sido del 7,96% en 1995 (el 9,5% en 1994).

La carga financiera de las obligaciones subordinadas en circulacién asciende a 160
millones de pesetas en el ejercicio 1995 (191 millones en el ejercicio 1994).

NOTA 20 - RESERVAS

20.1 La composicién de los fondos propios o reservas en la Entidad al 31 de
diciembre, asi como sus variaciones durante los ejercicios, han sido las siguientes:

Saldo al Saldo al Saldo al

C.EM, 311293  Variacidn 31,1294  Vanacidn 311295
QOtras reservas 6212 675 6 887 808 7695
Otras reservas no dispombles 947 - 947 - 947
TOTAL RESERVAS 7159 615 7834 808 8.642
Saldo al Saldo al Saldo al

Grupo 31.12.93  Variacion 31,1294 Variacién 31,1295
De la matriz 7 164 670 7 834 808 8642
De consolidacién 29 _9 38 30 68
TOTAL RESERVAS 7193 679 71872 838 8 710
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El incremento de 808 millones de pesetas de las reservas en C.E.M. durante el
ejercicio 1995 corresponde a la aplicacion del resultado del ejercicio anterior
traspasado a reservas (675 millones de pesetas en el ejercicio 1994). A nivel de grupo,
en el ejercicio 1994, dicho importe se hallaba disminuido en 5 miliones de pesetas por
los dividendos pagados por Gesmanresa, S.A. a C.E.M. durante el ejercicio 1993, los
cuales ya estaban incluidos en las reservas del consolidado en el ejercicio anterior.

La variacion en las reservas de consolidacion de 30 millones de pesetas (9 millones
de pesetas en el ejercicio anterior) corresponde al incremento neto de reservas de
Gesmanresa, 5.A. por 26 millones de pesetas (8 millones de pesetas en 1994),
Comanresa, Correduria de Seguros, S.A. por 2 millones de pesetas (1 milién de
pesetas en 1994) y Saticem, S.A. por 2 millones de pesetas, por la aplicacién del
resultado del ejercicio anterior.

20.2 Las entidades de depdsito, siguiendo la Ley 13/1985 y su desarrollo en el Real
Decreto 1.370/198S, han de mantener unos recursos propios netos contables no
inferiores al coeficiente que determina dicha normativa, en relacion a los saldos
contables de los activos en riesgo, netos de sus provisiones especificas y
amortizaciones. La Entidad, al 31 de diciembre de 1995 y 1994, cubre sobradamente
los niveles minimos de recursos propios exigidos.

NOTA 21 - CUENTAS DE ORDEN

21.1 Los principales compromisos contraidos por C.E.M. y su Grupo consolidado a
31 de diciembre de 1995 y 1994 son los siguientes:

1995 1994
Pasivos contingentes 2387 2999
Avales y cauciones 2 208 2903
Otros pasivos contingentes 179 9%
Compromisos 23 617 23 781
Disponibles por terceros 21 107 21 714
Otros compromisos 2 510 2 067
TOTAL 26 004 26 780
Por monedas
En pesetas 25931 26 662

En moneda extranjera

L
f &

TOTAL
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21.2 Las operaciones de compra-venta de divisas a plazo, vigentes al 31 de diciembre
de 1995, ascienden a 111 millones de pesetas (26 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1994).

NOCTA 22 - SITUACION FISCAL

22.1 Al cierre del ejercicio 1993, las entidades estdn abiertas a inspeccion fiscal para
todos los ejercicios no prescritos por la ley y para todos los impuestos que les son de
aplicacion.

222 En el gjercicio 1995 se ha iniciado una inspeccién tributaria de C.E.M. para los
ejercicios 1990 a 1993 para los Impuestos sobre el Valor Anadido, Renta Personas
Fisicas, Capital Mobiliario, Actividades Empresariales y Econ6micas y para los
ejercicios 1989 a 1993 del Impuesto sobre Sociedades. Por la posible diferente
interpretacién de la normativa fiscal aplicable a algunas operaciones, podrian existir
determinados pasivos fiscales de cardcter contingente que no pueden ser objeto de
cuantificaciéon objetiva. No obstante, en opinién de los Administradores y de los
asesores fiscales de la Entidad y del resto de sociedades consolidadas, la posibilidad
de que se materialicen estos pasivos es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria
que de ello se derivaria estaria adecuadamente cubierta y por tanto no afectarfa
significativamente a estas cuentas anuales.
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22.3 La conciliacién de la diferencia existente entre el resultado contable del ejercicio
con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Beneficio antes de impuestos

Aumentos por diferencias
permanentes

(astos no deducibles

Dotacion fondo de pensiones interno
Daotacion provision genérica

Otros

Disminuciones por diferencias
permanentes

Obra Benéhco-Social
Recuperacion fondo depreciacion
inmovilizado

Otros

Aumento por diferencias temporales

Potacidon Provision insolvencias no
deducible

Dotacién Fondo fluctuacion de
valores

Dotacion provision genérica
Periodificaci6n beneficios de venta
inmovilizado no realizados

Dotacién Fondo depreciacion inmovi-
lizado no deducible

Fondos de insolvencias traspasados a
inmovilizado

Disminucién por diferencias

temporale

Amortizaciones scgin R.D.L. 3/93
Fondo fluctuacion de valores (rever-
sion)

Provision insolvencias (reversion)

Base Imponible del Impuesto sobre
Sociedades

27

123

121

( 110)

1713

142

79
26
34

3

318

{ 300)

( 19

184

27

123

( 110)

1994
1493 1533
105 105
42 42
57 57
6 6
{ 348) (350}
( 300) ( 300)
( 31 { 31
( 17 ( 19
141 146
37 37
- 5
50 50
54 54
(98 (98
( 60) ( 60)
( 3 (38
1 293 1336
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El importe de la cuota integra resultante de aplicar el tipo impositivo del 35% a la
base imponible se ha disminuido en 24 millones de pesetas por deducciones por doble
imposicion y bonificaciones, y en 14 mitlones de pesetas por deducciones por inversién
(24 millones de pesetas y 28 millones de pesetas respectivamente, en el ejercicio
anterior), incluyéndose dicho importe en el epigrafe Débitos a clientes (véase Nota
15.1).

La diferencia temporal debida a las amortizaciones practicadas de acuerdo con el
RDL. 3/93 ha originado un aumento en el Impuesto sobre Beneficios diferido de 39
millones de pesetas, cifraindose éste al 31 de diciembre de 1995 en 70 millones de
pesetas (31 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1994). Dicho Impuesto sobre
Beneficios diferido se encuentra contabilizado en el epigrafe de Otros pasivos.

El Impuesto sobre Beneficios anticipado se ha incrementado en 92 millones de
pesetas, cifrindose éste al 31 de diciembre de 1995 en 165 millones de pesetas (73
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1994), encontrdndose contabilizado en el
epigrafe de Otros activos. De los 92 millones de pesetas de incremento, 61 millones
de pesetas corresponden al resto de diferencias temporales del ejercicio 1995. Los
restantes 31 millones de pesetas, corresponden a una diferencia temporal de 89
millones de pesetas realizada en la liquidacién definitivamente presentada del
Impuesto sobre Sociedades de 1994, y que contablemente se ha registrado en el
ejercicio 1995.

C.E.M. y el Grupo consolidado, a fecha de cierre del ejercicio 1995, habian pagado
e ingresado retenciones por un importe de 1.013 y 1.020 millones de pesetas
respectivamente (608 y 612 millones de pesetas en el ejercicio anterior) a cuenta de
la cantidad a pagar por el Impuesto sobre Sociedades, incluidos en el epigrafe de
Otros activos.

NOTA 23 - DISTRIBUCION DE LA CIFRA DE NEGOCIO

La prictica totalidad de los productos de la actividad financiera de Caixa de Manresa
se obtienen dentro de la Comunidad Auténoma de Cataluia.
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NOTA 24 - GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

24.1 La estructura de este epigrafe de las cuentas de resultados adjuntas de CE.M.
es la siguiente:

1995 1994

GASTOS DE PERSONAL 3162 3 004
Sucldos y salarios 2432 2 302
Cuotas Seguridad Social 545 534
Otros gastos de personal 185 168
OTROS GASTOS ADMINIS-
TRATIVOS 1603 1475

4 765 4 479

24.2 La plantilla media durante el ejercicio 1995 ha sido de 507 empleados (518
empleados en 1994). A 31 de diciembre habia la siguiente estructura de personal:

1995 1994
Directivos, jefes de departamento 41 35
Delegados de oficinas y otros jefes 66 64
Titulados 3 2
Oficiales 282 281
Auxiliares 98 109
Ayudantes y Otros 14 17

TOTAL 304 208
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NOTA 25 - BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS

La composicion de este epigrafe, que corresponde a las cuentas anuales individuales,
es como Sigue: :

1995 1994

Benelicios nctos por enajenacion del
inmovilizado 29 106
Rendimientos por  prestaciones  de

servicios atipicos 36 75
Beneficios de cjercicios anteriores 305 313
. Por cobro de deudores en situacion
irregular amortizados en ejereicios
anteriores 294 287
. Otros 11 26
Otros productos 41 _15
431 509

NOTA 26 - OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL GRUPO

26.1 Las transacciones habidas durante el ejercicio con las sociedades del Grupo son
las siguientes:

1995 1994

Ingresos por comisiones 192 192
Dividendos cobrados:

Comanresa, Correduria de Seguros, S.A. - 3

26.2 Los tnicos saldos que mantiene C.E.M. con sociedades del grupo corresponden
a los depésitos recibidos (véase Nota 15.3).
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NOTA 27 - RETRIBUCIONES A LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

El articulo noveno de los Estatutos de C.E.M. establece que el cargo de miembro del
Consejo de Administracion tiene caracter honorifico y gratuito y que no pueden
asignarse otras percepciones que las dietas por asistencia y desplazamiento, sin
perjuicio de los limites mdximos autorizados con caracter general por la Conselleria
d’Economia i Finances de la Generalitat de Catalunya, de acuerdo con la Ley 31/1985
de 2 de agosto.

Las retribuciones por dictas de asistencia y desplazamiento y 0tros gastos devengados
durante el ejercicio 1995 han ascendido a 11 millones de pesetas (4 miliones de
pesetas en el ejercicio anterior). Las retribuciones por sueldos y salarios de los

empleados de la Entidad que a su vez son miembros del Consejo de Administracion
han sido en 1995 de 10 millones de pesetas (8 millones de pesetas en 1994).

Las inversiones crediticias concedidas a miembros del Consejo de Administracién eran
de 34 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995 (26 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1994), incluyendo los concedidos a tipos preferenciales a aquellos que
ostentan su condicion de empleados, devengando un tipo de interés medio del 10,17%
(8,74% en el ejercicio anterior).

NOTA 28 - CUADRO DE FINANCIACION

Seguidamente se presentan los cuadros de financiacién de C.EMM. y del Grupo
Consolidado referidos a los ejercicios 1995 y 1994.
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ORIGENES 1995 1994
CEM Grupo C.EM. Grupo
Beneficio dgel ejercicio 1164 1213 1108 1135
Amortizaciones v saneamicntos de actives 544 544 512 512
Dotactones nelas a provisiones:
Fondo de insolvencias 70 701 49 649
Fondo fluctuacion de valores ( i ( 13) 32 33
Fondo depreciacion de inmovilizado 20 20 { 26) ( 26)
Otros fondos 86 86 93 93
Beneficios en ventas de inmovilizado (_.2N (29} {_106) ( 106)
Recursos generados de las operaciongs 2475 2 522 2262 2290
Disminucién neta en:
Inversion menos financiacion cn Banco de Espana
v Entidades de Crédito - 8 559 8 559
Titulos de renta variable no permanente - - 58 58
Venta de elementos de inmovilizado matenal 24 241 360 360
Incremento neto en:
Acreedores 16 224 16 185 11 149 11 137
Empréstitos - 1 699 1 699
18040 18948 24087 24103
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APLICACIONES

Distribucion recultado cjercicio u Obra Benelie-
Social

Incremento reto en:

Inversién menos financiacion <n Bunco de
Espaiia y Entidades de crédito

Inversién crediticia

Titulos de renta fija

Titulos de renta variable no permanente

Adgquisicion de inversiones permancnies:

a) Compra de participaciones ¢n empresas del
£grupo

b} Compra dc clementos de  inmovilizado
material

Traspaso ncto de inmucbles adjudicados
Disminucién neta en Empréstitos

Otros conceplos activos menos pasivos

[ CINCO PESETAS |

0D39422678

1995 1994
C.EM, Grupo CEM. Grupo
300 300 225 225
10 762 10 762 - -
3604 3652 11 058 11 063
2417 2417 11 308 11 314
52 52 - -
56 64 i9 19
420 4249 684 684
115 1i5 142 142
489 489 - -
626 623 651 656
18 940 18 948 24 (EZ 24 103
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CAIXA D’ESTALVIS DE MANRESA

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1995

Los recursos ajenos de Caixa de Manresa han alcanzado, a 31 de diciembre de 1995,
la cifra de 170.595 millones de pesetas, después de incrementarse 15.734 millones de
pesetas respecto al afio pasado, variacién que representa un crecimiento del 10,16%.
El principal protagonista del anterior crecimiento ha sido el ahorro a plazo que ha
crecido un 16,27% (11.384 millones de pesetas, en importe).

En cuanto a los fondos de inversion que comercializa la entidad el valor de las
participaciones colocadas a sus clientes era, al terminar el ano, de 19.404 millones de
pesetas, un 5,53% mas que el afo pasado (1.016 millones de pesetas).

La inversion crediticia neta -los créditos sobre clientes- han alcanzado la cifra de
86.282 millones de pesetas, lo que representa un moderado crecimiento respecto al
ano 1994 del 3,59%. El apartado con mds actividad ha sido el de los préstamos con
garantia real que se han incrementado un 10,67% (4.830 millones de pesetas). Después
de estas variaciones los préstamos con garantia real representan el 55,58% del total
de inversién crediticia (sin deducir fondo de insolvencia).

El apartado de Deuda del Estado, que incluye también los Certificados del Banco de
Espafia, ha alcanzado un saldo de 57.784 millones de pesetas, con una variacion
respecto al afio pasado del 7 ~%. Dentro de este apartado, el capitulo "de otra deuda
anotada”, que comprende mayoritariamente deuda a medio y largo plazo, presentaba,
al finalizar el afo, una cifra de 30.969 millones de pesetas con un importante
crecimiento respecto al afio pasado: el 42,91%, equivalente a 9.299 millones de
pesetas.

Caixa de Manresa presentaba, a 31 de diciembre, unos recursos propios computables
de 11.670 millones de pesetas los cuales, ante unos recursos minimos necesarios de
6.478 millones de pesetas, implica un exceso de recursos de 5.192 millones de pesetas.
Estos recursos propios equivalen a un coeficiente de solvencia del 14,49%, netamente
superior al 8% que exige el Banco de Espana.
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Caixa de Manresa ha obtenido, en el transcurso del ado 1995, unos resultados antes
de impuestos de 1.643 miilones de pesetas, un 10,05% superiores a los del 1994 y que
equivalen al 0,90% de los activos totales medios (a.t.m.). Los factores que han
contribuido a conseguir los mencionados beneficios han side: el crecimiento del
margen ordinario de un 8,82%, que lo sitda en el 4,08% de los a.t.m.; el crecimiento
moderado de los gastos de explotacion de un 5,48%, que los sitda en el 2,92% de los
activos totales medios y, finalmente, el incremento del margen de explotacién de un
18,26%, con un valor equivalente sobre los a.t.m. del 1,15%.

Finalmente, cabe mercionar que ilos resultados antes de impuestos del Grupo
consolidado han sido de 1.713 millones de pesetas, un 11,74% mds que en 1994.

Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha actual, no se ha producido ningin hecho
que modifique el contenido del presente informe.

Las directrices de Caixa de Manresa que presidiran el ejercicio 1996 estdn
encaminadas a conseguir el incremento de recursos de clientes y de inversién crediticia
necesarios para mantener una rentabilidad sostenida, conservando asimismo su
tradicional y elevada solvencia.
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DILIGENCIA

Las presentes cuentas anuales individuales y consolidadas a 31 de
diciembre de 1995 y 1994, y el informe de gestién, est&n extendidos en
45 folios de clase 88, serie OD, niimeros del 9422637 al 9422680, y el
presente, ntimeroc 9422681.

Dichas cuentas anuales e informe de gestién estén formulados y firmados
en MANRESA AL 25 DE ENERO DE 1996 por los miembros del Consejo de

Administracién que figuran a continuacidn:

§F:"ﬁéinﬁ Busquet Guixé Sr. Josep Alabern Valentf
Vicepresidente Vocal

F\ & | \,

e N
Sr. ;Pere Nolasc Calvet Tordera
Voca)

f

Sra. Montserrat Creus Andreu Sr. Martus Figols Pedrosa ) Sr. Francesg Iglestas Sala
Vocal Vocal Vocal ‘
.."\‘l - Lf( ‘};\
i .\,"’\' ,
Sr. francesc de Pulg Viladrich 5r. Ross Pujol Oliva Sp. Francisco Romera Rodriguez
Vocal ; ocal ~Yocal
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Sr. Josep M. Talld Cantallops i z Sr. Antonio Negro Garrido
Vocal P retario Vicesecretario



