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INFORME ANUAL 1995

Con objeto de dar cumplimiento a los requisitos de informa-
cion sefalados en el Codigo de Comercio y Ley de Sociedades
Andnimas, el Consejo de Administracicn ha formulado las
Cuentas anuales (Balance, Cuenta de pérdidas y ganancias,
Memoria), el informe de gestion v la Fropuesta de distribucion
de resulftados, correspondientes al ejercicio de 1995, de Astanp
CATALUNYA ¥ DEL MEDITERRANEC SA y de su Grupo consolfidado,
que se someten a la aprobacion de s Junta General Ordinaria

de la Sociedad.

, Asimismo, se incluye el informe de los Auditores sobre AsLanD

CATALUNYA v DEL MEDITERRANEO SA y sobre su Grupo consolidado.




CONSEJO DE ADMINISTRACION

PRESIDENTE

VICEPRESIDENTE

VOCALES

SECRETARIO DEL CONSEJO

REPRESENTANTES DEL PERSONAL

Carlos Gielf de Sentmenat

Miguef del Campo Rodriguez

Alberto Fuentes Pérez

Augusto Merino Diaz

Luis Alfonso Tarabini-Castelfani Castriflo

Jaime Salvatella Costa

José Antonio Gallart de la Torre

..... . De conformidad con los Estatutos Sociales corresponde este ano el cese

de D. Carlos Gielf de Sentmenat y D. Alberto Fuentes Pérez en sus cargos

de Consejeros de la Sociedad, proponiéndose sus reefecciones en ef acuer-

do correspondiente,

£l Consejo de Administracion, en su reunion de ocho de marzo, acordd

proponer a la Junta General Ordinaria el nombramiento de M. Jean Pierre

Edmond Taillardat como Consejero de la Sociedad.

N E ! Consejo de Administracion desea expresar a todo el

personal la gratitud de la Compania por la labor desarrollada, en el mejor

espiritu de colaboracion con los objetivos de fa Empresa. i
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ACTIVIDAD COMERCIAL

EL MERCADO NACIONAL
E { aumento de la actividad constructora en 1995, especialmente durante el primer
semestre, ha determinado un incremento del consumo nacional de cemento del 5,9%

sobre el ejercicio anterior.

Fl consumo total en 1995 fue de 25.458.000 toneladas, de las cuales 24.850.000

toneladas fueron de cemento gris y 608.000 toneladas de cemento blanco.

La presion de las importaciones ha experimentado un fuerte aumento a fo largo del
gjercicio. La cifra de toneladas de cemento gris importadas a nivel nacional ha sido de
2.796.000 toneladas, superior en un 24,3% a la correspondiente a 1994, represerntan-

do ya un 11,3% del consumo total de cemento gris en Espana.

EL MERCADO REGIONAL
E I consumo de cemento durante 1995, en fas Comunidades Autonomas de Valencia
y Murcia, donde nuestra Sociedad desarrolla su actividad, ha tenido un incremento del

3,7% respecto a 1994.

Las“importaciones han experimentado un incremento que puede estimarse en un 1,6%

sobre los volimenes de 1994.

LAS VENTAS DE ASLAND CATALUNYA Y DEL MEDITERRANEO SA

. Las ventas de la Sociedad durante 1995 alcanzaron un total de 941.000 toneladeas,

aumentando un 7,5% respecto al ejercicio anterior.

De dichas ventas, se comercializaron en el mercado nacional 789.000 toneladas de
cemento gris y 126.000 toneladas de cemento blanca, que suponen en conjunto un
aumento del 6,7% con respecto al ano anterior, y fueron exportadas 26.000 tonefadas

de cemento especial, lo que significa un incremento del 47% con respecto a 1994. B




ACTIVIDAD TECNICO-INDUSTRIAL

. - La actividad tecnico-industrial en nuestra fabrica de Sagunto se ha centrado durante

el gjercicio de 1995 en los siguientes aspectos:

*%* Consolidacion de los cambios organizativos con mejora de la productividad. En

esta linea cabe destacar I3 inversion en la instalacion de un laboratorio automatico.

A%k Iniciacion de un programa de inversiones para dotar a la fabrica de redes de

impieza centralizadas, de acuerdo con la politica medioambiental que se ha iniciado.

*% %k Continuacion, en la linea de constante mejora de los rendimientos energeticos,
de los trabajos de automatizacion de operaciones con incidencia, asi mismo, en la

productividad.

*k  Puesta al dia de las instalaciones de fabrica, con una especial atencion a la mejo-
ra de la seguridad y condiciones medioambientales, una vez que se ha consofidado la
produccion de cemento blanco. £s de destacar en esta accion fa renovacion total de los

sistemas de mando y control que han sido adaptados a la mas moderna tecnologia.

A vt o -

*%%  Laactividad de investigacion y desarrollo continta realizéndose en el mbito

del Grupo Asland.




ACTIVIDAD ECONOMICO-FINANCIERA

E ! ejercicio de 1995 ha sido muy positivo para nuestra Sociedad, cuya actividad eco-
némica a lo largo del afic y situacion financiera al cierre del mismo pueden resumirse

de la siguiente manera:

*A% £l importe neto de la cifra de negocios se situd, al final del ejercicio 1995, en

9.620 millones de pesetas, lo que supone un 13,30% mas que en el ejercicio anterior.

*#3k  Ef resultado neto del Ejercicio 1995 fue de 2.194 millones de pesetas, frente a

los 1.141 millones de pesetas del afo anterior.

*Ahk  Las inversiones realizadas en inmovilizado material, dirigidas a mejorar la pro-
ductividad de la fébrica de Sagunto y de las canteras, ascendieron a 541 millones de

pesetas.

*¥* La dotacion a la amortizacion por la totalidad del inmovifizado ascendié a 680

millones de pesetas.

*A*  Las inmovilizaciones financieras netas pasaron de 9.516 millones de pesetas en

1994 a 10.6.26 millones de pesetas en 1995.

- [EEEE -

%% La posicion liquida del balance se traduce en unas disposiciones de tesorerfa y
de colocaciones en imposiciones a tipo fijo que, al 31 de diciembre de 1995, ascendian
a 6.580 millones de pesetas, lo que confiere a la Sociedad una gran capacidad de

expansion.

*ksk  LOs recursos propios de la sociedad, al 31 de diciembre de 1995, se situan en

20.270 millones de pesetas, lo que supone una solida base patrimonial.

*¥sk  La Sociedad sigue teniendo un endeudamiento bancario poco significativo, que
asciende a 31 millones de pesetas, compuesto en su mayor parte por efectos desconta-

dos pendientes de vencimiento. B
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DATOS FINANCIEROS DESTACADOS

Miflones de pesetas 1995 1994 1993
Cifra de negocios 9.620 8.491 7.081
Resulftado bruto de explotacion (*) 4.188 3.434 2.393
Beneficio de explotacion 3.508 2.768 1.823
Productos financieros netos 615 667 2.849
Margen bruto de autofinanciacion 4.225 3672 5.290
Beneficio neto 2.194 1.141 (147)

{*} Resultado de explotacion antes de amortizaciones y gastos ocasionales.

Porcentajes 1995 1994 1993

Beneficio neto/Cifra de negocios 22,81% 13,44% (2,08%)

BURSATIL

,u -

. Las acciones de Ja Compania registraron un volumen de contratacién de 97.130 titu-

los, lo que se tradujo en un nivel de negociacion efectiva de 93,7 millones de pesetas.

Bolsa Namero de acciones Millones de pesetas
Barcefona 12.881 12,2
Madrid 84.249 81,5

En la Bolsa de Barcelona las acciones de la Sociedad cotizaron, por primera vez, el dia
30 de enero de 1995 con el cambio de 190% v, por ultima vez, el dia 29 de diciembre

de 1995 con ef cambio de 186%.




En la Boisa de Madrid las acciones de la Sociedad cotizaron, por primera vez. e e

de enero de 1995 con ef cambio de 190% y, por ultima vez, el dia 28 de diciembre -

1995 con ef cambio de 200%.

£n el mes de diciembre se pago un dividendo a cuenta de ios resultados de la Socieaa:

en 1995, de 70 pesetas por accion.

La Sociedad no tiene acciones propias ni de fa Sociedad domnante Asland 54, &

HECHOS POSTERIORES
Y EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

o A partir de fa fecha del cierre del ejercicio, no se ha producido ningun hecho refe-

vante que pueda afectar significativamente al patrimonioc de Ia Sociedad.

-

Las previsiones para 1996, son de baja gradual del mercado y de los margenes.
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INFORME DE AUDITORIA




Deloitte &
Touche

I E Torre Picasso. Pita. 38 Telétono: (91} 582 09 00
28020 Madrid Telefax; (91) 556 74 30

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Asland Catalunya vy del Mediterraneo. S.A

Hemos auditado fas cuentas anuales de Asland Catalunva v del Mediterranco. S.A. que comprenden ¢l
balance de situacion al 31 de diciembre de 1995, Ia cuenta d¢ pérdidas v ganancias v la memona
correspondientes al cjercicio anual terminado cn dicha fecha. cuva formulacion es responsabilidad de los
Administradores de fa Socicdad. Nuestra responsabilidad cs expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales cn su conjunto. basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas. que requicren el examen. mediante fa realizacion de prucbas selectivas. de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales v la cvaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados v de las
cstimaciones rcalizadas.

De acucrdo con ia legislacion mercanti). los Admunistradores presentan. a cfcctos comparativos. con cada una
de las partidas del balance. de la cuenta dc pérdidas v ganancias v del cuadro dc financiacion. adernas de las
cifras del cjercicio 1995, las correspondientes ai ejercicio anterior. Nuestra opinion sc reficre exclusivamente a
las cuentas anuales del cjercicio 1995. Con fecha 2 de marzo de 1995 emitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cucntas anuales del ejercicio 1994 cn el Gue expresamos una opinion favorable,

En nuestra opinion. las cuentas anuales dcl gjercicio 1995 adjuntas cxpresan. cn todos los aspectos
significativos, la imagen ficl del patrimonio v de la situacién financicra dc Asland Catalunva v del Medite-
rraneo, S.A. al 31 de diciembre de 1995 v de los resultados de sus operaciones v de los recursos obtenidos v
aplicados durante ¢l cjercicio anual terminado cn dicha focha v contiencn la informacion necesana v suficiente
para su interpretacion v comprension adecuada. de conformidad con principios v normas contables
generalmente aceptados quc guardan uniformidad con los aplicados en ¢l ¢jercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del cjercicio 1995, contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad. la evolucion de sus negocios v sobre otros asuntos v
no forma partc integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene
¢l citado informe de gestjon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1995, Nuestro trabajo como
auditores sc limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en cste mismo parrafo v
no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables dc fa Sociedad.

DELOITTE & TOUCHE

-~

A
S ] /
e [
Gerardo Cucsta Marcos
Socio

11 de marzo de 1996

nshﬂta Tm Deloitte & Touche, S.A. Inscma en el Registro Mercantl de Madid, tome 4619, licro 0,
Tm folio 46, seccion B, hoja M-75974, inscripcion 41 v en et Registro Oficial de Auditcras de
Cuentas (ROAC) con el nUmera SOBBS. N..F.: A-78/478.492 - Domicilio Social: Plaza

Illlemational Pablo Auiz Picasso s/n. Torre Picasso 28020 Madrng
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BALANCES DE SITUACION

al 31 de diciemnbre

Miles de pesetas 1995 1994
ACTIVO

INMOVILIZADO 14.753.230 13.555.806
Inmovilizaciones inmateriales (nota 5) 1.616.101 1.536.101
Fondo de comercio 960.000 1.080.000
Derechos de explotacion de canteras 656.101 456.101
inmovilizaciones materiales (nota 6} 2.511.044 2.504.016
Terrenos y bienes naturales 440.528 324.805
Construcciones 766.094 768.877
Instalaciones técnicas y magumnana 5.938.290 §.755.493
Otras instalaciones, uttilaje y mobiliaro 1.539.365 1.439.581
Ctro inmovilizado 492.064 442 274
Anticipos e inmovifizaciones en curso 205.941% 160.711
Amortizaciones (6.871238) (6.387.725)
Inmovilizaciones financieras {netas de provisiones} (nota 7) 10.626.085 9.515.689
Participaciones en empresas def Grupo y asociadas 4.468.097 7.278124
Creditos a emnpresas del Grupo y asociadas 6.110.600 2.175.293
Otras participaciones ajenas al Grupo 10.698 40,527
Otro inmowilizado financiero 36.69¢ 21.745
ACTIVO CIRCULANTE 8.936.864 8.796.757
Existencias (nota 8) 582.494 6£69.914
Deudores (netos de provisiones) (nota 9) 1.781.752 1.992.136
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.169.323 1.335.129
Empresas def Grupo y asociadas 324714 174.151
Administraciongs publicas 287.690 481.431
Deudores vanos 25 1.425
inversiones financieras temporales (netas de provisiones} {nota 10} 6.554.374 5.940.144
Empresas del Grupo y asociadas 54.221 79.584
Cartera de valores a corto plazo 249 249
Depdsitos y fianzas construidas a corto plazo 10 295
Otras inversiones financieras temporales 6.499.894 5.860.016
Tesorerfa 13.057 190.537
Ajfustes por periodificacién 5.187 4.026
TOTAL ACTIVO 23.690.094 22.352.563




Miles de pesetas 1995 1994
PASIVO

FONDQS PROPIOS inota 11) 20.269.811 20.101.317
Capital suscrito 14.471.032 14.471.032
Prima de emision 1.461.142 1.461.142
Reservas 4091920 3977771
Resultados de ejercicios anteriores 77.223 (81.858)
Pérdidas y ganancias 2.194.438 1.141.492
Dividendos activos a cuenta (2.025.944) (86B.262)
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (nota 12) 3.218 5.558
Subvenciones en capital 1.001 3441
Diferencias positivas de cambio 7.217 2117
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (nota 13) 496.938 299.827
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 288.093 92.914
Otras provisiones para riesgos y gastos 208.845 206.913
ACREEDORES A LARGO PLAZO (nota 14) - 37.070
Deudas con empresas def Grupo y asociadas - 37.070

~ R T -

ACREEDORES A CORTO PLAZO 2.915.127 1.908.791
Deudas con entidades de crédito {nota 15) 30.848 71.678
Deudas con empresas del Grupo y asociadas (nota 16) 85.061 46 372
Acreedores comerciales 920.519 870.060
Otras deudas no comerciales (nota 17) 1.876.562 918.544
Ajustes por periodificacion 2.137 2.137
TOTAL PASIVO 23.690.094 22,352.563

1 dase ron la Memoria acfunta




CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

al 31 de diciembre

Miles de pesetas 1995 1994
DEBE
GASTOS DE EXPLOTACION 6.162.688 5.781.213
Reduccion de existencias de productos terminados

¥ en curso de fabricacion 24.996 70,202
Aprovisionamientos: Consumo de materias primas

y de mercaderfas (nota 20.1} 1.252.280 1.120.864
Gastos personal {(nota 20.1) 1.877.523 1.510.971
Dotaciones para amortizaciones de inmowiizado (nata 5 v 6} 679.549 665.787
Variactones de las provisiones de trafico (nota 20.1) 116.851 12.110
Otros gastos de explotacion (hota 20.6) 2.511.489 2.401.279
Beneficios de explotacion 3.508.399 2.768.086
GASTOS Y PERDIDAS FINANCIEROS 410,537 265.272
Gastos financieros y gastos asimifados 43.404 52722
Pérdida de inversiones financieras 256.005 -
Diferencias negativas de carmnbio 111.128 212.550
Resultados financieros positivos 614.900 667.398
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 4.123.299 3.435.424
GASTOS EXTRAORDINARIOS 726.599 1.8459.044
Varigeion de iat provisiones de inmoviiizado 708.503 1.640.,561
~ Provisiones de la cartera de control (nota 20.7) 708.503 1.640.561
Pérdidas procedentes del inmowilizado 14.508 1.322
- Procedentes del inmovilizado material e inmaterial 14.508 1.321
- Procedentes de la cartera de control - !
Ctros gastos extraordinarios 3.588 207.161
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 3.399.140 1.654.504
impuesto sobre Sociedades (nota 18) 1.204.702 513.011
RESULTADO DEL EJERCICIO (Beneficios) 2.194.438 1.141.493




Miles de pesetas 1995 1994
HABER

INGRESOS DE EXPLOTACION 9.671.087 8.549.299
Importe neto de la cifra de negocios (nota 20.4) 9.620.480 8.490.864
Trabajos efectuados por la empresa para € inmovilizado 4014 598
Otros ingresos de explotacion 46.593 57.837
- Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 46.593 57.837
INGRESQS Y BENEFICIOS FINANCIEROS 1.025.437 932.670
ingresos de participacion en capital (nota 7.6} 86.175 77.510
ingresos de otros valores negociables y de créditos 480.577 524.497
Qtros intereses e ingresos asimilados 13.717 43.877
Beneficios de inversiones financieras 417.579 240.085
Diferencias positivas de cambio 27.389 46.701
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 2,440 68.064
Beneficio en enafénacion dd mmovilizado - 60.066
~ Beneficio en enajenacidn de inmovilizado material e inmaterial - 60.066
Subwvenciones en capital transferidas al resuitado del giercicio 2.440 7.998
Resuftados extraordinarios negativos 724.159 1.780.980

f dase con in Memoria adiunta.




MEMORIA

correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 1995 y 1994

1» ACTIVIDAD DE LASOCIEDAD N
Las actividades principales son la fabricacion y venta de cemento, la tenencia de participaciones de controf en sociedades
del Grupo y la tenenca de titulos de otras sociedades.

22 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES oo
2.1 Las Cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables, se refieren exclusivamente a Asland
Catalunya y del Mediterréneo SA y no pretenden presentar fas cuentas consolidadas de su Subgrupo, que se formulan
aparte y que presentan unos fondos propios y beneficios consolidados de 24.435 y 2.674 millones de pesetas, respecti-
vamente (23.791 y 549 millones de pesetas en 1994).

Por ser Subgrupo, sus Cuentas anuales consciiddan en el Grupo Lafarge al que pertenece a través de Asland SA.

2.2 Segun las Cuentas anuales consolidadas, los resultadas del ejercicio aparecerian incrementados en 4380 miltones
de pesetas y los fondos propias incrementados en 4. 165 miflones de pesetas.

2.3 Las Cuentas anuales se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, aprobado par ef Real Decreto
1643/1990, de 20 de diciembre y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Ancnimas, Real Decreto 156471989, de 22
de diciembre.

3 DISTRIBUCION DE RESULTADQS

.................. L R R R R N R Y R R P Py L P R PP T Y

La propuesta de distribucion de resultados que ef Consejo de Administracidn tiene previsto elevar a la Junta General
Ordinaria de Accionistas, es /a siguiente:

Millones do pesetas

BASE DE DISTRIBUCION Distamucion
Resultado def gercicio 2194 A Reserva legal 219
Remanente disponibie 77 A Dividendos 2.026
- A Remanente 6
T L e U S OSSOSO TR .
Total a distribuir 221 Total distribuido 221

Con fecha 28 de diciembre de 1995, el Consejo de Administracion aprobé la distribucion de un dividendo a cuenta del
resultado del Ejercicio 1995, que se desembolsé el 29 de diciembre de 1995, los Administradores formularon en su dia ef
correspondiente estado demostrativa de la existencia de liquidez para fa distribucion de dicho dividendo, ef cual se resu-
me como sigue:

Millones de pesetas Estado de tesoreria al 29 de didembre de 1995
Beneficio al 29 de diciembre de 1995 3.399 Tesorerin despuds del pago de dividendos a cuenta:

Bancos 13
A deducir; (1.192) Inversiones financieraas temporales 8.439
Impuestas diferidos y anticipados 121 importe de fos dividendos a cuenta (2.026)
Reserva legal {219)
Impuesto a pagar sobre beneficio (1.094) Remanente de tesoreria 6.426

Cobros previstos hasta el 29 de diciembre de 1996 11.664
Pagos previstos hasta el 29 de diciembre de 1996 (7.540)}

Cantldad maxima de posible distribucion 2.207 Saldo previsto al 29 de diciembre de 1996 10.550
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4.1 INMOVILIZAGIONES INMATERIALES

4.1.1 Fondo de comercio

£ fondo de comercic ests valorado af Precio de su adquisicion onerosa. Se amortiza linealmente en un periodo maximao
de 10 anos, en la medida en que se prevé que esta plusvalia satisfecha tontribuird a la obtencion de ingresos durante, af
menos, &l periodo de la vida util de 1as inmowilizaciones con las que estd refacionada.

4.1.2 Derechos de explotacién de canteras
Refleja el importe satisfecho por fos derechas de explotacion de concesiones mineras durante un periodo de 15 anos,
plazo en ef cual se amortizaran linealmente.

4.2 INMOVILIZACIONES MATERIALES

Los bienes de este epigrafe estin valorado af precio de adquisicicn. La arnortizacion se efectua linealmente en base a la
vida util estimada de jos bienes,

Los anos de vida Util estimada son como sigue:

Afios de vida util estimada

Construcciones 20a33
instafaciones técnicas y maquinaria 8a12
Otras instalaciones, utifiaje y mobiliario 3aig

Otro inmovilizado 4210

tes a ia cotizacion media oficial del uitimo trimestre o del cierre del eercicio.

Los titulos sin cotizacion oficial, asi como fas participaciones en las sociedades del Grupo o asociadas con cotizacion ofi-
cial, se valoran al%oste da adluisicion, Jue incluye, en su caso, las plusvallas ticitas existentes en el momento de la com-
pra que subsisten actusimente. La Sociedsd dota anualmente las provisiones que correspondan, atendiendo a la
evolucion de los fondos propios de fa sociedad participada, prevaleciendo, en sy caso, el principio de prudencia,

4.4  EXISTENCIAS
Las existencias se valoran af precio que resuita inferior entre ef valor de Coste y ef de mercado. £l valor de coste de las
matenias primas, abastecimientos ¥ materias de consumo y reposicion corresponde af precio de adquisicion o extraceicn,

4.6 SUBVENCIONES EN CAPITAL

Se registran como ingresos diferidos, freconaciendo anuaimente fa parte proporcional del ingreso en funcidn de I3 depre-
ciacion de fos activos financiados,



4.7 PROVISIONES PARA PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES
Los compromisos contraidos por ef pago de pensiones al personal activo se provisonan anualmente de acuerdo con el
correspondiente estudio actuarial referido al cierre del gjercicio.

¥ Pensiones Mo causapas: Ef déficit de cobertura correspondiente a los servicios pasados devengados al 3 de noviembre
de 1990 se ha computado actuarialmente segun e método de beneficios proyectados, y se dota sistemdticamente a
nivel individual desde 1990 hasta la fecha de jubilacion, en un periodo de 15 afios. Estas dotaciones, asl como las apor-
taciones anuales de fa Sociedad como promotor, se ingresan en un fondo extemo.

}  PENSIONES CAUSADAS. El déficit de cobertura de la provision devengada af 3 de noviembre de 1990 para atender las pen-
siones de los jubilados se ha venido dotando sisterndticamente desde 1990, encontréndose cubierto al 31 de diciernbre
de 1995

4.8 [MPUESTO SOBRE SOCIEDADES

£l gasto por el impuesto sobre Sociedades se calcula sobre el resultado econdmico, modificado, en su caso, por las dife-
rencias permanentes, que surgen con respecto al resultado fiscal y que no revierten en periodos subsiguientes. Las
deducciones fiscales minoran el gasto fiscal del ejercicio en que se aplican.

4.9  |MPUESTO DIFERIDO Y ANTICIPADO

El efecto fiscal correspondiente a la diferencia temporal entre ef Impuesto sobre beneficios a pagar (computado sobre ef
resuftado fiscal) respecto al iImpuesto devengado {calculado sobre ef resuitado contabie), se contabiliza segun ef signo de
dicha diferencia como impuesto diferido o anticipado.

En ef caso del impuesto anticipado, el efecto fiscal se registra solamente cuando se prevé que la diferencia temporal que
lo genera se recuperara en un periodo no superior a los diez afios.

4,10 TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANIERA

Las transacciones en moneda extranjera se convierten en pesetas aplicando el tipo de cambio existente a la fecha de Ja
transaccion. Los saldos a cobrar o a pagar en moneda extranjera se convierten en pesetas, aplicando el tipo de cambio a
la fecha de cierre del balance, imputéndose las diferencias de cambio pegativas no realizadas a Resuftados del ejercicio, y
difiriéndose las positivas no realizadas en o epigrafe de “Ingresos a distribuir en varios efercicios”.

4.11 OTRAS PROVISIONES

Las responsabilidades probables o ciertas de cualguier clase o naturaleza originadas por reclamaciones, litigios en curso,
garaftias, indemnizaciones, reparaciones extraordinanas y contingendias evaluables, siempre que se consideren funda-
das, se provisionan de acuerdo can una estimacion razonable de sus cuantias.

Las indemnizaciones por despido injustificado, en &f caso de que se produzcan, no se dotan hasta que no se prevé la res-
cision def contrato laboral.




59

L . eemsiresaatessnnatian PerAAsabErennan Ry T YT T P PRy YRy was

INMOVILIZACIONES INMATERIALES

£l movimiento durante el ejercicio es como sigue:

Millones de pesetas

Coste

Al 31 de diciembre de 1993
Adiciones

Fondo de Derechos de explio-

Total

1.200 500 .

Al 31 de diciembre de 1994 1.200 500 1.700
Adiciones - 250 250
Al 31 de diciembre de 1995 1.200 750 1.950
AMORTIZACION ACUMULADA

Al 31 de dicierbre de 1993 - - -
Cotaciones 120 44 164
Al 31 de diciembre de 1994 120 44 164
Dotaciones 120 S0 170
Al 31 de diciembre de 1995 240 94 334
VALOR NETO CONTABLE

Al 31 de diciembre de 1994 1.080 456 1.538
Al 31 de diciembre de 1995 960 656 1.616

£l fondo de comercio sunge en ef Ejercicio 1993, como consecuencia de la adquisicion de las f3bricas de Burjasot y
Contreras, adquiridas por su participada Cemmentos Calatrava SA.
e . -



6» INMOWVILIZACIONES MATERIALES
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Los movimientos habidos durante 1994 y 1985 son los siguientes:

Miliones de pesetas Terrenos  Construc- Instala- Ctras Otro  Anticipos Total
y bienes ciones ciones  instalacio- inmovili- e inmovili-
naturales técnicas y  nes, utillaje zado  zaciones
maguinaria y mobiliario £n curso
Coste
A 31 de diciembre de 1993 226 752 5.693 1.368 429 37 8.605
Adiciones - - - - - 304 304
Retiros (m - 6 {10) - - (17
Traspasos - 17 68 82 13 (180 -
Al 31 de diciembre de 1994 325 769 5.755 1.440 442 161 8.892
Adiciones - - - - - 541 541
Retiros - (27 )] (8 4] - {51
Traspasos 116 24 192 107 57 (496) -
A 31 de diciembre de 1995 441 766 5.938 1,539 492 206 9.382
AMORTIZACION ACUMULADA
Al 31 de diciembre de 1993 - 346 2,297 91 313 - 5.857
Dotaciones - 54 333 128 3 - 546
Retiros - - & - (9) - {15)
Al 31 de diciembre de 1994 - 400 4.624 1.029 335 - 5.388
Dataciones - 54 292 128 35 - 509
Retiros - (2 (16) - (1) - (26}
Al 31l diciembre de 1995 - 445 4,900 1.157 369 - 6.871

VALOR NETO CONTABLE

Al 31 de diciembre de 1994 325 369 1.131 an 107 161 2.504

Al 31 de diciembre de 1995 am 21 1.038 382 123 206 2.51%

Todas las adquisiciones se registran a través de fa cuenta "Anticipos e inmowilizaciones en curso”, traspasdndose poste-
riormente a las cuentas pertinentes en base a su puesta en funcionamiento.

Los compromisos contraidos en firme para la compra de inmovilizado al 31 de diciembre de 1995, ascienden a
440 millones de pesetas (435 millones de pesetas en 1994). Todos ellos se materializaran el proximo ejercicio, siendo
fimanciadios mediante recursos propios.

e . —— —
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7.1 PARTICIPACION EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS
Los movimientos habidos durante 1994 y 1995 son fos sigufentes:

illones de pesetas Saldo Adiciones Saldo Adiciones Retiros Salde
31.12.93 31.12.94 31.12.95

Coste
Empresas del Grupo 9.907 3535 13.442 a3 (2.578) 10.907
Tompania Catalana de Cementos

Fortland 5A 4.419 - 4.419 - - 4.419
Zementos Calatrava $A 5.488 1.000 6.488 - - 5.488
Lafarge - 2.535 2.535 43 12.578) -
Empresas asociadas 264 <4 118 - - 318
Hispacement 5A 259 ~ 259 - - 259
Partcement SA 5 34 59 - - 59
PrOVISION
Empresas del Grupo 4.655 1.534 6.189 683 (404) 6.468
Cementos Calatrava 54 4,655 1.130 5.785 683 - 6.468
Lafarge - 404 404 - {404) -
Empresas asociadas 221 72 293 - (4) 289
Hispacement SA 221 31 254 - (4 250
Portcement 54 - 39 9 - - 39
VALOR NETO
Empresas del Grupo 5.252 7.253 4.439
Empresas asociadas” v - 43 5 29
Total 5.295 7.278

4.468




7.2 PARTICIPACION EN EMPRESAS DEL GRUPD Y ASOCIADAS
Informacion adicional sobre las participaciones:

% Miillones de pesetas
Sociedad  Cpital poseide Fondospropios Valor participacion
Drecto Incirecto  Total  Capal Reservas Resultado  Tedrico  Segln
contable libros
Empresas del Grupo 5.283 1597 {268) 6.534 4439
Preduccién de cemento, hormigon
¥ dermas materiales de construccion:
Campania Catalana de Cementos
Portland SA 100,00 - 100,60 4.560 1.509 418 6.487 4,419
Cementos Calatrava SA 100,00 - 100,00 723 8 {684} 47 20
Empresas asociadas 530 56 1" 29 29
Expertacidén de Cemento:
Hispacement SA 33,70 - 33,70 10 7 ] 9 9
Recepcidn, almacenaje y carga
de cemento:
Portcement SA 3,48 - 3,48 520 49 2 20 20
Total 5.813 1.573 {255) 6.563 4,458

Los domicifios de fas sociedades del Grupo y asodiadas son los que se indican a continuacion:

Sociedad Domicilio Pobiacién Pals

Compania Catalana de Cementos

Portiand SA Carretera Nacional 152, km 10 Montcada i Reixac Espana
Cemnentos Caiatrava SA Valencia, 5 Burjasot Espana
Hispacement SA Av. Josep Tarradellas, 123 Barcefona Espana
Portcement SA Av. Josep Tarradelfas, 123 Barcelona Espaha

w CEETE X S o

7.3 CREDITOS A EMPRESAS DEL GRUPC Y ASOCIADAS

Miliones de pesetas

Al 31 de diclembre de 1992 3.762
Adiciones 5811
Retiros (7.398)
Al 31 de diciembre de 1994 2.175
Adiciones 20.500
Retiros (16.565)
Al 31 de diciembre de 1995 6110

Los créditos a empresas del Grupo y asociadas estdn concedidos a un plazo de cinco anos, a tipo de interés referido al
MIBOR,




7.4 OTRAS PARTICIPACIONES AJENAS AL GRUPO

Millones de pesetas Coste Provisién Valor neto
Al 31 de diciernbre de 1993 125 19) 106
Adiciones 2 [(Y)] {65)
Al 31 de diciembre de 1994 127 (86) 41
Adiciones - (30 {30}
Al 31 de diciembre de 1995 127 {116} 1"
Se desglosan como sigue;
% Millones de pesetas
Sociedad Participacion 1995 1994
Actuaciones Portuarias SA 11,50 Y 1
Terminales Marftimas SA 5,00 8 38
Comercial de Matenales de Construccion SA 1,26 2 2
Total 11 41
Los dormicilios de estas sociedades son los que siguen;
Sociedad Domicilio Pobiacion Pais
Actuacionas Portuanas 54 Av, del Mediterrineo, 2 Sagunto Espaita
Terminales Maritimas SA Av. 9 de Octubre, 12 Sagunto Espaha
Comercial de Mateniales
de Construccion 54 fose Abascal 53 Madrid Espaiha
7.5 OTRO INMOVILIZADO FINANCIERO
Millones de pesetas Otro inmovilizado Depbsitos Totai
¥y criditos y fianzas
Al 31 de diciembre de 1993 10 & 6
Adiciones 13 - 13
Retiros N - (7
Al 31 de diciembre de 1994 16 6 22
Adiciones 23 - 23
Retiros - {8 - (8
Al 31 de diciembre de 1995 3% 6 37




7.6 DWVIDENDOS RECIBIDOS

Los dividendos recibidos en el afio corresponden a:

Mitlones de pesetas 1995 1994
Lafarge 8§ -
Hispacement 34 - 78
Total 86 78

7.7 VALCRACION DE ACCIONES QUE COTIZAN EN BOLSA

Al 31 de diciembre de 1995 la Sociedad no posee acciones con cotizacion oficial. Al 31 de diciembre de 1994, posela

231.082 acciones de Latarge.

7.8 INFORMACION ADICIONAL SOBRE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS
Conforme establece el articulo 86 de la Ley de Sociedades AncGnimas, todas las sociedades, en las gue la participacion
excede directa o indirectamente del 10%, han notificado sus respectivas participaciones.

Un desgiose de los importes en pesetas de las inmovilizaciones financieras netas en moneda extranjera por tipo de

moneda, es Como sigue:

Millones de pesetas Divisa

1994

Empresas del Grupo Francos franceses

213

No existen créditos concedidos a sociedades extranjeras, ni inmovilizaciones financieras entregadas o afectadas a ningun

tipo de garantia.

8» EXISTENCIAS
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Se gesgiosan como sigue:

Millones de pesetas 1995 1594

Productos terminados 124 129

Productos en curso y semiterminados 63 84

Materias pnimas y abastecimiento 4 5

Material de consumo y reposicion 455 452

Subtotal existencias 713 870

Provision (64) -

Total 582 670




9» DEUDORES
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Se desglosan como sigue:

Millones de pesetas 1995 1994
Clientes 1.169 1.33%
Clientes por ventas y prestaciones de senicios 1.273 1.386
Menos: Frowisiones para insolvencias (104) 54)
Empresas del Grupo y asociadas 325 174
Empresas del Grupo 324 174
Empresas asociadas 1 -
Administraciones publicas 288 281
Impuesto sobre Sociedades a devolver - 357
IVA soportado 26 49
Impuesto sobre beneficio anticipado 202 75
Deudores varios - 2
Total 1.782 1.992

10 b INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES
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Los movimientos habidos durante 1994 y 1995 son los siguientes:

wrbeberrensbretbnittnndt

Millones de pesetas o ‘C.mera ;h_a_ valores o Otras ?ny_e;_;io_i_ﬁe_s Total
Empresas Empresas Total Otros
del Grupo asociadas créditos
Al 31 de diciembre de 1993 - 619 619 5.527 6.146
Adiciones “ B - 80 - 80 333 413
Retiros - (£19) 619 - 19
Al 31 de diciembre de 1994 80 - 80 5.860 $.940
Adiciones - - - 540 640
Retiros (26) - (26) - (26)
Al 31 de diciembre de 1995 54 - 54 6.500 6,554

Las adiciones y retiros de inversiones financieras temporales hacen referencia a inversiones y préstamos concedidos en
divisas. El tipo de interés ha variado en funcién de los precios de mercado para las inversiones nacionales; mientras que

fos préstamos concedidos en divisas se han referido al LIBOR.

No existen limitaciones sobre disponibilidades de fondos.



110 FONDOS PROPIOS
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Los movimientos durante 1934 y 1995 son los siguientes:

Millones de pesetas Capital Prima de Reservas  Resultado  Perdidasy Dividendos Total
emisién ejercicios  ganancias a cuenta
anteriores
Saldos al 31 de diciembre de 1993 14 471 1.461 3.978 65 (147) - 19.828
Distribucion de resultados - - (147 147 - -
Dividendos entregados a cuenta - - - - - (868) (868)
Resuitados del Eercicio 1994 - - - - 1141 - 1141
Saldes al 31 de diciembre de 1994  14.471 1.461 3.978 (82) 11414 (858) 20.101
Dustribucion de resultados - - 114 159 {t.1an) 868 -
Cmidendos entregados a cuenta (nota 3; - - - - - (2.026) (2.026)
Resuttados del Ejercicic 1995 - - - - 2.194 - 2.194
Saldos al 31 de diciembre de 1995  14.471 1.461 4,092 77 2.194 (2.028) 20,269

11.1 CaPmAL sociaL
El capital social estd compuesto por 28.942.064 acciones al portador de 500 pesetas de vafor norinal cada una, integra-
mente suscritas y desembolsadas.

Todas las acciones estdn admitidas a cotizacion oficial

La tnica sociedad que, directamente o indirectamente, posee acciones que exceden del 10% del capital social, es
Asland $SA, con una participacion del 98, 57%.

11.2 RESERVAS

Se desglosan como sigue;
Millones de pesetas 1995 1994
Reserva legal 1.277 1.163
Reservas ordinarias 835 835
Subtotal 2.112 1.998
Reserva para acciones Sociedad dominante 1.980 1.980
Total 4.092 3.978

La Reserva legal no es de libre disposicion y podra usarse para compensar pérdicdas.

Se propondra a la Junta General la adaptacion de Ia Reserva para acciones de la Sociedad dominante a su situacion de
31 de diciembre de1995.

11.3 ACCIONES DE LA SOCIEDAD DOMINANTE
Aungue al 31 de diciembre de 1995 y 1994, la Sociedad no pasee acciones de fa Sociedad dominante {véase nota 7), la
reserva no serd de libre disposicion hasta que fa Junta de accionistas apruebe ef traspaso a reserva voiluntaria.




12 b INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
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Se desgiosan como sigue:
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Millones de pesetas

Subvenciones en capital
Diferencias positivas de cambio

1995 1994
! 4
7 1
8 5

Las subvenciones se deben principaimente a la mejora del medio ambiente realizada en nuestra fabrica de Sagunto
{(Valencia). La aplicacion a resultados, realizada en ef gjercicio 1995, ha sido de 2 millones de pesetas.

La diferencia positiva de cambio se genera por la valoracion de inversiones financieras temporales, principalmente, en
moneda extranjera, a los cambios oficiales al cierre del ejercicio.

13 » PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
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13.1 PROVISION PARA PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES
El andlisis de la provision para pensiones y obiigaciones similares es como sigue:
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Millones de pesetas ...  Pemonalative Personal pasivo Total
Pensiones Fondo de Subtotal
complementarias Pensiones
Saldo al 31 de dicembre de 1993 a3 - 43 - 43
Dotaciones 5 165 170 5t 221
Aportacion al Fondo - {165) {165) - {165}
Pago de pensiones - - - (6} (6}
Saldo al 31 de dmembre de 1994 48 - 48 45 93
[ -+
Dotaciones 194 173 367 & 373
Aportacion al Fondo - {173) (173) - (173)
Pago de pensiones - - - (5 (5
Saldo al 31 de diciembre de 1995 242 - 242 46 288

La Sociedad tiene adquiridos con sus empleados los siguientes compromisos:

D PENSIONES CAUSADAS (PERSONAL IUBILADO)

FPago de pensiones de jubilacion y viudedad complementarias a las prestaciones de la Seguridad Social. £/ déficit por los
servicios pasados hasta el 3 de noviembre de 1990, segun ef calculo actuanial actualizado af 31 de diciembre de 1995
{basado en capitalizacion individualizacia del 8%), asciende a 46 miliones de pesetas y se estaba cubriendo anualmente,
sequn e criterio descrite en la nota 4.7. Al cierre del ejercicio 1995, se encuentra totalmente dotado en base al célculo

actuarial citado.




¥ PENSIONES NO CAUSADAS (PERSONAL ACTIVO)

A. Plan de Pensiones acogido a la Ley 8/87

Aportacion definida al Fondo de Pensiones, constituido al efecto, por los derechos adquiridos ( de la misma naturaleza
gue los de las pensiones causadas) por los servicios pasados hasta ef 3 de noviembre de 1990. A partir de dicha fecha, la
Socledad deberd efectuar anuaimente una aportacion definida, por cada participe, con fos limites maximos permiticios
por 1a legislacion vigente.

El deficit al 3 de noviembre de 1990 (1 327 miffones de pesetas) se cubre anuaimente en ef plazo establecida de 15 afios.
£n base a un estudio actuarial actualizado al 31 de diciernbre de 1995 {basado en capitalizacion individualizada del 8%),
las aportaciones pendientes compromeltidas ascienden a 533 miliones de pesetas. La dotacion por este concepto durante
el gjercicio ascendio a 136 millones de pesetas (137 millones de pesetas ef ejercicio anterior).

Ademas, segun calculo actuarial al 31 de diciembre de 1995, basado en capitalizacion individualizada al 8% y edad
media de jubilacion 63 afos, se dotan los compromisos que devenga anualmente ef personal activo, ascendiendo Ia dota-
<ion a 37 millones de pesetas en el presente ejercicio (28 miliones de pesetas en ef efercicio anterior).

B. Fondo interno de pensiones complementarias

Adicionalmente, se tiene el compromiso de satistacer determinados complementos de pensiones a todos sus empleados.
El pasivo por dicho compromiso al 31 de diciembre de 1995, segun calculo actuarial a esa fecha basado en una capitali-
zacion individualizada al 7%, asciende a 242 millones de pesetas, encontrandose totalmente cotac.

De dicha cantidad, corresponden 231 miflones de pesetas a los derechos adquiridos por los servicios pasados, comple-
mentarios & los ya citados hasta el 3 de noviembre de 1990, acordados el 10 de enero de 1991, motivado por la exclu-
sion infcial af salario de Convenio de Jubilacion de conceptos que han sido revisados en el Convenio Colectivo de 10 de
abril de 1995, contemplando ef compromiso definitivo de incorporario af Fondo de Pensiones

13.2 OTRAS PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
Los movimientos habidos durante 1995 y 1994 y su desgiase son como siguen:

Millones de pesetas Provision Provisién Provisién Provisién Totat

pérdidas para respon- por para restau-

sociedades sabilidades sanciones racién de

del Grupo de riesgo canteras

b probable

Al 31 de diciembre de 1993 32 100 - - 132
Adiciones - 178 194 13 385
RetirosiAplicaciones (32) (278) - - (310}
Al 31 de diciembre de 1994 - - 194 13 207
Adiciones ~ 7 - 2 9
Retiros/Aplicaciones - - (7} - 7
Al 31 de diciembre de 1995 - 7 187 15 209

14 » ACREEDORES A LARGO PLAZO
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Al 31 de diciembre de 1994, refleja el importe de jos créditos de empresas asociadas concedidos a un plazo de 5 anos, a
un tpo de interés referido al MIBOR.




15 P DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO A CORTO PLAZO
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Corresponden a deudas por efectos descontados al cierre del ejercicio.
Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 no existian disposiciones de las lineas de crédito mantenidas con distintas entidades
de crédito. Los importes disponibles eran de 450 miliones de pesetas en ambos ejercicios.
Al 31 de dicierbre de 1995 los importes disponibles de las lineas de descuento ascendian a 369 millones de pesetas,
con un fimite maximo de 400 millones de pesetas (330 milones de pesetas y 400 millones de pesetas, respectivamente al

31 de diciernbre de

16 0 DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A CORTO PLAZO
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Se desglosan como sigue:
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Miliones de pesetas 1995 1994
Deudas con empresas del Grupo 46 a4
Deudas por compras y servicios 45 42
Deudlas por intereses 1 1
Deudas por adquisicién de inmovifizado - 1
Deudas con empresas asociadas 39 2
Deudas por campras y servicios 39 2
Total 85 46
170 OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES .
Se desglosa como sigue;
Millones de pesetas 1995 1994
“ Otra's delitlas 120 166
Proveedores de inmowilizado 1014 125
Otras deudas 19 41
Administraciones Publicas (ver nota 18} 1.757 753
Total 1.877 919
18 & SITUACION FISCAL
Los saldos de las Administraciones Publicas se desglosan como sigue:
Millones de pesstas 1995 1994
VA repercutido 90 107
Cuota a ingresar Impuesto sobre Sociedades 1.094 367
impuesto diferido 2 15
Otros 552 264
Total 1.757 753




La concifiacion entre el resuftado contable del ejercicio y la base imponible del impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Millones de pesetas 1995 1994
Resultado contable del ejercicio 3.399 1.654
Diterencias permanentes 144 259
Diferencias temporales 345 (456)
Compensacion de perdidas de ejercicios anteriores - (29)
Resultado fiscal 3.388 1.428
Cuota def impuestc 1.361 S00
Deduccion por doble imposicion {35) (27)
Deduccion por inversiones - (24)
Cuota liquida 1.326 449
Impuesto diferido/anticipado del ejercicio (121 64
Gasto por impuesto sobre Sociedades 1.20% 513

No existen incentivos pendientes de aplicar a ejercicios futuros.

Asland Catalunya y del Mediterraneo SA tiene inspeccionados sus ejercicios fiscales hasta ef afo 1950, indlusive, estando
abiertos los efercicios posteriores, en los que no se prevén pasivos adicionales significativos. No obstante, dadas las dis-
tintas interpretaciones posibles de la normativa fiscal, no es posible, en su caso, determinar la existencia de contingencias

que podrian revertir en pasivos adicionales.

19 b OTRAS GARANTIAS, COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
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Los avales concedidos al 31 de diciembre de 1995 ascienden a 32 millones de pesetas. Al 31 de diciembre de 1994

ascend!an alt 22 miflones de pesetas.

e




20 b INGRESOS Y GASTOS
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20.1 SALDOS DE APROVISIONAMIENTOS, GASTOS DE PERSONAL Y VARIACIONES DE LAS PROVISIONES DE TRAFICO
Se desglosan como sigue:

Millones de pesetas 1995 1994
Aprovisionamientos 1.252 1121
Compras 1.254 1.054
Varacion de existencias de materias
primas y mercaderias 2) 67
Gastos de personal 1.578 1.511
Sueldos, salarios y asimiados 781 817
Indemnizaciones 155 30
Seguridad Social 210 226
Dotacién al fondo externo de pensiones 173 178
Otras cargas sociales 59 39
Dotacidn al fondo internc:
- Premic de produccion 204 221
Otros 4 -
Variaciones de Jas provisiones de trifico 117 12
Provisiones para insolvencias 17 12
20.2 TRANSACCIONES EFECTUADAS CON EMPRESAS DEL GRUPG Y ASOCIADAS
Se desglosan como sigue:
Miflones de pesetas 199% 1994
Empresas del Grupo
Compras netas " 20
Ventas néfas - 498 27
Senvicios recibidas 174 206
Servicios prestados 8 13
Intereses abonados 204 245
Intereses cargados 1 1
Dividendos recibidos 86 -
Dividendos distribuidos 1.997 B55
Venta de inmovilizado (659 -
Empresas asocladas
Dividendos recibidos - 78
20.3 TRANSACCIONES EFECTUADAS EN MONEDA EXTRANJERA
Las transacciones durante el gjercicio han sido las siguientes:
Millenes de pesetas 1995 1954
Compras y servicios recibidos 266 387
Ventas y servicios prestados 315 196




20.4 |MPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS
El importe neto de fa ciffa de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la Sociedad, se desglosa como sigue:

Millones de pesetas 1995 1994
Mercado espanol 9.305 8.295
Mercados extranjeros 315 196
Total 9.620 8.491
20.5 PLANTILLA MEDIA
La plantilla media utilizada en el ejercicio ha sido:
Nurnera de empleados 1995 1994
Categoria profesional
Directivas y ttuladas superiores 22 26
Mandos intermedios 51 52
Administrativos, comerciales y similares 17 17
Operarios y subatternos 70 78
Total 160 173
20.6 OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
Se desglosan como sigue:
Millones de pesetas 1995 1994
Alguileres 234 256
Reparaciones 267 268
Transportes 863 751
‘ - < Suministros y trahajos exteriores 892 874
Impuestos 66 53
Otros gastos 189 199
Total 2.511 2.401

20.7 PARTIDAS EXTRAORDINARIAS

£l detalle de las partidas extraordinarias correspondientes a ia variacidn de las provisiones es el siguiente:

Miltones de pesetas 1995 1994
Ingresos 2 68
Beneficios inmovilizado material - 60
Imputacién de subvenciones 2 8
Gastos 127 1.849
Perdida venta inmovilizado 15 1
Variaciones provision de la cartera de controf 708 1.641
Provisiones para fesgos 4 207




Ei detalle de las variaciones de las provisiones de Ia cartera de control es el siguiente;

Milones de pesetas 1995 1994
Empresas del Grupo 682 1.130
Empresas asociadas {4) 40
Otras participaciones 30 471
Total 708 1.641

21 »_OTRA INFORMACION
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Los miembros del Consejo u Organos de Administracion no han devengadc en el efercicio cantidad alguna en concepto
de sueidos y asighaciones estatutarias,

22 » HECHOS POSTERIORES
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No se ha producido ningun hecho posterior af cierre significativo que pueda afectar a 13 situacidn patrimonial de la
Sociedad.

23 » CUADRO DE FINANCIACION

Millones de pesetas 1995 1994
APLICACIONES
Adquisiciones de inmovilizado 21.357 10.160
Inmovilizaciones inmateriales 250 456
Inmovilizaciones mateniales 541 304
inmovilizaciones financieras 20.566 9.400
“ - Empresds del GrupaTnota 7) 20.500 3.535
- Empresas asociadas (nota 7) - 54
- Qtras inversiones financieras (nota 7) 66 5811
Distribucidn rasultado ejercicio anterior 2,025 868
A dividendos 2.025 868
ingresos a distribuir en varios ejercicios {4) 47
Provisidn para riesgos y gastos (nota 13) 178 165
Aportacidn al Fondo de pensiones constituido 178 165

Total Aplicaciones 23.556 11.240




Miflones de pesetas 1995 1994
ORIGENES
Recursos procedentes de Jas operaciones 4,225 3672
Enafjenacién de inmovilizado 1.929 62
inmowlizaciones materiakes 10 62
fnmovilizaciones financieras 1.919 -
Cancelacidn anticipada o traspaso a corto plazo

de inmovilizaciones financieras 16.573 7.422
De empresas def Grupo y asociadas 16.565 -
Otras inversiones financieras 8 7.422
Total Grigenes 22,727 11.156
Exceso de Aplicaciones sobre Origenes 829 84
(Disminucion del Capital circulante)

23.1 VARIACIONES DEL CAPITAL CIRCULANTE

Millones de pesetas 1995 1994
Existencias 87 (137)
Deudores (210 47
Acreedores (969) 602
Inversiones financieras temporales 614 {205)
Tesoreria 178 134
Ajustes por periodificacion 1 {6)
Variacion duef Capital circulante (829) (84)

~

24% DETALLE DE LOS RECURSOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES
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Se desglosan como sigue;
Millones de pesetas 1995 1994
Pérdidas y ganancias (Beneficio) 2.194 1141
Mis: 2.040 2.915
Dotacidn a amortizaciones de inmovikzado 679 666
Dotacién a provisiones de riesgos y gastos 382 606
Dotacidn a provisiones del inmovilizado 709 1.641
Pérdidas por venta de activos materiales 15 1
Pérdidas por venta de activos financieros 255 1
Menos: (9 (384)
Exceso de provisiones de niesgos y gastos (N (318)
Beneficio por venta de activos materiales - {60
Aplicacion de subvenciones a resultados {2) 8
Total recursos procedentes de las operaciones 4,225 3.672
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Torre Picasso, Plta. 38 Teléfono: (91) 582 09 00
28020 Madrid Telefax: (91} 556 74 30
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Asland Catalunva v del Mediterraneo. S A

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Asland Catalunya v del Mediterraneo. S A. v sus
filiales que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 1995. la cuenta de pérdidas v
ganancias v la memoria correspondientes al cjercicio anual terminado cn dicha focha. cuva formulacion
¢s responsabilidad de los Administradores de Asland Catalunva v del Mediterranco. S.A. Nuestra
responsabilidad cs expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas cn su conjunto.
basada cn el trabajo rcalizade dec acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas. que
requieren el examen. mediante la realizacion de pruebas selectivas. dc la evidencia justificativa de las
cuentas anuales consolidadas v la cvaluacion de su presentacion. de los principios contables aplicados v
de las cstimaciones rcalizadas.

De acuerdo con la legistacion mercantil. los Administradores presentan. a cfectos comparativos. con
cada una de las partidas del balance. de la cuenta de pérdidas v ganancias v del cuadro dc financiacion,
ademas de las cifras del cjercicio 1995, las correspondientes al cjercicio anterior. Nuestra opinién sc
reficre exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del cjercicio 1995, Con fecha 2 de marzo de
1995 emitimos nuestro informe dec auditoria accrca de las cuentas anualcs consolidadas del ¢jercicio
1994 cn cl que expresamos un opinién favorable.

En nuestra opinion. las cucntas anuales consolidadas del ejercicio 1995 adjuntas cxpresan. cn todos los
aspectos significativos. la imagen fiel del patrimonio v de la situacion financiera de Asland Catalunya v
del Mediterraneo. S.A. v sus filiales al 31 de diciembre de 1995 v dc los resultados de sus operaciones y
de ios recursos obtenidos v aplicados durante el ejercicio anual terminado cn dicha fecha v conticnen la
informacion necesaria v suficientc para su interpretacion v comprension adecuada. de conformidad con
principios v normas contables generatmente accptados que guardan uniformidad con los aplicados cn cl
CJETcIClO anterior.

El informe de gestion adjunto del cjercicio 1995, contiene las cxplicaciones que los Administradores
consideran oportunas gobre la situacién de la Sociedad v sus filiales. ia evolucion de sus negocios v
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado
que la informacion contable que contiene ¢l citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe dc gestion con el alcance mencionado cn este mismo parrafo v no mcluve la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad v sus filiales.

DELOITTE & TOUCHE

Ao

) potant oo f-
Gerardo Cuesta Marcos
Socio

11 de marzo de 1996

Delmﬂe'rnuche Deloitte & Touche. 5.A. Inscrita en et Registro Mercantd de Madrid, tomo 4819, libro 0,
T folio 46, seccion 8, hofa M-75974, inscripeion 41 v an el Registro Oficial de Auditores de

Cusntas IROAC) con el numero S0865. N.I.F.: A-768/478.492 - Domiciho Social: Plaza
lm mmﬂa' Pablo Ruiz Picasso s/n. Torre Picasso 28020 Madnd
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BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS

al 31 de diciembre

Miles de pesetas 1995 1994
ACTWVO

INMOVILIZADO 15.775.791 11.296.326
Inmovilizaciones inmateriales (nota 5) 862.542 796.756
Inmovilizaciones materiales (nota 6) 3.967.830 3.967.329
Terrenos y bienes naturales 1.672.894 1.554.267
Construcciones 1.564.683 1.571.089
instalaciones técnicas , maquinaria y utiliaje 7.752.793 7.505.681
Otro inmovilizado 535121 485 330
Anticipos e inmowlizaciones materiales en curso 205.941 160.711
Amortizaciones (7.023.719) (6.568.253)
Provisiones {739.383) (741.4986)
inmovilizaciones financieras (netas de provisiones} (nota 7} 10.945.419 6.532.241
Participaciones en sociedades puestas en equivalencia 8.754 5.783
Cartera de valores a largo plazo 9.432.375 4.323.510
Créditos a largo plazo 1.504.290 2.202.948
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (nota 8) 4.378.318 4.936.267
ACTIVO CIRCULANTE 9.614.573 11.602.71%
Existencias (nota 9) 582.494 669.914
Deudores (netos de provisiones) (nata 10} 1.879.591 2.001.278
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.478.948 1.503.742
Administraciones publicas 270.869 256.754
Deudaores varios 129.774 240.782
inversiones financieras temporales {netas de provisiones) (nota 11) 7.031.923 8.705.874
Cartera de valores a corto plazo 6.939.691 8.628.971
Otros créditos 92.232 76.903
Tesorerfa 120.565 225.653
TOTAL ACTIVO 29.763.682 27.885.312




Miles de pesetas 1995 1994
PASIVO

FONDOS PROPIOS (nota 12) 24.434.941 23.791.268
Capital suscrito 14.471.032 14.471.032
Prirna de emision 1.460.587 1.460.587
Otras reservas de la Sociedad dominante 4.194.144 3.920.914
Reservas en sociedades consolidadas 1.639.575 3.393.352
Diferencias de conversion (4.468) (3.267)
Pérdidas y ganancias atribuibles a la Sociedad dominante 2.674.071 548.650
- Pérdidas y ganancias consolidadas 2.674.237 548 767
- Pérdidas y ganancias atribuibles a los socios externos (168) (117)
SOCIOS EXTERNOS {nota 13) 1.645 1.479
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 1.001 5.558
Subvenciones en capital 1.001 3441
Diferencias positivas de cambio - 2117
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 439.903 299.827
FProvisiones para pensiones y obligaciones similares (nota 14} 288.093 92.914
Frovisiones para responsabilidades (nota 15) 201.810 206913
ACREEDORES A LARGO PEAZO (nots 16) 745,698 653.424
Deudas con empresas del Grupo y asociadas 745.698 653 424
ACREEDORES A CORTO PLAZO 4.095.494 3.133.756
Deudas con entidades de crédito 107.912 71.690
Acreedores comerciales 1.635.798 1.475.039
Otras deudas no comerciales (nota 17) 2.314.714 1.587.027
Deudas con empresas def Grupo y asociadas 37.070 -
TOTAL PASIVO 29.768.682 27.885.312

dase con la Memnna consndiclada arinta



CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

al 31 de diciembre

Miles de pesetas 1995 1994
DEBE
GASTOS DE EXPLOTACION 6.211.708 6.286.031
Reduccion de existencias de productos terminados

y en curso de fabricacion 18.877 85.561
Aprovisionamientos; Consumo de materias primas

y de mercaderias (nota 20.1} 1.253.151 1.142.411
Gastos personal (nota 20.1) 1.576.258 1.536.670
Dotaciones para amortizaciones del inmowilizado (notas 5 y 6) 671.453 714512
Variaciones de las provisiones de tratico {nota 20.1) 121.293 27.997
Otros gastos de explotacion (nota 20.2) 2.670.676 2.808.880
Beneficios de explotacion 3.462.122 2.312.709
GASTOS Y PERDIDAS FINANCIEROS 229,194 525.028
Gastos financieros y gastos asimilados 111,130 264.193
Diferencias negativas de cambio 118.064 260.835
Resultados financieros positivos 1.136.509 407,045
Amortizacidn del fondo de comercio

de consolidacién (nota 8) 607.949 607.949
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 3.993.653 2,189.363
GASTOS Y PERDIDAS EXTRAORDINARIOS 440,581 2.300.241
‘Varldeion de 1as provisiones de inmovilizado 416.182 1.622.626
- Provisiones de cartera de conirol (nota 7) 438.565 881.130
= Provisiones de inmowilizado matenal (nota 6} (22.383) 741.496
Pérdlidas procedentes del inmovilizado 23.922 470.703
— Procedentes del inmowvilizado material e inmaterial 23.922 470.703
Otros gastos extraordinarios (nota 20.3) 477 206912
BENEFICIOS CONSOLIDADOS ANTES DE IMPUESTOS 3.930.200 576.996
Impuesto sobre Sociedades (nota 18) 1.255.963 28.229
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EIERCICIO (Beneficios) 2.674.237 543.767
Resultados atribuidos a socios externcs {Beneficios) 166 117
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO

A LA SOCIEDAD DOMINANTE (Beneficios) 2.674.071 5438.650




Miles de pesetas 1995 1994
HABER
INGRESOS DE EXPLOTACIGN 9.673.830 8.598.740
importe neto de la cifra de negocias (nota 20.5) 9.623.927 B8.496.726
Trabajos efectuados por la empresa para ef inrmovilizado 3774 598
Otros ingresos de explotacion 46.129 101.416
- Ingresos accesonios y otros de gestion corriente 46,129 101.416
INGRESOS Y BENEFICIOS FINANCIEROS 1.365.703 932.073
Ingresos de participacion en capital 163.023 -
Otros ingresas financieros 680.720 800.31
Beneficios de inversiones financieras temporales 491.236 131.682
Diferencias positivas de cambioc 30.724 -
Participacion en beneficios de sociedades

puestas en equivalencia 2.9M 77.558
INGRESQS Y BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 377.128 637.374
Beneficio en enafénacion de& mmovilizado 374 688 680.171
- Beneficios en enajenacion de la cartera de controf 374.688 680.171
Subvenciones en capital transferidas al resuitado del ejercicio 2.440 7.703
Resultados extraordinarios negativos 63.453 1.612.367

18asp rnn la Memania ronsnlidada acfunta



MEMORIA CONSOLIDADA

correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 1995 y 1994

........... n...-..-.-..----...--.--u---uu.----cu..u-u.n.--.u.o..------..uu...-n---n-------on--n--u...-.uu.....

1.1 INTEGRACION GLOBAL
Las sociedades dependientes inciuidas en la consolidacidn mediante la aplicacion del método de integracicn giobal se
relacionan en ef Anexo 1.

2 I. SOCIEDADES ASOCIADAS 3 sssasRIFNdOenenS LR XYY Y AL L L LT Y I T ey
2.1 INTEGRACION POR PUESTA EN EQUIVALENCIA

Las sociedades dependientes incluidas en Ia consolidacion con la aplicacion del método de puesta en equivalencia se
relacionan en ef Anexo 1.

3D, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS etz N
Las Cuentas anuales adjuntas, que se presentan de acuerdo con las disposiciones legales vigentes en materia contable,
incluyendo ef R.D. 1815/1991, referido a las normas Para la forrmulacion de fas Cuentas anuales consolidadas, se han
preparade a partir de las Cuentas anuales sociales de Asland Catalunya y def Mediterrineo SA y sus filiafes.

3.1 COMPARACION DE LA INFORMACION
Durante 1995 no ha habido cambios en el perimetro de consolidacion.

A% NORMAS DEVALORACION s st st st s et emesmmn e
4.1  CoNsoupAdén

4.1.1 Método de consolidacion

La consolidacion se realiza por of método de integracion global para aquelias sociedades dependientes en las que se
tiene ef control de I3 gestion, por disponer de ja mayoria de [os derechos de wto.

Adicionalmente, se aplica ef método de Puesta en equivalencia para aqueflas sociedades en fas que se posee una influen-
cia significativa.

‘4177 Fondo de comercio

£l fondo de comercio refleja la diferencia positiva entre ef valor de coste de la participacion en I3 sociedad lenedora de
fos titulos y I3 parte Proporcional de fos fondos de 13 sociedad dependiente que representa dicha participacion, a ja fecha
de ia primera consolidacion. £/ fondo de comercio se amortiza linealmente en un perfodo mdximo de 10 anos, en la
medida en que se atribuya a plusvalias inherentes que actuaimente estin contribuyendo a la generacion de ingresos ¥
cUyas expectativas de aportacicn se mantienen en, al menos, ese periodo consideracio,

4.1.3 Transacciones entre sociedades incluidas en la consolidacion

Todos jos creditos y débitos reciprocos, asi como los gastos por operaciones internas, se han eliminado en el proceso de
consolidacion, en funcisn del método de consaiidacion empleadio.

La totalidad def resuitado producido por operaciones internas se ha eliminada en el proceso de consolidacion fcon cargo
4 resultados, si son def gjercicio, o con €argo a resevas, si proceden de ejercicios anteriores), afectando a la socledad que
enajena el bien o presta ef servicio, Y proporcionalmente a la participacion que se pasee de /a sociedad que efectia Ja
transaccion, registrandose la diferencia en fa rubica *Socios Externos®,

4.1.4 Homogeneizacion de partidas de las cuentas individuales

Las cuentas del activo y del pasivo, asi como los ingresos y los gastes de las sociedades incluidas en la consolidacion, se
valoran siguiendo criterios uniformes, conforme a los aplicados por Asland Catalunya y del Mediterraneo $A, habiendo
realizado homogeneizaciones temporales y la preceptiva correspondiente a operaciones internas ¥y de agregacién,



415 Conversidn de cuentas anuales de sociedades extranjeras

ias cuentas del balance y de pérdidas y ganancias de las socledades extranjeras incluidas en I3 consolidacion se han con-
vertido en pesetas aplicando el "Método del tipo de cambio de cierre”. Las diferencias originadas por i3s variaciones de
los tipos de cambio se reflejan en ia partida *Diferencias de conversion” de los fondos propios, deducida la parte que
corresponde a los Socios Externos.

4.1.6 Socios externos

La participacion de los accionistas minoritarios en ef patrimonio y en los resultados netos de las sociedades consolidadas
por integracion global se representa en la rubrica “Socios externos” del balance de situacién y cuenta de pérdidas y
ganancias.

4.2  INMOVILIZACIONES INMATERIALES

4.2.1 Los derechos derivados de aquelios contratos de arrendamiento financiero sobre los gue se tiene intencion de
gjercer ia opcion de compra s¢ registran por su coste, amortizandose en funcion de fa vida il del bien objeto del con-
trato. Los costes financieros de fa operacion se contabilizan como gastos a distribuir en varios ejercicios, imputandose a
resultados de acuerdo con un cnterio financiero.

422 Efimporte satisfecho de los derechos de explotacion de CoNCesiones mineras que se registra en este epigrafe, se
amortiza linealmente en el periodo de 15 afios, plazo por €l gue tueron concertados.

4.3  INMOVILZACIONES MATERIALES

Los bienes de este epigrafe estan valorados al precio de aoquIsICion.

La amortizacion se efectia linealmente, en base a la vida util estmada de los bienes. Los aftos de vida til estimada son
los siguientes:

Construcciones 20a33
Instalaciones técnicas y maguinana 8a12
Otras instalaciones, utillaje y mobharic 3all
Otro inmovikizado 4a10

Los gastos incurridos por reparacion y manternimento, que no suponen un incremento de I3 vida util, se registran como
. LA - mw -
gastos de ejercici0.

4.4 VALORES MOBILIARIOS A CORTO Y LARGO PLAZO

Los titulos con cotizacién oficial estan valorados al precio de adquisicion, deducida la provision gue, en su ¢aso, corres-
ponda, cuando dicha valoracion es superior al mercado, entendiéndose corma tal el menor de los valores correspondien-
te a la catizacion media oficial del Uftimo trimestre o del cierre del ejercicioc.

Los titulos no cotizadas se registran al coste de adquisicion, incluyendo aquelfas plusvallas tacitas satisfachas en €l
momento de la adquisicion y que subsistan a |a fecha de cierre, dotando, en su (aso, ia provision que corresponda en
funcién del valor tedrico contabie de la participacion.

4.5 EXISTENCIAS

Las existencias se valoran al precio que resulte inferior entre el valor de coste y ef del mercado. El valor de coste de las
materias prirmas, abastecimientos y materias de consumo Y reposicion corresponde al precio de adguisicion o extraccion,
en el caso de materias producidas por medios propios, computado de acuerdo con el método promedio. Los productos
semniterminados v terminados se valoran al precio resultante de incorparar el coste de las materias primas ¥ materiales
consumidos, mana de obra y gastos directos de fabricacion.

4.6 DEUDOCRES

Los saldos a cobrar pendientes de vencimiento se consideran, en su caso, de dudoso cobra en razon de su morosidad y
expectativas de recuperacion, dotandose la provision que se considera necesaria sobre una base individual, en funcion
de las circunstancias exteriores.



4.7 SUBVENCIONES EN CAPITAL
Se registran como ingresos diferidos, reconociendo anuaimente la parte proporcional del ingreso en funcion de fa depre-
ciacién de fos activos financiados.

4.8 PROVISIONES PARA PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES

Los compromisos contraidos por pensiones se provisionan anuaimente de acuerdo con ef correspondiente estudio actua-
rial referido al cierre def ejercico.

¥ Pensiones No causapas: Ef déficit de cobertura correspondiente a los servicios pasados, devengados al 3 de noviembre
de 1990, se ha computado actuarialmente segun el método de beneficios proyectados, v se dota sistemdticamente a
nivel individual desde 1990 hasta la fecha de jubilacion, en un perfodo de 15 anos. Estas dotaciones, asf como las aporta-
ciones anuales de la Sociedad corno promotor se ingresan en un fondo externo.

P PENSIONES CAUSADAS: £f déficit de cobertura de fa provision devengada al 3 de noviembre de 1990 para atender las pen-
siones de los jubilados se dota sistermdticamente desde 1990, encontrindose cubierto al 31 de diciembre de 1995,

4.9 OTRAS PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Las pérdidas futuras probables o certas de cualguier clase o naturaleza originadas por rectamaciones, litfgios en curso,
garantias, indemnizaciones y contingencias evaluables, siempre que se consideren fundadas, se provisionan de acuerdo
CON UNa estimacicn razonabie de sus cuantias,

Las indemnnizaciones por despido injustificado, en el caso que se produzcan, se dotan cuando se prevé fa rescision del
contrato laboral.

4,10 IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

Ef impueste sobre Beneficios se determina a nivel de cada sociedad y se registra come gastos del sfercicio. Su cakulo se realiza
sobre el resultado econdmico, modificado, en su caso por las diferencias permanentes, que surjan con respecto al resultado
fiscal y que no reviertan en perfodos subsiguientes. Las deducciones fiscales minoran ef gasto fiscal del efercicio en que se aplican.
£l efecto fiscal correspondiente a la diferencia temporal enire of Impuesto sobre Beneficios a pagar {computado sobre ef resultado
fiscal} respecto al impuesto devengado (calculado sobre el resultado contable), se contabiliza segun ef signo de dicha
diferencia como impuesto diferido o anticipado. En el caso del impuesto anticipado, ef efecto fiscal se registra solamente cuancio
se preve que 1a diferencia termporal que fo genera se recuperard en un periodo no superior a los 10 afos.

4.11 TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Las Transacciones en moneda extranjera se convierten en pesetas aplicando ef tipo de cambio existente a  fecha de la transacadn.
" Lo Sakdos a cobrar o pagar en moneda extranjera se ajustan aplicando ef cambio a fa fecha de cierre de balance, imputindose

las diferencias de cambio negativas no realizadas a resultados def ejercicio, y difiriéndose las positivas no realizadas, en el

epigrafe "Ingresos a distribuir en varios ejercicios”,

5 INMOVILIZACIONES INMATERIALES
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El movimiento habido durante los ejercicios 1995 y 1994 ha sido el siguiente:

Miliones de pesetas Saldo al Adiciones Retiros Saldo al Adiciones Retiros Saldo al
31.12.93 31.12.94 31.12.95

Derechos sobre bienes en régirmen

tfe arrendamientos financieros 441 - - 441 - - 441
Derechos de explotacidn de canteras - 500 - 500 253 (144) 609
Otros 500 - (18} 482 - - 482
Total bruto 941 500 (18) 1.423 253 (148) 1.532
Amortizacion acumulada (568) (58) - (626} (44) - (670

Total neta 373 442 (18) 797 200 144) B&2
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610 INMOVILIZACIONES MATERIALES
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Los mavimientos habidos durante 1995 y 1994 son los siguientes:

Millones de pesetas Terrencs Construe-  Instataciones Otro Anticipos Total
y bienes ciones téchicas, inmovi- e inmovi-
naturales maguinaria lizado  lizaciones
y utillaje en curso
CosTE
A 31 de diciernbre de 1993 2,992 1.563 7.402 480 37 12.474
Adiciones 19 - - - 309 328
Retiros {1.457) {30 {19) 19) - {1.525)
Traspasos - 38 123 24 (185) -
Al 31 de diciembre de 1994 1.554 1.571 7.506 485 161 11.277
Adiciones 3 - - - 542 545
Retiros - (30) (52} (8} - {90)
Traspasos 116 24 299 58 {487 -
Al 31 de diciembre de 1985 1.673 1.565 7.753 535 206 11.732
AMORTIZACION ACUMULADA
Al 31 de diciembre de 1993 - 368 5.229 338 - 5.935
Adiciones - 57 519 82 - 658
Retiros - 2 (8 {15 - (25)
Al 31 de diciembre de 1994 - 423 5,740 405 - 6.568
Adiciones - 56 465 - - 521
Retiros - ) (40) (16) - 65
Al 31 de diciembré de 1995 ™~ - - 470 6.165 389 - 7.024
PROVISION ACUMULADA
Al 31 de diciembre de 1993 - - - - - -
Adiciones 741 - - - - 741
Al 31 de diciembre de 1994 741 - - - - 741
Retiros [83] - - - - (1
Al 31 de diciembre de 1995 740 - - - - 740
VALOR NETO CONTABLE
Al 31 de diciembre de 1994 813 1.148 1.766 80 161 3.968
Al 31 de diciembre de 1995 933 1.095 1.588 146 206 3.968

En general, las adquisiciones se realizan a través de la cuenta “Anticipos e Inmovilizaciones en curso”, traspasandose poste-
riormente a las cuentas pertinentes en base a su puesta en funcionamiento.

Los compromisos contraldos en firme para la compra de inmovilizado al 31 de diciembre de 1995, ascienden a 440 miliones
de pesetas (435 millones de pesetas en 1994). Todos élios se materializaran ef prowimo efercicio, siendo financiados mediante
FOCHIROS IErNIns




7> INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Millones de pesetas Participacion Cartera Créditos Otros Total
puesta en valores Empresas créditos
equivalencia largo plazo asociadas

CosTe
Al 31 de diciembre de 1993 330 130 2.859 16 3.335
Adiciones - 5.127 6.594 12 11.733
Retiras (324) - (7.271) (7 (7.602)
Al 31 de diciembre de 1994 [ 5.287 2.182 21 7.486
Adiciones 3 5.3%0 19.282 23 24.698
Retiros - (293) (19.995) {9} (20.297)
Al 31 de diciembre de 1995 9 10.354 1.469 35 11.867
PROVISION ACUMULADA
Al 31 de diciembre de 7993 - 19 ~ - 19
Adiciones - 914 - - 914
Al 31 de diciembre de 1994 - 933 - - 933
Adiciones - 439 - - 439
Retiros - {450) - - (450}
Al 31 de diciembre de 1995 - 922 - - 22
VALOR NETO CONTABLE
Af 31 de diciembre de 1994 [ 4.324 2.182 21 6,533
"Al §T de diciembre de 1995 9 9.432 1.469 35 10.545
7.1 PARTICIPACION EN SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCA
Millones de pesetas Saido al  Resultados Otros Saldo al  Resultados Saldo al

31.12.93 mowi- 31.12.94 31.12.95

mientos

National Portland Cement Co 324 - (324) - - -
Hispacement & 77 TN 6 3 (9
Total 330 77 (401) 6 3 9




7.2 CARTERA DE VALORES A LARGO PLAZO
Se desgfosa como sigue:

% pATICIpacion

Miltkones de pesetas

1985 e sadoaidtizes Saldo 31,1294
Coste Prowslon Neto Coste  Provision Neto
Portcemen SA 3,48 3,48 59 40 19 1] (39) 20
Termunales Maritimas SA 5.00 5,00 124 {116) 3 124 (86} 8
Actuaciones Portuarias SA 11,50 11,50 1 B 1 1 - 1
Comercial Materiales Construccion SA 1,26 1,26 2z - 2 2 - 2
Lafarge - 10.168 i766) 9.402 5.071 1808} 4.263
Total 10.354 (922) 9,432 5.257 (933) 4,324
7.3 CrtpiTOS
Se desglosan como sigue:
Millones de pesetas 199% 1994
Créditos a otras empresas 1.469 2.182
Otros créditos 35 21
« Préstamos al personal 13 18
- Otros 22 3
Total 1.504 2.203

Los créditos a otras empresas estdn concedidos a un plazo de 5 afios y a tipo de interés referido al MIBOR.

7.4 |NFORMACION ADICIONAL DE LAS INMOVILIZACIONES FINANCIERAS
La inversion en I3s acciones de Lafarge estdn denominadas en Francos Franceses como sigue:

Millones de pesetas 1995 1994
Tipo de moneda:
Francos franceses 10.168 5.071




80 FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION
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£l fondo de comercio corresponde a la sociedad Cementos Calatrava SA consolfidada globaimente.
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Millones de pesetas Coste Amortizacion Neto
Saido al 31 de dicierbre de 1993 6.509 (524} 5.985
RetirosfDotaciones (391 {608) (999)
Salda al 31 de diciembre de 1994 6.118 (1.132) 4.986
Dataciones - (608) (608)
Saldo al 31 de diiembre de 1995 6.118 (1.740) 4378
9 EXISTENCIAS
Se desglosan como sigue:
Millones ge pesetas 1995 1994
Productes tarminados 124 129
Productos en curso y semiterminados 63 34
Materias primas y abastecimiento 4 5
Material de consurno y reposicion 455 452
Subtotal existencias 646 670
Provisién (64} -
Total 582 670
10 0 DEUDORES
Laserpgsrraresnen iertreerressanas [N cresesnsrnsnaeran tracesvessescasrncrassatesarsnarennrrrarETreraen chrreeterirbrtaenbaranny
Se desglosan como sigue;
Millones de pesetas 1995 1994
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.786 1.754
Menos: Provisiones para insolvencias (307) (250
Total clientes 1.479 1.504
Impuesto sobre Sociedades a devohver 131 204
A saportado 86 49
QOtras 54 4
Total Administraciones Publicas m 257
Deudores varios 130 PLY
Total 1.880 2.002
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119 INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES
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£l tipo de interés ha vanado segun precios de mercado para las inversiones nacionales; mientras que en los préstamos
concedidos en divisas se ha referido al LIBOR.

Se desglosan como sigue:

Millones de pesetas 1995 1994
Deudas Publicas y Letras def Tesoro 2944 6.757
Deposito en moneda extranjera 500 946
Préstamos a otras saciedades 3.096 700
Depdsitos en pesetas - 225
Otras inversiones 92 78
Total 7.032 8.706

El desgiose de los depdsitos en moneda extranjera es ef siguiente:

Millones de pesetas 1995 1994
Marcos alemanes 900 ~
Dolares (J5A - 946
Total 900 946
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Un analisis del movimiento de los fondos propios durante 1995 y 1994 es &f que se detalla & continuacion:

Milicnes de pesetas Capital Primade Otras re- Reservas de Diferencia Perd.y gan, Dividendos Total
“ T emisién  servasde sociedades de  atrib.ala  acuenta

la Sociedad CONSO- conversidn Sociedad

dominante lidadas dominante
Saldo al 31 de diciembre de 1993 14.471 1.461 4.068 1.623 74 2.417 - 24,114
Aplicacién def Resultado - - 721 1.696 - 2.417) - -
Dividendios entregados a cuenta - - - - - - (868) (868)
Diferencias de conversion - - - 74 an - - a3)
Resultado del efercicio - - - - 549 - 549
Saldo al 31 de diciembre de 1994 14.471 1.461 4,789 3.393 (3} 549 (868) 23.792
Aplicacién del Resultado - - 1.431 (1.750) - (549) 268 -
Dividendos entregados a cuenta - - - - - - (2.026)  (2.028)
Diferencias de conversién - - - {4 (1) - - (5
Resultados del ejercicio - - - - - 2,674 - 2674
Saldo al 31 de diciembre de 1995 14.471 1.461 6.220 1.5639 [£)) 2.674 2.026 24.435




12.1. CaPImaL sociaL
Ef capital social esta integrado por 28.942.064 acciones al portador de 500 pesetas de valor nominal cada una, suscritas
¥ desemboisadas, siendo el accionista mayoritario Asland 54, con una participacion del 98,57 % (98,51 % en 1994).
Todas las acciones estan admitioas a cotizacion oficial.

12.2. RESERVAS
3e desgiosan como sigue:

Mulones de pesetas 1995 1994
Reservas de la Sociedad dominante 6.220 4.789
Reserva legal 1.277 1.163
Otras reservas 4.943 3626
Reservas en Sociedades consolidadas 1.639 3.393
Reserva Jegal 754 754
Otras reservas 8BS 2.639
Diferencia de conversisn (4) 3)
. Total 7.855 8.179
Un detalle de las reservas en sociedades consolicdadas por sociedades es como sigue:
Millones de peseras 1995 T S
Reserva Otras Total Diferencia  Reserva Otras Total Diferencia
legal reservas conversién legal reservas conversién
Asland Catalunya y del Mediterrdneo SA
{ajuste consolidacion) - 6.592 6.592 - - £.042 6.042 -
Cla. Catalana de Cementos Portiand 54 746 (2.704) (1.958) - 746 (2.799) {2.053) -
Cementos Calatrava 5A - {608) (608) - - (287) (267)
Cuftivos Especiates def Sur SA - {1.472) (3.472} - - {455) (455) -
“iasFlientes de Dominguez SA - {402) {402) - - 698 98 -
Serra Tomas SA 8 (161) (153) - 8 (172) {164) -
Optima Real Estate - (107 {107} (4) - (108) {108) 3
National Portland Cement Co - - - - 30 30 -
Hispacement SA - (253) {253) - - (330) (330 -
Total 754 285 1.639 {# 754 2.639 3.393 3)
De las reservas consolidadas del Grupo, no son de libre disposicion los siguientes importes:
Millones de pesetas 1995 1994
Reserva legal de la Sociedad dominante 1277 1.163
Reservas fegales de las sociedades dependientes 754 754
Reserva para acciones de la Sociedad dominante (*) 2481 2.481
Total 4.512 4,398

(") Aungue af 31 de diciembre de 1995 y 1994, ol Grupo no posee actiones e la Sociedad dominante, Ia reserva no serd de libre disposicion
hasta que as respetivas Juntas de Accionistas aprueben el traspaso a reservas voluntarias.



12.3 PERDIDAS Y GANANCIAS ATRIBUIBLES A LA SOCIEDAD DOMINANTE
Un detalle de la participacidn en el beneficio por sociedades es como sigue:

Miflones de pesetas 1995 1994
Asland Catalunya y del Mediterraneo SA 2.363 2.8%0
Compania Catalana de Cementos Portland SA 470 95
Cementos Calatrava SA {109 (34%)
Cultivos Especiaies del Sur SA (67} .07
Las Fuentes de Dominguer SA 12 {1.101}
Serra Tomas 5A 16 12
Optima Real Estate (14) (26)
Hispacement 5A 3 77

2.674 549

12.4 DIVIDENDOS A CUENTA
La propuesta de distribucion de resuftados que el Consejo de Administracién tiene previsto elevar a la Junta General
Ordinaria de Accionistas, es la siguiente:

Miltones de pesetas

BASE DE DISTRIBUCION DuisTrRisUCION

Resuftado del gjercicio 2.194 A Reserva legal 219

Remanente disponible 77 A Dividendos 2.026
A Remanente 26
Total distribuide .11

Total a distribuir 2.271

Con fecha 28 de diciembre de 1985, el Consejo de Administracidn aprobd la distribucion de un dividendo a cuenta del
resultado del Ejercicio 1995, que se desembolss ef 29 de diciembre de 1995, los Administradores formularon en su dia el
correspondiente estado demostrativo de la existencia de liquidez para & distribucion de dicho dividendo, ef cual se resu-

me coma sigue:;
w e e -
Millones de pesetas Estado de tesoreria al 29 de diciembre de 1995
Beneficio al 29 de diciembre de 1995 3399 Tesoreria despusds del pago de dividendos a cuenta:
Bancos 13
A deducir; (1.192) inversiones financieraas temporales 8,439
Impuestos diferidos y anticipados 1214 Importe de los dividendos a cuenta {2.026)
Reserva legal (219)
Impuesto a pagar sobre beneficio {1.094) Remanente de tesoreria 6.426
Cobros previstos hasta el 29 de diciembre de 1996 11.664
Pagos previstos hasta el 29 de diciembre de 1996 (7.540)
Cantidad mixima de posible distribuciéon 2.207

Saldo previsto al 29 de diciembre de 1996 10.550




13 b SOCIOS EXTERNOS
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13.1 Un detalle de la composicién es como sigue:

Millones de pesetas Capital Reservas Resultado Total

Serra Tomas 5A
Al 31 de dicrembre de 1994 0,4 0,9 01 1.4

Al 31 de diciembre de 1995 04 1,0 0.2 1,6

13.2 Los unicos movimientos durante los Ejercicios 1995 y 1994 se deben a los resuitados de cada ejercicio.

14 PROVISIONES PARA PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES
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14.1 &l andlisis de la provision para pensiones es como sigue:

Mifianes de pesetas - o Personal activo . Personai pasivo Total
Pensicnes Fondo de Subtotal
camplementarias pensiones
Salda al 31 de diciembre de 1993 43 - 43 - 43
Detaciones ) 165 170 51 221
Aportacion al fondo - (165} (165) - (165)
Pago de pensiones - - - (6) 8
Saldg al 31 de diciembre de 1994 48 - 48 45 93
Dotacionas 194 173 367 6 373
Aportacion al Fondo - {173) {173) - (173)
Fage de pensiones - - - (5 (5
Saldo al 31 de diciembre de 1995 242 - 242 45 238

Determinaclas sociedades def Grupo tienen adquiridas con sus empleados fos Siguientes Compromisos:

B PENSIONES CAUSADAS (PERSONAL JUBILADO}

Pago de pensiones de jubilacién y viudedad complementarias a las prestaciones de ia Sequridad Social. El déficit por los
sefvicios pasados hasta et 3 de noviembre de 1990 segin et calculo actuaria actualizado al 31 de diciembre de 1995
{basado en capitalizacion individualizada al 8%) asciende a 46 millones de pesetas y se estd cubrdendo anualmente,
segun el criterio descrito en la nota 4.8. Al dierre del Ejercicio 1995, se encuentra totaimente dotado en base al calculo
actuarial citado.

P PENSIONES NO CAUSADAS (PERSONAL ACTIVO)

A, Plan de Pensiones acogido a la Ley 8/87

Aportacion definida al Fondo de Pensiones, constituido al efecto, por los derechos adquiridos (de fa misma naturaleza
que los de las pensiones causadas) por los servicios pasados hasta el 3 de noviembre de 1990. A partir de dicha fecha, la
Sociedad deberd efectuar anualmente una aportacion definida, por cada participe, con los limites mdximos permitidos
por ia legisfacion vigente,

El déficit al 3 de noviembre de 1990 (1.327 millones de pesetas) se cubre anualmente en el plazo establecido de 15
afos. £n base a un estudio actuarial actualizado al 31 de diciembre de 1995, (basado en capitalizacién individualizada
del 8%), las aportaciones pendientes cornprometidas ascienden a 533 miliones de pesetas. La dotacion por este concep-
to durante ef ejercicio ascendié a 136 millones de pesetas (137 millones de pesetas en el ejercicio anteriar.

Adernds, segun caiculo actuarial al 31 de diciembre de 1995, basado en capitalizacién individualizada al 8% y edad
media de jubilacion de 63 anes, se dotan los compromisos que devenga anualmente ef personal activo, ascendiendo la
dntacicin 3 37 millones de nesetas en e presente sierricio (28 millones de nesetas en el siercicin anterior




B. Fondo interno de pensiones complementarias

Adicionaimente, se tiene el comprormuso de satisfacer determinados complementos de pensiones a todos sus empleados.
£l pasivo por dicho compromiso al 31 de diciembre de 1995, segun cafculo actuarial a esta fecha basado en su capitali-
zacion individualizada al 7%, asciende a 242 mifiones de pesetas, encontrandose totalmente dotado.

De dicha cantidad, corresponden 231 mitlones de pesetas a los derechos adquiridos por los servicios pasados, comple-
mentarios a Jos ya citados hasta el 3 de noviembre de 1990, acordados el 10 de enero de 1991, motivado por la exclu-
si6n infcial al salario de Convenio de Jubilacicn de conceptos que han sido revisados en ef Convenio Colectivo de 10 de
abril de 1995, conternplando el compromiso definitivo de incorporarlo al Fondo de Pensiones.

15 0 PROVISIONES PARA RESPONSABILIDADES
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La composicion de las provisiones para resgos es la siguiente:

Millones de pesetas Provisién Provision Provision  Provisién para Totat
por pérdidas para respon- por restauracion
de sabilidades sancicnas de canteras
sociedades de riesgo
del Grupo probable
Saldo al 31 de diciembre de 1993 787 100 - - 887
Adiciones - 178 194 13 385
Retiros (787) (278) - - (1.065)
Saldo al 31 de diciernbre de 1994 - - 194 13 207
Adiciones - - - 2 2
Retircs - - 7 - ]
Saldo al 31 de diciembre de 1995 - - 187 15 202

------------------------------------------------- L R R I LI e

- .t . -
Un andlisis de su movimientd es ef siguiente:

Millones de pesetas Deudas con empresas del Grupo y asociadas
Saldo ai 31 de dickembre de 1993 2.784
incrementos 927
Amortizaciones (3.058)
Saldo al 31 de diciembre de 1994 653
Incrementos 938
Amortizaciones (346)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 745

Los créditos tienen un vencimiento que oscila entre los dos y los cinco afios y tipos de interés referidos al MIBOR.




17 OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES
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£l saldo se compone de las siguientes partidas

Millones de pesetas

Qtras deudas

1995 1994

Administraciones publicas
impuestc sobre beneficios difenidos (nota 18) 1.343 1.421%
572 166
2.315 1.587

Total

18 p SITUACION FISCAL
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18.1 & Grupo Asland Catalunya y del Mediterraneo no ests acogido af négimen de tributacion consolidada, siendo fa
conciliacion del resultado contable con la base imponible del impuesto la siguiente:

Mitlones de pesetas 1995 1994
Resultadeo contable consolidado del ejercicio 3.930 577
Diferencias permanentes 156 363
De las sociedades individuales 156 363
Diferencias temporales:
De las sociedades individuales 347 478
Con origen en el ejercicio 351 1.090
Con origen en gercicias anteriores 4) 612}
De los ajustes de consolidacion {120} 2.069
Con atigen en el ejercicio (257 2.5%3
Con origen en ejercicios anteriores 137 (444)
Compensacién de bases imponibies negativas

de ejercicios anteriores (409} (29)

e el
Base imponible (Resultado fiscal) 3.904 3.458
18.2 Las deducciones aplicadias durante Jos Ejercicios 1995 y 1984 son los siguientes:
Millones de pesetas 1995 1994
Deducciones 35 51
18.3 La composicion def saldo de los impuestas diferidos es come sigue:

Milfones de pesetas 1995 1994
Por capitalizacion de arrendamientos financieros 42 58
Por eliminacidn de provisicnes de cartera de control 1.393 1.423
Por provisiones para responsabilidadies de nesgos 22 27
Por otros conceptos (114) 33
Total 1.343 1421
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18.4 £ movimientc y los saldos de los impuestos diferidos en 1995 y 1994 han sido Jos siguientes:

Millones de pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1993 1.849
Recuperacidn par los ajustes de arrendamientos financieres 04
Recuperacion por provisiones de participaciones consolidadas (708)
Dotacienes y recuperaciones por provisicnes de pérdidas 299
Otros {5
Saldo al 31 de diciembre de 1994 1.421
Recuperacion por fos ajustes de arrendamventos financieros (16}
Dotaciones y recuperaciones por provisiones de pérdidas y riesgos 50
Otros (112
Saldo al 31 de diciembre de 1995 1.343

18.5 4121 de diciembre de 1995 y 1934, ¢f detalie de las pérdidas fiscalmente compensables es este:

Millones de pesetas 1995 1994  Afo de expiracion
1991 114 114 1998
1992 1.426 1.426 1999
1993 4.772 4772 2000
1954 5.296 5.705 2001
1995 751 - 2002

19 » OTRAS GARANTIAS, COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
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Al 31 de diciembre de 1995 Jos avales concedidos ascendian a 562 miflones de pesetas; en 1994 ascendieron a 347
millones de pesetas.
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20.1 tos consumos y otros gastos externcs, gastas de personal y vaniacion de las provisiones de trifico se desglosan como sigue:

Millones de pesetas 1995 1994
Consumos y otros gastos externos 1.253 1.142
Compras 1.255 1.075
Variaciones de existencias (2) 67
Gastos de personal 1576 1.537
Sueldos v salarios 781 1.114
Indemnizaciones 155 30
Pagos al personal pasivo 6 6
Dotacién a la provisién para pensiones 210 170
Dotacién af fondo interno 173 178
Otras cargas sociales 251 39
Variacidn de las provisiones de trdfico 121 28
Insolvencras 57 28

Fxistenrias R4 -




20.2 otros gastos de explotacion se desgiosan asf:

Miflones de pesetas 1995 1994
Alquileres 283 300
Reparaciones 267 314
Transportes 863 B78
Suministres y trabajos exteriores 891 1.022
Impuestos 66 62
Otros gastos 300 233
Total 2.670 2.809
20.3 Los gastos y pérdidas extraordinanas se desglosan como sigue:
Millones de peseras 1995 1994
Fravisén para sanciones - 194
Provisién para reestructuracion de canteras - 13
Total - 207
20.4 La plantilla del personal af 31 de diciernbre de 1995 y 1994 se desglosa como sigue:
Numero de empleados 1995 1994
Directivos y titwlados 22 26
Mandos intermedios 51 52
Administrativos, comerciales y similaras 17 17
Cperarios y subafternas 70 78
Totales 160 173
“ 205 La distriBucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias es corno sigue;
Millones de pesetas 1995 1994
Area geogrsfica
Espaha 9.309 8301
fuera de Espana 315 196
Totales 9624 8.497
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Los miembros del Conseio u Organos de Administracidn no han devengado en 1995 y 1994 cantidad alguna en concep-
to de sueldos y asignaciones estatutarias.

22 0 HECHOS POSTERIORES
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No se ha producide ningun hecho posterior af cierre del
monial def Grupo.

ejercicio que pueda aitera significativamente la situacion patri-



23 » CUADROC DE FINANCIACION CONSOLIDADO

Millores de pesetas 199% 1994
APLICACIONES
Adquisicién de inmovilizado 25.496 12.567
Inmovilizaciones inmateriales 253 500
Inmovilizaciones materiales 545 328
Inmowifizaciones financieras 24.698 11.739
Dividendos 2,026 858
Cancelacion o traspaso de deudas

del fargo &/ corto plazo 846 3.058
Aportacion al fondo de pensiones 178 165
Pago de pensiones 178 165
Total Aplicaciones 28.546 16.658
Excese de Origenes sobre Aplicaciones - -
{Aumento del Capital circulante)
Total 28.545 16.658
ORIGENES
Recursos generados por las sociedades consolidadas  4.280 2.851
Aumento de deudas a largo plazo 938 927

s T -

Enajenacidn de inmovilizado 234 2.442
Inmowvilizaciones inmateriales y materiales 13 1.047
Inmovilizaciones financieras 221 1.395
Cancelacién o traspaso a corto plazo

de inversiones financieras a largo plazo 20.144 7.278
Inmovilizado financiero 144 -
De empresas del Grupo 20.000 7271
De otras empresas - 7
Ingresos a distribuir en varios ejercicios - 13
Total Origenes 25.596 13.51
Exceso de Aplicaciones sobre Origenes 2.950 3.t47
(Disminucién del Capital circulante)
Total 28.546 16.658




24.1 VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

Millones de pesetas 1995 1994
Existencias (88) (137)
Deudores (122) (1.135)
Acreedores 961 480
Inversiones financeras temporales {1.674) (2.399)
Tesoreria (105} 66
Ajustes por periodificacion - (22)
Total (2.950) (3.147)

24.2 CoNCILACION
La conciliacidn entre el beneficio neto y los recursos generados por las sociedades consolidadas es como sigue:

Millones de pesetas 1995 1994
Beneficio neto del ejercicio 2.674 549
Mis: 2.017 4.055
Amortizaciones del inmovilizado 571 71%
Frovision del inmowlizado material - b3
Provision de fa cartera de valores 439 914
Pérdidas por venta del inmovilizado material 24 471
Amortizadion fonde de comercio 608 608
Frovisién fondo de pensiones 373 221
Provisiones para mesgos ? 385
Menos; 411 1.753
Beneficio por venta de inmovilizado financieros 375 680
Aplicacion de subvenciones en capital 2 8
Recuperacién provisiones para riesgos 7 1.065
Otros conceptos 27 -
Total 4.280 2.85%
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ANEXO . - FIUALES Y METODOS DE CONSOLIDACION

Razdn social Domicilio social Porcentaje de capital Importe participacion Método de Actividad
poseida neta consaticacion
331 de diciembre ailde dir.iembrg a3t de diciembre
W h Milerede peete S
095 1994 9 19 85 194
Asland Catalunya v de! Mediterraneo SA Corcega, 325 Barcelona 100,00 100,00 - - G G Cementos
Compania Catalana de Cementos Portland S4 Ay, Josep Tareadetlas, 123 Barcelona 1300 100,00 4419 4419 G G Financiera
Cementos Calatrava SA Yalenaia, 5 Yalencu 10000 100,00 20 703 G G Cementos
Hispacemnent S4 Ay, Josep Taragellas. 123 Barcelona 370 3o 3 5 3 E Exportacion

Filiales de Compaiia Catatana de Cemento Portland SA

Cultvos Especiakes del Sur SA Gerarado Cordon, 51 Madrid 100,00 10060 - - G G Fincas rirshias
Las Fuentes de Dominguez SA Gerarado {ovdon. 51 Madnd 160.00 100,00 206 194 G G Fincas risticas
Serra Tomas SA Cmno. vecnal de Jesis, 12 Paima Mallorca 9900 99,00 299 % G G Hormigon

¥ dnidons
Optim Real £xtate Ciudad de Panama Panama 100.00 100,00 899 913 €] G Financiera

G = Integracion global
E = Puesta en equivalencia




wende - b4 milones de pesetas,

v o ascienden @ 29769 millones de pesetas,
LTaveoe e Ceseras, que ncluyen ia amortizacion del inmovi-

P NS s

fnasl e g - do diciembre de 1995 asciendian a 24.435

Cetdrnenadn en .l miltones de pesetas, situandose en 1995 en 745
Tectras g dewda e corta plazo, 4.095 millones de pesetas, aumenta en

A e IV TESPUES DEL CIERRE DEL EXERCICIO

e'pV:- LTS NG hecho sigriticativo que pudiera tener repercusion en las Cuentas anuales

Mrnagatas gecGiueo af 31 de diciembre de 1995,
EVOLLC.ON P3EvisHLE 2ARA 1996
Las previsiones para 1996 son de baja gradual de la demanda.
ACTIVIDADES IEALIZADAS EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La actividad de investigacion se desarrola en el dmbito del Grupo Asland en que se integra I3
Sociedad matriz Asland Catalunya y del Mediterraneo SA.

ADQUISICION BF ACCIONES PROPIAS

E ! Grupo no detenta acciones de fa Sociedad matriz Asfand Catalunya y del Mediterraneo SA, ni
de Asland SA, matriz de ésta, B
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PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

L 3 propuesta de distribucion de resultados que ef C onsejo de
Administracion tiene previsto elevar a la Junta General Ordinaria

de Accionistas, es fa siguiente:

Posetas
BAse DE DusTRIBUCION
Remanente de ejercicios anteriores 77.223.086
Resuitado del Ejercicio 1995 2.194.437.630
Total a distribuir 2.271.660.716
Pesetas
Disrriucion
A Reserva legal 219.443.763
A Dividendos 2.025,944.480
A femanente 26.272.473
Total distribuido 2.271.660.716




Prop s tas g los aoaonistas

PROPUESTA DE ACUERDOS

L os acuerdos que se someten a la Junta General de Asland Catalunya y def Mediterraneo 5A para su aproba-

cidn son, en extracto, los siguientes:

1.

W

9.

Aprobar las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de pérdidas y ganancias, Memoria) y el Informe de ges-
tién correspondientes al ejercicio cerrado af 31 de diciembre de 1995 de la Sociedad y de su grupo con-

solidado.
Aprobar la aplicacion del Resultado derivado de la Cuenta de pérdidas y ganancias def Ejercicio 1995,
Aprobar la gestion del Consejo de Administracion de fa Sociedad correspondiente al Ejercicio 1995.

Reelegir como miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad a D. Carlos Gaell de Sentmenat y
D. Alberto Fuentes Pérez.

Nombrar a M. Jean Pierre Edmond Taillardat Consejero de la Sociedad.
Traspasar el saldo de la cuenta de Reserva Sociedad Dominante a la cuenta de Reserva Voluntaria.

Delegar facultades en el Consejo de Administracion para que pueda aumentar el capital social mediante
aportaciones dinerarias, en una o varias veces, hasta el limite méximo y en las condiciones establecioas

en el articulo-153, 1, b) def Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas.

Delegar facultades en el Consejo de Administracion para que pueda emitir obligaciones, bonos u otros
titulos analogos, simples o garantizados, no convertibles en acciones, en los términos establecidos en los

articulos 282 y concordantes del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas.

Delegar facuitades en el Consejo de Adrninistracion para la formalizacion de los acuerdos adoptados por

la Junta.

Nombrar interventores a efectos de aprobar dentro de los plazos legales el Acta de Ja Junta. B
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INFORME ANUAL 1995

Con objeto de dar cumplimiento a los requisitos de informa-
<ion senalados en ef Codigo de Comercio y Ley de Sociedades
Anonimas, el Consejo de Administracion ha formulado las
Cuentas anuales (Balance, Cuenta de pérdidas y ganancias,
Memoria), ef informe de gestion y la Propuesta de distribucion
de resultados, correspondientes al ejercicio de 1995, de AsLanp
CATALUNYA ¥ DEL MEDITERRANEO SA v de su Grupo consolidado,
que se someten a la aprobacion de la Junta General Ordinaria

de la Sociedad.

Asimismo, se incluye ef Informe de los Auditores sobre ASLAND

CATALUNYA ¥ DEL MEDITERRANEO SA y sobre su Grupo consolidado.

A -+




CONSEJO DE ADMINISTRACION

PRESIDENTE

VICEPRESIDENTE

VOCALES

SECRETARIO DEL CONSEJO

REPRESENTANTES DEL PERSONAL

Carlos Guell de Sentmenat

Miguel del Campo Rodriguez

Alberto Fuentes Pérez

Augusto Merino Diaz

Luis Alfonso Tarabini-Castelfani Castriflo

Jaime Salvatella Costa

José Antonio Gallart de la Torre

. De conformidad con los Estatutos Sociales corresponde este ano el cese

de D. Carlos Glell de Sentmenat y D. Alberto Fuentes Pérez en sus cargos

de Consejeros de la Sociedad, proponiéndose sus reelecciones en el acuer-

do correspondiente,

£l Consejo de Administracién, en su reunion de ocho de marzo, acordd

proponer a la Junta General Ordinaria el nombramiento de M. Jean Pierre

Edmond Taillardat como Consefero de la Sociedad.

E I Consefo de Administracion desea expresar a todo el

personal la gratitud de la Compania por la labor desarrollada, en el mejor

espiritu de colaboracion con los objetivos de la Empresa. B
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ACTIVIDAD COMERCIAL

EL MERCADC NACIONAL

. E faumento de la actividad constructora en 1995, especialmente durante el primer

semestre, ha determinado un incremento del consumo nacional de cemento del 59%

sobre ef efercicio anterior

£l consumo total en 1995 fue de 25.458.000 toneladas, de las cuales 24.850.000

toneladas fueron de cemento gris y 608.000 toneladas de cemento bianco.

La presion de las importaciones ha experimentado un fuerte aumento a lo largo del
ejercicio. La cifra de toneladas de cemento gris importadas a nivel nacional ha sido de
2.796.000 toneladas, superior en un 24,3% a la correspondiente a 1994, representan-

do ya un 11,3% del consumo total de cemento gris en Espana.

EL MERCADC REGIONAL

. E f consumo de cemento durante 1995, en fas Comunidades Auténomas de Valencia

y Murcia, donde nuestra Sociedad desarrofls su actividad, ha tenido un incremento del

3,7% respecto a 1994.

Las“importaciones han experimentado un incremento que puede estimarse en un 1,6%

sobre fos volumenes de 1994,

LAS VENTAS DE ASLAND CATALUNYA Y DEL MEDITERRANEO SA

. Las ventas de la Sociedad durante 1995 alcanzaron un total de 941.000 toneladas,

aumentando un 7,5% respecto al ejercicio anterior.

De dichas ventas, se comercializaron en el mercado nacional 789.000 toneladas de
cemento gris y 126.000 toneladas de cemento blanco, que suponen en conjunto un
aumento del 6,7% con respecto al ano anterior, y fueron exportadas 26.000 toneladas

de cemento especial, io que significa un incremento del 47% con respecto a 1994. B




nforme de Gestion

writraddo durante

s e w productividad, En

SDoratoro automatico.

Ly LA & 3 fabrica de redes de

Stra redioambiental que se ha iniciado.

S uTed D8 DL e meera de los rendimientos energéticos,
‘ CoITATRGUETTY de o -rAn anes con incrdenca, asi mismao, en fa
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Gednity condicones medioambientales, una vez que se ha consolidado la

LICuCoon Te Cemento blanco. Es de destacar en esta accion la renovacion total de los

IS

I8 mando y controf que han sido adaptados a la mas moderna tecnologia.

*wA | 3 actividad de investigacion y desarroifo continda realizandose en el ambito

det Grupo Asland.



ACTIVIDAD ECONOMICO-FINANCIERA

E I efercicio de 1995 ha side muy positivo para nuestra Sociedad, cuya actividad eco-
nomica a lo largo del ano y situacion financiera al cierre del mismo pueden resumirse

de fa siguiente manera:

*k*  Ef importe neto de la cifra de negocios se situd, al final del gjercicio 1995, en

5.620 millones de pesetas, lo que supone un 13,30% mds que en el ejercicio anterior,

Ak Ef resuftado neto del Ejercicio 1995 fue de 2.194 millones de pesetas, frente a

los 1.141 millones de pesetas def afio anterior.

& Las inversiones realizadas en inmovilizado material, dirigidas a mejorar la pro-
ductividad de la fabrica de Sagunto y de fas canteras, ascendieron a 541 millones de

pesetas.

*** La dotacion a la amortizacion por I3 totalidad del inmovilizado ascendid a 680

miflones de pesetas.

*%*  Las inmovilizaciones financieras netas pasaron de 9.516 millones de pesetas en

1994 2 10.626 miliones de pesetas en 1995,

ks La posicion liquida del balance se traduce en unas disposiciones de tesoreria ¥y
de colocaciones en imposiciones a tipo fijo que, al 31 de diciembre de 1995, ascendian
a 6.580 millones de pesetas, lo que confiere a la Sociedad una gran capacidad de

expansion.

*4 % Los recursos propios de la sociedad, al 31 de diciembre de 1995, se situan en

20.270 millones de pesetas, io que supone una sélida base patrimonial.

*k  La Sociedad sigue teniendo un endeudamiento bancario poce significativo, que
asciende a 31 millones de pesetas, compuesto en su mayor parte por efectos desconta-

dos pendientes de vencimiento. B



ACTIVIDAD

DATOS FINANCIEROS DESTACADOS

Miliones de pesetas 1995 1994 1993
Cifra de negocios 9.620 8.491 7.081
Resultado bruto de explotacion (*) 4.188 3434 2.393
Beneficio de explotacion 3.508 2.768 1.823
Productos financieros netos 615 667 2.849
Margen bruto de autofinanciacion 4.225 3.672 5.290
Beneficio neto 2.184 1.141 (147)

(} Resuitado de explotacién antes de amortizaciones ¥ gastos ocasionales.

Porcentajes 1995 1994 1993

BURSATIL

. -

. Las acciones de la Comparia registraron un volumen de contratacion de 97.130 titu-

fos, lo que se tradujo en un nivef de negociacion efectiva de 93,7 millones de pesetas.

Bolsa NUmero de acciones Miliones de pesetas
Barcelona 12.881 12,2
Madrid 84.249 81,5

£n Ia Bolsa de Barcelona las acciones de I Sociedad cotizaron, por primera vez, el dia
30 de enero de 1995 con ef cambio de 190% y, por Gitima vez, el dia 29 de diciembre

de 1995 con el cambio de 186%,




71 las acciones de la Sociedad cotizaron, por primera vez, ef dia 18

n el cambio de 190% y, por ultima vez, el dia 28 de diciembre de

e 200%.

wmbre se pago un dividendo a cuenta de los resultados de 3 Sociedad

DESeras por accion.

°ne acciones propias ni de la Sociedad dominante Asfand S4. I

T ISTERIORES
¢ JON PREVISIBLE DFE LA SOCIEDAD

A

“ante que pueda afectar significativamente al patrimonio de la Sociedad.

-

vartr de I3 fecha del cierre del ejercicio, no se ha producido ningun hecho rele-

L.ct

'S previsiones para 1996, son de baja gradual del mercado y de los margenss.







INFORME DE AUDITORIA
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j \ Torre Picasso. Plta. 38 Teléforo: (91} 582 09 00
- 28020 Madrnid Teletax: (91) 556 74 30

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Asland Catalunva v del Mediterraneo. S A -

Hemos auditado las cucntas anuales de Asland Catalunya v del Mediterranco. S.A. que comprenden el
balance de situacion al 31 dc diciembre de 1995. la cuenta de pérdidas v ganancias v la memoria
correspondientes al cjercicio anual terminado en dicha fecha. cuva formulacion cs responsabilidad de los
Admimistradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad cs expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto. basada cn el trabajo realizado de acuerdo con fas normas de auditoria generalmente
aceptadas. que requieren el examen. mediante la realizacion de pruebas sciectivas. de la cvidencia justificativa
de las cuentas anuales v la cvaluacion de su presentacion. de los principios contables aplicados v de las
cstimaciones realizadas.

De acuerdo con la iegislacion mercantil. los Administradorcs presentar. a cfcctos comparativos, con cada una
dc las partidas del balance. de la cuenta de perdidas v ganancias v del cuadro de financiacion. ademas de las
cifras del cjercicio 1995 las correspondicntes al cjercicio anterior. Nuestra opinion sc reficre exclusivamente a
las cuentas anuales del cjercicio 1995 Con fecha 2 do marzo de 1995 ecmitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cucntas anuaics del cjercicio 1994 cn ¢l que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion. las cucntas anuaics dl cjercicio 1995 adjuntas cxpresan. cn todos los aspectos
significativos, la imagen ficl del patrimonio v de la situacion financicra de Astand Catalunva v del Meditc-
rraneo, S.A. al 31 de diciembre de 1995 v de los resultados de sus operaciones v dc los recursos obtenidos v
aphicados durante el gjercicio anual terminado cn dicha fecha v contiencn la informacion nccesaria v suficiente
para su interpretacion v comprension adecuada. de conformidad con principios v nonmas contables
generalmente aceptados que guardan uniformudad con fos aplicados en ¢l ¢jercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del cjercicio 1995. contiene las cxplicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad. la evolucion de sus negocios v sobre otros asuntos v
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene
¢l citago informe de gestion concucrda con la de las cuentas anuales del gjercicio 1995. Nuestro trabajo como
auditores sc limita a la venificacién del informe de gestion con ¢l alcance mencionado cn este mismo parrafo v
no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contabics dc la Sociedad.

DELOITTE & TOUCHE

{
=1 1;4\-/&,, / A
Gerardo Cuesta Marcos
Socio

11 de marzo de 1996

folio 46, seccion 8, hoja M-75974, inscnpcion 41 v en el Registro Oficial de Auditores ge
Cuentas (ROAC) con el numero S0665. N.ILF. A-78/478.492 - Domicihio Sociat: Plaza

Inwm:tinnal Pablo Ruiz Picasso sin. Torre Picasso 28020 Madrid

m.rme Delostte & Touche. S.A. Inscrita en el Registro Mercant de Madrd, tomo 4619, libro 0,
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BALANCES DE SITUACION

al 31 de diciembre

Miles de pesetas 1995 1994
ACTIVO

INMOVILIZADO 14.753.230 13.555.806
Inmaovilizaciones inmateriales (nota 5) 1.616.101 1.536.101
Fondo de comercio 960.000 1.080.000
Derechos de explotacion de canteras 656.101 456101
inmovilizaciones materiales (nota 6} 2.511.044 2.504.016
Terrenos y bienes naturales 440.528 324805
Construcciones 766.094 768.877
Instalaciones técnicas y maquinana 5.938.290 5.755.493
Otras instalaciones, utiflaje y mobifiario 1.539.365 1.439.581
Otro inmovilizado 492 064 442 274
Anticipos e inmnovilizaciones en curso 205.941 160.711
Amortizaciones (6.871238) (6.387.725)
inmovilizaciones financieras (netas de provisiones) (nota 7) 10.626.085 9.515.689
FParticipaciones en empresas del Grupo y asociadas 4.468.097 7.278.124
Creditos a emnpresas del Grupo y ascciadas 6.110.600 2.175.293
Otras participaciones ajenas al Grupo 10.698 40.527
Otro inmovilizado financiero 36.690 21.745
ACTIVO CIRCULANTE 8.936.864 8.796.757
Existencias (nota 8) 582.494 669.914
Deudores (netos de provisiones) (nota 9) 1.781.752 1.992.136
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.169.323 1.335.129
Empresas dal Grupo y asociadas 324714 174.1%1
Adntinistracionds publicas 287 690 481.431
Deudores varios 25 1.42%
Inversiones financieras temporales (netas de provisiones) (nota 10) 6.554.374 5.940.144
Empresas del Grupo y asociadas 54,221 79.584
Cartera de valores a corto plazo 249 249
Depdsitos y fianzas construidas a corto plazo 10 295
Otras inversiones financieras temporales 6.499.894 5.860.016
Tesoreria 13,057 190.537
Ajustes por periodificacion 5.187 4,026
TOTAL ACTIVO 23.690.094 22.352.563




Miles de pesetas 1995 1994
PASIVO

FONDOS PROPIOS (nota 11} 20.269.811 20.101.317
Capital suscrito 14.471.032 14.471.032
Prima de emision 1.461.142 1.461.142
Reservas 4091920 3977771
Resultados de ejercicios anteriores 77.223 (81.858)
Pérdidas y ganancias 2.194.438 1.141.492
Dividendos activos a cuenta {2.025.944) (868.262)
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (nota 12) 8.218 5.558
Subvenciones en capital 1.001 3441
Diferencias positivas de cambio 7.217 2.117
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (nota 13} 496,933 299.827
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 288.093 92.914
Otras provisiones para riesgos y gastos 208.845 206913
ACREEDORES A LARGO PLAZO (nota 14) - 37.070
Deudas con empresas del Grupo y asociadas - 37.070
ACREEDORES A CORTO PLAZO 2.915.127 1.908.791
Deudas con entidades de crédito (nota 15) 30.848 71.678
Deudas con empresas del Grupa y asaciadas (nota 16) 85.061 46.372
Acreedores comerciales 920.519 870.060
Otras deudas no comerciales {(nata 17} 1.876.562 918.544
Ajustes por periodificacion 2.137 2.137
TOTAL PASIVO 23.690.094 22.352.563
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

al 31 de diciembre

Miles de pesetas 1995 1994
DEBE
GASTOS DE EXPLOTACION 6.162.688 5.781.213
Reduccion de existencias de productos termmnados
¥ en curso de fabricacion 24,996 70.202
Aprovisionarnientos. Consumo de materias primas
y de mercaderias (nota 20.1} 1.252.280 1.120.864
Gastos personal (nota 20.1) 1.577.523 1.510.971
Daotaciones para amortizaciones de inmowvilizado (nota 5 y 6} 679.549 665.787
Variaciones de fas provisiones de trafico (nota 20.1) 116 851 12.110
Otros gastos de expiotacion (nota 20.6) 2.511.489 2.401.279
Beneficios de expiotacion 3.508.399 2.768.086
GASTOS Y PERDIDAS FINANCIEROS 410.537 265.272
Gastos financieros y gastos asimilados 43.404 52.722
Pérdicla de inversiones financieras 256.005 -
Diferencias negativas de cambio 111.128 212.550
Resultados financieros positivos 614.900 667.398
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 4.123.299 3.435.484
GASTOS EXTRAORDINARIOS 726.599 1.849.044
Variation de fas provisiones de inmovilizado 708.503 1.640.561
- Provisiones de la cartera de controf {(nota 20.7) 708.503 1.640.561
Pérdidas procedentes def inmovilizado 14.508 1.322
- Procedentes del inmovilizado material e inmaterial 14.508 1.321
~ Procedentes de /a cartera de controf - !
Otros gastos extraordinarios 3.588 207.161
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 3.399.140 1.654.504
impuesto sobre Sociedades (nota 18} 1.204.702 513.0Mm
2.194.438 1.141.493




Miles de pesetas 1995 1994
HABER

INGRESOS DE EXPLOTACION 9.671.087 8.549.299
importe neto de fa cifra de negocios (nota 20.4) 9.620.480 8.490.864
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado 4014 598
Ctros ingresos de explotacion 46.593 57.837
- Ingresos accesonos y otros de gestion corriente 46.593 57.837
INGRESOS Y BENEFICIOS FINANCIERCS 1.025.437 932.670
ingresos de participacion en capital {nota 7.6) 86.17% 77.510
ingresos de otros valores negociables y de créditos 480.577 524.497
Otros intereses e ingresos asimilados 13.717 43.877
Beneficios de inversiones financieras 417 579 240.085
Diferencias positivas de cambio 27.389 46.701
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 2.440 63.064
Beneficio en enajénacion de Timovilizado - 60.066
— Beneficio en enajenacion de inmovilizado material e inmaterial - 60.066
Subvenciones en capital transferidas al resultado del ejercicio 2.440 7.998
Resultados extraordinarios negatives 724.15% 1.780.980
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MEMORIA

correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 1995 y 1994

1 |’ ACTIV|DAD DE LA SOCIEDAD AEE PRI FEIIFEARIPRAS RIS LA ENXT R LYY
Las actividades principales son la fabricacion y venta de cemento, la tenencia de participaciones de control en sociedades
del Grupo v la tenencia de titulos de otras sociedades.

2» BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1 Las Cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables, se refieren exclusivamente a Asland
Catalunya y del Mediterrdneo SA y no pretenden presentar las cuentas consolidadas de su Subgrupo, que se formulan
aparte y que presentan unos fondos propios y beneficios consolidados de 24.435 y 2.674 millones de pesetas, respecti-
vamente (23.791 v 549 millones de pesetas en 1994).

Por ser Subgrupo, sus Cuentas anuales consolidan en el Grupo Lafarge al que pertenece a través de Asland SA.

2.2 Segun flas Cuentas anuales consolidadas, los resultados del ejercicio aparecerian incremertados en 480 miltones
de pesetas y los fondos propios incrementados en 4. 165 millones de pesetas.

2.3 Las Cuentas anuales se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto
1643/1990, de 20 de diciembre y e Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, Real Decreto 1564/1989, de 22
de diciembre.

30 DISTRIBUCION DE RESULTADOS
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La propuesta de distribucion de resultados que el Consefo de Administracion tiene previsto elevar a la Junta General
Ordinaria de Accionistas, es fa sigusente:

Millones de pesetas

BASE DE DISTRIBUCION DISTRIBUCION

Resultado del ejercicio 2.194 A Reserva legal 219

Remanente disponible 77 A Dividendos 2.026
3 . A Remanente 16

Total a distribuir 22N Total distribuido 2214

Con fecha 28 de diciembre de 1995, el Consejo de Administracion aprobd la distribucion de un dividendo a cuenta def
resultado del Ejercicic 1995, que se desembolsé el 29 de diciembre de 1595 los Administradores formularon en su dia el
correspondiente estado demostrativo de la existencia de liquidez para la distribucidn de dicho dividendo, ef cual se resu-
Me COMoO sigLie;

Millones de pesetas Estado de tesoreria ai 29 de didembre de 1995
Beneficio al 29 de diciembre de 1995 3.399 Tesoreria después del pago de dividendos a cuenta:

Bancos 13
A deducir (1.192) Inversiones financieraas temporales 8.439
Impuestos diferidos y anticipados 121 importe de ios dividendos a cuenta (2.026)
Reserva legal (219)
Impuesto a pagar sobre beneficio (1.094) Remanente de tesoreria 6.426

Cobros previstos hasta el 29 de diciembre de 1996  11.664
Pagos previstos hasta el 29 de diciembre de 1996  (7.540)

Cam:dad mixima de posible distribucion 2.207 Saido previsto al 29 de diclembre de 1996 10.550




4 NORMAS DE VALORACION
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4.1  INMOVILIZACIONES INMATERIALES

4.1.1 Fondo de comercio

£l fondo de comercio esta valorado ai precio de su adquisicion onerosa. Se amortiza linealmente en un periodo maximo
de 10 afics, en la medida en que se prevé que esta plusvaiia satisfecha contribuird a la obtencion de wgresos durante, al
menaos, el periodo de fa vida util de las inmawlizaciones con las que esta refacionacdia.

4,1.2 Derechos de explotacion de canteras
Refleia el importe satisfecho por los derechos de explotacion de concesiones mineras durante un periodo de 15 anos,
plazo en ef cual se amortizaran linealmente.

4.2  INMOVILIZACIONES MATERIALES

Los hienes de este epigrafe estan valorade ai precio de adquisiion. La amortizacion se efectua linealmente en base a la
vida il estimada de los bienes.

Los afas de vida util estimada son come sigue:

Afios de vida util estimada

Construcciones 20233
Instalaciones técnicas y magquinana 8a12
Qtras instalaciones, utilfaje y mobilianc 3a10
Otro inmovifizado 4a10

Los gastos incurridos por reparacion y mantenimiento, que nNo supanen un incremento de la vida util, se registran comeo
gastos def eercicio.

4.3  INVERSIONES FINANCIERAS

Los tftulos con cotizacidn oficial estan valorados al precio de adquisicion, deducida la provisidn que, en su caso, corres-
ponda, cuando dicha valoracion es supernior al mercado, entendréndose como tal el menor de los valores correspondien-
tes a la cotizacion media oficial del titimo trimestre o de! cierre del ejercicio.

Los titulos sin cotizacion oficial, asf como fas participaciones en las sociedades del Grupo o asociadas con cotizacion ofi-
clal, se valoran af Coste de anurs;c:on que incluye, en su caso, las plusvalias ticitas axistentes en el momento de la com-
pra que subsisten actualmente. La Sociedad dota anualmente las provisiones que correspondan, atendiendo a ia
evolucion de fos fondos propios de la saciedad participada, prevaleciendo, en su caso, €f principio de prudencia.

4.4 EXISTENCIAS

Las existencias se valoran al precio que resulta inferior entre ef valor de coste y el de mercado. Ef valor de coste de las
materias primas, abastecimientos y materias de consumo y reposicion corresponde al precic de adquisicion o extraccion,
en & caso de matevias producidas por medios propios computado de acuerdo con ef método promedio. Los productos
semiterminados y terminados se valoran al precio resuitante de incorporar el coste de Jas materias primas y materiales
consumidos, mano de obra y gastos directos de fabricacion.

4.5 DEeUDORES

Los saidos a cobrar pendientes de vencimiento se consideran, en su caso, de dudoso cobro en razén de su morosidad y
expectativas de recuperacion, doténdose la provision que se considera necesaria sobre una base individual, en funcion
de las circunstancias exteriores.

4.6 SUBVENCIONES EN CAPITAL

Se registran como ingresos diferidos, reconociendo anualmente la parte proporcional del ingreso en funcion de la depre-
ciacidn de los activos financiadios.



4.7 PROVISIONES PARA PENSIONES ¥ OBLIGACIONES SIMILARES
Los compromisas contraidos por el pago de pensiones al personal activo se provisonan anualmente de acuerdo con el
correspondiente estudio actuarial referido al cierre del ejercicio.

¥ Pensiones NO causaoas: El déficit de cobertura comespondiente a fos servicios pasades devengados al 3 de noviembre
de 1990 se ha computado actuanalmente segtn ef método de beneficios prayectados, y se dota sistematicamente &
nivel individual desde 1990 hasta la fecha de jubilacion, en un periodo de 15 anos. Estas dotaciones, asi como las apor-
taciones anuales de la Sociedad como promator, se ingresan en uh fondo externo.

¥ Pensiones causasas: Ef déficit de cobertura de la prowision devengada al 3 de noviembre de 1990 para atender las pen-
siones de los jubilados se ha venido dotando sistemdticamente desde 1990, encontrandose cublerto al 31 de diciembre
de 1995,

4.8 |IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES

£l gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula sobre el resultado econdmico, modificado, en su caso, por las dife-
rencias permanentes, que surgen con respecto al resultado fiscal y que no revierten en periodos subsiguientes. Las
deducciones fiscales minoran el gasto fiscal del gjercicio en que se aplican.

4.9 IMPUESTO DIFERIDO Y ANTICIPADO

El efecto fiscal correspondiente a Ja diferencia temporal entre ef Impuesto sobre beneficios a pagar (computado sobre el
resultado fiscal) respecto al Impuesto devengado (calculado sobre el resultado contable), se contabiliza segun &l signo de
dicha diferencia como Impuesto diferido o anticipado.

En el caso del impuesto anticipado, el efecto fiscal se registra solamente cuando se prevé que fa diferencia temporal que
lo genera se recuperara en un perfodo no superior a los diez anos.

4.10 TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Las transacciones en moneda extranjera se convierten en pesetas aplicando el tipo de cambio existente 3 Ja fecha de fa
transaccion, Los saldas a cobrar o a pagar en moneda extranjera se convierten en pesetas, aplicando el tipo de cambio a
la fecha de cierre del balance, imputandose las diferencias de carmbio negativas no realizadas a Resultados def ejercicio, y
difiriéndose las positivas no realizadas en el epigrafe de “Ingresos a distribuir en varios efercicios”.

4,11 OTRAS PROVISIONES

Las responsabmdades probables ¢ ciertas de cualquier clase o naturaleza originadas por reclamaciones, litigios en curso,
‘garantias, mdemmzac;ones reparaciones extraordinanas y contingencias evaluables, sierpre que se consideren funda-
das, se provisionan de acuerdo con una estimacion razonable de sus cuantias.

Las indemnizaciones por despido injustificado, en el caso de que se produzcan, no se dotan hasta que no se prevé la res-
cision del contralo laboral.




50 INMOVIUZACIONES INMATERIALES
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Ef movimiento durante el ejercicio €s como sigue:

Milfones de pesetas Fondo de Derechos de expio- Total
comercio  tacién de canteras

Cosre

Al 31 de diciembre de 1993 - - -
B Adiciones ) 1200 500_ 1.700

Al 31 de diciembre de 1994 1.200 500 1,700

Adiciones - 250 250

Al 31 de diciambre de 1995 1.200 750 1.950

AMORTIZACION ACUMULADA

Af 31 de diciembre de 1993 - - -

Dotacones 120 a4 164

Al 31 de diciembre de 1994 120 a4 164

Dotaciones 120 50 170

Al 31 de diciembre de 1995 240 o4 334

VALOR NETO CONTABLE

Al 31 de diciembre de 1994 1.080 456 1,536

Al 31 de diciembre de 1995 960 656 1.616

El fonda de comercio surge en ef Ejercicio 1993, coma consecuencia de la adquisicion de las fébricas de Burjasot y

Contreras, adquiridas por su participada Cementos Calatrava SA.
A e -




6» INMOVILIZACIONES MATERIALES
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Los movimientos habidos durante 1994 y 1995 son los siguientes:

T T L mnn

Millones de pesetas Terrenos  Construc- Instala- Otras Ctro  Anticipos Total
y bienes ciones ciones  instalacio- inmovili- e inmovili-
naturales técnicasy nes, utillaje zade  zaciones
maguinaria y mobiliaric en curso
Cosrt
A 31 de diciembre de 1993 326 752 5.693 1.368 429 37 8.605
Adiciones - - - - - 304 304
Retiros {1 - (6) (10 - ~ (an
Traspasos - 17 68 82 13 {180) -
Al 31 de diciembre de 1994 325 769 5.755 1.440 442 161 8.892
Adiciones - - - - - 541 541
Retiros - 27 {9} (8) 7 - {51)
Traspascs 116 24 192 107 57 (496) -
A 31 de diciembre de 1985 441 766 5.938 1.539 492 206 9,382
AMORTIZACION ACUMULADA
Al 3} de diciembre de 1993 - 346 4.297 91 ERE] - 5.857
Datacicnes - 54 333 128 n - 546
Retiros - - (3] - (9) - (15)
Al 31 de diciernbre de 1994 - 400 4,624 1.029 335 - 6388
Dotacicnes - 54 292 128 35 - 509
Retiros - (9) {(16) - (1) - (26}
Ai 37 3e diciembre de 1995 - s 4.900 1,157 369 - 687
VALOR NETO CONTABLE
Al 31 de diciembre de 1994 325 369 1.131 411 107 181 2.504
Al 31 de diciembre de 1995 441 29 1.038 382 123 206 2.511

Todas las adquisiciones se registran a través de I3 cuenta "Anticipos e Inmovilizaciones en curso®, traspasdndose poste-

riormente a las cuentas pertinentes en base a su puesta en funcionarmiento.

Los compromisos contraidas en firme para Ia compra de inmovilizado al 31 de diciembre de 1995, ascienden a
440 millones de pesetas (435 mitlones de pesetas en 1994). Todos eflos se materiafizarin ef proximao ejercicio, siendo
financiados mediante recursos propios.




7 INMOVILIZACIONES FINANCIERAS
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7.1 PARTICIPACION EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS
Los tavimientos habidos durante 1994 y 1995 son ios siguentes:

SesssEsLAN ALt Tananans sustermecnsena wessesns

Millones de pesetas Saldo Adiciones Saldo Adiciones Retiros Saldo
31.12.83 31.12.94 31.12.85

Coste
Empresas del Grupo 9,907 3.535 13.442 43 (2.578) 10.907
Compania Catalana de Cementos

Fortfand SA 4419 - 4419 - - 4.419
Zementos Calatrava SA 5.488 1 000 6.488 - - 6.488
Lafarge - 2535 2,535 43 {2.578) -
Empresas asociadas 264 54 318 - - 318
Hispacement SA 259 - 259 - - 259
Fortcement SA 5 54 59 - - 59
Provision
Empresas del Grupo 4.655 1.534 6.189 693 (404) 6.468
Cementos Calatrava 5A 4655 1.130 5.785 683 - 6.468
Lafarge - 404 404 - (404} -
Empresas asociadas 22t 72 293 - @) 289
Hispacement SA 2 33 254 - (4) 250
Portcement SA - 39 39 - - 39
VALOR NETO
Empresas del Grupo 5.252 7.253 4.439
Empresas ssociadas n 43 5 29
Total 5.295 1.278 4.468




7.2 PARTICIPACION EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS
Informacion adicional sobre las participaciones:

% . Mbilones de pesetas .
Sociedad Capital poseido Fondos propios ... Valor participacin
Directo  Indirecto Total  Capital Reservas Resultado  Tedrico Segin
contable lipros
Empresas del Grupo 5.283 1.517 (2686) 6.534 4.439
Produccion de cemento, hormigén
y demds materiales de construccion:
Compania Catalana de Cementos
Partiand SA 100,00 - 100,00 4560 1.509 418 6.487 4419
Cementos Calatrava SA 10G,00 - 100,00 723 g (684) 47 2G
Empresas asociadas 530 56 11 29 9
Exportacién de Cemento!
Hispacement SA 33,70 - 33,70 10 7 9 9 ]
Recepcidn, almacenaje y carga
de cemento:
Portcemant 5A 3,48 - 3,48 520 49 2 20 20
1.573 {255) 6.563 4.468
Los domicilios de las sociedades det Grupo y asociadas son los que se indican a continuacion:
Sociedad Domicilio Poblacién Pafs
Companis Catalana de Cementos
Portiand 5A Carretera Nacional 152, km 10 Montcada i Reixac Espaina
Cementos Calatrava 54 Valenca, § Burjasat Espaha
Hispacernent 54 Av. Jasep Tarradellas, 123 Barcelona Espana
Portcement SA Av. fosep Tarradellas, 123 Barcelona Espana

7.3 CREDITOS A EMPRESAS DEL GRUPC Y ASOCIADAS

Millones de pesetas
Al 31 de dictembre de 1993 3.762
Adiciones 5.811
Retiros {7.398)
Al 71 de diciembre de 1994 2175
Adiciones 20.500
Retircs (16.565)
6.110

Los créditos & empresas del Grupo y asociadas estdn concedidos a un plazoe de cinco afios, a tipo de interés referido af

MIBOR.




7.4  OTRAS PARTICIPACIONES AJENAS AL GRUPO

Miliones de pesetas Coste Valor neto
Al 31 de diciembre de 1993 125 {19) 106
Adiciones 2 67 (65)
Al 31 de diciembre de 1994 127 (86) 41
Adiciones - {30 {30
Al 31 de diciembre de 1995 127 (116) 1
Se desglosan como sigue:
o Miltones de pesetas.
Sociedad Participacion 1998 1994
Actuacrones Partuarias SA 11,50 1 1
Terminales Maritimas 54 5.00 8 38
Comercial de Materiales de Construccion SA 1,26 2 2
Total 1 41
Los domicilios de estas sociedades son fos que siguen:
Sociedad Domicilio Poblacion Pals
Actuaciones Portuarias 54 Av. del Mediterrineo, 2 Sagunto Espafa
Terminales Maritimas SA Av. 9 de Octubre, 12 Sagunto Espana
Comerciaf de Matenales
de Construccidn $4 José Abascal §3 Madrnid Espana
7.5 OTRO INMOVILIZADO FINANCIERO
Millones de pesetas Otro inmovilizado Depasitos Totat
y créditos y fianzas
Al 31 de diciembre de 19932 10 ] 16
Adidones 13 - 13
Retiros ] - N
Al 31 de diciembre de 1994 16 3 22
Adiciones 23 - 23
Ratiros 8) - (8
Al 31 de diciembre de 1995 Ei [ 37




7.6 DIVIDENDOS RECIBIDOS

Los dividendos recibidos en el afe corresponden a:

Millones de pesetas 1995 1994
Lafarge 86 -
Hispacement 54 - 78
Total 86 78

7.7 VALORACION DE ACCIONES QUE COTIZAN EN Bolsa

Al 31 de diciembre de 1995 la Sociedad no posee acciones con cotizacion oficial. Al 21 de diciembre de 1994, paseia

231.082 acciones de Latarge.

7.8 INFORMACION ADICIONAL SOBRE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Conforme establece ef articuio 86 de la Ley de Sociedades Anénimas, todas las sociedades, en las que la participacion

excede directa o indirectamente def 10%, han notificado sus respectivas participaciones.

Un desglose de los importes en pesetas de las inmovilizaciones financieras netas en moneda extranjera por tipo de

moneda, es como sigue;

Millones de pesetas Divisa

1995

1994

Empresas def Grupo Francos franceses

................................................ T T T P S POY

2.131

No existen créditos concedidos a sociedades extranjeras, ni inmovilizaciones financieras entregadas o afectadas a ningun

tipa de garantia.

8» EXISTENCIAS
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Se desglosan como sigue;

Millones de pesetas 1998 1994

Praductos terminados 124 129

Productos en curso y semiterminados 63 84

Materias primas y abastecimiento 4 5

Materiai de consumo y reposicion 455 452

Subtotal existencias 646 §70

Provisién (64} -

Total 582 670




91 DEUDORES
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Millones de pesetas 1995 1994
Clientes 1.169 1.335
Chientes por ventas y prestaciones de servicios 1.273 1.386
Menos: Provisiones para insoivencias 1104) (51}
Empresas del Grupo y asociadas 325 174
Empresas del Grupo 324 174
Empresas asociadas 1 -
Adrninistraciones publicas 288 a8
Impuesto sobre Sociedades a devolver - 357
VA soportado 86 49
impuesto sobre beneficio anticipado 202 75
Deudores varios - 2
Total 1.782 1.992

10 » INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES
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Los movimientos habidos durante 1994 y 1995 son los siguientes:

Millones de pesetas ~ Carterade _\(_alg_res ______ Orras _ipyg_n’_sjgpg Total
Empresas Empresas Total Otros
del Grupo asociadas créditos
Af 31 dediciembredg 1993 . - 619 619 5.527 6.146
Adiciones T 80 - 80 333 413
Retiras - (619) B1Y - (619)
Al 31 de diciembre de 1984 80 - 80 5.860 5.940
Adiciones - - - 640 640
Retiros (26) - (26} - (26)

Al 31 de diciembre de 1995 54 - 54 6.500 6.554

Las adiciones y retiros de inversiones financieras temporales hacen referencia a inversiones y préstamos concedidos en
divisas. £l tipo de interés ha variado en funcién de los precios de mercado para las inversiones nacionales; mientras que
los préstamos concedidos en divisas se han referido al LIBOR.

No existen limitaciones sobre disponibiliclades de fondos.




' TONDOS PROPIOS
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Lo durante 1994 y 1995 son jos siguientes:

IFEN) Capital Prima de Reservas  Resultado  Perdidas y Dividendos Total
emisién ejercicios ganancias a cuenta
anteriores

o e emnfie e 1993 14 479 1.461 3978 65 (147 ~ 19.828

L e restitadas - - t147) 147 - -
SRR S0RGAdns & Luenta - - - - - (868) (868)
it el Erccio G4 - - - - 1.141 - 1.141

wrboes W ST de diciembre de 1994 14.471 1.481 3.978 (82) 1.141 (868) 20,101
SO0 O fenuitactos - - 114 159 {1.141) 868 -

wh i DT S0EGAd0S 3 Suenta (nota 3 - - - - - (2.026) (2.026)
cetairan gel frericg 1995 - - - - 2.194 -~ 2.194
Saldos al 31 de diciembre de 1995  14.471 1.461 4.092 7 2194 (2.026) 20.269

111 CapTAL sociaL
£ capntir social esta compuesto por 28.942.064 acciones al portador de 500 pesetas de valor nominal cada una, integra-

rerle ssenas v desembolsadas,

Todas jas acciones estan admitidas a cotizacion oficial.

La unica sociedad que, directamente 0 indirectamente, posee acciones que exceden del 10% del capital social, es
Asland SA, con una participacion del 98, 57%.

11.2 Reservas
Se desglosan como sigue:

Mifiones de pesetas 1995 1994
et b s s st et A bt e oot ettt

Reserva legal 1.277 1163

Reservas ordinarias 835 835

Subtotal 2112 1.998

Reserva para acciones Sociedad dominante 1.980 1.980

Total 4.092 3.978

La Reserva legal no es de libre disposicion y podrd usarse para compensar pérdidas.

Se propondra a la Junta General fa a0aplacion de la Reserva para acciones de /a Sociedad dominante a su situacion de
31 de diciernbre de 1995,

11.3 ACCIONES DE LA SOCEDAD DOMINANTE
Aunque al 31 de diciembre de 1995 Y 1994, a Sociedad no posee acciones de la Sociedad dominante (véase nota 7k
resernva no serd de fibre disposicion hasta que fa Junita de accionistas apruebe ef traspaso a reserva voluntaria.



12 I INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
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Se desgiosan como sigue:
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Muiones de pesetas

Subvenciones en caprtal

Diferencias positivas de cambio

Las subvenciones se deben principalmente a la mejora del medio ambiente realizada en nuestra fébrica de Sagunto
{Valencia). La aplicacion a resultados, realizada en ef gjercicio 1995, ha sido de 2 millones de pesetas.

La diferencia positiva de cambio se genera por la valoracion de inversiones financieras temporales, principalmente, en
rmoneda extranjera, a los carnbios oficiales al cierre del gercicio.

13 b PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

................... P e T L T Y Y PP T Y

............................

13.1 PROVISION PARA PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES
El analisis de fa provision para pensiones y obligaciones similares es como sigue:

Miliones de pesetas Personal actwo _________________________ Personal pasivo Total
Pensiones Fondo de Subtotal
complementarias Pensiones
Saldo al 31 de diciembre de 1993 43 - a3 - 43
Dotaciones 5 165 170 51 221
Aportacion ai Fondo - {165} {165) - (165)
FPago de pensiones - - - (B} (6)
Saldo al 371 de d:crembre de 1994 48 - 48 45 93
F— -+
Dotaciones 194 173 367 6 373
Aportacion al Fondo - (173) (173 - (173)
Pago de pensiones - - - (5 (5
Saldo al 31 de diciambre de 1995 242 - 242 46 288

La Sociedad tlene adquiridos con sus empleados los siguientes Compromisos:

B PENSIONES CAUSADAS (PERSONAL JUBILADQ)}
FPago de pensiones de jubilacion y viudedad complementarias a las prestaciones de 3 Seguridad Social. Ei déficit por los
ServiCios pasados hasta ef 3 de noviembre de 1990, segun ef calculo actuanial actualizado al 31 de diciembre de 1995
{basado en capitalizacidn individualizada def §%), asciende a 46 millones de pesetas y se estaba cubtiendo anualimente,
segun ef criterio descrito en la nota 4.7. Al cierre del ejercicio 1995, se encuentra totalmente dotado en base af cakuio

actuarial citado,



¥ PENSIONES NO CAUSADAS {PERSONAL ACTIVO)

A. Flan de Pensiones acogido a la Ley 8/87

Aportacion definida al Fondo de Pensiones, constituido al efecto, por los derechos adquiridos ( de fa misma naturaleza
que los de las pensiones causadas) por los servicios pasados hasta el 3 de noviembre de 1990. A partir de dicha fecha, la
Sociedad debers efectuar anualmente una aportacion definida, por cada participe, con los limites maximos permitidos
por la legisiacicn vigente.

El déficit al 3 de noviembre de 1990 (1.227 millones de pesetas) se cubre anualmente en ef plazo establecido de 15 afios.
En base a un estudio actuarial actualizado 3! 31 de diciembre de 1995 (basado en capitalizacion individualizada del 8%),
las aportaciones pendientes comprometiclas ascienden a 533 mifiones de pesetas. La dotacién por este concepto durante
el gjercicio ascendic a 136 millones de pesetas (137 millones de pesetas ef ejercicio anterior).

Ademds, segun calcuwio actuarial al 31 de diciernbre de 1995, basado en capitalizacion individualizada al 8% y edad
media de jubilacion 83 afios, se dotan los compromisos gue devenga anuaimente ef personal activo, ascendiendo la dota-
cion a 37 millones de pesetas en ef presente ejercicio (28 millones de pesetas en el efeycicio anterior).

8. fondo interno de pensiones complementarias

Adicionalmente, se tiene el compromiso de satisfacer determinados complementos de pensiones a todos sus empleados.
El pasivo por dicho compromiso al 31 de diciembre de 1995, segun calculo actuarial a esa fecha basado en una capitali-
zacion individualizada al 7%, asciende a 242 miliones de pesetas, encontrdndose totalmente dotadio.

De dicha cantidad, corresponden 237 millones de pesetas a los derechos adquiridos por los servicios pasados, comple-
mentarios a los ya citados hasta el 3 de noviembre de 1990, acordados el 10 de enero de 1991, motivado por ia exclu-
sion inicial &l salario de Convenio de Jubilacion de conceptos que han sido revisados en ef Convenio Colectivo de 10 de
abni de 1995, contempiando ef compromiso definitivo de incorporario al Fondo de Pensiones

13.2 OTRAS PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
Los movimientos habidos durante 1995 y 1994 ¥ su desglose son como siguen:

Millones de pesetas Provisién Provisién Provisién Prowvisién Total

pérdidas para respon- por para restau-

sociedades sabilidades sancicnes racién de

- del Grupo de riesgo canteras

v probable

Al 31 de diciembre de 1993 32 100 - - 132
Adiciones - 178 194 13 385
Retiros/Aplicaciones (32) (278) - ~ {310)
Al 31 de diciembre de 1994 - - 194 13 207
Adiciones - 7 - 2 9
Retiros/Aplicaciones - - 7 - 7
Al 31 de diclembre de 1995 - 7 187 15 209

................. D.o.lln--.-louil..!l-.olc.n..oil.--u----o--looo----.-.---------..---oooonln-----------'ooniqoon-----‘o.ocloool---

Al 31 de diciembre de 1994, refleja el importe de los créditos de empresas asociadas concedidos a un plazo de 5 ahos, 3
un tpo de interés referido al MIBOR,



15 DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO A CORTO PLAZO
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Corresponden & deudas por efectos descontados al cierre def elercicio.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 no existian disposiciones de las lineas de crédito mantenidas con distintas entidades
de crédito. Los importes disponibles eran de 450 millones de pesetas en ambos gercicios.

Al 31 de diciembre de 1995 los importes disponibles de las fineas de descuento ascendian a 369 millones de pesetas,
<on un ifmite maximo de 400 miliones de pesetas (330 milones de pesetas y 400 millones de pesetas, respectivamente af
31 de diciembre de 1994).

Se desglosan como sigue:

Millones de pesetas 1995 1994
Deudas con empresas del Grupo 45 44
Deudas por compras y servicios 45 42
Deudas por intereses 1 1
Deudas por adquisicion de inmowiiizado - 1
Deudas con empresas asaciadas 39 2
Deudas por compras y servicios 39 2
Total 85 46

17 » OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES
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Se desglosa como sigue:
Millones de pesetas 1995 1994
“ Dtras detidas - 120 166
Proveedores de Inmovilizado ]| 125
Otras deudas 19 41
Administraciones Pdblicas (ver nota 18) 1.757 753
Total 1.877 219

18 B SITUACION FISCAL
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Los saldos de las Administraciones Publicas se desglosan como sigue:

Millones de pesetas 1995 1994
VA rapercutido 30 107
Cuota a ingresar Impuesta sobre Sociedades 1.094 367
Impuestc diferido 2% 15
Otros 552 254

Total 1.757 753

.............



La conciliacién entre ef resuitado contable del gjercicio v Ia base imponible del impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Millones de pesetas 1995 1994

Resultado contable del efercicio 3.399 1.654
Diferencias permanentes 144 259
Diferencias temporales 345 (456}
Campensacion de perdidas de ejercicios anteriores - {29)
Resuftado fiscal 3.888 1.428
Cuota del Impueste 1.361 500
Deduccicn por doble imposicion (35} {27)
Deduccidn por inversiones - (24)
Cuota liquida 1.326 449
impuesto diferidofanticipado del ejercicio (121) 64
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 1.205 513

No existen incentivos pendientes de aplicar a ejercicios futuros.

Asland Catalunya y def Mediterréneo SA tiene inspeccionados sus ejercicios fiscales hasta ef afo 1990, inclusive, estando
abiertos los ejercicios posteriores, en fos que no se prevén pasivos adicionales significativos. No obstante, dadas las dis-
tintas interpretaciones posibles de la normativs fiscal, no es posible, en su caso, determinar la existencia de contingencias
Que podrfan revertir en pasivos adicionales.

19 b OTRAS GARANTIAS, COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
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Los avales concedidos al 31 de diciembre de 1995 ascienden a 32 millones de pesetas. Al 31 de diciembre de 1994
ascendian a 122 mifiones de pesetas.

P




20 b INGRESOS Y GASTOS
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20.1 SALDOS DE APROVISIONAMIENT 05, GASTOS DE PERSONAL Y VARIACIONES DE LAS PROVISIONES DE TRAFICO

Se desglosan como sigue:

Millones de pesetas 1995 1994
Aprovisionamientos 1.252 1121
Compras t.254 1.054
Vanacién de existencias de matenas
primas y mercaderias 2} 67
Gastos de personal 1.578 15311
Sueldos, salartos y asimiados 781 817
Indemnizaciones 155 30
Seguridad Social 210 226
Detacidn al fondo externo de pensiones 173 178
Otras cargas sociales 59 39
Dotacién af fonda interno:
- Premio de produccion 204 21
Otros 4 -
Variaciones de las provisiones de tréfico 17 12
Provisiones para insolvencias 117 12
20.2 TRANSACCIONES EFECTUADAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS
Se desglosan como sigue:
Millones de pesatas 1995 1994
Empresas del Grupo
Compras netas 1" 20
Ventas néfas - 498 217
Servicios recibidos 174 206
Servicios prestados 8 13
Intergses abonados 204 245
Intereses cangados 1 1
Dwvidendos recibices 86 -
Dividendos distribuidos 1.997 855
Venta de inmowilizado (659) -
Empresas asociadas
Dividendos recibidos - 78
20.3 TRANSACCIONES EFECTUADAS EN MONEDA EXTRANJERA
Las transacciones durante el ejercicio han sido las siguientes:
Millones de pesetas 1995 1994
Compras y servicios recibidos 266 387
Ventas y servicios prestados 315 196




20.4 IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS
El importe neto de la cifra de negocios correspondiente & las actividades ordinanas de 13 Sociedad, se desglosa como sigue:

Millones de pesetas 199% 1994
Mercado espanol 9.305 8.295
Mercados extranjeros 315 196
Total 2.620 8.491
20.5 PLANTILLA MEDIA
La plantiia media utilizada en el gjercicio ha sido:
Nimero de empleados 1995 1994
Categorfa profesional
Directivos y tituwlados supertores 22 26
Mandos intermedios 51 52
Administratives, comerciales y similares 17 17
Operarios y subakternos 10 78
Total 160 173
20.6 OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
Se desglosan como sigue:
Miliones de pesatas 1995 1994
Alguileres 234 256
Reparaciones 267 268
Transportes 863 751
- i ' Suministros ¥ trabajos extenores 892 874
Impuestas 665 53
Otros gastos 189 199
Total .51 2.401

20.7 PARTIDAS EXTRAORDINARIAS

El detalle de las partidas extraordinarias comespondientes a 1a variacion de las provisiones es ef siguiente:

Millones de pesetas 1995 1994
Ingresos 2 68
Bereficios inmovilizade material - 60
Imputacidn de subvenciones 2 8
Gastos 727 1.849
Pérdida venta inmovitizado 15 1
Variaciones provision de la cartera de control 708 1.641

4 207

Provisicnes para riesgos




&/ detalle de las variaciones de las provisiones de la cartera de controf es ef siguiente;

Mitlones de pesetas

Empresas del Grupo
Empresas asociadas
Otras participaciones

21 » OTRA INFORMACION
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1995 1994
682 1,130
43 40
30 471
jo8 1.641
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Los myembros del Cansejo u Organos de Administracion no han devengado en ef efercicio cantidad alguna en concepto
de sueldos y asignaciones estatutarias.

22 » HECHOS POSTERIORES
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No se ha producido ningun hecho posterior al cierre significativo que pueda afectar a la situacion patrimonial de la

Sociedad.

23 » CUADRO DE FINANCIACION

Miliones de pesetas 1995 1994
APLICACIONES
Adquisiciones de inmovilizada 21.357 10.160
Inmovilizaciones inmateriales 250 456
Inmovilizaciones materiales 541 304
Inmovitizaciones financieras 20.566 9.400
" — Emprés3Sdel Grupa (nota 7) 20.500 32538
- Empresas asociadas {nota 7) - &4
~ Otras inversiones financieras (nota 7) 66 5an
Distribucidn resultado ejercicio anterior 2.025 368
A dividendos 2.025 868
ingresos a distribuir en varios ejercicios (4) 47
Provisidn para riesgos y gastos (nota 13) 178 165
Aportacion al Fondo de pensiongs constituido 178 165
Total Aplicaciones 23.556 11.240




Mifiones de pesetas 1995 1994

ORIGENES

Recursos procedentes de las operaciones 4225 3672
Enajenacian de inmovilizado 1.929 62
Inmovilizaciones materiates 10 62
Inmoviizaciones financieras 1.919 -

Cancelacidn anticipada o traspaso a corto plazo

de inmovilizaciones financieras 16.573 7.422
De empresas del Grupo y asociadas 16.565 -
Ctras inversiones financieras 8 7.422
Total Origenes 22.727 11.156

Exceso de Aplicaciones sobre Qrigenes 329 84
{Dismunucion del Capital circulante)

23.1 VARIACIONES DEL CAPITAL CIRCULANTE

Millones de pesetas 1995 1994
Existencias (87} (137}
Deudores 210 472}
Acreedores {969) 602
Inversiones financieras temporales 614 (205)
Tesoretia (178} 134
Ajustes por penodificacion 1 5)
Variacion del Capital circulante (829) {ad)

“ 240" DETALLE DE LOS RECURSOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES
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Se desglosan como sigue:
Millones de pesetas 1995 1994
Pérdidas y ganancias (Beneficio) 2.194 1.141
Mads: 2.040 2915
Dotacion a amortizaciones de inmovilizadc 679 666
Dotacidn a provisiones de niesgos y gastos 382 606
Dotacidn a provisiones del inmovilizado 709 1.641
Férdidas por venta de activas materiales 15 1
FPérdidas por venta de activos financieros 255 1
Menos: @ (384)
Excesa de prowsiones de niesgos y gastos )] {316}
Beneficio por venta de activos materiales - {60)
Aplicacion de subvenciones a resultados 2 (8)

Total recursos procedentes de las operaciones 4.225 3.672
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INFORIME DE AUDITORIA C ONSOLIDADO




Deloitte &

Torre Picasso, Pita. 38 Telétono: (91) 582 09 00
28020 Madrnid Teletax: (91) 556 74 30

Touche
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Asland Catalunva v del Mediterraneo. S.A

Hemos auditado las cucntas anuales consolidadas dc Asland Catalunyva v del Mediterraneo, S.A. v sus
filiales que comprenden ¢l balance dc situacion al 31 de diciembre de 1995, la cuenta de pérdidas v
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado cn dicha fecha. cuya formulacion
¢s responsabilidad de los Administradores de Astand Catalunva v del Mediterranco. $.A. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas cn su conjunto.
basada cn ¢l trabajo rcalizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente accptadas. que
requieren el examen. mediante la rcalizacion de pruebas selectivas. de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales consolidadas v la evaluacion de su presentacion. de los principios contablcs aplicados v
de las estimaciones rcalizadas.

De acucrdo con la legislacion mercantil. los Administradores presentan. a cfectos comparativos. con
cada una dc las partidas del balance. de la cuenta de pérdidas v ganancias v del cuadro de financiacion.
ademas dc las cifras del cjercicio 1995. las correspondientes al cjercicio anterior. Nuestra opinion se
reficre exclusivamente a las cucntas anualcs consolidadas del ejercicio 1995. Con fecha 2 de marzo de
1995 cmitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuaics consolidadas del gjercicio
1994 en cl que cxpresamos un opinion favorable.

En nuestra opinion, las cucntas anuales consolidadas del ejercicio 1995 adjuntas cxpresan, c¢n todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacién financicra de Asland Catalunva v
del Mediterranco. S.A. v sus filiales al 31 de dicicmbre de 19953 v dc los resultados de sus operaciones v
de los recursos obtenidos v aplicados durante el ejercicio anual terminado cn dicha fecha v conticnen la
informacién nccesaria v suficientc para su interpretacion v comprension adecuada, dc conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en ¢l
cjercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del cjercicio 1995, contiene las cxplicaciones que fos Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad v sus filiales. la evolucién dc sus negocios v
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado
que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales consolidadas del cjercicio 1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestion con ¢l alcance mencionado cn estc mismo parrafo v no incluve la revision de
mformacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad v sus filiales.

DELOITTE & TOUCHE

'

A

Gerardo Cuesta Marcos
Socio

11 de marzo de 1996

De—_— Illi'ttﬂ'llll:ha Deloitte & Touche. S5.A. Inscrita en el Registro Mercantl de Madnd, tomo 4619, likro 0.
Illllﬂ l folio 46, seccisn 8, hofa M-78974, inseripcion 41 v en el Registro Oficial de Auditores de
T Cuentas (ROAC) con el numero SO665. N.LF.: A-78/478.492 - Domicilio Social: Plaza

International Pablo Ruiz Picasso s/n. Torre Picasso 28020 Madnid
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BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS

al 31 de diciembre

Miles de pesetas 1995 1994
ACTIVO

INMOVILIZADO 15.775.791 11.296.326
Inmovilizaciones inmateriales (nota 5) 862.542 796.756
Inmovilizaciones materiales (nota 6) 3.967.830 3.967.329
Terrenos y bienes naturales 1.672.894 1.554.267
Construcciones 1.564.683 1.571.089
Instalaciones técnicas , maguinaria ¥ utilfaje 7752793 7.505.681
Otro inmovilizado 535.121 485.330
Anticipos e inmovilizaciones materales en curso 205.941 160.711
Amortizaciones (7.023.719) (6.568,253)
Provisiones {739.883) {741.496}
inmovilizaciones financieras (netss de provisiones) (nota 7) 10.945.419 6.532.241
Partiipaciones en sociedades puestas en equivalencia 8754 5.783
Cartera de valores a largo plazo 9432375 4.323.510
Créditos a fargo plazo 1.504.290 2.202.948
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (nota 8) 4.378.313 4.986.267
ACTIVO CIRCULANTE 9.614.573 11.602.719
Existencias {nota 9) 582.494 669.914
Deudores (netos de provisiones) (nota 10} 1.879.591 2.001.278
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.478.948 1.503.742
Administraciones publicas 270.869 256.754
Dewdores varios 129.774 240.782
Inversiones financieras temporales (netas de provisiones) (nota 11) 7.031.923 8.705.874
Carterg de valores 3 corto plazo 6.939.691 8.628.971
Otros créditos 92.232 76.903
Tesorerfa 120.565 225.653
TOTAL ACTIVO 29.768.682 27.885.312




PUTNAS diiliatey

Miles de pesetas 1995 1994
PASIVO

FONDOS PROPIOS (nota 12) 24,434,991 23.791.268
Capital suscrito 14.471.032 14.471.032
Prima de emisicn 1.460.587 1.460.587
Otras reservas de la Sociedad dominante 4194144 3.920.914
Reservas en sociedades consolidadas 1.639.575% 3.393.352
Diferencias de conversion (4.468) {3.267)
Perdidas y ganancias atribuibles a la Sociedad dominante 2.674.071 548 650
- Pérdidas y ganancias consolidadas 2.674.237 548767
- Pérdidas y ganancias atribuibles a los socios externos (166} (117)
S50CIOS EXTERNOS (nota 13) 1.645 1.479
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 1.001 5.558
Subvenciones en capital 1.001 3.441
Diferencias positivas de cambio - 2.117
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 489,903 299.827
Frovisiones para pensiones y obligaciones similares (nota 14) 288.093 92.914
Provisiohes para responsabilidades (nota 15) 201.810 206.913
ACREEDORES A'LARGD PLAZO (notd 16) 745.698 653.424
Deudas con empresas def Grupo y asociadas 745.698 653 424
ACREEDORES A CORTO PLAZO 4.095.494 3.133.756
Deudas con entidades de credito 107.912 71.6%0
Acreedores comerciales 1.635.798 1.475.039
Otras dewdas no comerciales (nota 17} 2.314.714 1.587.027
Deudas con empresas del Grupo y asociadas 37.070 -
TOTAL PASIVO 29.768.682 27,885.312

taae ron fa Memania consalidada adivnea
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

al 31 de diciembre

Miles de pesetas 1995 1994
DEBE
GASTOS DE EXPLOTACION 6.211.708 6.286.031
Reduccion de existencias de productos terminados

¥ en curso de fabricacion 18.877 55.561
Aprovisionamientos: Consumo de materias primas

¥ de mercaderias (nota 20.1) 1.253.151 1142 41
Gastos personal (nota 20.1) 1576.258 1.536.670
Dotaciones para amortizaciones del inmovihizado (notas 5 y8) 571.453 714512
Variaciones de las provisiones de tréfico (nota 20.1) 121.293 27.997
Qtros gastos de explotacion (nota 20.2} 2.670.676 2.808.880
Beneficios de explotacién 3.462.122 2.312.70%
GASTOS Y PERDIDAS FINANCIEROS 229.194 525.028
Gastos financieros y gastos asimiados 111.130 264193
Diferencias negativas de cambio 118.064 260.835
Resuitados financieros positivos 1.136.509 407.045
Amuortizacién del fondo de comercio

de consolidacion (nota 8) 607.949 607.949
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 3.993.653 2.189.363
GASTOS Y PERDIDAS EXTRAORDINARIOS 440,531 2.300.241
Variddion de fas provisfones de inmovilizado 416.182 1622.626
~ Provisicnes de cartera de control {nota 7) 438 565 881.130
- Provisiones de inmovilizado material {nota 6) {22 .383) 7471.496
Pérdidas procedentes def inmovilizado 23.922 470,703
- Procedentes def inmovilizado material e inmaterial 23.922 470.703
Otros gastos extraordinanos (nota 20.3) 477 206.912
BENEFICIOS CONSOLIDADOS ANTES DE IMPUESTOS 3.930.200 576.996
impuesto sobre Sociedades (nota 18) 1.255.963 28.229
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (Beneticios) 2.674,237 543.767
Resuitados atribuidos a socios externos (Beneficios) 166 17
RESULTADOQ DEL EJERCICIO ATRIBUIDO

A LA S50UEDAD DOMINANTE (Beneficios) 2.674.071

548.650
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Mifes de pesetas 1995 1994
HABER
INGRESOS DE EXPLOTACION 9.673.830 8.598.740
importe neto de la cifra de negocios (nota 20 5) 9.623.927 8.496 726
Trabajos efectuados por /a empresa para el inmovilizado 3774 598
Gtros ingresos de expiotacion 46.129 101.416
- Ingresos accesonos y otros de gestion cornente 46.129 101.416
INGRESOS Y BENEFICIOS FINANCIEROS 1.365.703 932.073
Ingresos de participacion en capital 163.023 -
Otrus ingresos financieros £80.720 800.391
Beneficios de inversiones financieras temporales 491.236 131.682
Diferencias positivas de cambio 30.724 -
Participacién en beneficios de sociedades

puestas en equivalencia 2.971 77.558
INGRESOS Y BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 377.128 687.374
Beneficio en endjenacion dé Inmovilizado 374.688 680.171
- Beneficios en enajenacion de la cartera de control 374.688 680.171
Subvenciones en capital transferidas al resuftado def ejercicio 2.440 7.703
Resultados extraordinarios negativos 63.453 1.612.367

{daca enn ia Memowia ronsoliclada aciunta




MEMORIA CONSOLIDADA

correspondiente a fos ejercicios anuales terminados ef 31 de diciembre de 1995 y 1994

1 SOCIEDADES DEPENDIENTES

1.1 INTEGRACION GLOBAL
Las sacledades dependientes inciuidas en la consolidacion mediante la aplicacion del método de integracion global se
relacionan en ef Anexo 1.

2 i' SOCIEDADES ASOClADAS -------- dtbrbeenssnrasan [ ZRIT YR
2.1 INTEGRACION POR PUESTA EN EQUIVALENCIA

Las sociedades dependrentes incluidas en la consolidacion con fa aplicacion del método de puesta en equivalencia se
refacionan en el Anexo 1.

----------- et L L D L T e Y

Las Cuentas anuales adjuntas, que se presentan de acuerdo con las disposiciones legales vigentes en materia contable,
inciuyendo el R.D. 1815/1991, referido a las normas para la formulacion de fas Cuentas anuales consolidadas, se han
preparado & partir de las Cuentas anuales sociales de Asland Catalunya y del Mediterrdneo SA y sus filiales.

3.1 COMPARACION DE LA INFORMACION
Durante 1395 no ha habido cambios en el perimetro de consolidacion.

4% NORMAS DE VALORACION

4.1  CONSOUDACION

4.1.1 Método de consolidacién

La consolidacion se realiza por el método de integracion global para aquellas sociedades dependientes en las que se
tiene ef control de fa gestion, por disponer de la mayoria de los derechos de voto.

Adicionalmente, se aplica el método de puesta en equivalencia para aquellas sociedades en las que se posee una influen-
cia significativa.

“  &1.7Fondo d& comercio
El fondo de comercio reflgia la diferencia positiva entre ef valor de coste de Ja participacién en fa sociedad tenedora de
los titulos y la parte proporcional de fos fondos de la sociedad dependiente que reprasenta dicha participacion, a la fecha
de la primera consoiidacién. Ef fondo de comercio se amortiza linealmente en un perfodo mdximo de 10 afos, en fa
medida en que se atribuya a plusvalias inherentes que actualmente estan contribuyendo a la generacidn de ingresos y
Cuyas expectativas de aportacion se mantienen en, al menos, ese periodo considerado.

4.1.3 Transacciones entre sociedades incluidas en ia consolidacién

Todos fos creditos y débitos reclproces, asi como los gastos por operaciones internas, se han eliminado en el proceso de
consolidacion, en funcion del método de consolidacion empleads.

La totalidad def resultado produtido por operaciones internas se ha eliminado en ef proceso de consolidacion {con cargo
a resultados, si son del ejercicio, 0 con cargo a resevas, si proceden de ejerciios anteriores), afectando a la sociedad que
enafena el bien o presta el servicio, y proporcionalmente a la participacion que se posee de ja sociedad que efectua fa
transaccion, registrdndose la diferencia en la rubica “Socios Externos”.

4.1.4 Homogeneizacion de pantidas de las cuentas individuales

Las cuentas del activo y dei pasivo, asi como los ingresos y los gastos de las sociedades incluidas en la consolidacién, se
valoran siguiendo criterios uniformes, conforme a los aplicados por Asland Catalunya y del Mediterraneo SA, habiendo
realizado homogeneizaciones temporales y la preceptiva correspondiente a operaciones internas y de agregacion.
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4.1.5 Conversién de cuentas anuales de sociedades extranjeras

Las cuentas del balance y de pérdidas y ganancias de las sociedades extranjeras incluidas en fa consolidacion se han con-
vertide en pesetas aplicando el "Método def tipo de cambio de cierre”. Las diferencias onginadas por las varlaciones de
los tipos de cambio se reflgjan en fa partida ™Diferencias de conversion® de fos fondos propios, deducida fa parte que
corresponde a los Socios Externos.

4.1.6 Socios externos
La participacion de fos accionistas minoritarios en el patrimonio ¥ en los resultados netos de las sociedades consolidadas

por integracion giobal se representa en la rubrica "Socios externos” del balance de situacion ¥ cuenta de pérdidas y
ganancsas.

4.2 INMOVILIZACIONES INMATERIALES

4.2.1 Los derechos derivados de aquellos contratos de arrendamiento financiero sobre los que se tiene intencion de
- ejercer la opion de compra se registran por su coste, amortizéndose en funcion de la vida Gtil del bien objeto del con-

trato. Los costes financieros de la operacion se contabilizan como gastos a distribuir en varios ejercicios, imputandose a

resultados de acuerdo con un criterio financiero,

4.2.2 El importe satistecho de los derechos de explotacion de concesiones mineras que se regisira en este epigrafe, se
amortiza lineaimente en ef periodo de 15 afios, plaze por el que fueron concertados.

4.3  INMOVILIZACIONES MATERIALES
Los bienes de este epigrafe estan valorados af precio de adquisicion.

La amortizacidn se efectua linealmente, en base a Ia vida ttil estimada de los bienes, Los afios de vida util estimada son
fos siguientes:

Afos de vida util estimada

Construcciones 20a33
Instafaciones técnicas y maguinania 8a12
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3a10
Otro inmovilizado 4a10

Los gastos incurridos por reparacion y mantenimiento, que no suponen un incremento de la vida Ut se registran como
. I, e -
gastos del ejercicio. :

4.4 \/ALORES MOBILIARIOS A CORTO Y LARGO PLAZO

Los titulos con cotizacion oficial estdn valorados al precio de adquisicion, deducids 3 provision que, en su aso, corres-
ponda, cuanda dicha valoracion es superior af mercado, entendiéndose como tal e menor de los valores correspondien-
te a la cotizacion media oficial def ultimo trimestre o del cierre def ejercicio.

Los titulos no cotizados se registran af coste de adquisicicn, incluyendo aquelias plusvalias técitas satisfechas en ef
momento de la adguisicion y que subsistan a la fecha de cierre, dotando, en su caso, 1 provisién que corresponda en
funcién del valor tedrico contable de la participacion.

4.5 EXISTENCIAS

Las existencias se valoran al precio que resufte inferior entre ef valor de coste y el del mercado. El valor de coste de las
materias primas, abastecimientos ¥ materias de consumo y reposicion corresponde al precio de adquisicién o extraccion,
en el caso de materias producidas por medios propios, computado de acuerdo con ef método promedio. Los productos
sermiterminados y terminados se valoran al precio resultante de incorporar ef coste de las materias primas y materiaies
consumidos, mano de obra y gastos directos de fabricacion.

4.6 DEUDORES

Los safdos a cobrar pendientes de vencimiento se consideran, en su €as0, de dudoso cobro en razon de su morosidad y
expectativas de recuperacion, dotandose la provision que se considera necesaria sobre una base individual, en funcién
de las circunstancias exteriores.




4.7 SUBVENCIONES EN CAPITAL

Se registran come ingresos diferidos, reconociendo anualmente fa parte proporcional del ingreso en funcion de la depre-
ciacién de los activos financiados.

4.8 PROVISIONES PARA PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES

Los compromisos contraidos por pensiones se provisionan ariuaimente de acuerdo con ef correspondiente estudio actua-
nal referido al cierre def ejercicio.

P PENSIGNES NO caUsADAS: El déficit de cobertura correspondiente a los servicios pasados, devengados al 3 de noviembre
de 1990, se ha computado actuariaimente segun el método de beneficios proyectados, y se dota sistemdticamente a
nivel individual desde 199Q hasta la fecha de jubilacién, en un perfodo de 15 anos. Estas dotaciones, asi como las aporta-
ciones anuales de la Sociedad como promaotor se ingresan en un fondo externo.

P Pensiones causapas. Ef déficit de cobertura de la provision devengada al 3 de noviembre de 1990 para atender fas pen-
siones de los jubilados se dota sistematicamente desde 1890, encontrandose cubierto al 37 de diciembre de 1995,

4.9 OTRAS PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Las pérdidas futuras probables o ciertas de cualquier clase o naturaleza originadas por reclamaciones, litigios en curso,
garantias, indermnnizaciones y contingencias evaluables, siempre que se conskleren fundadas, se provisionan de acuerdo
€0On una estimacion razonable de sus cuantias.

Las indemnizaciones por despido injustificads, en ef caso que se produzcan, se dotan cuando se prevé la rescision del
contrato laboral.

4.10 IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

&/ Impuesto sobre Beneficios se determina a nivel de cada sociedad ¥ 5e registra como gastos def gjercicio. Su cdiculo se realiza
sobre el resultado econdmico, modificado, en su caso por las diferencias permanentes, que surjan con respecto al resultado
fiscal y que no reviertan en periodos subsiguientes. Las deducciones fiscales minoran el gasto fiscal del efercioc en que seaplican.
El efecto fiscal correspondiente a la diferencia temperal entre of Impuesto sobre Beneficias a pagar {computado sobre e resuitado
fiscal) respecto al impuesto devengado (calculado sobre el resuitado contable), se contabifiza segun el signo de dicha
diferencia como Impuesto diferido o anticipado. £n ef caso def impuesto anticipado, & efecto fiscal se registra solamente cuando
se prevé gue la diferencia temporal que lo genera se recuperars en un periodo no superior a los 10 afos.

4.11 TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Las transacciones en moneda extranjera se convierten en pesetas aplicando ef tipo de cambio existente a ka fecha de la transacodn.
Los 33idos a cobrar o pagar en moneda extranjera se ajustan aplicando ef camibio a la fecha de ciesre de balance, imputindose
las diferencias de cambio negativas no realizadas 3 resultados del ejercicio, y difinéndose las positivas no realizadas, en el
epigrafe *Ingresos a distribuir en vanos sjercicios”.

51 INMOVILIZACIONES INMATERIALES
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El movimmiento habido durante fos ejercicios 1995 y 1994 ha sido ef siguiente:

Millones de pesetas Saldo al Adiciones Retiros Saldo al Adiciones Retiros Saldo al
31.12.93 31.12.94 31.12.95

Derechos sobre bienes en régimen

de arrendamientos financieros 441 - - 441 - - 441
Derechos de expiotacion de canteras - 500 - 500 253 (144) 609
Otros 500 - (18} 482 - - 482
Total bruto 941 500 (18) 1.423 253 {144) 1.532

Amortizacion acumuiads (568) (58) - 626) (44) - (670)

Total nato 373 a42 (A1) 797 209 (1448) 862




Cuentas anuales Consolic

6 INMOVILIZACIONES MATERIALES
Los movimientos habidas durante 1995 v 1994 son jos siguientes:
Milfones de pesetas Terrenos Construc-  Instalaciones Otro Anticipos Total
y bienes ciones técnicas, inmovi- e inmovi-
naturales maqguinaria lizado lizaciones
y utillaje €N Curso
CosTe
A 31 ge dicternbre de 1593 2.992 1.563 7.402 480 37 12.474
Adictones 19 - - - 309 128
Aatiras 11.457 130 (19 (19) - (1.525)
Traspasaos - 18 123 24 (185) -
Al 31 de diciembre de 1994 1554 1.571 7.506 485 1861 11.277
Adiciones 3 - - - 542 545
Retiros - (30) (52} (8 - (90}
Traspasos 116 24 299 58 (497) -
Al 31 de diciembre de 1995 1.673 1.565 7,753 535 206 11.732
AMORTIZACION ACUMULADA
Al 31 de diciembre de 1993 - 368 5.229 338 - 5.935
Adicranes - 57 519 82 - 658
Retiros - 2 (8 {15} - (25)
Al 31 de diciembre de 1994 - 423 5.740 405 - 6.568
Adiciones - 56 465 - - 521
- 19) (40) {16} - {69)
Al 31 de diciembrd'de 1995 - - 470 6.165 389 - 7.028
PROVISION ACUMULADA
Al 31 de diciembre de 1993 - - - - - -
Adiciones 741 - - - - 741
Al 31 de diciembre de 1994 741 - - - - 741
Retiras - - - - {1}
Al 31 de diciembre de 1995 740 - - - - 740
VALOR NETO CONTABLE
Al 31 de diciembre de 1994 813 1.148 1.766 80 161 3.968
933 1.09% 1.588 148 206 3.968

Al 31 de diciembre de 1995

En general, las adguisiciones se realizan a través de la cuenta “Anticipos e Inmovilizaciones en curso®, traspasandose poste-
riormente a las cuentas pertinentes en base a su puesta en funcionamiento.
Los compromisos contraidos en firme para la compra de inmovilizado al 31 de diciembre de 1995, ascienden a 440 miliones
de pesetas (435 millones de pesetas en 1994). Todos éios se materializardn el Droximo ejercicio, sienao financiados mediante
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7 INMOVILIZACONES FINANCIERAS
wiflones de pesetas Participacién Cartera Créditos Otros Total
puesta en valores Empresas créditos
equivalencia largo plazo asociadas

Cosre
Al 31 de diciembre de 1993 330 130 2.859 16 3.335
Adiciones - 5.127 6.594 12 11.733
Retiras (324) - (7.277) N (7.602)
Al 31 de diciembre de 1994 [ 5.257 2,182 21 7.466
Adiciones E) 5.380 19.282 23 24,698
Retiros - (293) (19.99%) 9) (20.297)
Al 31 de diciembre de 1995 9 10.354 1.469 35 11.867
PROVISION ACUMULADA
Al 31 de diciernbre de 19593 - 19 - - 19
Adiciones - 914 - - 914
Al 31 de diciembre de 1994 - 933 - - 933
Adiciones - 439 - - 439
Retiros - (450) - - (450)
Al 31 de diciembre de 1995 - 922 - - 922
VALOR NETO CONTABLE
Al 1 de diciembre de 1994 6 4.324 2182 bai 6.533
‘Al f1de diciembre de 1995 9 9.432 1.469 35 10.945
7.1 PARTICIPACION EN SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA
Millones de pesetas Saldo al Resuitados Otros Saldo al  Resuitados Saldo ai

31.12.93 movi- 31.1294 31.12.95

mientos

National Portland Cement Co 324 - (324) - - -
Hispacement [ 7 an & 3 {9
Total 330 77 (401) 6 3 ]
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7.2 CARTERA DE VALORES A LARGO PLAZO
Se desglosa como sigue:

T O Millones de pesetas

roee 1994 . Fae g

""""" Provision  Nets  Coste
Eortcemen SA 3,48 3,48 59 {40 19 59 (39) 20
Terminales Madtimas SA 5,00 5,00 124 {116) 8 124 (86) 38
Actuaciones Partuarias 54 11,50 11,50 1 - 1 1 - 1
Comercial Materiales Construccion SA 1,26 1,26 2 - 2 2 - 2

Lafarge 0,62 -

7.3 CRepITOS
Se desglosan como sigue:

Millones de pesetas 1995 1994
Créditos a otras empresas 1.469 2.182
Otros créditos 35 21
- Préstamos al personal i3 18
- Otros 22 3
Total 1.504 2.203

Los créditos a otras empresas estin concedidos a un plazo oe 5 afios y a tipo de interes referido al MIBOR.

7.4 INFORMACION ADICIONAL DE LAS INMOVILIZACIONES FINANCIERAS
La inversion en la$ accionés A& Lafarge stan denominadas en Francos Franceses como sigue:

Millones de pesetas 1995 1994
Tipo de moneda:
Francos franceses 10.168 5.0M




80 FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION
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&/ fondo.de comercio corresponde a la socledad Cementos Calatrava SA consolidada globalmente,

Miliones de pesetas Coste Amortizacion Neto

Saldo af 31 de diciembre de 1993 6.50% {524} 5.985

RetirosiDotaciones (391} {608) {999)

Saldo af 31 de diciembre de 1994 6.118 {1.132) 4.986

Dotaciones - (608) (608)

Saldo al 31 de diciembre de 1995 6.118 (1.740) 4.378
9 EXISTENCIAS

Sa desglosan como sigue:

Millones de pesetas 1995 1994
Productos terrminados 124 129
Productos en curso y semiterminados 63 84
Materias primas y abastecimiento 4 5
Material de consumo y repasicion 455 452
Subtotal sxistencias 646 670
Provisién (64) -
Total 582 670
10 ® DEUDORES
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Se desglosan como sigue:

Miliones de pesetas 1995 1994
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.786 1.754
Menos: Provisiones para insolvencias (307 (250
Total clientes 1.479 1.504
Impuesto sobre Sociedades a devolver 131 204
VA soportado 86 49
QOtras 54 4
Total Administraciones Publicas 2N 257
Deudores varios 130 241
Total 1.880 2.002




CUENtAs dnldait s oo oG G

rd
ra

11 0 INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES e,
£l tipo de interés ha variado segun precios de marcado para las inversiones nacionales; mientras que en fos préstamas
concedidos en divisas se ha reterido al LIBOR.
Se desglosan como sigue:

Millones de pesetas 1995 1994

Deudas Publicas y Letras del Tesoro 2.944 6.757

Depositc en moneda extransera 900 946

Préstamaos a olras sociedades 3.096 700

Depositos en pesetas - 225

Ctras inversiones 92 78

Total 7.032 8.706
El desglose de los depdsitos en moneda extranjera es ef siguiente:

Millones de pesetas 1995 1994

Marcos alermanes 900 -

Délares USA - 946

Total 900 946
12D FONDOSPROPIOS
Un andlisis del movimiento de fos fondos propios durante 1995 y 1994 es ef que se detalla a continuacion:
Millones de pesetas Capital Primade Otrasre- Reservas de Diferencia Perd.y gan. Dividendos Total

“ e - emision  servasde sociedades de atrib.ala acuenta
la Sociedad CONSO- Conversicn Sodiedad
dominante lidadas dominante
Saldo al 31 de dicembre de 1993 14.471 1.461 4.068 1.623 74 2.417 - 24.114
- Aplicacion def Resultado - - 7’ 1.696 - 2.417) - -

Dividendos entregados a cuenta - - - - - - {868) (868)
Diferencias de conversién - - - 74 an - - 3
Resuitado del ejercicio - - - - 549 - 549
Saldo af 31 de diciembre de 1994 14.471 1.461 4.789 3.393 {3) 549 (868) 23,792
Aplicacién def Resuitado - - 1431 (1,750 - (549) 868 -
Dividendos entregados a cuenta - - - - - - (2.026) {2.026)
Diferenctas de conversion - - - (@ m - - (s)
Resultados def ejercicio - - - - - 2,674 - 2674
Saldo al 31 de diciembre de 1995 14.471 1.461 6.220 1.639 {4) 2.674 2.026 24.435




12.1. CAPITAL SOCIAL
El capital social estd integrado por 28.942.064 acciones al portador de 500 pesetas de valor nominal cada una, suscritas
¥ desembolsadas, siendo el accionista mayoritario Asland SA, con una participacion del 98,57 % (58,51 % en 1994).
Todas Ias acciones estdn admitidas a cotizacion oficial.

12.2. RESERVAS
Se desglosan como sigue:

Millones de peseras

Reservas de /a Sociedad dominante

Reserva legal
Otras reservas

Reservas en Sociedades consolidadas

Reserva legal
Otras reservas

Diferencia de conversién

Un detalle de las reservas en sociedades consokdadas por sociedades es como sigue:

1995 1954
6,220 4,789
1.277 1.163
4.943 3626
1.839 3393
754 754
8% 2.639
(4) 3)
7.855

Milnes de peseras 1995 N
Reserva Otras Total Diferencia  Reserva Otras Total Diferencia
fegal  reservas corversion legal  reservas conversion
Asland Catalunya y del Mediterranec 54
(ajuste consofidacion) - 6.592 6.592 - - 6.042 6.042 -
Cia. Catalana de Cementos Portland SA 746 (2.704) (1.958) - 746 (2.799} (2.053) -
Cementos Calatrava 54 - (608) (608) - - (267) (267
Cultivos Especiales del Sur SA ~ (141 (1.47D - - {455) {455) -
"Las Hientes de Dominguez SA - (402) (402) - - 598 698 -
Serra Tomas SA 8 {161} (153) - 8 (172} {164} -
Optima Real Estate - {107} (107) {4) - (108 {108} {3}
National Portland Cement Co - - - - 30 30 -
Hispacement SA - {253 (253) - - {330 {330) -
Total 754 [ 1.639 )] 754 2,639 3.393 (3}
De las reservas consolidadas del Grupo, no son de libre dispasicion los siguientes importes:
Millones de pesetas 1995 1994
Reserva legal de la Sociedad dominante 1.277 1.163
Reservas legales oe las socedades dependientes 754 754
Reserva para acciones de la Sociedad dominante (*) 2.431 2.431
Total 4.512 4.398

(*) Aunque al 21 de diciembre de 1995 y 1994, ol Grupo no posee acciones de Ja Sociedad dominante, fa reserva no seré de libre disposicdn
hasta que las respetivas Juntas de Accionistas aprueben af traspaso a reservas voluntarnias.




Coentas anuales corssolidadas

12.3 PERDIDAS Y GANANCIAS ATRIBUIBLES A LA SOCIEDAD DOMINANTE
Un detalle de la participacion en el beneficio por sociedades es como sigue:

Millones de pesetas 1995 1994
Asland Catalunya y del Mediterraneo SA 2.363 2.850
Compadia Catalana de Cementos Portland SA 470 95
Cementos Calatrava SA {169 (341)
Cuftivos Especiaies del Sur SA (B7) 1.017
Las fuentes de Dominguez SA 12 (1.107)
Serra Tomas 34 6 12
Optima Real Estate (14) {26)
Hispacement 5A 3 77
Total 2.674 549

12.4 DIDENDOS A CUENTA
La propuesta de distribucion de resultados que el Consejo de Administracion tiene previsto elevar a la Junta General
Ordinaria de Accionistas, es fa siguiente:

Millones de pesetas

BASE DE DISTRIBUCION DiSTRIBUCION

Resultado del ejercicio 2.194 A Reserva legal 219

Remanente disponibie 77 A Dividendos 2.026
A Remanente %

Total a distribuir .27 Total distribuido .21

Con fecha 28 de diciembre de 1995, el Consejo de Administracidn aprobd la distribucin de un dividendo a cuenta del
resultado def Ejercicio 1995, que se desemnbolso el 29 de diciembre de 1995, Jos Administradores formularon en su dia el
correspondiente estado dermostrativo de Ja existencia de liquidez para fa distribucion de dicho dividendo, el cual se resu-

me como sigue:
o [ -+

Miliones de pesetas Estado de tesorerfa al 29 de diciembre de 1995
8eneficio al 2% de diciembre de 1995 3.399 Tesoreria después del pago de dividendos a cuenta:

Bancos 13
A deducir; {(1.192) Inversiones financieraas temporales 8.439
Impuestos diferidos y anticipados 121 Impaorte de los dividendos a cuenta (2.026)
Reserva legal (219) ettt rer e r e resae e e e n e reva s T e s n s gt smabredassen
Impuesto a pagar sobre beneficio (1.094) Remanente de tesorerfa 6.426

Cobros previstos hasta el 29 de diciembre de 1996 11.664
Pagos previstos hasta el 29 de diciembre de 1996  (7.540)

Cantidad mixima de posible distribucion 2.207 Saldo previsto al 29 de diciembre de 1996 10,550




13 0 SOCIOS EXTERNOS
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13.1 Un detalle de la composicion es como sigue:

Miflones de pesetas Capital Reservas Resultado Total

Serra Tomas 54
Al 31 de diciembre de 1994 0.4 09 0.1 1,4

Al 31 de diciembre de 1995 04 1.0 0.2 1.6

13.2 Los unicos movimientos durante Jos Ejercicios 1995 y 1994 se deben a los resuitados de cada ejercicio.

14 » PROVISIONES PARA PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES
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14.1 & andlisis de la provision para pensiones es como sigue:

Millones de pesetas Personal activo ~ Personal pasivo Total
Pensiones fondo de Subtotal
compliementarias pensiones
Saldo al 31 de diciembre de 1963 43 - 43 - 43
Dotaciones 5 165 170 51 22
Aportacion af Fondeo - (165} (165} - (165)
Paga de pensiones - - - 6 (6)
Safdo al 31 de diciembre de 1994 48 - 48 45 93
Dotaciones 194 173 367 ] 373
Aportacidn al Fondo - (173 (173} - (173)
Pago de pensiones - - - (5 (5)
Saldo al 31 de dmemm de 1995 242 - 242 45 288

Determinadas sociedades del Grupo tienen adquiridos con sus empleados los siguientes Compromisos:

D PENSIONES CAUSADAS {PERSONAL JUBILADO)

Pago de pensiones de jubilacidn y viudedad complementarias a las prestaciones de la Seguridad Social. El déficit por los
servicios pasados hasta el 3 de noviembre de 1990 sequn el calcubo actuaria actualizado 2} 31 de diciembre de 1995
(basado en capitalizacion individualizada al 8%} asciende a 46 millones de pesetas y se estd cubriendo anuaimente,
segun el criterio descrito en la nota 4.8. Al cierre del Ejercicio 1995, se encuentra totaimente dotado en base al calculo
actuarial citado.

B PENSIONES NO CAUSADAS (PERSONAL ACTIVO)

A, Plan de Pensiones acogido a la Ley 8/87

Aportacitn definida al Fondo de Pensiones, constituido al efecto, por los derechos adquiridos (de fa misma naturakeZa
que los de las pensiones causadas) por los servicios pasados hasta el 3 de noviembre de 1990, A partir de dicha fecha, Ia
Sociedad deberd efectuar anuaimente una aportacion definida, por cada participe, con los imites maximos permitidos
por la legislacion vigente.

Ef déficit al 3 de noviembre de 1990 (1.327 miflones de pesetas) se cubre anualmente en e plazo establecido de 15
ahos. En base a un estudio actuarial actualizado af 31 de diciembre de 1995, (basado en capitalizacion individualizada
del 8%), las aportaciones pendientes comprometidas ascienden a 533 millones de pesetas. La dotacion por este concep-
to durante ef gjercicio ascendio a 136 millones de peselas (137 miliones de pesetas en el gjercicio antenor).

Ademds, segun cdfculo actuarial af 31 de diciernbre de 1995, basado en capitalizacion individuafizada al 3% y edad
media de jubilacion de 63 anos, se dolan los compromisos que devenga anualmente el personal activo, ascendiendo la
dotacitin a 37 millonas de nasetas en el nresente eierririn (28 millone< rie nesetas en el piercicio anterior)
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B. fondo interno de pensiones complementarias

Adicionalmente, se tiene ef compromiso de satisfacer determinados complementos de pensiones a todos sus empleados.
El pasive por dicho compromiso af 31 de diciembre de 1995, segun calcuio actuarial a esta fecha basado en su capitali-
zacion individualizada al 7%, asciende a 242 millones de pesetas, encontrandose totalmente dotado.

De dicha cantidad, corresponden 231 miliones de pesetas a los derechos adquiricios por los servicios pasados, comple-
mentartos a los ya citados hasta el 3 de noviembre de 1990, acordados ef 10 de enero de 1991, motivado por la exclu-
sion inicial al salario de Convenio de Jubilacién de conceptos que han sido revisados en el Convenio Colectivo de 10 de
abril de 1995, contemplando ef compromiso definitivo de incorporario al Fondo de Pensiones.

15 » PROVISIONES PARA RESPONSABILIDADES
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La composicion de las provisiones para riesgos es 1a siguiente:

Millones de peseras Provisién Prowision Provision  Provisién para Total
por pérdidas para respon- por restauracion
de sabilidades sancionas de canteras
sociedades de riesgo
del Grupo probable
Saldo al 31 de diciembre de 1993 787 100 - - 887
Adiciones - 178 194 13 385
Retiros (787) (278) - - (1.065)
Saldo al 31 de diciembre de 1994 - - 194 13 207
Adiciones - - - 2 2
Retiras - - N - n
Saldo #f 31 de diciernbre de 1995 - - 187 15 202

16 » ACREEDORES A LARGO PLAZO
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Un andfisis de su fhovimisnid Bs ef siguidnte:

Millones de pesetas Deudas con empresas del Grupo y asociadas
Saldo al 31 de diciembre de 1993 2.784
Incrementos 927
Amortizaciones (3.058)
Saldo at 31 de diciembre de 1994 653
Incrementos 938
Amortizaciones (BAE)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 745

Los créditos tienen un vencimiento que oscila entre fos dos y Ios cinco anos y tipos de interés referidos al MIBOR.




17D OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES
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£l saldo se compone de las siguientes partidas:

Administraciones publicas
impuesto sobre bereficios diferidos (nota 18) 1.343 1.421
Otras deudas 972 166

18 b SITUACION FISCAL
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18.1 &/ Grupo Asland Catalunya y del Mediterranec no estd acogido al régimen de tributacion consolidada, siendo la
conciliacion del resultada contable con la base imponible del impuesto la siguiente:

Millores de pesetas 1995 1994
Resultado contable consolidado def ejercicio 3.930 577
Diferencias permanentes 156 363
De las sociedades indwviduales 156 363
Diferencias temporales:

De las sociedades individuales 347 478
Con origen en ef gjercicio 351 1.090
Con origen en gercicios anteriores 4) (612}
De fos ajustes de consolidacién {120) 2.069
Con ongen en & ejerccio (257} 2513
Con origen en ejercicios anteriores 137 (a44)

Compensacién de bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores (409) {29)

3.504 3.458

18.2 Las deducciones aplicadas durante fos Ejercicios 1995 y 1994 son los siguientes;

Millones de pesetas 1995 1994

Deducciones 35 51

18.3 La composicion del saldo de los impuestas diferidos es como sigue:

Millones de pesetas 1995 1994
Por capitalizacion de arrendamientos financieros 42 58
Por eliminacion de provisiones de cartera de controf 1.393 1.423
Por provisiones para responsabilidades de riesgos 2 @n
Por otros conceptos (114 33
Total 1343 1.421




Cuentas anuales consolidadas

18.4 & mowmiento y Jos saldas de fos impuestos diferidos en 1995 y 1994 han sido fos siguientes:

Millones de pesetas

Saldo af 31 de diciembre de 1993

Recuperacidn por los ajustes de arrendamientos financleros
Recuperacion por provisiones de participaciones consofidadas
Dotaciones y recuperaciones por provisiones de pérdidas
Ctros

Saldo al 31 de diciembre de 1994

Recuperacion por los ajustes de arrendarmientas financieros

Dotaciones y recuperaciones por provistones de perdidas y riesgos

Otros

Saldo al 31 de diciembre de 1995

Millones de pesetas 1995 1994
1991 114 14
1992 1426 1.426
1993 4.772 4.772
1994 5.296 5.705
1995 751 -

1998
1999
2000
2001

19 # OTRAS GARANTIAS, COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
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Al 31 de diciembre de 1995 los avales concedidos ascendian @ 562 millones de pesetas; en 1994 ascendieron a 347

millones de pesetas.

A ot Tw

20 b INGRESOS Y GASTOS
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20.1 Los consumas y otros gastos externos, gastos de personal y varacion de las provisiones de trafico se desglasan como sigue:

Millones de pesetas 1995 1994
Consumos y otros gastos externos 1.253 1.142
Compras 1.255 1.07%
Variaciones de existencias D 67
Gastos de personal 1,576 1.537
Sueldos y salarios 781 1114
Indemnizaciones 155 30
Pagos al personal pasivo 6 5
Dotacién a la provision para pensiones 210 170
Dotacion ai fondo interno 173 178
Otras cargas sociales 251 39
Variacidn de las provisiones de tréfico . 121 28
Insofvencias 57 28
Fxistpncias ] -

R

55




20.2 Otros gastos de explotacion se desglosan asi

Mitlones de pesetas 1995 1994

Algqurleres 283 300
Reparaciones 267 314
Transportes 863 878
Suministros y trabaos esteriares 831 1.022
impuestcs 66 62
Otros gastos 300 233
Total 2.670 2.809

20.3 Los gastos y perdidas extraordinarias se desglosan como sigue:

Milfones de pesetas 1995 1994
Pravison para sanciones - 194
Provision para reestructuracién de canteras - 13
Total - 207

20.4 1a plantilla dei personal al 31 de dicienbre de 1995 y 1994 se desglosa como sigue:

Numero de empleadas 1995 1994
Directivos y titulados 22 26
Mandos intermedios 51 52
Administrativos, comerclales y similares 17 i7
Qperarios y subalternos 70 78
Totales 150 173

<2025 La distrfbucion del importe neto de la cifra de negocios comespondiente a las actividades ordinarias es como sigue:

Mhllones de pesetas 1995 1994

Area geogridfica

Espana 9.309 830
Fuera de Espana 315 196
Totales 9.624 8,497

21 0 OTRA INFORMACION
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Los miembros del Consejo u Grganos de Administracion no han devengado en 1995 y 1994 cantidad alguna en cancep-
to de sueidos y asignaciones estatutarias.

22 0 HECHOS POSTERIORES
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No se ha producido ningun hecho posterior al cierre del ejercicio que pueda altera significativamente la situacidn patri-
monial del Grupe.




- N s . N e . -"—..-‘ .
T B FOE SR TR 05 PSS SR E R KL 0 P L L I

23 » CUADRO DE FINANCIACION CONSOLIDADO

Millones de pesetas 1995 1994
APLICACIONES

Adquisicion de inmovilizado 25.496 12.567
Inmovwiiizaciones inmateriales 253 500
Inmovilizaciones materiales 545 328
{nmovilizacicnes financieras 24,698 11.739
Dividendos 2.026 B68

Cancelacidn o traspaso de deudas

del largo al corte piazo 846 3.058
Aportacidn al fondo de pensiones 178 165
Pago de pensiones 178 165
Total Aplicaciones 28.546 16.658

Excesc de Origenes sobre Aplicaciones - -
{Aumente del Capital circulante)

Total

ORIGENES

Recursos generados por las sociedades consolidadas  4.280 2.851
Aumento de deudai a largo plazo 938 927

- e e

Enajenacién de inmovilizado 234 2.442
Inmowvilizaciones inmateriales y materiales 13 1.047
inmovilizaciones financieras 20 1.395

Cancelacién o traspaso a corto plazo

de inversiones financieras a largo plazo 20.144 7.278
inmowlizado financiero 144 -
De empresas del Grupo 20.000 7.271
De otras empresas - 7
Ingresos a distribuir en varios ejercicios - 13
Total Origenes 25.596 13.511
Exceso de Aplicaciones sobre Origenes 2.950 3147

(Disminucion del Capital circulante)

Total 28.546 16.658




24.1 Variacion DEL CAPITAL CIRCULANTE

Millones de pesetas 1995
Existencias (88)
Deudores (122)
Acreedores {961)
Inversiones financieras temporales (1.674)
Tesoreria (105)
Ajustes por periodificacian ~
Total {2.950)

(2.399)

66

{3.147)

24.2 CONCIUACION
La conciliacion entre el beneficio neto y los recursos generados por las sociedades consolidadas es como sigue;

Miliones de pesetas 1995 1994
Beneficio neto del ejercicio 2.674 549
Mds: 2.017 4.055
Amortizaciones del inmovilizado S 715
Provision def inmovifizado material - 741
Provisidn de la cartera de valores 439 914
T Pérdidas por venta del inmovilizado material 24 471
Amortizacién fondo de comercio 608 608
Provisién fondo de pensiones 373 221
Provisiones para riesgos 2 385
Menos: 411 1.753
Beneficio por venta de inmovilizado financieros 375 680
Aplicacion de subvenciones en capital 2 8
Recuperacién provisiones para riesgos 7 1.065
Otros conceptos 27 -
Total 4.280 2351




ANEXO I. - FILIALES Y METODOS DE CONSOLIDACION

SR Ters

Razén sooal

Asland Catalunya v del Mediterraneo SA
Cormpadia Calalana de Cementos Portland SA
Cementos Calatrava SA

Hispacement 54

Domicilio socal

(reega. 325

Av. Josep Farradellas, 123
Valenca, 5

Av. Josep Tarradellas, 123

Filiales de Cornparia Catalana de Cementa Portland SA

Cultwos Especiales del Sur S Geratado Cordon. 51
Las Fuentes de Dominguez SA Gerarado Cordon, 51
Serra Tomas SA Cmno. veanal de Jestis, 12
Optima Real Estate Ciudad de Panama
G = Integracidn global
E = Puesta en equivalencia

e P -

Madrd
Madnet
Palema Maliprea

Porcentaje decapitl  Importe participacién Iétodo de Actividag
poseido reta consolidacion
a 31 de diciembre a31de diciembr a31 de diciemnbre
L b Monesdepets
1995 1099 1995 1994 1995 1994
100.00 100,00 - - G G {Cementos
00,00 100.00 1419 4419 G G Financiera
100,00 10,00 20 103 G G Cementos
33 370 3 5 3 3 Exportacion
100,00 100,00 - - G G Fincas nisbeas
100,00 190.00 206 194 G G fincas istcas
99.00 99.00 29 pi: ] G G Hormigon
¥ ndos
100,00 106,00 L] 913 G G Fnanciera
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’F\/ e Aaniri ungun hecho significativo que pudiera tener repercusion en las Cuentas anuales

Mrineedadas el Brupe al 31 de diciembre de 1995
EVOLUTION PREVISBLE =ara 1996
I_.;as previsiones para 1996 son de bafa gradual de la demanda.
ACTIVIDADES REALIZADAS EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La actividad de investigacion se desarrolla en ef ambito del Grupo Asland en que se integra la

Scciedad matniz Asland Catalunya y del Mediterraneo SA.
ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

E ! Grupo no detenta acciones de I3 Sociedad matriz Asfand Catalunya y del Mediterraneo SA, ni
de Asland SA, matriz de ésta. i
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PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

. L a propuesta de distribucion de resultados que ef Consejo de
Administracion tiene previsto elevar a la Junta General Ordinaria

de Accionistas, es la siguiente:

Pesetas
BAsE DE DisTRIBUCION
Remanente de ejercicios antericres 77.223.086
Resultado del Ejercicic 1995 2.194.437.630
Total a distribuir 2.271.660.716
Fesetas
DisTrisucion
A Reserva legal 219.443.763
A Dividendos 2.025.944.480
. . A Remanente 26.272.473

Total distribuido 2.271.660.716
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PROPUESTA DE ACUERDOS

L 0s acuerdos que se someten a la Junta General de Asland Catalunya y def Mediterraneo SA para su aproba-

cion son, en extracto, los siguientes:

I,

Aprobar las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de pérdidas y ganancias, Memoria) y el iInforme de ges-
tion correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 1995 de la Sociedad y de su grupo con-

sofidado.

Aprobar la aplicacion del Resultado derivado de la Cuenta de pérdidas y ganancias del Ejercicio 1995.

Aprobar la gestion del Consejo de Administracion de la Sociedad correspondiente al Ejercicio 1995,

Reelegir como miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad a D. Carlos Giell de Semtmenat y
D. Alberto Fuentes Pérez.

Nombrar a M. Jean Pierre Edmond Taillardat Consejero de la Sociedad.

Traspasar el saldo de la cuenta de Reserva Sociedad Dominante a fa cuenta de Reserva Voluntaria.

Defegar facuitades en el Consejo de Administracién para que pueda aumentar el capital social mediante
aportaciones dinerarias, en una o varias veces, hasta el limite maximo ¥ en las condiciones establecidas

en el articulo 153, 1, b) del Texto Refundido de fa Ley de Sociedades Andnimas.

Delegar facultades en el Consejo de Administracion para que pueda emitir obligaciones, bonos u otros
titulos anadlogos, simples o garantizados, no convertibles en acciones, en los términos establecidos en los

articulos 282 y concordantes del Texto Refundido de Ja Ley de Sociedades Andnimas.

Delegar facuftades en el Consejo de Administracion para la formalizacion de los acuerdos adoptados por

la Junta.

Nombrar interventores a efectos de aprobar dentro de los plazos legales el Acta de Iz Junta. &
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