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ZARATE Y ASOCIADOS, AUDITORES, S. L.

of Manuel fradier, 7 - 37
Tlros.; 945 2327 44 - 2328 48
Fax: 945, 13 86 25
01005 VITORIA

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A QS ACCIONISTAS DE "ARREGUI, 5.A."

Hemos auditade las cuentas anuales de la Sociedad ARREGUI,
S.A. gue comprenden el balance de situacidn al 31 de diciem-
bre de 1995, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria,
correspondientes al ejercicio anual terminadeo en dicha fe-
cha, cuya formulacién es responsabilidad de los administra-
dores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjun-
to, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas, gque requieren el exa-
men, mediante la realizacidn de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evalua-
cidn de su presentacidn, de los principios contables aplica-

dos y de las estimacicnes realizadas.

- . -

De acuerdo con la legislacidn mercantil, los administradores
presentan, a efectcs comparatives, con cada una de las par-
tidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias vy
del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejerci-
cioc de 1995, las correspondientes al ejercicico anterior.
Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales del ejercicic 1995. Con fecha 15 de mayo de 1995
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 1994, en el gue expresamos una opinién

con salvedades.
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ZARATEY ASOCIADOS, AUDITORES, S. L.

.- Tal y como se =xpressa en la Nota 12, la inspeccidn tributa-

ria-de la Diputacion Foral de Alava realizd durante el ejer-
cicio de 1995, una actuacidn inspectora sobkre el adecuado
cumplimiento de las obligaciocnes fiscales correspondientes a
los ejercicios 1989 a 1993 ({(ambos inclusive), para los prin-
cipales impuestos gue son aplicables. El importe de las cuo-
tas liquidadas recogidas en las actas, todas ellas de rec-
tificacidn, ascendid a un total de 164.995.690 ptas., y fue
registradc en una cuenta de "Gastos de ejercicios anteric-

res" .

Como hecho posterior a la fecha de c¢ierre de cuentas, havy
que seflalar que el 16 de febreroc de 1996, el Consejo de Ad-
ministracidén acordd proponer a la Junta General de Accionis-
tas la disclucidén de la Scciedad, como consecuencia del
acuerdo venta de los activos productivos (Nota 14). Este
acuerdo estd condicionado a la decisién de la Junta General

de Accionistas.

La enajenacién de estos activos puede suponer para la Socie-
dad una plusvalia de 1.738 millones de pesetas. Posterior-
mente, la liquidaciédn del resto de activos y pasives podria
conllevar tanto plusvalias (inmevilizado material) como mi-

nusvalias s¥gnificativas (cartera de valores) .

Las cuentas anuales adjuntas de la Sociedad formuladas bajo
el principio de gestidén continuada, no incluyen los ajustes
de valor gque, =2n su caso, se pondrian de manifiesto en el
proceso liquidativo (realizacidn de actives y liquidacidn de

pasivos) .

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de cualquier
djuste gque pudiera ser necesario si se conociera el desenla-
ce final de la incertidumbre descrita en el parrafoc n° 4,

las cuentas anuales del ejercicic 1995 adjuntas expresan en
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ARREGUIJ, S.A.

—_— Tk

BALANCE

Efercicio 1995

ACTIVO SALDO AL 31.12.95 SALDO AL 31.12.94

B) INMOVIL1ZADO

Ill.Inmovilizaciones materiales
1.Terrenos y construcciones
2.1nstalaciones técnicas y maguinaria
3.0tras instaiaciones, utillaje y mobiliario
4.Anticipos e inmovilizaciones materiates en curso
5.0tro inmovilizado
7.Amortizaciones

IV.Inmovilizaciones financieras

1.Participaciones en empresas del grupc
2.Créditos a empresas del grupo
5.Cartera de valores a largo plazo

D) ACTIVO CIRCULANTE
[l.Existencias
1.Comerciales
2.Materias primas y otros aprovisionamientos
3.Productos en curso y semiterminados
4.Productos terminados
I'I1.Deudores
t.Clientes por ventas y prestaciones de servicios
4.Deudores varios
5.Personal
6.Administraciones Publicas
7.Provisiones
IV.Inversiones financieras temporales
*5.Cartera de valores a corto piazo
VI.Tesoreria

2.305.688.932
2.034.634.450
1.831.462.820
6.921.013.304
&678.215.735
298,654,640
37.755.592

(7.732.467.641)

271.054.482
256.644 482

14,410,000

6.863.163.020
3.312.558.440
35.035.056
1.445.065.288
69.598.770
1.762.859.328
1.878.133.873
345494 699
16.462.380
372.732.331
(110.594.660)
534,638.126
534.638.126
513.737.851

2.141.949_ 441
1.875.162.334
1.829.554.984
6.889.578.541

632.249.091

45.225.723

(7.521.446_005)

266.787.107
245.394 482
6.982.625
14.410.000

6.221.006.181
828.759.561
22.799.014
?0.232.713
33.339.939
682.387.873
3.294.273.100
272.231.206
16.791.017
381.899.833
(78.154.646)
1.015.627.718
1.015.627.718
489.578.342

H

TOTAL GENERAL (B4D) ... .. ... ... ... ... ivuvinnnnnnond

9.168.851.932 8.362.955.622
PASIVD SALDD AL 31.12.95 SALDO AL 31.12.94

A) FONDOS PROPIOS

i.Capital suscrito
I[.Prima de emisién
[Il.Reservas de revalorizacion
[V.Reservas
1.Reserva legal
2.Reservas para acciones propias
5.0tras reservas
V.Resultados de ejercicios anteriores
2.Resultados negatives de ejercicios anteriores
V1.Pérdidas y ganancias (Beneficio o pérdida)
VIll.Acciones propias parg reduccidn de capital

B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
1.Subvenciones de capital
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO

[1.0eudas con entidades de crédito
t.Préstamos y otras deudas

I11.Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo|

1.Deudas con empresas del grupo
1V._Acreedores comerciales

2.Deudas con empresas o prestaciones de servicios
V.Otras deudas no comerciales

1.Administraciones Publicas

7.019.407.902

236,5%3.000
4.096.011.900
316.584.80C0
237.438.000
3.541.989.100
(509.828.077)
(509.828.077)
367.645.315
(237.438.000)

20.908_628
20.908.628
2.128.535.422

539.256.309
539_256.309
39.920.195
39.920.195
1.487.439.278
61.919.640
61.919,640

7.139.754.587

.666.442.000
236.533.000
4.263.047.900
333.288.400

—

3.929.759.500

(56%.113.175)
(569.113.179)

59.285.098
23.009.581
23.009.581

1.200.191.454

44.073.936
44 .073.936

1.095.508.520

1.095.508.520
60.608_998
60.608.998

TOTAL GENERAL (A+BHE) ... ....coouviirinnennnnnnnn. on.




ARREGUI, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Ejercicio 1995

DEBE

EJERCICIO 1995

EJERCICIO 1994

A) GASTOS

1.Reduccitn de existencias de productos terminados v en
curso de fabricacion
2.Aprovisicnamientas
a) Consumo de mercaderias
b} Consumo de materias primas ¥y otras mat. consumibles
€} Otros gastos externos
3_Gastos de persona
a) Sueldos, salarios y asimilados
b) Cargas sociales
4.Dotaciones para amortizaciocnes de irmovilizada
5.variacién de las provisiones de trafico
b) variacién de prov. y pérdidas de créditos incobrables
6.0tros gastos de explotacion
a) Servicios exteriores

13.800.112.318

9.527.870.659
520.245.008
8.837.838.877
169.785.874
1.538.020.217
1.116.565 345
421.454.872
218.984.412
32.440.0%4
32.440.014
1.769.826 047
1.592.970.043

12-801.122 604

678.644 737
§.700.102.000
173.863.647
8.381.396.743
144,841,610
1.511.431.202
1.083.418.685
428.012.517
253.235.016

1.563.361.027
1.448.010.947

1.1mporte neto de la cifra de negocios
a) Ventas
¢) Devotuciocnes y “rappels" sobre ventas
2.Aumento de existencias de productos terminadas
Y en curso de fabricagion
4.0trés ingresdd de explotacion
b) Subvenciones

1.PERDIDAS DE EXPLOTACION

(AT+HAZHASHALAS+AG-B1-B2-B3-B4) ....... .. ...\ ‘

*7.0tros intereses e ingresos asimiladas
d) Beneficios en inversiones financieras
8.Diferencias positivas de cambio

II.RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
CATHAB-BT-BB) . ... .. ..ottt

I11_PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
BITBII-AI-ALLY ..o
9.Beneficios en enajenacién de inmovilizado inmaterial,
matertial y cartera de control
11.Subvenciones de capital transferidas al resultado del
ejercicio
12.Ingresos extracrdinarios

IV.RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
CATTHATG-BR-BIT-BI2) . ... et

12.940.612.056
13.025.418 465
(84 .806.439)

1.080.477.455

76.072.118
76.072.118

152_815.460

1,200.000

4.614,827
74.303.830

118.717.928

12.599.765.437
12.676.168.712
(76.403.275)

14.000.000
14.000.000

93.008.545
58.455.609
58.455,609

1.363.969

2.606.299

95.614._844
124.415.279

4.363.440
58.043.968

b) Tributos 21.023.281 23.915.454 :
¢) Otros gastos de ges{idn corriente 155.830.723 91.434.626 !
1.BENEFICIOS DE EXPLOTACION
(BI+B24B4-AT-A2-A3-A4-A5-A6Y .............. .. .o . 933.944 162 --
7.Gastos financieros Y gastos asimilados 141.008.208 31.768.231 i
9.Diferencias negativas de cambio 87.879.370 30.657.646 ‘
IT1.BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
CAI-BI-BIL) ... 7B1_128.702
11.Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, mate- k
rial y cartera de control 3.621.821 - ;
t4.Gastos y- pérdidas de otros ejercicios 195.214. 764 - _
IV.RESULTADOS EXTRAODRD INARIOS POSITIVOS ?
(B9+B1U+B11+B12+B13—A10-A11~A12-A13-A14) ............... 186.822.687 ;
V.BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS |
CAITI#AIV-BIII-BIVY .. ... i i, 662.410.774 91.207.843 !
15. Impuesto sobre Sociedades 294 . 765,459 31.922.745 !
j
VI_RESULTADC DEL EJERCICID (BENEFICIDS) A
(AV-ATS-A18) Lo 367.645.315 59.285.098 :
b |
HABER EJERCICIO 1995 EJERCICIO 1994 i
B) INGRESOS 14_177.274.286 12.860.407.702 }



ARREGLUI, S.A.
NIF: A-01000322
MEMORIA DEL EJERCICIO 1995

NOTA 1.- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La Sociedad ARREGUI, S.A. (en adelante Sociedad o ARREGUI) fue
constituida en enero de 1958, bajo la denominacidén de "MANUFAC-
TURAS ARREGUI, S.A." procediendo al cambio a la actual denomina-

cidén en noviembre de 1962.

Con domicilio sccial en Vitoria-Gasteiz (Portal de Gamarra n°
38) su objeto social vy su actividad se centran en la fabricacidn
de Productos Siderdrgicos (fleje v tubo) en sus rplantas de Vito-

ria-Gasteiz y Urbina (Alava), respectivamente.

La Sociedad opera tante en el mercado naciocnal como en el de
exportacidn, siendc los porcentajes de ventas nacionales Yy ex-

portaciones del 80% y 20%, respectivamente.

Tras el acuerde de venta de sus activos productivos (Nota 14), V%
en el caso de ser aprcbado este acuerdo por la Junta General de
Accionistas, estd previsto el cese de su actividad habitual en

julio de 1996, y, posteriormente, su disolucién v ligquidacidn.

NOTA 2.- BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

- Las cuentas anuales han sido obtenidas a partir de los regis-
tros contables de la Scciedad y se han formulade siguiendo los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Esparna,
recogides en la legislacidn en vigor, (Cédigo de Comercic, Ley

de Sociedades Anénimas vy Plan General de Contabilidad) .



- En base a lo que dispone el numero 2 del articulo 43 del vi-
gente Cddige de Comercio, no s& han establecido las cuentas
anuales consolidadas con las empresas dei grupo FORJAS DE ARA-
GUA, S$S.A., ARREGUI INTERNACIONAL, S.A. y TRANSPORTES ARREGUIL,

S.A., por las slguientes razones:

a) El conjunto de las referidas Sociedades presenta un interés
poco significativo con respecto a la imagen fiel de unas

cuentas cconsolidadas.

b) Las diferentes actividades de las mencicnadas compafiias de-
terminarian un resultado contrario a la finalidad propia de

unas cuentas consolidadas.

c) Al tener la filial "FORJAS DE ARAGUA, S.A." la condiciodn de
Sociedad extranjera en Venezuela, existen restriccliones im-
portantes y permanentes gque dificultan el ejercicio de sus

derechos de socio por parte de ARREGUI, S.A.

d) Dentro del plazo legal para la formulacidén de las cuentas
anuales por los administradores, no se disponian de datos

contables relativos a las Sociedades participadas.
b) Gestidn centinuada

El Consejo de Administracidn en reunidén de fecha 16 de febrero
de 1996 acordd proponer a la Junta General de Accionistas la

disolucidn de la Scciedad.

Para ello, acordd la enajenacidn de leos activos productives y el
traspaso de la totalidad de perscnal a la compafiia compradora
para posteriormente liquidar el resto de los activos, con la
condicidédn suspensiva de ser aprobada por la Junta General de

Accionistas.

No obstante, las cuentas anuales han sido formuladas bajo el
principio de gestidén continuada y no incluyen los ajustes de
valor que se pudieran poner de manifiesto comc consecuencia de

la circunstancia sefialada.



NOTA 3.- PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE BENEFICIOS

El Consejo de Administracidn propondra a la Junta Gereral de Ac-

cionistas la siguiente distribucidn de beneficiocs:

Pesetas

BASE DE REPARTO

- Pérdidas v Ganancias . .... ... ..o 367 .645.315

DISTRIBUCTION

- Compensacién con Resultados Negatives de
Ejercicios AnCeriOresS . . v . i u it 367.645.315

NCTA 4.- NORMAS DE VALORACTION

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas bajo los prin-
cipiocs contables y normas de valoracidn y clasificacidn conteni-
dos en el Plan General de Contabilidad. Los principales son los
siguientes:

E -

a}l Inmovilizado Material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se han valo-
rado a precio de adquisicidn, incluyendo el efecto de las ac-
tualizaciones realizadas al amparo de diversas disposicicnes

legales.

Cabe sefilalar comc significativa la realizada en el ejercicio de
1990, al amparo de la Norma Foral de Alava n° 42/90, cuyo efecto

neto;supuso un importe 1.483.559.764 pesetas.



No se han incluido, en ningdn casc, importes <. pudi=aran tenso
la consideracidn de gastoe financisvoe. Los gastcs de reparaciones
vy mantenimientc se registran con carge a les resultados del

ejercicio en gque se incurran.

Los "cilindros de laminacidn" inventariados al cierre del ejer-
cicio se han valorado a precio de coste, computando la diferen-
cia respecto al saldo de la cuenta de inmovilizado como "gastos
de conservacidén y reparacidn". El consumo de cilindros en 1995

ha sido de 147.627.883 pesetas.

Las dotaciones a la amortizacidén del inmovilizado se obtienen
aplicando el método lineal, con los siguilentes porcentajes y

afios de vida atil:

afics de Porcentaje
Vida uril %
- Construccicnes (*) ... ... ... .. . . ... .. 20 5
- Instalaciones técnicas ................ 10 10
- Maquinaria ......... ... 10 10
- Utillaje ... 5 20
- Otras instalaciones ................... 10 10
- Mobiliario ... ... . ... .. 10 10
- BEquipos para procesos de informacidén .. 10 10
- Elementos de transporte ............... 8 12,5

(*) Hasta ,1982 no se practicaron dotaciones a lz amortizacidn en
estos activos.

Las bases de aplicacidén de estos coeficientes se han calculado

de acuerdo con los siguientes criteriocs:

- En los bienes sobre los que se aplicd la "Actualizacidn Norma
Foral de Alava n° 42/90" (adquiridos antes del 31.12.90) se
ha tomado como base su valor neto revalorizado, considerando
los afics pendientes de amortizacidn desde la fecha de adquisl-

cidn.

I
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la fecha sefialadal s

D
1§
0
o
n
1
o}
4]
I
oy
L}
1
o]
r<
]
N
=
0
9l
T
h
{2
W2
-
H
w
y
7y
p
O
=

La aplicacién de este criteric ha supuesto, en el caso de los
bienes revalorizados, unos excesos de amortizacién sobre las do-
taciones resultantes de considerar sus valores histdricos. EL
exceso de dotacién del edjercicio vy amortizacién acumulada al
31.12.95 era de 71.572.327 pesetas y 952.894.364 pesetas, res-

pectivamente.

¢) Inmovilizado Financiero

Se han aplicado los siguientes criterios de valoraciémn:

- Valores Mobiliarios

Los valores meobiliarios de inversidn se han valorado a precic

de adquisicidn.

- Présgtamos cconcedidos

Los préstamos concedidos se registran por su valor nominal gue

coincide con los importes a percibir.

En los casos en que se considera dificil su reallzacidn, se ha

optado por cancelar el saldo.

4d) Existencias

Se han valoradoc a precic de costa de adquisicidn apiicande los

siguientes criterios:

- Materias Primas (palanguilla)

Al precio de compra, incluyendo los gastos adicionales incu-

rridos hasta su puesta a disposicidn en almacén (portes).



- Productos elaborados (en curso v cerminades)

El valor de estos productos se obtiene afadiendec al coste de
la méteria prima incorporada (palanquilla) y al del resto de
materiales utilizados, el coste real de los diferentes proce-
sos de produccién (laminacién de fleje y fabricacién v galva-
nizacién de tubo) que incluye costes directos e indirectos de

fabricacién.

- Materiales diversos

Se ha valorado de la misma forma que las materias primas a
precio de coste de adquisicién, representado por el dltimo

precio de compra.

- Productgs comerciales

Compuesto este apartadoe bésicamente por las herramientas ad-
quiridas al grupo ACESA para su posterior venta a la filial
FORJAS DE ARAGUA, C.A., se han valorado por su valor estimado
de realizacién al constatar que es inferior a su precic de

coste.

e) Créditos v deudas

Los créditcs v deudas, tanto de origen comercial comc no comer-
ciales, tienen un periodo de vencimiento inferior a un afo desde
la fecha de cierre del ejercicio. Por consiguiente, han sido

clasificadas todas ellas a corto plazo.

Se han registrado por su valor nominal gque colncide con el de

reembolso.

Por otra parte, el importe de los efectos descontados en las
entidades bancarias pendientes de vencimiento, se encuentra abo-
nado a las cuentas de clientes. Esta practica se llava a cabo

ante su escasa incidencia en los valores del balance de situa-



cidn. Al cierre del ezercicio, el importe de los =afectos descor-
g

A

O

tades pendientes de vencimientc ascendia a 66.767.¢ pesetas.

f) Transacciones en moneda extraniera

La conversidn de los saldos en moneda extranjera a moneda nacio-

nal se ha realizado, aplicando los siguientes criterios:

Inmovilizado financiero (participaciones en empresas del gru-
po): al tipo de cambic vigente a la fecha de adguisicidn de

los titulos de participacidn.

Clientes: al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del

ejercicio (31.12.85).

Saldos en cuentas corrientes: al tipo de cambio vigente a la

fecha de cierre del ejercicio (31.12.95).

Acreedores: al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del

ejercicio {(31.12.95).

g) Subvenciones en capital

Las subvenciones en capital no reintegrables se valoran por el
importe concedide, realizando su imputacidn a resultados en
proporcién a la depreciacidn experimentada y registrada conta-

blemente por los activos subvencionados.

h) Impuesto sobre scciedades

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe devengado en
concepto de Impuestc sobre Sociedades, resultante de aplicar al
tipo del 35% sobre el resultado contable (antes de impuestos),
habiéndose incrementade en las diferencias permanentes entre

dicho resultado y la base imponible.

Cr



i) Acciones propilas

Las acciones propias adquiridas para su posterior amortizacidn,
se han valorade a precio de adquisicién y su saldo se presenta

como una minoracidén del epigrafe de Fondos Propios.

j) Ingresos v gastos

Las ventas de bienes e ingrescs por servicios prestados se re-
gistran sin incluir los importes correspondientes a los impues-

tos que gravan estas operaciones.

Los impuestos que recaen sobre las compras de mercaderias y de-
mds bienes para su reventa, excluido el Impuesto sobre el Valor
Afladido (IVA) vy de transportes directamente se registran como

mayor valor de los bienes o servicios adguiridos.

No se ha aplicado de forma estricta el principio de devenge en
el registro de determinadas operaciones de gasto (vacaciones del
personal). No obstante, su efecto resulta inmaterial sokre los
valores de la cuenta de pérdidas vy ganancias, al haber aplicado

este mismo criterio en anteriores ejercicios.

Lo



NOTA 5.- INMOVILIZADO MATERIAL

Los importes y variacicones experimentados durante el 2jercicio
per las partidas gue componen el inmovilizade material, han sido

las siguientes:

Pesetas

SALDO SALDOD

{NICIAL AUMENTOS BAJAS FINAL
. Terrenos y Bienes Naturales ........ 604,793,744 -- -- 604 793,744
. Edificios y otras construcciones ... 1.2264.761,2640 8.214.586 (6.306.750) 1.226.669.076
. Instalaciones Técnicas ............. 4 649 . 687.620 27.863.347 -- 4.667.550.967
. Magquinaria ....cooiiiiiii i, 2.239.890.921 3.571.416 -- 2.243.462.337
CUtillaje Lo 378.467.138 192.910.969 (*) (147.627.883) 423.750.224
. Otras Instalaciones ................ 128.448.278 -- -- 128.448.278
. Mebiliario (ool 125.333.675 683.558 (7.470.131) 126.017.233
. Elementos de Transporte ..._......... 45.225,723 -- -- 37.755.592
. Instalac. técnicas en montaje (**) . -- 298.654.640 -- 298.654 .640
TOTAL wiviusvenncacnmaacacascacnnnnnn 9.396.608_339 531.898.516 (161.404.764)  9.767.102.091%

{*) Consumo de cilindros.

{**) El epigrafe "Instalaciones técnicas en montaje" recoge la
inversidén en 1la nueva planta de fabricacidn de tubc gque se
espera finalice en 1996, ¢on un coste aproximade de 350

millones de ptas.

La evolucidn de” la Amortizacidn Acumulada ha sido la siguiente:

Pesetas

SALDO SALDO

INICIAL AUMENTOS BAJAS FINAL
. Edificios y otras construcciones ... (738.115.678) (95.680.475) 1.330.821 (832.465.330)
. Instalaciones Técnicas ............. (4.102.939.225) (102.235.257) -- (6.205.174.482)
L Magquinaria .....i i i i, (2.205.394.585) (11.110.758) -- (2.2%6.505.343)
BV I (208.296.887) (331.737) -- (208.628.624)
. Dtras Instalaciones ................ (124 .587.374) (1.839.822) - (126.427.196)
. Mobiliario c.oeeuninieaiinanan... (111.464.810) (3.579.001) - (115.043.811)
. Elementos de Transporte ............ (30.647.448) (4.207.362) 6.631.955 (28.222,85%)
L LI (7.521_446.005) (218.984_.412) T.962.776  (7.732.467.641)

SALDD NETO ... aiieanan e 1.875.162.334 312.914.104 (153.441.588) 2_034 634 450




Estos bienes fueron revalorizados de acuerdo con las disposlclo-
nes legales de los afcs 1979, 1981, 1983 vy 1990. Los datos rela-
tives a la aplicacidén de la Norma Foral de Alava n® 42/90 fueron

los siguientes:

Pesetas
- Incremento en el Valor Bruto . ... ... ... .... 1.937.614.149
- Incremento en la Amortizacidn Acumulada ... (335 .011.257}
TOTAL .......... e e e e e e e e e e e e e e 1.602.602.892

Ha sido acerdado en fasbrero de 1996, dentro del proceso de diso-
lucién de la Sociedad, la wventa de sug instalaciones producti-
vas. El precic de wventa y los valores contables de los activos

enajenados son los siguientes:

Milloneg de Ptas.

- Precio de venta . ... ... .. .. 3.350
- Valor neto contable ... ... ... . .. .. .. ..., (1.560)
PLUSVALIA TOTAL ....... Ct e e e e e h e e e e e 1.790

Dél resto de los bienes del inmovilizado, se encuentran fuera de
uso los terrenos sitos en Portal de Gamarra, n® 38, con un valor
contable de 196 millones de pesetas. Dichos terrenos juntoc con
las coficinas ubicadas en el mismo (262 millones de valcor conta-

ble) seran enajenadas por la propia ARREGUI, S5.A.

La pdliza de seguros vigente en la actualidad presentaba las si-
guientes coberturas de capitales, de acuerdo con la distribucidn

que se sefiala:



a) Edifiicio central - Galvanizado v Almacén de
Productos (Portal de Gamarra, 38)

- Edificic ... ... 795.600.000
- Mobiliario, Maquinaria e Instalaciones ... 662.480.000
- Existencilas Fijas ....... .. .. ... .. ... ... .. 36.608.000
- Bienes Especiales .. .. .. .. ... ... ... . ... ... 359.5%44.000

b) Instalacidn de Laminacién (C/Santo Tomds,s/n)

- Edificioc ... 258.400.000
-~ Mobiliario, Maquinaria e Instalaciones ... 7.536.800.000
- Existencias Fijas ............. ... .. ..., 59.280.000

¢} Fabricacidén de tubo (Urbina)

- BEdificio ... .. 781.040.000
- Mobiliario, Maquinaria e Instalaciones ... 8977.600.000
- Existencias Fijas ........... ... 10.400.000

Asimismo, dicha pdliza presenta una cobertura por pérdidas de

explotacidn, considerandc las siguientes secciones:

. - Pesetas
-~ Galvanizado y Almacén ............. .. ....... 4590.000.000
= Laminacidn . ... ... 2.300.000.000
- Fabricacidén de tubes ........ .. ... ... ... ... . 800.000C.000

’

Los bienes inmuebles de la Sociedad se encuentran libres de car-

gas y gravamenes.
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NOTA 6. -

INMOVILIZADO FINANCTIEROQO

La composicidn y el movimiento experimentadce por estas cuentas
en 21 ejercicic han sido:
Pesetas
SALDO SALDO
INICIAL ALMENTDS BAJAS FINAL
a. PARTICIPACIONES
. Participaciones en empresas
del GPUPD v ovieireieia e 265 .394 482 11.250.000 -- 256.6464.482
. Otras participaciones ............ 14.410.000 -- - 14.410.000
SUBTOTAL ...... 259 _804.482 11.250.000 -- 271.054.482
b. PRESTAMOS
. A empresas del grupo ............. 6.982.625 .- (6.982.625) --
SUBTOTAL ...... 6.982.4625 -- (6.982.625) -
L0417, 266.787.107 11.250.000 (6.982.625) 271.054.482
a.l) Participaciones en empresas del grupo

Se encuentran recogidas en este epigrafe las participaciones en

las siguientes sociedades:

Sociedad

B

. FORJAS DE ARAGUA, C.A,

.Caracas (Venezuela)

. JRANSPORTES ARREGUI, S.A.

P. de Gamarra, 32 - Vitoria ....

. ARREGUI INTERNACIONAL, S.A.

Hermosilla, &4 - Madrid

. SOCIETE DE REPRESENTATION INDUS-

TRIELLE ET METALURGIQUE

Niza (Francia)

Arcosteel (Francia)

)

Al 31 de diciembre de 1994.

Pesetas Pesetas
Participacién Capitai de
% Importe la Sociedad Reservas Ult. Benef.

M 192.298.482

85 17.00C.000

50 12.000,000

56,1 24.096.000

90,1 11.250.000

™)

104.127,00C MBs

20.000.000 MPts.

24,000.000 MPts

301.000 F.F.

500.000 F.F.

(32.3%3.394) Bs

27.238.581

1.317.200

137.655 F.F.

28.679.019 Bs

17.502.852

447 .853

(933.130) F.F.

245.595 F.F.



a.2) Otras participaciones

Recoge este epigrafe la participacidén en las siguientes socieda-

des:

Fesetas Participacidn (%)
RECLORISA . ... ... ..... 13.710.000 25%
SIDERINSA . ........... 700.000 25%
TOTAL vt v it e e e ee e e e 14.410.000

NOTA 7.- EXISTENCIAS

La composicidn de valores de esta partide al 31.12.95 son:

Pegetas
- Productos Comerciales .. ................. 35.4235.056
- Productos Terminados ... .. ... ... .. .. . .... 1.762.459.328
Tubo . ... ... . . .. ... 818.324.051
Fleje (Vitoria) ......... 944 .135.277
- Productogs en CUrSO . ... v e 69.598.770
Fleje (Urbina) .......... 69.598.770
- Materiés primas v Auxiliares ............ 1.404.672.847
Palanguilla ............. 1.321.492.467
Acidos y decapantes ... .. 1.024.0860
Zinc ... 73.302.689
Manguitos ............... 8.853.631
- Materiales diverscs . ... ... ... 40.106.509
Almacén de repuestos .. .. 40.106.509
- Otrgs conceptos ... .. 285.930
Efectos . ... . ... ... ..., 285.930
B 11 3.312.558.440
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La clasificacién de "Productos en Curso"’ o minados" se ha

{
=

{

realizado considerandce el destino final del £1

fg¥
1411

je, ya sea para
la fabricacién de tubo {(Urbina) o para su venta [(Vitoria). No
obstante, existe fleje en Vitoria que puede ser incorporado pos-

teriormente al procseso productivo,
De la misma forma, las existencias de tubo negro pueden ser uti-

lizadas bien para su venta o para sufrir una posterior operacidn

de galvanizado.

NOTA 8.- DEUDCRES

Comprende este epligrafe los conceptos siguientes:

Pegetas
- Clientes por ventas y prestaciocnes de
SEYTVICLOS o i v o e e o e 1.777.855.738
- Empresas del grupo deudoras ............... 100.178.135
- Deudores VATIiOSs . . . . . e 345.494.6899
- Personal ... e e e e 16.462.380
- Administraciones Publicas .......... ... ... 372.732.331
- Provisidn para Insolvencias ............... {110.594 .660}
PO AL & ittt it et v st toasonenonenseneseenssssenns 2.502.228.623
a) Clientes por ventas v prestacicnes de servicios
Comprende el saldo los siguientes conceptog:
Pesetas
Clientes nacicnales ............... 1.043.373.435
Clientes extranjercs .............. 591 .537.807
Clientes de dudoso ccbro .. ... ..... 143.044.496
B8 1 10 < N 1.777.955,738




Los saldos de clientes extranjzvcs se clasificaban por

672.

121

111

463

936.
956.

tipo de divisa, en los sigulentes Lmpories:
Libra esterlina ..............
Libra irlandesa . .............
Franco francés .. .. . .......... 5
Florin holandés ............ ..
Franco belga ....... ... ... ... 2.
EscudOsS .. . . e e e e e 157.
Pesetas ... ... i e e e e 24

.452.

737,44
.360, 24
92%,7¢
.605, 21
325,54
627, -

854, -

b) Empresas del Grupc deudoras

c)

d)

Corresponde en su totalidad a la deuda de la empresa del gru-

de 757.998 ddélares

po "FORJAS DE ARAGUA, C.A.

" por un importe

USA, con origen en operaciones comerclales.

la deuda es la siguiente:

Equivalencia en

ANO Pesetas
1993 51.832.44°2
1994 3.667.298
1995 44 £78.39%
TOTAL 100.178.135

La composicidn de

Délares USA

364 .832,21
26.355
366.801,15

757.988, 36

£ -

Deudeores varios

Estan recogidos en esta cuenta los préstamos concedidos a so-

ciocs y directivosg de la Sociedad,

sin devengo de intereses.

Personal

Los préstamos al personal no devengan interés,

con vencimiento a la vista,

siendc amorti -

zados mediante detracciones periddicas en la ndmina.
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NOTA 9.- TESORERZIA

Al 31.12.95 la composicidén de leos saldos que 1ntegran este Con-

cepto, éran los siguientes:

Pegetas

a) Inversiones Financieras Temporales ....... 534 .638.126
B) TeSOTETIA v v i e e 513.737.831
oF 5 1= SO 4.530.706
Bancos ctas. corrientes pesetas ........ 68.903.814
Bancos ctas. ctes. moneda extranjera ... 196.715.505
Bancos cta. de arédito (*) ... ... ... ... 243 .587.806
TOTAL @i vt o v v oo n o onennnens G h e e e e .. 1.048.375.957

(*) Saldo deudor a la fecha del 31.12.95

a) Inversiones financierasg temporales

Los excedentes de tesoraria son invertidos en diversos actives

financieros que al 31.12.95 respondian a la sigulente composi-

cidén:
PESETAS VCTO. [NTERES ENTIDAD DEPOSITARIA

- Imposicidén a plazo Dolares USA (*) ... 160,706,600 Banco Urquijo
- Fondo Urquijo Renta (**) ............. 150.258.219 Vista Banco Urquijo
- Fondo Urguijo Capital (**) ........... 73.006.246 Vista Bance Urquijo
- Bonos Bolsa .....o.i it 50.000.9000 23.06.96 Dinerc Activo
- Bonos Diputacion Foral de Alava ....-.. 45.000.000 Dinero Activo
- Acciones BBV .......oiiiniiiiiianaann 26.000.0c0 Caja Vital

- Cartera de valores (***) ............. 22.210.582 Renta Variable Dinero Activo
- Contratcs Futuro Bono ................ 4.353.600 Vista Dinero Activo
- Contratos IBEX 33 .......oooiininonn 3.102.879 Vista Dinero Activo

) 1. 534.638.126

(*) Nominal en divisa: 1.325.000 Dolares Usa.
(**) Pignoradas en garantia de la cuenta de crédito (Nota 11).
(***) Compuesta al 31.12.95 por los siguientes valores



Titulos VALOR VALORACION

5.606 Asturiana de Zinc, S.A. 5.392.972
350 Empresa Nacional de Electricidad, S.A. 2.404.500
40.000 Tubacex 5.600.000
1.500 . Fuerzas Eléctricas de Cataluha 1.297.500
2.000 Iberdrela, S.A. 2.220.000
1.000 Sociedad Nacional de Cads y Aplicaciones 183.000
500 Repsol, S.A. 1.987.500
2,000 Energia e Industria Aragonesa EIA, S.A. %926.000
Saldo Liguidez 2.199.110
TOTAL o oo e e amamc e ciasassccacacscasascaeaccaasanans 22.210.582

b) Banceos - Moneda Extranjera

- Los saldos de cuenta corriente en divisas han sido valorados
al tipo de cambic al cierre del ejercicio, siendo su desglose

por tipo de divisa el sigulente:

Importe

. Dolares USDH . e e e 1.250,02
Franco FrancCés . . . . et i et e e i e 302.682,36
Marco BALEMAIL . . v v o e e e e e e e e e e e 778,17
Libra InglesSa .. ... meeae o 553.481,37

Libra Irlandesa
Florin Holandés

.......................... 214 .727,473
.......................... 570.868,39

- La Sociedad es titular de una cuenta de crédito en la Caja Vi-

"tal con un limite de 100 millones de pesetas y vencimiento
12.09.96, que presenta un salde deuder al 31.12.85 de
234.587.806 ptas.

Devenga un tipo de interés fijadc en MIBOR+0,75%.
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NOTA 10.- FONDOS PROPIOS

El importe y los

componen los Fondos Propios en el ejercicio han sido:

Capital Social .........
Prima emisién acciones .
Reservas revalorizacidn
Reserva tegal ..........
Reservas para acciones

PrOPIas +.overrnrnenenes
Reserva voluntaria .....
Resultados negativos de
ejercicios anteriores ..
Pérdidas y Ganancias ...
Acciones propias para

reduccién de capital ...

movimiantos experimentados por las cuentas gue

Pesetas

SALDO AL DiSTRIB. RESULTADOS COMPRA REDUCCION SALDO AL

31.172.94 RDOS. 1994 1995 ACC. PROPIAS CAPITAL 31.12.95
1.666.442.000C - - - {83.518.000) 1.582.924.000
236.533.000 - -- -- 236.533.000
1.683.559.764 - - .- 1.483.559.764
333.288.400 - -- (16.703.600) 316.584.800
- - 487 .992.000 (250.554.000) 237 .438.000
3,929.759.500 - (487.992.000) 10C.221.600 3.541.989.100
(56%.113.17%) 59.285.098 -- - - (50%.828.077)
59.285.098 (59.285.098) 367.645.315 - 367.645%.315
- - - (237.438.000) - (237.438.000)

-- 367.645.315  (237_438.000) (250.554.000)

7.139.754.587

7.019.407.902

a) Capital Sogcial

El 28 de Jjunio de 1995,

ARREGUI, S.A.

reduccidn de capital por importe de 83.518.000 ptas.

amortizacidn de §32.518 accicnes de

nominal, adguiridas

ptas.

Tras dicha reduccién,

1.582.924 acciones nominativas de 1.000 ptas.

previamente

el capital

por un

cada una gue constituyen una scla clase,

El principal acciconista es D.

1.000 ptas.

total de

Juan Arregui Garay,

una participacidn del 45% del capital social.

procedid a efectuar la

mediante la

cada una de valor

250.554.000

social gueda constituido por

de wvalor nominal

gue detenta

La BSociedad posee un total de 83.518 accioneg proplas destinadas

a su posterior amortizacidn.

un total de 237.438.000 ptas.

sus correspondientes derechos.

Su precico de adgquisicidn ascendid a

Estas accilones Clenen £n sSuspenso



b) Reserva de Revalorizacidn

Correspeonde al saldo de la cuenta denominada "Agtualizacidn Nor-
ma Forél de Presupuestcs del Territorio Histdrico de Alava
1991", donde se recoge el importe de la plusvalia derivada de la
aplicacién de la Norma Foral n® 42/1990, de actualizacidn de

balances.

¢} Reserva Legal

La Sociedad, tras la reduccidédn de capital efectuada, ha acomoda-

do su reserva legal al porcentaje del 20% del mismo.

d) Reserva para Acciones Propias

En cumplimiento del articule 79.3 de la vigente Ley de Socieda-
des Andénimas, la Sociedad ha constituido una reserva indisponi-

ble por el valor total de las acciones propias adquiridas.

NOTA 11.- DEUDAS A CORTO PLAZO

AL 31 de diciembre de 1995, comprendia este epigrafe los si-

guientes conceptos:

Pesetas
- Deudas con entidades de crédito ............. 539.256.309
- Deudas con empresas del grupo ............... 39.920.195
- Acreedores por prestacidn de servicios ... .. 1.487.439.278
- Otras deudas no comerciales ................. 61.519.640
TOTAL ..... e e s e s et e e e e 2.128.535.422




a) Deudas con entidades de crédito

La Sociedad es titular de des pdlizas de crédito en el Banco

Urquijo, siendo su disponibilidad vy condiciones, las siguientes:

LIMITE DiSPUESTO INTERES VENCIMIENTO GARANTLA
- Cta. 400.000.000 £00.000.000 10,61% 20.01.96 (™) -
- Cta. 200.000.000 129.256.309 MIBOR+0,75%  146.06.96 Pignoracicn

Fondo Renta Fija

JOTAL ceeeeeieienanans 600.000.000 539.256.309

(*) Pogteriormente, renovada por un afio.

b} Deudas con empresas del grupo

Deuda con la empresa vinculada TRANSPORTES ARREGUI, S.A. por

prestacidén de servicios.

c) Acreedores por prestacidn de servicios

Tienen su origen, todas ellas, en operaciones de trafico de la

Sociedad.

. -

d) Otras deudas no comerciales

Se compone en su totalidad de deudas con entidades publicas (No-
ta 12).
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NOTA 12.- SITUACION FISCAL

Al 31.12.95 los saldos relacionados con las entidaces publicas

eran los sigulentes:

Pegetas
a) Saldos deudOXes . . . . 372.732.331
Impuesto gobre el Valor Afiadide (IVA) 370.963.854
Impuesto sobre Sociedades ............ 1.768.477
bh) 8Saldos acreedores ... .. e £1.%19.640
IRPF - RebenCionesS . ..o 31.451.69%
Seguridad Scocial ... L. oL 30.467.945

- Impuesto sobre el Valor Afiadide (T.V.A.)

El saldo contable corresponde a la liguidacién del ejercicio

1995, que se compensarda en futuras declaraciones.

- Impuesto "sobré Socledades

."El saldo deudor por este concepto tributario se corresponde
con la cantidad a devolver procedente de la liguidacidn del

ejercicio de 1995.
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El gasto por Impuesto sobre Socisdades resulta del sigulente

cédlculo:
Pesetas

Resultade antes de impuestos .............. 662,410,774
Diferencias permanentes . .................. 190.888.795

Cuctas ilmpositivas no deducibles - actas

inspeccidén ejerc. 1989-1993 ............. 164 .995.690
Cuota ejercicic 1994 (exceso) ............. 25.893.105
BASE IMPONTIBLE . . . . i it e i e e e e e e e s 853.289.569
TIPO . . e e e e e e e 15%
L0 1 258.654.849
DEDUCCTION INVERSIONES . ... ... .. ... . ... {3.889.390)
GASTO .« o oo e e 294.765.459

La base imponible del impuesto se compensa con pérdidas fisca-
les incurridas en pasados ejercicios, cuyo efecto fue regis-
trado por la Sociedad. Una vez efectuada su compensacion, gque-
da una cuota positiva de 7.744.903 ptas., gue minora el 1mpor-
te a devolver procedente de retenciones practicadas sobre in-

-gresos financieros.

Por otra parte, la Sociedad tiene previsto solicitar los Bene-
ficios Fiscales contenidas en la Norma Foral n°® 8/95, de In-
centivog Fiscales a la Inversién, por el actual proceso de

inversién en curso al 31.12.95 (298.654.5640 ptas.).
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- IRPF Retenciones

£l saldo del balance de situacidén al 31.12.95 recoge 21 importe
de las retenciocnes por IRPF correspondientes al mes de diciempre

de 1995.

- Situacién Fiscal

Durante el ejercicio de 1985, las autoridades tributarias reall-
zaron una inspeccién reglamentaria sobre el adecuado cumplimien-
ro de las obligacicnes fiscales, correspondientes a los ejerci-
cios de 1989 a 1993, para los principales conceptos impositives
a los que se encuentra sujeta la Sociedad. Una vez firmadas 1las
actas definitivas, fueron liguidadas unas cuotas por un total de
164.995.690 ptas., cantidad a la gue se afiadieron los correspon-

dientes interesges de demora.
En consecuencia, se encuentran abiertos a inspeccidén los ejer-

cicios de 1994 vy 1995, por los conceptos impositivos a los gque

se encuentra sujeta la Sociedad.

NOTA 13.- INGRESQCS ¥ GASTOS

- La partida 2 ‘del debe de la cuenta de Pérdidas y Ganancilas,

"Aprovisionamientos", comprende:
Pegetas
COMPTAS « vt v oveo et e e e e e 10.931.198.103
Aumento de exilsbenclas . .. ... {1.403.327.444)
8 1 9.527.870.659
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- La parczida 3b del debe de la cuenta de pérdidas ¥ Gananclas,

"Cargas sociales’ comprsnde :

Pegetas
Seguridad Social a cargo de la empresa 352.144.786
Tndemnizaciones . ... .o e s 12.234.160
Otros gastos sociales ......... ... 57.075.926
TOTAL «vsvewenn- J A 421.454.872

las transacciones efectuadas con las empresas del grupo VY

ascciadas han sido:

Pegetas

a) Ingresos
Venta de Herramientas (FORJAS DE ARAGUA) 103.349.739
b) Gastos

. Prestaciones de servicios
{TRANSPORTES DAREEGUT) . . et e e e e e e 156.913.303

- El importe netc de la cifra de negocios por productos y merca-

dos es el siguiente:

Pegetag
NACIONAL EXPORTACION TOTAL
TUbO ... e 3.436.135.111%1 2.346.1216.914 5.782.252.025
Fleje .........v.- 6£.793.395.840 172.9877.780 6.966.373.620
Herramientas ......-.. - 103.340.739 103.340.739
. Deveolucidén y rappels -~ 173.452.111 173.452.111
sobre ventas ....... (771.240.065) {7.566.374) (84 .806.439}
TOTAL v v e v e nvsmr-oen 10.152.290.886 2.788.321.170 12.940.612.056




- El epigrafe "Gastos de ejercicios anteriores" vecoge 21 efecto
de la liquidacidén ae las cuotas impositivas de la inspeccidn
tributaria realizada correspondiente a los ejercicios de 1385

a 1993°, inclusive.

- 8e ha registrado en el apartado "Gastos financieros" los inte-
reses de deuda y de aplazamiento de pago correspondiente a las

citadas cuotas impositivas por un totadl de 72.659.114 ptas.

_ E1 numero medic de personas empleadas en la Sociedad durante

el ejercicic 1985 se cifra en 293 personas, siendo su distri-

bucidn:
NOmero
EMPleados .. ..o vt 73
6] =T ae 1> NP 220
POTAL 2 v v v s s s s o s v vt s s sosasassmasssnssssesos 293

NOTA 14.- HECHQS POSTERIORES

El Consejo de Administracidn, en reunién de fecha 16 de febrero
de 1996, agordd. por unanimidad proponer a la Junta General de

Accionistas la disolucién de la Scociedad.

Para ellc ha sido firmado un acuerdo de enajenacidén a otra com-
pafifa de los activos fijos productivos implicando el traspasc de
toda la némina de personal, todo ello sujeto a la condicilidn sus-
pensiva de la aprobacidn por la Junta General de Accionistas. El
precio global ha sido fijado en 3.350 millones de pesetas, slen-
do el valor contable de los activos de 1.560 millones de pese-

tas.

vl resto de los activos sera objeto de enajenacidén dentro del

proceso de ligquidacidn de la Sociedad.



E1l cese de la actividad estd previsto gue sSe lleve a cabo el =1

de julio de 1996.

El acuerdo de enajenacidn ha sido garantizado mediante la pigno-
racién por parte del accionista mayoritario de ARREGUI, S.A. de
394.148 acciones {24,9% del capital social) y, por parte de la
entidad compradora, mediante un depdsito de 500 millones de

pesetas.

Como consecuencia del mismo, la Comisién Nacional del Mercado de
Valores acordd, con fecha 28 de febrero de 1996, suspender cau-
telarmente la negociacién en la Bolsa de Valores de Bilbao de
las acciones u otros valores que den derecho a su suscripcién o
adquisicidén de la Sociedad. Esta suspensidn fue levantada poste-

riormente con efecto del dia 4 de marzo de 1996.

NOTA 15.- QOTRA INFORMACION

L,as retribuciones satisfechas a lcs Administradores durante el

ejercicio de 19%5, han sido las siguientes:

Pegetas

- Sueldos vy salarios ...... ... 53.930.108
- Otras retribuciones ... ... 13.678.765

L

...................................... 67.608.873

Por otra parte, la Sociedad tenia concedidos al cierre del ejer-
cicic, préstamos a sus administradores sin devengo de intereses,
por importe de 323.472.293 ptas., de las cuales corresponde a D.
Juan Arregui Garay, la cantidad de 241.343.347 ptas. Egte impor-

te ha sido regularizado posteriormente, en abril de 1996.

-
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. 1995 1994
VARIACION CAPITAL CIRCULANTE !
AUMENTOS DISMINUCIONES| AUMENTOS DISMINUCIONES
2. EXISTENCIAS 2.483.798.899 -- -- 702.234.982
3. DEUDORES - 1.375.295.304[11.070.834.581 --
4. ACREEDORES -- 928,343 .968 -- 335.483 152
5. INVERSIONES FINANCIERAS
TEMPORALES -- 480.989.592 3.597,718 -
7. TESORERIA 24.159.489 - 124.027.644 --
TOTAL 2.507.958.388|2.784.628.8641.191.364.637 1.037.718.115
VARIACION CAPITAL CIRCULANTE 276.670.476 -- -- 153.645.522
CORRECCIONES AL RESULTADO CONTABLE:
EJERCICICOC 1995 EJERCICIOC 1994
- Resultado contable ............... 377.161.968 59.285.098
- Dotacidn a la Amortizacién del
ejercicio ........ . ... ... 218.984 .412 253.235.016
- Regularizacién Inmovilizado
Financieroc ........... ... ... .. .. .. 6£.932.625 --
- Regularizacidn del saldo de cilin-
dros por consumo .°. . .............. 147.627.883 51.434 .626
- Traspaso a resultado de subvencio-
TIES . e (4.614.827) {(4.363.440)
- Venta de inmovilizado ............ 1.005.769 (182.459.247)
B 1 N 747.098.830 217.132.053

Vitoria-Gasteiz,

30 de marzo de 199%6.,




ARREGUI, S.A.

INFORME DE GESTION - EJERCICIO 1995

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA COMPANTA

La reactivacidén econdémica del negocio social, iniciada en el
anterior ejercicio de 1994, se ha consolidado plenamente, como
era de esperar, a lo largo 1995, produciendo unos resultados
verdaderamente satisfactorios, conforme acredita el siguiente

estado compararativo (en miles de pesetas) :

1994 15995
Ventas netas ............... ... .. 12.599.765 12.5%40.612
Valor de la produccidn .......... 11.821.120 14.021.083
Amortizaciones .. ..........._ .... 253.235 218.984
Resultados de explotacidn ....... -93.008 $33.944
Quebrantos financieros .......... 2.606 152.815
Resultados ordinarios ........... -95.515 781.129
Resultados extraordinarios ...... -186.822 -118.718
Cash-flow . ..., .. ... ... .. . ... .. 344 .4473 881.395
Beneficio antes de impuestos .... 91.208 662.411
Beneficios después de impuestos . 59.285 367.645

. -

Llama fundamentalmente la atencién el espectacular vuelco habide
en los resultados industriales, efecto de diversas clrcunstarn-
cias que han incidido muy positivamente en el desarrcllo de la

explotacidn, entre las que procede destacar:

- Un estimable aumento de produccidn, equivalente al 17,62% so-
bre la de 1994.

- La gradual escalada de los precics de venta, con su légica
secuela, junto al concepto subsiguiente, de margenes mas re-

tributivos.

Lt
o



- La estabilidad de 1os principales factores de coste materias
primas, mano de obra y gastos estructurales) .
Consecuencia de todo elle ha sido que, pese al elevado importe
de 1los resultados financieros negativos y a la inclusidn de
gastos y pérdidas correspondientes a otros ejercicio por la suma
de 195.214.764 ptas., las utilidades antes de impuestos havan
ascendido a la reconfortante cifra de 662.410.774 ptas., gque sin
duda hubiera devenido notablemente superior de no haberse acusa-
do a finales del ejercicio una radical contraccidén de la deman-
da, cuya repercusién econdmica llena sin embargo de dudas el

porvenir a medic plazo de la empresa.

ACONTECIMIENTOS POSTERIQRES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Dos hechos de singular relevancia merecen seflalarse en el primer
trimestre de 1996. Por un lado, la puesta en funcionamiento de
las nuevas instalaciones de fabricacién de tubo, que responden
puntualmente a las expectativas determinantes de su adquisicidn.
Y, por otrc, la recepcidn de una oferta cursada por el Grupc
Empresarial "CELSA" para el traspaso de nuestras actividades
industriales bidsicas en unas condiciones econdmicas francamente
interesantes, lo gue, unido a la visién poco optimista que scbre
el futuro de la explotacidén mantienen determinados accionistas
mayoritarids de "la sociedad, razonablemente avalada por la per-
sistencia de la crisis sectorial, ha motivado gue el Consejo de
Administracidén, en reunidn celebrada con fecha 16 de febrero de
1996, acordarse proponer a la Junta General de Accionistas la
disolucién de la compafila y, como primer actce liquidatorio, la
cesidn a la firma "Nervacero, S.A." de las unidades productivas
auténomas de laminacién de fleje v conformacién de tubo, con
absorcidén de toda la némina de personal de nuestra empresa,
operacidén  gue por si scla reportaria un  beneficio de
1.738.000.000 ptas. Y, en tal sentido, quedd facultado el Sr.
Presidente del Consejo para suscribir con cardcter inmediato

sendos acuerdos de enajenacidn de activeos fijos v stocks de

L
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mercancias, bajo condicidn suspensiva de la imprescindiblza raci-

ficacién por la Junta.

-

ADQUISICIQON DE ACCIONES PROPIAS

La Junta General de Accionistas, en reunidén extraordinaria de
fecha 3 de wmarzo de 1995, autorizd la compra de hasta 166.567
accicnes proplas de la Sociedad, de mil Pesetas nominales cada
una, al cambio de 300%, con objeto de acomodar su tesoreria a la
coyuntura econdmica e industrial de aguel momento, mediante la
oportuna distribucién de excedentes financieros. En ejecucidn de
tal acuerdo, se adquirieron 166.664 acclones, con un valor nomi-
nal de 166.664.000 ptas., equivalente al 10% del capital sccilal,
enajenadas por todos los accionistas a prorrata de sus regpecti-
vas participaciones en dicho capital, habiéndoseles pagado en
metdlico el correspondiente valor efective de 499.992.000 ptas.
De las referidas acciones fueron revendidas 4.000, se amortiza-
ron 83.518 y las restantes 79.14% quedarcn integradas en auto-
cartera, representando estas dltimas el 5% del capital social

definitivo.

Vitoria-Gasteiz, a 30 de marze de 1994



