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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banco de Negocios Argentaria, 5.A.:

1.

26

Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO DE NEGOCIOS ARGENTARIA, 5.A., que
comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y las cuentas de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores del Banco.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizaciéon de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Banco de
Negocios Argentaria, S.A. al 31 de diciembre de 1995y 1994 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados
en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1995, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situaciéon del Banco, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informaci6n contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
del Banco. ‘

ARTHUR ANDERSEN

'

Carlos Giménez Lambea

de febrero de 1996
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CUENTAS ANUALES
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994
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RESENA DEL BANCO DE NEGOCIOS
ARGENTARIA, S.A. Y FUSION DEL
BANCO DE NEGOCIOS ARGENTARIA,
S.A. Y DEL BGF, BANCO DE GESTION
FINANCIERA, S.A.-

Reseifia del Banco de Negocios
Argentaria, S.A.-

El Banco de Negocios Argentaria, S.A. (en adelante, el Banco) es una entidad de derecho privado
sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafa, siendo su principal
accionista el Banco Exterior de Espafia, S.A. (véase Nota 17), entidad que, a su vez, estd integrada en
el Grupo Corporacion Bancaria de Espafia.

Durante el ejercicio 1995, y continuando con la estrategia de expansién en la actividad de Banca de
Inversiones, el Banco ha reforzado su posicién en las areas de mercado de capitales, asesoramiento y
financiacion de empresas, inversiones internacionales y negociacién de productos derivados, todo ello
bajo el marco de la nueva estructura organizativa que ha surgido tras la adquisicién de Argentaria
Bolsa, S.V.B., S.A. (véase Nota 10).

El Consejo de Administracion del Banco, en su reunién celebrada el 25 de septiembre de 1995, acordé
el cambio del domicilio social quedando fijado el nuevo en el Paseo de Recoletos, 10 (Madrid).

Fusion del Banco de Negocios Argentaria,
S.A. y del BGF, Banco de Gestién
Financiera, S.A. -

Los Consejos de Administraciéon del Banco y del BGF, Banco de Gestioén Financiera, S.A. en sus
reuniones celebradas el 30 de noviembre de 1994 (en cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 234
y 235 del Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre) redactaron y suscribieron el
Proyecto de Fusién de ambas entidades. Los principales aspectos que contemplaba dicho Proyecto de
Fusién eran los siguientes:

1. Participacion en la fusién del Banco, en calidad de entidad absorbente, y del BGF, Banco de
Gestién Financiera, S.A., en calidad de entidad absorbida.

2. Determinacion del tipo de canje en funcion de los patrimonios aportados a su valor tedrico-
contable, en base a los balances de fusion de ambos bancos que son los correspondientes al 30 de
septiembre de 1994 (considerando, en el caso del Banco, et dividendo a cuenta aprobado en el
Consejo de Administracién del 30 de noviembre de 1994 que ascendié a 372 millones de pesetas,
aproximadamente).
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2 De acuerdo con los mencionados valores teérico-contables, el canje de las acciones a los accionistas
£s COMO sigue:

a) Como consecuencia de la aportacién del patrimonio del Banco, los titulares de las acciones del
BGF, Banco de Gestién Financiera, S.A., reciben:

o Por cada 296 acciones de la Serie A, de 32,5 pesetas de valor nominal cada una, 10 acciones
nuevas del Banco de Negocios Argentaria, S.A., de 750 pesetas de valor nominal cada una.

e Por cada 148 acciones de la serie B, de 130 pesetas de valor nominal cada una, 20 acciones
nuevas del Banco de Negocios Argentaria, S.A., de 750 pesetas de valor nominal cada una.

e Por cada 99 acciones de la serie C, de 975 pesetas de valor nominal cada una, 100 acciones
nuevas del Banco de Negocios Argentaria, S.A., de 750 pesetas de valor nominal cada una.

b) E! accionista que no posea la fraccién necesaria de acciones para obtener un nimero entero de
acciones de la sociedad absorbente, podrd agruparse con otros accionistas, transmitir sus
acciones a otros accionistas e, incluso, dirigirse al accionista mayoritario con el fin de
completar, mediante adquisicién al precio indicado en el punto siguiente, el minimo necesario
para canjear o con el fin de venderie sus acciones.

c) Aquel accionista que no opte por agruparse, vender o comprar, recibe las siguientes cantidades

por accion:
Serie Pesetas
por Accion
A 55
B 219
C 1.643

d) Por consiguiente, la ampliacién de capital que realizard el Banco serd de un maximo de 3.000
millones de pesetas con una prima de emisién de 3.530.931.437 pesetas, mediante 12 emisién
de, como méaximo, 4.000.000 de acciones nominativas de 750 pesetas de valor nominal cada
una (véase Nota 17).

4. Las nuevas acciones dan derecho a participar en las ganancias sociales a partir del 1 de enero de
1995.

5. Con posterioridad a la celebracion de las Juntas Generales, y anies del otorgamiento de la escritura
de fusién, y siempre que tales Juntas Generales lo hubiesen aprobado y se obtengan las
autorizaciones pertinentes, podrd traspasarse del BGF, Banco de Gestion Financiera, S.A., al
Banco Exterior de Espafa, S.A. el personal y los activos y pasivos, excluidos los recursos propios
contables. Dicho traspaso s¢ efectud por su valor en libros de tal forma que no se alter6 el valor
patrimonial de las entidades intervinientes en la fusion ni, por tanto, las valoraciones que sirvieron
de base a las ecuaciones de canje que se detallan ¢n el punto 3 anterior.

2
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6. La fecha desde la gue las operaciones del Banco que se extingue se consideran realizadas, a efectos
contables, por cuenta del Banco de Negocios Argentaria, S.A., es el 31 de diciembre de 1994,

7 De acuerdo con el articuto 236.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se
solicité del Registro Mercantil de Madrid la designacion de un experto independiente para la
emisién de un tnico informe sobre este proyecto de fusion. Dicho informe se emitié con opinion
favorable el 22 de diciembre de 1994.

8. Se comunicari al Ministerio de Economia y Hacienda la realizacion de la operacion de fusién para
1a aplicacién del régimen tributario favorable a las fusiones regulado en la Ley 29/1991, de 16 de
diciembre. Asimismo, se solicitard de las autoridades monetarias las autorizaciones pertinentes,
por lo que los acuerdos de fusién de ambas entidades seran adoptados bajo la unica condicion
suspensiva de la concesion de las autorizaciones preceptivas.

Este Proyecto de Fusién fue aprobado por las Juntas Generales Extraordinarias de ambas entidades
celebradas el 26 de enero de 1995.

El Ministerio de Economia y Hacienda concedié las autorizaciones perceptivas mediante escrito de
fecha 17 de febrero de 1995.

El 7 de marzo de 1995 se otorgé la correspondiente escritura piblica de fusién que fue inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid el 11 de julio de 1995.

El importe de los gastos derivados de la fusién ascendié a 2 millones de pesetas que se incluyen en el
capitulo “Amortizacion y saneamiento de Activos Materiales e Inmateriales” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1995 adjunta.

En los Anexos I y II se presenta la informacion requerida por el articulo 14 de la Ley 29/1991, de 16
de diciembre.

BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES, DETERMINACION
DEL PATRIMONIO Y RECURSOS
PROPIOS

Bases de presentacion de las cuentas anuales-

Las cuentas anuales del Banco se han obtenido a partir de sus registros de contabilidad y se presentan
siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/1991 del Banco de Espafia, de forma que
muestran la imagen fie! del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Banco.

En la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contabies y las normas de
valoracién generalmente aceptados que se describen en la Nota 3. No existe ningtin principio contable
o norma de valoracién de caricter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar.
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Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1995, que
han sido formuladas por el Consejo de Adminisiracién del Banco, se encuentran pendientes de
aprobacién por la Junta General de Accionistas. No obstante, se estima que dichas cuentas anuales
serdn aprobadas sin cambjos.

El Banco esta dispensado de formular cuentas anuales consolidadas al integrarse el Grupo del Banco en
la consolidacién del Grupo Corporacién Bancaria de Espana. El efecto estimado de la consolidacion,
en comparacion con las cuentas anuales individuales, supondria un incremento de los activos de 2.199
millones de pesetas, mientras que no se produciria variacion significativa en las cifras de reservas y de
resultados del ejercicio.
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Determinacion del patrimonio -

Debido a la aplicacion de las normas en vigor para la presentacion de las cuentas anuales de las
entidades de crédito, para efectuar una evaluacion del patrimonio neto del Banco al 31 de diciernbre de
1995 y 1994 hay que considerar los siguientes capitulos y epigrafes de los balances de situacién
adjuntos:

Millones de Pesetas
Concepto 1995 1994
Capital suscrito (Nota 17) 9.158 2.757
Primas de emisién (Nota 18} 4,814 1.283
Reservas (Nota 18) 1.646 1.646
Mas:

Beneficios del ejercicio (Nota 4) 1.336 1.338
Menos:

Dividendo activo a cuenta (Notas 4 y 12) (368) (372)
Patrimonio neto contable 16.786 6.652
Menos-

Dividende complementario (Nota 4) (1.011) {966)
Patrimonio neto, después de la distribucién de

resultados 15.775 5.686

Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafa, que culmina el proceso de adaptacion de la
legislacion espafiola de entidades de crédito a las directivas comunitarias, establece, enr su norma
primera, que el cumplimiento de recursos propios serd de aplicacién a los grupos y subgrupos
consolidables de entidades de crédito asi como a las entidades de crédito individuates integradas o no
en un grupo o subgrupo consolidable de entidades de crédito (en este caso en un porcentaje que
depende de la participacién del Grupo en su capital) definiendo, entre otros aspectos, los elementos que
componen los recursos propios del grupo consolidable, los grupos de riesgo y ponderaciones de los
activos, las deducciones y los limites en ¢l computo de los recursos propios. Asimismo, establece que,
en ningtin caso, 10s recursos propios podran ser inferiores al 8% (en el caso del grupo consolidable) y
al 48% (en el caso de las entidades individualmente consideradas pertenecientes a un grupo
consolidable donde la participacién de la matriz sea superior al 50% e inferior al 90%) de las cuentas
patrimoniales, los compromisos y demds cuentas de orden que presentan riesgos de crédito, ponderados
atendiendo a la naturaleza de la contraparte y a las garantias y caracteristicas de los activos o riesgos.
Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el Banco, individualmente considerado, y el grupo consolidable al
que pertenece (véase Nota 17), cumplian los requisitos minimos establecidos en dicha Circular.
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(3) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y
CRITERIOS DE VALORACION
APLICADOS

A

continuacion se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoraciéon mas

significativos aplicados en la preparacién de las cuentas anuales:

a)

b)

Principio del devengo

Con caricter general, los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo
de devengo, aplicindose el método financiero para aguelias operaciones con plazo de liquidacion
superior a doce meses. Segin la practica bancaria en Espaiia, las transacciones se registran en la
fecha en que se producen, que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor, a partir de la
cual se calculan los ingresos y gastos por intereses. No obstante, siguiendo el principio de
prudencia y de acuerdo con lo dispuesto por el Banco de Espafia, los intereses devengados por los
deudores en mora, litigio o de dudoso cobro, se reconocen como ingreso en el momento en que se
materializan.

Transacciones en moneda extranjera

El contravalor total de los elementos de activo y pasivo expresados en moneda extranjera asciende
a 15.642 y 63.801 millones de pesetas, respectivamente, al cierre del ejercicio 1995 (26.590 y
56.232 millones de pesetas, respectivamente, al cierre del ejercicio 1994).

Los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a pesetas utilizando los tipos de
cambio medios (“fixing} oficiales del mercado de divisas de contado espafiol publicados por el
Banco de Espaiia correspondientes al cierre de cada ejercicio.

Los saldos con origen en operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas
contra pesetas, que no son de cobertura, se han convertido a pesetas a los tipos de cambio del
mercado de divisas a plazo a la fecha de los balances de situacién adjuntos, tomando para ello las
cotizaciones publicadas por el Banco de Espafa a tal efecto. De acuerdo con la normativa del
Banco de Espafa, y como consecuencia de la comparacién de estos valores con los tipos de cambio
de contratacion, se pusieron de manifiesto beneficios potenciales por importe de 126 y 109 millones
de pesetas, al 31 de diciembre de 1995 y 1994, respectivamente, que figuran registrados en el
capitulo “Beneficios por Operaciones Financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra pesetas, que
estan cubiertas con operaciones de contado, se han convertido a pesetas al tipo de cambio medio
del mercado de divisas de contado a la fecha de los balances de simacién adjuntos, tomando para
ello las cotizaciones publicadas por el Banco de Espafia a tal efecto. El premio o descuento que
surge entre el tipo de cambio contractual de la operacién a plazo y el de contado que le ha servido
de cobertura, se periodifica a lo largo de la vida til de la primera, con contrapartida en pérdidas y
ganancias, contabilizindose como rectificaciones del coste o productos por operaciones de
cobertura.
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Créditos sobre clientes, otros activos a
cobrar y fondo de provisiones para
insolvencias -

Las cuentas a cobrar, que se reflejan, fundamentalmente, en los saldos de los capitulos "Créditos
sobre Clientes” y "Entidades de Crédito" del activo de los balances de situacion adjuntos, se
contabilizan por el importe efectivo entregado o dispuesto por los deudores, salvo por lo que se
refiere a los activos a descuento con plazo original de vencimiento hasta doce meses que s¢ reflejan
por su importe nominal, contabilizdndose la diferencia entre dicho importe y el efectivo dispuesto
en cuentas de periodificacion del pasivo de los balances de situacién adjuntos.

El "Fondo de provisiones para insolvencias” tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso,
pudieran producirse en la recuperacion integra de los riesgos de todo tipo y de sus
correspondientes intereses acumulados a cobrar, contraidos por ¢l Banco en el desarrollo de su
actividad. La provisién para insolvencias se ha determinado de acuerdo con los siguientes
criterios:

1. Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo pais: de manera individual de acuerdo con lo
establecido en la Circular 4/1991. Adicionalmente, siguiendo la normativa del Banco de
Espafia, existe una provision del 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija del
sector privado, riesgos de firma, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura
obligatoria (siendo el porcentaje det 0,5% para los créditos hipotecarios sobre viviendas,
oficinas y locales polivalentes terminados y fincas risticas),de caracter genérico, destinada a la
cobertura de riesgos no identificados especificamente pero que pudieran producirse en el futuro.

2. Riesgo-pais: en funcion de la clasificacion estimada del grado de dificultad financiera de cada
pais.

El "Fondo de provisiones para insolvencias” se muestra minorando el saldo de los capitulos
Créditos sobre Clientes” y "Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija" de los balances de
situacion adjuntos, salvo por o que se refiere a las provisiones para cubrir las pérdidas que, en su
caso, se puedan derivar de los riesgos de firma mantenidos por el Banco, que se presentan en el
epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras provisiones” de los balance de situacion
adjuntos (véase Nota 16).

El saldo del fondo de provisiones para insolvencias se incrementa por las dotaciones que se
registran con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de cada ejercicio y se minora por las
cancelaciones definitivas por incobrables y, en su caso, por las recuperaciones que se produzcan
{véase Nota 7).

Deudas del Estado, obligaciones y otros
valores de renta fija-

Como consecuencia de las modificaciones introducidas por la Circular 6/1994, de 26 de
septiembre, del Banco de Espafa, los valores que constituyen la cartera de titulos de renta fija del
Banco al 31 de diciembre de 1995 y 1994 se presentan, atendiendo a su clasificacidén, segun los
siguientes criterios:



e)

006418053

CLASE 83 [LINCO PESEIASS]

a) los valores asignados a la cartera de negociacién (aquellos titulos con los que se tiene la
finalidad de beneficiarse a corto plazo de las variaciones en los precios o tipos de interés), se
presentan valorados al precio de mercado del ultimo dia habil de cada ejercicio. Las diferencias
que se producen por las variaciones de valoracién se registran (sin incluir el cupén corrido) por
el neto, segyin su signo, en las cuentas de perdidas y ganancias de cada ejercicio.

b) los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria (aquellos titulos no clasificados en la
cartera anterior y que el Banco ha decidido no mantener hasta su amortizacidn) se presentan
valorados a su precio de adquisicion corregido por el importe que resulta de periodificar
financieramente la diferencia positiva o negativa entre el valor de reembolso vy el precio de
adquisicién durante la vida residual del vator, o a su valor de mercado, el menor, determinado
éste, en el caso de titulos cotizados, en funcion de la cotizacién del ultimo dia habil de cada
gjercicio. Las minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros con CoOmpromiso
de recompra se calculan iinicamente por la parte proporcional al periodo comprendido enire la
fecha prevista de recompra y la fecha de vencimienio.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el Banco tenia constituido un fondo de fluctuacidn de valores
por importe de 338 y 1.029 millones de pesetas, Tespectivamente (véanse Notas 5y 8), que se
presenta minorando el saldo de los capitulos “Deudas del Estado™ y “Obligaciones y Otros Valores
de Renta Fija” de los balances de situacion adjuntos.

El movimiento que se ha producido en estos fondos en los ejercicios 1995 y 1994 se muestra en las
Notas 5y 8.

Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable se han valorado individualmente a su precio medio de adquisicion o a
su valor de mercado al cierre de cada ejercicio, si éste iiltimo fuese menor.

Dicho valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Valores.no cotizados en Bolsa con porcentaje de participacion superior al 20%: valor tedrico-
contable obtenido de los vltimos balances de situacion disponibles (en algunos casos no
auditados) de cada una de las sociedades participadas, corregido por el importe de las plusvalias
ticitas existentes en el momento de la adquisicion y que subsistan en ¢l de la valoracion
posterior.

2 Valores no cotizados en Bolsa con porcentaje de participacion inferior al 20%: valor tedrico-
contable obtenido de los ultimos balances de situacion disponibles (en algunos casos no
auditados) de cada una de las sociedades participadas.

La minusvalias que se ponen de manifiesto como consecuencia de dichas comparaciones se cubren
mediante las correspondientes dotaciones al “Fondo de Fluctuacion de Valores™.
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Activos materiales-

Los elementos del inmovilizado material se presentan a su coste de adquisicion, neto de su
correspondiente amortizacién acumulada.

La amortizacién del inmovilizado material se calcula, de acuerdo con el método lineal, en funcién
de los afios estimados de vida util de los diferentes elementos, por aplicacion de los siguientes
porcentajes de amortizacidn:

Porcentaje Anual
de Amortizacion

Mobiliarie e instalaciones 4a20
Equipos para proceso de datos 12,5a33

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicie en que se incurren.

Fonde de Garantia de Depdositos-

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depésitos establecidas en el Real Decreto Ley 4/1980
y en el Real Decreto 567/1980, ambos de 28 de marzo, se imputan a los resultados del ejercicio en
que se satisfacen, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/1991 del Banco de Espana.

Compromisos por pensiones-

De acuerdo con el Convenic Colectivo Laboral vigente en el Banco, éste tiene asumido el
compromiso de complementar las prestaciones de la Seguridad Social que corresponden a
determinados empleados, o a sus derechohabientes, en caso de jubilacién, incapacidad permanente,
viudedad u orfandad.

Una parte significativa del personal que trabaja en el Banco proviene del Banco Exterior de
Espafia, S.A. (véase Nota 17) desarrollando su labor en comisién de servicio. Por dicho motivo,
10S COmpromisos por pensiones con estos empleados, que ascendian a 63 y 39 millones de pesetas
al 31 de diciembre de 1995 y 1994, respectivamente, se encuentran integramente cubiertos por el
Banco Exterior de Espafia, S.A.

En relacion con los restantes trabajadores, de acuerdo con el estudio actuarial encargado por el
Banco a un actuario independiente en el que se han considerado las condiciones pactadas en el
Convenio Colectivo vigente y, entre otras hipotesis, un tipo de interés técnico del 6% y las tablas
de mortalidad GRM-E/80. el valor actual del coste de los servicios pasados del personal activo
ascendia a 5 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995 y 1994 (véase Nota 16). A dichas
fechas, no existia personal pasivo.

9
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Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legisiacion vigente, el Banco estd obligado a indemnizar a aquellos empleados
que sean despedidos sin causa justificada. No existen razones que hagan necesaria la dotacién de
una provision por este concepto.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcion del resultado
econdmico, antes de impuestos, aumentado o dismimyido, segin proceda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesio.

De acuerdo con lo dispuesto por la normativa vigente, las diferencias temporales correspondientes
a impuestos diferidos y anticipados se registran contablemente siguiendo un criterio de prudencia y
con los limites indicados en dicha normativa.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicion, bonificaciones y
deduccion por inversiones se considera como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades de
cada ejercicio (véase Nota 19). Para que estas deducciones sean efectivas, deberan cumplirse 1os
requisitos establecidos en la normativa vigente.

Operaciones de futuro-

El Banco utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus posiciones
patrimoniales, como en otras operaciones.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, las operaciones de futuro, se contabilizan en
cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan lener repercusion
patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones aungue no
hubiera incidencia en el patrimonio del Banco. Por tanto, el nocional de estos productos (valor
tedrico de los contratos) no expresa el riesgo de mercado asumido por el Banco. Por otra parte, las
primas cobradas y pagadas por opciones vendidas y compradas, respectivamente, se contabilizan
en los capitulos de “Otros Activos” y “Otros Pasivos” de los balances de situacion adjuntos, como
un activo patrimonial por el comprador y como un pasivo para el emisor.

Las operaciones que han tenido por objeto y por efecto eliminar o reducir significativamente los
riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en posiciones patrimomniales o en otras
operaciones, se han considerado como de cobertura. En estas operaciones de cobertura, los
beneficios o quebrantos generados se han regisirado de forma simétrica a los ingresos o costes del
elemento cubierto.

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de negociacion,
contratadas en mercados organizados, se han valorado de acuerdo con su cotizacion, habiéndose
registrado las variaciones en las cotizaciones integramente en las cuentas de pérdidas y ganancias.

En las operaciones de negociacion contratadas fuera de mercados organizados, sc han efectuado
valoraciones de tas posiciones, habiéndose provisionado con cargo a resultados las pérdidas
)
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potenciales netas por cada clase de riesgo y por cada divisa, que, en su caso, han resultado de
dichas valoraciones (65 millones de pesetas al cierrre del ejercicio 1995). Al cierre del ejercicio
1994, no se pusieron de manifiesto minusvalias por dichas valoraciones. Las clases de riesgos que
ce consideran a estos efectos son el de riesgo de tipo de interés, el del precio de las acciones y el

de cambio
Asimismo, de las valoraciones de las posiciones al 31 de diciembre de 1995 y 1994 se han puesto

de manifiesto plusvalias potenciales por importe de 328 y 428 millones de pesetas,
respectivamente, que no se han reconocido en las cuentas de pérdidas y ganancias.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 1995 que el Consejo de Administracién del
Banco propondré para su aprobacién a la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Millones de
Pesetas
Beneficio neto del ejercicio 1.536
Distribucion:
Reserva legal 154
Dividendos-
A cuenta (Notas 2 y 12) 368
Complementario (Nota 2) 1.011
Reserva voluntaria 3
1.536

Ei 18 de diciebre de 1995, el Consejo de Administracién del Banco acordé abonar a sus accionistas
un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 1995 por un importe total de 368 millones de pesetas.
Este importe habia sido satisfecho al 31 de diciembre de 1995 y figura registrado en el saldo del
capitulo “Otros Activos” del balance de situacién adjunto a dicha fecha (véase Nota 12).

El estado contable provisional formulado por los Administradores del Banco, de acuerdo con el articulo
216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, poniendo de manifiesto 1a existencia de
lignidez suficiente para la distribucién del dividendo, se muestra a continuacion:
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Millones
de Pesetas
Beneficio al 31 de octubre, antes de la provision
para el Impuesto sobre Sociedades 1.896
Menos-
Reserva legal (123)
Estimacion Impuesto sobre Sociedades {664)
Cantidad maxima de posible distribucion 1.109
Cantidad propuesta como dividendo a cuenta 368
Tesoreria disponible al 14 de diciembre de 1995 16.096

(5 DEUDAS DEL ESTADO

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjunitos es la siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
Cartera de renta fija:
De negociacién-
Letras del Tesoro 16.363 -
Otras deudas anotadas cotizadas 1.822 4,833
18.185 4.833
De inversién ordinaria-
Letras del Tesoro 23.276 7.825
Otras deudas anotadas cotizadas 4.172 7.434
27.448 15.259
. Menos:
Fondo de fluctuaciéon de valores )] (87)
27.441 | 15.172
45.626 | 20.005

Al 31 de diciembre de 1995 el coste de adquisicién de las "Letras del Tesoro" y "Otras deudas
anotadas cotizadas" asignadas a la cartera de negociacién ascendia a 16.216 y 1.751 millones de
pesetas, respectivamente (4.898 millones de pesetas para "Otras deudas anotadas cotizadas” al 31 de
diciembre de 1994). Asimismo, el valor de mercado de las "Letras del Tesoro” y "Otras deudas
anotadas cotizadas” asignadas a la cartera de inversion ordinaria ascendia a 22.406 y 4,210 millones de
pesetas, respectivamente, al 31 de diciembre de 1995, (7.681 y 7.347 millones de peselas,
respectivamente, al 31 de diciembre de 1994). La diferencia entre el valor contable {valor nominal) y
el valor de mercado de las Letras del Tesoro clasificadas en la cartera de inversion ordinaria
corresponde principahinente a fos intereses pendientes de devengar, que figuran registrados en el saldo
de los capitulos “Cuentas de periodificacion” del activo y del pasivo de los balances de situacion
adjuntos.

12
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El saldo de los epigrafes "Otras deudas anotadas cotizadas” del cuadro anterior lo constituyen,
fundamentalmente, obligaciones y bonos del Estado. Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, existian
obligaciones del Estado registradas contablemente por un coste de 217 millones de pesetas y con un
valor nominal de 200 millones de pesetas, que el Banco tenia en garantia ante el Mercado Espaiiol de

Futuros Financieros como miembro de dicho mercado.

El tipo de interés medic anual de las Letras del Tesoro y Otras deudas anotadas cotizadas en el
gjercicio 1995 ha sido del 9,33% y del 11,01%, respectivamente (7,84 % y 9,47 %, respectivamente, en
el ejercicio 1994). De estos activos, y de los adquiridos temporalmente (véase Nota 6), el Banco habia
cedido al 31 de diciembre de 1995 un importe efectivo de 64.180 millones de pesetas (22.031 millones
de pesetas al 31 de diciembre de 1994) al Banco de Espana y a otros intermediarios financieros,
respectivamente, que figura registrado en e} epigrafe “Entidades de Crédito - A plazo o con preaviso”
del pasivo de los balances de situacion adjuntos (véase Nota 6).

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el desglose de los activos que componian el saldo de este capitulo,

0C6418058

por plazos de vencimiento, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores, era el siguiente:

Millones de Pesetas

Entre 3

Hasta 3 Meses Entre 1y 5] Masde 5

Meses y 1 Afio Afios ATOS Total
Letras del Tesoro 7.118 32.521 - - 39.639
Otras deudas anotadas cotizadas - - 5.270 724 5.994
Saldos al 31 de diciembre
de 1995 7.118 32.521 5.270 724 45.633
Letras del Tesoro 5.825 2.000 - - 7.825
Otras deudas anotadas cotizadas - - 12.050 217 12.267
Saldos al 31 de diciembre
de 1994 5.825 2.000 12.050 217 20.092

13
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El movimiento que se ha producido en el "Fondo de fluctuacion de valores” durante los ejercicios 1995
v 1994 se muestra a continuacion:

Millenes de Pesetas
1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 87 -
Dotactones del ejercicio:
Con cargo a resultados - 87
Con cargo a cuentas de periodificacion - 23
- 110
Dispenibles de ejercicios anteriores (80)
Utilizaciones:
Con cargo a cuentas de periodificacién - (23)
Saldo al cierre del ejercicio 7 87

(6) ENTIDADES DE CREDITO

El desglose de los saldos de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de situacion
adjuntos, atendiendo a su naturaleza y a la moneda de contratacién es el siguiente:

&

14
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Millenes de Pesetas
1995 1994
ACTIVO
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutzas - 800
Otras cuentas 246 203
246 1.003
Otros créditos-
Cuentas a plazo 35.057 35.917
Adquisicién temporal de activos (Nota 5) 28.682 39.156
63.739 75.073
63.985 76.076
Por moneda:
En pesetas 63.220 73.621
En moneda extranjera 765 2.455
63.985 76.076
PASIVO
Por naturaleza:
A la vista-
Otras cuentas - -
A plazo o con preaviso-
Cuentas a plazo 132.035 143.301
Cesion temporal de activos (Notas 5 y 8) 65.321 29.595
Acreedores por valores 9.526 36.693
206.882 209.589
Por moneda:
En pesetas 143.854 154.845
En moneda extranjera 63.028 54744
206.882 209.589

A continuacién se indica el desglose, por plazos de vencimiento, de los saldos de los epigrafes "Otros
créditos™ y "A plazo o con preaviso” del activo y del pasivo, respectivamente, del cuadro anterior:
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Otros créditos-

Millones de Pesetas
Entre 3 Entre 1 Tipo de

Hasta3 | Mesesy | Afoy5 Mas de Interés

Meses 1 Afio Afios 5 Afos Total Medio
Cuentas a plazo 2.394 8.465 24.198 - 35.057 | 11,15%
Adquisicion
temporal de aclivos 23.613 5.069 - - 28.682 | 9,20%
Saldos al 31 de
diciembre de 1995 26.007 | 13.534 24,198 - 63.739
Cuentas a plazo 1.847 350 33.231 489 35.917 | 10,80%
Adquisicion
temporal de activos 37.141 2.015 - - 39.156 | 7,01%
Saldos al 31 de
diciembre de 1994 38.988 2.365 33.231 489 | 75.073

A plazo o con preaviso-

Miliones de Pesetas
Entre 3 | Entre 1 Afio Tipo
Hasta3 | Mesesy 1 y Mis de 5 de Interés
meses Afio 5 Afios Afios Total Medio
Banco de Espafia-
Cesion temporal
de activos 20.463 - - - 20.463 9,30%
Cuentas a plazo 94.691 37.344 - - | 132.035 7,69%
Cesion temporal
de activos 25911 18.947 - - 44 858 9,40%
Acreedores por
valores 169 2 - 9.355 9.526 8,29%
Saldos al 31 de
diciembre de 1995 | 141.234 56.293 - 9.355 | 206.882
Cuentas a plazo 66.585 63.929 12.787 - | 143.301 7,24%
Cesion temporal
de activos 22.758 6.837 - - 29.595 7.65%
Acreedores por
valores - - 25.414 11.279 36.693 8.51%
Saldos al 31 de
diciembre de 1994 89.343 70.766 38.201 11.279 | 209.589

16



006418062

——

CLASE 84

l"';..__.l._ ="

(77 CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo al sector
que lo origina y a la moneda de contratacion, es la siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Por sectores:
Administraciones Publicas 26.706 27.269
Otros sectores residentes 33.667 23.323
No residentes 6.001 5.879
66.374 56.471
Menos-
Fondo de provisiones para insolvencias (593) (433)
65.781 56.038
Por moneda:
En pesetas 54.238 42.966
En moneda extranjera 11.543 13.072
65.781 56.038

A continuacion, se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, sin
considerar el saldo de la cuenta "Fondo de provisiones para insolvencias™ del detalle anterior,
atendiendo al plazo de vencimiento y a la modalidad y situacién del crédito de las operaciones:

Millones de Pesetas
1995 1594
Po;' plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 6.610 1.643
Entre 3 meses y 1 afio 2.459 558
Entre 1 afio y 5 afios 30.962 30.402
Mas de 5 anos 26.343 23.868
66.374 56.471
Por modalidad y situacién del crédito:
Deudores con garantia real 188 241
Otros deudores a plazo 65.671 55.875
Deudores a la vista y varios 260 100
Activos dudosos 255 255
66.374 56.471

17
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Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, no existian créditos sobre clientes de duracion indeterminada. A
dichas fechas, no existian anticipos, créditos, compromisos de cualquier naturaleza, garantias o avales
concedidos por el Banco a los miembros antiguos y/o actuales de su Consejo de Administracion.

Al 31 de diciembre de 1995, los saldos mantenidos por el Banco sujetos a riesgo de transferencia
ascendian a 1.093 millones de pesetas. Al 31 de diciembre de 1994, el Banco no mantenia saldos
sujetos a riesgo de transferencia.

El detalle del “Fondo para la provision de insolvencias”, atendiendo a la finalidad de los fondos, se
muestra a continuacién:

1995 1994

Cobertura de insolvencias 577 433
Cobertura de riesgos de transferencia 16 -

593 433

El movimiento que se ha producido en el "Fondo de provisiones para insolvencias” durante los
ejercicios 1995 y 1994 se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 433 468
Dotacién (Aplicacion) neta del ejercicio:
Provision registrada 130 62
Fondos para insolvencias que han quedado disponibles - (127)
130 (65)
Asignaci6n a “Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras
provisiones” (Nota 16) 4 3)
Asignaci6n de “Obligaciones y Otros Valores de Renta
Fija” (Nota 8) 52 33
Traspaso a Banco Exterior de Espafia, S.A. (Nota 1) (26) -
Saldo al cierre del ejercicio 593 433
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El detalle del capitulo "Amortizacion y Provisiones para Insolvencias” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1995 adjunta es el siguiente:

Millones

de Pesetas

Dotacién neta a la provision para insolvencias 130
Activos en suspenso recuperados (5)
125

(8) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FLJA

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
Cartera de negociacion 17.226 | 23.698
Cartera de inversion ordinaria 12.288 25.329
29,514 | 49.027
Menos-
Fondo de fluctuacion de valores (33 (942)
Fondo de provisiones de insolvencias (Nota 7) (129 (181)

(460) | (1.123)
20.054 | 47.904

a

La composicién por sector que los origina, admisién o no a cotizacion, naturaleza y moneda de los

saldos de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, sin considerar el fondo de provisiones de
insolvencias afecto, es la siguiente:

19
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Millones de Pesetas
Fondo de
Cartera de Cartera de Fluctuacién de
Negociacion Inversion Ordinaria Valores Total

1995 1994 1995 1994 1995 1994 1995 1994
Por sectores:
Administraciones Piblicas 7.043 8.340 4 866 - (15 7.043| 13.191
Del Instituto de Crédito
Oficial 1.447 T.417 1.037 670 - (43| 2.484| 8.083
De otras entidades de
crédito residentes 476 - 6.691 9.335F (331)| (922)] 6.836| 8.413
De otros sectores residentes 7.926 7.610 2.132 5.652 - - 10.058] 13.262
De no residentes 334 331 2428 4. 806 - D 2.762|1 5.136

17.226| 23.698 12.288] 25.329| (331) (942)| 29.183| 48.085
Por cotizacién;
Cotizados 17.226} 23.698 7.307  19.942]  (331)| (942)| 24.202| 42.698
No cotizados - - 4,981 5.387 - - 4981 5.387

17.226| 23.698| 12.288| 125.329( (331)] (942)| 29.183| 48.085
Por naturaleza;
Bonos y obligaciones 15.287] 22.410 7.553]  19.209] 330y (923)| 22.510| 40.696
Pagarés 1.939 458 2.553 5.535 - (19)| 4.492| 5.974
Otros valores - 830 2.182 585 {1 - 2.181] 1.415

17.226; 23.698] 12.,288( 25.329| (331)| (942)] 29.183| 48.085
Por moneda;
En pesetas 17.226| 23.698 9.860( 15.456] (331) (941)| 26.755| 38.213
En moneda extranjera - - 2.428 9.873 - (1)] 2.428] 9.872

17.226] 23.698 12,288 25.329] (331)| (942)| 29.183| 48.085

El coste de adquisicion de la cartera de negociacién al 31 de diciembre de 1995 y 1994 ascendia a
16.246 y 24.045 millones de pesetas respectivamente. Asimismo, el valor de mercado de la cartera de
inversion ordinaria, al 31 de diciembre de 1995 y 1994, ascendia a 11.957 y 24.387 millones de
pesetas, respectivamente.

De estos activos, al 31 de diciembre de 1995 el Banco habia cedido un importe efectivo de 1,141
millones de pesetas (7.564 millones de pesetas al cierre del ejercicio 1994) al Banco de Espana v a
otros intermediarios financieros, que figuran contabilizados en el epigrafe "Entidades de Crédito - A
plazo o con preaviso” del pasivo de los balances de situacién adjuntos (véase Nota 6). Asimismo, de
estos activos, al 31 de diciembre de 1994, el Banco habia cedido un importe efectivo de 419 millones
de pesetas a acreedores del sector privado, que figuran contabilizados en el epigrafe “Débitos a
Clientes - Otros débitos - A plaze™ del pasivo del balance de situacién adjunto a dicha fecha (véase
Nota 14).
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El tipo de interés medio anual de las obligaciones y otros valores de renta fija en los ejercicios 1995 ¥
1994 ha sido del 9,42% y del 10,76%, respectivamente, para los saldos en pesetas, y del 5,78% y del
6,05%, respectivamente, para los saldos en moneda extranjera.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacidén adjumntos,
durante los ejercicios 1995 y 1994, sin considerar ¢l fondo de fluctuacion de valores ni el fondo de
provisiones para insolvencias afecto, se muestra a continuacion:

Millones

de Pesetas
Saldo al 1 de enero de 1994 26.235
Compras 159.567
Ventas (136.627)
Amortizaciones (148)
Saldo al 31 de diciembre de 1994 49.027
Compras 191.473
Ventas (200.107)
Amortizaciones (10.879)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 29.514

El desglose de los saldos este capitulo, por plazos de vencimiento, sin considerar el fondo de
fluctuacion de valores ni el fondo de provisiones para insolvencias afecto, es el siguiente:

Millones de Pesetas
Entre 3

Hasta 3 Meses Entre | y5| Masde5

Meses y 1 Afio Afios ATOS Total
Cartera de negociacion 1.755 184 2.023 13.264 17.226
Cartera de inversion ordinaria - - 8.208 4.080 12.288
Saldos al 31 de diciembre de
1995 1.755 184 10.231 17.344 29.514
Cartera de negociacion 458 1.996 14.758 6.486 23.698
Cartera de inversion ordinaria - 10.337 10.516 4.476 25.329
Saldos al 31 de diciembre de
1994 458 12.333 25.274 i0.962 49.027
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El movimiento que se ha producido en el “Fondo de fluctuacion de valores” durante los ejercicios 1995
y 1994, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 942 -
Dotacion neta del ejercicio:
Con cargo a resultados 317 3.099
Con cargo a cuentas de
periodificacion - 348
317 3.447
Disponibles de ejercicios anteriores (928) -
Utilizaciones:
Con abono a resultados - (2.157)
Con abono a cuentas de
periodificacion - (348)
(928) (2.505)
Saldo al cierre del ejercicio 331 942

(9) ACCIONES Y OTROS TITULOS DE
RENTA VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge las acciones y titulos de sociedades en las
que la participacion del Banco es inferior al 10%, en el caso de sociedades con cotizacion oficial en
Bolsa, y al 20%, en caso de sociedades no cotizadas. El detalie de su saldo, en funcién de su actividad,
de su admisién o no a cotizacién y de la moneda en que se ha realizado la emision, se muestra a
continuacion:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Por actividad:
Entidades de crédito - -
Otras participaciones 2.597 24
2.597 24
Por cotizacion:
Cotizados - -
No cotizados 2.597 24
Menos- Fondo de fluctuacién de valores - -
2.597 24
Por moneda:
En pesetas 2.550 -
En moneda extranjera 47 24
2.597 24

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo en los balances de situacion adjuntos
durante los ejercicios 1995 y 1994, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores, se muestra a
continuacion:

Millones

de Pesetas
Saldo a! 1 de enero de 1994 -
Compras 24
Ventas -
Saldo al 31 de diciembre de 1994 24
) Compras 2.573
Ventas -
Saldo al 31 de diciembre de 1995 2.597

En el mes de diciembre de 1995, el Banco adquirié la participacion del 10,5% de Abengoa, S.A.
por un importe de 2.550 millones de pesetas. En cumplimiento con lo dispuesto en el articulo 86
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, la fecha de notificacién a la sociedad
participada del porcentaje de participacién adquiride fue el 22 de diciembre de 1995,
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Este capitulo de los balances de situacion adjuntos tecoge los derechos sobre el capital de las
sociedades con las que s¢ mantiene una unidad de decision y corresponde integramente a valores no
cotizados emitidos en pesetas.

Fl detalle de las participaciones en empresas del Grupo, con indicacion del porcentaje de participacion
que el Banco posee en estas sociedades, asi como otra informacion relevante referida a las mismas, se
presenta a continuacion:

% Participacion Millones de Pesetas
Coste Rdo.
Entidad Domicilioc | Actividad |Direct. | Ind. | Total | Neto | Capital | Reservas Neto

Argentaria Bolsa, Sdad.
S.VB., S.A, Madrid Valores | 100,00 - 100,00] 3.409 | 3.100 271 1.170
Aha Ventures, Sdad.
S.G.F.CR, S.A. Madrid Gestora | 9998 | - | 99,98 49 50 2 14

3.458

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos,
sin considerar el fondo de fluctuacién de valores, durante los ejercicios 1995 y 1994 se indica a
continuacién:

Millones

de Pesetas
Saldo al 1 de enero de 1994 30
Compras 20
] Ventas -
Saldo al 31 de diciembre de 1994 50
Compras 3.409

Ventas -

Saldo al 31 de diciembre de 1995 3.459

En el mes de diciembre de 1995, el Banco adquirid a Banco Exterior de Espafa, S.A. la participacion
del 100% de Argentaria Bolsa, $.V.B., 5.A. (excepto una accién) por su valor neto en libros. (véase
Nota 1). En cumplimiento con lo dispuesto en el articulo 86 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas, la fecha de notificacién a la sociedad participada del porcentaje de participacion
adquirido fue el 20 de diciembre de 1995. Debido a la fecha en que se efectud esta adquisicion, el
resultado neto obtenido por Argentaria Bolsa, 5.V.B., S.A_en el periodo comprendido entre el 1 de
enero de 1995 y el 20 de diciembre de 1995 corresponde integramente al Banco Exterior de Espana,
S.A.
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Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el Banco tenia constituido un fondo de fluctuacion de valores de
un millén de pesetas, que se figura minorando el capitulo “Participaciones en Empresas del Grupo” de
los balances de situacion adjuritos.

(11) ACTIVOS MATERIALES

El movimiento que se ha producido en los saldos de las cuentas de activos materiales y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas durante los ejercicios 1995 y 1994, ha sido el siguiente:

Millones de
Pesetas
Coste-
Saldos al 1 de enero de 1994 239
Adiciones 49
‘ Saldos al 31 de diciembre de 1994 288
‘f Adiciones 337
Ventas (197)
Saldos al 31 de diciembre de 1995 428
Amortizacién acumulada-
Saldos at 1 de enero de 1994 (24)
; Dotaciones (20}
‘, Saldos al 31 de diciembre de 1994 (44)
Dotaciones {42)
Venlas 59
Saldos al 31 de diciembre de 1995 27N
Saldos netos al 31 de diciembre de 1994 244
: Saldos netos al 31 de diciembre de 1995 401

Los locales en los que el Banco realiza su actividad se encuentran ocupados en régimen de alquiler. En el
gjercicio 1995, el importe de ios alguileres pagados (todos ellos a empresas del Grupo) ascendio a 67 millones
de pesetas (101 millones de pesetas en el ejercicio 1994).
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OTROS ACTIVOS

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es ¢l siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Impuesto sobre beneficios anticipado (Nota 19) 23 326
Dividendo activo a cuenta (Notas 2 y 4) 368 372
Partidas a regularizar por operaciones de
futuro de cobertura 16.794 18.818
Otros conceplos 1.497 352
18.682 19.868

El saldo del epigrafe “Partidas a regularizar por operaciones de futuro de cobertura” del cuadro
anterior recoge, fundamentaimente, las diferencias de cambio que se originan en las operaciones
“swap” al regularizar los depositos correspondientes al cambio medio publicado por el Banco de
Espaiia al cierre de cada ejercicio. Por tratarse de operaciones casadas, estas diferencias de cambio no

generan ni beneficios ni pérdidas.

CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicién del saldo de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de situacion
adjuntos es la siguiente:
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Miliones de Pesetas
1995 1994
Activo:
Devengo de productos no vencidos de inversiones
no tomadas a descuento 4.678 4.495
Costes a devengar no vencidos de recursos tomados
a descuento - 341
Otras periodificaciones 166 87
4.844 4.923
Pasivo:
Devengo de costes no vencidos de recursos no
tomados a descuento 5.950 4.786
Productos a devengar no vencidos de inversiones
tomadas a descuento 946 506
Gastos devengados no vencidos 197 151
Otras periodificaciones 68 22
7.161 5.465

(14) DEBITOS A CLIENTES

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo al sector
que lo origina y a la moneda de contratacién, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
1995 1994

Por sectores:
Administraciones Piblicas 1.311 1.973
Otros sectores residentes - 419
No residentes 9 4]
1.320 2.433

Por moneda:
En pesetas 1.311 1.973
En moneda extranjera 9 460
1.320 2.433

Al 31 de diciembre de 1994, el saldo que figura registrado en la cuenta "Otros sectores residentes” del
cuadro amterior correspondia integramente a cesiones temporales de activos (véase Nota 8) con un
plazo de vencimiento inferior a tres meses. El tipo anual medio de interés de estas cesiones en el
ejercicio 1994, fue del 5,73%.
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DEBITOS REPRESENTADOS POR
VALORES NEGOCIABLES

El saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos corresponde integramente al importe
suscrito de la primera emisién de bonos efectuada por el Banco en el ejercicio 1994 (véase Nota 17).
Las principales condiciones de esta emision son las siguientes:

a) El valor nominal de cada bono es de 25().000 pesetas.
b) La rentabilidad vendrd determinada por:

el 100% de la diferencia porcentual entre la referencia final, entendida como media aritmética
simple de los indices Standard & Poots 500 (en adelante S & P 500) los dias 30 de cada mes
desde diciembre de 1994 hasta el 23 de mayo de 1996, y la referencia inicial, entendida como la

media aritmética simple del indice § & P 500 los dias treinta de noviembre y uno, dos, cinco y
seis de diciembre de 1994, siempre que dicha diferencia sea positiva.

el 50% de la diferencia porcentual entre la referencia inicial de! indice S & P 500, segun se ha
indicado anteriormente, y la referencia final, siempre que dicha diferencia sea positiva.

¢) El vencimiento es el 23 de mayo de 1996.

El Consejo de Administracién del Banco en su reunion celebrada el 22 de mayo de 1995, acordo la
adquisicion en Bolsa, al efecto de su amortizacion, del mayor nimero posible de Bonos que
comprenden la “1? Emisién de Bonos Banco de Negocios Argentaria, S.A. -Noviembre 94-". Como
resultado de este acuerdo, durante el ejercicio 1995 se ha procedido a amortizar 13 millones de pesetas
de 1a correspondiente emision.

PROVISIONES PARA RIESGOS Y
CARGAS

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos
durante los ejercicios 1995 y 1994, se muestra a continuacion:
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Miliones de Pesetas
Fondo para
Riesgos de Fondo de Otras
Firma Pensionistas Provisiones Total

1995 11994 | 1995 | 1994 | 1995 | 1994 | 1995 | 1994
Saldos al inicio del ejercicio 7 4 5 4 - 4 i2 12
Dotacién con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio - -1 32 1 65 - 97 1
Asignacién del fondo de provisiones
para insolvencias (Nota 7) (4) 3 - - - - (4} 3
Fondos disponibles - -1 (32) - - 4) (32) (4)
Saldos al cierre del ejercicio 3 7 5 5 65 - 73 12

CAPITAL SUSCRITO

A 31 de diciembre de 1994, el capital del Banco estaba formalizado en 3.675.444 acciones
nominativas, de 750 pesetas de valor nominal cada una, integramente suscritas y desembolsadas (todas
ellas con idénticos derechos econémicos y politicos).

La Junta General Extraordinaria del Banco celebrada el 26 de enero de 1995, en la que se aprueba la
fusién por absorcién de BGF, Banco de Gestion Financiera, S.A. por el Banco {(véase Nota 1), acordd
ampliar el capital social en 3.000 millones de pesetas mediante la emision y puesta en circulacion de
4.000.000 de acciones nominativas, de 750 pesetas de valor nominal cada una, con una prima de
emision de 882,7 pesetas por accion (3.531 millones de pesetas -véase Nota 18) La escritura publica de
dicha ampliacién de capital se otorgé el 27 de mayo de 1995.

Posteriormente, Ia Junta General Extraordinaria de] Banco celebrada el 13 de julio de 1995, acordd
ampliar el capital social del Banco en 3.405 millones de pesetas, mediante la emision y puesta en
circulacién de 4.540.000 acciones nominativas, de 750 pesetas de valor nominal cada una. El nimero
de acciones finalmente suscritas de esta ampliacion fue de 4.535.478, por lo que la ampliacion del
capital efectuada fue de 3.401 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1995, el capital dei Banco estaba formalizado en 12.210.922 acclones
nominativas, de 750 pesetas de valor nominal cada una, integramente suscritas y desembolsadas (todas
ellas con idénticos derechos econémicos y politicos).

A dicha fecha, la participacién del Banco Exterior de Espafia, S.A. en el capital del Banco era del
9991% (a su vez, a dicha fecha, Corporacién Bancaria de Espaa, S.A. posefa, directa ¢
indirectamente, el 74,1% del capital del Banco Exterior de Espafia, $.A).

La Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 15 de marzo de 1994 acordd delegar en el
Consejo de Administracion, de conformidad con io dispuesto en el art. 141 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Anonimas, por un plazo de cinco anos:
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a) la facultad de emitir valores de renta fija de cualquier clase o naturaleza, (obligaciones,
bonos, warrants u otros analogos, etc.), simples o hipotecarios, en pesetas 0 en divisas, subordinados o
no, en una cuantia maxima de 20.000 millones de pesetas, pudiendo hacerlo en una o varias veces.

b) la facultad de emitir valores de renta fija {obligaciones, bonos, etc.), subordinados o no,
convertibles en acciones del Banco, hasta un limite de 5.000 millones de pesetas, pudiendo hacerlo en
una o varias veces. Estos valores tendrdn un nominal no inferior a 10.000 pesctas cada uno; un precio
de emisiéon y de reembolso idéntico a la par libre de gastos para el suscriptor, durante el periodo de
oferta publica, y el tenedor, a la fecha de vencimiento, respectivamente; el tipo maximo de interés serd
del 12,5% v la duracién maxima serd de 10 afios. Las condiciones de conversion las fijard el Consejo
de manera especifica para cada emision, que no podra tener una periodicidad menor a seis meses ni
superior a 10 afios.

El Consejo de Administracion del Banco, en su reunién del 20 de octubre de 1994, acordé aprobar la
primera emisién de Bonos por un importe total de 1.000 millones de pesetas, ampliables a 2.000
millones de pesetas, estableciendo el periodo de suscripcion entre el 31 de octubre y el 29 de
noviembre de 1994. Posteriormente, en su reunion del 99 de diciembre de 1994, el Consejo de
Administracién fijé como cifra definitiva de 1a emision la cantidad de 375 millones de pesetas, importc
efectivamente suscrito (véase Nota 15).

PRIMAS DE EMISION, RESERVAS Y
RESULTADOS DE EJERCICIOS
ANTERIORES

El movimiento que se ha producido en los saldos de estos capitulos de los balances de situacion
adjuntos durante los gjercicios 1995 y 1994 se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
Primas Reservas
de Reserva | Reservas Total
Emisién Legal | Voluntarias | Reservas

Saldos al 1 de enero de 1994 1.283 468 1.095 1.563
Aplicacién del beneficio neto del

ejercicio 1993 - 83 - 83
Saldos al 31 de diciembre de 1994 1.283 551 1.095 1.646

Fusién por absorcién de BGF, Banco de
Gestion Financiera, S.A. (Notas 1y 17) | 3.531 - - -

Saldos al 31 de diciembre de 1995 4.814 551 1.095 1.646
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Primas de emision-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas permite expresamentc la utilizacién del saldo
de las primas de emision para ampliar capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanio a
su disponibilidad.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las entidades que obtengan en
el ejercicio econdmico beneficios, deberan dotar el 10% del beneficio neto del ejercicio a la reserva
legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legat podra utilizarse para
aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado.
Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

SITUACION FISCAL

El Banco tributa por el Impuesto sobre Sociedades en régimen de declaracion fiscal consolidada con ¢l
Grupo Banco Exterior de Espana.

El Banco tiene sujetos a inspeccién por las autoridades fiscales, los tres ultimos ejercicios para los
principales impuestos que le son de aplicacion. Como consecuencia de la actuacién inspectora de las
autoridades fiscales en el ejercicio 1995, se incoaron actas de inspeccion por importe de 42 millones de
pesetas. Este importe fue pagado en el ejercicio 1995 y figura registrado en los capitulos “Quebrantos
Extraordinarios” e “Intereses y Cargas Asimiladas™ de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
1995 adjunta por 30 y 12 millones de pesetas, respectivamente.

El saldo del epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos” de los balances de situacién adjuntos, incluye
el pasivo relativo a los diferentes impuestos que son aplicables entre los que se incluye la provision
para el pago del Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los beneficios de cada ejercicio. El
importe correspondiente a los pagos a cuenta dc dicho impuesto, asi como las retenciones a cuenta del
mismo, y los créditos fiscales, figuran registrados en el saldo del capitulo "Otros Activos” del activo
de los balances de situacién adjuntos (véase Nota 12).

La conciliacién entre el impuesto tedrico derivado del resultado contable y el impuesto incluido en
estas cuentas anuales, es la siguienie:
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Millones de Pesetas
1995 1954
Impuesto sobre Sociedades, al tipo
impositivo del 35% 830 716
Aumentos / Disminuciones por
diferencias permanentes y otros 6 (3)
Gasto por Impuesto sobre sociedades 836 708

De acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de Espafa y preceplos concordantes, las cuentas anuales
reflejan los impuestos anticipados derivados de dotaciones al "Fondo de provisiones para insolvencias”
y al "Fondo de fluctuacién de valores” y otros conceptos que se han considerado gasto no deducible en
cada ejercicio. Los mencionados impuestos anticipados, que ascienden a 23y 326 millones de pesetas
en los ejercicios 1995 y 1994, respectivamente, figuran registrados en el saldo del capitulo "Otros
Activos” del activo de los balances de situacion adjuntos (véase Nota 12).

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la banca, para los ejercicios sujetos a inspeccién podrian derivarse
determinados pasivos fiscales de cardcter contingente que no son susceptibles de cuantificacion
objetiva. En cualquier caso, en opinién de los Administradores del Banco y de sus asesores fiscales, la
deuda tributaria que, en su caso, pudiera derivarse no tendria una incidencia significativa en las cuentas
anuales.

CUENTAS DE ORDEN
Pasivos contingentes y Compromisos-

Los principales compromisos y contingencias contraidos por el Banco en el curso normal de sus
operaciones son los siguientes:

Millones de Pesetas
1995 1994
Pasivos contingentes-
Fianzas, avales y cauciones 3.650 933
Compromisos-
Disponible por terceros 5.216 7.366
8.866 8.299
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Productos Financieros Derivados-

A continuacion se presenta el desglose de valores nocionales por tipos de productos derivados que
mantiene el Banco al 31 de diciembre de 1995 y 1994:

Millones de Pesetas
Concepto 1095 1994

Sobre tipo de interés-
Acuerdos sobre tipos de interés futuro

(F.R.A.5.) 56.800 4.611
Permutas financieras de tipos de interés 610.437 509.870
Futuros financieros sobre tipos de interés 76.240 6.010
Opciones compradas sobre tipos de interes 94.917 21.150
Opciones vendidas sobre tipos de interés 58.400 26.150
Compraventas no vencidas de activos

financieros 30.424 21.000

927.218 588.791

Sobre tipo de cambio-
Compraventa de divisas a plazo 439 19.16%
Currency Swaps 254.623 284.448
255.062 303.617

Sobre otros riesgos-
Opciones 8.665 6.404

8.665 6.404
1.190.945 898.812

Al cierre del ejercicio 1995, la pertenencia a mercados orgamzados o no organizados (OTC), asi como
su consideracion como operacion de cobertura o de negociacion, de las operaciones de productos
financieros derivados se detalla en el siguiente cuadro:
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Millones de Pesetas
Operacion
Tipo de Operacione es de
Concepto mercado 5 de negociact
cobertura on
Acuerdos sobre tipos de interés futuro
(F.R.A.S8.) No organizado 10.500 46.300
Permutas financieras de tipos de interés No organizado 46.006 | 564.431
Currency Swaps No organizado 254.623 -
Compra venta de divisas a plazo No organizado 439 -
Compraventas no vencidas de activos
financieros Organizado - 30.424
Futuros financieros sobre tipos de interés Organizado - 76.240
Opciones compradas sobre tipos de interés | Orgamzado - 20.012
Opciones compradas sobre tipos de interés No organizado 46.850 28.055
Opciones vendidas sobre tipos de interés | No organizado 34.900 23.500
Opciones compradas sobre olros riesgos No organizado 5.219 -
Opciones vendidas sobre otros riesgos No organizado 3.446 -
401.983 | 788.962

Segiin la politica del Banco, las operaciones de negociacion se realizan de manera que, aunque no
tienen la consideracion de cobertura contable, tienen por objeto y por efecto eliminar o reducir
significativamente los riesgos, considerando que éstos se producen a nivel global del Banco en su
conjunto.

A continuacién se presenta el saldo de las operaciones de productos financieros derivados al 31 de
diciembre de 1995, atendiendo a su plazo de vencimiento:
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Millones de Pesetas
Menos de |Entre 1 y 5| Entre 5y | Mas de Total
1 afio anos 10 afios | 10 afios

Acuerdos sobre tipos de

interés futuro

(F.R.A.5.) 51.800 5.000 - - 56.800
Permutas financieras de

tipos de interés 197.820 | 305.023 102.5%4 5.000 | 610.437
Currency Swaps 38.530 | 130.37% 85.714 - | 254.623
Compra ventas a plazo de

divisa 334 105 - - 439
Compraventas no vencidas

de activos financieros 30.424 - - - 30.424
Futuros sobre tipos de

interés 76.240 - - - 76.240
Opciones compradas sobre

tipos de interés 61.512 | 33.405 - - 94 .917
Opciones vendidas sobre

tipos de interés 24.000 | 34.400 - - 58.400
Opciones compradas sobre

otros riesgos 1.457 3.762 - - 5.219
Opciones vendidas sobre

otros riesgos 896 2.550 - - 3.446

483.013 | 514.624 | 188.308 |  5.000 [1.190.945

(21) CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias, a continuacion se indica determinada informacién
relevante:

(A) Naturaleza de las operaciones

El detalle de los saldos de los capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, atendiendo a la
naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacion:

35



006418081

el

P

Millones de Pesetas
1995 1994
Intereses y rendimientos asimitados -
De entidades de crédito 8.859 5.463
De la cartera de renta fija 7.775 5.479
De créditos sobre clientes 6.436 6.438
Otros productos 8.702 6.990
31.772 24.370
Comisiones percibidas -
De pasivos contingenies 17 5
De servicios de cobros y pagos 84 50
De servicios de valores 3.817 6.613
De otras operaciones 576 633
4.494 7.301
Intereses y cargas asimiladas -
De entidades de crédito 19.385 14.137
De acreedores 485 261
De empréstitos y otros valores negociables 26 -
Otros intereses 9.359 8.256
29.255 22.654
Comisiones pagadas -
De servicios de cobros y pagos 8 67
De servicios de valores 3.108 6.460
De otras operacicnes 234 74
3.350 6.601

(B) Gastos generales de administracién - De Personal
La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la
siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
Sueldos y salarios 823 591
Seguros sociales 139 92
Dotaciones a los fondos de pensiones - 1
Aportaciones a fondos de pensiones 32 -
Otros gastos 51 35
1.045 719
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El capitulo "Sueldos y salarios” del cuadro anterior incluye los percibidos por los ejecutivos que
pertenecen al Consejo de Administracién del Banco por importe de 41 y 25 millones de pesetas en los
cjercicios 1995 y 1994, respectivamente.

El nimero medio de empleados del Banco en los ejercicios 1995 y 1994, distribuido por categorias
profesionales, ha sido el siguiente:

Nimero Medio de
Empleados
1995 1994
Direccion General 2 2
Jefes 49 46
Administrativos 30 29
81 77

(C) Retribuciones y otras prestaciones al
Consejo de Administracion -

Los importes abonados a los miembros del Consejo de Administracion del Banco en concepto de dietas
han ascendido a 32 y 29 millones en los ejercicios 1995 y 1994, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, no existian obligaciones contrajdas en materia de pensiones y
seguros de vida, ni se habian prestado avales, con los miembros antignos y actuales del Consejo de
Administracion.

OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL
GRUPO Y OTRAS EMPRESAS
ASOCIADAS,

El detalle de los saldos mis significativos mantenidos por el Banco, al cierre de los ejercicios 1995 y
1994, con las sociedades del Grupo Corporacion Bancaria de Espafia, se muestra a continuacién:
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Millones de Pesetas

1995 1994
Balance de situacion -
Activo:
Entidades de crédito-
A la vista 55 810
Otros créditos 37.450 31.951
Obligaciones y otros valores de
renta fija 6.359 8.416
Participaciones en empresas del
Grupo 3.458 46
Otros actives 1.812 1.998
49.134 43.224
Pasivo:
Entidades de crédito-
A plazo o con preaviso 75.684 76.501
Otros pasivos 2.758 1.246
78.442 77.747
Cuentas de orden -
Pasivos contingentes y oiros
COmMpromisos 3.094 -
Productos financieros derivados 224.794 | 231.302
227.888 | 231.302
Pérdidas y ganancias -
Debe:
Intereses y cargas asimiladas 8.926 7.767
Gastos generales de
administracion g7 101
9.013 7.868
Haber:
Intereses y rendimientos
asimilados 7.178 6.642
Comisiones percibidas 313 -
7.491 6.642

(23) CUADRODE FINANCIACION

A continuacion, se presentan los cuadros de financiacién del Banco correspondientes a los ejercicios

1995 y 1994:

38



006418084

_.——'1

CLASE 8:

P I -

Millones de Pesetas

1995 1994
ORIGENES:
Recursos generados en las
operaciones-
Resultado del ejercicio 1.536 1.338
Mas:
Amortizaciones 29 24

Dotaciones (Aplicaciones) netas a
fondos de depreciacion de activos y
fondos genéricos (520) 3.122

1.045 4.484

Aumento de capital (Nota 17) 6.401 -
Primas de emision (Nota 18) 3.531 -
Inversion crediticia - 8.056

Inversion menos financiacion en
Banco de Espafa y entidades de

crédito y ahorro 10.009 12.089
Empréstitos - 375
Acreedores - 663
Otros conceptos activos menos
pasivos 3.572 -

24.558 25.667

APLICACIONES:
Dividendos pagados 1.334 1.373
Titulos de renta fija 6.027 22.649
Titulos de renta variable no
permanentes 2.574 24
Inversion crediticia 9.904 -
Acreedores 1.113 -
Amortizacion de empréstitos 13 -
{Nota 15)
Adquisicién de inversiones
permanentes:
Compra de participaciones en
empresas del grupo y asociadas 3.409 20
(Nota t0)
Compra de elementos de
inmovilizado material (Nota 11) 184 49
Otros conceptos activos menos
pasivos - 1.552
24.558 25.667
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En cumplimiento del articulo 14 de la Ley 29/1991, de 16 de diciembre, de adecuacion de
determinados conceptos impositivos a las Directivas y Reglamentos de las Comunidades
Europeas, a continuacion se recoge la informacién requerida por la mencionada normativa:

a. En el Anexo II se presentan el balance de sitacién resumido de BGF Banco de
Gestién Financiera, S.A. al 6 de marzo de 1995, ultimo balance cerrado por BGF, y
]a cuenta de pérdidas y ganancias de BGF por el periodo comprendido entre el 1 de
enero de 1995 y el 6 de marzo de 1995.

b. Los activos amortizables de BGF, Banco de Gestion Financiera, S.A., fueron
traspasados en su totalidad antes del otorgamiento de la escritura de fusion.

¢. No se han adquirido bienes que se hayan incorporado a los libros de contabilidad del
Banco por un valor diferente a aquél por el que figuraban en los libros de BGF.
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A continuacién se presentan el balance de situacion resumido de BGF Banco de Gestion
Financiera, S.A. al 6 de marzo de 1995, Gltimo balance cerrado por BGF, y la cuenta de
pérdidas y ganancias de BGF por el periodo comprendido entre el 1 de enero de 1995 y el 6 de
marzo de 1995, fechas entre las que todas las operaciones realizadas por BGF se consideran
efectuadas por cuenta del Banco de Negocios Argentaria, S.A.

Balance de situaciéon de BGF Banco de Gestion Financiera, S.A.

Millones Millones
de Pesetas de Pesetas
Activo Pasivo
Caja y depdsitos en Bancos Centrales 38 |Entidades de crédito -
Deudas del Estado - |Débitos a clientes -
Entidades de crédito 6.931 |Débitos representados por valores -
negociables
Créditos sobre clientes - {Otros pasivos (*) 432
Obligaciones y otros valores de renta fija - |Cuentas de periodificacion -
Acciones y otros titulos de renta variables - |Provisiones para riesgos y cargas -
Participaciones y participaciones en - |Fondo para riesgos generales -
empresas del Grupo
Activos materiales e inmateriales - |Beneficios del ejercicio -
Acciones propias - |Pasivos subordinados -
Otros activos y Cuentas de periodificacion - |Capital suscrito 3.876
Primas de emision -
Reservas 2.661
Reservas de revalorizacion -
6.969 6.969
Cuentas de Orden 3.175

(*) El impuesto sobre el Valor Afiadide repercutide durante el mes de marzo de 1995 y con anterioridad a la fecha del
otorgamiento de la escritura piblica de Fusién con Banco de Negocios Argentaria, S.A., por imporie de 432 millones de
pesetas, sera liquidado por B.G.F.. Banco de Gestion Financiera, S.A. en la fecha correspondiente.
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias de (BGF) Banco de Gestién Financiera, S.A.
correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de eneroy el 6 de marzo de 1995

Millones de
Pesetas
Debe
Intereses y cargas asimiladas 605
Comisiones pagadas 15
Pérdidas por operaciones financieras -
Gastos generales de administracién 332
Amortizacién y saneamiento de activos
materiales e inmateriales 18
Otras cargas de explotacion 92
Amortizacién y provisiones para insolvencias 20
Saneamiento de inmovilizaciones financieras -
Quebrantos extraordinarios 42
Impuesto sobre sociedades -
Beneficio del ejereicio -
1.124
Haber
Intereses y rendimientos asimilados 858
Rendimiento de la cartera de renta variable -
Comisiones percibidas 79
Beneficios por operaciones financieras 3
Otros productos de explotacion 10
Beneficios extraordinarios 174
1.124
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Consejero
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Diligencia que levanta el Secretario del
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Consejo para hacer constar que tras la formulacion de las Cuentas Anuales de Banco de
Negocios Argentaria, S.A., correspondientes al ejercicio anual cerrado al 31 de Diciembre de
1.995 por los miembros del Consejo de Administracion en la sesion del dia de hoy, los mismos
han procedido a suscribir el presente documento que se compone de cuarenta y siete hojas de
papel timbrado referenciadas con la numeracion 0C6418043 a la OC6418087, ambas
inclusive, OC6350032 y OC6350033 y tres fotocopias del mismo con valor de original,
estampando en cada uno de los citados ejemplares su firma los sefores Consejeros, cuyos
nombres y apellidos constan en las ultimas hojas citadas, de lo que doy fe. No se recoge la
firma de D. José Ramén Lorente Hurtado, por haber fallecido el dia 5 de Enero de 1.996, de
lo que tomo razdn el Consejo de Administracion en su sesién de 25 de Enero de 1.996, al serle
presentada la certificacion de defuncidén. Igualmente no se recoge la firma de D. Emiho
Fernandez Castafio, al haber renunciado a su cargo de Consejero y serle aceptada aquella, en
el Consejo de Administracion de 25 de Enero de 1.996, y que al tiempo se encuentra, al igual
que en el supuesto anterior, pendiente de inscripcion en el Registro Mercantil. En madrid a
diecinueve de Febrero de mil novecientos noventa y seis.

El Secretario del Consejo

X

D. Antonio Truan Laca
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BANCO DE NEGOCIQS ARGENTARIA, S.A.

INFORME, DE GESTION CORRESPONDEIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31

1.

DE DICIEMBRE DE 1995

Introduccion

La consolidacion del provecto de Banca de lnversiones Argentaria ha constituido ¢l objetuvo
primordial del Banco en ¢l ejercicio 1995, Este proyecto ha desarrollado un modelo organizativo
enfocado hacia la integracion progresiva de las unidades de negocio especializadas en Banca de
Inversiones del Grupo Argentaria, configurandose un nacleo estratégico de alto nivel constituido
por el Banco de Negocios Argemaria. S.A. (BNA) y Argentaria Bolsa, S.V.B.. 5.A. que culming
a finales del ejercicio 1995, con la adquisicion por parte del Banco del capital de Argentaria Bolsa
$.V.B.,S.A. (excepto una accion). heche que ha sentado las bases de una adecuada estructura
financiera que permita desarrollar nuevos planes de expansion.

En esta direccion, el provecta de fusion aprobado el 30 de noviembre de 1994 por los Conscjos du
Administracion del Banco de Negocios Argentaria, S.A.y del Banco de Gestion Financicra, S.A.
(BGF), ha representado un avance adicional en la consolidacion de la Banca de Inversiones,
favoreciendo una configuracion funcional mas conveniente de las Unidades que operan en los
segmentos de banca comercial v de inversiones.

Como consecuencia de los dos hechos anteriormente referidos. el Banco ha cerrado ¢l gjercicio
1995 con unos fondos propios (capilal v reservas) de 15.618 mitlones de pesctas. 1o que implica un
importante impulse a su cstructura pitrimonial. Asimismo, desde esle marcoe, se ha procedido a la
organizacidn de las estructuras del Banco. confeccionando un modelo de Banca de Inversiones
cuya principal meta ha consistido en la cficiente racionalidad de la actuvidad en funcion de lus
dindmicas exigencias del negocio. kn este sentido, se ha constituido una unidad de Financial
Products, que ha integrado Lo actividad de productos derivados de renta fija y de renta vanable, v
ue Surge como un paso mas en 1a dilatada experiencia que tanto cl Banco como Argentania Bolsa,
S.V.B.. 5.A., tienen en los correspondientes segmentos. De esta complementaricdad surgen la
diversificacion de nuevos productos v la sotisticacion en la estructuracion de las aperaciones. como
piezas claves en la o ginacion del negocio.

Fvolucién de los negocios durante el ato 1993

Mercado de Capitales-

Durante 1995, ¢l Banco ha participado de forma activa en las principales operaciones del mercado
doméstico de capuales v de financiacion mavorista. detemando wna importante posicion compeinivi
en la totalidad de todos los segmentos en los que opera, fundamentalmente en rent N prestamos
sindicados. tesoreria v productos dervados.

0C6350016
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Las subidas de los tipos de interés en 1994 v primer (rimesire de 1995 situaron los upos de
interés a largo plazo cn niveles poco atractivos para los emisores, lo que proveco que el
mercado interior de tema fija privada experimentase una acusada caida en los niveles de
actividad duranic el gjercicio 1995, A partr del segundo semestre del ano. los tipos fueron
reduciéndose gradualmente: sin embargo. las expectativas de nuevos descensos de upos de
interés, sobre todo en el fargo plazo. no tavorecieron la animacion del mercado hasta los
Gltimos meses del afo. Por otra parte, los lipos de nieres registraron una considerable
volatilidad, que desalemd la participacion en el mercado d¢ emisores, inversores e
intermediaros.

Estas circunstancias produjeron un importante descenso en ¢l numero v voiumen e
operaciones. El mimero de emisiones de bonos y obligaciones cn ¢l mercado domestico en la
modalidad de oferta pubtica se ha visto reducido a la mitad respecto a fas realizadas en el ano
anterior. con un descenso en ¢l volumen de aproximadamemic un I5% en érminos
interanuales. Los programas de subastas experimentaron similares reducciones. tanto ¢n el
nimero de las mismas -44 4% como en los volimenes adjudicados en el mercado. que
experimentaron un descenso en torno al 30%. El mercado de bonos matador ha constituido
una excepcion. debido fundamentalmente a la escascz de emisores internos. kEstie mercado
registrd tasas posilivas de crecimiento si bien sufrio un notable estrechamicnio de los
margenes de Jas operaciones.

En 1995, ¢l Banco ha dirigido en 1995, 20 emisiones de renta fija. de las que ha ascgurado un
volumen de 110.098 millones de pesetas. En el mercado doméstico se dirtgieron 17
operaciones. togrando la primera posicion en cuanto a volumen de mandatos con una cuota
aproximada del 52%. que duplica la obterda en eiercicios anteriores. El importe asegurado
ascendio a 82.223 millones de pesetas. consiguiendo una cuota aproximada del 165

El Banco. en cl vjercicio 1995, ha mantenido su presencia €n et mercado de bones matador.
participando como director en dos operaciones con un importe asegurado de 20.000 mitlones
de pesetas. En mercados cmergentes se dirigié una operacion con un imporie de 76 nullones
de délares. para la reestructuracion de la deuda que cl Estado Mexicano mannene ¢on un
numeroso grupo de bancos espanoies.

Asimismo. ¢l Banco ha participado en otras 24 operaciones en ¢l mercado domesuco v ode
bonos matador con un mporie adicionat ascgurado de 15.250 millones de pesetas. ¥ cn olras
12 operaciones cn ¢l Ewromercade cuyo contravalor total en pesetas ascendio a 23,185
millones de pesetas. Do ootra paste. el Banco ha sido entidad colaboradora en todos Tos
programas de subastax de bonos v obligaciones cn el mercado mierior con un volumen global
de adjudicaciones de 37.598 muniones de pesetas, alcanzando una cuota de mercado que
asciende ab 14%
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Préstamos Sindicados

En el ejercicio 1995, el mercado de préstamos sindicados se ha mostrade muy dmamico,
generdndose un importante mimero de operaciones de un gran volumen. Tanto Jas empresas
como las instituciones han optada por esta modalidad de {inanciacion anie las expectativas de
evolucion de los tipos de interés a largo plaze. Por otra parie. el fuerte incremente de la
competencia existente cntre  las  entidades financieras, ha permitido ¢l progresivo
estrechamiento de margenes. agudizindose ¢sta lendencia que ya se habia sentido con fuerza
en el anterior ejercicio. Asi. los diferenciales aplicados ¢n las nuevas operaciones han
experimentado reducciones de hasta ¢l 60% respecto de las efectuadas en anos anicriores.

Sin embargo. el Banco ha mamtenido el liderazgo como banco mas activo en el mercado
doméstico de sindicaciones. En el transcurso del ejercicio acwdé como dirccior cn 25
operaciones de préstamos con una cifra total de mandatos de 560.000 millones de pesetas. de
los que 483,109 correspondieron a 13 operaciones en peselas. De entre éstas. cahen destacar
las lineas de crédito a favor de Astilleros Espafioles. S.A. y Generalitat de Cataluna. que
ascendieron a 45.000 y 40.000 millones de pesetas respectivamente. El Banco inerving en
calidad de asegurador y agente en un total de !5 operaciones con un importe asegurado
superior a los 92.000 millones de pesetas. Actuo, asimismo, como ascgurador ¢n otras 8
sindicaciones destacando la primera salida al mercado de la compatia CORES. que gestiona
las reservas estratégicas de petrdleo ¢n Espafa.

Por otra parte, la actividad internacional desarrollada en el mercado de préstamos sindicados
se ha traducido en la participacién como director en dos operaciones cuyo volumen de
mandatos ascendio a 76.892 millones dc pesetas.

En el Euromercado ha actuado como asegurador y agente en la operacion de 275 mitlones de
dolares para la Compania de Telecomunicaciones de Chile, y ha dirigido la operacion de
FECSA por-un importe de 272 millones de ecus. Adicionaimente, ha participado como
asegurador en la operacion del Reine de Espana.

Productos Derivados

Este segmento constituye una dc las piezas claves en la potenciacion de los servicios
integrados del Banco cn el entorno de Banca de Inversiones. A la ver que s¢ han conseguido
importantes volumenes negociados. se ha avanzado progresivamente en la arquitectura de
estructuras compleias en donde se combinan productos tradicionales con productos dertvados.
con una clara especializacion entocada al diseno personalizado en tuncidn de las necesidades
de la clientela.

En el ejercicio 1995, ¢l nuporie nocional de las nuevas operaciones contratadas ha excedido
Jos 500.000 millones de pesetas. manieniende los tmportanics volimenes de actividad
conseguidos €n anos anleriores ¢ operaciones de swaps de mtereses v ode divisas vode
opciones OTC. siendo sus impories nocionales de 229.910 y 111.005 miliones de pesetas,
respectivamenie.
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Servicios Financieros Corporativos-

El Banco en el cjercicio 1993, ha desarroitado una importante acuvidad cn este area del Banco.
dentro del entorno de Banca de Inversiones y en colaboracion con el resto de entidades def Grupo
Argentaria. Ha participado en varios provecios que han supuesto la aperiura de nuevas vias v
dreas geograficas de expansion de negocio. asi como el reforzamicnio de las posiciones ¢n
sectores industriales v tccnoldgicos de gran importancia.

Financiacion de Provecios

En el ejercicio 1993, ¢i Banco ha colaborado junto con otros bancos nacionales v ex{ranjeros.
en el proyecto de tinanciacion de la construccidén de una planta industrial de Aceria compacta
de Bizkaia para !a fabricacion de bobina de acero, que ha constituide ¢l mayor provecto de
caracter industrial ¢n curso en Espafa financiado mediante Provect Finance. Lste provecto
estda enmarcado en ¢l proceso de reestructuracion del sector siderurgico espanol segun las
directrices de la Union Europea. Asimismeo, el Banco ha sido seleccionado como co-arrenger
en la financiacion del parque edlico de la Planta Edlica Europea, S.A. en Tarifa ¥ ha
obtenido la direccion de la financiacion del proyecto de construccion y cxplotacion de una
fabrica de envases de vidrio por Glass Container Co. en la Republica de Meldavia, bajo la
rbita del Banco Europeo de Reconstruccion y Desarrollo (B.E.R.D.). Dicha financiacion ha
significado la apertura de una nueva via de negocio para participar, junto con ci B.ER.D..cn
proyecios industriaies v de desarrollo en la Europa del Este.

Asesoramicntos

En 1995. el Banco ha obtenido ¢l mandato para asesorar a Paradorces Nacionales en ct proceso
de privatizaci6n de determinados establecimientos. El mandato de asesoramiento ha incluido
el conjunto de actividades necesarias hasta la obtencion de ofcrtas privadas de gestion por
parte de las cadenas y empresas hoteleras solventes del sector v la posterior adjudicacion del
concurso por paric de Paradores de Turismo de Espana, S.A. En c¢l cjercicio, va se ha
realizado et procese para los dos primeros establecimientos incluidos cn el proceso
privatizador. los Paradores de Avamonte y Fuerteventura.

Asimismo, cs destacable la participacion del Banco. dentro del entorno de Banca de
Inversiones. en ¢l importante proceso de privatizaciones iniciado en Perd, en el cual
Argentaria ha silo clegida Asesor del Gobierno Peruano. El ascsoramicnto se ha obtenida en
CONSOICIO Junlo con ¢l grupo peruane Apoyo v tras la celebracion de un Concurso Publico cn
que han participado importantes  Bancos de Negocios mternacionales.  Las  empresas
inicialmente incluidas en este plan de privatizacton han sido Telelonica del Peri. Lua del Sur
y Edelnor. En el ¢jercicio 1995, va se ha confeccionado el plan inicial de privatizacion. que
ha sido aprobado en su toalidad por ¢l Goherno Peruano.
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El Banco, a través de su unidad de Banca de Inversiones. ha colaborado ¢n la Oferta Publica
de Venta de Acciones de Telefonica. de la gue Argentaria ha actuado como Coordinador
Global. Esta operacion ha sido ha segunda privatizacion mas importanie reahizada en Espana

en el afio 1995,

El Banco también ha participade en la privatizacion de ENCE. sicndo Argentania ¢l anico
banco espafiol participante, actando como director del sindicato funto a Paribas.

3. Principales magnitudes durante el aio 1995

Balance-

A continuacion se presenta ¢} balance de simacion del Banco -bruto de los fondos de provision para
insolvencias- correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 1995 v su
correspondiente variacion interanual con ¢l balance de situacion al 31 de diciembre de 1994:

(Cifras absolutas:millones de pesetas)  31-12-95 31-12-94 Variacion 1995/94
Importe G Importe % Absoluta %
ACTIVO
Caja y depésitos en Bancos Centrales 3400 679 0.3 625y 92,0y
Deudas del Estado (Neta} 15.026 194 20.(X)5 2.8 25.621 128.1
Entidades de Crédito GR.URS 272 76.076 33,6 (12,090 (15.9)
Créditos sobre clientes (bruto) 06374 28,2 6471 249 9.903 17,3
Cartera de Valores (Neta) 35,238 15,0 38158 203 (12920 {26.8)
Activos materiales ¢ inmateriales 303 0,2 240 0.1 154 618
Otras cuentas de active 235260 10,0 24791 10,9 (1.265) (3.1
TOTAL ACTIVO 235.206 100 226.429 100 R.777 39
PASIVC
Capital U |58 19 2757 1.2 6,401 2322
Reservas O 460 2.7 2929 1.3 3.53% 12016
Entidades de Crédito 206,882 8RO 209389 926 (2.707 (1.3
Recursos de clientes 1.O82 0.7 2804 1.2 (1.127) (40,1

Débitos de Clientes 1,320 0.6 2434 1.1 AR (45,8}

Débitos presentados por valores w02 750 02 RY -
neg.

Pasivos Subordinados { 0.0 noo0.0 0
Provisiones y Fondos para ricsgos 795 03 TORRT 170 7.2
Otras cuentas de pasivo x93 37 632 2R 2311 in2
Beneficios det ejercicio IRt P33 L6 198 4.8
TOTAL PASIVO 235.206 10 236,429 100 8777 3.9

=1
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El afio 1995 ha supuesto para el Banco un ejercicio en el que se han Hlevado a cabo importames
operaciones, que enmarcadas dentro de la organizacion funcional det Grupo Argentaria -fusion del
Banco con el Banco de Gestion Financiera, S.A. y adquisicion de Arcentaria Bolsa, 5.V B.. S.A.-
han sentado las bases en el Banco para su desarrollo futuro.

De esta manera, el Banco ha encarado ¢l cicrcicio 1995 con una estrategia prudente de crecimiento
de balance, poniendo ¢! acente en un aumento significativo de su fortaleza patrimonial con un
incremento de fondos propios -capital v rescrvas- de 9.932 millones de pesetas. 1o que ha supuesto
una variacion de estos saldos en ¢l peso relativo en el pasivo del balance del banco ¢n el ejercicio
1995 de aproximadamente Cuairo puitos porcentuales con respecto al afo anterior.

Asi, el saldo total de balance del Banco -bruto de jos fondos de provision para insolvencias- que ha
ascendido a 235.206 millones de pesetas. ha supueslo un incremento ch términos anuales de
pricticamente un 4 % . si bien los Activos Totales Medios del ano que han ascendido @
255.63 1millones de pesetas. han 1enido un crecimiento mayor - 18.0%-.

La estructura del balance correspondiente a 1995 no difiere. de forma sustancial. con respecto a la
obtenida en el ejercicio anterior. En su conjunto, el importe de los saldos de la cartera de valores
(incluyendo los saldos de la Deuda Publica del Estado) representan en 1995 un 34.4% del total
activo, frente al 30.1% que representaban en el ejercicio 1994, La inversion credincia se ha
incrementado de forma significativa. apuntando a una variacion con respecto a 1994 del 17.3%. No
obstante, el Banco ha continuado manteriendo una estructura de cartera de mmversion crediticia de
alta calidad., con una participacion de los inversores publicos del 40.2% . y uua cartera de
inversores privados con nombres de primera fila. Esto se traduce cn un ratio de morosidad del
0,38% ocasionado por un vnico dudoso. que al cierre del ejercicio 1993 ha alcanzado una cobertura
del fondo para la provision de insolvencias del 100%.

Por ultimo. al 3§ de diciembre de 1995 y 1994, el Banco de Negocios Argenlana no poseia
acciones propias e st carera.

Cuenta de Resultados -

La cuenta de resuliados del Banco incluye los saldos de las operaciones hechas por el Banco de
Gestion Financiera. S.A. (BGF) por cucnia del Banco de Negocios Argentaria, S.A. desde ¢l 31 de
diciembre de 1994 hasta ¢l 6 de marzo de 1995, con motivo de Ta tusion de ambas entidades. Las
operaciones efectuadas por el Banco de Giestion Financiera, S.A. por cuenta del Banco en dicho
periodo no generaron resultada del ejercicio. por lo que a efectos comparalivos <o eesuon. a
continuacion se presenta tma cuenta de resultados en formato vertical correspondicnte al ejereicio
1995 sin incluir los saldos de 1 cuenta de pérdidas y ganancias correspondientcs a las operaciones
efectuadas por BGF por cuenta del Banco. v su correspondicnte comparacion con el gjereicio
anterior:
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(Cifras absolutas: milloncs de pesetas)
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1995 (*) 1994 Variacion 1995/94
lmporte %_sobre Importe T sabre Absoluia %
ATM ATM
Intereses y Rendimientos asimilados 30.9t4 12,09 24.370 11.25 6.544 269
Rendimientos de la cartera de¢  Renta §] 0,00 3 (.0 (3 (1000
Variable
Intereses y Cargas asimiladas i28.6300  (11.2D (22.654)  110.46) 5.996 26.5
MARGEN DE INTERMEMACION 2.264 0,89 1.721 0.79 543 31,6
Comisiones percibidas 4.415 1,73 7.3 3.37 (2.886} (39.5)
Comisiones pagadas (3335 (1.30) {6.601) 13.05) (3.266) {495}
Beneficios por operaciones financicras 415 0,16 617 .28 (202 (32.7)
MARGEN ORDINARIO 3.759 1,47 3.038 1.40 721 23,7
Otros productos explotacion (16} (0,01 10 0,00 (26) {260.0)
Gastos Generales de Administracién (1. 187 (0.46) {1.066) (049 121 114
- De Personal (809 (0,32) (719 {0,353 a0 12.5
- Otros Gastos administrativos (378) (0.15) {347 (.10 3 3.9
Amortizacion y Saneamiento de Activos
materiales e inmateriales (29} (0,01} (24 000 3 20.8
MARGEN DE EXI’LOTAC](_’)N 2.527 0,99 1.958 (.M} 569 29,1
Amortizacion Y provisiones para (105) {(0,04) 65 0.03 170 261,35
insolvencias
Saneamiento Inmovilizaciones Financieras 4] 0,00 i (000 {1y (L1000
Resultados Extraordinarios {50 (0,02) 24 0.01 (74 (317.4)
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 2.372 0,93 2.046 0,94 326 15,9
Impuesto sobre socicdades (836) (033 {708) {0.33) 128 18.1
BENEFICIO DESPUES DE 1.536 0,60 1.338 0,62 198 14,8
IMPUESTOS
ACTIVOS TOTALES MEDIOS 255.631 216,604 39.027 18.0

(*) No incluve la cuenta de resultados del Banco de Gestion Financicra, S AL, (B.G.F) con saldos hasta

el 6-3-1995

El Banco en cl gjercicio 993 ha obtenido un resultado antes v despues de impuestos de 2.372 v
1.536 millones de pesetas. respectivamente, lo que ha supuesto un auente en wrminos anuales del
15.9 v 14 8% respectivamente. manteniendo los ratios de rentabilidad sobre Activos Totales
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Medios en similares niveles a los obtemidos en el cjercicio 1994, El ratio de remabilidad sobre
Recursos Propios Medios st ha sitnado en el ejercicio 1995 enun 13.39% .

Los ingresos financieros v los costes financieros se situaron, una vez deducido ¢l etecto de las
rectificaciones de productos v COSIES por correctoras de intereses. en 22212 v 19,948 miliones de
pesetas respectivamente al 31 de dicicmbre de 1995, 10 que supone un incremento det 27.8% v del
27,3% respecto al mismo saldo en el afo anterior. El margen de intermediacion -medido como la
diferencia entre Intereses v cargas asimiladas ¢ Intereses y rendimientos asimilados incluyendo 1os
rendimientos por la cartera de valores de renta variable - se ha situado al 31 de dictembre de 1995
en 2.264 millones de peselas. cifra que representa una aportacion del 60.2% al Margen Ordinario
del Banco (medido como el margen de intermediacion mas las comisiones percibidas v benehicios
por operaciones financieras. menos las comisiones cedidas). La fuerte capitalizacion lHevada a cabo
durante el ejercicio ha tenide como consecuencia fundamental e} incremento de la aportacion del
margen de intermediacion al margen ordinario -el gjercicio anterior se situo enoun 56.6%-.
asimismo, la reatabilidad de este margen sobre Jos Activos Totales Medios ha mejorado en 10
puntos sobre el obtenido el efercicio anicrior.

El Banco ha obtenide unes resuitados por Otros productos Ordinarios de su actividad., medidos
como la suma de las comisiones percibidas v benefictos por operaciones financieras, menos
comisiones pagadas de 1.495 millones de pesclas, que €n lérminos anuales representa una variacion
del 13,4%

El descenso de ta actividad en renta fija que ha caracterizado al ejercicio 1995 ha originado gue 1os
saldos de Comisiones percibidas v Comisiones pagadas, que al 31 de diciembre de 1995 han
ascendido a 4.415 v 3.335 millones de pesetas respectivamente, desciendan con respecto al 31 de
diciembre de 1994 un 39.5% y 49.5% respectivamenie, a pesar de lo cual, ¢l resultado neto
obtenido por este concepto ha ascendido a [.0%0 millones de pesetas, que Tepresenta un Inereimenioe
interanuai superior al 50%.

El capitulo de "Benclicios por operaciones financieras” incluye el saido de las dotaciones netas del
gjercicio al fondo de fluctuacion de valores que recoge las minusvalias generadas por fas posiciones
en cartera de inversion ordinaria de renta lija que el Banco mantenia al 31 dec diciembre de 1995,
que ha ascendide a un otal de 338 millones de pesetas. El Banco. siguiendo con una politica
conservadora de gestion de resubtados. recoge integramente este importe contra L cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 1995, a pesar de lo cual, ¢l resultado por operactones Nnaneieras
asciende a un total de 415 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995,

Duramte 1995, v dentro del proceso de expansion v crecimiento cualitativoe del Banco enmareado e
la consolidacion del Provecto de Banca de Inversiones que s¢ ha Nevado a cabo, seorealizaron
aumenios selectivos de plantiita con mcorporacion de personal de clevado nivel para la creacion de
nuevas areas de negocio y apoyo cualitativoe de las ya existentes. En este sentido, Ta plantitla wedia
del Banco ha ascendide en 1993 a4 81 persenas. o quc implica un aumento del 3.2 % con respecto
a ta plantilla media en el Clercicio anterior ¥ Ui ncremento de los gastos de personal del 12.5% .
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Asimismo, el desarrolio realizado en la integracion de los sistemas orpanizativos ¢ informancos cn
el marco de la gestion conjunta de Banca de Inversiones. ha propiciado un aumento de fos gastos
generales, en un 8,9% con respecto Al 31 de diciembre de 1994, consiguiendo, no ohsiante, una
mejora en el ratio de eficiencia -medido como la proporcion de los gasios de personal mas gastos
generales sobre el imporie total del margen de intermediacion. mis comisiones v beneficio por
operaciones financieras - que se ha situado en un 31.6%. - inferior en 3.5 puntos porcentuates-
con respecto al gjercicio anterior.

Productos financieros derivados -

El Banco ha alcanzado un importe nocional de operaciones de derivados al cierre del gjercicio 19935
de practicamente 1,2 hillones de pesetas, lo que suponc un incremento total en (Erminos
interanuales de! 32.5%. Las operaciones dc permutas financieras sobre tipos de interés v currency
swaps constituyen el 72% del saldo rotat en ¢l ejercicio 1995, siendo ¢l resto. fundamemntalmente.
otras operaciones sobre tipos de interés. La composicion de la cartera de productos derivados al 31
de diciembre de 1995 v 1994 v su distribucion por productos se muestra cn los siguicntes graficos:

1995
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Hay que destacar como el Banco ha diversificado su cartera, manienicndo una posicidn al cierre del
gjercicio 1993 de opciones ¥ futuros sobre tipos de interés -tanto de mercados organizados como
otc- de practicamente 230.000 millones de pesetas, o que SUpoOne un incremento cn ¢l peso relativo
del importe total de cartera de proaductos derivados de 13 puntos porcentualces.

Perspectivas futiivas

El afio 1996 supondrd el despeguc definitivo de Banca de Inversiones que viene acompanado de
buenas perspectivas 1anto cn los mercados en los que el Grupo ha mantenide una posicion
consolidada de liderazgo en ¢l ciercicio 1995, como en ¢l resto de mercados donde se estima gue
exista una fuerte potencialidad tutura. En términos generales. las lineas de Actuacion previsias para
el ejercicio 1996 son las siguienics:

- Estructurales: Posicionamiento del balance v apalancamienio de los recurses Propios.

- Opumizacion de fas lieas de Riesgo de Mercado (sigmendo con laweidizacion de la

metodologin Ve,

- Aumento de i presenci tanto seogriifica como de distribucion a clientes de secundario v

primario.

H
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Conseiero
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Consejero
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D. LUIS ABAD. GONZALEZ
Consejero -

D/ JA(VléR PEREZ SANCHEZ
A Consejerfﬁ /

i
; -
o‘/

— o
D,/ANGEIJFE
' Consej 0

v

D. RAIMUNDO ARAGBN BOMBIN
Consejero



e
iﬁfxﬁmﬂ

DEEREST

NQKQP

—t"

CLASE 84

NI |

T CINGD | PESETAS |

066350030

/’/77- V e h .//
/W T
D. ANTONIO MARTINEZ LOPEZ D, RICARD GUTIERREZ MARTI
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D. JAIME SANCHEZ REVENGA
Consejero |
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ALBERTO BARCIELA
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Consejefo
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Consejero
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Consejero
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Consejero
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D FE HERRERO ARN AlZ
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Diligencia que levanta el Secretario del
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Consejo para hacer constar que tras la formulacién del Informe de Gestion de Banco de
Negocios Argentaria, S.A., correspondiente al gjercicio anual cerrado al 31 de Diciembre de
1.995 por los miembros del Consejo de Administracion en la sesion del dia de hoy, los mismos
han procedido a suscribir e} presente documento que se compone de trece hojas de papel
timbrado referenciadas con la numeracién OC6350015 a la 0C6350025, ambas inclusive,
0C6350029 y OC6350030 y tres fotocopias del mismo con valor de original, estampando en
cada uno de los citados ejemplares su firma los sefiores Consejeros, cuyos nombres y apellidos
constan en las ultimas hojas citadas, de lo que doy fe. No se recoge la firma de D. José Ramén
Lorente Hurtado, por haber faltecido el dia 5 de Enero de 1.996, de lo que tomo razdn el
Consejo de Administracion en su sesion de 25 de Enero de 1.996, al serle presentada la
certificacion de defuncion. Igualmente no se recoge la firma de D. Emilio Fernandez Castafio,
al haber renunciado a su cargo de Consejero y serle aceptada aquella, en el Consejo de
Administracion de 25 de Enero de 1.996, y que al tiempo se encuentra, al igual que en el
supuesto anterior, pendiente de inscripcion en el Registro Mercantil. En madrid a diecinueve
de Febrero de mil novecientos noventa y seis.

El Secretario del Consejo

a_

D. Antonio Truan Laca



