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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de ALVI, S.A.;

Hemos auditado las Cuentas Anuales de ALVI, S.A.. que comprenden
el Balance de Situacion al 31 de diciembre de 1995, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias y la Memoria correspondientes al ¢jercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas Cuentas Anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las Cuentas Anuales y la evaluaciéon de su
presentacién. de los principios contables aplicados v de las estimaciones

realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores
presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del Balance,
de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y del Cuadro de Financiacion,
ademas de las cifras del ejercicio 1995, las correspondientes al ejercicio
énterior. Nuesti‘a opinién se refiere exclusivamente a las Cuentas Anuales
del ejercicio 1995. Con fecha 31 de marzo de 1995, emitimos nuesiro
inferine de auditeria acerca 2e las Cuentas Anuzles del ejercicio 1994, en ¢l

que expresamos una opinién [avorable.



En nuestra opinién, las Cuentas Anuales del ejercicio 1995 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos. la imagen [iel del
patrimonio y de la situacién financiera de ALVI. S A, al 31 de diciemnbre de
1995 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen
la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion vy
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el

ejercicio anterior.

El Informe de Gestion adjunto del ejercicio 1995 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la
situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos
y no forma parte integrante de las Cuentas Anuales. Hemos verificado que
la informacién contable gue contiene el citado Informe de Gestidn
concuerda con la de las Cuentas Anuales del ejercicio 1995. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacidon del Informe de Gestion con el
alcance mencionado en este misrmo parrafo. y no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Ia
Sociedad.

Zaragoza, veintiocho de marzo de mil novecientos novenla y seis.

7= CGM AUDJTORES
. Un Socio,

CGM AUDITORES ' | J
MIERERO IR 1Y T“-;@

usell Pérez.

.

INSTITUTO DE ALDITORES
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Registro Mercantil de Huesca.

A Domicilio Social:
Paseo de Lucas Mallada, s/n
Telefono 22 39 00" {5 lineas)

22006 HUESCA

IRV
ALVI/A

1
1.1 BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 y DE 1994
(Miles de Ptas.}) (NOTAS 1, 2 y 4)
ACTIVO
Ejercicio Ejercicio
NOTAS 19935 19943
A) Inmovilizado........iiiiiiiiiiriiia 3.207.458 2.842.810
5 I Immovilizaciones inmateriales......cccooooccoooeviii. 544993 553044
1.- Aplicaciones infOrmalicas.......ccoevvevniniininnnnn 2.493 2493
2.- Dchos s/bienes en régimen de arrend. financ. ... 632.061 637.347
3.- AMOTUzZaCIoNeS.. ..ot {89.561) (86.796})
6 i) Inmovilizaciones materiales ............................... 1.872.132 1.649570
1.- Temenos y CONSIUCCIONES 1.uvvuernernrnernreaanies 1.252.310 1.110.479
2.- Instalac. téenicas y maquinaria........cooovvennoooes 2.208.338 2.066.848
3.- Ouras instalaciones, utillaje y mobiliario ........ 460.918 450.620
4.- Otroinmovilizado. ... 253229 89.033
5= AMOTUZACIONES .. it eeeieeneeriaaaeeaeanees (2.302.663) (2.077.410}
7 1) Inmovilizaciones financieras .............................. 736.196 640.196
1.- Parucipaciones en empresas del grupo............ 175.948 175.948
2.- Participaciones en emprgsas asociadas ... 559223 463.223
3.- Carterade valores a largo plazo..................... 760 760
4.- Depositos y fianzas constituidas a largo plazo.. 265 265
TV) Accionespropias . ... 54137 -
8 V) Deudores por operaciones trdficolip ... - -
1.- Deudores por operaciones de trafico l/p........... 91.633 -
2 PrOVISIONES it (91.633) -
B) Gastos a distribuir en varios ejercicios........ 116.242 141.144
C) Activo circulante....oooiiiiiiiiiiiiiiiiiiannnannes 4.000.340 4.130.615
) EXISIenCIGS ... i 488.239 S48.185
1.- Malerias primas y oLros aprovisionamientos.... 217.388 248.681
2.- Productos en curso y semiterminados............. 30.464 22.416
3. Productos 1erminados........coooeeveviiiee e 224995 264.218
4o ADUCIPOS coovt e i e TR 15.392 12.870
I Deudores ... ... 3.225562 3.100 348
1.- Clientes por ventas y presiaciones de servicios. 31.388.630 3.066.540
2.- Empresas asociadas deadoras..oo 13258 171.380
3.- Deudores vANDS oo 4,296 3.072
4- Personal .. 5.152 1.794
5.- Administraciones Publicas. ... 79.082 87157
G.- Provisiones...... oo (277.156) (229.595)
7 It} Inversiones financieras temporales............ .. 249116 2727
1.- Créditos a empresas asociadas. ... 129.041 -
2.- Canera de valores acono plazo. ..o, 120.000 2.652
3.- Depésutos y fianzas const. corto plazo............ 75 75
IV) Tesoreria.......... U RN 23.187 479355
V) Ajustes por periodificacion ... 142306 -

Total general {A+B+Chiiiiiiiiiiianinrannay-- 7.324.040 7.114.569
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ALY, SCCIEDAD ANGUIMA 4 NCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 y DE 1994
(Miles de Ptas) (NOTAS 1, 2 y 4)

PASIVO
Ejercicio Ejercicio
NOTAS 1995 1994
O A) Fondos Propios..cccceciiiiicriiiiriieiarinneiann, 2.899.358 3.125.372
D) Capital suscrito .. ... 1.152.000 1.152.000
H} ResServas..............cceeiiiiiiiiiiiiee e, 1.972.958 1.934.809
1.- Reserva legal.. oo 230.400 230.400
2.- Reservas para acclones propias.................. 54.137 -
3.0 OUasSTESEIVAS. ...t ae e 1.688.421 1.704.409
1) Pérdidasy ganancias ... (225.600) 38.563
B) Ingresos a distribuir en varios ejercicios...... 16.806 34.492
10 1.- Subvenciones de capital.......cooiiinin 16.806 34.492
11 C) Acreedores a largo plazo.......nn, 1.054.128 660.185
D Deudas con entidades de crédito... ...................... 1.054.128 658935
1.- Préstamos yotrasdeudas ..o 638.778 196.644
2.-  Acreedores por arrendamiento
financiero alargoplazo ... 415.350 462.291
Iy Owosacreedores. ... ... - 1.250
1.- Owasdeudas. ..., -- 1.250
D) Acreedores a corto plazo............ooiiiia.n, 3.353.748 3.294.520
1l I} Deudas con entidades de crédiio ... 1.398 286 753.695
1.- Préstamos y otras deudas ... 22.787 16.225
2.- Acreedores por arrendamienio
financiero a cono plazo ..o, 193.512 178.738
3.- Eflecios descontados acono plazo ... 1.180.333 557.054
4.- Deudas por IMETEses. ..o iiveenrniieivees 1.674 1.678
11 I} Deudas con empresas del grupo y asociadas ... 57332 58.037
1.- Deudas con empresas del grupo.....o 37.959 36.209
2.~ Deudas con cmpresas asociadas o 19.373 21.828
11 HI) Acreedores comerciales. ... ... ... 1.575.086 1.934.734
1.- Anticipos recibidos por pedidos....... 11.663 47285
2.- Deudas por compras o prestac. de servicios...... 1.563.423 1.887.449
11 IV) Orras deudas no comerciales . .............................. 323044 548054
1.- Administraciones Pdblicas......................... 275.384 363.995
2.- Orrasdendas. ... 12.199 12,213
3.- Remuneraciones pendicntes de pago............... 33.969 170.354
4.- Fianzas y depasitos recib. cortoplazo ............ 1.492 1.492

Total general (A+B+C+D)...ooiiiiiiniiiiiaen.. 7.324.040 7.114.569
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1.2 CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
- “y1n -~ - - -
AL3I DEDICIEMBRE DE 1993 Y DE 1994
N liles de Pras) (NOTAS 1,2, 4y 14)
DERE HABZR
EJERCICIO EIERCICIO EJERCICIG FJERCICIHO
A) GASTOS 1948 1994 1) INGRESOS 1995 1994
i~ Reduccion de exisienciay de producios lerminedos F.- dmpore neia de la (fra de negocios 4.736.437 J382.%13
y en curse de febricacicn.. 47205 IR
a)  Venws.. 3.351.270 35R1.043
2.-  Aprovisienamientos.. e 2.119.644 1.581.27K b) Prestaciones de servicios. 1.185.367 1.006.770
a) Consumo de materias Primas y olras materias 2. Auwmerdo de exisiencias de productos ternunadoy
cansumibloS 1.797.040 1501856 y en curse de fabricacisn. ... oo 16.087 12/ 824
b} QOuos BASLOS LXICIINS .. ot e e e e e s s 328 KK 479427
3.- rabajes efectuados por la emp_para el inmov... . 54643
3 Gartosde personal ... 146102 FO63. 445
4. Owosingresos de eapiotacisn.. . 3860
a)  Sucldos, salarios ¥ asimilades ..o, G, 323 K¥3482y
by Cargas soclaleS s 239779 330 Gk A Svhvenciones.....o. IR0 -
4. Notacibn amortizaciones de inmovilizada. .o 235628 27 Ko
5.- Variacion de las provisiones de trafico. oo 139095 K
&} Variacion de lus provisiones y perdadas de
crédilos incohrab 130195 LT
G (ros gasios de expTo1aciin. 7274534 dirInd
a)  Servicios ealeriores 1.263.227 1 K
by Tribuios. .. 11117 R
i Beneficios de explatscion [} Pordidas de explotacion
(HTa B2 B3 B A T-A2- A A AT A e u GE6%1 (AT+AZe A ASs AT AG-BT DB D)oo 156,989 v
- Gaitos financierns y GRRNEAGS e e f34 364 Kl S - ingresns de partictpaciones en cemital 74 o
a)  Por deudus con terceros v gastos asymilados. 144,508 LSRR 4 De empresas [uera ded grupn 74 6
tr- dnpresos de olroy valores negnoiohles y crediion
& Varnacisn de fas provistunes de inversienes fingncieras i N del active lamovthiTado .. 2444 REAL
8- INferenciar negatives de cambio ... ) t: 2y Deempresas fuern dei grepo. 214 2.uie
7. {rosmiereves € ingresos aspnilados. ... 545 913
@) 0oy ETests i 413 2785
n) Beoefieins enomversones fisn 132 £.240)
11} Resulados financierus pegativns
(AT AR+ AY-TEE-RE- BT iciisems s anes 143.266 14504
T} Perdidas ge las aclividades ordinarias
.. (HI+BI1-AD). 294,758 4.4
1)~ Pérdidas procedznies del inmovilizado.. ... GHE i Ao Mencfiviog en enajenadion def inmavilizado, U EER e
- Gastes extrgordingrios KA ~nlr Ce sahe de fapilal e feratas @l residiada del eperian 17 08¢ 17656
C 3t y pér didas de s ejorce iin Y . T T PR N LT T Fioek Ford Hoad
M BeneTicios oxlraordinarion pesilivos
{BRBYLBI0-ATOAST- AT 0352 T1IR2
HIV Benefichm antes de impuestin IV Perdidas antes de impuestos
CATT BT i e eenes st eos s e e et e . GIAM (M2 AT Do e . 271.3403
13 dmpuesio sabre socieqQeT. ... oooooeoeies e e 45707 RRLE
A (RO IMPIESIOS e 0 ad
V) Resultado del ejercicio (Beneficios) V) Resuliado del gjercicio {(P'erdidasy
{ATIT-A13-A14) . e - N6 (HIV e A3 225.600 .
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NOTA 1

NOTA 2

MEMORIA DEL EJERCICIO 1995.

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD.

ALVI, S.A. se constituyd en Binéfar (Huesca) con fecha 27 de diciembre de 1951.
Consta inscrita en ¢! Registro Mercantil de Huesca, tomo 14, folio 146, hoja 284. Su
C.LF. es A-22001432.

Se rige por el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas (R. D.

Legislativo n® 1.564, de 22 de diciembre de 1989) y por sus propios estalulos.

Es su objeto social primordial Ja fabricacién y venta de toda clase de materiales para
la construccién de obras de ingenieria, arquitectura y obras piblicas, especialmente

prefabricados derivados del cemento y forjados, pretensados, armados, eic.
Tiene fijado su domicilio social en Huesca, P* Lucas Mallada, s/n.

Ejerce sus actividades en cinco centros de produccién situados uno en Huesca capial,

dos en Monzén (Huesca), uno en Torrején de Ardoz (Madnd) y uno en Andijar (Jaén).

BASES DE PRESENTACION.

L.as Cuentas Anuales han sido chienidas a parur de los registros contables auxiliares
de la Sociedad y se presentan siguicndo las disposiciones legales y principios contabies
sefialados en la vigente legislacién espafiola, de forma que muestran la tmagen fiel del

patrimonio, de la situacidn financiera y de los resuliados de Ia Compadia.

La Seciedad no ha formulado Cuentas Anﬁules Consolidadas debido 2 que la -
aplicacién de los distintos métodos de consolidacion correspondientes a las diversas
participacionas ¢n empresas no sepondria efectos significativos sobre la imagen fiel del
patrimonio, de la sitwacidn financiera y de los resuliados de ALVI, S.A., por la escasa

impontancia de las Cuentas Anuales de las dependientes en relacién a las de la dominante.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 1995 se encuentran pendientes de aprobacion y se
estima que cn la prdoxima Juma General de Accionisias no se productrin cambios

sustanciales cn su confliguracidn.
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NOTA 3 DISTRIBUCION DE RESULTADOS.

El resultade del ejercicio 1995, después de impuestos, ha ascendido a unas pérdidas
de 225.599.928 pesetas. E1 Consejo de Administracion ha propuesto trasladar la 1owlidad

del resultado a l1a cuenta de resultados negativos de ejercicios anleriores.

NOTA 4 NORMAS DE VALORACION,

Los principios y priacucas contables mds relevantes aplicados en la preparacion de las
Cucntas Anuales se adapian a los legales vigenies, destacando como mas importantes 1os
principios de prudencia, gestion continuada, uniformidad, imporiancia relativa, no

compensacidn y correlacion.
Como principios y pricticas contables especificos, resaltamos:
a) Inmovilizaciones inmateriales. (Véase NOTAS 5 y 6).

La Sociedad disfruta de derechos de uso sobre distintos activos, por medio de
contratos de arrendamiento financiero. De acuerdo con fo indicado R.D. 1.643/1990, de 20
de diciembre, la Compaiiia ha optado por registrar como gasto las cuotas de arrendamicnto
devengadas en el gjercicio, derivadas de los contratos anteriores al 1 de enero de 1991,
activando los valores residuales de los contratos vencidos sobre los que se ejercita la opcion

de compra.

El coste de los bicnes financiados medianie contratos de arrendamientio financiero
concertados a partir de esa fecha, se registra como un inmovilizado inmatcrial y s¢ amortiza
de acuerdo con las vidas uiiles estimadas para ¢sos efementos (Véase NOTA 6). A fa
finalizacion de los contralos, los costes y las amortizaciones acumuladas son traspasados al

inmovilizado maicrial.
b) Inmovilizaciones matcriales. (Véase NOTA 6).

Se encuentran valoradas al coste de adquisicidn, incluyéndose los costes adicionales

necesarios para la entrada en funcionamicnio de los aclivos.

Los gastos de manienimicnlo o reparacién que no mejoran la uuhizacidon o que no
prolongan la vida ttil de los activos se cargan en la Cuenta de Pérdidas v Ganancias en ¢l

momento en que s¢ producen.
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Las amortizaciones del inmovilizado se realizan de forma lineal o degresiva, segin

los elementos, aplicando criterios fiscales para la estimacion de la vida uul de los bienes.
¢) Inversiones financicras. (Véase NOTA 7).

Se refieren a panticipaciones en el capital de sociedades sin cotizacion oficial, fianzas

y valores de renta fija que se valoran al coste de adquisicion.

La Compafiia sigue el criterio de realizar correcciones valorativas sobre estos activos
cuando los valores de coste exceden a Jos de mercado, caso de estar admitidos a cotizacion.
Para aquellas participaciones en Sociedades que no cotizan en bolsa se comparan los costes
de adquisicién y los valores tedricos que se desprenden de sus balances, provisionandose las
depreciaciones que se consideran permanentes y, en el caso de las sociedades del grupo y
asociadas, los valores tedricos son corregidos por las plusvalias tcitas existentes en cl

momento de la compra y que subsisicn en el memento de la valoracion,

Se clasifican en corto v lurgo plazo, seglin que su vencimiento o que la estimacion

de permanencia de la inversién sea inferior o superior a doce meses, respecuvamente,

Se definen como empresas del grupo aqueltas cn las que 1a parlicipacion es superior

al 50% dcl capital, o sobre ias que se ¢jerce ¢f poder efectivo de control.

Se definen como empresas asociadas aquellas en las que la participacidn es superior

al 20% del capital, o sobre las que se ejerce una influencia notable.
d) Gastes a distribuir cn varios cjercicios,

Se reficren a gastos diferidos con vencimiento a corto y largo plazo por opc,ra(;loncs

de leasing que sc 1mputan a rmulmdos S]f’UlCI'ldO un plan financiero. '
e} Existencias.

- Malerias prunas, de consuemo y cmbalajes: se valoran al coste medio de
adquisicién.
- Productos terminados: se valoran al menor entre el valor de realizacion y un coste

de produccién estimado, corregido scguin precios de venta.

- Productos en curso y semiterminados: se valoran a un coste de produccion

estimado, corregido segun precios de venta,
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f) Deudorcs.

Los saldos se clasifican en largo y corto plazo segun su exigibilidad sea superior o

inferior a un afio, respectivamente.

La Sociedad sigue cl criterio de dotar provisiones para insolvencias para cubrir 10s
saldos de cierta antigiiedad en los que concurren circunstancias que permiten razonablemente

su calificacidn como de dudoso cobro.
g} Subvenciones de capital. (Véase NOTA 10).

Las subvenciones de capital se registran de acuerdo con el principio de devengo y s¢

imputan a resultados paralelamente a la amortizacién de los activos que financian.
h) Deudas. (Véase NOTA 11}

Los saldos a pagar s¢ clasifican en largo v corlo plazo respectivamente, segin su
vencimiento sea superior o inferior a un afio. Los gastos financieros se registran de acuerdo

con el principio de devengo, siguiendo criterios financieros.

Los saldos a largo plazo derivados de operaciones de leasing llevan incorporada la

correspondiente carga financiera.

Por razones operativas no se han segregado las deudas decumentadas mediante

efectos.
1) Impuesio sobre beneflicios. {Véase NOTA 12).

El gasto por Impuesto sobre beneficios se ha calculado de acuerdo con el métedo del
efecto impositivo, aumentando o disminuyendo e resultado econdmico antes de umpoesios
en las diferencias iemperales y permanentes, para obiener la base imponibie det ropuesto

sobre Sociedades.

En el ejercicio 1995 no se ha regisirado el crédito fiscal generado como consecuencia

de la base imponible negativa del ejercicio,
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) Ingresos y gastos. {Véase NOTA 14).

En general, los ingresos y gastos se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias

de acuerdo con e principio de devengo.

Las indemnizaciones por despidos al personal se cargan en gasios en el momenio en

que se producen.

Es potitica de la Compania, cuando las condiciones econémicas y financieras lo
permiten, conceder al personal incentivos que se cargan a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias

en el gjercicio en que se devengan.

NOTA 5 INMOVILIZACIONES INMATERIALES.
Detalle de saldos y movimientos (Miles de Ptas.):
SALDOS SALDOS
CUENTAS 1-1-95 ADICIONES TRASPASOS 31-12-95
Aplicaciones informaticas................. c 2.493 - - 2.493
Derechos sobre bienes en arren-
damiento financiero.............................. 637.347 147.675 (152.961) 632.061
TOTALESBRUTOS ..., 639,840 147.675 (152961 634.554
- AMOIUZACIONES .. oevvivcrs v eeeernenne (B6.796) (65.061) 62.296 (89.5601)
TOTALES NETOS ... ... .coiiieianns £53.043 544.993
Los derechos de uso de aclivos reguladeos medianie contratos de arrendamiento
financiero formalizados con anterioridad a 1991 sc contabilizaron via gastos.
Informacidn sobre contratos de leasing vigentes en 1995 (Miles de Puas.):
- Contratos formahizados desde el 1 de enerode 1991
COSTE VALOR OPCION CUOTAS ANOS CUOTAS CUOTAS
ACTIVOS ORIGEN COMPRA ANTERIORES 1995 PENDIENTES
Terrenos y construcciones ... 146.500 19.825 40.108 22.602 167.031
Inst. técnicas y maguin. ...... 348,304 10.887 13.797 101.713 285.099
Ouiras inst., utillaje y mob.... 15.67X 697 -- 3.541 13.218
Otro inmovilizado............. 274 540 140.593 143.629 70.115 108.30%9
SUMAS. _............ 785.022 42.002 197.534 197.973 573.657
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La vida de Jos contratos es de dos a cinco afios a excepeion de los inmobiliarios

cuya duracién es de dicz anos.

NOTA 6 INMOVILIZACIONES MATERIALES.

Detalle de saldos y movimientos (Miles de Ptas.):

SALDOS MOVIMIENTOS SALDOS
CUENTAS _1-1-95 _ ADICIONES TRASPASOS BAJAS 21-12:95
Terrenos y construcciones ... 1.110.479 141.831 - - 1.252.310
Instal. técnicas y maquin. ... 2.066.848 149.101 - (7.611) 2.208.338
QOrras inst. utillaje y mobil. .. 450.620 12.915 - (2617 460918
Otro inmovilizado ............... 99.033 1.235 152.961 - 253.229
TOTALESCOSTES ....verees, 3.726.980 305.082 152.961 {10.228) 4.174.795
A.A.Terrenos y construcciones  (138.130) (18.920) - - (157.050)
A. A Instal. técnicas y
MaquINAria. .......ooooeveen e, (1.475.267) {122.783) - 7.611 (1.590.439)
A, A. Owras instalac. utillaje
y mobiliario..................... (379.877) (15.977) - - (395.854)
AA Ouwo inmovilizado..... .. (R4.136) (12.888) (62.206) - (159.320)
TOTALES AM.ACUM. ..., (2,077.410)  (170.568) {62.296) 7.611 (2.302.663)
TOTALES NETOS ......... 1.649.570 1.872.132

En fechas cercanas al cierre del ejercicio se ha completado ta mayor parte de ia
inversién en un nucvo centro de produccién de la Sociedad en Selgua (Monzdn) que ha
supuesto unas adiciones al inmovilizado material por 272.5 millones de pesetas y al
inmovilizado inmaterial, como consccuencia de elementos adquiridos via leasing, de 140,6

millones de pescias.

Las estimaciones de vida 1] mds represeniativas vtilizadas para el calculo de

AMOrtizaciones son:

ANOGS
BIENES vIDA _UTIL
Edificios ... 33a50
Maguinania ... 11al7
Instalaciones gencrales ... ... 12a17
Utiles y herramientas............. 5a8
Material astomoévil ... .. e 14
Mobiario.....oocieee i 1)
Equipos procesa informacion ... 8al2

Instalaciones complejas
especbizadas. iZald
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ALVI, SOCIEDAD ANCNIMA Existen activos no utilizados cuyas caracieristicas y valores son (Miles de Plas.)y:
VALORES
ACTIVOS NETOS
Terrenos y COnstrucciones. ... 402.542
Inst. técnicas y maquinaria....... 4.319
Otras inst., utillaje y mobil..... 129
TOTAL........ 406.990

Las inmovilizaciones materiales incluyen elementos tolatmente amortizados por

importe de 910 millones de pesetas.

Existen bienes afectos a garantias hipoiecarias cuyo valor nelo asciende a 369

millones de pesetas. (Véase NOTA 11).

Inversiones por imporie de 754 millones de pesctas fueron subvencionadas
parcialmente. (Véase NOTA 10).

La Sociedad comabiliza los contratos de arrendamicnic financicro anteriores a 1 de
enero de 1991 via gastos; en el caso de que los contratos ya finalizados que fueron
concertados antes de esa fecha se hubiesen registrado como una inversién en el origen, y se
hubiesen amortizado 1écnicamente, el efecto aproximado gue se habria producido sobre el
Balance de Situacidn al 31 de diciembre de 1995, como consecucncia de los contratos
finalizados, habria supuesto que las inmovilizaciones maternales netas scrian superiores en
747.9 miliones de pesetas, las rescrvas serian superiores en 566 millones de pesetas, los
resultados del ejercicio habrian disminuido en 79,9 millones de pesclas y s¢ habria generado

un impueste sobre beneficios diferido de 261,8 millones de peseias.

NOTA 7 INMOVILIZACIONES FINANCIERAS.

Detzlle de saldos y movimientos (Miles de Pias.):

A) LARGO PLAZG

PARTIC. EN PARTIC. EN INV. FINAN BEPOS. Y
CONCEPTOS EMVE, GRUPO EMP. ASGCIADAS PER. CAPITAL FIANZAS
Saldos 1-195 .ovveeienn, 175.948 463.223 760 265
Adiciones o dotaciones.... .- 94.000 -- --
Saldos 31-12-95..... 175,948 559,223 T 760 265
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B) CORTO PLAZO

CARTERA CREDITOS C/P
CONCEPTOS DE _VALORES EMP, ASOCIADAS
Saldos 1-1-95 ...l 2,652 -
Adiciones o dotaciones.... 120.000 237.5341
Retitos o reducciones._..... (2.652) (108.500)
Saldos 31-12-95..... 120.000 129.041

Domicilio Social:
Paseo de Lucas Malla}:la.ls:‘n
Teléfono 22 39 00* {5 lineas)

22006 HUESCA

DEPOS. Y
FIANZAS

75

75

La informacidn sobre empresas del grupo y asociadas se omite, de acuerdo con lo

establecido en la Ley de Socicdades Anonimas, por cniender que su publicacion podria

acarrear periuicios a la Sociedad.

NOTA 8 DEUDORES POR OPERACIONES DE TRAFICO A LARGO PLAZO.

Corresponde al saldo al 31 de diciembre de 1995 de un cliente con ¢l que se han

pactado acuerdos de refinanciacién. No obsiante dicho saldo ha sido provisionado ¢n su

wlalidad. ( Véase NOTA 16). Deualle de vencimientos (Miles de Puas.):

VENCIMIENTOS

1997 1998 1999 [OTAL
IMPORTES 44.433 22216 24 684 91.633
NOTA 9 FONDOS PROPIOS.
Evolucion de saldos (Miles de Puas.):
CAPITAL RESERYA RESERVAS OTRAS PERDIDAS Y
CONCEPTOS SUSCRITO LEGAL ACC. PROP. RESERVAY CANANCIAS
Saldos a 1-1-95......cccceeit. 1.152.000 230.400 1.704.409 38.563
Distribucién de resuliados
Reserva voluntaria......... 38.563 (38.561)
Aplicacién prev. libre amortiz. (414)
Constituc. reserva acc. propias - - 54.137 (54.137)
Pérdidas ejercicio 1995
(segun cuenta adjunia) ... (225.600)
Saldos a 31-12-95...... 1.152.000 230.400 54.137 1.688.421 (225.600)




C.I.F. A-22001432

Tome 14, folic 125, hoja 284, inscripcien 1.3

Ragistro Mercantii de Huesca.

Domicilio Social: 2

A

Paseo de Lucas Mallada, s/n
v Teléfono 22 39 00° {5 lineas)
220068 HUESCA

ALV, SOGIEDAD ANONIMA El capital Social se compone de 576.000 acciones de 2.000 pesetas nominales cada

una de ellas, y se encuentra totalmente suscrito y desembolsado. Todas cHas sen de la

misma clase ¢ incorporan iguales derechos.

En cl ejercicio 1995, 1a Sociedad ha adquirido por su valor nominal 27.000 acciones
propias, ascendiendo el cosie de adquisicion de las mismas, que incluye los gasios
inherentes a la operacion, a 54,1 millones de pesetas. El porcentaje de capital ostentado por
la propia Sociedad representa un 4,68 %. A los efectos de Jo dispuesto cn el art. 79.3 del
TR.L.S.A. se ha dotado, con cargo a reservas voluntarias, a correspondicnie rescrva para

acciones propias por un importe equivalente al coste de adguisicion mencionado.

Las siguientes Socicdades poseen, al 31 de diciembre de 1993, una parucipacion

superior al 10% del capitat de ALVI, S.A.

SOCIEDADES % PARTICIPACION
HERALMO, S.A............ 17,97
GRABALFE, S.A ... 17,97
PAMOEL, S. A, 17,97

Disponibiiidad de reservas:

- Reserva legal: De acuerdo con 1o dispuesio en la Ley de Sociedades Anénimas, las
Sociedades vendran obligadas a destinar un 10% de sus beneficios a la constitucion de un
fondo de reserva que alcanzara la quinia parte def capital. Esta reserva podrd ser utihzada para
cubrir, en su caso, el saldo deudor de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, y deberd repanerse

cuando descienda del mivel indicado.

- Reservas especiales: Corresponden a aceleraciones de amortizacion fiscaies basadas en el
R.D.L. 2/1985, de 30 dc abril, que se imputan a resultados paratelamente a fa amortizacion

técnica de los acuvos acogidos.

- Reserva para acciones propias: keserva de caracler indisponble dotada cn virtud de lo

dispuesto en el art. 79.3 del TR.L.S.A
- Reservas voluntarias: Son reservas de hibre disposicion.

Sus acciones se encucnlran admitidas a couzacidn cn las Bolsas de Madnd y de

Valencia,
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ALVI, SDOBIRAANCNMA SUBVENCIONES.

En ejercicios anteriores fucron concedidas subvenciones de capital por importe de
123 millones de pesetas condicionadas a compromisos de inversién de 754 millones de

peseias y de creacion de 50 puestos de trabajo.

Los requisitos para la obtencién de estas subvenciones han sido complidos.

NOTA 11 DEUDAS NO COMERCIALES.

El saldo de la cuenta Deudas con empresas del grupo se refieren exclusivamente a
"Otras deudas”.

Detalle de vencimientos (Miles de Pias.):

CUENTAS 19986 1997 1998 1999 2000 =+ 5 ahos
Deudas con entidades de
CIEAIL0. .o iviiiirrnanr e e 1398286 405.057 390504 66.770  52.652 139.145
Deudas por leasing............. 193.512 184686 98398 37.834  23.053 71.379
Deuda por crédito dispuesto . - 195.020 263.898 - - -
Deuda efcctos descontados ... 1.180.313 - - - - -
Orasdeudas ........cooovvevenee. 24 461 25.351 28.208 28936  29.599 67.766
Oras deudas . coove e 12.199 - - - - -
Otrasdeudas .......ooooveeennenn. 53 - - - - -
Proveedores inmov. ......... .. 12.146 - - - - -
Deudas empresas de! grupo.......  37.959 - - - - -
Deudas con empresas asoc. ... 19.373 - - - - -
Acreedores comerciales............ 1.575.086 - - - - -
Otras deudas no comerciales ... 310.845 - - - - -
SUMAS.........3.353.748 405.057 390.504 66.770 52.652 139.145

Las deudas con garantia hipotecaria ascienden, al 31 de diciembfe de 1995, a 202.6
millones de pesetas.

Bl limite global de disposician de las cuentas de crédito asciende a TA0 millones de
pescias.

El Lipo de interés medio de tus deudas no comerciaies se sitiia en torno al 10.5%.

Composicién y vencimiento de los saldos de leasing (Miles de Pras.):

CONCEPTOS 199¢ RESTO
Nominal ..o 148.164 344.668
ITLCTESCS . ouenreneeiaeeeeennn 45,348 70.682

SUMAS........oivveies 193.512 415.350
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NO!A !2 SITUACION FISCAL.

ALVI, SOCIEDAD ANONIMA
De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones fiscales presentadas no
pueden considerarse definitivas hasta su comprobacién o prescripeion. La Sociedad tene
abienas a la Inspeccion de Hacienda las declaracioncs comrespondientes a 1993 y siguientes.
En opinién de la Direccién de la Sociedad no existen riesgos fiscales significativos en

relaci6n a los fondos propios de la Sociedad.

Conciliacién del resultado contable con la base imponible del Impuesto e

Sociedades (Miles de Pras.);
CONCEPTOS AUMENTOS DISMINUCIONES SALDOS
Rido. contable del ejercicio....... (225.600)
Impuesto de Sociedades............ - (45.703) (45.703)
Diferencias permanentes y temporales:
-Con origen en el ejercicio ...... 141.289 (211.324) (70.035)
-Con origen en ejerc. anterior. .. 70.550 - 70.550
Base imponible (Resultado. fiscal).........oo0vvvieeernsinenenne.. {270.788)

Durante el ejercicio 1995, se ha producido Ia siguiente variacién cn el saldo &
impuestos diferidos, como consecuencia de la deducibilidad fiscal de las cuotas e
arrendamiento financicro, con respecto a la amortizacion ifcnica de los bienes asi
financiados activados en dicho periodo y dec la aceleracion fiscal de amortizaciones &
determinados activos fijos maieriales, en aplicacion del Real Decreto 3/93, de 26 de febrero,

todo ello segun el siguiente detalle (Miles de Ptas.):

SALDOS SALDOS
N N.os [NCREMENT. DISMINUC 31.12-95
Impuestos _diferidos por bienes en leasing ....... (180.706) (27.251) 24.692 - {183.265).
Impuesios diferidos por aceleracion fiscal
de amortizacidn (R.D.3/93)y ... (3.373) (1.189) - (4.562)
TOTAL IMPT(S DIFERIDOS ... (184.079%) (2¢.440) 24.692 (187.827)

Durante el ejercicio no se han aplicado deducciones por inversion, quedando un saldo
pendiente de 19 millones de peselas, de los cuales 7 millones de pesetas corresponden a

cjercicios anteriores y 12 millones de pesetas al cjercicio 19935.
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NOTA 13 GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS
PASIVOS CONTINGENTES.

Es norma habitual cn el sector la prestacion a los clientes de garantias en cuanto a la
calidad y al suministro de los pedidos, por 1o que la Sociedad ha concertado avales externos
para la cobertura de estos COmMpromisos por importe de 296 millones de pesetas, exisbendo
asimismo, facturacién a clienies por imporie de 66,2 millones de pesclas retenida en

garantia de dichos compromisos.

Por otra paric la Sociedad ha recibido avales bancarios por 12,9 millones de pesetas
como garantia, a Jos efccos de distintos procesos judiciales de reclamacion de saldos a

clhientes mMoresos.

La Sociedad garantiza deudas por operaciones de arrendamiento financiero de una
sociedad asociada por un importe loial de 197,2 millones de pesctas. A su vez, otra sociedad

asume el 50% de dicha garantia.

La Socicdad ha impugnado diversas aclas de liquidacion de la mspeccitn de trabajo,
por imporie de 48,5 miliones de pesetas y que no han sido provisionados por entender que

1ales recursos se resolverin favorablemente.

NOTA 14 INGRESOS Y GASTOS.

- Detalle de cuentas (Miles de Puas.)::

a) Consumo de materias primas y olras matenas consunubles:

INCEPTOS IMPORTES
COMPAS . ecvvit oo ne e eenccnrnees 1.759.747
Variacién dc exisiencias oo cviiainns 31.293

SUMA L. oiiiiaieiraarass 1.791.040

b) El saldo dc la cucnta de cargas sociales sc refiere exciusivamente a "Seguridad

Social a cargo de la empresa”™ y a "Owos gastos sociales™,

¢) La variacién de provisiones y pérdidas de créditos incobrabics se relicre

exclusivamente a variacion de las provisiones para inselvencias,

- Transacciones con empresas dek grupo y asociadas,
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Durante ¢! ejercicio 1995 se han realizado operaciones con empresas del grupo y

asociadas, segin deialle (Miles de Pas.):

OPERACIONES IMPORTES
Compras y servicios recibidos
empresas del grupo.........o 23.405

Compras y servicios recibidos
empresas asociadas. ... 31.045

Venlas y Servicios empresas
asociadas. ... 79.354

ASOCIAAS ..ot 210

La Sociedad opera en todo ¢! lermitorio nacional, y se entiende que la publicacion de
la distribucién geografica y por productos de la cifra de negocios podria acarrcar perjuicios
dada 1a alta compelitividad del sector, por 1o que s¢ omite esia informacion de acuerdo con jo

establecido en la Ley de Sociedades Andnimas.

- Los gastos e ingresos extraordinarios corresponden a (Miles de Puas.):

IMPORTES

CONCEPTOS GASTOS INGRESOQS
INdemmnizaciones . ....oovevvieenieiiaanes - 8.808
Imputacién prevision libre
amortizacion R. DL 2/85 ... - 414
Subv. cap. transferida al resultado. ... - 17.686
Ejecucidnaval ... 3.369 -
Venta inmovilizado.............ee 618 -
OUOS oo e 815 1.346

SUMAS . ... iiiiiiieees 4.802 28.254

- Los gastos periodificados que han sido imputados al gjercicio y s¢ satisfaran en el

siguiente sc refieren a (Miles de Puas. ).

CONCEPTOS IMPORTES
THDBULOS oot 1.840
SCIVICIOS CXLCFIOTCS.. e 5.306
Personal ... OO 22.525
INLEICSCS Lo e 1.674

SUMAS ..o 31.345
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ALVI, SOCIEDAD ANONIMA- La cuenta de gastos anticipados comprendida en ¢l epigrafc de ajustes por periodificacion

recoge los gastos financieros pagados en 1995 que s¢ imputarn a resultados en el ejercicio

proximo siguiendo un plan financiero.

- Detalle de mimero de empleados medio por categorias:

NUMERO
DETALLE MEDIQ
Titulados superiores y medios........... 35
Administralivos y comerciales .......... 32
OPErarios cuv e eeee i 250
SUMAS ..ooiviiieienaan.sns 317

NOTA 15 OTRA INFORMACION.

Las retribuciones satisfechas en el ejercicio 1995 al conjunto de los miembros del
Consejo de Administracion en concepto de suecldos, dietas, owas remuneraciones y

dividendos han ascendido a 76,4 millones de pesetas.

NOTA 16 ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO.

Con posterioridad al cierre del ejercicio se han producido circunstancias excepcionales
en relacion a la situacion de alguno de nuestros clienics; en congreto, la constructora Huarte,
S.A. ofreci6 a sus proveedores una propuesta de refinanciacion de deudas, que fue aceptada
por Ia Sociedad. No obstante, en marzo de 1996 ha sido admitida a tramite la suspension &
pagos de estc cliente. En la fecha de formulacion de estas cuentias anuales, existen

informaciones contradictorias sobre la previsible evolucion de esta situacidn, que depende &
la viabilidad de las distintas soluciones que s¢ encuentran gestionando los nuevos
propietarios de Huarte, las cnidades financieras, etc. y que podrian derivar bien cn gl
cumplimiento del plan de cobros inicialmente previsto, bien en una modificacion de la
propuesta de refinanciacion, bien en una situacion de insolvencia provisional o definiuva.
En consecuencia, a la vista de esta situacidn, el Consejo de Administracién ha deaidido
aplicar crilerios de maxima prudencia, de forma que, en su reunion de fecha 26 de marzo @&
1996, acordé modificar las cuentas anuales provisionales del ejercicio 1995, incluyendo un
ajuste contable para dotar una provisién por 141,2 millones de pescias, para cubnr la

witalidad del saldo pendiente de cobro de Huarte, S.A.
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NOTA 17 CUADRO DE FINANCIACION (Miles de Ptas.).
APLICACIONES Ejercicio Ejercicio
1993 1994

1.- Gastos financieros diferidos leasing............. 25.087 104.267

2.- Adguisiciones inmovilizado...........cn 548.757 706.018
a) Inmovilizaciones inmateriales ................ 147 .675 382.386
b) Inmovilizaciones materiales..... .......... 305.082 112.423
c) Inmovilizaciones financieras ................... 96.000 211.209

c1) Empresas asociadas......o..ooooeeeeneen 96.000 211.000
¢2) Otras inversiones {Inancieras, ... - 209

3.- Deudores operaciones de rdficoal/p.........c.. 91.633 -

4.+ ACCIONES PIrOPHES. vvrrrioeeiiinner o aeeenee i 54.137 -

5.- Cancelac. o raspaso a¢/p dedeuda al/p........ 360.198 373.251
a) De deudas con entidades de crédito ... 246.934 228.537
b)Deotras deudas ....................co e 113.264 144.714

6.-Variac. imptos. difer. incluidos cn circul. .. 3.748 22,922

TOTAL APLICACIONES. ..., 1.083.56¢ 1,206,458

ORIGENES Ejercicio Ejercicio

1993 1994

1- Recursos obtenidos procedentes de las
OPCFACIONGS ...oooiiii v 88.466 299,366
2- Deudas a largo plazo..n 754.141 486.653
a) De deudas con entidades crédito ... 754141 486.653
3- Enajenacidn de Inmovilizado. ... 2.000 37.500G
a) Inmovilizaciones materiales ... . 2.000 57.500
4- Variac. imptos. anticip. incluidos en circul..... 49,451 3.933
TOTAL QGRIGENES i, 894,958 237,432

Exceso de Aplicaciones sobre origenes
(Disminuc. de capital circulante), 189.502 359.006
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Varijacion del Ejercicio 1995 Ejercicio '199.4

1- EXiStencias . oo.eeveenns - 59.946 172.613 -
2- Deudores...oeceerenen--- 125.213 - 254.145 -
3- AcreedOres....ovoeeennne- - 59.227 - 1.023.785
4. Invers. finan.temp..... 246.390 - - 144.375
5-Tesoreria...ovveeeveanr-s - 456.168 382,396 -
6- Ajustes periodific...... 14.236 - - -
SUMA . ...o00e, 385,839 575,341 809,154 1.168.160
Variac. capit.circulante 189.502 -- 359.006 --
TOTAL ouess 275,341 575,341 1,168,160 1,168.160

Conciliacién del resultado contable con los reCursos obtenidos procedentes de las

operaciones (Miles de Puas.):

Ejercicio Ejercicio
CONCEPTOS 1595 1994
Resultado contable..........ccovvvnries . (225.600) 38.563
AUMENTOS:
-Por dotacién amortiz. inmovihzado............. 236.246 273.885
-Por gastos derivados de intereses diferidos..... 49.990 39.552
-Por variacién implos. difer. del ejercicio....... 3.748 22922
-Por dotacién provisién insé]v. deundas ip..... 91.633 . -
DISMINUCIONES:
-Por subvenciones aplicadas al resultado........ (17.586) {17.6a5)
.Por bencficios en enajenac. inmovilizado...... - (49.970)
_Por cancelacion reserva libertad amortiz........ (414) (414)
-Por variacién imptos. anticip. del cjercicio ... (49.451) {3.933)
-Por retrocesion amortizac. actas inspeccion... - (3.553)

Recursos aplicados/obtenidos
procedentes de las operaciones........ 88.466 299.366
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1993

El ejercicio 1995 se ha caracterizado por la atonia del sector, como consccuencia de
Jas restricciones presupucslarias, que vienen suponiendo un estancamicnto del inicio de los
proyectos de obra piblica; esta situacidn del mercado ha dado lugar, en nuestro caso, a un
ligero aumento de la cifra de negocios del 3,2%, no obstante, a pesar de la politica de
austeridad mantenida a lo largo del periodo, se ha producido una pérdida de explotacién de
unos 151 millones de pesetas, que en gran medida ¢s consecuencia de la provision de la
totalidad de nuestro saldo con Huarte, S.A. El efecto financiero derivado del alargamiento de
los plazos de cobro de clientes junto con el establecimiento de ka financiacién de las nuevas
inversiones, explican un incremento importante de los gastos financieros; teniendo en
cuenta los extraordinarios y los impuestos nos hemos situado en unas pérdidas de 2256

millones de pesetas.

Durante el ejercicio 1995 hemos mantenido nuestra politica de inversion habiéndose
realizado adquisiciones de inmovilizado malerial e inmaterial proximas a los 453 millones
de pesetas, destinadas basicamente a la construccidn de nuestra nueva fabrnica en Sclgua

{Monzén), siendo inminente el comienzo de sus actividades.

Con respecto a 1996, venimos observando un aumento de las adjudicaciones y de
nuestra cartera previsible de pedidos si bien ¢l inicio efectivo de las obras prescnta una

demora considerable.,

En prevision del futuro relanzamicnto de la actividad y teniendo en cuenta los
compromisos vigenles para ta red de comunicaciones en Galicia, a lo Jargo de 1996 exsta
previsto iniciar las obras de construccién de una nueva fabrica en Perciro de Aguilar

(Orense), que nos permitird situarnos logisticamente en posicién de privilegio.

Como consecuencia de una oferta especilica. y con la comrespondiente autonzacion de
1a Junta General, durante €l gjercicio s¢ ha producido la adquisicién de 27.000 acciones
propias, cuyo valor nominal asciende a 2.00X) peselas cada una, cuyo coste de adquisicion ha

ascendido a 54, 1 mitlones de peseias y gue supenen un 4,68% del capilal social.

En nuestra contabilidad no se recoge activada ninguna cantidad relabiva a pasios de
I+D.
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Con posterioridad al cicrre del ejercicio se ha producido la suspension de pagos de
una de las principales constructoras del pais; en la fecha de redaccion de este informe, son
publicas las informaciones referentes a las distinias opciones y aliernativas existertes para
resolver esa situacién con el apoyo de accionistas, banca e instituciones oficiales, que
garanticen la evolucién favorable de la sociedad, que mantiene importantes compromisos de
empleo y de generacién de actividad directa e indirecta. La hipSiesis de un desenlace
negativo no supondria efecto alguno en las cuentas anuales futuras de la Sociedad, va que el
Consejo de Administracion ha decidido provisionar la totalidad del saldo con Huarte, S.A.
en el ejercicio 1995, sin que esta decision haya supuesto un efeclo especialmente relevante
en la Sociedad, debido al nivel de riesgo relativo que manienemos con el cliente Y a nuestra

sGlida posicidn financiera y patrimonial,

Tl Y R




