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Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO ZARAGOZANO, S.A., que
comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1995 y 1994, las cuentas de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco
Zaragozano, S.A. al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestion del ejercicio 1995 adjunto contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucién de
Sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1995. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de
la obtenida a partir de los registros contables del Banco.
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CLASE 82 GINCO PESETAS
1. BALANCES DE SITUACION

Balances de situacién de Banco Zaragozano, S.A. al 31 de diciembre de 1995 y 1994
{en millones de pesetas)

ACTIVO 1995 1994
Caja y depésitos en bancos centrales 6.524 4.184
Caja 4.171 3.887
Banco de Espaiia 2.353 297
Otros bancos centrales - -
Deudas del Estado (Nota 4) -170.907 135.247
Entidades de crédito (Nota 5) 97.702 94.071
A la vista 8.721 10.787
Otros créditos 88.981 83.284
Créditos sobre clientes (Nota 6) 370.161 329.740
Obligaciones y otros valores de renta fija (Nota 7) 10.018 13.017
De emisidn piiblica 18 18
Otros emisores 10.000 12.999
Pro memoiia: titulos propios - -
Acciones y otros titulos de renta variabic (Nota 8) 1.655 1.891
Participacienes (Nota 9) 2.156 2.028
En entidades de crédito [.541 1.541
Otras participaciones 615 487
Participaciones cn empresas del Grupo (Nota 10) 10,131 2.890
En entidades de crédito 091 807
Otras 9.440 2.023
Activos inmateriales (Nota 11) 23 95
Gastos de conslitucién - -
Otros gastos amortizables 23 95
Activos materiales (Nota 12) 25.366 24.494
Terrenos y edificios de uso propio 10.308 10.399
Otros inmuebles 4.708 3.868
Mobiliario, instalaciones y otros 10.350 10.227
Capital suscrito no desembolsado - -
Acciones propias (Nota 19) - 316
Pro memoria: neminal - 80
Otros activos (Nota 13) 7.024 6.676
Cuentas de periodificacion (Nota 14) 9.830 8.443
Pérdidas del ejercicio - -
Total active 711.497 623.092

Las notas | a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estos balances de situacion.



PASIVO 1995 1994

Entidades de crédito (Nota 15) 165.589 123.561
A la vista 7.469 7.629

A plazo o con preaviso 158.120 115.932
Débitos a clientes (Nota 16) 479.601 443,379
Depésitos de ahorro 391.032 357.827

A la vista 141,960 126.591

A plazo 249.072 231.236

Otros débitos 88.569 85,552

A la vista 491 580

A plazo %8.078 84.972

D¢ébitos representados por valores negociables - -
Bonos y obligaciones en circulacién - -
Pagarés y otros valores - -

Otros pasivos 1.502 1.832
Cuentas de periodificacion (Nota 14) 11.707 6.318
Provisiones para riesgos y cargas (Nota 17) 6.497 6.217

Fondo de pensionistas 5.244 4.670

Provisidn para impuestos - -

Otras provisiones 1,253 1.547
Fondo para riesgos generales - -
Beneficios del cjercicio (Nota 3) 1.554 292
Pasivos subordinados (Nota 18) 5.000 -
Capital suscrito (Nota 19) 10.200 10.650
Primas de emision (Nota 19) 13.328 13.328
Rescrvas (Nota 20) 16.519 17.515

Rescrvas de revalorizacion - -
Resultados de ejercicios anteriores - -

Total pasivo 711.497 623.092
CUENTAS DE ORDEN {Nota 22) 1995 1994
Pasivos contingentes 52.837 39.232
Redescuentos, endosos v aceptaciones - -
Activos afectos a diversas obligaciones 17 17
Fianzas, avales y cauciones 48.694 35.286
Otros pasivos contingentes 4.126 3.929
Compromisos 94.625 96.387
Cesiones temporales con opcion de recompra - -
Disponibles por terceros 82.826 95.995
Otros compromisos 11.799 392
Suma cuentas de orden 147.462 135.619

Las notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estos balances de situacion,
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2. CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
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Cuentas de Pérdidasy Ganancias de Banco Zaragozano, S.A. correspondientes a los ejercicios

anuales terminados ¢l 31 de diciembre de 1995 y 1994
{(en millones de peselas)

DEBE 1995
Intereses y cargas asimiladas (Nota 23) 40.010
Comisiones pagadas 991
Pérdidas por operaciones financieras (Nota 23) -
Gastos generales de administracién 19.146
Gastos de personal (Nota 23 13.417
de los que:
Sueldos y salarios 10.060
Cargas sociales 2.682
de las que: pensiones 138
Otros gastos administrativos 5.729
Amaortizacién y saneamiento de activos materiales
¢ inmateriales 1.990
Otras cargas de explotacion 803
Amortizacion y provisiones para insolvencias (Nota 6)
(Neto de fondos disponibles) 2.928
Saneamicnto de inmovilizaciones financieras (Notas 9,10y 19
(Neto de fondos disponibles) 404
Qucbrantos extraordinarios 249

Dotacion al fondo para riesgos generales -
Pro-memoria :
Beneficios antes de impuestos 1.702

Impuesto sobre sociedades (Nota 21} 148
1.554

Beneficio del ejercicio

Suma 68.223

Las notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integranie de eslas cuentas
ganancias.
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HABER 1995 1994

Intereses y rendimientos asimilados (Nota 23) 58.627 52.885
de los que:

De la cartera de renta fija 13.271 3.924

Rendimiento de ba cartera de renta variable (Nota 23) 1.245 1.190

De acciones y otros titwlos de renta variable 73 86

De participaciones 124 33

De participaciones en el Grupo 1.048 1.071

Comisiones percibidas (Nota 23) 5.918 5.489

Beneficios por operaciones financieras (Nota 23) . 643 -

Fondos de insolvencias disponibles - -
Fondos de saneamiento de inmovilizaciones

financieras disponibles -
Otros productos de explotacion 226 285
Beneficios extraordinarios (Notas 2.i y 12) 1.564 1.092
Pro-memoria:

Pérdidas antes de impuestos - -
Pérdidas det ejercicio - -

Suma 68.223 60.941

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y
ganancias,
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BANCO ZARAGOZANQO, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

Reseiia del Banco
Bases de Presentacion y
Evaluacién del Patrimonio.

Resciia del Banco

Banco Zaragozano, S.A. es una entidad de derecho privado, sujela a la normativa y regulaciones
de las entidades bancarias operantes en Espaiia,

Para el desarrollo de su actividad cuenta con 361 sucursales y agencias distribuidas por todo el
{erritorio nacional y con un Grupo Financiero que realiza actividades de financiacion, factoring.
mercado de capitales, mercado monetario, seguros, inmobiliarias administracion  de
patrimonios.

Bases de presentacion

Las cuentas anuales de Banco Zaragozano, S.A. (en adelante, el Banco) se presentan siguiendo
los modelos establecidos por la Circular de Banco de Espaiia 471991, de 14 de junio, de forma
que muestran la imagen ficl del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados. Dichas
cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores del Banco, s¢ han preparado a
partir de sus registros de contabilidad.

Durante el ¢jercicio 1.993 se ha introducido determinada modificacion en 1a mencionada Circular
en cuanto a la inclusién en las cucntas de pérdidas y ganancias de las provisiones por activos
materiales adquiridos por aplicacién de otros activos dentro del epigrafe de "Quebrantos
extraordinarios”. Este cambio se ha incorporado, a efectos de presentacién, en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 1.994, sin que dificra significativamente de la aprobada cn el
mencionado ejercicio. :

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al gjercicio 1995 no han sido, todavia, sometidas
a la aprobacién de la Junta General de Accionistas. No obstante, ¢l Consejo de Administracion
del Banco opina que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios significativos.
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Principios contables

Para la elaboracion de las presentes cuentas anuales se han seguido fos principios contables
generalmente aceptados descritos en la Nota 2. No existe principio contable obligatorio alguno
que, siendo significativo su efecto en la elaboracidon de las cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

Evaluacién del patrimonio
Con cbjeto de evaluar el patrimonio neto del Banco al 31 de diciembre de 1995 y 1994 hay que

considerar los siguientes epigrafes de los balances de situacion:

Millones de pesetas

1995 1994
Capital suscrito (Nota 19) 10.200 10.650
Reservas
Primas de cmision (Nota 19) 13,328 13.328
Reservas (Nota 20) 16.519 17.515
40,047 41.493
Mis
Beneficio neto del ejercicio 1.554 292
Menos
Dividendo activo a cuenta (Nota 13) (6i2) -
Acciones propias (Nota 19) .- (316)
Patritmonio neto contable 40,989 41.469
Menos
Dividendo complementario (Nota 3) (612) -

Patrimonio neto, después de la aplicacion
de los resultados del gjercicio 40.377 41.469
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Principios de Contabilidad y
Normas de Valoracion Aplicados

En la preparacion de las presentes cuentas anuales se han aplicado Jos siguientes principios de
contabilidad y normas de valoracion:

a)

b)

Principio del devengo

Los ingresos y gastos s¢ reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo,
aplicindose el método financiero para aquetlas operaciones con plazo de liquidacion superior
a doce meses. Segin la prictica bancaria, las transacciones se registran en la fecha en que se
producen, que puede no coincidir con la correspondiente fecha de valor, en base a la cual se
calculan los ingresos y gastos por intereses. No obstante, siguiendo el principio de prudencia y
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de Banco de Espaiia, los intereses devengados por
los deudores en mora, litigio o de cobro dudoso, asi como los derivados del riesgo-pais, se
reconocen como ingreso en el momento de su cobro, tal y como se indica en el apariado c) de
esta Nota.

Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se han convertido a pesetas utilizando los tipos de
cambio medio de contado de los mercados de divisas al 31 de diciembre de 1995 y 1994, con
excepcion de las participaciones importanies de caracter permanente, convertidas al cambio
del dia de su adquisicion.

El contravalor de los elementos det activo y del pasivo expresados en moneda extranjera
convertidos a pesetas asciende a 73.779 y 22.838 millones de pesetas al 31 de diciembre de
1995, respectivamente (64.420 y 30.846 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1994)

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra pesetas,
que no son de cobertura, se han convertido a pesetas al cambio del mercadoe de divisas a plazo
a la fecha de cierre, tomando para ello las cotizaciones publicadas por Banco de Espaiia a tal
efecto. El beneficio/pérdida neto de esta valoracion ha sido registrado integramente en la
cuenta de pérdidas y ganancias con contrapartida en el epigrafe "Otros activos" (Nota 13).

Las operaciones de compravenia de divisas contra divisas y de divisas contra pesetas, que
cubren operaciones de contado, se han convertido a pesetas al cambio medio del mercado de
divisas de contado a la fecha de cierre. El beneficio/pérdida neto de esta valoracion ha sido
registrado integramcnte en la cuenta de pérdidas y ganancias con contrapartida en el epigrafe
"Otros activos”. El premio/descuento surgido entre el cambio contractual de la operacién de
contado y el de la operacion a plazo que le ha servido de cobertura, se ha periodificado a lo
largo de 1a vida util del primero, con contrapartida en pérdidas y ganancias.
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¢) Créditos sobre clientes y otros activos a cobrar
y fondos de provisién de insolvencias

Las cuentas a cobrar, reflejadas fundamentalmente en los capitulos "Créditos sobre clientes” y
"Entidades de crédito” del activo de los balances de situacion adjuntos, se contabilizan
generalmente por el importe efectivo entregado o dispuesto por los deudores, salvo en los
activos a descuento, que se reflejan por su importe nominal y la diferencia entre este importe y
el efectivo dispuesto se registra en el capitulo "Cuentas de periodificacion” del pasivo de los
balances de situacidn adjuntos.

El fonde de insolvencias tienc por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran
producirse en la recuperacion integra de los riesgos de todo tipo, excepto los de firma,
contraidos por el Banco en el desarrollo de su actividad financiera. Los fondos de insolvencias
sc¢ han determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

» Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais: de manera individual de
acuerdo con to establecido en la Circular 4/1991, con las modificaciones introducidas
por la Circular 11/1993. Ademds, siguicndo la normativa de Banco de Espaiia, existe
una proviston del 1 % de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos
contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (siendo el porcentaje del
0.50% para los créditos y préstamos con garantia hipotecaria sobre viviendas,
oficinas y [ocales polivalentes terminados y fincas risticas, cuyas parantias hayan
nacido con la financiacion y cubran plenamente los mismos), de-caricter genérico,
destinada a la cobertura de riesgos no identificados especificamente pero gue
pudieran producirse en el future, que asciende al 31 de diciembre de 1995 y 1994 a
3.414 y 2.984 millones de pesetas, respectivamente,

» Riesgo-pais: en funcion de la clasificacion cstimada del grado de dificultad financiera
de cada pais.

Los fondos de insolvencias se incrementan por las dotaciones registradas con cargo a los
resultados de cada ejercicio y se minoran por las cancelaciones de deudas consideradas como
incobrables o que hayan permanccido mas de 3 afios en situacion de morosidad (6 afios para
las operaciones hipotecarias descritas anteriormente) y, en su caso, por las recuperaciones que
se produzcan de los importes previamente provisionados (Nota 6.

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individuales y a los paises
considerados en fa determinacion de estas provisiones no se registran como ingresos hasta el
momento de su cobro.
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Lh?prows:bnes para cubrir las pérdidas en que se puede incurrir como consecucncia de los
riesgos de firma mantenidos por el Banco s¢ incluyen en et epigrafe "Provisiones para riesgos
y cargas - Otras provisiones” del pasivo de los balances de situacion adjuntos (Notas 6y 17).

d) Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija

Cartera de negociacion

Los valores que constituyen la cartera de negociacion se contabilizan al precio de mercado al
cierre del ejercicio. Las diferencias que sc producen por las variaciones de valoracién se
registran por el neto en la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 23).

Cartera de inversion

Durante el primer semestre del ejercicio 1994 la cartera de deuda del Estado, obligaciones y
otros valores de renta fija se valord individualmente al precio de adquisicién o a su valor de
mercado, st éste era menor, determinado éste en funcién de la cotizacion media del altimo
trimestre o la del ultimo dia del periodo, la que fuese menor. Los titulos no cotizados no
podian registrarse por importe superior a su valor de reembolso.

A partir del segundo semestre del ejercicio 1994 y de acuerdo con la Circular 6/1994 de
Banco de Espaiia, esta cartera de valores quedé clasificada y valorada de acuerdo con los
criterios siguientes:

Cartera de inversion ordinatia

Los valores adquiridos a descuento, con rendimiento implicito y plazo original hasta doce
meses, a su valor de reembolso,

El resto de los valores incluidos cn esta cartera se contabilizan, inicialmente, por su precio
de adquisicién ex-cupén. La diferencia, positiva o negativa, entre ¢l precio de adquisicion
y el valor de reembolso, se¢ periodifica mensualmente en funcién del tipo interno de
rentabilidad o coste que resulte, durante Ia vida residual del valor, corrigiéndose el precio
inicial del titulo con abono o cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias. La nueva
valoracion resultante se denowina precio de adquisicion corregido.
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Trimestralmente, y por tanto también al cierre del ejercicio, para cada clase de valor se
calcula la diferencia entre el valor de mercado y el precio de adquisicién corregido. La
suma de las diferencias negativas sc carga en una cuenta de periodificacion, mientras que
la suma de las diferencias positivas se abona en la mencionada cuenta hasta el importe de
las diferencias negativas habidas en otros valores. Estas cuentas de periodificacion se
incorporan a los epigrafes "Deudas del Estado™ y "Obligaciones y otros valores de renta
fija" (Notas 4 y 7).

La contrapartida de estos movimientos es el fondo de fluctuacién de valores. Este fondo
minora los epigrafes "Deudas del Estado” y "Obligaciones y otros valores de renta fija" de
los balances de situacion adjuntos (Notas 4 y 7).

En caso de enajenacion, los beneficios o pérdidas con respecto al precio de adquisicion
corregido se Hevan a resultados y, en el primero de los casos, se dota una provision,
integrada en el fondo de fluctuacion, por el mismo importe. Al final del trimestre estas
provisiones se aplican a la cuenta de periodificacion activa mencionada anteriormente con
el limite del saldo calculado en ese momento para dicha cuenta, liberandose el exceso. No
obstante, las provisiones liberadas vuelven a constituirse en trimestres posteriores del
mismo ejercicio si se produce un aumento de la mencionada cuenta de periodificacion.

Cartera de inversidn a vencimiento

En esta cartera se incluyen los valores que el Banco ha decidido mantener hasta la fecha
de su amortizacién, cumpliendo todos lo requisitos indicados en la mencionada Circular
6/1994 de Banco de Espaiia. Estos titulos se presentan valorados de la misma forma que
los que figuran en la cartera de inversion ordinaria, si bien para éstos no se requiere la
constitucion de fondo de fluctuacidn de valores.

Los resultados de las enajenaciones que pudieran producirse antes del vencimiento de los
titulos se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias como resultados extraordinarios, si
bien, en caso de obtener beneficio, se dota un provision especifica por el mismo importe
disponiéndose linealmente de la misma a lo largo de la vida residual del valor vendido.

JES——

De haberse aplicado estos criterios de valoracion, establecidos por la Circular 6/94 de Banco
de Espafia, durante el primer semestre de 1.994, el beneficio del citado ejercicio se habria
visto incrementado en 1.582 millones de pesetas.
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€) Valores representativos de capital

Los titulos de renta variable se registran en el balance de situacién por su precio de
adquisicién regularizado y actualizado, en su caso, o a su valor de mercado, ¢l que sea menor.
En las participaciones en filiales no consolidables del Grupo asi como las participaciones en
otras empresas asociadas, el valor de mercado se considera por la fraccién que del neto
patrimonial de la filial o empresa asociada representen esas participaciones,

Para el resto de los titulos representativos de capital, el valor de mercado se ha determinado
de acuerdo con los siguientes criterios:

* Titulos cotizados: cotizacion media del ttimo trimestre o cotizacién del Gltimo dia
del ejercicio, Ia que sea menor.

*  Titulos no cotizados: valor teérico-contable de la participacion obtenido a partir del
iltimo balance de situacién disponible,

Las regularizaciones y actualizaciones de los valores de renta variable se efectuaron de
acuerdo con las normas legales aplicables sobre regularizacion y actualizacion de balances.

Con objeto de reconocer las minusvalias correspondientes a la regla general, se han
constituido fondos de fluctuacién de valores que se presentan disminuyendo el saldo de los
correspondientes capitulos del activo de los balances de situacidn adjuntos (Notas 8, 9 y 10).
Con cargo a los resultados de 1995 se han dotado a dichos fondos 31, 149 y 256 millones de
peselas respectivamente, los cuales figuran registrados en el capitulo “Beneficios por
Operaciones Financieras" y en el capitulo "Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras" de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (55, 5 y 1.061 millones de pesetas, respectivamente,
con cargo a los resultados del ejercicio 1994, en los capitulos de "Pérdidas por Operaciones
Financieras" y "Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras").

Los balances de situacién y las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas no recogen el efecto
que resultaria de consolidar las cuentas anuales del Banco con las de las sociedades en Jas que
participa, efecto que se recoge en las cuentas anuales del Grupo Banco Zaragozano que se
formulan de forma separada. No obstante, el mencionado efecto no es significativo en relacién
con las cuentas anuales individuales del Banco
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Activos inmateriales

Este capitulo de los balances de situacidn adjuntos incluye pagos de ejercicios anteriores por
adquisicién y elaboracidn de pregramas informaticos cuyo coste total excedio el 10 % de los
gastos generales del ejercicio anterior y son utilizables en varios ejercicios. Estos activos se
amortizan en un periodo miximo de tres afios. Los cargos a las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas por estos conceptos en 1995 y 1994 han ascendido a 97 y 208 millones de
pesetas, y figuran registrados en "Otros gastos Administrativos”.

Actives materiales

En general, el inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1983 se
halla valorado a precio de adquisicidn actualizado de acuerdo con las diversas disposiciones
legales al efecto. Las adiciones posteriores se han valorado a coste de adquisicion.

El valor de los activos adquiridos por aplicacion de otros activos no excede del valor contable
neto de provisiones de los activos aplicados a su adquisicion (incrementado con los intereses
pendientes de cobro), ni del valor de tasacion de los activos adquiridos. Las provisiones que
cubren los activos aplicados se mantienen hasta un 25% del principal de los créditos o de la
tasacion si esta fugse menor, mas, en su caso, el 100% de los intereses recuperados. Cuando
no se enajenan en el plazo de dos afios son objeto de provision en funcién del tiempo
transcurrido desde la fecha de adquisicién (Nota 12), salvo que tratdndose de vivicndas,
oficinas y locales polivalentes, terminados, la valoracion contable se justifique mediante
tasacion actualizada.

La amortizacién de los activos materiales de uso propio se calcula aplicande el método lineal
en funcién de los afios de vida Gtil estimada como promedio de los diferentes elementos del
activo inmovilizado. Las dotaciones anuales realizadas equivalen a los porcemtajes de
amortizacion siguientes:

Porcentajes

Inmuebles 2%
Mobiliario 8%ald%
Instalaciones 6%ald%

Equipos de oficina y mecanizacion 10%a25%
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h) Acclonéspropias

i)

El saldo del capitulo "Acciones Propias” del balance de situacion al 31 de diciembre de 1994,
corresponde a acciones del Banco adquiridas antes de dicha fecha, las cuales se reflejan a
coste de adquisicién saneado, en su caso, en funcién del valor que resulte mas bajo entre el
tedrico contabie y el de cotizacion (Nota 19).

A 31 de diciembre de 1995 el Banco no tenia Acciones Propias en su cartera, tal como figura
en ¢l balance de situacion de dicha fecha,

Compromisos por pensiones

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, fa banca en Espaiia tiene ‘el compromiso de
complementar las prestaciones de la Seguridad Social que correspondan a determinados
empleados, o sus derechohabientes, en caso de jubilacién, incapacidad permanente, viudedad
u orfandad.

Las provisiones constituidas y Jos pasivos actuariales devengados al 31 de diciembre de 1995
y 1994, eran los siguientes:

1995 1994

Provisiones Pasivo Provisiones Pasivo
constituidas devengado constituidas devengado

Pensiones ascguradas en Uniseguros
Vida y Pensiones, S.A.

Personal jubilado hasta 3.11.1988 3.830 3.832 4.099 3.994
Personal jubilado anticipadamente 949 949 1.233 1.219
Personal jubilado desde 3.11.1988 4,924 4,892 4,549 4.504

Pensiones cubiertas con fondos
internos (Nota 17)

Personal en activo 5014 5.014 4,508 4,508
Personal jubilado 230 230 162 162
Personal jubilado anticipadamente 600 600 897 897
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Las hipotesis actuariales mas importantes ulilizadas en el cdlculo de los fondos de pensiones
no asegurados en los afios 1993 y 1994, han side:

Interés técnico 6%
Crecimiento salarial a largo plazo 4 %
Crecimiento de bases miximas de cotizacidn a la Seguridad Social

a largo plazo 3%
Crecimiento de la pension méxima a la Seguridad Social 2%
Crecimiento del IPC 3%
Tablas de mortalidad aplicadas hasta la jubilacién ; GRM/F-80
Tablas de mortalidad aplicadas desde la jubilacion GRM/F-80
Tablas de rotacién del personal

Hasta 44 afos 1.5%

Desde 45 a 54 aitos 1%

Desde 55 a 64 aitos 05%
Tasa de invalidez

Hasta 44 afios 0.85%

Desde 45 a 54 aflos 1,7%

Desde 55 aios en adelante 4,25 %
Edad de jubilacién 63
Sistema - Acreditacion

proporcional

afio a aiio.

E1 30 de enero de 1996, el Banco ha rescatado las pélizas contratadas con Uniseguros Vida y
Pensiones, S.A. de Seguros y Reaseguros antes sefialadas, recibiendo como pago del rescate
Activos por valor total de 9.862.013.751 pesetas.

Dichos Activos se corresponden con los que Uniseguros Vida y Pensiones, S.A. de Seguros y
Reaseguros adquirié con el importe de las primas pagadas, asi como con el precio de
adquisicion, que también coincide, salve en el caso de los adquiridos a precio superior al valor
de reembolso, que se han valorado a precio de adquisicion corregido.

Los Activos recibidos han sido dados de alta en ¢l Banco dentro del ejercicio 1996 con
contrapartida a fondos internos de pensiones.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacion de indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de
personal que haga necesaria la creacidn de una provision por este concepto,
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K) Ilﬁﬁﬂ%&d‘ﬁbre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcion dei resultado
econdmico antes de impuestos, aumentade o disminuido, segin corresponda, por las
diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre
la base imponible y el resultado contable antes de impuestos que no revierten en periodos
subsiguientes.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones para evitar la doble imposicion,
bonificaciones y deduccién por inversiones se considera como un menor importe del Impuesto
sobre Sociedades de cada ejercicie. Para que estas deducciones sean efectivas deberin
cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente. En el presente ejercicio no se
aplica Ia deduccion por inversiones al no exislir cuota liquida positiva, quedando pendicnte su
utilizacion para ejercicios sucesivos,

Fondo de Garantia de Depbsitos

La contribucién al Fondo de Garantia de Depoésitos, que en 1995 ha pasado del 1,5 al 2 por
mil de los recursos computables, se refleja en las cuentas de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que se satisface.

Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 1995 que el Consejo de Administracion
del Banco propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion y la efectuada del
beneficio del ejercicio 1994 son las siguientes:

Millones de pesetas

1995 1994
Beneficio neto del gjercicio 1.554 292
Distribucion;

Dividendos

- acuenta (Notas 1 y 13) 612 -

- complementario (Nota 1) 612 -

Reservas voluntarias 330 292

1.554 292
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En noviembre de 1995, el Consejo de Administracién de Banco Zaragozano, S.A. acordd abonar
a los accionistas un dividendo a cuenta del resultado del gjercicio 1995, de 30 pesetas brutas por
accidon con derecho a percepcion del mismo. El importe total de este dividendo activo a cuenta ha
ascendido a 612 millones de pesetas y figura registrado en el capitulo "Otros activos” del balance
de situacidén adjunto (Nota 13).

El estado contable provisional formulado por ¢l Banco de acuerdo con los requisitos legales,
poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién del dividendo a
cuenta fue el siguiente:

Balance de Banco Zaragozano, S.A. al 31 de Octubre de 1993:

Millones Millones
Aclivo de pesetas Pasivo de pesetas
Caja y depositos en Entidades de Crédito 130.830
Bancos centrales 4,889 D¢ébitos a clientes 460,558
Deudas del Estado 155,892 Otros pasivos 1.201
Entidades de Crédito 74.398 Cuentas periodificacion 11.370
Créditos sobre clientes 359.582 Provisiones para riesgos y cargas 6.381
Obligaciones y otros valores Beneficios del gjercicio 1919
de renta fija 8.632 Pasivos subordinados 5.000
Acciones y otros titulos de Capital suscrito 10.650
renta variable 1.452 Primas de emision 13.328
Participaciones 2.175 Resecrvas 17.807
Participaciones en empresas
del grupo 10.094
Activos inmateriales 32
Actlivos materiales 24 954
Acciones propias 1.738
Otros activos 6711
Cuentas de periodificacion 8.495

TOTAL ACTIVO 659.044 TOTAL PASIVO 639.044
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La composicion del saldo de estos capitulos de los balances de situacién adjuntos es la siguiente:

Millones de pesetas

1995 1994

Certificados de Banco de Espaiia 19.100 22.030
Cartera de renta fija:

De negociacion 6.621 424

De inversion ordinaria 122,707 90.130

De inversion a vencimiento 22.601 22.758

171.029 135342

Menos - Fondo fluctuacién de valores (292) (4.207)

Mis - Otras Periodificaciones 170 4112

En cumplimiento de lo dispuesto por la circular 2/1990 sobre coeficientes de caja de los
intermediarios financieros, el Banco adquirié en 1990 certificados de deposito emitidos por
Banco de Espafia por 25.469 millones de pesetas. Diches activos tienen amortizaciones
semestrales desde marzo de 1993 hasta scptiembre del afio 2000 y devengan un tipo de interés del
6 %. Una parte importante de estos activos ha sido cedida temporalmente al Banco de Espafia al
31 de diciembre de 1995 {Nota 15).



La composicion de los epigrafes "Cartera de renta fija - De negociacién”, "Cartera de renta fija -
De inversion ordinaria” y "Cartera de renta fija - De inversion a vencimiento” del detalle anterior
es la siguiente:

Millones de pesetas
1995 1994
Valor en Valor de Valor en Valor de
Libros Adquisicién Libros Adguisicion

De negociacion

Deuda anotada 6.621 6.602 424 424
Valor en Valor de Valor en Valor de
Libros Mercado Libres Mercado

De inversidn ordinaria

Letras del Tesoro 48.626 47.108 19.502 18.948
Deuda anotada 74.064 73,795 70.611 66.404
Otros titulos 17 17 17 17

122.707 120.920 90.130 83.369

De inversion a vencimicnto
Deuda anotada 22.601 21.615 22.758 19.115

En cumplimiento de la Circular 6/1994 de Banco de Espaifia, los criterios utilizados por el Banco
para asignar los valores a las diferentes categorias, han sido:

Cartera de ncgociacion
Beneficiarse a corto plazo de las variaciones de los precios de mercado.
Cartera de inversion ordinaria
No haber sido asignados a otra categoria.
Cartera de inversion a vencimiento
Decision documentada de mantenerlos hasta su amortizacion, teniendo capacidad
financiera para hacerlo por contar con un excedente neto de pasivos sobre aclivos
de plazo residual e importes superiores al de esta cartera en el resto del balance.

Durante los ejercicios 1994 y 1995 no se han efectuado traspasos entre las distintas carteras desde
que se procedio a la nueva clasificacién, para adaplarse a la Circular 6/1994, con fecha 30 de
septictnbre de 1994.

El tipo de interés anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 1995 ha estado comprendido
entre el 8 %y 10,35 % (entre el 7.73 % y 9,10 % durante el ejercicio 1994).
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La cuenta de "Deuda anotada" recoge deuda del Estado, oscilando el tipo de interés anual entre el
8,41 %y 10,65 % durante el ejercicio 1995 (entre el 8,41 % y 14,04 % durante 1994),

De estos activos y de los adquiridos temporalmente registrados en el capitulo "Entidades de
Crédito" (Nota 5), el Banco tenia cedidos al 31 de diciembre de 1995 un importe neminal de
172,251 millones de pesetas (124.338 millones de pesetas, en 1994), a otros intermediarios
financieros y a acreedores del sector privado, basicamente, y figuran contabilizados por su
importe efectivo en los epigrafes "Entidades de crédito - Otros débitos” (Nota 15) y "Débitos a
clientes - Otros débitos" (Nota 16) de los balances de situacion adjuntos,

El desglose de este capitulo por plazos de vencimiento residual al 31 de diciembre de 1995 y
1994, sin considerar los saldos de las cuentas "Fondo de fluctuacién de valores" y “"Otras
periodificaciones”, es el siguiente:

Millones de pesetas

Entre 3
Hasta3 mesesy Entrely MasdeS
nmeses 1 afio 5 afios angs Totat

Saldos al 31 de diciembre de 1995
Certificados de Banco Espaiia 1.547 1.628 15.925 - 19.100
Cartera de Renta Fija:

De negociacién - - 5.601 1.020 6.621
De inversion ordinaria 19.014 34.426 58.135 11132 122.707
De inversion a vencimiento - - - 22,601  22.601

20.561  36.054 79.661 34753 171.029

Saldos al 31 de diciembre de 1994
Certificados de Banco Espafia 1.438 1.492 14.596 4504 22,030
Cartera de Renta Fija:

De negociacion - - - 424 424
De inversidn ordinaria 9.187 10.336 57.517 13.090 90.130
De inversion a vencimiento - - - 22758  22.758

10.625 11.828 72.113 40.776 135342




Por otra parie, ¢l movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacion
de valores" durante los gjercicios 1995 y 1994 se indica a continuacion:

Millones de Pesetas

1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 4.207 1
Mas - Dotacion neta del ejercicio:

Con cargo a resultados del ejercicio 26 1.469
Con contrapartida en cuentas de periodificacidn (Nota 2.4) (3.941) 4.111
292 5,581

Menos - Cancelacién por utilizacion
€n ventas, sancamientos y otros - (1.374)

Saldo al cierre del gjercicio 292 4.207
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CLASE 82 CINGO PESETAS
(5)  EntidadesdeCrédito - Activo

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la
moneda de contratacion y a su naturaleza, es el siguiente :

Millones de pesetas

1995 1994
Por moneda:
En pesetas 47,516 53.492
En moneda extranjera 50.186 40.579
97.702 94.071
Por naturaleza:
A la vista
Cuentas mutuas 1.706 2.499
Cheques a cargo de entidades de crédito 3.534 4.209
Cémara de compensacion 375 413
Otras cuentas 3.106 3.666
8721 10.787
Otros créditos
Depbsitos de entidades de crédito y financieras 65.210 66.459
Adquisicion temporal de activos (Nota 4) 23.756 16.764
Activos Dudosos 30 192
Menos - Fondos de insolvencias (Nota 6) (15) (131)
£8.981 83.284
97.702 94.071




A continuacion se indica ¢l desglose por plazos de vencimiento residual del epigrafe "Otros
créditos" de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, sin considerar el saldo de la
cuenta "Fondos de insolvencias” del detaile anterior.

Tipo
Millones de pesetas medio de
Entre 3 interés al
Hasta3 mesesy Entrel Masde cierre del
meses 1 afio ySafios Safies Total ejercicio
Saldos al 31 de diciembre
de 1995
Depésitos de entidades de
crédito y financicras 61.820 1.890 1.500 - 65210 9,28 %
Adquisicion temporal
de activos 22.567 1.189 - - 23,750 9,17 %
Activos Dudosos 30 - - - 30
84,417 3.079 1.500 - 88.996
Saldos al 31 de diciembre
de 1994
Depésitos de entidades de
crédilo y financieras 55.091 9.415 1.953 - 66.459 6,81 %
Adquisicién temporal
de activos 14.098 2.666 - - 16.764 7,30 %
Activos Dudosos 192 - - - 192

69.381 12.081 1.953 - 83415
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(6)  Crédiiot sobre Clientes

La composicién de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacién y al sector que la origina, es la siguiente:

Millones de pesetas

1995 1994

Por moneda:
En pesetas 355.853 316.746
En moneda extranjera 14.308 12.994

370.161 329.740

Por sectores:

Administraciones Publicas 1.275 9.826
Otros sectores residentes 374.404 332.852
No residentes 1.137 939
Menos - Fondos de insolvencias (12.655) (13.877)

370.161 329.740

A continuacion se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, sin
considerar el salde de la cuenta "Fondos de insolvencias" del detalle anterior, atendiendo al plazo
de vencimiento residual y a la modalidad y situacion del crédito de las operaciones:

Millones de pesetas

1995 1994

Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 158.542 147.419
Entre 3 meses y 1 afio 68,368 63.208
Entre 1 afio y 5 afios 70.823 62.414
Mis de 5 afios 85.083 70.576

382.816 343.617

Por modalidad y situacion del crédito:

Cartera comercial 73.501 61.501
Efectos financieros 105 217
Deudores con garantia real 145.988 124.005
Otros deudores a plazo 124.949 115.328
Deudores a la vista 12.006 11.997
Arrendamientos financieros 11.723 13.496
Activos dudosos 14.544 17.073




Durante 1995 Banco Zaragozano, S.A. ha intensificado su actividad en la concesion de Préstamos
Hipotecarios Vivienda a Particulares, actividad en la que s¢ ha preducido una formalizacion de
4.244 operaciones por un saldo inicial de 32,287 millones de pesetas. El saldo vivo al 31 de
diciembre de 1995, de los préstamos concedidos en el propio ejercicio y en ejercicios anteriores
ascendia a 102,894 millones de pesetas.

El saldo de Activos dudosos al 31 de diciembre de 1995 y 1994 incluye 6.549 y 5.291 millones de
pesetas respectivamente, correspondientes a préstamos con garantia hipotecaria, de los que 1.550
y 2.587 miliones de pesetas, lo son sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados y
fincas risticas, cuya garantia ha nacido con la financiacion.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 no existen créditos sobre clientes de duracion indeterminada,

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta
"Arrendamientos financieros” det detalle anterior por el principal de las cuotas pendientes de
vencimiento, sin incluir las cargas financieras ni el Impuesto sobre el Valor Affadide, mds el
valor residual sobre el que se efectiia la opcion de compra.

El movimiento de los Activos dudosos ha sido el siguiente:

Millones de pesetas

1995 1994

Saldo al inicio del ejercicio 17.073 19.727
Mis - Entradas 6.885 7.910
Traspaso por fusion de Lisbanzano - 1.806
Traspaso por fusién de Banzano Hipotecario 727 -
Menos - Recuperaciones (5.498) (7.701)
Traspasos a activos en Suspenso (4.643) (4.669)

Saldo al cierre del ejercicio 14.544 17.073
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El movimiento que se ha producido en los diferentes "Fondos de Insolvencias”, que tal y como se
indica en la Nota 2.c cubren los ricsgos en mora, se muestra a continuacion:

Millones de pesetas

1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 14.434 14 489
Mas - Dotacion neta del gjercicio:

Provision para créditos en mora 4.617 5.743
Diferencias de cambio (8) (72)
Traspaso por fuston de Lisbanzano .- 1.148
Traspaso por fusién de Banzano Hipotecario 128 -
Fondos disponibles (1.194) (2.109)
17.977 19,199

Menos - Cancelaciones por amortizacion
de activos y otros (4.788) (4.765)
Saldo al cierre del gjercicio 13.189 14.434

La dotacion neta de cada ejercicio a la provisién para créditos en mora figura ncta de las
recuperaciones de activos en suspenso por importe de 659 millones de pesetas en 1995 y 593
millones de pesetas en 1994, ¢ incluyendo 164 millones de pesetas en 1995 y 220 millones de
pesetas en 1994 de saneamientos directos de activos, dentro del epigrafe "Amortizacion y
provisiones para insolvencias” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

El detalle de los "Fondos de Insolvencia” es el siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
Cobertura del riesgo de insolvencia de
Créditos sobre clientes 12.655 13.877
Cobertura del riesgo de insolvencia de
Entidades de Crédito (Nota 5) 15 131
Cobertura de riesgos de firma (Nota 17) 519 426
13.189 14.434



()  Obligaciones y Otros Valoves de Renta Fija

La composicidn por moneda, clase de cartera, sector que lo origina, admisién o no a cotizacion y
naturaleza del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, es la siguicnte:

Millones de pesetas

1995 1994
Por moneda:
En pesetas 2618 3.309
En moneda extranjera 7.400 9.708
10.018 13.017
Por clases de cartera:
De negociacién 162 -
De inversién ordinaria 9.856 13.017
10.018 13.017
Por sectores:
Administraciones Pablicas 20 20
De otras entidades de crédito residentes . 533 2.137
De otros sectores residentes LO71 1.164
De no residentes 8413 9.819
10.037 13.140
Menos - Fonido de fluctuacion de valores (1.058) (1.376}
Mas - Otras periodificaciones 1.039 1,253
10.018 13.017
Por cotizacion:
Cotizados [0.018 10.008
No cotizados - 3.009
10.018 13.017
Por naturaleza:
Fondos Publicos - 18 3.620
Bonos y obligaciones 10.000 9.397
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En j%rhg):’“cie}“lg% se realizé la liberacién del Fondo Riesgo-Pais, dado que la garantia existente
(obligaciones del Tesoro de los Estados Unidos de América), respecto a la inversion en Bonos de
la Republica de Venezuela hacia innecesario su mantenimiento. Paralelamenie, se constituyd el
fondo de fluctuacion de valores y la periodificacion de las minusvalias por cotizacién
correspondientes, de acuerdo con los criterios descritos en la Nota 2.d. Los intereses
correspondientes se registran como ingresos en el momento de su cobro.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el importe de los fondos piblicos afectos a obligaciones,
propias y de terceros, ascendia a 18 y 36 millones de pesetas, respeclivamente.

El tipo de interés medio anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 1995
ascendia al 6,83 % (6,34 % en 1994) , El efecto de actualizar financieramente los valores de renta
fija cuyo tipo dec interés cs inferior al coste medio de los recursos ajenos del Banco, no es
significativo.

Una parte de los fondos piblicos en cartera al 31 de diciembre de 1994 habia sido cedida,
basicamente, a acreedores del sector privado, y figura contabilizada en ¢l epigrafe "Débitos a
clientes - Otros débitos” del balance de sifuacion adjunto (Nota 16).

Del total de la cartera de valores de renta fija del Banco al 31 de diciembre de 1993, 104 miliones
de pesetas vencen durante 1996. :

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion
adjuntos durante los ejercicios 1995 y 1994, sin considerar el "Fondo de fluctuacion de valores” y
"Otras periodificaciones”, s muestra a continuacién:

Millones de pesetas

1995 1994

Saldo al inicio dei gjercicio 13.140 13.468
Compras 6.268 3.267
Ventas (4.360} (3.433)
Amortizaciones (4.874) (3.129)
Diferencias de cambio (137) (40)
Otros movimientos - 7

Saldo al cierre del ejercicio 10.037 13.140
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Por otra parte, el movimiento que se ha producido cn el saldo de la cuenta "Fondo fluctuacién de
valores” durante los gjercicios 1995 y 1994 se indica a continuacion:

Millones de pesetas

1995 1994
Saldo al inicio del gjercicio 1.376 12
Mas - Dotacion neta del ¢jercicio:

Con cargo a resultados det ejercicio - 113
Cen contrapartida en cuentas de periodificacion (Nota 2.d) (214) 1.253
Fondos disponibles (D -
‘Diferencias de cambio (103) 6
1.058 1.384

Menos - Cancelacion por utilizacidon
eIt Venlas, saneamicnios y otros - (3)
Saldo al cierre del gjercicio 1.058 1.376

Acciones ¥y Otros Titulos de Renta Variabile

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge las acciones y titulos que representan
participaciones en el capital de otras sociedades, con las que no existe una vinculacion duradera
ni estan destinadas a contribuir a la actividad del Banco, asi como las participaciones en fondos
de inversién mobiliaria. E1 desglose del saldo de este capitulo en funcion de la moneda de
contratacion, clase de cartera y de su admisidén o no a cotizacion, se indica a continuacion:

Millgnes de Pesetas

1995 1994

Por moneda:

En pesetas 1.655 1.891
Por clases de cartera:

De inversion ordinaria 1.655 1.891
Por cotizacion:

Cotizados - 258

No cotizados 1.785 1.829

Menos - Fondo de fluctuacién de valores (130) (196)

1.655 1.891
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A continuacién’se indica ¢! movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los
balances de situacion adjuntos durante los ejercicios 1995 y 1994, sin considerar ¢l fondo de
fluctuacion de valores:

Millones de pesetas

1995 1994

Saldo al inicio del ejercicio 2.087 1.074
Compras 1.365 2.174
Ventas (1.643) (1.243)
Otros movimientos (24) 87
Saldo al cierre del ejercicio 1785 2.087

Por otra parte, €l movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién
de valores” durante los gjercicios 1995 y 1994 se indica a continuacién:

Millones de pesetas

1995 1994
Saldo al inicio del gjercicio 196 108
Mis - Dotacion neta del gjercicio:

Provision registrada 40 62
Fondos disponibles 9 (7
Otros movimientos (7 33
220 196

Menos - Cancelacion por utilizacion
en ventas, sangamientos y otros (90) -
Saldo al cierre del gjercicio 130 196

En el Anexo I se indican las inversiones mas significativas, junito con otra informacion relevante.

En relacion con la cumplimentacion del articulo 86 de la Ley de Sociedades Anonimas
(sociedades sobre las que el Banco ha legado a poseer mas del 10% del capital o €l 5% en
sucesivas adquisiciones) en el gjercicio actual se han efectuado las siguientes notificaciones:

Fecha Paricipacién Domicilio Porcentaje
31.1.1995 Inbulnes, S.A. Mieres 12,5

31.1.1995  Sociedad General dc Television, S.A. Madrid 10



®

Participaciones

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge las participaciones en el capital de otras
sociedades que, sin formar parte det Grupo econémico, mantienen con ¢l Banco una vinculacion
duradera y estdn destinadas a contribuir a la actividad del mismo, de acuerdo con ¢! apartado 2
del articulo 185 de la Ley de Sociedades Andnimas y de ta Circular 4/1991.

En el Anexo Il se indican ias sociedades asociadas al Banco, incluyéndose los porcentajes de
participacion, directa e indirecta, y otra informacion relevante.

El detalle de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacién y a su admision o no a cotizacion, es el siguiente:

Millenes de pesetas

1995 1994
Por moneda:

En pesetas 2.154 2014
En moneda extranjera 2 14
2.150 2.028

Por cotizacion:
No cotizados 2,419 2.076
Menos - Fondo de fluctuacion de valores (263) (48)
2156 2.028

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion
adjuntos, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores, se indica a continuacion;

Millones de pesetas

1995 1994

Saldo al inicio del ejercicio 2.076 4.612
Compras 308 -
Ventas (386) (3.852)
Traspaso Bancofar y otros movimientos - 1.316
Traspaso Univyp y Prosegur 421 -

Saldo al cierre del gjercicio 2.419 2.076
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Durdnteel ejercicio 1994 se procedid a la venta de titulos correspondientes a la participacion en
Corporacién Financiera Reunida, S.A., situindose ésta por debajo del 3%, razén por la cual dejo
de tener la consideracion de sociedad asociada al Grupo.

En mayo de 1994 se cambid la denominacién de Banco de Toledo, S.A. por Bancofar, S.A. y en
octubre de 1994 dejé de ser empresa del Grupo pasando a ser asociada al dejar de ser ¢l Banco
accionista Gnico tras la integracion de la actividad crediticia procedente de la Cooperativa de
Crédito Acofar.

En enero de 1995, ¢l Banco adquiri6 el 7,16% de la sociedad Prosegur Seguridad, S.A. con lo que
su participacién en la misma se situé en el 23,29%

En relacién con la cumplimentacion del articulo 86 de la Ley de Sociedades Anonimas
(sociedades sobre las que el Banco ha llegado a poseer mas del 10 % del capital 0 el 5 % en
sucesivas adquisiciones) el 31 de enero de 1995 se notifico la participacion en Prosegur
Sepuridad, S.A. con domicilio en Madrid y porcentaje del 23,29%.

Por otra parie, €l movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de Fluctuacion
de valores " durante los ejercicios 1995 y 1994 se indica a continuacion:

Millones de pesetas

1995 1994
Saldo al inicio del gjercicio 48 50
Mas - Dotacion neta del gjercicio:

Provision registrada 161 18
Fondos disponibles (1D (13)
Otros movimientos 9 -
294 55

Menos - Cancelacion por utilizacién
en ventas, saneamientos y otros 31 N
Saldo al cierre del gjercicio 263 48

Participaciones en Empresas de Grupo

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge la inversidon en sociedades con las que
se mantiene una unidad de decision, segin quedan definidas en la Ley 13/1985, de 25 de mayo,
cuando se trate de entidades integradas en el grupo consolidable, y en la seccién 3 del Codigo de
Comercio cuando se trate de otras.
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En Anexo III se indican los porcentajes de participacion directa ¢ indirecta, y otra informacion
relevante de dichas sociedades.

Por otra parte, al 31 de diciembre de 1995 y 1994 no existian ampliaciones de capital en curso cn
ninguna filial no consolidable.

El detalle de este capitulo de los balances de situacién adjuntos del Banco, atendiendo a la
moneda de contratacién, a su admisién o no a cotizacién y a la sociedad que lo origina, es el
siguiente:

Millones de pesetas

1995 1994
Por moneda:

En pesetas 10.131 2.890

Por cotizacion:
Cotizados 55 51
No cotizados 11.249 4,154
Menos - Fondo de fluctuacion de valores (1.173}) (1.315)
10.131 2.890

Por sociedades:
Banzano Group Factoring, S.A. 240 240
Banzano Hipotecario, S.A. - 177
Financiera Banzano, S.A. 450 450
B.Z. Gestion, S.A. 301 231
B.Z. Pensiones, S.A. 151 111
Gesbanzano, S.A. 50 50
Inversiones Banzano, S.A., SIM.C AV, 51 51
Carthiconsa, S.A. 8.207 205
Inmuebles y Servicios Banzano, 5.A. 551 423
B.Z. Grupo BZ Sociedad Agencia de Seguros, S A. 25 25
Saracosta, S A. 5 3
Uniseguros Vida y Pensiones. S.A. de Seguros y Reaseguros - 922
1.S.B. Canarias, S.A. 100 -
10.131 2.890

A 31 de diciembre de 1995 y 1,994 las acciones de Inversiones Banzano, S. A, SIMCAV.
cotizan en las Bolsas dc Valores Espaiiolas.

De los saldos anteriores, 691 y 867 millones de pesetas corresponden a inversiones mantenidas en
entidades de crédito al 31 de diciembre de 1995 y 1994, respectivamente.



CLASE 84
AR e

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en ¢l saldo de este capitulo de los
balances de situacién adjuntos durante los ejercicios 1995 y 1994, sin considerar el fondo de
fluctuacion de valores:

Millones de Pesglas

1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 4,205 6.914
Compras 8510 1.662
Ventas (614) (160)
Saneamiento por compensacion
pérdidas de Carthiconsa - (1.506)
Integracion Gastesur, Lisbanzano,
traspaso Bancofar y otros movimientos - (2.705)
Integracion Banzano Hipotecario y
traspaso Univyp (797) -
Saldo al cierre del gjercicio 11.304 4.205

En enero de 1994, se produjo 1a fusién por absorcion de as sociedades Leasing Banzano, 5.A. y
Gastesur, S.A., por el Banco.

En febrero de 1994, el Banco adquirié un 32,9% de Uniseguros Vida y Pensiones, S.A._ pasando a
integrarse como empresa det Grupo con el 51% de participacion.

En febrero y diciembre de 1994, el Banco aportd 173 y 500 millones de pesetas respectivamentg,
para compensar pérdidas de la sociedad Carthiconsa, S.A.

En marzo de 1994 se procedié a la disolucion de Inmobiliaria Rabal, S.A., estando actualmente
liquidada. )

En mayo de 1994 sc cambid la denominacion de Banco de Toledo, 5. A, por Bancofar, 5.A. y en
octubre de 1994 dejo de ser empresa del Grupo (Nota 9).

En diciembre de 1994, ¢l Banco suscribio y desembolso integramente una ampliacion de capital
de B.Z. Gestion, §.A. por 50 millones de pesetas.

En marzo de 1993, el Banco suscribié y desembolsé integramente una ampliacion de capital de
B.Z. Pensiones, S.A. por 40 millones de pesetas.

0D6227356



En abril de 1995, se procedid a la venta del 31% de Uniseguros Vida y Pensiones, S.A.,
manteniendo una participacion del 20% y dejé de integrarse en el Grupo.

En abril de 1995, el Banco suscribio vy desembolso en la conslitucién de la sociedad 1.S.B.
Canarias, S.A., 98 millones de pesetas y en junio adquirio 2 millones de pesetas mas.

En julio de 19935, el Banco suscribit y desembolsé una ampliacion de capital de Carthiconsa, S.A.
de 1.000 millones de pesetas con una prima de emisién de 7.000 millones de pesetas.

En julio de 1995, el Banco aportdé 300 millones de pesetas, para compensar pérdidas de la
sociedad Inmuebles y Servicios Banzano, 5. A.

En septiembre de 1995, se produjo la fusion por absorcion de la sociedad Banzano Hipotecario,
S.A. En el Anexo IV sc incluye Ia informacion relativa a las obligaciones contables recogidas en
el capitulo VI, art. 14 de la Ley 29/91.

En octubre de 1995, el Bance suscribid y desembolsd integramente una ampliacion de capital de
B.Z. Gestién, S.A. por 70 millones de pesetas.

Por otra parte, el movimienlo que se ha producido en el saldo de a cuenta "Fondo de fluctuacion
de valores" durante los ejercicios 1995 y 1994 se indica a continuacion:

Millones de pesetas

1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio
1315 1.753
Mis - Dotacion neta del ejercicio:
Provision registrada 258 1.169
Fondos disponibles (2} (108)
Otros movimientos (90} 7
1.481 2821
Menos - Cancelacién por utilizacién
€n ventas, sancamientos y otros (308) (1.506)

Saldo al cierre del ejercicio 1.173 1.315
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(11)  Activos Inmatériales

(12}

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacién
adjuntos, correspondiente a "Otros Gastos Amortizables”, ha sido el siguiente:

Millones de pesetas

1995 1994

Saldo at inicio del gjercicio 95 254
Adiciones 25 49
20 0

Amortizaciones 97 (208)
Saldo al cierre del ejercicio "“;5 “-:)-5-

Activos Materiales

El movimiento habido durante los gjercicios 1995 y 1994 en las cuentas de activos materiales y de
sus correspondientes amorlizaciones y provisiones acumuladas ha sido el siguiente:



Coste regularizado actualizado
Saldo al 31.12.93

Adiciones
Retiros

Saldo al 31.12.94

Adiciones
Retiros

Saldoal 31.12.95

Amortizacion acumulada
Saldo al 31.12.93

Adiciones
Retiros

Saldo al 31.12.94

Adiciones
Retiros

Saldo al 31.12.95

Provisién de inmovilizado adquirido

por aplicacién de otros activos
Saldo al 31.12.93

Adiciones
Retiros

Saldo al 31.12.94

Adiciones
Retiros

Saldoal 31.12.95

Inmovilizado neto
Saldo al 31.12.94

Saldo al 31.12.95

Millones de pesetas

Terrenos y Mobiliario,
Edificios de Otros Instalaciones
Uso propio  Inmuebles y Otros
9.901 4.227 16.878
1.711 2.262 1.823
(66) (1.310}) (209)
11.546 5.179 18.492
153 2.701 2018
(89) (1.717) (361)
11.610 6.163 20.149
1.007 288 6.855
146 19 1.575
(6) (3) (173)
1,147 304 8.257
175 39 1.656
(20) (30) (144)
1.302 313 9,769
- 1.058 9
- 309 2
- (360) (3)
- 1.007 8
- 437 24
- (302) (2)
- 1.142 30
10.399 3.868 10.227
10,308 4.708 10.350

5.796
(1.585)

35.217

4.872
(2.167)

461
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El epigrafc "Beneficios extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1995
incluye un importe de 772 millones de pesetas (407 millones en 1994) correspondiente a los
beneficios por ventas de inmovilizado propio y procedente de regularizacion de créditos.

{(13) Otros Activos

El detalle del saldo de este capitulo de Jos balances de situacién adjuntos es el siguiente:

Millones de pesetas

1995 1994
Hacienda Publica:
Impuesto sobre beneficios
anticipados (Nota 21) 2,481 2.470
Otros conceplos 1.774 1.336
Dividendos activos a cuenta (Nota 1) 612 -
Operaciones en camino 617 435
Diferencias positivas operaciones
compraventa plazo divisas (Nota 2. b) 1.041 1.150
Otros conceptos 499 1.285



(14) Cuentas de Periodificacion

La composicion de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de situacién adjuntos es
la siguiente:

Millones de pesetas

1995 1994
Activo:
Intereses anticipados de recursos
tomados a descuento 46 60
Devengos de productos ne vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 9.636 8.270
Gastos pagados no devengados 136 99
Gastos financieros diferidos 4 -
Otras periodificaciones 19 23
Devengos de costes no vencidos de :
recursos tomados a descuento (1) (%
9.830 8.443
Millones de pesetas
1995 1994
Pasivo:
Productos anticipados de operaciones
tomadas a descuento 5.529 2.441
Devengos de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuento 8.18! 4.042
Gastos devengados no vencidos 839 393
Otras periodificaciones 240 187
Devengos de productos no vencidos de
inversiones tomadas a descuento {3.082) (1.245%)
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(15) Entidades de-Crédito - Pasive

La composicién de este capitulo det pasivo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la
moneda de contratacidn y a la naturaleza de las operaciones, es la que se indica a continuacion:

Millones de pesetas

1995 1994

Por moneda:
En pesetas 153.591 103.025
En moneda extranjera 11.998 20.536

165.589 123.561

Por naturaleza:

A la vista
Cuentas mutuas 869 767
Aplicacion de efectos 965 1.153
Otras cuentas 5.635 5.709
7469 7.629
Otros débitos
Banco de Espaiia:
Dispuesto en cuenta de crédito 805 1.541
Cesion temporal de Certificados
de Banco de Espaita (Nota 4) 19.095 22.024
Cesion temporal de activos (Nota 4) 60.903 12.976
Cuentas a plazo 43,957 34919
Cesion temporal de activos (Notas 4 y 5) 33.114 44,472
Acreedores por Valores 244 -

158.120 115.932

165.589 123.561

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 el saldo de la cuenta "Dispuesto e¢n cuenta de crédito”,
corresponde al importe pendiente de vencimiento de los préstamos concedidos en 1984 para la
adquisicién de bancos pertenecientes al Grupo Rumasa con amortizaciones crecientes hasta 1996
y con un tipo de interés anual del 8 %.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 el Banco tenia cedidos al Banco de Espaiia 19.095 y 22.024
millones, respectivamente, de certificados emitidos por el propio Banco de Espaiia, adquiridos en
cumplimiento de la normativa sobre coeficiente de caja (Nota 4}.



El desglose por plazos de vencimiento residual del saldo que figura registrado en el epigrafe
“Otros débitos” de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, es ¢l siguiente:

Tipo
Millones de pesetas medio de
Entre 3 interés al
Hasta 3 Meses Entre 1 Mis de cierre del

meses vlafio yS5afios 35 aiios Total ejercicio

Saldos al 31 de diciembre
de 1995
Banco de Espana:
Dispuesto en cuenta de
crédito 393 412 - - 805 8%
Cesion temporal de
Certificados de Banco

de Espaiia 19.095 - - - 19.095 9%
Cuentas a piazo 40.272 3.685 - - 43957 9,85 %
Cesion temporal de activos ~ 94.019 - - - 94.019 9,19 %
Acreedores por valores - - - 244 244 975 %
153.779 4,097 - 244 158.120
Saldos al 31 de diciembre
de 1994
Banco de Espaifia:
Dispuesto en cuenta de
crédito 360 376 805 - 1.541 8%
Cesion temporal de
Certificados de Banco
de Espafia 22.024 - - - 22.024 8 %
Cuentas a plazo 33.303 1.616 - - 34919 3,97 %
Cesion temporal de activos ~ 57.448 - - ~ 57448 7.43 %

113.135 1.992 805 - 115932
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La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacidn y sector que lo origina, se indica a continuacién:

Millones de pesetias

1995 1994

Por moneda:
En pesetas 470.129 434,723
En moneda extranjera 9.472 8.656

479.601 443.379

Por sectores:

Administraciones Piiblicas 15.618 20.021
Otros sectores residentes 448.847 409.202
No residentes 15.136 14.156

479.601 443.379

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 el detalle por naturaleza del saldo que figura registrado en
"Otros sectores residentes” se indica a continuacion :

Millones de pesetas

1995 1994
Cuentas corrientes 87.332 72.466
Cuentas de ahorro 47.153 45.649
Imposiciones a plazo 234.406 217.994
Cesion temporal de activos (Notas 4, 5y 7) 79.338 72.324
Otras cuentas 618 769

448.847 409.202




El desglose por vencimientos residuales de los saldos que figuran registrados en los epigrafes
"Depbsitos de ahorro - A plazo” y "Otros débitos - A plazo” de los balances de situacion adjuntos
se indica a continuacion:

Millones de pesetas

1995 1994

Depésitos de ahorro - A plazo
Hasta 3 meses 129.216 149.808
Entre 3 meses y | aifo 85.926 51.689
Eutre 1 afio y 5 afios 33.930 29,739

Mas de 5 afios - -

249.072 231.236

Otros débitos - A plazo
Hasta 3 meses 6i.821 71.814
Entre 3 meses y 1 ario 26.257 13.158
Entre 1 afio y 5 aiios - -
Mas de 5 afios - -

88.078 84.972
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(17) Provisiones para riesgos v cargas

El movimiento que se ha producido en el saldo de los epigrafes "Fondo de Pensionistas” y "Otras
provisiones® de este capitulo de los balances de situacién adjuntos durante los ejercicios 1995 y
1994, se muestra a continuacion:

Millones de pesetas

1995 1994
Fondo de Pensionistas
Saldo al inicio del ejercicio 4.670 16.522
Mas: Dotacion con cargo a resultados del ejercicio
Coste financiero 425 78
Coste normal y otros 225 -
5.320 10.600
Menos: Pago a Uniseguros Vida y Pensiones, S A, (Nota 2.1) - (5.859)
Pagos a pensionistas (7H (7n
Otros movimientos &) -
5.244 4,670
Otras provisiones
Saldo al inicio del ejercicio 1.547 1.440
Mas: Dotacidn con cargo a resultados del ejercicio 147 566 -
1.694 2.006
Menos: Fondos disponibles 67y (190}
Pagos jubilacién anticipada (354) (448)
Otros movimientos 20 179
1.253 1.547

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, la composicion del saldo del epigrafe "Otras provisiones” del
capitulo "Provisiones para riesgos y cargas” de los balances de situacion adjuntos es la siguiente

Millones de pesetas

1995 1994

Fondos para la cobertura de riesgos
de firma (Notas 2.c y 6) 519 426
Fondo de jubilacion anticipada (Nota 2.i) 600 897
Otros fondos 134 224



(18)

(19)

Pasivos Subordinados

En 1988, Banco Zaragozano, S.A. emitié pagarés subordinados por importe de 3.500 millones de
pesetas a un tipo de interés inicial del 9,5 % anual y variable a partir del 1° de enero de 1991, Los
titulos eran al portador y tenian como vencimiento el 31 de marzo de 1994, fecha en la que sc
amortizaron.

En 1995, se emiticron nuevamente obligaciones subordinadas por importe de 5.000 millones de
pesctas a un tipo de interés inicial del 9% anual y variable por semestres nalurales a partir de 1°
de enero de 1996 segin resulte de rebajar un margen constante de 0,5 puntos al tipo de interés de
referencia, que ser el Mibor a seis meses durante el segundo mes legal inmediato anterior al de
1a fecha de variacion correspondiente. Los titulos son al portador y tienen como vencimiento el 1°
de Julio de 2001.

Los intereses devengados por las financiaciones subordinadas durante los ejercicios 1995 y 1994,
han ascendido a 226 y 69 millones de pesetas, respectivamente y figuran registrados en el
epigrafe "Intereses y cargas asimiladas - Otros intereses” de las cuentas de Pérdidas y Ganancias
adjuntas (Nota 23).

Capital Suscrito v Primas de Emisidn

Al 31 de diciembre de 1995, ¢l capital social de Banco Zaragozano, S.A. estaba formalizado en
20.400.000 acciones ordinarias, nominativas de 500 pesctas de valor nominal cada una,
agrupadas en una sola serie y numeradas correlativamente del 1 al 20.400.000, ambos inclusive,
totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de Banco Zaragozano, S.A. en circulacion cotizan en el mercado continuo de las
Bolsas de¢ Valores Espafiolas.

Al 31 de diciembre de 1995 vy 1994 inicamente una empresa accionista, Cartera Zaragozano,
S.A_, tenia una participacién en el capital social superior al 10 %.
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Las Variacionés registradas en el capital social durante los cjercicios 1995 y 1994, son las
siguientes:

Millones de
pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1993 10.875
Mayo 1994 - Reduccién de capital mediante amortizacién

de 450.000 acciones propias (225)

Saldo al 31 de diciembre de 1994 10.650
Noviembre 1993 - Reduccidn de capital mediante amortizacion

de 900.000 acciones propias 450)

Saldo al 31 de diciembre de 1995 10.200

El texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permile expresamente la utilizacion del
saldo de la prima de emisién, que al 31 de diciembre de 1995 y 1994 asciende a 13.328 millones
de pesetas, para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

Al 31 de diciembre de 1995, una sociedad dependiente poseia con caracter de inversion el 1,39 %
del capital social en circulacion del Banco.



A continuacién se indica el movimiento habido durante los gjercicios 1995 y 1994 en el capitulo
" Acciones propias” de los balances de situacion adjuntos

Millones de pesetas

Nominal Resto Total
Saldo al 31 de diciembre de 1993 - - -
Adquisicién de acciones propias 307 912 1.219
Venta de acciones propias (2) (5) )
Amortizacion de acciones propias (Nota 20) (225) (669) {894)
Menos: Fondo Fluctuacién Valores - (2) 2
Saldo al 31 de diciembre de 1994 80 236 316
Adquisicién de acciones propias 373 1.057 1.430
Venta de acciones propias 3 (N ¢l
Amortizacion de acciones propias (Nota 20) (450) (1.288) (1.738)
Mas: Disponible Fondo Fluctuacion - 2 2

Saldo al 31 de diciembre de 1995

(20) Reservas

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 la composicién de este capitulo de los balances de situacién
adjuntos era la siguiente :

Millones de pesetas

1995 1994
Reservas restringidas:
Reserva Legal 2218 2.218
Reserva Especial 3 3
Prevision Libertad Amortizacion RDL 2/85 73 92
Reservas para acciones propias:
Por adquisicién - 318
Por garantia 16 241
2310 2.872
Reservas de libre disposicion:
Reservas voluntarias 14.209 14.643



[

CLASE 8a CINCO PESETAS

TR T e . et . .
El moviffiento que se ha producido en el saldo del capitulo "Reservas” de los balances de
situacién adjuntos durante fos ejercicios 1995 y 1994 se muestra a continuacion :

Millones de pesetas

1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 17.515 16.305
Dotacidn a reservas del beneficio del gjercicio anterior 292 1.370
Aumento de reservas por:
Absorcion Leasing Banzano, S A, - 35
Disminucion de reservas por:
Amortizacidon acciones propias (Nota 19) (1.288) (669)
Otros conceptos - (26)
Saldo al cierre del gjercicio 16.519 17.515

Reserva legal,

De acuerde con el Texto Refundide de la Ley de Sociedades Andnimas, las entidades espafiolas
que obtengan en el ejercicio econdmico beneficios deberdn dotar el 10 % del beneficio del
ejercicio a 1a reserva legal. Estas dotaciones deberdn hacerse hasta que la reserva alcance el 20 %
del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de
su saldo que exceda del 10 % del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y
mientras no supere el 20 % del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin. A 31 de diciembre de 1995 la reserva legal excedia del 20%.

Reservas para acciones propias

De acuerdo con el Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades Andnimas, se ha constituido una
reserva indisponible equivalente al importe de las acciones propias aceptadas de accionistas en
prenda o en otra forma de garantia. Dicha reserva serd de libre disposicion cuando desaparezcan
las circunstancias que han obligado & su constitucion.
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21)

Recursos propios

Segin se determina en la norma cuarta de la Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco dc
Espaiia, los grupos consolidables de Entidades de Crédito han de mantener, en todo momento, un
volumen suficiente de recursos propios computables para cubrir la suma de las exigencias por
riesgo de crédito, en funcién de los activos, compromisos y demas cuentas de orden que presenten
este riesgo; por riesgo de cambio, en funcién de la posicion global neta en divisas; y por riesgo de
mercado, de la cartera de negociacién. Los requerimientos de recursos propios quedan fijados en
un coeficiente de solvencia no inferior al 8 por 100, calculado sobre las cuentas anteriormente
indicadas, ponderadas segin establece la mencionada Circular, para cubrir el riesgo de crédito
(incluida la cartera de negociacién), de su posicién global neta en divisas para cubrir el ricsgo de
cambio y las posiciones de la cartera de negociacién por riesgo de mercado.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, los recursos propios computables del Grupo consolidado,
exceden de los requerimicntos minimos exigidos, en 8.746 y 4.131 millones de pesetas,
respectivamente.

Situacion Fiscal

El saldo del epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos" de los balances de situacion adjuntos,
incluye el pasivo correspondiente a los difercntes impuestos que son aplicables, entre los que se
incluye la provision por el Impuesto sobre Sociedades relativo a los beneficios del ejercicio.

El Grupo consolidado fiscal tiene pendiente de inspeccion por el Ministerio de Economia y
Hacienda los Gitimos cuatro ejercicios de los diversos impuestos. El Banco se ha acogido a los
beneficios fiscales de las deducciones de 1a cuota integra del Impuesto sobre Sociedades previstas
en la normativa de dicho impucsto. Aunque todavia no se ha presentado la declaracion del
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1993, en el computo de la provision para dicho impuesto
se han considerado las correspondicntes deducciones por doble imposicion internacional,
dividendos y determinadas bonificaciones que figuran incluidas dentro de la conciliacion que se
incluye a continuacién,
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CLASE 84
AR A
Millones de pesetas
1995 1994
Resultado contable 1.702 292
Aumentos por diferencias permancntes 293 551
Disminuciones por diferencias permanentes (1.607) (1.758)
Resultado ajustado 988 (915)
Impuesto bruto 346 (320)
Deducciones y bonificaciones (198) -
Impuesto sobre Sociedades devengado 148 (320)

De acuerdo con fa legislacion vigente en 1995, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden
compensarse a efectos impositivos con los beneficios de los cinco ejercicios siguientes. Sin
embargo, el importe final a compensar por dichas pérdidas fiscales puede ser modificado como
consecuencia de la comprobacién de los ejercicios en que se produjeron.

En base a las consideraciones expuestas, la conciliacion entre ¢l resultado contable y la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Millones de pesetas

1995 1994
Resultado contable 1:702 292
Diferencias permancntes (714) (1.207)
Diferencias temporales (644) (1.788)
Basc imponible 344 (2.703)
Cuota integra 120 -
Deducciones y bonificaciones (120) -

Impuesto sobre Sociedades a pagar - -



De acuerdo con la Circular 4/§991, de Banco de Espafia, y preceptos concordantes, las presentes
cuentas anuales reflejan, ademas de los impuestos diferidos, el valot actual de los impuestos
anticipados derivados, fundamentalmente, de la parte de las dotaciones al fondo de pensiones
que, habiendo sido consideradas como gasto no deducible, van a servir para cubrir las
prestaciones al personal jubilado durante los diez proximos afios, y de los ajustes efectuados como
consecuencia de las regularizaciones fiscales realizadas. La cuantia de los impuestos anticipados
figura en el capitulo "Otros activos” del activo de los balances de situacion adjuntos y asciende a
2.481 y 2.470 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995 y 1994, respectivamente (Nota 13).

Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacién contables y fiscales de
determinados ingresos y gastos en relacion con el Impuesto sobre Sociedades, a 31 de diciembre
de 1995 se han originado los siguientes impuestos anticipados y diferidos :

Millones de peselas
Incremento de  Disminucion
de
base imponible base imponible

Impuestos Anticipados 954 999
Impuestos Diferidos 19 618

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por el sector bancario, pueden existir, para los aflos pendientes de
inspeccion, determinados pasivos fiscales de caricter contingente, que ho son susceplibles de
cuantificacién objetiva. En opinién del Consejo de Administracion del Banco asi como de sus
asesores fiscales, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota, y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no
afectaria significativamente a las cuentas anuales del Banco.



- 0D6227365

CLASE 87
(22) Cucntis de Ofden

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, este capitulo de los balances de situacion adjuntos incluye,
entre otros conceptos, los principales compromisos contraidos en el curso normal de las
operaciones bancarias, con el siguiente detalle:

Miliones de pesetas

1995 1994
Pasivos contingentes
Activos afectos a diversas obligaciones 17 17
Fianzas, avales y cauciones 48.694 35.286
Otros pasivos contingentes 4.126 3.929
52.837 39.232
Compromisos
Disponibles por terceros:
Por entidades de crédito 5.000 4,996
Por ¢l sector Administraciones Publicas 2.163 1.869
Por otros sectores residentes 74.977 88.894
Por no residentes 86 236
82.826 95.995
Otros compromisos 11.799 392
94.625 96.387

147.462 135619

{23) Cuenta de Pérdidas y Ganancias

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias, a continuacion se indica determinada
informacion relevante:

A) Ambito geogrifico

Los capitulos gue componen ¢l haber de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,
corresponden a operaciones realizadas por las sucursales del Banco, integramente en Espaila.



B) Naturaleza de las operaciones

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, atendiendo
a 1a naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacion:

Miliones de pesetas

1995 1994
Intereses y rendimientos asimilados
De entidades de crédito 5.824 8.576
De la cartera de renta fija 13.271 8.924
De créditos sobre clientes 39.532 35.385
58.627 52.885
Comisiones percibidas
De pasivos contingentes 739 616
De servicios de cobros y pagos : 3.995 3.597
De servicios de valores 395 588
De otras operaciones 789 638
5918 5.489
Intereses y cargas asimiladas
De Banco de Esparia 4.997 2.075
De entidades de crédito 4845 6.049
De acreedores 29.514 25.664
De empréstitos y otros valores negociables - 2
Costo imputable a los fondos
de pensiones constituidos 425 78
Otros intereses (Nota 18) 229 72
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La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la

siguiente:

Sueldos y salarios
Seguros sociales
Otros gastos

Millones de pesetas

1995 1994
10.060 9.388
2.682 2.650
675 385
13.417 12.423

El coste financiero de los rendimientos por intereses generados a favor del fondo de pensiones
constituido sc registra en ¢l capitulo "Intereses y cargas asimiladas” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas, registrandose fos pagos realizados por complemento de pensiones con cargo a

los fondos constituidos (Notas 2.i y 17)

El niimero medio de empleados del Banco en los ejercicios 1995 y 1994, distribuido por

categorias, ha sido ¢l siguiente;

Direccién

Jefes
Administrativos
Oficios Varios

Retribuciones al Consejo de Administracién

1995 1994
9 9
1.423 1.384
884 931
46 51
2:362 2375

Por razon de su pertenencia al drgano social, ningun Consejero ha percibido retribucién. No
obstante, los Consgjeros que, ademas, son Directivos del Banco, o prestan para él su trabajo o
servicios, han percibido en 1995 la cantidad global de 213 millones de peselas, en concepto de
remuncracion por su trabajo personal, registradas como gastos de personal y generales en las

cuentas de pérdidas y ganancias del Banco,



En materia de pensiones y seguros de vida, las obligaciones asumidas por el Banco respecto a los
acwales y antiguos miembros del Consejo de Administracion, al 31 de diciembre de 1995,
importan globalmente la suma de 151 millones de pesetas.

La suma de los créditos concedidos, durante 1993, al conjunto de los micmbros del Consejo de
Administracién ascendié a la cantidad de 28 millones de pesctas, siendo el tipo de interés del
12%. Asimismo, no se ha asumido por cuenta de los mismos obligacion alguna a titulo de
garantia.

Rendimiento de la carfera de renta variable
La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la
siguiente:

Millones de pesetas

1995 1994
De acciones y otros titulos de renta variable 73 86
De participaciones 124 33
De panticipaciones en et Grupo 1.048 1.071

1.245 1.190
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, Ty A TE T . . .
Pérdidas'y Beneficios por operaciones financieras

La composicién de los saldos de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es
la siguiente:

Miliones de pesetas

1995 1994

Pérdidas por operaciones financieras:
En la cartera de renta fija de inversion (26) (1.682)
En la cartera de renta variable (43) (62)
Otros quebrantos {36) (274)

Beneficios por operaciones financieras:

En la cartera de negociacion 180 707
En la cantera de renta fija de inversion 47 -
En la cartera de renta variable 9 142
Otros beneficios 512 573
748 1.422
643 (596)



(24)

Operaciones de futuro

Las operaciones de futuro al 31 de diciembre de 1995 y 1994 son las siguientes:

Millones de pesetas

1995 1994

Compraventa de divisas

Compras 20.539 69.741

Ventas 64.274 96.498
Compraventa de activos financieros

Ventas 36 127
Futuros sobre valores v lipos de interés

Compras 7.000 3.800

Ventas 2.630 -
Opciones

Compradas 3.000 -

Emitidas 3.000 -
Otras operaciones sobre tipos de interés

Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA) 9.728 614

Permutas financieras 1.000 64

111.207 170.844

La posicién neta en estos instrumentos financieros, cubre fundamentalmente los riesgos
patrimoniales en moneda extranjera (Nota 2.b) y otros riesgos de tipo de interés del balance.
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ANEXO1

Informacion adicional sobre participaciones en sociedades significativas

Las inversiones mas significativas, de las que sc citan domicilio, actividad, porcentaje de
participacion, capital social, reservas, resultados y valor en libros de la participacién, son las
siguientes:

Autopista Vasco Aragonesa, S.A., con domicilic en Madrid, autopistas, participacion -del
3,73%, capital social de 26.039 millones, con reservas de 2.193 millones, un beneficio neto al
31 de diciembre de 1995 de 2.172 millones y un valor contable de la participacion dc 874
millones de pesetas.

Sociedad General de Television, S.A. con domicilio en Madrid, produccién y distribucion
cinematografica, participacion del 10,32 %, capital social de 2.125 millones, con reservas de
7 millones, un beneficio neto al 31 de diciembre de 1995 de 77 millones y un valor contable
de la participacién de 219 millones de pesetas.

Areas de Servicios y Mantenimientos, $.A., con domicilio en Madrid, utilizacién y
explotacién de bicnes inmuebles de uso y servicio piblico, participacién del 6 %, capital
social de 100 millones, con reservas de 620 millones, un beneficio neto al 31 de diciembre de
1995 de 286 millones y un valor contable de la participacion de 25 millones de pesetas.
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ANEXO I

Informacion adicional sobre participaciones en sociedades asociadas v otras significativas

Las inversiones mas significativas, de las que se citan domicilio, actividad, porcentaje de
participacion, capital social, reservas, resultados y valor en libros de la participacién, son las
siguientes:

Bancofar, S.A., con domicilio en Madrid, entidad bancaria operante en Espaiia, participacion
del 45,09 %, capnal social de 3.326 millones, con reservas de 201 millones, un beneficio neto
de 181 millones al 31 de diciembre de 1995 y con un valor contable de la participacion de
1.541 millones de pesetas.

Mercavalor, S.V.B., S.A., con domicilio en Madrid, sociedad de valores y bolsa, participacién
del 16,67 %, capital social de 750 millones, con reservas de 88 millones, un beneficio neto de
61 millones al 31 de diciembre de 1995 y con un valor contable de la participacion de 156
millones de pesetas

Asiris, S.A., con domicilio en Madrid, correduria de seguros, participacion del 25 %, capital
social de 20 millones, con reservas de 89 millones, un beneficio neto de 3 millones al 31 de
diciembre de 1995 y con un valor contable de la participacion de 5 miliones de pesetas.

Sistema 4-B, S.A_, con domicilio en Madrid, gestion de instrumentos de crédito, participacion
del 2,10 %, capital social de 427 miliones, con reservas de 6.508 millones, un beneficio bruto
de 2.087 millones al 31 de diciembre de 1995 y con un valor contable de la participacion de
208 millones de pesetas.

Uniseguros Vida y Pensiones, S.A. de Seguros y Reaseguros, con domicilio en Madrid,
seguros, participacion del 20 %, capital social de 1.500 millones, con reservas de 16 milones,
un beneficio neto de 66 millones al 31 de diciembre de 1995 y con un valor contable de la
participacion de 164 miliones de pesetas.

Prosegur Seguridad, S.A., con domicilio en Madrid, seguridad, participacion det 23,29 %,
capital social de 50 millones de pesetas, con reservas de 2 millones, un beneficio neto de 47
millones al 31 de diciembre de 1995 y con un valor contable de la participaciéon de 22
millones de pesetas.
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Informacion relativa a las obligaciones contabies por a fusién de Banzano Hipotecario, S.A.

a) La sociedad transmitente adquirid los bienes transmitidos susceptibles de amontizacion en los
gjercicios que se indican seguidamente:

Bienes transmitidos (en millones de pesetas)

Banzano Hipotecario, S.A.
Inmovilizado

b) El dltimo balance cerrado por la entidad transmitente al 30 de septiembre de 1995 es:

BANZANO HIPOTECARIQ, S.A.

(millones de pesetas)
ACTIVO

Entidades de Crédito

Crédito a otros sectores residentes
Activos dudosos

Inmovilizado

Activos inmateriales

Cuentas de periodificacién
Pérdidas pendientes de
regularizar

TOTAL

98
1416
558
649
25

312

Fecha de Valor
adquisicion neto
1993 87
1994 463
1995 99

PASIVO

Entidades de Crédito

Acreedores, Administraciones
publicas espaiiolas

Acreedores. Otros seclores
residentes

Cuentas de periodificacion

Fondos especiales

Capital

Reservas
Beneficios

TOTAL

2.4006

¢) Los biencs adquiridos se han incorporado a los libros de contabilidad por un valor igual al que
figuraban en los de la entidad transmitente.

d) La sociedad Banzano Hipotecario, S.A. no ha disfrutado de ningan beneficio fiscal que obligue
a Banco Zaragozano al cumplimiento de algun requisito.



Informe de gestién del ejercicio 1995

1.- Evolucién de los negocios y situacién

El siguiente cuadro presenta resumidos y comparados los balances publicos de Banco Zaragozano, S.A.
al 31 de diciembre de los dos Gltimos ejercicios, con su variacioén absoluta y relativa.

1995 1994 Variacion
Millones de pesetas Importe | Importe | Absoluta Yo
ACTIVO
Cajay depositos en Bancos
cenirales 6.524 4,184 2.340 55,9
Entidades de crédito 97.702 94.071 3.631 3.9
Créditos sobre clientes 370.161 | 329.740 40.421 123
Cantera de valores 194 867 155.073 39.794 25,7
Activos materiales e inmateriales 25.389 24.589 800 3.3
Acciones propias - 316 (316)| (100,0)
Otros activos 7.024 6.676 348 5,2
Cuentas de periodificacién 9.830 8.443 1.387 16,4
Total activo 711.497] 623.092 88.405 14,2
PASIVO
Entidades de crédito 165.589| 123.56!1 42.028 34,0
Débitos a clientes 479601 443379 36.222 8,2
Otros pasivos 1.502 1.832 (330) (18,0)
Cuentas de periodificacién 11.707 6.318 5.389 853
Provisiones y fondos 6.497 6.217 280 4,5
Pasivos subordinados 5.000 - 5.000 n.s.
Capital y Reservas 40.047 41,493 (1.446) (3,5)
Beneficio del ejercicio 1.554 292 1.262 4322
Total pasivo 711.497| 623.092 88.405 14,2

A 31 de diciembre de 1995, el total balance asciende a 711.497 millones de pesetas, que frente a los
623.092 millones de pesetas de 31 de diciembre de 1994 supone un aumento en el afio de 88.405

millones en términos absolutos y un crecimiento del 14,2% en términos relativos.

Este importante crecimiento del balance se produce, fundamentalmente, por el incremento de los
créditos sobre clientes y de la cartera de valores en el activo, y por los aumentos de entidades de crédito y

débitos a clientes en el pasivo.
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Créditos sobre clientes

El siguiente cuadro recoge el desglose por sectores, tipos de operaciones y clase de moneda de los
créditos sobre clientes al 31 de diciembre de los dos Wltimos ejercicios, asi como sus estructuras y su
variacion absoluta y relativa.

1995 1994 Variacion
Millones de pesetas Importe Yo Importe Yo Absoluta %
Crédito a las Administraciones
Publicas 7.222 1,9 9.808 2,9 (2.586)| (26,4)
Crédito a olros sectores residentes 359,990 94,01 315926 91,9 44.064 13,9
Crédito comercial 73.496 19.2 61.501 17,9 11.995 19,5
Deudores con garantia real 145.202 37,9 123.549 35,9 21.653 17,5
Hipotecaria 136.426 35,6 116.671 33,9 19.755 16,9
Otras 8.776 2.3 6878 2,0 1.898 27,6
Otros deudores a plazo 117.606 30,7 105.456 30,7 12.150 11,5
Deudores a la vista y varios 11.963 3,1 11,924 3,5 39 -
Arrendamientos financieros 11.723 3.1 13.496 3,9 (L773)| (13,
Crédito a no residentes 1.060 0,3 809 0.2 251 31,0
Activos dudosos 14.544 3.8 17.074 5,0 (2.530)| (14,8)
Créditos sobre clientes (bruto) 382.816{ 100,0] 343.617| 100,0 39.199 11,4
Menos: Fondos de provision de
insolvencias 12.655 13.877 (1.222)| (8,8)
Créditos sobre clientes (neto) 370.161 329.740 40.421 12,3
Créditos en pesetas 368.508 96,3 330.623 96,2 37.885 11,5
Créditos ¢n moneda extranjera 14.308 3,7 12.994 3,8 1.314 10,1
Créditos sobre clientes (bruto) 382.816] 100,0| 343.617| 100,0 39.199 11,4

A 31 dc diciembre de 1995, el volumen de créditos sobre clientes o inversiones crediticias asciende a
382.816 millones de pesetas, el aumento experimentado en el afio ha sido de 39.199 millones de pesetas
equivalente a un 11,4%.

Este aumento se produce por ¢l incremento de la inversion en crédito comercial, en deudores con
garantia real y en otros deudores a plazo.

Hay que resaltar, por su significacion, la importante disminucién tanto en valores absolutos como en
relativos de los activos dudosos, que han pasado a suponer el 3,8% del total de la inversion en clientes
en 1995, frente al 5% en 1994,

El volumen de los créditos sobre clientes supone el 79% de los recursos de clientes, debitos a clientes y
pasivos subordinados, dicho porcentaje era el 77% el afio anterior.



Durante 1995 el volumen de papel descontado ascendié a 386.032 millones de pesetas, un 21% mas que
en 1994, El plazo medio de descuento ha sido de 64 dias.

Del total de la cartera de créditos en pesetas el 60% estan instrumentados a tipos de interés variable.

CREDITOS SOBRE CLIENTES

Miliones de pesetas

Créditos sobre clientes por plazos. Desglose por vencimientos desde batance

1995 1994 Variacion
Millones de pesetas Importe % Importe % Absoluta Yo
Hasta 3 meses 158.542 41,4 147.419 429 © 11,123 7.5
De 3 meses a | aiio 68.368 17,9 63.208 18,4 5.160 8,2
De 1 a5 ailos 70.823 18,5 62.414 18,2 8.409 13,5
A mis de 5 afios 85.083 22,2 70.576 20,5 14.507 206
Total 382.816| 100,06 343.617| 100,0 39.199 11,4
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Descuento comercial en 1995, clasificado por plazos y tipos de interés
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En porcentajes Plazo de descuento
Del
Hasta De 31 De9t | Del80 | afoa
Tipos de interés 30 a%o al179 al mayor
dias dias dias aiio plazo Total
Menor o igeal a 10 9,77 0,63 0,04 0,05 0,02 10,51
De 10,01 a 11 0,48 0,35 0,09 0,00 0,00 0,92
Dell,0lal2 3,72 5,31 0,95 0,03 0,03 10,04
De 12,0l a 13 8,31 16,87 3.45 0,44 0,01 29,08
De 13,0l a 14 5,04 11,24 3,60 0,27 0,02 20,17
Mayor de 14,01 5,10 16,72 7.00 0,44 0.02 29,28
Total 32,42 51,12 15,13 1,23 0,10 160,00

Préstamos con garantia real a otros residentes

Del saldo total mantenido al 31 de Diciembre de 1995 en este tipo de inversiéon por 145.202 millones,
102.894 millones, (el 70,9 %) corresponden a hipotecarios vivienda a particulares facilitados para
financiacién de primera vivienda y 13.643 millones, (¢l 9,4 %) a hipotecarios promotor subrogables.

Dada la importancia que el capitulo de Préstamos hipotecarios vivienda a particulares tiene, resaltamos
en los dos siguientes cuadros sus caracteristicas mas imporiantes.

Préstamos hipotecarios vivienda particulares. Desglose en funcién del % que el saldo
pendiente supone sobre el valor de tasacién

Menor | Pe50% | De60% | De70% | Mas del Sin
Millones de de 50% a 59% a 69% a 79% 79% Tasar Total
pesetas Importe Importe Importe | Importe | Importe | Importe | Importe

Tipo fijo 3.825 1.338 1.866 138 33 36 7.236
Interés variable ref.

5 grandes bancos 13.641 4.133 3,524 1.465 480 39 23.282
Interés variable

ref. Mibor 1 aiio 331.226 16,155 14.080 5.786 1.208 52 70,507
Resto variable 640 177 985 67 0 0 1.869
Total 51.332 21.803 20,455 7.456 1.721 127] 102.894

! _ Snsmard PR

Como puede apreciarse en el cuadro anterior, el 91 % de los saldos pendientes de éstos préstamos estan
otorgados por un importe inferior al 70 % del valor de tasacion de los inmuebles que los garantizan. El
70.4 % estan concedidos a inferés variable Mibor 1 afio, el 22,6 % a interés variable 5 grandes bancos y

el 7 % a tipo fijo.



Préstamos hipotecarios vivienda particulares. Desglose por tipos de interés y referencial

de variabilidad

Niimero de Saldoen| Tipo medio Diferencial
operaciones millones | actual en % medio
Tipo Fijo 1.908 7.236 10,42 -
Interés variable
referencia: media 5 grandes bancos 6.061 23.282 12,39 1,53
Interés variable
referencia; Mibor a | aflo 10.178 70,507 9,75 1,83
-a condiciones iniciales a revisar en:
1 de Enero de 1996 3.143 21.864 8,32 1,92
el afio de 1996 1.962 13.877 8,62 1,72
con posterioridad a 1996 964 6.990 9,45 1,85
otras condiciones 407 3.260 9,53 0,66
-a condiciones revisadas 3.702 24.516 11,78 1,95
Resto interés variable otras
referencias 414 1.869 10,45 0,58
Total 18.561 102.894 10,41 -

Significar que ¢l 44,7 % de los saldos pendientes estdn concedidos sobre préstamos cuyas condiciones
alin no han sido revisadas, de los cuales en Enero 1996 se revisardn 21.864 millones, 13.877 millones a
lo largo de 1996 v 6.990 millones con posterieridad a 1996.

Pélizas de crédito y préstamo en pesetas vigentes a fin de 1995
clasificadas por plazos y tipos de rendimiento (*)

En porcentajes Plazo hasta vencimiento
Menos Deé De 1 aiio De 18 A 3 afos
de meses als meses a 0
Tipos de rendimiento 6 meses a1l afio meses 3 aiios mais Total

Menor o igual a 9 0,38 0,06 0,02 0,13 10,51 11,10
De9,0lalod 11,33 1,56 0,69 0,17 10,06 23,81
De 10,01 a 11 7,39 3,36 0,14 0,79 8,20 19,88
Dell0Olal2 1,87 1,05 0,08 1,01 9,60 13,61
De 12,01 a 13 1,36 0,80 0,13 0,82 10,09 13,20
De 13,012 14 1,55 0,91 0,20 1,08 2,25 5,99
Mayor de 14,01 7.53 1.42 0.54 1,45 1.47 12,41
Total 31,41 9,16 1,80 545 52,18 100,00

(*) Tipo de inlerés mds comisién
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Distribucion geogrifica de los créditos sobre clientes

Media anual en porcentajes 1995 1994
Andalucia 7.9 17
Aragdn ‘9.3 10,0
Asturias 0,6 0,7
Baleares 0.9 0,7
Canarias 50 51
Cantabria 038 0.8
Castilla-Leon 2,0 1,9
Castilla La Mancha 3.1 3,2
Cataluiia 16,9 16,3
Extremadura 0.8 0.7
Galicia 1.8 . 2,2
La Rioja 04 0.4
Madrid 35,5 35,5
Murcia 1,9 1,7
Navarra 1,4 13
Pais Vasco 3.1 33
Valencia 8.6 8,5
. 100,0 100,0

. W s _ i . ' - i

El cuadro recoge la distribucién media de las inversiones crediticias, por Comunidades Autonomas, en
los dos Gltimos ejercicios,

Gestion del riesgo

Los siguientes cuadros informan sobre la gestion realizada por el Banco en dos aspectos fundamentales
del riesgo: riesgo de crédito y riesgo de intereses.



Concentracidn del riesgo por cliente

Riesgo Dudosos/
Millones de Riesgo de Activos Total Concentra- riesgos
pesetas Dinerario firma dudosos cidn (en %) {en %)
Mas de 500 77.213 12.176 1.500 90.889 21,1 1,7
De 250 a 500 27.153 8.782 284 36.219 8,4 0,8
De 100 a 250 34.276 7.383 928 42.587 9,9 2,2
De 75 a 100 11.976 2.126 531 14.633 3.4 3.6
De 50a75 16.586 2478 657 19.721 4.6 3,3
De 20 a 50 45.290 4.982 2.040 52312 12,2 3,9
De5a20 103.618 5.610 4.453 113,681 26,5 3,9
Menos de 5 52.160 3.330 4220 59.710 13,9 7.1
Total 368.272 46.867 14.613 429.752 100,0 3.4
Activos dudosos
1995 1994 Variacion
Millones de pesetas Importe Importe Absoluta %
ACTIVOS DUDOSOS
Saldo al inicio del ejercicio 17.334 19.988 (2.654y (13,3
Aumentos 7.612 9.716 (2.108) 21,7
Recuperaciones (5.590) (7.701) (2.111) (27.4)
Variacion neta 2.022 2.015 7 0.3
Incremento en % 11,66 10,08
Amortizaciones (4.713) (4.669) 44 0,9
Saldo al cierre del gjercicio 14.643 17.334 (2.691) (15,5)
FONDO DE INSOLVENCIAS
Saldo al inicio del gjercicio 14.434 14.489 (55) {0,4)
Dotacién bruta 4,617 5.743 (1.126) (19,6)
Disponible (1.194) (2.109) " {915) (43,4)
Dotacion neta 3.423 3.634 (21D 5.8
Utilizacién y traspasos {4.668) (3.689) 979 26,5
Saldo al cierre del ejercicio 13.189 14.434 (1.245) (8,6)
Actives adquiridos por aplicacion 2619 2.200 419 19,0
Provisiones especificas 1.173 1.015 158 15,6
Pro-memoria
Activos en suspenso regularizados 19.034 15.192 3.842 253
Hipotecarios dudosos 6.549 5.291 1.258 23,8
Ratios %:
Dudosos sobre riesgos totales 3,5 4,7
Amortizaciones sobre riesgos totales 1,1 1,3
Fondo de insolvencias sobre dudosos 90,1 83,3
Fondo de insolvencias mas hipotecarios
dudosos sobre dudosos 1348 113,8
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El saldo de activos dudosos, incluidos los actives dudosos con entidades de crédito y los riesgos de firma
de dudosa recuperacion, a 31 de diciembre de 1995, asciende a 14.643 millones de pesetas, que frente a
los 17.334 millones contabilizados a 31 de diciembre de 1994 suponen una disminucion en el afio de
2.691 millones de pesetas, un 15,5% menos.

Este buen comporiamiento de la evolucién de la morosidad es mas significativo si tenemos en cuenta que
en el gjercicio de 1995 se produce la incorporacién, por traspaso y como consecuencia de la fusion por
absorcién, de los activos dudosos de la filial Banzano Hipotecario, 5.A.

Durante el afio se han producido entradas en dudosos por 7.612 millones de pesetas, un 21,7% inferiores
a las entradas en 1994, y se han recuperado asuntos por 5.590 millones de pesetas.

Por haber transcurrido los plazos limite de permanencia en las cuentas, segun las normas establecidas
por el Banco de Espaiia, o por considerarse como fallidos, cn 1995 se han amortizado 4.713 millones de
pesetas, (164 millones con cargo a resultados y 4.549 millones con cargo al fondo de insolvencias
constituidas).

El saldo de 14.643 millones de activos dudosos de fin de afio supone el 3,5% de los riesgos totales
asumidos y su cobertura es del 90,1%. Estos ratios de morosidad y de cobertura estin elaborados
siguiendo estrictamente los criterios de Banco de Espafia, y suponen una sustancial mejora en relacién
con los de finales del afio de 1.994, que fueron del 4,7% v 83,3%, respectivamente.

Pero la sanidad del activo queda realmente valorada al considerar que de los 14.643 millones de pesetas
de activos dudosos, 6.549 millones son riesgos de hipotecarios dudosos, y que teniendo en cuenta la
garantia hipotecaria de los mismos, el nivel de cobertura alcanza el 134,8%.

0038043007
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Variacion
Millones de pesetas 1995 1994 Absoluta %
Hasta 6 meses ‘ 3.685 2.685 1.000 372
Mis de 6 meses sin exceder de 12 1.034 |- 2.285 (1.251) (54,7)
Mais de 12 meses sin exceder de 18 1.747 3.572 (1.825) {(51,1)
Mi4s de 18 meses sin exceder de 2] 785 1.518 {733) (48,3)
Mas de 21 meses 7.323 7.205 118 1,6
Riesgos de firma 69 69 - -
Total 14.643 17.334 (2.691) (15,5)
Cobertura de los riesgos dudosos

Total Cobertura

Millones de pesetas computable obligatoria
Riesgos con cobertura obligatoria 13.211 9.775
Riesgos sin cobertura obligatoria 1.432 -
Total 14.643 9,775
Provision genérica del 1% 279.485 2.795
Provision de C. Hipotecarios del (,5% 123.720 619
Total cobertura obligatoria 13.189
Fondos de provisién de insolvencias 13.189
Nivel de cobertura (en %) 100
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Cartera de valores

A 31 de diciembre de 1,995 el volumen de la cartera de valores de Banco Zaragozano ¢s de 196.574
millones de pesctas, que ha experimentado en el afio un aumento de 39.724 millones, equivalente al
25,3%.

En el siguiente cuadro sc detallan las modalidades de inversion, su estructura y sus variaciones absolutas
y relativas,

El 87% del total de la cartera de valores corresponde a inversion en Deuda del Estado, cl 51% a
inversiones en otros valores de renta fija y el 7,9%, restante, a inversiones en acciones y participaciones.

1995 1994 Variacién
Millones de pesctas Importe %o Importe % Absoluta Yo
Deudas del Estado 171.029] 87,0 135.342 £6,3 35.687 26,4
Certificados de Banco
de Espaila 19.100 9.7 22.030F 14,1 (2.930)] (13,3)
Letras del Tesoro 48.626 24,7 19.502 12,4 29.124| 1493
Otra deuda piblica 103.303 52,6 93.810 59.8 9.493 10,1
Otros valores de renta fija 10.037 5.1 13,140 8,4 (3.103)| (23,6)
Acciones y participaciones }5.508 7.9 8.368 53 7.140 853
Acciones 1.785 0,9 2.087 1.3 (302) 14,5
Participaciones en empresas
del grupo 11.304 5.8 4.205 2.7 7.099| 1088
Otras participaciones 2.419 1,2 2.076 1,3 343 16,5
Cartera de valores (bruto) 196,574} 1000 156,850 100,0 39.724 25,3
Menos: Fonde Fluctuacion
Valores (2.916) (7.142) (4.226)| (59,2)
Mas: Otras pericdificaciones 1.209 5.365 (4.156)¢ (77,5)
Cartera de valores (neto) 194,867 155.073 39.794 25,7
En peselas 188.141 95,7 147,011 93,7 41,130 28,0
En moneda extranjera 8.433 4.3 9,839 6.3 {1.406) [ (14,3)
Cartera de valores (bruto) 196.574] 100,0 156,850 1000 39.724 25,3
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El siguiente cuadro desglosa, por sectores, tipos de cuenta y clases de moneda, los recursos de clientes al
31 de diciembre de los dos dltimos ejercicios, asi como sus estructuras y su variacién absoluta y relativa.

1995 1994 Variacién
Millones de pesetas Importe Yo Importe % Absoluta %
Administraciones Pablicas 15.618 3,2 20.021 4.5 (4.403)} (22,0)
Depbsitos 7.227 1,5 7.769 1,7 (542)| (7.0)
Cuentas de recaudacion 8.391 1.7 12.252 2,8 (3.861)| (31,5)
Otros sectores residentcs 448.847 92,6 409.202 92.3 39.645 9.7
Cuenlas corrientes 87.332 18,0 72.466 16,3 14.866 20,5
Cuentas de ahorro 47.153 9,7 45.649 10,3 1.504 3,3
Cuentas a plazo 234.406 48,4 217.994 49,2 16,412 7,5
Cesion temporal de activos 79.338 16,4 72.324 16,3 7.014 9,7
Cuentas especiales (333 0,1 769 0,2 (15| (19,6)
No residentes 15.136 32 14.156 3,2 980 6,9
Cuentas corrientes 1.879 0.4 2.143 0,5 (ze)| (12,3
Cuentas a plazo 13.257 2.8 12.013 27 1.244 10,3
Débitos a clientes 479,601 99,0 443.379( 100,0 36,222 8,2
Pasivos subordinados 5.000 1,0 0 - 5.000 n,s.
Recursos de clientes 484,601 100,0 443,379} 1060,0 41.222 9,3
En pesetas 475.129 98,0 434,723 98,0 40,4006 9.3
En moneda extranjera 9472 2,0 8.656 2,0 816 9.4
Recursos de clicntes 484.601} 100,0 443.379{ 1000 41,222 9,3

A 31 de diciembre de 1995, el volumen de recursos de clientes, débitos
subordinados, asciende a 484.601 miliones de pesetas, con un aumento en ¢l ailo de 41.222 millones de

pesetas, que supone un incremento relativo anual del 9,3%.

a clientes y pasivos

Significar que el crecimiento de recursos a la vista, cuentas corrientes y cuentas de ahorro, ha sido del
13,8%, lo que supone un aumento de su participacion sobre ¢l total de recursos.



RECURSOS DE CLIENTES
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Millores de pesetas

Recursos de clientes por plazos. Desglose por vencimientos desde balance

1995 1994 Variacion
Millones de pesctas Importe % Importe %o Absoluta %
A la vista 142,451 294 139.075 314 3.376 2.4
De 1 a 3 meses 191.037 394 209.718 473 (18.681) (8,9
De 3 meses a 1 afio 112,183 232 64,847 14,6 47.336 73,0
A mas de 1 aiio 38.930 8,0 29.739 6,7 9.191 30,9
Total 484.6011 100,0 443.3791 100,0 41.222 9,3
Depdsitos de clientes, Distribucién de fas cuentas en funcién
de Ia cuantia de sus saldos. Nivel de concentracion
En porcentajes Cuentas Cuentas Cuentas
corrientes de ahorro a plazo Total

Saldos (en miles N° de Im- N de Im- N° de im- N®de Im-
de pesetas) cuenlas | portes | cuentas | portes | cuentas | portes | cuentas | portes
Menos de 100 67,8 1.7 63,4 52 1,1 0,1 53,9 1,1
de 100 a 500 18,3 7,8 23,7 24,7 10,3 0,8 19.5 5,7
de 500 a 1.000 59 1.3 7.6 23,0 13,9 2,8 8,2 6,5
de 1.000 a 2.500 4,6 12,5 4,2 27,0 40,2 19,1 10,7 18,6
de 2.500 a 5.000 1,7 10,4 0.8 11,4 17,9 20,2 4.1 16,8
de 5.000 a 10,000 0.9 10,8 0,2 55 11,3 242 2.4 18,6
Mais de 10.000 0.8 495 0,1 32 5.3 32,8 1,2 327

100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,90 100,0 100,0
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El cuadro récoge el nivel de concentracion de los recursos de clientes en funcion tanto del niimero de
cuentas como de la cuantia de sus saldos.

CINCO PESETAS

Evolucién trimestral de los depdsitos de clientes en pesetas clasificados
por tipos de coste incluida 1a cesién temporal de deuda ’

En porcentajes Depdsitos
Coste i 1 111 v
Menor o iguala | 10,5 10,2 9.3 9.7
Del0la2 0,7 0,8 0,7 0,38
De20la3 3,0 3.0 3,0 3,0
De30lad 6,0 59 57 5,6
Ded40las 5,5 438 4.4 4.3
De50la6 2,7 3,3 2,3 2,2
De6,0la? 18,4 10,2 54 5,1
De701a8 25,4 219 214 16,4
DeB,01a9 229 23,6 26,0 35,4
Mayor de 9 4.9 16,3 21,8 17,5
100,0 100,0 10,0 100,0

Evolucion trimestral de los depdsitos de clientes en pesetas clasificados
por tipos de coste excluida la cesion temporal de devda

En porcentajes Depositos
Coste I 11 11} v
Menor o igual a | 12,4 12,1 11,2 11,7
De1,0la2 0,8 0,9 0,8 1,0
De2,0ta3l 3,5 3,6 36 3,6
De30la4 7.1 7,0 6,8 6,8
De4,01as 6,5 5,7 53 52
De501a6 3,2 39 2.8 2,6
De60la’ 21,8 12,1 6,4 6,1
De701a8 29,6 25,9 25,6 19.8
De80la9 i4,1 23,9 29,8 38,1
Mayor de 9 1,0 4,9 1.7 5,1
100,0 100,0 100,0 100,0




Distribucién geografica de los depésitos de clientes

Media anual en porcentajes 1995 1994
Andalucia 6,2 5,9
Aragén 30,2 31,6
Asturias 1,1 i1
Baleares 0,6 0,5
Canarias 2,7 2.3
Cantabria 0,7 0,7
Castilla-Ledn 3.8 3.8
Castilla La Mancha 98 9,9
Cataluila 9,2 3,9
Extremadura 0,7 0,7
Galicia 2,2 2,2
La Rigja 1,6 1,5
Madrid 19,2 19,1
Murcia 08 0,8
Navarra 1.5 1,6
Pais Vasco 2.9 2,9
Valencia 6.8 6,5
100,0 100,0
CAPITAL Y RESERVAS
Millones de pesetas Capital Reservas Total
Saldo al 31 de diciembre de 1993 10.875 29.633 40.508
Variaciones:
Beneficio neto de 1993 - 4.243 4.243
Reduccion de capital {225) (669) (894)
Dividendo correspondiente a 1993 - {2.373) (2.373)
Operaciones de fusidn y otras - 9 9
Saldo al 31 de diciembre de 1994 10.650 30.843 41.493
Variaciones:
Beneficio neto de 1994 - 292 202
Reduccidn de capital (450) (1.288) (1.738)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 10.200 29.847 40.047
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Acciones y Accionistas

Acciones

A 31 de diciembre de 1995 el capital social de Banco Zaragozano era de 10.200.000.000 de pesetas,
representado por 20,400,000 acciones ordinarias de 500 pesetas de valor nominal, integramente
suscritas y desembolsadas. Todas ellas estdn admitidas a cotizacién oficial en las cuatro Bolsas de
Valores espafiolas y se contratan en el mercado continuo.

En diciembre del pasado afio, en ejecucion del acuerdo adoptado por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de la Entidad, celebrada ¢l dia 9 de noviembre de 1995, se redujo el capital social en
450.000.000 dc pesetas mediante la amorizacidn de 900.000 acciones de las que era titular la propia
Entidad, quedando fijado el capital en la cifra de 10.200.000.000 de pesetas.

Las acciones de Banco Zaragozano han tenido una frecuencia de contratacion de 100%, al haberse
negociado en el mercado continuo en todas las sesiones celebradas.

El cuadro siguiente recoge informacién estadistica sobre ¢l volumen de contratacién de las acciones de
Banco Zaragozano.



Volumen de contratacién

1995 1994 1993
Millones de pesctas Nominal Efectivo | Nominal Efectivo | Nominal | Efectivo
Madrid 1.540,2 59144 1.529,1 6.203,2 3.709,41 12.80L1,7
Barcelona 27,2 104,3 123,9 505,5 1109 400,7
Bilbao 13,6 52,2 99,0 4089 27,7 98,0
Valencia 3.7 14,3 24,7 101,4 15,5 58,3
Total 1.584,7 6.085,2 1.776,7 7.219,0 3.863,5 13.358,7

Durante 1995 Banco Zaragozano adquirié 744.800 acciones propias, por un valor nominal de
372.400.000 pesetas, y vendid 5.625 titulos, por importe de 2.812.500 pesetas nominales, habiéndose
alcanzado la cifra maxima de acciones en cartera el dia 17 de octubre con un total de 900.000 titulos,
equivalente al 4,22% del capital social del Banco, titulos que fueron amortizados en el mes de diciembre
reduciéndose el capital en la cifra correspondiente.

Las compras y ventas de titulos se efectuaron con ¢l fin de dar agilidad y liquidez a las transacciones en
la Bolsa de Valores.

A 31 de diciembre de 1995, el Banco no poseia acciones propias.

A la misma fecha, 31 de diciembre de 1995, Banco Zaragozano tenia 14.228 acciones de la propia
Entidad aceptadas en garantia de operaciones crediticias, equivalentes al 0,07% del capital social.

La reserva indisponible prevista en el articulo 79 de la Ley de Socicdades Anonimas dotada por Banco
Zaragozano, ascendia al 31 de diciembre de 1995 a 15.856.311 pesetas correspondiente a acciones
propias aceptadas en garantia,

A 31 de diciembre de 1995 la cotizacion de las acciones de Banco Zaragozano era de 1.990 pesetas,
mientras que en la misma focha del afto anterior era de 2.000 pesetas. La cotizacién maxima registrada
por las acciones del Banco durante 1995 fue de 2.000 pesetas y la cotizacién minima se situo en 1.805
pesetas.

Al cambio de cierre de la Bolsa de Madrid, la capitalizacién bursatil de Banco Zaragozano ascendia a
40,596 millones de pesetas.
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Accionistas

A 31 de diciembre de 1995 el niimero de accionistas de Banco Zaragozano era de 26.274.

Su distribucién atendiendo al nimero de acciones poseidas, queda reflejada en el cuadro siguiente:

Nimero y distribucién de los accionistas y de las acciones

Accionistas Acciones
Numero % s/total Niimero % s/total

De la 9 accs. 3.388 12,9 16.469 0,1
De 10a 50 accs. 9245 35,2 225.545 1l
De 51a 100 accs. 3.582 13,6 262.831 1,3
De 101 a 500 accs. 7.134 27,2 1.648.731 8,1
De 501 a 1.000 accs. 1.584 6,0 1.120.722 55
De 1.00l a 5.000 accs. 1.132 43 2.135.00]1 10,4
De 5.00fa 10.000 accs. 105 04 734.471 3,6
De 16.001 a 50.000 accs. 70 0,3 1.324.945 6,5
De 50,001 a 100.000 accs. 14 0,1 933.563 4.6
De 100.001 a 200.000 accs. 7 0,0 1.022.76} 5,0
Mis de 200.000 accs. 13 0,0 10.974.961 53.8

Total 26.274 100 20.400.000 100

Atendiendo a su distribucién geografica, son las Comunidades Auténomas de Aragon (26,8%), Cataluiia
(15,2%), Madrid (14,2%), Castilla-La Mancha (8,3%), Andalucia (7,3%) y Valencia (6,2%) las que
cuentan con mayor nitmero de accionistas.

A 31 de diciembre de 1995 unicamente un accionista, Cartera Zaragozano, S.A., tenia una participacion
en el capital social superior al 10%.

A la misma fecha las acciones de Banco Zaragozano propiedad de, o representadas directa o
indirectamente por el Consejo de Administracion ascendian a 10.337.442, que representaban el 50,7%
del capital social del Banco.

La participacion del personat de 1a entidad en el capital social era de 1,5%.

anidaciii | ) i‘u”:}‘-\: ﬁ",v..iﬁ“



Andlisis de los Resultados

El andlisis de los resultados se ha elaborado temando como base las cuentas piblicas de pérdidas y
ganancias del Banco.

El nivel de actividad mantenido por Banco Zaragozano durante 1.995, medido por el volumen de sus
empleos y recursos medios o balance medio, ha ascendido a 654.378 millones de pesetas, con un
aumento en el afio de 25.497 millones de pesetas, superior en un 4,1% al de 1.994.

Los productos financicros obtenidos por los rendimientos de los empleos, incluidos los de la cartera de
renta variable, han sido de 59.872 millones de pesetas, tras un aumento de la rentabilidad media global
de 0,5 puntos al pasar del 8,6% en 1.994 al 9,1% en 1.995. '

1.0s costes financieros derivados de la utilizacion de los recursos se elevan a 40,010 millones de pesetas,
con un aumento del tipo medio global de 0,7 puntos al pasar del 5,4% en 1.994 al 6,1% en 1.995.

El margen de intermediacion, obtenide por la diferencia entre productos y costes financieros asciende a
19.862 millones de pesetas.

Restando de la rentabilidad media global de los empleos, 9,1%, el tipo medio global del coste de los
recursos, 6,1%, obtenemos el diferencial financiero con el que ha operado Banco Zaragozano en el aiio
1.995, este diferencial ha sido de 3 puntos, inferior en 0,2 puntos at de 1.994.

El margen ordinario, obtenido al agregar al margen de intermediacién los productos ordinarios netos de
comisiones por servicios, que han ascendide a 4.927 millones de pesetas, y los beneficios pot
operaciones financieras que fueron de 643 millones, ha sido de 25.432 millones de pesetas.

El margen de explotacion, obtenido por la diferencia entre el margen ordinario y el montante de los
costes de transformacion, que ascienden a 21.713 millones de pesetas, y que incluye los gastos generales
de administracién, las amortizaciones y saneamientos de activos materiales e inmateriales y el neto de
otros productos y cargas de explotacion, alcanza un volumen de 3.719 millones de pesetas.

Las amortizaciones y provisiones netas para insolvencias ascienden a 2.928 millones de pesetas, ¢l
saneamienlo de inmovilizaciones financieras a 404 millones y el neto de beneficios y quebrantos
extraordinarios a 1.315 millones. Hay que seiialar, que una parte fundamental del volumen de los
beneficios extraordinarios se derivan de la intensa actividad realizada en el seguimiento y gestion de los
aclivos dudosos, al contabilizarse en dicha partida los intereses correspondientes a ejercicios anteriores y
los resultados de 1a venta de los inmuebles procedentes de la adjudicacién de dichos activos dudosos.
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El resultado antes ﬂé_'ilxlpucstos en el ejercicio 1,995 ha sido de 1.702 millones de pesetas, frente a los

292 millones obtenidos en el gjercicio anterior.

Cucnta de Pérdidas y Ganancias

1995 1994 Variacion
Millones dc pesetas Importe Importe Absoluta en %
Intereses y rendimientos asimilados 58.627 52.885 5.742 10,9
de los que: cartera renta fija 13.271 8.924 4,347 48,7
Intereses y cargas asimiladas 40,010 33,940 6.070 17,9
Rendimiento cartera renta variable 1.245 1.190 55 4,6
a) De acciones. y otros titulos
de renta variable 73 86 (13) (15,1)
b) De participaciones 124 33 91 2758
¢) D¢ participaciones en ¢! grupo 1.048 1,071 (23) @.n
MARGEN DE INTERMEDIACION 19.862 20.135 273) (1,4}
Comisiones percibidas 5.918 5.489 429 7,8
Comisiones pagadas 991 858 133 15,5
Beneficios por operaciones financieras 643 - 643 n.s.
Pérdidas por eperacioncs financieras - 596 (596) n.s.
MARGEN ORDINARIO 25.432 24,170 1.262 5,2
Otros productos de explotacion 226 285 (59) (20,7)
Gastos generales de administracion 19.146 17.951 1.195 6,7
a) De personal 13.417 12.423 994 8,0
de los que: sueldos y salarios 10.060 9.388 672 72
cargas sociales 2.820 2.650 170 6,4
de las que: pensiones 138 - 138 ns.
b) Otros gastos administralivos 5.729 5.528 201 3.6
Amortizacién y saneamiento de activos
materiales ¢ inmateriales 1.990 1.717 273 15,9
Otras cargas de exp_lotacién 803 753 50 60,6
MARGEN DE EXPLOTACION 3.719 4.034 (315) 7,8
Amortizacion y provisiones para
insolvencias 2.928 3.259 (331 (10,2)
Saneamiento inmovilizaciones
financicras 404 1.068 (664) (62,2)
Dotacion al fondo para riesgos
generales - - .- -
Beneficios extraordinarios 1.564 1.092 472 43,2
Quebrantos extraordinarios 249 507 (258) (50,9)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.702 292 1.410 4829
Impuesto sobre sociedades 148 - 148 n.s.
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.554 292 1.262 432,2




Rentabilidad de gestitn

Porcentajes sobre A T.M. 1995 1.994
Intereses y rendimientos asimilados 8,96 8,41
Intereses y cargas asimiladas (6,11) (5,40)
Rendimiento cartera renta variable 0,19 0,19
Margen de intermediacion 3,04 3,20
Comisiones netas 0,75 0,74
Operaciones financieras 0,10 (0,10)
Margen ordinario 3,89 3,84
Gastos de explotacidn {2,93) (2,85)
Amortizacién activos materiales ¢ inmateriales (0,30) {0,27)
Otros gastos (0,09) 0,07
Margen de explotacion 0,57 0,65
Amortizacién y provisiones para insolvencias {0,45) (0,52)
Saneamiento inmovilizaciones financieras (0,06) (0,17)
Otros resultados netos 0,20 0,09
Resultado antes de impucstos 0,26 0,05
Impuesto de sociedades (0,02) -
Resultado del ejercicio 0,24 0,05
A. T. M. (millones de pesetas) 654.378 628.881

ACTIVOS TOTALES MEDIOS

Millones de pesetas
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Rendimientos y costes medios

1995 1994
Millones de Saldos | Distri- | Produc- | Tipo Saldos | Distri- | Produc- | Tipo
pesetas medios | bucién |tos Costes| % medios | bucion |tos Costes| %
% %
Caja y Dptos.
en bancos
centrales 6.38Y 1,0 - - 9,936 I,6 - -
Entidades de
crédito 73.083 11,1 5.824 8,01 123.540 19,6 8.576 6,9
Inversién
crediticia 361.754 55,3 39.532 10, 331.698 52,7 35385 10,7
Cartera de
renta fija 157.518 24,1 13.271 841 114782 18,3 8.924 7.8
Cartera de
renta variable 11.664 1,8 1.245 10,7 9.444 1.5 1.190 12,6
Inmovilizado 25.696 3,9 - - 23.930 3,8 - -
Otros activos 18.274 2.8 - - 15.551 2.5 - -
Total empleos 654.378 100,0 59.872 9,1 628.881 100,0 54.075 8,6
Entidades de
crédito 118.967 18,2 9.842 83 126.428 20,1 8.124 6,4
Débitos a
clientes 456,239 69,7 29,514 6,5 425.626 67,7 25.667 6,0
Financiaciones )
subordinadas 2.292 0.4 226 9.9 729 0,1 71 9.7
Recursos
propios 40,656 6,2 - - 40,906 6,5 - -
Otros recursos 36.224 55 428 1.2 35.192 5.6 78 0,2

L}

Total recursos 654.378 100,0 40.010 6,1 628.881 100,0 33.940 5.4

P T



Estructura de los productos y costes financicros

En porcentajes 1995 1994
Productos de
Entidades de crédito 9,7 15,9
Inversién crediticia 66,0 65,4
Cartera de renta fija 222 16,5
Cartera de renta variable 2,1 2,2
100,0 100,0
Costes de
Entidades de crédito 24,6 23,9
Débitos a clientes 73,8 75,7
Financiaciones subordinadas 0,5 0,2
Otros recursos 1,1 0,2
100,0 100,0
Estructura de los costes de transformacién
En porcentajes 1995 1994
Gastos de explotacion 87,3 87,9
Personal 61,2 60,8
Generales y tributos 26,1 27,1
Amortizacién activos materiales ¢ inmateriales 9,1 84
Otros gastos de explotacion 3,6 3.7
100,0 100,0
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2.- Acontééin‘:ii:‘nids?'importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

El 30 de enero de 1996, el Banco ha rescatado de Uniseguros Vida y Pensiones, S.A. de Seguros y
Reaseguros, la poliza contratada en el gjercicio de 1989 con objeto de cubrir totalmente el pasivo
causado por su personal jubilado hasta ¢l 3 de noviembre de 1988, asi como la poliza y el contrato de
administracién de depésitos que fueron contratadas con efecto | de marzo de 1994 para complementar
las prestaciones de la Seguridad Social correspondientes a nuestros empleados jubilados y prejubilados a
partir del momento de su efectiva jubilacion.

Como pago del rescate, Uniseguros Vida y Pensiones, S.A. de Seguros y Reaseguros, ha entregado
Activos por valor total de 9.862.013.751 pesetas.

Dichos Aclivos se corresponden con los que Uniseguros Vida y Pensiones, S.A. de Seguros y
Reaseguros, adquirié con el imporie de las primas pagadas al suscribir las polizas y contrato de
administracién de depésitos antes indicados, asi como con el precio de adquisicion, que tambicn
coincide, salvo en el caso de los adquiridos a precio superior al valor de reembolso, que se han valorado
a precio de adquisicion corregido.

Los Activos recibidos han sido dados de alia en el Banco con contrapartida a fondos internos de
pensiones. '

009043015



3.- Evolucién previsible

Banco Zaragozano, ¢n los tres iltimos afios, ha llevado a cabo, junto a una ortodoxa politica de calidad y
sanidad de su activo, cambios relevantes en su gestion empresarial.

Estos cambios se han desarrollado en varias verticntes:

En la consolidacién de los valores de su cultura empresanal.

En la remodelacidn de su equipo de direccion.

En una orientacién del negocio hacia un crecimiento sano y rentable, ampliando su base de clientes
e introduciendo una mayor racionalizacién en ¢l control y gestiébn del riesgo del crédito para
conseguir la optimizacién del binomio rentabilidad-scguridad operando con diferenciales estrictos
de mercado.

En el aligeramiento de sus estructuras, racionalizando al miximo sus costes de transformacién,
para que el aumento de actividad sc traduzca necesariamente en un incremento de productividad
que contrarreste de forma ventajosa la presidn que sobre el estrechamiento de log'margenes produce
la creciente, continuada ¢ irreversible competencia en los mercados de crédito y ahorro.

Todo ello fundamentado en una politica de personal incentivadora en la que la formacion y
cualificacidon permanente son sus piedras angulares.

Banco Zaragozano, por la sanidad y solvencia de su balance, por su alto nivel de capitalizacién y por la
racionalizacion de la gestidn Hevada a cabo, estd en perfectas condiciones para afrontar el reto que
supone la convergencia europea y, de forma mas intensa, a la ya iniciada en 1995, mejorar ¢l nivel de
sus resultados y consecuentemente la remuneracidn a sus accionistas en los proximos gjercicios.
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El Consejo de Admmlstracnon de Banco Zaragozano, S.A. formula las cuentas anuales y el
informe de gestion de la Sociedad correspondientes al ejercicio 1995, que se encuentran recogidos en
cuarenta y cuatro folios de papel timbrado de la clase 8°, nimeros OD6227339 al OD6227367, y
0D%043001 al OD9%043015, firmando a continuacién la totalidad de los miembros del Consejo.

Madrid, 21 de marzo de 1996

Goc e/

José Ramodn Alvarez Renducles Eduarde Solans Abadias

] -
T T N T T

Alerto de Adcster Torra /~ Alberto Cortina de Alcocer

Felipe Echevarria Herrerias 1 gijo Gonzilez

Juan Carlos Lopez Cid-Fuentes : Ennque 5. Sanchez Gonzalez
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ARTHUR
ANDERSEN

Plaza de Aragdn, 10
50004 Zaragoza

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

CNMYV

A los Accionistas de Registro de Auditorias
Banco Zaragozano, S5.A.: Emisores
Ne 4543

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas del GRUPO FINANCIERO BANCO
ZARAGOZANO (Notas 1 y 3), que comprenden los balances de situacién al 31 de
diciembre de 1995 y 1994, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores del Banco como sociedad
dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y
la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del
Grupo Financiero Banco Zaragozano al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestioén consolidado adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones
que los Administradores del Banco consideran oportunas sobre la situacién del Grupo,
la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y
no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de las sociedades consclidadas.

ARTHUR ANDERSEN

Tett] rruca

29 de marzo de 1996

Arthur Andersen v Cia, S Com Insenta en el Begistro Ofu b Jde Auditores de
Reg Mere, Madrid, Tome 31900 Libea U Folio | Cuentas (ROAC
Secs 8, Fega M-SR Doserip. 1 Inscrila v el Registro de Peorssnstas Avdibores (REA)

Bomicilio Social:
Raimunds Fdez, Villaverde, 630 280003 Sadrid
Cadipo de Tdentiticavivn Fiscal 13 70005 1he
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GRUPO FINANCIERO BANCO ZARAGOZANO

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

E INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 1995
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Balances de situacién consolidados del Grupo Financiero Banco Zaragozano al 31 de diciembre de

1995 y 1994
(en millones de pesetas)
ACTIVO 1993 1994
Caja y depébsitos en bancos centrales 6.656 4.299
Caja 4,183 3.901
Banco de Espaiia 2473 398
Otros bancos centrales - -
Deudas del Estado (Nota 5) 171.884 135.846
Entidades de crédito (Nota 6) 96.431 88.754
A la vista 9.189 11.630
Otros créditos 87.242 T7.124
Créditos sobre clientes (Nota 7) 379.009 339.106
Obligaciones y otros valores de renta fija (Nota 8) 10.245 13.252
De emisidn piblica 102 102
Otros emisores 10.143 13.150
Pro memoria: titulos propios - -
Acciones y otros titulos de renta variable (Nota 9) 3.460 5.812
Participaciones (Nota 10) 638 521
En entidades de crédito - -
Otras participaciones 638 521
Participaciones en empresas del Grupo (Neta 11) 32 400
En entidades de crédito - -
Otras 32 400
Activos inmateriales (Nota 12) 136 170
Gastos de constitucion 77 -
Otros gastos amortizables 39 170
Fondo de Comercio de consolidacion (Nota 13) 12 534
Por integracion global y proporcional - -
Por puesta en equivalencia 12 534
Activos materiales (Nota 14) 26.771 26.530
Terrenos y edificios de uso propio 10.364 10.482
Otros inmuebles 5.873 5.593
Mobiliario, instalaciones y olros 10.534 10.455
Capital suscrito no desembolsado - -
Acciones propias (Nota 22) 562 301
Pro memoria: nominal 142 80
Otros activos (Nota 15) 71.386 7.045
Cuentas de periodificacion (Nota 16) 9,927 8.268
Pérdidas en sociedades consolidadas (Nota 24) 276 265
Por integracion global y proporcional 269 265
Por puesta en equivalencia 7 -
Por diferencias de conversion “ -
Pérdidas consolidadas del ejercicio - -
Del grupo - -
De miinoritarios - -
Total activo 713.425 631,103

Las notas I a 30 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estos balances de situacion.



PASIVO 1995 1994
Entidades de crédito (Nota 17) 165.473 124.429
A la vista 6.818 7.183

A plazo o con preavise 158.655 117.244
Débitos a clientes (Notas 18 y 27) 479,346 448.400
Depésitos de ahorro 397.904 362.762

A la vista 146.331 130.138

A plazo 251.573 232,624

Otros débitos 81.442 85.638

A la vista 515 666

A plazo 80.927 84.972

Débitos representados por valores negociables - -
Bonos y obligaciones en circulacion - -
Pagarés y otros valores - -
Otraes pasivos 1.760 1.659
Cuentas de periodificacion (Nota 16) 11.903 6.658
Provisiones para riesgos y cargas (Nota 19) 6.425 6.244
Fondo de peusionistas 5.252 4.678
Provision para impuestos 7 10

Otras provisiones 1.166 1.556
Fonde para ricsgos gencrales - -
Diferencias negativas de consolidacion (Nota 13) 100 90
Bencficios consolidados del ejercicio 1.764 303
Del grupo 1.649 134

De minoritarios 115 169
Pasivos subordinados (Nota 20) 5.000 -
Intereses minoritarios (Nota 21) 1.452 1.492
Capital suscrito (Nota 22) 10.200 10.650
Primas de emision (Nota 22) 13.328 13.328
Reservas (Nota 23) 16.519 17.515
Rescrvas de revalorizacion - -
Reservas en sociedades consolidadas (Nota 24) 155 335
Por integracion global y proporcional 146 313

Por puesta en equivalencia 9 22

Por diferencias de conversién - -
Resultados de ejercicios anteriores - -
Total pasivo 713.425 631,103
CUENTAS DE ORDEN (Nota 26) 1995 1994
Pasivos contingentes 51238 39.413
Redescuentos, endosos y aceptaciones - -
Activos afectos a diversas obligaciones 17 17
Fianzas, avales y cauciones 47.095 35.467

Otros pasivos contingentes 4,126 3.929
Compromisos 96.821 90.984
Cesiones lemporales con opeidn de recompra - -
Disponibles por terceros 82.022 90.592

Otros compromisos 14.799 392

Suma cuentas de orden 148.059 130.397

Las notas 1 a 30 descritas cu la Memoria adjunta forman parte integrante de estos balances de situacion.
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Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas del Grupo Financicro Banco Zaragezano

correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 1995 y 1994

(en millones de pesetas)

DPEBE 1995 1994
Intereses y cargas asimiladas (Nota 28) 40.110 34.174
Comisiones pagadas 1.004 863
Pérdidas por operaciones financicras (Nota 28) - 1.209
Gastos generales de administracion 19.852 18.667
Gastos de personal (Nota 28) 13.795 12.797
de los que:
Sueldos y salarios 10.366 9.697
Cargas sociales 2.888 2.713
de las que: pensiones 138 -
Otros gastos administrativos 6.057 5.870
Amortizacién y saneamiento de activos materiales
¢ inmateriales 2.061 1.795
Otras cargas de explotacion 814 754
Amortizacién y provisiones para insolvencias :
(Neto de fondos disponibles) 2.937 3.444
Sancamicnto de inmovilizaciones financieras
{Neto de fondos disponibles) - -
Amortizacién del fondo de comercio de consolidacién 197 111
Quebrantos extraordinarios 290 460
Dotacion al fondo para riesgos generales - -
Quebrantos por operaciones grupo - 203
Pérdidas por enajenacion de participaciones en entidades
consolidadas por integracion global y proporcional - -
Pérdidas por enajenacion de participaciones puestas
en equivalencia - 203
Pérdidas por operaciones con acciones de la sociedad
dominante y con pasivos financieres emitidos por
el grupo - -
Participacion en pérdidas de sociedades puestas en
equivalencia - -
Pro-memoria
Beneficios antes de impuestos 2.121 371
Impuesto sobre socicdades (Nota 25) 357 68
Beneficio consolidado del ¢jercicio 1.764 303
Resultado atribuido a la minoria 115 169
Beneficio atribuido al grupo 1.649 134
Suma 69.386 62.053

Las notas 1 a 30 descritas en [a Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y

ganancias.



HABER 1995 1994
Intereses y rendimientos asimilados (Nota 28) 59.337 53.382
de los que:
De¢ la cartera de renta fija 13.372 92.029
Rendimiento de la cartera de renta variable 284 251
De acciones y otros titulos de renta variable 213 218
De participaciones 71 33
De participaciones en el Grupo - -
Comisiones percibidas (Nota 28) 6.932 6.611
Beneficios por operaciones financieras (Nota 28) 727 -
Fondos de insolvencias disponibles - -
Fondos de saneamiento de inmovilizaciones
financicras disponibles 53 5
Otros productos de explotacion 290 312
Beneficios extraordinarios (Notas 2.i y 14) 1.576 1.049
Benceficios por operaciones grupe 187 443
Beneficios por enajenacién de participaciones en entidades
consolidadas por integracion global y proporcional 3 379
Beneficios por enajenacion de participaciones puestas
en cquivalencia 122 2
Beneficios por operaciones con acciones de la sociedad
dominante y con pasivos financicros emitidos por el
grupo 2 18
Participacion en benelicios de sociedades puestas en :
equivalencia 60 44
Reversion de diferencias negativas de consolidacion - -
Pro-memoria:
Pérdidas antes de impuestos - -
Pérdidas consolidadas del ejercicio - -
Resultados atribuidos a ta minoria - -
Pérdidas atribuibles al grupo - -
Suma 69.386 62,053

Las Notas 1 a 30 descritas en Ja Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y

£anancias,
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CLASE 83
GRUPO FINANCIERQ BANCO ZARAGOZANO

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

Resena del Grupo,

Bases dc Presentacion,
Principios de Consolidacion y
Evaluacién del Patrimonio.

Resciia del Grupo

El Grupo Financiero Banco Zaragozano €s un grupo consolidable de entidades de crédito en
donde Banco Zaragozano, S.A. es la entidad dominante, y que comprende sociedades de
financiacién, factoring, mercado de capitales, mercado monetario, seguros, inmobiliarias vy
administracion de patrimonios,

Bases de presentacion y principios de consolidacién

Las cuenias anuales consolidadas del Grupo Financiero Banco Zaragozano {en adelante, el
Grupo), se presentan siguiendo fos modelos establecidos por la Circular de Banco de Espaiia
4/1991, de 14 de junio, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera v de fos resultados. Dichas cuentas anuales, que han sido formuiadas por los
Administradores del Bance, se han preparado a partir de los registros de contabilidad
individuales del Banco y de cada una de las sociedades dependientes que, junto con ¢l Banco,
componen el Grupo Financiero, e incluyen ajustes y reclasificaciones para homogeneizar los
criterios de contabilidad y de presentacién seguidos por algunas sociedades consolidadas con los
utilizados por el Banco (Nota 2).

Durante el ejercicio 1995 se ha introducido determinada modificacién en la mencionada Circular
en cuanto a la inclusién en la cuenta de pérdidas y ganancias de las provisiones por activos
materiales adquiridos por aplicacion de otros activos dentro del epigrafe de "Quebrantos
extraordinarios”. Este cambio se ha incorporado, a efectos de presentacion, en la cuenta de
pérdidas y ganancias de 1994, sin que difiera significativamente de la aprobada en el mencionado
gjercicio.

Las cuentas anuales individuales del Banco y de cada una de las restantes sociedades
consolidadas correspondientes al ejercicio’ 1995 no han sido, todavia, sometidas a la aprobacién
de 1a Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién del Banco opina
que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios significativos.
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Principios contables

Para la claboracién de las presentes cuentas anuales se han seguido los principios contables
generalmente aceptados descritos en la Nota 2. No existe principio contable obligatorio alguno
que, siendo significativo su efecto en Ja elaboracién de las cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

Principios de consolidacién

La definicién del Grupo sc ha efectuado de acuerdo con la Circular 4/1991, de Banco de Espafa,
¢ incluye todas las sociedades dependientes en cuyo capital social la participacion directa y/o
indirecta de Banco Zaragozano, S.A. sea igual o superior al 20%, y cuya actividad esté
directamente relacionada con la del Banco y constituyan, junto con éste, una unidad de decision.
En la Nota 3 sc indican las principales sociedades consolidadas.

En el proceso de consolidacion se ha aplicado ¢l método de integracion global, de acuerdo con las
normas contenidas en la Circular 4/1991 de Banco de Espaiia. Asimismo, de acuerdo con la
citada Circular, las participaciones en entidades de crédito y entidades financieras iguales o
superiores al 20% cuya gestion esté compartida con otras sociedades ajenas al Grupo se han
consolidado por ¢l método de integracion proporcional. Todas las cuentas y transacciones
importantes entrc las sociedades consolidadas han sido climinadas en ¢l procese de
consolidacion. La participacién de terceros en el Grupo sc presenta en el capitulo "Intereses
minoritarios® (Nota 21) vy "Beneficios consolidados del ejercicio - De minoritarios”,
respectivamente, de los balances de situacion y cuenta de pérdidas y ganancias consolidados
adjuntos.

Como es practica habitual. las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal
que corresponderia a la incorporacion al Banco de las reservas acumuladas y beneficios 1o
distribuidos de las restantes socicdades dependientes consolidadas.
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Evaluacion del patrimonio

Con objeto de evaluar el patrimonio neto del Grupo al 31 de diciembre de 1995 y 1994 hay que
considerar los siguientes epigrafes de los balances de situacion consolidados:

Millones de pesetas

1995 1994
Capital suscrito (Nota 22) 10.200 10.650
Reservas
Primas de emision (Nota 22) 13.328 13.328
Reservas (Nota 23) 16.51Y 17.515
Reservas en sociedades consolidadas
{Nota 24) 153 335
Pérdidas en sociedades consolidadas
(Nota 24) (276) (265)
Diferencias negativas de consolidacion
(Nota 13) 100 90
40.026 41.653
Mas
Beneficios consolidados del ejercicio
Del Grupo 1.649 134
Menos
Dividendo active a cuenta (Notas 4 y 15) (612) -
Acciones propias {Nota 22) (562) (3o
Patrimonio neto contable 40,501 41,486
Menos
Dividendo complementario (Nota 4) (612) -
Patrimonio neto, después de la
aplicacion de los resultados
del ejercicio 39.889 41.486

Segiin se determina en la norma cuarta de la Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de
Espaiia, los grupos consolidables de Entidades de Crédito han de mantener, €n todo momento, un
volumen suficiente de recursos propios computables para cubrir la suma de las exigencias por
riesgo de crédito, en funcién de los activos, compromisos y demds cuentas de orden que presenten
este riesgo; por riesgo de cambio, en funcién de la posicion global neta en divisas; y por riesgo de
mercado, de 1a cartera de negociacion. Los requerimientos de recursos propios quedan fijados en
un coeficiente de solvencia no inferior al § por 100, calculado sobre las cuentas anteriormente
indicadas, ponderadas segun establece la mencionada Circular, para cubrir el riesgo de crédito
(incluida Ia cartera de negociacion), de su posicién global neta en divisas para cubrir el riesgo de
cambio y las posiciones de la cartéra de negociacién por riesgo de mercado.
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Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, los recursos propios computables del Grupo consolidado,
exceden de los requerimientos minimos exigidos, en 8.746 y 4.131 millones de pesetas,
respectivamente.

Principios de Contabilidad y
Normas de Valoracién Aplicados

En la preparacion de las presentes cuentas anuales se han aplicado los siguientes principios de
contabilidad y normas de valoracion:

a)

b)

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de devengo,
aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con plazo de liquidacién superior
a doce meses. Segin la practica bancaria, las transacciones se registran en la fecha en que se
producen, que puede no coincidir con la correspondiente fecha de valor, en base a la cual se
calculan los ingresos y gastos por intereses. No obstante, siguiendo el principio de prudencia y
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de Banco de Espaiia, los intereses devengados por
los deudores en mora, litigio o de cobro dudoso, asi como los derivados del riesgo-pais, se
reconocen como ingreso cn el momento de su cobro, tal y como se indica en el apartado c) de
esla Nota.

Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moncda extranjera se han convertido a pesetas utilizando los tipos de
cambio medio de contado de los mercados de divisas al 31 de diciembre de 1995 y 1994, con
excepcion de las participaciones importantes de cardcter permanente, convertidas al cambio
del dia de su adquisicién.

El contravalor de los elementos del activo y del pasivo expresados en moneda extranjera
convertidos a pesetas asciende a 74.109 y 22.826 millones de pesetas al 31 de diciembre de
1995, respectivamente {(64.754 v 30.750 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1994).

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra pesetas,
que no son de cobertura, se han convertido a pesetas al cambio del mercado de divisas a plazo
a la fecha de cierre, tomando para ello las cotizaciones publicadas por Banco de Espaita a tal
efecto. El beneficio/pérdida neto de esta valoracion ha sido registrado integramente en las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas con contrapartida en el epigrafe "Otros activos”
(Nota 15}).
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Las operaciones de compraventa de divisas contra divisas y de divisas contra peselas, que
cubren operaciones de contado, se han convertido a pesetas al cambio medio del mercado de
divisas de contado a la fecha de cierre. El beneficio/pérdida neto de esta valoracidn ha sido
registrado integramente en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas con contrapartida
en el epigrafe "Otros activos”. El premio/descuento surgido entre ¢l cambio contractual de la
operacion de contado y el de la operacién a plazo que le ha servido de cobertura, se ha
periodificado a lo largo de la vida dtil del primero, con contrapartida en pérdidas y ganancias.

Créditos sobre clientes y otros actives a cobrar
y fondes dc¢ provision de insolvencias

Las cuentas a cobrar, reflejadas fundamentalmente en los capitulos "Créditos sobre clientes” y
“Entidades de crédito” del activo de los balances de situacion consolidados adjuntos, sc
contabilizan generalmente por ¢l importe efectivo entregado o dispuesto por los deudores,
salvo en los activos a descuento, que se reflejan por su importe nominal y la diferencia entre
este importe y el efectivo dispuesto s registra en el capitulo "Cuentas de periodificacion” del
pasivo de los balances de situacién consolidados adjuntos.

El fondo de insolvencias liene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran
producirse en la recuperacién integra de los riesgos de todo tipo, excepto los de firma,
contraidos por ¢l Grupo cn el desarrollo de su actividad financiera. Los fondos de insolvencias
se han determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

e Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais: de manera individual de
acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991 con las modificaciones introducidas
por la Circular 11/1993, Ademds, siguiendo la normativa de Banco de Espaiia, existe
una provisién del 1 % de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos
contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (siendo el porcentaje del
0,50% para los créditos y préstamos con garantia hipotecaria sobre viviendas. oficinas
y locales polivalentes terminados y fincas rasticas, cuyas garantias hayan nacido con
la financiacién y cubran plenamente los mismos), de caricter genérico, destinada a la
cobertura de riesgos no identificados especificamente pero que pudieran producirse en
el futuro, que asciende al 31 de diciembre de 1995 y 1994 a 3.506 y 3.145 millones de
pesclas, respectivamente.

« Riesgo-pais: en funcién de la clasificacién estimada del grado de dificuliad financicra
de cada pais.

Los fondos de insolvencias se incrementan por las dotaciones registradas con cargo a los
resultados de cada ejercicio y se minoran por las cancelaciones de deudas consideradas como
incobrables o que hayan permanecido mas de 3 afios en situacién de morosidad (6 afios para
las operaciones hipotecarias descritas anteriormente) y, en su caso, por las recuperaciones que
se produzcan de los importes previamente provisionados (Nota 7).

0C6431666



d)

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individuales y a los paises
considerados en la determinacién de estas provisiones no se registran como ingresos hasta el
momento de su cobro.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se puede incurrir como consecuencia de los
riesgos de firma mantenidos por el Grupo se incluyen en ¢l epigrafe "Provisiones para riesgos
y cargas - Otras provisiones" del pasivo de los balances de situacion consolidados adjuntos
{Notas 7y 19).

Deudas del Estado, obligaciones y otros valares de renta fija

Cartera de negociacion

Los valores que constituyen la cantera de negociacion se contabilizan al precio de mercado al
cierre del ejercicio. Las diferencias que se producen por las variaciones de valoracién se
registran por el neto en la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 28).

Cartera de inversion

Durante el primer semestre del cjercicio 1994 la cartera de deuda del Estado, obligaciones ¥
otros valores de renta fija se valord individualmente al precio de adquisicién o a su valor de
mercado, si éste era menor, determinado éste en funcién de ia cotizacidén media del Oltimo
trimestre o la del Oltimo dia del periodo, la que fuese menor. Los titulos no cotizados no
podian registrarse por importe superior a su valor de reembolso.

A partir del segundo semestre del ejercicio 1994 y de acuerdo con la Circular 6/1994 de
Banco de Espafia, esla carlera de valores quedé clasificada y valorada de acuerdo con los
criterios siguientes:

Cartera de inversion ordinaria

Los valores adquiridos a descuento, con rendimicnto implicito y plazo original hasta doce
meses, a su valor de reembolso.

El resto de los valores incluidos en esta cartera se contabilizan, inicialmente, por su precio
de adquisicion ex-cupén. La diferencia, positiva o negativa, entre el precio de adquisicidn
y el valor de reembolso, s¢ periodifica mensualmente en funcidén del tipo interno de
rentabilidad o coste que resulte, durante la vida residual del valor, corrigiéndose el precio
inicial del titulo con abone o cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias. La nueva
valoracion resultante se denomina precio de adquisicion corregido.
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Trimestralmente, y por tanto también al cierre del ejercicio, para cada clase de valor se

calcula la diferencia entre el valor de mercado y el precio de adquisicién corregido. La
suma de las diferencias negativas se carga en una cuenta de periodificacion, mientras que
la suma de las diferencias positivas se abona en la mencionada cuenta hasta el importe de
las diferencias negativas habidas en otros valores. Estas cuentas de periodificacion se
incorporan a los epigrafes "Deudas del Estado" y "Obligaciones y otros valores de renta
fija" {Notas 5y 8).

La contrapartida de estos movimientos es el fondo de fluctuacion de valores. Este fondo
minora los epigrafes "Deudas det Estado™ y "Obligaciones y otros valores de renta fija" de
los balances de situacion consolidados adjuntos (Notas 5 y 8).

En caso de enajenacién, los beneficios o pérdidas con respecto al precio de adquisicion
corregido se llevan a resultados y, en el primero de los casos, se dota una provision,
integrada en el fondo de fluctuacién, por e} mismo importe. Al final del trimestre estas
provisiones se aplican a la cuenta de periodificacién activa mencionada anteriormente con
el limite del saldo calculado en ese momento para dicha cuenta, liberindose el exceso. No
obstante, las provisiones liberadas vuelven a constituirse en trimestres posteriores del
mismo ejercicio si se produce un aumento de la mencionada cuenta de periodificacion,

Cartera de inversion a vencimiento

En esta cartera se incluyen los valores que el Grupo ha decidido mantener hasta la fecha
de su amortizacion, cumpliendo todos lo requisitos indicados en la mencionada Circular
6/1994 de Banco de Espaila. Estos titulos se presentan valorados de la misma forma que
los que figuran en la cartera de inversion ordinaria, si bien para éstos no se requicre la
constitucidn de fondo de fluctuacion de valores.

Los resultados de las enajenaciones que pudieran producirse antes del vencimiento de los
titulos se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias como resultados extraordinarios, si
bien, en caso de obtener beneficio, se dota un provision especifica por el mismo importe
disponiéndose linealmente de la misma a lo largo de la vida residual del valor vendido.

De haberse aplicado estos criterios de valoracion establecidos por la Circular 6/94 de Banco
de Espaifia durante ¢! primer semestre de 1994, el beneficio del citado ejercicio se habria visto
incrementado en 1.582 millones de pesetas.

Valores representativos de capital

Los titulos de renta variable se registran en el balance de situacién por su precio de
adquisicién regularizado y actualizado, en su caso, o a su valor de mercado, ¢l que sea menor.
En las participaciones en filiales no consolidables del Grupe asi como las participaciones en
olras empresas asociadas, €l valor de mercado se considera por la fraccion que del neto
patrimonial de la filial o empresa asociada representen csas participaciones.
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Para el resto de los titulos representativos de capital, el valor de mercado se ha determinado
de acuerdo con los siguientes crilerios:

¢ Titulos cotizados: cotizacion media del dtltimo trimestre ¢ cotizacién del Gitimo dia
del gjercicio, 1a que sea menor.

e Titulos no cotizados: valor teérico-contable de la participacion obtenido a pantir del
altimo balance de situacion disponible.

Las regularizaciones y actualizaciones de los valores de renta variable se cfectuaron de
acuerdo con las normas legales aplicables sobre regularizacion y actualizacion de balances.

Con objeto de reconocer las minusvalias correspondientes a la regla gencral. se han
constituido fondos de fluctuacion de valores que se presentan disminuyendo el saldo de los
correspondientes capitulos del activo de los balances de situacion consolidados adjuntos
(Notas ¢ y 10). Con cargo a los resultados de 1995 s¢ han dotado a dichos fondos, 85 y 14
millones de pesetas respectivamente, los cuales figuran registrados en el capitulo "Beneficios
por operaciones financieras” y en ¢l capitulo "Saneamiento de Inmovilizaciones Financicras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta (917 y -5 millones de pesctas,
respectivamente, con cargo a los resultades del gjercicio 1994) )

Activos inmateriales

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos incluye gastos de ampliacion
de capital y pagos de ejercicios anteriores por adquisicién y elaboracion dc programas
informaticos cuyo costc iotal excedit el 10 % de los gastos generales del gjercicio anterior y
son utilizables en varios ejercicios. Estos activos se amortizan en un periodo maximo de cinco
y tres afios, respectivamente. Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias consolidas
adjuntas por estos conceplos en 1995 han ascendido a 7 y 114 millones de pesetas y figuran
registrados en "Amortizacién y saneamiento de activos materiales ¢ inmateriales” y "Otros
gastos administrativos” (310 millones de pesetas por el segundo concepto, en 1994).

Activos materiales

En general, el inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1983 s¢
halla valorado a precio de adquisicién actualizado de acuerdo con diversas disposiciones
legales al efecto. Las adiciones posteriores se han valorado a coste de adquisicion.
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El valor de los activos adquiridos por aplicacién de otros activos no excede del valor contable
neto de provisiones de los activos aplicados a su adquisicién (incrementado con los intereses
pendientes de cobro), ni del valor de tasacién de los activos adquiridos. Las provisiones que
cubren los activos aplicados se mantienen hasta un 25% del principal de los créditos o de la
tasacion si esta fuese menor, mas, en su caso, el 100% de los intereses recuperados. Cuando
no se¢ enajenan cn el plazo de dos afios son objeto de provision en funcién del tiempo
transcurrido desde la fecha de adquisicion (Nota 14), salvo que tratandose de viviendas,
oficinas y locales polivalentes, terminados, la valoracién contable se¢ justifique mediante
tasacion actualizada.

La amortizacién de los activos materiales de uso propio se calcula aplicando el métedo lineal
en funcidn de los afios de vida atil estimada como promedio de los diferentes elementos del
activo inmovilizado. Las dotaciones anuales realizadas equivalen a los porcentajes de
amertizacion siguientcs:

Porcentajes
Inmuebles 2%
Mobiliario 8%al0%
Instalaciones 6%al0%
Equipos de oficina y mecanizacion 10%a25%

Segun la norma vigésima segunda de la Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de
Espaiia, los grupos consolidables de Entidades de Crédito no podran mantener unas
inmovilizaciones materiales netas por importe superior al 70 por 100 de los recursos propios
computables. Al 31 de diciembre de 1995 el citado limite del Grupo consolidado excede en
7.971 millones de pesetas de las inmovilizaciones materiales netas.

Acciones propias

El saldo del capitulo "Acciones Propias” de los presentes balances de situacidn consolidados
corresponde a acciones del Banco adquiridas, las cuales se reflejan a coste de adquisicién
saneado, en su caso, en funcion del valor que resulte mas bajo entre el terico contable y el de
cotizacion (Nota 22).

Compromisos por pensiones

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la banca en Espaia tiene el compromiso de
complementar las prestaciones de la Seguridad Social que correspondan a determinados
empleados, o sus derechohabientes, en caso de jubilacion, incapacidad permanente, viudedad
u orfandad.
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Las provisiones constituidas y los pasivos actuariales devengados al 31 de diciembre de 1995
y 1994, eran los siguientes:

1995 1994

Provisiones Pasivo Provisiones Pasivo
constituidas devengado constituidas devengado

Pensiones aseguradas en Uniseguros
Vida y Pensiones, §.A.

Personal jubilado hasta 3.11.1988 3.881 3.883 4.151 4.046
Personal jubilado anticipadamente 949 549 1.233 1.219
Personal jubilado desde 3.11.1988 4.924 4.892 4.549 4.504
Pensiones cubiertas con fondos
internos
Personal en activo 5.031 5.031 4.514 4.514
Personal jubilado 230 230 162 162
Personal jubilado anticipadamente 600 600 897 897

Las hip6tesis actuariales mas importantes utilizadas en el cilculo de los fondos de pensiones
no asegurados en los afies 1995 y 1994, han sido: ‘

Interés téenico 6%
Crecimiento salarial a largo plazo 4 %
Crecimiento de bases maximas de cotizacién a la Seguridad Social

a largo plazo 3%
Crecimiento de la pensi6n médxima a la Seguridad Social 2%
Crecimiento del [PC 3%
Tablas de mortalidad aplicadas hasta la jubilacién GRM/F-80
Tablas de mortalidad aplicadas desde la jubilacién GRM/F-80
Tablas de rotacion del personal

Hasta 44 afios 1,5 %

Desde 45 a 54 anos 1%

Desde 55 a 64 anos 0,5 %
Tasa de invalidez

Hasta 44 ajios 0,85 %

Desde 45 a 54 anos 1,7 %

Desde 55 afios en adelante 4,25 %
Edad de jubilacién 65
Sistema Acreditacién

proporcional
ano a afo.

E1 30 de encro de 1996, Banco Zaragozano, S.A. y Bancofar, 8. A., han rescatado las pélizas
contratadas con Uniseguros Vida y Pensiones, S.A. de Seguros y Reaseguros antes sefialadas,
recibiendo como pago del rescate Activos por valor total de 9.862.013.751 pesetas.
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Dichos Activos se corresponden con los que Umseguros Vida y Pensiones, 5.A. de Seguros y
Reaseguros adquirié con el importe de las primas pagadas, asi como con el prec:o de
adquisicién, que también coincide, salvo en el caso de los adquiridos a _precio superior al
valor de reembolso, que se han valorado a precio de adquisicién corregido.

Los Activos recibidos han sido dados de alta en Banco Zaragozano, S.A. y en Bancofar, S.A.
dentro del gjercicio 1996 con contrapartida a fondos internos de pensiones.

j) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacion de indemnizar a aquellos
empleados quc sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccidn de
personal que haga necesaria la creacion de una provision por este concepto.

k) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcion del resultado
econdémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las
diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo ¢stas como las producidas entre
la base imponible y el resuitado contable antes de impuestos que no revierten en periodos
subsiguicnies. '

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones para evitar la doble imposicion,
bonificaciones y deduccién per inversiones se considera como un menor importe del Impuesto
sobre Sociedades de cada ejercicio. Para que eslas deducciones sean efeclivas deberan
cumplirse los requisitos establecidos en la nonnativa vigente. En el presente gjercicio no sc
aplica la deduccién por inversiones al no existir cuota tributaria positiva, quedando pendiente
su utilizacion para ejercicios sucesivos.

B Fondo de Garantia de Depésitos
La contribucion al Fondo de Garantia de Depésitos, que en 1995 ha pasado del 1,5 al 2 por

mil de los pasivos computables, se refleja en la cuenta de pérdidas y ganancias del ¢jercicio en
que se satisface.

Grupo Financiero

Las sociedades dependientes que junto a Banco Zaragozano, S.A. componen el Grupo Financicro
Banco Zaragozano al 31 de diciembre de 1995 con indicacion de los porcentajes de participacion
total de Banco Zaragozano, S.A. (directa ¢ indirecta), asi como otra informacion relevante sc
detallan a continuacion;
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Las variaciones o hechos mis significativos que se produjeron en el Grupo consolidado durante

1995 y 1994, futeron las siguientes:

En enero de 1994, se produjo ia fusion por absorcion de las sociedades Leasing Banzano, S.A. y
Gastesur, S.A., por el Banco.

En febrero de 1994, el Banco adquirié un 32,9% de Uniseguros Vida y Pensiones, S.A. pasando a
integrarse como empresa del Grupo con el 51% de participacion.

En febrero y diciembre de 1994, el Banco aporté 173 y 500 millones de pesetas respectivamente,
para compensar pérdidas de la sociedad Carthiconsa, S.A.

En marzo de 1994 se procedié a la disolucion de Inmobiliaria Rabal, S.A., estando actualmente
liquidada.

En mayo de 1994 se cambid la denominacion de Banco de Toledo, S.A. por Bancofar, S.A. y en
octubre de 1994 dejd de ser empresa del Grupo (Nota 10),

En diciembre de 1994, ¢l Banco suscribio y desembolsé integramente una ampliacion de capital
de B.Z. Gestion S.A. por 50 millones de pesetas,

En marzo de 1995, el Banco suscribio y desembolsé integramente una ampliacion de capital de
B.Z. Pensiones, S.A. por 40 millones de pesetas.

En abril de 1995, se procedid a la venta del 31% de Uniseguros Vida y Pensiones, S.A.,
manteniendo un participacion del 20% y dejé de integrarse en ¢l Grupo.

En abril de 1995, ¢l Banco suscribié y desembolso en la constitucién de la sociedad 1.S.B.
Canarias, 5.A., 98 millones de pesetas y en junio adquirid 2 millones de pesetas més.

En julio de 1995, el Banco suscribit y desembolsé una ampliacitn de capital de Carthiconsa, S.A.
de 1.000 millones de pesetas con una prima de emisién de 7.000 miliones de pesetas.

En julio de 1993, el Banco aporto 300 millones de pesetas, para compensar pérdidas de la
sociedad Inmuebles y Servicios Banzano, S.A.

En septiembre de 1995, se produjo 1a fusién por absorcidén de la sociedad Banzano Hipolecario,
S.A. En el Anexo I se incluye la informacion relativa a las obligaciones contables recogidas en
el capitulo VI, art. 14 de 1a Ley 29/91.
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En octubre de 1993, el Banco suscribié y desembolsd integramente una ampliacion de capital de
B.Z. Gestion, S.A. por 70 millones de pesetas.

El Banco es la socicdad matriz del Grupo y representa aproximadamente el 99,7 % del total de
activos del Grupo al 31 de diciembre de 1995 (98,8 % al 31 de diciembre de 19594).

Distribucidn de Resultados

La propuesta de distribucion del beneficio individual de Banco Zaragozano, S A del ¢jercicio
1995 que el Consejo de Administracion def Banco propondra a la Junta General de Accionistas
para su aprobacion y la efectuada del beneficio del ejercicio 1994 son las siguientes:

Miltlones de pesetas

1995 1994
Beneficio neto del ejercicio 1.354 292
Distribucion:

Dividendos

- a cuenta (Notas 1 y 15) 612 -

- complementario (Nota 1) 612 -

Reservas volunlarias 330 292

1.554 292

En noviembre de 1993, el Consejo de Administracion de Banco Zaragozano. 5.A. acordd abonar
a los accionistas un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 1995, de 30 pesetas brutas por
accion con derecho a percepcion del mismo. El importe totat de este dividendo activo a cuenta ha
ascendido a 612 millones de pesetas y figura registrado en el capitulo "Otros activos” del balance
de situacion consolidado adjunto (Nota 15).

El estado contable provisional formulado por el Banco de acuerdo con los requisitos legales,
poniendo de manifiesto al existencia de liquidez suficiente para la distribucion del dividendo a
cuenta fue el siguiente:
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Balance de Banco Zaragozano, S.A. al 31 de Octubre de 1995:

R

Millones Millones
de de
Activo pesetas  Pasive pesetas
Caja y depdsitos en Entidades de Crédito 130.830
Bancos centrales 4,889 Débitos a clientes 460.558
Deudas del Estado 155.892 Otros pasivos 1.201
Entidades de Crédito 74.398 Cuentas periodificacion 11.370
Crédilos sobre clientes 359.582 Provisiones para riesgos y cargas 6.381
Obligaciones y otros valores Beneficios del ejercicio 1.919
de renta fija 8.632 Pasivos subordinados 5.000
Acciones y otros titulos de Capital suscrito 10.650
renta variable 1.452 Primas de emisidn 13.328
Participaciones 2.175 Reservas 17.807
Participaciones en empresas
del grupo 10.094
Activos inmateriales 32
Activos materiales 24.954
Acciones propias 1.738
Otros activos 6.711
Cuentas de periodificacion 8.495
TOTAL ACTIVO 659.044 TOTAL PASIVO 659.044

Las propuestas de distribucion de resultados del resto de sociedades incluidas en la consolidacion
se encuentran pendientes de formutacion, No obstante, se estima que el efecto que sobre la
evaluacion del patrimonio del Grupo, que se¢ muestra en la Nota I, resultante de dicha
distribucion, no sera significativo.
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Deudas del Estado

La composicién del saldo de estos capitulos de los balances de situacion consolidados adjuntos es
la siguiente:

Millones de pesetas

1995 1994

Certificados de Banco de Espaia 19:367 22,338
Cartera de renta fija:

De negociacion 6.62] 424

De inversién ordinaria 122.716 90.147

De inversion a vencimiento 23.302 23.032

172.006 135941

Menos - Fondo fluctuacion de vilores (292) (4.207)

Mids - Otras Periodificaciones 170 4,112

En cumplimiento de lo dispuesto por la circular 2/1990 sobre coeficientes de caja de los
intermediarios financieras, el Grupo adquirié en 1990 certificados de depdsito emitidos por
Banco de Espafla por 27.131 millones de pesetas. Dichos activos tienen amortizaciones
semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del afio 2000 y devengan un tipo de interés del
6 %. Una parte importante de estos activos ha sido cedida temporalmente al Banco de Espaiia al
31 de diciembre de 1995y 1994 (Nota 17).
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La composicion de los epigrafes "Cartera de renta fija - De negociacién”, "Cartera de renta fija -
De inversién ordinaria" y "Cartera de renta fija - De inversion a vencimiento” del detalle anterior

es la siguiente:

Millones de pesetas
1995 1994

Valor en Valor de Valor en Valor de
Libros Adquisicion Libros Adquisicion

De negociacion

Deuda anolada 6.021 6.602 424 424
Valor en Valor de Valor eli Valor de
Libros Mercado Libros Mercado

De inversion ordinara

Letras del Tesoro 48.626 47.108 19.502 18.948
Deuda anotada 74.073 73.804 70.611 66.404
Otros titulos 17 i7 34 35

122.716 120.929 90.147 85.387

De inversidon a vencimicnto
Deuda anctada 23.302 22.334 23.032 19.369

En cumplimiento de la Circular 6/1994 de Banco de Espaiia, los criterios utilizados por el Grupo
para asignar los valores a las diferentes categorias, han sido:

Cartera de negociacion
Beneficiarse a corto plazo de las variaciones de los precios de mercado.
Cartera de inversion ordinaria
No haber sido asignados a otra categoria.
Cartera de inversién a vencimiento
Decisiéon documentada de mantenerlos hasta su amortizacion, teniendo capacidad
financiera para hacerlo por contar con un excedente neto de pasivos sobre aclives
de plazo residual e importes superiores al de esta cartera en el resto del balance.

Durante el ejercicio 1994 y 1995 no se han efectuado traspasos entre las distintas carteras desde
que se procedié a la nueva clasificacion, para adaptarse a la Circular 6/1994, con fecha 30 de
septiembre de 1994,

El tipo de interés anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 1995 ha estado comprendido
entre et 8 %y 10,35 % (entre el 7,73 % v 9.10 % durante el gjercicio 1994).



La cuenta d¢ "Deuda anotada” recoge deuda del Estado, oscilando el tipo de interés anual entre el
8,41 %y 10,65 % durante el ejercicio 1993 (entre ¢l 8,41 % y 14,04 % durante 1994).

De estos activos y de los adquiridos temporalmente regisirados en el capitulo "Entidades de
Crédito” (Nota 6), el Grupe tenia cedidos al 31 de diciembre de 1995 un importe nominal de
164.728 millones de pesetas {124.338 millones de pesetas, en 1994), a otros intermediarios
financieros y a acreedores del sector privado, bdsicamente, y figuran contabilizados por su
importe efectivo en los epigrafes "Entidades de crédito - Otros débitos" (Nota 17} y "D<ébitos a
clientes - Otros débitos" (Nota 18) de los balances de situacién consolidados adjuntos.

El desglose de este capitulo por plazos de vencimiento residual al 31 de diciembre de 1995 y
1994, sin considerar los saldos de las cuentas "Fondo de Fluctuacion de valores" y "Otras
periodificaciones”, es el siguiente:

Millones de pesetas

Entre 3
Hasta meses Entre 1 Mis de
3 meses y | afio y 5 afios 5 afios Total

Saldos al 31 de diciembre de 1995
Centificados de Banco Espaiia 1.569 1.651 16.147 - 19.367
Cartera de Renta Fija:

De negociacion - - 5.601 1.020 6.621
De inversion erdinaria 19.014 34.435 58.135 11.132 122,716
De inversidn a vencimiento - - 701 22.601 23.302

20.583 36.086 80.584 34.753 172.000

Saldos al 31 de diciembre de 1994
Certificados de Banco Espaiia 1.458 1.513 14.800 4567 22.338
Cartera de Renta Fija:

De negociacion - - - T 424 424
De inversion ordinaria 9.187 10.336 57.534 13.090 90.147
De inversion a vencimiento - - 274 22.758 23.032

10.645 11,849 72,608 40.839 135.941
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Por olra paﬁ'ﬁ el movimiento que se ha prodm:ldo en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacién
de valores” durante los ejercicios 1995 y 1994 se indica a continuacion:

Millones de pesetas

1995 1994
Saldo al inicio del gjercicio 4.207 1
Mas - Dotacion neta del gjercicio:
Con cargo a resultados del ejercicio 26 1.469
Con contrapartida en cuentas de periodificacion
(Nota 2.d) (3.941) 4.111
292 5.581
Menos - Cancelacion por utilizacion
en ventas, saneamientos y otros - (1.374)
Saldo al cierre del ejercicio 292 4.207



(6) Entidades de Crédito - Activo

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacion y a su naturaleza, s el siguiente :

Millones de pesetas

1995 1994
Por moneda;
En pesetas 46.245 48.175
En moneda extranjera 530.186 40.579
96.431 88.754
Por naturaleza;
A la vista
Cuentas mutuas 1.828 3.086
Cheques a cargo de entidades de crédito 3.591 4.209
Camara de compensacidn 399 413
Otras cuentas 3.371 3.922
9.189 11.630
Otros créditos
Depésitos de entidades de
crédito y financieras 63.471 60.299
Adquisicion temporal de activos
(Nota 5) 23.756 16.764
Activos Dudosos 30 192
Menos - Fondos de insolvencias (Nota 7) (15) (131)
87.242 77.124
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A ‘continuacien se indica el desglose por plazos de vencimiento residual, del epigrafe "Otros

créditos” de este capitulo de los balances de situacidn consolidados adjuntos, sin considerar el
saldo de la cuenta "Fondos de insolvencia” del detalle anterior,

Millones de peseias

Tipo
medio de
Entre 3 interés al
Hasta3  meses Entre | Misde cierre del
meses ylafio yS5afios Safos  Total ejercicio
Saldos al 31 de diciembre
de 1995
Depdsitos de entidades de
crédito y financieras 60.115 1.856 1.500 - 63471 9.25%
Adquisicién temporal de
activos 22.567 1.189 - - 23756 9.17 %
Activos Dudosos 30 - - - 30
82.712 3,045 1.500 - 87257
Saldos al 31 de dicicmbre
de 1994
Depésitos de entidades de
crédito y financieras 52.060 0.286 1.953 - 60299 6,84 %
Adquisiciéon temporal de
activos 14.098 2.666 - - 16.764 7.30%
Activos Dudosos 192 - - - 192
66.350 8.952 1.953 - 77255

e
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@))] Créditos sobre Clientes

La composicion de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, atendiendo a
la moneda de contratacion y al sector que la origina, es la siguiente:

Millones de pesetas

1995 1994

Por moneda:
En pesetas 364608 326.133
En moneda extranjera 14.341 12,973

375.009 339. 106

Por sectores:

Administraciones Piublicas 7.302 9.853
Otros sectores residentes 383.289 342411
No residentes 1170 1.007
Menos - Fondos de insolvencias (12.752) (14.1635)

379.009 339.106

A continuacién se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacion consolidados
adjuntos, sin considerar el saldo de la cuenta "Fondos de insolvencias™ del detalle anterior.
atendiendo al plazo de vencimiento residual y a la modalidad y situacion del crédito de las
operaciones:

Millones de pesetas

1995 1994

Por plazo de vencimiento: .
Hasta 3 meses 163.464 152.289
Entre 3 meses y 1 afio 68.413 63.706
Entre 1 afio v 5 afios 72.846 64.916
Mis de 5 afios 87.038 72.360

391.761 353.27)

Por modalidad y situacion del crédito:

Cartera comercial 78.344 67919
Efectos financieros 138 285
Dendores con garantia real 148.955 127.579
Otros deudores a plazo 125,695 113.232
Deudores a la vista 12.119 12.401
Arrendamientos financicros 11922 13.553
Activos dudosos 14.588 18.302

391.76} 353.271
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Durante 19935 Banco Zaragozano, S.A. ha intensificado su actividad en la concesion de Préstamos
Hipotecarios Vivienda a Particulares, actividad en la que se¢ ha producido una formalizacién de
4.244 operaciones por un saldo inicial de 32.287 millones de pesetas. El saldo vive al 31 de
diciembre de 1993 de los préstamos concedidos en el prepio gjercicio y en ejercicios anteriores
ascendia a 102,894 millones de pesetas.

El saldo de Activos dudosos al 31 de diciembre de 1995 y 1994 incluye 6.549 y 6.450 millones de
pesetas respeclivamente, correspondientes a préstamos con garantia hipotecana.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 no existen créditos sobre clientes de duracién indeterminada.

Los bienes cedidos en régimen de arrendamicnto financiero se reflgjan en la cuenta
"Arrendamientos financieros” del detalle anterior por el principal de las cuotas pendientes de
vencimiento, sin incluir las cargas financieras ni el Impuesto sobre el Valor Afadido, mas el
valor residual sobre el que se efectia la opeion de compra.

El movimiento de los Activos dudoses en 1993, ha sido ¢l siguiente:

Millones de

pesctas
Saldo al inicio del ¢jercicio 18.302
Mas - Entradas 7.070
Menos - Recuperaciones (6.141}
Traspasos a activos en suspenso (4.643)
Saldo al cierre del ejercicio ' 14.588
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El movimiento que se ha producido en los diferentes "Fondos de Insolvencias", que tal y como sc
indica en In Nota 2.¢ cubren los riesgos en mora, se muestra a continuacién:

Millones de pesetas

1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 14.731 15.731
M4s - Dotacion neta del ejercicio:

Provisidn para créditos en mora 4.671 5895
Diferencias de cambio . (8) )
Otros movimientos - 119
Fondos disponibles (1.247) (2.172)
18.147 19.501

Menos - Cancelaciones por amortizacidn
de activos y otros (4.851) (4.770)
Saldo al cierre del gjercicio 13.296 14.731

La dotacién neta de cada ejercicic a la provision para créditos en mora figura neta de las
recuperaciones de activos en suspenso por importe de 660 millones de pesetas en 1995 y 597
millones de pesetas en 1994, e incluyendo 164 millones de pesctas en 1995 y 307 millones de
pesetas en 1994 de saneamientos directos de aclivos, dentro del epigrafe "Amortizacion y
provisiones para insolvencias” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.

El detalle de los "Fondos de [nsolvencia” es el signiente:

Millones de pesetas

1995 1994
Cobertura del riesgo de insolvencia de
créditos sobre clientes 12.752 14,165
Cobertura del riesgo de insolvencia de
entidades de crédito (Nota 6) 15 131
Cobertura de riesgos de firma (Nota 19) 529 435

13.296 14731
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La composicién por moneda, clase de cartera, sector que lo origina, admision o no a cotizacion y
naturaleza del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos. es l1a

siguiente:

Por moneda:
En pesetas
En moneda extranjera

Por clase de cartera:
De negociacion
De inversion ordinaria

Por sectores:
Administraciones Publicas
De otras entidades de crédito residentes
De otros sectores residentes
De no residentes

Menos - Fondo de fluctuacion de valores
Mis - Otras Periodificaciones

Por cotizacion:
Cotizados
No cotizados

Por naturaleza:
Fondos Publicos
Bonos y obligaciones

Millones de pesetas

1995

2.845
7.400

10.245

162
10.083

1.039

1994

1.253



En junio de 1994 se realizo la liberacién del Fondo Riesgo-Pais, dado que la garantia existente
(obligaciones del Tesoro de los Estados Unidos de América), respecto a la inversién en Bonos de
la Repiiblica de Venezuela hacia innecesario su mantenimiento. Paralelamente, se constituyo el
fondo de fluctuacion de valores y la periodificacion de las minusvalias por cotizacion
correspondientes, de acuerdo con los criterios descritos en la Nota 2.d. Los intereses
correspondientes se registran como ingresos en el momento de su cobro.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, ¢l importe de los fondos pablicos afectos a obligaciones,
propias y de terceros, ascendia a 18 y 36 millones de pesetas, respectivamente.

El tipo de interés medio anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 1995
ascendia al 6,86 % (6,40 % en 1994). El efecto de actualizar financieramente los valores de renta
fija cuyo tlipo de interés es inferior al coste medio de los recursos ajenos del Grupo, no es
significativo.

Una parte de los fondos pablicos en cartera al 31 de diciembre de 1994 habia sido cedida,
basicamente, a acreedores del sector privado, y figura contabilizada en el epigrafe "Débitos a
clientes - Otros débitos" del balance de situacién consolidado adjunto (Nota 18).

Del total de la cartera de valores de renta fija del Grupo al 31 de diciembre de 1995, 116 millones
de pesetas vencen durante 1996.

El movimiento que s¢ ha producido en ¢l saldo de este capitulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos durante los gjercicios 1995 y 1994, sin considerar ¢l "Fondo de fluctuacion
de valores" y "Otras pericdificaciones”, se muestra a continuacion:

Millones de pesetas

1995 1994

Saldo al inicio del gjercicio 13.375 14.155
Compras 6.268 8.267
Ventas (4.360) (3.649)
Amortizaciones (4.883) (5.365)
Diferencias de cambio (137 (40)
Otros movimientos 1 7

Saldo al cierre del gjercicio 10.264 13.375
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El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo fluctuacion de valores”

durante los ejercicios 1995 y 1994, se indica a continuacion:

Millones de pesetas

1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 1.376 12
Mas - Dotacion neta del ejercicio:
Con cargo a resultados del gjercicio - 113
Con contrapartida en cuentas de pericdificacion
(Nota 2.d) 214 1.253
Fondos disponibles ) -
Diferencias de cambio (103) 6
1.058 1.384
Menos - Cancelacion por utilizacion
€11 VENLas, saneamientos y otros - &
Saldo al cierre del cicrcicio 1.058 1.376

Acciones ¥ Otros Titulos de Renta Variable

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge las acciones y titulos que
representan participaciones en el capital de otras sociedades, con las que no existe una
vinculacién duradera ni estdn destinadas a contribuir a la actividad del Grupo, asi come las
participaciones en fondos de inversion mobiliaria. El desglose del saldo de este capitulo en
funcién de la moneda de contratacion, clase de cartera y de su admision o no a cotizacion, se
indica a continuacion;

Millones de pesetas

1995 1994
Por moneda:
En pesetas 3.166 5.521
En moneda extranjera 294 291
3.460 5812
Por clase de cartera: _
De inversion ordinaria 3.460 5812
Por cotizacion:
Cotizados 1.721 4.682
No cotizados 2.173 2.239
Menos - Fondo de fluctuacion de valores (434) (L.109)
3.460 5.812



A continuaci6n se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capilulo de los
balances de situacién consolidades adjuntos durante los ejercicios 1995 y 1994, sin considerar ¢l
fondo de fluctuacion de valores:

Millones de peselas

1995 1994

Saldo al inicio del ejercicio 6.921 3.265
Compras 3.043 11.379
Ventas (6.054) (9.77142)
Otros movimientos (16) 19
Saldo al cierre del gjercicio 3.894 6.921

El movimiento que sc ha producido en el saldo de ta cuenta "Fondo de fluctuacion de valores”
durante los ejercicios 1995 y 1994 se indica 2 continuacion:

Millones de pesetas

1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 1.109 204
Ma4s - Dotacion neta del gjercicio:

Provisidn registrada 184 924
Fondos disponibles 99) )
Otros movimientos (7 33
1.187 1.154

Menos - Cancelacién por utilizacién
€n venias, saneamientos y otros (733) {45)
Saldo al cierre del ejercicio 434 1.109

En el Anexo I sc indican las inversiones mas significativas, junto con otra informacion relevante.
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En relacion con la cumplimentaciéon del artdculo 86 de la Ley de Sociedades Andnimas
{sociedades sobre las que el Grupo ha llegado a poseer mds del 10% del capital o el 5% en
sucesivas adquisiciones) en el gjercicio actual se han efectuado las siguientes notificaciones:

Fecha Participacién Domicilio Porcentaje
31.1.1995 Inbulnes, S.A. Mieres 12,5
31.1.1995  Sociedad General de Television, S.A. Madrid 10

(10) Participaciones

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge los derechos en el capital
de otras sociedades que, sin formar parte del Grupo econdémico, mantienen con éste una
vinculacion duradera y estan destinadas a contribuir a la actividad del mismo, de acuerdo con el
apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Anénimas y de la Circular 4/1991.

En ¢l Anexo Il se indican las sociedades asociadas al Grupo, incluyéndose los porceniajes de
participacion, directa e indirecta, y otra informacion relevante.

El detalle de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, atendiendo a la
moneda de contratacién y a su admision o no a cotizacion, ¢s ¢l siguiente:

Millones de pesetas

1995 1994
Por moneda:

En pesetas 637 507
En moneda extranjera 1 14
638 521

Por cotizacion;
No cotizados 701 559
Menos - Fondo de fluctuaciéon de valores (63) (38

L



El movimiento que se ha producido en 1995 en el saldo de este capitulo, sin considerar el fondo
de fluctuacion de valeres, se indica a continuacién:

Millones de
pesetas

Saldo al inicio del ejercicio 539
Compras 308
Ventas (388)
Otros movimientos 3
Traspase Univyp y Prosegur 225
Saldo al cierre del ejercicio 701

Durante e gjercicio 1994 se procedio a la venta de titulos correspondientes a la participacion en
Corporacion Financiera Reunida, S.A., situdndose ésta por debajo del 3%, razén por la cual dejo
de tener la consideracion de sociedad asociada al Grupo.

En mayo de 1994 se cambié la denominacién de Banco de Toledo, S.A. por Bancofar, S.A. y en
octubre de 1994 dejo de ser empresa del Grupo pasando a ser asociada al dejar de ser el Banco
accionista Gnico tras la inlegracion de la actividad crediticia procedente de la Cooperativa de
Crédito Acofar.

En enero de 1995, se adquirid et 7,16% de la sociedad Prosegur Seguridad, S.A. con lo que la
participacion en la misma se situ6 en el 23,29%

En relacidn con la cumpiimentacion del articulo 86 de la Ley de Sociedades Anonimas
(sociedades sobre las que el Grupo ha llegado a poseer mis del 10 % del capital 0 el 5 % en
sucesivas adquisiciones) el 31 de enero de 1995 se notificé la participacidn en Prosegur
Seguridad, S.A. con domicilio en Madrid y porcentaje del 23,29%.
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Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de Fluctuacion
de valores " durante los gjercicios 1995 y 1994 se indica a continuacién:

Millones de pesetas

1995 1994
Saldo al inicio del gjercicio 38 50
Mis - Dotacién neta del gjercicio:

Provision registrada 14 8
Fondos disponibles - (3
Otros movimientos 41 -
93 43

Menos - Cancelacién por utilizacion
en ventas, saneamientos y otros (30) 0
Saldo al cierre del gjercicio 63 38

Participaciones en Empresas de Grupo

En este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, se recoge, Onicamente, el
valor por puesta en equivalencia de B.Z. Grupo BZ Sociedad Agencia de Seguros, S.A. y
Uniseguros Vida y Pensiones, S.A. al 31 de diciembre de 1994 y de B.Z. Grupo BZ Sociedad
Agencia de Seguros, S.A. al 31 de dicicmbre de 1995, 1as cuales no consolidan con el resto de las
filiales en razén a su actividad aseguradora. En la Nota 3 se detalla el porcentaje de participacion
y otra informacion relevante de esta ultima sociedad.



(12) Activos Inmateriales

El movimiento que s¢ ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos, ha sido €] siguiente:

Millones de pesetas

19935 199
Gastos de constitucion
Saldo al inicio del ejercicio - -
Adiciones 84 -
Amortizaciones N -
Saldo al cierre del ejercicio 77 -
Otros gastos amortizables
Saldo al inicio del gjercicio 170 410
Adiciones 31 70
Reducciones (28) -
173 480
Amortizaciones (114) (310)
Saldo al cierre del ejercicio 59 170

{(13) Fondo de Comercio de Consolidacion y
Diferencia Negativa de Consolidacién

El detalle del capitulo "Fondo de Comercio de Consolidacion" de los balances de situacion
consolidados adjuntos en funcion de la participacion que ha originado la diferencia positiva de
primera consolidacion es:

Millones de pesetas
1995 1994

Uniseguros Vida y Pensiones, S5 A, 12 534
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El moviniienio que se ha producido durante los ejercicios 1995 y 1994 en el saldo del capitulo

"Fondo de Comercio de Consolidacién" de los balances de situacion consolidados adjuntos, se
indica a continuacién:

Millones de pesetas

1995 1994

Saldo al inicio del gjercicio 534 4
Adiciones - 641
Reducciones (325) -
209 6453

Amortizaciones (197 (11
Saldo al cierre del gjercicio 12 534

El detalle del capitulo "Diferencia Negativa de Consolidacion” de los balances de situacién
consolidados adjuntos en funcién de las participaciones que han originado las diferencias
negativas de primera consolidacion, se indica a continuacidn:

Millones de pesetas

1995 1994

B.Z. Grupo BZ Sdad. Ag. de Seguros, S.A. 14 i4
Asiris, S.A. 13 13
Bancofar, S.A. 63 63
Prosegur Seguridad, S A 10 -
100 920

i';.. ey E .. .‘.i m



(14) Activos Materiales

El movimiento habido durante los ejercicios 1995 y 1994 en las cuentas de activos materiales y de
sus correspondientes amortizaciones y provisiones acumuladas ha sido el siguiente:

Mitlones de pesetas

1995 1994
Coste regularizado actualizado
Saldo al inicio del ejercicio 37.547 33.338
Adiciones 5178 6.273
Retiros {3.028) (2.064)
Saldo al cierre del ejercicio 39.697 37.547
Amortizacion acumulada
Saldo al inicio del ejercicio 9.966 8.389
Adiciones 2.014 1.766
Retiros (244) (189)
Saldo al cierre del gjercicio 11.736 9.966
Provision de inmovilizado adquirido
por aplicacion de otros aclivos
Saldo al inicio del gjercicio 1.051 1.156
Adiciones 477 346
Retiros (338) (451)
Saldo al cierre del gjercicio 1.190 1.051
Inmovilizado neto 26771 26.530

El epigrafe "Beneficios extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de}
gjercicio 1995 incluye un importe de 838 millones de pesetas (423 millones en 1994)
correspondiente a los beneficios por ventas de inmovilizado propio y procedente de regularizacién
de créditos. '
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El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos es el

siguiente:

Hacienda Publica:
Impuesto sobre beneficios
anticipados (Nota 23)
Otros concepltos
Dividendos activos a cuenta (Nota 1)
Operaciones en camino
Diferencias positivas operaciones
compraventa plazo divisas (Nota 2. b)
Otros conceptos

Millones de pesetas

1995

2.481
2,102
637
619

1994

2473
1.591



(16) Cuentas de Periodificacion

La composicion de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de siluacion
consolidados adjuntos es la siguiente:

Millones de pesetas

1995 1994
Activo:

Intereses anticipados de recursos

tomados a descuento 46 60
Devengos de productes no vencidos de

inversiones no tomadas a descuento 9.719 8.042
Gastos pagados no devengados 137 100
Gastos financieros diferidos 4 -
Otras periodificacioncs 32 73
Devengos de costes no vencidos de

recursos tomados a descuento {an 9)

9.927 8.208
Millgnes de pesctas
Pasivo:

Productos anticipados de opecraciones

tomadas a descuento 5.594 2.675
Devengos de costes no vencidos de

recursos no tomados a descuento 8.190 4.084
Gastos devengados no vencidos 854 934
Otras periodificaciones 368 321
Devengos de preductos no vencidos de

inversiones tomadas a descuento (3.109) (1.356)
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Entidades de Crédito - Pasivo

La composicion de este capitulo del pasivo de los balances de situacién consolidados adjuntos,
atendiendo a 1a moneda de contratacion y a la naturalcza de las operaciones, es la que se indica a
continuacion: |

Millones de pesetas

1995 1994

Por moneda:
En pesetas 153.390 103.893
En moneda extranjera 12.083 20.536

165.473 124.429

Por naturaleza:

A la vista 7
Cuentas muluas 869 767
Aplicacién de efecios 965 1.153
Otras cuentas 4,984 5.265
6.818 7.185
Otros débitos
Banco de Espaiia:
Dispuesto en cuenta de crédito 805 1.541
Cesiodn temporal de Certificados :
de Bance de Espaiia {(Nota 5) 19.095 22.024
Cesion temporal de activos (Nota 5) 60,905 12.976
Cuentas a plazo 44.492 36.231
Cesion temporal de activos
(Notas 5 y 6) 33.114 44.472
Acreedores por valores 244 -

158.655 1§7.244

165.473 124.429

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 del saldo de la cuenta "Dispuesto en cuenta de crédito”,
corresponde al importe pendiente de vencimiento de los préstamos concedidos en 1984 para la
adquisicion de bancos pertenecientes al Grupe Rumasa con amortizaciones crecientes hasta 1996
y con un tipo de interés anual del § %.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 el Grupo tenia cedides al Banco de Espafia 19.095 y 22.024
millones de pesetas de certificados emitidos por el propio Banco de Espafia. adquiridos en
cumplimiento de la normativa sobre cocficiente de caja (Nota 5).



El desglose por plazos de vencimiento residual del saldo que figura registrado en el epigrafe
"Otros débitos" de estc capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, es el
siguniente:

Millones de pesetas

Tipo
medio de
Entre 3 interés al
Hasta 3 meses Entre | Masde cierre del
meses ylafio y35aiios 3 aifios Total gjercicio

Saldos al 31 de diciembre
de 1995
Banco de Espaiia:
Dispuesto cn cuenta de
crédito 393 452 - - 805 8%
Cesion temporal de
Certificados de Banco

de Espafia 19.095 - - - 19.095 9%
Cuentas a plazo 40.807 3.685 - - 44.492 9,85 %
Cesion temporal de activos 94.019 - - - 94.019 9,19 %
Acrecdores por valores - - - 244 244 9,75 %

154.314 4.097 - 244 158.655

Saldos al 31 de dicicmbre
de 1994
Banco de Espafia:
Dispuesto en cuenta de
crédito 360 376 805 - 1.541 8%
Cesidn temporal de
Certificados de Banco
de Espafia 22.024 - - - 22.024 8 %
Cuentas a plazo 34.398 §.833 - - 36.231 4,06 %
Cesiaon temporal de activos 57.448 - - - 57.448 7.43 %

1§4.230 2.209 805 - 117244
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La composicion de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, atendiendo a
la moneda de contratacién y sector que lo origina, se indica a continuacion:

Millones de pesetas

1995 1994

Por moneda:
En pesetas 469.971 439 840
En moneda extranjera 9.375 8.560

479.346 448.400

Por sectores:

Administraciones Publicas 15.856 20.191
Otros sectores residentes 448.353 414.053
No residentes 15137 14.156

479.346 448 400

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 ¢l detalle por naturaleza del saldo que figura registrado en
"Otros sectores residentes” se indica a continuacion :

Millones de pesetas

1993 1994
Cuentas corrientes 91.378 75.807
Cuentas de ahorro 47.277 45,735
Imposiciones a plazo 236.907 219.806
Cesion temporal de activos (Notas 5, 6 y 8) 72.186 71.500
Otras cuentas 605 805

448.353 414.053




El desglose por vencimientos residuales de los saldos que figuran registrados ¢n los epigrafes
"Depésitos de ahorro - A plazo" y "Otros débitos - A piazo” de los balances de situacion
consolidados adjuntos se indica a continuacion:

Millgnes de pesetas

1995 1994

Depositos de ahorro - A plazo
Hasta 3 meses 130.583 150,674
Entre 3 meses y 1 afio 86,387 51.804
Entre 1 afio y 5 afios 34.603 30.146

Mads de 5 afios - -

251.573 232.624

Otros débitos - A plazo
Hasta 3 meses 61.016 71.814
Entre 3 meses y 1 aiio 19.911 13.158
Entre | aflo y 5 afios - -
Mais de 5 aflos - -

80.927 84.972
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(19) Provisiones para riesgos v cargas

El movimiento que se ha producido en el saldo de los epigrafes "Fondo de Pensionistas” y "Otras
provisiones" de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos durante los
ejercicios 1995 y 1994, sc muestra a continuacion:

Millones de pesetas

1995 1994
Fondo de Pensionistas

Saldo al inicio del gjercicio 4,678 10.522

Mas: Dotacion con cargo a resultados del gjercicio
Coste financicro 425 78
Coste normal y otros 225 -
Otros movimientos T 8
5.328 10.608

Menos: Pago a Uniseguros Vida y Pensiones, S.A.
(Nota 2.i) - (5.859)
Pagos a pensionistas D an
Otros movimientos (3) -
5.252 4.678

Otras provisiones
Saldo al inicio del gjercicio 1.556 1.445
Mas: Dotacion con cargo a

resultados del ejercicio 148 566
1,704 2.011
Menos: Fondos disponibles (67) (190)
Pagos jubilacion anficipada (354) (448)
Otros movimientos (1i7) 183
1.166 1.550



Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, la composicién del saldo del epigrafe "Otras provistones” del
capitulo "Provisiones para riesgos y cargas” dc los balances de situacién consolidados adjuntos es
la siguiente : :

Millones de pesetas

Fondos para la cobertura de riesgos
de firma (Notas 2.cy 7) 529 435
Fondo de jubilacién anticipada (Nota 2.i) 600 897
Otros fondos 37 224
1.166 1.556

(20) Pasivos Subordinados

En 1988, Banco Zaragozano, S.A. emiti¢ pagarés subordinados por importe de 3.500 millones de
pesetas a un tipo de interés inicial del 9,5 % anual y variable a partir del 1° de enero de 1991, Los
titulos eran al portador y tenian como vencimiento el 31 de marzo de 1994, fecha en la que s¢
amortizaron.

En 1995, s¢ emitieron nuevamente obligaciones subordinadas por importe de 5.000 milloncs de
pesetas a un tipo de interés inicial del 9% anual y variable por scmestres naturales a partir de 1°
de enero de 1996 segtin resulte de rebajar un margen constante de 0,5 puntos al tipo de interés de
referencia, que serd el Mibor a seis meses durante el segundo mes legal inmediato anterior al de
la fecha de variacién correspondiente. Los titulos son al portador y tienen como vencimiento el 1°
de Julio de 2001.

Los intereses devengados por las financiaciones subordinadas durante los cjercicios 1995y 1994,
han ascendido a 226 y 69 millones de pesetas, respectivamente y figuran registrados en el
epigrafe "Intereses y cargas asimiladas - Otros intereses” de las cuentas de Pérdidas v Ganancias
consolidadas adjuntas (Nota 28).
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(21) 1_ntereses Minoritarios

El movimiento que se ha producide durante los ejercicios 1995 y 1994 en el saldo de cste capitulo
de los balances de situacién consolidados adjuntos, se muestra a continuacién:

Millones de pesetas

1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 1.492 1.637
Participacion de minoritarios
en el beneficio del gjercicio anterior 169 354
Dividendos satisfechos a minoritarios (121) (128)
Modificacion de porcentajes de participacion (83) (238)
Diferencia valor autocartera (3 (133)
1.452 1.492

Por otra parte, el detalle de este capitulo del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre
de 1995, en funcién de la sociedad que lo origina, se indica a continuacion:

Millones de pesetas

Capital Reservas Total

Inversiones Banzano, S.A., S.IM.CAV, 631 649 1.280
Banzano Group Factoring, S.A. 120 52 172
751 701 1.452

(22) Capital Suscrito vy Prima de Emisidn

Al 31 de diciembre de 1993, el capilal social de Banco Zaragozano, S.A. estaba formalizado en
20.400.000 acciones ordinarias, nominativas de 500 pesetas de valor nominal cada una,
agrupadas en una sola seric y numeradas correlativamente del 1 al 20.400.000, ambos inclusive,
totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 19935 y 1994 tinicamente una empresa accionista, Cartera Zaragozano,
S.A., tenia una participacion en el capital social superior al 10 %.



Las variaciones registradas cn el capital social durante los ejercicios 1995 y 1994, son las
siguientes:

Millones de
pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1993 10.875
Mayo 1994 - Reduccion de capital mediante amortizacion

de 450.000 acciones propias. (225)

Saldo al 31 de diciembre de 1994 10.650
Noviembre 1995 - Reduccién de capital mediante amortizacion

de 900.000 acciones propias (450)

Saldo al 31 de diciembre de 1995 10,200

El texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacién del
saldo de la prima de emisién, que al 31 de diciembre de 1995 y 1994 asciende a 13.328 millones
de pesctas, para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a ia
disponibilidad de dicho saldo.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el Grupo consolidado poseia con caracter de inversion el
1.39% y el 0,75%, del capital social en circulaciéon del Banco (Nota 2.h).
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A continuacion se indica el movimiento habido durante los ejercicios 1995 y 1994 en el capitulo

" Acciones propias” de los balances de situacién consolidados adjuntos :

IR

"

Saldo al 31 de diciembre de 1993
Adquisicion de acciones propias

Venta de accianes propias

Amortizacién de acciones propias (Nota 23)
Menos: Fondo Fluctuacion Valores

Saldo al 31 de diciembre de 1994

Adquisicién de acciones propias

Venta de acciones propias

Amortizacion de acciones propias (Nota 23)
Menos: Fondo Fluctuacion Valores

Saldo al 31 de diciembre de 1995

0C6431686

Millones de pesetas

Nominal Resto Total
85 208 293
338 987 1.325
(118) (303) @21y
(225) (669) (894)
- 2) (2)

80 221 301
565 1.622 2.187
(53) (137) (190
{450) (1.288) {1.738)
- 2 2

142 420 562

Al 31 de diciembre de 1995 cotizan en las Bolsas de Valores Espaiiolas las acciones de Banco
Zaragozano, S.A. y de laversiones Banzano, S.A,, SI.M.C.A.V. no existiendo a la mencionada

fecha ampliaciones de capital en curso en ninguna entidad del Grupo.



{23) Reservas

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 la composicion de este capitulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos era la siguiente

Millones de pesetas

1995 1994
Reservas restringidas:
Reserva Legal 27218 2218
Reserva Especial 3 3
Prevision Libertad Amortizacion RDL 2/85 73 92
Reservas para acciones propias:
Por adquisicion 562 318
Por garantia 16 241
2.872 2872
Reservas de libre disposicion:
Reservas voluntarias 13.647 14.643
16.519 17.515

El movimiento que se¢ ha producide en el saldo del capitulo "Reservas” de Jos balances de
situacién consolidados adjuntos durante los ejercicios 1995 y 1994 se muestra a continuacién :

Millones de pesetas

1995 1994

Saldo al inicio del ejercicio 17.515 16.305
Dotacion a reservas del beneficio

del ejercicio anterior 292 1.870
Aumento de reservas por:

Absorcion Leasing Banzano, S.A. - 35
Disminucién de reservas por:

Amortizacidon acciones propias (Nota 22) (1.288) (669)

Otros conceptos - (26)

Satdo al cierre del gjercicio 16.519 17.515
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Reserva legal.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las entidades espaifiolas
que obtengan en el cjercicio econdmico beneficios deberin dotar el 10 % del beneficio del
ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva alcance ¢l 20 %
del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de
su saldo que cxceda del 10 % del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y
mientras no supere el 20 % del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin. A 31 de diciembre de 1995 la reserva legal excedia del 20%.

Reservas para acciones propias

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anodnimas, se ha constituido una
reserva indisponible cquivalente al importc de las acciones propias computables en el activo, asi
como de las aceptadas de accionistas en prenda o en otra forma de garantia. Dicha rescrva sera de
libre disposicion cuando desaparezcan las circunstancias que han obligado a su constitucion.

Reservas y Pérdidas en Sociedades Consolidadas

El desglose por sociedades de estos capitulos de los balances de situacion consolidados adjuntos al
cierre de los ejercicios 1993 y 1994 sc indica a continuacion:



Reservas en sociedades consolidadas
De empresas del Grupo consolidadas:

Financiera Banzano, S A,
Banzano Hipotecario, S.A.
Banzano Group Factoning, S.A.
Inversiones Banzano, S.A., STM.C.AV.
B.Z. Gestion, S.A.
B.Z. Pensiones, S A.
Gesbanzano, S.A.
Carthiconsa, S.A.

Total por integracion global

De empresas del Grupo no consolidadas:

B.Z. Grupo B.Z. Sdad. Ag. de Seguros, 5.A.

Uniseguros Vida y Pensiones, S.A.
Subtotal sociedades no consolidadas

De empresas asociadas:
Asiris, 8. A., Correduria de Seguros

Subtotal empresas asociadas
Total por puesia en equivalencia

Total reservas en sociedades consolidadas

Pérdidas en sociedades consolidadas

De empresas del Grupo consolidadas:

Inmuebles y Servicios Banzano, S.A.
Financiera Banzano, S A.
Carthiconsa, S.A.
Inversiones Banzano, S.A., SIM.C.AV.

Total por integracion global

De empresas asociadas:
Bancofar, S.A.

Total per integracion proporcional

Total por integracion global y
proporcional

De empresas del Grupo no consolidadas:

B.Z. Grupo B.Z. Sdad. Ag. de Seguros, S.A.

Total por puesta en equivalencia

Total pérdidas en sociedades consolidadas

Millones de pesectas

1995

......

1994

10
69
60
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El saldo del epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos” de los balances de situacion
consolidados adjuntos, inciuye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que son
aplicables, entre los que se incluye la provisién por el Impuesto sobre Scciedades relativo a los
beneficios del gjercicio.

El Grupo consolidado fiscal tiene pendiente de inspeccién por el Ministerio de Economia y
Hacienda tos ultimos cuatro ejercicios de los diversos impuestos. El Banco y algunas de las
restantes sociedades consolidadas se han acogido a los beneficios fiscales de las deducciones de la
cuota integra del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto.
Aunque todavia no se ha presentado la declaracién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
1995, en el computo de la provisién para dicho impuesto se han considerado las correspondientes
deducciones por doble imposicion internacional, dividendos y delerminadas bonificaciones que
figuran incluidas dentro de la conciliacidn que se incluye a continuacion.

Millones de pesetas

1995 1994
Resultado contable 2.225 724
Ajustes por consolidacion (360) (552)
Aumentos por diferencias permanentes 293 557
Disminuciones por diferencias permanentes (1.007) (1.758)
Resultado ajustado 1.151 {1.029)
Impuesto bruto 403 (360)
Deducciones y bonificaciones (162) -
Impuesto sobre Sociedades devengado 241 (360)

De acuerdo con la legislacion vigente en 1995, las pérdidas fiscales de un gjercicio pueden
compensarse a efeclos impositivos con los beneficios de los cinco ejercicios siguientes. Sin
embargo, el importe final a compensar por dichas pérdidas fiscales puede ser modificado como
consecuencia de la comprobacién de los ejercicios en que se produjeron.
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En base a las consideraciones expuestas, la conciliacion entre el resultado contable y la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Millones de pesetas

1995 1994
Resultado contable 2.225 724
Ajustes consolidacion (360) (552)
Diferencias permanenies (714) (1.201)
Diferencias temporales (644) (1.788)
Compensacion bases imponibles negativas (121) -
Base imponible 386 (2.817)
Cuota integra 135 -
Deducciones y bonificaciones (135) -

Impuesto sobre Sociedades a pagar - -

De acuerdo con la Circular 4/1991, de Banco de Espaiia, y preceptos concordantes, las presentes
cuentas anuales reflejan, ademas de los impuestos diferidos, el valor actual de los impuestos
anticipados derivados, fundamentalmente, de la parte de las dotaciones al fondo de pensiones
que. habiendo sido consideradas como gasto no deducible, van a servir para cubrir las
prestaciones al personal jubilado durante los diez proximos afios, y de los ajustes efectuados como
consecuencia de las regularizaciones fiscales realizadas. La cuantia de los impuestos anticipados
figura en el capitulo "Otros activos" del activo de los balances de situacion consolidados adjuntos
y asciende a 2.481 y 2.473 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995 y 1994,
respectivamente, en el Grupo (Nota 15},

Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacion contables y fiscales de
determinados ingresos y gastos en relacion con el Impuesto sobre Sociedades, a 31 de diciembre
de 1995 se han originado los siguientes impuestos anticipados y diferidos en ¢l Grupo:

Miilones de pesetas

Incremento de Disminucion de

base imponible base imponible
Impuestos Anticipados 954 999
Impuestos Diferidos 19 618

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por €l sector bancario, pueden existir, para los afios pendientes de
inspeccion, determinados pasivos fiscales de cardcler contingente, que no son susceptibles de
cuantificacion objetiva. En opinidn del Consejo de Administracion del Banco asi como de sus
asesores fiscales, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota, y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no
afectaria significativamente a las cuentas anuales del Grupo.
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(26) Cuentas dc Orden

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, este capitulo de los balances de situacién consclidados
adjuntos incluye, entre otros conceptos, los principales compromisos contraidos en el curso
normal de las operaciones bancarias, con el siguiente detalle:

Millones de pesetas

1995 1994
Pasivos contingentes
Activos afectos a diversas
obligaciones 17 17
Fianzas, avales y cauciones 47.095 35.467
Otros pasivos contingenics 4.126 3.929
51.238 39.413
Compromisos
Disponibles por terceros:
Por entidades de crédito 2.850 3.174
Por el scctor Administraciones Plblicas 2.763 1.869
Por otros seclores residentes 76.323 85313
Por no residentes 80 236
82.022 90.592
Otros compromisos 14.799 392
96.821 90.984

148,059 130.397

(27) Operaciones con Socicdades del Grupo no Congolidable

En ¢l capitulo "Débitos a clientes” del pasivo de los balances de situacion consolidados adjuntos,
se incluyen 32 y 1.736 millones de pesetas, correspondientes a operaciones con sociedades del
Grupo no consolidables al 3t de diciembre de 1995 y 1994, respectivamente.

{28) Cuenta de Pérdidas vy Ganancias

En relacidn con las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas, a continuacién se indica

determinada informacion relevante:



A) Ambito geogrifico

Los capitulos que componen ¢l haber de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas, corresponden a operaciones realizadas por las sucursales del Grupo, integramente en
Espafia.

B) Naturaleza de las operaciones

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacton:

Millones de pesetas

Intereses y rendimientos
asimilados
De entidades de crédito 5.505 8.063
De la cartera de renta fija 13.372 9.029
De créditos sobre clientes 40.460 36.290
59.337 53.382
Comisiones percibidas
De pasivos contingentes 736 617
De scrvicios de cobros y pagos 4.003 3.736
De servicios de valores 1.275 [.569
De otras operaciones 918 689
6.932 6.611
Intereses y cargas asuniladas
De Banco de Espaiia 4.997 2.073
De entidades de crédito 4.911 6.050
De acreedores 29.545 25.897
De empréstitos y otros
valores negociables - 2
Costo imputable a los fondos
de pensiones constituidos 425 78
Otros intereses (Nota 20) 232 12

40.110 34,174
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La composicion del saldo de estc epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas es la siguiente:

Miliones de peselas

1995 1994

Sueldos y salarios 10.366 9.697
Seguros sociales 2.750 2.713
Otros gastos 679 387
13.795 12.797

El coste financiero de los rendimientos por intereses generados a favor del fondo de pensiones
constituido se registra en el capitulo "Intereses y cargas asimiladas" dec las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas, registrindose los pagos realizados por complemento de
pensiones con cargo a los fondos constituidos (Notas 2.iy 19)

Retribuciones a! Consejo de Administracion

Por razén de su pentenencia al 6rgano social, ningin Consejero ha percibido retribucion. No
obstante, los Consejeros de Banco Zaragozano, S.A. que, ademds, son Directivos del Grupo o
prestan para €l su trabajo o servicios, han percibido en 1995 la cantidad global de 221 millones
de pesetas, en concepto de remuneracién por su (rabajo personal, registradas como gastos de
personal y generales.

En materia de pensiones y seguros de vida, las obligaciones asumidas por el Banco respecto a los
actuales y antiguos miembros del Consejo de Administracién, al 31 de diciembre de 1995,
importan globalmente la suma de 151 millones de pesetas.

La suma de los créditos concedidos, durante 1995, al conjunto de los miembros del Consgjo de
Administracién de Bance Zaragozano, S.A. ascendié a la cantidad de 28 millones de pesetas,
siendo el tipo de interés del 12 %. Asimismo, no se¢ ha asumido por cuenta de los mismos
obligacidn alguna a titulo de garantia.
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Pérdidas y Beneficios por operaciones financieras

La composicion del saldo dc este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas es la siguiente:

Millones de pesetas

1995 1994

Pérdidas por operaciones financieras:
En la cartera de renta fija de inversion (26) (1.686)
En la cartera de renta variable (196) (1.005)
Otros quebrantos (0 274)
Diferencias de cambio - 2)

(223) (2.967)

Beneficios por operaciones financieras:

En la cartera de negociacion 180 707
En la cartera de renta fija de inversion 52 44
En la cartera de renta variable 206 432
Otros beneficios 512 575

950 1.758

727 (1.209)
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Las operaciones de futuro al 31 de diciembre de 1995 y 1994 son las siguientes:

006431691

Millones de pesetas

1995 1994
Compraventa de divisas
Compras 20:539 69.741
Ventas 64.274 96.498
Compraventa de activos financieros
Ventas 36 127
Futuros sobre valores y tipos de interés
Compras 7.000 3.800
Ventas 2.630 -
Opciones
Compradas 3.000 -
Emitidas 3.000 -
Otras operaciones sobre tipos dc interés
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA) 9.728 64
Permutas {inancicras 1.000 64
111.207 }70.844

La posicién neta en estos instrumentos financieros, cubre fundamentalmente los riesgos
patrimoniales en moneda extranjera (Nota 2.b} y otros riesgos de tipo de interés del balance.
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CLASE 83 CINGO PESETAS
BATTE A T
ANEXO 1]

Informaci6n adicional sobre participaciones en sociedades significativas.

Las inversiones mds significativas, de las que se citan domicilio, actividad, porcentaje de
participacién, capital social, reservas, resultados y valor en libros de la participacion, son las
siguientes:

Autopista Vasco Aragonesa, S.A., con domicilio en Madrid, autopistas, participacién del
3,73%, capital social de 26.039 millones, con reservas de 2.193 millones, un beneficio neto al
31 de diciembre de 1995 de 2.171 millones y un valor contable de Ja participacion de 874
millones de pesetas.

Sociedad General de Television, S.A. con domicilio en Madrid, produccion y distribucion
cinematografica, participacion del 10,32 %, capital social de 2.125 millones, con reservas de 7
millones, un beneficio ncto al 31 de diciembre de 1995 de 77 millones y un valor contable de
1a participacion de 219 millones de pesetas.

Areas de Servicios y Mantenimientos, S.A., con domicilio en Madrid, utilizacion y
explotacién de bienes inmuebles de uso y servicio publico, participacion del 6 %, capital
social de 100 millones, con reservas de 620 millones, un beneficio bruto al 31 de diciembre de
1995 de 286 millones y un valor contable de la participacion de 25 millones de pesetas.



ANEXO 11

Inforinacion adicional sobre participaciones en sociedades asociadas vy otras significativas

Las inversiones mds significativas, de las que se citan domicilio, actividad, porcentaje de
participacién, capital social, reservas, resultados y valor en libros de la participacion, son las
siguientes:

Bancofar, S.A., con domicilio en Madrid, entidad bancaria operante en Espaiia, participacion
del 45,09 %, capital social de 3.326 millones, con reservas de 201 millones, un beneficio neto
de 18] millones al 31 de diciembre de 1995 y con un valor contable de la participacion de
1.541 millones de pesetas.

Mercavalor, S.V.B., S.A., con domicilio en Madrid, sociedad de valores y bolsa, participacion
del 16,67 %, capital social de 750 millones, con reservas de 88 millones, un beneficio neto de
61 millones al 31 de diciembre de 1995 y con un valor contable de la participacién de 156
millones de pesetas

Asiris, S.A., con domicilio en Madrid, correduria de scguros, participacion del 25 %, capital
social de 20 millones, con rescrvas de 89 millones, un beneficio neto de 3 millones al 31 de
diciembre de 1995 y con un valor contable de la participacion de 5 millones de pesetas.

Sistema 4-B, S.A., con domicilio en Madrid, gestién de instrumentos de crédito, participacion
del 2,10 %, capital social de 427 millones, con reservas de 6,508 millones, un beneficio bruto
de 2.087 millones a! 31 de dicicmbre de 1995 y con un valor contable de la participacion de
208 millones de pesctas.

Uniseguros Vida y Pensiones, S.A. de Seguros y Reascguros, con domicilio en Madrid.,
seguros, participacion del 20 %, capital social de 1.500 millones, con reservas de 16 millones.
un beneficio neto de 66 millones al 31 de diciembre de 1995 y con un valor contable de la
participacion de 164 mitlenes de pesetas.

Prosegur Seguridad, S.A., con domicilio en Madrid, seguridad, participacién del 23,29 %,
capital social de 50 millones de pesetas, con reservas de 2 millones, un beneficio neto de 47
miltones al 31 de diciembre de 1995 y con un valor contabie de la participacion de 22
millones de pesetas.
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RATTE B
ANEXO III

Informacion relativa 2 las oblipaciones conlables por la fusién de Banzano Hipotecario, S.A.

a) La sociedad transmitente adquirié los bienes transmitidos susceptibles de amortizacion en los
ejercicios que se indican seguidaniente:

Fecha de Valor

Bienes transmitidos (en miliones de pesetas) adquisicidén neto
Banzano Hipotecario, 5.A.
Inmovilizado 1993 87
1994 463
1995 99

b) El Gltimo balance cerrado por la entidad transmitente al 30 de septiembre de 1995 es:

BANZANO HIPOTECARIO, S.A.
(millones de pesetas)

ACTIVO PASIVO
Entidades de Crédito 98 Entidades de Crédito 2.406
Crédito a otros sectores residentes 1416 Acreedores. Administraciones
Activos dudosos 358 publicas espafiolas 2
Inmovilizado 649 Acreedores. Otros sectores residentes 3
Activos inmateriales 25 Cuentas de periodificacion 89
Cuentas de periodificacion 1 Fondos especiales 156
Pérdidas pendientes de 312 Capital 400
regularizar
Reservas 88
Beneficios (83)
TOTAL 3.059 TOTAL 3.059

c) Los bienes adquiridos se han incorporado a los libros de contabilidad por un valor igual al que
figuraban en los de la entidad transmitente.

d) La sociedad Banzano Hipotecario, S.A., no ha disfrutado de ningin beneficio fiscal que
obligue a Banco Zaragozano al cumplimiento de algun requisito.



Informe de gestion del ejercicio 1995

1.- Evolucién de los negocios y situacién

El siguiente cuadro presenta, resumidos y comparados los balances piblicos del Grupo Banco
Zaragozano a 31 de diciembre de los dos tltimos ejercicios, con su variacion absoluta y relativa.

1995 1994 Variacion

Millones dc pesctas Importe Importc Absoluta | en %
ACTIVO
Caja y depdsitos en Bancos

centrales 6.656 4.299 2.357 54,8
Entidades de crédito 96,431 28.754 7.677 8,6
Créditos sobre clientes 379.009 339.106 39.903 11,8
Cartera de valores 186.259 155.831 30.428 19,5
Activos materiales e inmateriales 26.907 26.700 207 0,8
Acciones propias 562 301 261 86,7
Otros activos 7.674 7.844 (1700 (2.2)
Cuentas de periodificacion 9.927 8.268 1.659 20,1
Total activo 713.425 631.103 82.322 13,0
PASIVO
Entidades de crédito 165473 124.429 41.044 33,0
Débitos a clientes 479.346 448,400 30.946 6.9
Otros pasives 1.860 1.749 111 6.3
Cuentas de periodificacion 11.903 6.658 5245 788
Provisiones y fondos 6.425 6.244 181 2.9
Pasivos subordinados 5.000 - 5.000 n.s.
Intercses minoritarios 1.452 1.492 @0 2.7
Capital y Reservas 40.202 41828 (1.626)| (3.9
Beneficio del gjercicio 1.764 303 1.461] 4822
Total pasivo 713,423 631.103 82.322 13,0

A 31 de diciembre de 1995, el total balance asciende a 713.425 millones de pesetas, superior en un 13%

al del aiio anterior.
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El siguiente cuadro recoge el desglose por sectores, tipos de operaciones y clase de moneda de los
créditos sobre clientes al 31 de diciembre de los dos iiltimos ejercicios, asi como sus estructuras y su
variacion absoluta y relativa,

1995 1994 Variacion
Millones de pesetas Imyporte Yo Importe % Absoluta %
Crédito a las Administraciones
Piblicas 7.249 1,9 9.835 2.8 (2.586)| (26,3)
Crédito a otros sectores residentes 368.831 94.1| 324.257 91,8 44.574 13,7
Crédito comercial 78.4441 20,0 67.920 19,2 10.524 15,5
Deudores con garantia real 148.169 37,8 127.123 36,0 21,046 16,6
Hipotecaria 139.393 35,6 120.245 34,0 19.148 15,9
Otras 8.776 2,2 6.878 1,9 1.898| 27,6
Otros deudores a plazo 118.2471 30,2] 103.360| 293 14.887 14,4
Deudores a la vista y varios 12.049 31 12.301 3,5 (252)| (.0
Arrendamientos financieros 11.922 3,0 13.553 3,81 0 (1631 (12,0)
Crédito a no residentes 1.093 0,3 877 0,2 216 24.6
Activos dudosos 14.588 3.7 18.302 5,2 3714 | (20,3)
Créditos sobre clicntes (bruto) 391.761| 100,0 353271 100,0 38.490 10,9
Menos: Fondos de provision de
insolvencias (12.752) (14.165) (1.413)| (10,0)
Créditos sobre clientes (neto) 379.009 339.106 39,903} 11,8
Créditos en pesetas 377.032 96,2 340298 96,3 36.734 10,8
Créditos en moneda extranjera 14.729 38 12.973 3,7 1.756 13,5
Créditos sobre clientes (bruto) 391,761 100,0{ 353.271§ 18,0 38.490 10,9
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La inversion credilicia era al final de ejercicio de 391.76!1 mitlones de pesetas, con un aumento del
10,9% respecto al ejercicio anterior.

Del total inversién crediticia, ¢l crédito a otros sectores residentes representa el 94,1%. el de
administraciones publicas el 1,9%, el de no residentes el 0,3% y los activos dudosos el 3,7%. El crédito
con garantia real ha aumentado un 16,6% y los activos dudosos disminuyen un 20,3% respecio al
gjercicio 1994,



Recursos de clientes del Grupo consotidado

El siguiente cuadro desglosa, por sectores, tipos de cuenta y clases de moneda, los recursos de clientes a
31 de diciembre de los dos titimos ejercicios, asi como sus estructuras y su variacién absoluta y relativa.

- 1995 1994 Variacién
Millones de pesetas Importe Yo Importe % | Absoluta %
Adnministraciones Publicas 15.856 3,3 20,191 4,5 (4.335)1 (21,5)

Depésitos 7.227 1,5 7.7169 1,7 (542)) (7.0)

Cuentas de recaudacion 8.629 i,8 12.422 2,8 (3.793)| (30,5)
Otros sectores residentes 448.353 92,6 414.053 923 34.300 8,3

Cuentas corrienles 91.378 18,9 75.807 16,9 15.571 20,5

Cuentas de ahorro 47.277 9.8 45.735 10,2 1.542 3,4

Cuentas a plazo 236907 48,9 219806 49,0 17.101 7.8

Cesidn temporal de activos 72.186 14,9 71.900 16,0 286 0.4

. Cuentas especiales 605 0,1 805 0,2 (200)| (24,8)
No residentes 15.137 3,1 14,156 3.2 981 6,9

Cuentas corrientes 1.880 0.4 2.143 05 (263)| (12,3)

Cuentas a plazo 13.257 2,7 12.013 2,7 1.244 0.4
D+ébitos a clientes 479.346( 99,0 448.400| 100,0 30.946 6,9
Pasivos subordinados 5.000 1,0 - - 5.000 n. s.

Recursos de clientes 484,346 | 100,0| 448.400( 100,0 35,946 8,0
En pesetas 474971 98,0 439.840 98,1 35.131 8,0
En moneda extranjera 9.375 2,0 8.560 19 815 9,5

Recursos de clientes 484.346| 100,01 d448.400] 1000 35.946 8,0

El total de recursos ajenos, débitos a clientes y pasivos subordinados, aumenté respecto a 1994 un 8%,
situandose a final de ¢jercicio en 484.346 millones de pesetas.

La cifra de débitos a clientes era de 479.346 millones de pesetas, un 99% del total de recursos ajenos, de
los cuales el 3.3 % corresponden a las administraciones piblicas, el 92,6% a otros sectores residentes y
el 3,1% restante a no residentes en Espaiia.



006431695

“CINGO PESETAS

CLASE 82
N T
Recursos propios consolidados

A 31 de diciembre de 1995 el Grupo consolidable tenia unos recursos propios computables de 44.692
millones de pesetas, segin la norma séptima de Ia Circular 5/1993 de Banco de Espafia.

Asimismo, la citada Circular determina en la norma cuarta, que los grupos consolidables de entidades de
crédito han de mantener, en todo memento, un velumen suficiente de recursos propics computables, para
cubrir la suma de las exigencias por riesgo de crédito, por riesgo de cambio y por riesgo de mercado.

En consecuencia se establecen en la referida Circular, unos requerimientos de recursos minimos que
para el Grupo quedan fijados a 31 de diciembre de 1995 en 35.946 millones, de pesetas, con lo que se
produce un superavit de 8.746 millones de pesetas,

Recursos propios computables

Millones dc pesetas 1995 1994
Recursos propios bisicos 41.057 42,353
Capital social y recursos asimilados 10.200 10.650
Reservas efeclivas y expresas 31.688 32.638
de las que: minoritarios 1.452 1.492
resultados del gjercicio 389 303
Fondos afectos al conjunto de riesgos del Grupo oo -
Reservas en Sociedades consotidadas 155 335
Subtotal 42,043 43,623

A deducir:
Activos inmateriales 148 704
Recursos computables en poder del Grupo 562 301

Financiaciones a terceros para adquisicion
de recursos compulables - -

Pérdidas en sociedades consolidadas 276 265
Subtotal 986 1.270
Recursos propios de segunda categoria 5.000 -
Financiaciones subordinadas y asimifadas 5.000 -
Otras deducciones de recursos propios 1.365 5.520

Participaciones computables como recursos
propios de entidades financieras no consolidables

en cuyo capital el Grupo participa en mis del 10% 156 156
Déficit de provisiones o fondos de dotacion §.209 5.364
Total recursos propios computables 44.692 36.833
Sobrante de recursos propios 8.746 4,131




Anilisis de los Resuliados del Grupo consolidado

El anilisis de los resultados consolidados se ha elaborado tomando como base las cuentas publicas de
pérdidas y ganancias del Grupo.

El volumen de actividad mantenido por Grupo Banco Zaragozano durante 1995, medido por ¢l montante
de activos totales medios, ha ascendido a 658.15] millones de pesetas, con un aumento €n el afio de
27.466 millones, equivalente a un crecimiento anual del 4,4%.

Los productos financieros derivados de la actividad inversora alcanzan los 59.621 millones de pesetas,
con un tipo de rentabilidad media del 9.1%.

Los costes financieros de los recursos ascienden a 40.110 millones de pesetas, con un tipo de coste medio
del 6,1%.

El diferencial financiero con el que ha operado el Grupo Banco Zaragozano, durante 1995, ha sido de 3
puntos, consecuencia de la diferencia entre el tipo medio de la rentabilidad de los empleos, 9,1%, y el
tipo medio del coste de los recursos, 6,1%. Dicho diferencial financiero se ha estrechado 0,1 puntos
respecto al de 1994,

De la diferencia entre productos y costes financieros, obtenemos el margen de imermediacion que ha
sido de 19.511 millones de pesetas.

El margen ordinario, obtenido al agregar al margen de intermediacién los productos ordinarios netos de
comisiones por servicios que ascienden a 5.928 millones de pesetas, los beneficios por operaciones
financieras que alcanzan 727 millones, y la participacion en beneficios en sociedades puestas en
equivalencia de 60 millones, se sitia en 26.226 millones de pesetas, superior en 2.186 millones al
obtenide en e! afio anterior, y con un incrementos anual del 9,1%.

Al deducir del margen ordinario los gastos generales de administracion, las amortizaciones de activos
materiales e inmateriales y el neto de otros productos y cargas de explotacion, por un total de 22.437
millones, obtenemos el margen de explotacidn, que alcanza un volumen de 3.789 millones de pesetas,
superior en un 20,8% al obtenido en el ejercicio anterior.

Las amortizaciones y provisiones netas para insolvencias han sido de 2.937 millones de pesetas, la
amortizacion del fondo de comercio consolidado y el saneamiento de inmovilizaciones financieras de
144 millones, los beneficios por operaciones del Grupo de 127 millones, y ¢l neto de beneficios y
quebrantos extraordinarios de 1,286 miilones de pesetas, de los que buena parte se derivan de la intensa
gestion realizada sobre los activos dudosos al haberse contabilizado en la partida de beneficios
extraordinarios los intereses correspondientes a ejercicios anteriores y los resultados de la venta de los
inmuebles procedentes de la adjudicacién de dichos activos dudosos, siguiendo las normas establecidas
por el Banco de Espafia. El resultado del ejercicio antes de impuestos asciende a 2.121 millones de
pesetas frente a los 371 millones obtenidos en ¢l ¢jercicio anterior.
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1995 1994 Variacidn
Millones de pesctas Importe | Importe | Absoluta | en %
Intereses y rendimientos asimilados 59,3371 53.382 5.955 11,2
de los que: cartera renta fija 13.372 9.029 4.343 48,1
Intereses y cargas asimiladas 40.110( 34.174 5.936 17,4
Rendimiento cartera renta variable 284 251 33 13,1
a) De acciones y otros titulos de renta variable 213 218 (5 2,9
b} De participaciones 71 33 38 115,2
MARGEN DE INTERMEDIACION 19,511 19.459 52 8,3
Comisiones percibidas 6.932 6.611 321 4,9
Comistones pagadas 1.004 865 139 16,1
Beneficios por operaciones financieras 727 - 727 n, s
Pérdidas por operaciones financieras - 1.209| (1.209) n. s.
Participacion  beneficios  sociedades  puestas  en 60 44 16 36,4
equivalencia
Participacién pérdidas sociedades puestas en equivalencia - - - -
MARGEN ORDINARIO 26.226 | 24.040 2.186 9,1
Otros productos de explotacion 290 312y (22) (7,1)
Gastos generales de administracion 19.852| 18.667 1.185 6,3
a) De personal 137951 12.797 998 7.8
de los que: sueldos y salarios 10.366 9.697 669 6,9
cargas sociales 2,888 2713 175 6,5
de las que: pensiones 138 - 138 n.s.
b) Otros gastos administrativos 6.057 5.870 187 3,2
Amortizacion y saneamiento de activos
materiales ¢ inmateriales 2,061 1.795 266 14,8
Otras cargas de explotacidn 814 754 60 8,0
MARGEN DE EXPLOTACION 3.789 3.136 653 20,8
Amortizacién del fondo de comercio de consolidacion 197 111 86 71,5
Beneficios por operaciones del Grupo 127 399 (272) (68,2)
Por enaj. de partic. en ent. consolid. por
integracion global y proporcional 3 379 (376) n
Por enaj. de participaciones puestas en equivalencia 122 2 120 n.
Por oper. con acciones de sociedad dominante y pasiv. fin. 2 18 (16} n. s
Reversion de diferencias negativas de consolidacién - - - -
Pérdidas por operaciones del Grupo 0 203 (203) ns
Por enaj. de partic. en ent. consolid. por
integracion global y proporcional - - - -
Por enaj. de participaciones puestas ¢n equivalencia - 203 (203) n.s
Por oper. con acciones de sociedad dominante y pasiv. fin. - - - -
Amortizacién y provisiones para
insolvencias (neto de fondos disponibles} 2.937 3.444 (507) (14,7)
Saneamiento de inmovilizaciones
financieras (neto de fondos disponibles) {53) (5) (48) n, s,
Dotacién al fondo para riesgos generales - - - -
Beneficios extraordinarios 1.576 1.049 527 50,2
Quebrantos extraordinarios 290 469 (170) 37,0)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2,121 Ky 1.750 471,7
Impuesto sobre socicdades 357 68 289 425,0
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1.764 303 1.461 4822
Resultado atnbuido a la minoria . 115 169 54) {(32,0)
Beneficio atribuido al grupo 1.649 134 1.515} 1.130,6




Rentabilidad de gestién

Porcentajes sobre A.T.M.

1995 1994
Intereses y rendimientos asimilados 9,02 8,46
Intereses y cargas asimiladas {6,09) (5,42)
Rendimiento cartera renta variable 0,04 0,04
Margen de intermediacién 2,97 3,08
Comisiones netas 0,90 0,91
Operaciones financieras 0,11 (0,19)
Participaciones sociedades puestas en equivalencia 0,01 0,01
Margen ordinario 3,99 3,81
Gastos de explotacién (3,02) (2,96)
Amortizacién activos materiales ¢ inmateriales {0,31) (0,28)
Otros gastos (0,08) (0,07
Margen de explotacion 0,58 0,50
Amortizacién y provisiones para insplvencias (0,45) {0,55)
Saneamiento inmovilizaciones financieras (0,02) (0,02)
Otros resultados netos 0,21 0,12
Resultado antes de impucstes 0,32 0,05
Impuesto de sociedades (0,05) (0,0D)
Resultado del ejercicio 0,27 0,04
A.T. M. (millones de pesetas) 658.151 630.685
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Rendimientos y costes medios del Grupo consolidado
1995 1994
Millones de Saldos | Distri- | Produc- | Tipo | Saldos | Distri- | Produc- | Tipo
pesetas medios | bucion | tos Costes| % medios | bucién |tos Costes| %
% %

Caja y Dptos.

en bancos

centrales 6.552 1,0 - - 9 985 1,6 - -

Entidades de

crédito 69.880 10,6 5.505 7.9 115,500 18,3 8.063 7,0

Inversion

crediticia 370.868 56,4 40.460 10,9 339.454 53,8 36.290 10,7

Cartera de

renta fija 158.672 24,1 13.372 g4 115,988 18,4 9.029 7.8

Cartera de

renta variable 5.965 0,9 284 4,8 8.867 1,4 251 2.8

Inmovilizado 27.815 42 - - 25,568 4,1 - -

Otros activos 18.399 2.8 - - 15.323 2.4 - -

Total empleos 658.151 100,0 59.621 9,1 630.685 100,0 53.633 8,5

Entidades de

crédito 119.151 18,1 9.908 8,3 125.648 19,9 8.125 6,5

Débitos a

clientes 458.762 69,7 29,545 6.4 426.575 67,7 25897 6,1

Financiaciones

subordinadas 2,292 03 226 9.9 726 0,1 71 9,7

Recursos

propios 42.162 6,4 - - 42.447 6,7 - -

Otros recursos 35,784 5,5 431 12 35.286 56 31 0,2

Total recursos 658,151 100,0 40,110 6,1 630.685 100,0 34.174 54

Estructura de los productos y costes financieros det Grupo consolidade

En porcentajes 1995 1994

Productos de

Entidades de crédito 9,2 15,0

Inversion crediticia 67,9 67,7

Cartera de renta fija 22,4 16,8

Cartera de renta variable 0,5 0.5
100,0 100,0

Costes de

Entidades de crédito 247 23.8

Débitos a clientes 73,6 758

Financiaciones subordinadas 0,6 0,2

Otros recursos 1.1 0.2
100,0 1000




Estructura de los costes de transformacion det Grupo consolidado

En porcentajes 1995 1994
Gastos de explotacién 873 88,0
Personal 60,7 60,3
Otros gastos administrativos 26,6 27,7
Amortizacidn actives materiales e inmateriales 9.1 8,5
Otros gastos de explotacién 3,6 3.5
100,0 100,0

2.- Acciones propias

Durante 1995 Banco Zaragozano adquirié 744.800 acciones propias, por un valor nominal de
372.400.000 pesetas, y vendié 5.625 titulos, por importe de 2.812.500 pesetas rominales, habiéndose
alcanzado la cifra mdxima de acciones en cartera el dia 17 de octubre con un total de 900.000 titulos,
equivalente al 4,22% del capital social del Banco, titulos ‘que fueron amortizados en el mes de
diciembre reduciéndose el capital en la cifra correspondiente.

Asimismo, en 1995 las restantes sociedades del Grupo adquirieron 385.732 acciones del propio Banco
por un valor nominal de 192.866.000 pesetas y vendieron 101.475 acciones por importe nominal de
50.737.500 pesetas.

Las compras y ventas de titulos se efectuaron con el fin de dar agilidad y liquidez a las transacciones en
la Bolsa de Valores.

A 31 de diciembre de 1995, el Banco no poseia acciones propias, mientras que el niimero de acciones
propias en poder de sociedades del Grupo era de 284.257, equivalentes al 1,39% del capital social de la
entidad.

A la misma fecha, 31 de diciembre de 1995, Banco Zaragozano tenfa 14.228 acciones de la propia
Entidad aceptadas en garantia de operaciones crediticias, equivalentes al 0,07 % del capital social.

La reserva indisponible prevista en el articulo 79 de la Ley de Sociedades Anénimas dotada por Banco
Zaragozano y por las sociedades del Grupo, ascendia al 31 de diciembre de 1995 a 561.935.133 pesetas
por lo que respecta a las acciones propias en cartera y 15.856.311 pesetas la correspondiente a acciones
propias aceptadas en garantia.
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3.- Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

El 30 de enero de 1996, Banco Zaragozano, S.A. y Bancofar, S.A. han rescatado de Uniseguros Vida y
Pensiones, S.A. de Seguros y Reaseguros, las polizas contratadas en el ejercicio de 1989 con objeto de
cubrir totalmente el pasivo causado por el personal jubilado hasta el 3 de noviembre de 1988 asi como la
pbliza y el contrato de administracion de depésitos que fueron contratadas con efecto 1 de marzo de
1994 para complementar las prestaciones de la Seguridad Social correspondientes a empleados jubilados
y prejubilados a partir del momento de su efectiva jubilacién,

Como pago del rescate, Uniseguros Vida y Pensiones, S.A. de Seguros y Reaseguros, ha entregado
Activos por valor total de 9.862.013.751 pesctas.

Dichos Activos se corresponden con los que Uniscguros Vida y Pensiones, S.A. de Seguros y Reaseguros
adquirié con e! importe de las primas pagadas al suscribir las polizas y contrato de administracion de
depésitos antes indicados, asi como con el precio de adquisicion, que también coincide, salvo en el caso
de los adguiridos a precio superior al valor de reembolso, que se han valorado a precio de adquisicion
corregido.

Los Activos recibidos han sido dados de alta en el Banco Zaragozano, S.A.y Bancofar, S.A. con
contrapartida a fondos internos de pensiones.

4,- Evolucién previsible

Grupo Banco Zaragozano, en los tres tltimos aiios, ha llevado a cabo, junto a una ortodoxa politica de
calidad y sanidad de su activo, cambios relevantes en su geslion empresarial.

Estos cambios se han desarrollado en varias verticntes:
En la consotidacién de los valores de su cuttura empresarial.
En la remodelacién de su equipo de direccion.

En una orientacién del negocio hacia un crecimiento sano y rentable, ampliando su base de clientes
¢ introduciendo una mayor racionalizacién en el control y gestién del riesgo del crédito para
conseguir la optimizacién del binomio rentabilidad-seguridad operando con diferenciales estrictos
de mercado.

En el aligeramiento de sus estructuras, racionalizando al maximo sus costes de transformacion,
para que el aumento de actividad se traduzca necesariamente en un incremento de productividad
que contrarreste de forma ventajosa la presion que sobre el estrechamiento de los margenes produce
1a creciente, continuada e irreversible competencia en los mercados de crédito y ahorro.

Todo ello fundamentado en una politica de personal incentivadora en la que la formacion y
cualificacién permanente son sus piedras angulares.

Grupo Banco Zaragozano, por la sanidad y solvencia de su balance, por su alto nivel de capitalizacion y
por la racionalizacién de la gestion llcvada a cabo, esta en perfectas condiciones para afrontar el reto que
supone la convergencia europea y, de forma mas intensa, a la ya iniciada en 1995, mejorar el nivel de
sus resultados y consecuentemente fa remuneracion a sus accionistas en los proximos ejercicios.

0J4577471
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El Consejo de Administracion de Banco Zaragozano, S.A. formula las cuentas anuales vy €l
informe de gestién de su Grupo Financiero Consolidado correspondientes al ejercicio 1995, que se
encuentran recogidos en treinta y ocho folios de papel timbrado de la clase 8", nimeros OC6431661 al
0C6431695, y 0J4577469 al 0J4577471, firmando a continuacion la totalidad de los miembros del

Consejo.

Madnd, 21 de marzo de 1996

Eduardo Solans Abadias

Wr Torra “~—"Alberto Cortina de Alcocer
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