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ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde. 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Grucycsa, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de GRUCYCSA S.A., que comprenden el
balance de situacién al 31 de diciembre de 1995 y la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y ]a evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados
y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas
y ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1995,
las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1995. Con fecha 15 de marzo de
1995 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 1994 en el que expresamos una opinién favorable.

3. De acuerdo con la legislacién vigente, como cabecera de grupo la Sociedad est4
obligada a formular separadamente cuentas consolidadas, sobre las que hemos
emitido con esta misma fecha nuestro informe de auditoria sin salvedades. El
efecto de la consolidacién, realizada en base a los registros contables de las
sociedades que componen el Grupo, supone un incremento de los activos, las
reservas y el resultado del ejercicio de 9.201, 150 y 144 millones de pesetas,
respectivamente,

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1995 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Grucycsa, S.A. al 31 de diciembre de 1995 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y suficiente para
su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

5. Elinforme de gestién adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
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1995. Nuestro trabajo como auditores se limita aAa verificac}én del informe de
gestién con el alcance mencionado en este mismofpérrafo y nojincluye la revisién
de informacién distinta de la obtenida a partir
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Sociedad.

19 de abril de 1996
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GRUCYCSA, S.A.

MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL EIERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

(1} ACTIVIDAD DE LA SOCTEDAD

@

La Sociedad fue constituida el 16 de noviembre de 1987 como sociedad de inversién
mobiliaria con la denominacién de Castellana 89, S.A. SIM.

En diciembre de 1988 la junta General de Accionistas acordé modificar el objeto social,
pasando a ser éste el de una sociedad de cartera.

La Junta General de Accionistas celebrada el 2 de marzo de 1989 acord6 la modificacién de
1a denominacién de la Sociedad por la de "Grucycsa, S.A."

Siendo sociedad de carters, que cotiza en todas las Bolsas de valores espaiiolas, su objeto
social consiste en la suscripcién, adquisicién, posesion y enajenacién de cualesquiera
valores mobiliarios de renta fija o variable y de participaciones en sociedades. Asimismo,
el objeto social también incluye la adquisicién, explotacién, administracién y enajenacion
de toda clase de bienes inmuebles y de derechos inmobiliarios y especialmente los
derivados de la propiedad intelectual o industrial, todo ello por cuenta propia.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES

Imagen fiel-

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.
Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad,
se someteran a la aprobacién por la Junta General de Accionistas, estimdndose que serdn
aprobadas sin ninguna modificacién.

La Sociedad, adicionalmente a las cuentas anuales individuales, ha preparado las cuentas
anuales consolidadas, las cuales se presentan de forma separada. El efecto de la
consolidacién se indica en la Nota 4-c.

0D7523888
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(3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracién someterd a la junta General de Accionistas la siguiente
propuesta de distribucién de los beneficios del ejercicio 1995.

Miles de
Pesetas

Base del reparto:
Pérdidas y ganancias 365207

j‘ Distribucién:

A reserva legal 36521
A reservas voluntarias 214286
A dividendos 114.400
J Total . 365.207

{§) NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de las
cuentas anuales del ejercicio 1995, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento-

Estin constituidos por los gastos de ampliacion de capital incurridos en las
ampliaciones efectuadas por la Sociedad. Los conceptos que incluye, principalmente,
sorc  lmpuesto de Transmisiones Patrimoniales, escrituracién , registro e
intermediacién.

Estos gastos estn valorados a coste de adquisicién y se presentan netos de la
amortizacién acumulada. Se amortizan linealmente en un periodo de cinco afios.

b) Immovilizaciones materiales-

Los bienes se encuentran valorados a su coste de adquisicién, sin incluir gastos
financieros.

Los costes de reparaciones y mantenimiento son considerados gastos del ejercicio.
Durante el ejercicio 1995 los costes por ampliacién o mejora de bienes previamente
inmovilizados han ascendido a 1.053.000 pesetas.
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La dotaci6n anual a la amortizacion se caicula por el método lineal, en funcién de la
vida util estimada para cada clase de bienes, segin el siguiente detalle:

Anos de
Vida Util
Estimada
Otras instalaciones, utiliaje y mobiliario 10
Otro inmovilizado 7

Elcugoahcummdepétdidnsygnmmiasdelejerdciow%mconccpto de
amortizacién del inmovilizado material ascendi6 a 22336.000 pesetas.

¢) Valores negociables y otras inversiones
financieras andlogas-

La Sociedad sigue el criterio de contabilizar sus inversiones en valores mobiliarios &
coste de adquisicién o a su valor de mercado, el menor. Como valor de mercado se

considera:
1. Titulos con cotizacién oficial:

La cotizacién oficial media del tltimo trimestre del ejercicio o la cotizacién al
cierre, la que resulte inferior.

2. Titulos sin cotizacién oficial:

Valor tedrico-contable obtenido de los dltimos estados financieros disponibles
corregido por el importe de las plusvalias técitas existentes en el momento de la
adquisicién y que subsistan en el de la valoracién posterior.

No obstante, siguiendo lo establecido en las normas de valoracion del Plan General de
Contabilidad, cuando se trata de participaciones en el capital de Sociedades del grupo
o asociadas, la dotaciénala provisién se realiza, en su caso, atendiendo a la evolucion
de los fondos propios de la Sociedad Participada, aunque se trate de valores
negociables admitidos & cotizacion en las Bolsas de Valores.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado al cierre del ejercicio se registran
en la cuenta *Provisiones para el inmovilizado financiero®. la Sociedad ha efectuado
una dotacién .neta de excesos y aplicaciones, & la provisién con cargo a los resultados
del ejercicio 1995 de 121.524.000 pesetas.

La Sociedad participa en el capital social de ciertas sociedades y tiene participaciones
significativas en ¢l capital social de otras. Estas cuentas anuales no reflegan los
aumentos o disminuciones de valor de las participaciones de la Sociedad en dichas
sociedades que resultaria de aplicar criterios de consolidacién para las participaciones
mayoritanas, ¥ de contabilizacién, segin el método de puesta en equivalencia, para
las otras participaciones. El efecto de haber reflejado dichas variaciones de valor sobre
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el balance de situacién y la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1995
supondria un incremento de los activos y de las reservas de 9201 y 150 millones de
pesetas, respectivamente y un aumento de los resultados del ejercicio de 144 millones
de pesetas, aproximadamente.

d) Créditos a empresas del Grupo-

Los créditos concedidos figuran registrados por el importe efectivo més los intereses
devengados y no cobrados desde el momento de la operacién.

Los ingresos por intereses 5¢ computan =n el ejercicio en que s¢ devengan, siguiendo

¢) Deudas-

Las deudas, tanto a corto como a largo plazo, se contabili por su valor nominal y la
diferencia entre dicho valor nominal y el importe recibido se contabiliza en el active
del balance como gastos a distribuir en varios ejercicios, imputéndose a resultados por
Jos devengados en el ejercicio calculados siguiendo un método financiero.

) Impuesto sobre beneficios-

El gnsto por Impuesto sobre Sociedades del perfodo se calcula en funcién del
resultado economico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun
corresponda, por las diferencias permanentes con ei resultado fiscal, entendiendo éste
como la base imponible del citado impuesto, y minorado per las bonificaciones y-
deducciones en la cuota, excluidas las retenciones Y los pagos a cuenta.

g Ingresosy gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcitn del criterio del devengo, esto €3, cuando
se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representen, con
independencia del momento en que s& produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad tnicamente contabiliza
los beneficios realizados a la fecha de cierre del periodo, en tanto que los riesgos
previsibles y las pérdidas eventuales se reconocen tan pronto como son conocidos.

h) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, la Sociedad estd obligada al pago
de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones,
rescinda sus relaciones laborales. La Direccién de la Sociedad estima que por los
posibles despidos del personal que en circunstancias normales puedan tener lugar en
el futuro y por las cantidades a pagar por los mismos, el pasivo devengado en
concepto de indemnizaciones no es importante, por lo que ¢l balance de situacién y la
cuenta de pérdidas y ganancias adjuntos no recogen provision alguna por este
concepto.

7



[ 23Ty

(5) GASTOSDE ESTABLECIMIENTO

La totalidad de los gastos de establecimiento corresponden a gastos de am

capital. El movimiento durante ¢l ejercicio 1995 ha sido el siguiente:

Miles de

Pesetas

Saldo inicial 9.465

Adiciones 428247
Amortizacién (48.13

Saldo final 389.575

6) INMOVILIZACIONES MATERIALES

0D7523892

pliacién de

El movimiento habido durante el periodo en las diferentes cuentas del inmovilizade
material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Salidas,
Saldoal | Entradaso | Bejaso Saldo al
31-12-94 { Dotaciones | Reducciones 31-12-95
Coste:
Oftras instalaciones, utillaje
y mobiliario 203.292 11.8340 - 215.132
Otro inmovilizado 11371 1.383 (5.548) 7.206
214.663 13223 | (5.548) 222338
Amortizacion acumulada:
Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario (119476) | (20.969) - (140.445)
Otro inmovilizado (6.110) {1.367) 3.23% {6.241)
(127.586) | (22336) 3236 | (146.686)

E! epigrafe “Otras instalaciones, utillaje y mobiliario” incluye el coste de
acondicionamiento de las dos oficinas en las que la Sociedad desarrolla su actividad, las
cuales se encuentran en régimen de alquiler. La oficina situada en la Tomre Picasso
(Madrid), esté arrendada a una sociedad vinculada, filial de Portland Valderrivas, S.A., y
1a oficina de la Calle de Maria de Molina, a la sociedad Hermanos Revilla, S.A., asociada a

FCC,S.A..

8
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Las principales caracteristicas de estos contratos sor:

Alquileres
Oficina Pagados en 1995 Fecha
| (Miles de Pesetas) | Duracién Contrato Firma Revisién de Precios
Torre Picasso 45.493 3 aios, prorrogable 1/9%4 IPC anual
anuaimente
M?* Molina 11976 3 afios 3/95 IPC anual

) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El desglose y movimiento de la cuenta *Participaciones en Empresas del Grupo y
Asociadas”, y de su correspondiente provisién por depreciacién durante el ejercicio 1995 es

el siguiente:
Miles de Pesetas
Coste | Provision
Falcon Contratas y Seguridad, S.A. 35.000 -
Linausa, S.A. 100,000 71.701
Sistemnas y Vehiculos de Alta Tecnologia, S.A. 29.998 -
Jeronimo de Mesa, S.A. JEDEMESA) 374048 291757
Técnicas de Administracién y Mantenimiento
Inmobiliario, S.A. (TMD) 202.801 48510
Especialidades Eléctricas, S.A. (ESPELSA) TH392| 677392
Logistica de Navarra, S5.A. 479.050 47.050
Calofrigar, 5.A. 137.105| 146111
Internacional Tecair, S.A. 554.735 240.780
T.A.CXK. Inversiones, S.L. 1.000
OMSA Alimentacién, 5.A. . 2.151.158 -
Inversiones y Estudios Financieros, S.A( SAFED) 826.228 -
5.812515| 1523301
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Miles de Pesetas
Coste Provisién
‘| saldo inicial 3126721 | 1401777
Entradas-Dotaciones
Falcon Contralas y Seguridad, 5.A. 7.000 -
Linausa, S.A. 40.000 43212
JEDEMESA 23.040 29.802
TML,5.A. 180.852 48510
T.ACK Inversiones, S.L. 1.000
Logistica de Navarra, SA. 325.000 -
OMSA Alimentacion, 5.A. 2.151.158 -
Salidas-
Calofrigar, S.A. (6} -
Internacional Tecair, 5.A. (45) -
JEDEMESA (25947) -
TMLS.A. : (51) -
Prosegur-Contratas, S.A. (14.700)
FCC, S.A. (1.507) -
Saldo Final 5812515 |1523.301

Durante el ejercicio 1995, la Sociedad ha realizado las siguientes operaciones en relacién a
sus participaciones en empresas del Grupo y asociadas:

1.

Suscripcién y desembolso de la ampliacién de capital de 10.000.000 de pesetas en la
sociedad Falcon Contratas y Seguridad, S.A. en la proporcién a la participacién de
Grucycsa, S.A. (70% ), suponiendo un desembolso de 7.000.000 de pesetas.

Suscripcién y desembolso de la ampliacién de capital de £1.000.000 de pesetas en la
sociedad LINAUSA, S.A., en la proporcién a la participacién de Grucycsa, S.A.(50% ).
suponiendo un desembolso de 40.000.000 de pesetas.

Adgquisicién del 10% de la sociedad Jerénimo de Mesa, S.A. por un importe total de
23.040.000 pesetas con lo que Grucycsa adquiere el 100% de la Sociedad.

Adquisicién del 88% de 1a Sociedad Técnicas de Administracién y Mantenimiento
Inmobiliario, S.A. por importe de 180.252.000 pesetas. De dicho importe, 129.000.000
de pesetas, que representa el 65% del capital social de TMI, S.A., ha sido adquirido a
Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.

Durante el mes de diciembre de 1995 Grucycsa, S.A. adquiri6 el 10% de la sociedad
Logistica de Navarra, S.A, por un importe de 25.000.000 de pesetas, con lo que
adquiere el 100% de la Sociedad. Posteriormente se procedié a suscribir ¥ a
desembolsar ¢! 100% de la ampliacién de capital por importe de 300.000.000 de

peset.as.

10
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10.

A principios del mes de octubre de 1995 se adquiri6 el 24,9% de la Sociedad OMSA
Alimentacién, S.A. por un importe total de 2.151.158.000 pesetas.

Grucycsa, S.A. constituy6 en 1995 1a sociedad T.A.C.K. Inversiones, S.L. conun capital
de 1.000,000 de pesetas, siendo su tinico socio.

Durante el mes de diciembre Grucycsa, S.A. vendi6 a su sociedad dependiente
T.ACK. Inversiones, S.L. una accién de las siguientes sociedades: Calofrigar, S.A.;
Internacional TECAIR, S.A; Jeronimo de Mesa, SA. y Técnicas de Administracion y
Mantenimiento Inmobiliario, S.A..

En el mes de julic de 1995 se procedi6 a la liquidacién de la sociedad Prosegur-
Contratas, S.A., en la que Grucycsa, S.A. poseia el 49%, habiendo obtenido una
plusvalia de 39.461.000 pesetas.

En el mes de octubre de 1995 se han enajenado las 100 acciones que poseia Grucycsa
de su sociedad dominante Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. a precio de
mercado, suponiendo una pérdida de 566.000 pesetas.

La informacién financiera relacionada con las empresas del grupo y asociadas al 31 de
diciembre de 1995 es Ia siguiente:

0D7523895
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(8) CREDITOS A EMPRESAS DEL GRUPO

A 31 de dicdiembre de 1995 la Sociedad tiene vigentes los siguientes créditos a empresas del
Grupo:

Empresa Miles de Tipode Vencimiento
s Pesetas Interés
Pagaré FCC,S5.A. 5432912 91% 12 de junio de 1996
Préstamo (Nota 14) FCC, S.A. 2.145.118 9% 31 de diciembre de 1995
Intereses devengados, ho ,
cobrados FCC, 5.A. 111.485
Total 7.689.515

Elﬁtgmsoﬁmndunmmmddopordprésumoylospagu&ﬁgumdmmelejuddo
1995 han ascendido a 112.527.000 y 470582000 pesetas respecti , importes que se
enmmmmgismdnsdenmdelepigmfe“hgmsosdeouoswhmmgodnblsyde
eréditos del activo inmovilizado™ de Ia cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1995
adjunta.

Con fecha 12 de febrero de 1996 se ha cobrado la totalidad del préstamo y los intereses
devengados.

CARTERA DE VALORES A CORTO FLAZO

lacomposiciéndehcarhemdevdamacoﬂophzoal?!l de diciembre de 1995 es la
siguiente: '

Milesde | Tipode
Titulos Pesetas Interés Vencimiento
Deuda Piblica (REPOS) 2.665.000 9% |15 de enero de 1996
Deuda Piblica (REPOS) 4229 9,3% 109 de enero de 1996
Intereses devengados no cobrados 11.606
Participaciones en capital 1.342
Total 3.022177

El ingreso financiero reconocido durante el ejercicio 1995 por inversiones en deuda publica
ha ascendido a 326.785.000 pesetas, que se encuentran registradas dentro del epigrafe
“Ingresos de otros valores negociables y de créditos de activo inmovilizado” de la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio 1995 adjunta.

La participacién en capital corresponde al valor neto de 132 acciones de Portland
Valderrivas, S.A.

13
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El movimiento habido en las cuentas de "Fondos propios" durante el ejercicio 1995 ha sido

el siguiente:
Miles de Pesetas
Reservas
Acciones de | Dividendo DNesuiindca
Capital Primade | Reserva Reservas | laSociedad Activo del
_Suscrito Emisién Legal Voluntarias | Dominante a Cuenta __Ejerdicio
Saldos al 1 de enero de 1995 10.400.000 1,ocamb 208304 843271 1.507 41752
Distribucién de beneficios-
Reservalegal - MI17S - - (24175
Reservas voluntarias - - 217,577 n7.5m7)
Ampliaciones de Capital-
Con cargo & reservas Y prima 2080000 | (1.040 {1.040.000)
Deaembolso a realizar en efective 10.120.000 206650
Venta acciones Sockedad dominante 1.507 (1.507)
Dividendo a cuenia - . . - - (114.400) -
Beneficio del ejercicio 1995
|_segitn cuenta adjunta - - - - - 365207
Saldos al 31 de diciembre
de 1995 . 22.600.000 206.650 32479 22355 - (114.400) 365.207
Capital suscrito-

E) capital social al 31 de diciembre de 1995 estd compuesto por 22.600.000 acciones
ordinarias al portador de 1.000 pesetas de valor nominal cada una, estando totalmente

suscritas y quedando
efectivo por importe de 7.590.000.000 de pesetas.

pendiente de desembolsar el 75% de la ampliacién de capital en

Durante el mes de julio de 1995 se han realizado dos ampliaciones de capital. La primera
por importe de 2080.000,000 de pesetas con cargo integramente a reservas de libre
disposicién y la segunda por importe de 10.120.000.000 de pesetas con una prima de
emision de 206.650.000 pesetas, habiéndose desembolsado la prima de emusién en su

totalidad y la ampliacién de capital en un 25%.

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los musmos derechos, no

existiendo restricciones estatutarias que limiten su transmisién.

La totalidad de las acciones emitidas estdn admitidas a cotizacidn oficial en las cuatro

Bolsas de valores espafiolas.

La ultima cotizacién en Bolsa durante el gjercicio 1995 se realizé el 15 de marzo de 1995 al

cambio de 125%.
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Al 31 de diciembre de 1995 los principales accionistas de I Sociedad eran los siguientes:

Porcentaje

f Fomento de Construciones y Contratas, 3.A. {TCC) “uss%

| Portland Valderrivas, S.A. (%) 1nAU%
Mirovoy 2013%
Otros 2405%

(‘)Sociedadpuﬁdpadndkedaoindinctnmtemel49,38‘n’ por
Fomento de Construcciones y Contratas, 5.A. (FCC).
Prima de emision-
El saldo de la cuenta "Prima de emisién® se originé como consecuencia del aumento del

capital social lievado a cabo en julio de 1995 con una prima de emision del 2,04%.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar e} capital y no establece
ustxicciénespedﬁcnalgummcumtonhdispom'bﬂ.idad de dicho saldo.

:
3

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
excedn del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva s6lo podré destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles para este fin.

Dividendo a cuenta -

Durante el mes de junio se procedi6, previo acuerdo del Consejo de Administracion, al
pago de un dividendo a cuenta por importe de 114.400.000 pesetas.

El estado contable provisional formulado de acuerdo con les requisitos legales, poniendo
de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucion de los dividendos, se
incluye como Anexo 1L

. . i -i i - ‘ Lk i‘ s i -
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Hasta que las partidas de gastos de establecimiento no hayan sido totalmente amortizados
estd prohibida toda distribucién de beneficios, a menos que e} importe de las reservas
disponibles sea, como minimo, igual al importe de los saldos no amortizados. En
consecuencia, del saldo de las reservas de libre disposicién, 385.575.000 pesetas son

indisponibles.

DEUDAS NO COMERCIALES

La cuenta "Deudas representadas por efectos a pagar” a largo plazo, recoge el principal e
intereses del pagaré emitido por el importe aplazado en la compra de inmovilizado
financiero, con el siguiente detalle al 31 de diciembre de 1995:

Tipode Miles de
Interés Vencimiento Peselas
Pagaré por la compra de acciones 1 de septiembre
de Eurofinanzas, S.A., S.V.B. 10% del 2002 41.044
41044

Al 31 de diciembre de 1995 el importe de los intereses pendientes de devengar
incorporados a este pagaré asciende a 18.927.000 pesetas y se encuentra registrado dentro
del epigrafe "Gastos a distribuir en varios ¢jercicios" del balance adjunto.

(12) ADMINISTRACIONES FUBLICAS

El detalle de las cuentas relacionadas con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre
de 1995 es el siguiente:

007523900
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Miles de
Pesetas
Hacienda Piblica dendora-
Impuesto sobre Valor Afiadido 447
Impuesto sobre Sociedades - Ejercicio 1992 177877
Impuesto sobre Sociedades - Ejercicio 194 74102
Impuesto sobre Sociedades - Ejercicio 1995 190.343
4€@2.769
Hacienda Pablica acreedera-
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 15510
Otros impuestos & pagar 224416
de la Seguridad Social acreedores 2079
Impuesto sobre Valor Afadido 4.291
256.296

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién los ejercicios 1993 a 1995 para todos los impuestos
que le son de aplicacién.

Del criterio que puedan adoptar las autoridades fiscales en la interpretacién de diversas
disposiciones legales, podrian derivarse contingencias que, en opinién de los
Administradores de Ia Sociedad no afectarian de forma significativa a las cuentas anuales
del gjercicio 1995.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econémico o contable,
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contzble del ejercicio con la base imponible del lmpuesto
sobre Sociedades y con el Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio es como

sigue:

0D7523901
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Miles de Pesetas
Disminu- :
Aumentos| dones Total

Resultado contable del ejercicio 41135
Diferencias permanentes 221.268 | (221.268)
Diferencias lemporales - - -
Base imponible (resultado fiscal) 190.086
Cuota del Impuesto sobre Sociedades (35%) 66530
Deducciones por dividendos, inversiones y

doble imposicién (20383
Impuesto sobre Sociedades devengado £6.147

{13) GARANTIAS COMPROMETTDAS CON
J TERCEROS Y OTROS PASIVOS
‘ CONTINGENTES

La Sociedad al 31 de diciembre de 1995 tiene prestados avales y garantins a Empresas del
Grupo, Asociadas y terceros ante entidades financieras, por los siguientes importes:

j Miles de Pesetas
Empresas del Grupo 1.830.000¢
Empresas Asociadas 182.000
Otros 226000
Total 2.238.000

¥

;
i
&

Los avales y garantias prestados a compaiiias del grupo y asociadas corresponden a
financiacién obtenida por las mismas de entidades de crédito.

La Sociedad tiene prestados avales por importe de 222. millones de pesetas en relacién con
1a adquisicién de acciones de OMSA Alimentacién, S.A. { véase Nota 7) en cumplimiento

de las signientes obligaciones:

- Garantia de pago de 25 pesetas por accién o 50 pesetas por accién como coste
adicional al de compra de dichas acciones, en el caso de que ¢l beneficio del ejercicio 1996

sea superior a 1.200 y 1.460 miliones de pesetas respectivamente.

s s

- Grucycsa avala solidariamente ¢l contrato de asistencin técnica de Mayer Foods
Corporation, por importe de 45 millones de pesetas, en garantia de lo cual tiene
pignoradas 1.252.322 acciones de OMSA Alimentacién, 5.A..

o

Ls Sociedad estima que los pasivos no previstos al 31 de didembre de 1993, que pudieran
onginarse por los avales y garantias prestados, si los hubiera, no serian significativos.

- S
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON
SOCIEDADES DEL GRUPO, ASOCIADAS Y

RELACIONADAS

Adicionalmente a las operaciones descritas en las Notas 7, 8 y 11, los saldos al 31 de
diciembre de 1995 y las transacciones efectuadas durante el ejercicio con Empresas del

Grupo y Asociadas serian las siguientes:

19

007523303
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Miles de Pesetas
Deudas
con
Empresas | ingresos por
Empresas del | del Grupo | prestacion | Otros Gastos
Grupo y de Servicios de
Deudoras Asociadas Diversos Explotacién

Fomento de Construcciones y
Contratas,S.A(FCC) - 74208 7508 -
T.A.CK. Inversiones, SL 129 - - -
Linausa, S5.A. 1851 - 4.786 -
Eurosafei, 5.V.B, S.A. 948 3252 - -
Falcon Conlratas y Seguridad S.A. 9.280 - 20536 -
TMIL,SA. - 69 - 560
Especialidades Eléctricas, S.A. - 134 - -
Internacional Tecair, S.A. - 197 - -
Inversiones y Estudios
Financieros, 5.A. (SAFED) - 7179 - -
Total 12.208 105039 32830 560

Adicionalmente, el 24 de mayo de 1995, la Sociedad ha vendido 221.947 acciones de
Portland Vaiderrivas, S.A. a Fomento de Construcciones y Contratas, S5.A. por un importe
de 2.145.118.000 pesetas (véase Nota 8) habiéndose puesto de manifiesto un resultado
negativo de 114.611.000 pesetas que se recoge en el epigrafe “ Gastos financieros y

asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Los dividendos recibidos durante el ejercicio de Fomento de Construcciones y Contratas,
S.A. y Portland Valderrivas, S.A. han ascendido a 8.160.000 pesetas y 21.111.000 pesetas,
respectivamente, que se encuentran recogidas en el epigrafe “Ingresos de participaciones

en capital” de la cuenta de pérdidas y ganarcias adjunta.

INGRESOS Y GASTOS

Personal-

El numero medio de empleados durante el ejercicio 1995, distribuide por categorias

profesionales es el sipuente:
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Nimero de
Empleados
Alta Direccién 3
Licenciados y asimilados 7
Administrativos y asimilados 5
Subaltemos 3
Total 18

El detalle de los gastos de personal incluidos en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
es el siguiente:

Miles de Pesetas
1995 1994

157110 | 116366

Sueldos y salarios
Seguridad Social 20424 12913
Otros gastos sociales 1.539 980

179073 | 130259

(16) RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL

CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 1995 las retribuciones pagadas a los miembros del Consejo de
Administracién han ascendido a 42.436.000 pesetas, no habiendo percibido dietas, ni otro
tipo de remuneraciones . Las primas de seguro de vida a favor de los mismos satisfechas
por 1a Sociedad han ascendido a 1.063.000 pesetas.

No se ha concedido por la empresa préstamo o crédito alguno ni se han contraido
obligaciones en materia de pensiones a favor de los miembros del Consejo de

Administracién.
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Recursos procedentes de las operaciones-

| Miles de Pesetas
. Ejercicio Ejercicio
J 1995 1994
Beneficio neto del ejercicio 365207 | 241752
. Mis-
] Dotacién a la amortizacién del inmovilizado 70473 | 22170
Dotacién a la provisién por depreciacién de
. valores mobiliarios 342.792 28.489
; Gastos derivados de intereses diferidos - 2968 3.656
] . Pérdidas en enajenacitn de inmovilizado 566 -
] Menos-
Reversién de provisién por depreciacién de
o valores mobiliarios 221.268 -
h Beneficios en enajenacién de inmovilizado financiero 39461 14.027
4 Recursos procedentes de las operaciones 5277 | 282040

(18) ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al cierre del ejercicio 1995 se ha procedido al desembolso de una parte
de los dividendos pasivos por importe de 1.254.880.000 pesetas.

— m i I, . ‘ 4+ i’
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ANEXO 1 (A efectos de lo previsto en el articulo 14 de
la Ley 29/1.991, de 16 de diciembre)

La Sociedad Grucycsa, S.A. absotbié en el ejercicio 1994 a la Sociedad Fomento Industrial
FOCSA, S.A.. :

En cumplimiento de o dispuesto en el articuio 14, apartado 2, de la Ley 29/1991, de 16 de
diciembre se hace constar expresamente que las menciones a que hace referencia el
apartado 1 del citado articulo figuran recogidas en la memoria anual del ejercicio 1994,
aprobada en Junta general de Accionistas celebrada con fecha 4 de abril de 1995 y que se
hallan depositadas en el Registro Mercantil de Madrid y en la Sociedad para su custodia.

— Eed &
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ANEXOII

ESTADO DE LIQUIDEZ (A efectos de lo previsto en el Articulo 216 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Anénimas)

De acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, por el que se establece la obligacién de los Administradores de la
Sociedad de presentar un estado contable en el que se ponga de manifiesto que existe
liquidez suficiente para la distribucién de un dividendo a cuenta, cabe sefialar:

1. Que el resultado neto de impuestos generado por Grucycsa, S.A. a 31 de mayo de
1995, una vez dotada la reserva legal, es de 118.191.361 pesetas, que es superior al
dividendo a cuenta propuesto de 114.400.000 pesetas.

2. El cash-flow neto de impuestos, generado por la Sociedad en los cinco primeros meses
del ejercicio 1.995, ha sido de 146.941.982 pesetas.

3. La tesoreria de la Sociedad al 31 de mayo de 1.955 es de 2.622.863.032 pesetas, lo que
pone de manifiesto la existencia de liquidez, es decir, de fondos disponibles
suficientes para la distribucién del dividendo a cuenta.

Por todo ello el Consejo de Administracién considera que existe ln suficiente liquidez para
1a distribucién de unos dividendos a cuenta del resultado del ejercicio 1.995 por importe
de 114.400.000 pesetas.
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GRUCYCSA, SA.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL E[ERCICIC ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

Evolucién de la Sociedad-

s Eneiejettidol%ﬁculmhunhsnegocindonspmhmmdnenelncdomﬂado de

' ] Grucycsa, S.A. de diferentes grupos de inversién, nacionales y extrarjeros y se continua
con la politica de inversiones establecida en el Plan Estratégico, inversiones con vocacién
de permanencia y que permitan influir directamente en In gestién de las Empresas
adquiridas.

A continuaci6n se resumen por sectores de actividad las inversiones realizadas en este
L ‘ ejercicio 1.995:

Sector Alimentario:

A principios del mes de octubm de 1.995 se adquiri6 el 249% de las acciones de OMSA
Alimentacién, S.A., una de las principales empresas espafiolas del sector de alimentacion.

j Sector Logistico:

Durante el ejercicio 1.995 se ha potenciado la presercia de Grucycsa, S.A. en el sector
logistico, adquiriendo el 10% restante de Logistica de Navarra, S.A. y concentrar en esta
jl sociedad toda la cartera de empresas de esta actividad logistica.

Se ha adquirido el 60% de las acciones de Logistic Activities, S.A.. (LOACSA), cperacidn
. realizada a través de Logistica de Navarra, S.A., una vez realizada una ampliacién de
3 capital, totalmente suscrita y desembolsada por Grucycsa, 5.A. LOACSA es una compaiiia
F que opera en el sector logistico, trabsjando principalmente con las compahias mds
importantes del sector informiético.

También dentro de este sector se ha efectuado una ampliacién de capital de LINAUSA,
S.A., y Grucycsa, S.A. ha procedido & suscribir y desembolsar el importe correspondiente a
su participacién del 50%. La razén de la ampliacién de capital ha sido ls financiacion de
las inversiones realizadas por su filial mexicana LOGMEX, que est4 prestando servicios en
el sector de automocién en México.
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Sector Mantenimiento:

En la actividad de mantenimiento de inmuebles, en 1.995 se ha adquirido a FCC, S.A. el
65% de las acciones de la sociedad Técnicas de Administracién y Mantenimiento
Inmobiliario, S.A. {T.M.L) con lo que se alcanz6 una participacién del 77% del capital.

Posteriormente, se adquiri¢ el 23% restante de las acciones de TMI.
Sector de Seguridad:

En el sector de seguridad y vigilancia se ha aumentado el capital social de Falcon
Contratas y Seguridad, S.A., suscribiendo y desembolsando Grucycsa, S.A. el 70%
quedando de esta forma la sociedad adaptada a los requisitos marcados por ia nueva

regulacién de seguridad.
En el mes de julio de 1.995 se disolvid y liquidé la sociedad Prosegur Contratas, S.A.
Sector de Instalaciones Eléctricas.

En este sector se ha procedido a la adquisicién del restante 10% del capital de Jerénimo de
Mesa, S.A. (JEDEMESA), llegando asi al 100%, de acuerdo con el contrato suscrito cuando
se adquiri6 la sociedad.

Otros:

En este afio 1.995, Grucycsa, S.A. ha vendido las participaciones que poseia en Portland
Valderrivas, (aproximadamente un 3% del capital) a FCC, S.A.

Endeudamiento de la Sociedad e Inversiones Financieras Temporales-

Los excedentes de tesoreria de Grucycsa, 5.A. se siguen manteniendo a corto plazo en
Deuda Piblica o en Pagarés de Empresa de la sociedad matriz (FCC), siendo el
rendimiento medio del 9% aproximadamente. Los ingresos financieros por estos conceptos
han sido de 910 millones de pesetas.

En 1.995 se han enajenado las patticipaciones en el fondo de inversién nominado en
délares americanos y gestiomdo por Salomon Brothers Intemacional, pues no respondia a
la rentabilidad esperada.
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Recursos Propios-

Durante el mes de abril de 1.995, previa aprobacién por la Junta General de Accionistas de
las Cuentas Anuales, se realizé la aplicacién del beneficio del ejercicio 1.994, doténdose la
reserva legal con 24,2 millones de pesetas y destinando 217,6 millones de pesetas a
reservas voluntarias. '

Durante el mes de junio se procedié, previo acuerdo del Consejo de Administracion, al
pago de un dividendo a cuenta por importe de 114.4 millones de pesetas.

En julio de 1.995 se realizaron dos ampliaciones de capital. La primera por importe de
2.080 millones de pesetas, liberada, con cargo integramente a Reservas de libre disposicién,
mediante la puests en circulacién de 2.080.000 acciones en proporcién de 1 accién nueva
por cada 5 antiguas. La segunda mediante aportaciones dinerarias por un montante de
10.120 millones de pesetas con una prima de emisién de 20,4 pesetas por accién, a través
de la emisién de 10.120.000 acciones que fueron destinadas, fundamentalmente, a un
grupo de inversores nacionales y extramjeros, segun qued6 expuesto en el folleto de
emisién depositado en Ia Comisién Nacional del Mercado de Valores.

E! capital totalmente suscrito queda fijado en 22.600 millones de pesetas, habiéndose
desembolsado 1a totalidad de la prima de emisién (206,6 millones de pesetas), quedando
pendiente de desembolso, 7.590 millones de pesetas (75% de la ampliacién de 10120
millones de pesetas). '

Se prevé que el desembolso pendiente se realice en funcién del calendaric de inversiones
que se establece en el Plan Estratégico.

Resultados-

Los beneficios netos después de impuestos de Grucycsa, S.A. en el afio 1.995 son de 365
millones de pesetas, una vez efectuada la dotacién del lmpuesto de Sociedades de 46
millones de pesetas.

Este resultado supone un incremento del 50,8% con respecto al ejercicio anterior, debido
en parte a la recuperacién de los tipos de interés y al desembolso de la nueva ampliacién
de capital ya comentada y a los dividendos distribuidos por las empresas participadas.

Hechos posteriores al cirre del ejercicio-

Con posterioridad al cierre del ejercicio 1.995, durante el mes de enero de 1.996 se ha
procedido al desembolso parcial de los dividendos pasivos por importe de 124 pesetas por
accién (12,4%) que ha supuesto para la Sociedad un ingreso de efectivo de 1.255 millones
de pesetas.
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Durante el mes de febrero de 1.996 se ha procedido a aumentar nuestra participacién en la
Sociedad Inversiones y Estudios Financieros, S.A. (SAFEI), pasando del 23,64 al 27,08%.

Perspectiva de 12 Sociedad-

Una vez consolidada su composicién accionarial, 1a estrategia de Grucycsa, S.A. se basard
en invertir en sectores donde el Gruno FCC no tiene permanenia significativa, invirtiendo
en compaiilas, que estin o tienc:. apacidad de ser cotizadas en bolsa y que puedan
beneficiarse directamente de 1a cos...abucién de Grucycsa, S.A. o sociedades que estén en
posicién de liderazgo y ventaja comparativa en ¢l sector en el que operen, obteniendo a
medio plazo una influencia significativa en estas Sociedades.
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Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestidn de la Sociedad GRUCYCSA, S.A.
correspondientes al ejercicio de 1.995 han sido formuladas por el Consejo
de Administracidn celebrado el 27 de marzo de 1.996 y se identifican por
ir extendidas en el anverso de 28 hojas de papel timbrado numeradas de -—
0D7523885 a 0D7523912, ambos inclusive.

Los Consejeros, en prueba d conformidad, firman en dos hojas de papel ——
timbrade nimeros 0D75 3 y 0D7523%814.

Fdo.: Igracio Baydn Mariné Fdo.:.Ratael Montes Sanchez
)a‘\/-\{-\/r/”— /
Fdo.r stiniano de Miguel Ferrero Fdo.: Carlos Koplo¥itz Grunbaum
Fdo.: AlfbnY Cortina de Alcocer Fdo.}/ﬁ aro Alepuz Sanchez
“\ S‘O‘_ M//
o 1 leys.
a—————————— .
Fdo.: Mario Fernandez-Pefia ia Fdo.: José E. Trueba Gutier;gg
g

EJ e

Fdo.: Emilio Cebamanos Jarreta

Por EXOR, S.A. Por MI

W A

Fdo.: Tiberto Ruy Brandolini D*'Adda Fdo.:

VOY GLOBAL PARTS, EB.V.

v

ierre Martinet
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l CITAS_E.B?

Por EUROPEENNE DE FINANCEMENT, S.A.R.L. Por CIRGEC, S.A.

. &
.
Fdo.: Karim E1 Khoury Fdo.: Pas Ariel Francis Levard
Por CAJA DE AHORROS DE ZARAGOZA Por AXA, GESTION DE SEGURCS Y
ARAGON Y RIOJA REASEGUROS, S.A. -

W-—.-—7 . i

. ,--', 2
hriunre Schmid

Fdo.: José Luis Martinez Candial

Fdo.: Andrés Pérez y Pérez

TESTIMONIQO DE AUTENTICACION.-Yo, JOSE ANTONIO ESCARTIN
l IPIENS, Notario de Madrid y de su Ilustre Colegio, DOY FE: Que la
presente fotocopia y las veintinueve que anteceden, comprendidas en

treinta folios, fotocopiados por una de sus caras, los cuales numero

del uno al treinta, ambos inclusive y que reintegro y sello con el de
mi Notaria, son reproduccion exacta de su original, que he tenido a 1la
vista y he cotejado.—m—mmco oo oo e m
MADRID, 18 de Abril de 1.996
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ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Grucycsa, S.A.:

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de GRUCYCSA S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES, que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 1995 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requjeren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados
y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el examen de las
cuentas anuales del ejercicio 1995 de determinadas sociedades dependientes y
asociadas, cuyos activos y resultados netos agregados representan,
respectivamente, un 20,1% y un 43,6% de los correspondientes totales
consolidados. Las cuentas anuales de dichas sociedades han sido auditadas por
otros auditores (véanse Notas 1 y 2). Nuestra opinién expresada en este informe
sobre las cuentas anuales consolidadas de Grucycsa, S.A. y Sociedades
Dependientes se basa, en lo relativo a dichas sociedades, en el informe de los
otros auditores.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidados, ademéas de las cifras del ejercicio 1995, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 1995. Con fecha 15 de marzo de 1995 emitimos
nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1994 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en el informe de los otros
auditores (véanse Notas 1 y 2), las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de Grucycsa, S.A. y Sociedades
Dependientes al 31 de diciembre de 1995 y de los resultados de sus operaciones
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

Arthur Andersen vy Cra S Com frsenta en el Revestre Ohioad de Auditores o
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4. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1995 contiene las

explicaciones que los Administradores de la Sociedad dominante consideran
oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificaci6ri d"’anorme de gestién
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no inclitye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a parhr de los reg15tros contables de las
sociedades que componen el Grupo. i

P

ARTHURANDERSEN .-

ey
s

Genaro Sarrmento

19 de abril de 1996
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GRUCYCSA, S.A- Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO CONSOLIDADO)

Epercicie Ejerticho Ejercicie | Epercicio
ACTIVO 1995 194 TASIVO 19%5 174
ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS PONDOS PROPIOS (Nota 14}
O EXIGIDOS ( Mot 14y 22} T5% - Caphiul suscriin 2600 10400
Prima de emjalon 207 1040
TNMOVIUIZADO: Reserves de la Sockedad dominante- m 1007
Gastes d¢ semblecimbento (Meta 31 m 10 | Raserva logul ™ 2
Wh._um.-m. 408 137 | Rostrvas voluntariss n w
e . y s2 21K pars N s FW PIRp—y - 2
indaranbtices » Orras reserves » M
o--h-.-hnbh- dgirruen de aerend amierio Raserves on sacledad Ndadas pot integracion globel = -
financiere . ] 143 § Rascrvas wh sociadades an palvalonc k-4 7
Amnortizaciores am ()| Ditarencias de comvarsion L] -
emovilizade maberial (Now 11} ns Perdidus y grnandd Sbies 8 la Socedad domd i Mo
Terrorus ¥ corstrurcions 1w 36 | Pirdides y ganancies sonselidades L> ) e
Iratak bcvices y tamquiner ] 34 | Pirdides y ganancies strivuibles a socos a%n 2
ﬁi] Ourest irwalaciones, willlaje y wobiliario »l £30 | Dividendo & counts entregado en o ejercico am) -
Owe inmovilizsdo k] 164
Amortizacksnes [ onm
nmovilisade financierc- 27 “7
Parsicipacionas en ssnpresan del grape - 2
Partici - )] 7% N
Carvern da valores a ke plasv y stvos n 1
Previsionse - - Toml fondos propies 23,606 11880
Depéoitan y honzes . 10
Towud nmevilizedo 439 1341 -
$SOC10S EXTERNOS (Noa 15) 1 54
FONDO DE COMERCIO (Weta &
D saciedafes consetidedas por ntegraciin globel - 16
D saciedides puasies 0 squivaluicis ni 306
- . 1808 b8 mmmamnvap:mﬂsoumou:
o CASTOS A DISTRIBUIE EN VARIOS De sociedados pov ntegraciin gk ieal (Now 7} n e
GERCICION (Nowd6) 50 .
¥
ACTIVO CIRCULANTE:
Exnlowwcisg- Ll i)
Comarciales n 3 | ACREEDORES A LARGO FLAZO:
Mmm,u&nm n 198 | Dervtitn com etbiadan de crbdien Mot 16) 4% "
. mouns § ms - Owros acrevdores (Note 16) “% =2
W 2 3| D olnns purdionies sebee ch L] 4
] Trovawne [1}] ) Totul acreedors & large plazo 114
k Owuderes- 43 sn?
a Clumtes pov veriss o prostacionss de servacios At 3481
o Ernprosas del grupo y ssocisd s 17 1%
Dewlore vanms n 174 | ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Permonal 7 2 Davisdias con ardidades de cridian (ot 16) 19% 1546
- Adevaréstraciorsm Piblices (Neta 17) L) 390 | Corwtas ron coupresss del grupe ¥ ssockadad S n
Freviswores el ¥if {99)) Acrecdares comerclalo p IS ] 8
b L finanect porales 1110 11847 | Owas deudas s comarciales- 1158 m
- dol grogs - 109 | Admurstranonse Piblce (Note 17) L rrd ns
Cl“ﬁuwhlpupm‘ln 45 3104 | Dwwdus reproventadas por slecies & pagar 13 0
Carters de valeros o cona plase {Neta 13} ane 340 | Remunerecmnm perdurrie de page 14 52
Ouws evidios re 1] Onras dewdas 14 ]
Tesareria Lo 21 | Frovies para eperach o wifice 2 F =)
Austes por periodid ioackin M 19 | Apartes por periodiicacion - -
Total active clrrulae 19.0% 17140 Tomi screederes ¢ corm plazo 3% S.414
. TOTAL ACTIVO N 1 Xac) TOUTAL PASIVO 32933 LTS
& Las Notas 1 a 22 de La Memoria Consclidad sdjunta & parte integrante del bal de situadén lidado al 31 de dicembre de 1995.
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| “GRUCYCSA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO CONSOLIDADO)

MEMORIA CONSOLIDADA

CORRESPONDIENTE AL E[ERCICIO ANUAL TERMINADO
L 31 DE DICIEMBRE DE 1995

EL 31 DE DICIEMBRE DE 199>

(1) ACTIVIDADES DE LAS SOCTEDADES Y
ESTRUCTURA DEL GRUPO CONSOLIDADO

J Gracyesa, S.A. fue constituida el 16 de noviembre de 1987 como sociedad de inversitn
mobiliaria con la denominacién de Castellana 89, S.A. SIM. En diciembre de 1988 la
Junta General de Accionistas acordé modificar el objeto social, pasando a ser éste elde

una sociedad de cartera.

La Junta General de Accionistas celebrada el 2 de marzo de 1989 acordé la
modificacién de la denominacién de la Sociedad por la de *Grucycsa, S.A."

] Siendo sociedad de cartera, que cotiza en todas las Bolsas de valores espafiolas, su
objeto social consiste en la suscripcion, adquisicién, posesién y enajenacién de
E' cualesquiera valores mobiliarios de renta fila o variable y de participaciones en
sociedades. Asimismo, el objeto social también incluye la adquisicién, explotacion,
administracién y enajenacién de toda clase de bienes inmuebles y de derechos
inmobiliarios y especialmente los derivados de la propiedad intelectual o industrial,

todo ello por cuenta propia.

Las empresas del Grupo incluidas en la consolidacién y la informacion relacionada con
)as mismas son las siguientes:

]
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_2-
Participacion de
Saciedades del Grupo
Nombre Domicilio Actividad Sociedad %
Falcon Contratas y’ Ronuda de Poniente, 2 Seguridad y vigilancia Directa !l
Seguridad, S.A. (d) Tres Cantos (Madrid)
Sistemas y Vehiculos de Alla C/ Conde de Pefialver, 45 Comercializacién de Directa 9,99
Tecnologia, S.A. (d) (Madrid} vehiculos industriales
Equipos y Procesas, 5.A. (v) C/ Conde de Pefalver, 45 | Diseflo y montaje de plantas Directa -
{Madrid) industriales Sisternas y Vehiculos 8073
de Alla Tecnologia, S.A.
High Technology Vehicles,Inc jWillmingion-Delaware Comercializacién de Directa -
{d) USA) vehicuios industriales Sistemas y Veluculos 100
- | de Alta Tecnologia, S.A.
Calofrigar, S.A- (d) C/ Valentin Beato, 24-26 | lnstalaciones de aire Directa 100
(Madrid) ascondicionado
Internacional Tecair, S.A. (5) {C/ Valentin Beato, 24-26 | Instalaciones de aire Directa 100
Madrid) acondicionado
Eurman, S.A. (d) C/ Valentin Beato, 24-26 | nstalaciones de aire Directa -
(Madrid) acondicionado Internacional Tecair, S.A 100
Especialidades Eléctricas, 5.A. C/ Acanto, 22 {(Madrid) Instalaciones eléctricas Directa 100
(Espelsa) {(a)
Jerénimo de Mesa, S.A. C/ jarama, Km. 88 Instalaciones eléctricas Directa 100
(Jedemesa) (b) (Toledo)
Detzel, S.A. (d) C/ Jarama, Km. 8,8 Instalaciones elictricas Directa -
(Toledo) - Jerénimo de Mesa, S.A. 100
Jedemesa Servicios, S.L. (d) C/ Jarama, K. 8.8 Instalaciones eléctricas Direcla -
[Toledo) Jerémimo de Mesa, S.A. 50
Detrel, 5.A. 50
Logistica de Navarra, S.A- (¢} |C/ Abejeras, 30 Logistica sector de Directa 100
Pamplona (N: ) L n
Logistic Activities, S.A. (d) Avda de la Industria, 18 [logistica secior de Directa -
Coslada {Madrid) aulomacion Logistica de NavarraS.A. 60
Técnicas de Administracién  |C/ FedericoSalmén, 13 | Mantenimiento de edificics Directa 100
¥ Mantenimiento (Madrid)
Inmobiliario, S.A. (TMI) (a)
T.ACK lnversiones, S.L (d) |C/Mariade Molina 40 Tenencia de acciones Directa 100
{ Madrid)

(8) De acuerdo con las cuentas anuales auditadas al 31 de diciembre de 1995 por Arthur Andersen.

(b) De acuerdo con las cuentas anusles auditadas al 31 de diciembre de 1995 por Price Walterhouse.

(c) De ncuerdo con las cuentas anuales auditadas el 31 de diciembre de 1995 por Audihispana.

(d) De acuerdo con las cuentas anuales no euditadas al 31 de diciembre de 1995.
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‘() SOCIEDADES ASOCIADAS Y MULTIGRUPO

Las empresas asociadas y multigrupo incluidas en la consolidacién y la informacién
relacionada con las mismas son las siguientes:

Participacién de
Sociedades del Grupo

Nombre Domidilio Actividad Sociedad %

Inversiones y Estudios C/ Condz de Aranda, Mediacidn bursitil Directa .64
Financiercs, 5.A. (SAFE) (a) | 13-15 (Madrid)
Linausa, S A. () Crs. Madrid a Inin, Logistica del sutomévil Directa S50
Km. 244.8 (Burgos)
OMSA Alimentacion, S.A. (b) | Avda. Aragon, & Alimentacion Directa 49
(Valencia)

LY

(a)Dencuerdomnhscﬁenh.sanudesluditadasalSldcdidm:bmdel':‘ﬁspor?ﬁmWnterhouse.

{b) De acuerdo con las cuentas anusles suditadas al 30 de noviembre de 1995 por Deloite & Touche y la
estimacion del resultado de diciembre, no auditado.

(c)De-cuerdomnhscumtasnnudamaudihdnstl de diciembre de 1995.

(3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS DELA
SOCTEDAD DOMINANTE

La propuesta de distribucién de beneficios del ejercicio 1.995 formulada por los
Administradores de la Sociedad dominante es la siguiente:

Miles de
Pesetas
Bases de reparto:
Pérdidas y ganancias 365
365
Distribucién:
A reserva legal 37
A reservas voluntarias (Nota 14) 214
A dividendos 114
365

6

0D7523845



P e '
TIMBRE. . LD -
DEL ESTADO.

0D7523846

e

fvereine s REST (AT PR
! MEINES

.. ~ -/

' (4) BASES DE PRESENTACION DELAS
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

a) Imagen fiel y principios de
consolidacién-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido preparadas a partir de los
registros contables al 31 de diciembre de 1995 de Grucycsa, S.A. y de sus
sociedades dependientes, formuladas de acuerdo con las disposiciones legales en
vigor y expresadas en millones de pesetas, con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del grupo consolidado.

Las cuentas anuales individuales de Grucycsa, S.A. y las de las filiales que se
consolidan han sido formuladas por los Administradores de cada Sociedad. Las
£ cuentas anuales consolidadas adjuntas han side formuladas por los
3 Administradores de Grucycsa, S.A) Estas cuentas anuales se someterdn a la
aprobacion por las correspondientes Juntas Generales Ordinarias de Accionistas,
estim&ndose que serdn aprobadas sin ninguna modificacién.

- Todos los saldos y transacciones importantes entre las sociedades consolidadas
han sido eliminadas en el proceso de consolidacion.

La consolidacién se ha realizado por el método de integracién global para aquellas
sociedades scbre las que tiene un dominio efectivo por tener mayoria de votos en
: sus organos de representacién y decisién, y mediante la aplicacién del
3 procedimiento de puesta en equivalencia, cuando se posee una influencia
significativa pero no se tiene la mayoria de votos ni se gestiona conjuntamente con
terceros. El valor de la participacién de los accionistas minoritarios en el
patrimonio y en los resultados de las sociedades dependientes consolidadas por el
método de integracién global se presentan en los capitulos “Socios Externos” del
pasivo del balance de situacién consolidado y “Resultado atribuido a los socios
externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, respectivamente.

Las Uniones Temporales de Empresas en las que participan las sociedades del
Grupo consolidado se relacionan en el Anexo | indicando el porcentaje de
participacién. Dichas sociedades han integrado en sus cuentas anuales la parte
proporcional, en funcién del porcentaje de participacion, de los activos y pasivos y
operaciones realizadas por las Uniones Temporales de Empresas en las que
participan, habiéndose eliminado tanto los saldos actives y pasivos como los
ingresos y gastos reciprocos.

P

Las cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal correspondiente a ia
incorporacién de las reservas de las sociedades dependientes consolidadas en la
sociedad dominante, debido a que se estima que no se realizaran transferencias de
reservas no sujetas a tributacién en ongen, por considerar que las citadas reservas
seran utilizadas como fuente de autofinanciacién en cada sociedad consolidada.

S i



. s
by

= 5 & S . L K

. Comparacién de la informaciény
cambios en el perimetro de consolidacion

Durante el ejercicio 1995, Grucycsa, S.A. ha realizado las siguientes operaciones en
relaci6n a sus participaciones en empresas det Grupo y asociadas:

1. Grucycsa, S.A ha participado en la constitucién de T.A.CK. Inversiones, S.L.
" siendo su fnico accionista, ast como de la sociedad High Tecnology Vehicles, Inc.
a través de Sistemas de Vehiculos de Alta Teconologia, S.A.

2. Adquisicién del 10% de la sociedad Jer6nimo de Mesa, S.A. por un importe de 23
millones de pesetas con lo que Grucycsa, S.A. adquiere ¢l 100% de la sociedad.

3. Durante el mes de diciembre de 1.995 Grucycsa, S.A. adquirié el 10% de Logistica
de Navarra, S.A. por un importe de 25 millones de pesetas, con lo que adquiere el
100% de la Sociedad. Asimismo se adquiere a través de Logfstica de Navarra, S.A.
el 60% de Logistic Activities, 5.A.

4. Se adquiere el 88% del capital social de Técnicas de Administracién ¥
Mantenimiento Inmobiliaric, S.A. obteniendo asi el 100% de su capital. Del
porcentaje adquiride en el ejercicio, el 65%, cuyo coste ha ascendido a 129

millones de pesetas, se ha comprado a Fomento de Construcciones y Contratas,
S.A.

5. A principios del mes de octubre de 1.995 se adquirié el 24,9% de la sociedad
OMSA Alimentacién, S.A. por un importe de 2.151 millones de pesetas.

6. En el mes de julio se procedié a la liquidacién de la sociedad Prosegur Contratas,

S.A. en la que Grucycsa, S.A. poseia el 49% habiéndo obtenido un resultado
positivo de 39 millones de pesetas.

En el ejercicio 1.994 Grucycsa, S.A. absorbi a la Sociedad Fomento Industrial FOCSA,
S.A. incorporando la cartera de inversiones que ésta posefa. En el Anexo Il se incluye
la informacién a facilitar de la sociedad trasmitente de acuerdo con el articulo 14 de la
Ley 29/1.991, de 16 de diciembre a la que se sometieron las sociedades en la fusién.

En definitiva, las sociedades dependientes y asociadas incluidas en el perimetro de

consolidacién de los ejercicios 1.994 y 1.995 y la informacin relacionada es la
siguiente:

007523847
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Sociedades dependientes incluidas en el
perimetro de consolidacién (en Millones

007523848

Coste Neto Coste Neto
Libros Libros
‘ Participacién ] Participacién %
_ ! Nombre Directa Directo Indirecta | Indirecto
7:% | Falcon Contratas y Seguridad, S.A. 28 70 - -
" {Sistemas y Vehicualos de Alta
Teawlogia, 5.A. 30 99,99 - -
Equipos y Procesos, S.A. - - 25 80,73
4 100 - -
Calofrigar, S.A. 191 100 . -
Internacional Tecair, S$.A. 314 100 - -
Eurman, S.A. - - 20 100
Jedemesa 115 20 - -
Detrel, S.A. - - 12 %0
Jedemesa Servicios, S.L. - - 1 90
Logistica de Navarra, S.A. 107 90 - -
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1995-
Coste Neto Coste Neto
Libros Libros
Participacién % Participacién %
Nombre Directa Directo Indirecta Indirecto
Falcon Contratas y Seguridad, 5.A. 35 70 - -
Sistemas y Vehiculos de Alta
Tecnologfa, S.A. 30 99,99 - -
Equipos y Procesos, S.A. - - p. 80,73
High Technology Vehides, Inc - - 6 100
Especialidades Eléctricas, 5.A. 44 100 - -
Calofrigar, S.A. 191 100 - -
Internacicnal Tecair, 5.A. 314 100 - -
Eurman, S.A. - - 20 100
Jerénimo de Mesa, 5.A. - 82 100 - -
Detrel, S.A. - - 12 100
Jedemesa Servicios, S.L. - - 1 100
Logistica de Navarra, S.A. 432 100 - -
Logistic Activities, S.A. - - 720 60
Técnicas de Admen y Mantenimiento
Imobiliario, S.A. (T.M.L} 154 100 - -
T.A.CX. Inversiones, 5.1.. 1 100 -
Sociedades asociadas incluidas en el
perimetro de consolidacién (en Miliones
de Pesetas)-
1994-
Coste Neto Coste Neto
Libros Libros
Participacién % Particdpacion %
Nombre Directa Directo Indirecta | Indirecto
Inversiones y Estudios Finandieros, 5.A. 826 2364 - -
Linausa, 5.A. 60 50,00 - -
Prosegur Contratas, S.A. 15 49,00 - -
TML, S.A. ) 12,00 - -
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Coste Neto Coste Neto
Libros Libros
Participacién % Participacién %
= Nombre Directa Directo Indirecta { Indirecto
Inversiones y Estudios Financieros, 5.A. 826 23,64 - -
Linausa, S.A. 28 50,00 - -
OMSA Alimentacion, S.A. 2151 24,90 - -

(5) NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracién de las cuentas
anuales consolidadas para el ejercicio 1995, de acuerdo con las establecidas por el Plan
General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Fondo de comercio de consolidacién y
diferencia negativa de consolidacién-

El fondo de comercio de consolidacién y la diferencia negativa de consolidacién
que se presentan en el balance consolidado adjunto se han calculado por la
diferencia existente entre el valor contable de la participacién de la Sociedad
dominante en el capital de las sociedades consolidadas o puestas en equivalencia y
el valor de los fondos propios de las mencionadas sociedades afectado por el
porcentaje de participacién, a la fecha de adquisicién.

Los fendos de comercio de consolidacién se amortizan linealmente en el plazo de
diez afios. El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio
en concepto de amortizacién del fondo de comercio ha sido de 58 millones de

pesetas.

La diferencia negativa de consolidacién se mantiene en el correspondiente capitulo
del pasivo del balance de situacion consolidado con la consideracion de provisién
para riesgos y gastos ¥ su imnputacion a resultados tendré lugar en la medida en
que se realice la prevision de resultados desfavorables de las sociedades
correspondientes. El abono a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio 1995 en concepto de reversién de la diferencia negativa de consolidacion
ha sido de 52 millones de pesetas.
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Transaccwnes entre sociedades
Ly consol:dadas-

R . ; En’ los estados financieros consolidados se han eliminado los créditos y débitos
'-@ / entre las sociedades comprendidas en el conjunto consolidable, asi como los
"'x-.,.— =" /> ingresos y gastos internos en dicho conjunto.

' ’ ""--7"*'"::) Homogeneizacién-

No ha sido necesario aplicar criterios de homogeneizacién a las sociedades del
‘ grupo ya que, en general, existen en el mismo normas internas uniformes.

La fecha de cierre de los estados financieros en todas las sociedades consolidadas
es el 31 de diciembre de 1995, excepto OMSA Alimentaci6n, 5.A., que la fecha de
# cierre es 30 de noviembre de 1995, si bien se ha incluido una estimacién de los
] resultados del mes de diciembre de 1.995 por importe de 87 millones de pesetas.

d) Gastos de establecimiento-

Estén constituidos, basicamente, por los gastos de ampliacién de capital incurridos
en las diferentes ampliaciones de capital efectuadas. Los conceptos que incluye,
principalmente, son: Impuesto de Transmisiones Patrimoniales, escrituracién y
registro e intermediacién.

Estos gastos estan valorados a coste de adquisicién y se presentan netos de la
amortizacion acumulada.

Se amortizan lineaimente en un periodo de cinco afios. El cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1995 por el concepto de
amortizaci6n de los gastos de establecimiento ascendi6 a 48 millones de pesetas.

¢) Inmovilizado imnaterial-

Los gastos de investigacién y desarrollo estin especificamente individualizados
por proyectos y su coste esti claramente establecido para que pueda ser
distribuido en el tiempo. Asimismo, se tienen motivos fundados del éxito técnico
y de la rentabilidad econ6mico - comercial de dichos proyectos.

Los gastos de investigacién y desarrollo se contabilizan cuando se incurren por su
precio de adquisicién o coste de produccién. Estos gastos se vienen amortizando a
razén del 20% anual.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se
contabilizan como inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien,
reflejaindose en el pasivo la deuda total por las cuotas mas el importe de la opcién
de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los gastos
financieros de la operacién, se contabiliza como gasto a distribuir entre varios
ejercicios y se imputa a los resultados de cada ejercicio de acuerdo con un criterio
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'ﬁnanqero La amortizacién de los derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero se efectGa siguiendo idénticos criterios que con los
eiementos del inmovilizado material.

_El cargo a ia cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1995 por la amortizacién

" de este inmovilizado ascendi6 a 29 millones de pesetas.

Imnovilizacione_s materiales-

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1983 se
halla valorada a precio de coste actualizado de acuerdo con diversas disposiciones
legales. Las adiciones posteriores se han valorado a coste de adquisicion.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento
de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de
los bienes, se capitalizan como mayorcoste de los correspondientes bienes.

Los trabajos que las Sociedades realizan para su propio inmovilizado se reflejan al
coste acumulado que resulta de afiadir a los costes externos los costes internos
determinados en funcién de los consumos propics de materiales de almacén y los
costes de fabricacién aplicados segfin tasas horarias de absorcién similares a las
usadas para la valoracion de existencias.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacién
del ejercicio en que se incurren.

La dotacién anual a la amortizaci6n se calcula por el método lineal, en funcién de
la vida 1util estimada para cada clase de bienes, segiin el siguiente detalle:

| Afios de

Vida Util

Estimada
Edificios y otras construcciones 25-50
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-15
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 7-10
Equipos para proceso de informadén 34
Otro inmovilizado 5-10

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1995 en
concepto de amortizacién del inmovilizado material ascendi6 a 112 millones de

pesetas.

13
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Valores negociables y otras inversiones

financieras anilogas-

~,

h)

i)

L_a Sociedad sigue el criterio de contabilizar sus inversiones en valores mobiliarios,
"no_incluidas en el perimetro de la consolidacién, a coste de adquisicién o a valor
ae ‘mercado el menor. Como valor de mercado se considera:

i 1. .Titulos con cotizacién oficial.

La cotizacién oficial media del Gltimo trimestre del ejercicio o la cotizacién al
cierre, la que resulte inferior.

2. Titulos sin cotizacién oficial

Valor teérico-contabile obtenido de los tltimos estados financieros disponibles
corregido por el importe de las plusvalias ticitas existentes en el momento de
1a adquisicién y que subsistan en el de la valoracién posterior.

No obstante, siguiendo lo establecido en las normas de valoracién del Plan
General de Contabilidad, cuando se trata de participaciones en el capital de
Sociedades del grupo o asociadas, la dotacién a la provisién se realiza, en su caso,
atendiendo a la evolucién de los fondos propios de la Sociedad participada,
aunque se trate de valores negociables admitides a cotizacién en las Bolsas de
Valores.

Existeﬁcias-

Las existencias se valoran al precio medio de adquisicién o al coste medio de
produccién, aplicindose las correcciones valorativas necesarias para situar dichos
valores a los de mercado si éstos fuesen inferiores.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de iento movimiento se ha
reducido a su posible valor de realizacién.

Créditos a empresas del Grupo-

Los créditos concedidos figuran registrados por el importe efectivo més los
intereses devengados desde el momento de la operacién.

Los ingresos por intereses se computan en el ejercicio en que se devengan,
siguiendo un criterio financiero.

Deudas-

Las deudas, tanto a corto como a largo plazo, se contabilizan por su valor nominal
y la diferencia entre dicho valor nominal y el importe recibido se contabiliza en el
activo del balance como gastos por intereses diferidos, imputédndose a resultados
por los devengados en el ejercicio calculados siguiendo un método financiero.

14
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Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las
bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a
cuenta.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, esto es,

cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos

representen, con independencia de!l momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las sociedades unicamente
contabilizan los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que
los riesgos previsibles y las pérdidas eventuales se reconocen tan pronto como son
conocidos.

Aquellas sociedades del Grupo que llevan a cabo una actividad constructora

‘siguen adicionalmente e] procedimiento de reconocer en cada ejercicic como

resultado de sus obras la diferencia entre la producci6n (valor a precio de venta de
la obra ejecutada durante dicho periodo, que se encuentra amparada en el contrato
principal firmado con la propiedad o en modificaciones o en adicionales o en
revisiones al mismo aprobados por ésta, o aquellas que, atin no estando
aprobados, existen certeza en cuanto a su recuperacién) y los costes incurridos
durante el ejercicio, ya que en estos sectores de actividad ios ingresos y los costes
de las obras pueden sufrir importantes modificaciones durante el perfodo de
ejecucién, que son de dificil anticipacién y cuantificacién objetiva.

La diferencia entre el importe de la produccién de cada una de las obras y el
importe facturado para cada una de ellas hasta la fecha de las cuentas anuales se
recoge como "Produccién ejecutada pendiente de facturar”, dentro del epigrafe
"Clientes por ventas y prestaciones de servicios".

Los costes incurridos para la realizacién de la obra, incluyendo los de estudio y
proyecto de obras, se imputan a medida que se van produciendo. Los costes
estimados para retirada de obra y los gastos que se puedan producir desde la
terminacion de la obra hasta la liquidacién definitiva de la misma, se imputan a
medida que se produce el gasto, dada su escasa significacién.

007523854
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d _‘; m) Indemnizaciones por despido-

De acuerde con la reglamentacién de trabajo vigente, las sociedades estan
obligadas al pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo
determinadas condiciones, rescindan sus relaciones laborales. La Direccién del
Grupo estima que por los posibles despidos del personal que en circunstancias
normales puedan tener lugar en el futuro y por las cantidades a pagar por los
mismos, el pasivo devengado en concepto de indemnizaciones no es importante,
por lo que el balance de situacién consolidado y la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjuntos no recogen provisién alguna por este concepto.

(6) FONDO DE COMERCIC DE
CONSOLIDACION

El movimiento habido durante el ejercicio en este capftulo del balance de situacién
consolidado adjunto ha sido el siguiente:

Miliones de Pesetas

Integracién| Puestaen

Global [Equivalenciaf Total
Saldo inicial 162 306 468
Adiciones 565 143 708
Reducdones - (110} {110)
Traspasos 2 2 -
Amortizacion (32) {26) {58)
Saldo final 697 3m 1.008

Las adiciones al fondo de comercio durante el ejercicio 1.995 se han originado por la
adquisicién de las siguientes participaciones:

Fecha de |Porcentaje de| Millones
Sodedad Adquisicién | Participacion | de Pesetas
Jerénimo de Mesa,S5.A. 04-06-1995 23,64 9
Logistic Activities, 5.A. 15121995 | 100,00 494
Logistica de Navarra, S.A. 15-12-1995 90,00 | 1
JTM.I, S.A. 29-03-1995 12,00 61
OMSA Alimentacion, S.A. (5-10-1995 12,00 143

El saldo final del fonde de comercio y su amortizacién acumulada al 31 de diciembre
de 1.995 se desglosan en las siguientes participaciones:

16
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Millones de Pesetas
Fondo de | Amorti- Saldo
Sociedad Comerdio | zaciones {Neto Final
" |Inversiones y Estudios Financieros, S_A. 222 50 172
Internacional Tecair, 5.A. 124 17 107
Logistica de Navarra, S.A. 46 7 39
Logistic Activities, S.A. 494 - 494
OMSA Alimentacion ,S.A. 143 4 139
TMIL, S.A. 63 6 57
1.092 84 1.008

(7) DIFERENCIAS NEGATIVAS DE
CONSOLIDACION

: Tt

El movimiento habido durante el ejercicio 1995 en este capitulo del balance de

] situacién consolidado adjunto ha sido el siguiente:
Millones
de Pesetas
I Saldo inicial 124
Adiciones -
Imputacitn a resultados (52)
Saldo final 2
N
El movimiento de la diferencia negativa de consolidaci6n ha sido el siguiente:
" -
Millones de Pesetas
Imputacion
Fecha de |Porcentaje de| Saldo a Saldo
N Sociedad Adquisicién | Particdipacion| lnicial | Resultados| Final
y Equipos y Procesos, S.A. 30-12.94 80,73 52 52 .
] Espedalidades Eléctricas, 5.A. 28-07-94 100,00 72 - 72
b 124 52 23

(8) PARTICIPACIONES EN SOCIEDADES
PUESTAS EN EQUIVALENCIA

s

El movimiento existente en este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto
durante el ejercicio ha sido el siguiente:
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Millones de Pesetas
Participacién
enlos Distribucion
Resultados de Ctros
Saldo Inicial | Adquisiciones | del Ejercicio | Dividendos | Conceptos | Saldo Final
- 2008 n - - 2030
3 - - - (33) -
549 - 3% (28) 110 667
32 40 A3 B - 29
22 - - - @) .
656 2048 15 28 a5 1726

—" P o

Durante el mes de julio de 1.995 se ha procedido a la disolucién y liquidacién de la

sociedad Prosegur Contratas, S.A.

La informacién relativa a las sociedades es la siguiente:

Millones de Pesetas
Valor
Porcentaje Inversién
Participacion Capital Puesta en
Nominal Desembolsado | Reservas | Resultados | Equivalencia
OMSA Alimentacidn, S.A. (c} 4.9 kR 4.932 &7 2030
Inversiones y Estudios Financiercs,

S.A. (consclidado) (b} Py} 253 2428 145 667
Linausa, S.A. (2) S0.00 200 5N (86) 29
27%

(a) De acuerdo con la cuentas anuales no auditadas al 31 de diciembre de 1995.
{b) De acuerdo con las cuentas anuales consolidadas auditadas al 31 de diciembre de 1995.

(<) De acuerdo con las cuentas anuales auditadas al 30 de noviembre de 1995 y la estimacién

de! resultado de diciembre, no auditado.

(9) GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento de los gastos de establecimiento durante el ejercicio 1995 ha sido el

siguiente:

18
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Millones
de Pesetas

Saldo inicial 10
Adiciones 428
Incorporacién sociedades al grupo 1
Amortizacién (48)
Saldo final 3N

{10y INMOVILIZADO INMATERIAL

E! movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado
inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

1

19

Millones de Pesetas
Aumento
Incorporacién| Adiciones | (Disminucitn)
Saldo | Sociedades o por Traspasos Saldo
Inicial Grupo Dotaciones | entre Cuentas |Retiroes Final
Gastos de investigacién y desarrollo 52 - - - 52
Aplicaciones informiéticas 15 10 14 (13) - 26
Derechos sobre bienes en régimen :
de arrendamiento financiero 143 418 - {99) {4) 458
Amortizaciones (83) {85) {29} 68 2 (127)
Neto 127 343 (15) (1) @ 409
Las Sociedades utilizan los siguientes bienes en régimen de arrendamiento financiero:
' Milones de Pesetas
Duracion | _Cuotas Satisfechas
Contrato | Coste | Ejercdos | Presente | Cuotas
Descripaon {Afos) |en Origen | Anteriores | Ejercicio |Pendiente
5
[Terrenos y Construcciones 10 168 138 27 127
Elementos de transporte 35 3 12 11 16
Equipos procesos de informadén 3 3 2 0 0
Mobiliario 3 N 8 13 17
Instalaciones técnicas 3 19 125 74 7
Maquinaria 3 M 4 11 2
Totales 456 289 136 209
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El movimiento habido durante el presente ejercicic en las diferentes cuéntas del
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, , ha sido

el siguiente:
Millones de Pesetas
Aumento
Incorporaciones (Disminucién)
Saldo | Sodedades |Entradaso|Salidas]por Traspasos| Saldo
Inicial Grupo Dotaciones| Bajas | entre Cuentas | Final
Coste-
Terrenos y construcciones 36 161 - - - 197
Instalaciones técnicas y
maquinaria 36 35 22 - ) 86
Otras instalaciones, uhl]n]e '
y mobiliario 450 343 44 ®) 32 861
Otro inmovilizado 166 &6 54 {25) 73 34
688 605 120 (33) 9% 1478
Amortizacion acamulada-
Construcciones 5) Qo) (1) - - (16)
Instalaciones técnicas y
maquinaria (25) (12) () - . (39)
Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario (238) (64) (96) - (1} (399)
Otre inmovilizado {103) (40) (13) 9 {62) (209
(371) (126) 112) 9 (63) (663)

El epigrafe “Otras instalaciones, utillaje y mobiliario”

incluye el coste de

acondicionamiento de las dos oficinas en las que la Sociedad desarrolla su actividad,
las cuales se encuentran en régimen de alquiler. La oficina situada en la Torre Picasso
(Madrid), estd arrendada a una sociedad vinculada, filial de Portland Valderrivas,
S.A., y la oficina de la Calle de Maria de Molina, a la sociedad Hermanos Revilla, 5.A.,

asociada a FCC, S.A..

Las principales caracteristicas de estos contratos son:

Alquileres Pagados Duracion Fecha Revisidn de Precos
Oficina (Millones de Pesetas} Contrato Firma
3 afos
Torre Picasso 45 prorrogable | 1/94 IPC anual
anualmente
M* Molina 11 3 afos 3/95 IPC anual

20
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] \ P 2y anDrros A EMPRESAS DEL GRUPO
: A 31 de diciembre de 1.995 la Sociedad tiene vigentes los siguientes créditos a
empresas del Grupo:
I Empresa Millones de | Tipo de Vencimiento
Pesetas Interés
Pagaré FCC, S.A. 5433 |{910% 12 de junio de 1996
i Préstamo FCC, S.A. 2145 | 9% 31 de diaembre de
| 1995
Intereses devengados, no FCCS.A. 112
o cobrados
‘*‘1 7.690

E} ingreso financiero reconocido por el préstamo y los pagarés vigentes durante el
ejercicio 1995 han ascendido a 113 y 470 millones de pesetas respectivamente, importes
que se encuentran registrados dentro del epigrafe “ Ingresos de ofros valores
negociables y de créditos del activo inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1995 adjunta.

Con fecha 12 de febrero de 1996 se ha cobrado la totalidad del préstamo y los intereses

devengados.

(13) CARTERA DE VALORES A CORTO PLAZO

La composicién de la cartera de valores a corto plazo al 31 de diciembre de 1995 es la

siguiente:
Millones de Pesetas
Créditos
Coste de por Tipo de
Titulos Adquisicidon | Intereses | Interés Vencimiento
Deuda Publica {(REPOS) 2.665 9 9% 15 de enero de 1996
Deuda Piblica (REPOS) 34 3 9,3% |09 de enero de 1996
Deuda Piiblica (REPOS) 12 1 9% 19 de enero de 1996
Participaciones en capital 2
3313 13

El ingreso financiero reconocido durante el ejercicio 1995 por inversiones en deuda
piblica ha ascendido a 333 millones de pesetas, que se encuentran registradas dentro
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. del epigrafe “Ingresos de otros valores negociables y de créditos de activo
inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1995 adjunta.

- La participacién en capital corresponde al valor neto de 132 acciones de Portland
‘ Valderrivas, S.A.

(14) FONDOS PROPIOS

| El movimiento habido en las cuentas de *Fondos propios* durante el ejercicio 1995, ha
sido el siguiente:

— |
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-* . Capital social-

El capital social al 31 de diciembre de 1995 estd compuesto por 22.600.000 acciones
’ ordinarias al portador de 1.000 pesetas de valor nominal cada una, estando totalmente
J suscritas y quedando pendiente de desembolsar el 75% de la ampliacién de capital en
' efectivo por importe de 7.590 millones de pesetas.

J Durante el mes de julioc de 1.995 se han realizado dos ampliaciones de capital. La
l primera por importe de 2,080 millones de pesetas con cargo integramente a reservas
de libre disposicién y la segunda por importe de 10.120 millones de pesetas con una
prima de emisién de 207 millones de pesetas, habiéndose desembolsado la prima de
i emision en su totalidad y la ampliacién de capital en un 25%.

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos, no
existiendo restricciones estatutarias que limiten su transmisién.

"“ vy

La totalidad de las acciones emitidas estan admitidas a cotizacién oficial en las cuatro
Bolsas de valores espafiolas.

T

La tGltima cotizacién en Bolsa durante el ejercicio 1995 se realizé el 14 de marzo de 1995
al cambio del 125%.

Al 31 de diciembre de 1995 ios accionistas principales de la Sociedad matriz eran los
siguientes:

- 0
A .

Porcentaj

o

Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. (FCC)| 44,58 %

! Portland Valderrivas, S.A. (*) 11,24 %
i Mirovoy 1 2013%
Otros 24,05 %

{*) Sociedad participada directa o indirectamente en el 49,38%
por Fomento de Construcciones y Contratas, 5.A. (FCC).
Prima de emision-
El saldo de la cuenta "Prima de emusién® se originé como consecuencia del aumento

del capital social levado a cabo en julio de 1995 con una prima de emision del 2,04%.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Ant6nimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece
restriccién especifica alguna en cuanto 2 la disponibilidad de dicho saldo.

5 DO — — — o



Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencienada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva sélo podrd destinarse a la compensacién de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles para este fin.

Dividendo a cuenta-

Durante el mes de junio se procedié, previo acuerdo del Consejo de Administracién, al
pago de un dividendo a cuenta por importe de 114,4 millones de pesetas.

El estado contable provisional formulado de acuerdo con los requisitos legales,
poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién de los
dividendos, se incluye como Anexo 1L

Otros-

Hasta que las partidas de gastos de establecimiento no hayan sido totalmente
amortizados est4 prohibida toda distribucién de beneficios, a menos que el importe de
las reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los saldos no
amortizados. En consecuencia, del saldo de las reservas de libre disposicién, 391
milones de pesetas son indisponibles.

Reservas en sociedades consolidadas por
integracion global-

La compuosicién del saldo al cierre del ejercicio es la siguiente:

Importe
Sociedad (Millones de Peselas)

Falcon Contratas y Seguridad, 5.A. 6
Detrelsa, 5.A. M
Jerénimo de Mesa, 5.A. (26)
Internacional Tecair, S.A. 20
Jedemesa Servicios, S.L. (1)
Espelsa, 5.A. 3
Logistica de Navarra, S.A. 11
SV.AT,S5.A. g

85
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- Reservas en sociedades puestas en
} equivalencia-
Corresponden en su totalidad a Inversiones y Estudios Financieros, S.A.

0D7523865

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto recoge
el valor de la participacién de los accionistas minoritarios en las sociedades
consolidadas por integracién global. Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta

& de pérdidas y ganancias consolidada adjunta en el capitulo "Resultado atribuido a
J socios externos” representa la participacién de los accionistas minoritarios en los
resultados del ejercicio.

Miliones
de Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1994 54
Incorporacién de socedades al Grupo 151
Ampliaciones de capital 3
Distribucién de dividendos (10)
Bajas por incremento porcent. particip. (22)
Resultado del ejerdcio 13
Saldo al 31 de diciembre de 1995 189

El movimiento de esta cuenta durante el ejercicio 1995 ha sido el siguiente:

26
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“la composicién del saldo al cierre del ejercicio por conceptos, es la siguiente:

Millones de Pesetas
Capital | Reservas |Resultadoj Total
Logistic Activities,S.A. 64 87 - 151
Falcon Contratas y Seguridad, 5.A. 15 {8) 24 31
Equipos y Procesos, 5.A. 6 12 (11) 7
85 91 13 189

(16) DEUDAS NO COMERCIALES

La cuenta "Otros acreedores® del epigrafe "Acreedores a largo plazo” del balance de
situacién consolidado adjunto, recoge el principal e intereses del

los importes aplazados en la compra de inmovilizad

pagaré emitido por

o financiero y las fianzas y

depositos a largo plazo, con el siguiente detalle al 31 de diciembre de 1995:

Tipo de Millones
Interés Vencimiento __{de Pesetas
Pagareé por la compra de acciones 1 de septiembre
de Eurcfinanzas, S.A.S.V.B. 10% del 2002 41
Fianzas y Depésitos a Largo Plazo 5
46

Al 31 de diciembre de 1995 el importe de los intereses pendientes de devengar
incorporados a este pagaré asciende a 19 millones de pesetas y se encuentra registrado
dentro del epigrafe "Gastos a distribuir en varios ejercicios” del balance de situacién

consolidacién adjunto.

Las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 1995 se desglosan en:

Millones de Peselas

Largo Corto

Plazo Plazo
Préstamos - 9
Créditos 515 1.956
Lineas de descuento 862
Deudas por intereses - 11
Acreedores por arrendamiento finandero 121 88
636 2986
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El limite concedido para los préstamos, créditos y lineas de descuento asciende a 39,

2.920 y 1.315 millones de pesetas, respectivamente, siendo el tipo de interés medio del
9,5%.

Al 31 de diciembre de 1995 el importe de los intereses pendientes de devengar
incorporados a los acreedores por arrendamiento financiero asciende a 31 millones de
pesetas y se encuentra registrado dentro del epigrafe "Gastos a distribuir en varios

ejercicios” del balance de situacién consolidacién adjunto.

ADMINISTRACIONES PUBLICAS

El detalle de las cuentas relacionadas con las Administraciones Publicas al 31 de
diciembre de 1995 es el siguiente: ’

Millones
de Pesetas

Hacienda Piblica deudora-

Impuesto sobre Valor Afiadido 9
Impuesto sobre Sociedades- Ejerdcio 1992 178
Impuesto sobre Sociedades- Ejercicio 1994 74
Impuesto sobre Sociedades- Fjercicio 1995 203
Impuesto sobre Beneficios anticipados 20

566

Hacienda Piblica acreedora-

Impuesto sobre 1a Renta de las Personas Fisicas 9
Impuesto sobre Sociedades- Ejercicio 1994 217
Impuesto sobre Valor Anadido 2
Otros impuestos & pagar 336
Organismos de la Seguridad Social acreedores 98

972

La Sociedad matriz tiene abiertos a inspeccién los ejercicios 1.993 a 1995 para todos los
impuestos que le son de aplicaci6n y practicamnente los cinco altimos ejercicios para las

sociedades dependientes.

Del criterio que puedan adoptar las autoridades fiscales en la interpretacion de
diversas disposiciones legales, podrian derivarse contingencias que, en opinién de la
Direccién del Grupo no afectarian de forma significativa a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1995 adjuntas.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econémico o contable,
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que

28
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. .J,\:_,no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base

""" imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio del Grupo con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades y con el Impuesto sobre Sociedades devengado en el

ejercicio es como sigue:

Millones de Pesetas
D. 1s. nu--

Aumentos| nuciones | Total

Resultado contable del ejercicio w2

Diferencias permanentes 811 747 64
Diferencias temporales 4 157 {133)
Base imponible (resultado fiscal) 703
Cuota del Impuesto sobre Sociedades (35%) 246
Impuesto sobre Beneficios diferido 47

Deducciones por dividendos, inversiones y

doble imposicion (43)
Impuesto sobre Sociedades devengado 250

De acuerdo con la legislacién vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden
compensarse a efectos impositivos con los beneficios de los cinco ejercicios siguientes.
Sin embargo, el importe final a compensar por dichas pérdidas fiscales puede ser
modificado como consecuencia de la comprobacién por parte de las autoridades
fiscales de los ejercicios en que éstas se produjeron.

El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar, junto al
correspondiente afio de origen y periodo méxime en que podran ser compensadas es

el siguiente:

Plazo
Miéximo
Millones para
Ao de Pesetas| Compensar

1992 278 1999

1994 305 2001

1995 413 2002
9%
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77 18) GARANTIAS COMPROMETIDAS CON
J TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES
} La Sociedad al 31 de diciembre de 1995 tiene prestados avales y garantias a Empresas
del Grupo y Asociadas ante entidades financieras, por los siguientes importes:
7 | Milones de Pesetas
l Empresas del Grupo 1.830
Empresas Asociadas 182
Otros 226
} Total 2238

Los avales y garantias prestados a compatiias del grupo y asociadas corresponden a

35‘7 financiacién obtenida por las mismas de entidades de crédito.
La Sociedad matriz tiene prestados avales por importe de 222 millones de pesetas en
relacién con la adquisicién de acciones de OMSA Alimentacién, S.A. en cumplimiento de
] las siguientes obligaciones:

- Garantia de pago de 25 pesetas por accion o 50 pesetas por accién como coste
, adicional al de compra de dichas acciones, en el caso de que el beneficio del ejercicio 1996
sea superior a 1.200 y 1.460 millones de pesetas respectivamente.

. - Grucycsa, $.A. avala solidariamente e} contrato de asistencia técnica de Mayer Foods
J Corporation, por importe de 45 millones de pesetas, en garantia de lo cual tiene
" pignoradas 1252 322 acciones de OMSA Alimentacién, S.A..

Adicionalmente, las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién tienen
presentados avales ante terceros por importe de 666 millones de pesetas.

El Grupo estima que los pasivos no previstos al 31 de diciembre de 1995, que pudieran

l ocriginarse por los avales y garantias prestados, si los hubiera, no serian significativos.
j (19 SALDOS Y TRANSACCIONES CON

SOCIEDADES DEL GRUPO,

ASOCIADAS Y RELACIONADAS
J Adicionalmente a las operaciones descritas en las Notas 4-b, 11, 12 y 13 el balance de

situaci6n consolidado adjunto recoge saldos deudores por 1.397 millones de pesetas y

7 saldos acreedores por 345 millones de pesetas con compasias del grupo y asociadas de
. J las que 803 y 311 millones de pesetas, respectivamente, corresponden a Fomento de

Construcciones y Contratas, S.A.
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Adicionaimente, el 24 de mayo de 1995, Grucycsa, S.A. ha vendido 221.947 acciones de
Portland Valderrivas, S.A. a Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. por un
importe de 2.145 millones de pesetas habiéndose puesto de manifiesto un resultado
negativo de 114 millones de pesetas que se recoge en el epigrafe “Gastos financieros y
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Los dividendos recibidos durante el ejercicio de Fomento de Construcciones y
Contratas, S.A. y Portland Valderrivas, S.A. han ascendido a 8 miliones de pesetas y
21 millones de pesetas, respectivamente, que se encuentran registrados en el epigrafe “
Ingresos de participaciones en capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta.

Durante el ejercicio 1995 las transacciones efectuadas con Fomento de Construcciénes
y Contratas, S.A. y sociedades de su grupo consolidado han sido las siguientes:

Millones
de Pesetas
Ventas 3.240
Otros gastos de explotacion 166

(20) INGRESOS Y GASTOS

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios por actividades y localizacién
geogréfica de los mercados es la siguiente:

Millones de Pesetas
Actividades Importe
Instalaciones eléctricas 4147
Instalaciones de climatizacion 2711
Otros acabados de edificios y obras 728
Suministro de programas de informatica 261
Otros servicios téanicos 313
Vigilancia, proteccion y seguridad 733
Otras actividades empresariales 1.675
Ventas de camiones, autobuses y similares 1.560
Total 12.128

0D7523870
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Millones de Pesetas
- Localizagén Geogréfica Importe
Andaluda 1.207
Catalufia 2547
Madrid 3.505
Castilla-Ledn 246
Navarra 1434
Baleares 966
Canarias 688
| Valencia 539
| Resto 775
Exterior 221
o j Total 12.128
J Personal-
El ntimero medic de empleados del Grupo durante el ejercicio 1994, distribuido por
J categorias profesionales es el siguiente:
Nimeroc de
I Cateporia Empleados
- Directivos y titulados superiores 49
Técnicos y titulados medios 62
g Administrativos y auxiliares 96
Resto personal asalariado 848
Total 1.055

consolidada adjunta es el siguiente:

Millones
de Pesetas
j Sueldos y salarios 2.762
. Cargas sociales 829
3.591

El detalle de los gastos de personal incluidos en la cuenta de pérdidas y ganancias
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Resultados de consolidacién-

A continuacién se muestra la aportacién al resultado consolidado del ejercicio 1995 de
las principales sociedades integrantes del Grupo consolidado:

Millones de
Pesetas

Grucycsa, S.A. azl
Logistica de Navarra, S.A. 149
Internacional Tecair, 5.A. 46
Falcon Contrates y Seguridad, S.A. 78
Sistemas y Vehiculos de Alta Tecnologia, 5.A. 62
Linausa, S.A. (43)
Jerdnimo de Mesa, 5.A. (72)
Calofrigar, 5.A. 2
Espelsa, 5.A : 1
OMSA Alimentacitn, S.A. 18
Inversiones y Estudios Financiercs, 5.A. 14
TML S.A. (54)

522

RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante el presente ejercicio las retribuciones pagadas a los miembros del Consejo de
Administracin de Grucycsa, 5.A., satisfechas por la misma o cualquiera de las
sociedades del Grupo, han ascendido a 42 millones de pesetas, no habiendo percibido
dietas, ni otro tipo de remuneraciones distintas de las especificadas. Las primas de
seguro de vida a favor de los mismos satisfechas por Grucycsa, S.A. han ascendido a 1
millén de pesetas.

No se ha concedido por el Grupo préstamo o crédito alguno ni se han contraido
obligaciones en materia de pensiones a favor de los citados miembros del Consejo de

Administracién.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL
CIERRE

Con posterioridad al cierre del ejercicio 1995 se ha procedido al desembolso de una
parte de los dividendos pasivos de la Sociedad matriz por importe de 1.254.880.000

pesetas.

33
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ANEXOI
UNIONES TEMPORALES DE EMPRESA
% Participacién Nominal y
Denominacién Sociedad Cogestora Titular del Grupo
UTE ESPELSA-BEDASA 65% Especialidades Eléctricas, 5.A.
UTE ESPELSA-ELMI 75% Especialidades Eléctricas, 5.A.
UTE ESPELSA-EURMAN 49% Especinlidades Eléctricas, 5.A.
51% Eurman, S.A.
UTE PASARELAS 90% Espedialidades Eléctricas, S.A.
UTE PALAU NACIONAL 11% Especialidades Eléctricas, 5.A.
UTE CYCSA-TMI 5% TM.LS.A.
UTE OCESA 75% Especialidades Fléctricas, 5.A.
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ANEXO H (A efectos de lo previsto en el articulo 14 de
'1a Ley 29/1.991, de 16 de diciembre)

La Sociedad Grucycsa, S.A. absorbié en el ejercicio 1994 a 1a Sociedad Fomento Industrial
FOCSA, S.A.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 14, apartado 2, de la Ley 29/1991, de 16 de
diciembre se hace constar expresamente que las menciones a que hace referencia el
apartado 1 del citado articulo figuran recogidas en la memoria anual del ejercicio 1994,
aprobada en Junta general de Accionistas celebrada con fecha 4 de avril de 1995 y que s
hallan depositadas en el Registro Mercantil de Madrid y en la Sociedad para su custodia.

ﬁ' :--...i
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ANEXQO I

ESTADO DE LIQUIDEZ (A efectos de lo previsto en el Articulo 216 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas)

De acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, por el que se establece la obligacién de los Administradores de la
Sociedad de presentar un estado contable en e} que se ponga de manifiesto que existe
liquidez suficiente para la distribucién de un dividendo a cuenta, cabe sefialar:

1. Que el resultado neto de impuestos generado por Grucycsa, S.A. a 31 de mayo de
1995, una vez dotada la reserva legal, es de 118.191.361 pesetas, que es superior al
dividendo a cuenta propuesto de 114.400.000 pesetas.

2. Elcash-flow neto de impuestos, genera&o por la Sociedad en los cinco primeros meses
del ejercicio 1.995, ha sido de 146.941 982 pesetas.

3. La tesoreria de la Sociedad al 31 de mayo de 1.995 es de 2.622.863.032 pesetas, lo que
pone de manifiesto la existencia de liquidez, es decir, de fondos disponibles
suficientes para la distribucién del dividendo a cuenta.

Por todo ello e} Consejo de Administracién considera que existe la suficiente liquidez para
Ia distribucién de unos dividendos a cuenta del resuitado del ejercicio 1.995 por importe

de 114.400.000 pesetas.
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GRUCYCSA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(GRUPO CONSOLIDADO)

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

Evolucién del negocio-

En el ejercicio 1995 culminan las negociaciones para la entrada en el accionariado de
Grucycsa, S.A. de diferentes grupos de inversién, nacionales y extranjeros y se continua
con la politica de inversiones establecida en el Plan Estratégico, inversiones con vocacién
de permanencia y que permitan influir directamente en la gestién de las Empresas

adquiridas.

A continuacién se resumen por sectores de actividad las inversiones realizadas en este
ejercicio 1.995:

Sector Alimentario:

A principios del mes de octubre de 1.995 se adquiri6 el 24,9% de las acciones de OMSA
Alimentacién, S.A., una de las principales empresas espafiolas del sector de alimentacion.

Sector Logistico:

Durante el ejercicio 1.995 se ha potenciado la presencia de Grucycsa, S.A. en el secter
logistico, adquiriendo el 10% restante de Logistica de Navarra, S.A. y concentrar en esta
sociedad toda la cartera de empresas de esta actividad logistica.

Se ha adquirido el 60% de las acciones de Logistic Activities, S.A.. (LOACSA), operacién
realizada a través de Logistica de Navarra, 5.A., una vez realizada una ampliacién de
capital, totalmente suscrita y desembolsada por Grucycsa, S.A. LOACSA esuna compatia
que opera en el sector logistico, trabajando principalmente con las compaiias mas
importantes del sector informatico.

También dentro de este sector se ha efectuado una ampliacion de capital de LINAUSA,
5.A., y Grucycsa, S.A. ha procedido a suscribir y desembolsar el importe correspondiente a
su participacién del 50%. La razon de la ampliacion de capital ha sido la financiacién de
las inversiones realizadas por su filial mexicana LOGMEX, que estd prestando servicios en
¢l sector de automocion en México.
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Sector Manterumiento:

En la actividad de mantenimiento de inmuebles, en 1.995 se ha adquirido a FCC, S.A. el
65% de las acciones de la sociedad Técnicas de Administracién y Mantenimiento
{nmobiliario, S.A. (T.M.L) con lo que se alcanzé una participacién del 77% del capital.

Posteriormente, se adquiri6 el 23% restante de las acciones de TML
Sector de Seguridad:

En el sector de seguridad y vigilancia se ha aumentado el capital social de Falcon
Contre=s v Seguridad, S.A. suscribiendo y desembolsando Grucycsa, S.A. el 70%
queda-cc de esta forma la sociedad adaptada a los requisitos marcados por la nueva
regulacion de seguridad.

En el mes de julio de 1.995 se disolvi6 y liquidd la sociedad Prosegur Contratas, S.A.
Sector de Instalaciones Eléctricas:

En este sector se ha procedido a la adquisicidn del restante 10% del capital de Jerénimo de
Mesa, S.A. JEDEMESA), llegando asi al 100%, de acuerdo con el contrato suscrito cuando
se adquiri6 la sociedad.

Otros:

En este afio 1.995, Grucycsa, S.A. ha vendido las participaciones que poseia en Portland
Valderrivas, (aproximadamente un 3% del capital) a FCC, S.A.

Recursos Propios-

Durante el mes de abril de 1.995, previa aprobacion por 1a Junta General de Accionistas de
las Cuentas Anuales, se realizé la aplicacién del beneficio del ejercicio 1.994, dotandose la
reserva legal con 24,2 millones de pesetas y destinando 217,6 mullones de pesetas a
reservas voluntarias.

Durante el mes de junio se procedié, previo acuerdo del Cansejo de Administracién, al
page deun dividendo a cuenta por importe de 114.4 millones de pesetas.

En julio de 1.995 se realizaron dos ampliaciones de capital. La pnmera por importe de
2,080 millones de pesetas, liberada, con cargo integramente a Reservas de libre disposicién,
mediante la puesta en circulacion de 2.080.00C acciones en proporcion de 1 accion nueva
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por cada 5 antiguas. La segunda mediante aportaciones dinerarias por un montante de
10.120 millones de pesetas con una prima de emision de 20,4 pesetas por accion, a través
de la emisién de 10.120.000 acciones que fueron destinadas, fundamentalmente, a un
grupo de inversores nacionales y extranjeros, segun quedd expuesto en el folleto de
emisién depositado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

El capital totalmente suscrito queda fijado en 22.600 millones de pesetas, habiéndose
desembolsado la totalidad de la prima de emisién (206,6 millones de pesetas), quedando
pendiente de desembolso, 7.590 millones de pesetas (75% de la ampliacién de 10.120
millones de pesetas).

Se prevé que el desembolso pendiente se realice en funcién del calendario de inversiones
que se establece en el Plan Estratégico.

Resultados-

El resultado del Grupo Grucycsa consolidado se ha situado en unos 772 miliones de
pesetas antes de impuestos, lo que ha significado un 54,2% de incremento con respecto al
afio anterior, debido en parte a que en este afio 1.995 se consideran los resultados de las
empresas industriales todo el gercicio y ¢l afio anterior solamente desde el momento de la
fusién con Fomento Industrial Focsa, S.A., y por otre lado que las empresas han tenido
unas mejoras de sus mérgenes. :

El resultado después de imipuestos alcanza la cifra de 522 millones de pesetas con un
incremento del 54,4% respecto al ejercicio anterior, después de la dotacién del Impuesto
sobre Sociedades de 250 millones de pesetas.

Este resultado incluye 204 millones de pesetas provenientes de los resultados de las
empresas industriales, 36 millones de pesetas de Inversiones y Estudios Financieros, S.A.y
21 millones de pesetas de OMSA Alimentacién, S.A., habiéndose amortizado 58 millones
de pesetas del fondo de comercio.

'Hechos posteriores al cirre del ejercicio-

Con posterioridad al cierre del ejercicio 1.995, durante e} mes de enero de 1.996 se ha
procedido al desembolso parcial de los dividendos pasivos por importe de 124 pesetas por
accién (12,4%) que ha supuesto para el Grupo un ingreso de efectivo de 1.255 millones de
pesetas.

Durante el mes de febrero de 1.996 se ha procedido a aumentar la participacién en la
Sociedad Inversiones y Estudios Financieros, S.A. (SAFEI), pasando del 23,64 al 27,08%.
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Perspectiva del Grupo-
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Una vez consolidada la composicién accionarial, la estrategia de Grucycsa, S.A. se basaréd
en invertir en sectores donde e} Grupo FCC no tiene permaneria significativa, invirtiendo
en compariias, que estin o tienen capacidad de ser cotizadas en bolsa y que puedan
beneficiarse directamente de la contribucién de Grucycsa, S.A. o sociedades que estén en
posicién de liderazgo y ventaja comparativa en el sector en el que operen, obteniendo a

medio plazo una influencia significativa en estas Sociedades.
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Las Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe de Gestidén Consolidado del -
Grupo GRUCYCSA, S.A. correspondientes al ejercicio de 1.995 han sido - ——
formuladas por el Consejo de Administracidn de GRUCYCSA, S.A. celebrado el
27 de marzo de 1.996 y se identifican por ir extendidas en el anverso de -
40 hojas de papel timbrado numeradas de 0D7523840 a 0D7523879, ambos - ——
inclusive..

Los Consejeros, en prueba de conformidad, firman en deos hojas de papel -
timbrado nimeros 0D75238 0D7523881.

Fdo.: Rafael Montes Sanchez

Fdo.: Justiniano de Miguel Ferrero Fdo.: Carlos Koplo Grunbaum

Fdo.: Alfonso Cortina de Alcocer Fdo. ;

Fdo.: Mario Fernindez-Pefia Garci 7 Fdo.: José E. Trueba Gutierrez

L)/

- ) T — - o.. 0
Fdo.: Emilic Cebamanos Jarreta Fdo. ;-José fLuis Vasco Hernando

Alvaro Alepuz Sanchez

Por EXOR, S.A. Por MIROVOY GLOBAL PARTS, B.V.

- |
i
U\ )
VY J
Fdo.: Tibertb Ruy Brandolini D'Adda Fdo.} Pierre Martinet
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Por EUROPEENNE DE FINANCEMENT, S.A.R.L. Por CIRGEC, S.A.
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Fdo.: Karim El1 Khoury Fdo.: Pascal Ariel Francis Levard

Por CAJA DE AHORROS DE ZARAGOZA Por AXA, GESTION DE SEGUROS Y
ARAGON Y RIOJ REASEGUROS, S.Au//
g /

e

Fdo.: Andrés Pérez y Pérez

TESTIMONIO DE AUTENTICACION.- Yo, JOSE ANTONIQ ESCARTIN
IPIENS, Notario de Madrid y de su Ilustre Colegio, DOY FE: Que la

presente fotocopia y las cuarenta y una que anteceden, comprendidas en
cuarenta y dos folios, fotocopiados por una de sus caras, los cuales
numero del uno al cuarenta y dos, ambos inclusive y gue reintegro y
sello con el de mi notaria, son reproduccidn exacta de su original, que
he tenido a la vista y he cotejado.-—---mmcmmmmm o~
MADRID, 18 de Abril de 1.996

DOCUMENTO SIN CUANTIA




