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INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Seflores Accionistas de
ASTURIANA DE ZINC, S A

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Asturiana de Zinc, S.A. que comprenden
los balances de situacion al 31 de diciembre de 1995 y 1994, las cuentas de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado.
Excepto por la salvedad mencionada en el parrafo 3, el trabajo se ha realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. Tal y como se indica en las notas 2.1 y 11 de la memoria, las cuentas anuales al
31 de diciembre de 1995 y 1994 se han formulado en base al principio de
empresa en funcionamiento, dado que si bien la Sociedad viene generando
pérdidas en los ultimos ejercicios, se mantienen los apoyos financieros por parte
del principal accionista, Corporacion Industrial y Financiera de Banesto, S.A,

materializandose durante el ejercicio 1994 mediante la ampliacion del capital de la
Sociedad.

3. Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el epigrafe de Inmovilizaciones financieras,
Administraciones Publicas a largo plazo, incluye un importe de 7.608 millones de-
pesetas, véase nota 7 2 de la memoria. Dicho importe corresponde a los créditos
impositivos registrados por la Sociedad en ejercicios anteriores como
consecuencia de pérdidas generadas y, por considerar que existe aun una
razonable seguridad de su recuperacion en el futuro de acuerdo con las
estimaciones y previsiones de evolucion de resultados para los ejercicios
subsiguientes. Asimismo, la Direccion de la Sociedad estima que la posibilidad
contemplada en el nuevo Impuesto sobre Sociedades, que permite la
compensacion de las pérdidas fiscales en el plazo de siete afios en lugar de los
cinco anteriormente establecidos, proporciona seguridad adicional para justificar
el mantenimiento del impuesto anticipado. La obtencion de beneficios en el
futuro esta en funcion, principalmente, de la evolucion de la cotizacion del precio
del zinc y de la paridad del délar frente a la peseta. Debido a la volatihidad
experimentada en los ultimos afios en el mercado del zinc, no podemos tener
evidencia suficiente que nos permita satisfacernos del cumplimiento de dichas
expectativas y de la recuperabilidad de los créditos impositivos contabilizados.

i De\olhne & Touche, SA. Inschaien el Registro Mercantil de Madrid, tomo 4818, libro [¢X
nelmﬂeTﬂuche folio 46, seccion 8, hojs M-75974, mscripcion 41 y en el Reqistro Ofipial de Auditores de
Cuentas (ROAC) con el nomero S0665. N.LF : A-78/478 492 - Domicilio Social: Plaza
“J O 9 A{ Pablo Ruiz Picasso s/n. Torre Picasso 28020 Madrid



4. En nuestra opinion,
haberse considerado necesarios si hubiéramos podido verificar la recuperabilidad
del crédito fiscal mencionado en el parrafo anterior, las cuentas anuales adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de
la situacién financiera de Astuniana de Zine, S.A. al 31 de diciembre de 1995 y
1994 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen
la informacion necesaria y suficiente para su interpretaciéon y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados aplicados uniformemente.

5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1995, contiene las explicaciones que
los Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene
el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo, y no incluye la revision
de informacion distinta de la obtenida a partic de los registros contables de la
Sociedad.

DERLOITTE & TOUCHE

Joaqﬁ'in Diez Martin
Socio

| de abnl de 1996
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N INC, S.A.

Cardenal Marcelo Spinota \
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TAS ANUA AL 31 DED BRE DE 1995 y 1994

CONSTITUCION,REGIMEN LEGAL Y ACTIVIDADES

1.1.

1.2.

Constitucién - Asturiana de Zinc, S.A., fue constituida por tiempo indefinido en
Oviedo, el 8 de octubre de 1957. El domicilio social se encuentra en San Juan de
Nieva, municipio de Castrillén, Asturias. Asimismo, la Sociedad cuenta con una
oficina central en Madrid, donde también estéa instalada la Direccién Comercial.

Figura inscrita en el Registro Mercantil de Asturias en el tomo 66 General, Libro
20 de la Seccion 3* folio 133 y siguientes, hoja nimero 28, inscripcion 1°

Los principales centros industriales son los siguientes:
a) En Asturias

- Tres plantas de tostacién de concentrados de zinc, con una capacidad de
produccién de 460.000 toneladas/afio de 4cido sulfirico.

- Una planta de obtencién de zinc electrolitico con una capacidad instalada
de 320.000 toneladas/afio de lingote, a partir del cual se producen ciertos
transformados de zinc.

- Fabrica de Arnao, con un tren de laminar y la instalacién de produccion
de 6xido v polvo de zinc por destilacion.

b) En Cantabna

- Mina de Reocin, con una explotacién de interior y otra a cielo abierto, asi
como las instalaciones complementarias de produccion de concentrados
de zinc y plomo.

- Una planta de tostacién de minerales, con una capacidad de produccién
de 36.500 toneladas anuales de SO2 liquido.

Actividades - F! objeto social de Asturiana de Zinc, S.A., consiste,
fundamentalmente en: la investigacion, explotacion, beneficio y comercializacion
de toda clase de sustancias minerales; la fabricacion y comercializacién de
productos quimicos; el disefio, proyecto, ingenieria,construccion, ejecucion,
supervisién y asistencia técnica en materia de equipos, instalaciones y plantas
industriales.

0928330
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2.

PRINCIPIOS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVOS

2.1

2.2.

2.3,

2.4,

Cardenal Marcelq Spinola \

N+ 42

Bases de presentacidn - Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a_é;rtir de
los registros contables de Asturiana de Zinc, 5.A., y se presentan, en términos ge-
nerales, siguiendo las normas del Texto Retfundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre y Plan
General de Contabilidad, Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, con objeto
de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad.

De conformidad con lo establecido en la legislacion vigente que requiere la
presentacion de cuentas anuales para cada sociedad, las presentes cuentas anuales
se refieren exclusivamente a las individuales de Asturiana de Zinc, S.A. Las
cuentas anuales consolidadas de la Sociedad se formulan por separado y
presentan, respecto a las cuentas anuales individuales, unos fondos propios
superiores en 19 millones de pesetas y una pérdida del ejercicio mferior en 97
millones de pesetas. Al 31 de diciembre de 1994 los fondos propios se vieron
aumentados en 164 millones de pesetas y las pérdidas del ejercicio reducidas en
1.780 millones de pesetas, respecto a las cuentas anuales individuales de la
Sociedad a la citada fecha.

Con independencia del desequilibrio financiero que presenta el balance de
situacion al 31 de diciembre de 1995 y 1994, las cuentas anuales se formulan bajo
el principio de empresa en funcionamiento, dado el apoyo financiero mantenido a
la Sociedad por parte del grupo financiero al que pertenece, asi como por las
previsiones de la Direccidn en cuanto a la generaciéon de resultados positivos para
los préximos ejercicios.

Gastos de establecimiento - Recoge los gastos de las ampliaciones de capital
social realizadas por la Sociedad, netos de la amortizacién acumulada. Estos
gastos se amortizan linealmente en un periodo de cinco afios.

Inmovilizaciones inmateriales - Incluye principalmente los costes incurridos en
labores de preparacion mineras, imputandose, a través de amortizaciones, a los
costes de explotacién en un periodo méaximo de cinco afios.

Inmovilizaciones materiales - Se encuentran valoradas al coste de adquisicion,
habiendo sido actualizadas de acuerdo con lo dispuesto en diferentes disposiciones
legales.

03928934
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2.6.

2.7.
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La amortizacién se calcula linealmente, en funcion de los si

util:

Descripcion ANos

Construcciones 25a42
Instalaciones técnicas 10a26
Elementos de transporte 8al3
Maquinaria 12a32
Mobiliario y enseres 12a17
Equipos para proceso de informacion 8al2

Los gastos incurridos por reparacion y mantenimiento que no suponen un
incremento de la vida util, se imputan a los costes de explotacion en el ejercicio en
que se producen.

El coste de! inmovilizado material incluye intereses financieros de préstamos
destinados a financiar determinadas adquisiciones de inmovilizado hasta la fecha
de su puesta en funcionamiento. (Véase nota 6).

Inmovilizaciones financieras - Los titulos sin cotizacion oficial se valoran al coste
de adquisicion, regularizado, en su caso, en virtud del detenioro que experimente
su valor patrimonial contable, en funcién de los estados financieros del ultimo
ejercicio referidos al 31 de diciembre.

Los titulos que cotizan en Bolsa se valoran al coste de adquisicion mas los gastos
inherentes de la operacién, siendo regularizado su valor en funcién de las
minusvalias que se originen, aplicando el menor de los valores correspondientes a
la cotizacion media del Gltimo trimestre o la del dia del cierre del ejercicio.

Para las participaciones en sociedades del grupo o asociadas que cotizan en Bolsa,
en el caso de correcciones de valoracion se atiende a las plusvalias tacitas
existentes en el momento de la adquisicion y a la evolucidén de los fondos propios.
Durante 1995 se ha efectuado una provisién por este concepto de 503 millones de
pesetas.

Existencias - Las existencias de productos terminados se encuentran valoradas al
coste o mercado, el menor de los dos. El coste incluye el consumo de materias
primas y auxiliares, la mano de obra directa, las amortizaciones y los gastos indi-
rectos de fabricacion.

Las materias primas se valoran al coste de adquisicion, de acuerdo con el método
promedio.

Subvenciones de_capital - Se registran en el momento del cobro en el epigrafe de
"Ingresos a distribuir en varios ejercicios”, reconociéndose anualmente la parte
proporcional del ingreso en funcién de la amortizacion del bien financiado.

0928938
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base al devengo estimado, segun estudio actuarial referido al 31 de=s
cada periodo.

Las obligaciones por pensiones causadas se dotan anualmente desde el ejercicio
1990 en un plazo méaximo de siete afios. Las pensiones no causadas estan siendo
provisionadas anualmente desde el afio 1988. Estas provisiones se dotan sistema-
ticamente durante un plazo méaximo de quince afios, considerado igualmente a
partir de 1990.

mpuesto sobre beneficios - EI Impuesto sobre Sociedades se calcula sobre el
resultado econdmico, modificado, en su caso, por las diferencias permanentes y
por las deducciones fiscales existentes.

La cuenta "Impuesto sobre beneficios anticipado” clasificada en
" Administraciones Publicas a largo plazo”, incluye, principalmente, el efecto
fiscal que se origina como consecuencia de las diferencias temporales por las
dotaciones efectuadas a los fondos de pensiones hasta el ejercicio 1994, calculado
en base a la tasa efectiva media de impuestos estimada.

La cuenta "Crédito por pérdidas a compensar” clasificada en "Administraciones
Publicas a largo plazo", recoge el crédito impositivo pendiente de compensar
calculado a una tasa del 35% sobre las pérdidas compensables fiscalmente
generadas en los ejercicios 1992 y 1991, cuya compensacién futura se considera
razonablemente asegurada en funcion de las proyecciones de resultados
actualmente disponibies.

Otras_provisiones - Las indemnizaciones por despido, en el caso de que se
produzcan, se dotan cuando se prevé la rescision del contrato laboral.

Diferencias de cambio en moneda extranjera - Las cuentas a cobrar y pagar en
moneda extranjera se convierten a pesetas aplicando el tipo de cambio vigente en

la fecha de la transaccion. Al 31 de diciembre se aplica el cambio de cierre y las
diferencias de cambio positivas o negativas de cada valor, clasificadas en funcion
del ejercicio de vencimiento y de la moneda, se contabilizan como sigue:

a) Las diferencias positivas no realizadas que se producen en cada grupo no se
integran en los resultados y se registran en el balance como "Ingresos a
distribuir en varios ejercicios".

b) Las diferencias negativas que se producen en cada grupo, se imputan a los
resultados del ejercicio.

Provision cierre Mina de Reocin.  Dadas las reservas existentes en la Mina de
Reocin la Sociedad no considera necesario dotar provision alguna para su cierre.

0928942
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3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La Sociedad, en el ejercicio 1995 genera una pérdida de 11.181 millones de pesetas. La
propuesta que el Consejo de Administracion elevard a la Junta General de Accionistas,
sera su traspaso a la cuenta de “Resultados de ejercicios anteriores”™.

La aplicacion de las pérdidas generadas en 1994 por 4.627 millones de pesetas fue su
traspaso a la cuenta de “Resultados de ejercicios anteriores”.

4. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO
El desglose y movimiento de este epigrafe es como sigue:

Amorti- Amorti-

30/12/93 Adiciones zaciones 31/12/94 Adiciones zaciones 31/12/95
---------------------------------- {En millones de pesetas) -------

Gastos de ampliacion
de capital 306 224 -78 452 53 -124 381

El desglose y movimiento de este epigrafe es como sigue:

31/12/93  Adiciongs 31/12/94  Adiciones 31/12/95
----------------------- (En millones de pesetas} ---------=sas=sm--nm-m-

Gastos de investigacién y desarrollo - 26 26 10 36
Labores de preparacion mineras 5983 837 6.822 512 7.334
Concesiones administrativas 6 - 6 2 8
Aplicaciones informaticas 5 121 126 51 177

5.996 0984 6.980 375 7.553
Amortizaciones -4.032 -1.219 -3.231 -B&3 -6.134

Inmovilizaciones inmateriales,neto 1.964 =235 [.729 -308 1.421

La cuenta “Labores de preparacién mineras” incluye un importe de 3.212 millones de
pesetas de labores mineras, estudio y proyectos acogidos al factor de agotamiento, de
acuerdo con la Ley 6/1977. El fondo de amortizacion al 31 de diciembre de 1995 y 1994
ascendia a 3.113 y 2.990 millones de pesetas, respectivamente.

Las adiciones a la cuenta de labores de preparaciéon mineras del gjercicio 1995, incluyen

78 millones de. pesetas de trabajos realizados por empresas del grupo. En 1994, las
adquisiciones a empresas del grupo ascendieron a 128 millones de pesetas.

0328946



]"}
N4
PR

Vg

6. INMOVILIZACIONES MATERIALES

Cardenat Marcelo Spinola,
n*4z2 -7
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El desglose y movimiento de este epigrafe es como sigue:

31/12/93 Adiciones Retirgs 31/12/94 Adicienes Retirog 31/12/95
- (En millones de pesetas)

Terrenos y bienes naturales 1.1l - 1,111 404 - 1.515
Edificios y otras construcciones 15.030 122 -33 15.119 487 -7 15.59%
Maguinaria instalaciones y utillaje 40.513 231 2207 40.537 114 63 40.584
Elementos de transporte 350 - -1 349 29 -6 372
Mobiliario ¥ enseres 237 2 - 309 k1 - 320
Equipos para proceso de informacion 139 3 - 162 29 - 191
Inversiones en curso 36 139 - 175 594 - 769
Otro inmovilizado material __ 718 101 _ =16 803 15 -9 _ 809

58.154 668 -257  58.565 1.679 -85 60.159
Amortizaciones -30.424 -2.406 216 -32.614 -2.540 70 -35.084
Inmovilizaciones materiates, neto 27.730 -1.738 -44 25.951 -861 .15 25.073

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

Las adiciones del ejercicio 1994, en la cuenta “Edificios y otras construcciones”,
incluyen un importe de 108 millones de pesetas correspondiente a una provision
realizada por la Sociedad para hacer frente al coste de sellado y recuperacion
ecoldgica de una de las balsas utilizadas para el depésito de residuos. Este importe
se encuentra totalmente amortizado al 31 de diciembre de 1995.

La provisién constituida, al 31 de diciembre de 1995 y 1994 se encuentra
contabilizada en el epigrafe del pasivo del balance de situacion adjunto,
"Provision para riesgos y gastos a corto ptazo”.

E] coste del inmovilizado material incluye intereses financieros capitalizados en
1991 y gjercicios anteriores por importe de 1.492 millones de pesetas. Al 31 de
diciembre de 1995 y 1994 los intereses capitalizados, netos de amortizacion,
ascienden a 1.064 y 1.163 millones de pesetas, respectivamente.

Durante 1995, las adquisiciones de inmovilizado a empresas del grupo
ascendieron a 296 millones de pesetas. En 1994 dicho importe ascendi6 a 196
millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1994 una parte del inmovilizado material se encontraba
afecto a garantia de ciertos préstamos, por un valor neto contable de 1.779
millones de pesetas.

En el presente ejercicio se han recibido subvenciones de capital para aplicar a
ciertas inversiones por importe de 180 millones de pesetas, frente a los 22
millones de pesetas del ejercicio precedente (véase nota 12).
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6.6. Al 31 de diciembre de 1995 la Sociedad posee bienes totalmente aniorizads
un importe de 19.449 millones de pesetas. Al final del ejercicio 1994 los bienes
totalmente amortizados ascendian a 15.853 millones de pesetas.

67. Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 el inmovilizado material, neto de
amortizacion, no afecto directamente a la explotacion ascendia a 993 y 708
millones de pesetas, respectivamente.

7. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El desglose y movimiento de este epigrafe es como sigue:

31/12/93 Adiciones Retiros 31/12/94 Adiciones Retiros 31/12/93
- (En millones de pesetas) —es--=--=-msommommmmmmoaee

Participaciones en empresas del

grupo y asociadas 6.157 - - 6.157 - - 6.157
Otras inversiones 356 - -5 305 - -4 301
Depositos y fianzas a largo plazo 1 2 - 13 2 -1 14
Administraciones Pablicas a largo
lazo 8.526 _208 - 8734 176 -388 _8.522
15.050 210 -51 15.209 178 -393 14.994
ovisiones -2.433 _ 485 _48  -2.870 -309 - 3379
nmovilizaciones financieras,neto 12.617 -275 -3 12.339 -331 -393 11.615

¢y (0928954
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Al 31 de diciembre de 1995 v 1994 la Sociedad mantiene 1.403.0%
compaiiia del grupo, Urbis,S.A.

7.2.  El desglose y movimiento de la cuenta de "Administraciones Pablicas a largo
plazo” en los gjercicios 1995 y 1994, han sido como sigue:
(Retiros}
31/12/93 Adiciones 31/12/94 Adiciones 31/12/95
------------------ {En millones de pesetas) --------——------

Impuesto sobre beneticios anticipado a

largo plazo 530 208 738 176 _914
Crédito por pérdidas a compensar a
largo plazo
Del ejercicio 1992 4874 4.874 - 4.874
Del ejercicie 1991 3122 _ - 3.i22 -388 2.734
1799 - 1.996 -388 1.608
8.734 212 8.522

o0
n
Al
tJ
=
o0

|
|
|
|

|
i

composicién de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos, es como sigue:

1995 1994
(En millones de pesetas)
1

Mercancias 37 48
Materias primas 2.284 2.093
Elementos y conjuntos incorporables 1.081 715
Productos en curso 507 474
Productos terminados 1.060 816
Subproductos 183 168
Residuos, envases y embalajes 4 9
Anticipos a proveedores 6 -
5.162 4323

Provision por deprectacion de existencias - -59

5.162 4.264

8.1. Al cierre del gjercicio, las existencias adquiridas a empresas del grupo ascienden a
831 millones de pesetas. Al 31 de diciembre de 1994, dicha cifra era de 1.092
millones de pesetas.

82 Al 31 de diciembre de 1995 existian compromisos de compra de concentrado para
el ejercicio 1996 por 290.000 Tm.

vy 0928962
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9. DEUDORES

La composicion de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos es como sigue:

1995 1994
(En millones de pesetas)

Clientes 2.471 2.066

Clientes,efectos comerciales a cobrar 1.273 1.161

Clientes,empresas del grupo 7.512 3.760

Clientes,empresas asociadas 50 38

Clientes y deudores de dudoso cobro 1.286 1.275

Deudores varios 12.977 [19

Anticipos de remuneraciones 23 27

Administraciones Publicas 489 119

26.081 8.565

Provision para insolvencias -1.270 -1.259

Provisién cuenta Glencore -11.363 R
13.44 7.30

9.1.  Elriesgo por efectos descontados en bancos al 31 de diciembre de 1995 asciende a
959 millones de pesetas. (Véanse notas 14 y 15). De este importe, 229 millenes de
pesetas corresponden a efectos endosados de la compaiiia filial Mecanizaciones y
Fabricaciones, S.A. Al 31 de diciembre de 1994 los efectos descontados
pendientes de vencimiento ascendian a 620 millones de pesetas. Dichos importes
figuran contabilizados en la cuenta denominada "Clientes, efectos comerciales a
cobrar”.

9.2, Las cuentas a cobrar en moneda extranjera clasificadas en "Clientes, empresas del
grupo", corresponden a las siguientes transacciones:

Sociedad Divisa 1995 1994 1995 1994
--- {Dolares USA) ---  (Millones de pesetas)

Austmet,Ltd. Dodlares USA 61.372.088 27.596.539 7.446 3.632
Austmet UK Délares USA 530.128 704,875 64 93
7.510 3.725

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1995 y 1994 las deudas en moneda
extranjera clasificadas en "Clientes” ascendian a un contravalor de 79 y 23
millones de pesetas, respectivamente.
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(En millones de pesetas)
Hacienda Pubiica,deudor por IVA 476 86
Hacienda Publica,deudor por devolucion

de impuestos 3 23
Hacienda Publica,retenctones y pagos a cuenta 10 10
489 11

H
|

9.4.  El epigrafe de Deudores varios incluye un importe de 12.651 millones de pesetas
como consecuencia de la venta a Glencore International A.G. de las posiciones de
futuros en el LME que la Sociedad Austmet Ltd. poseia desde 1992.

Austmet Ltd., Sociedad del grupo, ha procedido a la venta de las posiciones que
poseia en la Bolsa de Metales de Londres con fecha 20 de febrero de 1996 en
funcidn de un acuerdo de intenciones de fecha 29 de diciembre de 1995. Dicha
venta se ha efectuado a un precio pactado superior al de mercado, siendo la
cotizacidon en el mercado al 31 de diciembre de 1995 de 1.018 délares por
tonelada. Esta venta esta vinculada a un pacto de recompra por Asturiana de Zinc,
S.A. por el mismo precio en ¢l plazo de hasta un afic y medio, en la medida en que
el actual poseedor no sea capaz de realizarla en todo o en parte, por las
circunstancias del mercado. Esta operacion esta registrada como una cuenta a
cobrar en Deudores varios con abono a Acreedores, empresas del grupo por
importe de 12.651 millones de pesetas que representa la diferencia entre el precio
de cotizacidén y el precio del contrato y podrd ser liquidada por el poseedor
durante el periodo de vigencia del mismo en la medida en que el precio de
cotizacion del zinc en el mercado supere el precio pactado en el contrato o
Asturiana de Zinc, S.A., por razones de su interés desee realizarlo. El
mantenimiento de la posicion conlleva unos gastos que podrian ser de hasta 0,33
$/Tm. y dia que seran registrados y abonados por Asturiana de Zinc, S.A. hasta la
finalizactén de contrato. La recuperabilidad del importe a cobrar estara en funcidn
de la evolucion del precio de cotizacion de zinc en el mercado. La Sociedad ha
procedido, siguiendo el principio de prudencia valorativa a provisionar 11.363
millones de pesetas como gastos extraordinarios en la cuenta de pérdidas y
ganancias de 1995.

10. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, este epigrafe de los balances de situacion incluye el
contravalor de 12,8 millones de dolares USA prestados a la sociedad del grupo Austmet,
Ltd. el 15 de octubre de 1993. Dicho importe es renovable anualmente y devenga un tipo
de interés trimestral equivalente al LIBOR a tres meses mas un punto.

Esta deuda mantenida por la sociedad del grupo tiene el caracter para esta compailia de

3 0928 yrordinede
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Reducir el capital social v las reservas de la Sociedad mediante compensacion de
pérdidas, segun el siguiente detalle:

- Reducir el capital social en 14.630 millones de pesetas mediante la
disminucion del valor nominal de las acciones de la Sociedad de 1.000
pesetas a 525 pesetas por accion.

- Reducir las reservas de ia Sociedad por importe de 8.814 millones de pesetas.

- Compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores por importe de 23.444
millones de pesetas.

Ampliar el capital social con exclusién del derecho de suscripcion preferente por
compensacion de determinados créditos mantenidos por Corporacién Industrial y
Financiera de Banesto,S.A., por un importe de 5.001 millones de pesetas, con una
prima de emision de 10.240 millones de pesetas.

El aumento del capital social se realiza mediante la emision y puesta en
circulacién de 9.525.953 acciones ordinarias, de la misma clase y serie que las
existentes, de 525 pesetas de valor nominal cada una, y con una prima de emisién
de 1.075 pesetas por accion.

Para el desembolso de las nuevas acciones emitidas y el pago de la prima con
cargo a créditos, se establece ¢l siguiente calendario:

- En el momento de la suscripcion, desembolso del 38,66% del valor nominal
de las acciones, por importe de 1.934 millones de pesetas y el 100% de la
prima de emision, por importe de 10.240 millones de pesetas.

- El 10 de febrero de 1995 desembolso por compensacién de créditos de 70
millones de pesetas.

- El 10 de mayo de 1995 desembolso por compensacion de créditos de 2.997
miliones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1994, los importes pendientes de desembolso ascendian a 3.067
millones de pesetas, los cuales se desembolsaron en 1995.

Con estas operaciones de reduccion y ampliacion de capital, al 31 de diciembre de 1994
el capital social estaba compuesto por 40.325.953 acciones representadas mediante
anotaciones en cuenta de 525 pesetas de valor nominal cada una, encontrandose total-
mente suscritas y desembolsadas, excepto las nuevas acciones emitidas, las cuales se
encontraban desembolsadas en un 38,66% de su valor nominal y, totalmente
desembolsadas al 31 de diciembre de 1995.
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Las acciones de la Sociedad estdn gsaeotzacion oficial en Bolsa, ewief mere

continuo.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 la cotizacion en Bolsa de las acciones de Asturiana de
Zinc, S.A. era de 962 y 1.430 pesetas por accion. respectivamente.

La composicion del accionariado al 31 de diciembre de 1995 y 1994 es como sigue:

Porcentaje
1995 1994
Corporacion Industrial y Financiera
de Banesto,S.A. 42,16 42,16
Scottish Widows Investment Management 5.34 -
Otros accionistas 52,9 37.8

Reserva de revalorizacion - Tal como se indica en el epigrafe 2.4., la Sociedad se acogid
a los beneficios fiscales derivados de diferentes disposiciones legales.

importe de estas actualizaciones ascendié a 5.888 millones de pesetas y fueron
idamente aprobadas.

remanente que figuraba en el balance de situacion al 31 de diciembre de 1993, por

Y importe de 97 millones de pesetas, en 1994 se destind a compensacién de resultados

negativos.

Prima de emision - Se origina en 1994 como consecuencia de la ampliacién de capital
realizada en este ejercicio mediante compensacion de créditos.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades permite la utilizacion del saldo de esta

cuenta para ampliacion del capital y no establece restriccién alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

Reservas

Reserva legal - De acuerdo con el régimen juridico de las Sociedades Anénimas, un 10%
de los beneficios debe destinarse a la constitucién de la reserva legal, hasta que dicha
reserva alcance el 20% del capital social. El unico destino posible de la reserva legal es la
compensacion de pérdidas o la ampliacion de capital por la parte que exceda del 10% del
capital ya aumentado.

Reservas especiales - Segin la Ley 6/1977, de 4 de enero, Ley de Fomento de la Mineria,
las personas fisicas y juridicas podran acogerse al Factor de Agotamiento, lo que
representara beneficios fiscales en el Impuesto sobre Sociedades al destinar parte de sus
resultados a una cuenta especifica denominada "Factor Agotamiento Ley 6/1977".

0928982
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" Los importes dotados al Factor de Ago no podran exceder
imponible del Impuesto sobre Sociedades o de! 15% del valor de los

el plazo de diez afios, contados a partir del cierre de dicho ejercicio.

Las dotaciones a la cuenta del Factor de Agotamiento solo podran ser invertidas en
gastos, trabajos e inmovilizaciones directamente relacionadas con las actividades mineras.

Las inversiones efectuadas seran traspasadas a la cuenta "Factor de Agotamiento
Materializado". Al 31 de diciembre de 1994 las reservas acogidas al Factor Agotamiento
se encontraban totalmente materializadas.

12. INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El movimiento de este epigrafe ha sido como sigue:

[Dismi- Dismi-
31/12/93  Adiciones nugiones 31/12/94  Adiciones nuciones  31/12/95
(En millones de pesetas)

Subvenciones de capital i.000 22 -215 807 180 -322 665

2 detalle de las subvenciones de capital recibidas por la Sociedad en 1995 y 1994 es el

uiente:
) 1995 1994
(En millones de pesetas)

Obras de infraestructura en Reocin 120 22
Labores de preparacién en cielo abierto 11 -
Otros A% -

180 22

13. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
El detalle y el movimiento de este epigrafe es como sigue:
Dota-  Aplica Tras- Dota-  Aplica Tras-

J1/12/93  cipnes ciones pasos  31/12/94  cignes cgiones pasos  31/12/93
--- {En millones de pesetas) ---

Provisiones para

pensiones:
-Personal activo 370 106 - -407 269 35 - =29 275
-Personal pasivo 1.478 991 -352 407 2524 _995 434 _29 3.094

2.048 1.087 -352 - 2.793 1.030 -454 - 3.369

vy 0928986
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Pensiones no causadas - Esta provision esta basada en los acue
el Consejo de Administracion en su reunion celebrada el 19 de s
Al 31 de diciembre de 1995 los compromisos devengados por las 3
ciones del personal en activo ascienden a 300 millones de pesetas (697 rml[ones
de pesetas al 31 de diciembre de 1994). Dicho pasivo se encuentra parcialmente
cubierto, dotandose sistematicamente el faltante en un plazo maximo de once anos
con independencia del devengo anuval que se contabiliza integramente.

Pensiones causadas - La provisidn para pensiones causadas se basa en los
compromisos existentes en Real Compafiia Asturiana, S.A., y contraidos por la
Sociedad en el momento de su absorcion, asi como en los acuerdos adoptados por
el Consejo de Administracion en la reunion celebrada el 19 de octubre de 1987. Al
31 de dictembre de 1995 los compromisos devengados por las futuras prestaciones
de los jubilados ascienden a 3.851 millones de pesetas (4.040 millones al 31 de
diciembre de 1994). El déficit esta siendo dotado anualmente desde el 1 de enero
de 1990, estando prevista su finalizacion en el ejercicio 1996.

El valor de las obligaciones devengadas ha sido calculado siguiendo el sistema de

capitalizacion individual, en base al censo de empleados y sus respectivos dere-
ohabientes, a un tipo de capitalizacion del 8% y, para el personal en activo, sin
iderar ningun crecimiento de los salarios a partir de 1995.

DAS CON ENTIDADES DE CREDITO

La composicién de estos epigrafes de los balances de situacion adjuntos, es como sigue:

lazo Largo plazo

Entidad Moneda 1995 1994 1995 1994

—————— (En millones de pesetas) ------
Banco Atlantico, S.A. Pesetas 2 2 - 2
Banco de Asturias, S.A. Pesetas 125 425 - 125
Caja de Ahorros de Asturias Pesetas 986 478 - -
Swiss Bank Dolares USA 748 - 373 1.216
BHF Bank Dolares USA 1.239 448 - 1.345
Deudas por intereses 92 139 - -
Efectos descontados 225 315 -

3417 1.807 373 2.688

En el ejercicio 1993, los tipos de interés de estos préstamos han variado entre el 6,6% y el
12,5% anual. Durante 1994 los tipos de interés oscilaron entre un 3,9% y un 14,8% anual.
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1995
(En millones de pesetas)
En 1996 - 2.283
En 1997 373 405
373 2.688

15. DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, los saldos que muestran los balances de situacion
adjuntos, se desglosan como sigue:

1995 1994
(Millones de pesetas)

~ Proveedores, empresas del grupo 3.065 93
100, Proveedores, empresas asociadas 29 9
N\ creedores por servicios 19 19

~ Reudas con entidades de crédito 4677 3.995
Moveedores de inmovilizado,del grupo 1 11
orflliros préstamos y créditos 7.345 10.541
; Mlcreedores y empresas del grupo 12.651 -

27.787 14.668

15.1. Tl saldo de la cuenta “Proveedores, empresas del grupo”, al 31 de diciembre de
1995 incluye un importe de 2.809 millones de pesetas correspondiente  al
contravalor de 22.967.522 dolares USA mantenido con la compafiia Austmet Ltd.

152 Las deudas con entidades de crédito recogen los saldos mantenidos con Banco
Espafiol de Crédito, S.A. y Banesto Leasing, S.A. y su desglose es como sigue:

Concepto Moneda 1995 1994
{(Millones de pesetas)

Prefinanciacion de importaciones Dolares USA 2238 2454
Pélizas de crédito Pesetas 1.402 477
Deudas por intereses Pesetas 305 213
Efectos descontados Pesetas 734 305
Leasing - 546

4677 3.995

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 la Sociedad mantenia lineas de descuento de
efectos pendientes de utilizar por 341 y 245 millones de pesetas, respectivamente.

ry 0928994
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NARTR SCI Gestion, S.A. en 1995 y, con Corporacion Industrial y Findg
S.A. en 1994 y, su desglose es como sigue: '

Congepto Mopeda 1995
(Millones de pesetas)

Péliza de crédito Pesetas - 4.929
Préstamos Dolares USA 3.674 3.987
Préstamos Pesetas 3.500 -
Pagaré Pesetas - 1.500
Deudas por intereses 171 125

7.345  10.541

El interés medio de estos préstamos ha oscilado durante el ejercicio entre el 6,75% y el
12,17% anual. Entre €l 5,2% y el 13,7% anual en 1994.

15.4. EJ saldo de la cuenta “Acreedores, empresas del Grupo” refleja la deuda con
Austmet derivada de asumir el crédito de Austmet frente a Glencore segun la nota
0.4,

AN
+ 13 6. \NCREEDORES COMERCIALES
' “Ef‘fr . A\
e 1 de diciembre de 1995 y 1994, los saldos que muestran los balances de situacion
untos se desglosan como sigue:

1995 1994
(Millones de pesetas)

Proveedores 3.012  2.285
Proveedores, efectos comerciales a pagar 1.471  2.136
Acreedores por prestaciones de servicios 439 311
Anticipos de clientes 69 -

4991 4732

|.

17. OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos muestra el siguiente detalle:

1995 1994
(Millones de pesetas)

Remuneraciones pendientes de pago 618 463
Hacienda Piblica, acreedor por conceptos fiscales 185 154
Organismos de fa Seguridad Social, acreedores 185 657
Proveedores de inmovilizado 153 23
Otras deudas 80 98

1.221 1.395

0928763
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18. SITUACION FISCAL

Los saldos deudores y acreedores mantenidos con la Administracién Publica, al 31 de
diciembre se presentan clasificados en "Deudores”, y "Otras deudas no comerciales”,
respectivamente, de los balances de situacion adjuntos. (Véanse notas 9y 17).

La conciliacién entre el resultado contable de los ejercicios y la base imponible del

Impuesto sobre Sociedades, es como sigue:

1995

1994

(Millones de pesetas)

Resultado contable del ejercicio, (Pérdida) -11.181  -4.627
Impuesto sobre Sociedades 212 -208
- 9 -4.835
Diferencias temporales:
Con origen en el gjercicio
Dotacion neta al fondo de pensiones 576 745
otacién provision inmovilizaciones financieras 503 -
otacion provision posicion LME 11.363
Otras -46 18
-Con origen en ejercicios anteriores
Dotacién provision inmovilizaciones financieras -278 278
Otras -39 39
Base impouible previa 1110  -3.755
Compensacién de bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores -1.110 -
Base imponible - -3.755

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1995 se desglosa como sigue:

Millones
de pesetas
Impuesto sobre Sociedades (35% sobre la base
imponible) 388
Impuesto sobre Sociedades anticipado (Dotacion
provision inmovilizaciones financieras) -17
212

0928767
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Ao Importe Vengimiento
{Millones de pesetas)

1991 7.824 1998
1992 13.926 1999
1993 7.846 2000
1994 3.755 2001

La Sociedad dispone de desgravaciones fiscales que tienen su origen en la adquisicion de
activos fijos asi como inversién en empresas exportadoras. El detalle es como sigue:

Actividades
Afo Activos fijos exportadoras  Limite Vencimiento
- (Millones de pesetas) -

364 172 25 1995
548 8 25 1996
112 - 25 1997

48 - 25 1998
21 - 25 1999
1.093 180

18N - > Estan sujetas a inspeccion las declaraciones de los ultimos cinco gjercicios de todos los
impuestos aplicables. Las declaraciones efectuadas no pueden considerarse definitivas
hasta su aceptacion por parte de las autoridades fiscales, por lo que, habida cuenta de las
diferentes interpretaciones de la legislacion, podrian existir contingencias fiscales
susceptibles de revertir en pasivos. Se estima que tales pasivos no tendrian un efecto
significativo sobre las cuentas anuales consideradas en su conjunto.

19. GARANTIAS, COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

19.1. Al 31 de diciembre de 1994, Asturiana de Zinc,S.A.tiene prestadas garantias
financieras a favor de Austmet, Ltd. por importe de 117,2 millones de dolares
norteamericanos, de los cuales, 75 millones de dolares son ante Banco Espafiol de
Crédito, S.A., 20,6 millones de dolares ante S.C.L Gestion, S.A. y el resto ante
otros Bancos. Al 31 de diciembre de 1994, las garantias prestadas ascendian a 102
millones de dolares. Asimismo, en 1995 existen determinadas garantias con "bro-
kers" de la Bolsa de Metales de Londres que pueden alcanzar un importe maximo
de 46,5 millones de dolares norteamericanos, 65,5 millones de dolares en 1994.

192  Como se indica en la nota 9.4 la Sociedad ha adquirido el compromiso de

recomprar la parte de la posicion vendida a Glencore que pudiera quedar sin
liquidar al vencimiento del contrato.

w3y 0928771
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La Sociedad tiene recurridas actas levantadas por la Inspeccion de Aduanas en
concepto de desgravacion fiscal a la exportacién de los afos 1982 a 1985, ambos
inclusive, por importe de 194 millones de pesetas.

- Con fecha 28 de septiembre de 1992, la Audiencia Nacional dictd sentencia
favorable a Asturiana de Zinc, S.A. por 71,6 millones de pesetas por desgra-
vacion fiscal a la exportacion del afio 1983, habiendo sido recurrida por la
Inspeccion.

Dicho recurso, con fecha 22 de abril de 1994 fue resuelto por el Tribunal
Supremo emitiendo la Administracién nuevas liquidaciones por importe de 4
millones de pesetas que la Sociedad ha hecho efectivas en 1995.

- Con fecha 20 de julio de 1993, la Audiencia Nacional fallo en contra de la
Sociedad por 57 miilones de pesetas en concepto de desgravacion fiscal a la
exportacion del ejercicio 1982. La Sociedad interpuso recurso ante el Tribunal
Supremo.

En el mes de septiembre de 1994, la Dependencia Regional de Aduanas e
Impuestos especiales gira una liquidacién en cumplimiento de la sentencia
anterior de la Audiencia Nacional, por importe de 126 millones de pesetas,
importe en el cual se incluyen 69 millones de pesetas de intereses de demora.

La Sociedad no ha hecho efectivo este importe ni ha registrado provision
alguna para la cobertura del mismo por entender que la liquidacién no se
corresponde y ha presentado escritos de disconformidad ante la Dependencia
Regional de Aduanas, Audiencia Nacional y Tribunal Supremo en el ejercicio
1994,

- Para las actas restantes correspondientes a los ejercicios 1984 vy 1985 por
importe de 65 millones de pesetas, existe sentencia de la Audiencia Nacional
a favor de la Sociedad de fecha 22 de noviembre de 1994 y recurrida por el
Abogado del Estado ante el Tribunal Supremo.

Fl 29 de noviembre de 1991, el Ayuntamiento de Reocin envid dos notificaciones
de liquidacion del Impuesto sobre Construcciones, Instalaciones y Obras referente
a la actividad extractiva, tanto del interior de la mina como del cielo abierto, recla-
mando el pago del Impuesto correspondiente a 1991 por un importe de 224
millones de pesetas. Por este mismo concepto se habian recibido notificaciones en
el afio 1990 por 189 millones de pesetas. Estas liquidaciones fueron recurridas,
presentando la Sociedad los correspondientes avales.

Con fechas 17 de enero de 1992 y 17 de septiembre de 1993, el Tribunal Superior
de Justicia de Cantabria dicté sentencias estimatorias de los recursos interpuestos
gor Asturiana de Zinc, S.A., pertenecientes al Impuesto sobre Construcciones,
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por tanto nulos.

En la actualidad, existen recursos de apelacion por parte del Ayuntamiento de
Reocin y, al 31 de diciembre de 1995 se encuentran pendientes de resolucion.

El 20 de mayo de 1991, el Ayuntamiento de Castrillén giré liquidacion por el
Impuesto sobre Construcciones, Instalaciones y Obras por importe de 425
millones de pesetas. Dicha liquidacion corresponde a la ampliacién de la
capacidad productiva de la fabrica de San Juan de Nieva a 320.000 toneladas/afio
de zinc. La Sociedad considerd improcedente tal liquidacion por lo que presentd
el correspondiente recurso.

Con fecha 10 de febrero de 1994 se obtuvo sentencia estimando parcialmente el
recurso interpuesto por Asturiana de Zinc,S.A., lo que ha supuesto una reduccion
de la liquidacion det impuesto a 94 millones de pesetas. La Sociedad mantiene su
disconformidad frente a esta nueva Jiquidacién y ha interpuesto recurso de casa-
cion ante el Tribunal Supremo.

Al 31 de diciembre de 1995 la Sociedad habia recibido avales y garantias por
diferentes conceptos por un importe total de 2.443 millones de pesetas, habiendo
sido prestados, principalmente, ante diferentes Organismos Publicos. Al 31 de
diciembre de 1994, los avales y garantias recibidas ascendian a 2.902 miliones de
pesetas.

Dada la situacion de suspension de pagos de Mecanizaciones y Fabricaciones,
S.A. a la fecha de cierre de las cuentas anuales, la direccién no estima que se
produzca compromisos adicionales que deban ser provisionados.

20. INGRESOS Y GASTOS

20.1.

Las transacciones efectuadas con empresas del grupo y asociadas durante los
ejercicios 1995 y 1994, son las siguientes:

1995 1994

(Millones de pesetas)
Compras netas 10.031  8.730
Ventas netas 24.245 20.092
Servicios recibidos 129 159
Intereses abonados 140 100
Intereses cargados 1.298 2332

20.2. Las transacciones efectuadas en moneda extranjera, han sido las siguientes:

09287783
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20.3. La distribucion de! importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las
actividades ordinarias de la Sociedad. es la siguiente:

1993 Y% 1994 %%
------- (Millones de pesetas) ------

Mercado nacional 201140 4577 15427 43,77
Mercado internacional 23.856 54,23 19.817 56,23
43.996 100,00 35.244 100.00

20.4.  Gastos de personal - La composicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y
ganancias al 31 de diciembre de 1995 y 1994, es como sigue:

1995 1994
(Millones de pesetas)

Sueldos y salarios 5.682  5.584
Seguridad Social a cargo de la empresa 1.746  1.800
Indemnizaciones 138 66
Aportaciones a los sistemas complementarios
de pensiones 1.030  1.097
Otros gastos sociales 186  _206

8.782  8.753

El importe de las retribuciones de aquellos Consejeros que a su vez desempefian
cargos ejecutivos en la Sociedad, se encuentra incluido en el epigrafe de sueldos y
salarios.

20.5. La plantilla media utilizada durante los ejercicios ha sido la siguiente:

1995 1994

ategoria profesional N® de personas
Presidente | ]
Adjunto al Presidente 1
Consejero Secretario - 1
Directores Generales 1 2
Directores 8 9
Subdirectores - 8
Técnicos Superiores 39 35
Técnicos Medios 111 i12
Administrativos 106 106
Personal de fabrica v extertor mina 1.016 1.078
Personal mina 207 211
1.489 1.564

ry 0928783




21. OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion durante el
afto 1995 ascendieron a 53 muillones de pesetas en concepto de dietas de asistencia a
consejos y comisiones ejecutivas y sueldos y salarios. En el afio 1994, los pagos por este
concepto ascendieron a 126 millones de pesetas. Adicionalmente, el importe de las
obligaciones contraidas por la Sociedad en materia de pensiones correspondientes a los
actuales y antiguos miembros del Consejo de Administracion, ascienden a 419 v 698
millones de pesetas en 1995 y 1994 respectivamente.

entros de Trabajo como centros de beneficio, se ha hecho necesario replantearse el nivel
e actividad optimo de la mina de Reocin.

¥ Como consecuencia del mencionado andlisis se ha decidido disminuir la produccién de
este Centro en un 18%, habiendo sido firmado hace escasas semanas el correspondiente
acuerdo con los representantes de los trabajadores que prevé una reduccidon de 116
personas en el personal de la mina.

Por otra parte, el dia 20 de febrero de 1996, mediante la firma de diversos contratos, se
materializd el acuerdo con Glencore Internatinal A.G. (ver nota 9.4)

rg 0928787
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23. CUADROS DE FINANCIACION

APLI 1

Recursos aplicados en las

1995 199 ORIGENES

{Millones de pesetas)

Recursos procedentes de las

1995

{Millones de pesctas)

1994

operaciones 6.257 22 operaciones - -
(Gastos de establecimiento 33 224 Aportacion de accionistas:
a) Ampliacién de capitat - 5.001
Adquisiciones de inmovilizado: b) Prima de emision - 10.240
a) Inmovilizaciones inmateriales 374 984 Subvenciones de capital 180 22
b) Inmovilizaciones materiales 1.679 668 Enajenacion de inmovilizado:
<) Inmovilizaciones financieras 2 2 a) Inmovilizaciones materiales 23 -
Cancelacidn o traspaso a corto Cancelacion anticipada o traspa
i plazo de deuda a largo plazo 2257 5755 50 a corto piazo de inmoviliza-
Provisién para riesgos y gastos 454 3152 ciones financieras - 3
TOTAL APLICACIONES 1276 8007 TOTAL ORIGENES 203 1526
xceso de origenes sobre Exceso de aplicaciones sobre
icaciones - 7259 origenes 11.073 -
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
1995 1994
Aumento  Disminucidn Aumento  Disminucion
————————————————————— (Millones de pesetas) -------------------
1. Accionistas por desembolsos
exigidos 3.067 3.067 -
2. Existencias 398 - 664
3. Deudores 6.142 - - 6.311
4. Acreedores - 14.814 9.765 -
5. Inversiones financieras
temporales - 171 36 -
6. Tesoreria - 35 43 -
7. Ajustes por periodificacion - __26 — - ___ 5
Total 7.040 18.113 13.575 6316
Variacién del capital circulante 11.073 - - _1.259
18.113 18.113 13.575 13.575

vy 0928791
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1995 1994

(Millones de pesetas)

Resultado contable del ejercicio (Pérdida) -11.181 -4.627

Dotaciones a la amortizacion:

- Gastos de establecimiento 124 78
- Inmovilizaciones materiales 2.540 2.406
- Inmovilizaciones inmateriales 883 1.219

s  Pérdida (Beneficio) en venta de inmovilizado:
/}/ - Inmovilizaciones materiales -19 40
- f, Dotacién de provisiones para responsabilidades 1.030 1.097
' Provisiones para inmovilizaciones financieras 508 485
Diferencias de cambio no realizadas =32 297
Subvenciones aplicadas en el gjercicio =327 -215
212 =208

5.106 -22

5 At e
~ %

/ _ . ,
I!mo.Sr.D.?Afz%aen\umea Cabeza de Vaca D.Enrique Quiralte Cre

D.José Antoni %ﬁﬁtjbs Viada D.Inocencio Figafe la Mora
7
D.Santiago Zaldymbide Viadas Exmé.5r.Ddwan Miguel Villar Mir
N

— Ll

D.Ifigo Abarca Junco

Madrid, 27 de marzo de 1996
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De conformidad con io establecido en |la vigente Ley de Sociedades Andnimas. el
Consejo de Administracion formuia el presente informe de gestion, relativo al ejercicio social
finalizado ef 31 de diciembre de 1995.
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REPRESENTACION, Gk N Y ADMINISTRACION
DE LA SOCIEDAD

CONSEJO DE ADMINISTRACION

En el ejercicio de 1995 debemos lamentar el failecimiento de uno de los
Presidentes de Honor de la Sociedad, el Excmo. Sr. D. Jaime Arglelles Armada, quien dedicd
tantos afos de su vida a Asturiana de Zinc, S.A.

La composicion del Consejo de Administracion a 31 de diciembre de 1995 es

 como sigue:

ﬁ?f}a@loemw EJECUTIVO
5 | r"ﬁég,'Sr. D. Rafael Benjumea Cabeza de Vaca

D. Inocencio Figaredo de la Mora
D. Santiago Zaldumbide Viadas
Excmo. Sr. D. Juan Miguel Villar Mir

SECRETARIO NO CONSEJERO
D. ifigo Abarca Junco

PRESIDENTE DE HONOR
Excmo. Sr. D. Francisco Javier Sitges Menéndez

DIRECCION DE LA SOCIEDAD

En 1995 se produjo la jubilacion de D. José Manuel Hevia-Aza Fernandez,
Director de Personal. Por el contrario, se incorporaron a la Sociedad D. José Luis Goémez
Quilez, como Director General, D. Jests Perez Moreda, como Director de Operaciones
Metaltrgicas y D. José Gémez-Arnau Diaz-Cafabate, como Director Comercial. Asimismo tuvo
lugar una reestructuracion entre los cargos directivos de Asturiana de Zinc, S.A. resultando la
siguiente configuracion:

PRESIDENTE EJECUTIVO
limo. Sr. D. Rafael Benjumea Cabeza de Vaca

0928811
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DIRECTOR GENERAL
D. José Luis Goémez Quilez

DIRECTOR DE OPERACIONES MINERAS
D. Angel Abajo Pérez

DIRECTOR TECNICO Y DE DESARROLLO
D. Francisco Alvarez Tamargo

DIRECTOR DE LA ASESORIA JURIDICA
D. César Figaredo de la Mora

DIRECTOR DE OPERACIONES METALURGICAS
D. Jesus Pérez Moreda

DIRECTOR DE INFORMACION Y ESTUDIO
D. Emilio Tamargo Benavides

CTOR ECONOMICO
uel Sudrez Noriega

OR COMERCIAL
Gomez-Amau Diaz-Canabate

r3 0928815
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La actividad en la mina de Reocin durante 1995 se caracterizo, por una parte,
por la recuperacion de las zonas de pilares mas afectadas por el golpe de techo ocurrido en
1994 y el desarrollo de la explotacion de [a Visera, y, por otra parte, por una significativa
disminucién de la ley obtenida en la explotaciéon a cielo abierto, que impidio alcanzar los
objetivos de produccion previstos.

Asi, en 1995, se obtuvieron 179.902 toneladas de concentrado de zinc, con una
iey en dicho metal del 56%, 12.612 toneladas menos que en el ejercicio precedente. Por el
contrario, la produccion de galena, del 70% de contenido en piomo, ascendié a 15.174, frente a
las 14.355 toneladas obtenidas en 1994.

Para la produccion de los citados concentrados se trataron en las plantas de
medios densos y flotacién 1.906.291 toneladas de todo-uno, 1.056.808 procedentes de la mina
interior y 849.483 de la explotacion a cielo abierto, frente a 1.078.237 y 832.798 toneladas,
Mhectivamente, del ejercicio precedente.

% sﬁi tados el afio anterior, lo que significa un déficit del 5,13%. El ratio, medido en metros
y de estéril por tonelada de mineral fue de 4.3, inferior al obtenido en 1994 en un 14%.

Respecto a las investigaciones mineras, al igual que en ejercicios precedentes,
Unicamente se efectuaron sondeos en la mina de Reocin, con un total de 27.247 metros
perforados, 16.947 correspondientes a la mina de interior y los 10.300 restantes a la
explotacion a cielo abierto. De los 16.947 metros correspondientes a la mina de interior, 13.831
se destinaron a cubicacion y control de leyes, particularmente en Visera, Barrendera y Punta de
Lanza y 3.116 metros se perforaron como apoyo a las labores de infraestructura de diversas
zonas de la mina. De los 10.300 metros relativos al exterior, 4.096 se refieren a sondeos de
reconocimiento de Ja zona norte de la mineralizacion y 6.204 a sondeos efectuados con el fin de
conocer con precision la situacion y el contenido en zinc del mineral de esta zona.

Por otra parte, debemos mencionar que en el ejercicio de 1995 se inicid un
estudio de la explotacion de la mina de Reocin hasta el agotamiento del yacimiento.

3 09288189
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En las fabricas de San Juan de Nieva e Hinojedo se recibieron 565.646 toneladas
de concentrados de zinc, de las que 169.700 procedieron de la mina de Reocin, 23.929 del
mercado nacional y las 372.017 toneladas restantes de importacion.

En cuanto a la fabrica de San Juan de Nieva, en 1995, en las tres plantas de
tostacion, se trataron 506.918 toneladas de blenda, a partir de las que se obtuvieron 446.088
toneladas de calcinado y 468.244 de acido sulfurico.

Por lo que se refiere a la produccion de lingote de zinc, fue de 319.060
toneladas, un 25,3% superior a |la obtenida en 1994.

Respecto a la obtencion de transformados de zinc, cabe destacar 25.361

N #fGTieladas de aleaciones, 16.649 toneladas de polvo de zinc por el procedimiento de soplado,

o

A

B

29248 toneladas de aleaciones especiales para galvanizacién y 2.787 toneladas de éxido de

En relacion con la produccién de subproductos, se obtuvieron 77 frascos de
, 4.145 kilogramos de germanio contenido en forma de dxido crudo con ei 66% de
, 397 toneladas de cadmio y 1.002 toneladas de cobre.

En el mes de septiembre de 1995, se termino la construccion de la nueva balsa
para el depésito de jarosita, que se efectud en tiempo récord. Dicha balsa garantiza la
operatividad de la fabrica durante un tiempo minimo de diez anos, y esta equipada con los mas
modernos sistemas de control ambiental para impedir la contaminacién del terreno y de las
aguas subterraneas.

En el ejercicio de 1995, en la fabrica de Arnao se obtuvieron, con zinc
procedente de la fabrica de San Juan de Nieva, 16.840 toneladas de transformados, entre los
que debemos mencionar 13.653 toneladas de oxido de zinc, 1.070 toneladas de poivo de zincy
1.604 toneladas de laminado ordinario.

En la fabrica de Hinojedo, en 1995 se tostaron 55.334 toneladas de blenda
cruda, procedentes en su totalidad de la mina de Reocin, a partir de las cuales se obtuvieron
46.547 toneladas de calcinado y 31.500 de anhidrido sulfuroso liquido.

En otro orden de cosas, en el ejercicio objeto del presente informe de gestion se
ha mantenido, previa auditoria, el sistema de calidad certificado segun SO 9002, por AENOR
(Espafia) y D.Q.S. (Alemania).

Por lo que se refiere a investigacion y desarrollo, durante 19895 continuaron los
trabajos del Grupo de la Jarosita, al que pertenece Asturiana de Zinc, S.A., tendentes a la
busqueda de un procedimiento que permita inertizar el residuo de jarosita. Por otra parte, se
cred un nuevo departamento denominado AdZ Tecnologia, con el objetivo de asesorar tanto a
los departamentos productivos en la obtencién de la tecnologia mas adecuada a sus
necesidades, como respecto a la venta de tecnologia propia.

0928823
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En materia de seguridad jele— debemos mencionar que en 1995 se
elaboraron diversos Regiamentos y Procedimientos Generales de Seguridad. Asimismo, se

inicio la revision del Plan de Emergencia Interior para su puesta en operatividad.

rJ
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MERCADO DEL ZINC

El mercado del zinc continud evolucionando de forma favorable a lo large de
1995. Segln las cifras provisionales del Grupo Internacional de Estudio del Plomo y Zinc, el
consumo de zinc en el mundo occidental ascendid a 6,23 millones de toneladas, frente a los
5,87 millones registrados en 1994, lo que significa un incremento del 6,13 %.

Este incremento fue debido, principatmente, al fuerte crecimiento del consumo en
el sudeste de Asia, la continuacion de la recuperacién en Europa y el crecimiento sostenido en
los Estados Unidos.

Asimismo, la produccién de zinc metal fue de 5,43 millones de toneladas,
superior en un 0,92 % al obtenido el ejercicio precedente, que se habia situado en 5,38 millenes

'2@‘-".. Por lo tanto, en 1995 se produjo un déficit de unas 800.000 toneladas en el
: pifo occidental, que fue parcialmente cubierto por 416.000 toneladas de exportaciones netas

it f'_"ntiguo bloque de paises de economia dirigida, especialmente de la Republica Popular
%}q giac
N ‘4\?' d
W Uno de los hechos mas significativos relacionados con el mercado del zinc
{irante 1995 lo constituyd el continuo descenso de los stocks de zinc en los almacenes del

London Metal Exchange, que pasaron de 1.185.200 toneladas a finales de 1994, a 664.700
toneladas al 31 de diciembre de 1995, es decir, una disminucion de 520.500 toneladas.

Por otra parte, el consumo nacional de zinc metal contenido en lingote vy
transformados durante 1995 ascendié a 140.471 toneladas, 18.557 mas que en 1994, de las
que nuestra Sociedad contribuy6 con 112.911, lo que significa una cuota de mercado del 80%,
frente al 76% del ejercicio precedente.

Este incremento del consumo nacional fue causado principalimente por una
mayor demanda de zinc en los sectores de galvanizacion, latones, fundicion inyectada, oxido de
zinc y galvanotecnia.

En 1995, nuestra Sociedad destind a la exportacion 185.359 toneladas de lingote
y transformados de zinc, de las que el 47,7% se distribuyé en Europa, el 37.8% en
Norteamérica y el 14,5% restante en otros paises.

En cuanto a la cotizacion del zinc Special High Grade settlement en la Bolsa de
Metales de Londres, inicio el afio 1995 a 1.137 délares por tonelada. Sin embargo, durante el
mes de febrero sufrio una acusada caida, hasta los 950 délares por tonelada el dia 14. El resto
del ejercicio oscildé en una banda entre 950 y 1.100, cerrando el afic a 1.001 ddlares por
tonelada. La media anual fue de 1.030,8 délares por tonelada, un 3,25% superior al obtenido en
1994 que fue de 998,28.

El cambio de la peseta frente al délar inicid el afio a 132,15, disminuyendo
progresivamente hasta un minimo de 118,5 en el mes de julio, finalizando a 121,4. La media en
1995 se situd en 124,66 pesetas por dotar (133,96 en 1994).

g 0928831
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Como consecuencia de lo antenor, el precio medio anual del zinc fue de .
pesetas por tonelada, frente a las 133.730 registradas en el ejercicio precedente, es decir, una
reduccién del 3,93%.

A pesar de ello, a cifra de negocios de fa Sociedad en 1995 se situd en 43.996
millones de pesetas, 8.752 millones superior a la obtenida el afo anterior, debido
fundamentalmente al incremento de la produccion y al buen funcionamiento de la
reorganizacién de la comercializacion del acido sulfurico producido por la Compafiia.

En otro orden de cosas, debemos hacer mencién de la toma de posiciones de
futuros de zinc en el London Metal Exchange iniciada por el Grupo Asturiana de Zinc en 1992.
1.a Posicién alcanzd su volumen maximo durante el ejercicio de 1993, reduciéndose a la mitad
desde el segundo semestre de 1994 hasta el final del ejercicio de 1995. Con fecha 29 de
diciembre de 1995, se alcanzo un principio de acuerdo con la empresa de nacionalidad suiza,
experta en los mercados de metales, Glencore International A. G., para que esta ultima adquiera
Wo Asturiana de Zinc la Posicién mantenida con el propésito de reducirla y, en su caso,
5% lig (a totalmente, asi como minorar los costes asociados con su mantenimiento, con el
£

Eomlso por parte de Asturiana de Zinc, S.A. de adquirir la Posicion remanente en su dia, si

bie e, al mismo precio que el de la cesion.

Q Siguiendo principios de prudencia valorativa, la Sociedad incluye en el resultado
QN 5 una provision por importe de 11.363 miilones de pesetas que cubre la diferencia entre
ecio de venta de ia posicion y el valor de los contratos cedidos.

¥y 0928835



o PRI ¢
o G

EELN

-3

EJd

9ifialy -

Q &
W\ g NI, o

W e,
gE

Cardenat Marcey

)

0 Spi ’
47 7 pinola,

1
=

)
™
'y

AN

L

T 4 A ':': \b
CAPITAL SOCIAL \ﬁiifm;;f

Y panaes

En el informe de gestion relativo al ejercicio de 1994, haciamos referencia a la
operacion de reduccion y ampliacién de capital aprobada por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 11 de diciembre de ese afo, tras la cual el capital social de Asturiana
de Zinc, S.A. se habia fijado en 21.171.125,325 pesetas, dividido en 40.325.853 acciones de
525 pesetas de valor nominal cada una, capital que se encontraba parcialmente desembolsado.

En 1995, mediante escrituras publicas otorgadas et 13 de febrero y el 11 de
mayo, con desembolsos por importes de 70.185508 y 2.997.377.979 pesetas,
respectivamente, el capital social quedod integramente desembolsado.

Asimismo, con efectos a partir del 21 de marzo de 1995 fueron admitidas a
cotizacion oficial en las Bolsas de Valores de Madrid y Valencia, las 9.525.953 acciones
emitidas con ocasidon del aumento de capital aprobado por la citada Junta General

xtraordinaria celebrada el 11 de diciembre de 1994.
5 2 Por lo que se refiere al regimen de acciones propias, Asturiana de Zinc, S.A. no

tnu@ en 1995 ninguna operacién al respecto, careciendo por tanto de autocartera.

09288383
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ACONTECIMIENTOS IMPORTA ARA LA SOCIEDAD OCURRIDO
DESPUES DEL C!IERRE DEL EJERCICIO

Dado el nuevo enfoque de la administracién de la Sociedad, dirigido a considerar
los Centros de Trabajo como centras de beneficio, se ha hecho necesario replantearse el nivel
de actividad optimo de la mina de Reocin.

Como consecuencia del mencionado analisis se ha decidido disminuir la
produccién de este Centro en un 18%, habiendo sido firmado hace escasas semanas el
correspondiente acuerdo con los representantes de los trabajadores, que prevé una reduccidn
de 116 personas en el personal de la mina.

Por otra parte, el dia 20 de febrero de 1996, mediante la firma de diversos
contratos, se materializé el acuerdo con Glencore International A.G. indicado en otro capituio
del presente informe de gestion.

EJ
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En 1995 Asturiana de Zinc, S.A., ha vuelto a obtener unos resultados operativos
positivos que, si bien no llegaron a los niveles esperados, no se producian en los dltimos cuatro
anos.

Y eilo gracias a diversos factores como son, principaimente, el incremento de
nroduccion intimamente unido al iogro de contratos estables de suministro de concentrados, la
modificacién en la politica comercial y de reduccion de costes vy, en general, el cambio cultural
que se ha producido en la organizacion, unido a la reestructuracion financiera iniciada mediante
los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion y la Junta General Extraordinaria de
Accionistas a finales de 1994

Si a esto anadimos una positiva evolucion del mercado del zinc, manteniéndose
el incremento de la demanda y el continuo descenso de los stocks, que debera plasmarse
préximamente en un despegue del precio del zinc, es indudable que afrontamos el futuro con
fundado optimismo en alcanzar en 1996 y ejercicios subsiguientes unos resultados

ente satisfactorios.
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FIRMA DEL INFORME DE GESTION

En virtud de lo dispuesto en la vigente Ley de Sociedades Anénimas y demas
normativa aplicable, todos los Consejeros y el Secretario del Consejo de Administracion de la
Sociedad autorizan con sus firmas el presente informe de gestién.

limo. S¥ D. Rafagl Benjumea D. Enrique Quirdite Crespo

orfic Santias Viada D. Inocencio Figaredo de la Mora

/

//

D. lfigo Abarca Junco

Madrid, 27 de marzo de 1996

ry 0928851
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INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Sefiores Accionistas de
ASTURIANA DE ZINC, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Asturiana de Zine, S.A. que
comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1995 y 1994, las
cuentas de pérdidas vy ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el
trabajo realizado. Excepto por la salvedad mencionada en el parrafo 3, el trabajo
se ha realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion,
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Tal y como se indica en las notas 3.1 y 13 de la memoria, las cuentas anuales
consolidadas al 31 de diciembre de 1995 y 1994 se han formulado en base al
principio de empresa en funcionamiento, dado que si bien la Sociedad viene
generando pérdidas en los tltimos ejercicios, se mantienen los apoyos financieros
por parte del principal accionista, Corporacion Industrial y Financiera de
Banesto, S.A., materializandose durante el ejercicio 1994 mediante la ampliacion
del capital de la Sociedad.

3. Al 31 de diciembre de 1995 v 1994, el epigrafe de Inmovilizaciones financieras,
Administraciones Pablicas a largo plazo, incluye un importe de 7.608 millones de
pesetas, véase nota 8.2 de la memoria. Dicho importe corresponde a los créditos
impositivos registrados por la Sociedad en ejercicios anteriores Ccomo
consecuencia de pérdidas generadas y, por considerar que existe aun una
razonable seguridad de su recuperacion en el futuro de acuerdo con las
estimaciones y previsiones de evolucion de resultados para los ejercicios
subsiguientes. Asimismo, la Direccion de la Sociedad estima que la posibilidad
contemplada en el nuevo Impuesto sobre Sociedades, que permite la
compensacién de las pérdidas fiscales en el plazo de siete afios en lugar de los
cinco anteriormente establecidos, proporciona seguridad adicional para justificar
el mantenimiento del impuesto anticipado. La obtencion de beneficios en el
futuro esta en funcion, principalmente, de la evolucion de la cotizacion del precio
del zinc y de la paridad del dolar frente a la peseta. Debido a la volatilidad
experimentada en los Ultimos afios en el mercado del zinc, no podemos tener
evidencia suficiente que nos permita satisfacernos del cumplimiento de dichas
expectativas y de la recuperabilidad de los créditos impositivos contabilizados..

[]ehiﬂe'ru“che Deloitte & Touche, 5.A. Inscnta er el Registro Mercantil de Madnd, tomo 4619, liore 0,
folio 46, seccion 8, hoja M-75974. inscripaion 41 y en el Registro Ohicial de Auditores de

B TUhmatsu Cuentas (ROAC) con e nemero SOBB5. N.LF.. A-78/478.492 - Domiciiio Social: Plaza
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En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes jue podrian
haberse considerado necesarios si hubiéramos podido verificar la recuperabilidad
del crédito fiscal mencionado en el parrafo 3. ias cuentas anuales consolidadas
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de Asturiana de Zinc, S A al 31 de
diciembre de 1995 y 1994 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas y contienen la informacion necesaria vy suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas

> \contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.
/? «?4"’;& 4
e =
’*% §§ | informe de gestion adjunto del ejercicio 1995, contiene las explicaciones que
oy . . . .. .
A% /fos Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la
e P

A

’.'l‘{ Vi h
SIAZA LA
Joaquin Diez Martin

evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene
el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo, y no incluye 1a revision
de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

LOITTE & TOUCHE

W't

Socio

1 de abn! de 1996
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ASTURIANA DE ZINC, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL
31 DE DICIEMBRE DE 1995 y 1994

I. CONSTITUCION, REGIMEN LEGAL Y ACTIVIDADES

1.1, Constitucion - Asturiana de Zinc, S.A., fue constituida por tiempo indefinido en
Oviedo, el 8 de octubre de 1957, El domicilio social se encuentra en San Juan de
Nieva, municipio de Castrillén, Asturias. Asimismo, cuenta con una oficina
central abierta en Madrid, donde también esta instalada la Direccion Comercial.

Figura inscrita en el Registro Mercantil de Asturias en el tomo 66 General, Libro
2¢ de la Seccion 3%, folio 133 y siguientes, hoja numero 28, inscripcion 12,

Los principales centros industriales son los siguientes:
a) En Asturias

- Tres plantas de tostacién de concentrados de zinc, con una capacidad de
produccidn de 460.000 toneladas/afio de acido sulfiirico.

- Una planta de obtencion de zinc electrolitico con una capacidad instalada
de 320.000 toneladas/afio de lingote, a partir del cual se producen ciertos
transformados de zinc.

- Fabrica de Arnao, con un tren de laminar y la instalacion de produccion de
Oxido y polve de zinc por destilacion.

b) En Cantabria
- Mina de Reocin, con una explotacién de interior y otra a cielo abierto, asi
como las instalaciones complementarias de produccidn de concentrados de

zinc y plomo.

- Una planta de tostacién de minerales, con una capacidad de produccion de
36.500 toneladas anuales de SO2 liquido.

1.2. Actividades - El objeto social de Asturiana de Zinc, S.A., consiste,
fundamentalmente, en la investigacion, explotacion, beneficio y comercializacién
de toda clase de sustancias minerales.

0929174
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A1) LAY

Coste de Valor
o de par- adquisicion neto contable
inacio mictly Agtividad tcipacion 1995 1994 1993 1994
1995 1994 - (Millones de pesetas)----------
Sociedades del grupo:
Constructora de Castrillon,S.A. Cbra civil 100G 10000 4() 40 40 40
Amao, Castrilién (Asturias)
Austmet, Lid. Comercial S92.350 9230 338 338 - -
St.Peter Port, Guernsey
{Channel Tslands)
Mecanizaciones y Fabricaciones, 5. A. Bienes de equipos 100,00 40,00 485 485 - -
San Juan de Nieva, Castrilion y plasticos
Asturias
Sistemas Asistidos,S.A. [nstalacién de 95,00 83,00 9 9 4 9
San Juan de Nieva,Castrillén sistemas hidradli
Asturias €OS ¥ neumaticos
ciadas:
is,S.A. Inmobiliaria 339 339 3500 3.500 2.997  3.500(*)
ca, n® 88
1 Madrid
oracion Minera Internacional Mineria 30,00 30,00 1.785  1.785 - -

#Ergoena Auzoa, s/n
~ Mutiloa, Guipizcoa

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado siguiendo el método de integracién
global de las cuentas anuales individuales de Asturiana de Zinc, S.A., y de aquellas
sociedades filiales participadas en mas de un 50% de su capital social, con excepcidn de
Mecanizaciones y Fabricaciones,S.A. y Sistemas Asistidos, S.A.

Mecanizaciones v Fabricaciones,S.A. - En 1994, al no poseer Asturiana de Zinc, S.A. el

control de gestion de esta compatia, pasd a formar parte de la consolidacién por el
método de puesta en equivalencia.

(*) Incluye el valor reflejade en Inmovilizaciones Financieras mas el asignado al Fondo de
Comercio.

vy 0929178
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Este cambio de criterio de consolidacion, en el ejercicio 1994 tuvo el sigig
los diferentes epigrafes del balance de situacion consolidado:

Millones Millones
de pesetas de pesetas
(Aumento) (Aumento)
ACTIV Disminucion PASIVQ Disminucion
Inmowvilizaciones (150 Fondos propios (613)
Fondo de comercio de consolidacion 67 Socios externos 241
Gastos a distribuir en varios ejercicios 9 Provision para riesgos y gastos 173
Activo circulante 712 Acreedores a largo plazo 70
Acreedores a corto plazo 767
Total activo 638 Total pasivo 638

El aumento de los fondos propios incluye un importe de 485 millones de pesetas, el cual,
se aplic6 al saneamiento del valor de la participacion en Mecanizaciones y Fabricaciones,
A. clasificandose en Reservas en sociedades consolidadas por puesta en equivalencia
ase epigrafe 13).

ante 1995, Asturiana de Zinc,S.A. ha adquirido la totalidad del capital social de
ecanizaciones y Fabricaciones,S.A., sin embargo, dado que esta compaiiia se encuentra
en situacién de suspension de pagos, en este ejercicio se ha consolidado por el método de
puesta en equivalencia.

Sisternas Asistidos,S.A. - Esta compaiiia no ha sido considerada en la consolidacion por
su escasa significacién en el conjunto de las cuentas anuales consolidadas al 31 de
diciembre de 1995 y 1994.

Asimismo, para las compafifas cuyo porcentaje de participacion es inferior al 50%, la
consolidacién se ha efectuado por el método de puesta en equivalencia, incluida la
compatiia Urbis,S.A., la cual cotiza en Bolsa.

Para las compaiiias Mecanizaciones y Fabricaciones,S.A. y Exploracion Minera Interna-
cional Espafia,S.A., la puesta en equivalencia se ha realizado considerando que Asturiana
de Zinc,S.A. no asumira pérdidas adicionales a los valores de la inversién realizada.

Todos los balances de situacion de las sociedades que forman parte de la consolidacion
tienen fecha de 31 de diciembre de 1995 y 1994. Asimismo, las cuentas de pérdidas y
ganancias que han sido consolidadas globalmente corresponden a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas.

vy 0929182



\
KL

L . 7 NOSE Mag S
X Ly ardenai M, : . "L PRI
i s ) ano j;cfl;?aSmnola. g;\‘* Z}'U A ey
g /‘.:.‘1"" £ Vs
" e PRINCIPIOS CONTABLE IVOS
3.1. Bases de presentacion - Las cuentas anuales consolidadas adjuntss se L}.}eﬁ" P

3.2.

rado a partir de los registros contables de las soctedades individuales™¥<se-prestn-
tan, en términos generales, siguiendo las normas del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Anonimas. Real Decreto Legislativo 1564/ 1989, de 22 de
diciembre, Plan General de Contabilidad, Real Decreto 1643/1990, de 20 de
diciembre y Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, con objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacién financiera consolidada y

de los resultados consolidados del grupo.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas incluyen ciertos ajustes de consoli-
dacién que no han sido registrados en las cuentas individuales de cada sociedad
consolidada al cierre del ejercicio. El efecto de estos ajustes ha supuesto una
minoracién de los fondos propios agregados de 625 y 430 millones de pesetas
para 1995 y 1994 respectivamente y, un aumento, disminucion del resultado
consolidado del ejercicio de 2 y 309 millones de pesetas para 1995 vy 1994
respectivamente.

Con independencia del desequilibrio financiero que presenta el balance de
situacién consolidado al 31 de diciembre de 1995 y 1994, las cuentas anuales
consolidadas se formulan bajo el principio de empresa en funcionamiento, dado el
apoyo financiero continuado a Asturiana de Zinc,S.A. por parte del grupo
financiero al que pertenece, asi como por las previsiones de la Direccion en cuanto
a la generacion de resultados positivos para los proximos ejercicios.

Criterios de consolidacion - La consolidacion de las cuentas anuales anteriormente
mencionadas que se ha realizado siguiendo el método de integracion global, se
han aplicado con caracter general los siguientes criterios:

a) En la confeccion de las cuentas anuales de cada una de las sociedades
consolidadas se han utilizado criterios homogéneos.

b) Las cuentas anuales de Austmet, Ltd., se han convertido a pesetas mediante la
aplicacién de los siguientes criterios:

- La totalidad de los activos y pasivos se han convertido al tipo de cambio
vigente al cierre de cada ejercicio.

- El capital social y las reservas se han convertido al tipo de cambio
existente en el momento de adquisicion de la participacion (31 de marzo de
1990).

- La cuenta de pérdidas y ganancias se ha convertido al tipo de cambio
medio del periodo.

- Las diferencias de conversién que han surgido como consecuencia del
procedimiento descrito se han incluido en el epigrafe de "Reservas de

gy 0929186 conversion" del balance de situacién consolidado adjunto.
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del balance de situacidn consolidado adjunto.

d) El importe neto de la participacion de los accionistas minoritarios en los
resultados del ejercicio, se presenta en el epigrafe respectivo de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

e} En el proceso de consolidacién se han eliminado todos los saldos y
transacciones importantes entre las distintas sociedades consolidadas.

3.3, Comparacién de la informacion - De acuerdo con la legislacién mercantil, las

cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995 se presentan, a efectos
comparativos, con las del gjercicio antertor, habiéndose adaptado los importes del
ejercicio precedente para facilitar la comparacion.

3.4, Gastos de establecimiento - Recoge los gastos de las ampliaciones de capital
social realizadas por Asturiana de Zinc, S.A., netos de la amortizacidén acumulada.
Estos gastos se amortizan linealmente en un periodo de cinco afios.

Inmovilizaciones inmateriales - Incluye principalmente los costes incurridos en
labores de preparacién mineras, imputandose, a través de amortizaciones, a los
costes de explotacién en un periodo maximo de cinco afios.

Inmovilizaciones materiales - Se encuentran valoradas al coste de adquisicion,
habiendo sido actualizadas de acuerdo con lo dispuesto en diferentes disposiciones

legales.

La amortizacidn se calcula linealmente, en funcion de los siguientes afios de vida
util:

Descripeidn Afios

Construcciones 25a42

Instalaciones técnicas 10a26

Elementos de transporte 8a23

Magquinaria 12a32

Mobiliario y enseres 12al7

Equipos para proceso de informacion 8al2

Los gastos incurridos por reparacion y mantenimiento que no suponen un
incremento de la vida util, se imputan a los costes de explotacién en el ejercicio en
que se incurren.

El coste del inmovilizado material incluye intereses financieros de prestamos

destinados a financiar determinadas adquisiciones de inmovilizado hasta la fecha
de su puesta en funcionamiento.

«y 0929190
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3.10.

3.12.

La valoracién de los e
grupo, se efectiia incorpor : FMa
obra utilizada en la construccion, asi como los gastos de fabric
indirectos imputables a la misma.

Inmovilizaciones financieras - Los titulos sin cotizacién oficial se valoran al coste
de adquisicién regularizado, en su caso, en virtud del deterioro que experimente su
valor patrimonial contable, en funcién de las cuentas anuales del altimo ejercicio
referidas al 31 de diciembre.

Fondo de comercio de consolidacjon - Corresponde a la diferencia entre ¢l coste
de adquisicién de las inversiones y su valor neto patrimonial , aumentado, en el
caso de Urbis, S.A., por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la primera
consolidacién. Se amortiza en un periodo lineal de cinco afios, o bien en funciéon
de la depreciacion real de los bienes que originan dicho fondo de comercio, en el
caso de Urbis, S.A. un 3% anual.

Existencias - Los productos terminados se valoran al coste medio de fabricacion
incluyendo el consumo de materias primas y auxiliares, la mano de obra directa,
las amortizaciones v los gastos indirectos de fabricacion. El coste medio asi
determinado es inferior al de mercado.

Ias materias primas se valoran al coste de adquisicion, de acuerdo con el método
promedio.

Subvenciones de capital - Se registran en el momento del cobro, en el epigrafe de
"Ingresos a distribuir en varios ejercicios”, reconociéndose anualmente la parte
proporcional del ingreso en funcién de la amortizacion del bien financiado.

Provisiones pa nsione obligaciones _similares - Los compromisos
contraidos con el personal en concepto de pensiones se provisionan anualmente en
base al devengo estimado, segiin estudio actuarial referido al 31 de diciembre de
cada periodo.

Las obligaciones por pensiones causadas se dotan sistematicamente desde el 1 de
enero de 1990 en un plazo méaximo de siete afios. Las pensiones no causadas estan
siendo provisionadas anualmente desde el afio 1988. Estas provisiones se dotan
sistematicamente durante un plazo méximo de quince afios, considerado
igualmente a partir de 1990.

Impuesto _sobre beneficios - El Impuesto sobre Sociedades se calcula sobre el
resultado econémico de cada una de las sociedades, modificado, en su caso, por
las diferencias permanentes y por las deducciones fiscales existentes.

La cuenta "Impuesto sobre beneficios anticipados” clasificada en
" Administraciones Pablicas a largo plazo” incluye, principalmente, el efecto fiscal
que se origina en Asturiana de Zinc, S.A. como consecuencia de las diferencias
temporales por las dotaciones efectuadas a los fondos de pensiones hasta el
ejercicio 1994, calculado en base a la tasa efectiva media de impuestos estimada.



PRIU
T A

Cardenal Marce

'o Spinota \
9

g2 7

RETRVRA

calculado a una tasa del 35% sobre las pérdidas compensables fiscalmente
generadas por Asturiana de 7inc. S.A. en los ejercicios 1992 y 1991 cuya compen-
sacion futura se considera razonablemente asegurada en funcion de las proyeccio-
nes de resultados actualmente disponibles.

1.13. Otras provisiones - Las indemnizaciones por despido, en el caso de que se
produzcan se dotan cuando se preve la rescision del contrato laboral.

3.14. Diferencias de cambio en moneda extranjera - Las cuentas a cobrar y pagar en
moneda extranjera se convierten a pesetas aplicando el tipo de cambio vigente en
la fecha de la transaccion. Al 31 de diciembre se aplica el cambio de cierre. Las
diferencias de cambio positivas o negativas de cada valor, se clasifican en funcion
del gjercicio de vencimiento y de la moneda, y se contabilizan como sigue:

a) Las diferencias positivas no realizadas que se producen en cada grupo no se
integran en los resultados y se registran en el balance como "Ingresos a
distribuir en varios ejercicios".

b) Las diferencias negativas que s¢ producen en cada grupo se imputan a los
resultados del ejercicio.

Provision cierre Mina de Reocin. Dadas las reservas existentes en la Mina de
Reocin la Sociedad no considera necesario dotar provision alguna para su cierre.

4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS
Asturiana de Zinc,S.A.. en el gjercicio 1995 genera una pérdida de 11.181 millones de
pesetas. La propuesta que el Consejo de Administracién elevara a la Junta General de
Accionistas, sera su traspaso a la cuenta de “Resultados de gjercicios anteriores”.
La aplicacion de las pérdidas generadas en 1994 por 4.627 millones de pesetas fue su
traspaso a la cuenta de “Resultados de gjercicios anteriores”.

5. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El desglose y movimiento de este epigrafe es como sigue:

Amorti- Amorti-

31/12/93 Adigiones zaciones 31/12/94  Adiciones zaciones 31/12/95

------------------------------ (En millones de pesetas) -

Gastos de ampiiacion de capital 306 224 (78) 452 53 (124) 381

3 0929198
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El desglose y movimiento de este epigrafe es como sigue:

11/12/93 Adiciones Retiros 31/12/94  Adiciones Retiros 31/12/93

----------------------------- {En millones de pesetas)

Labaores de preparacion mineras 5.985 B37 - 6.822 31 - 7.333
Concesiones administrativas ) - - 6 3 9
Aplicaciones informaticas 22 121 -11 132 51 183
Derechos sobre bienes en leasing 74 - -74 - - - -
Otros __ 85 21 -1t _ 95 10 ~-105 -

6.172 979 -96 7.055 575 -105 7.525
Amortizaciones 4143 21219 _i6 -3348 -876 105  :6.119
Inmovilizaciones inmateriales,neto 2.027 =249 -80 1.707 -301 1.406

n
.
|

La cuenta “Labores de preparacién mineras’” incluye un importe de 3.212 millones de
pesetas de labores mineras, estudios y proyectos acogidos al factor agotamiento, de
acuerdo con la Ley 6/1977. El fondo de amortizacion al 31 de diciembre de 1995 y 1994
iende a 3.113 y 2.990 millones de pesetas, respectivamente.

diciones a la cuenta de labores de preparacion mineras del gjercicio 1995 incluyen
illones de pesetas de trabajos realizados por empresas del grupo. En 1994 las
isiciones a empresas del grupo ascendieron a 124 millones de pesetas.

En 1994, el importe de los retiros incluye 87 y 10 millones de pesetas de coste y

amortizacion respectivamente, con motivo de la desconsolidacion de Mecanizaciones y
Fabricaciones,S. A.

INMOVILIZACIONES MATERIALES

El desglose y movimiento de este epigrafe es como sigue:

Retiros ¥
31/12/93 Adiciones Traspasos 31/12/94 Adiciones Retiros 31/12/935
(En millones de pesetas)

Terrenos y bienes naturales 1.145 - -34 111t 404 - 1.515
Edificios y otras construcciones 15.127 118 -240 15.005 386 -106 15285
Maquinaria,instalaciones y utillaje 40.525 229 2234 40.520 110 -5 40.565
Elementos de transporte 433 10 -55 393 35 -23 405
Mobiliario y enseres 380 73 -77 376 9 - 385
Equipos para proceso de informacion 235 3 -20 220 27 -3 244
Otro inmovilizado material 798 100 -97 801 15 -9 807
Inversiones en curso 16 441 =302 175 594 - 769
58.684 976 -1.059  58.601 1.580 =206  59.975

Amortizaciongs -30.825 -2.460 565 -32.720 2556 .99 33177

Inmovilizaciones materiales neto 27.859 -1.484 -494 25.881 -976 107 24.798

0929202
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pesetas de coste y amortizacion, respectivamente, como co
desconsolidacion de Mecanizaciones y Fabricaciones,S.A.

Asimismo, el epigrafe de "Edificios y otras construcciones” incluye 151 millones
de pesetas correspondiente a determinados bienes de una de las Sociedades del
grupo que en 1994 se traspasaron al epigrafe de Existencias.

Las adiciones del gjercicio 1994, en la cuenta “Edificios y otras construcciones’,
incluyen un importe de 108 millones de pesetas correspondiente a una provision
realizada por Asturiana de Zinc, S.A. para hacer frente al coste de sellado y
recuperacion ecologica de una de las balsas utilizadas para el deposito de residuos.
Este importe se encuentra totalmente amortizado al 31 de diciembre de 1995.

La provisién constituida, al 31 de diciembre de 1995 y 1994 se encuentra
contabilizada en el epigrafe del pasivo del balance de situacion adjunto,
"Provision para riesgos y gastos a corto plazo”.

Al 31 de diciembre de 1994, una parte del inmovilizado, por un valor neto
contable de 1.779 millones de pesetas, se encontraba afecto a la operacion de
leasing realizada por Asturiana de Zinc,S.A. (ver nota 18.1).

Durante el presente ejercicio se han recibido subvenciones de capital para aplicar a
ciertas inversiones que ascienden a 180 millones de pesetas. En el afio 1994, estas
subvenciones ascendieron a 22 millones de pesetas (véase epigrafe 15).

El coste del inmovilizado material incluye intereses financieros capitalizados en
1991 v ejercicios anteriores por importe de 1.492 millones de pesetas. Al 31 de
diciembre de 1995 y 1994 los intereses capitalizados, netos de amortizacion,
ascienden a 1.064 v 1.163 millones de pesetas, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1995, el grupo posee bienes totalmente amortizados por un
importe de 19.449 millones de pesetas. Al final del ejercicio 1994, los activos
amortizados ascendian a 15.853 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 el Inmovilizado material del grupo, neto de
amortizacién, no afecto directamente a la explotacion ascendia a 893 708
millones de pesetas, respectivamente.

0929206
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El desglose y movimiento de este epigrafe es como sigue:

Participaciones puestas en eguivalencia
Participaciones en empresas del grupo
Cartera de valores a largo plazo

Otros créditos

Administraciones Publicas

Deudores por operaciones de trafico

a largo plazo

0923005
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3112793 Adiciones

3.250
9

693

-483

210

-357

=
= |k .
ta o=

-330

Retiros 31/12/94 Adicjones

(Millones de pesetas)

3735
9

288
3t
8.714

12.797
:_.532
10.265
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3735
9

289
25
8.522

12.580

-2.537
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Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, Asturiana de Zinc, S.A. mantie \

acciones de la comparifa Urbis. S.A.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, las provisiones constituidas para la cobertura
de las participaciones en soctedades puestas en equivalencia y la cartera de valores

a largo plazo se desglosa como sigue:
1995

1994

(Millones de pesetas)

Participaciones en Sociedades puestas en equivalencia

- Exploracion Minera Internacional Espafia, S.A. 1.785
- Mecanizaciones y Fabricaciones,S.A. 485
- Sistemas Asistidos.S.A. 5
2.275
Cartera de valores a largo plazo 262
2.537

plazo" al 31 de diciembre de 1995 y 1994 es el siguiente:

Impuesto sobre beneficios anticipado a

largo plazo 330 208 _138

Crédito por pérdidas a compensar

alargo plazo 4.874 - 4.874
- Del ejercicio 1992 3122 - 122
- Del gjercicio 1991 7.996 - 7.996

8.526 208 8734

|

31/12/93  Adiciones 31/12/94 Adiciones

I V') R Y PR ) BE———

1.785
485

2.270

ok

53

(]

El desglose y movimiento de la cuenta de " Administraciones Publicas a largo

31/12/95
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9. FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

El movimiento de este epigrafe del balance de situacion consolidado, es el siguiente:

Amorti- Amorti-
31/12/93  zaciones 31/12/94 zaciones

Mecanizaciones y Fabricaciones,5.A. 67 -67 - -
Austmet, Ltd. 34 -25 9 -9
Urbis, S.A. 1.974 _-61 1913 61

2075 s l9m

Durante el ejercicio 1995 se ha realizado una provision de 320 millones de pesetas,
correspondientes al fondo de comercio de consolidacién de Urbis para reflejar la

Provi-
iy

31/12/95

kk .

evolucion de las plusvalias tacitas que generaron en su dia este fondo de comercio.

0929013
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10. EXISTENCIAS

La composicion de este epigra

Cardenal Marceio Sping: N
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fe de los balances de situacién consolidados adjuntos, es

como sigue:
1995 1994
(Millones de pesetas)
Materias primas y otros aprovisionamientos 3.379 2.823
Productos en curso 514 506
Productos terminados 7.132 6.829
Instrumentos de cobertura __354

11.379 10.158

Provisién por depreciacion de existencias -3 -39

Al 31 de diciembre de

11. DEUDORES

11.376 10.099

Al 31 de diciembre de 1995 existian compromisos de compra de concentrado para
el ejercicio 1996 por 290.000 Tm.

1995 la Sociedad dispone de instrumentos de cobertura

para la regulacién del precio de sus existencias.

La composicion de este epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuritos, es

como sigue:

1995 1994

(Millones de pesetas)
Clientes 5.110 4.824
Clientes, efectos comerciales a cobrar 314 551
Efectos descontados pendientes de vencimiento 1.025 672
Clientes, empresas del grupo 62 362
Clientes y deudores de dudoso cobro 1.321 1.346
Anticipos de remuneraciones 51 59
Administraciones Publicas 508 171
Deudores varios 436 1.504
Otras deudas 12.869 -
21.696 9.489
Provisién para insolvencias -1.305 -1.330
Provision posicion de futuros -11.363 -
9.028 8.159

0929017
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El saldo de la cuenta "Administraciones Publicas” se desglosa como sig e

1995 1994
{Millones de pesetas)
Hacienda Publica, deudor por [IVA 479 111
Hacienda Publica, devolucion de impuestos sobre
Sociedades 10 39
Otros _19 21
508 171

El epigrafe de deudores varios al 31 de diciembre de 1994 incluye el contravalor
de 11.213.000 dolares USA por importe de 1.477 millones de pesetas
correspondiente a anticipos entregados a diferentes "brokers” por parte de la
sociedad filial Austmet, Ltd.

El epigrafe de Otras deudas incluye un importe de 12.651 miliones de pesetas
como consecuencia de la venta a Glencore International A.G. de las posiciones de
futuros en el LME que la Sociedad Austmet Ltd. poseia desde 1992.

Austmet Ltd., Sociedad del grupo, ha procedido a la venta de las posiciones que
poseia en la Bolsa de Metales de Londres con fecha 20 de febrero de 1996 en
funcién de un acuerdo de intenciones de fecha 29 de diciembre de 1995. Dicha
venta se ha efectuado a un precio pactado superior al de mercado, siendo la
cotizacion en el mercado al 31 de diciembre de 1995 de 1.018 dodlares por
tonelada. FEsta venta esta vinculada a un pacto de recompra por el mismo precio
en el plazo de hasta un afio y medio, en la medida en que el actual poseedor no sea
capaz de realizarla en todo o en parte, por las circunstancias del mercado. Esta
operacion esta registrada como un ingreso extraordinario, apareciendo como una
cuenta a cobrar por importe de 12.651 millones de pesetas que representa la
diferencia entre el precio de cotizacion y el precio del contrato y podra ser
liquidada por el poseedor durante el periodo de vigencia del mismo en la medida
en que el precio de cotizacion del zinc en el mercado supere el precio pactado en
el contrato o Asturiana de Zine, S.A., por razones de su interés desee realizarlo.
El mantenimiento de la posicioén conlleva unos gastos que podrian ser de hasta
0,33 $/Tm. y dia que seran registrados y abonados por Asturiana de Zinc, S.A.
hasta la finalizacion de contrato. [Los intereses implicitos derivados de la
operacién por importe de 1.288 millones de pesetas se encuentran registrados en
el epigrafe “ingresos a distribuir en varios ejercicios” del balance de consolidacion
adjunto. La recuperabilidad del importe a cobrar estara en funcion de la evolucion
del precio de cotizacién de zinc en el mercado. La Sociedad ha procedido,
siguiendo el principio de prudencia valorativa a provisionar 11.363 millones de
pesetas en las Cuentas anuales de 1995,

09238021
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12. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Al 31 de diciembre de 1994, incluyen 3.124 millones de pesctas, correspondientes al
grupo Austmet, Ltd., los cuales reflejan ja valoracién a la citada fecha de los resultados
de las posiciones en ¢l mercado de futuros.

w3 0929025
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Capital social - La Junta General AR AT

diciembre de 1994, acuerda:

l. Reducir el capital social y las reservas de la Sociedad mediante compensacion de
pérdidas, segun el siguiente detalle:

_ Reducir el capital social en 14.630 millones de pesetas mediante la
disminucién del valor nominal de las acciones de la Sociedad de 1.000
pesetas a 525 pesetas por aceion.

. Reducir las reservas de la Sociedad por importe de 8.814 millones de pesetas.

- Compensacion de pérdidas de gjercicios anteriores por importe de 23.444
millones de pesetas.

2. Ampliar el capital social con exclusion del derecho de suscripcion preferente por
compensacion de determinados créditos mantenidos por Corporacién Industrial y
Financiera de Banesto,S.A., por un importe de 5.001 millones de pesetas, con una
prima de emisién de 10.240 millones de pesetas.

El aumento del capital social se realiza mediante la emision y puesta en
circulacién de 9.525.953 acciones ordinarias, de la misma clase y serie que las
existentes. de 525 pesetas de valor nominal cada una, y con una prima de emision
de 1.075 pesetas por accion.

Para el desembolso de las nuevas acciones emitidas y el pago de la prima con
cargo a créditos, se establece el siguiente calendario:

- En el momento de la suscripcion, desembolso del 38,66% del valor nominal
de las acciones, por importe de 1.934 millones de pesetas y el 100% de la
prima de emision, por importe de 10.240 millones de pesetas.

- El 10 de febrero de 1995 desembolso por compensacion de créditos de 70
millones de pesetas.

- El 10 de mayo de 1995 desembolso por compensacion de créditos de 2.997
millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1994, los importes pendientes de desembolso ascendian a 3.067
millones de pesetas, los cuales se desembolsaron en 1995.

Con estas operaciones de reduccion y ampliacion de capital, al 31 de diciembre de 1994
el capital social estaba compuesto por 40.325.953 acciones representadas mediante
anotaciones en cuenta de 525 pesetas de valor nominal cada una, encontrandose total-
mente suscritas y desembolsadas, excepto las nuevas acciones emitidas, las cuales se
encontraban desembolsadas en un 38,66% de su valor nominal y, totalmente

5y 092 éeffglh?lsadas al 31 de diciembre de 1995.
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Las acciones de Asturiana de Zinc, S.A. €sta
el mercado continuo.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 la cotizacion en Bolsa de las acciones de Asturiana de
Zinc, S.A. era de 962 y 1.430 pesetas por accion, respectivamente.

La composicion del accionariado de Asturiana de Zinc, S.A. al 31 de diciembre de 1995y
1994 es como sigue:

Porcentaje
1995 1994
Corporacion Industrial y Financiera 42,16 42,16
de Banesto,S.A.
Scottish Widows Investment Management 5,34 -
Otros accionistas 52.50 57,84

100,00  100.00

Rederva de revalorizacion - Tal como se indica ¢n el epigrate 3.6., la Sociedad se acogio
eneficios fiscales derivados de diferentes disposiciones legales.

porte de estas actualizaciones ascendié a 5.888 millones de pesetas y fueron
deMidamente aprobadas.

El remanente que figuraba en el balance de situacion al 31 de diciembre de 1993, por
importe de 97 millones de pesetas, ¢n 1994 se destiné a la compensacion de resultados
negativos.

Prima de emision - Se origina en 1994 como consecuencia de la ampliacion de capital
realizada por Asturiana de Zinc, S.A. en est¢ gjercicio mediante compensacion de
creditos.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades permite la utilizacion del saldo de esta
cuenta para ampliaciéon del capital y no establece restriccion alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

Otras reservas de la Sociedad dominante

La composicion de las reservas al 31 de diciembre de 1995 y 1994 es como sigue:

1995 1994

(Millones de pesetas)
Reservas distribuibles -
Reservas no distribuibles 1.305 1.305
Resultados de ejercicios anteriores -4.627 -
-3.322 1.305

vy 0929037
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Reserva legal - De acuerdo con el régi 0 de las Soctedades Ano
de los beneficios debe destinarse a la constitucién de la reserva legal, hast
reserva alcance el 20% del capital social. El unico destino posible de la reserva leg Sty
compensacién de pérdidas o la ampliacion de capital por la parte que exceda del 10% del
capital ya aumentado.
Reservas especiales - Segun la Ley 6/1977, de 4 de enero, Ley de Fomento de la Mineria,
las personas fisicas y juridicas podran acogerse al Factor de Agotamiento, lo que
representara beneficios fiscales en el Impuesto sobre Sociedades al destinar parte de sus
resultados a una cuenta especifica denominada "Factor Agotamiento Ley 6/1977".
Los importes dotados al Factor de Agotamiento no podran exceder del 30% de la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades o del 15% del valor de los minerales vendidos,
incluidos los autoconsumos. La dotacion practicada en cada ejercicio se deberé invertir en
el plazo de diez afios, contados a partir del cierre de dicho gjercicio.
Las dotaciones a la cuenta del Factor de Agotamiento sélo podran ser invertidas en
gastdg, trabajos ¢ inmovilizaciones directamente relacionadas con las actividades mineras.
Las Ffversiones efectuadas seran traspasadas a la cuenta "Factor de Agotamiento
Mategiplizado". Al 31 de diciembre de 1994 las reservas acogidas al Factor Agotamiento
se enddntraban totalmente materializadas.
Reservas en Sociedades consolidadas
El detaile y movimiento por sociedad, de este epigrafe de los balances de situacion
consolidados, es como sigue:
Dismi-
31/12/93 Adiciones nuciones Traspaso 31/12/94 Adiciones 31/12/93
--------------------------------- (Millones de pesetas)---
Por integracion global:
-Constructora de Castrillon,S.A. -6H8 -56 -7 - -131 -134 =263
-Mecanizaciones y Fabricaciones.S A -416 19 128 485 - - -
-Austmet,Ltd. 2910 195 = = =113 L4% 775
-1.394 =38 121 485 _-846 1356 510
Por puesta en equivalencia;
-Mecanizaciones y Fabricaciones,5. A - - - -483 -485 485 -
-Urbis,S.A. I bl - R 1 _=61 122
P -6l - -4835 -546 424 -122
L34 21 Azl - -h3%2 L7800 388
14. SOCIOS EXTERNOS

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 corresponde a la participacién de los intereses
minoritarios de Austmet, Ltd. correspondiente al 7,5% del capital social.

0929041
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El movimiento de este epigrafe, el cual recoge las subvenciones recibidas por la

Sociedad, es como sigue:

Desmi- Dismi-
11/12/93 Adiciones nugiones 31/12/94 Adiciones nucignes 31/12/95
-------- {En millones de pesetas)
Subvenciones de capital 1.000 22 -215 807 180 -322 665
Intereses a distrib. ant. ejerc. — _- - = 1.281 e n 1.281
1.000 22 =215 807 1.461 -322 1.946

F] detalle de las subvenciones de capital recibidas por Asturiana de Zinc, S.A. al 31 de

diciembre de 1995 y 1994 es el siguiente:

Labores de preparacion en cielo abierto
bras de infraestructura en Reocin

2
Sr
('hf

[ J
oy

S

_F
A

“PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

1995 1994
(Millones de pesetas)
11 -

120 22
_49 —
180 2

El detalle y movimiento de este epigrafe de los balances de situacion consolidados

adjuntos, es como sigue:

Do- Do- Desconsg Do- Apli-
31/12/93 taciones taciones  Traspasos lidacién 11/12/94 tacignes caciones Traspasos 31/12/93
{(En millones de pesetas) -
Provisidén para pensiones:
~Personal activo 654 106 - -407 -70 283 35 - -29 289
-Personal pasivo 1.594 _997 -353 _407 -10 2,543 995 -460 29 3.107
2.248 L1603 -355 et -170 2.826 L1030 460 o 336

16.1.

Pensiones no causadas - Esta provision esta basada en los acuerdos adoptados por

el Consejo de Administraciéon de Asturiana de Zinc, S.A. en su reunion celebrada
el 19 de octubre de 1987. Al 31 de diciembre de 1995 los compromisos
devengados por las futuras prestaciones del personal en activo ascienden a 300
millones de pesetas (697 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1994). Dicho

pasivo se encuentra parcialmente cubierto,

dotandose sistematicamente el faltante

en un plazo méaximo de once afos con independencia del devengo anual que se

contabiliza integramente.

0929045
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principalmente, en los compromisos existentes en Real Compaiiia Ast _
y contraidos por Asturiana de Zinc, S.A. en el momento de su absorcion, asi como
en los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion en la reunién
celebrada el 19 de octubre de 1987. Al 31 de diciembre de 1995 los compromisos
devengados por las futuras prestaciones de los jubilados ascienden a 3.851
millones de pesetas (4.040 millones al 31 de diciembre de 1994). El déficit esta
siendo dotado anualmente desde el | de enero de 1990, estando prevista su
finalizacion en el ejercicio 1996.

El valor de las obligaciones devengadas ha sido calculado siguiendo el sistema de
capitalizacion individual, en base al censo de empleados y sus respectivos dere-
chohabientes, a un tipo de capitalizacion del 8% y, para el personal en activo, sin
considerar ningan crecimiento de los salarios a partir de 1995.

Corto plazo Largo plazo
Entidad Moneda 1995 1994 1995 1994

Banco de Asturias,S.A. Pesetas 125 425 - 125
Caja de Ahorros de Asturias Pesetas 993 538 - -
Caja de Ahorros de Catalufia Pesetas 1 - 41 76
Swiss Bank Corporation Délares USA 747 - 373 1.216
BHF Bank Dojares LUSA 1.239 448 - 1.345
Australia & New Zealand Délares USA 1700 1.557 - -
Otros préstamos y créditos Pesetas 6 6 - 2
Deudas por intereses 95 140 - -
Efectos descontados 226 _366 s =
1 .

414 2.764

Ll
-2
d
iy
OC

Durante 1995, los tipos de interés de estos préstamos han oscilado entre un 6,6% y 12,8%
anual. En 1994 oscilaron entre un 3,90% v un 14,8% anual.

.3 0929049
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sigue:
1995 1994

(Millones de pesetas)
En 1996 - 2.286
En 1997 374 410
En 1998 1 7
En 1999 ] 9
En 2000 1 13
Siguientes 37 39

414 2.764

18. DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A CORTO PLAZO

Este epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuntos muestra el siguiente

detalle:
1995 1994
(Millones de pesetas)

eedores, empresas asociadas 2 7
das con entidades de crédito 13.424 5.834
os préstamos y créditos 9.858 13.068
23.284 18.909

18.1. Las deudas con entidades de crédito recogen los saldos mantenidos con Banco

Espariol de Crédito, S.A. y Banesto Leasing, S.A. y su desglose es como sigue:

Concepto Moneda 1695 1994
(Millones de pesetas)

Prefinanciacién de importaciones Doélares USA 2.238 2.454
Préstamos Délares USA 3.673 1.838
Pélizas de crédito Pesetas 1.402 477
Deudas por intereses Pesetas 312 213
Efectos descontados Pesetas 799 305
Leasing IR LY

13.424 5.834

0929053
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18.2. El epigrafe de otros préstamos

con SCI Gestion., S.A. en 1995 v, con Corporacion Industnal y h@a

Banesto, S.A. en 1994 vy, su desglose es como sigue:

Concepto Moneda
Pélizas de crédito Pesetas
Préstamo Dalares USA
Préstamos Pesetas
Pagaré Pesetas

Deudas por intereses

El interés medio de estos préstamos ha oscilado durante el ejercicio entre el 6,75% y el

12,17% anual. Entre el 5,2% y el 13,7% anual, en 1994.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el grupo mantenia lineas de descuento de efectos

1995 1994

(Millones de pesetas)

- 4.929
3.674 6.490
6.000 -

- 1.500

184 149
0.858 13.068

pendientes de utilizar por importe de 445 y 346 millones de pesetas respectivamente.

JJACREEDORES COMERCIALES

consolidados adjuntos se desglosan como sigue:

Proveedores y acreedores

Proveedores, efectos comerciales a pagar
Anticipos de clientes

Otros

20. OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, muestra el siguiente

detalle:

Remuneraciones pendientes de pago

Hacienda Publica, acreedor por conceptos fiscales
Organismos de la Seguridad Social,acreedores
Proveedores de inmovilizado

Otras deudas

0929057

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, los saldos que muestran los balances de situacion

1995 1994
(Millones de pesetas)
4.400 2.926
1.537 2.136
74 68
24 -
6.035

1995 1994
(Millones de pesetas)
630 486

292 173

185 662

153 23

308 1.498
1.568 2.842
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21. SITUACION FISCAL

Las sociedades que forman el grupo consolidado de Asturiana de Zinc, S.A., presentan

Cardenal

Marceln 5 inola \
nY 42 7a pinota.

sus declaraciones de impuestos de forma individual.

La conciliacién entre el resultado contabie del Grupo y la base imponible del Impuesto

sobre Sociedades, es como sigue:

Resultado contable consolidado del ejercicio

Impuesto sobre Sociedades

Diferencias permanentes:
- Sociedades individuales
- Ajustes de consolidacién
Diferencias temporales:

- Con origen en ¢l gjercicio
Con origen en gjercicios anteriores

1995

1994

(Millones de pesetas)

-11.084 -2.847
243 -
-10.841 -2.847
71 12
-2 -309
11.650 756
317
1.195 -2.388

e acuerdo con la legislacion fiscal, las pérdidas existentes al 1 de enero de 1996 tienen
un plazo de compensacién de siete afios. Las pérdidas compensables de Asturiana de

Zinc, S.A. ascienden a 33.351 millones de pesetas y su vencimiento es como sigue:

1991
1992
1993
1994

1y 0929061

Importe
(Millones de pesetas)

7.824
13.926
7.846
3.755

Vencimiento

1998
1999
2000
2001
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activos fijos asi como inversion en empresas exportadoras. El detalle es com

Actividades
Afio Activos f110s exportadoras Limite  Vencimiento
--(Millones de pesetas)--
1990 364 172 25 1995
1991 548 8 25 1996
1992 112 - 25 1997
1993 47 - 25 1998
1994 21 - 25 1999
1995 20 - 35 2000
1.112 180

Estan sujetas a inspecci6n las declaraciones de los altimos cinco ejercicios de todos los
impuestos que son aplicables a las sociedades que conforman el grupo consolidado de
wAsturiana de Zinc, S.A. Las declaraciones efectuadas por las diferentes sociedades no
eden considerarse definitivas hasta su aceptacién por parte de las autoridades fiscales,
lo que habida cuenta de las diferentes interpretaciones de la legislacion, podrian

% stir contingencias fiscales susceptibles de revertir en pasivos. Se estima que tales
[4u . . . . . .
7 ivos no tendrian un efecto significativo sobre las cuentas anuales consolidadas

onsideradas en su conjunto.

22. OTRAS GARANTIAS, COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

22.1. Al 31 de diciembre de 1995, Asturiana de Zinc,S.A., tiene prestadas garantias
financieras a favor de Austmet, Ltd. por importe de 117,2 millones de dolares
norteamericanos, de los cuales, 75 millones de délares son ante Banco Espafiol de
Crédito, S.A., 20,6 millones de dolares ante S.C.1. Gestidn, S.A. y, €l resto ante
otros Bancos. Al 31 de diciembre de 1994, las garantias prestadas ascendian a 102
millones de délares. Asimismo, en 1995 existen determinadas garantias con "bro-
kers" de la Bolsa de Metales de Londres que pueden alcanzar un importe maximo
de 46,5 millones de dblares norteamericanos, 68,5 millones de dolares en 1994.
Dichas garantias se encuentran en proceso de ser retiradas ya que la posicion que
garantizaban fue traspasada a Glencore International A.G. con fecha 29 de
diciembre de 1995.

22.2. Como se indica en la nota 11.3 la Sociedad ha adquirido el compromiso de
recomprar la parte de la posicién vendida a Glencore que pudiera quedar sin
liquidar al vencimiento del contrato.

El compromiso, valorado al precio del cierre de 1995 ascenderia a 11.363
millones de pesctas, el valor del compromiso variard en funcién de cual sea el
precio del zinc v la parte de la posicion pendiente de liquidar al final del contrato.

0929065
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Asturiana de Zinc, S.A. ticie-vesasseas actas levantadas por | %gp\@iqm}q’_ ;‘g&
Aduanas en concepto de desgravacion fiscal a la exportacion de 18y3f0s71983 a

1985, ambos inclusive, por importe de 194 millones de pesetas. J ORr Y
s
- Con fecha 28 de septiembre de 1992. la Audiencia Nacional dicto sentencia
favorable a Asturiana de Zinc, S.A. por 71,6 millones de pesetas por desgra-
vacion fiscal a la exportacion del afio 1983, habiendo sido recurrida por la
Inspeccion.

Dicho recurso, con fecha 22 de abril de 1994 ha sido resuelto por el Tribunal
Supremo habiendo emitido la Administracion nuevas liquidaciones por
importe de 4 millones de pesetas que la Sociedad ha hecho efectivas en 1995.

- Con fecha 20 de julio de 1993, la Audiencia Nacional fallo en contra de la
Sociedad por 57 millones de pesetas en concepto de desgravacion fiscal a la
exportacion del ejercicio 1982. La Sociedad interpuso recurso ante el Tribunal
Supremo.

En el mes de septiembre de 1994, la Dependencia Regional de Aduanas e
Impuestos especiales gira una liquidacion en cumplimiento de la sentencia
anterior de la Audiencia Nacional, por importe de 126 millones de pesetas,
importe en el cual se incluyen 69 millones de pesetas de intereses de demora.

La Sociedad no ha hecho efectivo este importe ni ha registrado provision
alguna para la cobertura del mismo por entender que la liquidacion no se
corresponde y ha presentado escritos de disconformidad ante la Dependencia
Regional de Aduanas, Audiencia Nacional y Tribunal Supremo en los meses
de septiembre y octubre de 1994,

Para las actas restantes correspondientes a los ejercicios 1984 y 1985 por
importe de 65 millones de pesetas, existe sentencia a favor de Asturiana de
Zinc,S.A. de fecha 22 de noviembre de 1994 y recurrida por el Abogado del
Estado ante el Tribunal Supremo.

El 29 de noviembre de 1991, el Ayuntamiento de Reocin envié dos notificaciones
de liquidacién del Impuesto sobre Construcciones, Instalaciones y Obras referente
a la actividad extractiva, tanto del interior de la mina como del cielo abierto, recla-
mando el pago del Impuesto correspondiente a 1991 por un importe de 224
millones de pesetas. Por este mismo concepto se habian recibido notificaciones en
el afio 1990 por 189 millones de pesectas. Estas liquidaciones fueron recurridas,
presentando la Sociedad los correspondientes avales.

Con fechas 17 de enero de 1992 y 17 de septiembre de 1993, el Tribunal Superior
de Justicia de Cantabria dicté sentencias estimatorias de los recursos interpuestos
por Asturiana de Zinc, S.A., pertenccientes al Impuesto sobre Construcciones,
Instalaciones y Obras de los ejercicios 1990 y 1991 girados por el Ayuntamiento
de Reocin por importes de 189 y 224 millones de pesetas, respectivamente. Dichas
gentencias declaran que las liquidaciones y los fallos denegatorios de los recursos
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En la actualidad, existen recursos de apelacion por parte del Ayuntamiento de
Reocin y, al 31 de diciembre de 1995 se encuentran pendientes de resolucion.

El 20 de mayo de 1991, el Ayuntamiento de Castrillon gird liquidacion por el
Impuesto sobre Construcciones, Instalaciones y Obras por importe de 425
millones de pesetas. Dicha liquidacion corresponde a la ampliacion de la
capacidad productiva de la fabrica de San Juan de Nieva a 320.000 toneladas/afio
de zinc. La Sociedad considerd improcedente tal liquidacton por lo que presentd
el correspondiente recurso.

Con fecha 10 de febrero de 1994 se obtuvo sentencia estimando parcialmente el
recurso interpuesto por Asturiana de Zinc,S.A., lo que ha supuesto una reduccion
de la liquidacion del impuesto a 94 millones de pesetas. La Sociedad mantiene su
disconformidad frente a esta nueva liquidacion y ha interpuesto recurso de casa-
cion ante el Tribunal Supremo.

Al 31 de diciembre de 1995 Asturiana de Zinc, S.A. habia recibido avales y
garantias por diferentes conceptos por un importe total de 2.443 millones de
pesetas, habiendo sido prestados, principalmente, ante diferentes Organismos
Publicos. Al 31 de diciembre de 1994, los avales y garantias recibidas ascendian a
2.902 mullones de pesetas.

Dada la situacién de suspension de pagos de Mecanizaciones y Fabricaciones,
S.A. a la fecha de cierre de las cuentas anuales, la direccidn no estima que se
produzean compromisos adicionales que deban ser provisionados.

23. INGRESOS Y GASTOS

23.1.

A continuacién se detallan las transacciones efectuadas con empresas del grupo de
Corporacién Industrial v Financiera de Banesto, S.A. durante los ejercicios 1995 y
1994

1995 1994

(Millones de pesetas)
Compras netas 57 80
Ventas netas 107 147
Servicios recibidos 129 169
Gastos financieros 1.825 2.358
Ingresos financieros 8 11
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como sigue:
1995 L
{Millones de pesetas)
Compras 28.488 20.546
Ventas 36.278 30.527
Servicios recibidos 30 18

23.3. El importe de la cifra de negocios se distribuye de la forma sigwente:

1995 1994

(Millones de pesetas)
Territorio nacional 20.360 15.839
Extranjero 24915 32.314

45.275 48.153

M 4. Gastos de personal.- El desglose de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y
% ganancias al 31 de diciembre de 1995 y 1994, es como sigue:

1995 1994

(Millones de pesetas)
Sueldos, salarios y asimilados 6.229 6.193
Cargas sociales 3.033 3.208

9.262 9.401

El importe de las retribuciones de aquellos Consejeros que a su vez desempertian
cargos ejecutivos en la Sociedad se encuentran incluidos en el epigrafe de sueldos
y salarios.

23.5. La plantilla media utilizada por el Grupo durante 1995 y 1994, ha sido la

siguiente:

1995 1994
Categoria profesional (Millones de pesetas)

Direccion General 4 5
Direccidn Técnica 16 31
Licenciados Superiores 40 36
Licenciados Medios 112 116
Administrativos 115 122
Operarios 1.241 1.354
1.528 1.664
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consecuencia de la operacion comentada en el apartado 11.3.

23.7. La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de la consolidacion a los
resultados consolidados, es como sigue:

Beneficio (Pérdida)
1995 1994

(Millones de pesetas)

Asturiana de Zinc,S.A. -11.181 -4.627
Austmet,ltd. 86 1.605
Constructora de Castrillon,S.A. 9 -134
Ajustes de consolidacion, netos 2 309
Beneficio (Pérdida) consolidada -11.084 -2.847

OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion durante el
afio 1995 fueron de 53 millones de pesetas en concepto de dietas de asistencia a consejos
y comisiones ejecutivas y sueldos y salarios. En 1994 ascendieron a 126 millones de
pesetas. Adicionalmente, el valor actual de las obligaciones contraidas por el grupo en
materia de pensiones con los miembros antiguos y actuales del Consejo de Administra-
cion ascienden 2 419 y 698 millones de pesetas en 1995 y 1994, respectivamente.

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Dado el nuevo enfoque de la administracién de la Sociedad, dirigido a considerar los
Centros de Trabajo como centros de beneficio, se ha hecho necesario replantearse el nivel
de actividad dptimo de la mina de Reocin.

Como consecuencia del mencionado analisis se ha decidido disminuir la produccién de
este Centro en un 18%, habiendo sido firmado hace escasas semanas el correspondiente
acuerdo con los representantes de los trabajadores que prevé una reduccion de 116
personas en el personal de la mina.
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materializo el acuerdo con Glencore International A.G. (ver nota 11.3).
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Madrid, 27 de marzo de 1996
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GRUPO ASTURIANA DE ZINC

El Consejo de Administracion de Asturiana de Zinc, S.A., en virtud de o
dispuesto en la Ley de Sociedades Anonimas y demas normativa aplicable, formula el presente
informe de gestion consclidado del Grupo respecto del cual nuestra Sociedad tiene la
consideracion de entidad dominante, que estd integrado por Asturiana de Zinc, S.A,
Constructora de Castrillon, S.A., Austmet Ltd. y Sistemas Asistidos, S.A..

La participacion en la sociedad Urbis, S.A. se ha consolidado en las cuentas
anuales por el método de puesta en equivalencia, asi como la compania Mecanizaciones y
Fabricaciones, S.A., esta Ultima como consecuencia de su situacion de suspensién de pagos.

0929097



Wy gy

ASTURIANA DE ZINC, S.A.

CONSEJO DE ADMINISTRACION

PRESIDENTE
limo. Sr. D. Rafael Benjumea Cabeza de Vaca

- VICEPRESIDENTE

EJ

D. Enrique Quiralte Crespo

CONSEJEROS
2. José Antonio Santias Viada

ftrady Zaldumbide Viadas
. Juan Miguel Villar Mir

SECRET A ,-‘ NO CONSEJERO
Q;_ll_r__}lgqhg’;b’ rca Junco

PEESIBENTE DE HONOR
Exerno. Sr. D. Francisco Javier Sitges Menendez

DIRECCION

DIRECTOR GENERAL
D. José Luis Gomez Quilez

DIRECTOR DE OPERACIONES MINERAS
D. Angel Abajo Pérez

DIRECTOR TECNICO Y DE DESARROLLO
D. Francisco Alvarez Tamargo

DIRECTOR DE LA ASESORIA JURIDICA
D. César Figaredo de la Mora

DIRECTOR DE OPERACIONES METALURGICAS
D. Jesus Pérez Moreda

DIRECTOR DE INFORMACION' Y ESTUDIO
D. Emilio Tamargo Benavides

0929101

) Cardznal Marneio Smngk,
\ v

w
CONSEJOS DE ADMINISTRACION Y DIRECCION DE LAS SOCIE
INTEGRADAS EN EL GRUPO ASTURIANA DE ZINC




'fJ}‘.i.l,\.'\‘.“‘\
DIRECTOR ECONOMICO
D. Manuel Suarez Noriega

DIRECTOR COMERCIAL
D. José Gémez-Arnau Diaz-Cafabate

CONSTRUCTORA DE CASTRILLON, S.A.

CONSEJO DE ADMINISTRACION

PRESIDENTE Y CONSEJERO DELEGADO
- D. Francisco Alvarez Tamargo

CONSEJERO DELEGADO
0sé Araujo Fernandez

AUSTMET LTD.

CONSEJO DE ADMINISTRACION

PRESIDENTE
D. José Luis Gémez Quilez

CONSEJEROS
D. Emilio Tamargo Benavides

D. Alexander R. Campbelt
D. Manuel Suarez Noriega

MECANIZACIONES Y FABRICACIONES, S.A.

CONSEJO DE ADMINISTRACION

PRESIDENTE Y CONSEJERQ DELEGADO
D. Francisco Alvarez Tamargo

£y 03929105



CONSEJERO DELEGADO
D. José Araujo Fernandez

CONSEJEROS
D. José Luis Gomez Quilez
D. Manuel Suarez Noriega

CONSEJERO SECRETARIO
D. César Figaredo de la Mora

£y 0929108

Carder.a) Marceto
i 4z g

Spincla \




Larging IM-] 210 oo

RUTRTHIN

Asturiana de Zinc, S.A. fue constituida mediante escritura publica otorgada el 8
de octubre de 1957, ante el Notario de Oviedo, D. Enrique de Linares y Lépez-Ddériga, estando
inscrita en el Registro Mercantit de Asturias. Su domicilio social se encuentra en San Juan de
Nieva, municipio de Castrillén, Principado de Asturias.

Las principales actividades industriales de la Sociedad estan situadas en
Cantabria, donde se localizan la mina de Reocin y la fabrica de Hinojedo, y en el Principado de
Asturias, donde se encuentran la fabrica de zinc electrolitico de San Juan de Nieva y la de
transformados de Arnao.

La actividad en la mina de Reocin durante 1995 se caracterizé, por una parte,
por la recuperacién de las zonas de pilares mas afectadas por el golpe de techo ocurrido en
el desarrollo de la explotac:on de la V|sera y, por otra parte, por una significativa

;I Asi, en 1995, se obtuvieron 179.902 toneladas de concentrado de zinc, con una
icho metal del 56%, 12.612 toneladas menos que en el ejercicio precedente. Por el
N.’.Ontraﬂo/ a produccion de galena, del 70% de contenido en plomo, ascendié a 15.174, frente a

‘Wfﬁ toneladas obtenidas en 1994.

Para la produccidén de los citados concentrados se trataron en las plantas de
medios densos y flotacidén 1.906.291 toneladas de todo-uno, 1.056.808 procedentes de la mina
de interior y 849.483 de la explotacion a cielo abierto.

En otro orden de cosas, en la precitada explotacién a cielo abierto se
desmontaron 3.735.863 metros cubicos de estéril, un 5,13% menos que en el afto anterior.

Respecto a las investigaciones mineras, al igual que en ejercicios precedentes,
unicamente se efectuaron sondeos en la mina de Reocin, con un total de 27.247 metros
perforados, 16.947 correspondientes a la mina de interior y los 10.300 restantes a la
explotacion a cielo abierto.

Por otra parte, debemos mencionar que en el ejercicio de 1995 se inicié un
estudio de la explotaciéon de la mina de Reocin hasta el agotamiento del yacimiento.

Por lo que se reflere a la fabrica de Hinojedo, en 1995 se tostaron 55.334
toneladas de blenda cruda, procedentes en su totalidad de la mina de Reocin, a partir de las
cuales se obtuvieron 46.547 toneladas de caicinado y 31.500 de anhidrido sulfuroso liquido.

En cuanto a la fabrica de San Juan de Nieva, en 1995 la produccion de lingote de
zinc fue de 319.060 toneladas, un 25,3% superior a la obtenida en 1994.

Respecto a la cbtencion de transformados de zinc, cabe destacar 25.361
toneladas de aleaciones, 16.649 toneladas de polvo de zinc por el procedimiento de soplado,
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29.248 toneladas de aleaciones especiales pPiregaiva i
fusion.

En relacién con la produccion de subproductos, se obtuvieron 77 frascos de
mercurio, 4.145 kilogramos de germanio contenido en forma de dxido crudo con el 66% de
riqueza, 397 toneladas de cadmio y 1.002 toneladas de cobre.

En el mes de septiembre de 1995, se termind la construccidén de la nueva baisa
para el depédsito de jarosita, que se efectud en tiempo récord. Dicha balsa garantiza la
operatividad de la fabrica durante un tiempo minimo de diez anos, y esta equipada con los mas
modernos sistemas de control ambiental para impedir fa contaminacién del terreno y de las
aguas subterraneas.

En el ejercicic de 1995, en la fabrica de Arnac se obtuvieron, con zinc
procedente de la fabrica de San Juan de Nieva, 16.840 toneladas de transformados, entre los
ebemos mencionar 13.653 toneladas de oxido de zinc, 1.070 toneladas de pelvo de zinc y

é‘% toneladas de laminado ordinaric.
<, \

epartamentos productivos en la obtencion de la tecnolog:a mas adecuada a sus
necesidades, como respecto a la venta de tecnologia propia.

Respecto a la evolucion del mercado del zinc, uno de los hechos mas
significativos lo constituyé el continuo descenso de los stocks de zinc en los almacenes del
London Metal Exchange, que pasaron de 1.185.200 toneladas a finales de 1994, a 664.700
toneladas al 31 de diciembre de 1995, es decir, una disminucién de 520.500 toneladas.

La cotizacion media anual del zinc Special High Grade settiement en la Bolsa de
Metales de Londres en 1995 fue de 1.030,8 dolares por tonelada (998,28 el afo anterior) y el
cambio medio de la peseta frente al délar se situd en 124,66 (133,96 en 1994), resultando un
precio medio anual del zinc de 128.470 pesetas por tonelada, frente a las 133.730 registradas
en el ejercicio precedente.

Por otra parte, el consumo nacional de zinc durante 1995 ascendié a 140.471
toneladas, de las que nuestra Sociedad contribuyd con 112.911. Asimismo, se exportaron
185.359 toneladas de lingote y transformados de zinc.

La cifra de negocios de la Sociedad en 1995 se situd en 43.996 millones de
pesetas, 8.752 millenes superior a la obtenida el afio anterior.

En otro orden de cosas, debemos hacer mencién de la toma de posiciones de
futuros de zinc en el London Metal Exchange iniciada por el Grupo Asturiana de Zinc en 1992.
La Posicion alcanzo su volumen maximo durante el ejercicio de 1993, reduciéndose a la mitad
desde el segundo semestre de 1994 hasta el final del ejercicio de 1995. Con fecha 29 de
diciembre de 1995, se alcanzd un principio de acuerdo con la empresa de nacionalidad suiza,
experta en los mercados de metales, Glencore International A.G., para que esta tltima adquiera
al Grupo Asturiana de Zinc la Posicion mantenida con el propdsito de reducirla y, en su caso,
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compromiso por parte de Asturiana de Zinc, S.A. de adquirir ia Posicion remanente en s
la hubiere, al mismo precio que el de la cesion.

Siguiendo principios de prudencia valorativa, la Sociedad incluye en ef resultado
de 1995 una provision por importe de 11.363 millones de pesetas que cubre |a diferencia entre
el precic de venta de la posicion y el valor de los contratos cedidos.

En relacion con el capital social de Asturiana de Zinc, S.A., quedo integramente
desembolsado (21.171.125.325 pesetas) mediante escrituras pulblicas otorgadas el 13 de
febrero y el 11 de mayo de 1995. Asimismo, fuercn admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas
de Valores de Madrid y Valencia, las 9.525.953 acciones emitidas en el aumento de capital
aprobado por la Junta General Extraordinaria celebrada el 11 de diciembre de 1994,

Por lo que se refiere al régimen de acciones propias, Asturiana de Zinc, S.A. no
m&\en 1995 ninguna operacion al respecto, careciendo por tanto de autocartera.

i L .. . N . .

logue de ta administracion de la Sociedad, dirigido a considerar los Centros de Trabajo como
ros dg beneficio, se ha hecho necesario replantearse el nivel de actividad optimo de la mina
le;

P

r By \ Con posterioridad al cierre del ejercicio debemaos mencionar que dado el nuevo
ﬁfe%
; 6111‘

Como consecuencia del mencionado analisis se ha decidido disminuir la
produccidén de este Centro en un 18%, habiendo sido firmado hace escasas semanas el
correspondiente acuerdo con los representantes de los trabajadores, que prevé una reduccion
de 116 personas en el personal de la mina.

Por otra parte, el dia 20 de febrero de 1996, mediante la firma de diversos
contratos, se materiaiizo el acuerdo con Glencore International A.G. indicado anteriormente.
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La sociedad del epigrafe fue constituida el 21 de abril de 1964. Su domicilio
social radica en Armao, municipio de Castrilién, Principado de Asturias. El objeto social de
Constructora de Castrillon, S.A. consiste, principalmente, en la contrataciéon, ejecucion de todo
tipo de cbras y construcciones, tanto civiles como industriales.

En el gjercicio objeto del presente informe de gestion Asturiana de Zinc, S.A.
mantuvo la titularidad del 100% del capital social de Constructora de Castrillén, sin que esta
Gltima ostente ninguna participacion en el capital de la Sociedad dominante.

Durante 1995, Constructora de Castrillon, S.A. continug su plan de
reestructuracion como consecuencia de la reduccién de su actividad, debido principaimente a la
supresion de los trabajos de carpinteria relacionados con el sector naval, asi como a la

Por este motivo, la cifra de ventas relacionada con la actividad de ia sociedad en

ethr de la construccion se situé en 5044 millones de pesetas, un 36,2% inferior a la

el afo anterior. No obstante, debemos destacar que en el segundo semestre del

A se ha producido un importante incremento en la actividad de la companhia. Prueba de

5 &Hd que de los citades 504,4 millones de pesetas, 178,5 corresponden al primer semestre y
325,9 restantes al segundo semestre.

Respecto a la piantilla de la sociedad, al 31 de diciembre de 1995 se situ6 en 45
trabajadores, 26 fijos y 19 eventuales. Cabe recordar que al cierre del ejercicio anterior, la
plantilla ascendia a 57 personas, 43 de caracter fijjo y 14 eventuales, de los que 11 se
encontraban en situacion de regulacién temporal de empleo.

Con posterioridad al cierre dei ejercicio no se ha producido ningan
acontecimiento que pueda afectar a la sociedad de modo significativo,
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AUSTMET LTD.

Esta sociedad fue constituida el 12 de marzo de 1987, con domicilio social en St.
Peter Port, Guernsey, Channel islands. Su principal actividad consiste en la comercializacion de
zinc, cobre, plomo y otros metales, asi como de sus concentrados. Asturiana de Zinc, S.A.
mantiene una participacién dei 92,5% de su capital social.

El ejercicio de 1995 reflejo un notable incremento de la demanda de zinc,
acompafado por un continuo descenso de los stocks de este metal en los aimacenes del
London Metal Exchange. Este descenso ascendid, a 31 de diciembre de 1995, a 520.500
toneladas, por lo que ia cifra global de los mismos se redujo de 1.185.200 a 664.700 toneladas
en el breve espacio de un afo.

'“300,9 A pesar de estos dos factores de marcado caracter positivo, incremento de la
"‘“Sﬁan"(q;! a y descenso de los stocks, la cotizacion del zinc en la Bolsa de Metales de Londres no

r@ento el incremento esperado, si bien reg:stro una media anual de 1030,8 dolares por

pesetas mostrando un beneficio de 86 millones de pesetas

Con fecha 29 de diciembre de 1995 la sociedad vendié a Glencore International
A.G. sus posiciones de futuros abiertas en el London Metal Exchange a un precio superior al de
mercado. Austmet Ltd. realizd un beneficio con esta venta que le permitio terminar el afo con
un resultado cero en sus operaciones en el London Metal Exchange. La sociedad ha cedido a
Asturiana de Zinc, S.A. el importe pendiente de cobro en esta transaccién, 104 millones de
ddlares.

Con posterioridad al cierre del ejercicio no ha tenido lugar ningan hecho que
pueda afectar de forma significativa a la sociedad.

£y} 0929133



STV

Mecanizaciones y Fabricaciones, S.A. se constituyd el 14 de abril de 1965. Su
domicilio social esta localizado en San Juan de Nieva, municipio de Castrillén, Principado de
Asturias.

En el ejercicio de 1995, debido principaimente a las cuantiosas pérdidas sufridas
en los dos ejercicios precedentes, la sociedad se vio obligada, en defensa de sus intereses y
fundamentalmente de los de sus acreedores, a presentar un expediente de suspension de
pagos ante el Juzgado de Primera instancia e Instruccion n® 5 de Avilés, admitido el 30 de
marzo de 1995. Este proceso concursal continua su tramite cumpliéndose los plazos
legalmente establecidos con la Intervencion Judicial.

Asturiana de Zinc, S.A., hasta esos momenios accionista mingritario, decide
r reflotar la compafia desde fa posicion de unico accionista, adquiriendo con fecha 8 de
bre de 1995 el 60% del capital social, pasando a ostentar la totalidad del mismo. A
*ntﬁ acion se produce el cambio del Consejo de Administracion y se intensifican los
fl;B os tendentes al reflotamiento de Mecanizaciones y Fabricacicnes, S.A.

Debemos destacar, dentro de las distintas medidas adoptadas, el abandono de la
deficitaria actividad de la seccion naval, con el cierre del astillero de San Juan de Nieva, las
oficinas de Madrid y el centro de Paima de Mallorca, concentrandose la actividad de la sociedad
en el sector de los bienes de equipo metdlicos y plasticos y los trabajos de mantenimiento en
diversas factorias.

Asimismo, se negocid y acordd con el Comité de Empresa un expediente de
extincién de contratos laborales, por las vias de ceses definitivos (13 empleados), jubilaciones
anticipadas (12) e incapacidades (8), por lo que la compariia adecu¢ su organizacién a los
niveles actuales y previsibles de actividad, posiblemente con necesidad de futura contratacién
temporal para atender incrementos puntuales de contratacién y mejora de plazos de entrega.

Resulita importante resaltar un significativo incremento de la contratacién
registrado en el Ultimo trimestre del ejercicio, del orden de 580 millones de pesetas (el volumen
de contratacién del periodo enero-agosto fue de 373 millones). Este nivel de contratacién, junto
con el volumen de pedidos en curso de negociacion que asciende a 800 miliones de pesetas,
nos permite asegurar que el mercado ha recuperado, en gran medida, la confianza en la
sociedad, lo que nos ayudara a superar su crisis financiera.

Tras la finalizacidén del ejercicio no se ha producido ningln acontecimiento que
pueda afectar significativamente a la compaiiia.

r) 0928898
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EVOLUCION PREVISIBLE DEL GRUPO ASTURIANA DE ZINCN :

Como ya se ha indicado en ejercicios anteriores, la evolucién del Grupo
Asturiana de Zinc estara inexcusablemente ligada al desarrollo de las dos sociedades
principales que inciden en sus resultados, es decir, Asturiana de Zinc, S.A, y Austmet Ltd.

A este respecto debemos destacar que en 1995 Asturiana de Zinc, S.A., ha
vuelto a obtener, individuaimente considerada, unos resultados operativos positivos que, si bien
no llegaron a los niveles esperados, no se producian en los ultimos cuatro anos.

Y ello gracias a diversos factores como son, principalmente, el incremento de
produccion intimamente unido al logro de contratos estables de suministro de concentrados, la
odificacion en la politica comercial y de reduccién de costes y, en general, el cambio cultural
ha producido en la organizacion, unido a la reestructuracion financiera iniciada mediante
rdos adoptados por el Consejo de Administracion y ia Junta General Extraordinaria de
istas a finales de 1994.

Si a eslo anadimos una positiva evolucidn del mercado del zine, manteniéndose
ento de la demanda y el continuo descenso de los stocks, que debera plasmarse

po con un fundado optimismo en alcanzar en 1996 y ejercicios subsiguientes unos

resultados realmente satisfactorios, no solo en cuanto a la Sociedad dominante sino para el
Grupo en su conjunto.

EJ 0928902
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En virtud de lo dispuesto en la vigente Ley de Sociedades Anénimas y demas
normativa aplicable, todos los Consejeros y el Secretario del Consejo de Administracion de la
Sociedad dominante autorizan con sus firmas el presente informe de gestion.

| (o wm\f;?
.sr/D. | Benjumea D. Enrigue Quiral} respo

D. Inocencio Figaredo de la Mora

E},oﬁfo. Sr. D. Juan Miguel Viliar Mir

D. Ifiigo Abarca Junco

Madrid, 27 de marzo de 1996
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