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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
Y DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
BANCO URQUIIO, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Banco Urquijo, S.A. y las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Banco Urquijo que comprenden los balances de situacién al 31 de
diciembre de 1995, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha cuya formulacién es responsabilidad de los administradores del
Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
Justificativa de los estados financieros y la evaluacion de su presentacién, de los principios
contabies aplicados y de las estimaciones realizadas.

h ]

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, ademds de las cifras del ejercicio 1995, las correspondientes al gjercicio anterior,
junto a cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias para el Banco y
el Grupo y del cuadro de financiacién para el Banco. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 1995. Con fecha 29 de marzo de 1995 emitimos nuestro informe
de auditoria acerca de las cuentas anuales del Banco y de las cuentas anuales consolidadas del
Grupo Banco Urquijo, correspondientes al ejercicio 1994 en el que expresamos una opinién
favorable. :

3. Como se. indica en el apartado 20 de la Memoria, durante el ejercicio 1995 el Banco
Urquijo ha contabilizado, con cargo a sus reservas de libre disposicién, 1.983 millones de pesetas

. correspondientes a los gastos incurridos en 1995 en relacién con un plan de reestructuracién de
personal. Dicho cargo ha sido autorizado por el Banco de Espaiia en uso de las facultades que le
atribuye la Norma Decimotercera de 1a Circular 4/1991. :

4..  Al31l de diciembre de 1995, Banco Urquijo tenia en su cartera determinados riesgos con
acreditados, que debido, en su mayoria, a diferencias de criterio en el calendario de los Préstamos
Hipotecarios Dudosos tenian un defecto de provisiones en el fondo de insolvencias existente por
un importe de 3.686 millones de pesetas. A la fecha de formulacién de las cuentas anuales, el
Banco ha revisado las citadas diferencias de criterio en su cartera de créditos, y ha dotado en su
totalidad los 3.686 millones de pesetas citados con cargo a los resultados de 1996. En
consecuencia, en nuestra opinién el fondo de provisién para insolvencias al 31 de diciembre de.
1995 deberia aumentarse en el citado importe, y por tanto el resultado del ejercicio estd
sobrevalorado en la misma cuantia a la mencionada fecha del 31 de diciembre de 1995.
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5. En nuestra opinién, excepto por los efectos de la salvedad descrita en el parrafo 4 anterior,
las cuentas anuales del ejercicio 1995 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel de! patrimonio y de Ia situacion financiera de Banco Urquijo, S.A. y del Grupo Banco
Urquijo al 31 de diciembre de 1995 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados (en Banco Urquijo, S.A.) durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha
y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada. -
de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que, excepto por el
+ cambio comentado en el parrafo 3, con el que estamos de acuerdo en base a la citada norma de
Banco de Espafia, guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior. o

6. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1995, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion del Banco y del Grupo Banco Urquijo, la
evolucion de los negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacidn contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de -las cuentas anuales del ejercicio 1995. Nuestro trabajo como auditores se limita 2 la
verificaci6n del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye
la revision de informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco y de
ias filiales que forman el Grupo Banco Urquijo.

ERNST & YOUNG

ke [t

. Ricardo de Jorge Asensi

30 de abril de 1996
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BANCO URQUIJO, S.A. Y GRUPC BANCO URQUIJO

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminade el 31 de diciembre de 1955

1. ACTIVIDAD DEL BANCO

Banco Urquije, S.A., actual denominacién de Banco de Progresc, S.A. tras la
fusién por absorcién, el 26 de marzo de 1993, del antiguc Banco Urquijo, S.A.,
fue constituido por tiempo indefinido el 7 de mayo de 1917,

En la actualidad su domicilio social se encuentra en Madrid, Principe de
Vergara, 131, disponiendo de una red de 154 oficinas, incluyendo la principal,
todas ellas en territorio nacional. Asimismo, el Banco dispone como soporte
adicional a su actividad internacional de wuna filial en 1las Islas Cayman ¥y
oficinas de representacién en Ginebra, Londres Y Frankfurt. .

El Banco estd inscrito en el Registro Especial de Bancos y Banqueros de Banco
de Espafia y su objeto social es la realizacién de toda clase de actividades
permitidas a las entidades bancarias espafiolas. '

Banco Urquijo, S.A. es la entidad dominante de un grupe de empresas dedicadas
a distintas actividades como son financiacién, banca, asesoramiento y gestién
de carteras y demis activos financieros, etc., enumeradas en el Anexo I.

El Banco se encuentra integrado en el Grupo financierc del que Banca March es

la entidad obligada a consolidar en los té&rminos que establece el Real Decreto
1343/1992 de 6 de noviembre.

2. BASES DE PRESENTACION

Imagen fiel

Las cuentas anuales de Banco Urquijo, S.A. (Banco) Y las cuentas anuales del
Grupo Banco Urquijo (Consclidado) se presentan siguiendo los modelos
establecidos por la Circular 4/1991 de 14 de junio, de Banco de Espafia, . de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
del Banco y del Grupo y se han preparado a partir de los registros contables
de Banco Urquijo, S.A. y de sus sociedades dependientes.

Las cuentas anuales de Banco Urgquijo, S.A. Y de sus sociedades dependientes,
formuladas por los Administradores, se encuentran pendientes de aprobacién por
la correspondiente Junta General de Accionistas. No obstante, los

Administradores consideran que dichas cuentas anuales ser&n aprobadas sin
cambios significativos.

Principios contables

. - T
Los principios y normas de valoracién aplicados se ajustan a lo dispuesto
pPrincipalmente por la Circular 4/1991 de 14 de junio, de Banco de Espafia, gque
entrd en vigor el 1 de enero de 1992, descritos en el apartado 4.

C,\@-’E’



Principios de consolidacién

De acuerdo con la Circular 4/1991, de Banco de Espafia, todas las sociedades

dependientes del Grupo Banco Urquijo en cuyo capital social la participacién
~ directa y/o indirecta de Banco Urquijo, S.A. sgea igual o superior al 20% Y
. Cuya actividad esté directamente relacionada con la del Banco Yy constituyan,
junto con éste, una unidad de decisidn, se consideran sociedades dependientes
Y se han consolidado por el método de integracién global.

Asimismo, de acuerdo con la Circular antes mencionada, las participaciones en

- filiales no consolidables del Grupe Banco Urgquijo que se incluyen en. el
capftulo "Participaciones en empresas del Grupo", asi como las de las empresas
asociadas con la limitacién del 10% en acciones cotizadas, que se incluyen en
el capitulo "Participaciones", ge valoran por la fraccién que del neto
patrimonial de la filial o empresa asociada, representan esas participaciones
(valor tedrice contable). EBEn el 2Anexo I se detallan las sociedades
dependientes, las empresas asociadas Yy las filiales no consolidables del
Grupo. :

El resto de las inversiones en los valores representativos de capital se
presentan en el balance de situacién consolidado adjunto de acuerdo con los
criterios que se indican en el apartado 4h).

Todos los saldos y transacciones del ejercicioc 1995 entre las sociedades que
componen el Grupo Banco Urquijo y que consolidan por el método de integracién
global, han sido eliminados en el proceso de consolidacién.

Las cuentas individuales de las sociedades incluidas en la consolidacién estan
homogeneizadas de conformidad con 1la Circular 4/1991, de Banco de Espafia,
atendiendo a la naturaleza de la operacién, con independencia de su
instrumentacién juridica.

La participacién de terceros en el Grupc se presentan en los capitulos
"Beneficios Consolidados del ejercicio: De minoritarios" e "Intereses
minoritarios" del balance de pituacién consolidado adjunto.

Comparacién de la informacidn

A efectos comparativos se incluyen las cifras del ejercicio 1994 en el balance
de situacién y cuenta de pérdidas y ganancias del Banco y del Consolidado, y
en el cuadro de financiacién del Banco.

Durante el ejercicio 1995 golicité del Banco de Espafia, autorizacién para la
dotacidn con cargo a reservas de los importes satisfechos para llevar a cabo

un plan de reestructuracién de personal; concedida la autorizacién, se han
cargado contra reservas 1,983 millones de pesetas.

i
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Determinacidn del patrimonio

El balance de situacidén consolidado y la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjuntos se presentan de acuerdo con los modelos establecidos por
Banco de Espafia para las entidades de crédito. Con objeto de evaluar el
patrimonio neto del Grupo al 31 de diciembre de 1995, hay que considerar Jlos
gsiguientes capitulos y epigrafes del balance de situacién consolidado:

llones de Pesetas

Capital suscrito . 15.398
Researvas
Prima de emigién 21.812
Ragarvas 12.704
Reservas de revalorizacidna 8.081
Reservas en sociedades consolidadas 716
43.313
Péxrdidas en sociedades consolidadas {119)
Mis: .
Beneficios atribuidos al grupeo . 1.013
Patrimonio neto del Grupe 58.605
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3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracién de Banco Urquijo, - S.A., propondrd a la Junta
General de Accionistas la siguiente distribucién de resultados del ejercicio
1995;:

Millones de pesat

bistrihucién )
A Teserva legal 91
A reservas voluntarias ' 820
511

-

4, PRINﬁIPIOS CONTAELES ¥ NORMAS DE VALORACION

Los principales principios contables y normas de valoracién aplicados en la
preparacién de las cuentas anuales adjuntas han sido los siguientes:

a) Fondo de comercio de consolidacién

Este concepto recoge las diferencias positivas entre el precio de adquisicién
de las participaciones en las sociedades incluidas en la consclidacién y el
valor neto contable de dichas participaciones. en el momento de su adquisicién,
© a la fecha en gque la sociedad se incluya por primera vez en la
consolidacibén. Este fondo de comercio se amortiza linealmente, como méiximo, en
un pericdo de 10 afios.

b) Diferencia negativa de consolidacién

Este concepto recoge las diferencias negativas entre el precio de adquisicién
de las participaciones en las sociedades incluidas en la consolidacién Yy el
valor neto contable de dichas participaciones en el momento de su adquisicién,
o a la fecha en que la sociedad se incluya por primera vez en 1la
consolidacién.

") Pérdidas Y reservas en sociedades consolidadas

Se correspdnden con los resultados generados por las sociedades consolidadas
hasta el 31 de diciembre de 1994.

d) Contabilizacién de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su fecha de
devengo. No siguen este criterio los intereses relativos a créditos sobre
clientes y otros riesgos sin inversién de prestatarios considerados de dudoso
cobro que sge abonan a resultados en el momento del cobro.

Siguiendo la préctica general financiera, el Banco registra sus transacciones
en’'las fechas en que se producen, que pueden diferir de sus correspondientes

fechas de valor a partir de las cuales se calculan los ingresos y gastos
financieros.

V.



e) Operaciones y saldds en moneda extranjera

Los saldos en moneda extranjera de fin del periodo, incluidos sus productos vy
costes devengados y no vencidos, se valoran al cambio medio ponderade {fixing)
del mercado de divisas del {ltimo dfa h&sbil del periodo. Las diferencias de
cambio resultantes de la aplicacién de este método de valoracién se registran
integramente y por el neto en la cuenta de pérdidas Y ganancias.

Las coperaciones de compra-venta de divisas a plazo que son de cobertura, se
presentan en "Cuentas de orden" a los tipos de cambioc de contratacién. Las
operaciones gque no son de cobertura se presentan en "Cuentas de orden" a los .
tipos de cambio del mercado de divisas a plazo a la fecha del balance. Kl
premio o descuento surgido entre el tipo de cambio contractual de la operacidn
a plazo y el de contadec que ha servido de cobertura, se periodifica a lo largo
de la vida Gitil de la primera, con contrapartida en Pérdidas y Ganancias.

f) Activos dudoscs

Los créditos sobre clientes, cbligaciones y otros valores de renta fija y
demds saldos deudores del Banco pasan a la situacién activa de dudosos,
cualquiera que sea su titular, instrumentacién o garantfa, cuando su reembolso
se considera problemitico, ya sea por razén de morosidad o Por presentar dudas
razonables scbre su recuperacién

Los activos dudosos se incluyen en el capituloc de "Créditos sobre clientes®,
Cuando las referidas inversiones corresponden a titulares declarados en
quiebra o concursoc de acreedores, sufren un deterioro irrecuperable de su
solvencia ¢ tienen una antigiedad superior a 3 afios desde su pase a la
situacién de dudosos {excepto para aquellas cubiertas con garantias
hipotecarias eficaces), se dan de baja en el activo del balance, con pase a
"Cuentas de orden" y aplicacién de los fondos constituidos.

Los intereses devengados por todas estas deudas se reconocen Unicamente cuando
se perciben. ‘

g) Fondo de insclvencias

El fondo de insolvencias tiene por objeto cubrir las pérdidas estimadas que se
bueden originar en las inversiones crediticias y otros riesgos sin inversgién
incluidos en "Cuentas de orden". Los fondos constituidos para cubrir los
activos indicados anteriormente se presentan minorande el capitulo "Créditos
sobre clientes" y los destinados a cubrir riesgos sin inversién se presentan
en el capftulo "Provisiones para riesgos vy cargas" del pasivo del balance de
situacién.

De acuerdo con la Circular 4/1991 de Banco de Espaila, el fondo de insolvencias
deberid igualar o superar en todo momento la suma de las coberturas necesarias
para atender las posibles insolvencias de los activos clasificados como
dudosos, mis la cuantia que resulte de aplicar el 1% & el 0,5% al resto de 1la
inversidn crediticia y riesgos de firma computables a estos efectos.

A



h} Valores de renta fija y valores representativos de capital,

Los valores que intengran estos epigrafes se presentan, atendiendoc a su
clasificacidn segln los siguientes criterios.

'

Cartera de negociacién

‘Se incluyen en esta cartera los valores de renta fija o variable que el Ranco

desea mantener en el activo para beneficiarse a corto plazo de las variaciones
en los precios.

Los titulos que integran esta cartera se valoran al precio de mercado del . dia
del balance, ‘registrindose las diferencias que 8se produzcan por las
diferencias de valoracién en los capitulos "Perdidas/beneficios por
operaciones financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de gartigipagigggs

Se incluyen en esta cartera las participaciones -destinadas a servir de manera
duradera a las actividades del Banco.

Los titulos que integran esta cartera se registran por su precio de
adquisicién, regularizado Y saneado, en su caso, de acuerdo con la normativa
aplicable, o por su valor de mercado, si éste. fuese inferior.

El valor de mercado se determina tomando como referencia el wvalor

tedrico-contable cbtenidoc del balance de 1la participada, corregidc, para las

sociedades del grupo, en el importe de las plusvalfas tdcitas existentes en el
- momento de la adquisicidén que subsistan en la fecha del balance. :

Cartera de invergién ordinaria

- Se incluyen en esta cartera los valores de renta fija o variable no asignados
a otra categoria. - '

Los titulos que integran esta cartera se valoran aplicando los siguientes
criterios:

1. Los valores con rendimiento implicito con Plazo original hasta 12 meses
ge registran por su valor de reembolso. Los titulos con plazo superior al
mencionado se registran al Precio de adgquisicién.

2. Los restantes valores se contabilizan por su precic de adquigicién
; deducido, en su caso, el importe del cupén corrido, asi como las bo-
nificaciones y comisiones obtenidas en el momento de .la suscripeién,
salvo que dichas bonificaciones tengan caricter de cupones prepagados, en -
Cuyo caso se periodificarian como ingreso financiero durante el periodo

de carencia de intereses. = -

3. La diferencia entre el precio de adquisicién y el valor de reembolsoc es

- objeto de periodificacién durante la vida residual del titulo,

corrigiendo el precio inicial del misme con abono o cargo a resultados,
dando crigen al denominado precio de adquisicién-corregido.

W
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4. Trimestralmente el Banco calcula para cada clase de valor la diferencia
entre el precioc de adquisicién corregido y la cotizacién del Gltimo dia
de mercado del trimestre natural (para renta fija) o la menor cotizacién
de las dos siguientes: cotizacién media del trimestre o la del Gltimo dia
(para renta variable). La suma de las diferencias negativas resultantes
de ese célculo, disminuida por las diferencias pogsitivas de valores
cotizados, que tengan una negociacién 4gil y profunda, se registra en una
cuenta de periodificacién incluida en el apartadc "Cuentas de
periodificacién" del activo del balance de gituacién, con contrapartida
en el fondo de fluctuacién de valores.

Los fondos de fluctuacién de valores constituidos al objetec de cubrir las
pérdidas estimadas en su realizacién se presentan minorando la
correspondiente cuenta del activo representativa de la cartera de
valores.

i)} Activos materiales

Los activos materiales, a excepcién de los bienes adjudicados en pago de
deudas, se presentan valorados a su coste de adquisicidn, neto de las
correspondientes amortizaciones acumuladas, regularizados vy actualizados
parcialmente conforme a la normativa legal emitida al respecto. Los inmuebles
aportados en la fusién se muestran a valores .estimados de mercado a la fecha
de la fusidén (marzo 1993) en base a un estudio realizado por una sociedad de
tasadores independientes.

Las amortizaciones se han practicado durante el ejercicio sobre los valores de
coste o coste regularizado y actualizade durante el pericdo de wvida dGtil
estimado para cada elemento o grupo de elementos gue se muestra a
continuacién: :

Afios
Mobiliario e instalaciones ) 7.- 17
Equipos informiticos 4 - 6
Inmuaebles . 50

Los bienes adjudicados en pago de deudas se contabilizan por el menor de sus
valores de coste o de adjudicacién, siempre que este dltimo no sea inferior al
de tasacién. En el caso de que estos activos no sean enajenados, se dota una
Provisién en funcién de las tasaciones actualizadas, y,del tiempo transcurrido
desde su incorporacién. :

j} Cesién temporal de activos
‘Las ventas con pacto de retrocesién no opcional de activos a descuento o con
intereses periédicos se valoran por el precioc efectivo contratado para 1la

cesidn. La diferencia entre éste y el precio de recompra se periodifica como
coste de una financiacién recibida.
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. k} Compromisos por pensiones

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la banca espaficla tiene el
compromiso de complementar a sus empleados las pensiones que satisface 1la
Seguridad Social en concepto de jubilaciénm, incapacidad permanente, viudedad y
orfandad. E1 primerc de estos Compromisos no es aplicable para aquellos

empleados con una antigliedad reconocida en banca posterior al 8 de marzo de
1880.

Los valores actuariales de los compromisos que Banco Urquije, S.A. tiene
asumidos al 31 de diciembre de 1995 por pensiones causadas del personal
pasivo, calculados a un tipo de interés técnico del 6%, ascienden a 9.411
.millones de pesetas, estando registrados bajo el epigrafe "Compromisos . por
pensiones causadas" de las cuentas de orden.

De acuerdo con los cilculos actuariales, el valor actual al 31 de diciembre de
1995 de los compromiscs que el Banco tiene asumidos por pensiones no causadas
del personal activo, calculadas a un tipo de interés técnico del 6%, ascienden

@ 12.909 millones de pesetas, de los que hasta.esa fecha se han devengado
+7.067 millones de pesetas.

Las tablas de mortalidad utilizadas en el cdlculo actuarial referido al 31 de
diciembre de 1995 han sido las GRM/F-80.

El Banco tiene formalizado un contrato de seguros con una compafiia
independiente (CASER AHORRO VIDA, S.A.) para garantizar sus compromisos
adquiridos por pensiones causadas con posterioridad a 1988 y por pensiones no
causadas. Como entidad coaseguradora se encuentra La Estrella, S.A. con una
participacién del 20%. :

El fondo de pensiones tiene caricter interno, es decir, no acogido a la Ley de
Planes y Fondos de-“Pensiones.

Los compromisos adquifidos por pensiones causadas con anterioridad a 1988,
correspondientes a empleados del antiguo Banco Urquijo, ya se encontraban
cubiertos por medio de una péliza de seguros, con La Estrella, S.A.

Adicionalmente al 31 de diciembre de 1995, en base a los acuerdos que se
estaban negociando con Unicaja, el Banco recoge el importe del extorno gque ge
ha producido como comnsecuencia de los 177 empleados gque se traspasaron a
Unicaja en el primer trimestre de 1996, como parte del contrato de las 32
oficinas vendidas, dado que esta dltima se encargard de dotar los nuevos

fondos. El importe llevado a "Otros productos de explotacién" asciende a 612
millones de pesetas.

'1) Operaciones de futuro
Acuerdos de permutas financieras (SWAPS)

Estas operaciones se registran en cuentas de orden por los importes
nominales. Los resultados de las operaciones cuyo riesgo esti cubierto
con otras de riesgo contrario o con posiciones propias de balance scn
periodificados a lo largo del periodo de referencia.-

El Banco realiza a fin de cada mes un cierre teérico de sus posiciones
que no son de ccbertura y efectiia con cargo a pérdidas y ganancias las
provisiones necesarias cuando de este cierre resulta una pérdida
potencial neta.

i
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Futuros financieros

Se registran en cuentas de orden por el nominal de los valores o de-
pésitos que se contraten, distinguiendo los contratos de cobertura de los
que no lo son. Las diferencias de cotizacién que se produzcan en relacién
con dichos contratos se imputan a resultados, con independencia de los
que se produzcan en operaciones de cobertura que se registran enm cuentas
de periodificacién, contabilizindose los gastos o ingresos
correspondientes de manera simétrica a los elementos cubiertos.

Los fondos depositados en concepto de margen inicial se registran en el
epigrafe "Entidades de crédito - Otras cuentas" del active del balance de
situacidén.

m} Impuesto sobre Sociedades

Se calcula en funcién del resultado del ejercicio, consideraindose las
diferencias existentes entre el resultado contable y el fiscal (base imponible
del impuesto) y distinguiendo en é&stas’ su cardcter de permanentes o

temporales, a efectos de determinar el Impuesto scbre Sociedades devengado en
el ejercicio.

El tipo de gravamen aplicado ha sido del 35% y se han tomado en consideracién
las bonificaciones y deducciones existentes. .

Las diferencias registradas entre el impuesto a pagar y el gasto por dicho
impuesto originadas por diferencias temporales se contabilizan c¢omo Impuestos
sobre Sociedades anticipados o diferidos, segtn corresponden, en los capitulos
"Otros activos" y "Otros pasivos" del balance de situacién.

5. CAJA Y DEPOS1TOS EN BANCOS CENTRALES

En este capitulo de los balances de situacién figuran las disponibilidades
liquidas, asi como los depdsitos constituidos en Banco de Espafia en virtud de
la normativa vigente sobre el coeficiente de caja.

Al 31 de diciembre de 1995 el coeficiente de caja del Banco est4 cubierto
conforme a la normativa vigente.

ol
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6. DEUDAS DEL ESTADO .
La composicién de este capitulo del balance de situacién del Banco y del
balance de situacién Comsolidado es la siguiente: ‘ .
Millones ds pesetas
_Banco Congolidado

Certificados de Banco de Espafia. 20.667 20.667
Deuda del Eatade

Pagarés y Letras del Tesoro . 14.798 14.798

Otras deudas anotadas 6.464 6.464

Otros titulos 1.879 1.879

23.141 23.141

Menos: Fondo de fluctuacién de valores o 9

43.808 43.808

El epigrafe "Certificados de Banco de Espafia” recoge el valor nominal de eatos
titulos adquiridos en cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 2/19%0 de
Banco de Espafia scbre coeficiente de taja de intermediarios financieros. Los
citados certificados devengan un cupén del 6% anual, pagadero semestralmente,
Yy se encuentran cedidos a Banco de Espafia en su totalidad al 31 de diciembre
de 1995. Esta cesién se halla contabilizada en el epigrafe "Entidades de
crédito a plazo o con preaviso®" del pasivo.

La cuenta "Pagarés y Letras del Tesoro" recoge el valor nominal de las Letras
del Tesoro adquiridas en firme y que, en parte, han sido cedidos,a clientes vy
a otras entidades de crédito, teniendo esta cesién su reflejo contable en 1los
capitulos "Débitos a clientes” y "Entidades de crédito", respectivamente, del
pasivo deél balance de situacién. El tipo de interés medic anual para estos
activos se ha situado en torno al B,69%. .
"Otras deudas anotadas" y "Otros titulos" estin representadas, en su mayoria,
por Deuda Pdblica del estado Espafiol, considerada como cartera de inversién
ordinaria. El tipo de interés medio anual se ha situado en tornoc .al 10,B80%.

El desglose de este capitulc de los balances de situacién atendiendo al plazo
resldual de vencimiento a partir del 31 de diciembre de 1995 es el siguiente:

Millones de peseta
Entre 3 Entre

Hasta  meses y 1l afio y MNis de
3 meses _1 afio 5 afios 5 os Total

Cartificados de B. de Espafia 1.673 1.761 17.233. - 20.667
Dauda del Estado
Pagarés y Letras del Tescro 851 13.547 - - . 14.798
Ctras deudas anotadas _ 108 6.240 116 6.464
Otros titulos 918 961 - - 1.879 °
3.442 16.777  23.473 116 43.808
MK R AR I . R R NN BREBEERER
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El movimiento registrado en el saldo de este capitulo del balance de situacién
del Banco durante el ejercicio 1995 ha sido el siguiente:

Millones de pesetas

Saldo al Revaloriz. Saldo a:
inicio del : y difer. cierre
ejercicio Compras Ventas de cambig ejercic

Certificados del B.E. 23.837 - (3.170) - 20.667

Deuda del Estado

Pagarés y Letras del

Tesoro ‘ 14.925 142.760 (142.887) - 14.798

Otras deudas anotadas 18.011 1.385.652 {1.399.603) 2.404 &.464

Otros titulos 3.592 - {(1.713) - . 1.879
60.365 1.528.412 (1.547.373) 2.404 43 .808

ERERERE DR T RIS M TEIXEREIEXIT T IR SR IR IR LI

Al cierre del ejercicio estos titulos presentan, la siguiente clasificacidn:

Millones de pesatas

Cartera de negociacién : 1.266
Cartera de inversién ordinaria i 42.542
43.808
E £ 3 3 & 1 J

El precio de adquisicién de la cartera de negociacién asciende a 1.256 millones
pesetas. El precio de adquisicién corregido de la cartera de inversién ordinaris
asciende a 41.611 millones de pesetas, siendo el.valor a precios de mercado de
dicha cartera de 41.727 millones de pesetas.

Durante el ejercicioc no se ha registrado ningGn traspaso de titulos entre
las carteras antes mencionadas.

7. ENTIDADES DE CREDITO (ACTIVOQ)

La composicién de este capitulo de los balances de situacién, atendiendo a 1la
naturaleza de las operaciones, es la siguiente:

Millones de pssstas

Banco Consgolidado
Grupo
Banca
Grupo Resto Tota March Rasto Total
A la vista - 14.316 14.316 - 14.318 14.318
Otros créditos '
Cuentas a plazo 5.349 61.932 67.281 6.B48 80.781 87.629
Otras cuentas 888 1.883 2.771 888 1.884 2.772
Adquisicién temporal ‘ ’
de activos - 110.070 110.070 - 110.070 110.070

6.237 173.885 180.122 7.736 192.735 200.471

(\i}}s\ 6.237 188.201 194.438 7.736 207.053 214.78S5
e
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A continuacién se indica el desglose, atendiendo al plazo residual de ven-
cimiento, asi como los tipos de interés medios del epigrafe "Otros créditos"
de este capitulo del balance de situacidén del Banco:

Mil s de setas
Tipo de °
Entre 3 interés medio

Hasta meses Y al cierre

3 _mesas 1 afioc Total del] sjercicio
Cuantas a plazo _ 57.510 9.771 67.281 6,56%"
Otras cuantas 2.771 - 2.771 9,51%
Adquigicién temporal de actives 105.281 " _4.78 110.070 9,50%

165.562 14.560 1g80.122

A continuacién se indica el desglose, atendiendo al plazo residual de
vencimiento, asfi como los tipos de Interés medios del epigrafe "Otros
créditos" de este capitulo del balance de situacidn consolidado:

: — Millones de pesetas

Tipo da
Entre 3 interés madio
Hasta meses Y al cierre
3 meses _1 afioc Total del ejercicio
Cuentas a plazo 77.858 8.771 87.62% 6,70%
Otras cuentas 2.772 - 2.772 . 9,51%
Adquisicién temporal de activos 105.281 _4.789 110.070 - 9,50%

185.911 14.560 200.471
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8. CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién de este capitulo de los balances de situacién es la siguiente:

Miliones de pesetas

Banco Consolidado
Grupo
Banca
Grupo Resto = Total March —Resto _Total
Crédito a Administracio-
nes Piblicas Espafiolas
Riesgoe corriente - 9.67¢ ‘' 9.876 - 9.676 9.676
Riesgo dudoso = 57 57 = 57 57
| - 9.733 9.733 - 9.733 9.733
Crédito a otros sectores
residentes
Crédito comercial 603 64.209 - 64.812 603 64.209 64.812
Deudores garantia real 961 103.483 104.444 87 103.863 103.950
Otros deudores a plazo 7.139 110.235 117.374 4.762 110.404 115.166
Deudores vista y varios 37 13.964 14.001 31 13.964 13.985
Arrendamientos finan-
cleros 538 6.904 7.443 539 6.904 7.443
Adgquis. temporal activos - 13.492 13.492 - 13.492 13.492
Riesgo dudoso - 18.640 18.640 - 18.660 18.5660
9.279 330.927 340.206 6.022 331.496 337,518
Crédito a no residentes
Riesgo corriente 3.131 5.639 8.770 3.131 @ 6.54% "9.680
Rieago dudoso - 91 91 - 91 51
31,131 __5.730 8.861 _3.131 _6.640 9.771
Total créditos 12.410 346.390 358.800 9.153 347.869 357.022
Fondo de insolvencias
De operaciones dudosas - {7.456) (7.456) - {7.565) (7.565)
Cobertura genérica - {2.821) (2.821) - (2.793) _(2.793)
= {10.277) (10.277) - {10.358) (10.358)
12.410 336.113 348.523 9.153 337.511 346.664

A continuacién se indica el desglose de este capitulo, sin considerar el

saldo

de la cuenta "Fondo de insolvencias" del detalle anterior, atendiendo al plazo
- residual de vencimiento desde el 31 de diciembre de 1995:

Hasta 3 mesas

Bntre 3 meses y 1 afio
Entre 1 afic y 5 afios
Més de 5 afios

&

«17 -

Millones de pesatas
Banco Consclidado
127.488 127.394
96.599 95,728
42.647 42.647
92.066 91.253
358.800 3587.022



El movimiento registrado en el fondo de insolvencias durante el ejercicio ha
sido el siguiente:

Millones de pasetas

_Banco Consglidado

Saldo al inicio del ejercicio 11.918 12.544
Dotaciones con cargo a resultados del) ejercicio 9.158 9.153
Aplicaciones a saneamientos de activos {10.061) (10.078)
Recuperaciones (1.471) {1.506)
Traspasos a la cuenta "Fondo de cobertura de
activos adjudicadosa” ‘ {380) {380)
Incorporacién por fusidén Urquijc Leasing y

. Menhir Leasing : 1.116 618
Diferencias de clmbio por conversisn de fondos
denominados en moneda esxtranjera (4) (3}
Salde al cicrro-dcl ejercicio 10.277 10.358

25 BN IR IR iR 3N 3 N RN

El Banco de Espafia como consecuencia de una inspeccién ordinaria detecté un
déficit de provisiones que, en su mayoria, se derivaban de diferencias de
criterio en el calendaric para la provisién de Préstamos Hipotecarios Dudosos.
A la fecha de formulacién de las cuentas anuales el Banco ha revisado las
citadas diferencias de criterio en todos los créditos, y ha dotado en su
totalidad las provisiones exigidas por el Banco de Espafia, dotacién que por un
importe de 3.686 millones de pesetas se ha realizado con cargo a los resultados
de 1996.

Como parte de las negociaciones de venta de las 32 oficinas de la red del Banco
a Unicaja, se ha acordado con esta entidad la cesién d4e todos los activos en
suspenso de menos de 5 millones de pesetas, correspondientes a operaciones de
las oficinas cedidas. A cambio de esta cesidn el Bancco ha recibido, a la fecha
de formulacién de estas cuentas, un importe fijo de 250 millones de pesetas. Al
31 de diciembre de 1995 el Banco ha contabilizado 250 millones de pesetas en el
epigrafe de "Otros activos", con abono a resultados.

9.0BLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA
La composicifn de este capitulc de los balances de situacién, por sector gque lo

origina, es la siguiente:
llone de alat&i
Banco “Consolidado
Obligaciones y otros valores de renta fija
- De emisién pliblica
Administraciones territoriales 50 50
‘Menos: Fondo de fluctuacién de valores = -
) 50 50
‘= Qtros emisores
- Des qntidadqn de criédito 3.302 3.302
Da otros ssctores residentes 883 983
" Ds no rasidentes 54 54
Valores propios : 52 57
Menos: Fondo de fluctuacidn de valores {573) _(573)
_3.818 _3.823

El tipo de interés anual de las cbligaciones
comprend;do entre el 5% y el 13,15%

(et
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y otros valores de renta fija esté.
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Al cierre del ejercicip estos tituleos presentan, la siguiente clasificacién:

Millones de pesetas

Banco Consolidado
Cartera de inversidn ordinaria 4.44]1 4.44¢6
Cartera de nagociacidén - -
4.441 4.446
E 2 1 1 1 ] IR R B = =

El valor de mercado de la cartera de inversidén ordinaria asciende a 3.851
millones de pesetas, estando provisionada 1la diferencia con el precio de
adquisicidén corregido. ' '

Durante el ejercicio no se ha registrado ningﬁn' traspaso de titulos entre
las carteras antes mencionadas.

El detalle de las obligaciones y otros valores de renta fija por vencimientos
al 31 de diciembre de 1995 es el siguiente:

Millones de pesetas

Banco Consolidado

—Vencimientos _ . —YVencimientos

1996 Posteriores Total 19956 Posteriores Total
De emisién piblica - S0 50 - 50 50
Otros emisores )
De entidades de crédito 798 2.504 3.302 798 2.504 3.302
Da otros sectores resident. 342 641 - 883 342 641 583
De no residentes : - 54 54 - 54 54
Valores propios 52 - 52 57 - 57

1.192 3.199 4.391 1.197 3.199 4.396

1.192 3,249 4.441 1.197 3.249 . 4.44¢6

REMEN EENER RERXIZE RN N L 3 3 1 1 ] & bt i

Los valores propios corresponden a bonos de caja adguiridos para su posterior
amortizacién.

El detalle neto de provisiones de las obligaciones y otros valores de renta
fija segin su admisién o no a cotizacién es el siguiente:

Miliones de pesetas

Banco - Consolidado
Con cotizacién : . 3.039 3.044 
8in cotizacidn 829 829
3.868 3.873
EEEDTD= EENEE
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El movimiento registrado en el saldo de este capitulc del balance de situacién
del Banco durante el ejercicio 1995 ha sido el siguiente:

. Millopes de pesetas

Saldo al Revaloriz. Saldo al
inicio del y difer. . cierre
sijercicio Compras Vsntas de io del ejerc.

De emisidén piblica 50 - - - L]

Otros amisores ;

De entidades de crédito 2.906 3.831 (2.915) {(220) 3.302

De otros sectores residentes 2.515 3.482 (5.021) 7 983

De no residentes 3.419 - {3.360) (5) ‘ 54

Valores propios 411 125 {284} - ' 52
9.0 7.138 11.580 218 _4.391
$.101 7.138 (11.580) (218) 4.441
| EEE =i t § | L ¢ b 1 1 ] Lt 1 1 1 3

El movimiento registrado en el saldo de este capitulo del balance de situacidén
consoclidado durante el ejercicic 1995 ha sido el siguiente:

&llg nes Q. pesstas

Saldo al Revaloriz. Salde al
inicio del : y difer. cierre
ejercicio  Compras Ventas de cambio dal ejerc.

De emisién pablica ' . 50 - - - 50

Otros emisores

De entidades da crédito 2.906 3.531 (2.915) {220) 3.302

Da otros sectores residentes 2.515 3.482 {(5.021) 7 583

De no residentes 3.419 - {3.360) (5) 54

Valores propilos 297 305 {545) - : 57
9,137 7.318 (11.841) (218) 4.396
9.187 7.318 (11l.841) (218) 4.446
I EEXZER 1 3+ bt 1 3 1 3 1 1 3 ¥ IR IR IR =

~ El movimiento en el fondo de fluctuacién de valores durante el ejercicio ha sido
el siguiente:

: Millones de pesetas
‘ : Banco Consolidado

"Saldo al inicio del ejercicio ) 621 621
Dotaciones con cargo a resultados del ejercicic 29 29
Recuperaciones (26) . (26)
Utilizaciones (5) (5
Diferancias de cambio por conversidn de fondos

dencminados en moneda extranjera ’ {46} _(46)
Saldo al cierre del ejercicio 573 573
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10. CARTERA DE RENTA VARIABLE

La composicién de este capitule de los balances de sgituacién es la
siguiente:

M ones d asata
Banco Consolidado
Acciones y otros titulos de renta variable
De antidades de créditeo - -
De otros sectores residentes 1.185 2.368
De no residentes 242 242
1.437 2.610
Menos: Pondo de fluctuacidn de valores (74) {113)
1.363 2.497
Participacionas
Otras participaciones g 285 -
Meanos: Fondo de fluctuacién de valores {152} -
143 -
Participaciones an ampresas del grupo
En entidades de criédito 1.397 -
Otras : 7.895 03
' . $.292 103
Mencs: Fondo de fluctuacién de valores {1.727) -
7.565 103
9.071 2.500
3 3 1 3 31 3 EBEBERE

n-

En el Anexc I se incluye el detalle de las empresas que componen al Grupo
Financiero Banco Urquijo, asi como los datos més relevantes referideos a
estas empresas.

El detalle neto de provisiones de la cartera de titulos de renta variable
por tipo de inversién vy segin su admisién o no a cotizacién es el
siguiente: :

Millones de pesetas
Banco Congolidado

Por cotizacién

Con cotizacién 188 834
8in cotizacién: 8.883. 1.766
9.071 2.600

Por tipo de inversién

Inmovilizaciones financieras 8.066 612
Rasto 1.005 1.988
. . ‘ . 9.071 2.600
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Al cierre del ejercicio estos titules presentan, a efectos de valoracidn,
la siguiente clasificacién:

llones de [ 1]

_Banco  Consolidado

Caftara de inversidn ordinaria 1.07% 2.101
Cartera de inversién permanente §5.945 612
11.024 2.713
3 3 1 1} 3 t + 1 1 &1

Durante el ejercicic no se ha registrado ningfin traspasoc dé titulos entre
lag carteras antes mencionadas.

+

El movimiento registrado en este capitulo del balance de situacién del
Banco durante el ejercicio es el siguiente;

‘ _Millonas de Pesetas
Saldo al Saldo al
inicio del final del

sjexcicio Compras Ventas ejercicio
-

Acciones y otros titulos de renta va-

riable " 1.545 877 {985) 1.437
Participacionas 998 445 (1.150) 295
Participaciones en empresas del grupo 9.800 3.878 {4.387) 9.292
12.344 5.202 (6.522) 11.024
N EEEEER HuERER RNk . .

El movimiento registrado en este capitulo del balance de 31tua016n consolidado
" durante el e3erc1cio es el siguiente:

Millones de Pesata

Saldo al Saldo al
inicio del final del
ejercicio Compras Ventas ejercicie
Accicnes y otros titulos de renta va-
riable 3.915 7.993 ° (9.298) 2.610
Participaciones - - - -
Participaciones en empresas del grupo 50. 53 - 103 _
3.%65 8.046 (3.298) 2.713
NI . N IEIEEERE WEEBEREEN T

C)\b;& .
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El movimiento registrado en el fondo de fluctuacién de valores de la cartera de
.renta variable durante el ejercicio 1995 ha sido el sigquiente:

Milliones de_ pesetas

Banco Co ida
Saldo al) inicio del ejercicio 2.127 722
Dotacicnes con cargo a resultados del ejercicio 445 98
Recuperaciones (148) {(62)
Utilizaciones (473) . (648)
Diferencias de cambio 2 , 3
S8aldo al cierre del ajercicic 1.953 113

11. FONDO DE COMERCYO DE CONSOLIDACION ‘

El movimiento de este capitulo durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Millones de peasatas

Saldo al inicio del ejercicio 747
Regularizaciones (41)
Adicicnes -

Amortizacicnes (71)
Saldo al cierre del ejercicio - 635

Este capitulo del balance de situacién consolidado recoge el fondo de comercio
correspondiente a la sociedad Inversiones Almagro, S.A., sociedad absorbida por
Gestemar Gestidn durante 1995.

' q}&,

- -
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12. ACTIVOS MATERIALES

La composicién de este capitulo del balance de situacién del Banco y un detalle
del movimiento registrado durante el ejercicic es el siguiente:

Millones de Pg--éas

Terrencs Yy Mobiliario
edificios de Otros Instalacicnes
uso propio  Inmuebles y otros __ Total
Coste regularizado y actualizado
Saldc al inicio del ejercicic 17.250 6.813 20.157 44.220
Adiciones por cumpfas - 5.204 1.060 6.264
Bajas por snajenacionas {83) (2.015) (71) {2.169)
Otros movimientos - 828 (418) 410
Saldo al cierre del ejercicio 17.167 - 10.830 20.728 48.725
MIERIEKRN ERENNR B 5E K S IR = EREREER
Amortizacifn acumulada
Saldo al inicio del ejercicic 1.7¢07 54 11.595 13.356
Amortizaciones del ejercicio 181 ) 3 1.332 1.516
Bajas por snajenaciones (7) - {22) {29)
Otrog movimientos (3) {5) (30) L38)
Saldo al cierre del ejercicio 1.878 52 12.875 14.805
. SRRENE R |RENNEERE VAN IR bk I
Fondo de cober a activos
adjudicados v otros
Saldo al inicio de ejercicio , - 1.40% 16 1.425
Dotaciones con cargo a resultados - 530 - 830
Recuperaciones - (396) - {396}
Utilizaciones en enajenacién y otros : o
movimientos . - 538 {7 631
Saldo al cierre del ejercicio - 2.181 9 2.1%0
2N §E IR = IR ENENX =N EE EEEREEN
Saldo neto
S8aldo al inicio del ejercicio 15.543 5.350 8.546 29.439%
'Saldo al cierre del ejercicio 15.289 8.597 7.844 31.730
SR BRI A EEREE AERERERE RENENE
N !
El balance de situacién al 31 de diciembre de 1995 incluye activos materiales

procedentes de adjudicaciones en pago de deudas por importe de 9.298 millones de
pesetas.’ -

"En el cursoc del ejercicio 1995, el Banco ha enajenado a terceros activos
inmovilizados y activos adjudicados en pago de deudas por valor de 8l y 2.726
millones de pesetas, respectivamente. El valor neto contable de estos activos
ascendia a 123 y 2.017 millones de pesetas, respectivamente, registréndose un
beneficio neto por importe de 667 millones de pesetas.

.



La composicién de este capftulo del balance de situacién consolidado y un
detalle del movimiento registrado durante el ejercicio es el siguiente:

_Millones de Pesetas

El balance de

Terrenos Yy Mobiliarie
edificios de Otros Instalaciones
uso propio Inmuebles Yy otros Total
Coste recularizado y actualizado
saldo al inicio del ejercicio 17.827 11.353 20.492 49.672
Adiciones por compras - 6.826 1.060 7.886
Bajas por enajenaciocnes {83) {32.942) {71) .{4.096)
Otros movimientos - 464 _ (549} {85)
Saldo al cierre del ejercicic 17.744 14.701 20.932 53.377
EERNENEE ERERRERE X 3R Ny R AR IR Lt 1 3 3 1 3
Amortizacidén acumulada
Salde al inicic del esjercicio "1.746 85 11.774 J 131.605
Amortizaciones del ejercicio 183 35 1.341 1.559
~Bajas por enajenaciones {(7) {34) (22) (63)
' Otros movimientos (3) - (70) {73)
Saldo al cierre del ejercicio 1.919 86 13.023 15.028
' EEERNER MEEIEE EEEIZIEEE R NERER
Fondo de cobertura de activos ad-
judicados vy otros
Saldo al inicio de ejercicio - 1.620 53 1.673
Dotaciones con cargo a resultados - 741 - 741
Recuperaciones ) - {401) - (401)
Utilizacicnes en enajenaciones y . ‘
otros movimientos - 541 (44) 497
Saldo al cierre del ejercicio - 2.501 9 2.510
Saldo neto
Salde al inicio del ejesrcicio 16.081 '9.648 8.665 14,354
WS IR 3N 3. L 1+ 3 & 1 3 =N \mAaRNEE
Saldo al cierre desl ejercicio 15.825 12.114 7.900 35.839
EEEENE®NE L 3 1 1 2 3 3 L Lt b 3 3 3

situacién consolidado incluye activos materiales procedentes de

adjudicaciones en pago de deudas por importe de 13.064 millones de pesetas.

En el cursc del ejercicio

de 81 y 4.391 millones

1985,
inmovilizados y activos adjudicados en pago

se han enajenado

neto por jmporte de 646 millones de pesetas.

-25=

terceros
de deudas por valor de enajenacidn
de pesetas, respectivamente, registrdndose un beneficio

activos



13. ENTIDADES DE CREDITO (PASIVO)

La composicién de este capitulo del balance de situacién, atendiendo a la natu-
raleza de las operaciones es la siguiente:

A la vista
Entidades de crédito-
-otras cuentas
Cé&mara de cump’nsacién

A plazo o con preaviso
Banco de Espafia
Entidades de crédito-cuen-
tas a plazo '
Entidades de crédito-ce-
sién temporal de activos
Otras cuentas

Millones de pesstas

Banco Consolidado
Grupo
Banca
Grupo Resato Total March Rasto Total

234 16.568 16.802 123 16.568 16.691
- 181 181 - 181 181
234 16.749 16.983 123 16.749 16.872
- '20.662 20.662 - 20.662 20.662
7.578 54,326 61.902 - 54,348 54.348
- 751 751 - 751 ) 751
- 25 25 _ - 25 25
7.576 75.764 83.340 - 75.786 75.786
7.810 92.513 100.323 123 92.535 92.658
EEREN 1+ 1 it 31 EEEDEER t 7 1 & 1] -----'- EEEEEEE

i

A continuacién se indica el desglogse atendiendo al plazo residual de

vencimiento, asf{ como los tipos

preaviso" de este capitulo del balance de situacidn: -

Banco

~ Banco de Espaiia

Bntidades de criédito-Cuasntas
plazo

Entidades de crédito-Cesibn
temporal de activos

Otrag cuentas

v

Hasta
meges

20.662
48.421

751
25

69.8559

-26-

Millones de Pasastas

Entre 3
Meses Y
1 afio

13.481

13.481

Total

20.662
61.902

751
25

83.340

Ti
inter
al

de interés medios del epigrafe "A plazo o con

po de
é8 medioc
clerre

del ejercicio

9,33%
5,74%

8,72%
8,50%



Consolidado Millones de Pesstas

p : Tipo ds
Entre 3 interés medio
Hasta meses Y al cierre
3 meases 1 afio Total del ejercicic
Banco de Espaila 20.662 - 20.662 9,33%
Entidades de crédito-Cusntas a
plazo 40.867 13.481 54.348 6,01%
Entidades de crédito-Cesidn .
temporal de activos 751 - 751 8,72%
Otras cusntas 25 - 25 8,50%
62.305 13.481 75.786 .
WS ERNE EEEEERE EEMEDZEE

14. DEBITOS A CLIENTES

La composicién de este capitulo del balance de situacién del Banco y del balance
de situacién consolidado, atendiendo al sector Yy a la naturaleza de las opera-
ciones, es8 la siguiente:

lones de peasat

Banco onsolidado
Grupo
Banca
Grupo Resto Total March Resto Total
DepGsitos de ahorro
Administraciones pibli- .
cas espaficolas - 8.983 8.983 - 8.983 8.983
Otros sectores residentas ' _
- Cuentas corrientes 2.§7G 99.533 102.009 2.403 99%.456 101.859
- Cuentas da ahorro - 19.368 19.368 - '19.368 19.368
- Imposiciones a plazo 13 154.482 154.495 100 173.627 173.727
2.489 273.383 275.872 2.503 292.451 294.954
Nc residentes - 10.436 10.436 - 18.364 18.364

2.489 292.802 295.291 2.503 319.7%8 322.301

Otros débitos
Administraciones piblicas

‘sspafiolas - 7.400 7.400 -  7.469 7.469
Otros sectores residentes

- Cesién temporal de ac-

_ tivos . ‘ 4.876 . 143.444 148.320 1.216 143.444 144.660
‘- Cusntas sspeciales - - 2.165 2.165 - 2.165 2.165
- Ordenes pago pendientes - - - - 11 _ 11

4.876 145.609 150.485 1.216 145.620 146.836

No residentes - 347 347 - 347 347

_ 4.876 153.356 158.232 1.216 153,436 1§4.6§2
T g . 7T.365 446.158 453,523 3,719 473.234 476.953
(T’d \)S}) MEE W mEmEm= mEEREIE =R ENEEEZER EEEEEER
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El desglose atendiendo al plazo residual de vencimiento asi como los tipos de

interés medios de los saldos que figuran registrados en los epigrafes "Depdsitos

de ahorro a plazo" y "Otros débitos a plazo" del balance de situacién es el
siguiente:

Banco 11 e pasatasg
Tipo de
* interés
Entre 3 Entre al cierre
Hasta meses y 1 afio y Mis de del

3 meses 1 afio 5 _afios S afios Total ejercicio
DepSaitos de ahorro-A

plazo 97.900  40.097 23.312 2.266 163.575 8,37%
Otros débitos-A plaze 147.342 5.752 - - 153.094 9,19%

245.242 45.849 23.312 2.266 316.669

R A N ERENNS . R EENE I L 311 3 ] RREERNENE
Consolidado llone asatas
- Tipo de
_ interis
Entre 3 Entre al cierre
Hasta meses y l afico y Mis de del
3 mepes 1 afic 5 afios 5 afios Total ejercicio
Dapésitos de ahorro-A '
plazo . 125.061 40.097 23.312 2.266 190.736 8,35%
Otros débitos-A plazo 143.682 5.752 = - 1495.434 95,15%

26B.743 45.849 23.312 2.266 340.170

15. DEBITOS REPRESENTADROS POR VALORES NEGOCIABLRS

El detalle de los bonos de caja emitidos por el Banco que se hallaban en circu-

lacién al cierre del ejercicio, junto con sus caracteristicas mis significati-
vas, es el siguiente:

Fecha : llones de atas Facha de
de emisisdn Bpitido En circulacidna Tipe vigente amortizacidn
26.05.87 © 10.000 824 - 6.,00% 26.05.97
31.01.94 6.000 6.000 7,36% 31.01.97
30.11.94 \ 7.000 7.000 9,05% 30.11.97
29.12.94 5.665 5.665 . 9,05% 29.12.97
28.665 19.489
L & 3 ¢ & 1 ] W Sk uE OE N

Los bonos amortizados por Banco Urquijo, §8.A. durante el ejercicio ascienden a
9.610 millones de pesetas.

&.\n}” e
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Los titulos son al portador y se emitieron a la par libres de gastos para el
suscriptor. Los intereses son pagaderos trimestral o semestralmente. Tanto el
nominal como los intereses de estos titulos han sido emitidos con la garantia
del propio Banco.

La emizién en vigor de Mayo 1987 devenga el interés que resulta al reducir 5
_ puntos el preferencial del Banco para el descuento financiero a un afio, con un
minimo del 6% y un miximo del 12%. Las restantes emisiones son a interés fijo.

16. PROVISIONERS PARA RIESGOS Y CARGAS

La composicién de este capitulo del balance de situacién y el detalle del
movimiento registrado por estas provisiones durante el ejercicio es el
siguiente:

Banco
llone de egatas
Provisiones
.y para Otras

_ impuestos provisiones Total
Saldo al inicio del ejercicio ’ - 2.237 .2.237
Dotaciones con cargo a resultados del
ajercicio - 448 4438
Fondos recuperados - (210} {210)
Utilizaciones y saneaniento - (104) (293) {397)
Otros movimientos 125 465 590
Saldo al cierra del sjercicic 21 2.647 2.668

FT T T T EEEEE -

Consolidado

Millones de pssetas
Fondo de Provigionaesn Otras

pensionistan gggg_igggggggg provisiones _Total

S8aldo al inicio del ejercicio - 62 2.334 2.396
Dotaciocnes con cargo a resul-

‘tados del ejercicio - - - 464 464
~Recupsraciones con abonos a

reasultados del sjercicioc - (104) (213) (317)
Utilizaciones y sansamiento - - {270) (270)
Otros movimientos 1 83 467 _ 531
S8aldo al cierre del ejercicio 1 21 . 2.782 2.804

~29 -



El detalle del epigrafe "Otras provisiones"” al cierre del ejercicio es el si-
guiente:
. Millones d - 5
Banco Consolidado
Fondo de cobertura de riesgo de firma 1.462 1.462
Fondo de operaciones de futurco : 2 12
Fondo de cobsrtura de contingencias especificas 1.183 1.308
: 2.647 2.782
mEEnl MRERE

El detalle del movimiento del epigrafe "Otras provisicnes" del balance de situa-
cién durante el ejercicio es el siguiente:

Banco

Pondb de cobartura d.‘riclgo
de firma

Fondo de opseracicnes ds future
Fondo de ccbertura de contin-
gancias espeacificas

Conscolidado

Fondo de cobertura ds riesgo
de firma

Fondo de oparaciones de futuro
Fondo de cobsrtura de contin
gencias especificas

Millones de pesetas

,

Saldo al Salde al
inicio del ciarre del
sjercicio Dotacicnes Recuperaciones Utilizsciones Traspasos eiercicio

1.502 211 (177} (70} 4} 1.462
31 17 an (29} - 2
704 220 (16) 194 469 =18
2.237 448 (210} {293} 465 2.647
HEEEE .- EEman 7-.-.- . ANESEER
Millones de pesetas

Saldo al Saldoc al
inicio del ) cierre del
ajercicio Dotaciones Racuperaciopes Utilisacionss Traspasos sjercicio

1.502 211 (177} {70) (4 '1.462
s 3 (29} - 2 12
796 250 (7} 200 469 1.308
2.334 464 (213) (270) 467 2.782
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- 17. DIFERENCIA REGATIVA DE CONSOLIDACION

El movimiento del ejercicio ha sido el siguiente:

Millones de pesetas

Saldo al inicic del ejercicio ‘ 74

Reducciones (17)
Adicicones : _
Revarsidén diferencias negativas consolidecién {57}
Saldo al clerre del ejercicio i 0

18. INTERESES MINORITARIOS

~ La composicién por sociedades de este capitulo del balance de situacién
consoclidado, se corresponde con el siguiente detalle:

Millones de pesstas

Urquijo Correduria de Seguros, S.A. . 4
Gaviel, S.A. ’ 115
119

El movimiento del ejercicio ha sido el giguiente:

Millones de pesetas

Salao al inicio del ejercicio 178
3p11cicién de resultados 10
Utilizacién y otros movimientos {67)
Saldo al clierre del ejercicio 11s

oo
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15. CAPITAL SUSCRITO

El capital social de Banco Urquijo, S.A. esti representado por 30.795.264
acciones nominativas de 500 pesetas nominales cada una. Todas las
acciones confieren los mismos derechos y se encuentran totalmente
suscritas y desembolsadas.

v

Con fecha 24 de marzo de 1933 las acciones del Banco quedaron excluidas.
de negociacién en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Valencia.

El accicnariado del Banco a la fecha del balance de situacién se detalla
a continuacidn:

Milionas
de Pesatas %
Nominal Participacidn
Grupe March 15.254 939,07
Otros accionistas - 144 0,93
15.398 100,00
EEMBERE EBEEBERRE

No existen acciones propias en poder del Banco ni de sus sociedades
dependientes.

El Banco ha recibidc la comunicacién preceptiva de Grupo March scbre su
participaciém en el capital.

No existen cobligacianes convertibles, bonos de disfrute ni cualesdquiera

otros titulos que confieran derechos similares a .los anteriormente
citados. '
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2¢. RESERVAS

La composicién de loe capifulos respectivos del balance de situacién del
Banco y del balance de situacién consolidado es la siguiente:

Millones de aseta

Banco Consolidado

Prima de emisién 21.812  21.812
Resservas . _
Reserva legal . 1.011 1.011
Reservas voluntarias 11.310 11.310

Actualizacién de valores en sociedades .
transparentes _ 383 383
12.704 12.704
Reservas de revalorizacién 8.081 8.081
Reservas en sociliedades con.olidadap - 716
Pérdidas en sociedades consolidadas : - (119)
- ‘ L] :
42.597 43.194
MWW EE ¢ ¢ & F b

Recursos propiosg

El Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre que desarrolla la Ley
13/1992 y la Circular 5/1993 de Banco de Espafia, ampliada y modificada
por circulares posteriores, establece la obligatoriedad de mantener un
volumen minimo de recursos propios para cubrir la suma de las exigencias
por riesgos de crédito, en funcién de los activos, compromisos y demds
cuentas de orden que presenten este riesgo; las exigencias por riesgo de
cambio, en funcién de la posicién global neta en divisas, Y por riesgos
. 'de la cartera de negociacién.

La Entidad, -a 31 de diciembre de 1995, mantiene un superévit del 188,6%
sobre las exigencias minimas requeridas por la normativa.

Prima de emigién de acciones
Esta reserva se constituye como consecuencia de 1la diferencia entre el
valor nominal y el de emisién en ampliacicnes de capital.

Regserva Legal

El texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas establece que las
Bociedades deberfin dotar un 10% del beneficio del ejercicio a la reserva
legal hasta que &sta alcance, al menos, el 20% del capital. La reserva
legal podrd utilizarse para aumentar el ecapital, en la parte gue exceda
del 10%¥ del nuevo importe del capital. Salvo para esta finalidad,
mientras la reserva legal no supere el limite del 20% del capital, scolo
podri destinarse a la compensacién de pérdidas, en el caso de que no
 existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
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Regervas voluntarias

Estas resgervas scn de libre disposicién.

El movimiento del saldo de esta cuenta durante el ejercicic es el gi-
guiente: ’

Mil de aseta
_Banco Congolidado
Saldo al inicio del ejercicio 12.162 12.162
Distribucién del resultado del ejercicio anterxior 1.131 S 1.131
Dotacidén a fondos para compromisos y otras contin- .
gencias por reestructuraciéno ‘ (1.983) {1.983)
Saldo al cierre del ajercicio 11.310 11.310
RERERE ' HEHEENER

En el éjercicio de 1985 se han cargado a reservas los gastos de dotacién
e indemnizaciones derivados de la reestructuracién de personal llevada a
cabo durante el ejercicio apoyado en un Plan de Prejubilaciones
presentado y aprobado por el Banco de Espafia. El coste de dicheo plan de
reestructuracién de personal correspondiente a las bajas producidas
durante 1995, por un importe de 1.982 millones de pesetas, se ha cargado
a Reservag Voluntarias, después de haber tenido en cuenta las dotaciones
existentes por fondo de pensiones de este personal

Reserva por actualizacgién del valor en sociedades transparentes

Esta reserva se origind por la " puesta en equivalencia de las sociedades
que se encuentran en transparencia fiscal con el Banco. Esta reserva es
de libre disposicién.

Reservas de revalorizaciém

El Banco regularizé parcialmente el coste y la amortizacién acumulada de
su inmovilizado material y su cartera de valores de acuerdo con lo
establecido en el Decreto 12/1973 y las Leyes 1/1979, 74/1980 y 9/1983.
Los importes correspondientes a las tres pPrimeras normas de
regularizacidén y actualizacién han sido dispuestos de acuerdo a los

plazos y condiciones fijados por dicha regularizacién.

El saldo de la cuenta actualizacién Ley 9/1983 tiene la consideracién de
reserva restringida al no haber gido capitalizado dentro del plazo
concedido per la legislacidm.
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Reservas v pérdidas en sociedades consolidadas

.

El desglose por sociedades de estos capitulos
consclidado es el siguiente:

Reservas en sociedades consolidadas

Por integracidn global:

Fianteira, S.A.

Urquijo Patrimonios, S A.

Urquijo Correduria de Seguros, S.A.

Banco Urquijo Limited

Edificaciones Stadium, S.A.

Urquijo Gestién de Pensiones, S.A.

Gestamar Gastién, S8.G6.I.I.C., S.A.
Sdades.liquidadas o vendidas en el ejercicio
Gaviel, S.A,

Por puesta sn equivalencia:
Dish, 8.A.
Grupo de Estudios Data, S.A.

Por diferencia de conversidn
Banco Urquijo Limited
Balboa Finance, 8 A.

2

—
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Millones de Pesetas

31

393

119

621

o

71
20

91



El movimiente del saldo de
siguiente:

esta cuenta durante el

ejercicio es el

Millones ds pesetas
Por Intagracién Por pussta en Por diferencias
Global squivalencis  de conversién
Saldo al inicio del ejearcicio 505 144 167
Altas 128 3 10
Bajas {12) {143) (86)
Saldo al ciaerre dal sjercicio 621 4 91
EEERWN 2= L 111 : J
Millonas de Pesetas
Pérdidas sociedades consolidadas
Por integracisn global:
Carteval, 8.A. 87
Gestemar Sacuritiss, S8.V.B., S.A. 23
Balboa Finance, S.A., -2
1159

El movimiento del éaldo de
siguiente:

Salde al inicio del ejercicio

Altag
Bajas

Saldo al cierre del ejercicio

[

esta cuenta durante sl ejercicico es el

Millone de atag

Por integracién Por puesta en
: gqlobal squivalencia
© 170 2

1 0
~—{52) —{2)

119 c
kiR t 2 3 & ¢ |
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172

1
{54)

‘119

Total

816

141

—{341)
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21. CUENTAS DE ORDEN

El detalle de los saldos incluidos en cuentas de orden es el siguiente:

lllones de esetas

Banco " Consolidado
Pasivos contingentes o
Redescuentos, endosos y aceptaciones - -
Activos afectos a diversas obligaciones - -
Fianzas, avales y caucionas . 76.282 77.840
Otros pasivos contingentes 9.137 9.137
85.415 86.977
Compromisos
Cesiones temporales con opcién de recompra - -
Disponibles por tercercs ' 139.558 137.992
Otros compromisos ' 246 4.370
139.805 142.362
225.224 229.339
SmEEmmx Prre—

Otros compromisos no incluidos en los capitulos anteriores Yy operaciones
que reflejan derechos o aclaran situaciones y deben reflejarse en cuentas
. de orden en los estados reservados son los siguientes:

Millones de pesetas
—Banco Consolidado

Operaciones de futurc

Compraventas de divisas no vencidas 61.272 64.429
. Compraventas nc vencidas de activos
. £inancieros 79.%40 7%.940
Futuros financiercs scbre valores. y ‘
tipos de interés , 252 252
Cpciones 8.101 4.944
Otras opsraciones sobre tipos da interés 29.592 23.968
175.157 173.533
Otros compromisos
Compromisos por pensicnes causadas . -9.411 5.411
Rissgos por pensiones no causadas
- Devengados ‘ 7.067 7.067
- No devengados 5.842 5.842
Compromisos varios 722 722
23.042 23,042
Otras cuentas de ordem .
Activos en suspenso ragularizados ) 76.563 76.563
Valores en custodia ' ‘ 1.078.282 1.078.282
Compromisos y riesgos asegurados por
pensionaes 16.479 16.479
Otras cuentas de orden . 504.188 . 517.604
1.675.512 1.588.928
1.877.711 1.885.503
L - -+ + 1 3+ 2 33 RN ENERNEREK
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El importe de las operaciones de futuroc no vencidas al 31 de diciembre de
1995, no supone el riesgo total asumido por el Banco, ya qQue la posicién
neta de estos instrumentos financieros es la compensacién y/o combinacién
de los mismos, utilizéndose bisicamente para la cobertura de los riesgos
de tipo de interés y de cambio.

22. BITUACION FISCAL

Conciliacién del resultado contable con la base imponible del Impuaesto
sobre Sociedades:

Millones de Pesetas .

Resultado contable 911
Diferencias permanentes
Aumentos 921
Digminucicnes {4.478)
Resultado contable ajustado a {2.646)

' Impuesto devengado rsconocido en el ejarcicio ‘ -

El movimiento registrado en las diferengias temporales durante el
ejercicio ha sido el siguiente.

Millones de pesetas

Impuestos anticipados

Aumentos 1.306
Digminuciones (1.512)
: (206)
Impuestos diferidos
Aumentos -
Disminuciones : ‘ . (196}
(1986)

El Banco, ' atendiendo al principio de prudencia, no ha registrade el
crédito fiscal correspondiente a las bases imponibles negaEivas
pendientes de compensar de los ejercicios 1993, 1994 y 1995 (1993 por
13.988 millones de pesetas 1994 por 5.767 millones de pesetas).
Asimismo, ha reconocido impuestos anticipados s6lo hasta el limite en que
las variaciones surgidas en las diferencias tempcorales (aumentos vy
disminuciones} no supusieran mis beneficio del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 1995 el Banco tiene registrados impuestos
anticipados y diferidos por importe de 1.658 y 83 millones de pesetas
respectivamente, correspondiendo fundamentalmente a dotaciones al fondo
de pensiones recuperables en los préximos 10 afios (impuestos anticipados)
Yy plusvalfas exentas en venta de inmovilizado pendiente de reinversién
{(impuestos diferidos).

"Al 31 de diciembre de 1995, el Banco tiene abiertos a inspeccién fiscal
todos los ejercicios a partir de 1990 (inclusive). El antiguo Banco
Urquijo, entidad absorbida y disuelta el 26 de marzo de 1993, tiene
abiertos a inspeccién fiscal el ejercicio 1992 y el ejercicio finalizado
en la fe de disolucién.
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De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones realizadas para
los diferentes impuestos no pueden considerarse definitivas hasta haber
8ido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber pasado el plazo
de prescripeién de cinco afios.

En los ejercicios 1990, 13891 y 19392 el Banco se acogid a los beneficios
fiscales por reinversién de los incrementos patrimoniales obtenidos en la
enajenacion de activos fijos empresariales, previsto en los articulos 146
a 155 del Reglamento del Impuesto scobre Sociedades. Al 31 de diciembre de
1995 el importe total pendiente de reinversién asciende a 562 millones de
pesetas.

Asimismo, el Banco debe asumir el cumplimiento de determinadas
obligaciones en relacién con beneficios fiscales disfrutados por el
antiguo Banco Urquijo {(entidad absorbida).

Debido a posibles diferencias de interpretacién que se pueden dar a la
normativa fiscal aplicable a las operaciones bancarias y financieras y a
los resultados de las inspecciones a realizar por parte de las
autoridades fiscales, existen pasivos de cardcter contingente gue no son
susceptibles de cuantificacién objetiva, estimindose gque, en cualquier
caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
sustancialmente las cuentas anuales.

23. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

La composicién de las partidas correspondientes de la cuenta de pérdidas
Y ganancias es la siguiente: '

Millone de egatas

Bancé Consolidado
Behaficios axtraordinarios
Beneficios en venta de inmovilizado 969 945
Beneficios de ejsrcicios anteriores 480 490
Otros productos 48 —31
1.507 - 1.466
ENERR EETWER
Quebrantog extracordinarios
Pérdidas por venta de inmovilizado 231 279
‘Dotacién a fondos especificos 22% 451
Otros gquebrantosx ' 837 844

- : _ 1.297 1.574
e '

L 3
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24, INFORMACION ADICIONAL

24.1 Transacciones mis significativas con las entidades vinculadas

Las transacciones més significativas con las entidades pertenecientes al
Grupo Financiero Banca March realizadas durante el ejercicic son las
siguientes:

Millones de pesatasg

Bango Consolidado
Intereses y cargas asimiladas 914 446
Otros conceptos 235 423
Total debas al 31 de diciembre 1.149 869
, EEBEE M=
- Intereses y rendimientos asimilados 2.364 1.774
Otros conceptos _ 2.448 : 324
Total haber al 31 de diciembre 4.812 . 2.098
| & 1 1 3 [ &} ¢ & ]

24.2 saldos y transaccicnes en moneda axtranjera

El detalle de los saldos de activo y pasivo expresados en moneda
extranjera al cierre del ejercicio convertidos a pesetas es el siguiente:

_Millones de pesetas
—Banco consolidado

ACTIVO
‘Caja y depSsitos en bancos centrales 187 189
Entidades de Crédito ' 57.845 58.757
Créditos sobre clientes 11.54¢9 11.828
Obligaciones y otros valores de renta fija 1.856 1.856
Cartera de titulos 1.593 196
Otros activos : 1 1
Cuentas de periodificacién 535 515
' 73.566 73.342
EE ] 1 ¢ ] WENIENER

PASTIVO
Entidades de crédito 58.861 51.384
Débitos a clientes ‘ 10.562 16.330
Empréstitos y otros valores negociables 229 98
Otros pasivos 74 4184
Cuentas de periodificacién 508 91
Fondos espaciales 89 154
Beneficios del ejercicio ' - 46
Reservas en scciedades consolidadas - -_
70.323 68.587
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El detalle de las transacciones efectuadas en moneda extranjera,
_convertidas a pesetas, durante el ejercicic es el siguiente:

Millonas e setas

-Banco -  Consolidad
Intereses y cargas asimiladas 4.299 4.201
Otros concaptoa . 245 392
4.544 - 4.593
£ 1 1] ] ] i 3+ 1 1 1 1
Intereses y rendimientos asimilados 4.784 - 4.912
Otros conceptos 830 594
Total haber al 31 de diciembre 5.614 5.506
- E i bt ] 1] SREER IR E N

24.3 Informacién referida a los empleados

El detalle de.los gastos de personal correspondientes al ejercicio es el
siguiente: . : :

_Millones de pesetas

_Banco Consglidado
Sueldos, salarios y asimilados ) 10.182 10.619
Cuotas de la Seguridad Social 2.389 2.477
~ Cargas por pensiones 128 128
Otros conceptos 678 776
13.377 14.000
EERNERRE WEENER

La plantilla media por categorias es la sigquiente:

N° medioc d [ 8
_Banco Consolidado
Jefes y titulados 1.172 1.213
Administrativos 811 841
Subalternos 19 29
2.012 2.083
EEEERERN EEREEER

24.4 Informacién referida a los miembros del Consejo de Administracién

Durante el ejercicio 1995, los importes devengados por los miembros del
Consejo de Administracién de Banco Urquijo, S.A. relativos a sueldos b4
dietas registradas como gastos ascendieron a 116 Y 14 millones de
p§setas, respectivamente. De estos importes, los Consejeros que no son al
mismo tiempo empleados del Bance han percibido cada uno de ellos, por
todos los conceptos, un importe bruto de 1,6 millcnes de pesetas.

o
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Las obligaciones contraidas por el Banco en materia de pensicnes y
segurcs de vida con los miembros actuales y antiguos de su Consejo de
Administracién ascienden a 653 millones de pesetas.

El importe de 1los créditos Y préstamos concedidos al conjunto de los
miembros del Consejo de Administracién ascendis a 68 millones de .pesetas
siendo el saldo pendiente al 31 de diciembre de 1995 de 66 millones de
pesetas. El tipo de interés medio de estos créditos vy préstamog es del
4,1%, .

- 25. OTRA INFORMACION REFERIDA A LA LEY 29/1991

Tal como se menciona en el apartado 1, con fecha 26 de marzo de 1993 se
produjo la fusién por absorcién del antiguo Banco Urquijo, S.A. por Banco
de Progreso, S.A.

De acuerdo con el artfculo 14 de la Ley 29/1991, en la Memoria del
ejercicio 1993 se incluyé la informacién legal oportuna relativa a la
entidad transmitente, segiin los requerimientos de la citada Ley.

-
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26. CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de financiacién de Banco Urquijo, S.A. correspondiente a los

ejercicios terminados el 31 de diciembre de 1995 y 1994 es el sxgu;ente.

IONES

1. Recurscs aplicados en las
operaciones

2. Reemholso de participacicnes
en el capital
2.1 Por reduccifn del capital

Por adquisicién de accio-

nes propias

3. Ti{tulos subordinados emitidos
(disminueién neta)

4. Inversién mencs financiacién en
Banco de Eepafia y ECA (variacién

2.2

neta)

5. Invergsisn crediticia (incremen-
to neto)

€. Titulos de renta fija (incremen-
to neto)

7. Titulos de renta variable no --

permmanente (incremento neto).
8. Acreedores

9. Empréstitos (disminucién neta)
La. Adquisicién de inversiones per-
manentes
10.1 Participacicnes en empresas
‘del grupo y asociadas
10.2 Compra de elementos de in-
movilizado material e inma-
terial
1.0tros conceptos activos menos --
pasivos (variacién neta}

-

—1394 = ORIGENES

llons - satas
1895
24 .298 3B.206
19.309 -
- 2.778
- 33
13.269

6.767 -

- 2.891
6.264 5.666
5.341 -

61.979 63.143

1.

10.

11-
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Recursos generados de las
operaciocnes

. Aportaciones extermas al capital

2.1 En emisién de acciones, cuo
tas participativas ¢ aporta
ciones.

2.2 Conversitn en acciones de -
titulos de renta fija
2.3 Venta de acciones propias

. Titulos subordinados emitidos

{incremento nete)

. InversiSn menos financiacién en

Banco de Espafia v ECA (variacién
neta)

Inversidn crediticia (disminu-
¢idén neta) .
Titulos de renta fija {(disminu-
cidén neta)

. Titulos de renta variable no --

permanente (disminucién neta)

. Acreedores {incremento neto)}

Empréstitos (incremento neto)

Venta de inversiones permanen-

tes .

10.1 Venta de participaciones
en empresas del grupo y -
asociadas

10.2 Venta de elementos de in-
movilizado material e in-
material

Otros conceptos activos menos

pasivos (variacién neta)

1lon:
1995

9.644

21.404

46
171

27

294

2.820

61.579

Passt.
1954

B.718

33.808

14.266

2.515

1.232

§3.143



La conciliacién del resultado contable con los recurscs generados en las
operaciones correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 Qge
 diciembre de 1995 y 1994 es la siguiente:

Millones de pesetag
ORIGEN DE FONDOS .
) 1995 — 1954

Por resultado de operaciones .
Beneficio del ejercicio 911 1.257
Importes que afectan al beneficio y no
suponen movimiento de fondos:

Dotaciones a los fondos de insolvencia 7.725 5.541
Dotaciones a la amortizacién 1.486 1.5%93
Dotaciones al fondo de fluctuacién de 289 544
valores ,
.Dotaciones a otros fondos especiales 229 258
Beneficio en enajenacién cartera de valores (329) (412)
Beneficio neto en enajenacién inmovilizado (667) (63)
Total recursos gemerados de operaciones 9.644 - 8.718
: EEERRE I REEE

27. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre y hasta la fecha de formulacién de
estas cuentas anuales, se han producide los acontecimientos significativos
{gue se expresan a continuacién; la importancia de los mismos y la
conveniencia de reflejarlos en las Cuentas Anuales, han meotivado que las
mismas se formulen con un ligero retraso sobre el plazo legal.

i1.- Venta de oficinas a Unicaja

El 8 de marzo de 1996 se firmé el contrato definitivo de venta de 32
oficinas a Unicaja. Como datos més destacables de esta operacién
resaltamos el traspaso de 177 empleados a la citada entidad, confirméndose
la no transmisién de los fondos de pensiones que tenia asegurados el Banco
(Apartado 4k) y la cesién de los activos en suspenso inferiores a 5
millones de pesetas, por un importe de 250 millones de pesetas (Apartado
8). E1 volumen de activos y pasivos que tenfan al 31 de diciembre de 1995
las oficinas vendidas ascendia a 27.375 y 39.730 millones, respectivamente.

"2.- Venta de oficinas a Caja de Ahorros de Galicia

El 12 de Abril de 1996 se firmdé el contrato definitivo de venta de 52
oficinas a Caja de Ahorros de Galicia. Como datos mis destacables de esta
operacién resaltamos el traspaso de 234 empleados a la citada entidad. El
volumen de activos y pasivos que tenfan al 31 de diciembre de 1995 las
oficinas vendidas ascendia 40.110 Yy 54.425 millones, respectivamente.

- 4~



3.- Externalizacién de Servicios Informiticos

Con posterioridad al 31 de diciembre de 1995 el Banco Urquijo ha
transferido con efectos 1 de abril de 1596, la explotacién de sus
ordenadores centrales a la empresa IBM ISS, S.A. filial de IBM S.A.E.

especializada en esta actividad, estableciéndose un contrato de servicios
por 10 afios.

Con esta operacién el Banco consigue una significativa reduccién de costes,
e incluye la transferencia de los 28 empleados a31gnados a esta Unidad de
Explotacién.

4.- Dotaciones especiales

Con posterioridad al cierre del ejercicio el Banco Urquijo ha completado la
revisién y dotacién de las provisiones exigidas por'el Banco de Espafia
derivadas, en su mayoria de diferencias de criterio en el calendario para
la provisién de Préstamos Hipotecarios Dudosos detectadas en una inspeccién
ordinaria. La dotacién realizada con cargo a los resultados de 1996
asciende a un importe de 3.686 millones de pesetas.

W
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BARTICIPACIONES

El detalle y los datos mis relevantes de las socisdades incluidas en los capitulos de "Participacicnes en eepr

del grupo* 'y "Participaciones* del balance de situacién del Banco al 31 de diciembre de 1995 es el siguiente:

Millonas de Ptas.
Valor ne-
to an 1i-
bros de 1a
participa-
cisn

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

Entidades de Crédito

Banco Urquijo Ltd.{*} (1) 1.059
Balboa Finance (*) 25¢
Actividades de Gestidn

Gestemar Gastisn,5.G.I.I.C.

(antes Urquijo Pondos) 2.620
Gestamar Securities,

8.V.B, 8.A. 803
Urquijo Gestién de Fansiones
B.G.F.P, S.A. 219
Urquijo Patrimonios,

B.G.C., .8.A. 109
Otras actividades

Tucamet, S.A. 259
Promotora Negocios y

Repres, 8.A.' 374
Urquijo Correduria de

Saguros, 8.A. . 7T
Carteval, S.A, 721
Fiantaira, S.A. 1.048
Edificacicnes Stadium, S.A. -
Valoraciones Patrimoniales ‘ 15
Dish, B.A. ’ i1

‘Urquijo Asesoramianto,S8.A.(3) -
Grupos de Estudios Data, 8.A. 24

Palmeras 21 Club, S.L. [

TOTAL BALANCE 7.565
.

PARTICIRPACIONES

otras actividades

Gaviel, SH.A. 125

Fondarte, 8.A. 18

Tancre, S.A. (2) -

TOTAL BALANCE 143

{1) Desembolsado al 90%
{(2) Desembolsado el 25%

Partici--
eién direc-
ta

1995 1994

100%
100%

100%
100%

100% 100%

100% 100%

1008  100%

100% 100%

1c00% 100%

100% 100%
§5%
100%
1008
100%
100%
100%

65%
100%
100%
100%
100%
100%
100% 100%
100% 100%

18 -

50% 50%
40% -
100% 100%

Datos ds la Soci d

set:
21.12.95 Resulta-
4o Bjer~

Domicilio Capjital Reservas gcio 1995

G.Cayman 1.093 53 137
Ginsbzra 232 48 13
Madrid 600 1. 227 &60
Madrid 750 7 85
Madrid 211 13 4
Madrid 180 (35 11
Madrid 345 (78) (8
Madrid 450 (86) 10
Madrid 10 2 11
Madrid a5 287 8
Madrid 1.200 127 (279)
Madrid 46 (57 (139)
Madrid 25 (s) (4)
Madrid. 10 L] {1)
Madrid 10 - (59)
Hadrid 10 1¢ (1)
Milaga 34 - (3)
Madria 500 {270) 22
Madri@ 50 - 4)
Madrid i0. - -

{*} Contravalor an pssetas dal precio de adquisicidn.

‘{**} No consolidablas.

Ninguna de las sociedades enumeradas antariormente cotiza .en Bolsa.
tal social a todas laas sociedades anteriores.;

participacién en el ca
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Int.Global
Int.Global

Int.Jlobal
Int.Global
Int.Global

tnt.dlcbal

Int.Global

Int.Global

Int.0lcbal
Int.Global
Int.Global
Int.dlobal
Pta.squiv.
Pta.equiv.
Int.Global
Pta.sgquiv.
Pta.eguiv.

Int.Global
Pta.aquiv.
(we)

comunicado



Movimientos en P metro de Consolidacidn

orporaciones o] 8 vimi

1}

- Durante el ejercicio se han incorporado las sociedades Fondarte, S.A.°

y Palmeras 21 Club, S.L., ambas consolidables por el método de puesta
en equivalencia.

- Por otro lado Banco Urquijo ha  absorbido 1las socie@ades de
. arrendamiento financiero Urquijo Leasing, S.A. y Menhir Leasing, S.A..

Se han fusionado las sociedades Inversiones Almagro, $.G.I.I.C., S.A.
Y Gestemar Gestidn, $.G.I.I.C., S.A..

- La sociedad Urquijo Asesoramientos, S.A. que en el ejercicio }9?4
consolidaba por el método de puesta en equivalencia, en el ejercicio
1295 ha sido consolidada por integracién global.

Bajas

Se ha producido la venta de la sociedad Gestemar de Pensiones, S.A.
consolidable en 1994.

(WJ
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES
El Consejo de Administracién de Banco Urquijo, S.A. em su reun16n del 22 de
abril de 1996 ha formulado las presentes cuentas anuales, extendidas en 48

pdginas, firmadas todas ellas por el Secretario del Consejo y firmando en
la hoja 1 a 4 todos los Consejeros, asi como en ésta.

R v O o

Carlos March Delgado Teidro Fernfndez Barreiro
Presidente Vicepresidente

| X 1 '
Leopoldo Rodés Castaifié ' Juan March Delgade
Vicepresidente Consejero

—

Pablo Vallbona Vadell Mariano Rabadin Fornies

Consejero . Congejero

. e
José Antenio- C aus Martin Alfonso Alvarez Tolcheff
Consejero Consejero-Delegado

Cud -

Enrr&ﬁ; Pifiel L&pez
Consejero-Secretario
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BANCO URQUIJO S.A.
Y GRUPO BANCO URQUIJO

Informe de Gestidn
correspondients al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 1595
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BANCO URQUIJO, S.A. Y GRUPO CONSOLIDADO
Informe de Gestién | _
Ejercicioc 1995

Durante el ejercicio de 1995 el Margen de Intermediacidén presenta
una llgera disminucién de 2,87% (Banco: 1,10%) respecto -al
ejercicio de 1994, a pesar de las oscilaciones de tipo de interés
producidas en el periodo comparado. :

Los resultados producidos por ingresos de Comlszones Y 0perac1ones
Financieras alcanzan un nivel de 9.851 M. de Ptas. (Bancoc: ' 8.367)
lo que supone un crecimiento del 3,36 % (Banco: 2,78%). De esta
manera el Margen Ordinario seé 31tua en los 26.104 M. de Ptas.

(Banco: 25.015) que frente a los 26.263 M. de Ptas. (Banco:
24.974) obtenidos en 1994 suponen un descenso de 0,61 % (0.16%
aumento en el Banco). T

El Margen de Explotacién experlmenta una fuerte subida alcanzando
los 5.394 M. de Ptas. (Banco §5.198) de incremento, debido-a la
mejora de los resultados de Otros Productos de Explotacidén y a 1la

reduccién de los Gastos Generales de Administracién vy de
Amortizaciones. v

Por otro lado, se ha realizado un esfuerzo en las dotaciones
eleviandolas a una cifra de 4.217 M. de Ptas. (Banco: 4.235) con un

.incremento del 49,59 % (Banco: 55,13%) al que gﬁadiendo los
‘resultados extraordinarios presenta un resultado final antes de

impuestos de 1.073 M. de Ptas. (Banco: 911}.

Los depésitos de clientes, con 476.953 M. de Ptas. (Banco:
453.523) experlmentado un crecimiento de un 7,6% (Banco: 6,37%).

‘La inversidn de clientes presenta un incremento moderado del 1,3%

(Banco: 3,46%) situdndose en los 346.664 M. de Ptas. (Banco.
348.523), lo que ha permitido al Banco estar en posicidén de
liquidez en el mercadoc interbancario. Asimismo, cabe destacar 1la
favorable evolucién de los Fondos de Inversidn y Pensiones cuyo
volumen ha alcanzado los 183.744 M. de Ptas. -

Los Activos Dudosos Consolidados han descendido en 1995 en un
28,10% (Banco 25,99%) pasando de los 26.160 M. de Ptas. ' (Banco:

25.385) a 31.12.94 a 18.808 M. de Ptas, (Ranco: 18. 788) a
31.12.85, '

Durante 1995 el Banco Urquijo ha ultimado prédcticamente el proceso
de reordenacién de filiales con 1la fusién de las gestoras de
fondos de inversién mobiliaria Gestemar Gestién e Inversiones
Almagro. Ademds el Banco ha absorbido por fusidn en el ejerc101o
sus sociedades de leasing. .

No existen acciones propias en poder del Banco, ni de sus
sociedades dependientes. -

<:\j\éé}"’/ -1 -



Con posterioridad al cierre del ejercicio, el Banco, dentro de 1la -
estrategia de especializacién en el segmento de Banca Privada,
Empresas y Particulares de Renta Alta, ha procedido a la venta de
84 oficinas de la Red de Banca al por Menor a Unicaja (32) v a
Caixa Galicia (52) cuya plusvalia ha sido destinada integramente a
dotaciones y a reforzar 1la solvencia del Banco. Asimismo ha
transferido la explotacién de sus ordenadores centrales a la
empresa IBM ISsS, S.A. filial, de IBM S.A.E. especializada en esta
actividad lo que permite al Banco Urquijo contar con la mas
moderna tecnologia y mejorar el servicio a su clientela.

Con posterioridad al cierre del ejercicio el Banco Urquijo ha
completado la revisién de los créditos y la dotacién de las
provisiones exigidas por el Banco de Espafia derivadas, en su
mayoria de diferencias de criterio en el calendario para la
provisidn de Préstamos Hipotecarios Dudosos. La dotacién realizada
con cargo a los resultados deé 1996 asciende a un importe de
3.686 M. de ptas.

¥
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FORMULACION DEL INFORME DE GESTION

El Consejo de Administracién de 1la entidad Banco Urguijo, S.A. en su
reunién del 22 de abril de 1996 ha aprobado el presente informe de gestidnm,
extendido en 3 péginas firmadas todas ellas por el secretarlo del Consejo y
firmando en esta todos los Consejeros.

/
Carlos March Delgado ) Isidro Fernéindez Barreiro
Presidente Vicepresidente
‘ ]
Leopoldo Rodés Castafié ' Juan March Delgado
Vicepresidente Consejero ™

Pablo Vallbona Vadell ‘ - Mariano Rabadin Fornies
Consejero Conseje

Jogé Antonioc Cafaps Martin ‘ Alfonso Alvarez Tolcheff
Consejero Consejero-Delegado

Efirique Pifiel L&pez
Consejero-Secretario



