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28020 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Consejeros Generales de
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA

1. Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE SEGOVIA gue comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre de 1995y 1994 y
las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de
la Entidad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren ¢l examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. En el ejercicio 1994, la Caja efectué una dotacién al "Fondo para riesgos generales”
con cargo a las cuentas de pérdidas y ganancias por importe de 335 millones de pesetas (ver
nota 14 de la memoria). Dicho fondo ha sido cancelado durante el ejercicio 1995 con abono a
la cuenta de perdidas y ganancias por un importe de 308 millones de pesetas.

3. En nuestra opinién, excepto por el efecto en 1994 de la salvedad anterior, las cventas
anuales de los ejercicios 1995 y 1994 adjuntas expresan, €n todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de CAJA DE AHORROS Y MONTE
DE PIEDAD DE SEGOVIA al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados
en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y nornmas contables generalmente
aceptados aplicados uniformemente.

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1995, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacin de la Entidad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no
incluye la revisi6n de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de

la Entidad.
ERNST & YOUNG
Antonio Ramirez Izquierdo
Madrid, 20 de febrero de 1996

» Domicilic Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso. sin
inscrita en el RM. n* 1 de Madrig, Hoia n* 87.690. Folio 68, Tomo
.364. General 8.130 de la Seccion 3.4, en el REA v en el Registro Oficial
de Auditores de Cuentas (ROAC) con el n.¥ 505330. C.L.F. A 78970506
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1. NATURALEZA DE LA ENTIDAD.

La Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia es una entidad de crédito, de caracter benéfico-
social, exenta de lucro mercantil, calificada como Entidad de Ahorro Popular, fundada en el afio
1876 y cuyo objeto social es fomentar y recoger el ahorro, haciendo productivos los fondos que s¢
le confien, facilitar el crédito en todos sus aspectos y facetas en beneficio social de sus clientes y de
la economia provincial, regional y nacional, dedicando los excedentes liquidos que consiguiese en
su gestion, después de sanear el activo, a constituir reservas y realizar obras sociales y benéficas para
o] desarrollo del bienestar, la cultura y la riqueza, prioritariamente, de las personas € instituciones
de la provincia de Segovia y de la region Castellano-Leonesa.

La Entidad tiene su domicilio social en la Avenida de Fernandez Ladreda, 8 de Segovia, y desarrolla
su actividad a través de oficinas distribuidas en las provincias de Segovia, Madrid y Valladohid.

Como Entidad de Ahorro Popular, la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia se halla sujeta
a determinadas normas legales, que regulan, entre otros, aspectos tales como:
- Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en el Banco de Espafia para
o 1a cobertura del coeficiente de caja, que se situaba, al 31 de diciembre de 1995, en el 2% (a
31 de Diciembre de 1994 era igualmente del 2 %) de los pasivos computables a tal efecto.
- Distribucion de! excedente neto del ejercicio a Reservas y al Fondo de Obra Social.

- Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios.

- Contribuci6n anual al Fondo de Garantia de Depositos, como garantia adicional a la aportada
por los recursos propios de la Entidad a los acreedores de la misma.



Rog Mers, Segovia Temo 28 Gen Foln 119 Hoa 4G, 560. Insc. 10-C | F.: G-40000192

Mod. 248

segovia

3.

Pag.n® 5

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES.

Ima; ie).

Los balances de situacion y las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntos se presentan antes
de la aplicacion del excedente, siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/91 del
Banco de Espafia y han sido confeccionados en base a los registros contables de la Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Segovia, habiéndose aplicado las disposiciones vigentes en
materia contable, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Entidad.

Las cuentas anuales del ejercicio 1995, que fueron aprobadas por todos los Administradores
de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia, estan pendientes de aprobacion por la
Asamblea General de la Entidad, si bien se espera dicha aprobacion sin que se produzcan
modificaciones.

. 60 de Ja inf .
Las cuentas anuales para los ejercicios terminados el 31 de Diciembre de 1.994 y 1.995 han

sido elaboradas utilizando los mismos ctiterios contables y normas de valoracion, y por tanto
no ha sido necesario hacer ningun tipo de adaptacion.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS.

A continuacién se detalla la distribucion del beneficio de! Ejercicio 1994, aprobada por la Asamblea
General Ordinaria de fecha 21 de Abril de 1.995, y la propuesta de distribucion del beneficio del
ejercicio 1995 de la Entidad que el Consejo de Administracién sometera a la aprobacion de la
Asamblea General:

4.

(millones de pesetas)

Ej.1.995 Ej.1.9%4

BENEFICIOS DESPUES DE IMPUESTOS 1,440 1.256
A Reservas Generales 965 806
A Fondos Obra Social 475 450
A Fondos especiales 0 0

PRINCIPIOS Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS.

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacion de las
cuentas anuales adjuntas de los ejercicios 1994 y 1995 son los que se resumen a continuacion, que
se ajustan a lo dispuesto por la normativa del Banco de Espaiia.
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a-1).  Créditos sobre clientes:

La cartera de préstamos y créditos se registra por los importes dispuestos en cuentas
patrimoniales, contabilizandose en cuentas de orden las cantidades pendientes de
desembolso. ‘

La cartera de efectos se muestra en balance por €l valor nominal de tales derechos de cobro.

Las inversiones crediticias mantenidas con intermediarios financieros se registran en €l
apartado "Entidades de Crédito" del activo de los balances de situacion adjuntos.

Las operaciones de factoring se registran por el nominal de los derechos de cobro adquiridos
cuando su plazo de descuento es inferior 0 igual a doce meses y por el efectivo para plazos
superiores.

Los importes pendientes de cobro, asi como los activos dudosos y morosos se presentan en
esta rubrica, con el correspondiente desglose en cuentas internas, hasta que, y como
consecuencia de la normativa vigente, son clasificados como inversion normal o dados de
baja del activo del balance de situacion y traspasados a cuentas de orden como "Activos en
suspenso regularizados”.

a-2)  Valores de renta fija y valores representativos del capital:

Los criterios de valoraciéon que se indican a continuacién han sido establecidos por la
Circular 6/94 del Banco de Espafia que entr6 en vigor durante el mes de Septiembre de
1.994. Estos criterios de valoracion son los siguientes:

-Cartera de negociacion
Los valores de renta fija o variable incluidos en la cartera de negociacion se valoran a precio
de mercado del dia del balance, registrandose las diferencias que se produzcan por las

variaciones de valoracion en cuentas de pérdidas y ganancias. A 31 de diciembre de 1.995
y 1.994 la Entidad no mantiene cartera de negociacion

—Cartera de inversion ordinaria
Los titulos de renta fija o variable considerados cartera de inversion ordinaria se registran de
acuerdo con los siguientes criterios:

ok

Los valores con rendimiento implicito con plazo original hasta 12 meses se registran
por su valor de reembolso. Los titulos con plazo superior al mencionado se registran
al precio de adquisicion.

Los restantes valores se contabilizan por su precio de adquisicion deducido, en su
caso, el importe del cup6n corrido, asi como las bonificaciones y comisiones
obtenidas en el momento de la suscripeion, salvo que dichas bonificaciones tengan
caracter de cupones prepagados, en cuyo caso s€ periodificarian como ingreso
financiero durante el periodo de carencia de intereses.

La diferencia entre el precio de adquisicion y el valor de reembolso es objeto de
periodificacion durante la vida residual del titulo, corrigiendo el precio inicial del
mismo con abono o cargo a resultados, dando origen al denominado precio de
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adquisicion corregido.

Trimestralmente la Caja calcula para cada clase de valor la diferencia entre el precio
de adquisicién corregido y la cotizacién del ultimo dia de mercado del trimestre
natural (para renta fija) o la menor cotizacion de las dos siguientes: cotizacion media
del trimestre o la del ultimo dia (para renta variable). La suma de las diferencias
negativas resultantes de ese calculo (para los titulos de renta fija), disminuida por las
diferencias positivas de valores cotizados, que tengan una negociacion agil y
profunda, se registra en una cuenta de periodificacion incluida en el epigrafe
"Cuentas de periodificacién” del activo de los balances de situacion adjuntos, con
contrapartida en el fondo de fluctuacién de valores. El saneamiento de la cartera de
renta variable se efectiia con cargo a la cuenta de resultados.

En caso de enajenacion, los beneficios o pérdidas respecto del precio de adquisicion
corregido se llevan a resultados, dotdndose en el caso de los beneficios una provision,
a integrar en el fondo de fluctuacion de valores, por el mismo importe.
Trimestralmente, esta provision se aplica a la cuenta de periodificacion mencionada
en el parrafo precedente, hasta el saldo de la misma,. liberandose el exceso. Las
provisiones liberadas vuelven a constituirse si en trimestres posteriores del mismo
gjercicio se produjese un aumento de la citada cuenta de periodificacion.

- Cartera de inversién a vencimiento (sélo incluye titulos de renta fija)

Los valores de la cartera de inversion a vencimiento se registran segun lo indicado para los
titulos de la cartera de inversion ordinaria, si bien éstos valores no son objeto de valoracion
trimestral. Asimismo, los resultados que puedan producirse en la enajenacion de titulos de
esta cartera se contabilizan como resultados extraordinarios, dotando en el caso de beneficios
una provisioén especifica por el mismo importe, que es objeto de liberacion de forma lineal
a lo largo de la vida residual del valor vendido. A 31 de Diciembre de 1994 y 1995 la entidad -
no ha clasificado ningun titulo de su cartera de renta fija como de vencimiento.

- Cartera de participaciones permanentes (sélo incluye titulos de renta variable)

Los titulos de la cartera de participaciones permanentes se presentan a su precio de
adquisicién o a su valor de mercado. si este fuera inferior. Las minusvalias existentes se
registran en el fondo de fluctuacién de valores que se presenta minorando la correspondiente
ribrica del activo del Balance de situacién. Los titulos no cotizados traspasados en el
ejercicio 1.994 a la Cartera de Participaciones Permanentes, se valoraron, siguiendo criterios
del Banco de Espaiia, por el valor teérico contable neto (coste de adquisicion menos fondos
de fluctuacion constituidos en el momento del traspaso).

Activos materiales:

El inmovilizado material se presenta valorado a su precio de coste, actualizado, en su caso,
por las regularizaciones de balance practicadas de acuerdo con diversas disposiciones
legales, habiéndose efectuado por ultima vez al amparo de la Ley de Presupuestos Generales
del Estado para 1983.

Los saldos del inmovilizado material propio y ¢l afecto ala Obra Social se presentan netos
de sus correspondientes amortizaciones acumuladas v del fondo de depreciacion de activos
constituido por la Entidad. '

La amortizacion se calcula linealmente, en funcion de los afios de vida util estimada de los
diferentes elementos, segun el siguiente detalle:
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Afios de vida util Afios de vida util
Edificios de uso propio 50 50
Edificios en renta ) 25-50 25-50
Mobiliario 10 10
Instalaciones 8-16 g-16
Vehiculos 6 6
Equipos de automacion 4 4

La Entidad se acogid, a partir del ejercicio 1.993, a la posibilidad de amortizar
aceleradamente sus elementos de activo fijo material nuevo adquiridos entre el 3 de Marzo
de 1.993 y el 31 de Diciembre de 1.994, en aplicacion de lo dispuesto en el articulo 12 del
Real Decreto-Ley 3/1.993, aplicando el coeficiente que resulta de multiplicar por 1,5 el
coeficiente méaximo previsto en las tablas de amortizacién aprobadas por Orden de 12 de
Mayo de 1.993. Aunque esta medida no tiene trascendencia contable, si que produce la
incidx.zincia fiscal correspondiente a la hora de calcular la cuota del Impuesto sobre
Sociedades.

El valor del inmovilizado adquirido por aplicacién de otros activos no excede del valor
contable de los activos aplicados a su adquisicién, incrementado con los intereses pendientes
de cobro, ni de! valor de mercado de dichos bienes.

La Entidad tiene constituido un fondo especial por el valor neto de los activos procedentes
de la dacion de bienes en pago de deudas de las sociedades del grupo "Los Angeles de San
Rafael", debido a su situacién juridico-contenciosa. Asimismo, la Entidad tiene constituido
un fondo para saneamiento de otros elementos del inmovilizado procedente de regularizacion
de créditos.

Impuesto anticipado por provisiones del fondo de pensiones interno:

Al 31 de diciembre de 1994 y 1995 1a Entidad ha registrado como impuesto anticipado por
las dotaciones al fondo de provision para pensiones €l importe correspondiente al impuesto
derivado de los pagos por prestaciones que vaya a realizar con cargo a dicha provision en los
diez afios siguientes a la fecha de cierre de los citados ejercicios y siempre que no existan
dudas razonables de que en ese plazo se van a obtener beneficios suficientes para hacer
efectivo el crédito fiscal mencionado. '

Valoracién de ] ; :

Los saldos patrimoniales en moneda extranjera se encuentran valorados al cambio medio del
mercado de divisas de la fecha del balance. Las diferencias de cambio resultantes de la
aplicacién de éste método de valoracion se registran integramente, por el neto en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Las operaciones de compra-venta de divisas a plazo se registran al cambio medio ponderado
del mercado de divisas de la fecha de Balance.

En general, la Entidad registra los ingresos y gastos en funcién de su periodo de devengo,
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con independencia de los flujos monetarios de cobro o pago, con las siguientes excepciones
de acuerdo con las normas emitidas por el Banco de Espafia:

- Los intereses correspondientes a las inversiones crediticias y titulos de renta fija en
situacion de mora, litigio o de cobro dudoso, que sélo se reconocen como ingresos
en el momento de su cobro. Adicionalmente el impago de un recibo de una operacidn
crediticia implica que los rendimientos de dicha operacion dejan de ser
periodificados a partir de los tres meses hasta que la misma esté de nuevo al corriente
de pago. Estos intereses tienen reflejo en cuentas de orden.

La periodificacion de los rendimientos implicitos en activos con vencimiento superior a un
afio se ha efectuado aplicando el sistema financiero.

Los ingresos y gastos se calculan en base a la fecha valor, que puede ser distinta a la fecha
en que se producen las transacciones y en la cual se registran.

Las contrapartidas de los ingresos y gastos devengados, asi como los cobrados y pagados no
devengados, se presentan en los epigrafes de "Cuentas de periodificacion” del activo y pasivo
de los balances de situacion adjuntos. Los ingresos correspondientes a titulos de renta fija
con rendimiento implicito incrementan el valor de la Cartera.

B . !1.‘ . .]

Las bajas por enajenacion del inmovilizado material se registran al valor neto contable,
contabilizandose los beneficios obtenidos, en cuentas de ingresos, constituyéndose, por la
parte proporcional a los cobros pendientes, un fondo especial especifico. En caso de que la

~ enajenacion produjera quebrantos, los mismos se contabilizan integramente en el momento

de la venta.

La Entidad califica como activos dudosos 0 morosos las inversiones crediticias, efectos,
valores de renta fija y demas saldos deudores cuando incurren en alguna de las situaciones
sefialadas en la Circular 4/91 del Banco de Espafia, que hacen referencia fundamentalmente
a incumplimiento en el pago de las deudas 2 su vencimiento, y a la existencia de dudas
razonables sobre el reembolso total de la operacion en €l momento y forma previstos
contractualmente. Esta calificacién se efectiia con independencia de cual sea €l titular,

instrumentacién o garantia de las operaciones.

Los activos dudosos se registran en el epigrafe "Crédito sobre clientes" de los balances de
situacién adjuntos.

El fondo de provision para insolvencias tiene por objeto cubrir los quebrantos que puedan
producirse en la recuperacion de las inversiones crediticias y otros riesgos.

El saldo del fondo de provision para insolvencias, se ha calculado segun los siguientes
criterios:
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* Riesgo moroso o dudoso

- Activos clasificados como dudosos en funcion de su morosidad aplicandoles
los porcentajes de cobertura sefialados en la circular 4/91 del Banco de
Espafia, en base a la antigtiedad del primer recibo que se mantenga impagado.

- Activos clasificados como dudosos por razones distintas de su morosidad
asignandoles una cobertura igual a la estimacion de las cuantias no
recuperables, o las que les correspondiera en aplicacion de lo indicado en la
normativa del Banco de Espaiia.

- Riesgos de firma cuyo pago por la Entidad se ha estimado probable y de
recuperacién dudosa, calculando la cobertura en funcion de los mismos
criterios indicados en el punto anterior.

- Riesgos morosos cuyo titular o avalista s el sector publico o entidades
oficiales de crédito, o estan garantizados por depositos dinerarios o
asegurados por CESCE no son objeto de cobertura especifica.

. De acuerdo con la Circular 4/91 de Banco de Espafia, el fondo de
insolvencias debers igualar o superar en todo momento la suma de las
coberturas necesarias para atender las posibles insolvencias de los activos
clasificados como dudosos, mas la cuantia que resulte de aplicar el porcentaje
del 0,50% a determinados créditos hipotecarios y el porcentaje del 1% al
resto de la inversion crediticia y riesgos de firma computables a estos efectos.

Fondo de pensiones.

En virtud de las reglamentaciones y convenios vigentes, la Entidad se encuentra obligada a
complementar a su personal, o a sus derechohabientes, las percepciones de la Seguridad
Social en los casos de jubilacién, viudedad, orfandad, incapacidad permanente 0 gran
invalidez. No obstante, para los empleados contratados a partir de la publicacion del XIV
Convenio Colectivo (Mayo de 1986) la Entidad se encuentra liberada de este compromiso
para los casos de jubilacién, en los términos establecidos en €l citado Convenio.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espaiia, la Caja tiene la obligacion de tener
dotados, o asegurados, e! 100% de los COMPromisos y riesgos devengados por pensiones
(Pensiones del personal pasivo y pensiones devengadas del personal activo por servicios
pasados).

Con fecha 23 de mayo de 1989, el Consejo de Administracién de la Entidad adopt6 la
decision de mantener el fondo de provision para pensiones constituido como un fondo de
provision interno, no acogiéndose por tanto a los fondos regulados por la Ley 8/87 de 9de
junio, de Planes y Fondos de Pensiones.

Al 31 de diciembre de 1995, Ia Entidad tiene cubiertos integramente los compromisos
devengados por pensiones, mediante el fondo de provision para pensiones registrado en el
epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas” del pasivo de los balances de situacion adjuntos
y las prestaciones de viudedad, orfandad e invalidez del personal activo, con una entidad

aseguradora externa (ver apartado 14 de esta Memoria). '
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Indemnizaciones por despidos.

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacion de indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan aiguno de reduccion de
personal, que haga necesaria la creacion de una provision por este concepto.

Fondo de G ia de Deposi

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto Ley 18/1982 de 24 de septiembre, en el
Real Decreto 2575/82 de 1 de octubre y en la Circular 1/88 del Banco de Espafia, la
contribucién al Fondo de Garantia de Depositos de las Cajas de Ahorro se ha fijado en el 0,3
por mil de los depdsitos computables a tal efecto, al cierre del ejercicio anterior. El importe
de 1a contribucién correspondiente al citado Fondo de Garantia de Depésitos se registra en
resultados en el periodo en que se satisface de conformidad con lo dispuesto en la normativa
del Banco de Espaiia.

Permutas financieras de tipos de interés.

Estas operaciones se registran en cuentas de orden por los nominales sobre los que giran los
contratos en vigor. Las compensaciones pagadas o cobradas en las operaciones de cobertura
se registran en resultados de forma simétrica con el elemento cubierto; si las operaciones no
fuesen de cobertura se registran integramente en resultados una vez conocido su importe.

Impuesto sobre Sociedades.

La Entidad registra como gasto el Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio, que
se obtiene en funcion del resultado del mismo y considerando las diferencias permanentes
existentes entre el resultado contable y el resuitado fiscal (base imponible del impuesto). El
tipo de gravamen aplicado ha sido el 35% y se han tomado en consideracion las
bonificaciones y deducciones existentes sobre Ja cuota del impuesto. Las diferencias entre
el Impuesto sobre Sociedades a pagar y el gasto por dicho impuesto, originadas por las

diferencias temporales de imputacion, se registran como impuesto sobre beneficios
anticipado o diferido, segun corresponda.
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La composicion de este epigrafe en los balances de situacion al 31 de diciembre de 1995 y de 1994

es la siguiente:

(millones de pesetas)

312195 31/12/94

CAJA 1.114 1.085
En pesetas 1.073 1.047
En moneda extranjera - 41 38

BANCO DE ESPANA 2.501 2.668
Cuentas corrientes 2.501 2.668

TOTAL .eoeveesessee 3.615 3.753

El saldo mantenido en cuenta corriente con el Banco de Espafia, se encuentra afecto

del coeficiente de caja, segun lo estipulado en la legislacion vigente.

6. DEUDAS DEL ESTADO.

Este epigrafe de los balances de situacion adjuntos recoge los siguientes conceptos:

CERTIFICADOS DEL BANCO DE ESPANA

OTRAS DEUDAS DEL ESTADO
Letras del Tesoro
Otras deudas anotadas
Otros titulos

Menos: FONDO DE FLUCTUACION DE VALORES

Mas: OTRAS PERIODIFICACIONES

TOTAL wusmsens

(millones de pesetas)
31112/95 31/12/94

7.419

16.940
0
16.846
94

-8
0

24,351

8.557

18.369
0
18.363
6

-898
859

26,887

al cumplimiento

El movimiento experimentado durante los ejercicios 1995 y 1994 por los activos monetarios ha sido

el siguiente:
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{millones de pesetas)
Certificados Pagarés Letras Otra Deuda Otros
BeoEspafia  gelTesoro  del Tesoro angtada Titulos
Saldos a 31.12.93 9.590 0 455 11.032 17
Altas en el ejercicio 1.994 0 0 0 46.075 0
Bajas en el ejercicio 1.994 1.033 0 455 38574 il
Correccion coste/traspasos ejercicio 1.994 0 0 0 -170 0
Saldos a 31.12.94 8.557 0 0 18.363 6
Altas en el gjercicio 1.995 0 0 0 31.747 0
Bajas en el ejercicio 1.995 1.138 0 0 33.470 43
Correccion coste/traspasos gjercicio 1.995 0 0 0 206 131
Saldos a 31.12.95 7.419 0 9 16.846 94

MOVIMIENTOS EN FONDOS DE FLUCTUACION DE DEUDAS DEL ESTADO

{millones de pesetas)

Ei. 1995  Ei. 199

SALDOS AL CIERRE EJERCICIO ANTERIOR 898 8
Dotaciones contra resuitados 0 184
Dotaciones contra otras periodificaciones 170 859
Fondos recuperados contra resultados -31 0
Fondos recuperados contra otras periodificaciones -1.029 0
Fondos utilizados en ¢l ejercicio 0 0
Otros movimientos/traspasos rectif. coste 0 -153

SALDOS AL CIERRE EJERCICIO ACTUAL ] 898

A 31 de Diciembre de 1.995 la Cartera de Deuda del Estado esta clasificada, en su totalidad, como
cartera de inversion ordinaria, siendo su valor de mercado a dicha fecha de 25.222 millones de
pesetas (a 31 de Diciembre de 1.994 el valor de mercado de la Cartera de Deuda del Estado ascendia
a 26.967 millones de pesetas).

A 31 de diciembre de 1995, los intereses devengados pendientes de vencimiento de Certificados del
Banco Espafia y de Deuda anotada ascienden a 725 millones de pesetas (828 millones de pesetas a
3] de Diciembre de 1994). '

Los Certificados del Banco de Espafia tienen un tipo de interés del 6% y vencimientos comprendidos
entre marzo de 1996 y septiembre de 2.000, no siendo negociables, sin perjuicio de sus posibles
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transacciones entre entidades sometidas al coeficiente de caja, asi como con el Banco de Espafia, que
estaran sujetas a las condiciones establecidas en la normativa vigente.

El importe recogido en los balances de situacién de la Entidad incluye el nominal de las Deudas del
Estado cedidas con compromiso de recompra, a intermediarios financieros y a los sectores publico,’
privado y no residente segiin el siguiente detalle:

(millones de pesetas)

3112/95 3112094

Certificados del Banco de Espafia 7414 0
Deuda del Estado anotada 16.130 12.201
TOTAL - 23.544 12,201

Las citadas cesiones se encuentran registradas en los correspondientes epigrafes del pasivo de los
balances de situacién por su importe efectivo, de conformidad con la normativa del Banco de
Espaiia. '

7. ENTIDADES DE CREDITO.

El detalle de estos epigrafes en los balances de situacion al 31 de diciembre de 1995 y de 1994 es
el siguiente:

(millones de pesetas)

ACTIVO PASIVO
31/12/95 31/12/94 31/12/95 31/12/94
A LA VISTA 2.381 2.106 1.685 1.282
Cheques a cargo de Entidades de Cto. 228 11 0 0
Camara de compensacion 2 47 30 119
Efectos recibidos / aplicados 88 101 147 214
Oftras cuentas , 2.063 1.947 1.508 949
En pesetas 2.051 1.935 1.508 949
En moneda extranjera 12 12 0 0
OTROS CREDITOS / DEBITOS 38.331 32.320 22,950 27.839
Banco de Espaiia 0 0 11.992 15.197
Cuentas a plazo 38395 32.395 1.984 1.908
En pesetas 38.355 32.358 1.747 1.482
En moneda extranjera 40 37 237 426
Adgquisicion / Cesion temporal activos 0 0 8.974 10.734

Fondos de insolvencia -64 -75

TOTAL s 40712 34426 24635 22021
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El balance de situacion de la Entidad al 31 de diciembre de 1995 incluye saldos activos y pasivos
en moneda extranjera por importe de 52 y 237 millones de pesetas (49 y 426 millones de pesetas a
31 de Diciembre de 1994) respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1995, en el epigrafe "Cuentas a plazo-Activo" se recogen pagarés con
intermediarios financieros cuyos intereses totales, si la Entidad los mantiene hasta su vencimiento,
ascenderian a 1.223 millones de pesetas de los que a dicha fecha se habian devengado 921 millones
de pesetas. A 31 de Diciembre de 1.994 estos importes ascendian a 1.458 y 899 millones de pesetas
respectivamente. :

La riibrica "Cesion temporal de activos" corresponde al valor efectivo de las cesiones de Deuda del
Estado realizadas por la Entidad a otros intermediarios financieros, conforme al siguiente detalle:

PASIVO: CESIONES TEMPORALES (millones de pesetas)
31/12/95 31412194

De Deudas del Estado anotadas i 8974 10.734
TOTAL wussssze 8974 10734

Los saldos activos y pasivos a plazo presentan los siguientes plazos residuales de vencimiento desde
el 31 de diciembre de 1995 y de 1994:

31/12/95 _ (miliones de pesetas)
Hasta3 De 3 mes. De 1 afio Mas de
ACTIVO meses al afio aJd aflos 2 aflos
CUENTAS A PLAZO 34.429 543 1.833 1.590
TOTAL soienverisens 34.429 543 1833 1.590

(millones de pesetas)
Hasta3 De 3 mes. De | afio Mas de

PASIVO meses al afio a5 afios 5 afios
BANCO DE ESPANA 11.992 0 0 0
CUENTAS A PLAZO 228 9 70 1.677
CESION TEMPORAL DE ACTIVOS £.974 0 0 0

-]
=
g



"Reg More Segowa Tomo 28 Gan Folo 113 Hoa 5G. 560 Insc 14.C IF  G-40000192

Mod 248

caja fffff segovia

31/12/94
ACTIVO

CUENTAS A PLAZO

PASIVO
BANCO DE ESPANA

CUENTAS A PLAZO

CESION TEMPORAL DE ACTIVOS

TOTAL cssssseces:

8. CREDITOS SOBRE CLIENTES.

Hasta 3

27.582

Hasta 3

15.197
235

10,734

(millones de pesetas)
De 3 mes. De 1 afio
a l afio a 5 afios

2.242 1.071
2:242 Lo

(millones de pesetas)
De 3 mes. De | afio
alaffo  aJjafios

0 0
191 133

0 0
1 133

Pag.n° 16

Mas de

1.500

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 la composicién de este epigrafe de los balances de situacion

adjuntos es la siguiente:

_ CREDITO ADMINISTRACIONES PUBLICAS ESPANOLAS

Riesgo corriente
Riesgo dudoso

CREDITO A OTROS SECTORES RESIDENTES

Crédito comercial
Deudores con garantia real
Otros deudores a plazo
Deudores 2 la vista y varios
Riesgo dudoso

CREDITO A NO RESIDENTES
Riesgo corriente
Riesgo dudoso

OTROS DEUDORES OBRA SOCIAL

(millones de pesetas)

31298 314204

24.941 24.275
24941 24274
0 1
107.210 100.831
5.237 7617
51.994 47.205
39.588 34.072
1.439 1.624
B.952 10.313
20 11

20 11

0 0

45 56
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FONDOS DE INSOLVENCIA -6.613 -5.734
De operaciones dudosas -4.963 -4.882
Cobertura genérica ' : -1.650 -852
TOTAL ciosessssee 125.603 19.4
DETALLE POR MONEDAS:
Operaciones en pesetas : 125.366 119.013
Operaciones en moneda extranjera 237 426
TOTAL cvoineeessse: 125.603 119.439

De acuerdo con los criterios expuestos en el punto 4.¢, al 31 de diciembre de 1995 la Entidad tiene
clasificados como riesgos dudosos por importe de 8.952 millones de pesetas (10.313 millones de
pesetas a 31 de Diciembre de 1994). Para cubrir posibles pérdidas en la realizacion de tales riesgos,
la Entidad tiene dotado a dicha fecha un fondo de 6.613 millones de pesetas (5.734 millones de
pesetas a 31 de Diciembre de 1994), que incluye una cobertura genérica de 1.650 millones de pesetas
(852 millones de pesetas a 31 de Diciembre de 1994).

Por otra parte, al cierre del ejercicio 1995 existen riesgos con intermediarios financieros clasificados
como dudosos por importe de 105 millones de pesetas (75 millones de pesetas a 31 de Diciembre
de 1.994) y riesgos de firma por importe de 107 millones de pesetas (188 millones de pesetas al
cierre del ejercicio 1994) considerados de dudosa recuperabilidad y contabilizados en cuentas de
orden. Para los riesgos con intermediarios financieros existe un fondo de provision a 31 de
Diciembre de 1.995 de 64 millones de pesetas (75 millones de pesetas a 31 de Diciembre de 1.994)
y para los riesgos de firma existe un fondo de provision de 74 millones de pesetas (98 millones de
pesetas a 31 de Diciembre de 1994). La provisién correspondiente a los riesgos dudosos con
intermediarios financieros se encuentra registrada minorardo el epigrafe 3 del Activo de los balances
de situacion adjuntos. La provision correspondiente a los riesgos de firma se halla registrada en el
epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas-Otras provisiones" del pasivo de los balances de
situacion adjuntos.

El movimiento del fondo de provisién de insolvencias durante los ejercicios 1995 y 1994 ha sido el
siguiente:
(millones de pesetas)

Ej. 1995  Ej. 1994

SALDOQ INICIAL 5.734 4.751
Dotacion del ejercicio 4.236 2.405
Fondos recuperados -2.315 -1.326
Traspasos a Fondos saneamiento inmovilizado -168 -18
Fondos utilizados / Otros conceptos -874 -78

SALDO FINAL 6613 = SIM
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Las hipotecas que garantizan los préstamos y créditos hipotecarios se encuentran afectas en garantia
del capital e intereses de las cédulas hipotecarias vigentes al cierre de ambos ejercicios.

Al 31 de diciembre de los ejerciciés 1.995 y 1994 el crédito al sector privado y al sector no residente
presenta los siguientes plazos residuales de vencimiento:

(millones de pesetas)

1/12/ Vencido Hasta3 De3mes. Del afio Mas de

Yy vista meses alafip aJdafios 5 afios

CREDITO A OTROS SECTORES RESIDENTES 2.810 14.206 14.881 30.491 35.870
Crédito comercial 1.302 1.313 2.617 5 0
Deudores con garantia real 38 730 2.807 15.858 32.561
Otros deudores a plazo 54 12.140 9.457 14.628 3.309
Deudores a la vista y varios 1.416 23 0 0 0
Arrendamientos financieros 0 0 0 0 0
CREDITO A NO RESIDENTES 0 0 2 8 10
ACTIVOS DUDOSOS 8.952 0 0 1] 0
TOTAL 11.762 14,206 14,883 30.499 35,880

31/12/94 Vencido Hasta3 De3mes. Del afio Mas de

Yy vista meses alaflio 25afos S afios

CREDITO A OTROS SECTORES RESIDENTES 3.0 10.550 15.000 29.579 31.688
Crédito comercial 950 2.401 4.266 0 0
Deudores con garantia real 69 813 2.637 14.847 28.839
Otros deudores a plazo 1.059 7.335 8.097 14.732 2.849
Deudores a la vista y varios 1.623 1 0 0 0
Arrendamientos financieros 0 0 0 0 0
CREDITO A NO RESIDENTES 0 0 2 5 4
ACTIVOS DUDOSOS 10.314 1] 0 1) 0
TOTAL sucecrernse: 14.015 10,550 15.002 29,584 31,692

La cartera de préstamos y créditos al sector privado y al sector no residente tiene una rentabilidad
media aproximada del 10,61% al cierre del ejercicio 1995. Al cierre del ejercicio 1994 dicha
rentabilidad media se cifraba enel 11,18% aproximadamente.
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9.  CARTERA DE VALORES.

La composicién de la cartera de valores de renta fija al 31 de diciembre de 1995 y 1994 es la

siguiente:
(millones de pesetas)
3112195 31/12/94
CARTERA DE RENTA FIJA 11.978 9.180
DE EMISION PUBLICA 1.490 1.494
Administraciones territoriales 1.492 1.497
Otras administraciones piiblicas 0 0
MENOS: Fondo Fluctuacion Valores -2 -58
MAS: Otras periodificaciones 0 55
OTROS EMISORES 10.488 7.686
Entidades de crédito ' 3.819 2.740
Otros sectores residentes 6.682 5.002
No residentes ' ‘ 101 0
MENOQS: Fondo Fluctuacion Valores -9 =237
MAS: Otras periodificaciones 0 214
Fondos de insolvencia genéricos -105 -33
VALORES PROPIOS 167 34
Titulos hipotecarios 167 34
TOTAL weeveerrsene: 12,145 9.214
DETALLE POR MONEDAS:
En pesetas 12.145 9214
En moneda extranjera 0 0
TOTAL ceovcrsurre 12.145 9.214
La composicion de la cartera de valores de renta variable al 31 de diciembre de 1995y 1994 es la
siguiente:
(millones de pesetas)
31/12/95 31/12/94
ACCIONES Y OTROS TITULOS RENTA VARIABLE 279 411
De entidades de crédito 50 53
De otros sectores residentes 250 420
MENOS: Fondo fluctuacion de valores -21 -62
PARTICIPACIONES 1.276 314
En entidades de crédito - 1.133 0
Otras 661 314
MENOS: Fondo fluctuacion de valores -518 0
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DETALLE POR MONEDAS:
En pesetas ' 1555 725
En moneda extranjera 0 0

TOTAL covssecenins 18355 125

Durante el ejercicio 1996 se produciran vencimientos de titulos de renta fija que forman parte de la
cartera de valores de la Entidad al 31 de diciembre de 1995 por importe efectivo de 566 millones de
pesetas (4.269 millones de pesetas durante 1995 de los titulos en cartera a 31 de Diciembre de 1994),
entre los que estan incluidas las Deudas del Estado anotadas.

Al cierre de los ejercicios 1995 y 1994 la cartera de valores de renta fija de la Entidad presenta la
siguiente composicion en funcion de la admision o no a cotizacién de los titulos que forman parte

de la misma:
(millones de pesetas)

31/12/93 31/12/94

CARTERA DE RENTA FlJA 12.094 9.239

Con cotizacion‘en bolsa 10.828 7.560

Sin cotizacion en bolsa 1.266 1.679
VALORES PROPIOS 167 34

Con cotizacion en bolsa 0 0

Sin cotizacion en bolsa 167 34

TOTAL s 12261 2273

Al cierre de los ejercicios 1995 y 1994 la cartera de valores de renta variable presenta la siguiente
composicién en funcién de la admision o no a cotizacion de los titulos que la integran.

(millones de pesetas)
31/12/95  31/12/94

ACCIONES Y OTROS TITULOS RENTA VARIABLE 300 473
Con cotizacion en bolsa 300 473
Sin cotizacién en bolsa 0 0

PARTICIPACIONES 1.794 314
Con cotizacién en bolsa 0 0
Sin cotizacion en bolsa 1.794 - 314
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A 31 de Diciembre de 1.995 la Cartera de Valores presenta, a efectos de valoracion, la siguiente
clasificacion:

(millones de pesetas)

31/12/95  31/12/94

Cartera de Negociacion . 0 0
Cartera de Inversion Ordinaria 12.529 9.658
Cartera de Inversion a Vencimiento 0 (]
Cartera de Participaciones Permanentes 1.276 34

TOTAL scomussssrese 13.805 9.972

El valor a precios de mercado de la Cartera de Inversion ordinaria asciende a 12.883 millones de
pesetas (10.847 millones de pesetas 2 31 de Diciembre de 1.994).

Los criterios seguidos por la Entidad para clasificar su Cartera de valores en las categorias antes
mencionadas han sido los siguientes:

- Fn la Cartera de Negociacion, se incluiran, Gnicamente valores de Deuda Publica emitida por el
Estado espafiol en pesetas y materializados en anotaciones en cuenta.

-- En la Cartera de Inversion Ordinaria se incluira cualquier titulo de renta fija, con rendimiento
implicito o explicito, que la Caja decida adquirir y que no cumpla los criterios exigidos para su
clasificacion como cartera de negociacion o de inversion 2 vencimiento. En cuanto a los titulos de
renta variable se podran incluir los representativos del capital social de empresas cotizadas en ias
Bolsas espafiolas, que no cumplan los criterios exigidos para su clasificacion como participaciones
permanentes.

.- En la Cartera de Inversion a Vencimiento se incluiran aquellos valores que tengan por objeto
minimizar el riesgo de interés de la Entidad.

-- En la Cartera de Participaciones Permanentes se incluiran todos los titulos representativos del
capital social de las sociedades sin cotizacion en Bolsas Oficiales y aquellas que, teniendo cotizacién
oficial, hayan sido adquiridas con objeto de servir de forma duradera a las actividades propias de la
Caja o participar en sectores estratégicos para el mejor desarrollo de aquellas.

Durante los ejercicios 1.995 y 1.994 se han producido los siguientes traspasos entre carteras:

(millones de pesetas}
Ei.1.995 Ei 1.994
De 1a Cartera de Negociacion a:
Cartera de Inversion Ordinaria 0 0

De la Cartera de Inversion Ordinaria a:
Cartera de Inversion a vencimiento , 0 0
Cartera de participaciones permanentes 0 314
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Durante los ejercicios 1995y 1994 la cartera de valores de renta fija ha experimentado los siguientes
movimientos:
(millones de pesetas)
Ej. 1.995 . Saldo a Correccion Saldo a
31/12/94 Altas Baias coste/traspasos- 31/12/9

CARTERA DE RENTA FLJA 9.239 7.521 4.335 -331 12.094
DE EMISION PUBLICA 1.497 405 390 =20 1.492
Administraciones terrioriales 1.497 405 390 =20 1.492
Otras administraciones publicas 0 0 0 0 0
OTROS EMISORES _ 7.742 7.116 3.945 -311 10.602
Entidades de crédito 2.740 1.817 789 51 3.819
Otros sectores residentes 5.002 5.198 3.156 -362 6.682
VALORES PROPIOS 34 3.357 3.224 0 167
Titulos hipotecarios 34 3.357 3.224 0 167
TOTAL cevsevaresss 9273 10,878 2,559 =331 12,261
Ej. 1.994 Saldo a Correccién Saldo a
31/12/93 Altas Bajas coste/raspasos  31/12/94
CARTERA DE RENTA FIJA 5,756 6.462 3.124 145 9.239
DE EMISION PUBLICA 977 674 148 -6 1.497
Administraciones territoriales 977 674 148 -6 1.497
Otras administraciones publicas 0 0 0 0 0
OTROS EMISORES 47719 5.788 2.976 151 7.742
Entidades de crédito 2.397 2.014 1.736 65 2.740
Otros sectores residentes 2.382 3.774 1.240 86 5.002
VALORES PROPIOS 5 1.197 1.168 0 M
Titulos hipotecarios : 5 1.197 1.168 0 34

Durante los ejercicios 1995 y 1994 el Fondo de Fluctuacién de valores de renta fija ha
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experimentado el siguiente movimiento:

SALDOS AL CIERRE DEL EJERCICIO ANTERIOR

Dotaciones contra resultados

Dotaciones contra otras periodificaciones
Fondos recuperados contra resultados

Fondos recuperados de otras periodificaciones
Fondos utilizados en el ejercicio

Otros movimientos/traspasos rectif. del coste

SALDOS AL CIERRE DEL EJERCICIO ACTUAL

Durante los ejercicios 1995 y 1994 la cartera de valores de renta variable h

siguientes movimientos:

Ej. 1.995 Saldo a

/12194

ACCIONES Y OTRQS TITULOS RENTA VARIABLE 473
PARTICIPACIONES 314
En entidades de crédito 0
Otras 314
Ej. 1.994 Saldoa

31/12/93

ACCIONES Y OTROS TITULOS RENTA VARIABLE 650
PARTICIPACIONES 736
En entidades de crédito 0
Otras 736

TOTAL cuemsses L1386
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(millones de pesetas)

Ej. 1.995 Ej. 1.9%94

295 15
0 56
145 262
-16 -36
-413 -2
0
0
11 295

(millones de pesetas)

Alias

462

1.547

1.133
414

2.009

a experimentado los

Saldo 2
Baias Traspasos 31/12/95

{millones de pesetas)

Altas
990
249

0

249

1239

635 0 300
67 0 1.794
0 0 1.133
67 0 661
702 0 2.094
Saldo a

Bajas Traspasos 3U/12/94

706 -461
0 671
0 0
0 671
206 | -L132

473

314

0
314

787

Durante los ejercicios 1995 y 1994 el fondo de fluctuacion de valores afecto a la cartera de renta

variable ha experimentado los signientes movimientos:
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(millones de pesetas)

Ej._1.995 Ei. 1.994

SALDO INICIAL ' 62 889
Dotaciones de! ejercicio 570 358
Fondos recuperados -93 -53
Fondos utilizados/Otros movimientos i} -1.132

SALDO FINAL 539 62

Comparando el valor contable neto de 1a renta variable con cotizacion en bolsa con los cambios
oficiales del cierre de los ejercicios 1995 y 1994, no se ponen de manifiesto plusvalias significativas.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, la Entidad mantiene las siguientes inversiones en titulos de renta
variable de sociedades que no cotizan en bolsa, que suponen una participacion igual o superior al
20% del capital social de las mismas:

(millones de pesetas)

Ej. 1,995 Valor Capital Valor
% de neto y segin
Nom icjlio soci IV} patticip.  Nominal _contabjc Reservas Resultados  _libros
Probanca, Servicios Financieros S.A. 26,67% 800 826 (a) 3.000 42 811
Paseo de la Castellana, 95: MADRID '
Entidad de crédito
La Pinilia S.A. 39,12% 1.171 1 (b) 1.912 -389 596

Antonio Machado, 6: SEGOVIA

Explot. estacion de invierno

Aeronautica del Guadarrama S.A. 23,24% 23 0 (c) 117 21 11
Antonio Machado, 6: SEGOVIA
Aeronautico-Deportiva

: TOTAL cusrensass: 1994 827 1418
(a) Datos obtenidos del Balance de situacion al 31.12.95
(b) Datos obtenidos del Balance de situacion al 31.12.95

(¢) Datos obtenidos del Balance de situacién al 31.12.94
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(millones de pesetas)
Ej. 1.994 Valor Capital Valor
% neto ¥ segun
r icili i ivi particip.  Nomipa!  contable Reservas Resultados  libros
La Pinilla 8.A. ‘ 41,31% 968 1 (d) 1.451 -188 662
C/ Antonio Machado-6: SEGOVIA
Explotacion estacién de inviemo.
TOTAL srossssseens 968 1 662

(d) Datos obtenidos del Balance de situacion al 31.12.94

Siguiendo un criterio de prudencia valorativa, las inversiones efectuadas en las sociedades
anteriormente relacionadas se encuentran valoradas conforme a los siguientes criterios: en el caso
de Probanca S.A.. al precio inferior entre el coste y el valor teérico-contable, obtenido de sus estados
contables a 31 de Diciembre de 1.995; en las otras dos sociedades el valor neto contable, para los
ejercicios de referencia, es de una peseta por accion

Al 31 de diciembre de 1995 la Entidad mantiene con las sociedades mencionadas riesgos crediticios
por importe de 562 millones de pesetas, de los que 1 milloén de pesetas corresponde a riesgos de
firma. De estos riesgos, 529 millones estan considerados morosos 0 de dudoso cobro y cuentan con
un fondo de provision de insolvencias por importe de 202 millones de pesetas. A 31 de Diciembre
de 1994 los riesgos crediticios mantenidos con las sociedades mencionadas ascendian a 835 millones
de pesetas (de los que estaban considerados como morosos O de dudoso cobro los 835 millones de
pesetas), de los que 59 millones de pesetas correspondian a riesgos de firma; el fondo de provision

para insolvencias para el conjunto de dichos resgos ascendia a 241 millones de pesetas.

Durante los cjercic'ios 1995 y 1994 la Entidad ha recibido los siguientes dividendos de su cartera de
renta variable:

(millones de pesetas)

Ej.1.995  Ei.19%4

De Sociedades con cotizacion en Bolsa 19 16
De Sociedades sin cotizacion en Bolsa 18 9
3 25

TOTAL ssssssssssens
De los importes incluidos en el cuadro anterior, la entidad no ha percibido de empresas €n las que
tiene una participacion igual o superior al 20%, ningun importe durante los ejercicios 1.995 y 1.994.

Al 31 de diciembre de 1995 los intereses devengados pendientes de vencimiento de la cartera de
titulos de renta fija, ascienden a 313 millones de pesetas (275 millones de pesetas a 31 de Diciembre
de 1994), y estan registrados en el epigrafe "Cuentas de periodificacion” del activo de los balances
de situacion a dichas fechas. Los intereses devengados por los titulos con rendimiento implicito
incrementan el valor contable de la cartera en 278 millones de pesetas & 31 de Diciembre de 1.995
(145 millones de pesetas a 31 de Diciembre de 1.994). Asimismo, al cierre de los ejercicios 1995

y 1994 no existen intereses vencidos pendientes de cobro de importe significativo.

La tasa media de rentabilidad de los valores de renta fija en cartera al cierre del ejercicio 1995 es el
10,18%. Al cierre del ejercicio 1994 se cifrabaenel 10,68 %.
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10. ACTIVOS MATERIALES

Al cierre de los ejercicios 1995 y 1994 los activos materiales de la Entidad presentan el siguiente |

detalle:

Ei. 1995 (millones de pesetas)
o Coste  Amortiz. Valor
Actualiz. Acumulada Neto
Terrenos y edificios de uso propio 3.675 -694 2.981
Otros inmuebles 3.695 -420 3.275
Mobiliario, Instalaciones y otros 3792 -2.308 1.484
MENOS: Fondo de saneamiento de activos -1.646 0 -1.646
INMOVILIZADO DE LA OBRA SOCIAL 2.374 -698 1.676
Inmuebles 1.484 -284 1.200
Mohiliario e instalaciones 890 -414 476
wmmms—mm 11.890 -4.120 1.770

Ej. 1994 (millones de pesetas)
Coste Amortiz. Valor
Actualiz. Acymulada Neto
Terrenos y edificios de uso propio 31.716 -627 3.089
Otros inmuebles 2.796 -369 2427
Mobiliario, Instalaciones y otros 3.475 -2.068 1.407
MENOS: Fondo de saneamiento de activos -1.475 0 -1.475
INMOVILIZADO DE LA OBRA SOCIAL 2.313 -589 1.724
Inmuebles 1.484 257 1.227
Mobiliario e instalaciones 829 -332 497

MD_S_MAIEBIMMMQM

Los activos materiales de la Entidad han presentado los siguientes movimientos durante los
ejercicios 1995 y 1994:
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{(millones de pesetas)
Terrenos
COSTE y Edificios Otros Mobiliario e  Inmovilizado
usopropio Inmuebles instajaciones de QS
Saldos al 31 de Diciembre de 1.993 3.361 2.874 3.291 2.237
. Altas 295 89 218 100
Bajas -5 -73 -86 -1
Traspasos 66 -94 52 =23
Saldos al 31 de Diciembre de 1.994 3.717 2.796 3.475 2.313
Altas 1 1.045 396 62
Bajas 73 -109 -83 2
Traspasos 32 -37 4 1
1 13 ici 9 3.677 3.695 3.792 2.374
(millones de pesetas)
Terrenos
AMORTIZACION ACUMULADA v Edificios Otros Mobiliario e Inmovilizado
Saldos al 31 de Diciembre de 1.993 -563 =335 -1.774 -492
Altas -67 -45 -374 -93
Bajas i 10 78 0
Traspasos 1 1 2 -3
Saldos al 31 de Diciembre de 1.994 -628 -369 -2.068 -588
- Altas 72 -59 -302 -110
Bajas 4 8 62 0
Traspasos 0 0 0 0
ici e 99 -696 -420 -2.308 -698

Segun se indica en el punto 4.a)-3 la Entidad actualizo los valores de coste de su inmovilizado
material y del afecto a la obra social al amparo de diversas disposiciones legales, habiéndose
efectuado por ultima vez al amparo de la Ley de Presupuestos Generales del Estado para 1983.

La Entidad se acogié al Real Decreto Ley 2/ 1985 sobre Libertad de Amortizacion. Al 31 de
diciembre de 1995 y 1994, dicho inmovilizado se encuentra totalmente amortizado.

La Entidad tiene constituido un fondo de depreciacion de activos para cubrir las posibles pérdidas
que pudieran producirse en la realizacion del inmovilizado objeto de desinversion preferente. Este
fondo ha experimentado durante los ejercicios 1995 y 1994 el siguiente movimiento:
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(miliones de pesetas)

Eil99s  EL1.99%

Saldo inicial 1475 1.49]
Dotacidn del ejercicio 48 5
Fondos recuperados -45 -39
Traspasos del Fondo de insolvencias 168 18
Otros conceptos 0 0

Saldo final cuvnnssicn 1.646 1475

Incluido en diferentes epigrafes del inmovilizado, figura el que se contabilizo con motivo de la
dacién de bienes en pago de deudas de las sociedades del grupo "Los Angeles de San Rafael” por
un valor neto de 1.017 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995. A 31 de Diciembre de 1994
dicho valor neto ascendia a 1.031 millones de pesetas: Para este inmovilizado, y debido a su
situacion juridico-contenciosa, la Entidad tiene constituido un fondo de provision para
responsabilidades por el importe mencionado que se encuentra incluido en el cuadro anterior.

El valor neto de los activos en renta a 31 de Diciembre de 1995 asciende a 753 millones de pesetas
(490 millones de pesetas a 31 de Diciembre de 1994) y los productos netos obtenidos por este
inmovilizado durante el ejercicio 1995 han ascendido a 46 millones de pesetas (43 millones el
gjercicio 1994).El resultado neto de las ventas de inmovilizado realizadas durante 1995 por la
Entidad ha ascendido a 96 millones de pesetas (90 millones de pesetas en el ejercicio 1994.

El valor del Inmovilizado totalmente amortizado a 31 de Diciembre de 1.995 asciende a 1.193
millones de pesetas (888 millones de pesetas a 31 de Diciembre de 1.994).

A 31 de Diciembre de 1.995 la entidad posee activos materiales no afectos a la explotacion por
importe de 2.276 millones de pesetas (a 31 de Diciembre de 1.994 esta cifra ascendia a 2.393
millones de pesetas).

11. OTROS ACTIVOS - OTROS PASIVOS

Este epigrafe del balance de situacion de la Entidad al 31 de diciembre de 1995 y 1994 presenta la
siguiente composicion:
(millones de pesetas)

Ej. 1,995 Ej. 1.994
ACTIVO  PASIVO _ACTIVO _PASIVO
Opciones adquiridas-emitidas 0 0 0 0

Operaciones en camino 1.022 - 49 728 28
Hacienda Publica deudora-acreedora 249 541 659 460
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Obligaciones a pagar 0 376 0 168
Fondos Obra Social 0 1.200 0 1.227
Otros conceptos 468 317 560 186

TOTALES sspeessgpesssssasnnens 1739  2.483 - 1,947 2.069
Los saldos con Hacienda Publica incluyen los siguientes conceptos:
(millones de pesetas)
Ei. 1.995 Ej.1.994

ACTIVO  PASIVO _ACTIVO _PASIVO

Impuesto sobre beneficios anticipado 248 0 . 246 0
Impuesto sobre beneficios diferido 0 541 0 460
Cuota a devolver ejercicios anteriores 0 0 413 0
Cuota a devolver ejercicio actual 0 0 0 ¢
1.V.A. soportado deducible 1 0 0 0

TOTALES 249 541 639 460

El Impuesto sobre Sociedades anticipado en el ejercicio 1995 incluye 8 millones de pesetas
correspondientes a diferencias temporales de imputacion a efectos del citado impuesto (24 millones
de pesetas en el ejercicio 1994) y 240 millones de pesetas correspondientes al impuesto anticipado
por las dotaciones efectuadas al Fondo de provision para pensiones con el limite de los pagos por
prestaciones que la Entidad va a realizar en los proximos diez afios con cargo al fondo de provision
para pensiones que tiene constituido (222 millones de pesetas en el ejercicio 1994). De este ultimo
importe, 18 millones han sido registrados en el gjercicio 1995 (3 millones en el ejercicio 1994) con
abono a la cuenta "Gastos - Impuestos sobre Sociedades".

El impuesto sobre Sociedades diferido registrado por la Entidad a 31 de Diciembre de 1995,
corresponde a las diferencias temporales de imputacién a efectos del impuesto mencionado derivadas
de los ingresos procedentes de activos financieros con rendimiento implicito, por importe de 510
millones de pesetas (444 millones a 31 de Diciembre de 1994), que se incluyen en la base imponible
de! Impuesto sobre Sociedades en el gjercicio en que se produce su cobro. Ademas recoge la
incidencia de la aceleracién de amortizaciones, segin se ha mencionado en el apartado 4-a-3)

anterior, por importe de 31 millones de pesetas (16 millones de pesetas a 31 de Diciembre de 1.994).

‘Al 31 de diciembre de 1995 el apartado "Otros conceptos-Activo" incluye 81 millones de pesetas

correspondientes a cupones corridos en compras de titulos espafioles de renta fija incluidos en la
cartera de inversion (244 millones de pesetas a 31 de Diciembre de 1994).

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia en este epigrafe del balance de situacion adjunto
se presenta al fondo de la Obra Social, neto de los gastos de mantenimiento incurridos en 1995 hasta
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un importe igual al epigrafe de inmuebles de la Obra Social, que al 31 de diciembre de 1995
ascendia a 1.200 millones de pesetas (1.227 millones de pesetas a 31 de Diciembre de 1994).

La diferencia entre el fondo de obra social a 31 de Diciembre de 1995 por 2.846 millones de pesetas
(2.823 millones de pesetas a 31 de Diciembre de 1.994) neto de los gastos de mantenimiento del
gjercicio por 440 millones de pesetas (351, millones de pesetas en 1994) y de los inmuebles afectos
a Obra Social por 1.200 millones de pesetas (1 227 millones de pesetas a 31 de Diciembre de 1994),
cuyo importe asciende para los gjercicios 1995 y 1994 a 1.206 'y 1.245 millones de pesetas
respectivamente, se presentan en el epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas" del pasivo del
balance de situacién adjunto (véase nota 14).

12. DEBITOS A CLIENTES

Este epigrafe de los balances de situacion adjuntos presenta la siguiente composicion:
(millones de pesetas)

Ej. 1.995 Ej. 1.994
DEPOSITOS DE AHORRO 152.795 140.642
A la vista 63.689 58.697
Administraciones Publicas 2.926 2.975
Cuentas cotTientes 19.517 16.762
Cuentas de ahorre 41.162 38.865
No residentes 84 95
A plazo 89.106 81.945
Administraciones Plblicas 63 38
Imposiciones a plazo £8.483 81.378
No residentes 560 529
OTROS DEBITOS 5.569 3.050
A la vista 0 0
Administraciones Publicas 0 0
A plazo 5.569 3.050
Administraciones Publicas 988 1.274
Cesion Temporal de Activos 4.581 1.776
Cuentas especiales 0 0
TOTAL ... 158.364 143.692
Por monedas
En pesetas 158.312 143.644
En moneda extranjera 52 48

TOTAL 158364 143.692
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Los depositos a plazo tienen los siguientes plazos residuales de vencimiento, contados desde 31 de
Diciembre de 1.995 y 31 de Diciembre de 1.994 respectivamente:

(millones de pesetas)

Ej. 1,995 Hasta3  De3m. delafio  Masde

_ _meses  alafio 22afios _3J afios

- ADMINISTRACIONES PUBLICAS 1.023 28 0 0
- OTROS SECTORES RESIDENTES 47.863 42.975 2226 0
Imposiciones a plazo 44,163 42.094 2.226 0
Cesion temporal de activos 3.700 881 0 0
Otros débitos a plazo 0 0 0 0

- SECTOR NO RESIDENTE 260 300 0 0
Ej. 1.994 Hasta3 ' Deldm. de | afio Mas de

_meses  alaflo 2Jafios 3 afios

- ADMINISTRACIONES PUBLICAS 1.279 33 0 0
- OTROS SECTORES RESIDENTES 47.625 34217 1.312 0
Imposiciones a plazo 46247 33.819 1.312 0
Cesion temporal de activos 1.378 398 0 0
Otros débitos a plazo 0 0 0 0

- SECTOR NO RESIDENTE 331 193 5 0

13. DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

El saldo de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos se corresponde con el valor de
reembolso de los titulos emitidos por la Entidad en circulacion a! 31 de diciembre de 1995 y 1994,
segun el siguiente detalle:

Ej. 1.995

(millones de pesetas)

Fecha de Tipode  Fechasde Valor Valor de
Titulos hipotecarios 14.271 14.271
Cédulas Hipotecarias, 10* emision. (2) 24,1292 8.250% 24.06.96 3.000 3.000
Cédulas Hipotecarias, 11* emision. (3} 20.07.93 8,125% 20.01.97 1.716 1.716
Cédulas Hipotecarias, 12* emision. 4) 30.11.93 7,500% 30.05.97 2.020 2.020
Cédulas Hipotecarias, 13* emision. (5) 30.07.94 7.250% 30.01.98 3.535 3.535
Cédulas Hipotecarias, 14* emision. (6) 15.07.95 8.810% 15.07.98 4.000 4,000

TOTAL EMPRESTITOS 14271 14271
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Ej. 1.994 (millones de pesetas)

Fecha de Tipode  Fechasde Valor Valor de

Emisién y serie _emisién _interés amortiz.  _nominal  reeembol.
Titulos hipotecarios 13.208 13.208
Cédulas Hipotecarias, 9* emision. (1) 25.02.92 8,000% 25.08.95 1.500 1.500
Cédulas Hipotecarias, 10* emisién. (2} 24.12.92 8,000% 24.06.96 3.000 3.000
Cédulas Hipotecarias, 11* emision. (3) 20.07.93 10,250% 20.01.97 2.000 2.000
Cédulas Hipotecarias, 12* emisién. (4) 30.11.93 8,500% 30.05.97 2.708 2.708
Cédulas Hipotecarias, 13* emisién. (5) 30.07.94 7,000% 30.01.98 4.000 4.000
TOTAL EMPRESTITOS 13,208 13.208

Tipo de interes variable entre dos limites, maximo del 1 1,00% y minimo del 8,00%,
fijandose mediante el incremento en 1,00 puntos del tipo de interés de pasivo de referencia
de las Cajas de Ahorro que publica CECA.

Tipo de interés fijo el primer afio al 11,50%, variable el resto de la vida de la emision,
maximo del 12,00% y minimo del 8%, fijandose mediante el incremento en 1,00 puntos el
tipo de interés de pasivo de referencia de las Cajas de Ahorros que publica CECA.

Tipo de interés fijo el primer afio al 10,25%, variable el resto de la vida de la emision,
maximo del 11,50% y minimo del 7,50%, fijandose mediante el incremento en 1,00 puntos
el tipo de interés de pasivo de referencia de las Cajas de Ahorros que publica CECA.

Tipo de interés fijo el primer afio al 8,50%, variable el resto de la vida de la emisioén, mAaximo
del 10,00% y minimo del 6%, fijandose mediante el incremento en 0,25 puntos el tipo de
interés de pasivo de referencia de las Cajas de Ahorros que publica CECA.

Tipo de interés fijo el primer afio al 7,00%, variable el resto de la vidade la emision, maximo
del 9,00% y minimo del 0%, fijandose en el tipo de interés de pasivo de referencia de las
Cajas de Ahorros que publica CECA.

Tipo de interés fijo, constante durante toda la vida de 1a emision, del 8,81% nominal.

Durante el ejercicio 1996 vencen cédulas hipotecarias por importe de 3.000 millones de pesetas
(1.500 millones de pesetas vencieron en 1993).

Las presentes emisiones han sido efectuadas en pesetas y, de acuerdo con las disposiciones vigentes,
]a Entidad afecta expresamente en garantia de los titulos hipotecarios las hipotecas que en cualquier
tiempo consten inscritas a su favor.
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14.  PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS. FONDO PARA RIESGOS

GENERALES

Ia composicion de este apartado del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 1995y 1994

es la siguiente:

(millones de pesetas)

Ei - 1 ,2 EE
Fondo de pensionistas 2.793
Provision para impuestos 24
Fondos de insolvencias de
pasivos contingentes 74
Provisién para operaciones de futuro
Fondos de Obra Social 1.206
Otros fondos especificos ' 112
Fondo para riesgos generales 922
TOTAL o 5131

98
1.245
129
1.230

5.201

La ribrica "Fondo de pensionistas” corresponde al fondo constituido para hacer frente a los riesgos

y compromisos devengados por pensiones del personal.

En virtud de los estudios actuariales realizados por profesionales independientes, al 31 de diciembre

de 1995 y 1994 el valor de los COMPromisos y riesgos devengad
siguiente detalle:

(millones de pesetas)

Ej 1995

Personal pasivo 980
Personal activo 4.057
Por servicios pasados 1.813
Por servicios futuros ' 2.244

TOTAL wew 5037

Los calculos de los estudios actuariales citados anteriormente s han realizad

siguientes hipdtesis mas importantes:

a) Tablas de supervivencia GRM-GRF 80.

EL 1994
928
3.575
1.557
2.018

4.503

0s por pensiones presenta el

o en base a las

b) Tasa real de actualizacion del 3% equivalente a una tasa nominal de actualizacion del 6%
bajo la hipétesis de una tasa de incremento del Indice de Precios al Consumo del 2,91% a

medio plazo.

c) Invalidez segin Orden Ministerial 1/77.
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d) Tasa real de crecimiento salarial de un 4%y de 12 cobertura de la Seguridad Social de un 3%
a partir de 1994.
e) Hipo6tesis estatica respecto a la plantilla.
f) Sistema de capitalizacion individual, considerando para el calculo de los servicios pasados

de los empleados ingresados con anterioridad al XIV Convenio el coste individual, ¥y
distribuyéndolo linealmente de acuerdo con la proporcion entre afios de servicios pasados
y totales estimados de cada empleado. '

El estudio actuarial de los ejercicios 1995 y 1994 no incluye las prestaciones de viudedad, orfandad
e invalidez del personal activo, contingencias que han sido cubiertas con una Entidad aseguradora
externa, siendo la prima abonada en el ejercicio 1995 por este concepto de 22 millones de pesetas
(16 millones de pesetas en 1994).

El movimiento experimentado durante los ejercicios 1995 y 1994 por los distintos fondos ha sido
el siguiente:

Ej. 1.995 (millones de pesetas)
Otros Fondos
Fondo de  Provisién Fondos fondos riesgos
Saldo al 31 de diciembre de 1994 2.485 14 1.245 227 1.230
Gastos de mantenimiento de 1995 0 0 -440 0 0
Dotaciones del ejercicio 1995 387 13 450 36 0
Fondos recuperados 0 -3 0 -88 0
Otros movimientos 0 0 -49 11 -308
Pagos a pensionistas -79 0 0 0 0
Saido al 31 de diciembre de 1995 2.793 24 1.206 186 922
Ei. 1.994 (millones de pesetas)
Otros Fondos
Fondo de  Provision Fondos fondos riesgos

Saldo al 31 de diciembre de 1993 2278 4 999 304 895
Gastos de mantenimiento de 1994 0 0 -351 0 0
‘Dotaciones del ejercicio 1994 283 11 450 52 335
Fondos recuperados 0 -1 0 -127 0
Otros movimientos 0 0 147 C -2 0
Pagos a pensionistas -76 0 0 0 0

Saldo al 31 de diciembre de 1994 2483 14 L1245 27 1230
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El desglose del Fondo de la Obra Social al 31 de diciembre de 1995y 1994 es el siguiente:
(millones de pesetas}

Ei 1,995  Ej.1.994

Fondo de la Obra Social 2.846 T 2.823
Gastos de Mantenimiento -440 =351
Fondos aplicados en Inmuebles -1.200 -1.227

TOTAL ...... 1.206 1245

La cuenta "Gastos de mantenimiento” desempefia la funcion de cuenta de resultados de la Obra
Social y, de acuerdo con la normativa vigente, se cancelara en el gjercicio siguiente con cargo al
Fondo de la Obra Social sin que afecte a los resultados del gjercicio.

Durante los ejercicios 1995 y 1994, el movimiento de las dotaciones a Obra Social ha sido el
siguiente:

(millones de pesetas)

o " v04

Saldos a 31 de Diciembre de 1.994/1993 2.823 2.615
Distribucién del excedente ejercicio 1994/1993 450 450
Gastos de mantenimiento ejercicios 1.994/1993 -351 -353
Otros -76 111

Saldos g 31 de Diciembre de 1995/1994 2,846 2.823

15. RESERVAS

La composicion de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos al 31 de diciembre de 1995
y 1994 es la siguiente:
(millones de pesetas)
Ei. 1995 Ei1994
Reservas generales 10.322 9.516
TOTALES coucenieee 10.322 9.516
A continuacion detallamos los movimientos producidos durante los ejercicios 1995 y 1994 en este

apartado del balance de situacion:
(millones de pesetas)

Saldo al 31 de diciembre de 1993 8.806
Distribucién del excedente del ejercicio 1.993 710
Distribucion del excedente del gjercicio 1.994 806

Saldo al 31 de diciembre de 1995 10,322
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La normativa en vigor establece que las Entidades de Crédito deben mantener unos recursos propios
minimos no inferiores a los obtenidos en aplicacion de las instrucciones contenidas en la citada
normativa, Para 1994 esta normativa venia recogida en la Ley 13/1 992,Real-Decreto 1343/1992

y Circular 5/1993 del Banco de Espafia.Para 1995 se mantiene la normativa anterior.

Los recursos propios computables y los necesarios a 31 de diciembre de 1995y 1994 presentan el
siguiente detalle:
(millones de pesetas)

Ej. 1.995 Ei. 1.994

Reservas _ 10.322 9.516
Resultados del ejercicio 965 806
Fondo de Obra Social permanente 1.200 1.227
Fondos genéricos 922 1.230
Otras periodificaciones: Fondo Flutuacion Renta Fija 0 -1.128
TOT P ' 13.409 11.651
Recursos propios necesarios de acuerdo

con la normativa vigente 9.617 8.633
EXCESO DE RECURSOS PROPIOS 3792 3.018

Agregando los Recursos Propios de Probanca Servicios Financieros S.A., los Recursos Propios
computables al 31 de Diciembre de 1.995 se verian minorados en 15 millones de pesetas, mientras
que los Recursos Propios necesarios se verian minorados en 37 millones de pesetas, por lo que s¢
presentaria un mayor €xceso de recursos propios por importe de 22 millones de pesetas, pasando esta
cifra de 3.792 millones de pesetas a 3.814 millones de pesetas.

16. CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 las cuentas de orden de la Entidad incluyen los siguientes

conceptos e importes:
(millones de pesetas)

Pasivos contingentes 25.291 18.131
Compromisos y Tiesgos contingentes 26.363 18.786
Operaciones de futuro 6.460 21.188
Otros COMpromisos 5.037 4.503
Otras cuentas de 6rden 98.286 68.847

TOTAL susssinsan 161,437 131433
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Las operaciones de futuro contratadas, presentan la siguiente composicion:

(millones de pesetas)

Ej. 1.995 Ej. 1,994

COMPRAVENTAS DE DIVISAS NO VENCIDAS 5.006 1821
Hasta 2 dias habiles 4 0
A plazo superior a 2 dias habiles 5.002 18.271

OPC IONES 61 0
Compradas 0 ¢
Emitidas 61 0

OTRAS OPERACIONES SOBRE TIPOS DE INTERES 1.393 2.917

Otros compromisos no incluidos en los epigrafes anteriores y operaciones que reflejan derechos o
aclaran situaciones y que la Entidad refleja en cuentas de orden en los estados reservados son los
siguientes:
(miliones de pesetas)
Ej. 1,995 Ej. 1.994

Otros Compromisos

Compromisos por pensiones causadas 980 928
Riesgos por pensiones no causadas ' 4.057 3.575
- Devengados 1.813 1.557

- No Devengados 2.244 2018
Compromisos varios 0 0
TOTAL .oorsussess: 5.037 4,503

Otras cuentas de orden '

Activos en suspenso regularizados ' 1.674 1.492
Valores en custodia 15.232 14.676
Otras cuentas de orden §1.380 52.679
TOTAL coonnirien 98.286 68.847

17.  SITUACION FISCAL

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo
de prescripcion correspondiente. La Entidad tiene abiertos a inspeccion fiscal los €j ercicios iniciados
a partir del 1 de Enero de 1.988 respecto del Impuesto sobre Sociedades y partir del ejercicio 1.989
para el resto de impuestos a los que esta sujeta su actividad, inspeccion que se estd realizando en

estos momentos y que abarca hasta el ejercicio 1.993.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a la normativa fiscal aplicable a las
operaciones de las Cajas de Ahorro v a los resultados que podrian derivarse de la inspeccién
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wributaria, existen pasivos fiscales de caracter contingente que no pueden ser objeto de cuantificacion
objetiva. No obstante, se estima que en caso de que el mencionado pasivo contingente se hiciera
efectivo, el mismo no afectaria significativamente a la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de la Entidad.

La conciliacion entre e} resultado contable de los ejercicios 1995 y 1994 y ]a base imponible del
Impuesto sobre Sociedades asi como los calculos efectuados en relacion con el citado Impuesto han
sido los siguientes:

Ei.1.995 (Miliones de pesetas)

RESULTADO CONTABLE DEL EFERCICIO: 2.268
DIFERENCIAS PERMANENTES: 1.172 -875 297
RESULTADO CONTABLE AJUSTADO: 2.565
DIFERENCIAS TEMPORALES: 385 -664 -279

Con origen en el gjercicio 93 -617 -524

Con origen en ejercicios anteriores to292 -47 245
BASE IMPONIBLE DEL EJERCICIO: 2.286

(millones de pesetas)
Impuesto  lmpuesto

devengado  _apagar
CUOTA (35 %)

Sobre resultado contable ajustado 898
Sobre base imponible 800
DEDUCCIONES: -52 -52
Por inversiones -20 -20
Otras deducciones -32 232
OTROS AJUSTES: -18 0
Impuesto anticipado Fondo Pensiones -18 0
Ajuste cuota Impuesto €j. anterior 0 0
TOTAL wseee: 828 748

Ej. 1.994 (Millones de pesetas)

Aumentos  Disminuc. _Saldo
RESULTADO CONTABLE DEL EJERCICIO: 1.926
DIFERENCIAS PERMANENTES: 693 -553 140
RESULTADO CONTABLE AJUSTADO: 2.066
DIFERENCIAS TEMPORALES: 591 -550 41
Con origen en el ejercicio i 177 -545 -368
Con origen en ejercicios anteriores 414 -5 409

BASE IMPONIBLE DEL EJERCICIO: 2.107
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(millones de pesetas)
impuesto  Impuesto

devenga _apagar
CUOTA (35 %).
Sobre resultado contable ajustado ) 723
Sobre base imponible 737
DEDUCCIONES: -50 -50
Por inversiones -12 -12
Otras deducciones -38 -38
OTROS AJUSTES: -27
Impuesto anticipado Fondo Pensiones -4
Ajuste cuota Impuesto ej. anterior -23
TOTAL ...... 646 687

La diferencia entre los importes reflejados en el cuadro anterior referentes a las cuotas por impuesto
devengado e impuesto a pagar, corresponde a los impuestos anticipados/diferidos registrados en los
ejercicios 1995 y 1994 segin el siguiente detalle:

(millones de pesetas)

Ei. 1995  Eil994

Impuestos diferidos -81 -4
Impuestos anticipados -17 18
TOTAL sus: =98 14

Estos importes estan registrados, junto a los procedentes de ejercicios anteriores, en la rubrica "Otros
Activos-Otros Pasivos" de los balances de situacion al 31 de diciembre de 1995 y 1994 (ver apartado
1.

La Entidad ha registrado en la nibrica "Otros activos” por ¢! concepto de "Hacienda Publica deudora”
del activo del balance de situacion al 31 de diciembre de 1994 un importe de 413 millones de pesetas
correspondientes a la cuota a devolver por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1993, una vez
aplicadas las retenciones a cuenta del citado Impuesto. La cuota del ejercicio 1.994 resulto a pagar
y en consecuencia no existe importe alguno por este concepto en ]a mencionada ribrica del balance
a 31 de Diciemnbre de 1.995.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, 1a Entidad no tiene pendientes de aplicacion deducciones en la
cuota del Impuesto sobre Sociedades de ejercicios futuros.
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18. INGRESOS Y GASTOS

La totalidad de los ingresos de la Entidad corresponden a operaciones realizadas en el mercado
nacional.

A continuacion se presenta el desglose de los principales conceptos que integran diversos epigrafes
de la cuenta de resultados de los ejercicios 1995y 1994 de conformidad con la normativa del Banco

de Espafia:
(millones de pesetas)
Ej. 1.995 Ei 1.994
OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS 1.712 1.556
De inmuebles, instalaciones y material 309 301
Informatica 470 304
Comunicaciones 149 160
Publicidad y propaganda 260 320
Otros gastos ' 524 471
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS 43 419
Otras dotaciones a fondos especiales 17 309
Quebrantos de ejercicios anteriores 9 100
Otros conceptos 17 10
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 824 308
Beneficios netos por enajenacion
de inmovilizado 96 90
Beneficios de ejercicios anteriores 348 270
Rendimiento por prestacion de
servicios atipicos 19 w14
Utilizacion de fondos genéricos 308 0
Otros productos 53 24
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 106 102
Contribucién al Fondo de Garantia
de Depdsitos 28 39
Otros conceptos 78 63
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 58 57
Beneficios netos por explotacion de
fincas en renta 46 43

Otros productos diversos 12 14
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19. OTRA INFORMACION
ORGANOS DE GOBIERNO

Las remuneraciones devengadas durante el Ejercicio 1.995 y 1.994 por ¢l conjunto de los miembros
de los Organos de Administracion, distribuidos por conceptos, han sido las siguientes:
{millones de pts.)
Ei 1.995 Ei. 1.9%4

Sueldos y salarios (") 11 10
Dietas 11 8

(*) Corresponden a los sueldos y salarios que perciben como trabajadores de la Entidad, los Consejeros
representantes de los empleados de la Caja, para los ejercicios 1995 y 1994 respectivamente.

Asimismo, los riesgos crediticios y de firma asumidos con el colectivo de miembros de los Organos
de Administracion se ajustan a las siguientes caracteristicas (en millones de pesetas):

Ej. 1.995 Riesgos directos Rigsgos indirgctos
Importe 159 262
Tipo de interés 5,00 % - 20,82% 9,75% - 14,25 %
Garantia Personal- Hipotecaria Personal
Plazo 0 - 20 afios 1 - 10 aflos
Ej. 1,994 Riesgos dirgctos Riesgos indirectos
Importe ) 152 825
Tipo de intt_:rés 5,00 % - 24,00% 8,125%-22,00 %
Garantia Personal- Hipotecaria Personal
Plazo 0 - 20 afios 0 afo - 10 afios

Los riesgos anteriormente mencionados incluyen operaciones a Consejeros, representantes del grupo
de personal, acogidas a convenio laboral, cuyo tipo de interés oscila del 5% al 9,5% y su plazo es
de 4 a 20 afios.

El tipo de interés maximo en 1995 del 20,82% -en 1994 del 24%- (riesgos directos) corresponde al
aplicado a los descubiertos en cuenta corriente.

La Entidad no mantiene con los miembros anteriores y actuales de los Organos de Administracion
obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida, con independencia de las
correspondientes a Consejeros representantes del grupo de personal, acogidas a convenio laboral.

**  Desglose por moneda

El importe total de los activos y pasivos expresados en moneda extranjera convertidos a pesetas, cra
al 31 de diciembre de 1.995 de 357 y 289 millones de pesetas, respectivamente (514 y 480 millones
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de pesetas a 31 de Diciembre de 1994).

**  Persopal

El nimero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios 1995y 1994 en la Entidad
presenta la siguiente distribucion:
Personas
DE ADMINISTRACION Y GESTION

Jefes _ 116 112
Oficiales 182 184
Auxiliares 118 109
TITULADOS 34 29
INFORMATICA ‘ 31 31
AYUDANTES DE AHORRO 15 15
OTROS 17 16
SUBTOTAL' ...... 513 496

ACTIVIDADES ATIPICAS 3 4
PERSONAL DE OBRA SOCIAL 35 37
TOTAL coeesonsaen 551 537

Los gastos de personal del ejercicio 1995 y 1994 han ascendido a 3.745 y 3.418 millones de pesetas
y presentan la siguiente composicion.
(millones de pesetas)

Sueldos, salarios y asimilados 2.981 2.759
Cargas sociales 531 534
Cargas por pensiones 130 47
Otros conceptos 103 78

TOTAL e 3745 3418

20. CUADRO DE FINANCIACION

Seguidamente se incluye el cuadro de financiacion de los gjercicios 1995y 1994 que muestra los
recursos financieros obtenidos en dichos ejercicios asi como la aplicacion de los mismos.
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La conciliacion entre los recursos generados de las operaciones y el resultado contable es la
siguiente:

Ei. 1995 Ej.1.994
Resultados del ejercicio 1.440 1.256
Amortizaciones del Inmovilizado 437 489
Dotacién neta at Fondo de Insolvencias 1.959 1.115
Dotacién neta Fondo Fluct. Valores 447 561
Dotacion neta al Fondo de Pensiones 387 283
Dotacion neta al Fondo para Riesgos generales -308 335
Dotacién neta a otros fondos 17 -26
Saneam. directo de activos - Activos en suspenso recuperados -193 0
Pérdidas en ventas de particip.perm./inmoviliz. 2 0
MENOS: Benef. ventas particip.perm./inmoviliz. -96 -90

TOTAL . 4.092 3.923

Las presentes cuentas anuales correspondientes a los ejercicios 1995 y 1994, incluidas entre las
paginas numeros 1 a 44, han sido formuladas con fecha 15 de Febrero de 1996 por los
Administradores de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia, quienes, en prueba de ello
firman a continuacion:

F isco-Javi

. _ D, José-Maria Sanz Garci
Vicepresidente 2° N.LF. 0 398496Q Secretario N.LF. 03416432N

ardo Aguado I d. - j i
Vocal N.LF.03419433T Vocal N.LF.23679372K
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D, Tomas-
Vocal N.LF.07779229P

Vocal N.IF.03390375]

Vocal N.LF.03253313D
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Ramén Va
Vocal N.LF.03423503E
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CAJA DE AHORROS

¥ MONTE DE MEDAD

DE SEGOVIA

7

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1995 %

El ejercicio 1995 ha sido muy satisfactorio para la Caja de Segovia en cuanto a sus
resultados y a la expansion de sus principales cifras de negocio.

Los recursos ajenos captados a clientes alcanzaron, a 31 de diciembre de 1995, la
cifra de 172.635 M/pts., obteniéndose una tasa de crecimiento anual del 10%. Ademds, por
operaciones de desintermediacidn se dlcanzd wn saldo de 12.579 M/pts., que aumento durante el
ejercicio en un 10,7%. La cifra total de Balance, a 31 de diciembre de 1995, ascendia a 219.886
M/pts., con un incremento anual del 6,7%.

L4 inversién crediticia bruta al cierre del ejercicio tenia un saldo de 132.216
M/pts., con un crecimiento del 5,6%. Los activos clasificados como dudosos se redujeron en un
13.8%, estableciéndose el indice de morosidad en el 6,77%. El grado de cobertura de activos dudosos
con el fondo de provision para insolvencias finalizd el afio en torno al 75%.

La Cartera de Valores experimentd un crecimiento del 3,5%, cerrando el gjercicio
con un saldo neto de 38.051 M/pts.

El buen ritmo de captacion de vecursos y la moderacion en las inversiones
crediticias y de valores propiciaron el incremento de la tesoveria activa y una menor financiacion
en el mercado interbancario, cuyos respectivos saldos eran al finalizar el ejercicio 44.327'y 24. 635

- M/pts.

Los activos materiales e inmateriales, con un saldo final de 7.770 M/pts.,

aumentaron en el ario un 8,3%.

Del presupuesto de la Obra Social y Cultural, cuyo importe para el ario 1995 eran

550 M/pts, se han aplicado 503 M/pts., lo que supone un grado de cumplimiento del 91,4%. Destaca

ol Are Cultwral con 221 M/pts., seguida del Area de Desarrollo comunitario con 120 M/pts.. Del

total aplicado, 440 M/pts. corresponden al mantenimiento neto, y 63 M/pts. a inversiones de la
Obra Social y Cultural.

: Los Recursos Propios de la Caja, segiin la definicion de la normativa en vigor,
alcanzaron a 31 de diciembre de 1995 una cifra de 13.409 M/pts., lo que supone un coeficiente de
solvencia del 11,15%, superior al minimo reguerido por el Banco de Espafia.
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Agregando los Recursos Propios de Probanca Servicios Financieros S.A., los
Recursos Propios computables a 31 de diciembre de 1995 se verian minorados en 15 M/pts.,
mientras que los Recursos Propios necesarios se verian minovados en 37 M/pts., por lo que
presentaria un mayor exceso de recursos propios por importe de 22 M/pts., pasando esta cifra de
3.792 M/pts. a 3.814 M/pts.

La generacién de recursos, medida por el cash-flow, ba sido de 4.948 M/pts.,
superando en un 11,9% al registrado en el afio anterior.

El margen de explotacion alcanzd la cifra de 3.702 M/pts., aumentando en un 4,5%
respecto al ejercicio anterior. A su vez, los mdrgenes financiero y ordinario presentaron asas de
crecimiento del 8,4% y 6,4% respectivamente, mientras que los costes de transformacion

ssmentaron en un 7,6%. El ratio de absorcion de costes de transformacién por el margen ordinario
se cifrd en el 61,5%.

A saneamientos e insolvencias se destinaron 1.766 M/pts. y a otros saneamnientos
y dotaciones 156 M/pts., en linea con la politica de prudencia en el tratamiento de riesgos de la
Entidad seguida en afios anteriores.

El resultado despuss de impuestos fué de 1.440 M/ pts. superando al afio anterior en
un 14,6%. Estos resultados permiten a la Caja seguir potenciando sus Recursos Propios, mediante
la dotacidn a Reservas Generales de 965 M/pts., 'y continuar desarrollando e intensificando su labor
4 través de la Obra Social y Cultural, mediante una dotacién al Fondo de la Obra Social de 475
M/pts. '

Por otra parte, la Entidad ba continuado desarrollando un buen néimero de
proyectos y objetivos cualitativos, en aplicacion del Plan Estratégico’y Plan Operativo Anual, entre
los que mevece la pena vesaltar la segmentacion de la clientela de acuerdo con el Plan de Marketing,
la implantacion del Plan de Accion Comercial, el importante desarrollo del Departamento de
Corporativa de la Caja, la presentacion y puesta en marcha de Probanca S.A., la implantacion de
diversos sistemas de informacion de rentabilidad por clientes y por oficinas/productos, el
significativo incremento de la actividad de formacién, la implantacidn de nuevos sistemas de
evaluacion y retribucion variable del personal, y el avance en los diversos proyectos contenidos en
el Plan de Sistemas.
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A 31 de diciembre de 1995, la Caja de Segovia desarrollaba su actividad financiera
con 516 empleados y 63 oficinas, de las cuales 59 en Segovia, 3 en Madridy una en Valladolid.

D. Octaviano Palomo del Pozo TAtilno Soto*Rab
Presidente N.LF. 03342423 V Vicepresidente 1° N.

D. Francisco Javier Reguera Garcia D. José Maria Sanz Garcia
Vicepresidente 2° N.LF. 03398496 Q Secretario N.LF. 03416432 N

D. Antonio Alfredo Bautista Garcia
Vocal N.LF. 23679372 K

D. Ramén Escobar Santiago
Vocal N.LF./00306700 H

7

CQ(_—‘ — ,

D. Marniano Garcia Muiioz . : isco Gil Urdiciain
Vocal N.LLF. 70225140 E ) IF. 01334372 G
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D. Manyel San Frutos Sanz
J.F. 03300375 ]

D. Francisco Vazquez de Lama
Vocal N.LF. 03253313 D

D. José Carlos Monsalve Rodriguez
Vocal N.L.F. 12190078 D

D. Juan Ramén Vizquez Fernandez
Vocal N.LF. 03423503 E
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INFORME DE AUDITORIA
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CAJA DE AHORROS Y MONTE
DE PIEDAD DE SEGOVIA Y SOCIEDAD
DEPENDIENTE
Cuentas Anuales correspondientes
al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 1995 ¢
Informe de Gestion del ejercicio 1995

S ERNST & YOUNG




i” ERNST& YOUNG # Ernst & Young, S. A. ® Tel: (935727200

Torre Picasso Fax:(91) 5727270
Plaza Pablo Ruiz Picasso 9115727300
28020 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Consejeros Generales de
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA Y SOCIEDAD
- DEPENDIENTE - : '

1. Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE SEGOVIA Y SOCIEDAD DEPENDIENTE que comprenden los balances de situacién al
31 de diciembre de 1995 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de la Entidad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de ias estimaciones realizadas.

2. Debido a que el ejercicio 1995 es el primero en el que los Administradores de CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA han formulado las cuentas anuales
consolidadas, no se incluyen las cifras correspondientes al ejercicio 1994.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1995 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de CAJA
DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA Y SOCIEDAD DEPENDIENTE al 31
de diciembre de 1995 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacidn
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados.

4. El informe de gestién adjunto de! ejercicio 1995, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Entidad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuaies. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Entidad.

ERNST & YOUNG

(e

Antonio Ramirez Izquierdo

Madrid, 20 de febrero de 1996

& Domicilio Social: Piaza Pablo Ruiz Picasso. s/n
inscrita en el R.M. n¥ 1 de Madrid. Hoja n.? 87.690, Folio 68. Tomo
9.364, General 8.130 de la Seccién 3.7, en €l REA y en el Registro Oficial
de Auditores de Cuentas (ROAC) con el n.” S0530. C.LF. A 76970506
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*  Balances de situac‘ién consolidado
al 31 de Diciembre de 1.995.

* Cuenta de resultados consolidada
para el ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 1.995

* Memoria consolidada del gjercicio
1.995.
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1. NATURALEZA DE LA ENTIDAD DOMINANTE.

La Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia es una entidad de crédito, de caracter benéfico-
social, exenta de lucro mercantil, calificada como Entidad de Ahorro Popular, fundada en ¢l afio
1876 y cuyo objeto social es fomentar y recoger el ahorro, haciendo productivos los fondos que se
le confien, facilitar el crédito en todos sus aspectos y facetas en beneficio social de sus clientes y de
]a economia provincial, regional y nacional, dedicando los excedentes liquidos que consiguiese en
su gestion, después de sanear el activo, & constituir reservas y realizar obras sociales y benéficas para
el desarrollo del bienestar, la cultura y la riqueza, prioritariamente, de las personas e instituciones
de la provincia de Segovia y de la regién Castellano-Leonesa.

La Entidad tiene su domicilio social en la Avenida de Fernandez Ladreda, 8 de Segovia, y desarrolla
su actividad a través de oficinas distribuidas en las provincias de Segovia, Madrid y Valladolid.

Como Entidad de Ahorro Popular, la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia se halla sujeta
a determinadas normas legales, que regulan, entre otros, aspectos tales como:

- Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en el Banco de Espafia para
la cobertura del coeficiente de caja, que se situaba, al 31 de diciembre de 1995 enel 2 % de
los pasivos computables a tal efecto.

- Distribucién del excedente neto del ejercicio a Reservas y al Fondo de Obra Social.

- Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios.

- Contribucion anual al Fondo de Garantia de Depositos, como garantia adicional a la aportada
por los recursos propios de la Entidad a los acreedores de la misma.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES.

a) Imagen fiel.

El balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias adjuntos se presentan antes de



Fing Merc Seqgovia Tomo 28 Gen Foho 119 Hoja SG 560 Insc. 13-CLF 1 G-40000192

#od 748

segovia

Pag.n° 5

la aplicacion del excedente, siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/91 del
Banco de Espafia y han sido confeccionados en base a los registros contables de la Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Segoviay de la sociedad dependiente., habiéndose aplicado
las disposiciones vigentes en materia contable, con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Entidad y del grupo
consolidado.

Las cuentas anuales del ejercicio 1995, que fueron aprobadas por todos los Administradores
de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia, estan pendientes de aprobacion por la
Asamblea General de la Entidad, si bien se espera dicha aprobacion sin que se produzcan
modificaciones.

PERIMETRO DE LA CONSOLIDACION:

En el ejercicio 1.995 la entidad adquiere una participacion del 26,67 % en el capital social
de Probanca Servicios Financieros S.A. (Entidad de credito).

Dado que la entidad formula por primera vez cuentas anuales consolidadas, segun los
modelos establecidos en Ja Circular 4/1.991 del Banco de Espaiia, no se presentan las cifras
correspondientes al ejercicio precedente.

La Sociedad Dependiente se ha consolidado por el método de integracién proporcional de
acuerdo con la normativa vigente que regula la consolidacién de las entidades de crédito.

Los datos mas significativos de la Entidad objeto de consolidacion son los siguientes:

Denominacion: Probanca Servicios Financieros S.A.

Domicilio: Paseo de la Castellana, 95: MADRID.

Actividad: Entidad de crédito.

Participacion 26,67 %.

Los principales datos contables de la Sociedad Dependiente son los siguientes:
Total Activo 3.333 millones de pesetas.

Valor en libros 3.042 millones de pesetas.

Capital Social 3.000 millones de pesetas.

Resultados de 1.995 42 millones de pesetas.

‘A continuacion se presentan el balance de situacién y la cuenta de pérdidas y ganancias

resumidos de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia a 31 de Diciembre de 1.995.

BALANCE DE SITUACION:
ACTIVO

(millones de pesetas)
Caja y depositos en bancos CENMTALES o.nvemriieerecermrnssnrsensarenesensases 3.615
Deudas del EStAdO ..o ermimsmrescssssmmrssssaseasmassssesssasssssemsensssssess 24.351
Entidades de CTEAIL0 ....c..ovimmrrsrrserssssmssmsssss st s 40.712
Créditos SOBTE CHENTES ..ovuvorrmerecsceririssrssssrasmnssssesmssssssrrass s 125.603
Obligaciones y otros valores de TENLA FIJA coverrrrerremssesremsisnameresesessss 12.145

Acciones y otros titulos de renta VATADIE ..eeereeresrriannenre e 279
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PATtICIPACIONES «....cvvmsssreresssrssssssrmsssesssms sy om0
ACHVOS MATETIALES 1..1evreerierrrrmscrreem st
OLEOS ACHIVOS «vrvervseesseesscssemssmssnssesssssass s isi sy s s
Cuentas de periodificaCiOn ... revsrmrssissrmsisrmn e

TOTAL ACTIVO ...opee0r... sessapncssatsgmetssatesesysnes eyssageeassssee

DEDITOS @ CHEITES .. cveveresrresemsrareseessssrmssssesassmsanmss st
Débitos representados por valores negociables ....ooeririninenns
OLIOS PASTVOS .- ovverremsmssnsserenessssssssssmssss s s
Cuentas de periodificacion ...
Provisiones para rieSgos Y CAIEAS ....owwureimummssssssrsseossssmn st
Beneficios del €JerCiCi0 . i
Fondo para resgos GENETALES ....icuivemsrmummsenssssmssseserm s
RESEIVAS w.vvoveveeaeeemsessssessesessossas s eosb s s
TOTAL PASIVO ..ccoverseinseeesesissessoonsasenpasasesnessescasaseazas

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
_ DEBE
Intereses y cargas asimiladas ...
COMISIONES PAZAAAS ...ovvervsrrvsesssimmssnsssrems st
Pérdidas por operaciones fINANCIETas ......coooerermusssermeemsemees
Gastos generales de adminiStraCion ..o
Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales
Otras cargas de explotacion ... SRTOTTRUURUOROSRS
Amortizacién y provisiones para INSOIVENCIAS .vveveerrareereeiennsmnens
Quebrantos extraordinarios ......ccewes o eeeerreeeeeeeiseseareasnbnesennnr
Beneficios antes de IMPUESIOS .......ouwiierssnmmssersssssssssesseesss
Impuesto sobre Sociedades ........ UTTTTV TSSO TSROV SORPP SRS
Beneficios del €JEICICI0 . .orumcermmimsrssersim s
TOTAL DEBE ceoccccv0nee0es sagserpsesessens P

--------------- TTY

HABER
Intereses y rendimientos ASIMIIAAOS .veveereeerrererrserernerss s
Rendimiento de la cartera de renta variable ...
COMISIONES PETCIDIAAS ...vvvrroemresrrssnessinssimssns s
Otros productos de eXpotACION ....c.cccusrrrresssssmmsummmsssmerees

Beneficios eXtraoTdinarios ....c.o.wessrersmmsnsmsesssnsmssssesmeseseess
TOTAL BABER ..c0veessessecsoseins peagzengsens
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1.276
7.770
1.739
2.396

219.886

24.635
158.364
14.271
2.483
3.240
4.209
1.440
922
10.322
219.886

(millones de pesetas)
11.103
173
365
5.457
435
106
1.766
43
2.268
828
1.440

21.716

20.005
37

792

58

824
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4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS.

A continuacion se detalla la propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 1995 de la Entidad
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia individualmente considerada, que el Consejo de
Administracion sometera a la aprobacion de la Asamblea General: '

(millones
de pesetas)

Ej. 1.995
BENEFICIOS DESPUES DE IMPUESTOS 1.440

A Reservas Generales 965
A Fondos Obra Social 475

Los resultados de la Sociedad Dependiente se aplicarin en la forma que se acuerde en la
correspondiente Junta General de accionistas. '

5.  PRINCIPIOS Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS.

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacion de las
cuentas anuales del ejercicio 1995 son los que se resumen a continuacion, que se ajustan a lo
dispuesto por la normativa del Banco de Espafia.

a) Valoragcid ctiv

a-1)  Créditos sobre clientes:

La cartera de préstamos y créditos se registra por los importes dispuestos en cuentas
patrimoniales, contabilizindose en cuentas de orden las cantidades pendientes de
desembolso.

La cartera de efectos se muestra en balance por el valor nominal de tales derechos de cobro.

Las inversiones crediticias mantenidas con intermediarios financieros se registran en el
apartado "Entidades de Crédito" del activo de los balances de situacion adjuntos.

Las operaciones de factoring se registran por el nominal de los derechos de cobro adquinidos
cuando su plazo de descuento es inferior o igual a doce meses y por el efectivo para plazos
Superiores.

Los importes pendientes de cobro, asi como los activos dudosos y morosos se presentan €n
esta rubrica, con el correspondiente desglose en cuentas internas, hasta que, y como
consecuencia de la normativa vigente, son clasificados como inversion normal o dqdos de
baja del activo del balance de situacién y traspasados a cuentas de orden como "Activos en
suspenso regularizados”.
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a-2)  Valores de renta fija y valores representativos de! capital:

Los criterios de valoracién que se indican a continuacion han sido establecidos por la
Circular 6/94 del Banco de Espaia que entré en vigor durante el mes de Septiembre de
1.994. Estos criterios de valoracion son los siguientes:

-Cartera de negociacion
Los valores de renta fija o variable incluidos en la cartera de negociacion se valoran a precio
de mercado del dia del balance, registrandose las diferencias que se produzcan por las
variaciones de valoracion en cuentas de pérdidas y ganancias. A 31 de diciembre de 1.995
el grupo no mantiene cartera de negociacion

-Cartera de inversion ordinaria
Los titulos de renta fija o variable considerados cartera de inversion ordinaria se registran de
acuerdo con los siguientes criterios:

*

Los valores con rendimiento implicito con plazo original hasta 12 meses se registran
por su valor de reembolso. Los titulos con plazo superior al mencionado se registran
al precio de adquisicion.

Los restantes valores se contabilizan por su precio de adquisicion deducido, en su
caso, el importe del cupén corrido, asi como las bonificaciones y comisiones
obtenidas en el momento de la suscripcion, salvo que dichas bonificaciones tengan
caracter de cupones prepagados, en cuyo caso Se periodificarian como ingreso
financiero durante el periodo de carencia de intereses.

La diferencia entre el precio de adquisicion y el valor de reembolso es objeto de
periodificacion durante la vida residual del titulo, corrigiendo el precio inicial del
mismo con abono o cargo a resultados, dando origen al denominado precio de
adquisicion corregido.

Trimestralmente se calcula para cada clase de valor la diferencia entre el precio de
adquisicion corregido y la cotizacién del ultimo dia de mercado del trimestre natural
(para renta fija) o la menor cotizacion de las dos siguientes: cotizacion media del
trimestre o la del tltimo dia (para renta variable). La suma de las diferencias
negativas resultantes de ese calculo (para los titulos de renta fija), disminuida por las
diferencias positivas de valores cotizados, que tengan una negociacion agil y
profunda, se registra en una cuenta de periodificacion incluida en el epigrafe
"Cuentas de periodificacién” del activo del balance de situacion adjunto, con
contrapartida en e! fondo de fluctuacién de valores. El saneamiento de la cartera de
renta variable se efectiia con cargo a la cuenta de resultados.

En caso de enajenacion, los beneficios o pérdidas respecto del precio de adquisicion
corregido se llevan a resultados, dotandose en el caso de los beneficios una provision,
a integrar en el fondo de fluctuacién de valores, por el mismo importe.
Trimestralmente, esta provision se aplica a la cuenta de periodificacion mencionada
en el parrafo precedente, hasta el saldo de la misma, liberandose el exceso. Las
provisiones liberadas vuelven a constituirse si en trimestres posteriores del mismo
ejercicio se produjese un aumento de la citada cuenta de periodificacion.
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- Cartera de inversion a vencimiento (solo incluye titulos de renta fija)

Los valores de la cartera de inversion a vencimiento se registran segun lo indicado para los
titulos de 1a cartera de inversion ordinaria, si bien éstos valores no son objeto de valoracion
trimestral, Asimismo. los resultados que puedan producirse en la enajenacion de titulos de
esta cartera se contabilizan como resultados extraordinarios, dotando en el caso de beneficios
una provision especifica por el mismo importe, que s objeto de liberacion de forma lineal
a lo largo de la vida residual del valor vendido. A 31 de Diciembre de 1995 no se ha
clasificado ningun titulo de la cartera de renta fija como de vencimiento.

- Cartera de participaciones permanentes (solo incluye titulos de renta variable)

Los titulos de la cartera de participaciones permanentes s¢ presentan a su precio de
adquisicion o a su valor de mercado si este fuera inferior. Las minusvalias existentes se
registran en el fondo de fluctuacion de valores que se presenta minorando la correspondiente
rubrica del activo del balance de situacion.

Activos materiales:

El inmovilizado material se presenta valorado a su precio de coste, actualizado, en su caso,
por las regularizaciones de balance practicadas de acuerdo con diversas disposiciones
legales, habiéndose efectuado por ultima vez al amparo de la Ley de Presupuestos Generales
del Estado para 1983.

Los saldos del inmovilizado material propio y el afecto a la Obra Social se presentan netos
de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y del fondo de depreciacion de activos
constituido por la Entidad.

La amortizacion se calcula linealmente, en funcion de los afos de vida util estimada de los
diferentes elementos, segun el siguiente detalle:

Ej, 1995
Afios de vida util
Edificios de uso propio 50
Edificios en renta 25-50
Mobiliario 10
Instalaciones 8-16
Vehiculos 6
Equipos de automacion 4

La Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia se acogio, a partir del ejercicio 1.993, a
la posibilidad de amortizar aceleradamente sus elementos de activo fijo material nuevo
adquiridos entre el 3 de Marzo de 1.993 y el 31 de Diciembre de 1.994, en aplicacién de lo
dispuesto en el articulo 12 del Real Decreto-Ley 3/1.993, aplicando el coeficiente que resulta
de multiplicar por 1,5 el coeficiente méximo previsto en las tablas de amortizacién aprobadas
por Orden de 12 de Mayo de 1.993. Aunque esla medida no tiene trascendencia contable, si
que produce la incidencia fiscal correspondiente a la hora de calcular la cuota del Impuesto
sobre Sociedades.

El valor del inmovilizado adquirido por aplicacién de otros activos no excede del ‘valor
contable de los activos aplicados a su adquisicion, incrementado con los intereses pendientes
de cobro, ni del valor de mercado de dichos bienes.
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La Entidad tiene constituido un fondo especial por el valor neto de los activos procedentes
de la dacion de bienes en pago de deudas de las sociedades del grupo "Los Angeles de San
Rafael", debido a su situacion juridico-contenciosa. Asimismo, la Entidad tiene constituido
un fondo para saneamiento de otros elementos del inmovilizado procedente de regularizacion
de créditos. '

Impuesto anticipado por provisiones del fondo de pensiones interno:

Al 31 de diciembre de 1995 la Entidad ha registrado como impuesto anticipado por las
dotaciones al fondo de provisién para pensiones el importe correspondiente al 1mpuesto
derivado de los pagos por prestaciones que vaya a realizar con cargo a dicha provisién en los
diez afios siguientes a la fecha de cierre de los citados ejercicios y siempre que no existan
dudas razonables de que en ese plazo se van a obtener beneficios suficientes para hacer
efectivo el crédito fiscal mencionado.

Los saldos patrimoniales en moneda extranjera s¢ encuentran valorados al cambio medio del
mercado de divisas de la fecha del balance. Las diferencias de cambio resultantes de la
aplicacion de éste método de valoracion se registran integramente, por el neto en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Las operaciones de compra-venta de divisas 2 plazo se registran al cambio medio ponderado
del mercado de divisas de la fecha de Balance.

~ontabilizacién de '

En general, las entidades del grupo registran los ingresos y gastos en funcién de su periodo
de devengo, con independencia de los flujos monetarios de cobro o pago, con las siguientes
excepciones de acuerdo con las normas emitidas por el Banco de Espaiia:

- Los intereses correspondientes a las inversiones crediticias y titulos de renta fija en
situacion de mora, litigio o de cobro dudoso, que solo se reconocen como ingresos
en el momento de su cobro. Adicionalmente el impago de un recibo de una operacion
crediticia implica que los rendimientos de dicha operacion dejan de ser
periodificados a partir de los tres meses hasta que la misma esté de nuevo al corriente
de pago. Estos intereses tienen reflejo en cuentas de orden.

La periodificacion de los rendimientos implicitos en activos con vencimiento superior a un
afio se ha efectuado aplicando el sistema financiero.

Los ingresos y gastos s¢ calculan en base a la fecha valor, que puede ser distinta 2 la fecha
en que se producen las transacciones y en la cual se registran.

Las contrapartidas de los.ingrcsos y gastos devengados, asi como 1os.cobrados y_pagados_no
devengados, se presentan en los epigrafes de "Cuentas de periodificacién” del activo y pasivo

de los balances de situacién adjuntos. Los ingresos correspondientes a titulos de renta fija
con rendimiento implicito incrementan el valor de la Cartera.
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d) Registro de bajas patrimoniales.

Las bajas por enajenacion del inmovilizado material se registran al valor neto contable,

contabilizandose los beneficios obtenidos, en cuentas de ingresos, constituyéndose, por la

parte proporcional a los cobros pendientes, un fondo especial especifico. En caso de que la

gnalj enaci6n produjera quebrantos, los mismos se contabilizan integramente en el momento
e la venta.

e} 1v insolv:

Las entidades del grupo califican como activos dudosos O mOrosos las inversiones
crediticias, efectos, valores de renta fija y demas saldos deudores cuando incurren en alguna
de las situaciones sefialadas en la Circular 4/91 del Banco de Espafia, que hacen referencia
fundamentalmente a incumplimiento en el pago de las deudas a su vencimiento, y a la
existencia de dudas razonables sobre el reembolso total de la operacion en el momento y
forma previstos contractualmente. Esta calificacion se efectia con independencia de cual sea
el titular, instrumentacion o garantia de las operaciones.

Los agtivos dudosos se registran en el epigrafe "Crédito sobre clientes” de los balances de
situacion adjuntos.

El fondo de provision para insolvencias tiene por objeto cubrir los quebrantos que puedan
producirse en la recuperacion de las inversiones crediticias y otros riesgos.

El saldo del fondo de provision para insolvencias, se ha calculado segln los siguientes
criterios:

* Riesgo moroso o dudoso

- Activos clasificados como dudosos en funcion de su morosidad aplicandoles
los porcentajes de cobertura sefialados en la circular 4/91 del Banco de
Espafia, en base a la antigiiedad del primer recibo que se mantenga impagado.

- Activos clasificados como dudosos por razones distintas de su morosidad
asignandoles una cobertura igual a la estimacion de las cuantias no
recuperables, o las que les correspondiera en aplicacion de lo indicado en la
normativa del Banco de Espafia.

- Riesgos de firma cuyo pago por la Entidad se ha estimado probable y de
recuperacion dudosa, calculando Ja cobertura en funcion de Jos mismos
criterios indicados en el punto anterior.

- Riesgos morosos cuyo titular o avalista es el sector publico o entidades
oficiales de crédito, o estdn garantizados por depositos dinerarios 0
asegurados por CESCE no son objeto de cobertura especifica.

- De acuerdo con la Circular 4/91 de Banco de Espafia, el fondo de
insolvencias debera igualar o superar en todo momento la suma de las
coberturas necesarias para atender las posibles insolvencias de los activos
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clasificados como dudosos, mas la cuantia que resuite de aplicar el porcentaje
del 0,50% a determinados créditos hipotecarios y el porcentaje del 1% al
resto de la inversion crediticia y riesgos de firma computables a estos efectos.

Fondo de pggsigngg.

En virtud de las reglamentaciones y convenios vigentes, las entidad Caja de Ahorros y Monte
de Piedad de Segovia se encuentra obligada a complementar a su personal, 0 a sus
derechohabientes, las percepciones de la Seguridad Social en los casos de jubilacion,
viudedad, orfandad, incapacidad permanente o gran invalidez. No obstante, para los
empleados contratados a partir de la publicacidn del XIV Convenio Colectivo (Mayo de
1986) la Entidad se encuentra liberada de este compromiso para los casos de jubilacién, en
los términos establecidos en el citado Convenio.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, la Caja tiene la obligacion de tener
dotadps, o asegurados, el 100% de los compromisos y riesgos devengados por pensiones
(Pensiones del personal pasivo y pensiones devengadas del personal activo por servicios
pasados). '

Con fecha 23 de mayo de 1989, el Consejo de Administracion de la Entidad adopto la
decisién de mantener el fondo de provision para pensiones constituido como un fondo de
provisién interno, no acogiéndose por tanto a los fondos regulados por la Ley 8/87 de 9 de
junio, de Planes y Fondos de Pensiones.

Al 31 de diciembre de 1995, la Entidad tiene cubiertos integramente los COMpromisos
devengados por pensiones, mediante el fondo de provision para pensiones registrado en el
epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas” del pasivo de los balances de situacién adjuntos
y las prestaciones de viudedad, orfandad e invalidez del personal activo, con una entidad
aseguradora externa (ver apartado 14 de esta Memoria).

Fondo de comercio de consolidacion. -

La amortizacion del Fondo de comercio surgido en el proceso de consolidaciéon se ha
efectuado integramente en el ejercicio 1.995, siguiendo un criterio de prudencia valorativa.

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacion de indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de
personal, que haga necesaria la creacion de una provision por este concepto.

F le Garantia de Depdsi

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto Ley 18/1982 de 24 de septiembre, en el
Real Decreto 2575/82 de 1 de octubre y en la Circular 1/88 del Banco de Espafia, la
contribucién al Fondo de Garantia de Depositos de las Cajas de Ahorro se ha fijado en el 0,3
por mil de los depésitos computables a tal efecto, al cierre del ejercicio anterior. El importe
de la contribucién correspondiente al citado Fondo de Garantia de Depasitos se registra en
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resultados en el periodo en que se satisface de conformidad con lo dispuesto en la normativa
del Banco de Espafia.

Operaciones de futuro.
Permutas financieras de tipos de interés.

Estas operaciones se registran en cuentas de orden por los nominales sobre los que giran los
contratos en vigor. Las compensaciones pagadas o cobradas en las operaciones de cobertura
se registran en resultados de forma simétrica con el elemento cubierto; si las operaciones no

fuesen de cobertura se registran integramente en resultados una vez conocido su importe.

Impuesto sobre Sociedades.

La Entidad registra como gasto el Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio, que
se obtiene en funcion del resultado del mismo y considerando las diferencias permanentes
existentes entre el resultado contable y el resultado fiscal (base imponible del impuesto). El
tipo de gravamen aplicado ha sido el 35% y se han tomado en consideracién las
bonificaciones y deducciones existentes sobre la cuota del impuesto. Las diferencias entre
el Impuesto sobre Sociedades a pagar y el gasto por dicho impuesto, originadas por las
diferencias temporales de imputacion, se registran como impuesto sobre beneficios
anticipado o diferido, segun corresponda.
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La composicion de este epigrafe en el balance de situacién al 31 de diciembre de 1995 es la

siguiente:

(millones de

pesetas)

31/12/9
CAJA 1.114
En pesetas 1.073
En moneda extranjera 41
BANCO DE ESPANA 2.501
Cuentas corrientes 2.501
TOTAL :iicvssersess 3.615

El saldo mantenido en cuenta corriente con el Banco de Espaiia, se encuentra afecto al cumplimiento
del coeficiente de caja, segun lo estipulado en la legislacion vigente.

7. DEUDAS DEL ESTADO.

Este epigrafe de los balances de situacion adjuntos recoge los siguientes conceptos:

El movimiento experimentado durante el ejercicio 1995 por los activos monetario

siguiente:

(millones de

pesetas)

31/12/95

CERTIFICADOS DEL BANCO DE ESPANA 7.440
OTRAS DEUDAS DEL ESTADO 17.660
Letras del Tesoro 720
Otras deudas anotadas 16.846
Otros titulos o4
Menos: FONDO DE FLUCTUACION DE VALORES -8
Mas: OTRAS PERIODIFICACIONES : 0

TOTAL v 23:092

s ha sido el
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(millones de pesetas)
Certificados Pagarés Letras Otra Deuda Otros
BeoEspafia delTesoro delTesoro  anotada Titulos
Saldos al 01.01.95 8.557 0 0 18.363 6
Altas en el ejercicio 1.995 21 0 720 31.747 0
Bajas en el ejercicio 1.995 1.138 0 0 33.470 43
Correccion coste/traspasos ejercicio 1.995 0 0 0 206 131
Idos a 9 17440 0 120 16.846 94

MOVIMIENTOS EN FONDOS DE FLUCTUACION DE DEUDAS DEL ESTADO
(millones de

pesetas)

Ej. 1.995

SALDOS AL CIERRE EJERCICIO ANTERIOR 898
Dotaciones contra resultados 0
Dotaciones contra otras periodificaciones 170
Fondos recuperados contra resultados -31
Fondos recuperados contra otras periodificaciones -1.029
Fondos utilizados en el gjercicio 0
Otros movimientos/traspasos rectif. coste 0
SALDOS AL CIERRE EJERCICIO ACTUAL 8

A 31 de Diciembre de 1.995 la Cartera de Deuda del Estado esta clasificada, en su totalidad, como
cartera de inversion ordinaria, siendo su valor de mercado a dicha fecha de 25.908 millones de
pesetas.

A 31 de diciembre de 1995, los intereses devengados pendientes de vencimiento de Certificados del
Banco Espaiia y de Deuda anotada ascienden a 731 millones de pesetas.

Los Certificados del Banco de Espaiia tienen un tipo de interés del 6% y vencimientos comprendidos
entre marzo de 1996 y septiembre de 2.000, no siendo negociables, sin perjuicio de sus posibles
transacciones entre entidades sometidas al coeficiente de caja, asi como con el Banco de Espafia, que
estaran sujetas a las condiciones establecidas en la normativa vigente.

El importe recogido en el balance de situacion incluye e! nominal de las Deudas del Estado cedidas
con compromiso de recompra, a intermediarios financieros y a los sectores publico, privado y no
residente segun el siguiente detalle:
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{millones de

Certificados del Banco de Espafia
Deuda de! Estado anotada
TOTAL sieeoessrocsussessaesens

pe

setas)

31/12/93

1
2

7.414
6.130
44
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Las citadas cesiones se encuentran registradas en los correspondientes epigrafes del pasivo del
balance de situacién por su importe efectivo, de conformidad con la normativa del Banco de Espafia.

8. ENTIDADES DE CREDITO.

El detalle de estos epigrafes en el balance de situacion al 31 de diciembre de 1995 es el siguiente:

(millones de pesetas)

ACTIVO

31/12/95

A LA VISTA 2.382
Cheques a cargo de Entidades de Cto. 228
Camara de compensacion 2
Efectos recibidos / aplicados 88
Otras cuentas 2.064
En pesetas 2.052
En moneda extranjera 12
OTROS CREDITOS / DEBITOS 38.432
Banco de Espafia 0
Cuentas a plazo 38.395
En pesetas 38.355
En moneda extranjera 40
Adquisicion / Cesion temporal activos 101
Fondos de insolvencia -64

TOTAL coocesiseeee. 40.814

PASIVO
31/12/95

1.685
0

30
147
1.508
1.508

22.950
11.992
1.984
1.747
237
8.974

24.635

El balance de situacion al 31 de diciembre de 1995 incluye saldos activos y pasivos en moneda

extranjera por importe de 52 y 237 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1995, en el epigrafe "Cuentas a plazo-Activo" se recogen pagarés con
intermediarios financieros cuyos intereses totales, si la Entidad los mantiene hasta su vencm_uento,
ascenderian a 1.223 millones de pesetas de los que a dicha fecha se habian devengado 921 millones

de pesetas.

La ribrica "Adquisicion temporal de activos” corresponde al valor efectivo de las adquisiciones de
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Deuda del Estado realizadas por el grupo a otros intermediarios financieros, conforme al siguiente
detalle:

ACTIVO: ADQUISICIONES TEMPORALES (millones de pesetas)

31/12/95
De Deudas del Estado anotadas 101

La ribrica "Cesion temporal de activos” corresponde al valor efectivo de las cesiones de Deuda del
Estado realizadas por la Entidad a otros intermediarios financieros, conforme al siguiente detalle:

PASIVO: CESIONES TEMPORALES (millones de pesetas)
31/12/95

De Deudas del Estado anotadas 8.974
TOTAL .esee 8.974

Los saldos activos y pasivos a plazo presentan los siguientes plazos residuales de vencimiento desde
el 31 de diciembre de 1995:

31712195 (millones de pesetas)
Hasta3 De3mes. Del afio Mas de
ACTIVO meses alafio  adafos 3 afios
CUENTAS A PLAZO 34.530 543 1.833 1.590

Mﬂé&ﬂiﬁl&l&lﬂ

(millones de pesetas)
Hasta3 De3mes. Delaiio Mas de
PASIVO meses alafio  aaifios 3 afios
BANCO DE ESPANA 11.992 0 0 0
CUENTAS A PLAZO 228 9 70 1.677
CESION TEMPORAL DE ACTIVOS 8.974 0 0 0
TOTAL cerererersss: 21.194 9 70 1.677
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9, CREDITOS SOBRE CLIENTES.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 la composicién de este epigrafe de los balances de situacion
adjuntos es la siguiente:

(millones de

pesetas)

31/12/95

CREDITO ADMINISTRACIONES PUBLICAS ESPANOLAS 24.941
Riesgo corriente 24941
Riesgo dudoso 0
CREDITO A OTROS SECTORES RESIDENTES 107.211
Crédito comercial 5.237
Deudores con garantia real ~ 51.994
Otros deudores a plazo 39.588
Deudores a la vista y varios 1.440
Riesgo dudoso 8.952
CREDITO A NO RESIDENTES 20
Riesgo corriente 20
Riesgo dudoso 0
OTROS DEUDORES OBRA SOCIAL 45
FONDOS DE INSOLVENCIA | -6.617
De operaciones dudosas -4.963
Cobertura genérica -1.654

DETALLE POR MONEDAS:
Operaciones en pesetas 125.363
Operaciones en moneda extranjera 237

TOTAL cusirsensse  125:600

De acuerdo con los criterios expuestos en el punto 4., al 31 de diciembre de 1995 el grupo tiene
clasificados como riesgos dudosos por importe de 8.952 millones de pesetas. Para cubrir posibles
pérdidas en la realizacion de tales resgos, el grupo tiene dotado a dicha fecha un fondo de 6.617

millones de pesetas, que incluye una cobertura genérica de 1.654 millones de pesetas.

Por otra parte, al cierre del ejercicio 1995 existen riesgos con intermediarios financieros clasificados
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como dudosos por importe de 105 millones de pesetas y riesgos de firma por importe de 107
millones de pesetas considerados de dudosa recuperabilidad y contabilizados en cuentas de orden.
Para los riesgos con intermediarios financieros existe un fondo de provisién a 31 de Diciembre de
1.995 de 64 millones de pesetas y para los riesgos de firma existe un fondo de provision de 74
millones de pesetas. La provision correspondiente a los riesgos dudosos con intermediarios ‘
financieros se encuentra registrada minorardo el epigrafe 3 del Activo del balance de situacién
adjunto. La provisién correspondiente a los riesgos de firma se halla registrada en el epigrafe
"Provisiones para riesgos y cargas-Otras provisiones” del pasivo del balance de situacion adjunto.

El movimiento del fondo de provisién de insolvencias durante el ejercicio 1995 ha sido el siguiente:

(millones de

pesetas)

Ej. 1.995

SALDO INICIAL 5.734
Dotacién del ejercicio 4.240
Fondos recuperados ' -2.315
Traspasos a Fondos saneamiento inmovilizado -168
Fondos utilizados / Otros conceptos -§74
SALDO FINAL 6.617

Las hipotecas que garantizan los préstamos y créditos hipotecarios se encuentran afectas en garantia
del capital e intereses de las cédulas hipotecarias vigentes al cierre de ambos ejercicios.

Al 31 de diciembre de los ejercicios 1.995 el crédito al sector privado y al sector no residente
presenta los siguientes plazos residuales de vencimiento:

31/12/95 Vencido Hasta3 De 3 mes. De 1 afio Mas de
yvista omeses alafio adafios Jafios

CREDITO A OTROS SECTORES 2811 14206 14.881 30491 35.870
RESIDENTES

Crédito comercial 1.302 1.313 2.617 5 0
Deudores con garantia real 38 730 2.807 15.858 32.561
Otros deudores a plazo 54 12,140 9457 14.628 3.309
Deudores a la vista y varos 1.417 23 0 0 0
Arrendamientos financieros 0 0 0 0 0
CREDITO A NO RESIDENTES 0 0 2 8 10
ACTIVOS DUDOSOS 8.952 0 0 0 0

Mmmmwm

La cartera de préstamos y créditos al sector privado y al sector no residente tiene una rentabilidad
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media aproximada del 10,61% al cierre del ejercicio 1995. Al cierre del gjercicio 1994 dicha
rentabilidad media se cifrabaenel 11,18% aproximadamente.

10. CARTERA DE VALORES.

La composicién de la cartera de valores de renta fija al 31 de diciembre de 1995 es la siguiente:
(millones de

pesetas)
31/12/95
CARTERA DE RENTA FIJA 11.978
DE EMISION PUBLICA 1.490
. Administraciones territoriales 1.492
Otras administraciones publicas ‘ 0
MENOS: Fondo Fluctuacion Valores -2
MAS: Otras periodificaciones 0
OTROS EMISORES 10.488
Entidades de crédito 3.819
Otros sectores residentes 6.682
No residentes 101
MENOS: Fondo Fluctuacion Valores -9
MAS: Otras periodificaciones 0
Fondos de insolvencia genéricos -105
VALORES PROPIOS 167
Titulos hipotecarios 167
TOTAL ocscereosore: 12.145

DETALLE POR MONEDAS: _
En pesetas 12.145
En moneda extranjera 0
TOTAL .cvnserscees 12.145

La composicion de la cartera de valores de renta variable al 31 de diciembre de 1995 la siguiente:
(millones de

pesetas)

31/12/95

ACCIONES Y OTROS TITULOS RENTA VARIABLE 279
De entidades de crédito 50
De otros sectores residentes 250

MENOS: Fondo fluctuacion de valores =21
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PARTICIPACIONES 469
En entidades de crédito 0
Otras 680
MENOS: Fondo fluctuacion de valores 211
TOTAL .ccoeccvese. 748

DETALLE POR MONEDAS:
En pesetas 748
En moneda extranjera 0

Durante el ejercicio 1996 se producirén vencimientos de titulos de renta fija que forman parte de la
cartera de valores de la Entidad al 31 de diciembre de 1995 por importe efectivo de 566 millones de
pesetas, entre los que estan incluidas las Deudas del Estado anotadas.

Al ci_erre del ejercicio 1995 la cartera de valores de renta fija presenta la siguiente composicion en
funcién de la admision o no a cotizacién de los titulos que forman parte de la misma:

(millones de

pesetas)

31/12/95

CARTERA DE RENTA FIJA 12.094
Con cotizacion en bolsa 10.828
Sin cotizacion en bolsa . 1.266
VALORES PROPIOS 167
Con cotizacion en bolsa -0
Sin cotizacion en bolsa 167
TOTAL vsesrescerns 12.261

Al cierre del ejercicio 1995 la cartera de valores de renta variable presenta la signiente composicion
en funcién de la admision o no a cotizacion de los titulos que la integran.

(millones de

pesetas)

31/12/95

ACCIONES Y OTROS TITULOS RENTA VARIABLE 300
Con cotizacién en bolsa 300

Sin cotizacion en bolsa ; 0
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PARTICIPACIONES 630
Con cotizacion en bolsa 0
Sin cotizacién en bolsa 680
TOTAL ,,.,,,..,...,' 980

A 31 de Diciembre de 1.995 la Cartera de Valores presenta, a efectos de valoracion, la siguiente
clasificacién: :

(millones de

pesetas)

31/12/95

Cartera de Negociacién 0
Cartera de Inversion Ordinaria 12.529
Cartera de Inversion a Vencimiento 0
Cartera de Participaciones Permanentes 469

El valor a precios de mercado de la Cartera de Inversion ordinaria asciende a 12.883 millones de
pesetas.

Los criterios seguidos por el grupo para clasificar su Cartera de valores en las categorias antes
mencionadas han sido los siguientes:

-- En la Cartera de Negociacion, se incluiran, unicamente valores de Deuda Pablica emitida por €l
Estado espaiiol en pesetas y materializados en anotaciones en cuenta.

— En la Cartera de Inversion Ordinaria se incluira cualquier titulo de renta fija, con rendimiento
implicito o explicito, que la Caja decida adquirir y que no cumpla los criterios exigidos para su
clasificacion como cartera de negociacion o de inversién a vencimiento. En cuanto a los titulos de
renta variable se podran incluir los representativos del capital social de empresas cotizadas en las

Bolsas espafiolas, que no cumplan los criterios exigidos para su clasificacion como participaciones
permanentes.

-- En 1a Cartera de Inversion a Vencimiento se incluiran aquellos valores que tengan por objeto
minimizar el riesgo de interés de la Entidad.

— En la Cartera de Participaciones Permanentes s¢ incluiran todos los titulos representativos del
capital social de las sociedades sin cotizacion en Bolsas Oficiales y aquellas que, teniendo cotizacién
oficial, hayan sido adquiridas con objeto de servir de forma duradera a las actividades propias del
grupo o participar en sectores estratégicos para el mejor desarrollo de aquellas.

Durante el ejercicio 1.995 no se han producido traspasos entre carteras.

Durante el ejercicio 1993 la cartera de valores de renta fija ha experimentado los siguientes
movimientos:
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(millones de pesetas)

Ej. 1.995 Saldoa Correccion Saldoa
31/12/94 Altas Bajas coste/traspasos 31/12/93
CARTERA DE RENTA FlJA 9.239 7.521 4.335 -331 12.094
DE EMISION PUBLICA 1.497 405 390 -20 1.492
Administraciones territoriales 1.497 405 390 -20 1.492
Otras administraciones publicas 0 0 0 0 0
OTROS EMISORES 7.742 7.116 3.945 =311 10.602
Entidades de crédito 2.740 1.817 789 51 3.819
Oftros sectores residentes 5.002 5.198 3.156 -362 6.682
VALORES PROPIOS 34 3.357 3.224 ¢ 167
Titulos hipotecarios 34 3.357 3.224 0 167
TOTAL c.oociinsreee 9,273 10.878 1.559 =331 12.26]1

Durante el ejercicio 1995 el Fondo de Fluctuacién de valores de renta fija ha experimentado el
siguiente movimiento:
(millones de

pesetas)

Ej. 1.995

SALDOS AL CIERRE DEL EJERCICIO ANTERIOR 295
Dotaciones contra resultados 0
Dotaciones contra otras periodificaciones 145
Fondos recuperados contra resultados -16
Fondos recuperados de otras periodificaciones 413
Fondos utilizados en el ejercicio 0
Otros movimientos/traspasos rectif. del coste 0
SALDOS AL CIERRE DEL EJERCICIO ACTUAL 11

Durante el ejercicio 1995 la cartera de valores de renta variable ha experimentado los siguientes
movimientos:
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{millones de pesetas)

j. 1.99 Saldo a Saldo a
31/12/94 Altas Bajas Traspasos 31/12/95
ACCIONES Y OTROS TITULOS RENTA VARIABLE 473 462 635 0 360
PARTICIPACIONES 314 433 67 0 680
En entidades de crédito 0 0 0 0 0
Otras 314 433 67 0 680
TOTAL cccevsevern 187 895 702 0 580

Durante el ejercicio 1995 el fondo de fluctuacion de valores afecto a la cartera de renta variable ha

experimentado los siguientes movimientos:
(millones de

pesetas)

Ej. 1.995

SALDO INICIAL 62
Dotaciones del ejercicio 262
Fondos recuperados -92
Fondos utilizados/Otros movimientos 0
SALDO FINAL 232

Comparando el valor contable neto de la renta variable con cotizacion en bolsa con los cambios
oficiales del cierre del ejercicio 1995, no se ponen de manifiesto plusvalias significativas.

Al 31 de diciembre de 1995, el grupo mantiene las siguientes inversiones en titulos de renta variable
de sociedades que no cotizan en bolsa, que suponen una participacion igual o superior al 20% del
capital social de las mismas, las cuales han sido excliidas del perimetro de la consolidacion en base

a la actividad que desarrolian.

{millones de pesetas)

Ej. 1,995 Valor Capital
% de neto ¥

Nombr icili i ivi
La Pinilla S.A. 39,12% 1.171 1 (a) 1912
Antonio Machado, 6: SEGOVIA
Explot. estacion de invierno

Aeronautica del Guadarrama S.A. 23.24% 23 0 (b) 117

" Antonio Machado, 6: SEGOVIA

Aeronautico-Deportiva

TOTAL .ovcesnse: 1194 1

(a) Datos obtenidos del Balance de situacion al 31.12.95
(b) Datos obtenidos del Balance de situacion al 31.12.94

Valor
segun

-389 596
-21 11
607
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Siguiendo un criterio de prudencia valorativa, las inversiones efectuadas en las sociedades
anteriormente relacionadas se encuentran valoradas a una peseta por accién

Al 31 de diciembre de 1995 se mantienen con las sociedades mencionadas riesgos crediticios por
importe de 562 millones de pesetas, de los que 1 millén de pesetas cotresponde a riesgos de firma.
De estos riesgos, 529 millones estan considerados morosos o de dudoso cobro y cuentan con un
fondo de provision de insolvencias por importe de 202 miliones de pesetas.

Durante los ejercicios 1995 y 1994 se han recibido los siguientes dividendos de la cartera de renta
variable:

(millones de

pesetas)

De Sociedades con cotizacion en Bolsa 19
De Sociedades sin cotizacién en Bolsa 18
TOTAL ccccoveeeee 37

De los importes incluidos en el cuadro anterior, no se ha percibido de empresas en las que se tiene
una participacion igual o superior al 20%, ningun importe durante e! ejercicio 1.995.

Al 31 de diciembre de 1995 los intereses devengados pendientes de vencimiento de la cartera de
titulos de renta fija, ascienden a 313 millones de pesetas, y estan registrados en €l epigrafe "Cuentas
de periodificacion” del activo de los balances de situacion a dicha fecha. Los intereses devengados
por los titulos con rendimiento implicito incrementan e] valor contable de la cartera en 278 millones
de pesetas a 31 de Diciembre de 1.995. Asimismo, al cierre del ejercicio 1995 no existen intereses
vencidos pendientes de cobro de importe significativo.

La tasa media de rentabilidad de los valores de renta fija en cartera al cierre del ejercicio 1995 es el
10,18%.

11. ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES

Al cierre del ejercicio 1995 los activos materiales de la Entidad presentan el siguiente detalle:

Ej. 1.995 (millones de pesetas)
Coste  Amortiz. Valor

Actualiz. Acumulada  Neto

Terrenos y edificios de uso propio 3.675 -694 2.981
Otros inmuebles 3.695 -420 3.275
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(millones de pesetas)

{miliones de pesetas})

-2.308

-698
284
-414

-4.120

Pag. n° 26
1.500

-1.646
1.676

1.200
476

7.786

Mobiliaric e Inmovilizado

instalaci
3475
16

3.808

de Q.5
2.313

62
-2
1

2374

Mobiliario e Inmovilizado

Inmuebles instalaciones —  deO.S.

-2.068
-302
62

0

-588
-110
0
0

Mobiliario, Instalaciones y otros 3.808
MENOS: Fondo de saneamiento de activos -1.646
INMOVILIZADO DE LA OBRA SOCIAL S 2374
Inmuebles 1.484
Mobiliario e instalaciones 890
TOTAL ACTIVOS MATERIALES ..ccovvvpeee. ~ 11.906
Los activos materiales del grupo han presentado los siguientes movimientos durante el ejercicio
1995:
Terrenos °
y Edificios Otros
uso propio  lnmuebles
Saldos al 1 de Enero de 1.995 377 2.796
Aportacion al grupo de la filial
1 1.045
-73 -109
32 -37
Saldos al 31 de Diciembre de 1.995 3.677 3.695
Terrenos
AMORTIZACION ACUMULADA y Edificios  Otros
uso propio
Saldos al 1 de Epero de 1.995 -628 -369
72 -59
4 8
0 0
Saldos al 3] de Diciembre de 1.995 -696 -420

-2.308

-698

Segun se indica en el punto 4.a)-3 la Entidad actualizo los valores de coste de su inmoYilizado
material v del afecto a la obra social al amparo de diversas disposiciones legales, habiéndose
efectuado por tiltima vez al amparo de la Ley de Presupuestos Generales del Estado para 1983.

La Entidad se acogi6 al Real Decreto Ley 2/1985 sobre Libertad de Amortizacion. Al 31 de
diciembre de 1995, dicho inmovilizado se encuentra totalmente arnortizado.



Reg Merc Segovia Tomu 28 Gen Fulo 119 Hoja 5G 560 tnsc. 14-C | F . G-40000192

Mod 248

caja

segovia

Pag. n® 27

La Entidad tiene constituido un fondo de depreciacion de activos para cubrir las posibles pérdidas
que pudieran producirse en la realizacion del inmovilizado objeto de desinversion preferente. Este
fondo ha experimentado durante el ejercicio 1995 e siguiente movimiento:

(millones de pesetas)

Ej. 1.995

Saldo inicial 1.475
Dotacién del egjercicio 48
Fondos recuperados -45
Traspasos del Fondo de insolvencias 168
Otros conceptos 0
Saldo final ..coonpnereensnessisecs 1.646

Incluido en diferentes epigrafes del inmovilizado, figura el que se contabilizé con motivo de la
dacion de bienes en pago de deudas de las sociedades del grupo "Los Angeles de San Rafael" por
un valor neto de 1.017 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995. Para este inmovilizado, y
debido a su situacion juridico-contenciosa, la Entidad tiene constituido un fondo de provision para
responsabilidades por el importe mencionado que se encuentra incluido en el cuadro anterior.

El valor neto de los activos en renta a 31 de Diciembre de 1995 asciende a 753 millones de pesetas
y los productos netos obtenidos por este inmovilizado durante el ejercicio 1995 han ascendido a 46
millones de pesetas. El resultado neto de las ventas de inmovilizado realizadas durante 1995 ha
ascendido a 96 millones de pesetas.

El valor del Inmovilizado totaimente amortizado a 31 de Diciembre de 1.995 asciende a 1.193
millones de pesetas.

A 31 de Diciembre de 1.995 la entidad posee activos materiales no afectos a la explotacién por
importe de 2.276 millones de pesetas. -

En cuanto a los activos inmateriales, en el ejercicio 1.995 y como consecuencia de la consolidacién
aparece un fondo de comercio de consolidacion por importe de 308 millones de pesetas, que ha sido
amortizado en el propio ejercicio con cargo a los resultados del grupo consolidado.

El movimiento durante el ejercicio 1.995 del fondo de comercio de consolidacién ha sido el
siguiente:

Saldo inicial 0
Altas en el ejercicio 308
Amortizaciones en el gjercicio - 308
Saldo al 31 de Diciembre de 1.995 0

12. OTROS ACTIVOS - OTROS PASIVOS

Este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 1995 presenta la siguiente composicion:
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(millones de pesetas)

Ej. 1.995
ACTIVO PASIVO

Opciones adquiridas-emitidas 0 0
Operaciones en camino 1.022 49
Hacienda Publica deudora-acreedora 250 541
Obligaciones a pagar 0 376
Fondos Obra Social ¢ 1.200
Otros conceptos 471 318

TOTALES ....... 1.743 2.484

Los saldos con Hacienda Publica incluyen los siguientes conceptos:

(millones de pesetas)

Ej. 1.995
ACTIVO LPASIVO

Impuesto sobre beneficios anticipado 248 0
Impuesto sobre beneficios diferido 0 541
Cuota a devolver ejercicios anteriores 0 0
Cuota a devolver ejercicio actual 0 0
[.V.A. soportado deducible/otros 2 0

TOTALES 250 541

El Impuesto sobre Sociedades anticipado en el ejercicio 1995 incluye 8 millones de pesetas
correspondientes a diferencias temporales de imputacion a efectos del citado impuesto y 240
millones de pesetas correspondientes al impuesto anticipado por las dotaciones efectuadas al Fondo
de provision para pensiones con el limite de los pagos por prestaciones que la Entidad va a realizar
en los proximos diez afios con cargo al fondo de provisién para pensiones que tiene constituido. De
este Gltimo importe, 18 millones han sido registrados en el ejercicio 1995 con abono a la cuenta
"(iastos - Impuestos sobre Sociedades”.

El impuesto sobre Sociedades diferido registrado por la Entidad a 31 de Diciembre de 1995,
corresponde a las diferencias temporales de imputacién a efectos del impuesto mencionado derivadas
de los ingresos procedentes de activos financieros con rendimiento implicito, por importe de 510
millones de pesetas, que se incluyen en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades en el
ejercicio en que se produce su cobro. Ademas recoge la incidencia de la aceleracion de
amortizaciones, segun se ha mencionado en el apartado 4-a-3) anterior, por importe de 31 millones
de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1995 el apartado "Otros conceptos-Activo” incluye 81 millones de pesetas
correspondientes a cupones corridos en compras de titulos espafioles de renta fija incluidos en la
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cartera de inversion.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espaiia en este epigrafe del balance de situacion adjunto
se presenta al fondo de la Obra Social, neto de los gastos de mantenimiento incurridos en 1995 hasta
un importe igual al epigrafe de inmuebles de la Obra Social, que al 31 de diciembre de 1995
ascendia a 1.200 millones de pesetas.

La diferencia entre el fondo de obra social a 31 de Diciembre de 1995 por 2.846 millones de pesetas
neto de los gastos de mantenimiento del ejercicio por 440 millones de pesetas y de los inmuebles
afectos a Obra Social por 1.200 millones de pesetas, cuyo importe asciende para el ejercicio 1995
a 1.206 millones de pesetas, se presenta en el epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas” del pasivo
del balance de situacion adjunto (véase nota 14).

13. DEBITOS A CLIENTES

Este epigrafe del balance de situacién adjunto presenta la siguiente composicion:
(millones de pesetas)

Ej. 1.995
DEPOSITOS DE AHORRO 152.795
Alavista 63.689
Administraciones Publicas 2.926
Cuentas corrientes 19.517
Cuentas de ahorro 41.162
No residentes &4
A plazo 89.106
Administraciones Publicas 63
Imposiciones a plazo 88.483
No residentes 560
OTROS DEBITOS 5.571
Alavista 0
Administraciones Publicas 0
A plazo 5.571
Administraciones Publicas 980
Ces16n Temporal de Activos 4.581
Cuentas especiales 0
TOTAL seeesissensasasssisnessis 158.366
Por monedas
En pesetas 158.314
En moneda extranjera 52

TOTAL wcvvcvaniiiniscncnisnsen. 1358.366
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Los depésitos a plazo tienen los siguientes plazos residuales de vencimiento, contados desde 31 de
Diciembre de 1.995:

(millones de pesetas)

Ej. 1,995 Hasta3 De3m. delafio Masde

meses alaflo aSafies  Jafios

- ADMINISTRACIONES PUBLICAS 1.025 28 0 ¢
- OTROS SECTORES RESIDENTES 47.863 42975 2.226 0
Imposiciones a plazo 44.163  42.094 2.226 0
Cesién temporal de activos 3.700 881 0 0
Otros débitos a plazo 0 0 0 0

- SECTOR NO RESIDENTE 260 300 0 0

14.  DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

El saldo de este epigrafe del balance de situacion adjunto se corresponde con el valor de reembolso
de los titulos emitidos por la Entidad en circulacién al 31 de diciembre de 1995, segun el siguiente
detalle: '

Ej. 1.995
(millones de pesetas)
Fechade Tipode Fechasde Valor  Valorde
misid rie emisidén interés _amortizz _nominal reeembol
Titulos hipotecarios - 14.271 14.271
Cédulas Hipotecarias, 10 emision. (1) 24.12.92 8,250% 24.06.96 3.000 3.000
Cédulas Hipotecarias, 11° emision. (2) ~20.07.93 8,125% 20.01.97 1.716 1.716
Cédulas Hipotecarias, 12* emision. (3) 30.11.93 7,500% 30.05.97 2.020 2.020
Cédulas Hipotecarias, 13 emision. (4) 30.07.94 7,250% 30.01.98 3.535 3.535
Cédulas Hipotecarias, 14* emision. (5) 15.07.95 8,810% 15.07.98 4.000 4.000
TOTAL EMPRESTITOS 14.271 14,271

(D Tipo de interés fijo el primer afio al 11,50%, variable el resto de la vida de la emision,
méximo del 12,00% y minimo del 8%, fijandose mediante el incremento en 1,00 puntos ¢l
tipo de interés de pasivo de referencia de las Cajas de Ahorros que publica CECA.

2) Tipo de interés fijo el primer afio al 10,25%, variable el resto de la vida de la emision,
maximo del 11,50% y minimo del 7,50%, fijandose mediante el incremento en 1,00 puntos
el tipo de interés de pasivo de referencia de las Cajas de Ahorros que publica CECA.

3) Tipo de interés fijo el primer afio al 8,50%, variable el resto de la vida de la emision, maximo
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del 10,00% y minimo del 6%, fijandose mediante el incremento en 0,25 puntos el tipo de
interés de pasivo de referencia de las Cajas de Ahorros que publica CECA.

(4) Tipo de interés fijo el primer afio al 7,00%, variable el resto de la vida de la emisién, maximo
del 9,00% y minimo del 0%, fijandose en el tipo de interés de pasivo de referencia de las
Cajas de Ahorros que publica CECA.

(5) Tipo de interés fijo, constante durante toda la vida de la emision, del 8,81% nominal.

Durante el ejercicio 1996 vencen cédulas hipotecarias por importe de 3.000 millones de pesetas.

Las presentes emisiones han sido efectuadas en pesetas y, de acuerdo con las disposiciones vigentes,

la Entidad afecta expresamente en garantia de los titulos hipotecarios las hipotecas que en cualquier
tiempo consten inscritas a su favor.

15.  PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS. FONDO PARA RIESGOS

GENERALES '
La composicion de este apartado del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 1995 es la
siguiente:
(millones de
pesetas)
Ei 1.995
Fondo de pensionistas 2.794
Provision para impuestos 24
Fondos de insolvencias de pasivos contingentes 74
Fondos de Obra Social 1.206
Otros fondos especificos 112
Fondo para riesgos generales 922
TOTAL ccoccrseee. 2132

La nibrica "Fondo de pensionistas” corresponde al fondo constituido para hacer frente a los riesgos
y compromisos devengados por pensiones del personal.

En virtud de los estudios actuariales realizados por profesionales independientes, al 31 de diciembre
de 1995 el valor de los compromisos y riesgos devengados por pensiones presenta el siguiente

detalle:
(miliones
de pesetas)
Ej. 1.995
Personal pasivo 980
Personal activo 4.058
Por servicios pasados 1.814
Por servicios futuros 2.244

TOTAL.... 3038
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Los calculos de los estudios actuariales citados anteriormente se han realizado en base a las
siguientes hipotesis mas importantes:

Tasa real de actualizacion del 3% equivalente a una tasa nominal de actualizacion del 6%
bajo la hipotesis de una tasa de incremento del Indice de Precios al Consumo del 291%a

Tasa real de crecimiento salarial de un 4% y de la cobertura de la Seguridad Social de un 3%

a) Tablas de supervivencia GRM-GRF 80.
b)

medio plazo.
c) Invalidez segin Orden Ministerial 1/77.
d)

a partir de 1994,
e) Hipotesis estatica respecto a la plantilia.
f)

Sistema de capitalizacion individual, considerando para el calculo de los servicios pasados
de los empleados ingresados con anterioridad al XIV Convenio el coste individual, y
distribuyéndolo linealmente de acuerdo con la proporcién entre afios de servicios pasados
y totales estimados de cada empleado.

El estudio actuarial del ejercicio 1995 no incluye las prestaciones de viudedad, orfandad e invalidez
del personal activo, contingencias que han sido cubiertas con una Entidad aseguradora externa,
siendo la prima abonada en el ejercicio 1995 por este concepto de 22 millones de pesetas.

El movimiento experimentado durante el ejercicio 1995 por los distintos fondos ha sido el siguiente:

Ej. 1.995 ' (millones de pesetas)
Otros  Fondos

Fondo de Provision Fondos  fondos  riesgos

Saldo al 1 de enero de 1995 2485 14 1.245 227 1.230
Gastos de mantenimiento de 1995 0 0 -440 0 0
Dotaciones del ejercicio 1995 388 13 450 36 0
Fondos recuperados 0 -3 0 -88 0
Otros movimientos 0 0 -49 11 -308
Pagos a pensionistas -79 0 0 0 0
Saldo al 31 de diciembre de 1995 2.794 24 1.206 186 922

El desglose del Fondo de Ia Obra Social al 31 de diciembre de 1995 y 1994 es el siguiente:

Fondo de ia Obra Social

(miliones
de pesetas)

Ej 1.995
2.846
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(Gastos de Mantenimiento -440
Fondos apiicados en Inmuebles -1.200
TOTAL...... 1.206

La cuenta "Gastos de mantenimiento” desempeiia la funcion de cuenta de resultados de la Obra
Social y, de acuerdo con la normativa vigente, se cancelara en el ejercicio siguiente con cargo al
Fondo de la Obra Social sin que afecte a los resultados del ejercicio.

Durante el ejercicio 1995, el movimiento de las dotaciones a Obra Social ha sido el siguiente:

(millones

de pesetas)

Ei. 1 ;E 95

Saldo a 1 de Enero de 1.995 2.823
Distribucién del excedente ejercicio 1994 450
Gastos de mantenimiento ejercicios 1.994 -351
Otros -76

Saldo a 31 de Diciembre de 1995  2.846

16. BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO:
La aportacion al beneficio consolidado de las entidades integrantes del grupo ha sido la siguiente:

(miliones de

pesetas)
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia..................... 1.440
Probanca, Servicios Financieros S.A. ..c..oovvveeeveeeeveeesnnn. -15

TOTAL .cccvnsscnnssssnssscrsssensereese 1425

17.  RESERVAS

La composicion de este epigrafe del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 1995 es la
siguiente:

(millones

de pesetas)

Reservas generales 10.322
TOTALES ..oooooeevee. 10,322

A continuacién detallamos los movimientos producidos durante el ejercicio 1995 en este apartado
del balance de situacion:
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(miliones de
pesetas)
aldo a 2.516
Distribucidn del excedente del ejercicio 1.994 ' 806
Salde a] 31 de diciembre de 1995 10.322

La normativa en vigor establece que las Entidades de Crédito deben mantener unos recursos propios
minimos no inferiores a los obtenidos en aplicacion de las instrucciones contenidas en la citada
normativa. Para 1995 esta normativa viene recogida en la Ley 13/1992,Real-Decreto 1343/1992 y
Circular 5/1993 del Banco de Espafia.

Los recursos propios computables y los necesarios a 31 de diciembre de 1995 presentan el siguiente
detalle:

(millones de

pesetas)

_ Ej. 1.995

Reservas 10.322
Resultados consolidados del gjercicio 950
Fondo de Obra Social permanente 1.200
Fondos genéricos 922
Otras periodificaciones: Fondo Fiutuacion Renta Fija 0
TOTAL RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES 13.394
Recursos propios necesarios de acuerdo con la normativa vigente 9.580
EXCESO DE RECURSOS PROPIOS 3.814

Considerando los Recursos Propios de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia, como
entidad individualmente considerada, ios Recursos Propios computables al 31 de Diciembre de 1.995
se verian incrementados en 15 millones de pesetas, mientras que los Recursos Propios necesarios se
verian incrementados en 37 millones de pesetas, por lo que el con relacion al grupo consolidado
presentaria un menor exceso de recursos propios por importe de 22 millones de pesetas, pasando esta
cifra de 3.814 miliones de pesetas correspondiente al grupo a 3.792 millones de pesetas
correspondientes a la entidad.

18. CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1995 las cuentas de orden del grupo incluyen los siguientes conceptos e
importes:
(millones de
pesetas)

Ej. 1,995

Pasivos contingentes 25.645



Reg Morg. Segovia Tomo 28 Gen Folio 119, Hoja SG. 560. Insc. 17- C.1 F.- G-40000192

Mod. 2468

caja[fjjjsegovia

Compromisos y riesgos contingentes 26.363
Operactones de futuro 6.460
Otros compromisos 5.037
Otras cuentas de orden 98.286

TOTAL .ooooeveniensee 161.791

Las operaciones de futuro contratadas, presentan la siguiente composicién:

{millones de

pesetas)

Ei- l IE Ej

COMPRAVENTAS DE DIVISAS NO VENCIDAS 5.006
Hasta 2 dias habiles . 4
A plazo superior a 2 dias habiles : 5.002
OPC IONES 61
Compradas 0
Emitidas 61
OTRAS OPERACIONES SOBRE TIPQS DE INTERES 1.393

Pag. n® 35

Otros compromisos no incluidos en los epigrafes anteriores y operaciones que reflejan derechos o
aclaran situaciones y que la Entidad refleja en cuentas de orden en los estados reservados son los

siguientes:
(millones de
_pesetas)
Ej. 1.995
Otros Compromisos

Compromisos por pensiones causadas 980
Riesgos por pensiones no causadas 4.057
- Devengados 1.813
- No Devengados 2.244
Compromisos varios ' 0

Otras cuentas de orden
Activos en suspenso regularizados 1.674
Valores en custodia 15.232
Otras cuentas de orden 81.434
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19. SITUACION FISCAL

La consolidacién no es aplicable a efectos fiscales y. en consecuencia, cada entidad presenta
separadamente sus declaraciones de impuestos, segun la legislacion vigente.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo
de prescripcion correspondiente. Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia tiene abiertos a
inspeccion fiscal los ejercicios iniciados a partir del 1 de Enero de 1.988 respecto del Impuesto sobre
Sociedades y a partir del ejercicio 1.989 para el resto de impuestos a los que est4 sujeta su actividad,
inspeccion que se esta realizando en estos momentos Y que abarca hasta el ejercicio 1.993.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a la normativa fiscal aplicable a las
operaciones de las Cajas de Ahorro y a los resultados que podrian derivarse de la inspeccién
tributaria, existen pasivos fiscales de caracter contingente que no pueden ser objeto de cuantificacién
objetiva. No obstante, se estima que en caso de que el mencionado pasivo contingente se hiciera
efectivo, el mismo no afectaria significativamente a la imagen fie] del patrimonio y de la situacién
financiera de la Entidad.

La conciliacion entre el resultado contable consolidado del ejercicio 1995 y la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades asi como los calculos efectuados en relacién con el citado Impuesto han
sido los siguientes:

Ej. 1,995 (Millones de pesetas)
RESULTADO CONTABLE CONSOLIDADO 2.253
DEL EJERCICIO:
AJUSTES DE CONSOLIDACION 15
DIFERENCIAS PERMANENTES: 1.172 -875 297
RESULTADO CONTABLE AJUSTADO: -2.565
DIFERENCIAS TEMPORALES: 385 -664 -279
Con origen en el ejercicio 93 -617 -524
Con origen en ejercicios anteriores 292 -47 245
BASE IMPONIBLE DEL EJERCICIO: 2.286
(millones de pesetas)
Impuesto Impuesto
devengado _apagar
CUOTA (35 %):
Sobre resultado contable ajustado 898
Sobre base imponible 800
DEDUCCIONES: -52 -52
Por inversiones -20 -20
Otras deducciones -32 -32
OTROS AJUSTES: - -18 0
Impuesto anticipado Fondo Pensiones -18 0
Ajuste cuota Impuesto ej. anterior 0 0

TOTAL.... 828 748



Reg. Merc Segovia. Tomo 28 Gen. Folio 119 Hoja §G. 560. Insc. 18- C.i F - (3-40000192

Mod 248

I

segovia

Pag. n® 37

La diferencia entre los importes refiejados en el cuadro anterior referentes a las cuotas por impuesto
devengado e impuesto a pagar, corresponde a los impuestos anticipados/diferidos registrados en el -
ejercicio 1995 segun el siguiente detalle:

{millones
de pesetas)

Ej. 1,995
Impuestos diferidos -81
Impuestos anticipados -17

Estqs importes estan registrados, junto z los procedentes de ejercicios anteriores, en la rubrica "Otros
Activos-Otros Pasivos" del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1995 (ver
apartado 12). '

Al 31 de diciembre de 1995, Ia Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia no tiene pendientes
de aplicacion deducciones en la cuota del Impuesto sobre Sociedades de ejercicios futuros.

20. INGRESOS Y GASTOS
La totalidad de los ingresos del grupo corresponden a operaciones realizadas en el mercado nacional.

A continuacion se presenta el desglose de los principales conceptos que integran diversos epigrafes
de la cuenta de resultados consolidada del gjercicio 1995 de conformidad con la normativa del Banco
de Espafia:

(millones de

pesetas)

Ej 1.995

OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS 1.737
De inmuebies, instalaciones y material 315
Informatica 477
Comunicaciones 150
Publicidad y propaganda 260
Otros gastos 535
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS 47
Otras dotaciones a fondos especiales 21
Quebrantos de ejercicios anteriores 9

Otros conceptos 17
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BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 826
Beneficios netos por enajenacion de inmovilizado 96
Beneficios de ejercicios anteriores 348
Rendimiento por prestacion de servicios atipicoks 19
Utilizacion de fondos genéricos 308
Otros productos 54
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 106
Contribucién al Fondo de Garantia de Depositos 28
Otros conceptos 78
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 58
Beneficios netos por explotacion de fincas en renta 46
Otrps productos diversos 12

21.  OTRA INFORMACION

ORGANOS DE GOBIERNQ

Las remuneraciones devengadas durante el Ejercicio 1.995 por el conjunto de los miembros de los
Organos de Administracion, distribuidos por conceptos, han sido las siguientes:

(millones de

pesetas)

Ei. 1.995

Sueldos y salarios | *) 1
Dietas 11

(*) Corresponden a los sueldos y salarios que perctben como trabajadores de la

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia, los Consejeros representantes de los
empleados de la Caja.

Asimismo, los riesgos crediticios y de firma asumidos con el colectivo de miembros de los Organos
de Administracion se ajustan a las siguientes caracteristicas (en millones de pesetas):

Eij. 1.995 Rj i Rj indirect
Importe 159 262
Tipo de interés 5,00% - 20,82%  9,75% - 14,25 %
- Garantia Personal- Hipotecaria Personal
Plazo 0 - 20 afios 1 - 10 afios

Los riesgos anteriormente mencionados incluyen operaciones a Consejeros, representantes del grupo
de personal, acogidas a convenio laboral, cuyo tipo de interés oscila del 5% al 9,5% y su plazo es



"Req Meic Seqovia Tamo 28 Gen Folo 116 Hoja$G 560 Insc. 14-C I F ; G-40000 192

Mod. 248

caja[ffjsegovia

Pag. n®. 39
de 4 a 20 afios.

El tipo de interés maximo en 1995 del 20,82% (riesgos directos) corresponde al aplicado a los
descubiertos en cuenta corriente.

La Entidad no mantiene con los miembros anteriores y actuales de los Organos de Administracién
obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida, con independencia de las
correspondientes a Consejeros representantes del grupo de personal, acogidas a convenio laboral.
* % 1 r
El importe total de los activos y pasivos expresados en moneda extranjera convertidos a pesetas, era
al 31 de diciembre de 1.995 de 357 y 289 millones de pesetas, respectivamente.

* %

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio 1995 en el grupo presenta la
siguiente distribucion:

Personas
Ej. 1,995

DE ADMINISTRACION Y GESTION
Jefes 116
Oficiales 182
Auxiliares 118
TITULADOS 34
INFORMATICA 31
AYUDANTES DE AHORRO 15
OTROS 17
SUBTOTAL ...... 513
ACTIVIDADES ATIPICAS 3
PERSONAL DE OBRA SOCIAL 35

TOTAL ceeocsusseeee. 551

Los gastos de personal del ejercicio 1995 han ascendido a 3.752 millones de pesetas y presentan la
siguiente composicion. :

{millones
de pesetas)

Ei 1.995
Sueldos, salarios y asimilados : 2.986
Cargas sociales 532
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Cargas por pensiones 131
Otros conceptos 103

22. CUADRO DE FINANCIACION

Seguidamente se incluye el cuadro de financiacién consolidado del ejercicio 1995 que muestra los
recursos financieros obtenidos en dicho ejercicio asi como la aplicacion de los mismos.
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La conciliacién entre los recursos generados de las operaciones y el resultado contable consolidado

es la signiente:

- Resuttados del ejercicio
Amortizaciones del Inmovilizado
Amortizacion Fondo de comercio de consolidacién
Dotacion neta al Fondo de Insolvencias
Dotacion neta Fondo Fluct. Valores
Dotacién neta al Fondo de Pensiones
Dotacion neta al Fondo para Riesgos generales
Dotacion neta a otros fondos
Saneam. directo de activos - Activos en suspenso recuperados
Pérdidas en ventas de particip.perm./inmoviliz.
MENOS: Benef. ventas particip.perm./inmoviliz.

mmgmw

Ej.

.99

1.425
437
308

1.963
140
388

-308
17
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Las presentes cuentas anuales correspondientes al gjercicio 19953, incluidas entre las paginas
numeros 1 a 42, han sido formuladas con fecha 15 de Febrero de 1996 por los Administradores
de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia, quienes, en prueba de ello firman a
continuacion:

i v
"g?ﬁllﬂu

ML,
. 01607498M

D). Francisco-Javier § Garci D. José-Maria Sanz Garci
Vicepresidente 2° N.I.F.ﬁ03398496Q Secretario N.LF. 03416432N

, ] i cia
Vocal N.LF. 23679372K

T2 TT=

Vocal N.LF.00306700H

D. Mari Garcia M D.F 'G5l Urdiciai
Vocal N.LF.70225140E Voc%01334372(3
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Vocal N. I F. 07779229P

Vocal N.LF. 032533131:) )
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D. José-Car alve Ro ue
Vocal N.IF. 12190078D

. - Vizgu €
Vocal N.LF. 03423503E
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Y MONTE DE PIEIAD

DE SEGOVIA

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1 995

El ejercicio 1995 ha sido muy satisfactorio para la Caja de Segovia en cuanto a sus
resultados y a la expansion de sus principales cifras de negocio.

La Caja de Aborros y M.P. de Segovia consolida sus Estados Financieros por el
método de integracion proporcional con Probanca S.A., en lz cual tiene una participacion del
26,67%.

Los recursos ajenos captados a clientes alcanzaron, a 31 de diciembre de 1995, la
cifra de 172.635 M/pts., obteniéndose una tasa de crecimiento anual del 10%. Ademds, por
operaciones de desintermediacidn se alcanzd un saldo de 12.579 M/pts., que aumentd durante el
ejercicio en un 10,7%.

La cifra total de Balance, a 31 de diciembre de 1995, ascendia a 219.886 M/pts.,
con un incremento anual del 6,7%. A nivel consolidado ascendia a 219.940 M/pts.

La inversion crediticia bruta al cierre del ejercicio tenia un saldo de 132.216
M/pts., con un crecimiento del 5,6%. Los activos clasificados como dudosos se redujeron en un
13,8%, estableciéndose el indice de movosidad en el 6,77%. El grado de cobertura de activos dudosos
con ¢l fondo de provisin para insolvencias finalizd el afio en torno al 75%.

Lz Cartera de Valores experimentd un crecimiento del 3,5%, cerrando el ejercicio
con un saldo neto de 38.051 M/pts. A nivel consolidado, el saldo de la Cartera de Valores a 31 de
diciembre alcanzd la cifra de 37.985 M/pts.

El buen ritmo de captacién de recursos y la moderacion en las inversiones
crediticiasy de valores propiciaron el incremento de la tesoreria activa y una menor financiacion
en el mercado interbancario, cuyos respectivos saldos eran al finalizar el ejercicio 44.327 y 24.635

' M/pts. En el balance consolidado la tesoreria activa presentd un saldo de 44.429 M/pts.

Los activos materiales e inmateriales, con un saldo final de 7.770 M/pts.,
aumentaron en el aio un 8,3%. Dicho saldo en el consolidado eva de 7.786 M/pts.

Del presupuesto de la Obra Social y Cultural, cuyo importe para el afio 1995 eran
550 M/pts, se han aplicado 503 M/pts., lo que supone un grado de cumplimiento del 91,4%. Destaca
¢l Area Cultural con 221 M/pts., seguida del Area de Desarrollo comunitario con 120 M/pts.. Del
total aplicado, 440 M/pts. corresponden al mantenimiento neto, y 63 M/pts. a inversiones de la
Obra Social y Cultural.
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Los Recursos Propios de la Caja, segiin la definicion de la normativa en vigor,
alcanzaron a 31 de diciembre de 1995 una cifra de 13.409 M/pts., lo que supone un coeficiente de
solvencia del 11,15%, superior al minimo requerido por el Banco de Esparia. A nivel consolidado
los Recursos Propios ascendian a dicha fecha a 13.394 M/pts. siendo el Coeficiente de Solvencia el
11,19%.

La generacion de recursos, medida por el cash-flow, ha sido de 4.948 M/pts.,
superando en un 11,9% al registrado en el ario anterior.

El'margen de explotacion alcanzd la cifra de 3.702 M/pts., aumentando en un 4,5%
respecto al ejercicio anterior. A su vez, los mdrgenes financiero y ordinario presentaron tasas de
crecimiento del 8,4% y 6,4% respectivamente, mientras gue los costes de transformacion
aumentaron en un 7,6%. El ratio de absorcién de costes de transformacion por el margen ordinario
se cifrd en el 61,5%.

A saneamientos e insolvencias se destinaron 1.766 M/pts. y a otros saneamientos
y dotaciones 156 M/pts., en linea con la politica de prudencia en el tratamiento de riesgos de la
Entidad seguida en afios anteriores.

El resultado después de impuestos fué de 1.440 M/ pts. superando al asio anterior en
un 14,6%. Estos resultados permiten a la Caja seguir potenciando sus Recursos Propios, mediante
la dotacién a Reservas Generales de 965 M/pts., y continuar desarrollando e intensificando su labor
a través de la Obra Social y Cultural, mediante una dotacion al Fondo de la Obra Social de 475
M/pts. A nivel consolidado, el resultado después de impuestos alcanzé la cifra de 1.425 M/prs., como
consecuencia de los ajustes derivados de la integracidn proporcional.

Por otra parte, la Entidad ha continuado desarrollando un buen nimero de
proyectos’y objetivos cualitativos, en aplicacion del Plan Estratégico y Plan Operativo Anual, entre
los que merece la pena resaltar la segmentacion de la clientela de acuerdo con el Plan de Mérketing,
la implantacion del Plan de Accidn Comercial, el importante desarrollo del Departamento de
Corporativa de la Caja, la presentacidn y puesta en marcha de Probanca S.A., la implantacién de
diversos sistemas de informacion de rentabilidad por clientes y por oficinas/productos, el
significativo incremento de la actividad de formacion, la implantacion de nuevos sistemas de
evaluacion y retribucion variable del personal, y el avance en los diversos proyectos contenidos en
el Plan de Sistemas.
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A 31 de diciembre de 1995, la Caja de Segovia desarrollaba su actividad financiera
con 516 empleados y 63 oficinas, de las cuales 59 en Segovia, 3 en Madrid y una en Valladolid.

D. Octaviano mo del Pozo
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EdGardo Aguado Pastor D. Antonio Alfredo Bautista Garcia
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D. Ramon Escobar Santiago
Vocal N.LF. 00306700 H

D. Mariano Garcia Mufioz
Vocal N.LLF. 70225140 E

N~



Mod. 248

ii

CAJA DE AHORROS

Y MONTE DE PIEIA 1)

DE SEGOVIA

' et o S
S ‘_—%lér—
S s

- =

D. Tomas Julian Lorenzo Moreiro D. José Carlos Monsalve Rodriguez
Vocal N.IF. 07779229 p Vocal N.LF, 12190078 D

D. Marfiel San Frutos Sanz D. Juan Ramén Vizquez Fernindez
Vocal N.IF. 033003, 5] Vocal N.LF. 03423503 E

D. Francisco Vizquez de Lama
Vocal N.LF. 03253313 D



