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Coopers & Lybrand SA Ulises, 18 Teléfono {91} 300 33 74

COO ers 28043 Madrid
&Lybrand

Telefax {91} 300 17 58

INFORME DE AUDITORIA
DE CUENTAS ANUALES

A los Acciomstas de
Aceites y Proteinas, S.A. (ACEPROSA)

Hemos auditado las cuentas anuales de Aceites y Proteinas, S.A. que comprenden el
balance de situacién al 31 de diciembre de 1995, la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante Ia realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 1995, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
1995. Con fecha 7 de marzo de 1995 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 1994 en el que expresamos una opinién con una salvedad.

3. Segin se explica en la nota 2b) de la memoria, la Sociedad es dominante de un grupo
de sociedades de acuerdo con la legislacién vigente. La presentacién de cuentas anuales
consolidadas es necesaria, de acuerdo con principios y normas contables generalmente
aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacién financiera y de los resultados de las
operaciones del Grupo. Los administradores han formulado dichas cuentas anuales
consolidadas requeridas por la legislacién vigente por separado.

4, En nuestra opinién, las cuentas anuales de 1995 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Aceites y. -
Proteinas, S.A. al 31 de diciembre de 1995 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen
la informacidn necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en ¢l gjercicto anterior.
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5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas scbre la situacion de Aceites y Proteinas, S.A., la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales, Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1995. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad.
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ACEITES Y PROTEINAS, S.A.
Memotia de 1995 y 1994

Actividad de la empresa

Aceites y Proteinas, S.A. (ACEPROSA) tiene como principal actividad el

tratamiento y transformacién de semillas oleaginosas, principalmente soja y girasol,
para la posterior comercializacion de sus derivados, aceite y harina. Sus
instalaciones productivas se encuentran ubicadas en Valencia, Sevilla, Murcia y
Bilbao, y su domicilio social y fiscal en Biibao.

a)

b}

c}

d)

Bases de presentacion

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de
la Sociedad y se presentan de acuerdo con la legisiacion mercantil vigente
y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con objeto
de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad.

Cuentas anual onsoli s

Como se indica en la nota 5, la Sociedad es dominante de un grupo de
Sociedades de acuerdo con el Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre,
por lo que est4 obligada a presentar cuentas anuales consolidadas. Los
Administradores han elegido, por razones de claridad, presentar por separado
dichas cuentas anuales consolidadas. o '

Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance y cuenta de pérdidas y
ganancias, dichos estados se presentan de forma agrupada/resumida,
presentandose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de la
memoria.

Fusion con las sociedades partici as

El 9 de mayo de 1994 el Consejo de Administracion de ACEPROSA presento
un proyecto de fusion para la absorcion de las sociedades (participadas por
la Sociedad en un 100%) Aceites Vegetales, S.A. (ACEVESA}, Compania
Espanola de Cultivos Oleaginosos, S.A. (CECOSA), Arlesa Agricola, S.A.,
Inducampo, S.A. y Silos del Abra, S.A.




i
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a)

b)

c)

ACEITES Y PROTEINAS, S.A.
Memoria de 1995 y 1994

Dicho proyecto fue debidamente aprobado por las correspondientes Juntas
Generales de Accionistas durante el mes de junio de 1994 y, en
consecuencia, el valor neto de las participaciones de ACEPROSA en dichas
sociedades fue sustituido mediante el traspaso total en bloque, a titulo de
sucesion universal, de todos los elementos patrimoniales integrantes del
activo y pasivo y de todos los derechos y obligaciones de dichas sociedades
a la fecha de los balances de fusién (31 de diciembre de 1993).

Criterios contables
Gastos de e ecimiento

Los gastos de constitucion, de primer establecimiento y de ampliacion de
capital, se capitalizan a su precio de adquisicion y se amortizan linealmente
en un periodo de 5 anos.

inmovilizaciones | riales

Las inmovilizaciones inmateriales recogen principalmente concesiones
administrativas y figuran contabilizadas a su precio de adquisicién que
incluye los gastos incurridos hasta su obtencion. La amortizacion se calcula
segln el método lineal durante el periodo de la concesion.

Inmovilizaciones materiales

f
{as inmovilizaciones materiales se reflejan al coste mas las actualizaciones
practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas en las normas
legales correspondientes, y se amortizan linealmente en funcién de los
siguientes coeficientes:

%
Construcciones 3
Instalaciones técnicas y maquinaria 6 a10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Otro inmovilizado 10 a 25

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida util de dichos activos
son capitalizadas. Los gastos de mantenimiento y conservacion se cargan a
resultados en el momento en que se producen. Las bajas y enajenaciones se
reflejan contablemente mediante la eliminacion del coste del elemento y la
amortizacion acumutada corregpondiente.

4
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d)

e)

f)

ACEITES Y PROTEINAS, S.A.
Memoria de 1995 y 1994

Inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras en el capital de sociedades del Grupo se
reflejan al precio de adquisicion, minorado, si procede, por el importe
necesario para reconocer las disminuciones permanentes de valor. Los
dividendos se reconocen como ingreso en el momento de su distribucién.

Este epigrafe recoge también los créditos impositivos derivados de bases
imponibles negativas que podran compensarse con los beneficios de los
ejercicios siguientes (ver nota 3k).

Acciones propias

la autocartera se muestra en el activo del balance por su precio de
adquisiciéon o al de mercado, si fuera menor, constituyéndose, por este
importe, en el pasivo del balance, una reserva indisponible cuya liberacién se
producira con la enajenacion de las propias acciones.

El precio de mercado se determina por el menor entre la cotizacion media del
Gltimo trimestre del ejercicio, la cotizacion ultima del ejercicio y el valor neto
contable.

Existencias

Las existencias se valoran al coste de adquisicion/produccion o al valor de
mercado, el mener de los dos. El coste de produccién incluye materia prima,
mano de obra y gastos de fabricacion y se calcula utilizando el método del
coste promedio ponderado.

El coste de materia prima se reparte entre los productos terminados en base
a la aportacion de los mismos a los ingresos por venta, es decir, los
rendimientos reales son corregidos por el precio de venta de cada producto
terminado.

Transacciones en moneda extranjera

La Sociedad se cubre de las fluctuaciones en los tipos de cambio, por lo que
no surgen resultados netos significativos por dicho concepto. Las diferencias
en cambio realizadas derivadas de las financiaciones en divisas se recogen
en sus correspondientes epigrafes de Resultados financieros y la repercusion
a clientes de las fluctuaciones en los tipos de cambio se incluyen como parte
del precio facturado en el epigrafe de ventas.




h)

k)

w&

1 fytura esté razonablemente [segurada.

ACEITES Y PROTEINAS, S.A.
Memoria de 1995 y 1994

Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por despido de cuantia significativa se incluyen dentro
del epigrafe de Gastos extraordinarios y se registran como gasto en el
ejercicio en que se adopta la decision de despido.

Operaciones de cobertura

La Sociedad se cubre de las fluctuaciones en el precio de ia semilla de soja,
asi como de la harina y aceite de soja, mediante operaciones de bolsa en el
mercado de futuros de Chicago. Los resultados de dichas operaciones se
reconocen en funcion de su devengo y se incorporan al coste de adquisicion
de la semilla 0 como complemento del precio de venta de los productos
segln corresponda. Las operaciones abiertas de Chicago y los compromisos
de compra y venta al cierre del ejercicio se valoran a precic de mercado,
provisionando Gnicamente las pérdidas si las hubiere.

Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital se contabilizan cuando se obtiene |a concesion
oficial de fas mismas y se registran bajo el epigrafe "ingresos a distribuir en
varios ejercicios", imputandose al resultado del ejercicio en proporcién a la
amortizacién correspondiente a los activos financiados con las mismas.

impuesto sobre sociedades

¥

Hasta el 30 de noviembre de 1994 la Sociedad estaba acogida al régimen de
tributacion consolidada con algunas de sus sociedades filiales y, en
consecuencia, la cuota teérica imputable a la Sociedad por Impuesto sobre
Sociedades se registraba con contrapartida en las cuentas corrientes con las
sociedades filiales y/o en la cuenta con Hacienda Publica. A partir de esa
fecha, como resultado de la fusion con las sociedades dependientes
desaparece este régimen de consolidacion fiscal pasando a tributar de forma
individual.

En cada ejercicio el Impuesto sobre sociedades se calcula en base al
beneficio antes de impuestos, corregido por las diferencias de naturaleza
permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones
y deducciones aplicables.

El impuesto diferido o anticipado surge de las diferencias temporales en la
imputacién de ingresos y gastos a efectos de la normativa fiscal vigente y
de la relativa a la preparacion de la cuentas anuales. Se reconoce el impuesto
anticipado y el crédito impositivo derivado de la compensacion fiscal de
pérdidas cuando, de acuerdo con el principio de prudencia, su realizacion

— -



ACEITES Y PROTEINAS, S.A.
Memoria de 1995 y 1994

q. Inmovilizaciones materiales
Los movimientos habidos durante 1995 y 1994 en las cuentas incluidas en

inmovilizaciones materiales han sido los siguientes:

En miles de pesetas

Otras
Instalaciones instalaciones,
Terrenos y técnicas y utillaje vy Anticipos v Otro
constrycciones maguinaria mobiliario en curse inmovilizado Yotal
COSTE
Saldo inicial 1994 2.395.190 10.354.251 174.720 117.916 263,559 13.305.636
Incorporaciones por la
fusion {ver nota 2 d} 1.411.340 1.832.757 71.727 - 34.452 3.350.276
Entradas/altas 4.500 10.747 3.943 95.879 4.334 119.403
Salidas/Bajas (8.270) (116.940) {33.280) {4.740) {74.503) {237.733)
Traspasos/ajustes - 181.071 - 159,088 {674 8.691
Saldo final- 1994 3,802,760 12.231.886 217.110 49 967 227.168 16.528.891%
Entradas/Altas 204,974 770 550 145.728 11.844 363.806
Salidas/Bajas {20.095) {3.933) {8.485) (2.427) {30.010) (64.950)
Traspasos/ajustes 1.000 151.245 - {154.014) 1.769 -
Saido final 1995 3.988.5 12.3 8 209.175 39.254 210.771 16.827.747
AMORTIZACION
Saldo inicial 19924 1.266.323 8.136.242 154.190 - 174.368 9.731.123
Incorporaciones por la
fusion (ver nota 2 d) 394.796 793.693 53.517 - 18.966+ 1.260.972
Dotaciones 93.131 514,644 8.426 35.918 652.119
Salidas/bajas (3.614} {111.400} (31.969) - (67.077) {214.060)
Traspasos/ajustes 1.145 {1.166] - - 5 {16)
Saldo final 1994 1.751,781 9.332.01 184.164 - 162.180 11.430.138
Dotaciones 89.546 504.228 7.154 26.099 627.027
Salidas/bajas {187} (3.171) (7.036) {27.069} {37.463)
Traspasos/sjustes -
Saldo final 1995 1.841.140 9.833.070 184.282 - 161.210 12.019.702
VALOR NETO
CONTABLE
Al 31.12.94 2,050,979 2.899.873 32.946 49 96 54.988 5,098.753
Ai31.12.95 2.147.439 2.546. 898 24.893 39.254 43,561 4.808.045




a)

b)

c)

d)

ACEITES Y PROTEINAS, S.A.
Memoria de 1995 y 1994

Revalotizaciones

El importe de las revalorizaciones legales netas acumuladas al cierre del
ejercicio son como sigue:

Miles de pesetas

Actualizacion Ley Presupuestos 1979 862.789
Actualizacion Ley Presupuestos 1981 391.831
Actualizacién Ley Presupuestos 1983 331.817
Revalorizacién por la fusién con Arlesa en 1992 436,405

2.0 4
Bienes totaimente a i s

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 existia inmovilizado con un valor
contable originalde 7.613 y 7.038 millones de pesetas respectivamente, que
estd totalmente amortizado y que todavia estd en uso. En 1994 los
elementos totalmente amortizados incorporados por la fusién con las
sociedades dependientes (ver nota 2 d) han sido de 445 millones
aproximadamente.

Concesiones administrativas

Los complejos industriales de Valencia y Sevilla estan situados sobre
terrenos que fueron adquiridos en 1964 y 1984 respectivamente mediante
concesiones administrativas, por un periodo de 99 y 40 afos
respectivamente. Asimismo, la sociedad mantiene dos concesiones
administrativas del Puerto Auténomo de Bilbao. La primera para la
construccién y utilizaciéon de silos de cereales por un periodo de 50 anos que
revertird al Puerto Auténomo en el afio 2020, y la segunda para la
construccidn y utilizacion de tanques de aceite por quince afos que revertira
al Puerto Auténomo en el aio 1998,

Compromisos

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 no existen compromisos para la compra
de elementos de inmovilizado.




e) Cargas

ACEITES Y PROTEINAS, S.A.

Memoria de 1994

Con fecha 25 de febrero de 1994 la Sociedad suscribié una péliza de
préstamo con el Banco Central Hispano por importe de 1.200 millones de
pesetas, con vencimiento el 25 de agosto de 1995, en la que se obligaba a
aplicar como cancelacién anticipada de dicho préstamo el 100% del importe,
en su caso, de la venta de los bienes inmuebles de su propiedad no
destinados a las actividades habituales de la compafia. Esta pdliza se
cancelé en junio de 1995,

5. Inmovilizaciones financieras

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones
financieras durante 1995 y 1994 han sido los siguientes:

COSTE

Saldo inicial 1994
Cancelacién de
inversiones por la fusion
{ver nota 2 d}

Entradas
Bajas

Saldo final 1994

Entradas
Bajas

Saldo final 1995
PROVISION

Saldo inicial 1994
Cancelacion de
inversiones por ia fusion
{ver nota 2 d)
Saido final 1994
Dotaciones

Bajas

Saldo final 1995
SALDO NETO

Al 31.12.94

Al 31.12.95

__En miles de pesetas

Participacion
en empresas Crédito Cartera de Otros
de o #npositivo valores créditos
3.399.356 644.743 6.195 21.500
{2.141.209) . .
1.483 - - -
{50,000} - (67) {8.500}
1.209.630 644.743 6.128 13.000
(632.125) {325.923) {66} {8.500})
577.505 318.820 6.072 4,500
846.832
{111.821} T —_
735011 - - -
9.479
{584.228})
160.262 - - —_
474.619 644.743 6.128 13.000
417.243 318.8;0 6,072 4.500

"

Depasitos
y fianzas Total
10.273 4.082.067
693 (2.140.516)
- 1.483
{4.318) {62.885)
6.648, 1.880.149
840 840
{681} (967.285)
6.807 913.704
846.832
{111.821)
- 735011
9.479
[584.228)
- 160.262
§648  L145.138
6.807 753,442




ACEITES Y PROTEINAS, S.A.
emoria de 1994

Las bajas mostradas en el epigrafe de las participaciones en empresas del
grupo corresponden a la reduccion de capital practicada por INCOMISA en 1994
y a la venta de la participacion en Ideal, S.A. llevada a cabo en 1995 con una
pérdida de 47.897.000 pesetas (véase nota 16).

La Sociedad, atendiendo al principio contable de prudencia, ha cancelado en
1995 Ia parte del crédito impositivo derivado de la compensacién fiscal de pérdidas
reconocido en gjercicios anteriores cuya recuperabilidad en el periodo que resta para
su compensacion no puede ser garantizada en funcién de las circunstancias
actuales de mercado.

a) Participaciones e
. Fraccién del capital
Notmbre y domigcilio Actividad 1994 1985
% %
Arlesa Semillas, S.A. - Madrid Produccion y venta de semilla de girasol para 50 50
la siembra.
Industrializadora y Cistribuidora Espafiola  Comercializacion de aceite de oliva y de 60
de Alimentos, S.A. {(IDEAL) - Madrid semitlas. En liquidacién desde mayo de 1993.
Estacion de Descarga y Carga, S.A. Explotacion de sus instalaciones en el puerto 100 100
{ESDECASA,) - Valencia de Valencia.
Inversiones y Construcciones, Expiotacion de un sistema de cogeneracion de 50 50
S.A. {INCOMISA) energia.

Portugalete (Vizcaya)

Todas las participaciones son directas, excepto la participaciéon del 60% en ldeal,
S.A. a 31 de diciembre de 1.994 que correspondia a un 49% de participacion
directa y un 11% de participacién indirecta a través de ESDECASA.

Como se menciona en la nota 2 d}, la Sociedad se fusioné en 1994 con la mayor

parte de las sociedades participadas en un 100% sustituyendo las participaciones
en dichas compaiias por el total de activos y pasivos de las mismas.

b} Valor neto patrimonial de las inversiones

Los importes de capital, reservas, resultado de los ejercicios 1995 y 1994
y otra informacidn de interés, segin aparecen en las cuentas anuales de las
empresas del Grupo, son como sigue:
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Al 31 de diciembre de 1995:

En miles de pesetas
Valor segin

Resultado Resultados Valor libros de la
Capital Reservas 1995 extraordinarios patrimonial  participacién

Arlesa Semillas, 5.A.  600.000 {37.642) {6.132) {2.697} 556.226 300.000
Esdecasa 60.000 36.906 {7.823) (10,704} 89.013 227.505
Incomisa 100.000 (8.568) 88.895 3.284 180,327 50.000

825 6566 577,505

Al 31 de diciembre de 1994:

En miles de pesetas

Valor segiin

Resultado Resultados Valor libros de la
Capital Reservas _ 1984 extraordinarios  patrimonial  participacion

Arlesa Semillas, S.A. 600.000 {43.837} 5.895 {423} 662.368 300.000
Ideal, S.A. 1.057.980 [960.312} (24.949) 22.421 72.119 632.125
Esdecasa 60.000 37.427 {521) - 96.906 227.505
Incomisa 100.000 (30,916} 78.349 3.803 147,433 50,000

879.416 1,209.630

f
Durante 1995 la Sociedad ha recibido dividendos de INCOMISA por un
importe de 28 millones de pesetas (36 millones en 1994).

c) Provisién por depreciacién de las_participaciones en empresas del grupo.

El detalle de los movimientos de la provisién durante 1994 y 1995 ha sido
como sigue (en miles de pesetas):

Arlesa

Semillas, $.A. Ideal, S.A. Esdecasa Acevesa Total
Saldo inicial 1994 21.769 584.228 129.014 111.821 846.832

Cancelacion de

inversiones por la
fusién {ver nota 2 d) - - - {111.821) {111.821)
Saldo finai 1994 21.769 584.228 129.014 - 135.011
Dotaciones 9.479 9.479
Bajas {584.228) (584.228)}
W Saldo final 1995 21,768 - 138,493 - 160,262
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6. Acciones propias

1994

Corresponden a 50.734 acciones de Aceites y Proteinas, S.A.

7. Existencias

Materias primas y otros
aprovisionamientos
Productos semiterminados
Anticipos

En miles de peseta

1995 1994
7.402.885 5.132.629
2.204.669 2.8564.672

1.916 208.521
9.609.470 8.195.822

10

Al 31 de diciembre de 1996 y 1994 la Sociedad tenia adquiridos
compromisos para la compra de materias primas segun el siguiente detalle:

Toneladas
Millones de pesetas

8. Deudores

Clientes

Empresas del Grupo
Deudores varios

Personal
Administraciones Publicas
Otros

Menos provisiones

1995 1994
150.700 257.883
5.644 8.1256

¥

En miles de pesetas
1995 1994
4.816.337 4.600.142
- 291.177
9.063 32.489
15.511 19.259
43.288 39.929
- - 101
4,.884.189 4.983.097
{465.538) (379.876}
4.418.651 4.603,221
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ACEITES Y PROTEINAS, S.A.
Memoyia de 1995 vy 1994

a) Empresas del Grupo

En miles de pesetas
1995 1994

Ideal, S.A, - 291.177
- 291.177

b} Administraciones Publicas

- En miles de pesetas

1995 1994
LV.A. 9.598 -
impuesto sobre sociedades a
devolver 33.690 _39,929
3,288 39.929

9, Fondos propios

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Fondos propios durante
1995 y 1994 han sido los siguientes: '

En miles de pesetas

Resultados
Reservas negativos de
Capital Prima de de Reservas ejercicios Pérdidas y
suscrito emision revalovizacion {nota 9 d) anteriores ganancias
Saldo inicial 1994 4.234.430 1.911.234 934.502 1.246.067 {1.196.636) {1.962.512)

/ Distribucién de resultados - - - - {1.962.512) 1.962.912
Resultado del ejercicio - - - - - {175.592}
Saldo final 1994 4.234.430 1,811,234 934.502 1.246.067 {3.159.148) (175.582)
Ampliacién de capitat 2.130.000
Distribucidn de resultados (175.992) 175.592
Resultado del ejercicio {560.207)
Saldo final 1995 6,364.430 911,234 934i52£ 1.246.067 13.334.740! !560.207!

4




a)

b}

c)

dZ;aEis de libre distribucié: una vez dotada la reserva legal.
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Capital suscrito

El capital suscrito se compone de 6.364.430 acciones ordinarias al portador,
de 1.000 pesetas de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas.

El 25 de mayo de 1995 se ha suscrito una ampliacion de capital por
2.130.000.000 pesetas mediante emisién de 2.130.000 acciones nuevas
de 1.000 pesetas de valor nominal cada una, las cuales se emitieron a la par
y con los mismos derechos y obligaciones que las anteriores en circulacion.
Asimismo, la Junta General de Accionistas celebrada el 31 de Enero de 1995
aprobé la emisién de obligaciones convertibles en acciones por importe de
875 millones de pesetas (ver nota 11 a)} y autorizé un importe maximo de
hasta 1.870 millones de pesetas para futuras ampliaciones de capital,
delegando en el Consejo de Administracion la facultad de acordar en una o
varias veces la realizacion de dichas ampliaciones. Las sociedades que
participan en el capital social en un porcentaje superior al 10% al 31 de
diciembre de 1995 y 1994 son las siguientes:

Porcentaje de

participacion

1995 1994
Europroteol, B.V. 33,3 50,1
Koninklijke Bunge B.V. 31,4 -
Banco Central Hispano Americano 21,5 29,1

Prima de emision de acciones

Esta reserva es de libre distribucion.

Reservas de revalorizacion

En miles de pesetas

1995 1994
Actualizacion Ley de
Presupuestos 1983 498.097 498.097
Actualizacidn por la fusion
con Arlesa en 1992 436.405 436.405
934.502 934,502

De acuerdo con la Disposicion transitoria decimoctava de la Ley 43/1995 de
27 de diciembre del Impuesto sobre Sociedades la reserva de Actualizacion
Ley de Presupuestos de 1983 podra ser transferida en el proximo ejercicio
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d) Reservas

El detalle de las cuentas incluidas bajo el epigrafe Reservas, es como sigue:

iles esetas

1995 1994

Reserva legal 700.650 700.650
Reserva para acciones propias 64.432 64.432
Otras reservas 480.985 480,985

1.246.067 1.246.067

Reserva legal

{_a reserva legal ha sido dotada de conformidad con el Articulo 214 de la Ley
de Sociedades Andnimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual
al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinard a ésta hasta que
alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso
de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser
respuesta con beneficios futuros. R

Reservas para acciones propias

Como se indica en la nota 6, al 31 de diciembre de 1995 y 1994 se
mantienen en cartera 50.734 acciones de la sociedad. Esta reserva, dotada
de conformidad con la Ley de Sociedades Anénimas, sera indisponible hasta
que dichas acciones se pongan de nuevo en circulacion o, en su caso, sean
amortizadas por reduccion del capital social.

Otras reservas

Incluye un importe de 234.600.000 pesetas referidos a la reserva por capital
amortizado de 126.600 acciones y 108.000 acciones recuperadas en 1980
y 1986 respectivamente, cuyo coste fue amortizado en 1980, 1981 y 1985,
Esta reserva solo sera disponible con los mismos requisitos exigidos para la
reduccién del capital social.
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e) QOtras limitacione [ distribucion de dividendos
No podrén distribuirse dividendos que redujeran el satdo de las reservas a un
importe inferior al total de los saldos sin amortizar de los gastos de

establecimiento, que al 31 de diciembre de 1995 ascienden a 104.613.000
pesetas (46.180.000 pesetas al 31 de diciembre de 1994).

10. Provisidn para riesgos y gastos

Los movimientos habidos durante 1996 en la provision para riesgos y gastos
han sido los siguientes:

En miles de pesetas

Provision para Otras
impuestos provisiones Total
Saldo inicial - 125.000 125.000
Dotaciones 335.820 - 335.820
Aplicaciones - (125.000) {125.000)
Saldo finaft 335.820 - 335.820

¥

La provisidn para impuestos recoge el importe necesario para hacer frente al
pago de las actas por licencia fiscal de los ejercicios 1984 a 1990 incoadas por la
Inspeccion de Hacienda en julio de 1990 por un importe total de 213.459.000
pesetas (que incluyen 46.644.000 pesetas de interés de demora), asi como los
intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1995,

La Sociedad impugné estas actas y al 31 de diciembre de 1894 se

encontraba a la espera de una resolucion favorable por parte de la Administracion, - -

por lo que no existia ninguna provisién por este concepto. Sin embargo, en 1995
ha sido desestimado por la Administracidon unc de los recursos presentados y, en
consecuencia, la Sociedad ha provisionado el importe global antes mencionado con
cargo a resultados extraordinarios {ver nota 16}

y




11.

a)

b)

c}
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Acreedores a larqgo o

Emisiéon de obligaciones_convertibles

El 25 de mayo de 1995 se ha puesto en circulacion una emisién de
obligaciones convertibles por 875.000.000 pesetas, representadas por
875.000 obligaciones, al portador, pertenecientes a una unica serie
denominada "Obligaciones Convertibles Aceprosa". Las obligaciones son de
1.000 pesetas nominales cada una con vencimiento a cuatro anos y no
podran ser rescatadas, reembolsadas & amortizadas anticipadamente. La
emision ha sido suscrita en su totalidad.

Las obligaciones de esta emision devengan desde la fecha de desembolso un
interés bruto variable anualmente, a tipo MIBOR para operaciones de
depésito interbancario a un afic en base 360 dias, del que se deduce un
diferencial del 1%. Este tipo de interés se correspondera con el medio que
publique el Banco de Espana en su Boletin de fa Central de Anotaciones,
Mercado de Dinero.

Deudas con entidades de_crédito

En miles de pesetas
1995 1994

Financiacion de inmovilizado 25.000 75.000

Deudas con Empresas del Grupo y asociadas

En miles de pesetas

1995 1994

Koninklijke Bunge, B.V. 2.000.000
Bunge Ibérica, S.A 490.000 780.000
490.000 2.780.000

El préstamo otorgado por Koninklijke Bunge, B.V. en 1994, con vencimiento
el 21 de diciembre de 1996 y un interés equivalente a la tasa Mibor a 6
meses mas 3/8% ha sido cancelado anticipadamente en este ejercicio.
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El préstamo otorgado por Bunge Ibérica, S.A. en 1.994 por 780 millones de
pesetas, con vencimiento el 25 de febrero de 1996 y un interés flotante
equivalente a la tasa Mibor a 3 meses mas 3/4% ha sido cancelado con
fecha 26 de diciembre de 1995 y sustituido por un nuevo préstamo de 430
millones de pesetas con vencimiento 31 de marzo de 1997 al mismo tipo de
interés que el anterior.

Acreedores a corto plazo
De con enti s ito
En miles de pesetas
1995 1994

Pélizas de crédito {en pesetas) 4,182.166 6.250.459
Financiacién de importaciones
(en dolares USA) 2.916.790 2.658.755
Préstamos a corto plazo 50.000 50.000
Intereses a pagar no vencidos 46,207 122.245

7.195.163 9.081.459

14

El interés de fos créditos bancarios y de las financiaciones de importaciones
han oscilado en torno al 9,5% anual y el 6,4% respectivamente en 1995
(8,5% vy 6,5% en 1994). El limite total de créditos asciende a 16.431
millones de pesetas (13.254 millones de pesetas en 1994). La Sociedad
tiene avales prestados por importe de 1.144 millones de pesetas {901
millones de pesetas en 1994) de los cuales 457 millones de pesetas
corresponden al SENPA para cubrir el cobro anticipado de ayudas sobre la
semilla del girasol con destino a aceite no alimentario y 687 miliones de
pesetas a otros conceptos, entre otros ante la Hacienda Publica por las actas
de Licencia fiscal impugnadas {ver nota 10).
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b) Deudas con empresa | Grupo soci S

______En miles de pesetas

1995 1994

Bunge Ibérica, S.A. 44 843 42.549
Arlesa Semillas, S.A. 86,805 117.658
Incomisa 37.104 30.639
Esdecasa 38.279 28.402
Bunge Corporation 753.357 99,837
959.388 519,085

Ei saldo a pagar a Bunge Corporation esta denominado en délares USA vy
corresponde a la cuenta donde se recogen los resultados derivados de las
operaciones de cobertura en la Bolsa de futuros de Chicago.

c) Acreedores comeiciales

En miles de pesetas

1995 1994
Deudas por compras o '
prestaciones de servicios 3.643.496 1.414.151
Deudas representadas por efectos
a pagar 13.426 21.763
3.656.922 1.435.914

Este epigrafe incluye saldos denominados en délares USA por importes de
2.495.136.000 y 85.046.000 pesetas en 1995 y 1994 respectivamente.
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d) Otras deudas no comerciates
En miles de pesetas
1995 1994
Hacienda Publica acreedor por IVA 66.839 57.6562
Hacienda Publica por IRPF 41.950 38.262
Hacienda Publica por IRC 16.515 13.793
Organismos de Seguridad Social 34.899 35.486
Indemnizaciones pendientes de pago - 40,000
Otros préstamos recibidos - 40.000
Gastos a pagar 20.000 -
Otros 854 1.371
181,057 226.564
13. |mpuesto e SoGi ituaci scal

Desde 1989 la Sociedad estaba sujeta ai régimen de tributacion consolidada
(véase nota 3 k) con algunas de sus sociedades dependientes. Dado que en 1994
fa Sociedad absorbié (véase nota 2 d) las sociedades incluidas en dicho régimen de
tributacién consolidada, ha pasado a tributar de forma individualizada.

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a
efectos de tributacion del impuesto sobre sociedades y de la elaboracjén de estas
cuentas anuales, la base imponible del ejercicio difiere dei resultado contable.

La conciliaciéon entre el resultado contable y la base imponible total del
Impuesto sobre sociedades es la siguiente:

En_miles de pesetas
1995 1994

Pérdida antes de impuestos (234.284) (175.592)
Diferencias permanentes 254,073 65.461

Diferencias temporales

- con origen en el ejercicio actual 126.913 165.000
- con origen en ejercicios anteriores {40.000) (459.465)
Base imponible previa 106.702 {404.596)
Compensacién de bases imponibles

negativas de ejercicios anteriores {106.702) -
Base imponible - (404.596)
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El impuesto anticipado surgido de ias diferencias temporales y que
principaimente corresponde a excesos en la dotacion a la provision por insolvencias
en 1995 no ha sido contabilizado por aplicacién del principio contable de prudencia.

La Sociedad incurrié en el pasado en pérdidas fiscales que podran ser
compensadas con ios beneficios futuros de los siguientes siete ejercicios, a contar
desde su ano de origen, segin el siguiente detalle:

MiHones de Compensables
Ejercicio pesetas hasta
1992 1.452 1999
1993 1.438 2000
1994 405 2001

El cargo por Impuesto sobre sociedades de 1995 corresponde al impuesto
corriente derivado de la base imponible positiva del ejercicio asi como al efecto de
la cancelacion parcial del crédito impositivo por pérdidas a compensar contabilizado
en ejercicios anteriores {ver nota 5).

Estan abiertos a inspeccién los cinco altimos ejercicios de todos los
impuestos aplicables a la Sociedad.

Como consecuencia de las diferentes posibles interpretaciones de la
legislacién fiscal vigente, pasivos adicionales podrian ser asignados como resultado
de una inspeccion. En todo caso, la gerencia considera que estos pasivos
adicionales, caso de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas
anuales.

14. Ingresos y gastos
a) Transacciones con empresas del Grupo y asociadas

En miles de pesetas

1995 1994
Compras netas 3.654.999 760.626
Servicios recibidos 203.668 352.711
Servicios prestados 121.810 135.861
Intereses cargados 67.179 53.678
Intereses cobrados 25.917 40,947

0S servicios prestados 66.731 148.867
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b) Trapsacci efec s jera

De los importes de compras y ventas de 1995, 40.523 y 6.678 millones de
pesetas, respectivamente, fueron efectuadas en moneda extranjera (35.644
y 3.228 millones de pesetas en 1994).

c) Distribuciéon ventas netas

Las ventas se distribuyen geograficamente como sigue:

1995 1994

Esparia 87% 93%
Exportaciones 13% 1%
100% 100%

d) Gastos de personal
En miles de pesetas

1995 1994

Sueldos, salarios y asimilados 1.328.674 1.287.046

Cargas sociales 396.650 346.854
Indemnizaciones 17.785 -

1.743.009 1 .900

15. Resultados financieros

Los resultados financieros comprenden lo siguiente:

- En miles de pesetas

1995 1994
Resultados positivos:
Ingresos de participaciones en capital 28.000 36.250
Otros intereses e ingresos asimilados 54,161 58,112
82.161 94,362
Menos resultados negativos:
Gastos financieros y gastos asimilados 958.118 1.002.337
Diferencias negativas de cambio 6.405 107.581
Resultados financieros netos {pérdidas}
(882.362) (1.015,556)
/ Los ingresos de partigipaciones en capital corresponden a los dividendos

recibidos,de INCOMISA durante 1995 y 1994.
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16. Resultados extraordinarios

Los resultades extraordinarios comprenden lo siguiente:

En miles de pesetas

1995 1994
Resultados positivos:
Beneficios en enajenacion de
inmovilizado 8.282 (4.897)
Subvenciones de capital transferidas
al resultado del ejercicio 2.945 2.964
Ingresos extraordinarios 25.590 43.625
36.817 41.692
Menos resultados negativos:
Variacion de las provisiones de
fa cartera de control (ver nota 5 ¢} 9.479 -
Pérdidas procedentes de la cartera
de control {ver nota 5} 47.897 -
Indemnizaciones por despidos - 223.442
Gastos y pérdidas de ejercicios
anteriores 335.820
Otros gastos extraordinarios 58.547 150.841
451,743 374.283
Resultados extraordinarios netos
{pérdidas) (414.926) (832.591)

Bajo el epigrafe Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores se recoge el
importe de la provisiéon para riesgos y gastos dotada en este ejercicio para cubrir los
riesgos que se puedan derivar del resultado de las actas por licencia fiscal
levantadas por la inspeccién de Hacienda en junio de 1990 (ver nota 10).

17. Otra informacion

a) Namero promedio de empleados

1995 1994
Técnicos 27 27
Administrativos 86 94
Obreros 245 240

Total 358 61
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b) Betribuciones administradores

Los miembros del Consejo como tales, percibieron dietas por 1.350.000
pesetas (1.150.000 pesetas en 1994). Asimismo, aquellos miembros del
Consejo que ocupan cargos ejecutivos en fa Compandia, percibieron
retribucién en concepto de salario. Estos salarios, durante 1995 ascendieron
a 55.804.000 pesetas (20.636.000 pesetas en 1994).

La variacion de estas retribuciones con respecto al ejercicio anterior se debe
a la diferente composicion del Consejo de la Sociedad integrado, en este
ejercicio, por un mayor numero de directivos.

18. Compromisos y contingencias

La Sociedad tiene compromisos de venta de productos terminados segun el
siguiente detalle:

1995 1994
Tons Miles de Pts Tons Miles de Pts
Harina de Soja 339.998 11.954.000 277.551 7.334.000
Full-Fat 1.344 55.000 3.868 149.000
Aceite de Soja 28.543 2.151.000 22.375 1.804.000

¥

19. Cuadros de financiacion

A continuacién se recogen los cuadros de financiacion correspondientes a
los ejercicios 1995 y 1994:
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ACEITES Y PROTEINAS, S.A.
e ia de 199 1994

a) Variacion del capital citculante

En miles de pesetas

24

1995 1994

Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Existencias 1.413.648 2.572.538
Deudores 184.570 1.648.251
Acreedores 676.928 7.832.914 -
Tesoreria 11.011 9.211 -
Ajustes por periodificacién 406,381 317.815
Total 1.820.029 8 09 7.842.125 4.538.604
Variacion del Capital Circulante 94Z 520 3.303.521 -




INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1995, QUE EL CONSEJO
DE ADMINISTRACION DE ACEITES Y PROTEINAS, S.A.,
ACEPROSA, SOMETE A LA APROBACION DE LA JUNTA GENERAL
DE ACCIONISTAS.

ACEITES Y PROTEINAS, S.A. (ACEPROSA)

A lo largo dei ejercicio 1.995 el grupo ha venido desarrollando sus actividades
habituales de forma normal, destacando dos hitos de importancia para la vida
social. En primer lugar, se ha materializado la ampliacién de capital por importe de
2.130 millones de pesetas que fue aprobada por la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de 31 de Enero de 1.995, asi como la emision de obligaciones
convertibles que, por un importe global de 875 millones de pesetas fue aprobada
por la misma Junta. La suscripcién y desembolso integro, que tuvo lugar el pasado
25 de Mayo de ambas emisiones, han permitido un afianzamiento de nuestros
recursos que contribuird a mejorar nuestra competitividad en el mercado.

En segundo lugar, el grupo ha procedido a enajenar su participacion mayoritaria del
60% en la compaiiia Industrializadora y Distribuidora Espafiola de Alimentos, S.A.,
IDEAL, Sociedad que se hallaba en liquidacién desde que fue aprobada su
disoluciéon en 1.993. Con dicha operacién pretendemos centrar la totalidad de
nuestros esfuerzos en actividades productivas propias del ambito de nuestro
negocio, evitando el empleo de recursos necesarios en objetivos no directamente
vinculados con el mismo.

En relacion a la evolucién de los negocios en los que ACEPROSA participa, cabe
destacar que, si bien en el primer semestre se registré un comportamiento positivo
de los resultados, durante la segunda mitad del afio la actividad del girasol afecté
de forma muy negativa al conjunto del negocio, como consecuencia de la presion
en la compra provocada por la reducida cosecha nacional. La fuerte reduccion en
los margenes operada a raiz de esta circunstancia impulsé la importacién de
semilla, pero el margen internacional de este producto ha sufrido asimismo un
estrechamiento.

Por el contrario, la actividad de la soja ha tenido un comportamiento positivo
durante el ejercicio. Los mejores margenes alcanzados, acompafnados de un
significativo crecimiento de los volimenes de venta, ha permitido absorber las
pérdidas del girasol y esperamos que este negocio siga aportando resultados
positivos en el futuro.

Asimismo hay que destacar que, a nivel de actividades ordinarias se han
consolidado resultados positivos, ya que se han logrado beneficios durante los dos
altimos ejercicios.

Gastos extraordinarios recoge el importe de la provisién para riesgos y gastos por
336 millones de pesetas para cubrir los riesgos que se puedan derivar del resultado
de las actas de licencia fiscal levantadas por la Inspeccién de Hacienda en Junio
de 1990.
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Atendiendo al principio de prudencia, se ha cancelado en este ejercicio 326
millones de pesetas de! crédito impaositivo que ascendia a un total de 645 millones
de pesetas, derivado de la compensacion fiscal de pérdidas reconocido en

ejercicios anteriores.

Por ultimo, en lo relativo a investigacién y Desarrollo y a las relaciones con
trabajadores y empleados, el gjercicio se ha desenvuelto dentro de ta normalidad.

/
.//
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INFORME DE AUDITORIA
DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Aceites y Proteinas, S.A. (ACEPROSA)

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Aceites y Proteinas, S.A. y
sociedades dependientes (Grupo consolidado) que comprenden el balance de situacion al 31
de diciembre de 1995, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 1995, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 1995. Con fecha 7 de marzo de 1995 emitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1994 en el que expresamos una opinioén
con una salvedad.

3. En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de Aceites y Proteinas, S.A. y sociedades dependientes (Grupo consolidado) al 31
de diciembre de 1995 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

5. El informe de gestién adjunto de! ejercicio 1995 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo
consolidado, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene
el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestiéon con el
alcance mencionado enpeste mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de
la obtenida a partir de 19s regiStros contables de las sociedades del Grupo.

Barcglons  BWbao Las Paimas  Logoo  Madid Malege Murcia Owedo Pamplond  Son Sebestidn  Santander  Sevila Volencia Vigo  Wiorla  Zaragoza
Inscrita en o Reglstro Mercantil de Madnd  Tomo 826 det Lo de Socledades, folio 25 hola amero M 11223 C..F. ES- AQS149965
Coopers & Lybrand, SA Inscnta en el Regisiro Oficial de Auditores de Cuentas con &l n. 50703 y en of Regisiro de Sociedades del Instiluto de Auditores Censores Jwados de Cuentas con & n.® 346
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ACEITES Y PROTEINAS, S.A. (ACEPROSA)
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria 1995

1. Actividad de la empresa

Aceites y Proteinas, S.A. (ACEPROSA) tiene como principal actividad el tratamiento y
transformacién de semillas oleaginosas, principalmente soja y girasol, para la posterior
comercializacion de sus derivados, aceite y harina. Sus principales instalaciones productivas se

encuentran ubicadas en Valencia, Sevilla, Murcia y Bilbao, y su domicilio social y fiscal en
Bilbao.

En mayo de 1994 fue presentado un proyecto de fusion para la absorcion, por parte de
ACEPROSA, de las sociedades Aceites Vegetales, S.A. (ACEVESA), Compafiia Espafiola de
Cultivos Oleaginosos, S.A. (CECOSA), Arlesa Agricola, S.A., Inducampo, S.A. y Silos del
Abra, S.A., participadas por Aceprosa al 100%. Dicho proyecto fue debidamente aprobado
durante el mes de junio de 1994 por las correspondientes Juntas Generales de Accionistas y, en
consecuencia, dichas sociedades traspasaron a ACEPROSA todos los elementos patrimoniales
integrantgs del activo y pasivo a la fecha de los balances de fusion (31 de diciembre de 1993).

Como consecuencia de ello las participaciones en sociedades dependientes eran como
sigue:

Importe de la

% participacion participacion

(En miles
Nombre v domicilio Actividad 1994 1995 de pesetas)
Arlesa Semillas, S.A. - Madrid Produccion y venta de semilla de
girasol para la siembra 50 50 300.000
Industrializadora y Distribuidora  Comercializacién de aceite de
de Alimentos, S.A. (IDEAL) - oliva y de semillas. En
Madrid liquidacion desde mayo de 1993. 60 632.125
Estacion de Descarga y Carga, Explolacion de sus instalaciones
5.A. (ESDECASA) - Valencia en el puesto de Valencia. 100 100 227.505
Inversiones y Construcciones, Explotacién de un sistema de
S.A. (INCOMISA) - Portugalete  cogeneracion de energia, 50 50 50.000

(Vizcaya)

El valor contable de la participacion directa en ESDECASA incluye 166.280.000
pesetas en concepto de revalorizaciones legales segin la Actualizacion Ley de Presupuestos de
1983. La participacién en Ideal, S.A. en 1994 se obtenia con un 49% de participacion directa y
un 11% de participacion indirecta a través de ESDECASA por valor de 140.674.000 pesetas.

En 1995;, la Sociedad ha vendjdo toda su participacion (directa e indirecta) en IDEAL,




ACEITES Y PROTEINAS, S.A. (ACEPROSA)
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
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Bases de presentacion
Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de
ACEPROSA y de las sociedades consolidadas e incluyen los ajustes y reclasificaciones
necesarios para la homogeneizacién temporal y valorativa con la sociedad dominante.
Dichas cuentas anuales se presentan de acuerdo con lo establecido en la legislacion
mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad y en
el Real Decreto 1815/1991 por el que se aprueban las normas para la formulacion de
cuentas anuales consolidadas con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados de la Sociedad dominante y del Grupo
consolidado.

Brincipios de consolidacidn

Las cuentas anuales consolidadas han sido preparadas mediante la integracion global de
todas las sociedades dependientes, a excepcion de Arlesa Semillas, S.A., que se ha
integrado de forma proporcional al ser considerada como una sociedad multigrupo, y
de INCOMISA, que lo hizo de acuerdo al sistema de puesta en equivalencia por tener
una actividad diferente al Grupo y no tener un efecto significativo en la consolidacién.
La aplicacion del método de integracion global supone que:

- Los saldos y transacciones significativos entre las sociedades consolidadas han
sido eliminados.

- Las cuentas de inversion en las diferentes sociedades se eliminan por
compensacién con el patrimonio neto de las sociedades dependientes
correspondientes a la fecha de la primera consolidacion, en la proporcion
representada por la participacion adquirida, reflejandose, en su caso, en el
epigrafe "socios externos" el valor de la participacién de los accionistas
externos en las sociedades dependientes.

Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance y cuenta de pérdidas y ganancias
consolidadas, dichos estados se presentan de forma agrupada/resumida, presentandose
los analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.
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3. Criterios contables

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de constitucion, de primer establecimiento y de ampliacion de capital, se
capitalizan a su precio de adquisicion y se amortizan linealmente en un periodo de 5
afios.

b) Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales recogen principalmente concesiones administrativas y
figuran contabilizadas a su precio de adquisicion que incluye los gastos incurridos hasta

J su obtencion. La amortizacion se calcula segin el método lineal durante el periodo de
la concesion.

) Inmovilizaciones materiales

» Las inmovilizaciones materiales se reflejan a su coste de adquisicion mas las
actualizaciones practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas en las normas
legales correspondientes, y se amortizan linealmente en funcién de los siguientes

coeficientes:
]
Yo
Construcciones 4
Instalaciones técnicas y maquinaria 6al0
Otro inmovilizado 10 a 25
[ ]

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida util de los activos son

capitalizadas. Los gastos de mantenimiento y conservacion se cargan a resuitados en el

momento en que se producen. Las bajas y enajenaciones se reflejan contablemente

mediante la eliminacion del coste del elemento y la amortizacién acumulada
> correspondiente.

d) Inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras se presentan valoradas al coste de adquisicion
minorado, si procede, por el importe necesario para reconocer las disminuciones
permanentes de valor.

Este epigrafe recoge también los créditos impositivos derivados de las bases imponibles

negativas que podran compensarse con los beneficios de los ejercicios siguientes (ver
nota 3 k).

Lt U
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Acciones propias

La autocartera se muestra en el activo del balance por su precio de adquisicion o al de
mercado, si fuera menor, constituyéndose, por este importe, en el pasivo del balance,
una teserva indisponible cuya liberacion se producira con la enajenacion de las propias
acclones.

El precio de mercado se determina por el menor entre la cotizacion media del Gltimo
trimestre del ejercicio, la cotizacion ultima del ejercicio y el valor neto contable.

Existencias

Las existencias se valoran al coste de adquisicion/produccién o al valor de mercado, el
menor de los dos. El coste de produccion incluye materia prima, mano de obra y
gastos de fabricacion y se calcula utilizando el método del coste promedio ponderado,
a excepcion de las existencias de semilla de siembra que se calcula utilizando el método
FIFO (primera entrada, primera salida).

El coste de materia prima se reparte entre los productos terminados en base a la
aportacion de los mismos a los ingresos por venta, es decir, los rendimientos reales son
corregidos por el precio de venta de cada producto terminado.

El coste final de las existencias de semilla de siembra recoge, ademas, la diferencia
entre el coste y el precio de venta de los productos rechazados como consecuencia del
proceso de seleccion.

Transacciones en moneda extranjera

La Sociedad se cubre de las fluctuaciones en los tipos de cambio, por lo que no surgen
resultados netos significativos por dicho concepto. Las diferencias en cambio
realizadas derivadas de las financiaciones en divisas se recogen en sus correspondientes
epigrafes de Resultados financieros y la repercusion a clientes de las fluctuaciones en
los tipos de cambio se incluyen como parte del precio facturado y se recogen en el
epigrafe de ventas.

Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por despido de cuantia significativa se incluyen dentro del
epigrafe de Gastos extraordinarios y se registran como gasto en el ejercicio en que se
adopta la decision de despido.

14 [LL
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QOperaciones de cobertura

La Sociedad se cubre de las fluctuaciones en el precio de la semilla de soja asi como de
la harina y aceite de soja mediante operaciones de bolsa en el mercado de futuros de
Chicago. Los resultados de dichas operaciones se reconocen en funcion de su devengo
y se incorporan al coste de adquisicion de la semilla o como complemento del precio de
venta de los productos segin corresponda. Las operaciones abiertas de Chicago y
compromisos de compra y venta al cierre del ejercicio se valoran a precio de mercado,
provisionando Unicamente las pérdidas, si las hubiere.

Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital se contabilizan cuando se obtiene la concesion oficial de
las mismas y se registran bajo el epigrafe "Ingresos a distribuir en varios ejercicios”,
ipputandose al resultado del ejercicio en proporcion a la amortizacion correspondiente
a los activos financiados con las mismas.

Impuesto sobre sociedades

Hasta noviembre de 1994 la Sociedad dominante estaba acogida al régimen de
tributacién consolidada con algunas de sus sociedades filiales y, en consecuencia, la
cuota tedrica imputable a cada sociedad por Impuesto sobre Sociedades se registraba
con contrapartida en las cuentas corrientes con las otras sociedades del Grupo y/oenla
cuenta con Hacienda Publica. A partir de dicha fecha, como resultado de la fusion de
la Sociedad dominante con las sociedades integrantes del grupo consolidado fiscal, ésta
ha pasado a tributar de forma individual.

Cada una de las sociedades, incluidas o no en el régimen de tributacién consolidada,
reconoce como gasto en cada ejercicio el Impuesto sobre sociedades calculado en base
al beneficio antes de impuestos, corregido por las diferencias de naturaleza permanente
con los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones
aplicables.

El impuesto diferido o anticipado surge de las diferencias temporales en la imputacion
de ingresos y gastos a efectos de la normativa fiscal vigente y de la relativa a la
preparacion de las cuentas anuales. Se reconoce el impuesto anticipado y el crédito
impositivo derivado de la compensacion fiscal de pérdidas cuando, de acuerdo con el
principio de prudencia, su realizacion futura esté razonablemente asegurada.

o
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4, Inmovilizaciones materiales

Los movimientos habidos durante 1994 y 1995 en las cuentas incluidas en
Inmovilizaciones materiales han sido los siguientes:

En miles de pesetas

Instalaciones
Terrenos y técnicas y Anticipos ¥ Otro
construcciones maguinaria en_Lcurse inmovilizado Total
COSTE
Saldo inicial 1994 3.810.861 12.409.795 117.916 552.249 16.990.821
Entradas 4.500 10.747 95.879 8.277 ©119.403
Salidas/bajas (8.270) (117.403) (4.740) (107.783) {238.196)
Traspasos - 151.071 (159.088) (676) (8.693)
Saldo final 1994 3.907.091 12.454.210 49.967 452.067 16.863.335
Entradas 204.914 1.243 145.728 15472 367.357
Salidas/bajas (20.095) (4.624) (2.427) {39.645) (66.791)
Traspasos 1.000 151.245 {154.014) 1.769 -
Saldo final 1995 4.092.910 12.602.074 39.254 429,663 17.163.901
AMORTIZACION
Saldo inicial 1994 1.780.296 9.094 558 - 406.339 11.281.193
Dotaciones 96,868 525.812 - 45.043 667.723
Salidas/bajas {3.614) (111.519) - (99.046) (214.179)
Traspasos 1.145 (1.166) - 5 (16)
Saldo final 1994 1.874.695 9.507.685 - 352.341 11.734.721
Dotaciones 93.283 513353 - 33.746 642.382
Salidas/bajas (187 (3.404) - (35.256) (38.847)
Traspasos - - - - _
Saldo final 1995 1.967.79] 10.019.634 - 350.831 12.338.256
VALOR NETO
CONTABLE
Final 1994 200239 2946525 49.967 9976  SI28614
Final 1995 2125119 2582440 39.254 78832 4825645
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Esta poliza ha sido cancelada gnticipadamente en junio de 1995.

ACEITES Y PROTEINAS, S.A. (ACEPROSA)
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria 1995

Revalorizaciones

El importe de las revalorizaciones legales netas acumuladas al cierre de 1994 y 1995 es
como sigue:

En miles

de pesetas

Actualizacion Ley Presupuestos 1979 862.789
Actualizacion Ley Presupuestos 1981 391.831
Actualizacion Ley Presupuestos 1983 331.817
Actualizacién por la fusion con Arlesa en 1992 436.405
2.022.842

Rienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 existia inmovilizado con un valor contable original
de 7.752 y 7.182 millones de pesetas respectivamente, que esta totalmente amortizado
y que todavia esta en uso.

Concesiones administrativas

Los complejos industriales de la sociedad dominante en Valencia y .Sevilla estan
situados sobre terrenos que fueron adquiridos en 1964 y 1984 respectivamente
mediante concesiones administrativas, por un periodo de 99 y 40 afios respectivamente.
Asimismo, la Sociedad dominante mantiene dos concesiones administrativas del Puerto
Autbénomo de Bilbao: la primera para la construccion y utilizacion de silos cereales por
un periodo de 50 afios que revertira al Puerto Auténomo en el afio 2.020 y, la segunda
para la construccion y utilizacion de tanques de aceite por un periodo de 15 afios que
revertira al Puerto Autébnomo en el afio 1998.

Compromisos

Al 31 de diciembre de 1994 y 1995 no existen compromisos para la compra de
elementos de inmovilizado.

Cargas

Con fecha 25 de febrero de 1994 la Sociedad dominante suscribié una poliza de
préstamo con el Banco Central Hispano por importe de 1.200 millones de pesetas, con
vencimiento el 25 de agosto de 1995, en la que se obligaba a aplicar como cancelacion
anticipada de dicho préstamo el 100% del importe, en su caso, de la venta de los bienes
inmuebles de su propiedad no destinados a las actividades habituales de la compafiia.
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5. Inmovilizaciones financieras

Los movimientos habidos durante 1994 y 1995 en las cuentas incluidas en
Inmovilizaciones financieras han sido los siguientes:

_.En miles de pesetas

Saldo Saldo Saldo
inicial final final
1994  Entradas  Bajas 1994  Entradas Bajas 1995
Participaciones en Empresas del
Grupo puestas en equivalencia
{Incomisa) 70.000 - {20.000) 50.000 - (56) 50.000
Cartera de valores a largo plazo 6.195 - {67) 6.128 - (8.500) 6.072
Préstamos al personal 23.698 - (10.105) 13.593 - - 5.093
Depositos y fianzas a largo plazo 10,272 695 (4.318) 6.649 158 6.807
Crédito impositivo por
compensacion de bases
imponibles negativas 684.536 - - 684.536 - (327.511) 357.025
124.70] 695 (34490) 760206 158 (336.007) 424997

La Sociedad dominante, atendiendo al principio contable de prudencia, ha cancelado en
1995 la parte del crédito impositivo derivado de la compensacion fiscal de pérdidas reconocido
en ejercicios anteriores cuya recuperabilidad en el periodo que resta para su compensacion no
puede ser garantizada en funcién de las circunstancias actuales del mercado.

6. Existencias

Materias primas y otros aprovisionamientos

Productos terminados
Anticipos a proveedores

Inmovilizado destinado a la venta

Menos provisiones

En miles de pesetas

1995

7.664.157
2.204.669
1.916

9.870.742

1994

5.441.537
2.854.672
208.521
679.151
0.183.881

(283.899)
$.820.982
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La Sociedad al cierre de cada ejercicio tenia adquiridos compromisos para la compra

” de materia prima segin el siguiente detalle:
1995 1994
Toneladas 150.700 257 883
D ' Millones de pesetas 5.644 8.125

El epigrafe de inmovilizado destinado a la venta y las provisiones al 31 de diciembre de
1994 correspondian a los activos fijos materiales de Ideal, S.A. que fueron puestos a la venta

2 como consecuencia del proceso de liquidacion de dicha Sociedad y que en 1995 no han sido
incluidas en consolidacion como resultado de la venta de las participaciones en esta Sociedad.
7. Deudores
) En miles de pesetas
1995 1994
Clientes 4.834.686 4.619.587
) Empresas asociadas 28.289 42,553
Deudores varios 27.944 . 54.798
Administraciones Publicas 49.181 47.422
4.940.100 4.764.360
B Menos provisiones (465.538) (379.876)
4.474.502 4334484
> Los saldos con empresas asociadas corresponden a Ristica Prograin Genetique.
b
.0 - :
b
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8. Fondos propios

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Fondos propios durante 1994 y
1995 han sido los siguientes:

) - En miles de pesetas
Reservas y
resultados de
ejercicios
Capital Prima Reservas de anteriores Pérdidas y
suscrito emision revalorizacién (nota 8 d) ganancias
> Saldo inicial 1994 4.234.430 1.911.234 934.502 (46.478) (2.171.765)
Distribucion de resultados - - - (2.171.765) 2.171.765
Resultado del ejercicio 1994 - - - - (170.522}
Otros movimientos - - - (11.724) -
b ] Saldo final 1994 4.234.430 i.911.234 934.502 (2.229.967) {170.522)
Ampliacion de capital 2.130.000 - - - -
Distribucién de resultados - - - (170.522) 170.522
Resultado del ejercicio 1995 - - - - (525.536)
Otros movimientos - - - (1.585) -
» Saldo final de 1995 6364430 L211.234 234502 (2.402.074) (325.536)
a) Capital suscrito
[

El capital suscrito se compone de 6.364.430 acciones ordinarias al portador, de 1.000
pesetas de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas.

El 25 de mayo de 1995 se ha llevado a cabo una ampliacion de capital de 2.130
millones de pesetas mediante la emision y posterior suscripcion de 2.130.000 acciones
nuevas de 1.000 pesetas de valor nominal cada una, las cuales se emitieron a la par y
con los mismos derechos y obligaciones que las anteriores en circulacion.

Asimismo, la Junta General de Accionistas celebrada el 31 de enero de 1995 aprobd la
emisién de obligaciones convertibles en acciones por importe de 875 miliones de
pesetas (ver nota 11 a) y autoriz6 un importe maximo de hasta 1.870 miliones de
pesetas para futuras ampliaciones de capital delegando en el Consejo de
Administracion la facultad de acordar en una o varias veces la realizacidon de dichas
ampliaciones.
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Las sociedades que participan en el capital social en un porcentaje superior al 10% en
1995 y 1994 son las siguientes:

Porcentaje de participacién

1995 1994
Europroteol, B.V. 33,3 50,1
Koninklijke Bunge, B.V. 31,4 -
Banco Central Hispano Americano 21,5 29,1

Prima de emision de acciones
Esta reserva es de libre distribucion,

Reservas de revalorizacidon

En miles de pesetas

1995 1994

Actualizacion Ley de Presupuestos 1983 498.097 498.097
Actualizacion por la fusién con Arlesa en 1992 436.403 436.405
234,902 254202

De acuerdo con la Disposicion Transitoria decimoctava de la Ley 43/1995 de 27 de
diciembre del Impuesto sobre Sociedades, la reserva de actualizacion Ley de
Presupuestos de 1983 podra ser transferida en el proximo ejercicio a Reservas de libre
distribucién, una vez dotada la reserva legal.
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Reservas y resultados negativos de ejercicios anteriores

12

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas bajo este epigrafe durante 1994 y

1995 han sido los siguientes:

Otras
Reserva reservas y
para resultados
Reserva acciones de ejercicios
Legal propias anteriores
Saldo tnicial 1994 700.650 64.432 (715.651)
Ristribucion de resultados - - (1.962.512)
Otros movimientos - - -
Saldo final 1994 700.650 64.432 (2.678.163)
Distribucion de resultados - - (175.392)
Traspaso por venta de la
participacion en Ideal, S.A. - - 35.633
Otros movimientos - - -
Saldo final 1995 700,650 04,432 (2.818.122)

Reserva legal

En miles de pesetas

Resultados de

ejercicios
anteriores en
sociedades
consolidadas Total
(95.909) (46.478)
(209.253) (2.171.765)
(11.724) {11.724)
(316.886) (2.229.967)
5.070 (170.522)
(35.633) -
(1.585) {1.585)
(342.034) (2.402074)

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el Articulo 214 de la Ley de
Sociedades Andnimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100
del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100

del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con

beneficios futuros.

Reserva para acciones propias

Esta reserva, dotada de conformidad con la Ley de Sociedades Anénimas, sera
indisponible hasta que dichas acciones se pongan de nuevo en circulacion o, en su caso,
sean arnortizadas por reduccion del capital social.




Saldo final - 335.820 - 335.820
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Otras limitaciones para la distribucion de dividendos

El epigrafe "Otras Reservas y resultados negativos de ejercicios anteriores” recoge
Reservas por capital amortizado en 1980, 1981 y 1985 por importe de 234.600.000
pesetas de las que solo podra disponerse con los mismos requisitos exigidos para la
reduccion del capital social.

No podran distribuirse dividendos que reduzcan el saldo de las reservas de la Sociedad
dominante a un importe inferior a los saldos de gastos de establecimiento, que al 31 de
diciembre de 1995 ascienden a 105.112.000 pesetas (47.180.000 pesetas al 31 de
diciembre de 1994).

9. Socigs externos
Este epigrafe recogia el importe atribuible a los socios externos al grupo

correspondiente a la participacion minoritaria del 40% en Ideal, S.A. La evolucién de dicho
importe en 1994 y 1995 ha sido como sigue:

En miles
de pesetas

Saldo inicial de 1994 39.067
Disminucion por pérdidas de 1994 : (9.979)

Saldo final de 1994 29.088
Cancelacion por venta de la participacion en Ideal, S.A. (29.088)

Saldo final de 1995 -

10, Provisiones para riesgos v gastos

Los movimientos habidos durante 1995 en la provisién para riesgos y gastos han sido
los siguientes:

___En miles de pesetas

Provision Otras
para impuestos provigiones Total
Saldo inicial - 125.000 125.000
Dotaciones 335.820 - 335.820
Aplicaciones (125.000) (125.000)

— -
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La provision para impuestos recoge el importe necesario para hacer frente al pago de
las actas por licencia fiscal de los ejercicios 1984 a 1990 incoadas por la Inspeccion de
Hacienda en julio de 1990 por un importe total de 213.459.000 pesetas (que incluyen
46.664.000 pesetas de intereses de demora), asi como los intereses devengados hasta el 31 de
diciembre de 1995.

La Sociedad impugno estas actas y al 31 de diciembre de 1994 se encontraba a la
espera de una resolucion favorable por parte de la Administracién; por lo que no existia
ninguna provision por este concepto. Sin embargo, en 1995 ha sido desestimado por la
Administracién uno de los recursos presentados y, en consecuencia, la Sociedad ba
provisionado el importe global antes mencionado con cargo a resultados extraordinarios (ver
nota 16).

11. Acreedores a largo plazo

4
a) Emision de obligaciones convertibles

El 25 de mayo de 1995 se ha puesto en circulacion una emision de obligaciones
convertibles por 875.000.000 pesetas, representadas por 875.000 obligaciones, al
portador, pertenecientes a una Gnica serie denominada "Obligaciones Convertibles
Aceprosa". Las obligaciones son de 1.000 pesetas de valor nominal cada una con
vencimiento a cuatro afios y no podran ser rescatadas, reembolsadas o amortizadas
anticipadamente. La emision ha sido suscrita en su totalidad.

Las obligaciones de esta emision devengan, desde la fecha de desembolso un interés
bruto variable anualmente, a tipo MIBOR para operaciones de deposito interbancario a
un afio en base 360 dias, del que se deduce un diferencial del 1%. Este tipo de interés
se correspondera con el medio que publique el Banco de Espafia en su Boletin de la
Central de Anotaciones, Mercado de Dinero.

b) Deudas con entidades de crédito
En miles de pesetas
1995 1994
Préstamo a largo plazo 175.000 -
Financiacion de Inmovilizado 25.000 75.000
200,000 12.000

El préstamo a largo plazo concedido en 1995, con vencimiento el 25 de febrero de
11997, devenga un i,,nterés equivalgnte a la tasa MIBOR a 3 meses mas 3/4%.
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El préstamo otorgado en 1990 para financiacion de inmovilizado y con vencimiento el
“ 1 de enero de 1997 devenga un interés anual del 9%.

c) Deudas con Empresas del Grupo y asociadas

En miles de pesetas

1995 1994
’ Koninklijke Bunge, B.V. - 2.000.000
Bunge Ibérica, S A. 490.000 780.000
490.000 2.780,000
) El préstamo otorgado en 1994 por Koninklijke Bunge, B.V., con vencimiento el 21 de
diciembre de 1996 y un interés equivalente a la tasa MIBOR a 6 meses mas 3/8% ha
sjdo cancelado anticipadamente en este ejercicio.
N El préstamo otorgado en 1994 por Bunge Ibérica, S.A. por 780 millones de pesetas,
con vencimiento al 25 de febrero de 1996 y un interés flotante equivalente a la tasa
MIBOR a 3 meses mas 3/4% ha sido cancelado anticipadamente el 26 de diciembre de
1995 y sustituido por un nuevo préstamo de 490 millones de pesetas con vencimiento
el 31 de marzo de 1997, al mismo tipo de interés que el anterior.
) 12.  Acreedores a corto plazo
a) Deudas con entidades de crédito
En miles de pesetas
> 1995 1994
Polizas de crédito (en pesetas) 4.337.754 6.672.009
Financiacién de importaciones
(en délares USA) 2.916.790 2.658.755
Intereses a pagar no vencidos 51.026 129.455
] Préstamos a corto plazo 50.000 50.000
1335570 2510219

El interés de los créditos bancarios y de las financiaciones de importaciones han
b oscilado en torno al 9,5% y al 6,4% anual respectivamente en 1995 (8,5% y 6,5% en
1994). El limite total de créditos asciende a 17.356 y 14.229 millones de pesetas en

1995 y 1994 respectivamente.

La Sociedad dominante tiene avales prestados por

importe de 1.144 millones de pesetas (901 millones de pesetas en 1994) de los cuales
457 millones de pesetas corresponden al SENPA para cubrir el cobro anticipado de

ayudas sobre la semilla de girasol con destino a aceite no alimentario y 687 millones de
pesetas ‘a otros conceptos, principalmente ante fa Hacienda Publica por las actas de
Licencia fiscal impugnadas (vgr nota 10).
1
e -
> ¢ 17
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b) Saldos con empresas asociadas

En miles de pesetas

1995 1994
Arlesa Semillas, S.A. 42.902 8.829
Incomisa 37.104 30.639
Rustica Prograin Genetique 1.056 -
Bunge Ibérica, S A. 44,843 42.549
Bunge Corporation : 753.357 299837
872,202 431,854

El saldo a pagar a Bunge Corporation esta denominado en dolares USA y corresponde
asla cuenta donde se recogen los resultados derivados de las operaciones de cobertura
en la Bolsa de futuros de Chicago.

c) Acreedores comerciales

En miles de pesetas

1995 1994

Deudas por compras o prestaciones
de servicios 3.654.014 1.438.773
Deudas representadas por efectos a pagar 13.426 21.763
3.667.440 1.460.536

El epigrafe Acreedores comerciales incluye 2.495.136.000 pesetas denominadas con
délares USA (85.046.000 pesetas en 1994).

d) Otras deudas no comerciales
En miles de pesetas

1995 1994
Hacienda Publica acreedor 130.260 114.279
Organismos de Seguridad Social 36.507 36.923
Indemnizaciones pendientes de pago - 40.000
Anticipos de clientes - 32.000
Otros 21.000 41.469

187767 204071
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13. Impuesto sobre sociedades y situacion fiscal

b
Desde 1989 algunas de las Sociedades del Grupo estaban sujetas al régimen de
tributacién consolidada. A partir de noviembre de 1994 y debido a la fusion entre dichas
sociedades (ver nota 1) ha desaparecido dicho régimen pasando las sociedades restantes a
tributar de forma individualizada.

K Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de
tributacion del Impuesto sobre sociedades y de la elaboracion de las cuentas anuales, la base
imponible del gjercicio difiere del resultado contable.

3 La conciliacién entre el resultado contable consolidado y la base imponible total del
Impuesto sobre sociedades es la siguiente:

3 En miles de pesetas
1995 1994
)
Pérdida consolidada antes de impuestos (199.613) (170.522)
Diferencias permanentes 254.073 65.461
Diferencias temporales

_ - con origen en el ejercicio actual 126.913 165.000

) - con origen en ejercicios anteriores {40.000) (626.000)
Base imponible previa 141.373 (566.061)
Compensacion de bases imponibles negativas

] de ejercicios anteriores (141.373) -
Base imponible - (566.061)

> El impuesto anticipado surgido de las diferencias temporales y que principalmente

corresponden a excesos en la dotacién a la provision por insolvencias en 1995 no ha sido
contabilizado por aplicacién del principio contable de prudencia.

La Sociedad incurri6 en el pasado en pérdidas fiscales que podran ser compensadas
con los beneficios futuros de los siguientes siete ejercicios, a contar desde su afio de origen,
b segiin el siguiente detalle:

Millones Compensables
Ejercicio de pesetas hasta
1992 1.717 1999
b 1993 1.612 2000
1994 : 566 2001

Ay
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El cargo por Impuesto sobre sociedades de 1995 corresponde al impuesto corriente
derivado de las bases imponibles positivas del ejercicio, asi como al efecto de la cancelacion

parcial del crédito impositivo por pérdidas a compensar contabilizado en ejercicios anteriores
(ver nota 5).

Estan abiertos a inspeccion los cinco Gltimos ejercicios para todos los impuestos
aplicables a las sociedades incluidas en la consolidacion.

Como consecuencia de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal
vigente, pasivos adicionales podrian ser asignados como resultado de una inspeccion. En todo
caso, la gerencia considera que estos pasivos adicionales, caso de producirse, no afectarian
significativamente a las cuentas anuales.

14. Ingresos y gastos

4

a) Transacciones con empresas del Grupo y asociadas
En miles de pesetas
1995 1994
Compras netas 3.605.962 2.410.420
Servicios recibidos 44682 35.649
Servicios prestados 66.737 112.457
Intereses cargados 67.179 53.578
Dividendos recibidos 28.000 36.500
Otros ingresos 65.639 -
b) Transacciones efectuadas en moneda extranjera

En miles de pesetas
1995 1994

Compras 40.582.000 35.734.000
Ventas 6.743.000 3.355.000
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Distribucién ventas netas

Las ventas se distribuyen geograficamente como sigue:

1995 1994
Espafia 87% 93%
Exportaciones 13% 1%
100% 100 %
Gastos de personal
En miles de pesetas

' 1995 1994
Sueldos, salarios y asimilados 1.383.176 1.341.869
Cargas sociales 413.098 362.256

Indemnizaciones 17.785 -
Total 1.814.059 1704.125

Resultados financieros

Los resultados financieros comprenden lo siguiente:

En miles de pesetas

1995 1994
Resultados positivos:
Resuitados de sociedades puestas en
equivalencia 28.000 36.250
Otros intereses e ingresos asimilados 54.136 26.553
82.136 62.803
Menos resultados negativos:
Gastos financieros y gastos asimilados (995.451) (1.048.710)
Diferencias negativas de cambio netas (5.521) (108.589)

(1.000.972) (1.157.299)
Resultados financieros netos (pérdidas) (918.836) (1,094.496)
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16. Resultados extraordinarios

D o o
Los resultados extraordinarios comprenden lo siguiente:
—En miles de pesetas
1995 1994
J - Resultados positivos:
Beneficios en enajenacion de inmovilizado 8.532 -
Subvenciones de capital transferidas al
) resultado del ejercicio 2.945 2.964
2 Ingresos extraordinarios 25.624 43 899
37.101 46.863
I}/Ienos resultados negativos:
Pérdidas procedentes de valores
> negociables a largo plazo (43.632) -
Pérdidas en enajenacion de inmovilizado - (4.897)
Indemnizaciones por despidos - (223.442)
Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores (335.820) -
Gastos extraordinarios (60.805) (152.611)
> (440.257) (380.950)
Resultados extraordinarios netos
Beneficio/(pérdida) (403.136) (334.087)
2
El epigrafe "Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores” recoge el importe de la
provisidn para riesgos y gastos dotada en este ejercicio para cubrir los riesgos que se puedan
derivar del resultado de las actas por licencia fiscal levantadas por la inspeccién de Hacienda en
3 junio de 1990 (ver nota 10).
17. Otra informacion
a) Numero promedio de empleados
’ | 1995 1994
Técnicos 33 33
Administrativos/Comerciales 88 926
Obreros 263 259

[
E |
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b) Retribucion a los administradores de la Sociedad dominante
Los miembros del Consejo de Administracion, como tales, han percibido dietas por
importe total de 1.350.000 pesetas. Asimismo, aquellos miembros del Consejo que
ocupan cargos ejecutivos, han percibido retribuciones en concepto de salarios que han
ascendido a 56 millones de pesetas (21 millones de pesetas en 1994).

) La variacion de estas retribuciones con respecto al ejercicio anterior se debe a la
diferente composicion del Consejo de la Sociedad integrado en este ejercicio, por un
mayor namero de directivos.

? 18. Compromisos v contingencias
La Sociedad dominante tiene compromisos de venta de productos terminados segun el

siguiente,detalle:

» 1995 1994

’ En millones En millones

En tonejadas de pesetas En toneladas de pesetas
Harina de soja 339.998 11.954 277.551 7.334
Aceite de soja 28.543 2.151 22.375 1.804
> Fuilfat 1.344 55 3.868 149
19. Cuadros de financiacion
» A continuacion se recogen los cuadros de financiacion correspondientes a los ejercicios
1995 y 1994:
b

!
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ACEITES Y PROTEINAS, S.A. (ACEPROSA)
9 Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria 1995

Variacion del capital circulante

0
_En miles de pesetas
1995 1994
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

) Existencias 970.760 2.653.258

Deudores 90.078 1.617.952

Acreedores 373.000 7.794.351
i ] Tesoreria 10.728 2.759

Ajustes por periodificacion 406.381 - - 317.815

Total ' 1.467.219 383.728 7.797.110 4.589.025
3 Variacion del Capital Circulante 1,083,491 3.208.085
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ACEITES Y PROTEINAS, S.A. (ACEPROSA)
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informe de Gestion 1995

A lo largo del ejercicio 1995 el grupo ha venido desarrollando sus actividades
habituales de forma normal, destacando dos hitos de importancia para la vida social. En primer
lugar, se ha materializado la ampliacion de capital por importe de 2.130 millones de pesetas
que fue aprobada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 31 de enero de 1995,
asi como la emision de obligaciones convertibles que, por un importe global de 875 millones de
pesetas fue aprobada por la misma Junta. La suscripcion y desembolso integro, que tuvo lugar
el pasado 25 de mayo de ambas emisiones, han permitido un afianzamiento de nuestros
recursos que contribuira a mejorar nuestra competitividad en el mercado.

En segundo lugar, el grupo ha procedido a enanejar su participacion mayoritaria del
60% en la compafifa Industrializadora y Distribuidora Espafola de Alimentos, S.A., IDEAL,
Sociedad que se hallaba en liquidacion desde que fue aprobada su disolucion en 1993. Con
dicha operacién pretendemos centrar la totalidad de nuestros esfuerzos en actividades

productivas propias del ambito de nuestro negocio, evitando el empleo de recursos necesarios
en objetiyos no directamente vinculados con el mismo.

En relacion a la evolucion de los negocios en los que ACEPROSA participa, cabe
destacar que, si bien en el primer semestre s€ registrd un comportamiento positivo de los
resultados, durante la segunda mitad del afio la actividad del girasol afecté6 de forma muy
negativa al conjunto del negocio, como consecuencia de la presion en la compra provocada
por la reducida cosecha nacional. La fuerte reduccién en los margenes operada a raiz de esta
circustancia impuls6 la importacién de semilla, pero el margen internacional de este producto
ha sufrido asimismo un estrechamiento.

Por el contrario, la actividad de la soja ha tenido un comportamiento positivo durante
el ejercicio. Los mejores margenes alcanzados, acompafiados de un significativo crecimiento de
los volimenes de venta, ha permitido absorber las pérdidas del girasol y esperamos que este
negocio siga aportando resultados positivos en el futuro.

Asimismo hay que destacar que, a nivel de actividades ordinarias se han consolidado
resultados positivos, ya que se han logrado beneficios durante los dos Gltimos ejercicios.

Gastos extraordinarios recoge el importe de la provision para riesgos y gastos por 336
’ millones de pesetas para cubrir los riesgos que se puedan derivar del resultado de las actas de
icencia fiscal levantadas por la Inspeccién de Hacienda en junio de 1990.

Atendiendo al principio de prudencia, ACEPROSA ha cancelado en este ejercicio 326

millones de pesetas del crédito impositivo derivado de la compensacion fiscal de pérdidas
reconocido en ejercicios anteriores.

Por ultimo, en lo relativo a Investigacion y Desarrollo y a las relaciones con
trabajadores y empleados, el ejercicio se ha desenvuelto dentro de la normalidad.
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ACEITES Y PROTEINAS, S.A. (ACEPROSA)
" Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informe de Gestion 1995

ARLESA SEMILLAS, S.A.
D)
Domicilio social: Paseo de la Castellana, 143
Participada por Aceprosa al 50%
Esta participada en el restante 50% por la firma Risticas Prograin Genetique, y su
3 actividad principal es la produccion de semillas para siembra.

En 1995 se han logrado unos resultados practicamente equilibrados (pérdida de 6
millones de pesetas). Hay que sefialar que dicha actividad, al igual que el girasol, ha estado
muy afectada por la sequia.

> INVERSIONES Y CONSTRUCCIONES, S.A. (INCOMISA)
Domicilig social: Portugalete (Vizcaya), C/ Repélaga, s/n
Participada por Aceprosa al 50%

> Esta participada en el restante 50% por H.I. Holding, del Grupo Iberdrola, siendo su
actividad principal la produccion de vapor y energia eléctrica.

Su trayectoria durante 1995 se ha desarrollado dentro de la normalidad, lo que se ha

) traducido en unos buenos resultados.
ESTACION DE DESCARGA Y CARGA, S.A.  (ESDECASA)
Domicilio social: Valencia, Muelle del Turia, s/n

> Participada por Aceprosa al 100%

ESDECASA constituye un importante enclave portuario, sito en el Puerto de Valencia,
junto a otra de nuestras mas significativas factorias. Esta igualmente dotada de importantes
instalaciones destinadas a la recepcion, expedicion, almacenaje y distribucién de graneles.

) Durante 1995 alcanzé una cifra de negocios de 86 millones de pesetas con un resultado
extraordinaria de 8 millones de pesetas.
b

%/ equilibrado. Si bien la venta de las acciones de IDEAL ha provocado una pérdida
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ACEITES Y PROTEINAS, S.A. (ACEPROSA)
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Consejo de Administracion que formula las cuentas anuales consolidadas adjuntas y el
informe de gestion consolidado de 1995 de Aceites y Proteinas, S.A. (Aceprosa) y
Sociedades dependientes.

- Balance de situacion

- Cuenta de Pérdidas y Ganancias

- Memoria

- Informe de gestion

Firmas

Presidente:
Don José Maria Garcia Rodriguez

Vicepresidente:
Don Gabriel Marcos Krapf

Consejeros:
Don George H. de La Tour d'Auvergne

Don Joaquin Elola-Olaso Arraiza
Don Pedro Velasco Gémez

Secretario:
Don Alain Raymond Mirot




