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AUDITORIA

1995

La documentacién que figura a continuacién
constituye ¢l texto integro
de las Cuentas Anuales
—Balance de Situacién, Cuenta de Pérdidas
y Ganancias y Memoria—

e informe de Gestién, correspondientes
al ejercicio social de 1995,
formulados por
el Consejo de Administracion de la Sociedad
en su reunién del dia 27 de febrero de 1996,
y firmada por todos sus miembros
en ol documento original
obrante en los archivos de la Sociedad.

La citada documentacién va precedida
del informe preceptivo
emitide peor la firma de auditoria
KPMG Peat Marwick y Cia. Auditores S.R.C.,
que fue designada a tal fin por la
Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada el dia 25 de junio de 1993.




| MPeat Marwick

KPMG Peat Marwick y Cia. Auditores, 5. R. C.

Edificio Torre Europa
Paseo de la Castellana, 95
28046 Madnd

Informe de Auditorfa de Cuentas Apuales

A los Accionistas de
Autopistas del Mare Nostrum, S.A.
Concesionaria del Estado

Hemos auditado las cuentas anuales de Autopistas del Mare Nostrum, S.A. Concesionaria del
Estado (la Sociedad), que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1995 y la
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas conforme a los criterios y normas contables
generalmente aceptados, descritos en las notas 3 y 6 de la memoria, y a la legislacién
especifica para la Sociedad referida a las inversiones en autopistas reguladas por Decretos
Especiales, que se explica en la nota 6 (a).

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas
y ganancias y del cuadro de financiacién, ademés de las cifras del ejercicio 1995, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales del ejercicio 1995. Con fecha 8 de marzo de 1995 emitimos nuestro informe de
auditorfa acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1994 en el que expresamos una opinion
favorable.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 1995 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Autopistas del Mare Nostrum, S.A. Concesionaria déi Estado al 31 de diciembre de 1995 y de
los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con los principios y normas
contables descritos en el parrafo segundo, que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.
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El informe de gestién adjunto del ejercicio 1995, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hernos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificaci6n del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revisi6n de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contabies de
la Sociedad. o
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BALANCE

1995

BALANCE DE SITUACION AL 31 DEMDEIWSYCOWARAWODELEHC!CIOANTERIOR

ACTIVO(En miles de pesetas)

B} INMOVILIZADO 1995 1994
W Inmovilizaciones matericies inota 7}
Inversiones en Aulopistas 155.097.518 154.349.833
Terrenos y Bienes Naturales ~ 254.533 324,511
Construcciones . 794,670 809.504
Magquinaria 150.486 159.208
Inversiones reguladas por Decretos Especiales
{Cuenta especial R. Decretos 1284/81 y 2715/82) 42.007 966 41.440.669
Moabiliaric 172.648 160.330
Equipos para Procesos de Informacién 142,165 141.593
Elementos de Transpartes 318.786 309.987
Equipos para Procesos de Informacién en montaje 479 6.332
Anticipos para Inmovilizaciones Materiales - 5.198
Amortizacion acumulada del Inmovilizado Material 1.956.678) (1.687.078)
196.982.573 196.020.087
IV Inmovilizaciones financieras
Créditos a largo plazo al personal 49.595 51.338
Depésitos y fianzas constituidos o fargo plazo 3.932 3.203
53.527 54.543
197.036.100 196.074.628
€) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (nota 8)
Gastos de formalizacion de deudas 151.978 159,256
D) ACTIVO CIRCULANTE
. Existencias
Materiales diversos 75.695 79.280
. Deudores [nota 9)
Clientes 767,954 714.631
Deudores varios 276,921 273.252
Provisiones para insclvencias de Trafico {73.370) (68.282)
indemnizaciones pendientes de liquidar
sobre elementos patrimoniales 703.030 703.030
Provisiones para indemnizaciones ples. de liquidar (622.886) (622.886)
Créditos a corfo ploze al persongl ¥ anticipos 16.462 12.980
Entidades Piblicas, Deudores 522.226 200.137
1.590.337 1.212.862
VI.  Tesoreria {nota 10} 838.245 3.045.182
2.504.277 4.337.324
TOTAL. 199.692.3255 200.571.208




BALANCE

1995

BALANCE DE SITUACION AL 31 WWNIWSYCWMAWODELEERGCIOANW

P
PA SV O(En miles de pesetas) ' ‘
A) FONDOS PROPIOS (noto 11} 1995 1994
|  Copital suscrito 66.724.886 66.724.884:
IV Reservas 7 e Aﬁ’
Reserva Legol 11.481.548 < 10.814M99
V  Resultados de ejercicios anteriores ; . e
Remanente . 1.032.205 " £7.899.628
VI  Pérdidas y ganancias (Beneficio) 7.339.737 & 6.672.489
Vil Dividendo a cuenta entragado en ol ejercicio {4.003.493) {4.003.493)
82.574.8823 82.107.809
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS {nota 12)
Provisiones para responsabilidades 631.658 540.787
Fondo de Reversion 30.546.294 23.033.113
31.177.952 23.573.900
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO
Il Desudas con entidades de crédito (noig 13)
Deudas con entidades de crédito 45.872.418 62.710.11
Gastos financieros ) 1.311.858 1.502.587
Il Deudas con empresas del grupo y asociados (nota 13} )
Deudas con empresas del grupo 6.643.440 4.085.348
IV Otros acreedores
Fianzas y depésitos recibidos o largo plazo 1.000 1.000
53.828.716 68.299.046
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO
H  Deudas con entidades de crédito (noto 13
Deudoas con entidades de cradito 26.476.938 2.710.944
Intereses de deudas con entidades de crédito 1.458.353 907.671
Gastos financieros 647.858 492.048
Il Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Deudas con empresas del grupo [nota 13} —_ 18.972.784
Intereses de deudas con empresas del grupo (nota 13) 66.455 256.359
Proveedores, empresas del grupo 102,843 74,829
v s comerciales
Anticipos de clientas : 6.143 6.113
Deudas por compras o prestaciones de servicios 248.608 270.604
Proveedores, efectos comercigles a pagar 129.968 97.007
V  Otras deudas no comerciales
Hacienda Piblica, acreedar <onceptos fiscales [nota 14 2.838.013 2.668.763
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 63.699 62.506
Dividendo activo g pagar 530 2.093
Remuneraciones pendientes de pago 71.396 68.730
32.110.804 26.590.453
TOTAL 199.692.355 200.571.208

n o la financiacién de lo mayor inversién producida por modificaciones impuestas por la Administracién. El res
to de dicha deuda, por 36.984.830 miles de ptas. corresponde a lo financiacién de las inversionas normales. Las
i . por los mismos conceplos, son respectivamente de 41 440 649 miles de ptas. y
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

1995

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS EJERCICIO 1995 Y COMPARATIVO DEL EJERCICIO ANTERIOR

DEBE (En miles de pesetas)

A)

GASTOS

2 - Aprovisionamientos
3 - Gastos de Personal [nota 16}
al  Sueldos, Salarios y Asimilados
b) Cargos Sociales
€] Otros Gastos Sociales
4 - Dotaciones para Amortixacionss de Inmovilizade nota 7)
5 - Variacién de las Provisiones de Tréfico
b} Variacién de Provisiones y Pérdidas
de crédito incobrables
6 - Otros Gastos de Explotacién
a] Servicios exteriores {nota 17
b) Tributos
c) Otras Gastos de Gestién Corriente
d]  Gastos de Avales
e] Dotacidn al Fondo de Reversion (nota 18)
f}  Dotucian para Amortizacién Cargas Financieras
del Ejército Cuenta Especial {nota 19)

| BENEFICIO DE EXPLOTACION
{B1+B4-A2-A3-A4-A5-A8)

7 - Gastos Financieros y Gastos Asimilados {note 20)
al  Por Deudas con Empresas del Grupo {*)
¢} Por Deudas con Terceros y Gastos
Asimilados [*)

Il BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
(ALBI)

11 - Pérdidas procedentes del Inmeov. Material
14 - Gastos Extraordinarios

V  BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS
{AIlBIV)

16 - Impuesto sobre Beneficios (rota 21)

VI RESULTADOS DEL EJERCICIO
(BENEFICIO) (AV-A14)

1995
47.220

2.625.411
652.087
89.081

328.877

7.144

1.371.380
91.891
82913
47 487

7.513.180

2.417.443

14.243.809

561.13¢9

2.607.255

11.262.902

10.672
53.188

11.227.474

3.887.737

7.339.737

1994
42.534

2.489.123
674.840
84.707

351.649

13.881

1.244.933
- 93.461
122.445
71.575
6.653.081

2.276.393

13.834.461

956.522
2.789.034

10.360.558

6.818
406.000

10.267.664

3.595.175

6.672.489




' ' CUENTA DE PERDIDAS v GANANCIAS

1995

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS EJERCICIO 1995 Y COMPARATIVO DEL EJERCICIO ANTERIOR

HABER (En miles de pesetas)

B) INGRESOS 1995 1994
1 - Importe neto de la cifra de negecios {nola 15)
a) Ingresos por Paajes 28.448.249 26.867.622
b} Prestaciones de Servicios 129.3%6 130.551
4 - Otros ingresos de explotacion (nota 15}
a) ingresos por Arrendamientos
Areas de Servicio 472.123 455.217
b) Otros Ingresos Accesorios 468.155 499693
7 - Otros Intereses e Ingresos Asimilados
€l Intereses de Cyentas Bancarias y Otros 187.487 271.653
il RESULYADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 2.980.907 3.473.903
{A7-87) _ -
9 - Beneficias en Enajenacion de Inmovilizado 24.691 2.885
12 - Ingresos Extraordinarios 3.741 317.03¢
IV RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
(Al 1-A14-89-B12) 35.428 92.894

a la cuenta «225 - Invarsiones Regulodas por Decretos Especiales», de INMOVILZACION
Pas. 2.984.740 en 1995 ¥ Miles de Pias. 2.913.929 gn 1994,

de junio, 271571082 de 15 de oclubre y 1132/1986 de 6 de junio, se han imputado direclaments
NES MATERIALES, por un importe de Miles de

15




(1) PERSONALIDAD JURIDICA

Autopistas del Mare Nostrum, S.A. Concesiona.
ria del Estado (en adelante AUMAR o la Socie-
dad}, es una Sociedad Andnima de nacionali-
dad espaiiola, constitvida en Valencia el dig
16 de septiembre de 1971, e inscrita en el Re-
gistro Mercantil de dicha ciudad. Tiene su do-
micitio social en el Paseo de lo Alameda, 36
de Valencia, y Delegaciones en la Caile Mon-
talbén, 5 de Madrid, y Avenida de Bonanzq, 2
de Sevilla.

(2) oOBJETO Y ACTIVIDAD SOCIAL

Su objeto social ests constitvido por la promeo-
cion de autopistas en. régimen de concesion ad-
ministrativa y lg construccién, conservacién y
explotacién de aquélias, incluso de vias y dreas
de servicio,

AUMAR results adjudicataria de la concesion
administrativa de las Qutopistas Tarragona-Va-
lencia por Decreto 2.052/71; Valencia-Alican-
te por Decreto 3.477/72 y Sevillo-Cadiz, esta
ultima como consecuencia de la fusion por ab-
sorcion de la extintg Bética de Autopistas, S.A.
Concesionaria del Estado, por Real Decreto
1.132/86. Dichas normas contienen disposi-
ciones comunes a las concesiones de este tipo,
relativas al cumplimiento de los programas de
construccién, mantenimiento y de las condicio-
nes de finonciocic’m, relacionadas con las facul-
tades del otorgante de g concesidén o tomar de-

terminadas acciones en aras del bien piblico.

En cumplimiento de sy objeto social, sy activi.
dad por tanto se circunscribe en la actualidad,
una vez cubierla la fase de construccidn e im-
plantacién del servicio en los tres autopistas ci-
tadas, g sy conservacién y explotacién, de
acuerdo con las normas que la regulan, y se
desarrollan en el marce geografico de ubica.

cion de éstas, es decir, en las provincias de Ta-

MEMORI A
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rragena, Castelién, Valencia, Alicante, Sevillg
y Cadiz.

la Sociedad contraté con el Ministerio de
Obras Poblicas y Urbanismo Iq prestacion del
servicio de conservacién ¥ operacién de! Pyen-
te sobre la Bahia de Cédiz por periodos prorro-
gables de cuatro afios, terminando el actyal e
31 de diciembre de 1994 {véase nota 15).

(3) MARCO JuRIDICO

El marco juridico especial que le es aplicable
estd constituido por Iq Ley de Autopistas de 10
de mayo de 1972; el Decreto 215/73 por el
que se aprobé el Pliego de Clausylas Genera-
les; y otras normas entre las que destacan, g
efectos de su regimen econémico y financiero,
los propios Decretos de Adjudicacion ya men-
cionados, el Pliego de Cléusulas Particulares,
los Reales Decretos B80/77: 1.284/81 y
2.715/82: ¢l Real Decreto 1.132/86, por el
que se aprobd la fusion g |g que se ha hecho
referencia; y el Real Decreto 210/90. La citq-
da legislacion abarca, entre otras cosas, deter-
minados aspectos de las operaciones de la So-

ciedad que se describen o continuacién.

la duracién de la Sociedad estd limitada a los
periodos de las concesiones de las que es tity-
lar, y que en la actualidad expiran el 31 de di-
ciembre del 2006. En dicha fecha, lq Socie-
dad, en el supuesio de no tener adjudicadas
ofras concesiones, dejard de tener personali-
dad juridica o de otrg indole y las qutopistas
revertiran al Estado en perfectas condiciones
de uso Yy sin compensacion. En consecuencia,
la recuperacion de la inversion en avlopistas
mediante la constitucion de un fondo de rever-
sion a estos efectos (véase notg 6 (d)) depende
de que se consiga, durante la vida concesio.
nal, niveles suficientes de ingresos que, a sy
vez, permitan la devolucion de lg totalidad de

la deuda con terceros y la recuperacion por los

17
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accionistas del neto patrimonial de la Sociedad

al final del periodo concesional.

En este sentido, la Sociedad tiene un plan eco-
ndémico-financiero, aprobado por el Gobierno
segin Reol Decreto 1132/198¢, complementa-

- do con posterioridad por el Plan de Amortiza.

cién de lo deuda exterior presentado por la So-
ciedad de acverdo con el Real Decreto
210/1990, y aprobado por la Administracién,
que prevén que la inversién en autopistas serd
amortizada y la totalidad de la deuda con fer-
ceros devuelta al final de los afios 2006 y
2002, respectivamente. Hasta el 31 de diciem-
bre de 1995 la Sociedad ha venido cumplien-
do con las previsiones minimas de dicho plan,
superando los ingresos por peaje, las dotacio-
nes al fondo de reversion y los resultados del

ejercicio proyectados en el mismo.

Para la financiacién de le inversidn en autopis-
ta la Sociedad debe cumplir los siguientes

requisitos:

— El capital suserito debe ser, como minimo,
equivalente al 25% de la inversién total en
autopistas, excluyendo los costes segrega-
dos de las obras reguladas por Decretos Es-
peciales [véase nota & {a)).

— la finonciacion de la inversisn total en el
mercado interior de capitales no podrd ex-
ceder del 25% vy los recursos exleriores de-

beran cubrir, ol menos, el 50% de la misma.

En este sentido, el Estado tiene asumido el com-
promiso de facilitar a la Sociedad las divisas
necesarias para el pogo del principal vy de los
intereses de la deuda exterior o los tipos de
cambio vigentes en el momento en que las divi-
sas recibidas de los prestamistas fueron vendi-
das al Estado. El Estado se compramstié igual-
mente a avalar, hasto que fuera totalmente
amortizada y con el limite de 45.000 millones
de pesetas, la financiacion exterior relativa g

las inversiones reguladas por Decretos Especia-

les y su correspondiente carga financiera futura
{véase nota 6 (a]). Asimismo, e! Estado se com-
prometio a ovalar hasta el 31 de diciembre de
1998 y con el limite de 33.795 millones de pe-
setas la financiacion exterior de la inversion
normal en autopistas. la Sociedad no estd ha.

ciendo vso de estos avales en la octualidad.

Segin la normativa concesional le Sociedad es.
taba obligada a dotar una reserva especiol en
el caso de que su beneficio neto superase el
10% del Capital Social. Esta obligacién ha
quedado sin efecto en virtud del Real Decreto
1316/1995 de 21 de julio, sobre el entronque
del extremo Sur del «by-pass» de Valencia y lo
variante de la CN-332 a su paso por Sollana.

(4) BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales formuladas para su apro-

bacién por la Junta General de Accionista se

-hon preparado a partir de los registros conte-

bles de la Sociedad, teniendo en cuenta el mar-
co juridico referido, para proporcionar una
imagen fiel del patrimonio, de su situacion fi.

nanciera, de los cambios en la misma y de los

resultados.

A tal efecto se han seguido los principios bdasi-
cos establecidos por el Ordenamiento aplica-
ble, especialmente el Cédigo de Comercio, g
ley de Sociedades Anénimas y el Plan General
de Contabilidad, dando cumplimiento a aque-
llos aspectos formales, especificos en cuanto g
U presentacién, establecidos en dicho Plan
aprobade por el Real Decreto 1643/1990 de
20 de diciembre, y, en la medida que no se
oponga a éste, en el Plan de Cuentas aproba-
do para el Subsector de Autopistas de Peaje
{Orden del Ministerio de Hacienda de 30 de ju-
nio de 1977}, y la legislacién especifica que le
es de aplicacién, antes citada. Como requiere

la normativa contable, el Balance de SHuacion,



lo Cuenta de Pérdidas y Ganancias y el Cyg-
dro de Financiacién del ejercicio 1995 reco-
gen, a efectos comparotivos, las cifras corres-
pondientes al ejercicio anterior, que formaban
parte de las cuentas anuales de 1994 aprobo-
das por la junta General de Accionistas de fe-
cha 28 de junio de 1995

Las cifras que figuran, tanto en esta Memorig,
como en el Balance y en la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias, se entienden en miles de pesetas,
salvo en los cosos en que se indica que son en
millones.

(5) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Lo propuesta de distribucion de resultados que
se formula es la siguiente:

Beneficio neto a repartir del Efercicio 7.339.737
Traspaso de la cuenta Remanente 533.79¢

TOTAL 7.873.536
Distribucién:

— A reserva legal 10% del Beneficio

Neto del Ejercicio 733.973
— A Dividendos 7.139.563
TOTAL 7.873.536

Por acuerdo del Consejo de Administracién de
26 de sepliembre de 1995, se distribuyé a par-
tir del 16 de octubre de 1995, la cantidad de
4.003.493 miles de pesefas a cuenta del divi-
dendo que ahora se propone. El estado de ii-
quidez formulado g tol fin asi como los resulta-
dos distribuibles en ese momento se muestra en
el Anexo | adjunto, el cual forma parte inle-
grante de esta nota de la Memorig de las Cuyen-
tas Anuales.

En este estado de liquidez no se incluyen los

préstamos a corfo plazo que normalmente se refi-

MEMORIA
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nancian a sus vencimientos, de acuerdo con lo

permitido por la normativa legal de la concesién.

(6) CRITERIOS DE VALORACION

la valoracién de los elementos infegrantes de
las distintas partidas que figuran en las cuentas
anvales, se ha realizado conforme a lo estable-
cido en el Cédigo de Comercio, Ley de Socie-
dades Anénimas, Plan General de Contabili-
dad, adaptado al subsector de autopistas de
pegje y las Regulaciones Especiales aofeclas a
esta Concesion. Las cuentas mas importantes o

considerar son las siguientes:
a)  Inmovilizaciones materiales

los bienes comprendidos en este capitulo por
su importancia se subdividen en fres grandes
aportados:

~— Inversiones en Avfopistas

Estan compuestas por los costes de los terrenos,
reposicion de servicios, proyectos, construc.
cién, financieros intercalares, gastos de admi-
nistracién, instalaciones y edificaciones afectos
a las autopistas, revalorizaciones y olros que
constituyen la inversion total en autopistas defi-
nida por la normativa concesional y disposicio-
nes complementarias. A este respecto, de
acverdo con las Ordenes Ministeriales de 18
de mayo y 7 de junio de 1976, la Sociedod cao-
pitalizé, mediante la revalorizacion de la inver.
sion en la autopista, el exceso de la carga fi-
nanciera sobre el excedente de las operaciones
hasta 1986.

Asimismo forman parte del valor de las autopis-
tas, las plusvalias por actualizaciones y regula-
rizaciones efectuadas hasta 1983, al amparo
de las leyes dictadas al efecto, de ias que se
dedujo el importe de lo revalorizacién mencio-

nada en el parrafo anterior.
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De todo este conjunto sélo se amortizan técni-
camente las instalaciones y obras reponibles,
de acuerdo con la vida 0til estimada y las nor-
mas contenidas en las Leyes de Actualizacion.
El importe principal de la inversion total no se
amortiza técnicamente, sino que se recuperc
mediante la dotacién al Fondo de Reversién, de
conformidad con las normas citadas (véase
nota & (d}).

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del
inmovilizado material, se cargan a la cuenta
de Pérdidas y Ganancias en el momento en que

se producen.

— Inversiones en autopistas reguladas por

Decretos Especiales

Durante la construccién de la autopisia, el Esto-
do, por razones de interés piblico, introdujo mo-
dificaciones a los proyectos originales que pro-
vocaron refrasos en la apertura al trafico y
costes adicionales no previstos. Como porte de
las compensaciones otorgadas o la Socieded
por este motivo, el importe total de las inversio-
nes adicionales debe figurar de forma separada
en una cuenta especial del balance de situacion
de la Sociedad siendo incrementado en el impor-
te de sus correspondientes cargas financieras en

ia medida que éstas se vayan devengando.

No obstante, la Sociedad viene obligada des-
de 1990 a destinar a la amortizacién de la ci-
tada cuenta especial el 10% del beneficio de
explotacién antes de las dotaciones ol fondo de
reversion y de la propia amortizacion de la
cuenta especial. Dicho porcentaje tiene el ca-
racter de minimo, debiendo la Sociedad incre-
mentar el mismo en la medida necesario al ob-
jeto de que el saldo de la cuenta especial no
experimente ningin incremento desde el 31 de
diciembre de 1998. Ademas, a partir del afo
2000 se adecuaréd dicho porceniaje para que
la citada cuenta esté totalmente amortizada el
31 de diciembre del 2004.

' — Resto del inmovilizado material

Viene reflejado por su valor de adquisicion, ex-
ceplo los terrenos que fueron actualizados se-
gun ley de 1983. La omortizacion de este in-
movilizado, excepcién también hecha de los
terrenos, se efe;:h'.lc linealmente en base a la

vida atil estimada,

b) Gastos a distribuir en varios
ejercicios

Corresponde a los incurridos en la formaliza-
cién de préstomos. Estos gastos se amortizan
en funcién de la vida de los créditos y la cuan-
fia viva de los mismos. Se impuian a esta cuen-
ta los que se producen ol formalizar cada ope-
racion de préstamo, y se rebajon o fin de cada
afio los que se llevan a gastos del ejercicio (vé-

ase nota 8).

¢) Endeudamiento en moneda

extranjera

El Estodo Espaiol se ha comprometido o facili-
tar a la Sociedad las divisas necesarias para el
pago del principal.e intereses de toda la deuda
exterior a los t.ipos de cambio vigentes en el
momento de la obtencién de los créditos. Por
consiguiente, dicha deuda se valora a los tipos

de cambio histéricos asegurados.

las demas operaciones en moneda extranjera
realizados por lo Sociedad no son significati-

vas.
d) Fondo de reversion

El fonde de reversion se constituye con lo finali-
dad de recuperar las inversiones en autopistas
que revertiran al Estado sin compensacién al fi-
nal del periodo de la concesion, excluidas los
inversiones reguladas por decretos especioles
cuya amortizacion se ha explicado en el apar-

tado [a) de esta nota.
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De acuerdo con el criterio establecido en el de las autopistas se hara, como minime, por el
plan econémico financiero aprobado por el Es- importe establecido en dicho plan [véase
tado, la dotacién anual ol fondo de reversién nota 3).
(7) INMOVILIZACIONES MATERIALES i
El detalle y movimiento de las inmovilizaciones materiales es el siguiente.
Saldo al Soido al
31/12/94 Altas Bajas Traspasos 31/12/95
Coste Actualizado:
— Inversionas en autopistas 154.349.833 684.551 {525) 63.659 155.097.518
— Inversiones en aulopistas reguladas
por Decretos Especioles 41.440.669 567.297 — — 42.007 966
195.790.502 1.251.848 (525) 63.659 197.105.484
— Terrenos y bienes naturales 324.51) — [l 2.;55]) {57.327) 254.533
— Construcciones 809.504 6,000 [20.834) — 794.670
-— Maquinaria 159.208 1.229 [9.951) — 150.486
— Mobiliario 160.330 13.720 {1.402) - 172.648
— Equipos para proceso de informacion 141.593 12.482 {(11.910) — 142,165
— Elementos de transporte 309.987 32912 (24.113) — 318.786
— Equipes para proceso de informacién en montaje 6.332 479 R {6.332) 479
— Aniicipos para inmovilizaciones materiales 5.198 — (5.198) o —
197.707.165 1.318.670  (86.584) -  198.939.251
Amortizacién acumulada:
— Inversidn en auiopistas [1.098.579} (231.844) — — [1.330.423)
— Consirucciones {87.875) (18.712) 20.834 - (85.753}
— Maguinaria (112.797] (16.918) 9.734 - (119.981)
— Mobiliorio (64.645) (14179 905 - (77.919]
— Equipos para proceso de informacién {111.599) (16,961} 11.825 — {116.7335)
— Elementos de transporte 1211.583) 30.263) 15,979 — {225.867)
(1.687.078) (328.877) 59.277 - (7.956.678)

Valor Neto . 196.020.087 989.793 (27.307) — 196.982.573
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Entre los movimientos de cuentas en el Ejerci-
cio, caben destacar en «Inversiones en Autopis-
tas» las capas de rodadura que periédicamente
han de reclizarse y cuyo importe de 402 millo-
nes de pesetas quedan recogidos dentro del ca-
pitulo de Ejecucién de Obra. Tombién por su
relevancia se destaca la inversion en inmovili-
zado de explotacién por 273 millones, que
agrupa nuevas instalaciones en estaciones de
pecie, equipos informdticos y sefializaciones.
Dentro de estas inversiones se incluyen ade-

mads, ofros elementos de seguridad vial que se

estén instalando, de acuerdo con el Convenio
establecido con el Ministerio de Obras Pibli-
cas, Transportes y Medio Ambiente, aprobado
por Real Decreto 1316/1995 de 21 de julio.

Asimismo, el alta por 567 millones de pesetos
en la cuenta de «Inversiones en Gutopistas regu-
ladas por Decretos Especiales» corresponden a
Cargas Financieras del Ejercicio rebajadas con

la Dotacién efectuada para tal fin {véase nota

19).

El detalle de las Inversiones normales y adicionales en Autopistas y sus movimientos durante 19935 es

el siguiente:

Saldo ol Saldo ol
31/12/94 Altas Bajas Traspoasos 31/12/95

— Estudios y proyecios 2.007.895 —_ - - 2.007.895
— Expropiaciones y reposicién de servicios 6.364.916 @177 (525} 57.327 6.430.895
— Ejecucion de obra 73.000.541 402.049 — — 73.402.590
—- Direccion y control de obras 1.892.679 - — — 1.892.679
— Inmovilizade de explotacion 2.251.600 273.325 — 6.332 2.531.257
— Gastos linancieros netos B.987.134 — — —-— 8.987.134
— Gastos de administracion 1.307.478 — —_ — 1.307.478
COSTE HISTORICO 95.812.243 684.551 (525) 63.659 96.559.928
— Plusvalia por Revalorizacion O.M. '18/5/76 19.984.828 — — — 19.986.828
— Plusvalia por Regularizacién Decreto 12/1973 3.128.274 — - — 3.128.274
— Plusvalio Actualizacién ley 1979 23.894.928 — — — 23.894.928
— Plusvalio Actualizacién ley 1981 18.156.076 — - — 18.156.076
— Plusvalio Actualizacion ley 1983 27.111.081 — — — 27.111.080
— Minoracion patrimonial por fusidn {11.926.418) — — — [11.926.414)
— Cargas financieras segin Decretos Especiales 19.627 488 567.297 — — 20.194.785
REVALORIZACIONES 99.978.,259 567.297 - — 100.545.556

195.790.502 1.251.848 {525} 63.659 197.105.484
Amortizacién acumulada {1.098.579) (231.844) — — [1.330.423)

194,691.923 1.020.004 {525) 63.659 195.775.061
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El detalle del valor de las Inversiones en Autopistas reguladas por Decretos Especiales incluido en el
cuadro anterior es el siguiente:

~— Coste de las inversiones realizadas por modificaciones impuestas por el ~
Estado 21.813.181

— Costes financieros capitalizados con posterioridad a la aplicacion de
los Reales Decretos de 19 de junio de 1981 y 15 de octubre de 1982,
" netos de amortizacién acumulada {nota 3) 20.194.785

Total al 31 de diciembre de 1995 42.007.966

El detalle de la inversién en autopistas al 31 de diciembre de 1995 por cado una de las concesiones
originales es el siguiente:

Amor‘tizccién
Caste Actualizado Acumulada Valor Neto

Actvalizada
Tarragona-Valencia-Alicante 181.020.951 {1.201.477) 179.819.474
Sevilla-Cadiz 16.084.533 (128.946) 15.955.587

197.105.484 (1.330.423) 195.775.061

(8) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El movimiento de gostos de formalizacion de deudas durante 1995 es el siguiente:

— Saldo inicial ‘ 159.256
— Incrementos 54.518
— Bajos por traspaso a Pardidas y Ganancias {61.794)

— Saldo final 151.978
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(9) DEUDORES

En lu cuenta de «Clientes» se recogen las deu-
das a favor'de la Sociedad por la utilizacién
que hacen los usuarios de las tarjetas de crédi-
to emitidas por AUMAR y las més habituales en

el mercado.

Otra cuantia relevante en «Deudores varios» es
la de 234 millones de pesetos, que correspon-
de a la parte pendiente de cobro def canon por
cesidn de las Areas de Servicio, que segin con-
trato, se liquida en los primeros meses del Eier-

cicio siguiente.

«indemnizaciones pendientes de liquidar sobre
Elementos Patrimoniales» por 703 millones de
pesetas, corresponden principalmente al valor
de los dafios sufridos por las autopistas como
consecuencia de siniestros por inundaciones Yy
se montiene en el mismo importe que en el ejer-
cicio anterior. En criterio de la Sociedad, el
marco juridico aplicable permite considerar
que los importes correspondientes deberian ser
resarcidos por las Administraciones Poblicas
competentes, a cuyo fin se siguen los oportunos

procedimientos legales.

Siguiendo el principio de prudencia, la Socie-
dad ha realizado unas provisiones de 622 mi-
liones de pesetas, al haber sido desestimada
por lo Audiencia Nacional la reclomacién que
la Sociedad interpuse por dafios en esta cuan-
tia, sin perjuicio de que dicho fallo negativo ha

sido apelado ante el Tribunal Supremo.

«Entidades publicas, Deudoresn representa el
saldo @ favor de AUMAR por los pagos pen-
dientes derivados del contrato suscrito con la
Administracion para €l mantenimiento y opera-
cién del Puente sobre la Bahia de Cadiz, y
otros servicios prestados a la misma, con un im-
porte total de 380 millones. También se incluye
en este capitulo el impuesto sobre Sociedades
anticipado por 142 millones.

(10) TESORERIA

El importe de saldos en Caja y Bancos ascien-
de al final del Ejercicio o 838 millones de pese-
tas. Ademds la Empresa tiene disponible una
cuenta de crédito por 4.000 millones de pese-
tas. la Sociedad genera la mayor parte de sus
recursos précticamente a la vista, por lo que su
tesoreria tiene gron importancia, acorde con

sus necesidades operativas.

(11) FONDOS PROPIOS
a) Capital Social

El capital social al 31 de diciembre de 1995,
asciende a 66.724.886 miles de pesetas y se
encuentra totalmente suscrito y desembolsado.
Comprende 66.724.886 acciones nominativas
de 1.000 pesetas nominales cada uno, consti-

tuyendo una sola serie y con iguales derechos.

Los accionistas con una participacion en el ca-
pital de la entidad del 10% o superior, son los

siguientes:

— Dragados y Construcciones, S.A.  28,00%
— Banco Central Hispano
Americano, 5.A. 20,37%

Lo totalidad de las acciones de lo Sociedad es-
tan admitidas a cotizacién en las Bolsas de Co-
mercio de Madrid, Barcelona, Valencia y Bil-

bao.
El capital suscrito cumple la proporcionalidad
exigida por las normas aplicables o la Socie-

dad (véase nota 3).

b) Reserva legal

— Saldo inicial 10.814.299
— Aplicacién del Beneficio

del Ejercicio 1994 667.249

Saldo final 11.481.548



las sociedades estén obligadas a destinar el
10% de los beneficios después de impuestos de
cada sjercicio a la constitucién de yn fondo de
reserva hosta que éste alcance, o menos, el
20% del capital social. Esta reserva no s distri-
buible o los accionistas y sblo podré ser utiliza-
da para cubrir, en el caso de no tener reservas
disponibles, el saldo deudor de o cuenta de
pérdidas y ganancias.

la Sociedad seguiré dotando la Reserve legal
hasta cubrir el porcentaje del capital social
mareado por la Ley.

¢} Remanente

Segin acverdo de la Junta General de Accio-
nistas de fecha 28 de junio de 1995, estq

cuenta ha experimentado los siguientes movi-

mientos:

— Saldo inicial 1.899.628

— Traspaso a Dividendo {867.423)
Saldo Final 1.032.205

d) Cuenta de Pérdidas y Ganoncias

— Saldo inicial 6.672.489
— Traspase a Reserva Legol 1994 [667.24%}
— Dividendos con cargo

a Beneficio de 1994 (6.005.240)

— Beneficio del Ejerccio 1995 7.339.737
Salde final Pérdidas y

Ganancias 7.339.737

e) Dividendos activos o cuenta de
Resultados

— Saldo inicial del Ejercicio 4.003.493
— Cancelacién con cargo a Beneficios
1594 [4.003.493)

— Dividendo a cuenta 1995 4.003.493

Saldo final 4.003.493
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{12) PROVISIONES PARA RIESGOS Y
GASTOS

Los movimientos producidos en el ejercicio son

los siguientes:

Provisiones pare  Fondo de
responsabilidades  Reversién

Soldo inicial 540.787 23.033.113
Incrementos 23.326 7.513.181
Aplicaciones (2.455) —
Saldo final 631.658 30.546.294

Dentro de los incrementos en las provisiones
para responsabilidades, se ha efectuado una
dotacién con cargo a la cuento de resultados
por 53 millones dq pesetas, para atender obl;-
gaciones futures y condicionadas en materia
de personal por remuneraciones oplazadas, y
ofra provisién de 35 millones para pesible con-
tingencia en el contencioso que mantiene la So-
ciedad con la Camara de Comercio de Valen-

cia, por las cuotas a la misma,

(13) RECURSOS AJENOS

Las deudas por financiacién al final del ejerci-
cio corresponden en su totalidad a préstamos
exteriores en divisas. Sy importe en pesetas,
que no estd sujeto o fluctuaciones de Ias divisas
ya que la Sociedad, de acuerdo con su confra-
to Concesional, dispone del seguro de Cambio

cubierto por el Estado, es el siguiente:

— Deudas a large plazo:
* con entidodes de crédito no
vinculadas 45.872.418
* con entidades de crédito del grupo  6.643.440

— Deudos o corta plazo:
* con entidades de crédito no

vinculodas 26.476.938

Total deuda 78.992.796
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la descomposicién de esto deuda, segin las

monedas en que esta contratada es la siguiente:

Equivalencia en

miles de pias.

— 162.356.652,37 Francos Suizos . 10.249.483
— 712.227.473,51 ECU 68.743.313
Total deuda 78.992.796

El vencimiento de la deuda se distribuye en los

préximos anos de la siguiente manera:

— Ao 1996 26.476.938
— Afio 1997 6.392.070
— Afic 1998 14.823.294
— Afic 1999 ©.548.517
- Afc 2000 9.554.639
— Afo 2001 12.197.336

Total deuda 78.992.796

Durante el afioc 1995 se han cancelado definiti-
vamente créditos por importe neto de
?.486.391 miles de peselas.

Parte de los vencimientos futuros previsios se-
ran refinanciodos por nuevos periodos, de
acverdo con el marco contractual y normativo
de la concesion, y con el ritmo que se de$pren-
de del Plan de Amortizacion Financiera de la
deudo externa con seguro de cambio que la
Sociedad tiene aprobado por la Administracién
en virtud del Real Decreto 210/90. En este sen-
tido cabe sefialar que a lo largo del ejercicio
1995, se ha refinanciado deuda exterior, por
un total de 12.197.336 miles de pesetas sin

entrada ni salida de divisas.

Durante 1995 el tipo de interés medio de la fi-

nanciacion de la deuda, ha sido del 7,40%

Como se describe en la nota 10, la Sociedad

tiene ademas disponible en una poliza de cré-

dito con un limite de 4.000 millones de pese-
tas.

Otras cuentas derivadas de la deuda, donde se
recogen partidas con vencimiento en el ejerci-

cio siguiente o posteriores, son:

— Gastos financieros a largo plozo (correspon-
den a la prima por el seguro de cambio a
satisfacer al Estado al vencimiento de los
créditos de esta clase)

1.311.858

— Gastos financieros @ corto plazo (igualmente
corresponden a la prima por el seguro de
cambio de principal e intereses de estos cré-
ditos)

647.858

— Intereses de deudas con entidades de crédi-
to a corto plazo
1.458.353

— Intereses de deudos con empresas del grupo
a corto plazo
66.455

(14) RESTO DE ACREEDORES A CORTO
PLAZO

El resto de este capitulo, son cuentas que co-
rresponden o la operativa habitual, destacando
por sv importe el saldo de Hacienda Publica
acreedora por conceptos fiscales, cuyo detalle

s el siguiente:

— Impuesto sobre Sociedades o pagar deducidos
pagos a cuenta y retenciones (nola 21} 2.490.950

— IVA @ ingresar 287.255
— Retenciones sobre haberes y ofras 59.808
Total 2.838.013



(15) INGRESOS

a) Ingresos de peaje

En esta cuenta se reflejan los ingresas netos por

peaje, principal fuente del negocio, cuyo deto-

lle por autopistas es el siguiente:

~ Autopista Terragona-Valencia
— Autopista Valencia-Alicante
— Autopista Sevilla-Cadiz

b) Otros ingresos

- Prestaciones de servicio [prestaciones
@ usuarios en ruta y recuperaciones
por dafios de usuarios)

- Ingresos por - arrendamientos  de
Areas de servicio

— Otros ingresos accesorios (importe

fachuracién por contrato mantenimien-
to Puente de Cadiz, y otros) {nota 2]

(16) GASTOS DE PERSONAL

15.627.928
9.365.250
3.455.071

28.448.249

129.396

472123

46B.155

El incremento experimentado se debe funda-

mentalmente o las subidas salariales derivadas

del Convenio Colectivo en vigor. El coste sobre

el afio anterior ha sido superior en 3,62%

la plantilla media durante el afio, incluidas OFi-

cinas y Autopistas, ha sido la siguiente:

MEMORIA

— Valencia y autopisia Tarrogona-
Valencig-Alicante
Superiores
Jefature Media
Otros Empleados

— Maodrid
Superiores
Otras Empleados

— Sevillo y autopista Sevilla-Cadiz
Supericres
lefatura Media
Otros Empleados

— Personal sujeto @ un contrato espe-
cial con el MOPT de Operocion y
Mantenimients del Puente sobre lo
Bahio de Cadiz
Jefotura Media
Otros Empleados .

Total

(17) SERVICIOS EXTERIORES

1995
429
9
10
410
32
7
25
o7
2
3
92
558
33
!
32
591

Este apartado agrupa los conceptos siguientes:

Arrendamientos y canones

Reparaciones y conservacion de las
aulopistas

Servicios profesionales independientes

Consumos y reparociones de vehicuios
propios

Primos seguros

Servicios bancarios por comisiones farjetas
de crédito y traslado de fondos

Pubficidad y propagando

Suministros, teléfonos y electricidad

Otros servicios

Total

23616

553.087

1

27.819

09.460
26.437

316.347

45377

251.424

17.813

1.371.380
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18) DOTACION AL FONDO DE
REVERSION

Esta dotacion estd regulada por la normativa
concesional y especialmente por el Real Decre-
to 1132/1986 (véanse notas 3 y 6 (d)). La do-
tacién en el presente Ejercicio se ha elevado a
7.513.180 miles de pesetas {véase nota 12).

(19) DOTACION PARA LA
AMORTIZACION CARGAS
FINANCIERAS DEL EJERCICIO.
CUENTA ESPECIAL

De acverdo con lo establecido en el R.D.
1132/86 se ha cargado en dicha cuenta el im-
porte de la amortizacién de las cargas finan-
cieras derivadas de esta inversién por una
cuantia de 2.417.443 miles de pesetas a que
asciende el 10% del saldo de la cuenta de ex-

plotacién {véanse notas 6 {a) y 7).

(20) GASTOS FINANCIEROS Y GASTOS
ASIMILADOS

los gastos financieros y asimilados del ejerci-

cio han sido los siguientes:

— Por intereses de deudas con entidades

del grupo 561.13¢9
— Por intereses de deudas con entidades

de crédito no vinculadas 2.368.580
— Por gastos periodificados, comision por

seguro de cambio y ofros 238.675

Total 3.168.29a

{21) SITUACION FISCAL

La conciliacion entre ef beneficio contable del

ejercicio y el beneficio fiscal que la Sociedad

espera declaror tras la oportuna oprobacién de

las cuentas anucles, es la siguiente:

— Resultado contable del Ejercicio antes

de Impuestos 11.227.474
— Diferencias permanentes {20.668)
-— Diferencias temporales 49.145
— Base imponible {resultado fiscal) 11.255.971
— Cuota al 35% 3.939.589
— Deducciones por inversiones (34.645)
— Cuota liquida* 3.904.944
— Retenciones y pagos a cuenta (1.413.994}
— Impuesto sobre Sociedades

a pagoar (nofa 14) 2.490.950

* A efectos del cleulo del Gasto par impuesto sabre
Sociedades, de la cuota liquida se deducen 17.207
miles de pesetas correspondientes al 35% de las dife-
rencias temporales, que se consideran Impuesto de
Sociedades anticipado. El gasto dal impuesto deven.
gado en el Ejercicio, queda por lo tante establecido
en 3.887.737 miles de pesetas.

la Sociedad tiene el compromise de mantener
duronte al menos cinco afios los activos fijos

afectos a la desgravacion por inversiones.

Segin establece la legislacion vigente, los im-
puestos no se consideron definitivamente liqui-
dados hasta que las declaraciones presentadas
hayan sido inspeccionadas por las autoridades

fiscales, o haya transcurrido el plazo de pres-

~ cripcion de cinco afios.

Existen determinadas liquidaciones giradas por
las Autoridodes Fiscales en relacién con im-
puestos indirectos, de ambito local y cuotas de
Camaras de Comercio, que han sido recurridas
en tiempo y forma por la Sociedad. los Admi-
nistradores consideran que de la resolucion de
los anteriores procedimientos no se pondrén de
manifiesto pasivos significativos en las cuentas

de la Compania tomadas en su conjunto.



La Sociedad mantiene abiertos jos cinco Ultimos
ejercicios {1990 en adelante) @ inspeccién no
inicioda por las autoridades fiscales. Los Admi.
nistradores de ia Sociedad no esperan que, en
caso de inspeccién, surian pasivos adicionales
de importancia.

{22) GARANTIAS COMPROMETIDAS
CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

Las gerantias comprometidas y otros puasivos
contingentes a 31 de diciembre de 1995, son
los siguientes:

— Avales prestados por entidades de
créditc del Grupe, a favor de la
Sociedod, ante Administraciones
Piblicas y Ayuntamientos para ras-
ponder del pago de impuestos ob-
jeto de impugnacién y ofros. 237.053

— Avales prestados, por iguales enti-
dades, ante el Ministerio de Obras
Piblicas y Transportes como fian.
zas de explotacion de acuerdo con
los Decretos de Concesion.

1.779.375

MEMORI A

1995

(23) OTRA INFORMACION

los importes devengados en el Ejercicio de
1995 por los miembros dei Consejo de Admi-
nistracién de la Sociedad, que figuran inclui-
dos en los correspondientes cuentas de gastos,
por los conceptos de sueldos, dietas y atencio-
nes previstas estatutariamente ascendieron a la
cifra de 125.627 miles de pesetas.

Asimismo, la Sociedad tiene provisionado ol
31 de diciembre de 1995 paro posibles obli-
gaciones futuras con miembros del Consejo de
Administracién, un importe de 126.226 miles
de pesetas correspondientes a diversos Ejerci-

cios.

Al 31 de diciembre de 1995 los miembros del
Consejo de Administracion no mantenian sal-
dos con la Sociedad.

(24) CUADROS DE FINANCIACION

los cuadros de financiacién de los ejercicios
terminados en 31 de diciembre de 1995 y
1994 se muestran en el Anexo I adjunto, el
cual forma parte integramente de esta nota de

las Cuentas Anuales.
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ANEXO |

Estado de Liquidez y Beneficios Distribuibles al 31 de agosto de 1995 [Expresados en millones de pe-

setas).
DATOS DEL BALANCE DE SITUACION AL 31 DE AGOSTO DE 1995

Activos disponibles y realizables 2,504
Clientes 825

Deudores Diversos 42

Haciendo y Entidodes Piblicas, Deudores 889

Créditos a corto plazo al personal 12

Coja y Bancos 736

Pasivo exigible a corto plozo -1.839
Proveedores y acreedores varios 363

Hacienda Piblica 1.409

Organismos Seguridad Social _ 65

Dividendos activos @ pagor 2

Activo neto disponibles s/Balance 665

PREVISIONES EXTRACONTABLES DE SEPTIEMBRE :
A DICIEMBRE 1995 - 8.560

Cto. Disponible 4.000
Ingresos netos de peajes 8.700
Ingresos accesorios : 290
Gastos explotacion y personal -1.620
Nuevas Inversiones . -120
Pogos previstos de intereses -1.750
Impuestc de Sociedades a cuenta -940
LIQUIDEZ AL 31/12/95 9.225

Suficiente para atender el pago del dividendo activo del 16 de octubre proximo, a razén de 40 pese-
tas brutas por accién, lo que hace un total de 4.003,5 millones de pesetas, a cuenta de los beneficios

devengados en el Ejercicio en curso.
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CUENTA DE RESULTADOS AL 31/08/95
{en millones de pesetas)

Ingresos Explotacion:

—Por Pegjes.
—Accesorios.

Gastos Explotacién:

—Gastos Personal.

—Gastos Generales y Mantenimiento.
—Amorlizacion Inmovilizado.

Saldo Explotacién:

Otros Gastos e Ingresos:
—Cargas Financieras Ejercicio.

—Ingresos Financieros

~—Dotacion para la Amortizacion de Inversiones Reguladas por Decretos Especioles
{10% s/Real Decreto 1 132/86). :

—Cargas Financieras Cuenta Especial.

—Fondo de Reversion s/Real Decreto 271 5/82.

Beneficio Contable:

Impuesto de Sociedades 35%.
Reserva Legal 10%.

BENEFICIO QUE SE PUEDE APLICAR A DIVIDENDO:

Este anexo forma parte integrante de la nota 5 de la Memoria de cuentas anuales.

1995

19.706
721

20,427

-2.280
-1.165
-274

16.708

~-4,343
149

-1.671
2.047
-3.590

9.300
-3.255

6.045
604

5.441

=1
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1995
ANEXO li
CUADRO DE FINANCIACION EJERCICIO 1995 Y COMPARATIVO ANO ANTERIOR
(En miles de pesatas)
APLICACIONES

ADQUISICIONES [INCREMENTOS DEL INMOVILIZADO)
—Inversiones en autopistas.

—Cargas financieras de inversiones reguladas por Decretos Especiales.
—Amortizacion cargas financieras de inversiones reguladas por Decretos Especiales.

—Oifros inmovilizados materiales.
—Inmovilizaciones financieras.

GASTOS DE FORMALIZACION DE DEUDA.
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS APLICADOS.

CANCELACION DE DEUDA.
—Préstamos en divisas.
—Disminucion de la deuda o largo plazo por el seguro de cambio.

DIVIDENDOS ENTREGADOS.
—Complementario del ejercicio 1994 y 1993.
—A cuenta del ejercicio 1995 y 1994.

TOTAL APLICACIONES

ORIGENES

RECURSOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES

_Beneficio neto del ejercicio, segin cventa de pérdidas y ganancios.
—Dotacién para amortizacion del inmovilizado.

—Gastos de formalizacion de deudas transferidos a resultados.
—Dotacién al fondo de reversion,

—Dotacion a olras provisiones.

—Ingresos extraordinarios por anulacidn previsiones de cuotas.

— Beneficio en la enajenacién del inmovilizado malterial.

__Perdida de la enajenacion del inmovilizedo material,

AUMENTO DE LA DEUDA
—Préstamos en divisas.

ENAJENACION DE ACTIVOS DEL INMOVILIZADO MATERIAL.
TOTAL ORIGENES

Exceso de Aplicaciones sobre Origenes

1995 1994
684.551 259.676
2.984.740 2.913.929
(2.417.443) (2.276.393)
66.822 46.745
(1.014) 1.740
54.518 34.922
2.455 12.642
21.683.727 17.467 261
190.729 66.667
2.869.170 2.001 747
4.003.493 4.003.493
20.121.748  24.532.429
7.339.737 6.672.489
328.877 351.649
61.796 92.826
7.513.180 6.653.081
93.326 447.701
(307.447)

(24.691) [2.885)
10.672 6818
15.322.897 13.914.232
12.197.336 10.284.823
41.326 16.193
27.561.559  24.215.248
2.560.189 317.181



MEMORIA

1995

VARIACIONES DEL CAPITAL CIRCULANTE EJERCICIO 1993 Y COMPARATIVO ANO ANTERIOR

EXISTENCIAS
DEUDORES
ACREEDORES
TESORER!A

AJUSTES POR PERIODIFICACION

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

Este anexo forma parte integrante de la

{en miles de pessatas)

ANO 1995 ANO 1994
Aumentos Disminuciones  Aumentos Disminuciones
- 3.585 5017 —_
377.474 R - 45027
—_ 727141 — 392.810
— 2.206.937 117.956 —
— — — 2.317
377.474 2.937.663 122.973 440.154
2.560.189 317.181

nota 24 de la Memoria de las Cuentas Anuales.
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INTRODUCCION

la actividad econémica se ha desenvuelto en un afio en el que durante el segundo semestre se ha pro-
ducido un cierto debilitamiento del ritmo de avance del PIB —que se situara en torno al 3% en tasa in-
teranual— consecuencia de la menor progresién de la demanda interna, que sorprendié con un creci-
miento inferior ol esperado, y de la contribucién negativa del sector exterior, apoyéndose el

. incremento del PIB, basicamente en la inversién.

Esta sitvacién se considera un periodo de pausa en el crecimiento de la economia, caracteristico de
otras fases expansivas, esperandose para 1996 un mejor comportamiento del consumo privado y una

oportacion mds equilibrada de los distintos factores al PIB.

En los siguientes apartados se comentaréan los capitulos més destacables que informan sobre la situa-
cién de la Sociedad y la evolucién de sus principales magnitudes que permiten considerar salisfacto-
rio el ejercicio de 1995,

TRAFICO

El tréfico ha crecido en 1o autopista A-7 (Tarragona-Valencia-Alicante) el 2,2% y en la A-4 (Sevilla-Ca-

diz) ha descendido el 4,1%, dando como resultado para el conjunto de la concesidn un aumento del
1,3%.

A tono con la evolucion del PIB, y de los factores que lo componen, el tréfico crecié més en el primer
semestre que en el conjunto del afio y, asimismo, crecié mas el trafico pesado que el ligero. El descen-
so en lo autopista Sevilla-Cadiz, se explica a partir de la crisis pesquera y de la industria naval, que
durante 1995 ha afectado con singular fuerza la zona goditana,

La Intensidad Media Diaria (L.M.D.) de los vehiculos ligeros y pesados, que han utilizado los autopis-

tas es lo siguiente:

Longitud Ligeros Pesados TOTAL
km 1.M.D, % 95/94 LM.D, % 95/94 1.M.D, % 95/94
Tarragone-Vaolencia 225,3 10.551 3,3 2.356 4,6 12.907 3,5
Valencia-Aliconte 148,5 11.313 — 1.000 1,2 12.313 0,1
Sevillo-Cadiz 23,8 7.162 -4,2 486 -3.8 7.648 ~-4,1

467,46 10,113 1,0 1.550 3.3 11.663 1,3
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Las secciones de mayor I.M.D. por auvtopistas han sido:
* Villarreal-Moncofar en Tarragona-Valencia con 16.963 vehiculos.
* Villajoyosa-San Juan en Valencia-Alicante con 16.238 vehiculos,
* Dos Hermanas-Los Palacios en Sevilla-Cadiz con 9..843 vehiculos.
COMPOSICION PORCENTUAL DEL TRAFICO LIGERO COMPOSICION PORCENTUAL DEL TRAFICO PESADO
{En % de los vehiculos por Km. totales) {En % de los vehiculos por Km. totales)
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VEHICULOS POR KM. ACUMULADOS
(En miles de vehiculos)
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Los dias de mayor trafico fueron:

~—El 29 de julio con 34.753 vehiculos de IMD en Tarragona-Valencia, llegando en el tramo Cambrils-

Hospitalet a los 41.759 vehiculos.

—El 12 de agosto con 29.614 vehiculos de IMD en Valencia-Alicante, alcanzéndose en el tramo Vi-

llajoyosa-San Juan los 35.936 vehiculos.

—El 7 de mayo con 17.069 vehiculos de IMD en Sevilla-Cédiz, coincidiendo, como es tradicional,

con el Campeonato del Mundo de motos en el circuito de Jerez.
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EVOLUCION MENSUAL DEL TRAFICO EN 1995
{En % de los vehiculos por km totales)
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SEMANA MEDIA
(En % sobre LM.D.)
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INGRESOS DE PEAJE

Durante 1995 se han generado unos ingresos de peaje, netos de IVA, de 28.448 millones de pese-

tas, un 5,9% superiores al afo anterior.

Las tarifas se revisaron el 13 de marzo de 1995, en la forma y cuantia que establece et R.D. 210/90,

incrementéndose las mismas en un 4,2%. La revisién aplicada junte con el crecimiento de trafico y la
P |

composicién de la tarifa media ha producido el incremento de ingresos de peaje sefalado.

El desglose de los mismos por autopista {expresado en millones de pesetas| y su comparacion con

1994, ha sido

1995 1994 % 95/94
Autopisto Tarragona-Valencia 15.628 14.457 8,1
Aylopista Valencic-Alicante 9.365 8.962 4,5
Autopista Sevilla-Cadiz 3.455 3.449 0,2

TOTAL . 28.448 26.868 59
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RECAUDACIONES NETAS POR PEAJE
(En millones de pesetas)

41

Los ingresos por tarjetas de crédito siguen la tendencia al alza mostrada en los Ghimos afios, y han al-

canzado durante 1995 la cifra de 12.070 millones de pesetas, que representan un 42,4% de los in-

gresos totales netos de peaje. El reparto entre la tarjeta emitida por AUMAR vy las tarjetas comerciales

admitidas como medio de pago, es el siguiente:

Tarragona-Valencia Valencia-Alicante

Sevilla-Cadix Total

Emisor M. Ptas. % Ingre. M. Ptas. % Ingre. M. Ptas. % Ingre. M. Ptas. % Ingre.
AUMAR 1.458 9.3 763 8,1 214 6,2 2.435 8,5
OTROS EMISORES | 6.358 40,7 2.491 26,6 786 227 9.635 33,9
TOTAL 7.816 50,0 3.254 34,7 1.000 28,9 12070 42,4
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GASTOS DE EXPLOTACION

El conjunto de los gastos generales y de explotacién se situé —antes de las dotaciones para amortizo-
ciones del inmovilizado y de las cargas financieras de la Cuenta Especial, y del Fondo de Reversion—
en 5.015 millones de pesetas, con un incremento del 3,7% en relacién con el afio anterior. Estos gas-
tos suponen el 17,6% de los ingresos nelos de peaje, «ratio» que se puede considerar muy moderado

dentro de la actividad a la que se dedica la Sociedad.

De ellos el 67,1% corresponden a gastos de personal que han tenido un incremento del 3,6%.

PLANTILLA MEDIA EN OFICINAS Y AUTOPISTAS

Superiares 18
Jefature media 13
Empleados 527
TOTAL 558

.

La partida correspondiente a «Servicios Exteriores» donde se recogen los gastos empleados en repa-
raciones y conservacidn, suminisiros, consumos, elc., necesarios para mantener ta autopista con los
adecuados niveles de servicio y calidad supone el 27,3% de los gastos de explotacién y ha experi-
mentado un crecimiento del 10,2%. El peso de los apartados més importantes que componen esto

cuenla es el siguiente:

1995 1994

5,3% . 5.4%

23,1% 19,2%

40,3% 41,1%

4,2%

3,3%

26,3% 1,7% ' 28,0% 2.1%

. Consumos, suministros y repar. . Tarjetas de credito

. Reparaciones y conservacién

. - . . s -
. Arrendamientos y canones Publicidad y relaciones publicas ;7 Otros servicios

El resto de los gastos, 5,6% del total, concernientes a aprovisionamientos, provisién para créditos in-

cobrables, tributos y otros gastos de gestion corriente, han descendido un 19,6%.
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GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros brutos imputables o la Cuenta de Pérdidas y Ganancias descendieron 577 mi-

llones de pesetas, es decir un 15,4% menos que el afio anterior.

Este descenso se debe fundamentalmente a que durante 1995 se ha producido una amortizacién neta

de créditos por un importe de 9.486 millones de pesetas.

La composicién de la deuda a 31 de diciembre de 1995 y 1994, se expresa en los siguientes gré&fi-

COs:

1995 1994

13%

87%

RESULTADOS

En 1995 se generé un cash-flow bruto, antes de impuestos, de 21.487 mill. de ptas. lo que supone un

incremento sobre el afo anterior del 2,9%.

El referido cash-flow se aplica de la siguiente manera: 10.259 mill. de ptas. o amortizaciones del in-
movilizado y de las cargos financieras de la Cuenta Especial, y al Fondo de Reversién, cuya dotacién
se incrementa en un 12,9%, y 11.228 mill. de pias. a beneficio que, una vez deducido el Impuesio de
Sociedades por importe de 3.888 mill. de ptas., da como resultado neto del ejercicio 7.340 mill. de

ptas., un 10% superior al del ejercicio anterior.

Dotada la Reserva legal, este resultado junto con el traspado de 534 mill. de ptas. de la Cuenta de

Remanente, que se propone, permite retribuir a los accionistas con 107 plas. per accion.

Debe indicarse que de acverdo con el R.D. 1.316/95 de 21 de julio, queda sin efecto la obligacién
que tenia la Sociedad de dotar una reserva especial indisponible cuando el beneficic neto fuese supe-
rior al 10% del capital social.
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Se consigue, asi un fuerte saneamiento de la Sociedad medionte la importante dotacién efectuade al

Fondo de Reversién, al tiempo que se incrementa el dividendo hasta las 107 pesetas referidas.

Finalmente, ¢! Consejo de Administracién, confinuando la politica de ejercicios anteriores acordé ol

pasado mes de septiembre efectuar un abono a cuenta de 460 ptas. por accidn.

FINANCIACION

Durante el ejercicio, se ha producide una amortizacién neta de deuda por un contravalor de 9.486
millones de pesetas, 6.512 millones més que la cantidad minima acumulada que se desprende del
Plan de Amortizacion de la deuda en divisas con seguro de cambio, presentado por la Sociedad y
aprobado por la Administracién, segin lo establecido en el R.D. 210/90 de 16 de febrero.

La deuda a 31 de diciembre de 1995 se situé en 78.992,8 millones de pesetos.

En el afio se ha realizado la siguiente operacién de refinanciacion:

—Préstomo sindicado por un importe de ECUS 126,538 millones, cuyo contravalor asegurado ero de

12.197 millones de pesetas, sin entrada ni salida de divisas, en el mes de mayo.

La deuda total de la Sociedad a 31 de diciembre, estoba integrada por las siguientes operaciones.

Millones de

pesetas
06-05-86 Préstamo exterior FS 60,000 millones 4.558,9
250690 Préstamo exterior Ecus 135,630 millones 15.500,0
250191 Préstamo exterior Ecus 56,989 millones 6.418.0
250791 Présiamo exterior Ecus 22,407 millones 2.082,0
13-11-91 Préstamo exterior Ecus 36,946 millones 3.580,0
070592 Préstamo exterior FS 102,356 millones 56907
070592 Préstamo exierior Ecus 2 973 millones 730,2
080692 Préstomo exterior Ecus 64,856 millones 8.402,5
111192 Préstamo exterior Ecus 32,307 millones 3.021,0
10-05-93 Préstamo exterior Ecus 83,558 millones 6.527.5
070494 Prastamo exterior Ecus 110,745 millones 7.769,3
101194 Prastamo exterior Ecus 32,276 millones 25154
040595 Préstamo exterior Ecus 126,538 millones 12.197.3
TOTAL 78.992.8

Los importes en peselas corresponden a fos contravadores asegurados por el Estado, y no sufren va-

riacién por la Huctuacién de las paridades de las divisas.
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INVERSIONES

En el ejercicio se ha incrementado ia Cuento Especial {RR.DD. 1284/81 y 2715/82) en 567 milio-

nes, correspondientes a la capitalizacion de las cargas financieras no cubiertas de dicha Cuenta.

Se han realizado obras en reposicién del inmovilizado material, cuya vida il es inferior al periode
concesional, por un importe de 751 millones de pesetas, destacando: 402 mill. en capas de rodadu-
ra, 113 mill. en sustitucién de vias de peaje manuoles por automaticas, 33 mill. en elementos de

transporte, 109 mill. en seficlizacion y otros inmovilizados.

Para aumentar la seguridad pasiva de las outopistas se han invertido 51 millones de pesetas. Las
obras iniciadas duronte el ejercicio se concluirén a lo largo de 1996, para seguir después actuando
sobre la seguridad active, todo ello en el marco de ias previsiones del citado R.D. 1316/95.

OTRAS ACTIVIDADES

Dentro de las actividades que la Empresa viene desarrollondo aiio o afio, encaminadas principalmen-
te o elevar el nivel de servicio al usuario, objetive primordial de la Sociedod como gestora de un ser
vicio piblico, destacan las siguientes:

—Ante la buena acogida de las vias automdticas especificas de cobro con tarjetas de crédito, instalo-

das a lo largo del aiio en las estaciones principoles, para facilitar la operacién del pago del peaje

y reducir el tiempo de parada, estd programado extender el sistema o resto de los estaciones,
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AEPIPEE R - ) -

DR

—Se ha continuado la constonte puesta al dia en las Oltimas tecnologias existentes en todos los cam-

pos, colaborando también de forma activa mediante la presentacién de ponencias en diversos con-
gresos y jornadas: ASECAP (Bergen), AIPCR {Montreal), IECA (Madrid), y otros.

—Dentro del Plan General de Formacién, con la colaboracién del FORCEM, se han seguido impar-
tiendo al personal diferentes cursos para conseguir no sélo una mayor preparacion para el desarro-
) llo concreto de cada puesto de irabaijo, sino una mayor eficacia en la prestacion del servicio pibii-

co y atencién al usvario, objetivos prioritarios de la Sociedad.

—Continuando la tradicional politica de colaboracion con los Organismos Piblicos, durante el ejerci-

cio se han desarrollado, entre otras, las siguientes actividades:

¢ Patrocinio, conjuntamente con la Generalitat Valenciana y la Direccién General de Trafico, del
Congreso Internacional de la Psicologia del Trafico y del Transporte, que se celebrara en Valen-
cia el préximo mes de mayo.

* Campofia de revisién de neumaticos con la empresa Micheiin.

* Instalacién de carteles informativos en las Areas de Servicio participande con el Institute Valen-
ciano de Turismo.

* Colaboracién con la Generalitat Valenciana (Medio Ambiente, Sanidad), Delegacion del Go-

bierno, Ayuntamientos, etc., en lo difusién entre los usuarios de mensojes de interés general.

—Sigue incrementandose la ulilizacion, como medic de pago del peaje, de las tarjetas comerciales,

admitiéndose en estos momentos, ademds de la tarjeta propia de la Sociedad, los siguientes:

VISA, RESSA, RED40OOO, BANCAJA, DKV, MASTER CARD, 4B, DINERS CLUB, CAESSER, AMERICAN
EXPRESS, H24, SERVISA, UNION TANK, SOLRED, CEPSA Y MULTIVIA.
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—Dentro de los servicios que se prestan al usuario, durante el afio se han efectuade 7.803 asistencias
en ruta, distribuidas del siguiente modo:

Reparaciones Suministros Remolcajes Total
Tarragona-Valencia 1.042 776 2.723 4.54]
Valencio-Alicante 633 765 1.326 2.724
Sevilla-Cadiz 144 126 268 538
TOTAL 1.819 1.667 4317 7.803
ASISTENCIAS MECANICAS 1995
REPARACIONES (23,3%)

REMOLCAJES (55.3%)

SUMINISTROS (21,4%)
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OTRA INFORMACION

Se recoge a continuacion la evolucién de los dotos patrimonicles, endeudomiento y cash-flow de la

Sociedad, durante los cinco dltimos ejercicios [cifras en millones de pesetas):

1991 1992 1993 1994 1995
Inversion en autopistas............... e 152.385 153.068 153.251 154.350 155.098
Inversiones reguladas por RR.DD. 1284/81
Y27¥5/B2 38.913 40.282 40.803 41.441 42.008
Ofros inmovilizados materiales .................. 2,226 2.667 2.748 1.916 1.834
Amortizacién inmovilizado material ........... {1.369) {1.6006) [1.354) (1.687) {1.957}
Total inmovilizado material ............... 192.155 194,411 195.448 196.020 196.983
Capital yreservas ... 77.437 78.104 78.772 79.439 79.239
Fondo de reversion acumulado ... 7.325 11.116 16.380 23.033 30.546
Deu_dﬂ VEVE . 101.412 98.885 95.662 88.479 78.993
Ingrasos netos por pegje ... 23.720 25.654 25193 26.868 28.448
Otros ingresos de explotacién ................... 1.015 1.019 . 1.037 1.085 1.070
Gastos Generales y de Explotacion ............ 14.164) {4.697) (4.550) (4.837) (5.015)
Saldo de Explotacion.............cccocooee e 20.571 21.976 21.680 23.116 24.503
Gastos financieros netos .................c....eo.. (5.992) (5.340) [4.312) (3.474) (2.981)
Resultados extraordinarios...............ccceeeeie 284 22 731 {93} (35)
Cash-flowbruto .......................... 15.565 16.658 18.099 19.549 21.487

INFORMACION BURSATIL

El Capital de la Sociedad estd compuesto por 66.724.886 acciones nominativas de 1.000 pesetas
nominales cada una, estando admitidas la totalidad a cotizacién en las Bolsas de Comercio de Ma-
drid, Barcelona, Valencic y Bilbao. ‘

Desde el 11 de julio de 1990 las acciones de AUMAR cotizan en el Mercado Continuo de Valores, y
con efectos de @ de marzo de 1992 se realizd su efectiva inclusién en el Nuevo Sistema de Liquida-

ci6én Fungible para Valores Nominativos.

A 31 de diciembre de 1995, el nimero de accionistas ascendia a 33.684, con la siguiente estructu-
ra:

N.2 de acciones N.2 de accionistas
Hasta 1.000 32.421
De 1.001  a 10.000 964
De 10001 e 50.000 202
De 50001 a 100.000 50
De 100.001 &  250.000 23
De 250.001 o 1.000.000 17

Mas de 1.000.000 7
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La participacién extranjera era o 31 de diciembre del 29,1% del Capital Social, situandose a finales
de enero de 1996 en el 34,9%.

A 31 de diciembre de 1995 las acciones de Aumar se reparten de la siguiente manera:

DISTRIBUCION ACCIONISTAS
(AL 31/12/95)

Total extranjero (29,1%) Dragados y Construcciones (28,0%})

BCHA (20,4%)
Resto nacicnal {21,9%)

Resto grupo BCHA (0,6%}

Durante el ejercicio de 1995, la Sociedod no ha adquirido acciones propias.

AUMAR es una de los Sociedades que forman parte del IBEX-35. La frecuencia de contratacién fue un
afio mas del 100% del total de dias cotizables, con un volumen medic negociado de 176.032 fitulos
y un total de 44.008.064 titulos, lo que supuso una rotacién del 66% del capital social. El efectivo fue
de 257.5 millones de media diaria y 64.398 millones totales.

Lo cotizacion media anual sobre cambios ol cierre diario fue de 1.445 ptas. por accién, y sobre cam-
bios medios ponderados de 1.463 ptos. Lla cotizacién a final de afio se situb en 1.580 ptas. por ac-

cién, un 27,4% superior a la correspondiente del ejercicio anterior.




50

INFORME DE GESTION

1995

EVOLUCION DE LA SOCIEDAD EN 1996

Las perspectivas para 1996 opuntan a un crecimiento del PIB del orden del 3%, basado principalimen-
te en la expectativa de un mejor comportamiento del consumo privado y reduccién de los tipos de in-
terés.

Publicado el IPC relativo al mes de enero de 1996, se ho preser;tudo, al amparo del R.D. 210/90,

expediente de revision de tarifas, desprendiéndose de los célculos un incremento de las mismas del

3,69%. Se prevé que los nuevos peaijes entraran en vigor durante el mes de marzo.

Las negociaciones iniciadas a peticién de la Administracién, para establecer un sistema de reduccién
de tarifos y descuentos en los peajes, de las que informamos el aiio anterior, cristalizaron en un
acverdo firmado por la Sociedad con el Ministerio de Obras Pablicas, Transporte y Medio Ambiente,
el 3 de mayo de 1995. Este acverdo no sera firme hasta su aprebacién por el Gobierno mediante
Real Decreto, hecho que no se ha producido hasta la fecha, por lo que el mismo no ha originado inci-
dencia alguna en la marcha de la Sociedad. .
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ORDEN DEL DiA DE LA JUNTA GENERAL

Primero. Examen y aprobacién, en su caso, de las Cuentas Anuales —Balance, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias y Memoria— y del Informe de Gestién correspondientes al ejercicio socml de 1995, asi como
de la gestion realizada por el Consejo de Administracién durante el mismo.

.

Segundo. Examen y aprobacién, en su caso, de la propuesta de aplicacién de resultados y distribucion
de dividendo activo del ejercicio de 1995, con ratificacion de las cantidades a cuenta abonadas por
acuerdos del Consejo de Administracion.

Tercero. Prorroga del nombramiento de Auditores de Cuentas de la Sociedad.
Cuarto. Informacién sobre ta no utilizacién por parte del Consejo de Administracién de la autorizacién
conferida por acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas de 1995 para la adquisicién de
acciones propias y nueva auforizacién en los términos de la anterior.
Quinto. Autorizacion y delegacion de facultades para:

a) la formalizacién y ejecucién de los acuerdos adoptados y

b} el depésito de las cventas sociales

Sexto. lectura y aprobacién, en su caso, del acta de la sesién.




