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A los accionistas de
Aroleasing, Sociedad de Arrendamiento Financiero, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Aroleasing, Sociedad de Arrendamiento Financiero,
S.A. (la Sociedad) que comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1995 y
1994 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Aroleasing,
Sociedad de Arrendamiento Financiero, S.A. al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y de los
resuitados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas, y contienen la informacién necesaria y suficiente para
su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados apiicados uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1995, contiene Ias explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacidn contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la Sociedad.
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AROLEASING, SOCIEDAD DE ARRENDAMIENTO
FINANCIERO, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 1995y 1994

(1) Naturalezay Actividades Principales

Aroleasing, Sociedad de. Arrendamiento Financiero, S.A. (en adelante la Sociedad) se
constituy6 el 24 de octubre de 1986, tiene su domicilio social en Bilbao (Vizcaya) y
figura inscrita en el registro Banco de Espafia n® 4788.

Su objeto social y actividad principal es la realizacién de operacioncs de arrendamicnto
financiero, consistente en la cesion del uso de bienes, mucbles o inmuebles,
adquiridos para dicha finalidad, segin las especificaciones del futuro usuario, a
cambio de una contraprestacién, equivalente al abono periddico de unas cuotas,
incluyendo, necesariamente, una opcién de compra, a su término, en favor del

usuario.

Con cardcter complementario a la actividad principal, puede realizar las siguicntes
actividades:

Actividades de mantenimiento y conservacién de los bienes cedidos.

Concesién de financiacion conectada a una operacion de arrendamiento linanciero,
actual o futura. '

3

Intermediacién y gestion de operaciones de arrendamiento financiero.

Actividades de arrendamiento no financiero, que se podrin complementar o no con
una opcién de compra.

- Asesoramiento ¢ informes comerciales.

La disposicién y gestion de los recursos ajenos se hallan sujetos 4 determimadas normas
legales que regulan, entre otros, los siguientes aspectos:

« Mantenimiento de un porcentaje minimo de los pasivos computables cn activos de
cobertura, al objeto de cubrir el coeficiente de caja.

« Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios cn funcion de las
inversiones realizadas y de los riesgos asumidos. A partir def 30 de junio de
1992 Aroleasing, Sociedad de Arrendamiento Financiero, S.A. consohida sus
recursos propios con Caja Laboral Popular, Cooperativa de Crédito - Lan Kide
Aurrezkia y sus sociedades financieras dependientes.

(2) Bases de Presentacion

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Socicdad han
formulado estas cuentas anuales, con objeto de mostrar la imagen fiel del palrimono,
de la situacién financicra y de los resultados de 1a Sociedad y dt los cambios en i
situacién financiera de los ejercicios 1994 y 1995, asi como la propucsta de
distribucién de resultados de este Gltimo ejercicio.

-12-
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AROLEASING, SOCIEDAD DE ARRENDAMIENTO .
FINANCIERO, S.A. =

Memoria de Cuentas Anuales

Las cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad.

Los Administradores de 1a Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio 1995 serdn
aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones significativas. Las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1994 fueron aprobadas en la Junta
General de Accionistas celebrada el 29 de marzo de 1995.

Como se indica en la Nota 7, la Sociedad tiene una participacion significativa en el
capital social de Arofinance, Entidad de Financiacién, S.A. Las cuentas anuales
adjuntas se han preparado en una base no consolidada y, por tanto, no reflejan el
efecto, que en todo caso no seria significativo, que resultaria de aplicar criterios de
consolidacién. Esta sociedad participada y Aroleasing, Sociedad de Arrendamiento
Financiero, S.A. consolidan sus cuentas, a través de Arocartera, S.A., en el grupo de
entidades de crédito formado por Caja Laboral Popular, Cooperativa de Crédito - Lan
Kide Aurrezkia y sus sociedades financieras dependientes (véase nota 11).

(3) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucion de resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
1995, asi como 1a distribucién de resultados del ejercicio 1994, aprobada por la Junta
General de Accionistas, es la siguiente:

Miles de pesetas

[995 1994
Reserva legal 32.662 [.796
Reservas voluntarias 293.959 16.166

326.621 17.962

(4) Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Las cuentas anuales, han sido formuladas siguiendo los principios contables y normas de
valoracion y clasificacién establecidas por l1a Circular 4/1991, dc 14 de junio, de
Banco de Espafa, y sus posteriores modificaciones. Los principales son los
siguientes:

(a) Principio de devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de
devengo y no enbase a su fecha de cobro o pago. En cste sentido, los
rendimientos derivados de cada contrato de leasing se reconocen contablemente
como ingreso, en los diferentes ejercicios de vigencia del contrato, por aplicacion
del método financiero, por el que los rendimicntos se distribuyen
decrecientemente a lo largo de la duracién del contrato y cn funcién del capital
pendiente. No obstante, siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo con las
normas de Banco de Espaiia, los intereses de las operaciones clasificadas como
dudosas se abonan a resuitados en el momento de su cobro.

-13- ..
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AROLEASING, SOCIEDAD DE ARRENDAMIENTO
FINANCIERO, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(b) Créditos sobre clientes

Los bienes cedidos en arrendamiento financiero se reflejan en el capitulo de

Arrendamientos financieros, del epigrafe Créditos sobre clientes, por el principal
de las cuotas pendientes de vencimiento mds el valor residual sobre cl que sc
efectiie la opcién de compra, sin incluir las cargas financieras ni ¢l Impuesto
sobre el Valor Anadido (IVA).

(c) Fondos de Provisién de insolvencias

La provisi6n para insolvencias tiene por objeto cubrir las posibles pérdidas que, en

su caso, pudieran producirse en la realizacién de los saldos mantenidos con los
prestatarios incluidos en el epigrafe Créditos sobre clientes, del activo del
balance. Los fondos constituidos se han determinado por las dotaciones que se
estiman necesarias de acuerdo a un anlisis individualizado de los deudores y a la
experiencia, antigiiedad, y evolucién de las deudas morosas y fallidas en el
pasado y hasta la fecha actual, asi como por lo dispuesto en fa Circular 4/1991, de
14 de junio, de Banco de Espaiia. Los fondos asi determinados sc presentan
minorando el epigrafe Créditos sobre clientes, del activo.

Ademds, segiin la normativa vigente establecida por Banco de Espaiia en su

Circular 4/1991, de 14 de junio, las entidades financieras estin obligadas a
constituir un fondo de provisién de insolvencias adicional, de caricter genénico,
equivalente al 1% de las inversiones credilicias y activos dudosos sin coberturi
obligatoria (excepto viviendas, oficinas y locales polivalentes (eriminados para los
que, de conformidad con la normativa existente, la provision genérica es del 0,5%
de la inversion neta en dichos activos). Esta dotacién tienc por objeto cubrir las
pérdidas que puedan manifestarse en el futuro de deudas no identificadas como
problemiticas al cierre del ejercicio.

(d) Participaciones en empresas del Grupo

(e)

Las participaciones en empresas del Grupo se valoran a precio de adquisicion.

Activos materiales

El inmovilizado material se presenta por su valor de coste de adquisicion, deducidas

las amortizaciones acumuladas correspondientes.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado se realiza sobre los valores de

coste, siguiendo el método lineal, durante los afios de vida dtil estimada. Los aiios
de vida ttil estimada del inmovilizado material de uso propio es de ¢inco anos.

-14-
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AROLEASING, SOCIEDAD DE ARRENDAMIENTO B
FINANCIERQ, S.A. et

Memoria de Cuentas Anuales

Los bienes recuperados por incumplimiento de contrato por parte del arrendatario, o
por no haber hecho uso éste de su derecho de opcién, se integran en el
inmovilizado material como sigue:

* Los inmuebles en el concepto correspondiente al uso que se les dé.
* Los demds bienes, en cuenta especifica destinada a tal fin,

A estos bienes se les aplica, como norma de valoracion bisica, el valor neto
contable o el precio de mercado, si este fuera menor.

El inmovilizado material recuperado que no se incorpora al inmovilizado funcional
de la Sociedad, se provisiona en tuncién del tiempo transcurrido desde su
adquisicidn, siguiendo las disposiciones de la Circular 4/91, de Banco de Espatia.

(f) Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada las entidades vienen obligadas a indemnizar
a sus empleados, cuando son cesados en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del
empleo y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se
jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones,
cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la decisién de
efectuar el despido.

(g) Impuesto spobre Sociedades

El gasto fiscal por el Impuesto sobre Sociedades se calcula sobre el beneficio
contable, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El
efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos de los balances de
sttuacioén.

Los créditos fiscales por pérdidas compensables se reconocen como menor gasto de
impuestos en ¢l ejercicio en que tiene tugar la compensacién,

(5) Banco de Espana

Refleja el saldo de disponibilidad inmediata en Banco de Espafia para cubrir el
coeficiente de caja (véase nota ).

-15-
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AROLEASING, SOCIEDAD DE ARRENDAMIENTO ~
FINANCIERO, S.A. s

Memoria de Cuentas Anuales

(6) Créditos sobre Clientes

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de pesclas

1995 1994
Arrendamientos financieros 15.875.676 14.754.703
Deudores a la vista y varios 122.835 260.148
Activos dudosos 1.368.380 1.881.119

17.366.891 16.895.970
Fondo de insolvencias (851.344) (1.051.349)

16515547 15.844.62]

El desglose de arrendamientos financieros, atendiendo al piazo de duracion residual al
31 de diciembre, es el siguiente:

Miles de pesetas

1995 1994
Hasta 3 meses 1.333.800 1.336.167
De 3 meses a | ano 3.503.491 3.676.432
De | afio a 5 afos 9.046.966 1.851.727
Mis de 5 afios 1.931.413 1.890.377
15.875.676  14.754.703

El resumen del movimiento del fondo de provision de insolvencias cn 1995 y 1994 ¢s

como sigue:
Miles dec pesctas
1995 1994
Saldos al 1 de enero 1.051.349 1.09:4.052
Dotaciones con cargo a resultados 201.743 671.434
Traspasos a fondos de amortizacion de
equipos recuperados (nota 8) (133.190) (214.971)
Aplicaciones por cancelaciones de deudas o
(raspasos a activos en suspenso {208.552) (499.160)
851.344 1.O51.349

-16-
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AROLEASING, SOCIEDAD DE ARRENDAMIENTO
FINANCIERO, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

El epigrafe de amortizaciones y provisiones para insolvencias de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta al 31 de diciembre de 1995 incluye un importe de 28.628 miles de
pesetas (35.648 miles de pesetas al 31 de diciembre de 1994) correspondientes a las
dotaciones efectuadas durante ¢l ejercicio sobre los saldos de anticipos a procuradores
mantenidos por la Sociedad que figuran clasificados en el epigrafe de Otros activos de
los balances de situacién adjuntos, netos del fondo constituido.

Por otra parte, el epigrafe de Amortizaciones y provisiones para insolvencias de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas incluye al 31 de dictembre de 1995 y 1994
unos importes de 107.979 y 33.558 miles de pesetas, respectivamente, que
corresponden a ingresos por activos en suspenso recuperados.

El saldo de la provision genérica al 31 de diciembre de 1995 asciende a 139.000 miles
de pesetas (133.000 miles de pesetas en 1994).

Participaciones en Empresas del Grupo

Miles de pesetas

1995 1994
Arofinance, Entidad de Financiacién, S.A.
(Arofinance) 300.000 300.000
Caja Laboral Popular, Cooperativa de Crédito -
Lan Kide Aurrezkia 292 280

300.297  300.280

El importe de 300.000 miles de pesetas corresponde a la participacion del 100% en
Arofinance, Entidad de Financiacién, S.A., con Registro Banco de Espafia n® 8800 y
equivale a su valor teérico contable. Esta sociedad domiciliada en Bilbao fue
constituida el 27 de julio de 1990. Su actividad, que se inicié en 1992, consiste en la
financiacién de ventas a plazos de bienes muebles corporales no consumibles,
principaimente vehiculos.

Activos Materiales

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre y de su movimiento durantc los ¢jercicios
1995 y 1994 se presenta en el Anexo I, el cual forma parte integrante de esta nota.

[Las dotaciones a las provisiones constituidas en el ejercicio 1995 con respecto a los
inmovilizados de uso propio y a los recuperados no incorporudos al inmovilizado
funcional de la Sociedud ascienden a 93.012 miles de pesctas (125.367 miles de
pesetas en 1994,

[.as adiciones en la amortizacion acumulada del inmovilizado recuperado al 31 de
diciembre de 1995 incluyen un importe de 133.196 miles de pesetas (214,971 miles
de pesetas en 1994) que corresponden a los traspasos efectuados de los fondos de
provisién para insolvencias (véase nota 6).

-17-
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AROLEASING, SOCIEDAD DE ARRENDAMIENTO
FINANCIERO, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

La dotacién por amortizaciones y saneamientos de activos al 31 de diciembre de 1994
que figura en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta incluye un importe de 1.071
miles de pesetas correspondiente a la dotacién para amortizacién del inmovilizado
inmaterial.

Los resultados obtenidos de las ventas del inmovilizado material en el ejercicio 1995,
han originado a unos beneficios netos de 85.425 miles de pesetas, que incluyen
34.613 miles de pesetas de pérdidas y 120.038 miles de pesetas dc beneficios y
figuran registrados en los epigrafes de Otras cargas de explotacién y de Beneficios
extraordinarios, respectivamente, de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas
(148.438 miles de pesetas de beneficios netos en 1994).

(9) Entidades de Crédito

El detalle de este epigrafe de los balances de situaci6n al 31 de diciembre, segin ¢l plazo
de duracién residual, es el siguiente:

Miles de peselas

1995 1994
Hasta 3 meses 5.975.634 3.621.507
De 3 meses a | afio - 470.874
De 1 afio a 5 afios 2394613 4.621.961
8.370.247 8.714.342

La Sociedad al 31 de diciembre de 1995 tiene concedidos préstamos y lincas de crédito
por un limite de 6.850.000 miles de pesetas (6.350.000 miles de pesetas cn 1994).

La Sociedad mantiene al 31 de diciembre las siguientes operaciones con socicdades del
Grupo:

1995 1994
Importe Importe
Miles Miles
de pesetas  Vencimiento de peselas  Vencimiento

Péliza de crédito - 2.380.000 5-03-95

Péliza de crédito - ICO  2.394.627 varios 467.392 44 12-99
Cuenta de crédito 164.497 09.10.97 438.657 9-10-95
Pagarés singulares 3.757.749 29.01.96 3.757.749  29-01-96
Caja Laboral 6,316,873 043,798
Arofinance 169594 199,500
-18-
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AROLEASING, SOCIEDAD DE ARRENDAMIENTO .~
FINANCIERO, S.A. )

Memoria de Cuentas Anuales

La pdliza de crédito concedido por Caja Laboral Popular, Cooperativa de Crédito - Lan
Kide Aurrezkia el 22 de noviembre de 1995 por un nominal de 3.000 millones de
pesetas contempla la incorporacién de los créditos o préstamos efectuados bajo este
acuerdo a las lineas de mediaci6n suscritas con el 1.C.O. Al 31 de diciembre de 1995
la totalidad de las disposiciones efectuadas corresponden a lineas de mediacidén
suscritas con el 1.C.O., estando su vencimiento comprendido entre los ejercicios 1999
y 2002.

Los tipos de interés para los créditos son variables referenciados al Mibor.

La Sociedad mantiene tres pagarés al 31 de diciembre de 1995 con Caja Laboral
Popular, Cooperativa de Crédito - Lan Kide Aurrezkia por un nominal total de
3.757.749 miles de pesetas (véase nota 10), equivalente a un efcctivo total de
3.200.000 miles de pesetas. Se han formalizado con un tipo de interés implicito del
8% y se han complementado con un contrato de permuta financiera de tipos de interés
de forma que el tipo de interés se ajustard al tipo que resulte de la media del Mibor a
un afio publicado por el Banco de Espaiia para el periodo de liquidacién de intereses,
que serd anual. Ambas entidades han firmado un acuerdo para el ejercicio 1995 por el
que el tipo de interés aplicable para el periodo ha sido fijado en un 9,36%.

El tipo medio resultante para el afio 1994 fué el 8,343%. Los intereses implicitos
correspondientes a estos pagarés ascienden a 557.749 miles de pesetas, de los que
22.120 miles de pesetas corresponden a intereses no devengados al 31 de diciembre
de 1995 que figuran incluidos en el epigrafe de Cuentas de periodificacién, del activo
de los balances de situacién adjuntos (298.833 miles de pesetas al 31 de diciembre de
1994).

(10) Débitos Representados por Valores Negociables

Los débitos representados por valores negociables corresponden a pagarés emitidos
pendientes de vencimiento, devengan un interés anual que varia en 1995 y 1994, para
los mis significativos, entre el 8% y el 12,5% y presentan el siguicnte detalle por
plazos de duracién residual:

Miles de pesetas

1995 1994
De 0 a 3 meses 3.256.049  1.025975
De 3 meses a | afio ' 2371.769 1.302.877
De | afio a 5 afios 629.806 3.784.809
De mas de 5 afios 3957 30.056

6.261.581 6.143717

-19-
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E! desglose atendiendo a su singularidad es el siguiente:

Miles de peselas

1995 1994
- En débitos representados por valores negociables
+ Inscritos en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores 2247527 1.940.978
« Singulares 4.014.054 4.202.739

6.261.581 6.143.717
- En entidades de crédito

« Singulares (nota 9) 3.757.749 3.761.555

10019330 9905272

Los pagarés singulares no son valores negociables y no estin incorporados en cl
programa de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Con fecha 4 de enero de 1996 se inscribié en fa Comision Nacional del Mercado de
Valores la renovacién del programa de pagarés por un nominal de 4.000 millones de
pesetas.

La Sociedad mantiene tres pagarés at 31 de diciembre de 1995 con Lagun-Aro, E.P.S.V.
por un nominal total de 3.165.925 miles de pesetas, equivalente a un efectivo total de
2.700.000 miles de pesetas y vencimiento el 29 de enero de 1996. Sc han formalizado
con un tipo de interés implicito del 8% y se han complementado con un contrato de
permuta financiera de tipos de interés de forma que el tipo dc interés se wjustard al
tipo que resulte de la media del Mibor a un afio publicado por Banco de Espaia para
el periodo de liquidacion de intereses que serd anual. Ambas entidades han firmado
un acuerdo para el ejercicio 1995 por el que el tipo de interés aplicable para cl
perfodo ha sido fijado en un 9,36%. El tipo medio resultante para el aito 1994 [ue ¢l
8,343%. Los intereses implicitos a estos pagarés ascienden & 405.925 mules de
pesetas, de los que 18.636 miles de pesetas corresponden a intereses no devengados al
31 de diciembre de 1995, figurando incluidos en el epigrafe de cuentas de
periodificacién, del activo de los balances de situacion adjuntos (251.769 miles de
pesetas al 31 de diciembre de 1994).

Los intereses implicitos de todos los pagarés pendientes de vencimiento, incluidos los
correspondientes a Caja Laboral Popular y a Lagun-Aro, EP.S.V., que se imputan a
resultados siguiendo un método financiero ascienden al 31 de dicicmbre de 1995 a
1.668.682 miles de pesetas (1.698.309 miles de pesetas, en 1994). El importe no
devengado correspondiente a estos intereses que figura registrado en las Cuentas de
periodificacion de activo, asciende al 31 de diciembre de 1995 4 277.247 nnles de
pesetas (822.016 miles de pesetas en 1994).

~20-
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(11) Capital Suscrito

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 el capital social estd representado por 81.000
acciones nominativas de 10.000 pesetas de valor nominal cada una, estando todas
ellas completamente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales
derechos politicos y econémicos.

La composici6n del accionariado de la Sociedad al 31 de diciembre es la siguiente;

% de participacién

1995 1994
Arocartera, S A. 64.3% 64,3%
Lagun-Aro, Entidad de Previsién Social Voluntaria 35.7% 357%

1000%  100,0%

Arocartera, S.A., con un capital social de 4.000 millones de pesctas, es una sociedad
holding, formada al 50% por Lagun-Aro, Entidad de Previsién Social Voluntaria y
Caja Labora! Popular, Cooperativa de Crédito - Lan Kide Aurrezkia para el desarrollo
conjunto de los negocios financieros y de seguros.

(12) Prima de Emision y Reservas

El detalle y movimiento de las cuentas que integran estos epigrafes de los balances de
situacion, al 31 de diciembre de 1995 y 1994 se muestran en el Anexo Il adjunto, el
cual forma parte integrante de esta nota.

Las Sociedades estdn obligadas a destinar una cifra igual al 10% de los beneficios de
cada ejercicio a la constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al
menos, el 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y
s6lo podri ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles,
el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También, bajo ciertas
condiciones, se podré destinar a incrementar el capital en la parte de esta reserva que
supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada.

(13) Intereses y Cargas Asimiladas e Intereses y Rendimientos Asimnilados

La composicién del saldo de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas al 31 de diciembre, atendiendo a la naturaleza de las opcraciones que las
originan, es la siguiente:

Miles de pesetas

1995 1994
Intereses y cargas asimiladas
De entidades de crédito 801.560 _632.198
Suma y sigue 801.560 632.198

_21-
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Suma anterior

De débitos a clientes
De débitos representados por valores negociables
Otros intereses

Intereses y rendimientos asimilados
De entidades de crédito
De créditos sobre clientes
Otros productos financieros

(14) Gastos de Personal

Miies de pesetas

1995 1994
801.560  632.198
- 2.720
511,112 588.869
3.857 5.070
[.316.529  1.228 857
3.457 7.931
1.947.843  2.038.341
71000 _ 64.870
2022300 2.111.142

La composicién del capitulo de Gastos generales de administracidn - de personal af 31

de diciembre es como sigue:

Sueldos y gratificaciones al personal activo
Cuotas de la Seguridad Social

Personal subcontratado

Miles de pesetas

1995 1994
115.084 107.068

25.029 20.584
140.113 133.652

45.255 40.554
185.368 174.200

El nimero medio de empleados mantenidos durante tos cjercicios 1995 y 1994,

distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

Categoria profesional

Directores

Titulados superiores
Titulados medios
Administrativos

~72-

1995 1994
8 8
14 13
3 3
4 4
29 28
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(15) Transacciones y Saldos con Empresas del Grupo y Asociadas

Un detalle de los saldos mantenidos y de las transacciones efectuadas con empresas del
Grupo y asociadas durante los ejercicios 1995 y 1994, es el siguiente:

Miles dc pesctas
Financiacién media Saldo Intereses devengados
1995 1994  31-12-95 31-12-94 1995 1994

Arolinance (nota 9) 198.613  [89.908 169.594  199.500 15.889 15.844
Lagun-Aro, EP.S.V.

(nota 10) 2.929.573 3.779.528 3.165.925 3.165.925 274208 315.326
Caja Laboral Popular

(nota 10) 5.860.432 6.214.381 6316873 7.043.798 007.726 514.695

* Préstamos 2834000 1.678.231 2.559.124 3.286.049 283462 136244

« Pagarés 3.026.432 4.536.150 3.757.749 3.757.749 324.264 378.451

En el ejercicio 1995 Lagun-Aro, E.P.S.V. y Lagun-Aro Servicios, S. Coop. han
suministrado servicios por 51.347 miles de pesetas (47.936 miles de pesetas en 1994).
Caja Laboral Popular ha suministrado servicios en 1995 por 42.690 miles de pesetas
(48.836 miles de pesetas en 1994). Asimismo, durante el ejercicio 1995 la Sociedad
ha suministrado servicios a su sociedad participada Arofinance por importe de 11.720
miles de pesetas (12.102 miles de pesetas en 1994).

Al 31 de diciembre de 1995 unos importes de 900 y 2.226 miles de peselas pendientes
de pago a Lagun-Aro Servicios, S. Coop. y Caja Laboral Popular respectivamente,
por estos conceptos figuran registrados en el epigrafe Otros pasivos (383 miles de
pesetas pendientes de pago a Lagun-Aro, E.P.S.V. al 31 de diciembre de 1994),

El detalle de la inversién viva, superior a cinco millones de pesetas, correspondiente a
operaciones realizadas con asociadas al Grupo Caja Laboral, es como sigue:

Miles de pesetas

Titular 1995 1994
Industrias Tajo, S. Coop. Ltda. 45.560 12912
Enara, S. Coop. Ltda. 19.586 -
Urssa, S. Coop. Ltda. 12.226 -
Matzerreka, S. Coop. Ltda. 6.942 11.913
Artes Graticas Elkar, S. Coop. Lida. 6.217 -
Mapsa, S. Coop. Ltda. 6.077 -
26.008  24.825
_23-
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(16) Remuneraciones y Saldos con Miembros del Consejo de Administracion

Durante los ejercicios 1995 y 1994 las retribuciones devengadas en concepto de salarios
por los empleados que a su vez son miembros del Consejo de Administracion han
ascendido a 15.882 y 11.793 miles de pesetas, respectivamente. Al 31 de diciembre
de 1995 y 1994 los miembros del Consejo de Administracién no mantienen saldos por
préstamos o riesgos concedidos por la Sociedad. Asi mismo la Sociedad no ticne
obligaciones contraidas por pensiones o seguros de vida con los miembros anteriores
o actuales del Consejo de Administracién, ni tiene asumidas obligaciones por cuenta
de ellos a titulo de garantia.

{17) Situacién Fiscal

La Sociedad presenta anualmente una declaracién a efectos del Impuesto sobre
Sociedades. Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estin
sujetos a un gravamen del 35% sobre fa base imponible. De la cuota resultante pueden
practicarse ciertas deducciones por inversiones.

Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacion
se incluye una conciliacién entre el beneficio contable del ejercicio 1995 y el
beneficio fiscal que la Sociedad espera declarar tras Ia oportuna aprobacion de tas
cuentas anuales de 1995 y el declarado en 1994:

Miles de pesclas

1995 1994
Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos 326.246 16.070
Diferencias permanentes - 3.197
Base contable del impuesto 326.246 19.267
Diferencias temporales
Reversidn de ejercicios anteriores £.071 5.399

327317 24.606

Compensacion de bases negativas de ejercicios

anteriores (307.204) (24.6606)
Base imponible fiscal _20.113
Cuota al 35% 7.040
Deducciones por inversiones {7.040) -

Cuota liquida o - -

_24._
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El gasto de cada ejercicio por Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:

Miles de pesetas

1995 1994
Actas de inspeccién - 5.135
Reversion de impuestos diferidos (375) {1.890)

@715 3245

La evolucidon de los impuestos diferidos en los ejercicios de 1995 y 1994, ha sido la
siguiente;

Miles de pesetas

1995 1994
Saldos al 1 de enero 375 2.265
Reversién (375) (1.890)
Saldos al 31 de diciembre de 1994 - 375

Seglin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcién de cinco anos. Al 31 de diciembre de 1995, la Sociedad tiene abiertos a
inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son
aplicables presentados a partir del | de enero de 1991. Debido a las diferentes
interpretaciones de la legislacién, para los afios pendientes de inspeccién, podrian
existir determinados pasivos fiscales de cardcter contingente que no son susceptibles
de cuantificacién objetiva, sin embargo, los Administradores de la Sociedad estiman
que la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en
cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no tendria un efecto
significativo sobre las cuentas anuales de la Sociedad tomadas en su conjunto.

De acuerdo con la Ley del impuesto sobre Sociedades vigente, si en virtud de fas normas
aplicables para la determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, su
tmporte podrd ser compensado dentro de los cinco ejercicios inmediatos y sucesivos a
aquél en que se origind la pérdida, distribuyendo fa cuantia en la proporcién que se
estime conveniente. La compensacién se realizard al tiempo de formular la
declaracién del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de jas lacultades de
corprobacion que corréspondan a las autoridades fiscales.

Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas, la Sociedad
dispone de un importe de [.084.981 miles de pesetas de bases imponibles negativas
originadas en el ejercicio 1993 a compensar contra eventuales beneficios fiscales
futuros hasta el ejercicio 1998.

~-25-
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La Sociedad dispone de las siguientes deducciones por inversiones pendientes de aplicar
para los cinco ejercicios siguientes a 1995:

Miles
de pesetas

Sin limite de cuota
- Norma Foral inversiones 8/88 G412

(18) Cuentas de Orden

Su detalle al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de pesetas

1995 1994
Operaciones de futuro
Permutas financieras (notas 9 y 10) 5.900.000 5.900.060
Otras cuentas de orden
Disponibles a favor de la Sociedad (nota 9) 2.237.502 1.397.123
Activos en suspenso regularizados 771195 657.850
Productos devengados por activos dudosos 162.865 218.019

9071562 8.172.992

(19) Cuadros de Financiacion

Los cuadros de financiacién de los ejercicios 1995 y 1994 se presentan en ¢l Anexo 11,
el cual forma parte integrante de esta nota.

-26-
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INFORME DE GESTION 1.995

Durante 1.995 la mejoria de la situacidn de las
cmpresas, en general, ha producido una mayor
demanda de financiacion de inversiones productivas,
apoyada por Convcnios de ayuda, como son 1CO-
Renove Industrial, AFI, ICO, elc., en los cualcs,
hemos sido muy activos, con cl fin de llcvar a
nuestros clientes las ventajas que conllevan los
mismos.

Todo ¢lio y el mantcnimiento de las medidas fiscales
a la inversion, ha hecho que durante 1.995, la
inversion por leasing, haya experimentado un
crecimiento moderado, que ¢n el conjunto de las
Sociedades representa un  10,8% sobre ¢l aiio
anterior,

En esie coniexto, Aroleasing ha logrado un ejercicio
excelente, ayudado por la siluacion gencral y las
medidas de polenciacion iniciadas en 1,994,
habiendo continuado con la politica de aplicar
criterios prudentes en la inversion financiada,
desarrollando gestiones recuperatorias  para  cl
saneamiento del active y con una politica comercial
activa.

La nueva inversién formalizada asciende a 7.898 M.
Pts. que con refinanciaciones se situa en 8.186,5 M.
Pts., con un incremento del 40,24% sobre 1.994,
finalizando ¢l ejercicio con una inversién viva de
16.531 M. Pts., sobre 15.615 M. Pts. dcl ejercicio
anterior.

Esta inversion ha sido lograda el 69% en Euskalerria
y ¢l 30,5% en Madrid. En ¢l resto del Estado no se

han realizado operacioncs, salve en Valencia el

0,5%. Las oficinas propias han cfectuado el 75,94%,
Caja Laboral a través de su red bancaria el 23,56% y
Caixa Popular ¢l 0,5%.

La cuota de mercado de Aroleasing s,
aproximadamente, dcl 21% en ¢l Pais Vasco y del
1,2% en el Estado, situdndosc en el puesto 14 catre
las compafilas de lcasing, que durante 1.995 han
continuado con la politica de concentracion,
absorcion ¢ inlegracion en entidades financicras de
crédilo y de depdsito.

La pestion de rccuperacion  de _impagados y
reduccion dc dudoses ha sido cficaz, reduciéndosc
los primecros ¢l 358% durante ¢l gjercicio ¢
igualmente  disminuyendo la  dudosidad en cl
27,26%, siluandosc a niveles claramente inferiores al
scclor.

-30-
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1.995. urtean zchar, cnpresen egoerak oro-har onera
cgilearen ondorioz, produkzio-inbertsioak
linantzatzeko cskaria handilu ¢gin da, laguntzarako
Hitzarmencn ondorioz, hala nola, 1CO-Renove
Industrial, AFI, 1CO cia abar. Hitzarmen horici
dagokiencz, oso aklibo jardun dugu, gurc bezcroei
horick dituzten abantailak eskaintzcko.

Horrek guztiak cla inberisiorako ncurri fiskalckin
jarraitzeak  1995can  zchar  lcasing  bidezko
inbertsioek hazkunde apala izatca cragin dute,
aurreko urtcarckiko % 10,8koa Elkartc guztictan.

Testuinguru horretan, Arolcasingek urtcaldi bikaina
izan du, egocra orokorrari cta 1994an abian jarritako
indartze-ncurrici  esker. Bestalde,  inbertsio
finantzatuan  irizpide  zwhurrak  aplikatzen,
akliboaren  sancamecndurako  suspcrtzc-gestioak
burutuz cta politika komertzial aktiboa izalen
jarraitu du.

Formalizaturiko inbertsio berria 7.898 Mpta.koa da,
berfinantzakeickin  8.186,5 Mptakoa, cta 1994
urtearckiko % 40,24ko hazkundea izan du. Uriealdia
16.531 Mplako inberisio biziarckin amaitu da
(aurrcko urtcaldia 15.615 Mpta.rekin).

Inbertsio horren % 69a Euskal Herrian cta % 30,5
Madrilen crdictsi da.  Estatuarcn  gaincrako
csparructan cz da cragiketarik cgin, Valentzian izan
crik (% 0,5). Arolcasingen bulegoctan cragikeien %
75,94a cgin da, Euskadike Kutxaren bankusarcaren
bidez % 23,56 cta Caixa Popularrak % 0,5.

Arolcasingen merkatu-kuota, gulxi gorabchera, %
21ckoa da Euskal Hcrrian cta % 1, 2ko Estaluan.
1995¢can  zchar, kreditu  cta  gordailu-cntitale
finanlzicroctan kontzcntralu, zurgalu cdo
intcgratzeko politikarekin jarraitu duten lcasing-
konpainien artcan 14. postua du.

Ordaindupabeak berreskuratzcko cla zalantzazkoak
gutxilzcko pestioa eraginkorra izan da. Lchenck %
35,8ko murrizkcta izan dutc urtcaldian zchar cla
bigarrenck % 27,26koa, beraz, sckiorcak baino
baxuago ditu biak.

Zalantzazko  bezeroen  gaincko  hornikunizen
cstaldura, zuhurtasun-irizpideak aplikatzeari csker,
porizenlaiazko 6,33 puntu hazi da, beraz, ratio hori
nmabarmen  hobete  da; cla  horrck  Elkarlearen

ctorkizunari begira nolabaitcko lasaitasuna cmalen
du.



La cobertura de provisioncs sobre clientes dudosos,
por la aplicacion de criterios de prudencia, sc
incrementa en 6,33 puntos porcentuales, mejorando
claramente cste ratio, que da una cierta tranquilidad
sobre cl desarrollo futuro de la Sociedad.

La cucnta dc  resultados refleja ¢l cjercicio
conscguido alcanzando una rentabilidad sobre
Recursos Propios del 16,58%.

El Margen Financiero recoge la reduccion de
mirgenes que sc produce ¢n todas las entidades
financicras y se situa en el 4,15% mejorando el
previsto que era del 4%.

Los Cosles de transformaciéon suponcn el 1,72%
sobre ATM y sc incrementan figeramente sobre lo
previsto cn la medida cn que se han incorporado a
cosles partidas inicialmente presupucsiadas como
inversion.

El Marpgen de explotacion con el 2,37% sobre ATM
y 439,9 M. Pts. supera lo jado en ¢l Plan de Gestion
cn 0,17 pp. y 28,8 M. Pts. ¢n términos absolutos.

La provisién de Insolvencias de 307,0 M. Pis. y la
recuperacion de Dotaciones cn la venta de cquipos
tccuperados 85,4 M. Pis. y 107,9 M. Pts. de Aclivos
cn suspenso recupcrados, hacen que los Excedentes
Netos alcancen los 320,6 M. Pis. el 1,76% sobre
ATM que suponen ¢l 202,6% de lo presupuestado.

El indice de Eficiencia del 39,98% recoge la
incorporacién como gasto, dc partidas inicialmente
previstas como inversiones y otras, no obstante,
mcjora ¢l presupuestado.

Los Fondos Propios se incrementan en 326,6 M. Pis.
por los Resullados positivos del gjercicio, después de
impuestos (una vez s¢ aprucbe la distribucion de
beneficios), situindose en 2.297,8 M. Pts. quc cubren
¢l cocficicnte de recursos propios, en un 212%.

Adcemds, sc han abordado durante ¢l ejercicio una
scric de estratcgias de apoyo y mejora de la gestion,
€OMo son:

¢ La adecuacién de la estructura organizativa de la
cmpresa.

« Sc ha continuado con cl desarrotlo de |1a Politica
Crediticia.

¢ Sc ha rcordenado el Arca de Inversion Irregular.

Emaitzen kontuak adicrazten duencz, urtealdian %
16,58ko crrentagarritasuna  lortu  da  Baliabide
propioctan. e ’

Finantza Marjinak finaniza-entitate guztiectan geriatu
den marjinen murrizketa jasolzen du, % d4koa
aurrikusten bazen erc, % 4, 15¢an kokatu dena. .

Eraldaketa Kostuak % 1,72koak izan dira
ATMickiko, aurrikusirikoak baino  zertxobait
handiagoak kostuetan, hasiera batean inbertsiotzat
hartu zircn aurrekontuak sartu baitira.

Ustiapen-marjina, ATMren % 2,37 e¢la 4399
Mpta.koa izaki, Gestio Plancan aurrikusirikoa baino
porizentaiazko 0,17 puntuko eta 28,8 Mpilako
hazkundea izan du termino absolutuetan.

Kaudimengabezien hornidurari (307,0 Mpta.koa) eta
berreskuraturiko  ekipoen salmentaren  inguruko
zuzkidurak (85,4 Mplakoa) ela etenda zeuden
aktiboak (107,9 Mpta. koak) berreskuratzeari esker,
Soberakin Garbiak 326,6 Mplakoak izan dira,
ATMren % 1,76a eta aurrikusitakoa baino % 202,6
handiagoak.

Eraginkoriasun-indizea % 39,98koa da eta, hasiera
balcan inbertsiotzal harturiko partidak eta besic
batzuk gastu gisa sartu badira ere, aurrikusitakoa
baino hobea da.

Fondo Propiock 326,6 Mpla.ko hazkundea izan dute,
zergak ordaindu ostcan (mozkinen banaketa onartu
ondoren) uricaldian izandako Emaitza positiboei
esker. Beraz, 2.297 Mptakoak dira cta baliabide
propiocn koefizientea % 212an estalizen dute.

Horretaz gain, urtealdian zehar gestioa hobetzeko eta -
{lagunizeko estrategiak burutu dira, hala nola:

» Enpresaren antolaketa-egitura egokilu da.
» Kreditu Politika garalzen jarrailu da.

e Inberisio [rrepularrcko Arca berrantolatu da.

+ Politika Komertziala garatu da.

s Prestakuniza  Plana  askoagatik  gainditu  da:
pertsonako 55 ordu cman dira negozioarckin
rerikusia duten gaici bunuz.

+ Informatika-baliabideak razionalizatu cgin dira,
Entitatc osoa clementu  berricz  hornitu  cdo
daudcnak egokitzcko.




¢ Se ha desarrollado la Politica Comercial.

e Fl Plan dc Formacion ha sido supcrado
ampliamente, impartiéndosc 55 horas/persona de
formacién cn materias relacionadas con el
NCEOCio,

o Los rccursos informaticos han sido
racionalizados con ¢l fin de dolar a toda la
organizacidén dc nucvos elementos o adaptacion
de los existentes.

e [La pestion de cquipos_recuperados ha sido
estructurada para permitir una mayor efectividad.

e El acercamiento comercial de Caja_Laboral ba
continuado buscando las sincrgias inherentes a
actividades complementarias, a través de la
Banca de Empresa.

o Se ha ofrecido al _Grupo, MCC y resto de
Cooperativas, la financiacion dc¢ sus ventas de
bicnes de cquipo, en todo ¢l Estado, asi como la
financiacion de sus inversiones, con operacioncs
ya formalizadas y otras pendienles de su
formalizacion.

Continuamos con el desarrollo de “Aroleasing,
Entidad de Scrvicios”, incorporando nucvas dreas de
negocio a nucstra actividad que suponen una scnsible
fuente dc ingresos para la empresa.

La Soctedad de Financiacion de biencs de consumo
Arofinance ha crecido ligeramente, cubriendo las
necesidades de financiacién de nuestros clicntes de
leasing. No s¢ ha desarrollado la legislacion sobre
Coordinacion Bancaria con la U.E, por lo cual,
queda pendiente su posible absorcion.

Para el préximo ¢jercicio, y en la expectativa de un
mantenimiento de la actividad ccondmica a niveles
similares a 1995, nos planlcamos nuestro
aftanzamienio en el mercado, contando para cllo con
unas estructuras adccuadas, unos Recursos Humanos,
dia a dia mds competenics, con unos recursos
financieros suficientcs y unas politicas dec inversion,
recuperacion y gestion apropiadas para mantcner una
cuenta de Resultados optimista.
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+ Berreskuraturiko ekipoen gestioa craginkortasun
handiagoa lortzcko cgiluratu da.

=

« FEuskadiko Kutxaren hurbiltze komtrizialak
jarducra osagarricn sincrgia bilatzen jarraitu du,
Enpresa Bankarcn bidez.

+ MCC Taldeari cta gaincrako Koopceratibei beren
Estau osoko Ekipo-ondasuncn  salmentak
finanizatzea cskaini zaic, baila inberisioak
finantzatzea cre, jada formalizaturik daudcn
nahiz formalizatzcke dauden cragiketcen bidez.

“Arolcasing, Zerbitzu Entitatca” garatzen jarrailzen
dugu, gurc jarducran cnpresarcnlzal sarrera-iturri
nahiko handia izangoe dircn ncgovio-arlo gchiago
sartula.

Kontsumo-ondasunak  Finantzatzcko  Arofinance
Elkartcak nolabaitcko igoera izan du, gure leasing-
bezeroen finantzaketa beharrak ascluz. Ev da garatu
Europako Batasunarckin Banka Koordinatzcari
buruzko legeria; beraz, zurgapen posiblca burutzcke
geratzen da.

Datorren urtcaldirako, ckonomi jarducra
1995ckoarcn antzckoa izange dclakoan, merkatuan
gurc jarduera scndotzca  plantcatzen  dugu.
Horretarako, Emaitza-kontuak ona izatcn jarraitzcko
cgitura cgokiak, cgunctik cguncra Ichiakorragoak
diren Giza Baliabideak, linantza-baliabide nahikoak
cla inbertsio-, sustapen- cla gestio-politika cgokiak
ditugu.



Acuerdos tomados en Junta Universal de
Accionistas

El 27 de Marzo de 1996

. Primero:
Aprobacidn del acta anterior.
. Segundo:

Aprobacién de la Memoria, Cuentas
Anuales y el Informe de Gestion.

. Tercero:

Aprobacion de la propuesta de distribucion
de resultados.

Akziodunen Biltzar Unibertsalean hartutako_ _
erabakiak "

1.996ko martxoaren 27an

. Lehena:
Aurreko akta onestea.

. Bigarrena:
Memeria, Urteko Kontuak eta
Gestio Txostena onestea.

. Hirugarrena:

Emaitzak banatzeko proposamena
onestea. !




Aroleasing Entidad de Servicios:

En 1.995 ha continuado ¢l desarrollo del concepto
*Aroleasing Entidad de Servicios" que permite a
nuestra organizacién ofertar a nuestros clientes los
productos financieros que demandan.

Aroleasing como Sdad. pertencciente al Grupo
Financicro de Caja Laboral, estd especializada en el
servicio a PYMES y Empresas personales
(auténomos y profesionales liberales), a los cuales va
dirigido el conjunto de servicios de "Aroleasing
Entidad de Servicios".

Para cllo contamos con § oficinas especializadas
ubicadas en el Pais Vasco, Navarra y Madrid,
prestando servicio igualmente a través de las 230
oficinas de Caja Laboral y en Valencia, Caixa
Popular, colabora cfertando el leasing a sus clientes.

Los servicios que ofcrtamos son:
a) LEASING

Diferenciado en distintos productos a medida de las
necesidades de nuestros clientes y que s¢ concretan
en:

- Leasing Directo

. Mobihario
Financiando bienes muebles,
maquinaria, clementos de transporte,
elementos informaticos, etc,

. Inmobiliario
Pabcliones y naves, nuevos y usados.
Locales comercialcs.
Oficinas y despachos profesionales,

. Construccidn
Financiacion de nmuebles y
materiales de construccion, durante
cl desarrollo de la construccion.

. Importacion
Equipos de importacibn que se
financian, tanto a la entrega del
equipo, como durante ¢l periode de
construccidn y montaje, tramitando
la importacion.

- Leasing Indirccto
Financiacion a los proveedores de bicnes de equipo,

maguinaria 6 inmucbles, las ventas realizadas a sus
clienles.

Aroleasing Zerbitzu Entitatea:

1995¢an  “Aroleasing  Zerbitzu  Entitatea”ren
kontzeptua garatzen jarraitu dugu eta horrek gure
bezeroei eskatzen dituzien produktuak eskaintzea
ahalbidetzen digu.

Aroleasing, Euskadiko Kutxarcn Finantza Tatdcaren
barruan, PYMEetan cta Enpresa perisonaletan
(autonomoak eta profesional liberalak) dago
espezializatuta eta  horici  zuzentzen  dizkie
“Aroleasing Zerbitzu Entitalea”ren zerbitzuak.

Horretarako Euskal Autonomi Elkartean, Nafarroan
eta Madrilen kokaturiko 8 bulego cspezializatu
ditugu. Halaber, bulego horictan czezik, Euskadiko
Kutxaren 230 bulegoren bidez ere eskaintzen dugu
gure zerbitzua cta Valentziako Caixa Popularrek
bere bezeroei leasinga eskainiz kolaboratzen du.

Eskaintzen ditugun zerbitzuak honako hauck dira:
a) LEASINGA

Gure bezeroen beharrak asetzeko hainbat produkiu
eskaintzen ditu:

- Leasing Zuzena

. Mobiliarioa
Ondasun higigarrizk, makineria,
garraio-elementuak,  informatika-
clementuak cta abar finantzatzen
ditu.

. Inmobiliarioa
Pabilioi ecla nabe berriak cta
crabiliak.
Lokal komertzialak.
Buiego eta despatxo profesionatak.

. Eratkuntza
Higiezinen cla craikuntza-
matcrialen finantzaketa, craikuniza
egiten den bitarican.

. Inportazioa
Inportazio-ckipoak, bai ckipoa
cntregatzerakoan bai eratkitzen ela
muniatzen  ari den  bitarican
finantzatzen  direnak, inportazioa
tramitatuz.

- Zeharkako Leasinga

Ekipo-ondasun, makincria cdo hugiczinen
hornitzaileer bereroct cgindako salmentak
finantzatzea.




b) Operaciones Sindicadas

Participacion con otras Entidades Financieras en la
financiacién de operaciones que por su importe ¢
acuiulacion de riesgo lo aconsejan.

<) Financiacion

Destinade a la financiacion de bienes de consumo
duradero, las ventas realizadas por las cooperativas,
grandes superficies y concesionarios de vehiculos, a
través de Arofinance Entidad de Financiacidn, S.A.

d) Créditos y préstamos

Concesion de linanciacion conectada a opcraciones
de arrendamiento financiero, actual ¢ futura.

¢) Caja Laboral

Ofrecimiento de productos de Caja Laboral a
nuestros clicnics, Supercuentas negocio, operaciones
de extranjero, Préstamos con garantia hipolecaria
con destino doméstico, Fondos de Inversion.

f) Seguros

La necesidad de asegurar los bienes {inanciados hace
que ofcrtcmos a nuestros clicntes, el aseguramienlo
dc los mismos a través de Seguros Lagun Aro, S.A.

g) Desarrollo de nuevos producios

De cara a 1,996 se polenciara los productos actuales
y nucvas formas de [linanciacion, con ¢l fin de
ofrecer a nucstros clientes el mejor servicio,

- Superlcasing
Linca de leasing de duracion anual
para  cubrir  necesidades  de
inversion sucesivas o planificadas
en el tiempo.

- Leasing Personal
Que junto a la Cuemta Autéonomo
de Caja Laboral, recoge una scric
de servicios para aulénomos ¢
prolcsionales.

- Leasing de¢ Cuota Constante
Quec permile a nucstros clientes
ascgurar la cuota a pagar. quc
permancce invafiable duranie toda
la vida del contrato de [easing.

- Leasing en Caja Laboral
Formalizacidén de contratos  de
lcasing en las oficinas dc Caja
Laboral.
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b) Eragiketa Sindikatuak

Arrisku edo zenbatcko handiko eragiketak be;f'e,,
Finantza Entitate batzuekin batera finantzatzes.

¢) Finantzaketa

Kontsumo iraunkorreko ondasunak, kooperatibek
cgilen dituzten salmentak, azalera handiak eta
ibilgailuen kontsezionarioak finantzatzen ditu
Arofinance Finantzakela Entitatea, SAren bidez.

d) Kredituak eta mailcguak

Gaur egungo c¢do clorkizuneko  finantza-
errentamenduko  eragiketckin  zerikusia  duen
finantzakela.

¢) Euskadiko Kutxa

Gure bezeroei Euskadiko Kutxaren produktuak
eskaintzen  dizkiegu, hala nola, Negozio
Superkontuak, atzerriko cragiketak, elxebizitzari
zuzenduriko hipoleka-bermedun maileguak,
Inbertsio Fondoak.

) Ascguruak

Finantzaturiko ondasunak ascguratzeko bcharraren
ondorioz, gure bezeroei horick Lagun Aro, SAren
bidez ascguratzen dizkiegu.

g) Pradukiu berriak garatuta

1996. urlean, oraingo  produkluak  ezezik
finantzaketa—cra berriak ere bulizaluko dira, pgure
bezeroci zerbitzurik onena eskaintzeko
helburuarckin.

- Superleasinga
Untebeteko iraupena duen leasing-
linca, dcnboran elkarren ondoren
edo planifikatuta sortzen diren
inberisio-beharrak estaltzeko.

- L.easing Pertsonala
Euskadiko Kutxaren Kontu
Autonomoarckin batcra, aulonomo
cta  prolesionalei  zuzenduriko
hainbat zerbitzu biltzen ditu,

- Kuota Konstantcko Leasinga
Gure beveroci ordaindu beharrcko
kuota ascguratzeko aukera cmaten
dic. Ondorioz, leasing-kontratuaren
bizilza osoan kuota bera izango da.

- Leasinga Euskadiko Kutxan
Euskadiko Kutxaren sukurisaletan
Icasing-kontratuak formalizatzca.



Grupo Financiero

El Grupo Financiero dc MCC abarca cuatro scctores
difercntes, cada uno dc ellos con sus propias
caracteristicas individuales, si bicn la interrclacion
entre los distintos tipos de negocio cs habitual y
propicia sincrgias tanto cn ¢l campo financicro como
en ¢l comercial.

La actividad dc Banca es una funcién desempeiiada
por Caja Laboral, (Caja Laboral Popular, S.C.CL)
quc cs una Entidad de Crédito Cooperativo
participada por los socios trabajadores  y
Cooperativas y empresas de Mondragén Corporacion
Cooperativa (MCC). Tienc unos activos de 712.240
M. Pis., con unos recursos propios de 74.173 M. Pts.

Presta sus servicios financicros a través dc 230
oficinas situadas en el Pais Vasco, Navarra,
Canlabria, Burgos, La Rioja, Barcclona y Madrid,
con una cspecial dedicacion a la financiacion de las
Cooperativas y a las PYMES por medio de la
Subdireccion General dc Banca de Empresa y
oficinas especializadas dirigidas a este segmento.

Por medio de¢ la capilaridad de su red, licne una
fucric implantacion cn cl mercado y las acciones de
mejora continua que desarrolla, Ic permiten ofrecer a
sus clientes, productos de active, pasivo y scrvicios,
en sus dos verticntes de:

Banca de Particularcs

- Productos de Ahorro Seguro

- Superlibreta

- Productos y Servicios para los Jovencs
- Produclos y Servicios para los Super 55
- Nueva Hipoleca

- Libreta dc Ahorro Fiscal

- Libreta Rioja

- Telcbanka

- Cajeros Automaticos y Tarjetas

- Sepuros :

- Productos de Pensiones y Prevision

Banca de Empresa

- Financiacién de Activo Fijo y Circulante
. Financiacion directa
. Lecasing
- Financiacién de [mportacioncs y Exportaciones
- Prestacidn de Scrvicios
- Negocio Internacional

Aroleasing, Sdad. de Arrendamiento Financicro,
S.A., consolida sus cstades contables con Caja

Laboral, a través de Arocaricra, S.A.

Finantza Taldca

MCCko Finantza Taldcak lau sckiore harzen ditu.
Horietako bakoitzak bere ezaugarriak ditu, baina
negozio-mota czberdinen artean harremanak daudc
cta horrck arlo finantzario cta komertzialcko
sincrgiak aprobetxatzeko aukcra cmaten du.

Bankaren jarducra Euskadiko Kutxak burutzcn du
(Lan Kide Aurrezkia, Kreditu Kooperatiba Elkarte
Mugatua). Euskadiko Kulxa Kooperatiba Kredituko
Entitatca da cla paraidc ditu bazkidc langileak,
Mondragon Corporacién  Cooperativako (MCC)
Kooperatibak cta enpresak. 712.240 Mpta ko
aktiboak cta 74.173 Mpta ko baliabide propioak ditu.

Bere  zerbitzuak  Euskal  Autonomi  Elkartean,
Nalarroan, Kantabrian, Burgoscn, Errioxan,
Bartzelonan cla Madrilen dituen 230 sukurtsalen
bidez cskaintzen ditu. Kooperatiben cta PYMEen
finantzaketan ardura berezia du. Pymcak, csatc
baterako, Enprcsa Bankaren Zuzendaritzaordetza
Nagusiaren cta talde horri zuzenduriko  bulego
espezializatuen bidez (inantzatzen ditu.

Bere sarcaren adar ugariak medio, merkatuan sustrai
scndoak ditu cta burutzen ditucn  ctengabeko
hobekuntzarako ckintzei esker, bere bezeroci aktibo
cta pasiboko podruktuak eta zerbitzuak eskaini ahal
dizkie bi modalitatelan:

Partikularicn Banka

- Aurrezpen Scguruko Produktuak

- Superlibreta

- Gazteei zuzenduriko Produktu cla Zerbitzuak
- Super 55¢i zuzenduriko Produkiu cla Zerbitzuak
- Hipotcka Bernia

- Aurrezki Fiskalcko Libreta

- Errioxa Libreta

- Telcbanka

- Kulxazain automatikoak cta txariclak

- Aseguruak

- Pentsio cta Aurrikuspen Produktuak

Enpresa Banka

-Aktibo finkoarcn cla zirkulatzaitcarcn
Finantzakcta
. Finantzakcta zuzena
. Leasinga
- Inportazio cta Esportaziocn Finanlzakceta
- Zerbitzuak
- Nazioaricko Negozioa

Aroleasing, Finaniza Errentamenduko Elkartca, SA,
kontabilitate-cgocrak Euskadiko Kutxarckin
gauzatzen ditu Arocartera, SAren bidez.




Lagun Aro, E.P.S. V., es una Entidad de Prevision
Social Veluntaria, formada por los socios de las
Cooperativas, que en su mayor parte integran el
MCC, e inlegrada en el Grupo Financiero. El
colectivo de Mutualistas de Lagun Aro era al
31/12/95 de 18.319 personas, integradas en 115
Cooperalivas. El Fondo Patrimonial gestionado por
Lagun Aro ascendia al 31/12/95 a 174.775 M. Pis.

Ademds, constituye el Grupo Financiero, Seguros
Lagun Aro, S.A. y Scguros Lagun Aro Vida, S.A.,
dedicadas a la actividad de Seguros gencrales y Vida,
con un crecimiento el nltimo ¢jercicio muy superior a
la media del sector.

Igualmente, Arofinance Entidad dc Fipanciacion,
S.A., estd integrada dentro de este Grupo y
participada al 100% por Aroleasing,

Para configurar adecuadamente ia titularidad de las
participaciones  socictarias de este Grupo, se
constituyd en 1.992, Arocartera, S.A., Sociedad de
Cartera que cuenta con un capital suscrilo y
desembolsado de 4.000 M. Pts, al 50% por Caja
Laboral y Lagun Aro EP.S.V.

Al 31/12/95 la participacion en el capital de
Aroleasing es el siguiente:

Arocartera, S.A. ........... 643%
Lagun Ao EPS'V. ... 35,7%

El desarrollo de este holding financicro integrado en
el MCC nos permile ofrecer a nuestros clientes
privados (particularcs, famitias), PYMES,
auténomos y profesionales los mcjores scrvicios
financieros y parafinancieros.

Lagun Aro, EPSV  Borondatezko  Gizare
Aurrikuspenerako Entilatea, Kooperatibetako
bazkideek osatzen dute (gehienak MCCren barruan
daude) eta MCCko Finantza Taldean dago. Lagun
Arok 95-12-31n 18.319 mutualista zituen, 115
kooperatibetan zehar barreiatuta, Eta gestionaturiko
Ondare Fondoa 174.775 Mpla.koa zen 95-12-3 1n,

Finantza Taldcarcn barruan daude, halaber, Seguros
Lagun Aro, SA eta Lagun Aro Vida, SA. Biek ere,
Aseguru orokorrak eta Bizitza-aseguruak eskaintzen
dituzte eta azken urtealdian sektorcaren batezbesteko
hazkundea arras gainditu dute.

Era bercan, Arofinance Finantza Entitatca, SA cre
Taldearen barruan dago cla Arolcasingek % 100cko
pariaidetza du bertan.

Talde horren sozietatc-partaidetzen litulartasuna
egoki konfiguratzeko, 1992an Arocartera, SA, cratu
zen. Kartera Sozictatea da eta Euskadiko Kuixak cta
Lagun Aro EPSVk (% 50na) harpidetu eta
ordainduriko 4.000 Mpta ko kapitala du.

95-12-3In Aroleasingek zucn kapitaleko partaidetza
honakoa zen:

Arocartera, SA ... %643
Lagun Aro, EPSV ... 4635,7

MCCren barruan dagoen [inamza-holding honen
garapenari esker,  gurc  bezero  pribatuci
(partikularrak, familiak), PYMEei, aulonomoei ctla
profesionalei finantza- eta parafinantza-zerbitzurik
onenak eskaini ahal dizkiegu.

Caja Laboral Lagun Aro
CClL. EPS.V.
h 4
50% 50%
AROCARTERA, S A.

| ‘
Aroleasing, Arofinance, Sepuros Lagun Aro
S.ATF,SA EF.SA Lagun Aro, S.A. Vida, S.AC

Red Oficinas Red Oficinas Red Oficinas

Caja Laboral Araleasing Seguros Lagun Aro
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Pagarés de Aroleasing

Se ha realizado una nueva emision de un programa
de pagarés por 4.000 millones de pesetas nominales.
Esta emision ha sido registrada por la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) previa
autorizaciéon del Bancoe de Espafia, dandole asi la
transparencia y seguridad que los suscriptores
demandan.

Las caracteristicas principales son su rentabilidad y
que son a la medida a partir de 500.000 ptas. con
vencimientos de 1 a 1,5 afios.
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Aroleasing Ordaindukoak

4.000 milioi pezetako ordaindukoen programa-baten
jaulkipena egin da. Jaulkipen hori Balore Merkatuko
Batzorde Nazionalak (C.N.M.V.) erregistratu du
Espainiako Bankuak baimendu ondoren, ¢ta beraz,
harpidetuek eskatzen duten gardentasuna eta

segurtasuna du.

Ezaugarri nagusienak hauexck dira:
errentagarritasuna eta 500.000 pezetatik aurrera
neurrikoak  izatea, urte letik  1,5erainoko
mugaegunarekin.




Acuerdos de colaboracidn

MONDRAGON CORPORACION COOPERATIVA
MCC)

Los acuerdos de colaboracion vigentes con Ias
empresas de MCC permiten financiar por leasing las
ventas que éstos realizan a sus clientes, habiéndose
financiado durante 1.995, diferentes bienes de las
Divisiones de MCC:

. Bienes de equipo

. Componentes de automocién
. Construccién

. Autocares

Lankidetza-akordioak

MONDRAGON CORPORACION COOPERATIVA
(MCO)

MCCko enpresekin indarrean dauden lankidetza-
akordioek, horick beren bezeroei egiten dizkieten
salmentak leasing bidez finantzatzeko aukera ematen
dute. 1994, urtean zehar MCCko Dibisioetako
hainbat ondasun finantzate dira:

. Ekipo-ondasunak

. Automozioko osagaiak
. Eraikuntza.

. Autokarrak

CAIXA POPULAR

Aroleasing, Sdad. de Arrendamiento Financiero,
S.A. manticne una presencia activa en la Comunidad
Valenciana en colaboracién con Caixa Popular, S.
Coop., para ofrecer a través de sus oficinas
financiacién por leasing a las PYMES y Empresas
Personales de Valencia.
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CAIXA POPULAR

Aroleasing, Finantza Emrentamenduko Elkarte, SAk
Jarduera handia du Valentziako Elkartean, Caixa
Popular, SAren bulegoen bitartez Valentziako
PYMEei eta Enpresa Pertsonalei leasing bidezko
finantzaketa eskaintzeko.



PLANES Y CONVENIOS DE AYUDA A LA
INVERSION

Aroleasing, Sdad. de Arrendamiento Financiero,
S.A. colabora muy estrechamente con los organismos
publicos competentes, firmando Convenios y Planes
de Ayuda a las Inversiones. Dichos acuerdos
consisten en subvenciones en los tipos de interés de
las operaciones de leasing.

Mantiene acuerdos ¢n vigor con el Gobierno Vasco
(Departamento de Industria y Energia), Gobierno de
Navarra, Consejeria de Economia de la Comunidad
de Madrid e Instituto de Crédito Oficial (ICO).

Inversion realizada:

INBERTSIOARI LAGUNTZEKO PLAN ETA
HITZARMENAK

T

Aroleasing, Finantza Errentamenduke Elkarteak,
Sak organo publiko agintariekin kolaboratzen du
Inbertsioari Laguntzeko Hitzarmenak eta Planak
sinatuz. Hitzarmen horiek, leasing-cragiketen
interes-tasetan subentzioak ematean oinarritzen dira.

Indarrean  dauden  akordioak  ditu  Eusko
Jaurlaritzarekin @ (Industri eta Energt Saila),
Nafarroako Gobernuarekin, Madrileko Elkarteko
Ekonomia  Kontseilaritzarekin = efa  Kreditu
Ofiziataren Institutuarekin (1CO).

Egindako inbertsioa:

1 CONMENIO ; NAK] - . ‘
PAIS VASCO/EUSKAL AUTONOMI 251 17
ELKARTEAN
NAVARRA/NAFARROAN 30 5
COMUNIDAD DE MADRID/ 156 10
MADRILEKO ELKARTEAN
CONVENIOS ICO/
ICO HITZARMENAK:
- PYME 642 58
- RENOVE 2.054 213
TOTAL/GUZTIRA 3.133 303
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