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Informe de Auditoria dc Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Autopistas de Navarra, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Autopistas de Navarra, S.A. (la Sociedad) que
comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y las cuentas de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generaimente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluagién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas conforme a los principios contables y normas
de valoracién generalmente aceptados y a la legislacién especifica aplicable a las sociedades
concesionarias de autopistas de peaje.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Autopistas de
Navarra, S.A. al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y de los resultados de sus operaciones y de
los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas
y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién
adecuada, de conformidad con los principios y normas contables descritos en el pérrafo
anterior, aplicados uniformemente. '

E! informe de gestién adjunto del ejercicio 1995, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, 1a evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales de 1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no

incluye ia revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la Sociedad.
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AUTOPISTAS DE NAVARRA, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 1995 y 1994

tivida rincipales

Antecedentes

Autopistas de Navarra, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituy6 como sociedad
anénima el 28 de julio de 1973. al amparo de las leyes espafiolas otorgdndole ia
Excelentisima Diputacién Foral de Navarra la concesién para construir,
conservar y explotar una autopista de peaje entre la poblacién de Irurzun y el
enlace con la autopista del Ebro, a excepcién de la Ronda Oeste de Pamplona,
construida por el Gobiemo de Navarra y cedida en 1991 para su conservacién y
explotacién.

El objeto social también incluye ademds la realizacion de trabajos de asistencia
técnica, conservacién y mantenimiento, operacion y/o gestién de trifico en vias
piblicas que el Gobierno de Navarra o la Administracién del Estado le concedan
o adjudiquen o el primero le autorice. Adem4s, la Sociedad puede realizar
trabajos, por cuenta propia o ajena, relacionados con el transporte, sus vias y
servicios complementarios.

El 50% del capital de la Sociedad pertenece al Gobierno de Navarra y el 50%
restante a la Empresa Nacional de Autopistas, S.A. (ENAUSA), sociedad
perteneciente al Estado Espafiol.

Su domicilio social se encuentra situado en la Plaza Conde Rodezno 8, Pamplona.

El acuerdo de concesién referente a la autopista establece, entre otras cosas, que la

misma revertird, sin compensacion, al Gobiemo de Navarra el 8 de junio del afio
2014.

De acuerdo con los requisitos contenidos en la escritura de concesién, la inversién
total en la autopista de peaje deber4 ser financiada en un minimo de] 25% por
medio de capital social.

Hasta el 31 de diciembre de 1993 las citadas Administraciones financiaban
parcialmente, mediante aportaciones fijas y variables, a la Sociedad, en funcién
de determinados compromisos existentes.

La Comunidad Foral de Navarra, con el contraaval del Estado Espafiol, se
comprometid a garantizar 9.000 millones de pesetas de la financiacién exterior,
mds sus intereses correspondientes. Dichas garantfas tienen una duracién de 20
anos, sin exceder el periodo de vigencia de la concesién.
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AUTOPISTAS DE NAVARRA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(2) Bases de Presentacién

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio,
de Ia sitvacién financiera, de los resultados y de los cambios en la situacién
financiera de los ejercicios 1994 y 1995, asi como la propuesta de distribucién de
beneficios de este dltimo ejercicio.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad para su transcripcién a los libros oficiales y aprobacién por la Junta
General de Accionistas.

- Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio 1995 serdn
aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones significativas. Las
cuentas comparativas del ejercicio 1994 fueron aprobadas en Junta de fecha 1 de
junio de 1995.

(3) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucién de los beneficios del ejercicio 1995, formulada por los
Administradores y pendiente de aprobacién por la Junta General de Accionistas es la

siguiente:
Miles
e pesetas
Reserva legal 2.584
Resultados negativos de ejercicios anteriores 23.253
25.837

La aplicacién de las pérdidas correspondiente al ejercicio terminado en 31 de diciembre
de 1994, efectuada durante 1995, se presenta con el detalle del movimiento de fondos
propios de la nota 10 de esta memoria.

(4) Pringipios Contables y Normas de Valoracidn
\X Estas cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y
k normas de valoracién y clasificacién contenidos en el Plan General de Contabilidad y

con la legislacién especifica aplicable a las sociedades concesionarias de autopistas

de peaje. Los principales son los siguientes:
a) Gastos de establecimiento

o Los gastos de establecimiento, que incluyen fundamentalmente los incurridos en
relacién con las ampliaciones. de capital, se muestran al coste, netos de la
correspondiente amortizacién acumulada, que se calcula utilizando el método

lineal sobre un jeriodo de cinco afios. =~
\\ ~ N - .
. . ‘ N AW _ / /t(ﬂ (_.. . ,a)
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AUTOPISTAS DE NAVARRA, S.A.

Memona de las Cuentas Anuales

(b) Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicién. La amortizacion se
efectiia linealmente durante un periodo de cinco afios en el caso de aplicaciones
informdticas y hasta diez afios en el caso de derechos sobre bienes en régimen de
inmovilizado adquiridos mediante arrendamiento financiero.

(¢) Inmovilizaciones materiales
(1) Inversién en autopista

Segiin los términos establecidos en la concesi6n, hasta que cada tramo de
autopista fue abierto al trifico, todos los gastos de planificacion,
construccién, expropiacién y otros gastos de construccién, incluyendo la
parte de los gastos de administracién, gastos financieros y la amortizacién de
otro inmovilizado material que le fueron imputables fueron considerados
como coste de inversidn en la autopista.

De acuerdo con la legislacién aplicabie, la Sociedad revalué 1a inversién en la
autopista a 31 de diciembre de 1979, 1980 y 1983. Las actualizaciones se
llevaron a cabo mediante la aplicacién a los costes histéricos de la inversién,
excluyendo los gastos financieros intercalarios, de los coeficientes
aprobados por las respectivas Leyes.

El exceso de los gastos operacionales y de la carga financiera sobre los
ingresos, desde la apertura al trifico de la autopista hasta el afo 1984
incluido, se compens6 con los importes correspondientes de las cuentas de
Actualizacién Leyes de Presupuestos, 1979, 1981 y 1983.

La Sociedad ha procedido a realizar ciertas dotaciones para la amortizacién de
determinados elementos del inmovilizado revertible con una vida qitil
esperada inferior al periodo de concesidn. Estos elementos, principalmente,
cabinas y maquinaria de peaje, sefializaciones, elementos de iluminacién,
etc., se amortizan de forma lineal en el periodo de vida itil esperado.

La legislacién aplicable a la inversién en autopistas establece que, a lo largo de
la concesién, cuando los resultados de la Sociedad lo permitan, se dotard un
fondo de reversién hasta que alcance un importe igual al contable del activo |
revertible.

(ii) Otro inmg'vilizado material ('s

Otro inmovilizado material se refleja, fundamentalmente, a coste de
adquisicifm neto de su correspondiente amortizacién acumulada. La
amortizacion se re;ihza sobre los valores-de coste sigpiendo el método lineal
durante los siguientes periodos de vida 1til esumados
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AUTOPISTAS DE NAVARRA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Afos de

vida utii
Instalaciones técnicas y maquinaria 12-20
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10-15
Elementos de transporte 3-10
Equipos para proceso de informacidn 5
Otro inmovilizado 10

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no
mejoran su utilizacién o prolongan su vida dtil, se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

(d) Inmovilizaciones fi iera

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad no estd obligada a la
formulacion de cuentas anuales consolidadas.

Las participaciones en empresas del grupo figuran valoradas a su coste de
adquisicién.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacién de los valores mobiliarios
cuando se aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara constancia. A
estos efectos, se provisiona el exceso de coste de adguisicién sobre el valor
tedrico contable de las participaciones, corregido por el importe de las plusvalias
tdcitas existentes en el momento de la adquisicién y que subsisten al cierre del

ejercicio.
(e) Gastos a distribuir en varigs ejercicios

Incluyen los gastos de formalizacién de préstamos recibidos y de emisién de
obligaciones, que se imputan a resultados durante el plazo de vencimiento de las

correspondientes deudas.
& () Existencias

Los aprovisionamientos se encuentran valorados a precio de adquisicién,

determinado de acuerdo con el método de coste medio ponderado.
& La Sociedad realiza dotaciones a la provisién por depreciacién de las existencias

cuyo coste excede a su valor de mercado.

(g) Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales con intereses explicitos se valoran por su
coste de adquisicidn. Las inversiones con intereses implicitos se registran por su

valor nominal. .
)

LR AN
A Q_f/.\ /é “‘w\ (Continia)
W \ 7 T —
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AUTOPISTAS DE NAVARRA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Subvenciones de capital i

Las subvenciones a la inversién no reintegrables que financian activos revertibles,
se registran en el pasivo del balance de situacién por el importe original
concedido hasta el final del perfodo concesional,

Fondo de reversidn

El fondo de reversién se constituye con la finalidad de recuperar los capitales
invertidos en los activos al final del perfodo concesional. La Sociedad ha dotado
en el ejercicio 1995, primer ejercicio en el que ha obtenido resultado bruto
positivo, importe equivalente al 95% del beneficio antes de la dicha dotacién.
Esta dotacién ha sido realizada de acuerdo con el criterio establecido en el Plan
Econémico Financiero pendiente de aprobacién por la Junta General de
Accionistas y su posterior aprobacién por el Gobierno de Navarra.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su
contravalor en pesetas, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en
que se realizan dichas transacciones.

Debido a que el Estado Espafiol est4 facilitando a la Sociedad las divisas necesarias
para el pago del principal e intereses de toda la deuda exterior por obligaciones y
con entidades de crédito, dicha deuda en moneda extranjera se encuentra
contabilizada a los tipos de cambio asegurados.

Indemnizacignes por despido

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades estén obligadas a indemnizar
a sus empleados cuando son cesados en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal de]
empleo y dado que no reciben indemnizaciones aquelios empleados que se
jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones,
cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la decisién de
efectuar el despido.
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Concesiones administrativas

AUTOPISTAS DE NAVARRA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(3) Inmovilizaciones Inmaterigles

Su detalle al 31 de diciembre de 1995
ejercicios, es el siguiente:

Derechos de uso sobre

inmuebles

Aplicaciones informdticas

Amortizacidén acumulada

€5ta nota.

El detalle y movimiento durante los e
autopista en explotacién por concepto

Estudios y proyectos
Expropiacidn y reposicién
de servicios
Ejecucitn de obras
Direccidn y control de
obras
Instalaciones
Gastos financieros netos
Gastos de adminisiracién
Actualizacién, Leyes de
Presupuestos:
1979
1981
1983

Amortizacién acumulada

(6) Inmovilizaciones Materiales

Un detalle del coste actualizado del inmovil
correspondiente amortizacién acumulada ac
1994, asi como de los movimientos habidos
en dichas fechas se presenta en el Anexo |

Miles de pesetas

<D
N

y 1994 y del movimiento habido durante dichos

Miles de pesetas

1993 Altas 1994 Alas 1993

37.795 - 37795 - 37795
15.366 - 15366 1.800  17.166
12016  ___ - 12016 4562 16578
65.177 - 65177 6362 71.539
(12320) (3.914) (21.240) (3.826) (25.066)
47851 (3914 43937 2536 46473

zado material de la Sociedad y de su
tualizada al 31 de diciembre de 1995 y
durante Jos ejercicios anuales terminados
adjunto, el cual forma parte integrante de

ercicibs 1995 y']994 de la inversién en la
s, se desglosa como sigue:

1993 Alras Traspasos 1994 Allag _Traspasos 1995
694.330 694.330 694,330
592,098 2.290 594.388 594,388

17.894.102 192,577 18.086.679 58.047 18.144.726
499,007 - 499.007 - 499.007
1.711.079 70.510 1.781.589 29.637 1.811.226
2.942.543 - 2.942.543 - 2542543
397.031 397.031 397.031
6.477.796 6477.796 6.477.796
6.114.459 6.114.459 6.114.459
2706 543 2.306.543
47.028,988 265377 47.294.365 87.684 47.382.049
L£).047.714) (.Lﬁ:t..&.il) (1.232.565) (202165 — 41434730
45.981.274 265377  46,061.800 (202.165) 87.684 45947319

™

\\\. \\, N \
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AUTOPISTAS DE NAVARRA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 la Sociedad tiene pendiente de registrar una estacién
de servicio, financiada en su totalidad por uno de los socios de la sociedad
concesionaria de la explotacién de Ia citada estacién de servicio.

(7) Inmovilizaciones Financieras

La composici6n del inmovilizado financiero al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y de los
movimientos habidos durante los ejercicios terminados en dichas fechas se muestra
en el Anexo II adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

Las participaciones en empresas del grupo se refieren a la mantenida en el 60% del
capital social de Asiru, S.A. (ASIRUSA), sociedad domiciliada en Pamplona, y cuya
entidad consiste en la explotacién de las estaciones de servicio, situadas en la
autopista. ASIRUSA posee 2 su vez el 100% de las acciones de Iberesa, S.A.
(IBERESA), sociedad que explota una de las cafeterfas de las 4reas de servicio.

La Sociedad ha comunicado a estas sociedades el porcentaje de participacién en su
capital,

El detalle y movimiento de los fondos propios de ASIRUSA es el siguiente:

Miles de pesetas
Reservas y Total
resultados fondos
Capital  negativos Resultados propios

Saldos al 31 de diciembre de 1994 130.000 (85.202)  (13.795) 81.003 *‘}%

—is
Aplicacién de las pérdidas de 1994 - {13.795)  13.795 - W y,
Reduccién de capital (90.000) 90.000 - ’

Beneficio del ejercicio - 21.428 21.428
Saldos al 31 de diciembre de 1995 90.000 (8.997) 21.428 102.431]

La Sociedad ha cancelado, en el ejercicio 1995 un importe de 12.857.000 pesetas de la
provisién por depreciacién en relacién con la inversién mantenida en ASIRUSA
(8.277.000 pesetas de dotacién en 1994).

_ ; Otros créditos reco c\1 la partp a largo plazo de los anticipos y créditos al personal.

g

(Continia)
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Memoria de las Cuentas Anuales

El vencimiento de los créditos al personal es como sigue:

Miles de pesetas

1995 1994

Vencimiento
A dos afios 22,619 21.426
A tres anios 7.044 5.988
A cuatro afios 5.278 4214
A cinco afos 3.404 2.713
Resto -2.392 _1.493

40.737 35.83

£

00019

Otras participaciones a largo plazo recoge el valor de la mantenida en el 5% del capital

social de Terminal de Transporte de la Comarca de Pamplona, S.A.

(8) Deudores

El detalle de los deudores al 31 de diciembre es COMmo sigue:

Miles de pesetas

1995 1994
Clientes por prestacién de servicios 106.489  105.514
Deudores varios . 3.147 740
Empresas del grupo (nota 17) _31.963 -

143.599 106.254
Provisiones para insolvencias (28.243)  (26.242)

& 115.356 80.012
~ Administraciones Pdblicas 47.636 66.786
. 162,992 146.798

El movimiento de la provisién para insolvencias es el sigujente:

Miles de pesetas

1995 1994
Saldo al 1 de enero . 26.242  23.730
Dotaciones del ejercicio A 2.546 2.646
uperacjones de saldos provisioriados (545) (134)
I \

diciembre NN 28.243 26242

Y N \~ /‘[
LR \ ::\' / /527‘:- )

e /
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AUTOPISTAS DE NAVARRA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

El detalle de las Administraciones Pdblicas es el siguiente:

Miles de pesetas

1995 1994
Hacienda Piiblica, deudora por devoluciones
de impuestos 41.178 60.328
Entidades Piblicas, deudoras por subvenciones
a la explotacién 6.458 6.458

47.636 66.786

(9) Inversiones Financieras Temporales

Este capitulo del balance de situacién recoge al 31 de diciembre de 1995 y 1994 las
inversiones realizadas por la Sociedad en valores de renta fija a corto plazo.

Estas inversiones devengan intereses a tipos de mercado y sus vencimientos se sitdan en
enero de 1996 (enero de 1995 , en 1994).

(10) Fondos Propios

El detalle y movimiento de los fondos propios en 1995 y 1994 es el siguiente:

Miles de pesetas

Resultados
negativos de  Resuliados
Capital Reserva de ejercicios del
suscrito revalorizacion anteriores gjercicio
Saldos al 31 de diciembre de 1993 27.721.734 2 (42.254) (20.967)
Aplicacidn de las pérdidas de 1993 - - (20.967) 20.967
Pérdidas de 1994 - - - (21.407)
. Saldos al 31 de diciembre de 1994 27.721.734 2 271 (21.407)
i Aplicacién de las pérdidas de 1994 . - (21.407) 21.407
AN Beneficios de 1995 - - - 25.837 ‘
Saldos al 31 de diciembre de 1995 7721 734 2 (84.628)  25.837 \‘P\\\
~ (a) Capital suscrito N

oficial y no exisen restr ciones estatutarias a su transferibilidad.

(Continda)

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 el capital social de la Sociedad est4
representado por 27.721.734 acciones nominativas ordinarias de 1.000 pesetas
nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan

. \ de iguales derechos po jticos y econémicos, no estdn sometidas a cotizacién
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AUTOPISTAS DE NAVARRA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 ¢] accionariado de la Sociedad es el siguiente:

Porcentaje
de participacién

Empresa Nacional de Autopistas, S.A. 50%
Gobierno de Navarra 30%

-

100

_

(b) Reservade fevalgr‘izacién

Acogiéndose a lo permitido por la legislacién mercantil, la Sociedad actualizg al 31
de diciembre de 1979, 1981 y 1983 el valor de su inmovilizado material,

constituyendo esta reserva, que posteriormente ha sido utilizada para incrementar
el capital (véase nota 4(c)).

(c) Reserva legal

Las sociedades estdn obligadas a destinar un minimo del 10% de los beneficios de
cada ejercicio a la constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance una
cantidad igual al 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los
accionistas y solo podré ser utilizada para cubrir, en e} caso de no tener otras -
=\

reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias.

\
Esta reserva podrd ser distribuida como dividendo unicamente cuando los \\
beneficios disponibles para distribuir en cualquier afio no alcancen el 6% del

capital nominal, y sélo en un importe suficiente para permitir una distribucién de f'\

~

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, no existen reservas legales constituidas.

(d) Reserva especial

De acuerdo con el contrato de concesién de la autopista, si el beneficio en cualquier
ano supera el 10% del capital nominal, la Sociedad debers destinar los siguientes
porcentajes de dicho beneficio a una reserva especial:

\

* E150% de dicho exceso, si el beneficio es superior al 15% del capital nominai,

* El 1,5 %, si el beneficio no rebasa el 15% del capital nominal.
§ hasta que la reserva iguale el capital nominal.

dividendos del 6. E

Cantidades equivalentes a los saldos de |a reserva legal y especial deberdn ser
invertidas en activos o valores aprobados por el Gobierno de Navarra.

W i) \\\\\:%

\ -\ (Continiia)
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Memoria de las Cuentas Anuales

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, no existen reservas especiales constituidas.

(11) Fondo de Reversién

De acuerdo con lo descrito en Ja nota 4 (i) la Sociedad ha dotado este fondo en 1995 en
un importe de 490.906 miles de pesetas.

(12) Emisién de Obligaciones
Este capitulo del balance de situacién recoge el importe de las obligaciones no
convertibles emitidas por la Sociedad, cuyo detalle se muestra en el Anexo III
adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

El movimiento de las obligaciones no convertibles en circulacién ha sido el siguiente;

Miles de pesetas

1995 1994
Saldo al I de enero 3.757.710 12.609.164
Traspasos a corto plazo (3.757.710) (8.851.454)
Emisién de obligaciones en 1995 17.350.000 -
Operacién de permuta financiera (8.498.546} -
Saldo al 31 de diciembre 8.851.454 3.757.710

El vencimiento de las obiigaciones a largo plazo es como sigue:

Miles de pesetas

1995 1994
A dos afios - 3.757.710
A diez afios 8.851.454 -
8.851.454 3.757.710
A

La Sociedad ha obtenido la correspondiente autorizacién del Ministerio de Economia y
Hacienda para proceder a la refinanciacién a largo plazo, en el ejercicio 1996, de la
totalidad de los vencimientos a corto plazo de las obligaciones.

\\“}\Q\\\/j\ iy

vl
‘u

(Continda)
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AUTOPISTAS DE NAVARRA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(13) Deudas con Entidades de Crédito a Largo y Corto Plazo

Las deudas con entidades de crédito a largo y corto plazo estdn constituidas por
préstamos y créditos bancarios. Su detalle es el siguiente:

Miles de pesetas
Corto plazo Largo plazo Total
1995 1994 1995 1994 1995 1994

Préstamos en moneda

extranjera - - 5.999.405 5.999.405 5.999.405 5.999.405
Intereses devengados 148.699  182.192 - - 148.699 182.192
Descuento de efectos - 7.996 - = - 7.996

148,699  190.188 5.999.405 5.999.405 6.148.104 6.189.593

E! préstamo en moneda extranjera corresponde al concertado en 1988 con el Nippon
Credit Bank, por importe de 6.478 millones de yens japoneses al 4,75% de interés
fijo y amortizable entre los afios 2003 y 2005. Este préstamo estd avalado
solidariamente por ENAUSA vy el Gobierno de Navarra, accionistas de la Sociedad al
50%.

(14) Otros Acreedores a Largo v Corto Plazo

Su detalle es el siguiente:

Miles de pesetas

Corto plazo Largo plazo Total
1995 1994 1995 1994 1995 1994
Comisiones 1.609 1.801 612.583 676.748 614192  678.549
Fianzas y depésitos
§ recibidos 300 385 200 - 500 385
Remuneraciones pen-
dientes 13.932 5.046 - - 13.932 3.046

El concepto de comisiones recoge las provisiones por seguro de cambio y otras
relacionadas con la deuda exterior. EJ Estado Espaiiol est4 liquidando la mayoria de
dichas comisiones a los tipos de cambio vigentes en ¢l momento en que las divisas
recibidas fueron vendidas al Estado. Los excesos, en su caso, de provisién resultantes
en el momento del vencimiento de las deudas\ son tratados como resultados
extraordinarios, " :

A

LA

\ y [/ﬂb\
/ (Corrirﬁ;')

15.841 7232 612783 676.748 628.624  683.98

0
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AUTOPISTAS DE NAVARRA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(15) Administraciones Piiblicas

Los saldos acreedores con Administraciones publicas son los siguientes:

Miles de pesetas

1995 1994

Hacienda Piblica, acreedora
por retenciones fiscales 35.089 33.519
por IVA y otros impuestos 22.523 20.057
Seguridad Social 12457 11.662

70.069 65.238

(16) Situacién Fiscal

La Sociedad declara y paga sus impuestos al Gobierno de Navarra, excepto las
retenciones por impuestos referentes al pago de intereses sobre préstamos exteriores
que son pagados al Estado Espaniol.

Las bases fiscales y contables del impuesto correspondientes a los ejercicios 1995 y
1994 coinciden.

De acuerdo con lo previsto en la cldusula 7.4 del contrato de concesidn, la Sociedad est4
exenta del Impuesto sobre Sociedades mientras el beneficio sea inferior a] 10% del
capital social. En consecuencia en el ejercicio 1995 no se originard cuota a pagar
alguna en relacidn con este impuesto.

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcién de cinco afios. Al 31 de diciembre de 1995 la Sociedad tiene abiertos a
inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son
aplicables desde el 1 de enero de 1990. Los Administradores de la Sociedad no
ésperan que, en caso de inspeccidn, surjan pasivos adicionales de importancia.

[l

(17 Sald Transacciones con Empresas del Grupo

El detalle de las transacciones con empresas del grupo es el siguiente:

Miles de pesetas

1995 1994
Otros Otros
ingresos de Gastos y . ingresos de Gastos y
explotacién compras explotacién compras
ASIRUSA 13.205 30371 9.220 27.813
R ! IBERESA 17.220 22.119 13.322 6.761
ENAUSA _ZQQ.: : —82.62]

41 ,7§2/
94.252 \.\ ¢ 22%42 117.195

\
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AUTOPISTAS DE NAVARRA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

El detalle de los saldos mantenidos con empresas del grupo, al 31 de diciembre de 1995
y 1994 es el siguiente:

Miles de pesetas

Deudores Acreedores
1995 1994 1995 1994
ASIRUSA ~4.810 - - -
IBERESA 11.150 - 830 -
ENAUSA 16.003 . - 4.02
31.963 = 830 4.025
(nota 8) {(nota 8)

(18) Importe Neto de la Cifra de Negocios

Los ingresos de peaje netos obtenidos en los ejercicios 1995 y 1994 son los siguientes:

Miles de pesetas

1995 1994
Cobro en efectivo _ 1.215.347  1.060.559
Cobro con tarjeta _ 1.369.149 1.046.645
Cobro aplazado 127.544 117.277
Bonificaciones y rappels (32.173) _(28.831)

)

2.679.867 2.195.650

(19) Gastos de Personal

El nimero medio de empleados en 1995 y- 1994, distribuidos por categorias, ha sido el
siguiente:
§ 1995 1994
Directivos ‘ 3 3
e Técnicos 11 11
Administrativos 17 17
' Obreros y subalternos 79 81
Eventuales —1 1

:
;
Vs

.
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AUTOPISTAS DE NAVARRA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(20) Ingresos y Gastos Financieros

El detalle de los ingresos financieros es como sigue:

Miles de pesetas

1995 1994
Intereses de inversiones financieras 132.081 93.900
Intereses de empresas del grupo 571 -
Intereses de cuentas corrientes 2.656 2.569
Intereses derivados de préstamos al personal 2.050 2.008
Descuentos pronto pago y otros ingresos financieros - 212
137.358 08.689

Los gastos financieros por conceptos se detallan a continuacién:

Miles de pesetas

1995 1994
Intereses de préstamos 1.151.145 1.181.824
Comisiones al Estado 15.965 60.118
Otros gastos financieros 56.733 1.922

1.223.843 1.293.864

(21) Remuneracione idos con Miembros del ] inistracién _ %

Las remuneraciones satisfechas durante los ejercicios 1995 y 1994 al conjunto de los
miembros del Consejo de Administracién por todos los conceptos incluidos sueldos y

salarios y dietas de asistencia, han sido de 27.301.000 y 26.038.000 pesetas,
respectivamente. Los miembros del Consejo de Administracién no mantenfan saldos %\
K . \'\\

a cobrar o a pagar al 31 de diciembre de 1995 y 1994,
(22) Garantias Comprometidas con Terce Ot iv jngente

0 La Sociedad tiene otorgados avales de una compaiifa de seguros, ante el Gobierno de
: - Navarra para la fianza de explotacién por los importes siguientes:
Miles
de pesetas (—Q

Aval de explotacién 400.800
Otros avales prestados 2.360
\ ; 403.160

3
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AUTOPISTAS DE NAVARRA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(23) Cuadros de Financiacién

Los cuadros de financiacién correspondientes a los ejercicios anuales terminados en 31
de diciembre de 1995 y 1994 se muestran en e! Anexo IV adjunto, el cual forma parte

integrante de esta nota. i
_ b
| AU
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AUTOPISTAS DE NAVARRA, S.A.
Informe de Gestién

Ejercicio 1995

EVOLUCION DE LA SOCIEDAD EN EL EJERCICIO 1995

El ejercicio 1995 ha sido el primero en dar resultados positivos por una cuantia
modesta, de 26 millones de pesetas, después de la dotacién del Fondo de Reversién.
Debemos resaltar en este sentido que el citado resultado se ha generado después de
haberse dotado el Fondo en 491 millones de pesetas, cifra ya relativamente alta en
comparacién con las necesidades de dotacién.

El comportamiento del tréfico ha sido la principal causa de la favorable evolucién de Ia
empresa, habiendo crecido un 11% sobre 1994. La apertura de la autovia del Norte en
mayo ha generado una parte importante del porcentaje anterior, pero inferior a la mitad
del mismo. '

El crecimiento de trifico, unido a la actualizacién de tarifas en el mes de marzo y al
cambio de su composicién, con mayor incremento de los vehiculos pesados, ha
generado un crecimiento de los ingresos del 22% que contrasta con la evolucién de los
gastos, que solamente han crecido un 7,5%, los de explotacion, mientras los gastos
totales (sin fondo de reversién) no han variado respecto de 1994. En términos de cash
flow, se ha pasado de 264 millones de pesetas en 1994 a 797 millones de pesetas en
1995.

Nao es, sin embargo, el trifico la Gnica variable que ha contribuido a la notable mejora
de los resultados de la Sociedad. En efecto, la renegociacién que se hizo en 1994 de los
tipos de interés con Nippon Credit Bank, ha tenido su efecto completo en 1995,
generando un ahorro anual de unos 45 millones de pesetas. A ello se ha afiadido que se
ha refinanciado la deuda que vencia en diciembre de 1995, mediante una emisién de
obligaciones con permuta financiera, que ha dado como resultado un nuevo
abaratamiento de nuestro endeudamiento poco relevante en 1995 pero que tendré un
reflejo importante en 1996.

HECHQS POSTERIORES Al CIERRE DEL EJERCICIO

Se ha tramitado 1a actualizacién de tarifa Yy peajes para 1996, habiendo sido aprobada
€n marzo una revision de alrededor del 6% de los peajes a los usuarios.

(Continta)
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AUTOPISTAS DE NAVARRA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Ante la evolucién de los mercados financieros se solicitaron y obtuvieron los permisos
pertinentes para refinanciar la operacién que vence en julio de 1996, en condiciones
andlogas a la operacién realizada en diciembre de 19935, consistente en una operacién
de emision de obligaciones con permuta financiera que tendrd lugar a lo largo de abril y
mayo, previéndose una mejora sustancial de las condiciones vigentes en cuanto a coste.
De esta manera la Sociedad no precisard ninguna nueva operacion financiera hasta el
afio 2003, fecha en la que tenemos el préximo vencimiento contractual de deuda que
€Speramos estar en ese momento en condiciones de atender sobradamente.

3. EV PREVIST |

La menor aceleracién en el ritmo de crecimiento de 12 economia nacional que se
observa desde finales del pasado afio viene teniendo su reflejo en unos crecimientos del
trdfico por la autopista algo menores que los previstos, lo que nos induce a prever unos
ingresos tal vez algo inferiores a los presupuestados, si bien sensiblemente superiores a
los de 1995. Las lineas de politica econémica del gobierno que se constituya pueden
hacer cambiar la tendencia y hacer que la demanda y el trifico se recuperen y
evolucionen favorablemente, permitiendo el cumplimiento de nuestras ambiciosas

previsiones presupuestarias que casi duplican los resultados y dotaciones del ejercicio
1995.

4. INVESTIGACION Y RI

No ha habido ningiin proyecto de investigacién y desarrollo, si bien se trabaja
constantemente en la linea de incorporar las nuevas tecnologfas que redunden
rentablemente en un mejor servicio.

5. ACCIONES PROPIAS

La Sociedad no tiene acciones propias en cartera.
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