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Caju Espaiia de Inversiones,
Caja de Ahorros y Monte de
Piedad

Balinces de Situacion al 31
de dictembre de 1995 y 1994
{noas 1,2y 3)

{Millones de pesetas)
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Activa 1995 1994 Activo 1995 1994
Czja y depdsitos en Bancos: Entidades de crédito (nota 6):
Centrales: A la vista 642 10.140
Caja 6.302 6.638 A plazo o con preaviso 84.313 137.875
Ranco de Espafia 18.557 16.840
84.955 148.015
24859 23.478
Débitos a clientes (nota 14):
Deudas del Estado (nota 5) 268.060 267.727 Depésitos de Ahorro:
A la vista 311.636 307.953
Ertidades de crédito A plazo 509.598 483.8039
{nota 6): Otros débitos:
A la vista 6516 12414 A la vista 5956 7.926
Otros créditos 173.614 137.708 A plazo 77.717  45.143
180.130 _150.122 904.907 844.831
Ciditos sobre clientes Débitos representados
(nota 7} 443.437 451.408 por valores negociab|e5 - -
Chligaciones y otros valores Otros pasivos (nota 12) 6879 9258
de renta fija {(nota 8):
[De emisién pablica 3902 4778  Cuentas de periodificacion
Qtras emisiones 48.325 64.303 {nota 13} 15.600 12.308
52227 69.081  Provisiones para riesgos y cargas
. {nota 15):
Acciones y otros titulos Otras provisiones 4473 4923
de renta variable (nota 9) 9947 15.335
4473 4923
Participaciones {nota 9) 212 13
Fondo para riesgos generales
Pzrticipaciones en empresas {nota 16) 175 256
del grupo (nota 9) 598 546
Beneficios del ejercicio - 1015
Activos inmateriales
(nota 10) 1152 10915 Pasivos subordinados (nota 17) 1.100  1.100
Activos materiales (nota 11) Fondo de dotacion 2 2
Terrenos y Edificios Reservas (nota 18) 50.055 45.352
de usa propio 27.786 32.544  Reservas de revalorizacion
Otros inmuebles 16.208 15.397 {nota 18) - 14.052
Mabiliario, instalaciones ———
y otros 16.182 17.802 Resultados de ejercicios anteriores - -
6017665743 TGVAL PASIVO 1068146 1.081.172
(tros activos {nota 12) 13.382 13.757
C_uentas de periodificacién
{nota 13} 13.966 12.987
I»érdidas del ejercicio - -
TOTAL ACTIVO 1.068.146 1.081.112
Cuentas de orden (nota 19) 109.894 181.408

Las notas 1 a 25 descritas en la Memoria forman parte integrante de estos balances de situacion.




- Cajit Espaiia de Inversiones,
Caja de Ahorros y Monte de
Piedad

Cuentas de Pérdidas y
Ganancias correspondientes

a los ejercicios anuales
tereninados el 31 de diciembre
de 1995 y 1994 (notas 1, 2 y
3) {Millones de pesetas)
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ejercicio efercicio efercicio efercicio
Dehs 1995 1994 Haber 1995 1994
Intereses y cargas asimiladas intereses y rendimientos
(nota 23} 60.194 51.847 asimilados (nota 23) 91.652 82.452
Cemisiones pagadas 567 665  Rendimiento de la cartera
. - : de renta variabie:
Perdidas por operaciones De acciones y otros titulos
financieras {nota 23) - 2.673 de renta variable 393 473
n ' De participaciones
Gastos generales en el Grupo 140 12
cle administracion
De personal (nota 23} 15.473 15174 - 533 485
Otros gastos
administrativos 8424 9192  Comisiones percibidas
{nota 23) 3.532 4106
23.897 24366
Beneficios por operaciones
Amortizacion y saneamiento financieras {nota 23} 1.056 -
de activos materiales e
inmateriales (notas 10y 11} 6.779 6.871 Fondos de insolvencia
- : disponibles - - -
Qfras cargas de explotacion 223 284
‘ fondos de saneamiento
Amortizacion y provisiones de inmovilizaciones
para insolvencias (nota 7) 6.269 4.080 financieras disponib|e5 - -
Saneamiento de inmovilizaciones Otros productos de explotacién 212 194
financieras - -
Beneficios extraordinarios
Cuebrantos extraordinarios {nota 23) 2.825 7.272
rnota 23) 1.881 2.861 —
- Pérgidas antes de impuestos - -
Cotacion al fondo para
riesgos generales - - Pérdidas del ejercicio - -
Beneficios antes de impuestos: - -
Impuesto sobre Sociedades
(nota 21) . ¢ 53) Total haber 99,810 94.509
Beneficio del gjercicio - 1.015
Total debe 99,810 94.509

Las notas 1 a 25 descritas en la memoria forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias.
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Czja Espana de Inversiones,
Cija de Ahorros y Monte
de Piedad

Memoria correspondiente
a ios ejercicios anuales
terminados el 31 de
diciembre de 1995 y 1994

. ©

(Zaja Espafia c)r-r

1. Naturaleza de la Entidad

Caja Espafia de Inversiones,
Caja de Aharros y Monte de
P.edad (en adelante, “Caja
Eipafia” o “la Caja") es una
entidad nacida el 16 de junio
da 1990 de la fusion de Caja
de Ahorros y Monte de Piedad
de Ledn, Caja de Ahorros y
Nonte de Piedad de Palencia,
Caja de Ahorros Popular de
vizlladolid, Caja de Ahorros
Provincial de Valladolid y Caja
de Ahorros Provincial de
Zamora, y es sucesora legitima
y continuadora, a titulo univer-
sal, de la totatidad de los dere-
chios, expectativas, acciones,
cbligaciones, responsabilidades
y cargas de cada una de eilas,
cualquiera que sea su naturale-
x4, quedando vigentes por tal
subrogacion, sin modificacién,
gravamen ni perjuicio, los
derechos y garantias de terce-
tos afectados.

Par sus origenes, la Caja es
una institucion de cardcter
financiero, exenta de fucro
rnercantil, con cardcter de Caja
“ieneral de Ahorro Popular y,
<amo tal, tiene por objeto
sacial el fomento y administra-
nign de los depositos de sus
impositores, destinar los exce-
dentes netos obtenidos en
rada ejercicio a constituir reser-
vas para mayor garantia de los
fondos administrados, financiar
su propio desarrollo y realizar
las obras sociales previstas en
sus fines especificos. Como
entidad de ahorro popular, la
Caja se halla sujeta a determi-
nadas normas legales que
regulan su actividad.

Estd integrada en la
Confederacion Espafola de
(Cajas de Ahorros y forma parte
del Fondo de Garantia de
Depdsitos de las Cajas de
Ahorros, regulado por el Real
Decreto Ley 18/1982.

2. Bases de presentacion de las
Cuentas Anuales, comparacion
de la informacidn y
determinacion del patrimonio

Bases de presentacion de las
cuentas anuales

Las cuentas anuales se han
preparado a partir de los regis-
tros de contabilidad de la Caja
y se presentan siguiendo los
modelos establecidos por la
Circular 4/1991 de Banco de
Espafia, de forma que mues-
tran la imagen fiet del patrimo-
nio, de la situacion financiera y
de los resultados de la Caja.

Durante el ejercicio 1995, la
Caja, considerando la evolu-
cion general del negocio y pre-
via autorizacion del Banco de
Espafia, ha decidido realizar
con cargo a reservas de libre
disposicion determinadas
correcciones de valor sobre los
activos procedentes de la
adquisicion de oficinas al
Banco de Fomento, S.A.y la
cobertura de otras provisiones,
segln se detalla a continua-
cion:

3

De acuerdo con los términos
de la autorizacién de Banco de
Espafia, el importe que de los
fondos constituidos con cargo
a reservas de libre disposicion
pudiera quedar disponible en
el futuro por recuperacion de
los activos saneados, mejora
de su calidad, venta o realiza-
cion de los mismos, debera
abonarse, en su caso, a la
cuenta de "Reservas”,

La Caja, aplicando el principio
de prudencia valorativa, ha
cubierto todos los quebrantos
estimados en el cierre del ejer-
cicio 1995, consolidando asi su
futuro. Adicionalmente el pre-
supuesto para el ejercicio 1996
pone de manifiesto que, con
hip6tesis razonables y conser-
vadoras, la evolucion del mar-
gen financiero, del margen de
explotacion y de los recursos
generados por operaciones es
positiva.

Las cuentas anuales de la Caja
correspondientes al ejercicio
1994 fueron aprobadas por la
Asamblea General el 4 de junio
de 1995 y las correspondientes

" al ejercicio 1995, que han sido

formuladas por el Consejo de
Administracion en su reunién
de 16 de febrero de 1996, se
someteran a la aprobacién de
la Asamblea General Ordinaria
del afio 1996, incluyendo en €l
orden del dia el cargo a reser-
vas antes citado, estiméandose
que seran ratificadas sin cam-
bios significativos.

Millones de pesetas
Dotaciones a fondos de depreciacion del
inmovilizado material e inmaterial,
en relacion a la compra de oficinas
de Banco de Fomento, S.A. (notas 4, 10y 11) 10.159

Dotaciones a fondos de insolvencias (notas 3-cy 7) 2.384

Otras coberturas (notas 3-¢, 9, 11y 15) 1.151

13.694

Impuestos anticipados (nota 12) (3.249)
Saneamiento neto de impuestos

anticipados (nota 18) 10.445




Los Administradores de la Caja
no han considerado necesario
presentar cuentas anuales con-
solidadas con las de aquellas
sociedades dependientes que
forman su Grupeo Financiero
(segun se define en la normati-
va que regula la consolidacion
de las entidades de depdsito)
por entender que, en su con-
junto, fos activos, patrimonio
neto y resultados de estas
sociedades al cierre de los ejer-
cicios 1995 y 1994 no son sig-
nificativos en relacién con los
de la Caja {véase nota 9).

Comparacién de la informacion

Los aspectos mas significativos
en la formulacién de las cuen-
tas anuales de los ejercicios
1995 y 1994 son los siguien-
tes:

a) Circular 11/1993 de Banco
de Espafia, de 17 de diciembre

El 1 de enero de 1994 entrd en
vigor la Circular 1171993, de
17 de diciembre, de Banco de
Espafia que modificd determi-
nados principios contables y
criterios de valoracion en rela-
cién, basicamente, con la clasi-
ficacion y valoracion de la car-
tera de negociacion y las provi-
siones para ciertos riesgos y
activos adjudicados. La Norma
Transitoria de la Circular 11/93
establecia que los ajustes con-
tables a que diera lugar la apli-
cacion de las mencionadas
modificaciones fuesen registra-
dos, en el ejercicio 1994, con
cargo o abono a reservas. El
abono a reservas efectuado
ascendid a 643 millones de
pesetas (véase nota 18), y
corresponde, basicamente, a
fondos especificos de inmovili-
zado y fondo de fluctuacién de
valores.

b) Circular 6/1994 de Banco
de Espafa, de 26 de septiem-
bre

El 27 de septiembre de 1994
entrd en vigor la Circular
6/1994, de 26 de septiembre,
de Banco de Espaiia. Las modi-
ficaciones introducidas pot esta
circular afectan a la clasifica-
cibn y criterios de valoracion a
aplicar a la cartera de renta
fija, creando la cartera de
inversion a vencimiento, que
de este modo se afade a las ya
existentes de negociacion y de
inversion ordinaria. Las modifi-
caciones mds significativas
introducidas por esta Circular,
se recogen en la nota 3-d. Si
se hubiese aplicade el criterio
de valoracion existente al cierre
de los ejercicios 1995 y 1994
al primer semestre del ejercicio
1994, el efecto no hubiese sido
significative.

¢) Otros aspectos

La cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1994
difiere de la aprobada por la
Asamblea General celebrada et
4 de junio de 1995 en que

incluye una serie de reclasifica-
ciones con objeto de hacerla
comparativa con la cuenta de
pérdidas y ganancias corres-
pondiente al ejercicio 1995.
Estas reclasificaciones, que se
han efectuado en cumplimien-
to de la comunicacion del
Banco de Espafia de fecha 29
de marzo de 1995 relativa a la
nueva correlacion entre la
cuenta de pérdidas y ganancias
publica y reservada, afectan a
los capitulos “Amortizacion y
Saneamiento de Activos
Materiales e inmateriales” y
“Quebrantos Extraordinarios”
que han disminuido y aumen-
tado, respectivamente, en 793
miliones de pesetas.

Determinacion del patrimonio

Debido a la aplicacion de las
normas en vigor para la pre-
sentacién de las cuentas anua-
les de las entidades de crédito,
para efectuar una evaluacién
del patrimonio neto de la Caja
al 31 de diciembre de 1995 y
1994 hay que considerar los
saldos de los siguientes capitu-
los y epigrafes de los balances
de situacion adjuntos:

Miltories de pesetas

1995 1994
Fondo de dotacion 2 2
Reservas 50.055 45.352
Reservas de revalorizacién - 14.052
Beneficios del ejercicio - 1.015
50.057 60.421

Prevision libertad de amortizacion

R.D. Ley 2/1985, deducido su

efecto fiscal {nota 16) 114 166
50.171 60.587

Y
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3. rincipios de contabitidad
y rormas de valoracion
ap/icados

Los principios de contabilidad y
normas de valoracidn que se
har aplicado en la preparacion
de «as cuentas anuales son los
establecidos en la Circular
4/1991 de Banco de Espafia.
Excepto por lo que se refiere a
Jas dotaciones y regularizacio-
nes efectuadas por la Caja en
el ejercicio 1995 con cargo a
reservas de libre disposicion,
previa aprobacién de la autori-
dizd monetaria, que se indican
en Ia nota 2, no existe ninglin
principio contable o criterio de
valoracion de caracter obliga-
torio que, teniendo un efecto
significativo en las cuentas
anuales, se haya dejado de
apficar en la elaboracion de las
mismas. Los principios mas sig-
rificativos se resumen a conti-
r uacion:

&) Principios de registro de las
cperaciones y del devengo

Gegin la practica bancaria en
Iispafa, las transacciones se
registran en la fecha en que se
producen, que puede no coin-
dir con la correspondiente
facha valor, en base a la cual
52 caleulan los intereses y cos-
Las por intereses.

{05 ingresos y gastos se reco-
nocen contablemente en fun-
cién de su periodo de deven-
go, aplicindose el método
tinanciero para aquellas opera-
ciones con plazo de liquidacion
superior a doce meses y, desde
el ejercicio 1995, para fa totali-
dad de los titulos de renta fija
que constituyen la cartera de
inversion ordinaria y de inver-
siGn a vencimiento.

No obstante, siguiendo el prin-
cipio de prudencia, y de acuer-
do con lo dispuesto en 1a nor-
mativa de Banco de Espaiia,
los intereses devengados por
los deudores en mora, kitigio o
de cobro dudoso se reconocen
como ingresos en el momento
de su cobro.

by Transacciones y operaciones
en moneda extranjera

Los activos y pasivos en mone-
da extranjera y las operaciones
de compraventa de divisas a
plazo de cobertura, se han
convertido a pesetas utilizando
los tipos de cambio medios del
mercado de divisas de contado
espaiiol al cierre de cada ejerci-
cia.

Por otra parte, las operaciones
de compraventa de divisas a
plazo contratadas y no venci-
das que no son de cobertura,
se valoran a los tipos de cam-
bio del mercado de divisas a
plazo al cierre de cada ejercicio
publicados por e! Banco de
Espafia a tal efecto.

Las diferencias de cambio que
se producen como consecuen-
cia de la aplicacién de estos
criterios se registran integra-
mente, y por el neto, en los
capitulos “Beneficios por ope-
raciones financieras” y
“Pérdidas por operaciones
financieras” de las cuentas de
pérdidas y ganandias,

¢) inversiones crediticias, otros
activos a cobrar y fondos de
insolvencias

Las cuentas a cobrar, que s€
incluyen fundamentalmente en
los capitulos “Entidades de
Crédito” y “Créditos sobre
Clientes" del activo de los
bafances de situacion adjuntos,
se contabilizan por el importe
efectivo entregado o dispuesto
por los deudores, salvo en los
activos tormados a! descuento
con plazo original de venci-
miento hasta doce meses, que
se refiejan por su importe
nominal, registrandose la dife-
rencia entre este importe y el
efectivo entregado en el capi-
tulo “Cuentas de Periadifica-
cién" del pasivo de los balan-
ces de situacian adjuntos.

Los fondos de insolvencias tie-
nen por objeto cubrir las pérdi-
das que, en su caso, pudieran
producirse en la recuperacion
integra de los riesgos crediti-
cios y de sus correspondientes
intereses acumulados a cobrar,
contraidos por la Caja en el
desarrollo de su actividad.

Los fondos de insolvencias se
han determinado de manera
individual de acuerdo con lo
establecido en la Circutar
4/1991. Adicionalmente,
siguiendo la normativa de
Banco de Espaiia, existe una
provision adicional equivalente
al 1% de las inversiones credi-
ticias, titulos de renta fija del
sector privado, riesgos de
firma, pasivos contingentes y
activos dudosos sin cobertura
obligatoria (siendo el porcenta-
je del 0,5% para los créditos
hipotecarios sobre viviendas,
oficinas y locales polivalentes
terminados y fincas risticas),
de caracter genérico, destinada
a la cobertura de riesgos no
identificados especificamente
pero que pudieran producirse
en el futuro.

Los fondos de insolvencias se
muestran minorando el saldo
del capitulo “Créditos sobre
Clientes” de los balances de
situacion adjuntos, salvo por lo
que se refiere a las provisiones
para cubrir las pérdidas que, en
su caso, se puedan derivar de
los riesgos de firma manteni-
dos por la Caja que se presen-
tan en el saldo del epigrafe
“Provisiones para Riesgos y
Cargas - Otras Provisiones” del
pasivo de los balances de
situacion (véanse notas 7 y
15).




il saldo de los fondos de insol-
vencias se incrementa por las
dotaciones registradas con
cargo a los resultados de cada
sjercicio y, en el ejercicio 1995,
adicionalmente con cargo a
reservas de libre disposicion, y
se minora por las recuperacio-
nes que se produzcan de los
importes previamente provisio-
nados y por las cancelaciones
de las deudas consideradas
como incobrables o que hayan
permanecido mas de tres anos
en situacion de morosidad (seis
afios en el caso de operaciones
hipotecarias)

{véanse notas 2 y 7).

d) Deudas del Estado, obliga-
ciones y otros valores de renta
fija

Como consecuencia de las
modificacienes introducidas
por la Circular 6/1994, de 26
de septiembre, de Banco de
Espafia, los valores que consti-
tuyen la cartera de renta fija de
la Caja al 31 de diciemnbre de
1995 y 1994 se presentan,
atendiendo a su clasificacion,
segun los siguientes criterios:

1. Los valores asignados a la
cartera de negocdiacion, que
esta integrada por aquellos
valores con los que se tiene la
finalidad de obtener un benefi-
cio a corto plazo, se presentan
valorados a su precio de mer-
cado al cierre de cada ejercicio
o, en su defecto, al del ditimo
dia habit anterior a dicha
fecha. Las diferencias que se
producen por las variaciones
de valoracitn se registran (sin
incluir el cupén corrido) por el
neto, segin su signo, en la
cuenta de pérdidas y ganancias
de cada ejercicio en los capitu-
los "Beneficios/Pérdidas por
Operaciones Financieras”.

2 |.os valores asignados a la
cartera de inversion a venci-
miento, que esta integrada por
aquellos valores que la Caja ha
decidido mantener hasta el
vencimiento final de los titulos
por tener, basicamente, capaci-
dad financiera para hacerlo, se
presentan valorados & su pre-
cio de adquisicion, corregido
por ef importe resultante de
periodificar financieramente la
diferencia positiva o negativa
entre el valor de reembolso y
el precio de adquisicién duran-
te la vida residual del valor y
minorado, en su caso, por el
importe de las minusvalias
adeudadas a resultados hasta
el 30 de junio de 1994, fecha
de entrada en vigor de la
Circular 6/1994 de Banco de
Espafa.

Los resultados que puedan
producirse como consecuencia
de enajenaciones se registraran
en las cuentas de pérdidas y
ganancias como resuftados
extraordinarios; si bien cuando
se trate de beneficios, se dota-
ré una provision especifica por
el mismo importe que sera
abonada a resultatios lineal-
mente durante la vida residual
de los valores vendidos.

3. Los valores asignados a la
cartera de inversion ordinaria
{constituida por los valores no
asignados a las dos carteras
anteriormente desctitas} se
valoran a su precio de adquisi-
cion corregido, segun se define
en el apartado 2} anterior 0 a
su valor de mercado, el menor,
determinado éste, en el caso
de titulos cotizados, en funcién
de la cotizacion del tltimo dia
habil det ejercicio. Las minus-
valias resultantes se registran
con cargo a cuentas de perio-
dificacion (véanse notas 5 y 8).
Hasta fa entrada en vigor de ia
Circular 6/1994 dichas minus-
valias se recogian, basicamen-
te, en la cuenta de pérdidas y
ganancias, por lo que existe
una parte del fondo de fluc-
tuacién creado contra 1a
misma.

Las minusvalias correspondien-
tes a los valores cedidos a ter-
ceros con compromiso de
recompra se sanean, unica-
mente, por la parte proporcio-
nal al periodo comprendido
entre la fecha prevista de
recompra y la fecha de venci-
miento.

En caso de enajenacion, las
pérdidas que se producen res-
pecto al precio de adquisicion
corregido se registran con
cargo a resultados. Los benefi-
cios (en el caso de que sean
superiores a las pérdidas regis-
tradas en el ejercicio con cargo
a resultados) Gnicamente se
registran con abono a resulta-
dos por 1a parte que, en su
caso, exceda del fondo de fluc-
tuacién de valores necesario al
cierre de! ejercicio y constituido
con cargo a cuentas de perio-
dificacion.

e) Valores representativos de
capital

Los titulos de renta variable,
excepto los que componen la
cartera de negociacién, se pre-
sentan individualmente a su
precio medio de adquisicion
(regularizado y saneado, en su
caso, de acuerdo con la nor-
mativa legal aplicable} o a su
valor de mercado, si este ulti-
mo fuese inferior. £l valor de
mercado se ha determinado de
acuerdo con los siguientes cri-
terios:

1. Valores cotizados:
cotizacién media del Gtimo tri-
mestre o la del Gltimo dia del
ejercicio, si ésta fuese inferior.

2. Valores no cotizados:

en general, el valor tedrico
contable de la participacion
obtenido a partir de las uitimas
cuentas anuales disponibies.

Caja Espafia T
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Como consecuencia de dicha
comparacion, se ha constituido
ur fondo de fluctuacion de
valores para cubrir las minus-
vilias existentes, que se pre-
santa disminuyendo el saldo
del capitulo “Acciones y Otros
Titulos de Renta Variable® de
jns balances de situacion
adjuntos. Del fondo de fluc-
tuacién de valores existente al
=i de diciembre de 1995, 252
rnillones de pesetas se han
constituido con cargo a reser-
vas de libre disposicion {véanse
niotas 2 y 9).

.05 valores que constituyen la
vartera de negociacion se con-
-abilizan al precio de mercado
al cierre de cada ejercicio. Las
Jiferencias que se producen
sor las variaciones de valora-
=i6n se registran por el neto en
la cuenta de pérdidas y ganan-
cias en los capituios

* Beneficios/Pérdidas por
{peraciones Financieras”.

f) Activos inmateriales

I:ste capitulo incluye costes de
desarrollo informatico, asi
como el fondo de comercio
asignado a la adquisicién de
oficinas de Banco de Fomento,
5.A. (véase nota 4).

La amortizacion de estos acti-
vos se realiza en un plazo
méaximo de cinco anos. Las
dotaciones efectuadas por
estos conceptos con cargo a
los resultados de los ejercicios
1995 y 1994 se muestran en la
nota 10. Adicionalmente, en
1995 la Caja ha decidido sane-
ar con cargo a reservas de libre
disposicion el importe rema-
nente después de la dotacién
del ejercicio, del fondo de
comercio antes citado (véase
nota 4).

£) Activos materiales

1. Inmovifizado funcional.

Los inmuebles (incluyendo los
afectos a la Obra Social) ante-
riores a la fecha de la fusién
(véase nota 1), y los inmuebles
adquiridos al Banco de

Fomento, 5.A., se presentan a
su valor de tasacion determi-
nado por profesionales inde-
pendientes a las fechas de
fusion y adquisicion, respecti-
vamente, menos la correspon-
diente amortizacién acumula-
da. Adicionalmente, en el caso
de los inmuebles adquiridos a
Banco de Fomento, 5.A., se
minora por la correspondiente
provision por depreciacidn del
inmovilizado, que se ha consti-
fuido en 1995 con carge a
reservas de libre disposicion
{véanse notas 2 y 11) por
comparacion con su valor de
mercado, en aquellos que se
vayan a enajenar, o con su
valor de reposicién en e resto.
El resto del inmovilizado se ha
valorado a coste de adquisi-
¢ion, que se presenta neto de
su amortizacion acumulada.

La amortizacién se calcula,
aplicando el método fineal, en
tuncion de los afios de vida GOtil
estimada de los diferentes ele-
mentos del activo inmoviliza-
do, que se muestran a conti-
nuacioén:

———eeeee—

Aflos
Inmuebles 50
Mobiliario e Instalaciones 7a12
4

Equipos para proceso de datos

Los bienes inmuebles adquiri-
dos a Banco de Fomento, 5.A.
se amortizan en funcion de ios
afios de vida util econdmica
restante, que oscila entre 27 y
42 anos.

Acogiéndose a lo establecido
en el Real Decreto-Ley
2/1985, algunas de las entida-
des fusionadas dotaron con
cargo a la aplicacién de sus
excedentes de los ejercicios
1985 y 1986 una prevision
para amortizacién acelerada
del inmovilizado material, cuyo
saldo al 31 de diciembre de
1995 y 1994 asciende a 175 y
256 miliones de pesetas, res-
pectivamente, y se incluye en
el capitulo “Fondo para

Riesgos Generales” de los
balances de situacion adjuntos
(véase nota 16).

2. Activos materiales adquiri-
dos por aplicacion de otros
activos.

Los activos materiales adquiri-
dos por aplicacién de otros
activos se presentan por su
valor de tasacién o por el valor
de la deuda neta aplicada, el
menor de los dos.

Las provisiones que cubren el
activo aplicado se mantienen,
como minimo, en un 25% del-
valor del principa! de los crédi-
tos o de la tasacion, si ésta
fuese menor, Mas, €n su caso,




el 100% de los intereses recu-
perados. Unicamente en aque-
llos casos en los que el valor de
ios activos adquiridos esta res-
paldado por cotizaciones en
mercados reconocidos oficial-
mente se pueden liberar total-
mente los fondos previamente
constituidos.

En el caso de que estos activos
no sean enajenados o incorpo-
rados al inmovilizado funcional
en el plazo de dos afios, se
dota una provisién en funcién
del tiempo transcurrido desde
su adquisicién, salvo, en el
caso de viviendas, oficinas y
locales poiivalentes terminados
en los que su valor contable se
justifique mediante tasacion
pericial independiente, actuali-
zada.

Las provisiones constituidas
por este concepto se incluyen
minorando e} saldo del epigra-
fe "Activos Materiales - Otros
inmuebles” de los balances de
situacion adjuntos {(véase nota
11).

Los gastos de conservacién y
mantenimiento se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se incu-
tren.

h} Pensiones y subsidios al per-
sonal

De acuerdo con el convenio
laboral vigente, y con el
Acuerdo de Homologacion de
las Condiciones de Trabajo de
los Empleados procedentes de
Banco de Fomento, S.A., ia
Caja tiene asumido el compro-
miso de complementar las per-
cepciones de la Seguridad
Social que correspondan a sus
empleados o derechohabientes
en caso de jubilacién, invali-
dez, viudedad y orfandad.

Segan se explica en la nota 15
la Caja tiene contratadas poli-
zas de seguros para la cobertu-
ra de la totalidad de sus com-
promisos por pensiones.
Anualmente se procede al
ajuste de las primas, con moti-
vo de la revision de la valora-
cién actuarial, en funcion de
los cambios que se produzcan
en la composicidn del grupo
asegurado y en las variables
econémicas aseguradas que
determinan el importe de las
prestaciones garantizadas. De
esta forma, las cantidades
necesarias para la constitucion
de las provisiones técnicas para
atender las prestaciones, netas
de los resultados financieros y
técnicos positivos, se registran
segun su signo, como gasto o
ingreso en la cuenta de pérdi-
das y ganancias.

i) Fondo de Garantia de
Depositos

Las contribuciones al Fondo de
Garantia de Depésitos en Cajas
de Ahorros, establecidas en el
Rea! Decreto-Ley 18/1992, de
24 de septiembre, como tam-
bién en la Circufar 1/1988 de
Banco de Espaiia se imputan a
los resultados del ejercicio en
que se satisfacen. La Orden
Ministerial de 27 de febrero de
1995 del Ministerio de
Economia y Hacienda, ha
reducido el importe de las
aportaciones de las Cajas de
Ahorros al 0,2 por mil de sus
pasivos computables.

i) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion
laboral vigenie, existe la obli-
gacion de indemnizar a aque-
lios empleados que sean des-
pedidos sin causa justificada.
No existe plan de reduccién de
personal que haga necesaria la
dotacion de una provision por
este concepto.

k) Impuesto sobre Sociedades

£l gasto por Impuesto sabre
Sociedades de cada ejercicio se
calcula en funcion del resulta-
do econémico antes de
impuestos, aumentado o dis-
minuido, segun corresponda,
por las diferencias permanen-
tes con el resultado fiscal,
entendiendo éstas como las
producidas entre la base impo-
nible del citado impuesto y el
resultado contable antes de
impuestos que no revierten en
periodos subsiguientes,

De acuerdo con lo dispuesto
por la normativa vigente, las
diferencias temporales corres-
pondientes a impuestos diferi-
dos y anticipados se registran
contablemente siguiendo un
criterio de prudencia y con los
limites establecidos en dicha
normativa (véase nota 21}.

El beneficio fiscal correspon-
diente a la deduccion por
inversiones en activos fijos
nuevos, creacion de empleo y
otras circunstancias, se consi-
dera coma un menor importe
del Impuesto sobre Sociedades
del ejercicio en que se materia-
lizan (véase nota 21). Para que
estas deducciones sean efecti-
vas deberdn cumplirse los
requisitos establecidos en la
normativa vigente.

I) Operaciones de futuro

Estas operaciones comprenden,
basicamente, las compraventas
de divisas no vencidas y las
permutas financieras de tipo
de interés.




Caja Espana

De aruerdo con la normativa
del Banco de Espafia, las ope-
raciones de futuro, se recogen
en cuentas de orden, bien por
los darechos y compromisos
futuros que puedan tener
repercusion patrimonial, bien
por aquellos saldos que fueran
necesarios para reflejar las ope-
racicnes aunque no hubiera
incidencia en el patrimonio de
Ja Caja. Por tanto, el nocional
de estos productos (valor teori-
co de los contratos) no expresa
ni el viesgo total de crédito ni
el de mercado asumido por la
Caja.

Las sermutas financieras
corrasponden a operaciones de
negociacién (no cobertura) y
son contratadas fuera de mer-
cadns organizados; los resuita-
dos de estas operaciones no se
reconocen en la cuenta de pér-
didas y ganancias hasta su
liquidacion efectiva. El resufta-
do ile efectuar el cierre tedrico
de 1a. tnica operacion de esta
naturaleza existente al 31 de
diciambre de 1995 y 1994,
pari valorarla a precio de mer-
cado, no es significativo a
dichas fechas (véase nota 20).

Adicionaimente, la Caja ha _
registrado en cuentas de orden
al 211 de diciembre de 1995,
los compromisos asumidos al
garantizar a determinados par-
ticipes de un fondo de renta
fija promavido por un conjunto
de cajas de ahorros, que €l
valor liquidativo de sus partici-
pa:ones a una determinada
fecha no va a ser inferior a un
precio garantizado. Teniendo
en cuenta la composicion de la
carlera del fondo mencionado
y la evolucion previsibie del
valor liquidativo, al 31 de
diciembre de 1995 no es nece-
sa‘io constituir ninguna provi-
sién por este concepto.

4. Contrato de compromiso de
cesion de oficinas bancarias de
Banco de Fomento, S.A.

Con fecha 30 de diciembre de
1993, Caja Espafia suscribid un
contrato de compromiso de
ceasion de oficinas bancarias
con Banco de Fomento, S.A.,
por el que ambas partes se
comprometian y obligaban
reciprocamente al traspaso de
un total de 102 oficinas banca-
rias, situadas en diferentes
Comunidades Autonomas, que
al 31 de diciembre de 1993
estaban integradas en la red
del Banco.

El acuerdo anterior fue formali-
zado en escritura publica el 15
de marzo de 1994, con efectos
desde el 1 de enero de 1994,
En dicha escritura se establecié
un precio definitivo de 28.500
millones de pesetas, que
incluia 1.000 millones de pese-
tas en concepto de prestacio-
nes de servicios por un periodo
de 18 meses, realizindose un

pago al contado de 15.400
millones de pesetas y el resto a
desembolsar en 4 plazos con
vencimientos que iban desde el
31 de enero de 1995 al 31 de
diciembre de 1997.

El 29 de septiembre de 1994,
se formalizd en escritura publi-
ca la compra de dos oficinas
mds del Banco de Fomento,
S.A. por un importe total de
527 millones de pesetas, de los
que se pagaron en efectivo 27
millones, siendo el resto paga-
deros en su totalidad el 31 de
diciembre de 1997.

El importe pendiente de pago,
que asciende a 31 de diciem-
bre de 1995 y 1994 a 3.400 y
13.600 millones de pesetas,
respectivamente, esta contabi-
lizado en el capitulo "Entida-
des de Crédito” del pasivo de
los balances de situacion
adjuntos a dichas fechas (véase
nota 6). El calendario de pago
al 31 de diciembre de 1995 es
el siguiente:

e

Mitlones de pesetas

31 de enero de 1996 4,200
31 de enero de 1997 4,200
31 de diciembre de 1997 1.000

9.400

Rk ||



Las cantidades aplazadas
devengan intereses que s¢
hacen efectivos junto con el
principal, equivalentes a la
me:lia del MIBOR a tres meses
durante los 6 meses preceden-
tes a la fecha de pago excluido
el rnes en que se efectie el

pago.

Como consecuencia del precio
acordado, la Caja registré en el
capitulo "Activos Inmateriales”
en concepto de fondo de
cornercio, inmovilizado inmate-
rial y otros conceptos un
importe de 11.722 millones de
pesetas, impuestos incluidos. Ei
imaorte restante, 18.180 millo-
nes de pesetas (incluyendo los
corespondientes impuestos),
se asignd, basicamente, a
inrruebles, que estan siendo
amiortizados en los afios de
vida util econdmica restante
seguin peritacion técnica, y a
inslalaciones, que se amortizan
er un namero de afios equiva-
lente al del resto de instalacio-
nes de la Caja.

En los ejercicios 1995 y 1994
la €aja ha registrado 2.606 y
2.486 millones de pesetas, res-
pectivamente, en concepto de
arriortizaciones del inmoviliza-
do inmaterial, que se incluyen
en el capitulo "Amortizacion y
Saneamiento de Activos
Nateriales e Inmateriales” de
las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas.
Adicionalmente, debido a la
evolucion del negocio de las
oficinas adquiridas, la Caja ha
saneado con cargo a reservas
d« libre dispasicidn un importe
dz 10.159 millones de pesetas,
equivalente al importe rema-
rente del fondo de comercio y
para constituir un fondo de
cobertura de la depreciacion

e xperimentada en los inmue-
biles donde desarrolla su activi-
<lad, de acuerdo con tasacio-
nes efectuadas al cierre del
ejercicio 1995 (véanse notas 2,
10y 11). Asimismo en los ejer-
cicios 1995 y 1994 se han
registrado 390 y 770 milones,
respectivamente, en concepto
dle prestacion de servicios que

se incluyen en el capitulo
“Gastos Generales de
Administracion” de las cuentas
de pérdidas y ganancias adjun-
tas.

Segtn establece la escritura de
adquisicién, hasta el 31 de
diciembre de 1996 la Caja se
obliga a no ceder o transmitir
globalmente el negocio de
todas o alguna de las oficinas
que estan radicadas en la pro-
vincia de Madrid, ni arrendar
dicho negocio o conferir a ter-
ceros la explotacion del mismo.
Si se produjera la cesién o
transmision, el reembolso a
cargo de la Caja ascenderia a
6.500 millones de pesetas.
Dado que €l objetivo de la
Caja es el mantenimiento a
largo plazo de la red de ofici-
nas de la provincia de Madrid,
no se producirdn los supuestos
de incumplimiento.

5. Deudas del Estado

La composicion del saldo de
este capitulo de los balances
de situacién adjuntos es la
siguiente:

H

En cumplimiento de lo dispues-
to en la Circular 2/1990 de
Banco de Espaiia, sobre coefi-
cientes de caja de los interme-
diarios financieros, la Caja
adquirié en 1990 certificados
de depésito emitidos por
Banco de Espafia por 43.648
millones de pesetas. Con la
incorporacién de las oficinas de
Banco de Fomento, S.A., la
Caja adquiti6 un total de
13.644 millones de pesetas de
certificados de deposito afectos
a los pasivos subrogados.
Dichos activos, que dnicamen-
te son negociables bajo ciertas
condiciones entre intermedia-
rios financieros sujetos al coefi-
ciente de caja, tienen amorti-
zaciones semestrales desde
marzo de 1993 hasta septiem-
bre del afio 2000 y devengan
un interés del 6% anual.
Durante los ejercicios 1995 y
1994, las amortizaciones de
estos titulos han ascendido a
un importe de 6.338 y 5.741
millones de pesetas, respecti-
vamente. Una parte importan-
te de estos activos, habia sido
cedida temporalmente al 31 de
diciembre 1994 a Banco de
Espaha (véase nota 6).

——eeeeeeeeeeee————

Miliones de pesetas

1995 1994
Certificados de Banco de Espana 41.285 47.623
Cartera de Renta Fija:

De negociacion - -
De inversién ordinaria 126.468 124.223
De inversion a vencimiento 100.322 96.005
268.075 267.851

Menos- Fondo de Auctuacién de valores  (15) (1.086)
Mds- Cuenta de periodificacion - 962
(15) {(124)

268.060 267.727

Caja Espafia e‘n—r\
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Al 31 de diciembre de 1995 no
existen cesiones temporales de
astos activos.

La compoasicion del saldo de
los epigrafes “Cartera de
Renta Fija - De Inversion
Ordinaria” y "Cartera de
Renta Fija - De inversion a
Vencimiento” del detalle ante-
rior, asi como os tipos de inte-
rés medios de los ejercicios

1995 y 1994 son los siguientes:

De inversion ordinaria
Letras del Tesoro
Otras deudas anotadas
cotizadas
Otros titulos cotizados

81.457 8134

47.458 42.870

Millones Tipo de inferés
de pesetas medio del ejercicio
1995 1994 1995 1994

9,21% 8,26%

10,23% 10,4%

553 12 9,13% 9.13%

126.468 124.223

De inversién a vencimiento
Otras deudas anotadas
cotizadas

1€0.322 96.005

91% 9.80%

Caja Espafia ‘5:-.5‘

De estos titulos y de los adqui-
ridos temporalmente, la Caja
tenia cedidos al 31 de diciem-
bre de 1995 y 1994 un impor-
te de 142.588 y 116.294
millones de pesetas, respecti-
vamente, a otros intermedia-
rios financieros y acreedores
del sector privado y figuran
contabilizados en los respecti-
vos epigrafes del pasivo de tos
balances de situacion adjuntos
{véanse notas 6 y 14).

Ef valor de mercado de la car-
tera de inversion a vencimiento
al 31 de diciembre de 1995 y
1994 ascendia a 102.347 y
89.285 millones de pesetas,
respectiva y aproximadamente
y el de la cartera de inversion
ordinaria a 126.453 y 123.137
millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1994 y
1995 el desglose del saldo de
este capitulo por plazos de
vencimiento, sin considerar el
“Fondo de fiuctuacién de valo-
res” es el siguiente:

-

Millones de pesetas

Entre 3 Entre 1
Hasta Meses y ] Mis de
3 Meses 1 Afo Afos 5 Afios Total

Certificados de

Banco )

de Espafia 3108 3.226 31553 9736 47.623
Letras del

Tesoro 25.466 55.875 - - 81.341
Otras deudas

anotadas y

otros titulos - 7 89249 49.636 138.887
Saldos al 31

de diciembre '

de 1994 28.574 59.103 120.802 59.372 267.851
Certificados de

Banco

de Espana 3343 3518 34424 - 41285
Letras del

Tesoro 15.950 67.507 - - 83.457
Oftras deudas

anotadas y

otros titulos . 12005 76944 54384 143.333
Saldos al 31

de diciembre

de 1995 19293 83.030 111.368 54.384 268.075

El movimiento de! fondo de
fiuctuacion de valores durante
los ejercicios 1995 y 1994 ha
sido €l siguiente:




Millones dec pesetas

1995 1994

- S
Szldo al inicio de cada ejercicio 1.086 50
D >tacion con cargo a los

resultados del gjercicio - 2.592
Recuperacion con abono a

resultados del ejercicio (110) (4)
Dotacion/(aplicacion) neta del

ejercicio con cargo/(abono)

a resultados {110) 2.588
{ otacion/(aplicacion) neta del

ejercicio con cargo/(abono)

a cuentas de periodificacion

{Nota 3-d) (962) 942
LItilizacion por traspaso a cartera

de inversién a vencimiento - (2.199)
Otros 1 (295)
E;aldo al cierre de cada ejercicio 15 1.086

6. Entidades de crédito

£l desglose de los saldos de
estos capitulos del activo y
pasivo de los balances de
situacion adjuntos atendiendo
a su naturaleza, asi como &'la
moneda de contratacion, es el
siguiente:

Miilones de pesetas

Activo Pasive
1995 1994 1995 .. 1994
A la vista:
Cuentas mutuas y aplicacion
de efectos (neto) 798 - 771
Cheques a cargo de entidades
de crédito 3691 3.112 - -
Camara de compensacion 62 332 540 1.899
Otras cuentas 1.965 8.970 102 7.470
6516 12.414 642 10.140
Otros créditos (activo) o a plazo o con preaviso (pasivo):
Banco de Espaita {cesién
temporal de certificados
nota 5) - - - 40.000
Cuentas a plazo (nota 4)  173.614 135.634 17.793 25.512
Adgquisicién o cesion
temporal de activos
{nota 5)

- 2074 66520 72363
Otras cuentas - - - -

473.614 137.708 84.313 137.875

480.130 150.122 84.955 148.015

Por moneda:
En pesetas
En moneda extranjera

178.508 149.071 78.775 138.206
1622 1051 6180 9.809

180.130 150.122 84.955 148.015

A continuacion se muestra el
desglose por plazos de venci-
miento, asi como los tipos de
interés medios de los ejercicios
1994 y 1995, del saldo que
compone los epigrafes "Otros
Creditos” del activo y “A Plazo
o con Preaviso” del pasivo, del
detalle anterior:

Millones de pesetas

Tipo de
- Interés
Entre 3 Entre Medio
Hasta Mesesy 1 Afc Mds de del
3 Meses 1Afic vy 5 Aftos 5 Adios  Total Ejercicio
Saidos al 31 de diciembre de 1994
Adgquisicién
temporal de
activos 2.074 - 2074 852%
Cuentas a plazo
(activa) 113.775 16.347 3.057 2455 135.634 855%
113775 18421 3.057 2455 137.708
Banco de Espafia
{cesion temporal
de certificados) 40.000 - - 40000 76%
Cuentas a plazo
{pasivo) 690 47 21158 3617 25512 855%
Cesion temporal
de activos 59.274 13.08% - 72363 76%
99964 13.136 21.158 3.617 137.875
Saldos al 31 de diciembre de 1995
Adquisicidn
temporal de
activos - - - 8,73%
Cuentas a plazo
(activo) 136891 25795 7.300 3.628 173.614 9,34%
136.891 25.795 7.300 3.628 173.614
Banco de Espafia
{cesion temporal
de certificados) - - - - 879%
Cuentas a plazo
(pasiva) 168 543 17.082 17793 9.27%
Cesién temporal
de activos 64.401 2,119 - 66.520 830%
64569 2.662 17.082 - 84313
Caja Espafia E




7. Créditos sobre clientes

La composicion del saldo de
este capitulo de los balances
de situacién adjuntos atendien-
do a su naturaleza, sector y
moneda de contratacién, es la
siguiente:

Millones de pesetas

Al 31 de diciembre de 1995y
1994 no existian créditos sobre
clientes de duracién indetermi-
nada.

Durante los ejercicios 1995 y
1994, los movimientos habidos
en el epigrafe “Fondos de
insolvencias™ han sido los
siguientes:

—_— 9% 1954 Mitlones de pesetas
Por naturaleza y sector: 1995 1994
Administracionas Pablicas 57.522 45.084
O ros sectores residentes- Saldo al inicio de cada ejercicio 28.647 27.288
Crédito comercial 27.507 34161 Eondo inicial oficinas
Deudores con garantia real 203.891 188.164 Banco Fomento - 3.888
Otros deudores a plazo 125.290 148442  Dotacién con cargo a los
Deudores a la vista y varios 15.543 18.005 resultados del ejercicio 13.544 12.847
Activos dudosos 37.126 46.091  Fondos que han quedado
N> residentes y otros 83 108 disponibles (7.347) (8.874)
— 466.962 480.055  potacién_neta 6.197 3.973
Menos- Fondos de insolvencias (23.525) (28.647)  Dotacion con cargo a reservas
— 443.437 asta0s  (Notas2y3-0 . 2.384 )
— Cancelacion por traspaso a activos
Por moneda de contratacion: en suspenso y otros movimientos  (13.703) (6.502)
Eq pesetas 437324 441.702 - —
£1 moneda extranjera 6113 9706 Saldo al cierre de cada ejercicio 23.525 28.647
. 443.437 451.408

A continuacion se indica el
desglose del saldo de este
capitulo de los balances de
situacion adjuntos, sin conside-
rzr el saldo de la cuenta
““pndos de insolvencias” aten-
d endo al plazo de vencimien-
ta:

———————————

Mitiones de pesetas

1995 1994

Hzsta 3 meses 86.989 93.245
Entre 3 meses y 1 afio 25.951 52.721
Entre 1 afio y 5 afios 108.559 126.954
Mis de 5 afios 245.463 207.135
— 466.962 480.055

Caja Espaiia C

Adicionalmente, la Cdja tenia
dotado al 31 de diciembre de
1995 y 1994 un fondo de 206
y 273 millones de pesetas, res-
pectivamente, para cubrir posi-
bles insolvencias de riesgos de
firma que se incluye en el epi-
grafe “Provisiones para
Riesgos y Cargas - Otras
Provisiones” de los balances de
situacion adjuntos (véase nota
15},

El detalie del capitulo
“Amortizacién y Provisiones
para Insolvencias” de las cuen-
tas de pérdidas y ganancias
adjuntas es el siguiente:

Millones de pesetas
1995 1994
Dotacién neta a la provision
para insolvencias 6.197 3973
Amortizacion de insolvencias 416 412
Activos en suspenso recuperados (344) (305)
6.269 4.080




8. Obligaciones y Otros
Valores de Renta fija

La composicién por moneda,
admision o no de fos titulos a
colizacion en Bolsa, naturaleza
y sector que lo origina, del
saido de este capitulo de los
balances de situacion adjuntos,
es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 1995 y
1994, los saldos clasificados
como cartera de inversién ordi-
naria y de inversion a venci-
miento en el capitulo
“Obligaciones y otros Valores
de Renta Fija" de los balances
de situacién adjuntos, asi como
sus valores de mercado a
dichas fechas, son los siguien-
tes:

Millones de pesetas
1995 1994 Miltones de pesetas
Por moneda: Valor en Valor de
En pesetas 51.936 68.762 Libros Mercado
En rioneda extranjera 291 319 — T
Saldos al 31 de diciembre de 1995
52.227 69.081 De inversién ordinaria 52.468 52.227
p o De inversion a vencimiento - -
o;;:cﬁzaaoru. d Saldos al 31 de diciembre de 1994
T" uios cotiza 105 45.645 58.798 De inversion ordinaria 64.731 62.012
itulos no cotizados 6.582 10.283 De inversién a vencimiento 4.623 4.229 29
52.227 69.081 i
Por naturaleza: ‘
Fordos Plblicos 3.901 4721
Pagarés y efectos 2.338 2.182
Boros y obligaciones 45988 62.178
52227 69.081
Por sectores: '
Ad ninistraciones Plblicas 3.908 4.783 La cartera de inversion a venci- 31 de diciembre de 1995 en el
De entidades de crédito 12.182 16.426 . miento al 31 de diciembre de capltulo de “Deudas del
De otros sectores residentes 36.378 48.145 1994 estaba compuesta, basi-  Estado”.
camente, por titulos emitidos
52.468 69.354 por el Instituto Nacional de Los movimientos habidos
M ) Industria que devengan un durante los ejercicios 1995 y
‘;n'l’:‘j' de fluctuacion de val tipo de interés anual del 8,1% 1994 en esta cartera de valo-
M ;“ 0 de fluctuacion de vaiores (241 2.719) y que, de acuerdo con lo esta-  res, sin considerar el “Fondo
CSL;enta p odificacié blecido por la Circular 2/1995,  de fluctuacion de valores” han
e periociticacion ) 2.446 de 28 de julio de Banco de sido los siguientes:
Q41) (273) Espafia, la Caja ha registrado al
. 52.227 £69.081

Millones de pesetas

1995 1994

saldo al inicio de cada ejercicio 69.354 65.939

Adquisiciones 3.689 38.660

Ventas (14.758) (36.208)
Revalorizaciones por correccion

de coste 870 -

Traspasos {6.687) 963

saldo al cierre de cada ejercicio 52.468 69.354

Caja Espaita A




Al 31 de diciembre de 1995 y 9. Valores Representativos la actividad de la Caja, asi

1994, los valores de renta fija de Capital como las participaciones en

an cartera tenian un tipo de fondos de inversién mobiliaria.
interés anual comprendido El capitulo “Acciones y Otros El desglose del saldo de este
antre el 4% y el 14,25%. La Titulos de Renta Variable” capitulo, en funcion de su
‘entabilidad media ponderada, recoge las acciones y titulos admisién o no a cotizacion, de
sin incluir aquellos valores que representan participacio- la moneda de contratacin y
adquiridos en afios anteriores nes en el capital de otras sodie-  criterio de clasificacion y valo-
sara el cumplimiento del coefi-  dades, con las que no existe racion, se indica a continua-
tiente de inversidn y los emiti- una vinculacién duradera ni cién:

1os por el Gobierno de acuer- estan destinadas a contribuir a

do con el Real Decreto-Ley
3/1989 se situaria en el 9,04%
an el ejercicio 1995 y en el
3,19%, en el ejercicio 1994.

Millones de pesetas
Del total de la cartera de valo- 1995 1994
res de renta fija de ia Caja,
vencerd en ef ejercicio 1996 un  Por cotizacion:
importe de 20.616 miliones de Acciones cotizadas 1.066 4.816
|esetas, aproximadamente, Acciones no cotizadas 4.229 5.067
Fondos de inversién promovidos
Al 31 de diciembre de 1995 el por la Caja 6.198 7.122
importe nominal de los valores
(_) ce renta fija afectos a obliga- 11.493 17.005
‘ iones propias y de terceros, Fondo de fluctuacion de valores  (1.546) (1.670)
ascendia a 426 millones de
pesetas. 9.947 15.335
£l movimiento del fondo de Por moneda de contratacién:
fluctuacién de valores durante En pesetas ' 9.947 15.335
ios ejercicios 1995 y 1994 ha En moneda extranjera - -
sido el siguiente: i 9.947 15335
Por criterio de clasificacion y
valoracion (Nota 3-e):
B Millones de pesetas De negociacidn - 2.571
De inversion 9.947 12.764
) 1995 1994
. 9.947 15.335
Saido al inicio de cada ejercicio 2.719 74
Diotacién con cargo a los resultados
del ejercicio 3 620
Fecuperacién con abono a resultacos
del ejercicio (34) (76)

Diotacion / (aplicacion) neta del ejercicio

con cargo / (abono) a resultados 31 544
Drotacion / (aplicacion} neta del ejercicio

con cargo /(abono) a cuentas de

periodificacién (nota 3-d) {2.446) 2418
Traspaso a cartera de inversion a

vencimiento - (55)
Otros (N (262)
Saldo al cierre de cada ejercicio 241 2.719
Caja Espafia YrY




El vzlor de mercado a 31 de El movimiento de fondo de

diciembre de 1995 de la carte-  fluctuacién de valores durante
ra cle inversion ascendia a los ejercicios 1995 y 1994 ha
10.198 millones de pesetas, sido el siguiente:

apraximadamente (13.648
millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1994).

Al 211 de diciembre de 1995 no Milones de pesetas
existian participaciones signifi- 1995 1994
cativas en entidades de crédi- )
to. Mo obstante, al 31 de Saido al inicio de cada ejercicio 1.670 1.654
diciembre de 1994 se incluyen ~ Dotacién con cargo a los
100 millones de pesetas resultados del ejercicia_ 1.173 688
Con'espondientes a [a particjpa_ Fondos que han quedado disponibles (1 .235) (376)
cién en {a Caja Rural Provincial
de ‘salamanca, Sociedad Dotacién / (dispasicion) neta del
Cooperativa de Crédito ejercicio con cargo / (abono) a
Limizada, dentro del epigrafe resu‘ltados (62) 312
“Acciones no cotizadas”. Daotacidn con cargo a reservas

(Notas 2 y 3e} 252 -
Los movimientos habidos Utilizacién de fondos (300) (126)
durante los ejercicios 1995 y Efecto de la Circular 11/93 (nota 2) N (132)
1964 en esta cartera de valores ~ O1ros movimientos (14) (38)
5in considerar ef "Fondo de Saldo al cierre de cada ejercicio 1.546 1.670 ﬁ
fluctuacién de valores” han
sido los siguientes:

Ef capitulo de “Participaciones”
W de los balances de situacion
adjuntos al 31 de diciembre de
- 1995 y 1994, recoge los dere-
1995 7994 chos sobre ef capital de las

Millones de pesetas

L L sociedades asociadas manteni-
Saldo al inicio de cada gjercicio 17.005 12.974 dos por la Caja, es decir sobre

Efecto de la Circufar 11/93

il aquellas sociedades que, sin
sobre fa cartera de negociacidn

formar parte de su grupo eco-

A ddeuirseggit:n\;inab!e 8 801. 29 822 némico, mantienen con la Caja
Vi er?tz . 14 646) 04 628 una vinculacion duradera, de
T o R -628) acuerdo con la Circular 4/1991
Revalorizaciones, actualizaciones del Banco de Espafia. Por otra
y saneamientos (267) (1.302)

parte, el capitulo de “Partici-
Saldc al cierre de cada ejercicio 11.493 17.005 paciones en empresas del
Grupo” recoge la inversion en
sociedades pertenecientes a su
grupo econdmico.

Caja Espaiia e)r-r\
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Caja Espaiia ﬂ

La Caja no mantiene participa-
ciones en entidades de crédito.
Asimismo, durante los ejercicio
1995 y 1994 no se han produ-

A continuacion se presenta un
detalle de las participaciones
con indicacién del porcentaje
de participacion asi como de

cido movimientos significativos
en los capitulos “Participacio-
nes” y “Participaciones en
empresas del Grupo" de los
balances de situacion adjuntos.
Todos los valores que forman
parte de estos capitulos de los
balances de situacion son en
pesetas y no cotizados.

sobre las mismas:

otra informacién relevante

Millones de pesetas
Dalos de cada Sociedad (*)
Porcentaje de  Valor Neto en Libros  Capital Resultados
Nombre, Actividad y Domicitic Participacidn 1995 1994 Social Reservas del Ejercicio
Participaciones:

TV Servicios y Desarrolle, $.A.

(Servicios de cable)

Pl. Juan de Austria, 7 (Valladolid) 30% 199 - 500 - 1
Sociedad de Investigacion y Explotacion -

Minera de Castilla-Ledn, S.A.

{Fomento investigacion minera)

Carcia Morato 35, 6 (Valladolid) 31,5% 13 13 80 (18) 14

212 13
Participaciones en empresas del Grupo:

Castellano Leonesa de Pensiones, S A. ,

{Gestora de Fondos de Pensiones)

Virgen de los Peligros, 3, 1 (Madrid) 83,33% 120 114 144 7 9
Centro de Tecnologias Informaticas, 5.A. .

(Servicios informéaticos)

Ruiz Hernandez, 12 (Valladolid) 76,52% 22 22 29 45 11
Inmocaja, $.A. (Inmobiliaria)

Ordofio, il, 10 (Ledn) 99,95% 396 400 400 - (30)
Centro de Estudios Videotex

Avda. de Madrid, 120 (Leén) 51% 5 5 10 10 8
Centro de Productos Administrativos, S.A.

{Servicio de tratamiento de informacion}

Avda. de Madrid, 120 (Leén) 51% 5 5 10 10 16
Campo inversiones, 5.A.

{Servicios agroganaderos)

¢/ Toro, 50 Salamanca 99,96% 50 - 50 - 10
Sespafia, Sociedad de Agencia de Seguros

Ordofo Ii, 13{(Ledn) 90% - - 10 39 127

598 546

(*} Datos pendientes de ser aprobados por las Juntas Generales de las sociedades
1995,

, correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de




“(0. Activos inmateriales
Froyecto informatico Siglo

£n la segunda mitad del ejerci-
¢io 1992 la Caja inicid un pro-
yecto informético denominado
" Proyecto Siglo". Los costes
¢l desarrollo de dicho proyec-
tor incurridos hasta el 31 de
ticiembre de 1993, que ascen-
dieron a 2.310 millones de
pasetas, se registraron con
cargo a los resultados de los
ejercicios correspondientes. En
¢l ejercicio 1994 la Caja evalud
¢! periodo de utilizacién de las
aplicaciones informaticas, en
1uncion de las fechas definiti-
vis de desarroilo y de inicio de
cu explotacion. Como resulta-
do de este analisis, y de acuer-
> con el periodo aprobado
frar el Banco de Espafia, en el
ejercicio 1994 se registré como
Inmovilizado Inmaterial el pre-
supuesto total a incurrir que
ascendia a 4.320 millones de
presetas, procediéndose a
amortizar el proyecto en un

pr azo de cinco anos desde la
echa de su inicio contabilizan-
lose en resultados extraordi-
riarios tanto la dotacion a la
amortizacion que corresponde-
tiz a los ejercicios 1992 y 1993
o2 acuerdo con este criterio,
como los costes incurridos en
los citados ejercicios. Estos
irportes que ascendieron a
1.440 y 2.310 millones de
|resetas, respectiva y aproxima-

damente, se registraron con
cargo y abono a las cuentas
“Quebrantos extraordinarios”
y “Beneficios extraordinarios”
de la cuenta de pérdidas y
ganangcias al 31 de diciembre
de 1994 (véase nota 23).
Adicionalmente, en los ejerci-
cios 1995 y 1994 se han amor-
tizado de acuerdo con el crite-
rio descrito 864 millones de
pesetas, en cada ejercicio, que
se incluyen en el saldo del
capitulo “Amortizacién y
Saneamiento de Activos
Materiales e Inmateriales” de
las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas.

Al 31 de diciembre de 1995 y
1994 el importe neto pendien-
te de amortizar que figura
registrado en el capitulo
"Activos Inmateriales” ascien-
de a 1.152 y 2.016 millones de
pesetas, respectivamente. El
importe pendiente de pago al
31 de diciembre de 1994 del
presupuesto total ascendia a
624 millones de pesetas y figu-
raba contabilizado en el capi-
tulo " Otros pasivos™ del
balance de situacién adjunto a
dicha fecha (véase nota 12). Al
31 de diciembre de 1995 no
existe ningun importe pendien-
te de pago por este concepto.

Activos inmateriales por adqui-
sicion de oficinas a Banco de
Fomento, S.A.-

Como consecuencia de la
adquisicion de 104 oficinas al
Banco de Fomento, S.A. (véase
nota 4), en el ejercicio 1994 la
Caja contabilizé en concepto
de fondo de comercio, inmovi-
lizado inmaterial y otros con-
ceptos un importe de 11.722
millones de pesetas, impuestos
incluidos. Dichos conceptos se
han venido amortizando en
funcién del periodo que se
estimd necesario para recupe-
rar la inversién realizada, sin
exceder de 5 afios. La amorti-
zacion correspondiente a los
ejercicios 1995 y 1994, ha
ascendido a 2.606 y 2.686
millones de pesetas, respecti-
vamente, incluidos en el capi-
tulo “Amortizacion y
Saneamiento de Activos
Materiales e Inmateriales”, de
las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas.
Adicionalmente, al 31 de
diciembre de 1995 la Caja ha
amortizado, con cargo a reser-
vas de libre disposicién la tota-
lidad del saldo pendiente a
dicha fecha, que ascendia a
6.000 millones de pesetas
(véase nota 2).

Caja Espafia E}f-r;




11. Activos materiales material {propio y afecto a la
0.5.) y de sus correspondien-

El movimiento habido durante tes amortizaciones acumuladas

fos ejercicios 1995 y 1994 en ha sido el siguiente:

las cuentas del inmovilizado

Miliones de pesetas
Uso Propio de la Caja Afectos ala O.5.

Terrenos y Mobiliario, Mobiliario,

Edificios de Qtros  Instalaciones Otros = Instalaciones

Uso Propio  Inmuebles y Ofros  Inmuebles y Otros Total

Coste regularizado y actualizado:

Saldo al 1 de enero de 1994 22912 8.708 24175 5411 1895 63.101
Adiciones 10.802 7.046 5.027 - 5 22880
Salidas por bajas o reducciones (50) (1.279) (681) - - (.010)
Transferencias o traspasos 1212 (1.498) 273 (1) - (14)

Saldo al 31 de diciembre de 1994  34.876  12.977 28.794 5.410 1900 83.957

Adiciones 149 3.495 1.442 1 1 5.088
Salidas por bajas o reducciones (44) (1.827y (1.802) - - (3.673)
Transferencias o traspasos (281 255 14 - - (12)
34
i Saldo al 31 de diciembre de 1995 34.700 14.900 28.448 5.411 1.901 85.360
Amortizacion acumulada:
saldo al 1 de enero de 1994 1.855 h47 9.813 762 718 13.695
Adiciones y traspasos 493 100 2728 94 120 3.535
Salidas por bajas o reducciones (16} (25) (485) 2) (528)
Saldo al 31 de diciembre de 1994 2.332 622 12.056 856 836 16702
Adiciones y traspasos 467 192 2.750 94 117 3.520
Salidas por bajas o reducciones (103) (54) (1.592) - - {1.749)
Otros movimientos 59 17 - - - 76
Saldo al 31 de diciembre de 1995 2.755 677 13.214 950 953 18.549

Provisiones por depreciacidon y para
activos adjudicados.

Saldo al 1 de enero de 1994 - 1.395 - - - 1.395
Efecto de la Circular 11/93 y otros
{nota 2) - {640) - - - (640}
Dotacion neta a la provision de
inmuebles adjudicados(nota 23) - 757 - - - 757
Saldo al 31 de diciembre de 1994 - 1.512 - - - 1.512
Dotacion neta a la provision de
inmuebles adjudicados(nota 23) - 763 - - - 763
Dotacion con cargo a reservas
(notas 2 y 3-g) (*) 4.159 211 - - - 4.370
Otros movimientos - (10) - - - 10
Saldo al 31 de diciembre de 1925 4,159 2.476 - - - 6.635

Activos materiales netos al
31 de diciembre de 1994 32544 10.843 16.738 4.554 1.064 :65.743

Activos materiales netos al
31 de diciembre de 1995 27.786 11.747 15.234 4.461 948 60.176

(*) & efecto neto ha ascendido a 4.159 millones de pesetas de dotaciones de fondos de depreciacidn -como consecuencia de ks diferencias

. L
Ca;a Espa.na L de valoracién y caida del mereado- y 211 millones de pesetas de fondos para inmuebles adjudicados.




PDurante el ejercicio 1994 se
produjo la adicién de 18.180
millones de pesetas correspon-
dientes a inmuebles e instala-
ciones adquiridos a Banco de
Fomento, S.A (véase nota 4).

Al 31 de diciembre de 1995 y
1994, en la cuenta de los bie-
nes afectos a uso propic de la
Caja "Oftros inmuebles” se
incluian 11.173 y 10.282
millones de pesetas de bienes
no afectos a la actividad finan-
ciera. Estos importes represen-
{an el valor, neto de sus corres-
pondientes amortizaciones
acumuladas y provisiones, de
los inmuebles, fincas y solares
adquiridos como resultado de
la ejecucidn de préstamos que
resultaron impagados, asi
como de los inmuebles arren-
dados a terceros, inmuebles en
gestion de venta y de los utili-
zados en actividades atipicas.
Al 31 de diciembre de 1995 y
“994, el importe de la provi-
sion constituida era de 2.476 y
*.512 millones de pesetas, res-
pectivamente, que se presenta
disminuyendo el saldo de la
mencionada cuenta.

2. Otros activos y otros
Dasivos

Otros Activos

El epigrafe “Hacienda Publica
Deudora” recoge, al 31 de
diciembre de 1995, el importe
pendiente de devolucion del
ejercicio 1994 en concepto de
Impuesto sobre Sociedades,
que asciende a 1.580 millones
de pesetas, y el importe a
devolver del Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 1995
por importe de 850 millones
de pesetas.

El epigrafe “impuestos antici-
pados” recoge fundamental-
mente aquellos que se derivan
de los pagos por pensiones
que se van a efectuar durante
fos proximos diez afios (véase
nota 21) y, adicionalmente en
1995, un importe de 3.249
millones de pesetas correspon-
diente a las dotaciones efec-
tuadas con cargo a reservas
que se describen en |a nota 2.

Otros pasivos

A continuacion se presenta el
detalle del saldo de este capi-
tulo de los balances de situa-

cion adjuntos:

t

Millones de pesatas

1995 1994
A continuacién se presenta el Impuestos diferidos (nota 21) 941 639
detalle del saldo de este capi- Operaciones en camino 1.263 1.783
tulo de los balances de situa- Obligaciones a pagar (nota 10) 78 1.693
¢ion adjuntos: Otros conceptos 136 589
2418 4,704
Fondo O.S. (nota 15} 4.461 4.554

Millones de pesetas
6.879 9.258

1995 1994
Ciperaciones en camino 2.461 3.509
I acienda Pablica:
impuestos anticipados (Nota 21) 7.796 4.244
Hacienda Piblica Deudora 2.430 2722
Otros conceptos 560 -
Intereses devengados, cupdn corriclo - 1.862
Ctros conceptos 135 1.420
) 13.382 13.757

Caja Espania f;nﬂ




72. Cuentas de periodificacion ~ 14. Débitos a clientes

El desglose de los saldos de La composicion del saldo de
este capitulo de los balances este capitulo de tos balances
de situacion adjuntos es como de situacion adjuntos, aten-
s gue: diendo a la naturaleza, sector y

moneda de contratacién de las
operaciones, es la siguiente:

Millones de pesetas
1595 1994 Miﬂones de peselas
Activo 1995 1934
Devengos de productos no vencidos:
B3anco de Espafia 623 730 Por nat.ufaleza- y sector:
I:ntidades de crédito 1.472 437 Administraciones Pablicas 19.084 19.474
Zréditos sobre clientes 4.877 4 896 Otros sectores residentes
Zartera de valores 6.592 6.299 )
tras inversiones 211 6 Cuentas corrientes 65.374 71.875
- Cuentas de ahorro 230.906 220.366
13.775 12.358 lmposiciones a plazo 498.243 473.178
Cesién temporal de activos
Gastos pagados no devengados 20 392 (Nota 5) 75.998 43.931
Otras periodificaciones 171 237 Otros - 971
‘ . 13.966 12.987 870.521 810.321
Pasivo No residentes 15.302 15.036
Devengos de costes no vencidos. '
IDe entidades de cradito 1.115 1.529 904.907 844.831
1Je acreedores 7.311 4.863 ”
— Por moneda de contratacidn:
— 8.426 €.392 En pesetas 903.307 843.788
- En moneda extranjera 1.600 1.043
Productos anticipados de inversiones -
“omadas a descuento 8.331 6.190 904.907 844.831
Gestos devengados no vencidos 1.485 1.680
Otras perjodificaciones 977 856
Productos devengados no vencidos A continuacion se indica el
e inversiones tomadas a descuento  (3.619) (2.810) desglose del saldo de este
= capitulo de los balances de
_ 15.600 12.308 situacién adjuntos atendiendo

al plazo de vencimiento:

Milfones de pesetas
1995 1994

A la vista 380.361 315.631
Hasta 3 meses 106.583 169.655
Entre 3 meses y 1 afio 405.800 349.694
Entre 1 afio y 5 afios 12.163 9.851

904.907 844.831

Caja Espaia e)n&




15. Provisiones para riesgos y
Girgas

El movimiento de estas provi-
sianes durante los ejercicios
1395 y 1994 ha sido el
siguiente:

Millones de pesetas
7995 1994
Saldo al inicio de cada ejercicio 4923 4.922
Otras fondos especificos:
Saldo al inicio de cada ejercicio 1.405 1.409
Cotacidn / {recuperacién) neta con
cargo / (abono) a resultados
(nota 23) - 194
Fondos constituidos con cargo
a reservas de libre
disposicion (nota 2) 688 -
Ctros movimientos (109) (198}
@o al cierre de cada ejercicio 1.984 1.405
Fondo O.5.:
Saldo ai inicio de cada ejercicio 3.518 3.493
Adiciones / (utilizaciones) (1.029) 25
Saldo al cierre de cada ejercicio 2.489 3.518
Saido al cierre de cada ejercicio 4.473 4.923

La composicion de estas provi-
siones al 31 de diciembre de
1995 y 1994 era la siguiente:

cierre de cada ejercicio, apli-
cando el método de capitaliza-
cion individual y utilizando
tablas de supervivencia GRM-
GRF 80, una tasa de creci-
miento del IPC del 2,91 a
medio plazo; una tasa nominal
de actualizacion del 6%; una
tasa nominal de crecimiento
salarial del 5% y una tasa
nominai de crecimiento de las
bases de cotizacion a la
Seguridad Sociaf del 4%.

En el estudio actuarial corres-
pondiente a los ejercicios 1995
y 1994 se ha incluido al colec-
tivo de 582 trabajadores pro-
venientes de las oficinas tras-
pasadas del Banco de
Fomento, S.A. a Caja Espafia
{véase nota 4), de acuerdo con
fas condiciones especificas
establecidas en el Acuerdo
para la Homologacién de las
Condiciones de Trabajo de los
Empleados procedentes del
Banco de Fomento, S.A., fir-
mado el 12 de julio de 1994.

De dichos estudios actuariales
resulta que el valor actual de
los compromisos causados por
el personal jubilado y sus dere-
chohabientes y el valor de los
compromisos devengados por
el personal activo al 31 de
diciernbre de 1995 y 1994
eran los siguientes:

Millones de pesetas
—_— Millones de pesetas
1995 1994
1995 1994
Otros fondos especificos: .
Fo1dos de provisién para insolvencias Personal pastvo 12.083 12.176
de riesgos de firma (nota 7) 206 273 Personal activo 9.794 8.614
Otros conceptos 1.778 1.132 21.877 20.790
1.984 1.405
Fond> O.S. 2.489 3.518 De acuerdo con los estudios
actuariales mencionados ante-
4.473 4.923 riormente, el pasivo devenga-

Fonto de pensionistas

De acuerdo con ia normativa
de Banco de Espafia, han sido
realizados estudios actuariales

par:. determinar el valor actual

del pasivo devengado por los

compromisos con el personal al

do al 31 de diciembre de 1995
y 1994 estaba totalmente
cubierto por medio de:

1. Una péliza de seguro colec-
tivo de pensiones suscrita por
la Caja con Intercaser S.A de
Seguros y Reaseguros, con
objeto de cubrir las pensiones

CajaEspaﬁam




Caja Espafia

L

~omplementarias de un deter-
minado colective de emplea-
dos.

2. Una péliza de garantia y
aseguramiento que la Caja sus-
=ribié con Caser Ahorrovida,
ompania de Seguros y
Reaseguros, S.A. para emplea-
dos de cajas de ahorros para el
-esto del colectivo de emplea-
dos en activo de la Caja
dincluidos los trabajadores pro-
venientes de Banco de
“omento, S.A.) y personal
nasivo o perceptores de una
aensién ya causada o que
sudiera causarse en el futuro,
10 incluidos en la pdliza men-
> onada en el parrafo anterior.
in esta pdliza la Caja contraté,
asimismo, un seguro colectivo
e vida, con objeto de garanti-
zar los riesgos de invalidez,
fiudedad y orfandad derivados
e la totalidad del personal de
: Caja.

in el ejercicio 1994 la Caja
registré en el epigrafe
‘Beneficios extraordinarios™ de
lz. cuenta de pérdidas y ganan-
rias un abono de 1.100 millo-
1nes de pesetas correspondiente
4 exceso de los fondos exter-
nos constituidos en materia de
[rensiones, resultante de la
actualizacion del estudio actua-
rial al 31 de diciembre de
1994, El 9 de febrero de 1995
l3. Caja solicitd a Caser
Ahorrovida el reembolso del
irporte indicado. En el ejerci-
tio 1995 la Caja no ha recupe-
1ado ni dotado importe alguno
«omo consecuencia de la
actualizacién del estudio actua-
1iz} al 31 de diciembre de
1395,

Fondo O.S.

l.a normativa que regula la
>bra Social (0.5.) de las cajas
te ahorro dispone, entre otros
aspectos, que se destinara a la
tinanciacién de obras saciales,
[ropias o en colaboracion, la
totalidad de tos excedentes
anuales una vez deducidos de
I35 mismos los importes desti-
nados a reservas generales y a

la provision del Impuesto sobre
Sociedades (véase nota 1). La
Caja, segun se establecid en
los acuerdos de fusion, asumio
¢l patrimonio de la Obra Social
de las cinco entidades fusiona-
das.

Los saldos del Fondo de la
Q.5. al 31 de diciembre de
1995 y 1994 se registran en
los siguientes epigrafes del
pasivo de los balances de
situacion adjuntos:

Millones de pesetas

1995 1994
Provisiones para Riesgos y
Gastos - Otras provisiones:
Dotaciones disponibles 1.060  2.032
Otros pasivos de la O.S. 481 422
Dotaciones materializadas en activos
materiales distintos de inmuebles
{(nota 11} 948 1.064
2.489 3.518
Otros pasivos:
Dotaciones materializadas en
inmuebles (notas 11y 12} 4.461 4.554
6.950 8.072

Los movimientos habidos
durante los ejercicios 1995 y
1994 en estos saldos se mues-
tran a continuacién:

Miltones de pesetas

1995 1994
Saldo inicial antes de la distribucion
del beneficio 8.072 8.142
Dotacién con cargo al beneficic del
ejercicio anterior - 1.274
Gastos de mantenimiento del
ejercicio (1.140) (1.390)
Otros conceptos 18 46
Saldo final antes de la distribucién

del beneficio 6.950 8.072




“omo consecuencia de la
fusién, la Caja revalorizé los
nmuebles y solares afectos a la
3.5, al amparo de la Ley
76/1980, por un importe de
3,157 miliones de pesetas.
“reviamente, y de forma indi-
vidualizada, las entidades
“usionadas habian regularizado
'+ actualizado al amparo de
diversas disposiciones legales el
valor del inmovilizado material
a‘ecto ala O.S. La amortiza-
cion det inmovilizado se deter-
trina siguiendo criterios idénti-
os a los indicados para el
inmovilizado propio y los gas-
tos de mantenimiento de la
(3.S. de los ejercicios 1995 vy
“994 incluyen 211y 214
rnillones de pesetas, respecti-
vamente, correspondientes a
l:s amortizaciones del inmovili-
z;do material afecto a la
risma.

16. Fondo para riesgos

dicha previsién con cargo a la
distribucion de los excedentes
de 1985 y 1986 (véase nota
3-g). En una evaluacién del
patrimonio neto de la Caja, el
saldo de la cuenta “Prevision
libertad de amortizacién R.D.
Ley 2/1985", neto del impues-
to diferido, deberia incremen-
tar el capitulo de “Reservas”
(nota 2).

17. Pasivos subordinados

El saldo de este capitulo de los
balances de situacién adjuntos
corresponde a la emisién de
una obligacién nominativa de
1.100 millones de pesetas sus-
crita por el Fondo de Garantia
de Depositos en Cajas de

Ahorros, Esta emisién esta
garantizada por el patrimonio
universal de la Caja, y tiene el
cardcter de deuda subordinada
que, a efectos de prelacion de
créditos, se sitlia detras de
todos los acreedores comunes.
Esta deuda tiene el caracter de
perpetua y no devenga interés
alguno.

18. Reservas

La composicion y el movimien-
to habido en los ejercicios
1995 y 1994 en los capitulos
de reservas de los balances de
situacion adjuntos ha sido el
siguiente:

e e e

Millones de pesetas

Reservas de
generales Reservas  Revalorizacion
El movimiento de este fondo Saldos al 1 de enero de 1994 41.657 14.052
durante los ejercicios 1995 y Aplicacion de la Circular 11/93
1594 ha sido el siguiente: {nota 2) 643 -
Distribucion del resuitido neto del
ea——————————— B 2970 ~
Prevision libertad de amortizacion
Millones de pesetas (nota 16) 82 -
1995 1994 Saldos al 31 de diciembre de 1994 45.352 14.052
Salio al inicio de cada ejercicio 256 627 Traspaso a reservas de reservas de
Traspaso a reservas de la regularizacién 14.052 (14.052)
Frevision libertad de Distribucion del resultado neto del
amoriizacion {nota 18) (81 (82) ejercicio 1994 1.015 -
Recuperacion de fondos (nota 23) - (289) Constitucién de fondos y
" = = saneamiento de activos
Saldo al cierre de cada ejercicio 175 256 con cargo a reservas (nota 2) (10.445) i
_ Prevision libertad de amortizacién
’ (nota 16) 81 -
A: 31 de diciembre de 1995 y
1994 este capitulo de los Saldos al 31 de diciembre de 1995 50.055 -

balances de sitvacion adjuntos
incluia dnicamente el saido de
la cuenta “Previsién libertad de
artortizacion R.D. Ley
2/7985". Algunas de las enti-
dades fusionadas se acogieron
a io establecida en el Real
Decreto Ley 2/1985, de 30 de
abil, sobre libertad de amorti-
zarion a efectos fiscales para
determinadas inversiones en
aclivo fijo nuevo, y aplicaron
9C2 millones de pesetas a
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Recursos propios

Con la entrada en vigor de la
Lay 13/1992, de 1 de junio,
que desarrolia el Real Decreto
134371992, de 6 de noviem-
bra y la Orden de 30 de
diciembre de 1992, asi como
de la Circular 5/1993, de
Banco de Espafia, de 26 de
niarzo y del Real Decreto
1245/1995 del 14 de julio,
ertré en vigor una nueva nor-
mativa relativa al cumplimiento
de recursos propios minimos
en entidades de crédito, tanto
a nivel individual como de
grupo consolidado. Dicha nor-
mativa culmina la adaptacion a
li. normativa comunitaria en
esta materia, que supone un

r uevo enfoque en dicho cum-
plimiento, en el que entran a
ponderar para determinar el
volumen de recursos propios
computables minimos entre
olros aspectos: el riesgo de
¢rédito, el riesgo de contrapar-
tida, el riesgo de tipo de cam-
bio y los limites en el inmoviti-
sado material y a la concentra-
¢ion de riesgos, fijandose en el
§ % los recursos propios mini-
r-os computables calculados
con los indicados criterios. Al
31 de diciembre de 1995 los
recursos propios computables
d= la Caja representaban apro-
rimadamente ei 11% de los
activos de riesgo, ponderados
segan se establece en la nor-
nativa vigente.

Asimismo, la Circular 5/1993
tle Banco de Espafia establece
tjue las inmovilizaciones mate-
riales netas y el conjunto de los
riesgos de los grupos consoli-
cfables de entidades de crédito
0N UNa Mmisma persona o
Zrupo econdmico, no podran
axceder del 70% y del 40% de
S recursos propios computa-
ales, respectivamente, estable-
= éndose también limites a las
ao0siciones en divisas. Debido a
a adquisicién de las oficinas de
Janco de Fomento, S.A., al 31
e diciembre de 1995 y 1994
s inmovilizaciones materiales
j4jetas a limite suponian un
32% y un 114%, respectiva-

mente, del total de recursos
propios. No obstante ia Caja
tiene un plazo que finaliza el
31 de diciembre de 1998 para
adaptarse al citado limite,
seglin el plan presentado a
Banco de Espafa.

Regularizaciones de balance

Al 31 de diciembre de 1994,
las reservas por regularizacion
y actualizacién de balance
correspondian en su totalidad
a la reserva Ley 76/1980.

Como consecuencia del proce-
so de fusién, que dié origen al
nacimiento de la actual Caja
{véase nota 1), los balances de
fusion recogieron las siguientes
plusvalias y sus aplicaciones:

e e

Millones de pesetas

Inmovilizado material:

inmuebles de uso propio 12.091
Inmuebles en renta 1.035
13.126
Otros valores de renta fija 696
Acciones o participactones 230
14.052
inmuebles de la O.S. 3.157
17.209

Aplicacion a:
Reserva Ley 76/1980 14.052
Fondo de fa O.5. 3.157
17.209

Durante el ejercicio 1995 la
Caja ha traspasado al capitulo
“Reservas” la totalidad de las
reservas de reguiarizaciones de
balance aplicadas segun la Ley
76/1980 dado que, de acuer-
do con la legislacion vigente,
los beneficios fiscales derivados
de estos incrementos de patri-
monio se encontraban sujetos
a la condicion de que, en el
plazo de tres afios para los
valores y cinco afios para los

inmyebles, no se produjese su
enajenacion, a no ser que se
procediese a reinvertir el
importe obtenido en su venta.
Durante ef ejercicio 1995 se
han cumplido cinco afios desde
la fusién que dié origen a la
Caja y ., por tanto, los citados
beneficios fiscales no estan
sujetos a condicién alguna y
las correspondientes reservas.
son de libre disposicién. h




19. Cuentas de orden

4l 31 de diciembre de 1995 y
1994, las principales operacio-
ries, compromisos y contingen-
¢ias, contraidos por la Caja en
¢l curso normal de las opera-
ciones bancarias, eran los
siguientes:

Millones de peselas

1995 1994
Pasivos contingentes:
dvales y cauciones 27.235 25.425
lasivos contingentes dudosos 280 420
Dtros pasivos contingentes 277 308
Compromisos:
Jisponibles por terceros 82.022 155.189
Dtros compromisos 80 66
- 109.894 _ 181.408

2. Productos financieros
clerivados

A, continuacion se presenta el
clesglose de valores nocionales
por tipos de productos deriva-
cdos que mantiene fa Caja al 31
cle diciembre de 1995 y 1994,
trdos ellos correspondientes a
operaciones de negociacion,

j nto con el valor de mercado
cle estos productos al cierre de
cada ejercicio:

Mitiones de pesetas

Valor
Estimado de
Nocional Mercado
Saldos al 31 de dicfembre de 1995-
Sobre tipos de interés:
Permutas financieras sobre
tipos de interés 528 432
Otras operaciones 1.045 1.045
Saidos al 31 de diciembre de 1994-
sobre tipos de interés:
Permutas financieras sobre
tipos de interés 528 472

El resuitado en fa venta del
activo subyacente y las primas
cobradas de opciones durante
el ejercicio 1994, 176 millones
de pesetas, se incluye en la
cuenta “Quebrantos por ope-
raciones de futuro” a 31 de
diciembre de 1994. Durante el
ejercicio 1995 no se han pro-
ducido resultados significativos
por la operativa en productos
derivados.

21. Situacion fiscal -

El saldo del epigrafe “Otros
activos - Hacienda Pablica
Deudora” de los balances de
situacion adjuntos recoge el
importe pendiente de devolu-
¢cidn por Hacienda como con-
secuencia de las declaraciones

del impuesto sobre Sociedades.

La conciliacién entre [a cuota
del Impuesto sobre Sociedades,
calculada segin el resultado
contabte, y el gasto por
tmpuestos registrado en las
cuentas de pérdidas y ganan-
cias y el importe a devolver de
dicho impuesto, registrado en
el epigrafe “Otros activos -
Hacienda publica deudora” de
ios balances de situacion
adjuntos {véase nota 12) es la
siguiente:

Millones de pesetas

1995 1994
Impuesto sobre Sociedades
al tipo impositivo del 35% - 355
Aumentos (disminuciones) por
diferencias permanentes 274 (202)
Deducciones, bonificaciones y otras (274) (306)
Gasto por impuesto - {153)
Aumentos (disminuciones) por
diferencias temporales 565 378
Retenciones y pagos a cuenta (1.415) (1.805)
Hacienda Publica Deudora (nota 12) {850) (1.580)
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.a diferencia entre la carga fis-
~al correspondiente al propio
sjercicio y ejercicios anteriores
v la carga fiscal ya pagada o
cue se pagara en el futuro, ha
representado que el saldo al 31
e diciembre de 1995 y 1994
re los impuestos anticipados y
cliferidos sea el siguiente:

Mitlones de peselas

1995 1994

linpuestos anticipados (Nota 12):

Por dotaciones a fondos de pensiones  1.789 2.138

QOtros conceptos

€.007 2.106

7.796 4.244

linpuestos diferidos {nota 12)

941 639

{aja Espana ﬁ-,ﬁg

De acuerdo con la legislacion
vigente, las declaraciones de
impuestos no pueden conside-
rarse definitivas hasta haber
sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o transcu-
rrido el plazo de prescripcion
correspondiente. La Caja tiene
abiertos a inspeccion los (iti-
mos cinco ejercicios para todos
los impuestos a los que esta
sujeta su actividad. Durante el
ejercicio 1995 se han termina-
do de inspeccionar los ejerci-
cios no prescritos para las enti-
dades fusionadas en relacién
con el Impuesto sobre socieda-
des de los ejercicios 1988,
1989 y 1990. Como conse-
cuencia de dichas inspecciones
a Caja ha registrado en resul-
tados 486 millones de pesetas.
Adicionalmente, estén pen-
dientes de pago 135 millones
de pesetas, que han sido satis-
fechos en enero de 1996, en el
momento de su requerimiento.

Debido a las diferentes inter-
pretaciones que pueden darse
de la normativa fiscal aplicable
a las operaciones de las cajas
de ahorros y a los resultados
que podrian derivarse de una
posible inspeccion tributaria,
existen pasivos fiscales de
caracter contingente que no
pueden ser objeto de cuantifi-
cacién objetiva. No obstante,
se estima que, en caso de
hacerse efectivos, los mencio-
nados pasivos fiscales no afec-
tarian significativamente a las
cuentas anuales.

22. Operaciones con
sociedades del grupo

El detalle de los saldos y tran-
sacciones mds significativos
mantenidos por la Caja, al cie-
rre de los ejercicios 1995 y
1994, con aquellas entidades
consideradas como empresas
del Grupo, se muestra a conti-
nuacion:

Millones de pesetas

\ 1995 1994
Inversiones crediticias 681 €85
Ingresos financieros 143 21
Gastos generales 488 466

23. Cuentas de pérdidas y
ganancias

El detalle de determinados
capitulos de tas cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas,
atendiendo a la naturaleza de
las operaciones que las origi-
nan, se indica a continuacién:




Millones de pesetas

El niimero medio de emplea-
dos de 1a Caja en los ejercicios
1995 y 1994, distribuido por
categorias, es el siguiente:

1995 1994
[ stereses y rendimientos asimilados:
De entidades de crédito 14.061 10.260 Nimero
De la cartera de renta fija 28.723 24.319
De créditos sobre clientes 48.825 47,813 1995 1954
] Otros productos 43 60 Equipo directivo 13 5
91.652 82.452 Jefes 488 421
) Administrativos 1.951 1.901
Comisiones percibidas: Subalternos y oficios varios 87 171
Por pasivos contingentes 508 444
Por servicios de cobros y pagos 2.052 2422 2.539 2.498
Por servicios de valores 184 183
Otras comisiones 788 1067 Resultados extraordinarios
; 3.532 4.106 A continuacion se detalla la
o composicion de los quebrantos
Itereses y cargas a5|_m|ladas: y beneficios extraordinarios
De Banco de Espana 2.152 631 correspondientes a los ejerci-
De entidades de crédito 8.805 4998 cios 1995 y 1994
De acreedores 48.773 46.073
Otros intereses 464 85 e e s
- 60.194 51.847 Millones de pesetas
{3eneficios) Pérdidas por 7995 7994
gpen"ictones financieras: Quebrantos extraordinarios:
esu tad_qs en I.a cart_e'ra de Enajenacion de inmovilizado 556 333
renta fija de inversion (55) 1184 Dotaciones netas a otros fondos
Resultad?s en la cartt_aral ,de especificos (notas 11 y 15) 763 951
renta fija de negociacion (e 1.189 De ejercicios antetiores 318 1.548
Resultados en la cartera de Otros conceptos 244 29
renta variable (944) 362 P
Resultados por otros conceptos {41 (62) 1.881 2.861
- {1.056) 2.673 Beneficios extraordinarios:
Enajenacién de inmovilizado, neto 687 453
Gastos Generales de Intereses de ejercicios anteriores 1.644 2.081
Administracion - De Personal- Recuperacion de fondos para riesgos
generales (nota 16) - 289
.a composicién del saldo de Reembolso de Fondo de Pensiones
este epigrafe de las cuentas de (nota 15) - 1.100
pérdidas y ganancias adjuntas De ejercicios anteriores 278 2.533
es la siguiente: Otros conceptos 216 816
2.825 7.272

Millones de pesetas

1995 1994

Sueldos y gratificaciones
al personal activo 12.132 11.816
Seguros sociales 2.735 2.665
COtros gastos 606 693
~ 15.473 15.174

Los quebrantos y beneficios
extraordinarios de ejercicios
anteriores recogen, en el gjerci-
cio 1994, el resultado de los
ajustes realizados con ocasién
de la capitalizacion del
Proyecto informatico “Siglo”
(véase nota 10).
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2. Retribuciones y otras
prestaciones al Consejo de
Adm inistracion

El importe de las dietas deven-
gadas a lo largo de los ejerci-
cios 1995 y 1994 por tos
miembros del Consejo de
Administracion y de la
Comisién de Control ha ascen-
dido a 56 y 49 miliones de

F esetas, respectivamente. Las
ratribuciones que, en concepto
ce ndmina, reciben los conse-
jeros que son empleados de la
Caja, figuran registradas en el
epigrafe “Gastos Generales de
Addministracion - De Personal”
ce las cuentas de pérdidas y
ganancias de los ejercicios
1995 y 1994 por importe de
20 y 14 millones de pesetas,
respectivamente.

For otra parte, el importe de
lxs riesgos concedidos {présta-
rnos, cartera comercial, avales)
zl 31 de diciembre de 1995 y
4994 a los consejeros o a las
entidades controladas por
dichas personas, que compani-
zn a dicha fecha el Consejo de
Administracion, ascendian a 72
y 52 millones de pesetas (saldo
dispuesto en créditos y présta-
ros de 72 y 52 millones de
paesetas) respectivamente,"é un
tipo de interés medio anual del
% 48% y del 10,16% al 31 de
diciembre de 1995 y 1994,
tespectivamente.

Al 31 de diciembre de 1995 y
1994 no existian compromisos
en materia de pensiones o
seguros de vida con los miem-
Ir-0s antiguos y actuales del
{“onsejo de Administracién.

5. Cuadro de financiacién

A continuacién se muestra el
cuadro de financiacién corres-
[rondiente a los ejercicios 1995
v 1994:

i3

——

-

Millones de pesefas

1995 1994
APLICACIONES
Inversién menos financiacion en
Banco de Espaiia y Entidades de
Crédito y Ahorro (variacion neta) 94.449 -
Inversion crediticia (incremento neto) 610 141.064
Titulos de renta fija (incremento neto) - 142.670
Titulos de renta variable no
permanente (incremento neto) - 4.327
Adquisicion de inversiones permanentes:
Compra de participaciones en
empresas de Grupo y asociadas 251 380
Compra de elementos de
inmovilizado material e inmaterial 2.401 37.319
Fondo O.S. 929 1.130
TOTAL APLICACIONES DE FONDQS  98.640 326.890

T T e e r———— st e ]

P ———

Millones de pesefas

1995 1994
ORIGENES
Recursos generados de las operaciones:
Beneficio del ejercicio - 1.015
Dotacion neta a los fondos de
insolvencias ! 6.197 4.385
Dotacion neta a otros fondos
especificos 763 (95)
Variacion neta de los fondos de
fluctuacién de valores (203) 3.444
Dotacién (recuperacion)
extraordinaria del fondo
de pensiones - {1.100)
Amortizaciones y saneamientos de
activos materiales e inmateriales 6.779 6.871
Beneficio neto por venta de
inmovilizado (181) {120)
13.355 14,400
Financiacion menos inversion en
Banco de Espafia y Entidades de
Crédito y Ahorro (variacion neta) - 84.332
Titulos de renta fija (disminucién neta)  16.662 -
Titulos de renta variable no
permanente (disminucion neta) 5.198 -
Acreedores (incremento neto) 60.076  200.467
Otros conceptos activos menos
pasivos (disminucion neta) 3.349 25424
Venta de elementos de inmovilizado )
material e inmaterial - 2.267
TOTAL ORIGENES DE FONDOS 98.640 326.890

* Las cifras del ejercicio 1994 estan afectadas por ios saldos incorporados como con-
secuencia de la adquisicion de 104 oficinas de Banco de Fomento, S.A.




" Cija Espana de Inversiones,
Cija de Ahorros y Monte de
Pixdad

in‘orme de Gestidn
correspondiente al ejercicio
1€95

1. Evolucion del enforno

El aflo 1995 se ha caracteriza-
¢l en nuestro pais por la con-
sclidacion de la recuperacion
€condmica, consiguiéndose un
crecimiento del PIB en torno al
3%, y una mejora notable del
rivel de empleo. El repunte de
los precios en la primera mitad
cel afio obligd al Banco de
Espafia a elevar sucesivamente
el tipo de referencia hasta ei
£,25%. Sin embargo, a partir
cel segundo trimestre los tipos
ce interés a largo pfazo inicia-
ron una tendencia bajista,
guiados por el comportamiento
de la deuda publica, produ-
ciéndose asi un aplanamiento
de |la curva de tipos de interés.
Este buen comportamiento de
la deuda ha conseguido elimi-
nzr las minusvalias latentes
g.le las entidades financieras
tetian por sus inversiones en
reqta fija, lo que ha permitido
ur alza de los beneficios del
sactor en 1995,

2. Recursos propios y solvencia

Cuja Espafia, desde su crea-

¢ on, ha venido considerando
le. solvencia come un impor-
tante objetivo estratégico a
lergo plazo, at cual ha subordi-
nado su actuacién durante el
e ercicio 1995, lo que se ha
trzducido en la consecucién de
un volumen de recursos pro-

p os computables situado en
54.641 millones de pesetas.
E:ta cifra representa un exceso
d2 13.976 millones sobre el
minimo exigido por la normati-
va del Banco de Espafia adap-
teda a la legislacion de la
C.E.E. en esta materia.

El coeficiente de solvencia
adaptado a las directrices de la
C.E.E. (tasa que se obtiene af
dividir los recursos propios
entre el activo neto administra-
do, ponderado por su nivel de
riesgo) se situd, al cierre del
ejercicio, en el 10,75%, supe-
rando en mas de 2,75 puntos
al minimo exigido por la auto-
ridad monetaria.

La comentada cifra de recursos
propios ha sido cbtenida tras
haberse provisionado con fon-
dos internos, aplicando crite-
rios de prudencia valorativa,
los riesgos derivados de actives
dudosos y pasivos contingen-
tes, fondos que al cierre del
ejercicio sumaban 23.731
millones de pesetas.

3. Volumen de negocio y
evolucion del mismo

A 31 de diciembre de 1995 el
volumen de negocio gestiona-
do, medido por el activo neto
del balance publico, supera

1 billdn de pesetas, con un
descenso de 12,966 millones
de pesetas (-1,20%) en el gjer-
cicio. ’

En el pasivo, ademas del incre-
mento de los recursos propios,
se produce un aumento de
60.076 millones (+ 7,1%) en
los depésitos de clientes, que
se sithan en 904.907 millones
de pesetas a 31 de diciembre.
La financiacion interbancaria se
reduce en 63.060 millones,
una cuantia similar a la del
aumento de los depésitos de
clientes, como consecuencia de
la situacion de los mercados al
cierre det gjercicio.

Las inversiones financieras pre-
sentan una evolucion coheren-
te con la politica de reestructu-
racién del activo seguida por el
Comité de Activos y Pasivos,
consistente en reducir activos
de alto riesgo, y reinvertir en
otros de riesgo medio o bajo.

Las inversiones interbancarias
aumentan en 30.008 millones
(+ 20%), v la cartera de valo-
res se reduce en 21.658 milio-
nes (-6,1%). En esta ultima, se
mantiene el volumen de deuda
del Estado, y se reducen sensi-
blemente los titulos de renta
fija de emisores privados y la
cartera de renta variable.

Los créditos a clientes disminu-
yeron en 7.971 millones

(- 1,8%), hasta situarse en

443 .437 millones de pesetas.
En la inversion crediticia de la
Entidad, se ha de valorar el
crecimiento de 17.097 millones
en la garantia hipotecaria, y la
reduccion de 8.965 millones en
los saldos morosos y dudosos.

El inmovilizado material se ha
reducido por accion de as
amortizaciones normales, los
inmuebles vendidos y los sane-
amientos realizados.

4. Resultados del ejercicio

El margen financiero de la
cuenta escalar publica, es decir
la diferencia entre los ingresos
generados por las inversiones y
los costes de los recursos utili-
zados, fue de 31.854 millones
pesetas, con un incremento del
2,6% en 1995.

A pesar de que las comisiones
netas por servicios disminuye-
ron hasta 2.965 millones
(-12,6%), el resultado positivo
de la cartera de valores (1.197
millones), permitid elevar el
margen ordinario un 13,2%,
sitvandose en 36.016 millones
de pesetas.
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€l margen de explotacion, una
ver consideradas las amortiza-
ciores de los activos materiales
e inmateriales, asciende a
5,226 millones, con un incre-
mento de 4.796 millones

(+ 904.2%). Ademds de la
mejora del margen ordinario,
hay que destacar la contencion
de los costes de explotacion,
que se han reducido en 595
millones (-1,9%) con respecto
a lus del ejercicio 94, mientras
que fa media de las cajas arroja
un incremento del +5,.4%.

El incremento natural de los
costes de personal ha sido
suzerado por la reduccion de
718 millones (-7,9) en los gas-
to; generales, gracias a las
medidas de racionalizacion y
de contencion de éstos, en
cuya labor comenzd a dar sus
frutos ia centralizacion de
carpras, contrataciones y ges-
ticn del inmovilizado.

Ca1 el objeto de sanear la
Ertidad, ademas de amortizar
accleradamente los activos
inmateriales derivados de la
ccrmpra de la Red comercial del
Banco de Fomento, se ha dedi-
cado la totalidad de los recur-
scs generados en el gjercicio
9% a la cobertura acelerada-de

los riesgos crediticios y sanea-

miento de activos materiales,
inmateriales y financieros, por
lo que el beneficio presentado
es cero. Este hecho presenta,
sin embargo, una importante
contrapartida positiva, ya que
ha. contribuido a elevar el nivel
de solvencia en el ejercicio. El
imoorte de los saneamientos
rezlizados asciende a la cifra de
14.851 millones, de los que
1:4.694 mitlones se han finan-
ciado utilizando reservas de
litre disposicion y el resta con
resultados tipicos del ejercicio,
ganerando reservas derivadas
d= la recuperacién de impues-
tos por importe de 3.249
rrillones.

5. Actividad comercial

La actividad comercial realiza-
da durante el afio 1995 queda
reflejada en los datos presenta-
dos a continuacion.

5.1. Recursos de clientes

Los recursos de clientes han
aumentado un 7,11% en el
ejercicio para situarse al cierre
en 904,907 millones de pese-
tas. En lo que se refiere a los
Fondos de Inversion, instru-
mentos financieros alternativos
a los depésitos y no integrados
en la base de los mismos, Caja
Espafia ha comercializado a
través de su red comercial seis
fondos de inversion cuyo patri-
monio, al finalizar 1995, era de
34.010 millones de pesetas.

Los datos resefiados proporcio-
nan a Caja Espafia una cuota
de mercado del 19% en la
Comunidad de Castilla-Ledn,
cuota que se eleva al 37% en
las cuatro provincias de
Castifla-Ledn que constituyen
el territorio histérica de la enti-
dad financiera.

5.2. Financiacion a clientes

La financiacién neta proporcio-
nada a dlientes, en préstamos,
créditos y descuento comercial
principalmente, alcanzé los
443,437 millones de pesetas,
con un descenso del 1,77% en
el gjercicio. Por la finalidad de
las inversiones destaca el
apoyo prestado al sector de la
construccion y la financiacion
para la compra de vivienda,
CON un riesgo superior &
194.500 millones de pesetas al
finalizar el afio comentado.

En inversién crediticia Caja
Espafa tiene una cuota de
mercado del 19% en Castilla-
Ledn, y el 34% en el conjunto
de Ledn, Valladolid, Palencia y
Zamora.

5.3. Prestacion de servicios

En materia de servicios a clien-
tes se ha prestado especial
atencion a los cambios que
impone el mercado, que se
caracterizan por el aumento de
la demanda de servicios fuera
de los horarios y espacios habi-
tuales, para lo cual se ha incre-
mentado el namero de cajeros
automaticos cuyo parque estd
compuesto por 288 unidades,
19 mas que en 1994,

Caja Espafia cuenta con 5.469
datafonos instalados y en fun-
cionamiento en establecimien-
tos comerciales, 594 mas que
en 1994,

Para operar en estos medios la
Entidad tenia en circulacion
230987 tarjetas, con una
reduccién de 26.019 (-10.1%)
con respecto a 1994, debido al,
proceso de depuracion por
inactividad que se ha llevado a
cabo durante el ejercicio.

Durante 1995, Caja Esparia ha
puesto a disposicién de sus
clientes el servicio telefonico
LINEA ESPANA. Este servicio
permite a los clientes operar en
sus cuentas con sélo llamar al
teiéfono 902-365.024, cual-
quiera de los 365 dias del afio,
durante las 24 horas. LINEA
ESPANA es un nuevo canal de
relacion con los clientes, facil
de utilizar, cémodo y rdpido,
que ahorra tiempo y desplaza-
mientos a quien lo utiliza.




6. Fed comercial

Duyante 1995 Caja Espaiia,
continuando con el praceso de
reestructuracion y optimizacion
de |z red comercial, instaléd 4
nuevas oficinas operativas,
pro:adiendo a dar de baja
otres 12 oficinas. De esta
forra, la red de distribucion
esteba compuesta, al finalizar
el afio, por 422 oficinas opera-
tivas de las cuales 341 estaban
instaladas en Castilla-Ledn, 51
en hadrid, 10 en Galicia, 7 en
Arazon, 6 en Castilla-La
Mancha, 3 en Asturias, 2 en
MNavzrra, 1 en La Riojay 1 en
Cantabria.

7. Recursos humanos

Los Recursos Humanos de que
dispenia Caja Espafia para
aterder la demanda de servi-
¢ios financieros estaban inte-
gracos, al finalizar 1995, por
<.544 personas, de las que
2.5C% estaban dedicadas a
actividades ordinarias. Durante
el afio tuvo lugar un incremen-
to nato de plantilla de 36 per-
sonzs (+ 1,44%).

8. Devolucién de excedentes a
la Sociedad

Caja Espana, consciente de
que sus responsabilidades para
con la comunidad en la que
desarrolla su actividad, no se
fimita a la prestacion de servi-
cios financieros, sino que a tra-
vés de la Obra Social, propor-
ciona a la sociedad, de la cual
forma parte integrante, una
serie de servicios que ésta soli-
cita y cuya demanda crece de
forma paralela a la evolucion
social, abarcando los ambitos
Cultural, Docente, Asistencial,
Sanitario y de Fomento de la
Investigacion, a los que se des-
tinaron recursos por un impor-
te integro de 1.140 millones de
pesetas en 1995,

9. Estrategias de futuro

Fara el ejercicio 1996, la
Entidad ha establecido unos
criterios o politicas generales
de actuacién que sirven de
soporte permanente del proce-
so de toma de decisiones.

La Entidad ha cerrado practica-
mente en 1995 sus proyectos
de expansion y renovacion tec-
nolégica iniciados en afios
anteriores, que se consideran
bésicos para afrontar un futuro
fuertemente competitivo, y ha
saneado su balance con objeto
de afrontar con solidez y sin
incertidumbres el ejercicio
1996, cuya cuenta de resulta-
dos presentara los siguientes
elementos positivos:

1. No sera necesario detraer de
los resultados en concepto de
amartizaciones del inmoviliza-
do inmaterial (excepto por la
amortizacién correspondiente
al Proyecto Informético Siglo),
porque ya se han anticipado y
concluido en 1995,

2. Las amortizaciones del
inmovilizado material tenderan
a disminuir, por la logica ten-
dencia decreciente de tales
inversiones.

3. Las dotaciones netas y sa-
neamientos, tanto del activo
financiero como del no finan-
ciero, seran sustancialmente
menores porgue ya han aflora-
do y se han dotado o saneado
las operaciones de recupera-
cién problematica, y el proceso
de ajuste de la red incidira
menos porque tenderd a ser
mas lento y progresivo.

4. Tendencia a la reduccion de
los costes financieros.
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ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

A la Asamtlea General de Caja Espana de Inversiones,
Caja de Ahorros y Monte de Piedad:

Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE
AHORROS ¥ MONTE DE PIEDAD, que comprenden los balances de situacién al 31 de
diciembre de 1995 y 1994 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Caja.  Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, bssada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
. selectivas, d=2 la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Segin se¢ explica en la Nota 2, en el gjercicio 1995, previa autorizacion de Banco de
Espafia, Caja Espafia ha efectuado dotaciones a los fondos de insolvencias {2.384
millones de pesetas), de depreciacion del inmovilizado inmaterial y material (6.000 y
4.159 millones de pesetas, respectivamente) y para otras coberturas {1.151 millones de
pesetas) con cargo a reservas (13.694 millones de pesetas) y, simultdneamente, ha
registrado, con criterio de prudencia, el correspondiente impuesto anticipado con
abono a raservas (3.249 millones de pesetas). De acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados, las dotaciones y saneamientos efectuados
deberian haberse registrado con cargo a los correspondientes epigrafes de la cuenta de
pérdidas y panancias, en lugar de contra reservas. En consecuencia, el resultado del
ejercicio 1995 debe minorarse y las reservas aumentarse en 10.445 millones de pesetas.
El hecho descrito en este parrafo no afecta al patrimonio neto de Caja Espafia al cierre
del ejercicic 1995 y se someterd, junto a las cuentas anuales del ejercicio 1995, a la
aprobacién de la Asamblea General.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de la salvedad indicada en el parrafo
anterior, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caja Espafia de Inversiones,
Caja de Ahorros y Monte de Piedad al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
ejercicios aruales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente,

Arthur Andersen y Cia, 5. Conn, Inscrita en el istra Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Tone 31%), Libre O, Folio 1, Cuentas (ROA
Sec. B, Hoja M-5414, Inscrip. 1.7 Inscrita en el Registra de Econumistas Auditores (REA)

Durmicilia Social.
Raimurdo Fdor, Villaverde, 65 3001 Madrid
Cendigo de ldentificacidn Fiscal D-749 (4464




El informe de gestion adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Caja, Ia evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1995. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de
Ia obtenida a partir de los registros contables de la Caja.

ARTHIUR ANDERSEN

as Sonz

19 de febrero de 1996




