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INFORME DE
AUDITORIA DE
CUENTAS ANUALES Y
DE CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

A la Asamblea General de
CAJA INSULAR DE AHORROS DE
CANARIAS

emos auditado las cuentas anua-
les de la Caja Insular de Ahorros de Cana-
rias y las cuentas anuales consolidadas de
Caja Insular de Ahorros de Canarias y
Sociedades Dependientes, que comprenden
los balances de situacidn al 31 de diciembre
de 1995 y 1994, las cuentas de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes a
los gjercicios anuales terminados ¢n dichas
fechas, cuya formulacién es responsabilidad
de los administradores de la Entidad, Nues-
tra responsabilidad es expresar una opinidn
sobre las citadas cuentas anuales en su con-
junto, basada en ¢l trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria gene-
ralmente aceptadas, que reguieren el exa-
men, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de su pre-
sentacion, de los principios contables aplica-
dos y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales
adjuntas expresan, en todos los aspectlos sig-
nificativos, la tmagen fiel del patrimonio y
de la situacion financiera de Caja Insular de
Ahorros de Canarias vy de Caja Insular de
Ahorros de Canarias y Sociedades Depen-
dienics al 31 de diciembre de 1994 v 1995 y
de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminados en dichas fechas

y contienen la informacién necesaria y sufi-
ciente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados
aplicados uniformemente.

El informe de gestidén adjunto del ejerci-
cio 1995 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre
la situacién de Caja Insular de Ahorros de
Canarias y de Caja Insular de Ahorros de
Canarias y Sociedades Dependientes, la
evolucidn de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 1995. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verifi-
cacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo v no
incluye la revision de informacién distinta
de la obtenida a partir de los registros conta-
bles de Caja Insular de Ahorros de Canarias
y de las Sociedades Dependientes consolida-
das.

ERNST & YOUNG

Bemicio F. Herranz Hermosa

Madrid, 1 de febrero de 1996
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BALANCE DE SITUACION AL 31

(EN MILLONES

ACTIVO 1995 1994
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 5.910 19.798
Caja 5.758 6.003
Banco de Espaiia 152 13.795
Otros bancos centrales —_ —
DEUDAS DEL ESTADO 43.539 37453
ENTIDADES DE CREDITO $4.034 63.058
Ala vista 2.807 4127
Otros créditos 81.227 58.931
CREDITOS SOBRE CLIENTES 140.097 132.800
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FLJA 16.337 3.533
De emisidn piiblica 2.309 1.373
Otras emisiones 14.028 2.160
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE 3.111 3.099
PARTICIPACIONES 1 24
De entidades de crédito — —
Otras participaciones 1 24
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 1.314 1.243
En entidades de crédito — B
Qtras 1.314 1.243
ACTIVOS INMATERIALES — -
Gastos de constitucion — —
Otros gastos amortizables — —
ACTIVOS MATERIALES 8.535 8.751
Terrenos y edificios de uso propio 3.293 3.178
Otros inmuebles 2471 2.681
Mobiliario, instalaciones y otros 2771 2.892
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO — —
Dividendos pasivos reclamados no desembolsados — -—
Resto — —
ACCIONES PROPIAS — —
OTROS ACTIVOS 597 533
CUENTAS DE PERIODIFICACION 3.258 2.7111
PERDIDAS DEL EJERCICIO B — —
TOTAL ACTIVO 306,733 273.003
CUENTAS DE ORDEN
PASIVOS CONTINGENTES 4.467 4.269
Redescuentos, endosos. y aceplaciones — —
Activos afectos a diversas obligaciones — —
Avales y cauciones ) 3.857 3.073
Otros pasivos conlingentes B 610 596
COMPROMISOS ] 26.584 29.309
Cesiones tempaorales con opeidn de recompra — —
Disponibles por terceros N 24.005 25.697
Otros compromisos 7 2.579 3.612




JE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994
)E PESETAS)

PASIVO 1995 1994

ENTIDADES DE CREDITO 22.092 14.497
A la vista o9 Y777
A plazo o con preaviso 22.023 12.720

DEBITOS A CLIENTES 229.727 203.677
Depositos de ahorro 210.678 184.569
— A la vista 135.197 126.569
— A plazo 75.481 58.000
Otros débitos 19.049 19.108
— Alavisia 4.314 3.371
— A plazo 14.735 15.737

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES

NEGOCIABLES 23.283 30.283
Bonos y oblig. en circulacion 23.283 30.283

Pagarés y otros valores —

OTROS PASIVOS § 1.949 2.183
CUENTAS DE PERIODIFICACION 4.219 3.832
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS + 4,275 2.678

Fondo de pensionistas 3.289 2.229

Provision para impuestos — —

Otras provisiones 986 449

FONDO PARA RIESGOS GENERALES — —

BENEFICIOS DEL EJERCICIO 5.566 3.093
PASIVOS SUBORDINADOS 4.717 4.673
CAPITAL SUSCRITO — —

PRIMAS DE EMISION — —

RESERVAS _ 10.905 3.087

RESERVAS DE REVALORIZACION —

RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES — —

TOTAL PASIVO 300,733 273.003
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BALANCE DE SITUACION AL 31

CON SOCIEDADES

(EN MILLONES

ACTIVO 1995 1994
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 5.910 19.798
Caja 5.758 6.003
Banco de Espafia 152 13.795
Otros bancos centrales — -—
DEUDAS DEL ESTADO 43.539 37453
ENTIDADES DE CREDITO 84.034 63.058
A la vista 2.807 4.127
Otros créditos 81.227 58.931

CREDITOS SOBRE CLIENTES

140.097 132.860

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA 16.337 3.533
De emision piblica 2.309 1.373
Otras emisiones 14.028 2.160

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE 3.114 3.102

PARTICIPACIONES 1 24
En entidades de crédito — —
Otras participaciones 1 24

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 242 171
En entidades de crédito — —
Otras 242 1N

ACTIVOS INMATERIALES 8 10
Gastos de constitucién y de primer establec. 8 10
Otros gastos amortizables — —

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION — —
Por integracién global — —
Por puesta en equivalencia — o

ACTIVOS MATERIALES 8.785 9.001
Terrenos y edificios de uso propio 3.293 3.178
Otros inmuebles 2.721 2.931
Mobiliario, instalaciones y otros 2771 2.892

CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO — —
Div. pasivos reclamados no desembolsados — —
Resto — —

ACCIONES PROPIAS — —

OTROS ACTIVOS 598 533

CUENTAS DE PERIODIFICACION 3.258 2,711

PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS

Por integracién global

Por puesta en equivalencia

Por diferencias de conversion

PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO

Del Grupo - —
De minoritarios | — -
TOTAL ACTIVO 305.923 272.19%4
CUENTAS DE ORDEN
PASIVOS CONTINGENTES 4.467 4.269
Redescuenlos, endosos, v aceplaciones — —
Activos afectos a diversas obligaciones — —
Avales y cauciones 3.857 3.673
Otros pasivos contingentes o 610 396
COMPROMISOS 26.584 29.309
Cesiones temporales con opcidn de recompra - —
Disponibles por terceros 24.005 25.697
Otros compromisos 2.579 3.612




DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994
DEPENDIENTES
DE PESETAS)

PASIVO 1995 1994
ENTIDADES DE CREDITO 22.092 14.497
A la vista 69 1.777
A plazo o con preaviso 22.023 12.720
DEBITOS A CLIENTES 228.818 202.768
Depositos de ahorro 209.769 183,660
~— A la vista 134.288 125.660
— A plazo 75.481 38.000
Otros débitos 19.049 19.108
— A la vista 4.314 3.371
— A plazo 14.733 15.737
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES 23.283 30.283
Bonos y obligaciones en circulacién 23.283 30.283
Pagarés y otros valores — —
OTROS PASIVOS 1.949 2.183
CUENTAS DE PERIODIFICACION 4.219 3.832
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 4.275 2.678
Fondo de pensionistas g 3.289 2.229
Provision para impuestos — —
Otras provisiones 986 449
FONDO PARA RIESGOS GENERALES - —
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION 85 85
BENEFICIOS DEL EJERCICIO 5.564 3.105
Del Grupo 5.564 3.105
De minoritarios — —
PASIVOS SUBORDINADOS 4.717 4.673
CAPITAL SUSCRITO o - —
PRIMAS DE EMISION — —-
RESERVAS 10.905 8.087
RESERVAS DE REVALORIZACION — —
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS 16 3

Por integracion global — —

Por puesta en equivalencia 16 3

Por diferencias de conversion — —

RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES — —

TOTAL PASIVO 305923 272.194




CUENTA DE PERDIDAS Y GANAN
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
(EN MILLONES

DEBE 1995 1994
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 13.506 11.919
COMISIONES PAGADAS 360 253
PERDIDAS POR OPERACIONES FINANCIERAS — 52
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 10.050 9.216
Gastos de personal 7.590 7.037

de los que:
Sueldos y salarios 5235 4.991
Cargas sociales 2.038 1.755

de las que:
Pensiones 1.108 816
Otros gastos administrativos 2.460 2.179

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS
MATERIALES E INMATERIALES 960 1.144

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 115 125

AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA
INSOLVENCIAS 165 2.996

SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES
FINANCIERAS e —

QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS 664 154

DOTACIONES AL FONDO PARA
RIESGOS GENERALES — —

BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 6.129 3.2
IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES 5603 198
BENEFICIO DEL EJERCICIO 5.566 3.093

TOTAL DEBE 31.949 29.150




-IAS CORRESPONDIENTE A LOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

DE PESETAS)

HABER 1995 1994
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 28.058 25.310
de los que:
De la cartera de renta fija 4261 2.595
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA
VARIABLE 35 3
De acciones y otros titulos de renta variable 34 15
De participaciones 1 8
De participaciones en el Grupo — 8
COMISIONES PERCIBIDAS 1.947 1.789
]
BENEFICIOS POR OPERACIONES FINANCIERAS K%y | —
FONDOS DE JNSOLVENCIAS DISPONIBLES — —
FONDOS DE SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES
FINANCIERAS DISPONIBLES — 3
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 196 182
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 1.372 1.835
PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS — —
PERDIDAS DEL EJERCICIO — e
TOTAL HABER 31.949 29.150
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANAN
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
CON SOCIEDADES

(EN MILLONES
DEBE 1995 1994
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 13.506 11.919
COMISIONES PAGADAS 360 253
PERDIDAS POR OPERACIONES FINANCIERAS — 52
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 10.051 9.217
Gastos de personal 7.590 7.037
de los que:
Sueldos y salarios 5235 4.991
Cargas sociales 2.038 1.755
de las que:
Pensiones 1.108 816
Otros gastos administrativos 2.461 2.180
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS
MATERIALES E INMATERIALES 963 1.147
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 115 125
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS 165 2.996
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS —
AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCI) DE
CONSOLIDACION — —
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS 664 154
DOTACIONES AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES — —
QUEBRANTOS POR OPERACIONES GRUPO — —
Pérdidas por enajenacién de participaciones cn entidades
consolidadas por integracion global — -
Pérdidas por enajenacion de participaciones puestas en
equivalencia — —
Pérdidas por operacioncs con acciones de la sociedad
dominante y con pasivos financieros emitidos por el Grupo — —
Participacion cn pérdidas de socicdades puestas en cquivalencia — —
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 6.127 3.303
IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES 563 198
BENEFICIO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO i 5.564 3.105
RESULTADO ATRIBUIDO A 1.A MINORIA —
BENEFICIO ATRIBUIDQ AL GRUPO - _ 5.564 3.105
TOTAL DEBE 31.951 29.166




"IAS CORRESPONDIENTE A LOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994
DEPENDIENTES

)E PESETAS)

HABER 1995 1994
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 28.658 25.310
de los que:
De la cartera de renta fija 4.261 2.595
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 37 33
De acciones y otros titulos de renta variable 36 17
De participaciones 1 8
De participaciones en el Grupo — 8
COMISIONES PERCIBIDAS 1.947 1.789
BENEFICIC;S POR OPERACIONES FINANCIERAS 34 —

FONDQS DE INSOLVENCIA DISPONIBLES — —

FONDOS DE SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES

FINANCIERAS DISPONIBLES — 3
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 196 182
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 1.372 1.835
BENEFICIOS POR OPERACIONES GRUPO ! — 14

Beneficios por enajenacion de participaciones en entidades
consolidadas por integracion global \ — —

Beneficios por enajenacidn de participaciones pucstas en
cquivalencia - _

Beneficios par operaciones con acciones de la socicdad
dominante y con pasivos financieros emitidos por el Grupo — —

Participacion en beneficios de socicdades puestas cn
equivalencia — 14

Reversién de diferencias negativas de consolidacion — —

PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS — -

PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO — —

RESULTADOS ATRIBUIDOS A LA MINORIA — —

PERDIDAS ATRIBUIBLES AL GRUPO 7 e —

TOTAL HABER 31.951 29.166
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1. NATURALEZA DE LA
ENTIDAD

a Caja Insular de Ahorros de
Canarias es una institucién benéfico-social,
exenta de lucro mercantil, calificada como
Caja General de Ahorro Popular, fundada
en el afo 1939 por el Excmo. Cabildo Insu-
lar de Gran Canaria, cuyo objeto social fun-
damental es fomentar el ahorro y atender
las necesidades econ6émicas de sus clientes
concediendo toda clase de operaciones de
préstamos, créditos y otras cualesquiera que
impliquen riesgo. asi como crear y sostener
obras benéfico-sccial propias o en colabora-
CI1011.

La Entidad tiene su domicilio social en la
calle Triana, 110 de Las Palmas de Gran
Canaria, y desarrolla su actividad a través de
oficinas abiertas, fundamentalmente. en la
Comunidad Auténoma de Canarias.

Como Entidad de Ahorro Popular, la
Caja Insular de Ahorros dc¢ Canarias se
halla sujeta a determinadas normas legales,
que regulan, entre otros. aspecios tales
como;

— Mantenimiento de un porcentaje mini-
mo de recursos depositados en el Banco de
Espana para la cobertura del cocficiente de
caja, que se situaba, at 31 de diciembre de
1995 y 1994. en el 2% de los pasivos compu-
tables a tal efecto.

— Distribucidn det excedente neto del
ejercicio a Reservas y al Fondo de Obra
Social.

— Mantenimiento de un nivel minimo de
Tecursos propios.

— Contribucién anual al Fondo de
Garantia de Depdsitos, como garantia adi-
cional a la aportada por los recursos propios
de [a Entidad a los acreedores de la misma.

2. BASES DE
PRESENTACION
DE LAS CUENTAS
ANUALES

Los balances de situacion y las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntos se presentan
antes de la aplicaciéon del excedente,
siguiendo los modelos establecidos por la
Circular 4/91 del Banco de Espafia y han
sido confeccionados en base a los registros
contables de la Caja Insular de Ahorros de
Canarias y de las Sociedades Dependientes
consolidadas, habiéndose aplicado las dispo-
siciones vigentes en materia contable, con
objeto de mostrar 1a imagen fiel del patri-
monio, de la situacidn financiera y de los
resultados de la Entidad y del Grupo Con-
solidado.

Las cuentas anuales del ejercicio 1995,
suscritas por los Administradores de Caja
Insular de Ahorros de Canarias, seran
somelidas a la aprobacién por la Asamblea
General de la Entidad, que se espera se pro-
duzca sin modificaciones. Las cuentas anua-
les del ejercicio 1994 fueron aprobadas por
la Asamblea General con fecha 20 de abril
de 1995.

3. PRINCIPIOS DE
CONSOLIDACION

La Sociedad Dependiente consalidada
por integracion global de acuerdo con la
normativa vigente que regula la consolida-
cidn de las entidades de depésito. la inver-
§ion y el porcentaje de participacion de la
Entidad cn ta misma al 31 de diciembre de
1995 y 1994 son los siguientes:

% Participacion | Millones de
Directa | Indirecta | pesetas
1995|1994 1 1995 | 1994 | 1995 | 1994

Comdeca, S.A.
{C/ Triana, 110- Las
Palmas de G.C)) Y | Y6 | 4 | 4 [1.136]1.156




Asimismo, de conformidad con lo esta-
blecide en la Circular 4/91 del Banco de
Espafa, la Entidad ha consolidado, por
puesta en equivalencia, las siguientes socie-
dades del Grupo:

% Participacion | Millones de
Directa | Indirecta | pesetas
1995|1994 | 1995 | 1994 | 1995 | 1994

La Caja Tours, SA. | 100 | 100 — [ — | 26 | 26

Los balances de situacidn y las cuenta de
pérdidas y ganancias consolidados adjuntos,
incluyen determinadas reclasificaciones para
homogeneizar los criterios de contabilidad y
presentacidn seguidos por las Sociedades
consolidadas con los utilizados por la Caja.
En el proceso de consolidacion, todas las
cuentas y transacciones significativas entre
las entidades consolidadas han sido elimina-
das, y la participacion de terceros en ¢l
patrimonio neto consolidado del Grupo y en
sus resultados sc presenta en ¢l apartado
“Intereses minoritarios™ de los estados
financieros consolidados.

4. DISTRIBUCION DE
RESULTADOS

La propuesta de distribucion del benefi-
cio del ejercicio 1995, que el Conscjo de
Administracién someterd a la aprobacion de
la Asamblea General, asi como la distribu-
cién efectuada del beneficio del ejercicio
1994, son las siguientes:

Millones de pese;a_.;
1995 | 1994

Basc de reparto
Beneficio del ¢jercicio 5.566 | 3.093

Propuesta de distribucién }
A TFondo de Obra Social 300 275
A Reservas 5.206 | 2.818

Los resultados de las Sociedades Depen-
dientles se aplican en la forma en que se
acuerda por las respectivas Juntas Genera-
les de Accionistas.

5. PRINCIPIOS Y
CRITERIOS
CONTABLES
APLICADOS

LLos principios y criterios contables mds
importantes que se¢ han aplicado en la pre-
paracion de las cuentas anuales adjuntas de
los ejercicios 1995 y 1994 son los que se
resumen a continuacion, que se ajustan a lo
dispuesto por la normativa del Banco de
Esparia.

a} Valoracion de activos
a-1) Créditos sobre clientes

La caricra de préstamos y créditos se¢
regisira por los importes dispuestos en cuen-
las phtrimoniales, contabilizdndose en cuen-
tas de orden las cantidades pendientes de
desembolso.

I.a cartera de éfectos sc muestra en
balance por el valor nominal de tales dere-
chos de cobro.

Las inversiones crediticias mantenidas
con intermediarios financieros se registran
cn el apartado “Entidades de Crédito”, del
activo de los balances de situacion adjuntos.

l.os importes pendientes de cobro, asi
como los activos dudosos, se presentan en
¢sta ribrica, con el correspondiente desglo-
SC en cuentas internas, hasta que, y como
consecuencia de la normativa vigente, son
clasificados como inversidn normal o dados
de baja del activo del balance de situacion.

Las entregas a cuenta de préstamos
dudosos, que no rebajan su saldo hasta que
no se completa ¢l importe de un rectbo, sc
reflejan on la ribrica “Otros pasivos™ de los
balances de situacion adjuntos.
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a-2) Deudas del Estado, valores de renta
fija y valores representativos del
capital

La cartera cle valores se encuentra valo-
rada segdn los criterios de valoracién que sc
indican a continuacién, que fueron estable-
cidos por la Circular 6/94 del Banco de
Espafia, que entrd en vigor durante el mes
de septiembre de 1994.

— Cartera de negociacion

Los valores de renta fija o variable inclui-
dos en la cartera de negociacion se valoran
al precio de mercado del dia del balance,
registrdndose las diferencias que se produz-
can por las variaciones de valoracidn en
cuentas de pérdidas y ganancias.

— Cartera de inversion ordinaria

Los titulos de renta fija o variable consi-
derados cartera de inversién ordinaria se
registran de acuerdo con los siguicntes crite-
rios:

e Los valores con rendimiento implicito
con plazo original hasta 12 meses se
registran por su valor de reembolso. Los
titulos con plazo superior al mencionado
se registran al precio de adquisicion.

* Los restantes valores se contabilizan por
su precio de adquisicion deducido, en su
caso, el importe del cupdn corrido, asf
como las bonificaciones y comisiones
obtenidas en el momento de la suscrip-
cidn, salvo que dichas bonificaciones ten-
gan cardcter de cupones prepagados, en
cuyo caso se periodificarian como ingre-
sos financieros durante el periodo de
carencia de intereses.

e La diferencia entre el precio de adquisi-
cién y el valor del reembolso es objeto de
periodificacion durante la vida residual
del titulo, corrigiendo el precio inicial del
mismo cor abono o cargo a resultados,
dando origen al denominado precio de
adquisicidr: corregido.

e Trimestralmente la Caja calcula para
cada clase de-valor ta diferencia cnire el

precio de adquisicién corregido y la
cotizacion del tltimo dia de mercado del
trimestre natural {para titulos de renta
fija, y considerando los importes cedidos
temporalmente a terceros), o entre el
precio de adquisicién corregido y el
menor de los dos cambios siguientes:
medio del trimestre ¢ del dltimo dia
(para titulos de renta variable). Para los
titulos de renta fija, la suma de las dife-
rencias negativas resultantes de ese cdl-
culo, disminuida por las diferencias posi-
tivas dec valores cotizados, que tengan
una negociacién dgil y profunda, se regis-
tra en una cuenta de periodificacidn
incluida en el epigrafe “Cuentas de perio-
dificacion” del activo de los balances de
sityacion adjuntos, con contrapartida en
el fondo de fluctuacién de valores. El
fondo de fluctuacion de valores de la car-
tera de renta variable se constituye con
cargo a resultados, sin netear las diferen-
cias positivas que pudieran existir en
dicha cartera. La cuenta de periodifica-
cion mencionada se presenta disminuyen-
do el saldo del fondo de fluctuacion
correspondiente.

e En caso de enajenacion, los beneficios o
pérdidas respecto del precio de adquisi-
cién corregido se llevan a resultados,
dotdndose en el caso de los beneficios
una provision, a integrar en el fondo de
fluctuacién de valores, por el mismo
importe. Trimestralmente, esta provision
se aplica a la cuenta de periodificacion
mencionada en el parrafo precedente.,
hasta el saldo de la misma, liberdndose el
exceso. Las provisiones liberadas vuelven
a constituirse si en trimestres posteriores
del mismo ejercicio se proedujera un
aumento de la citada cuenta de periodifi-
cacion.

— Cartera de inversion a
vericimiento (solo incluve titulos
de rentu fijua).

Los valores de la cartera de inversion a
veneimiento se registran segin lo indicado



para los titulos de la cartera de inversidn
ordinaria, si bien, estos valores no son obje-
to de valoracién trimestral. Asimismo, los
resultados que puedan producirse en la ena-
jenacién de titulos de esta cartera se conta-
bilizan como resultados extraordinarios,
dotando en el caso de beneficios una provi-
sion especifica por el mismo importe. que es
objeto de liberacién de forma lineal a lo
largo de la vida residual del valor vendido.

— Cartera de participaciones
permanentes (solo incluye titulos
de renta variable)

Los titulos de renta variable se presentan
a su precto de adquisicién o a su valor de
mercado si éste fuera inferior. Las minusva-
lias existentes se registran en el fondo de
fluctuacion de valores que se¢ presenta mino-
rando la rdbrica “Acciones y otros titulos de
renta variable™ del activo del balance de
situacion. Para los titulos de renta variablc
sin cotizacién en bolsa, el valor de mercado
se ha determinado tomando ¢l valor tedrico-
contable de la participacion obtenido a par-
tir del dltimo balance de situacion disponi-
ble.

Asimismo, determinados titulos no coti-
zados, para los que no se aprecian expectati-
vas de rentabilidad, ni existen posibilidades
razonables de enajenacidn sin incurrir en
quebrantos, han sido valorados a precio
inferior al velor tedrico-contable, en aplica-
cién de un criterio mds conservador por
parte de la Entidad.

El efecto del cambio de valoracion moti-
vado por la =ntrada en vigor de la Circular
6/94 durante 1994 no fue significativo.

La inversién financiera correspondiente a
las Sociedades Dependientes consolidadas
se presenta en los balances de situacion de
la Entidad de acuerdo c¢on los principios
anteriormente indicados. En consecuencia,
los citados estados no reflejan ¢l cleclo que
resultaria de aplicar criterios de consolida-
cidn, que si se recoge on los estados consoli-
dados.

a-3) Activos materiales

El inmovilizado material se presenta
valorado a su precio de coste, actualizado,
en su caso, por las regularizaciones de
balance practicadas de acuerdo con diversas
disposiciones legales.

Los saldos del inmovilizado material pro-
pio y el afecto a la Obra Social se presentan
netos de sus correspondientes amortizacio-
nes acumuladas y del fondo de saneamiento
de activos constituido por la Entidad.

Las adquisiciones de inmovilizado en
pago de deudas se registran al valor de la
deuda aplicada o al de peritacion del bien si
éste fuese menor.

La amortizacién se calcula linealmente,
aplicando los siguientes coeficientes anuales
de amortizacién que responden a la vida util
estimada de los bienes:

%95 | % 9%
Inmuebles 2 2
Instalaciones 10-15 10
Mobiliario 10 i0
E&uipos de automacién | 15-25|15-20
Vehiculos 10-15 10

a-4) Impuesto anticipado por provisiones
del fondo de pensiones interno

La Entidad tienc registradeo como

impuesto anticipado por las provisiones del
fondo de pensiones interno el importe
correspondiente al impuesto derivado de los
pagos por prestaciones que vaya a realizar
con cargo a dicha provision en los diez afos
siguientes a la fecha de cierre del ejercicio y
siempre que no cxistan dudas razonables de
gue en cse plazo sc van a obtener beneficios
suficientes para hacer efectivo el crédito fis-
cal mencionado.

b) Operaciones y saldos en
moneda exiranjera
Los saldos patrimoniales ¢n moneda

extranjera se han valorado al cambio medio
ponderado del mercado de divisas de la
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fecha del balancz. Las diferencias de cambio
resultantes de la aplicacidon de este método
de valoracidn se registran integramente y
por el neto en la cuenta dec pérdidas y
ganancias.

¢) Principio de devengo

La Entidad registra los ingresos y gastos
en funcidn de su periodo de devengo, con
independencia de los flujos monetarios de
cobros o pagos, con excepaidn de los intere-
ses correspondientes a las inversiones credi-
ticias vencidas, asi como los de las inversio-
nes crediticias y titulos de renta fija
clasificados como activos dudosos que solo
se reconacen como ingresos en el momento
de su cobro.

Siguiendo la practica general financicra,
los ingresos y gastos se calculan en base a la
fecha valor, que puede ser distinta a la fecha
en que se producen las transacciones v en la
cual se registran.

d) Activos dudosos v fondo de
insolvericias

La Entidad califica como activos dudosos
las inversiones crediticias, efeclos, valores
de renta fija y demds saldos deudores cuan-
do incurren en alguna de las situaciones
sefialadas en la normativa del Banco de
Espafia, que hacen referencia fundamental-
mente a incumplimiento en el pago de las
deudas a su vencimiento. y a la ¢xistencia de
dudas razonables sobre el reembolso total
de la operacién en el momento v lorma pre-
vistos contractualmente. Esta calificacidn se
efectia con independencia de cudl sea el
titular, instrumentacién o garvantia de las
operaciones.

Los activos dudosos sc registran en ¢l
epigrafe “Crédito sobre clientes™ de los
balances de situacion adjuntos.

Asimismo, califica de muv dudoso cobro
y da de baja en el activo del balance, con
pase a cuentas suspensivas v aplicacion de
las provisiones constituidas. las operaciones
de riesgo cuyos titulares le constan estédn

declarados en quiebra o concurso de acree-
dores, o sufren un deterioro notorio ¢ irre-
cuperable de su solvencia, asi como los sal-
dos impagados a los tres o cuatro afios desde
su calificacién como dudosos en virtud de lo
dispuesto en la normativa en vigor, con las
excepciones que la citada normativa estable-

[n]
[e)

El fondo de insolvencias tiene por objeto
cubrir los quebrantos que puedan producir-
se en la recuperacion de las inversiones cre-
diticias y otros riesgos.

El saldo del fondo de insolvencias de los
activos dudosos se ha calculado segin los
siguientes criterios:

-~ Activos clasificados como dudosos en
funcién de su morosidad aplicandoles los
porcentajes de cobertura sefialados en la
normativa del Banco de Espaifia, de
acuerdo con la antigiicdad del primer
vencimicnto que se mantenga impagado.

— Activos clasificados como dudosos por
razones distintas de su morosidad, asig-
nandoles una cobertura igual a la estima-
cién de las cuantias no recuperables. o las
quc les correspondiera en aplicacién de
lo indicado en la normativa del Banco
Espana.

—— Riesgos de firma cuyo pago por la Ent-
dad se ha estimado probable y de recupe-
racion dudosa, calculando la cobertura en
funcién de los mismos criterios indicados
cn ¢l punto anterior.

— Riesgos dudosos cuyo titular o avalista
son las Administraciones Puablicas, o
estdn garantizados por depositos dinera-
rios o ascgurados o avalados por organis-
mos 0 empresas publicas cuya actividad
principal es el aseguramicnto o aval de
créditas, no requieren provision por
insolvencias.

e acuerdo con la Cyreular 4/1991 de
Banco de Espafia. ¢l fondo de insolvencias
deberd igualar o superar en todo momento
la suma de las coberturas necesarias para
atender las posibles insolvencras de os acti-



vos clasificados como dudosos, mas la cuan-
tia que resulte de aplicar el 1% 6 0.5% al
resto de la inversién crediticia y riesgos de
firma computables a estos efectos.

e) Fondos de pensionistas

En virtud de las reglamentaciones y con-
venios vigentes, la Entidad se encuentra
obligada a complementar a su personal, 0 4
sus derechohabientes, las percepciones de la
Seguridad Social en los casos de jubilacion,
vindedad, orfandad. incapacidad permanen-
te o gran invalidez. No obstante, para los
empleados contratados a partir de la publi-
cacion del XIV Convenio Colectivo {(mayo
de 1986) {a Entidad se encuentra liberada de
este compromiso para los casos de jubila-
¢idn, en los términos establecidos en el cita-
do Convenio.

De acuerdo con la normativa del Banco
de Espafia, la Caja ticne la obligacién de
tener dotados, o asegurados, el 100% de los
compromisos y riesgos devengados por pen-
siones.

Con fecha 24 de agosto de 1989, el Con-
sejo de Administracion de Caja Insutar de
Ahorros de Canarias acordo solicitar la
adaptacién de su Fondo de Pensiones a la
Ley 8/1987 de Planes y Fondo de Pensiones
de acuerdo con lo dispuesto en la Orden
Ministerial de 22 de mayo de 1988 para los
Planes de Empleo. Asimismo, el citado Con-
sejo de Administracion aprobd la posibili-
dad de constituir un Fondo mixto que esta-
ria integrado. de un lado, por un Fondo
acogido a la Ley mencionada y compuesto
por diversos conceptos salariales, y, de otro,
por un Fondo interno con cl resto de per-
cepciones salariales de cardcter también
pensionables.

Por diche motivo. en el ¢jercicio 199 la
Entidad promovid un Plan de Pensiones del
sistema de :mpleo. denominado Plan de
Pensiones de Empleados de la Caja Insular
de Ahorros de Cananas. que sc ha integrado
en el Fondo de Pensiones de ia Caja de
Canarias, Fondo de Pensiones, de conformi-
dad con el acuerdo de integracion formaliza-

do con fecha 25 de octubre de 1990. (El cita-
do Fondo de Pensiones, figura inscrito en el
Registro de Fondos de Pensiones de la
Direccion General de Seguros con el nime-
ro F-237, actuando Gesinca Pensiones, S.A.
como entidad gestora y la Caja Insular de
Ahorros de Canarias como depositaria del
mismo).

El Plan de transferencias contemplado en
¢l Plan de Pensiones de Empleados de la
Caja presenta las siguientes cldusulas mads
significativas:

¢ Plazo de transferencias: 10 afos.

e A la fecha de formalizacién del plan se
transfirieron activos al Fondo de Pensio-
nes por cuantia de 2.948 millones de
pesetas, importe que coincide con el
necesario para cubrir las obligaciones por
prestaciones causadas del plan.

e Durante e} plazo de transferencia se irdn
transfiriendo, de forma anual postpaga-
ble, los intereses de las posiciones acree-
doras del Plan de Pensiones derivadas del
gplan de transferencias, es decir, los inte-
reses de 6.202 millones de pesetas.

Estos intereses se calculardn a la media
anual del tipo pasivo de referencia de las
Cajas de Ahorro que mensualmente publica
¢l Boletin Oficial del Estado menos dos
puntos.

e Al final del plazo de transferencia se
aportaran los fondos no transferidos a la
fccha de formalizacidn del plan, es decir
6.202 millones de pesetas.

e La Entidad Promotora decidird, a la
fecha de¢ devengo de cada transferencia,
los elementos patrimoniales a transferir
al Fondo de Pensiones, siempre que sean
activos aptos de los indicados en la nor-
mativa vigente,

Al 31 de diciecmbre de 1995 y 1994 Jos
fondos pendicntes de transferencia al Fondo
de Pensiones cn aplicacion del Plan de Ree-
quilibrio expuesto ascienden a 6.202 millo-
nes de pesetas, que se encuentran registra-
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dos en la ribrica “Débitos a clientes - Depo-
sitos de ahorre a plazo” del pasivo de los
balances de situacidn a dichas fechas.

De conformidad con el Plan de Reequili-
brio y transferencia anterior, los intereses de
los ejercicios 1995 y 1994 correspondientes
al Plan de Pensiones han ascendido a 321 y
259 millones de pesetas, respectivamente,
que estan contabilizados en las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas.

La Caja ha efectuado los traspasos
correspondientes al Fondo de Pensiones, de
conformidad con el Plan de Reequilibrio
descrito antericrmente.

Asimismo, de conformidad con el acuer-
do del Consejo de Administracion de 24 de
agosto de 1989, la Caja Insular de Ahorros
de Canarias ha constituido un fondo de pen-
siones interno por las percepciones salaria-
les pensionables no incluidas en el Plan de
Pensiones promovido.

El citado fondo de pensiones esta regis-
trado en la ribrica “Provisiones para riesgos
y cargas-Fondos de Pensionistas™ del pasivo
de los balances de situacién adjuntos.

[} Fondo de Garantia de Depositos

De acuerdo con lo establecido en la nor-
mativa en viger, fa Entidad efectia aporta-
ciones al Fondo de Garantia de Depdsitos
de las Cajas de Ahorro, como garanifa adi-
cional a la aportada por los recursos propios
de la Caja a sus acreedores. El importe de la
contribucién correspondiente al citado
Fondo de Garantia de Diepdsitos se registra
en resultados en el periodo ¢n que sc satisfa-
ce de conformidad con lo dispuesto en la
normativa del Banco de Espaia.

g) Impuesio sobre Sociedades

La Entidad registra como gasto el
Impuesto sobre Sociedades devengado en cl
ejercicio, que se obtiene en funcion del
resultado del mismo y considerando las dife-
rencias permanentes existentes entre ¢l
resultado contable v ¢l resultado fiscal (base

imponible del impuesto). El tipo de grava-
men aplicado ha sido el 35% y se han toma-
do en consideracién las bonificaciones y
deducciones cxistentes sobre la cuota del
impuesto. Las diferencias entre el Impuesto
sobre Sociedades a pagar y el gasto por
dicho impuesto, originadas por las diferen-
cias temporales de imputacidn, se registran
como impuesto sobre beneficios anticipado
o diferido, segin corresponda.

6. CAJA Y DEPOSITOS
EN BANCOS
CENTRALES

La composicion de este epigrafe de los
balances de situacion al 31 de diciembre de
1995 y 1994 es la siguiente:

Millones de pesetas

1995 | 1994
Caja
En pesetas 5590 | 5.863
En moneda extranjera 168 140
Banco de Espaiia
~ Cucntas corrientes 152 | 13.795
5.910 | 19.798

El saldo mantenido en cuenta corriente
en el Banco de Espaifia se encuentra afecto
al cumplimiento del coeficiente de caja,
segiin lo estipulado en la normativa vigente.

7. DEUDAS DEL
ESTADO

Al cierre de los ejercicios 1995 y 1994
este epigrafe de los balances de situacion
recoge los siguicntes conceptos:



Millones de pesetas

Millones de pesetas

1995 1994 1995 1994
Certificados del Banco de Saldo inicial 519 8
Esparia 10.459 | 12.063 Dotaciones con cargo a
Estado resultados — 57
Letras del Tesoro 15.234 | 14284 Dotaciones con cargo a
Otra deuda anotada 17.048 | 11,141 cuentas de periodificacion | — 454
Otros titulos 868 30 Liberaciones {449) —
Menos: Fondo de Saldo final 70 519

fluctuacién de valores (70) (63)
43.539 | 37.453

El fondo de fluctuacion de valores de los
ejercicios 1995 y 1994 presenta la siguiente
composicign:

Millones de pesetas

1995 | 1994
Fondo total 70 519
Fondo constituido con
cargo a cuenta de
periadificacion activa — (454)
Fondo constituido con
cargo a resultados 70 65

El movimiento experimentado durante
los ejercicios 1995 y 1994 por esta ribrica de
los balances de situacién ha sido el siguien-
te:

Millones de pesetas

Certificados| Letras | Otras
Banco del del

Espaiia | Tesoro |Estado
Saldo 1993 13519 | 4134 | 63
Altas — 16.816 [10.611
Bajas (1.456) | (6.606)] (74)
Saldo al 31 de
diciembre de 1994 12.063 142684 {11171
Altas — 15.234 | 5903
Bajas (1.604) |(14.284) (8)
Traspasos — . 850

Saldo al 31 de
diciembre de 1995

10459 | 15.234 17916

El fondo de fluctuacion de valores ha
experimentado durante los ejercicios 1995 ¥
1994 los siguientes movimientos:

Los titulos del Estado han sido conside-
rados, a efectos de valoracion, cartera de
inversiones ordinaria.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 la
plusvalia total de las Letras del Tesoro
registradas en los balances de situacion, si la
Entidad las mantiene hasta su vencimiento,
ascenderia a 1.368 y 1.095 miilones de pese-
tas, de los que a la fecha citada se hallaban
devengados 625 y 491 millones de pesetas,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1995 v 1994, los
interescs devengados pendientes de venci-
miento de Certificados del Banco de Espafia
y de otros titulos del Estado ascienden a 955
y 830 millones de pesetas, respectivamente.

LLos Certificados del Banco de Espaiia
ticnen un tipo de interés del 6% vy venci-
mientos hasta scptiembre de 2000, no siendo
negociables. sin perjuicio de sus posibles
transacciones entre entidades sometidas al
cocliciente de caja, asi como con el Banco
de Espafa, que estaran sujetas a las condi-
ctones establecidas en la normativa vigente.

Al cierre de los ejercicios 1993 y 1994 el
importe recogido en los balances de situa-
cion de la Entidad incluye los siguientes
importes nominales cedidos con compromi-
so de recompra al Banco de Espafiay a
olros sectores residentes.

Millones de pesetas

1995 1994
Letras del Tesoro 9.925 7.796
Certificados del Banco de
Espana 10.450 | 12,057
Otras deudas del Estado | 15.613 | 8.618
35.988 | 28.471
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Las citadas cesiones se encuentran regis-
tradas en los correspondientes epigrafes del
pasivo de los balances de situacion por su
importe efectivo, de conformidad con la
normativa del Banco de Espana.

8. ENTIDADES DE
CREDITO

El detalle de zstos epigrafes de los balan-
ces de situacidn al 31 de diciembre de 1995 y
1994 es el siguiente:

Millones de pesetas
Activo Pasivo
1995 | 194 | 1995 | 19

Alavista

Cuentas muttas 266 — — | 1463

Cheques a cargo de
entidades de crédito /0| 2 — -

¢ Ejercicio 1995

Millones de pesetas

Hasta 3 |De 3meses| De 1 ziio| Mas de
meses | alado | aSanos| 5adios

Activo

Cuentas a plazo 80032 — — _

Adguisicién temporal de
activos - - e

Pasivo
Banco de Espaiia 0480 — - | -
58

L)

Cuentas a plazo 500 —

Cesion temporal de activos| 86017 — — | =

¢ Ejercicio 1994

Cémara de compensacion TR Y - Millones de pesetas
Bfectos recbidosapicads| (169)] | —| 28 Hada 3 De 3meses) De L afo) Mis de

meses | alsho | aSados| Safos
(Otras cuentas 314 204 3 4

Otros créditos-gehitos

Banco de Espafia — — | 10430 | 12057

Cuentas a plazo 81227 | 584051 2912 663

Adguisicidn-Cesidn
temporal de activos —| 3| 860l -

B4.0834 | 63058 | 200021 14497

Las balances de situacion al 31 de
diciembre de 1995 y 1994 incluyen saldos
activos y pasivos en moneda extranjera por
importe de 1.513 y 351, y 1.117 v 393 millo-
nes de pesctas, respectivamente.

Los saldos activos y pasivos a plazo ¢n
pesetas mantenidos por la Entidad presen-
tan los siguientes plazos residuales de vencl-
miento al 31 de diciembre de 1995y 1994:

Active

Cuentas a plazo 5141 — — § -

Adquisicion temporal de
activos —| 5% - | -

Pasivo

Banco de Espaiia 12057 — e
269 — ] -

Cuentas a plazo l

9. CREDITOS SOBRE
CLIENTES

Al 31 de diciembre de 1995 vy 1994 la
composicion de este epigrafe de los balances
de situacion es la siguiente:



Millones de pesetas

afectas en garantia del capital e intereses de

1995 1994 Eﬂ;dc-édulas hipotecarias emitidas por la Enti-
Crédito a Administraciones
Publicas Espaiolas La cartera de préstamos y créditos de la
Riesgo corriente 22279 | 23204 Entidad tiene una reqlabilidad .mcclliz‘a apro-
Riesgo dudoso g — ximada del 11,8% gl_cnerre del ejercicio 1995
(11,95% al 31 de diciembre de 1994).
Crédito a otros sectores esidenes Al'3] de diciembre de 1995 y 1994 l cré-
Crédito comerc;al 8662 | 7608 . . .
dito al sector privado y al sector no residen-
Deudores con garantia rcal 6113 | 53.343 te en pesetas presenta los siguientes plazos
Otros deudores a plazo 40724 | 38464 residuales de vencimiento:
Deudores a la vista y varios 7322 | 8076
Riesgo dudoso 7205 | 11796 * Ejercicio 1995
Crédito a no residentes Millones de pesetas
Riesgo co;rjenu: 115 186 Vewcdor | Hisn {De Jmess| De | Mis de [fadete
Riesgo dudoso 4 27 alavids Jmeses] aloio | adaesy Sais |miado
Otros deudores Ob-a Social 52 136 Crédito al seetorpiivado
Fondo de insolvencias Crédiic comercial 410185 1403] W i
De operaciones dudosms 40| (91%9) Deudores con garantia real 1] 218) 7081 6417 33.?69 -
Cobertura gené-ica TR Otros deudores 2 plazos 87 | 1516] 5817 {26070 6382 —
Dendoresalavistayvanos | 31| 5y 31| 11} |36l
10097 | 132800 {rédito 4 no residentes o e TS I A B I
For monedas : Aciivesddudosos A e e e
En pesetas 139746 1 132.406
En moneda extranjera 351 394 o Ejercicio 1994
140097 | 132800

El movimiento del fondo de insolvencias
durante los ejercicios 1995 y 1994 ha sido el
siguiente:

Millones de pesetas

1993 1994
Saldo inicial 10,040 | 10,533
Dotacion del ejercicio 2350 1 4420
Fondos recuperados (L718) | (1.100)
Fondos utilizados (2.503) | (2.783)
Traspasos al fondo de sancamiento
de inmovilizado Ty (L)
Otros movimicntos (215} 2
Saldo final 7417 | 10040

Las hipotecas que garantizan los prista-
mos y créditos hipotecarios se encueniran

Millones de pesetas

Vencidoy | Hasta {Dedmeses; De L) Misde {Todeter

alavida Imesss] alaio | adains| Saies |minado
Crédito al sector privado
Crédio comerci ~lml o | | @] -
Deudores con garanléa rcal ~ | 15 BN 94| 4e4M| —
{tros deudores a plazos SILNT) S (26088| SM01| —
Deudores ala vista y varios By 24 1 e
{rédito & no residentes -~ = =1 bl 3 -
Activos dudasos 8| - -1 - - -

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 el
saldo de inversiones crediticias incluye un
importe aproximado de 2.268 y 2. 180 millo-
nes de pesctas, rcspcciivamenle, correspon-
dientes a los importes pendientes de cobro
por ventas de inmovilizado con pago aplaza-
do.
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10. CARTERA DE
VALORES

La composicidn de la cartera de valores
de renta fija al 31 de diciembre de 1995 y
1994 es la siguiente:

Miliones de pesetas

Millones de pesetas
Entidad | Consolidado
1995 | 1994 | 1995 | 1994

Acciones ¥ otros titulos de
renla variable

De entidades de crédito 103 103 [ 03 103
De otros seclores residentes | 3145 § 3143 | 3.149 | 3147

1995 | 19%4 De no residentes — - — —
Cartera de renta fija Menas: Fordo de fiuctiacion
De emisién piblica de valores (30| (47)| (138)] (148)
Administraciones territoriales 2309 1 1.388 Putticipaciones
Menos: Fondo ce fluctuacién de Fn entidades de crédito - _ _ o
valores {13) O ] 7 7 47
OtrOS.emmres ; Menos: Fondo de fluctuacién
Entidades de crédito 7906 | 1916 de valores @ @ ® M0
Otros sectores residentes 5220 74 L
- Participaciones en empresas del
No residentes — — Grupo
Menos: Fondo cle fluctuacidn de En entidades de crédito S S A
valores__ M © Otray 1485 | 139 | 41 | 3
Va{ores p[’(")plOS . Menos: Fondo de fluctuacion
Titules hipoteczrios 903 163 de valores a1y (53| (180 (163)
Menos: Fondo e fluctuacion de a6 | a6 | 3357 | 3297
valores — — - : .
Otros 13 La cartera de valores de renta variable de
16337 | 3533 la Entidad corresponde a inversiones reali-

La cartera de valores dc renta fija de la
Entidad corresponde a inversiones realiza-
das en pesetas.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 la
Entidad tiene afectos al Fondo de Prevision
para Inversiones titulos de renta fija por
importe de 412 y 1.370 millenes de pesetas,
respectivamente. Estos importes deben
invertirse en activos incluidos en la normati-
va en vigor durante los cinco afios siguien-
tes, contados a partir del | de enero de 1992,
si bien cada afo debe invertirse, al menos.
una quinta parte de la cuantia afecta al
Fondo de Prevision para Inversiones.

La composicion de la cartera de valores

de renta variable al 31 de diciembre de 1995
y 1994 es la siguiente:

zadas en pesetas.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 1a car-
tera de valores de renta fija presenta la
siguiente composicién cn funcién de la
admision ¢ no a cotizacion de los titulos que
forman parte de la misma:

Millones de pesetas

1995 | 1994

Cartera de renta fija

Con cotizacion en bolsa | 2.756 | 3.216

Sin cotizacién en bolsa 12.679 162

Valores propios

Con coiizaci(}n cn bolsa )3 163

Sin cotizacion en bolsa Ce— —

16.338 | 3.541




Durante el ejercicio 1996 se produciran
vencimientos de titulos de renta fija que for-
man parte de la cartera de valores de la
Entidad por importe de 3.15] millones de
pesetas (no habia vencimientos significati-
vos al 31 de diciembre de 1994).

Al cierre de los ejercicios 1995 y 1994 la
cartera de valores de renta variable presenta
la siguiente composicidn en funcion de la
admisién o nc a cotizacién de los titulos que
la integran:

Millones de pesetas

Entidad | Consolidado

p 1995 1 1994 | 1995 | 1994

Acciones y otros titulos de renta
varighle

Con cotizacidn g1 bolsa U4l M5 MR M9

Sin cotizacién en bolsa 3004 | 3000 3004 2000

¢ Ejercicio 1994

Millones de pesetas

.S %1(.10 Altas | Bajas | Otros Sldo
inicial final

Cartera de renta fija

De emisic piblica
Administraciones territoriales | 852 1000| (@75 11 1 1383

“Otros emisores
Entidades de Crédito 141 91| (6l6y| 10 | 1916
Otros sertores residentes N3 | LRI (20| ~ i

401 2% (336)] U | 3R

Durantc los ejercicios 1995 y 1994 la car-
tera de valores de renta variable de la Enti-
dad ha experimentado los siguientes movi-
mientos:

¢ Ejercicio 1995

Participaciones _ Millones de pesetas
Con cotizacin en bolsa N s T Sido
Sin cotizacitn en bolsa T Thow icia) | 1S | Bajas ) L0Sp
Participaciones en empresas del Acc'@nes  olros Litulos de renta
Grupo variable 346 | 205 | (23| — | 3248
Con cotizacion en bolsa -1 -1 = Participaciones a1 -1 — | ) 1
Sin cotizacion en holsa 1485 1 1096 | 4231 3M Participaciones en empresas de!
il ) :‘ w! &
v | | aem | aet | S 2l 0] W L
ATH | 5 | ()| — 1 4M

Durante los cjercicios 1995 v 1994 la car-
tera de valores de renta fija ha experimenta-
do los siguienles movimientos:

e Ejercicio 1995

e Ejercicio 1994

Millones de pesetas

M o | s | | S0

i iniial {inal
Millones de pesetas | ey otros talos de ena
an QUL @9 | () | 3
.S g!;io Aas | Bajas | Ctros Sgldo wa‘n.able. M) ] 6|3
inicial ' final Parlcipaciones gl - —| -] ¥
Carlera de renla fhja Participaciones en empresas del
Dz emisidn piblica L Cirupo S A M M L=
Administraciones territoriales | L3858 | LG0| (93[ — { 139 o 4340 9| 8] (5 [ 478
{Ohtros eisores D I
Enlales de Crédio e | T ao] | e | Purante los cjercicios 1995 y 1994 e
- 1 fondo de fluctuacién de valores de la Enti-
Otros sectores resicentes THE 996 (L0 | (850 | 3.220 dad ha experimentado el siguicnte movi-
. I TIAI8 | (23500 | (85 | 1549 micnto:
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Millones de pesetas

1995 | 1994
Saldo inicial 394 288
Dotaciones del ejercicio 18 215
Fondos utilizados y
recuperados (82) | (68)
Otros movimientos (15 | (4D
Saldo final 315 394

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, la car-
tera de valores, incluidos Titulos del Estado,
presenta, a efectos de valoracion, la siguien-

Durante los ejercicios 1995 v 1994 no se
han producido traspasos entre las diferentes
carteras.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, la
Entidad mantiene las siguientes inversiones
en titulos de renta variable de sociedades
que no cotizan en bolsa, que suponen una
participacion superior al 20% de! capital
soctal de las mismas:

e Ejercicio 1995

Millones de pesetas

o 4 Valr
te dlasificacion: Nombre y % Lapitaly segin
domiciio social participacion  Nominal Efectivo reserras Resaltadas  libros
Millones de pesetas {1) |
1995 | 1994 La Caja Tours. SA.
Cartera de negoc:acion — — 0 Tran, 14
Cart de i = Las Palmas de G.C.
artera de inversion -
L Ag i 13 % 108 il
ordinaria 62092 | 414 | (el W1
Cartera de inversidn a Comeca. 5.4
vencimiento — — (i Trane 119
Cartera de participaciones Las ',’a““a‘“"_q?- . .
permanentes 1492 | 1.493 (Aciv bmobiliana) 955 180 L% LD 1L
63.784 | 45.635 | Aadh
(. Triana, 114
. Las Palmas e G.C.
El valor a precio de mercado de la carte- (Dsl“gbm as‘ded] — % B —
ra de inversion ordinaria presenta el siguien- R s A ~ o
te detalle: Inserca. SA.
(. Olokf Palme, 32
Millones de pesetas | LsPdmasdk Gl
1995 1994 (Aer, de importzcion) (2 30 6 o0 1M - [
Renta fija 59.306 | 40.992 ffm:\‘ais*n
. 4 Trang, 100
Renta variabie 4706 3.261 Lis Plmas de G.C.
63.812 1 44.253 (Fabyicacion mugbles) 100 T - Sin ctividad
Coinsa
La Entidad ha clasilicado como carlera C a6
de inversiones permanentes ios titulos de o
. : . Las Palmas de .,
renta variable que tienen como destino ser- Gaactividad

vir de forma duradera a su actividad o a la
del Grupo, considerando cartera de inver-
si6n ordinaria el resto de los titulos de renta
fija y variable.

{Construccion} L1 4

(1) Datos obtenidos de los dltimos halances de situa-
cion disponibles.

(2) S actividad.



* Ejercicio 1994

Millones de pesetas

pesetas, respectivamente, de dividendos de
titulos que componen su cartera de valores
de renta variable, no existiendo dividendos

Valor correspondientes a participaciones en em-
Nombre y % Capital wgin | presas del Grupo de importe significativo.
domiclio social  paricipaciér Nomisal Efectivo reservas Resulados libros o
i) (T Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 los
‘ intereses devengados pendientes de venci-
IaCa]'aTonrs!S.A. miento de la cartera de titulos de renta fija
€, Triana. 114 ascienden a 422 y 71 millones de pesetas,
y P
Las Palmas de G.C. respectivamente, no existiendo intereses
(AmacadeVige) 10 13 ¥ % 1 16 vencidos pendientes de cobro.
Comdeca, S.A. L.a tasa media de rentabilidad de los
/. Triana, 110 valores de renta fija en cartera al cierre del
Las Pl de G.C. ejercicio 1995 es el 9,9% (9,5% al 31 de
PR . diciembre de 1994).
{Ackv. Imobilaria) “ %75 LI 1% LW @ LK ferembre de )
Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 la
Acsa SA. . . . . .
) Entidad mantiene las siguientes Inversiones
. Trana, 10 cn fondos de inversion mobiliaria;
Las Palmas de ..
(Distribucidn de aguast % i - Sin actividad Miilones de pesetas
Inserca, S.A. % Valor Valor
€1 Olok Palme. 32 I‘arlicipncién adquisiidn | liquidative
Las Palmas de G.C. 1995 | 1994 | 1995 | 1994 | 1895 | 194
(odeimpradin)t) 1 € 0 W - B ok pien FLAMM. | 062| 924| 123] 15| 1465 | 136
Fenes, S ComiasRea FIM. |92 80 &0] 9] 0| @
(7. Triana, 10
Las Palas de G.C. Ahono Cerporacién Deuda 1
o ‘ EIM. B 00 £ I
{Fabricacidn muebles) 400 L - Sin actvidad Fondiesro, FLN ul A
4 Ahorro Corp, Divisa, FIM. | 626} 021 20] 1) B} 1
Coinse
O Triana 110 Ahorzofondo, FLM. 062 046 12 124 37| M
Las Palmas de G.C. Fongestian, FLAMM. 30| A3 1) 1500 0| 3%

(Construceidn) 10 L] - S actvidad

(1) Datos obtenidos de los Gltimos balances de situa-
cidén disponibles.
(2) Sin actividad.

Las Sociedades incluidas en los cuadros
precedentes que no tienen actividad no han
sido consolidadas porque su efecto en los
balances de situacién y cuentas de pérdidas
v ganancias adjuntos no seria significativo ni
negativo para la situacion patrimonial de la
Entidad.

Durante los ¢jercicias 1995 v 1994 1a
Entidad ha percibido 35 v 31 millones de

Ahorro Corporacion Cuenta
Fondiesoro, FIAMM. | Q03| 003§ 38| S5t 9] M

Ahero Corp. Renta Fja F.LM.| 081

1989 | 1.920| 2607 | 2305

La rentabilidad anual equivalente obteni-
da durante el cjercicio 1995 por las partici-
paciones en fondos de inversion en activos
del mercado monectario oscila entre ¢l 7.7%
v el 8,6%, (entre el 6,5% y el 7.7% durante
el gjercicio 1994). Durante los ejercicios
1995 y 1994 la Entidad no ha registrado
beneficios por fas mismas.
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11. ACTIVOS

MATERIALES

Al cierre de los ejercicios 1995 ¥ 1994 los
activos materiales de la Entidad presentan

el siguienie detalle:

Los activos materiales han presentado los
siguientes movimientos durante los ejerci-

cios 1995 v 1994:

o Ejercicio 1995

Millones de pesetas

¢ FEjercicio 1993 Temeaas Hobilark
veddiees | Cios ¢ |lmovizads
Millones de pesetas womapi | et |asancons | Qbra o
Coste | Amortizacion: Valor .
actualizado] acumulada | neto Entidad
Terrenos y edificios de uso propio | 3999 (fbe) 3 3293 Coste
(Otros [nmuebles 3623 (48 | 53H .
; ; ” Saldo inicial 37671 5028 [ 8233 474
Mobiliario, instalaciones y otros 8.803 {6.108) | 275 T
Menos: Fendo saneamiento activos — {(3.130) Altas 105 1889 1 597 2
8292 Bajas —~{1.090}} {84}
Inmovilizado Obra Social Traspasos - 871 oy 171 —
Inmuebles 8 (141} by
—— ' Saldo final 3.959| 5.623 | 8.863 | 476
Mobilrario, instalaciones v otros 108 {97 16 aldo nd
Total activos materiales Entidad §335 Amortizacion acumulada
Inmovilizado en sociedadzs Saldo incial SR91 225 [ 5389 222
consolidadas 30 - 250
. . Altas i 51| 833 3
Total activos materiales :
consolidado 878 Bajas = @ &) -
Millones de pesetas Cansolidado
Coste | Amortizacion| Valor Coste
actualizade | acemulada | nefo -8
Terrenos y edificios de usc propio | 3767 (58 IR Saldo inicral 3767 3298 | 8233 | 44
Otros Inmebles 5028 (28 |4 All— 05 1s | se 5
Mobilic. nsalacionesyoros_| 828 (53%9) | 28 - i Bt B B
Menas: Fondo sanezmienta aelivos - — |23 Bajas —[10s0) Bh —
490 Traspasos 871 (204 HT
Inmovitizado Obra Social o Saldo final 3,959 5873 8803 | 470
Inmuebles 38 (134 M ..\.._._ ey "
Mokilianio, instalacones v otres 106 (58] 14 AAmorlizcich acumutaca
Total activos materiales Ent dad 8751 Saldo inicial 589 225|539 M
[nmovilizgdo ensociedades Altas 77 511 %33 1
consolidadas RN - 2_3[37 Baids I e
Total activos materiales @ ) T
consolidado JE“J-[W Salde final 066 249 i 6108 | 233




¢ Ejercicio 1994

Millones de pesetas

Entidad

Coste

/

Saldo inicial
Altas
Bajas

/

Traspasos

Saldo inicial
Altas

Bajas

Saldo final

En el ejercicin 1993 1y Entidad vendio o
Comdeca, §. A (Sociedad consolidada)
tnmuebles por importe de 234 millones de
pesetas. La citada transaccion se realizo por
¢l valor neto contable de Jos inmucbles ven-
didos y no se ha liberado el fondo de sanca-
miento que [os mismos Llenian constituido.

El fondo de saneamiento para el inmovi-
lizado no productivo ¥ para el inmovilizado
procedente de regularizacién de créditos ha
experimentado el siguiente movimiento:

—

Millones de pesetas

Saldo iniciai

Dotacion del ejercicio
Fondos recuperados

Fondos aplicados (124)

Traspasos del Fondo de
prov. de insolvencias

Saldo final

12. OTROS ACTIVOS -
1 OTROS PASIVOS

Estos epigrafes de los balances de situa-
cion al 31 de diciembre de 1995 ¥ 1994 pre-
sentan la siguiente,composicién:

* Ejercicio 1995

Millones de pesetas

Hitcienda Poblicz deudaraf
acreedor

Ubligaciones 2 payar 1221

Fonda Obra Socjal 1

Fianzas en efuetive - -

———— ___,,f_.,,_ NT [

Ot concvptos 246 s

ety ,_Jr - f¢|. o
| L[ e
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e Ejercicio 1994

Millones de pesetas

13. DEBITOS A
CLIENTES

Millones de pesetas

Acfivo . DPasive
Entidad! Consolidad| Enided| Conslidado Bntidad | Consolidado
Hacienda Piblica deudesz/ 1995 | 1994 | 1995 | 1994
acreedora 403 413 - - Depdsitos de ahorro
Obligaciones a pagar - - LB 18 Al visa
Administraciones Pdblicas | 2099 | 18913 20.9% | 18913
Fondo Obr Sociel Sl S N B GHFp———. eI
Fianzas en efectivo 47 4 — - Cuentas de ahorro B0T| 362271 38107 321
No residentes L708| 1575 1708 157
Otros conceptos I 7 ! Gt -
= A plazo
53 53 AU AT Administraciones Piibicas — - — —
tmposiciones a plazo TLE0 | 54218 | 716001 54218
Los saldos con Hacienda Piblica en la No residentes I881p 378 asst| o 31m
Entidad, incluyen los siguientes conceplos;
Otros débitos
—— A lavista

Millones de pesetas

Administraciones Piblicas | 4043 1547 4043 | 1597

1995 | 1994 Ordenes de pago pendientes
Impuesto sobre beneficios ¥ cheques de viaje Wy 18| | o184
anticipado 307 | 220 A plazo
Retenciones a cuenta del Cesidn lemporal de activos | 14594 | 15737 14304 | 15737
Impuesto sobre Sociedades — | 119 Suscripeidn valores pend.
Pagos a cuenta del Impuesto iquider i o _
sobre Sociedades ol 20T20 | 3677 | 28418 | 02768
307 | 413 Por monedas
En peseras 228262 | 202608 | 227353 | 20169
En moneda cxtranera 1465 | 1089 1465 | 1069

El Impuesto sobre Sociedades anticipado
corresponde al impuesto derivado de {os
pagos por prestaciones que la Entidad va a
realizar en los proximos dicz afios con cargo
al Fondo de Pensiones que tiene constitui-
do, asi como a otras diferencias temporales
de imputacion en el citado impuesto.

Al cierre de los ejercicios 1995 y 1994 1a
ribrica “Otros conceptos™ del pasivo inclu-
ye 305 y 286 millones de pescias, respectiva-
mente, correspondientes a entrepas a cuenta
de activos dudosos.

29727 3677 | 228818 | 200,768

El apartado “Depésitos de ahorro - A
plazo™ incluye 6.202 millones de pesclas
correspondientes al importe pendiente de
transterir al 31 de diciembre de 1995 y 1994,
al Fondo de Pensioncs externo constituido
por la Entidad,

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 [os
depésitos a plazo en pesetas ticnen los
siguientes plazos de vencimienio residual:



¢ Ejercicio 1995

Millones de pesetas

Hasta? |Dedmeses! Deltufio | Misde
meses | atafio | oadafis | Saics

Sector privado
Imposiciones a plazo 26464 | 15889 | 22765 | 6.202
Cesion temporal de activos| 4272 1641 | 1917 6.764

Sector no residente LI02 | 1073 393 398

¢ Ejercicio 1994

Millones de pesetas

Hula} [Dedmesest Deluno | Masse
meses | oalano | adanos | dados

Sector privado
Imposiciones a plazo 307151100621 239¢ 6202
Cesidn temporat de activos| 3716 4111 7910 —

Sector no residente 21461 769 2

14. DEBITOS
REPRESENTADOS
POR VALORES
NEGOCIABLES

El saldo de este epigrafe de los balances
de situacion se corresponde con ¢l valor de
reembolso de los titulos emitidos por la
Entidad en circulacion al 31 de diciembre de
1995 ¥ 1994, segiin el siguiente detalle:

Millones de pesetas

Eenisiin y serke T}:ﬁg:ie d;;f_?:;iiﬂ 51w
Titulos hipotecarios o
Cédulas hipotecarias ¥ | HI% | 1993 ?.tm
(Cédulas hipelecanias & I{L{)ﬂ‘-?-;,. .l"‘;“);ﬁ. h ﬁ‘)\“\ | 4,983
Cédulas hipotecarias I(? R30% | 197 T Th0
Cédulas hipotecarias 11° L1511
BT | 328

Al cierre de los ejercicios 1995 y 1994 no
hay empréstitos emitidos pendientes de sus-
cribir.

Las presentes emisiones han sido efec-
tuadas en pesetas y, de acuerdo con las dis-
posiciones vigentes, la Entidad afecta expre-
samente en garantia de los titulos
hipotecarios las hipotecas que en cualquier
tiempo consten inscritas a su favor.

La Asamblea General de la Entidad cele-
brada el 28 de febrero de 1992 autorizd al
Consejo de Administracién, por un periodo
de cinco afios, para emitir empréstitos hasta
¢l limite permitido en cada momento por las
disposiciones vigentes.

15. PROVISIONES PARA
RIESGOS Y CARGAS

La composicidn de este apartado de los
balances de situacién al 31 de diciembre de
1995 y 1994 es la siguiente:

)1
Millones de pesetas
1995 1994
Fondo de Pen51011i§las 3289 2.229

Provisién para impuestos — —

Fondo de insolvencias de

pasivos contingentes 08 100
Fondos de Obra Social — —
Otros fondos especificos 918 349

4275 | 2.078

LLa rubrica “Fondo de pensionistias”
corresponde al fondo constituido para hacer
{rente a los riesgos y compromisos devenga-
dos por pensiones del personal cubtertas con
Tondo interno.

En virtud de Jos estudios actuariales rea-
lizados por profesionales independientes, el
valor de los compromisos y riesgos devenga-
dos por pensiones presenta ¢l siguiente
detalle:
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Millones de pesetas
1995 | 1994

Personal pasivo 4786 | 4.147

Personal activo

Por servicios pasados | 11.250 | 10.296
Por servicios futuros 8.676 | 8.684

24.712 | 23.127

Los calculos de los estudios actuariales
citados anteriormente se han realizado en
base a las siguientes hipotesis mds importan-
tes:

a) Tablas de supervivencia GRM-GRF 8(.

b) Tasa nominal de actualizacidén del 6% y
tasa de revision de pensiones dei 2.91%.

c) Invalidez segiin Orden Ministerial 1/77.

d) Tasa nominal de crecimiento salarial de
un 4% vy de las bases de cotizacion a la
Seguridad Social de un 3%.

e) Hipdtesis estatica respecto a la plantilla.

f) Sistema de capitalizacién individual, con-
siderando para el caleulo de los servicios
pasados de los empleados ingresados con
anterioridad al X1V Convenio el coste
individual, y distribuyéndolo linealmente
de acuerdo con {a proporcién cntre afios
de servicios pasados v totales estimados
de cada empleado.

El estudio actuarial de los ejercictos 1995
y 1994 no incluye las prestaciones de viude-
dad, orfandad e invalidez del personal acti-
vo, contingencias que han sido cubiertas con
una entidad aseguradora exlerna.

La cuenta de posicion del Plan de Pensio-
nes del personal de la Caja Insular de Aho-
rros de Canarias ascicnde a 12.93] y 6.027
millones de pesetas al 31 de diciembre de
1995 v 1994, respectivamente. (Elimporte al
31 de diciembre de 1995 incluve los fondos
pendientes de transferencia al Fondo de
Pcnsiones).

Al cierre de los ejercicios 1995 y 1994 la
Entidad tiene integramente cubiertos los
riesgos y compromisos devengados por pen-
siones.

Durante los ejercicios 1995 y 1994 el
movimiento experimentado por el fondo de
pensionistas y por otros fondos especiales ha
sido el siguiente:

Millones de pesetas

Fondo de | Otros fondos
pensionistas | especificos

1995 | 1994 1 1995 | 1994

Saldo inicial 2229 | 1517 449 | 382

Dotaciones del ejercicio | 1.080 | 7521 436 | 231

Fondos recuperados - — | (13)] (153)
Fondos utifizados (6Ul 83y — | (1)
Otros movimientos 4] 3y 24 —
Saldo final 3.289. 22291 986 | 449

El apartado “Otros fondos especificos”™
incluye 250 millones de pesetas provisiona-
dos para hacer frente a parte de los gastos
derivados de la reestructuracion informatica
que la Caja estd llevando a cabo.

El desgiosc del Fondo de Obra Social al
31 dec diciembre de 1995 y 1994 es el siguien-
te:

Millones de pesetas

1993 | 1994
Fondo de Obra Social 525 397
Gastos de mantenimicnto {384) | (163)

Fondos aplicados en inmucbles | (227) | (234)




16. PASIVOS

SUBORDINADOS
Millones de pesetas
- Interés Yenci-
Emision | 1995 | 1994 anual miento

Cuarta | 1.010 | 1.010 | 10,25% (1) | (3}

Quinta | 1.113 | 1.113 | 12,50% (1) | (3)

Sexta 650 [ 650 | 10,50% (1) | (3)

Séptima 5001 500 ( 11,00% (1) ] (3)

©

Octava 400 | 400 | 11,00% (1) 2003

Novena |1.000 | 1.000 | 8,00% (2) | 2004

Décima 44 — | %00% (2) | 2005

4.717 | 4.673

(1) Para la cuarta, quinta, séptima y octava emi-
$i0n, a partir del tercer afio el tipo de interés
anual se obtendrd afadiendo un 1,5% (4%, 72
y 8" emisién) y un 2% (5" emisidn). al tipo
de refercncia de los pasivos de las Cajas de
Ahorros Confederadas publicado por la
CECA en el Boletin Oficial del Estado. con
un maxirno del 11%. Para a sexta emision. a
partir del tercer afio el tipo de interés anual
s¢ obtendrd sumando un 1.5% ai tipe medio
de interés de operaciones pasivas de las
Cajas de Ahorros Confederadas publicado
por la CECA en el Botetin Oficial del Esta-
do.

(2) A partir del tereer afo ¢l tipo de interés serd
variable y se obtendra afiadiendo un 0.50%
al tipo de referencia de los pasivos de las
Cajas de Ahorros Confederadas publicado
por la CECA en el Boletin Oficiul det Esta-
do, con un maximo del 8.5%, para la novena
emisién, v del 9.5% para la décima.

(3) Estas emisiones tienen cardcter perpetuo,
con amortizacidn opcional. previa awtoriza-
cion del Banco de Fspaiia, transcurridos
diez afios y veinte afos desde la focha de
cierre de emision. para la cuarta v séptima
eMision, y quinta y sexta cmision, respecti-
vamente,

Las presentes emisiones se ajustan en
todos sus extremos a lo indicado en la Ley
13/1985 de 25 de mayo y al Real Decreto
1.370/85 de 1 de agosto, del Ministerio de
Economia y Hacienda.

Estas emisiones estdn garantizadas por la
responsabilidad patrimonial universal de la
Entidad.

Al 31 de diciembre de 1995 hay financia-
ciones subordinadas emitidas pendientes de
suscribir por importe de 956 millones de
pesetas.

Durante los ejercicios 1995 y 1994 los
intereses devengados por la financiacién
subordinada han ascendido a 391 y 436
millones de pesetas, respectivamente, y se
han pagado los intereses vencidos durante
los citados ejercicios.

17. RESERVAS

Al cierre de los ejercicios 1995 y 1994, 1a
corﬁposici()n dc este apartado de los balan-
ces de situacién es la siguiente:

Millones de pesetas
) 1995 | 1994

Reservas generales 3.284 | 2.996

Fondo de Previsién para
Inversiones y reserva para
mversiones 7.621| 5.091

10.905 | 8.087

A continuacion detallamos los movimien-
tos de los cjercicios 1995 y 1994 de este
apartado de los balances de situacion:

Millones de pesetas

1995 | 1994
Saldo inicial 8__.()87 7.335
Distribucion del excedente
del ¢jercicio anterior 2818 752
Saldo final 10,905 8.087
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La normativa en vigor eslablece que las
entidades de crédito deben mantener unos
recursos propies minimos no inferiores a los
obtenidos en aplicacién de las instrucciones
contenidas en la citada normativa.

Los recursos propios computables y los
necesarios al 51 de diciembre de 1995 y 1994
presentan el siguiente detalle:

Millones de pesetas

1995 | 1994
Recursos propios basicos
Reservas efectivas y expresas [ 16.187 { 10.908
Activos inmaferiales (8} (10}
Recursos propios de segunda
categoria
Fondos de la Obra Social 118 226
Financiacidn subordinada 4717 | 4673
Minusvalias cartera de inversién de
renta fija — | (467)
Total recursos propios computables | 20014 | 15330
Recursos propios rinimos 12086 | 10.950
Superdvit | 8.928 | 4380

Adicionalmznte a la garantia que apor-
tan los recursos propios de la Entidad a los
acreedores de ésta, la Caja vienc obligada,
por la normativa vigente. a realizar contri-
buciones anuales al Fondo de Garantia de
Depésitos de Cajas de Ahorro. Dicho
Fondo tiene por objeto garantizar los Depo-
sitos en las Cajas de Ahorro en los términos
sefalados por la normativa especifica.

18. DIFERENCIA
NEGATIVA DE ’
CONSOLIDACION

Estc apartado de los balances de situa-
cion consolidado corresponde a:

Millones de pesetas

1995 1994
Comdeca, S.A. 19 19
La Caja Tours, S.A. 66 66
85 85

19. CUENTAS DE
ORDEN

Al 3t de diciembre de 1995 y 1994 las
cuentas de orden incluyen los siguientes
conceptos e importes:

Millones de pesetas

1995 | 1994
Pasivos contingentes
Redescuentos, endosos
¥ aceplaciones - —
Activos afectos a diversas
obligaciones — —
Fianzas, avales y caucioncs 3857 3.673
Otros pasivos contingentes 6101 59
4467 | 4.269
Compromisos
Cestones temporales con
opeidn de recompra — —
Disponibles por terceros 24.005 | 25.697
Otros compromisos 25790 3612
- 20.584 | 29,309

Otros compromisos no incluidos en los
¢pigrafes anteriores y operaciones que refle-

jan derechos o aclaran situaciones y que la

Entidad refleja en cucntas de orden en los
estados reservados son los siguientes:



Millones de pesetas

1995 | 1994
Operaciones de futuro 253 —

Otros compromisos

Compromisos por pensiones

causadas 4787 4.147
Riesgos por pensiones no
causadas

Devengados |10t 1029

No devengados 8.676 1 8.684

Compromisos varios — —

24966 | 23.127

cuantificacion objetiva. No obstante, se esti-
ma que en caso de que el mencionado pasi-
vo contingente se hiciera efectivo, el mismo
no afectaria significativamente a la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financie-
ra de la Entidad.

La conciliacion entre el resultado conta-
ble de la Entidad y su base imponible del
Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios
1995 y 1994, ¢s la siguiente:

+ Ejercicio 1995

Millones de pesetas

Disminy-
Otras cuentas de orden B Aumentos diones Sildo
iﬁi}’:i:ﬁ?;‘:ﬁmnm 73501 6953 Resuliado contable del ejercicio
vg] rizaclos " 77‘7‘ - %4.;2‘8 antes del Impuesto sobre Sociedades 6.129
€s en cust 27.233 34 : )
LTS ens \_0 - ’ Diferencias permanentes 109 |(4.969)] (3.879)
Comprom. v riesgos
asegurados por pensiones 12931 | o427 Resultado contable ajustado 2250
Otras cuentas de orden 91.859 | 73.452 Diferencias temporales I 340 27
139.773 | 120.660 Base imponible del ejercicio 2.526
Las operaciones de futuro corresponden s Ejercicio 1994
a opciones zmitidas, representando dicho ¥ -
importe la garantia otorgada por la Caja en — Millones de pesetas
la comercializacion de un fondo de inversion Aumealgs] Vo
mobiliaria, con vencimicnto en ¢l ano 2001, ciones
Resultado contable del cjercicio
antes del Impuesto sohre Sociedades 3.291
_ . . Dilerencias permanentes 735 1(2.805) | (2.070)
20. SITUACION FISCAL
Resuitado contable ajustado 1.221
De acuerdo con la legislacion vigenie, las Diferencias temporafes - _ -
declaraciones de impuestos no pucden con- Base imponible del jercicio 1771

siderarse definitivas hasta haber sido inspec-
cionadas por las autoridades fiscales o haber
transcurrido el plazo de prescripcion corres-
pondiente. La Entidad tienc abicrtos a ins-
peccion fiscal desde el ejercicio 1992 para ¢l
Impuesto sobre Sociedades y desde el cjerci-
cio 1993 pars el resto de impuestos a fos que
esta sujeta s1 actividad, Debido a las dife-
rentes interprefaciones que pueden darse a
la normativa fiscal aplicable a las operacio-
nes de las Cajas de Ahorro y a los resultados
que podrian Jerivarse de una inspeceion tri-
butaria, existen pasivos fiscales de cardcter
contingente que no pucden ser objeto de

Las disminuciones a la basc imponible de
los cjercicios 1995 y 1994 incluyen 4.653 y
2.530 millones de pesetas, respeclivamente,
correspondientes al 90% del beneficio no
distribuido que sc destinara a la reserva
para inversiones. de conformidad con lo
establecido en la Ley 19/94, de 6 de julio, de
maodificacion del Régimen Econdmico y Fis-
cal de Canarias.

l.os cdlculos efectuados en relacién con
¢l Impucsto sobre Sociedades han sido los
siguientes:
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* Ejercicio 1995

Millones de pesetas

Inmtpuesto | Impuesto
devengado| a pagar
Sobre base imponible — 884
Sobre resultado contable
ajustado 788 —
Deducciones por inversién | (225) | (225)
563 659

¢ Ejercicio 1994

Millones de pesetas

21. INGRESOS Y
GASTOS

La totalidad de los ingresos de la Entidad
corresponden a operaciones realizadas en el
mercado nacional.

A continuacion se presenta cl desglose de
los principales conceptos gue integran diver-
sos epigrafes de la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 1995 y 1994, de
conformidad con la normativa del Banco de
Espaiia;

Impuesto | Impuesto
devengado) a pagar
Sobre base imponible — 428
Sobre resultado contable
ajustado 428 —
Deducciones por inversion | (230) | (230)
198 198
Millones de pesetas

1995 | 1994
Otros gastos administrativos 2.460 | 2179
— De inmuebles, instalactones y material 593 | 574
— Informitica 337 | 242
— Comunicaciones 343 | 378
— Publicidad y propaganda 357 294
— Otros gastes 830 | 69
Quebrantos extraordinarios 664 | 154
— Pérdidas netas por amortizacion y venta de inmovilizaciones financieras — —
— Pérdidas netas por enajenacion de inmovilizado 1
— Otras dotaciones a fondos especiales 505 19
— Por pagos a pensionistas 9 8
- Dotacién extraordinaria a Fondo Pensiones Interno — —
— Aportacién extraordinaria a Fondo Pensiones Externo —- —
— Quebrantos de ejercicios anteriores 117 83
— Otros conceptos 32 31
Beneficios extraordinarios 1.372 | 1.835
—— Beneficios netos por amortizacién v venta de inmovilizaciones financieras — —
— Beneficios netos por enajenacion de inmovilizado 35| 569
— Beneficios de ejercicios anteriores 999 | 1.208
— Rendimientos por prestacion de servicios atipicos — —
— Ultilizacién de fondos genéricos — —
— Recuperacion fondo de pensiones interno — —
— Otros productos - 08 58




Millones de pesetas

1995 | 19%4
Otras cargas de explotacidn 115 | 125
— Pérdidas netas por explotacién de fincas en renta -— —
— Contribucién al Fondo de Garantia de Depésitos 37 51
— Otros conceptos 78 74
Otros productos de explotacién 196 | 182
— Beneficios netos por explotacion de fincas en renta 63 32
— Otros productos diversos 133 | 150
22, OTRA » Ejercicio 1994
INFORMACION ,
Riesgos directos -Rl-e 808
® Organo de Administracion indirectos
’ Importe 22 62

Las remuneraciones devengadas durante
los ejercicios 1995 y 1994 por el conjunto de
los miembros del Organo de Administra-
cion, distribuidas por conceptos, han sido las
siguientes:

Millones de pesetas

1995 1 1994
Sueldos y sa:arios 6 Ho
Dietas 7 6
Primas y seguros 1 1
Gastos de desplazamiento [ 2

“ Corresponde a los sueldos v salarios que recthen,
como trabajadores de la Entidad. los Consejeros
representances de los empieados de ia Caja.

Asimismo los riesgos crediticios y de
firma asumidos con el colectivo de micm-
bros de los Organos de Administracion se
ajustan a las siguientes caracteristicas, en
millones de pesetas:

» Ejercicio 1995

S Riesgos
Riesgos directos indirectos
Importe 141 59

3% - 16%

Personal - Hipotecaria

Tipo de interés

Garantia

Plazo Hasta 20 anos

3% - 16%

Personal - Hipotecaria

Tipo de interés

Garantia

Plazo Hasta 20 afios

Los riesgos de los cuadros anteriores
incluyen operaciones a Consejeros represern-
tantes de los empleados de la Caja, acogidas
a cdnvenio laboral, cuyo tipo de interés osci-
la del 3% al 5% vy su plazo es de 20 afios.

La Entidad no mantiene con los miem-
bros anteriores yractuales del Organo de
Adminisiracién obligaciones en materia de
pensiones y de seguros de vida, con inde-
pendencia de las correspondientes a Conse-
jeros representantes del grupo de personal
acogidas a convenio laboral.

® Desplose por moneda

Ll importe total de los activos v pasivos
expresados en moneda extranjera, converti-
dos a pesetas, era al 31 de diciembre de 1995
de 2.053 y [.837 millones de pesetas, respec-
tivamente (1,661 y 1.479 millones de pesetas
al crerre del ejercicio 1994).

® Personal

El nimero medio de personas empleadas
durante los cjercicios 1995 v 1994 en la Enti-
dad presenta la siguiente distribucidn:
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Personas
1995 | 1994
De administracién y gestién

Jefes 197 | 200
Oficiales 341 | 345
Auxiliares 218 | 219
Titulados 10 11
Informaética 39 39
Ayudantes de Ahorro 9 14
Otros 12 12

826 | 840

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 la
plantilla de la Entidad asciende a 824 y 832
empleados, respectivamente.

El personzl medio de la Obra Social ha
ascendido durante 1995 y 1994 a 38 y 48 per-
sonas, respectivamente.

Los gastos de personal de los ¢jercicios
1995 y 1994 presentan la siguienle composi-
cidn:

® Saldos con sociedades participadas

El balance de situacién de la Entidad al
31 de diciembre de 1995 y 1994 incluye 1.049
y 909 millones de pesetas, respectivamente,
correspondientes a depdsitos mantenidos
por sociedades en que la Entidad tiene una
participacion superior al 20%.

23. OPERACIONES A
PLAZO NO
VENCIDAS

Al cierre de los ejercicios 1995y 1994 la
Entidad no mantiene operaciones a plazo
pendientes de vencimiento, con excepcién
de las operaciones de futuro comentadas en
el apartado 19 de esta Memoria.

Millones de pesetas | 24. CUADRO DE
1995 | 1994 FINANCIACION
Sueldos, salarios y asimilados {5.235 | 4.991
Seguridad Social 930 939 _ Seg.ui(.Iamenle se _incl.uye el cuadro de
Cargas por pensiones 0201 816 financiacion de los ejercicios 19_95 y 1994,
que muestran los recursos financieros obte-
Otros conceptos 5051 291 . . LT .
nidos en dichos ejercicios asf como la aplica-
7.590 | 7.037 cion de los mismos.
ENTIDAD
Millones de pesetas
APLICACIONES 1995 1994
1. Recursos aplicados en las operaciones — —
2. Titulos subordinados emitidos (disminucién neta) — —
3. Inversién menos financiacion en Banco de Espafia y ECA
{variacion neta) — 1 1,982

- Inversién crediticia (incremento ncto)

7.240 | 12,774

. Cartera de valores (incremento neto)

19.350 | 18.991

7000 | —

4

5

6. Acreedores (disminucién neta)
7

8

. Empréstitos (disminucion neta)
. Adquisicién de inversiones pcrmahcmcs )
8.1. Compra de participacioncs en empresas del Grupo y asociadas — 20
8.2. Compra de elementos de inmovilizado material ¢ inmaterial 2591 | 2,907
9. Otros conce:plos activos menos pasivos (variacién neta) 321 207

36.702 | 36.881




Millones de pesetas

ORIGENES 1995 | 1994
1. Recursos generados de las operaciones 8.734 | 8.226
2. Titulos subordinados emitidos (incremento neto) 44 —
3. Inversién menos financiacién en Banco de Espafia y ECA

(variacion neta) 507 —_—
4. Inversidn crediticia (disminucion neta) — —
5. Cartera de valores (disminucion neta) — —
6. Acreedores (incremento neto) 26,050 | 24.266
7. Empréstizos (incremento neta) — | 2.677
8. Venta dé inversiones permanentes

8.1. Ven{a de participaciones en empresas del Grupo y asociadas — —

8.2. Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial 1.367 | 1.712
9. Otros conceplos activos menos pasivos (variacion neta) — —

36.702 | 36.881

CONSOLIDAL0Q 1
Millones de pesetas
APLICACIONES 1995 | 1994
1. Recursos aplicados en las operaciones — —
2. Titulos subordinados emitidos (disminucién neta) — —
3. Inversion menos financiacion ¢n Banco de Espaia y ECA
(variacién neta) | — | 1.982
4. Inversion crediticia (incremento neto) 7.240 | 12.774
5. Cartera de valores (incremento neto) 19.350 | 19.005
6. Acreedores (disminucion neta) —
7. Empréstitos {disminucion neta) 7.000 —
8. Adguisicidn de inversiones permanentes
8.1. Compra de participaciones en empresas del Grupo y asociadas — 2(_)__
8.2, Compra de clementos de inmovilizado material ¢ inmaterial 2.591 2.909
9. Otros conceplos activos menos pasivos (variacion neta) 522 207
; 36.703 | 36.897

65



66

Millones de pesetas

ORIGENES 1995 | 1994
1. Recursos generados de las operaciones 8735 8241
2. Titulos subordinados emitidos (incremento neto) 44 — _
3. Inversién menos financiacion en Banco de Espaiia y ECA

(variacidn neta) 507 —
4, Inversion crediticia (disminucion neta) — —
5. Cartera de valores (disminucion neta) — —
6. Acreedores (incremento ncto) 26.050 | 24.267
7. Empréstitos (incremento neto) — 2677
8. Venta de inversiones permanentes

8.1. Venta de participaciones en empresas del Grupo y asociadas — -

8.2. Venta de clementos de inmovilizado material e inmaterial 1.367 § 1.712
9. Otros corceptos activos menos pasivos (variacion neta) — —

36.703 | 36.897

La conciliacidn entre los recursos gencra-
dos de las operaciones vy el resultado conta-
ble es la siguiente:

Millones de pesetas
Entidad | Consolidado
1995 | 1994 | 1995 | 1994

Resultado contable cespués de

MMpUestos 5366 303 |53 | 3008
Dotaciones netas al fonde de
provisin dz insalvencias B3] 338 L B3 | LK

Dotaciones al Fondo de Provision
de Pensiones 1.26% BT 11768 897

Dotaciones netas a o'ros fondos
especiales AT I TE 1 I R

Amortizacion del innovilizado
no afectoa OBS Ui RS | Ya3 REK

Beneficio neto por venta de
inmovilizado no afec.o a OBS Y| (3% | (M) | 1356

BIM | 826 | 8T | B

25. HECHOS
POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de
1995 no ha ocurrido ningin acontecimiento
significativo que requiera ser incluido en las
cuentas anuales adjuntas.

La formulacidn de las presentes cuentas
anuales ha sido aprobada por el Consejo de
Administracion de la Caja Insular de Aho-
rros de Canarias, en sesién celebrada ¢l 31
de enero de 1996, para su revision por la
auditoria externa y posterior aprobacion, en
su caso., por la Asamblea General.

Don Juan Franciseo Garcia Gonzdlez

Director General

Don Rafael Lean-Villaverde Garcia

Presidente
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CONSIDERACIONES
PREVIAS

[ afio 1995 ha tenido dos claros
signos de identificacion para la mayor parte
de las economias occidentales. De una parte
en la primera mitad del aio se consolidé el
proceso de recuperacion superando la fase
de crisis generalizada que caracterizé a la
economia occidental hasta 1993. Pero de
otra parte la segunda mitad del afio ha sem-
brado serias dudas sobre la posibilidad de
mantener la recuperacidn sostenida hasta
los afos préximos al fin de siglo.

Los datos mis relevantes son los referi-
dos a la economia alemana, motor de la
recuperacion europea y del proyecto con-
junto de espacio econdmico y monetario
Gnico. El FIB ha crecido en 1995 a una tasa
de tan solo el 1,9%, un punto porcentual
menos que en 1994, generando importantes
amenazas sobre el crecimiento del desem-
pleo en ese pais, que llega ya al 9.9%.

La economia espafiola ha reflejado el
proceso general senalado para el resto de
cconomias europeas, mostrando claros sig-
nos de desaceleracion en las tasas intertri-
mestrales de crecimicnto (3% en el tercer
trimestre y 2.6% esperado para ¢l cuarto tri-
mestre). La mayor fortaleza de la demanda
interna en términos de consumo privado e
inversién hi restado importancia relativa al
descenso de las exportaciones motivado por
la desaceleracion curopea, y particularmen-
te la alemana. Pero la amenaza persiste, va
que de continuar la tendencia iniciada el
PIB aleman podria cerrar ol ejercicio 1996
con un crecimiento del 1,5% (el Ministerio
de Economia ha reconocido la imposibilidad
de cumplir ¢l objetivo del 2% para dicho
ano), la eccnomia {rancesa. sepundo motor
de la recuperacién de las economias occi-
dentales, padria acercar su tasa de creci-

miento a la alemana (los ciclos econémicos
de ambos paises se acercan de manera signi-
ficativa en los dltimos afios) y la economia
britdnica no muestra sintomas claros de
poder tomar el relevo en la direccién econé-
mica de Europa. En ese caso habria que
valorar la posibilidad cierta de los primeros
sintomas de recesion en 1996.

Los logros alcanzados durante 1995 en
términos de empleo (180.000 parados regis-
trados menos respecto a 1994), de precios
(mantenimiento de la tasa de crecimiento
del IPC) y de control del déficit piiblico se
muestran insuficientes para resolver los gra-
ves problemas estructurales de la economia
espafiola y son efimeros en un contexto
europeo como el seflalado anteriormente.

Tan sdlo la flexibilidad monetaria del
Bundesbank y el control de la inflacién
otorgan margen de maniobra al Banco de
Espafia para ayudar a una hipotética reacti-
vacion econdmica.

El resultado del ejercicio para la econo-
mia canaria cabe calificarlo de globalmente
po§itivo.

Nuestras exportaciones de servicios turis-
ticos se han beneficiado de la buena marcha
de las economias britdnica y alemana duran-
te la primera mitad del afio, saldindose el
ejercicio con nuevos récords en el nimero
de wuristas llegados a las istas. El impulso de
la actividad turistica ha producido un efecto
expansion sobre el resto de actividades, y
particularmente sobre la construccién que
continda ofreciendo indicadores de que se
aparta del oscuro periodo de recesién de los
tltimos afios. No asi, sin embargo, las expor-
taciones agricolas particularmente los toma-
tes, para los que 1995 marca un adverso
resultado por el descenso de las cotizaciones
curopeas. La explicacion de este comporta-
micnto de los precios sigue estando en la
masiva prescncia de tomate competidor vy la
escasa eficacia de los mecanismos de protec-
cidn comunitarios.

Aun con tasas de crecimiento superiores
a la media espafiola y comunitaria, fos resul-
tados en términos de empleo son realmente
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poco significativos, a pesar de haber termj.
nado el afic con 8.000 parados registrados
en el INEM menos que en 1994, Las pautas
de crecimienio de 1a actividad econdmica ep
Canarias no Parecen alentar la generacign
de empleo Y ése serd probablemente uno de
los principales problemas de 1996 4 pesar de
la previsible entrada en vigor del PIEC,

Se ha producido un estrechamiento de
diferencial negativo en el nivel general de
precios respecto a la media espaiiola, bajan-
do de 1,1 puntos porcentuales en 1994 4 0,3
puntos en 1995 (el ajio se Cerrd con un IPC
canario dei 4,6 frente 2| 4.3 del conjunto
nacional). E] mantenimiento de taleg expec-
tativas para 199¢ puede verse condicionado
Por las posibles reformas en los reglamentos
de las subvenciones del REA para algunos
de los productos sensibles en e] [p(.

EVOLUCION DE LOS
NEGOCI0S

De forma sicinta pPresentamos a conti-
huacién la evolucidn de las principales mag-
nitudes €condmicas correspondientes gl
ejercicio 1995;

Recursos Fropios

Los Recursos Propios de |a Entidad ¢n
base consolidada, teniendo ey cuenta la dis-
tribucién de beneficios del ejercicio 1995 y
de conformidad con lo estipulado en 14 Ley
13/92 y R.D. 1343/92 que 14 desarrolla,
ascienden a 21,014 millones de pesctas y
Suponen un porcentaje global de] 139 por
ciento, que representa un superavi de 8.928
millones de Pesetas con respecto a Jos
requerimientos minimos establecidos.

Recursos A Jenos

Al cierre del efercicio el volumen lotal de
Recursos Ajenos dz la Entidad derivados de
la suma de Jas ribricas “Débitos 4 clientes™,
“Empréstitos™ ¥ “Financiaciones stbording-
das”, ascendjap a 257.727 milloyes de pese-

las, con un crecimiento respecto al pasado
ano de 19.094 millones.

La estructura ¥y evolucién de los Recursos
Ajenos presenta ef siguiente detalle:
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El incremento de Recursos Ajenos
durante ¢ gjercicio ha sido de un 8.0 por
ciento, 3,4 puntos superior al indice de infla-
¢ton de la Comunidad Auténoma Canaria.

La disminucion en [a ribrica de Valores
Negociables se debe a la amortizacion de 14
emsion de 1991 de Cédulas Hipotecarias
por 7.000 millones de pesetas, que fue sustj-
twida por otro producto alternativo, Certifi
cados de iz Caja, cuyo saildo se incluye en 1
rabrica de Plazos Fijos.

Los recursos captados por la Entidad sip
reflejo patrimonia) (operaciones fuers de
balance) ascendieron a 4.030 millones de
pesclas.

Inversiones C rediticiay

L! toat de mnversiones crediticias brytag
de Ia Entidad alcanzo la cifra de 147.514
millones de pesetas que representan ef 572
por cicnto de los Recursos AJenos del
balance. EJ crecimiento registrado en el
ejercicio fue de 4.674 millones, equivalente g
un 3.3 por ciento, Una vez deducidos 7,417
millones del Fondo de Provision para Ingol-



vencias, se obtiene la inversion crediticia
neta de 140.097 miliones de pesetas, 7.297
millones superior a pasado afio,

El crédito a Ias administraciones publicas
Presenta un saldo de 22.27¢ millones de
pesetas y supone el 15,1 por ciento del total
de las inversiones crediticias,

La inversién en Olros sectores residentes,
deducidos los saidos que estan en situacién
de dudoso cobro, asciende 3 117.873 millo-
nes de peselas, con un incremento de 10,247
millones Tespecto a 1994, que representan ef
9,5 por cieno Y el 79,9 del total de [as inver-
siones crediticias.

A findl de ejercicio no existen créditos
concedidos & empresas del Grupo, incluyen-
do aquellas Cmpresas que por sy naturaleza
no financiera no consolidan.

La inversign al sector ne residente
asciende a 115 millones de peselas.

Los riesgos en mora, deducidas las entre-
£38 4 cuenta, totalizan 6,942 millones de
pesetas, con una disminucién de 4.596 milio-
NEs en relacicn al pasado ejercicio, un 39,8
por ciento.

Evolucién de 1g Cuenta de Resultados de Iy Entidad

o
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MARGEN INTERMED]ACION
Gitros productos ordinarios
MARGEN ORDINARID
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- Fondo de persiongs )
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- Amortizaciones
Gastos de explatacin
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Saneamiento de valores ¥ ors
Otros restliados
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Productos Financieros

Los productos derivados de nuestra acti-
vidad financiers totalizan 28,188 millones de
pesetas, 2.847 millones mas que el afio ante-
Tior, equivalentes al 11,2 por ciento, motiva-
do fundamentaimente por el incremento de
la Inversién crediticia y del mereado de capi-
tales, con un rendimiento medio del 9,54 por
ciento sobre ATM.

La estructura de log productos financie-
Ios es fa siguiente:

Tesoreria, intermediarios finzncieros ¥
troy

Costey Financieros

El coste total de los récursos que hemos
dispuesto durante e ejercicio ha sido 13.484
milones de pesetas, experimentando up
incremento de 1.565 millones respecto al
pasado afio, que representa el 13,1 por cien-
to. E] tipo medig de los costes financieros
sobre ATM asciende a] 4.56 por ciento,
incrementando 0,08 puntos en relacién al
ejereicio precedente,

Los costes financieros tienen |y siguiente
estructura:

Acreedores

Entidades de crédity
Otros

Margen de Intermediacion
g

LT Margen de Intermediacion del ¢jerci-
cio, que resulta de |a diferencia entre los
productos v cosies financieros, incrementa
1252 millones de pesetas, el 9.6 por ciento,
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con una tasa de rendimiento del 4,98 por
ciento sobre ATM,

Margen Ordinario

Los ingrescs procedentes de las comisio-
nes por prestacion de servicios se elevan a
1.699 millones de pesetas. Sumados dichos
ingresos al margen financiero, se obtiene un
margen ordinario que asciende a 16.403
millones de pesetas, un 8,3 por ciento de
incremento respecto al ejercicio anterior y
una tasa del 5,6 por ciento sobre ATM.

Costes operativos

Los costes pperativos, gastos de personal,
gastos generales y amortizaciones, ascien-
den a 10.997 millones de pesetas, con un cre-
cimiento de 895 millones.

En relacién a los ATM los gastos de
explotacién representan el 3.7 por ciento
frente al 3,8 del pasado ejercicio.

Margen de Explotacién

El Margen de Explotacion asciende a
5.405 millones de pesetas, con un crecimien-
to de 364 miliores de pesetas, equivalente al
7.2 por ciento, con una tasa de rendimiento
del 1,8 por ciento sobre ATM.

Beneficio del Ejercicio

Deducidos al Margen de Explotacion los
saneamientos netos de créditos por 165
millones de pesetas, los sancamientos de
valores y otros por 442 millones y sumados
1.331 millones de otros resultados. sc obije-
ne un Resultado antes de Impuestos de
6.129 millones dz pesetas, superior en 2.838
millones al del pasado aiio, lo que represen-
ta el 86,2 por ciento de incremento. En rela-
cién con los activos totales medios la renta-
bilidad ascendié al 2,07 por ciento,
incrementando (1,84 puntos con respecto al
ejercicio precedente.

Deducida la prevision para el impuesto
sobre sociedades resulta un beneficio neto
de 5.566 millones de pesclas, supcrior al
obtenido en 1994 en 2.473 millones. un &0

por ciento en términos relativos. En relacién
con los activos patrimoniales medios la ren-
tabilidad asciende al 1,88 por ciento, con un
aumento de 0,72 puntos respecto al pasado
ano,

El Consejo de Administracion somete a
la aprobacion de la Asamblea General la
distribucién de tales beneficios, asignando a
la Obra Social 300 millones de pesetas ya
Reservas 5.266 millones.

OTRA INFORMACION

La plantilla media de la Entidad, exclu-
yendo la O.B.S., es de 826 trabajadores y el
nimero de oficinas abiertas al publico 114,
de las cuales en la provincia de Santa Cruz
de Tenerife hay 4, en Madrid 1 y el resto
estdn ubicadas en la provincia de Las Pal-
mas.

El nimero de cajeros automadticos es de
183, y las operaciones realizadas a través de
los mismos representan mas del 51 por cien-
to det total que se realizan ¢n la Caja.

La Entidad dispone de 3.730 datifonos
en los tds de 6,700 comercios adheridos al
sistema de Tarjeta Canaria. El ntimero de
larjetas que operan superan las 227.000,
prueba inequivoca del alto grado de acepta-
cion de los modernos medios de pago pues-
tos a disposicidn de nuestros clientes.

Las Palmas de Gran Canaria, treinta y
uno de enero de 1996,

El Presidente, El Director General,

Fdo. Rafael Ledn-Villeverde Garcia Fdo.: Juan Franciseo Garcia Gonzdlez




