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CUENTAS ANUALES
INFORME DE GESTION

PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO

DE BANCO DE VITORIA, S.A.

EJERCICIO 1996

DOCUMENTOS FORMULADOS POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
BANCO DE VITORIA, S.A. DE ACUERDO CON LO DISPUESTO EN EL TEXTO
REFUNDIDO DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS, CODIGO DE COMERCIO

Y DEMAS DISPOSICIONES APLICABLES, EN SU SESION DE 13 DE ENERO DE
1997.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

wadl

Rodriguez Arias, 15
48004 Bilbao

A los Accionistas de

" Banco de Vitoria, S.A -

Hemos auditado las Cuentas anuales de BANCQ DE VITORIA, S.A. (perteneciente al
Grupo Consolidado Banco Espariol de Crédito, véase Nota 1), que comprenden los
balances de situacién al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y las cuentas de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores del
Banco. Nuestra responsabilidad es €Xpresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién
de pruebas selectivas, de la evidendia justificativa de las cuentas anuales y la

evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimadiones realizadas.

interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucién de
SUS negocios y sobre otros asuntos Y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el ctado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercido 1996.

17 de enero de 1997
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BANCO DE VITORIA, S.A.

CUENTAS ANUALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995
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BANCO DE VITORIA, 5.A.
BALANCES DE SITUACION AL 31DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995 (NOTAS 1,2, 3 Y 4)
{Millonies de Pesetas)
| Ejercicie | Ewirido Ejercicio | Ejwrcicio
ACTIVO 19% 1995 PASIVO 19% 1995

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES: ENTIDADES DE CREDITO (Nota 15):

Caja 530 651 | Alavista 93 17

Buneo de Expaiia 1376 1332 | A plaze o oom preaviso 27.60% 12m1

Otros baticos centrales - - 23,302 12.028
” 2.054 2013 | DEBITOS A CLIENTES (Nota 16):

DEUDAS DEL ESTADO (Nota 5) 15.194 16660 | Depdelica de ahomo-

ENTIDADES DE CREDITO {Nota 6): Al vista 45.004 42864
Alavista 706 8 A plazo 22.096 26.530
Otros crédlos 45,444 28,348 67.100 62,394

6450 016 | Otros débitos

CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota 7) TeibE 762 ] Alavista 1268 Lt

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA {Nota 8 Aplazo 37,895 31934
De emibion piblica . - 39.147 31676
Olros emisores 55 59 106367 | 101270

55 & | DEBITOS REPRESENT ADOS POR YALORES NEGOCIABLES

ACCIONES ¥ OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE {(Neta 9 B 26 | {Nota 1Mt

PARTICIPACIONES (Neta 10): Botios ¥ obligaciones & cavalacion - 413
En entidades de crédite - - Pagarés y otros valines - -
Otras pasticipaciones 28 728 - 13

T2 728 | OTROS PASIVOS (Nota 15) 471 544

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUFO [Nota 11): CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 14 3.993 4274
En entidades de crédito - - PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS {Nota 19):

Otras 2,758 3379 | Fondo de pensionistas 157 87
2753 247% | Provisitm para impuestos - -

ACTIVOS INMATERIALES: Otras provisiones 397 n
Gasios du constitucion - - 854 7
Otros gastos amortizabies 2% 33 } BENEFICIOS DEL EJERCICIO 362 m

15 33 | PASIVOS SUBORDINADOS - -

ACTIVOS MATERIALES {Nota 12): CAPITAL SUSCRITO (Nola 20 5337 3337
Terrenos y edificlos de uso proplo 4702 4300 | PRIMAS DEEMISION (Nota 21) 2134 .94
Otros inmuebles 1.306 1607 | RESERVAS {Nota 21) 19 irrs
Mobillario, inctalaciones y otros 1582 1.691 | RESERYAS DE REVALORIZACION - -

7.55¢ 3.198 | RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES - -

CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO - -

ACCIONES PROPIAS . .

OTROS ACTIVOS (Nota 13 249 196

CUENTAS DE PERIODIFICACION (Notu 14) 300 708

TOTAL ACTIVO 15219 101485 TOTAL PASIVO 15219 131.485

CUENTAS DE ORDEN (Noia 23) ILI0S B33 |

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria, asi como loa Anexos I v II adjuntos, forman parte integrante de estos balances de situacion.




- {Debe} Haber
Ejercicio | Ejercicio
1996 1995
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 26} 10468 10.770
De los que: aartera de rents fija 1.370 1.320
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 26} (6.712) {7.018)
RENDIMIENTC DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 19 126
De acciones y otros titulos de renta pariable - -
De participaciones - -
De participaciones en el Grupo 19 126
MARGEN DE INTERMEDIACION 3.775 31.878
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 26} 1.475 1.432
COMISIONES PAGADAS (Nota 25) (267) (253)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 26} 486 167
MARGEN ORDINARIO 5.469 5.224
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 50 32
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION {Nota 26) {3.519) (3.546)
, De personal {2.249) (2.183)
' De los que:
i Sueldos y salarios (1.726) (1.682)
: Cargas Seciales (448) (414)
De las que: pensiones (15) 3)
Otros gastos administrativos (1.270) (1.363)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES
E INMATERIALES {Nota 12) (358) (375)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION {146} {151}
MARGEN DE EXPLOTACION 1.496 1.174
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Neta}
(Nota 7} (862) (1.006)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Neto) (115) (28)%
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES - -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 26) 390 421
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Notas 12y 19) (547) {350)
RESULTADO (BENEFICIO) ANTES DE IMPUESTOS 362 211
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 22) - -
RESULTADO (BENEFICIO) DEL EJERCICIO 362 mn

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria, asf como los Anexos Iy Il
adjuntos, forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias.



e

TIMBRE DE
e ALAVA »

BT

2207012

‘] BANCO DE VITORIA, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

(1) RESENA DEL BANCO

: Banco de Vitoria, S.A. (en adelante, el Banco), constituido el 8 de marzo de 1900, es
J una entidad de derecho privado sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades
bancarias operantes en Espafia. Su objeto social estd constituido por las actividades
propias de las entidades bancarias privadas en general y, en particular, las
determinadas en el articulo 175 del Cédigo de Comercio y demas legislacién en vigor
relativa a la actividad de tales entidades.

Para el desarrollo de su actividad, el Banco dispone de 72 sucursales, de las cuales 55
Se encuentran en la Comunidad Auténoma del Pais Vasco.

J El Banco pertenece al Grupo Consolidado Banco Espariol de Crédito en base a la
‘ participacién mayoritaria en su capital social por parte de Banco Espariol de Crédito,

-A. con quien, como se indica en las Notas 2, 20 y 25, Banco de Vitoria, S.A. mantiene
a una vinculacién de propiedad y gestién de su actividad. El accionista mayoritario de

Banco Espaiiol de Crédito, S.A. es el Grupo Santander.
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BASES DE PRESENTACION, COMPARACION
DE LA INFORMACION, DETERMINACION
DEL PATRIMONIO Y CONSOLIDACION

Bases de presentacién de las cuentas

anuales-

Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros de contabilidad
del Banco y se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular de Banco
de Espafia 4/1991, de 14 de junio, y sus sucesivas modificaciones, de forma que

muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
del Banco.

Las cuentas anuales del Banco al 31 de diciembre de 1996 se encuentran pendientes de
aprobacién por la Junta General de Accionistas. No obstante, los Administradores
esperan su aprobacién sin que se produzcan medificaciones significativas.

En la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables
generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe ningfin principio contable o
criterio de valoracién de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en
las cuentas anuales adjuntas, se haya dejado de aplicar.

Comparacién de la informacién-

E1 19 de febrero de 1996 entr6 en vigor la Circular 2/1996 de Banco de Espafia, que
establece ciertas modificaciones a la Circular 4/1991 de Banco de Espafia. La entrada

en vigor de dicha Circular no ha tenido un efecto significativo en las cuentas anuales
del Banco.

Como consecuencia de la entrada en vigor de la mencionada Circular, se ha
modificade el formato de presentacién de la cuenta de pérdidas y ganancias, por lo
que la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1995 adjunta difiere,
exclusivamente en cuanto a su presentacién, de la aprobada por la Junta General de
Accionistas del Banco de fecha 24 de febrero de 1996.
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Determinacién del patrimonio-

Debido a la aplicacién de las normas en vigor para la presentacién de las cuentas
anuales de las entidades de crédito, para efectuar una evaluacién del patrimonio neto
del Banco al 31 de diciembre de 1996 y 1995 hay que considerar los siguientes
capitulos de los balances de situacién adjuntos:

-

Millones de Pesetas
1996 1995
Capital suscrito {Nota 20} 5.337 5.337
Reservas (Nota 21) 3.986 3.775
Primas de emisién (Nota 21) 2914 2914
Mas-
Beneficios del ejercicio 362 211
Patrimonio neto contable 12.599 12.237
Consolidacion-

De acuerdo con el Real Decreto 1371/1985, de 1 de agosto, las Circulares 4/1991 y
5/1993 de Banco de Esparia y el Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre, por los
que se regula la consolidacién de los estados contables de las entidades de depésito,
Banco de Vitoria, 5.A., Sodepro, S.A., Sodepro Inmobiliaria, 5.A. y Corporacién
Sodepro, S.L. consolidan sus cuentas con las de Banco Espariol de Crédito, S.A., al ser
esta filtima sociedad Ja entidad dominante del grupo.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el Banco posee la préctica totalidad de las acciones
de las sociedades anteriormente citadas, cuya actividad est4 directamente relacionada
con la del Banco y estin sometidas a la direccién tnica de éste. Esas inversiones, cuyo
valor neto contable asciende al 31 de diciembre de 1996 y 1995 a 2.737 y 2.848 miliones
de pesetas, respectivamente, se presentan en el capitulo “Participaciones en Empresas
del Grupo” (Nota 11) de los balances de situacién adjuntos de acuerdo con los criterios
de valoraci6n indicados en la Nota 3.e. En consecuencia, y dado que de acuerdo con la
legislacién mercantil vigente el Banco no esté obligado a presentar cuentas anuales
consolidadas, las cuentas anuales adjuntas no incluyen el efecto, en cualquier caso no
significativo, que resultaria de aplicar criterios de consolidacién o de puesta en
equivalencia, segn procediera, a las mencionadas participaciones.
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{3) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y
CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

A continuacién se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracién
mas significativos aplicados en la preparacién de las cuentas anuales adjuntas:

a) Principio del devengo-

b)

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de
devengo, aplicindose el método financiero para aquellas operaciones con plazo de
liquidacién superior a doce meses. Segin la préctica bancaria en Espafia, las
transacciones se registran en la fecha en que se producen, que puede no coincidir
con la correspondiente fecha valor, en base a la cual se calculan los ingresos y
gastos por intereses. No obstante, siguiendo el principio de prudencia y de
acuerdo con lo dispuesto por el Banco de Espaia, los intereses devengados por los
deudores en mora, litigio o de dudoso cobro no se reconocen como ingreso hasta
el momento en que se materializan, tal y como se indica en el apartado ¢) de esta
Nota.

Transacciones y operaciones en moneda
extranjera-

Los activos y pasivos en moneda extranjera se han convertido a pesetas utilizando
los tipos de cambio medios (“fixing”) oficiales del mercado de divisas de contado
espafiol al cierre de los ejercicios 1996 y 1995.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la aplicacién de
este criterio se registran integramente y por su importe neto en el capitulo

“Resultados de operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas (Nota 26).

El contravalor de las partidas del activo y pasivo del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1996 adjunto expresadas en moneda exiranjera, convertidas a
pesetas, asciende a 4.404 y 4.366 millones de pesetas, respectivamente (5.063 y
5.046 millones de pesetas, respectivamente, al 31 de diciembre de 1995).
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Fondos de insclvencias-

El saldo de esta cuenta tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso,
pudieran producirse en la recuperaciéon integra de los riesgos crediticios
contraidos por el Banco en el desarrolio de su actividad financiera, y de sus
correspondientes intereses acumulados a cobrar.

lLa pfovisic’un para insolvencias se ha determinado de manera individual, de
acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991. Adicionalmente, siguiendo la
normativa de Banco de Espafia, existe una provisién adicional, de caracter
genérico, equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija del
sector privado, riesgos de firma, pasivos contingentes y activos dudosos sin
cobertura obligatoria (siendo el porcentaje del 0,5% para los créditos hipotecarios
sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados y fincas rasticas),
destinada a la cobertura de riesgos no identificados especificamente como
problemadticos en la actualidad. Esta provisién adicional asciende a 821 y 753
millones de pesetas, respectivamente, al 31 de diciembre de 1996 y 1995.

El “Fondo de insolvencias” se muestra minorando el saldo del capitulo “Créditos
sobre clientes” de los balances de situacién adjuntos, salvo por lo que se refiere a
las provisiones para cubrir las pérdidas en que se pudiera incurrir como
consecuencia de los riesgos de firma mantenidos por el Banco, que se incluyen en
el epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones" del pasivo de
los balances de situacién adjuntos (Notas 7 y 19).

El saldo de los fondos para insolvencias se incrementa por las dotaciones
registradas con cargo a las cuentas de pérdidas y ganancias de cada ejercicio y se
minora por las cancelaciones de deudas consideradas incobrables o que hayan
permanecido mas de tres afios en situacién de morosidad (seis afios en el caso de
operaciones hipotecarias) y, en su caso, por las recuperaciones que se produzcan
de los importes previamente provisionados (Nota 7).

Deudas del Estado, obligaciones y otros
valores de renta fija-

Las Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija, atendiendo a los
criterios definidos por la Circular 6/1994, de 26 de septiembre, de Banco de
Esparia, se han asignado a la cartera de inversién ordinaria y se presentan a su
precio de adquisicién corregido (el precio de adquisicién se corrige mensualmente
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por el importe resultante de periodificar financieramente la diferencia positiva o
negativa entre el valor de reembolso y el precio de adquisicién durante la vida
residual del valor), o a su valor de mercado, si fuera inferior, determinado éste, en
el caso de titulos cotizados, en funcién de la cotizacién del tltimo dfa habil del
ejercicio.

De acuerdo con los mencionados criterios, al 31 de diciembre de 1996 y 1995 no
existen minusvalias en la cartera de inversién ordinaria (Notas 5 y 8). Al 31 de
diciembre de 1996 y 1995, el valor de mercado de estos valores no diferia
significativamente de su valor en libros.

Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable se han valorado individualmente a su precio medio
de adquisicién, regularizado y actualizado, en su caso, de acuerdo con la
normativa legal aplicable, o a su valor de mercado al cierre de cada ejercicio, si éste
altimo fuese inferior. Dicho valor de mercado al 31 de diciembre de 1996 se ha
determinado de acuerdo con los siguientes criterios, definidos por las Circulares
4/1991 y 2/1996 de Banco de Espaiia:

1. Valores cotizados en Bolsa (con porcentaje de participacién inferior al 3%):
cotizacion media del dltimo trimestre o la del (ltimo dia habil del ejercicio, la
menor de las dos.

2. Valores no cotizados en Bolsa y valores cotizados en Bolsa con porcentaje de
participacion superior al 3%: valor teérico-contable de la participacion,
obtenido de los tltimos estados finaneieros disponibles (no auditados) de cada
una de las sociedades participadas.

Las minusvalias que se ponen de manifiesto como consecuencia de dichas
comparaciones se encuentran cubiertas con fondos de fluctuacién de valores que
se presentan minorando el saldo de los correspondientes capitulos del activo de
los balances de situacién adjuntos (Notas 9, 10 y 11). Durante el ejercicio 1996, el
Banco ha dotado 115 millones de pesetas (28 millones de pesetas durante el
ejercicio 1995) con cargo a dichos fondos. Los mencionados importes figuran
registrados en el capitulo “Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras (neto)”
de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. Adicionalmente, en el ejercicio
1995 se liberaron fondos dispenibles por importe de 40 millones de pesetas (Notas
10y 26).
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P Activos materiales-

1. Inmovilizado funcional

El inmovilizado funcional se presenta a su coste de adquisicién regularizado y
actualizado, en su caso, de acuerdo con las disposiciones legales aplicables,
mernos su correspondiente amortizacién acumulada.

La amortizacién se calcula de acuerdo con el método lineal, en funcién de los
afios estimados de vida ttil de los diferentes elementos, por aplicacién de los
siguientes porcentajes:

Porcentaje
Anual de
Amortizacién
Edificios de uso propio 2%
Mobiliario 10%
Instalaciones 6% aldk
Equipos de oficina y mecanizacién 10% a17%

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas
Y ganancias del ejercicio en que se incurren.

2. Activos materiales adquiridos por aplicacién de otros activos.

Estos activos se presentan por su valor de tasacién o por el importe de la deuda
neta aplicada, el menor de los dos.

Las provisiones y fondos de saneamiento que cubrian el activo aplicado se
mantienen como minimo en un 25% del valor principal de los créditos o de
tasacién, si ésta fuese menor, mas el 100% de los intereses registrados.

En caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al
inmovilizado funcional en el plazo de dos afios, se dota una provisién en
funcién del tiempo transcurrido desde su adquisicién, salvo, y en el caso de
viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados, que su valor contable se
justifique mediante una tasacién pericial independiente actualizada.
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Las provisiones constituidas por estos conceptos se registran con cargo al
capitulo “Quebrantos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias y
se presentan deduciendo el saldo del epigrafe “Activos Materiales - Otros
inmuebles” de los balances de situacién adjuntos (Nota 12).

Activos inmateriales-

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, los gastos correspondientes a la
ampliacién de capital efectuada en el ejercicio 1995 se registraron como activos
inmateriales y se amortizan en un perjodo de cinco afios. El importe de la
amortizacién practicada por el referido concepto en los ejercicios 1996 y 1995 ha
ascendido a 8 y 6 millones de pesetas, respectivamente, y figura registrado en el
capitulo “Amortizacién y Saneamiento de Activos Materiales e Inmateriales” de
las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Plan de pensiones-

De acuerdo con el Convenio Colectivo laboral vigente, el Banco tiene asumido el
compromiso de complementar las prestaciones de la Seguridad Social que
correspondan a determinados empleados o a sus derechohabientes, en caso de
jubilacién, incapacidad permanente, viudedad y orfandad. El primero de estos
compromisos no es aplicable a aquellas personas contratadas por el Banco a partir
del 8 de marzo de 1980.

El Banco, para la cobertura de los compromisos correspondientes al personal
jubilado con anterioridad al 31 de diciembre de 1989, tiene formalizada al efecto
una péliza colectiva con AGF Unién-Fenix, Seguros y Reaseguros, S.A. que no
implica ningtn coste futuro para el Banco.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, y para el resto del personal, la cobertura de
pensiones se efectfia de la siguiente forma:

1. En diciembre de 1991, el Banco promovié la constitucién de la Entidad de
Previsién Social Voluntaria del Colectivo de Trabajadores del Banco de Vitoria,
acogida a la Ley 25/1983, de 27 de octubre, del Parlamento Vasco y al Decreto
87/1984, de 20 de febrero, del Gobierno Vasco, con objeto de que esta entidad
satisficiese en el futuro las prestaciones comprometidas por el Banco con el
personal residente en la Comunidad Auténoma del Pais Vasco no incluido en
la péliza de seguro antes mencionada.
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2. Con fecha 29 de julio de 1996, se ha formalizado una péliza de seguros con la
Compafija Aseguradora Banesto Seguros, S5.A., entidad perteneciente al Grupo
Consolidado Banco Espafiol de Crédito, para garantizar los pagos futuros por
complemento de pensiones del personal en activo no residente en la
Comunidad Auténoma del Pais Vasco, que hasta entonces se encontraban
cubiertos por un fondo interno (Nota 19). La prima correspondiente a esta
péliza ha ascendido a 107 millones de pesetas, importe que ha sido satisfecho
en efectivo. Como resultade de esta péliza, se ha producido una menor
necesidad de cobertura de los compromisos por pensiones, que se ha
registrado con abono al capitulo “Beneficios extraordinarios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 1996 adjunta (Notas 19 y 26).

3. Los fondos de pensiones correspondientes al resto del personal figuran
registrados en el epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas - Fondo de
pensionistas” de los balances de situacién adjuntos (Nota 19).

El pasivo actuarial devengado, correspondiente al personal jubilado y al personal
en activo, exceptuando los colectivos asegurados por las pélizas, presenta el
siguiente detalle al 31 de diciembre de 1996 y 1995:

Millones de pesetas
E.PSV. Fondos Internos
1996 1995 1996 1995
Personal jubilado 442 426 121 97
Personal en activo 605 580 36 190
1.047 1.006 157 287

A continuacién se indican los datos del estudio actuarial al 31 de diciembre de
1996 sobre el valor actuarial de los compromisos asumidos con el personal,
exceptuando el colectivo asegurado por las pélizas. El mencionado estudio
actuarial ha sido efectuado en bases individuales por actuarios independientes,
utilizando las siguientes bases técnicas, que coinciden con las empleadas en el

gjercicio 1995:

- Tipo de interés técnico: 6% anual

- Tablas de mortalidad: GRM/F de 1980



i)

v

2207021

- Tasa de revisién de pensiones:
Altos Cargos: 3%
Resto: 0%
- I.l?.C. anual acumulativo a largo plazo: 3%
-  Tasa de crecimiento de los salarios a largo plazo: 3%

- Método de cdlculo de los compromisos devengados por el personal en activo:
distribucién proporcional del coste estimado por empleado, en base a la
proporcion entre el nimero de afios de servicio transcurridos y el ntimero
total de afios de servicio esperados de cada empleado (método de la unidad de
crédito proyectada).

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el Banco tiene cubierta la totalidad del pasivo
actuarial correspondiente a los compromisos contraidos con su personal jubilado y
en activo.

Productos derivados-

Durante los ejercicios 1996 y 1995, los productos derivados se han limitado a
permutas financieras (swaps) sobre tipos de interés. El Banco utiliza estos
Instrumentos en operaciones de cobertura con objeto de eliminar o reducir
sighificativamente los riesgos de interés existentes en sus posiciones
patrimoniales. En estas operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos

generados se han periodificado de forma simétrica a los ingresos o costes del
elemento cubierto,

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, las operaciones con estos
productos se recogen en cuentas de orden (Nota 24), bien por los derechos y
compromisos futuros que puedan tener repercusién patrimonial, bien por aquellos
saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones, aunque no hubiera
incidencia en el patrimonio del Banco. Por tanto, el valor nocional y/o contractual
de estos productos no expresa ni el riesgo total de crédito ni el de mercado
asumido por el Banco.

-10 -
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Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacién de indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan
alguno de reducci6n de personal que haga necesaria la creacién de una provisién
por este concepto.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién
del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segln
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de
impuestos que no revierten en periodos subsiguientes.

No obstante lo anterior, siguiendo criterios de prudencia, no se registran
contablemente las diferencias temporales que suponen la anticipacién de
impuestos (que se consideran, a todos los efectos, como diferencias permanentes),
ni el crédito fiscal correspondiente a las pérdidas del ejercicio 1994 (Nota 22).

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién,
bonificaciones y deduccién por inversiones se considera como un menor importe
del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se aplican. Para que estas
deducciones sean efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en la
normativa vigente.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 1996 que el Consejo de
Administracién del Banco sometera a la aprobacién de la Junta General de Accionistas
es la siguiente:

-11-
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Millones
de Pesetas
Beneficio neto del ejercicio 1996 362
Distribucion:
Reserva legal 36
b Reserva voluntaria 326
i - 362

(5) DEUDAS DEL ESTADO

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la composicién del saldo de este capitulo de los
balances de situacién adjuntos, es la siguiente:

——

Millones de Pesetas
B 1996 1995
Certificados de Banco de Esparia 1.106 1.327
Cartera de Renta Fija:
De inversién ordinaria 14.088 15.333
15.194 16.660

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990 de Banco de Espana, sobre
. coeficientes de caja de los intermediarios financieros, en el ejercicio 1990 el Banco
adquirié certificados de depésito emitidos por Banco de Esparia por 1.885 millones de
pesetas. Dichos activos tienen amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta
septiembre del afio 2000 y devengan un tipo de interés anual del 6%. Estos
certificados sélo son negociables entre entidades de depésito, estando cedido
temporalmente a Banco de Espafa, al 31 de diciembre de 1996 y 1995, un importe de
1.103 y 1.323 millones de pesetas, respectivamente (Nota 15). Durante los ejercicios

1996 y 1995, las amortizaciones de estos tftulos han ascendido a 221 y 203 millones de
pesetas, respectivamente.

La composicién, al 31 de diciembre de 1996 y 1995, del saldo del epigrafe "Cartera de
Renta Fija - De Inversién ordinaria" del detalle anterior es la siguiente:

. 12
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Millones de Pesetas

1996 1995

Letras del Tesoro 14.084 15.330
Deuda del Estado 4 3
14.088 15.333

Durante el ejercicio 1996, Banco de Vitoria ha comprado y vendido posteriormente
titulos de Deuda del Estado por importe de 13.915 millones de pesetas. Los beneficios
obtenidos en la venta de los mencionados titulos han ascendido a 368 millones de
pesetas, y figuran registrados en el capitulo “Resultados por operaciones financieras”

de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 1996 adjunta (Nota
26).

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 1996 ha sido
del 7,24% (9,20% durante el ejercicio 1995). Al 31 de diciembre de 1.996 y 1995, de estos
activos, el Banco habia cedido un importe nominal de 13.923 y 15.254 millones de
pesetas, respectivamente, a clientes del sector privado, que figuran contabilizados en
el epigrafe "Débitos a Clientes - Otros Débitos" (Nota 16) de los balances de situacién
adjuntos.

El desglose de este capitulo por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 1996 y
1995 es el siguiente:

-13 -
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Millones de Pesetas

Vencimiento
Entre 3 Entre
Hasta | Mesesy | 1 Afio Mis de
3Meses | 1Afio | v3 Afios | 5 Afios Total
Saldos al 31 de diciembre de 1996~
Certificados de Banco de Espafia 119 122 865 - 1.106
Cartera de Renta Fija:
De inversidn ordinaria 4.659 9.425 2 2 14.088
4.778 9.547 867 2 15.194
Saldos al 31 de diciembre de 1995-
Certificados de Banco de Esparia 107 113 1.107 - 1.327
Cartera de Renta Fija:
De inversién ordinaria 4.881 10.449 - 3 15.333
4.988 10.562 1.107 3 16.660
(6} ENTIDADES DE CREDITO-ACTIVO
El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos,

atendiendo a la moneda de contratacion y a su naturaleza, es la siguiente:

-14 -
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Millones de Pesetas
1996 1995
Por moneda:
En pesetas 44.839 29.327
En moneda extranjera 1.811 1.689
46.650 31.016
[Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas - 2.682
Cheques a cargo de entidades de crédito 701 957
Cémara de compensacioén - -
Efectos recibidos por aplicacién - (974}
Otras cuentas 5 6
706 2.671
Otros créditos-
Depésitos en entidades de crédito y financieras 12.508 11.985
Adquisicion temporal de activos 33.439 16.360
45.947 28.345
Menos - Fondos de insolvendas (3) -
45.944 28.345
46.650 31.016

Al 31 de diciembre de 1996, de los activos adquiridos temporalmente, el Banco tenia
cedidos titulos de Deuda del Estado por un importe nominal de 19.997 millones de
pesetas a clientes del sector privado (14.798 millones de pesetas al 31 de diciemnbre de
1995) y 2.157 millones de pesetas al sector pablico, que figuran contabilizados en el
capitulo “Débitos a Clientes” (Nota 16) de los balances de situacién adjuntos y un
importe nominal de 7.500 millones de pesetas a Banco de Espafia, que figura
registrado en el capitulo “Entidades de Crédito - Pasivo” (Nota 15).

A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como los tipos de
interés medios del saldo del epigrafe "Otros Créditos" del cuadro anterior:

-15 -
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Millones de Pesetas
Entre 3 Interés al
Hasta | Mesesy Cierre del
I Meses | 1 Afo Total Ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de
o 1996-
i Depésitos en entidades de
crédito y financieras 11.201 | 1.304 12.505 6,84%
i Adquisicién temporal de activos 29.915 | 3.524 33.439 6,33%

41.116 4.828 45.944

Saldos al 31 de diciembre de

. 1995-
s Depdsitos en entidades de
crédito y financieras 10.807 1.178 11.985 9,08%
Adquisicién temporal de activos | 15.117 1.243 16.360 9,12%
% 25.924 2421 28.345

En estos epigrafes se incluyen las cuentas mantenidas con Banco Espariol de Crédito,
S.A. (Nota 25) cuyos saldos y el tipo de interés que han devengado durante los
ejercicios 1996 y 1995 son los siguientes:

Millones de Pesetas Tipo de Interés
L 1 1996 1995 1996 1995
Cuentas mutuas - 2.682 - 9,11%
m Depésitos en entidades de crédito:
S En pesetas 10.420 9.949 7,44% 9,28%
En moneda extranjera 1.811 1.689 3,10% 5,16%
Adquisicién temporal de activos 33.439 16.360 6,33% 8,54%
45.670 30.680

(7) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la

moneda de contratacién, al sector que lo origina y a la modalidad y situacién del
crédito, es la siguiente:

-16 -
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Millones de Pesetas
1996 1995
Por moneda:
En pesetas 73.539 65.509
En moneda extranjera 2.549 3.253
7 76.088 68.762
i i Por sectores:
Administraciones Piblicas 45 1m
f:i}::? Otros sectores residentes 80.728 75.363
! No residentes 88 5
Menos- Fondos de insolvencias (4.773) (6.707)
76.088 68,762
1 Por modalidad y situacién del
crédito:
Cartera comercial 18.803 17.346
ﬂ Deudores con garantia real 32.198 26.803
L Otros deudores a plazo 22.431 20.149
Deudores a la vista y varios 2625 1.435
o Activos dudosos 4.804 9.686
z-ii Menos- Fondos de insolvencias (4.773) (6.707)
76.088 68.762
[ A continuacién se indica el desglose al 31 de diciembre de 1996 y 1995 de los créditos

sobre clientes, sin considerar la cuenta “Fondos de insolvencias”, atendiendo al plazo
de vencimiento de las operaciones:

Millones de Pesetas

J 1996 1995

e Por plazo de vencimiento:

) Hasta 3 meses 22.354 16.643
] Entre 3 meses y 1 afio 13.770 | 11.249
& Entre 1 afio y 5 afios 16.020 15.130
Mis de 5 afios 28.717 32.447

] 80.861 75.469

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, no existen créditos sobre clientes de duracién
indeterminada. '
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El importe del saldo pendiente en concepto de anticipos y créditos concedidos por el
Banco al 31 de diciembre de 1996 y 1995 al conjunto de los miembros del Consejo de
Administracién ha ascendido a 5 millones de pesetas al cierre de cada ejercicio, siendo
su tipo de interés anual del 8% y del 12%, respectivamente. Asimismo, el importe de
descuento comercial concedido al 31 de diciembre de 1996 a miembros del Consejo de
Administracién del Banco asciende a 6 millones de pesetas a un tipo de interés anual
del 7,5%. Por otra parte, el importe de los avales concedidos a los miembros del
Consejo de Administracién asciende a 1 millén de pesetas al cierre de cada ejercicio.

Fondos de insolvencias-

El movimiento que se ha producido en el saldo de esta cuenta se muestra a
continuacion:

Millones de Pesetas
1996 1995
Saldo al inido del ejercicio 6.707 8.837
Més - Dotacion con cargo a los resultados
del ejercicio 1.420 1.477
Menos - Fondos de insolvencia que han
quedado disponibles (558) (500)
Dotacion neta del ejercicio 862 977
Traspasos al fondo para la cobertura del
riesgo de firma (Nota 19) - (14)
Menos - Cancelaciones por fallidos (2.616) (2.875)
Fondos de insolvendias aplicados
a inmuebles adjudicados
(Nota 12) (107) 9
Traspasos y otros (Notas 10 y 11) (73) (209)
Saldo al cierre del ejercicio 4.773 6.707

Los activos en suspenso recuperados en 1os ejercicios 1996 y 1995 han ascendido a 53 y
47 millones de pesetas, respectivamente, y se presentan deduciendo del saldo del
capitulo "Amortizacién y Provisiones para Insolvencias (Neto)" de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas, capitulo que recoge, por otra parte, las amortizaciones
de créditos considerados directamente como fallidos par importe de 45 y 76 millones
de pesetas, respectivamente,

-18 -
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OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FIJA

La composicién por moneda, sector que o origina, admisién o no de los Htulos a
cotizacién en Bolsa y naturaleza del saldo de este capitulo de los balances de situacién
adjuntos, es la siguiente:

- Millones de Pesetas
1996 1995
Por moneda:
En pesetas 55 69
En moneda extranjera - -
55 69
Por cotizacion:
Cotizados - -
No cotizados 55 69
55 69
Por naturaleza:
Fondos Pudblicos 48 62
Bonos y obligaciones 7 7
55 69
Por sectores:
Administraciones Piblicas - -
De entidades oficiales de crédito 48 62
De otros sectores residentes 7 7
Menos- Fondo de fluctuacién de
valores - .
55 69

El tipo de interés medio ponderado anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de
diciembre de 1996 y 1995 era de un 4,96% y 5,00%, respectivamente. Por otra parte, el
efecto de actualizar financieramente los valores de renta fija cuyo tipo de interés es
inferior al coste medio de los recursos ajenos del Banco, no es significativo.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de

situacién  adjuntos durante los ejercicios 1996 y 1995, sin considerar el fondo de
fluctuacién de valores, se muestra a continuacién:
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1996 1995

Saldo al inicio del ejercicio 69 331
Ventas - (243)
Amortizaciones (14 (19)

Saldo al cierre del ejercicio 55 69

Z] Millones de Pesetas

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de
fluctuacién de valores” durante los ejercicios 1996 y 1995 se indica a continuacién:

Millones de
Pesetas

Saldo al inicio del ejercicio 1995 21
Mis- Dotacién neta del ejercicio -
Fondos disponibles con abono a cuentas

de periodificacién (14)
Cancelacién por utilizaciéon en ventas,
i saneamientos y otros (7)
| Saldo al cierre de los ejercicios 1995 y
| 1996 -

(%) ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA
VARIABLE

Este capitulo del balance de situacién adjunto recoge las acciones y titulos de
sociedades en las que la participacién a nivel Grupo Consolidado Banco Espafiol de
Crédito es inferior al 3% en el caso de sociedades con cotizacién oficial en Bolsa, y al
20% en el caso de sociedades no cotizadas en Bolsa, asf como las participaciones en
fondos de inversién mobiliaria. Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el desglose del
saldo de este capitulo en funcién de la moneda de contratacién y de la admisién o no a
cotizacién en Bolsa de los valores se indica a continuacién:
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Millenes de Pesetas
1996 1995

En pesetas 3 26
En moneda extranjera - -

3 26
) Por cotizacion:

Cotizado - 5
No cotizado 3 24
3 29

Menas- Fondo de fluctuacién
de valores - (3)
3 26

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situacién adjunto durante los ejercicios 1996 y 1995, sin considerar el fondo de
fluctuacién de valores, se muestra a continuacién:

J
]
J
]
I —
|
i
|
!

f Millones de Pesetas

T 1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 29 28
Ventas {26) -
Traspasos y otros - 1
Saldo al cierre del ejercicia 3 29

El movimiento de la cuenta "Fondo de fluctuacién de valores" en el ejercicio 1996 se
muestra a continuacién:

Miliones de
Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 1996 3
Mas- Dotacién neta del ejercicio: 11
Menos - Cancelacion por ventas (14)
Saldo al cierre del ejercicio 1996 -

En el ejercicio 1995, no hubo movimientos en el fondo de fluctuacién de valores.
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PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge los derechos sobre el capital
de las sociedades asociadas mantenidos por el Banco, es decir sobre aquellas
sociedades de las que, sin formar parte del grupo econdémico, se posee una
participacidén a nivel Grupo Conselidado Banco Espafiol de Crédito, superior al 20%
(3% si cotizan en Bolsa) e inferior al 50%.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el detalle de este capitulo de los balances de
situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y a su admisién o no a
cotizacién es el siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Por moneda:
En pesetas 728 728
En moneda extranjera - -
728 728
Por cotizacion:
Cotizados - -
No cotizados 1.003 937
Menos - Fondo de fluctuacion
de valores (275) (209)
728 728

La informacién mas relevante de las sociedades que componen el saldo de este
capitulo de los balances de situacién adjuntos se indica en el Anexo I.

En julio de 1995, se firmé un acuerdo por el cual el Banco adquiri6 la propiedad de
3.623.740 acciones de “Compafifa Concesionaria del Tinel del Soller, S.A.”, que
suponen el 32,70% de su capital social y que figuran contabilizadas en este capitulo al
31 de diciembre de 1996 y 1995 por un importe neto de 728 millones de pesetas. La
adquisicién anterior oper6 a titulo de dacién en pago de derechos de crédito contra
una sociedad que estaban contabilizados en el Banco por un importe de 906 millones
de pesetas y 209 millones de pesetas de provisién por insolvencias.

En el Anexo I se indican las adquisiciones del Banco durante 1996 y 1995, directas o
indirectas, de participaciones en empresas, los porcentajes adquiridos, netos de
posteriores ventas, y las fechas de notificacién a las mismas (en cumplimiento de lo
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dispuesto en el art. 86 de la Ley de Sociedades Anénimas, el cual establece que la
Sociedad que, por si misma o por medio de una sociedad filial, llegue a poseer més del
10% del capital de otra sociedad debera notificrselo de inmediato, debiéndose repetir
dicha notificacién por cada una de las sucesivas adquisiciones que superen el 5% del
capital).

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de
valores” durante los ejercicios 1996 y 1995 se muestra a continuacién:

Millones de
Pesetas
1996 1995

Saldo al inicio del ejercicio 209 10

Mas - Dotacion neta del ejercicio - -
Traspasos de fondos de insolvencias (Nota 7) 66 209
Menos - Fondos disponibles - (40)
Saldo al cierre del ejercicio 275 209

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
GRUPO

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge el valor contable de las
acciones de sociedades con una participacién directa o indirecta del Banco igual o
superior al 20%, cuya actividad esta directamente relacionada con la del Banco y estin
sometidas a la direccién tnica de éste, asi como de aquellas empresas que tienen esta
consideracién a nivel de Grupo Consolidado Banco Espafiol de Crédito, aunque a
nivel individual su participacién no sea indicativa de ello. En el Anexo [ se indican los
porcentajes de participacién, directa e indirecta, y otra informacién relevante de dichas
sociedades.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 no existian ampliaciones de capital en curso en
ninguna de las mencionadas sociedades.

El detalie de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la
moneda de contratacion, su admisién o no a cotizacién y por sociedades, es el
siguiente: ‘
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Millones de Pesetas
1996 1995
Por moneda:
En pesetas 2.753 2.879
En moneda extranjera - -
2.753 2.879
- |Por cotizacién:
No cotizados 3.028 3.043
Menos- Fondo de fluctuacion de
valores (275) (164)
2.753 2.879
Por sociedades:
Corporacion Sodepro, S.L. 1.590 1.701
Sodepro Inmobiliaria, 5.A. 684 684
Sodepro, S.A. 463 463
Banesto Pensiones, Entidad Gestora
de Fondos de Pensiones, S.A. 16 16
Corporacion Inmobiliaria Alavesa, 5.A. - 15
2.753 2.879

’ A continuacién se indica el movimiento que se ha producide en el saldo de este

capitulo de los balances de situacién adjuntos durante los ejercicios 1996 y 1995, sin
considerar el fondo de fluctuacién de valores:

Millones de Pesetas
1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 3.043 3.089
Compras y suscripciones - 15
Ventas (15) (56)
Otros movimientos - (5)
Saldo al cierre del ejercicio 3.028 3.043

En el Anexo II se indican las notificaciones efectuadas por el Banco en cumplimiento
del articulo 86 de la Ley de Sociedades Anénimas.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacién de
valores” durante los ejercicios 1996 y 1995 se indica a continuacién:
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] Millones de Pesetas
1996 1995
] Saldo al inicio del ejercicio 164 136
2 Més- Dotacion neta del ejercicio 104 28
Traspasos de fondos de insolvencias (Nota 7) 7 -
275 164

5‘] (12) ACTIVOS MATERIALES

La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Inmovilizado material, neto 8.103 8.274
Provisiones para pérdidas en la
realizacién de inmovilizado {513) (76)
7.590 8.198

acumuladas ha sido el siguiente:

-2h .

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1996 y 1995 en los saldos de
las cuentas de activos materiales y de sus correspondientes amortizaciones
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Millones de Pesetas
Terrenos
y Edificios Mobiliario
de Uso Otros | Instalaciones
Propio  [Inmuebles| y Otros Total
Coste regularizado y actualizado-
Saldo al 1.de enero de 1995 5.661 360 3.027 9.048
Adiciones 41 1.367 43 1.451
Retiros (1) (26) {2) {29)
Saldos al 31 de diciembre de 1995 5.701 1.701 3.068 10.470
Adiciones 48 274 68 390
Retiros .- (211) - (211)
Traspasos (108) - 108 -
Saldos al 31 de diciembre de 1996 5.641 1.764 3.244 10.649
Amortizacién acumulada-
Saldo al 1 de enero de 1995 729 22 1.084 1.835
Dotaciones 72 4 293 369
Retiros - (8) - 3
Saldos al 31 de diciembre de 1995 801 18 1.377 2.196
Dotaciones 71 2 277 350
Rebiros - . - -
Traspasos (8) - 8 -
Saldos al 31 de diciembre de 1996 864 20 1.662 2.546

Los beneficios y pérdidas obtenidos en la venta de activos materiales en el ejercicio
1996 han ascendido a 5 y 56 millones de pesetas, respectivamente, (en el ejercicio 1995,
120 millones de pesetas de beneficios) y figuran registrados en los capitulos“Beneficios

extraordinarios” y “Quebrantos extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas.

La cuenta de “Otros inmuebles” incluye los activos derivados de adjudicacién por
créditos no recuperados, registrados segun el criterio indicado en la Nota 3.£.2.

Las adiciones registradas en dicha cuenta durante el ejercicio 1995 incluyeron la
adjudicacién de un terreno por importe de 887 millones de pesetas, procedente de los
derechos de crédito contra una sociedad, que estaban contabilizados por el Banco por
un importe de 1.161 millones de pesetas y 274 millones de pesetas de provisién por
insolvencias. El mencionado valor de adjudicacién- es inferior a su correspondiente
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valor de mercado determinado por tasadores independientes de acuerdo con las
directrices de Banco de Espafia.

El movimiento de la provisién para pérdidas en la realizacién de inmovilizado
correspondiente a los ejercicios 1996 y 1995 se muestra a continuacién:

; Millones de Pesetas
i ) 1996 1995
4 Saldo al inicio del ejercicio 76 18
1 Mas - Dotaci6n neta con cargo a los
resultados del ejercicio 350 43
Fondo de insolvencias
J aplicados a inmuebles
adjudicados {Nota 7) 107 9
Menes - Cancelacion por ventas y otros
movimientos (20) 6
5 Saldo al cienye del ejercicio 513 76

Al 31 de diciembre de 1996 el saldo de esta provisién incluye un importe de 75
\,-,:! millones de pesetas correspondiente a las minusvalias producidas en el valor de
determinados inmuebles de uso funcional al dejar de ser utilizados en la actividad del
Banco.

La dotacién neta con cargo a los resultados figura registrada en el capitulo
“Quebrantos Extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

(13) OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el detalle del saldo de este capitulo de los balances
' l de situaci6n adjuntos es e] siguiente:
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ﬂ] Millones de Pesetas
1996 1995
) Hacienda Piblica 26 81
L Fianzas entregadas en efectivo 33 33
Partidas pendientes de aplicacion 151 115
Intersucursales a3 154
- |Otros conceptos 6 13
249 396

(14) CUENTAS DE PERIODIFICACION

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la composicién de estos capitulos del activo y del
pasivo de los balances de situacién adjuntos es la siguiente:

Q Millones de Pesetas
1996 1995
Activo:
Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 655 731
Intereses anticipados de recursos
tomados a descuento 25 (175)
Gastos pagados no devengados 10 2
Otras periodificaciones 110 147
g 800 705
Pasivo:
Devengo de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuento 2.860 2.710
Productos anticipados de operaciones
tomadas a descuento 591 916
Gastos devengados no vencidos 421 475
Otras periodificaciones 126 173
3.998 4.274

L
ﬂ

)

-28-



RSN

A

----

2207040

(15) ENTIDADES DE CREDITO-PASIVO

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la composicién del saldo de este capitulo de los
balances de situacién adjuntos, atendiendo a su moneda de contratacién y a la
naturaleza de las operaciones, es la siguiente:

r Millones de Pesetas
i - 19% 1995
Rt Por moneda:
] En pesetas 25.772 8.816
En moneda extranjera 2.530 3.212
28.302 12.028
J Por naturaleza:
A la vista-
Cdmara de compensacion - -
5 Otras cuentas 693 17
693 17
A plazo o con preaviso-
] ; Barnco de Espafa:
. ! Cesion temporal de Certificados
' de Banco de Espaiia (Nota 5) 1.103 1.323
Cesion temporal de Deuda Piblica
] a Banco de Espatia (Nota 6) 8.715 -
Cuentas a plazo 17.791 10.688
27.609 12.011
s?‘ 28.302 12.028

A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como los tipos de
interés medios del saldo que figura registrado en el epigrafe “A plazo o con preaviso”
del cuadro anterior:
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Millones de Pesetas Tipo de
Entre 3 Intersés al
Hasta | Meses y | Vencimiento Cierre del
3Meses | 1 Afio | indeterminado | Total Ejerdicio
Saldos al 31 de diciembre de 1996-
Banco de Espaiia:
Cesidn temppral de Certificados
de Banco de Espaia 1.103 ; ; 1103 | 625%
Cesion temporal de Deuda Piblica
a Banco de Espafia 8.715 - - 8.715 6,25%
Cuentas a plazo 14.601 525 2.665 17.791 4,91%
24.419 525 2,665 27.609
Saldos a) 31 de diciembre de 1995-
Banco de Espaiia:
Cesién temporal de Certificados
de Banco de Espafia 1.323 - - 1.323 9%
Cuentas a plazo 6.049 1.974 2.665 10.688 745%
7.372 1.974 2.665 12.011

En estos epigrafes se incluyen saldos mantenidos con Banco Espafiol de Crédito, 5.A.
(Nota 25) cuyos saldos y el tipo de interés medio que han devengado son los

siguientes:

Millones de Pesetas Tipo de Interés
1996 1995 1996 1995
Cuentas de pasivo:
Cuentas a la vista 693 - 6,46% -
Cuentas a plazo-
- En pesetas 15.061 7.476 5,28% 9,13%
- En moneda extranjera 2.530 3.212 2,67% 4,56%
18.284 10.688

El epigrafe “Cuentas a plazo - En pesetas” del pasivo recoge los depésitos tomados de
Banco Espariol de Crédito, S.A., entre los que se incluye al 31 de diciembre de 1996 y
1995 un importe de 2.665 millones de pesetas no retribuido y con vencimiento no

determinado.
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(16) DEBITOS A CLIENTES

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la composicién del saldo de este capitulo de los

balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y sector, se
indica a continuacién:

Millones de Pesetas

1996 1995
Por moneda:
En pesetas 104.485 99.461
En moneda extranjera 1.782 1.809

106.267 | 101.270

Por sectores:

Administraciones priblicas 17.643 14.047
Otros sectores residentes-
Cuentas corrientes 23.862 23.205
Cuentas de ahorro 6.834 6.539
Imposiciones a plazo 20.887 25,512
Cesi6n temporal de activos (Notas 5y 6) | 35.200 30.164
Otras cuentas 84 94
No residentes 1.757 1.689

106.267 | 101.270

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 el desglose por vencimientos de los saldos que
figuran registrados en los epigrafes "Depésitos de Ahorro - A plazo" y "Otros Débitos -
A plazo" de los balances de situacién adjuntos se indica a continuacién:
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Millones de Pesetas
1996 1995
Depésito de ahorro - A plazo-
Hasta 3 meses 11.398 9.986
Entre 3 meses y 1 afio 9.042 12,772
Entre 1 afio y 5 afios 1.655 3.772
i 22.096 26.530
Otros débitos - A plazo-
Hasta 3 meses 27.045 20.313
Entre 3 meses y 1 aio 10.854 11.221
37.899 31.534

(17) DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES

El saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 1995 recogia el valor nominal suscrito
de los bonos de tesoreria, no convertibles en acciones, emitidos en pesetas por el Banco

y pendientes de vencimiento a dicha fecha. Estos bornios han sido totalmente
amortizados a su vencimiento (31 de actubre de 1996).

(18) OTROS PASIVOS

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es el

siguiente:
Millones de Pesetas
1996 1995
Obligaciones a pagar 76 69
Operaciones en camino 395 504
Otros conceptos - 11
471 584
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(19) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

El movimiento que se ha producido en el saldo del capitulo “Provisiones para riesgos
y cargas” de los balances de situacién adjuntos durante los ejercicios 1996 y 1995 se
muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
. Fondo de Otras
Pensionistas Provisiones
Saldos al 1 de enero de 1995 329 109
Mas - Dotacion neta con cargo a
resultados del ejercicio (Nota 26) 33 269
Menos- Fondos disponibles (82) -
Traspasos de fondos de insolvendas
(Nota 7) - 14
Otros movimientos 7 -
Saldos al 31 de diciembre de 1995 287 392
Més - Dotacién neta con cargo a
resultados del ejercicio {(Nota 26) 38 17
Mernos- Primas de seguros pagadas
(Nota 3.h) (107) -
- Fondos dispenibles (Nota 3.h) (46) (12)
Otros movimientos (15) -
Saldos al 31 de diciembre de 1996 157 397

Las dotaciones netas con cargo a resultados del ejercicio correspondientes al epigrafe
“Otras provisiones” figuran registradas en el capitulo “Quebrantos Extraordinarios”
de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Los fondos disponibles correspondientes al epigrafe “Fondo de pensionistas” figuran

registrados en el capitulo “Beneficios Extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el epigrafe “Otras provisiones” recoge 128 y 123
millones de pesetas, respectivamente, correspondientes a fondos para la cobertura de

riesgos de firma (Nota 7). El resto del saldo estd asignado a provisiones para otros
riesgos y contingencias.
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{20) CAPITAL SUSCRITO

1)

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el capital social de Banco de Vitoria, S.A. estaba
formalizado en 10.673.331 acciones nominativas, de 500 pesetas cada una (todas ellas
con idénticos derechos politicos y econémicos), totalmente suscritas y desembolsadas
y admitidas a cotizacién en su totalidad en las Bolsas espafiolas.

A dichas fechas, el accionista mayoritario era Banco Espafiol de Crédito, 5.A. con un
87,36% de participacién en el capital social.

La Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco celebrada el 25 de febrero de
1995, acordé ampliar el capital social del Banco en 2.669 millones de pesetas. Dicha
ampliacién se materializé en la emisién de 5.336.606 nuevas acciones, e incluyé una
prima de emisién de 1.334 millones de pesetas (Nota 21).

RESERVAS

La composicién de estos capitulos de los balances de situacién adjuntos, es la
siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Primas de emision (Nota 20) 2914 2.914
Reservas restringidas-
Reserva legal 535 534
Reserva estatutaria 266 133
Reserva especial 742 742
1.563 1.409
Reservas de libre disposicién-
Reserva de escision 170 170
Reserva voluntaria 2.253 2.196
2.423 2.366

Adicionalmente a la ampliacién de capital indicada en la Nota 20, el movimienio que

se ha producido durante los ejercicios 1996 y 1995 en las reservas del Banco, se indica a
continuacién:
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Millones de Pesetas
1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 3.775 9.271
Aplicacién del beneficio (pérdida) del ejercicio
anterior:
- Reserva legal 2 -
. - Reserva estatutaria 133 -
- Reserva voluntaria 57 {5.496)
Saido al cierre del ejercicio 3.986 3.775

Recursos propios-

Con la entrada en vigor de la Ley 13/1992, de 1 de junio, que desarrolia el Real
Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre y la Orden de 30 diciembre de 1992, asi como
de la Circular 5/1993, de Banco de Espafia, de 26 de marzo, eniré en vigor una nueva
normativa relativa al cumplimiento de recursos propios minimos en entidades de
crédito, tanto a nivel individual como de grupo consolidado. Dicha normativa
culmina la adaptacién a la normativa comunitaria en esta materia, que supone un
nuevo enfoque en dicho cumplimiento, en el que entran a ponderar para determinar el
volumen de recursos propios computables minimos entre otros aspectos: el riesgo de
crédito, el riesgo de contrapartida, el riesgo de tipo de cambio y los limites en el
inmovilizado material y a la concentracién de riesgos, fijindose en el 8% los recursos
propios minimos computables calculados con los indicados criterios.

De acuerdo con lo establecido en la Norma Quinta de la Circular 5/1993, de Banco de
Espafia, al integrarse Banco de Vitoria, S.A. en el Grupo Consolidado Banco Espariol
de Crédito, los requerimientos individuales de recursos propios minimos deberén
cumplirse de forma individual, de acuerdo con el porcentaje de participacién del
Grupo Consolidado Banco Espafiol de Crédito en Banco de Vitoria, S.A. Al 31 de
diciembre de 1996, los recursos netos computables del Banco exceden de los
requerimientos minimos exigidos por la citada Ley.

Primas de emisién-
El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente ia

utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece
restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.
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Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las sociedades
que obtengan en el ejercicio econémico beneficios, deberdn dotar el 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberin hacerse hasta que la reserva
alcance el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el
capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya
aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva s6lo podré destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reserva estatutaria-
De acuerdo con el articulo 36 de los Estatutos del Banco, éste debera dotar a la reserva

estatutaria hasta que alcance el 5% del capital desembolsado, limite ya alcanzado al 31
de diciembre de 1996.

Reserva especial-

Esta reserva proviene del traspaso del saldo de la cuenta de reserva “Actualizacién
Ley de Presupuestos de 1983" efectuado en el ejercicio 1993 y tiene la consideracién de
reserva de caricter restringido.

SITUACION FISCAL

El Banco mantiene abiertos a inspeccién los cinco tltimos ejercicios para todos los
impuestos que le son de aplicacién.

La conciliacién entre el resultado contable de los ejercicios 1996 y 1995 con la
correspondiente base imponible del Impuesto sobre Sociedades, es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1996 1995

Beneficio del ejercicio, antes de la provision para

el Impuesto sobre Sociedades 362 211
Diferencias permanentes (neto) 445 (274)
Base imponible previa ' 807 (63)
Compensacién de bases imponibles negativas

de ejercicios anteriores (807) -
Base imponible - (63)

Las diferencias permanentes tienen su origen, basicamente, en el diferente criterio
fiscal y contable de imputacion en relacién con la dotacién a la provision para
insolvencias.

De acuerdo con criterios de prudencia, Banco de Vitoria, S.A. no tiene registrado el
crédito fiscal nacido del derecho a compensar en ejercicios futuros el remanente de
bases imponibles negativas generadas en ejercicios anteriores, ni el derivado de las
expectativas de compensacién de las partidas consideradas no deducibles y
susceptibles de ser deducidas en ejercicios futuros.

A la fecha de formulacién de las cuentas anuales y teniendo en cuenta la previsién de
liquidacién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1996, Banco de Vitoria, S.A.
mantiene el derecho a compensar un remanente de bases imponibles negativas de
2.839 millones de pesetas (3.646 millones en el ejercicio anterior), de los cuales un
importe de 2.776 millones de pesetas fue generado en el ejercicio 1994 y 63 millones de
pesetas en el ejercicio 1995. De acuerdo con el articulo 24 de la Norma Foral 24/1996
de 5 de julio del Impuesto sobre Sociedades en Alava, dichas bases imponibles
negativas podrin ser compensadas con bases imponibles positivas generadas en los

periodos impositivos que concluyan en los quince afios inmediatos y sucesivos desde
su generacion.

Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a ciertas normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por el Banco, podrian existir determinados
pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles de ser evaluados
objetivamente. No obstante, en opinién de los Administradores del Banco y de sus
asesores fiscales, la deuda tributaria que, en su caso, pudiera derivarse de posibles
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futuras actuaciones de la Administracién Fiscal no tendria una incidencia significativa
en las cuentas anuales adjuntas.

CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, este capitulo de los balances de situacién adjuntos
incluye, entre otros conceptos, los principales compromisos y contingencias contraidos
por el Banco en el curso normal de las operaciones bancarias, con el siguiente detalle:

Millones de Pesetas
1996 1995
Pasivos contingentes:
Fianzas, avales y cauciones 15.806 16.222
Otros 1.964 1.500
17.770 17.722
Compromisos:
Disponibles por terceros-
Por entidades de crédito 365 448
Por el sector Administraciones Piblicas 106 3
Por otros sectores residentes 14.664 16.851
15135 17.302
Otros compromisos - 509
32.905 35.533
OPERACIONES DE FUTURO

A continuacién se presenta el desglose de los valores nocionales y/o contractuales por
tipos de productos derivados que mantiene el Banco al 31 de diciembre de 1996 y 1995:
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Millones de
Pesetas
1996 1995
Compraventas no vencidas de activos
- financieros - Compras de deuda anotada
pendientes de ejecucién 400 71
Otras operaciones sobre tipos de interés -
Permutas finanderas 11.925 | 13,212
12.325 | 13.283

El importe nominal de los contratos formalizados, relativos a operaciones a futuro no
vencidas al 31 de diciembre de 1996 ¥ 1995 referidas a permutas financieras en pesetas
(swaps) sobre tipos de interés, no supone el riesgo total asumido por el Banco, ya que
la posicibn neta en estos instrumentos financieros es 1la compensacién y/o

la cobertura del riesgo de tipo de interés de sus Operaciones patrimoniales, y sus
resultados se incluyen en las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, compensando
los resultados de las Inversiones o financiaciones para las que fueron formalizadas
como coberturas.

Al 31 de diciembre de 1996, los tipos de interés fijos cobrados de las permutas
financieras en vigor estaban comprendidos entre el 6,60% y el 10,17% (el 9,06% vy el
12,64% al 31 de diciembre de 1995) siendo su desglose por plazos de vencimiento al
cierre de cada ejercicio, el siguiente:

Millones de Pesetas

1996 1995
Menos de 1 afio 11.925 8.537
De1a 5 afios - 4.675
11.925 13.212
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(25) OPERACIONES CON BANCO ESPANOL DE
CREDITO, S.A. Y SOCIEDADES DEL GRUPO
Y ASOCIADAS
] El detalle de los saldos mas significativos mantenidos por el Banco, al 31 de diciembre
de 1996 y 1995, con Banco Espariol de Crédito, S.A., es el siguiente:
7 Millones de Pesetas
199 1995
g
' ‘ Activo-
) Cuentas mutuas, depésitos cedidos y
} adquisicion temporal de activos (Nota 6) 45.670 30.680
1 Pasivo-
Depdsitos tomados, cuentas a plazo y otras
ﬂ cuentas (Nota 15) 18.284 10.688
Cuentas de orden-
it Avales y otras cauciones prestadas 8.005 8.505
i Pérdidas y ganancias-
e Debe:
] Costes procedentes de financiaciones y otros
servicios recibidos 668 800
m Haber:;
Productos de las financiaciones y otros
servicios prestados 719 873

El detalle de los saldos mantenidos por el Banco con sociedades del Grupo o asociadas
de Banco Espafio]l de Crédito, S.A. al 31 de diciembre de 1996 y 1995, excluidas las
sociedades participadas por el Banco directa o indirectamente, se muestra a
continuacién:
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1996 1995
Activo-
Créditos sobre clientes 350 903
Pagivo-
-~ Débitos a clientes 61 113
Cuentas de orden-
Pasivos contingentes 16 438

] Los ingresos y gastos derivados de los activos y pasivos indicados anteriormente
corresponden tinica y exclusivamente a liquidaciones de intereses y comisiones

realizadas en condiciones de mercado.

Los saldos més significativos mantenidos por el Banco al 31 de diciembre de 1996 y
1995 con sociedades participadas por el Banco directa o indirectamente corresponden
en su totalidad al capitulo “Débitos a Clientes” y son los siguientes:

Millones de Pesetas

Sociedad 1996 1995

Corporacién Sodepro, S.L. 334 331

Sodepro, S.A. 490 448

Sodepro Inmobiliaria, S.A. 523 514
Corporacién Inmobiliaria Alavesa,

S.A. - 17

1.347 1.310
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Banco de Vitoria, S.A. cuenta con el apoyo del Grupo Consolidado Banco Espatfiol de
Crédito dentro del proceso de mejora de sus esquemas de gestién y de potenciacién de
sus lineas basicas de negocio. En este sentido, los presupuestos del ejercicio 1997
confirman la mejoria de los ratios méas importantes en relacién a la calidad del riesgo y
los resultados de explotacién experimentada durante el ejercicio 1996.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, a continuacién se indica
determinada informacién relevante al 31 de diciembre de 1996 y 1995:

a) Naturaleza de las operaciones-
El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias

adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, se indica
a continuacién:

-472 -



23
i) L
f?
it

b)

Ay R

TIMBRE DE
ALA

A4

2207054

Millones de Pesetas

1996 1995
Intereses y rendimientos asimilados-
De entidades de crédito 2121 2.206
De créditos sobre clientes 6.977 7.244
De la cartera de renta fija 1.370 1.320
- 10468 | 10.770
Intereses y cargas asimiladas-
De Banco de Espafia 179 126
De entidades de crédito 668 801
De acreedores 5.937 6.036
De empréstitos y otros valores negociables 21 30
Rectificaciones del costo por operaciones de cobertura (116} (8)
Costo imputable a los fondos de pensiones constituidos
(Nota 19) 23 33
6.712 7.018
Comisiones percibidas-
De pasivos contingentes 255 279
De servicios de cobros y pagos 901 924
De servidios de valores 100 92
De otras operaciones 219 137
1.475 1.432
Comisiones pagadas-
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 262 246
Otras comisiones 5 7
267 253
Resultados de operaciones financieras-
De la cartera de renta fija de inversién (Nota 5) 37 2
De la cartera de renta variable - 40
De operaciones de futuro sobre valores y tipos de interés-
En futuros financieros - 30
De diferencias en cambio 115 95
486 167

Gastos generales de administracién - De
personal-

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias

adjuntas es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1996 1995
Sueldos y salarios 1.726 1.682
Seguros sociales 433 411
Dotaciones a los fondos de
pensiones internios (Notas 3.h y 19) 15 -
) Aportaciones a fondos de pensiones
externos - 3
Otros pastos 75 87
2.249 2.183

El coste financiero de los rendimientos por intereses generados a favor del fondo
de pensiones constituido se registra en el capitulo "Intereses y Cargas Asimiladas”
de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, registrindose los pagos
realizados por complemento de pensiones con cargo a los fondos constituidos.

El nimero medio de empleados del Banco en los ejercicios 1996 y 1995, distribuido
por categorias profesionales, ha sido el siguiente:

Nitmero de Personas
1996 1995
Alta Direccién 4 4
Técnicos 231 205
Administrativos 139 170
374 379

Retribuciones y otras prestaciones al
Consejo de Administracion-

Durante los ejercicios 1996 y 1995, las retribuciones por todos los conceptos
devengadas por los miembros del Consejo de Administracién del Banco han
ascendido a 42 millones de pesetas, en cada ejercicio. Por otra parte, el Banco no
tiene contraida obligacién alguna en materia de pensiones y seguros de vida
respecto a los miembros antiguos o actuales del Consejo de Administracién.
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d} Gastos generales de administracion -
Otros gastos administrativos-

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas es la siguiente:

Millones de Pesetas

- 1996 1995

De inmuebles, instalaciones y material 496 510
De equipos informaéticos y comunicaciones 162 200
De publicidad, propaganda e informes técnicos 212 234
De servicios de vigilancia y traslado de fondos 52 42
De contribuciones e impuestos 45 52
Otros 303 325
1.270 1.363

e) Beneficios extraordinarios-

Adicionalmente a lo indicado en las notas 12 y 19, el capitulo “Beneficios
extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 1996 y
1995 adjuntas, incluye 277 y 183 millones de pesetas, respectivamente, en
concepto de cobros de intereses de activos morosos y dudosos devengados en

ejercicios anteriores, asf como 62 y 1 millones de pesetas correspondientes a
resultados de ejercicios anteriores.

- 45 -
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A continuacién se presenta el cuadro de financiacién correspondiente a los ejercicios 1996 y 1995:

Millones de Pesetas Millones de Pesetas
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
APLICACIONES 1.996 1.995 ORIGENES 1996 1995
Inversién menos financiacién en Recursos generados de las opera-
Banco de Espaiia y entidades de ciones:
crédito y ahorro (variacion neta} - 12.784 Resultado del gjercicio- 362 211
Inversién Crediticia (incremento neto} 81393 47
Titulos de renta variable no perma- Mads - Amortizaciones 358 375
nente (incremento netoyr - 1 - Dotaciones netas a fondos
Titulos de renta fija (incremento neto} - 3.289 de depreciacién de activos
Empréstitos (disminucion neta) 413 - ¥y otros fordos especiales 1.327 1.270
Adquisicidn de inversiones perma- - Saneamientos directos de
nentes: activos 45 76
Compra de participaciones en - Pérdidas en ventas de par-
empresas del Grupo y asociados - 46 ticipaciones e inmovilizado 56 -
Compra de elementos de inmovi- Menos - Beneficio en ventas de
lizado material e inmaterial 116 123 participaciones e inmovi-
Otros conceptos activos menos pasivos lizado (5) (160)
(variacién neta) 459 - 2143 1.772
Aportaciones extarnas al capital - 4.003
Inversién menes financiacién en Banco
de Espafia y entidades de crédito y
ahorro (variadén neta) 594 -
Titulos de renta fija (disminucién neta) 1.480 -
Titulos de renta variable (disminucion
neta) 12 -
Acreedores (incremente neto) 4.997 9.778
Venta de inversiones permanentes-
Venta de participaciones en
empresas del Grupo y asociadas 15 258
Venta de elementos de inmovi-
lizado material e inmaterial 140 141
7.238 14.180
Otros conceptos activos menos
pasivos (variacién neta) - 638
TOTAL APLICACIONES 9.381 16.550 TOTAL ORIGENES 9.381 16.590
- 46~
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_ ANEXO II
ARTICULO 86 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS
Porcentaje de
Participacién
Fecha de
Neto Porcentaje al notificacidén a la
adquirido en cierre del Sociedad
Actividad el ejercicio ejercicio participada

Adquisiciones durante 1995
Compaiiia Concesionaria del Tiinel del Scller, 5.A. | Constructora 32,70% 32,70% 24.07.95
Corporacién Inmobiliaria Alavesa, 5.A. Inmobiliaria 50% 50% 22.12.95
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| ' BANCO DE VITORIA, S.A.

] INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DEL BANCO

5‘5\1 A lo largo del ejercicio 1996, se ha profundizado en la linea trazada el pasado ejercicio

encaminada a la obtencién de resultados positivos consolidados y estables asf como el

: aumento de la presencia y penetracién del Banco en los mercados en los que desarrolla

} su negocio. Esto ha permitido obtener un beneficio de 362 millones de pesetas, con un
crecimiento del 71,5 % scbre el afio anterior.

Las 4reas de actuacion del ejercicio se han concretado en:
- El proceso de recuperacién de morosos.
- Gestionar niveles éptimos de calidad del riesgo.

] - Mejorar los maérgenes del negocio mediante una adecuada politica de
crecimiento de volimenes, relacién de precios, ingresos por servicios y
contencién de costes.

- Incremento y fidelizacién de la base de clientes.
i El efecto combinado de estas medidas es el responsable de las significativas
3 variaciones que a continuacién se detallan:

El margen de intermediacién se ha reducido en un 2,7 % a pesar del aumento del
negocio como consecuencia del proceso ya iniciado el afio anterior de primar el criterio
de calidad del riesgo sobre cualquier otra consideracién.

H El margen ordinaric crece un 4,7 %, como consecuencia del incremento de las
comisiones netas y del resultado obtenido en operaciones financieras.
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El margen de explotacion aumenta en un 27,4%, por el efecto conjunto de un
incremento del 3 % en los gastos de personal, la reduccién de los gastos generales de
administraciéon en un 6,8%, las menores necesidades de amortzaciones y
saneamientos de activos materiales e inmateriales y la mejora del saldo neto de otros
productos y cargas de explotacién.

Esta mayor generacién de margen de explotacién ha ido en una gran parte destinada a
provisiones que entre los capitulos de insolvencias, saneamiento de inmovilizaciones
financieras y quebrantos extraordinarios, han supuesto 1.524 millones de pesetas, un
10 % mas que en el ejercicio anterior que, junto con una menor generacién de
beneficios extraordinarios (un 7,3 % menos) llevan a un beneficio neto de 362 millones
de pesetas frente a los 211 millones del ejercicio anterior, un 71,5 % mas.

Ni el Banco ni ninguna de sus sociedades filiales han adquirido o enajenado acciones
propias durante el ejercicio. Al 31 de diciembre de 1996 ni el Banco ni ninguna de sus
sociedades filiales detentaban acciones de Banco de Vitoria, S.A.

Continuando con la politica de optimizacién de recursos tecnolégicos, el Banco ha
continuado implantando aplicaciones, desarrolladas a nivel Grupo, que permiten el

ahorro de diversos tipos de costes y elevar la calidad del servicio prestado a los
clientes.

Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacién de este informe de gestion,

no han sucedido hechos significativos que necesiten desglose adicional en este
documento.

PERSPECTIVAS

Durante el ejercicio 1997 el Banco centrara sus esfuerzos en cerrar su reestructuracién

financiera, lo que permitird enfocarse en su relanzamiento comercial, proceso ya
iniciado en 1996.
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BANCO DE VITORIA, S.A.

PROPUESTA DE APLICACION

DEL RESULTADO

DEL EJERCICIO 1996
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PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO DE
BANCO DE VITORIA, S.A.

El Consejo de Administracién propone a la Junta General de
Accionistas distribuir el resultado del ejercicio 1996 de la siguiente
forma:

Reserva legal 36.210.818 pesetas
Reserva voluntaria 325.897.362 pesetas
Beneficio neto del ejercicio 362.108.180 pesetas




Di¥igencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de
Banco de Vitoria, S.A., D. Pedro Vacas Martinez, para hacer constar que
todos y cada uno de los miembros del Consejo de Administracidn del Banco
han procedido a fonmilar, por medic del presente documento, que se
compone de 56 hojas de papel timbrado, impresas por una sola cara,
referenciadas con la mameracidn 2207009 a 2207064 ambas inclusive, las
Cuentas amuales, el Informe de Gestion y la Propuesta de Aplicacion del
Resultado de Banco de Vitoria, S.A., correspondientes al ejercicio anual
cerrado el 31 de diciembre de 1.996, firmando todos y cada uno de los
sefiores Consejeros del Banco, cuyos nombres y apellidos constan a
continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 13 de enero de 1.997.

D. José 1 Merodio Zubiarrain D. Carlos Luis Sabanza Teruel
Presiden Consejero-Delegado

i

D. Franciscp Jayier Guzmin Uribe D. Juan Javier Gamez de Sequra

¥

D. Patricio Satrustegui Aznar D. Luis Maria Uribarren Axpe
onsejexro Consejero
LA - s s -
D. Jav1e{ Najera Aleson-Sela D. Pedro de Zubiria Garnica
Consejero Cm&ﬁ&/\
D. José Francisco Doncel Razola D. Pedro Vacas Z

Consejero Secretario




