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A los Accionistas de n I i
Banco de Alicante, S.A. !+ [N* —— .

B ox s czase,

Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO DE ALICANTE, S.A., que comprenden los
balances de.sitnacion al 31 de diciembre de 1996 y 1995, las cuentas de pérdidas y ganancias
y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
preparacion y contenido son responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en eI trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales v la evaluaciéon de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales de los ejercicios 1996 y 1995 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimordo v de la situacion financiera de
Banco de Alicante, S.A. al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1996, contene las explicaciones gue los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion del Banco, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no

incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables
del Banco.

ARTHUR ANDERSEN

///(Cccug)

Luis Caruana

24 de enero de 1997
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BANCO DE ALICANTE, S.A.

CUENTAS ANUALES
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL
31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y DE 1995

DOCUMENTOS PREPARADGOS DE ACUERDO CON LO DISPUESTO EN LA LEY
DE SOCIEDADES ANONIMAS Y CODIGO DE COMERCIO, PARA SU
APROBACION Y FIRMA POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DEL BANCO
DE ALICANTE, S.A. EN SU REUNION DE 22 DE ENERO DE 1997
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BANCO DE ALICANTE, S.A.
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995
(NOTAS 1, 2, y 3) (Millones de Pesetas)

ACTIVO 1996 1995
CAJA'Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES:
Caja 1.277 1.627
Banco de Espana 2.304 2.027
3.581 3.654
DEUDAS DEL ESTADO (Nota 4) 6.388 8.663
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 5)
A la vista 5.532 1.945
Otros créditos 26.621 23.859
’ ST e 32,153 25.804
CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota 6) 96.775 93.510
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA {Nota 7) 226 253
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE (Nota 8) 33 451
PARTICIPACIONES | 1 1
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO {Nota 9)
En entidades de crédito - -
Otras 1.593 342
1.583 342
ACTIVOS MATERIALES (Nota 10)
Terrenos y edificios de uso propio 1.970 1.848
Otros inmuebles - 4.724
Mobiliario, instalaciones y otros 1.383 1.438
3.353 8.010
OTROS ACTIVOS (Nota 11} 1.677 1.555
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 12) : B72 1.001
TOTAL ACTIVO 146.652 143.244
CUENTAS DE ORDEN (Nota 19) 27.352 22,839

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estos balances

de situacion.
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BANCO DE ALICANTE, S.A.
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995
(NOTAS 1, 2, y 3) {Miliones de Pesetas)

1439528853

PASIVO 1896

1895
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 13): '
A la vista 4689 2.874
A plazo o con preaviso 6.306 8.083
o : 10.995 10.957
DEBITOS A CLIENTES (Nota 14}
Depositos de ahorro-
A fa vista 46.215 44,584
A plazo : 62.586 61.461
L 108.801 106.045
Oftros débitos-
Ala vista . o 2.031 4.004
A plazo . .- - 11.879 8.178
13.810 +-12.182
122,711 118.227
OTROS PASIVOS 799 1.083
CUENTAS.DE PERIODIFICACION (Nota 12) 1.902 2.630
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS (Nota 15):
' Fondo de pensionistas - 491
Otras provisiones 110 22
110 513
BENEFICIO DEL EJERCICIO (Nota 3) 1.197 1.368
CAPITAL SUSCRITO (Nota 16) 3.415 3415
RESERVAS (Nota 17) ) 5.523 5.041
TOTAL PASIVO 146.652 143.244

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estos balances

de situacion.
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BANCQ DE ALICANTE, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LLOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1998

(Notas 1.2 y 3)(Millones de Pesetas)

1996 1695
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS {Nota 21) 13.582 14.208
De los que: De la cartera de renta fija 537 851
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 21) (7.188) (7.731)
MARGEN DE INTERMEDIACION ' 6.404 5477
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 21) 2.308 2272
COMISIONES PAGADAS . 419 (383)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 277 215
MARGEN ORDINARIO | 8.570  3.581
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 106 116
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
De personal (Nota 21) (4.069) (4.035)
De los que:

Sueldos y salarios (3.018) (2.895)
Cargas Sociales - {898) {950)
De las que: pensiones (87)  (170)
Otros gastos administrativos (1.238) (1.259)
(5.308) (5.294)

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS
MATERIALES E INMATERIALES (Notas 1 y10) (237) {299)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION {212) {1971)
MARGEN DE EXPLOTACION 2919 2.913
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Notas 1y 6)  (1.260) (1.262)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS {neto) -— 186
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 21) 443 389
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 21) (389) (308)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.713 1.918
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 18) (516) (550)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.197  1.368

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas

de pérdidas y ganancias.
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BANCO DE ALICANTE, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

(1) RESENA DEL BANCO Y BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Resefa del Banco-

Banco de Alicante, S.A. (en adelante. el Banco) es una entidad de derecho privade, sujeta a ia
-normativa y regulaciones de las entidades bancanas .operantes en Espafia, que se halla integrada
-en Argentaria, Corporacién Bancaria de Espafia, S.A. {(vease Nota 18) de quien viene percibiendo

determinado - apoyo de carcter operativo y logistico. El desarrollo de su actividad se realiza
~ fundamentaimente en la provincia de Aficante, disponiendo de 103 sucursales.

Bases de presentacion-

.- -Las cuentas anuales del Banco se presentan sig.uielfldo tos modelos establecidos por la Circular
:---4/1991, de Banco de Espafia, de 14 de junio, de forma que muestran ia imagen fiel del patrimonio,

. e la sitbacién financiera'y de los resuitados del Banco, y se han preparado por los Administradores
| partir de los registros de contabilidad del Banco. *

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio de 1995 fueron aprobadas por la Junta General
de Accionistas celebrada el 24 de febrero de 1996.

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 1996, que han sido formuladas por los
Administradores de {a Sociedad, se encuentran pendientes de aprobacion por {a Junta General de
Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracion del Banco opina que dichas cuentas
anuales seran ratificadas sin ninguna modificacion.

Comparacion de la informacion-

El 19 de febrero de 1996 entré en vigor la Circutar 2/1996, de 30 de enero, de Banco de Espafa, en
la que se recogen determinadas modificaciones a la Circular 4/1991 en relacion, entre otras, con la
clasificacion y valoracién de provisiones para cieros riesgos, la consideracion de gastos
amortizables, la determinacion del perimetro y método de consolidacion de cuentas de los grupos
consolidables de entidades de crédito y la presentacion de las cuentas publicas de las entidades de
credito. La Disposicion Transitoria Primera de dicha Circular establece gque todos los ajustes que
fuese necesario efectuar como consecuencia de su entrada en vigor y que correspondiesen a
gjercicios anteriores se harian utilizando como contrapartida cuentas de reservas. Dada la escasa
materialidad de los ajustes a realizar respecto al patrimonio y al resuitado del Banco, no se ha
registrado ajuste alguno por este concepto.
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La normativa en vigor para el efercicio 1996 establece |la presentacion de las cuentas de perdidas y
ganancias publica en formato esealar. Con objeto de hacer comparable la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio anual {erminado el 31 de diciembre de 1995 con Ia
correspondiente det ejercicio 1996, se ha rectasificado la primera de acuergo con l0s modelos de
cuenta escalar de pérdidas y ganancias publica establecidos por Banco de Espafa al efecto. Por
tanto, la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 1995 difiere en su presentacion
de la aprobada por ia Junta General de Accionistas del Banco de fecha 24 de febrero de 1996.

-~

Principios Contables-

Para la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios contables
generalmente aceptados descritos en la Nota 2. No existe principio contable obligatorio alguno que,
siendo significativo su efecto en ia elaboracidén de as cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Determinacién del patrimonio-

Las cuentas anuales adjuntas se presentan-de acuerdo con los modelas establecidos por Banco de
Espana para las entidades de crédito y ahorro. Con objeto de evaluar el patrimonio neto del Banco
al 31 de diciembre de 1996 y 1995, despues de Ia distribucidn de resultados, hay que considerar.los
siguientes epigrafes de los balances de situacion adjuntos:

Millones de Pesetas

1266 1995
Capital suscnto (Nota 16) 3.415 3.415
Reservas (Nota 17) 5.523 5.041

8.938 8.456
Mas-Beneficio neto del ejercicio (Nota 3) 1.187 1.368
Patrimonio neto contable 10.135 9.824
Menos-Dividendo (Nota 3) (888) (888)
Patrimonio neto, después de |a aplicacion
de los resuitados del gjercicio 9.247 8.936
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(2) NORMAS DE VALORACION APLICADAS

En la preparacion de las cuentas anuales adjuntas de los ejercicios 1996 y 1995 se han aplicado los
siguientes principios de contabilidad y normas de valoracion:

a) Ingresos y gastos-

LOos ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo,
aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con plazos de liquidacion supenor a
doce meses. Segun |a practica bancaria en Espafa, las transacciones se registran en la fecha en que
se producen, que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor, en base a la cual se calcuian
los ingresos y gastos por intereses. No obstante, siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo con
lo dispuesto en la normativa de Banco de Espaiia, los intereses devengados por ios deudores en
mora, litigio o de cobro dudoso, asi como los defivades del riesgo-pais, e reconocen como ingreso
-en el momento de su cobro, tal y como se indica en el apartado d) de esta Nota.

b) Transacciones en moneda extranjera-

“Los act'il\_{os:‘y pasivos en moneda extranjera, asi como las compraventas de divisas a plazo contra
‘pesetas. "se han ‘convertido a pesetas utidlizando los tipos de cambio medios (fixing) oficiales

publicados por Banco de Espafia para el mercado de divisas de contado espanol al 31 de diciembre
de 1996 y 1995. Estos tipos de cambic han sido apticados por el Banco para todas sus-operaciones,
segun se establece en |la Circular 22/1992, de 18 de diciembre, de Banco de Espana. Las diferencias
de cambio producidas como consecuencia de la conversion a pesetas se han registrado en los
epigrafes "Beneficios/Pérdidas por aperaciones financieras" de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas. '

Ei contravalor en pesetas de los elementos del activo y del pasivo del balance de situacion al 31 de

diciembre de 1996 adjunto, denominados en moneda extranjera, ascienden a 8.689 y 9,505 miliones
de pesetas, respectivamente (6.421 y 6.268 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995).

c) Lineas de credito no dispuestas-

Las lineas de crédito concedidas a clientes se registran por la parte dispuesta, contabilizédndose el
disponible en cuentas de orden.

d) Fondos de provision de insolvencias-

El saldo de esta cuenta tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en Ia
recuperacion integra de fos riesgos de todo tipo, excepto los de firma, contraidos por el Banco en el

desarrollo de su actividad financiera.
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La provision para insolvencias destinada a cubrir los riesgos nacionales y extranjeres, excepto riesgo-
pais. se ha determinado de manera individual, de acuerdo con o establecido en la Circular 4/1991 y
las modificaciones introducidas por la Circular 11/1893. Esta provision se presenta minorando el
saldo del capitulo "Créditos sobre clientes” de los balances de situacion adjuntos. La provision
efectuada para hacer frente a las pérdidas que, en su caso, se puedan derivar de avales y riesgos de
firma otorgados por el Banco, se encuentra registrada en el capituto "Provisiones para riesgos y
cargas-otras provisiones” de los batances de situacion adjuntos (Nota 15). Ademas, siguiendo |a
normativa de Banco de Espafa, existe una provision adicional def 1% de las inversiones crediticias,
titulos de renta fija, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (siendo el
porcentaje del 0,5% para los créditos con garantia hipotecaria establecidos en la citada normativa).
Esta provision tiene caracter genérico y esta destinada a la cobertura de riesgos no- identificados
especificamente, pero que pudieran producirse en el futuro. El saldo de esta provision genérica
asciende. al 31 de diciembre de 1996 y 1995, a 950 y 915 millones de pesetas, respectivamente.

El saldo de la provisién para insolvencias se incrementa por las dotaciones registradas con.cargo.a
i0s resultados de cada ejercicio y se minora por las canceiaciones de deudas consideradas -como
incobrabies o que hayan permanecido mas de tres aios en situacion-de morosidad (seis afios en el
caso de operaciones con garantia hipotecaria) y, en su caso, por las recuperaciones que se
produzcan de los importes previamente provisionados (Nota 6).

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individuales considerados en la
determinacion de estas provisienes no se registran come ingresos hasta el momento del cabro.

e) Deudas del Estado, Obligaciones y Otros valores de renta fija-

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el Banco mantenia el criterio de considerar todos sus titulos de
renta fija come cartera de inversion ordinaria. De acuerdo con lo establecido por la Circular 6/1994,
de 26 de septiembre, de Banco de Espana, estos titulos se presentan valorados, una vez
considerado su fondo de fluctuacién de valores, a su precio de adquisicién corregido, o a su valor de
mercado, el menor. Dicho valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes
criterios:

« Valores cotizados: cotizacién del Ultimo dia habil del ejercicio.

« Valores no cotizados: su valor de reembolse.

Al cierre de los ejercicicios 1986 y 1995, el Banco no precisaba fondo de fluctuacién de valores
alguno.

f} Valores representativos de capital-

Los titulos de renta variable se registran por su precio medio de adquisicién regularizado y

actuaiizado, en su caso, de acuerdo con la normativa legal vigente, 0.a-su valor de mercado al cierre
del ejercicio, si este ultimo fuese menar. :
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Dicho valor de mercado se ha determinado de acuerdo con ios siguientes criterios:

« Titulos cotizados: cotizacion media del uitimo trimestre o cotizacion del uitimo dia del ejercicio, la
menor.

» Titulos no cotizados y Participaciones en empresas del grupo. vaior tedrico-contable de la
panticipacion obtenido a partir de los Wtimos estados financieros de cada una de las sociedades
(no auditados).

Las minusvalias puestas de manifiesto como consecuencia de dichas comparaciones se encuentran
cubiertas integramente mediante ias cofrespondientes dotaciones al "Fondo de fluctuacion de
valores”, gue figura minorando los capitulos "Acciones y Otros Titulos de Renta Variable” (Nota 8) y
“Paricipaciones en Empresas del Grupo” {(Nota 9) de |os balances de situacion adjuntos. Con cargo a
las cuentas de perdidas y ganancias del ejercicio 1996 y 1995, se han dotado 17 y 3 millones de
pesetas, respectivamente, importes que figuran registrados en el capitulo "Resultado de Operaciones
Financieras”.

En el ejercicio 1995 se contituyd un fondo de inversion mobiliaria en el que ef Banco actia como
entidad depositaria. Este fonde denominado Argentaria Fondvatencia F.ILM., fue constituido
inicialmente por 500,000 parficipaciones con un valor inicial unitario de 1.000 pesetas, registrandose
por su coste de -adguisicion. Dicho fondo estd destinado -a ser colocado entre participes,
permaneciendo en la cartera del Banco, al 31 de diciembre de 1995, 370.256 participaciones por
importe total de 370 millones de pesetas. A 31 de diciembre de 1996 el Banco no mantiene ninguna
participacion. '

Durante el ejercicio 1996 el Banco adquind 489.541 tituios de Gesinar, S.L. registrados por su valor
nominal de 4.895 millones de pesetas. Asimismo ei Banco procedié a enajenar en el ejercicio
328.895 titulos restantes a Banco Exterior de Espana, S A. (Nota 9).

Con fecha 31 de diciembre de 1996 Argentana, Corporacion Bancaria de Espafa, S.A. adquirio una
opcion de compra, vencimiento 31 de diciembpre de 1887, sobre los 158.646 titulos registrados en el
epigrafe Participaciones en Empresas del Grupo {Nota 18).

q) Activos materiales-

En general, el inmovilizado material adguirido con antenoridad al 31 de diciembre de 1980, se halla
valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales y se presenta
neto de su comespondiente amortizacion acumulada. Las adiciones posteriores se han valorado a
coste de adquisicion, y se presentan netas de su amortizacién acumulada.



La amortizacion del inmovilizado materiai se calcula aplicando el método lineal en funcion de 105
afios de vida util estimada de los diferentes elementos del activo inmovilizado, segun el siguiente

detalle:

9% de amortizacion

anual
inmuebles 1a2
Mobiliario, instalaciones y otros 5a10
Equipos informaticos 152325

La dotacién por amortizacién de inmovilizado material de uso propio cargada a las cuentas de
pérdidas y.ganancias de los ejercicios 1996 y 1995 ascendid a 237 y 299 millones de pesetas,

respectivamente (Nota 10).

Los bienes adjudicados en pago de deudas se registran por su valor de adjudicacion, por el vaior
contable de las deudas canceladas, o por su valor de tasacion, el menor de ellos En el caso de que -
estos activos no sean enajenados 0 incorporados al inmovilizado funcional en-et plazo de dos' aios, -
el Banco dota una provision en funcién del tiempo transcurrido desde su adjudicacion, salvo que su-
valor neto contable se justifique mediante tasacion pericial independiente y actualizada. Las
provisiones constituidas por este concepto se presentan deduciendo el saido del capituio "Activos

Materiales-Otros inmuebles” de los batances de situacion adjuntos. A 31 de diciembre de 1996 no
existe saldo alguno por este concepto (Nota 10). : R

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de

pérdidas y ganancias.

h) Acciones propias-

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 el Banco no tenia acciones propias.

i) Compromisos por pensiones-

De acuerdo con el Convenio Colectivo vigente, la banca espariola tiene el compromiso de garantizar

prestaciones adicionaies a las recibidas de la Seguridad Social por sus empleados o derecho-
ion, incapacidad permanente, viudedad u orfandad. Las prestaciones

habientes, en caso de jubilacion, in
por jubilacion son aplicables tnicamente a fas personas contratadas antes del 8 de marzo de 1980.

En este sentido, para todas aquellos empleados activos con antigiiedad anterior a dicha fecha, se ha
considerado, ademas de a edad normal de jubitacién, aquella para ja que se aicanza 40 afos de

servicio, siendo ésta, en ocasiones, inferior a 85 anos. _
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De acuerdo con el estudio actuanal realizado por actuarios independientes, 10s nesgos devengados
por €l personal en activo, asi como por 10s compromises causados en favor de los pensionistas del
Banco. ascendian al cierre de los ejercicios de 1988 y 1995 a los siguientes importes:

Miliones de Pesetas

19986 1995

Riesgos devengados por personal en aciivo 2.351 2.183

- Compromisos causados 2.062 2.075
: " 4.413 4,268

Este estudio se ha realizago mediante la aplicaciéon del método de "Acreditacion proporcional Ao a
Afio". Este método impone considerar para cada empleado que la prestacion final esperada se
constituya por partes alicuotas durante cada afo de servicio del empieado. Este método considera
los afios de servicio totales que habra prestado cada empleado en el momento de su jubilacion. Este

método de periodificacion es, en sintesis, el recomendado por Banco de Espafna, en su Circular

4/1991, de 14 de junio. Asimismo los calculos se han efectuado aplicando las siguientes hipotesis
actuariales para ambos anos:

CONCEPTO HIPOTESIS
Tablas de mortalidad GRM/F-80
Interés técnico 6%
Tasa de crecimiento de! |.P.C. 3% anuai
Tasa de crecimiento salarial 4% anual
Tasa de crecimiento de la pensién maxima de la Sequridad Social 3% anual
Tasa de crecimiento de la base maxima de |a Seguridad Social 3 6% anuai

Para el cumplimiento de parte de estos COMPromMisos el Banco suscribi¢ en 1994 con Hércules
Hispano, S.A. de Seguros y Reasequros (entidad perteneciente al Grupo Argentaria) diversas polizas
de seguro, garantizando los siguientes conceplos:

Péliza de Seguro Colectivo Diferido (Pdliza n® 32100).
- Jubilacion del personal en activo
- Jubilacién del personal prejubilado
- Viudedad de futuras jubilados
Po6liza de Seguro Colectivo de Renta inmediatas (Poliza n° 32101).
- Pensiones causadas y reversion de viudedad
Péliza de Seguro Colectivo Temporal Anual renovable (Poliza n® 32102):
- Garantia de fallecimiento
. Garantia de invalidez permanente total para la profesion habitual.

El importe de las primas satisfechas por ta contratacién de estas polizas de seguro, en el ejercicio
1996 ha ascendido a 97 millones de pesetas, que ha sido satisfecho con cargo a la provision por

pensiones que el Banco tenia constituida (Nota 15).
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Los compromisos originados por 1as prejubilaciones del personal se han cubierto durante el ejercicio
1996 mediante la suscripcién con Hércules Hispano, S.A. de Seguros y Reaseguros de la péliza n®
37.773. El importe de la prima satisfecha por ia contratacion de esta pdliza en el ejercicio 1996
ascendio a 441 millones de pesetas, satisfecho con cargo a la provisidn por pensicnes constituida por

el Banco. Las hip6tesis ecanémicas aplicadas han sido: Tabla de mortalidad ER-80 e interés técnico
del 7,5%.

La provisién matematica de estas polizas de seguro al 31 de diciembre de 1996 y 1995, cubre la
totatidad de-los compromisoes por pensiones devengadas. E! Banco cumple, por tanto, lo establecido
en la Circular 4/1991 de Banco de Espafia (Notai15) al 31 de diciembre de 1996 y 1995,

j) Cuentas a pagar-
Las deudas se contabilizan por su importe nominal y la diferent;ia" con el’ importe recibido se
contabiliza en "Cuentas de periodificacion” dei activo de los balances de situacion adjuntos: Esta

~ diferencia se traspasa a la cuenta de pérdidas y ganancias de cada ejercicio, durante el periodo de
vigencia de cada operacion. Las operacicnes de cesién de activos con compromiso de recompra se

registran por su valor efectivo.

k) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion vigente, existe |a obligacidn de indemnizar a aquellos empieados que:
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal que haga
necesaric la creacion de una provisién por este concepto.

l) Impuestos sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto scbre Sociedades de cada ejercicio se calcula aplicando el tipo impositivo
vigente al resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun proceda, por las
diferencias permanentes con el resuitado fiscal, entendiendo éstas coma 1as producidas entre la base
imponible y el resultado contable antes de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes,

El beneficio fiscal correspondiente a tas deducciones por doble imposicion, bonificaciones y
deduccion por inversiones se considera como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades de

cada ejercicio. Para que estas deducciones sean efectivas deberan cumplirse los requisitos
establecidos en |la normativa vigente.

De acuerdo con la Circular 7/1991, de Banco de Espaifa, el Banco contabiliza como diferencia
temporal el impuesto correspondiente a los pagos a realizar en los proximos 10 afios con cargo al
fondo de pensiones. La cifra de impuestos anticipados se .actualiza anualmente de acuerdo con los
estudios actuariales obtenides. El importe contabilizado por este concepto al 31 de diciembre de
1998 y 1995 asciende a 539 y 525 millones de pesetas, respectivamente, y se presenta en el
epigrafe "Otros activos” de los balances de situacidn adjuntos, E! efecto fiscal que supone la nueva
estimacién llevada a cabo por actuarios independientes al 31 de diciembre de 1996 sobre la
calculada en el ejercicio 1995 asciende a 14 millones de pesetas y ha sido abonado a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 1996, minorando el impuesto sobre Sociedades.(Nota 18).
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m} Fondo de Garantia de Depésitos

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depésitos se imputan a los resultados en el ejercicio en
que se satisfacen, de acuerdo con [a normativa de Banco de Espaiia.

(3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de djstribucion del beneficio neto def ejercicio 1986 que el Consejo de Administracion

-del Banco propondra a 1a Junta Generaf de Accionistas, y la ya aprobada comrespondiente al gjercicio

de 1995, son las siguientes;

Millones de Pesetas

1996 1995

Beneficio neto del ejercicio 1197 1.368
Distribucion:

Dividendos 888 888

Reservas voluntanas 30¢ 480

1.197 1.368

. Ef 18 de diciembre de 1996, el Consejo de Administracion del Banco acordé abonar a los accionistas
---un-dividendo-a cuenta del resultado del ejercicio 1996, de 65 pesetas brutas por accién con derechos

economicos. El importe total dei dividendo activo a cuenta ha ascendido a 444 millones de pesetas, y
figura registrado en el capitulo "Otros activos” de los balances de situacion adjuntos (Nota 11). El
dividendo a cuenta acordado es pagadero a los accionistas desde el dia 30 de diciembre de 1996 y al
cierre de este ejercicio ha sido satisfecho en su practica totalidad.

Los estados contables previsionales formulados por et Banco, de acuerdo con los requisitos legales,
poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para Ia distribucion del dividendo a cuenta
fueron los siguientes:

Millones
de Pesetas
Beneficic antes de impuestos al 30 de septiembre de 1996 1,392
- Pérdidas a compensar de ejercicios anteriores -
- Beneficio disponible 1.392

- Reserva Legal --

- Estimacion Impuesto a pagar 442
Cantidad maxima de posible distribucion 950
Cantidad propuesta como dividendo a cuenta {Nota 11) . 444
Tesoreria disponible al 17 de diciembre de 1996 3,572
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(4) DEUDAS DEL ESTADO

La composicion del saldo de este capilulo de los baiances de situacion adjuntos y su distribucion por
plazos es la siguiente: '

Millones de Pesetas
Entre Entre
Hasta .= 3 meses 1 ano Mas
- lmeses ylafo yS5aflos des afios  Total

Saldo al 31.12.96;

" Cenificados de Banco de Espana 484 499 3,525 - 4:508
Cartera de Renta Fija:

-De inversion ordinaria . 805 1.271 4 - 1.880
: 1,089 1.770 3.529 -- 6.388

Saldo al 31.12.95: s
Certificados de Banco de Espafia 438 461 4507 = - 5:406
Cartera de Renta Fija: B
-De inversién ordinaria 759 2.483 18 - 3.257
1.197 2.944 4 522 - 8.663

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 211990 sobre coeficientes de caja de los
intermediarios financieros, el Banco adquirié en 1990 certificados de deposito emitidas por Banco de
Espaiia por 7.679 millones de pesetas. de los que al 31 de diciembpre de 1996, quedan 4.508 millones
de pesetas pendientes de vencer. Dichos activos tienen amortizaciones semestrales desde marzo de
1997 hasta septiembre del afo 2000 y devengan un tipo de interés det 6% anuai. Al 31 de diciembre
de 1996 y 1995, el Banco tenia cedidos de estos activos, un importe nominal de 4.504 y 5.400
millones de pesetas, respectivamente, a Banco de Espafia. que figuran coniabilizados en el epigrafe
"Entidades de crédito - A plazo o con preaviso” (Nota 13) de los balances de situacién adjuntos.

La composicion del epigrafe "Carera de remta fija - De inversion ordinaria” del detaile anterior es la
siguiente:

Millones de Pesetas

1996 1995
Letras del Tesoro 1.871 3,242
Otras deudas anotadas cotizadas 9 15
1.880 3,257

‘El tipo de interés nominal medio anual de las Letras dei Tesoro durante l0s ejercicios 1996 y 19895 ha
ascendido al 8,97% y al 9.85%, respectivamente. De estos activos y de los adquiridos
temporalmente, registrados en el capitulo "Entidades de Crédito” (Nota 5) de los balances de
situacién adjuntos, el Banco tenia cedidos al 31 de diciembre de 1996 y 1995 un importe nominal de
1.940 y 3.365 millones de pesetas, respectivamente, que figuran contabilizados en el epigrafe
"Débitos a clientes-Otros débitos” (Nota 14) de los balances de situacion adjuntos. :
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El valor de mercado a 31 de diciembre de 1996 y 1985 de los valores asignados a la carera de
inversién ordinaria, exceptuando las Letras del Tesoro, asciende a 9 y 15 millones de pesetas,
respectivamente. Dichos valores no han precisado la constitucion de fondo de fluctuacion de valores
alguno en ninguno de los ejercicios.

El epigrafe "Otras deudas anotadas cotizadas” recoge el valor contable de Bonos y Obligaciones del
Estado cuyo tipo de interés nominal medio anual durante los ejercicios 1996 y 1995 ha ascendido al
7.69% y al 8,85%, respectivamente.

De estos activos y de los adquiridos temporalmente. registrados en el capituio "Entidades de Crédito”
(Nota 5) de los balances de situacion adjuntos, el Banco tenia cedidos al 31 de diciembre de 1996 y
1995, un importe nominal de 6.808 y 4.578 millones de pesetas, respectivamente, gue figuran
contabilizados en e} epigrafe "Débitos a clientes-Otlros débitos” (Nota 14) de los balances de situacion
adjurios.

(5) ENTIDADES DE CREDITO

El desglose del saldo de este capitulo det activo de los balances de situacion a 31 de diciembre de

1996 y 1995 adjuntos, atendiendo a |a moneda de contratacion y a su naturaleza, es el siguiente:

E 1996 1995
Por moneda: -
En pesetas 25.600 22.710
~ En moneda extranjera 6.553 3.004

32.153 25.804

Por naturaleza:

A la vista- _
Cuentas mutuas . -- 1.153
Cheques a cargo de entidades de crédito 242 455
Efectos recibidos por aplicacion - 1.487
Camara de compensacion - 22
Aplicacion de efectos - (1.976)
Otras cuentas 5,290 B04
. 5.532 1.845
Oftros créditos-
Depositos de entidades de crédito y financieras 18.712 18.220
Adquisicion temporal de activos (Nota 4} 7.909 5.639

26.621 23.859
32.153 25.804

P
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A continuacion se presenta el desglose del epigrafe "Otros créditos” por plazos de vencimiento, asi
como los tipas de interés nominales medios anuales:
Millones de Pesetas Tipo de
Entre Entre Mas Interés
Hasta 3meses 1y5 de 5 Medio del
o Imeses y1ano afas anos Total Ejercicio
13 Saldos at 31.12.986:
i Depdsitos de entidades de .
crédito y financieras 18.447 265 - - 18712 . 7,48
& Adquisicion temporal de .
activos 7.808 101 - - 7.908 7.69
. 26.255 368 26.621
it Saldos al 31.12.95: LI L SR
Depdsitos de entidades de ) ' 3 3
- crédito y financieras 18.021 199 - - 18.220 8,64
- Adquisicion temporal de e
activos 5.639 - -- -- 5639 8,85
23.660 199 -- -~ 23.859
] : (6) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacién y al sector que lo origina, es la siguiente:

Millones de Pesetas
a 1986 1995
Por moneda:
En pesetas 93.782 90.318
En moneda extranjera 2.993 3.194
86.775 93.510
Por sectores:
- Administracicnes Pablicas 2.314 932
Otros sectores residentes 95.706 94 452
. No residentes 2.658 2.372
i 100.678 97.756
_ Menos - Fondos de insolvencias {3.903) {4.248)
 96.775 93.510
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A continuacion se presenta el desglose de estos capitulos de los balances de situacion adjuntos, sin
considerar el saldo de la cuemta -"Fondos de insolvencias®, atendiendo al plazo residual de
vencimiento y a la modalidad y situacion del crédito de {as operaciones:

Milones de Pesetas

1996 1995
Por plazo de vencimiento:

e Hasta 3 meses 40.891 43.029
Entre 3 meses y 1 ano 16.841 15.150
. Entre 1 ano y 5 anos 28.359 25.451
T Mas de 5 afos 14 587 14.126
' ' 100.678 97.756

- Por modalidad y situacion del crédito:
. Cartera comercial 30.437 32.116
- Deudores con garantia real 29.777 28.456
Otros deudores a plazo 28.468 24 487
H ‘Deudores a la vista y varios 3472 3.832
. (Arrendamientos financieros 2.912 2.264
Activos dudosos ‘ 5612 6.801
T A 100.678 97.756

S
—— 4-:“.-‘.. .

Al 31 de diciembre de 1998 y 1995 no existen créditos sobre ciientes de duracion indetérminada.

g__I Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta "Arrendamientos
financieros” del detalle anterior por el principal de ias cuotas pendientes de vencimiento mas el valor
residual sobre el que se efectue la opcion de compra. No se incluyen las cargas financieras ni el
Impuesto sobre el Valor Ahadido.

L




T

El movimiento que se ha producido en el saldo de ia cuenta "Fondos de Insolvencias”. que tal y
como se indica en la Nota 2.d, cubre los riesgos en mora, durante 1os gjercicios de 19986 y 1985, se
muestra a continuacion:

Millones de Pesetas

i 1996 1895
Saldo al inicio del ejercicio 4,246 4,602
Mas- -
Dotacion neta del ejercicio:
] Provisitn para créditos en mora 1.661 1.810
] Traspasos de Provisiones para Riesgos y Cargas (Nota 15) 6 1
' Otros movimientos g 26
. l 1.676 1.837
' Menos-
Traspasos a fondos especiales para cobertura de inmuebles :
g adjudicados en pago de deudas {Nota 10) (_152) (251).
Fondos disponibles (144) (280)
Cancelaciones por traspasos a créditos en suspenso (1.723) (1.662)
E i 2.019) _ (2.193)
' | Saldo al cierre de! ejercicio 3.903 4.246
]g De acuerdo con {a Circular 4/1991, de Banco de Espafia, el capitulo "Amortizaciones y saneamientos

para insolvencias" de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas se presenta minorado por et
impone correspondiente a los activos en suspenso recuperados, que al 31 de diciembre de 1996 y
@ 1995 ascendian a 257 y 268 millones de pesetas, respectivamente,

wil

e
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(7) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA

La composicidn por moneda, sector que i¢ origina, admision o no a cotizacion y naturaleza del saldo
de este capituto de los balances de situacion adjuntos, es ia siguiente:

Miliones de Pesetas

1996 19985
Por moneda:
En pesetas - 226 253
En moneda extranjera - --
226 253
Por sectores:
De entidades oficiales de crédito 148 200
De otros sectores residentes 78 53
' 226 253
Por cotizacion:
Cotizados - -
No cotizados 226 253
. 226 253
Por naturaleza:
Pagarés de empresa 78 53
Otros valores 148 200 -
226 253

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el importe de los fondos publicos y otros valores de renta fija
que, en su dia, estuvieron asignades al cumplimiento de los requisitos del Coeficiente de inversion
ascienden a 148 y 200 millones de pesetas, respectivamente y devengan una rentabilidad anual del
5%. No obstante, el Real Decreto 321/1987 y la Orden Ministerial de 29 de abril del mismo afio,
modificarcn dicho coeficiente, reduciendo de forma significativa el porcentaje de cobertura. Dichos
valores son de libre disposicion para su exclusiva venta a entidades de depdsito. Asimismo, este
capituic del balance de situacion al 31 de diciembre de 1998 y 1985 incluye 78 y 53 millones de
pesetas de Pagarés de Empresa con una rentabilidad media anual del 7,90% y 925%
respectivamente.

Del total de la cartera de valores de renta fija at 31 de diciembre de 1985, en 1996 se han amortizado
52 millones de pesetas, y del saldo al 31 de diciembre de 1996, 113 millones de peselas vencen
durante 1997,
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{8) ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge las acciones y titulos que representan
participaciones en el capital de otras sociedades, con las que no existe una vinculaciéon duradera ni
astan destinadas a contribuir a la actividad de! Banco, asi come las participaciones en fondos de
inversion mobiiiaria que se encuentran valoradas a su coste de adquisicién, que al 31 de diciembre
de 1996 y 1995 es inferior al valor liquidativo de dichas sociedades. Los ingresos correspondientes a
las participaciones en fondos de inversion mobiliaria se registran en el momento de la venta de cada
participacton. Todas las acciones, titulos y participaciones se encuentran nominadas en pesetas.

El desglose del salda de este capitulo se indica & continuacion:

. Millones
de pesetas
1996 1995

Por modalidad: -
No cotizados 204 252
Fondos de inversion mabiliaria (Nota 2.1} - 370
204 622

Menos- Fondo de fluctuacién de valores (171) 171)
a3 451

£l Banco considera que estos titutos no estan destinados a servir de forma duradera a su aclividad
como inmovilizaciones financieras.
(9) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

Al 31 de diciembre de 1996 y 1985, el Banco poseia las siguientes participaciones en sociedades del
Grupo Argentaria, cuya informacién mas relevante se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas

% S Valor neto en
Participacion 1996 (M libros
Resultados
Sociedad 1996 1985 Capital Reservas _del ejercicio 19968 1995
Unitaria Inmobiliaria, S.A. - 4,90 - - - - 342
Argentaria Sistemas
Informaticos, A.lLE. 0,06 -- 17.323 -- - 10 -
Gesinar, S.L. 2,27 - 70.188 235 (2.529) 1.583 -
' 1.593 342

™ Ejercicio no auditado y resultados pendientes de aprobacion por los Organos de
Administracion correspondientes a la fecha de emision de esta Memoria.
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Unitaria Inmobiliaria, S.A. se encuentra domiciliada en Paseo de Recoletos, 22, de Madrid,
Argentaria Sistemas Informaticos, A.LE. se encuentra domiciliada en Avenida Monforte de Lemos,
SN, Madrid v Gesinar, S.L. con domicilio en Calle Santa Catalina, 6, Madrid. Todos estos titulos no
cotizan en Bolsa. Dichas participaciones se encuentran nominadas en pesetas y a 31 de diciembre
de 1996 el Banco no tiene ningtin préstamo, crédito o deposito con dichas empresas participadas.

Ei movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion adjunios
durante ios gjercicios 1996 y 1995 se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas

1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 342 708
Compras 4,906 =
Ventas {3.641) {367)
Saldo al cierre del ejercicio 1.607 342
Menos - Fondo de Fluctuacion de Valores {14) -
1.593 342

- Durante el ejercicio 1996 el Banco adquirié un total de 489.541 participaciones de Gesinar, S.L. por

importe global de 4.895 millones de pesetas. Esta adquisicion se efectudé mediante la aportacién por

-su valor neto contable de los inmuebles procedentes de regularizacion de activos que el Banco

mantenia en el activo de su balance de sityacién. El Banco enajend parte de su participacion por un
importe de 3.299 millones de pesetas a Banco Exterior de Espafia. S.A., operacidi que no tuvo
efecto sobre ta cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 199886 (Nota 20).

Al 31 de dictemore de 1996 el Banco mantiene registradas en el epigrafe “Participaciones en
Empresas del Grupo” 159.646 participaciones de Gesinar, S.L. con un valor neto contable de 1.583
millones de pesetas, sobre las que Argentaria, Corporacion Bancaria de Espafia, S.A. mantiene una
opcion de compra con vencimiento 31 de diciembre de 1997, por un importe de 1.588 millones de
peselas. Asimismo el Banco ha adquirido a Argentaria. Corporcion Bancaria de Espaia, S.A una
opcion de venta de las acciones de Gesinar, S.L. con vencimiento 31 de diciembre de 1997, y por un
precio de venta de 1.588 millones de pesetas (Nota 19).
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(10) ACTIVOS MATERIALES

El movimiento habido durante los ejercicios 1996 y 1995 en las cuentas de activos materiales y en
%” sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

™ Terrenos y Mobiliario,
@ . Edificios de Otros Instalaciones
Uso Propic  Inmuebles y Otros Total
Coste- .
?5] Saldo al 31 de diciembre de 1994 2.227 5.015 3,528 10.770
\ Adiciones 28 2.163 51 2.242
: Retiros (17 {937) (13) (967)
) ] Saldo al 31 de diciembre de 1995 2.238 6.241 - 3.566 12.045
Adiciones 166 1.520 260 1.246
Retiros (32) (7.761) {168) (7.961)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 2.372 e 3.658 6.030.
Amonrtizacion acumuliada-
Saldo al 31 de diciembre de 1994 375 - 1.862 2.237
Adiciones 19 - 280 299
: Retiros (4) - (14) (18)
gi Saldo al 31 de diciembre de 1995 390 -- 2.128 2.518
Adiciones 16 - 221 237
ﬁ Retiros {(4) -- (74) (78)
Saido al 31 de diciembre de 1996 402 - 2.275 2.677
Fondos especiales especificos-
l Al 31 de diciembre de 1995 - (1.517) - (1.517)
Al 31 de diciembre de 1996 -- - -- -
j Saldos finales netos-
e
Al 31 de diciembre de 1995 1.848 4724 1.438 8.010
Al 31 de diciembre de 1996 1.970 - 1.383 3.353

Millenes de Pesetas

Una parte de los inmuebles en los que el Banco desarrolla sus actividades son utilizados en régimen
de arendamiento. El coste anual de los alquileres satisfechos durante ios ejercicios de 1996 y 1995,
ha ascendido a 161 y 153 millones de pesetas, respectivamente, y estan incluidos en el epigrafe
"Gastos generales de administracion” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.
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El capitulo "Otros inmuebles” incluye el valor de los bienes no afectos a la actividad financiera y que
corresponden al valor de inmuebles, fincas y solares adjudicados por ei Banco como resultado de la
gjecucion de préstamos que resultaron incumplidos. Durante el ejercicio 1996 el Banco procedio a
aportar la totalidad de estos bienes a Gesinar, S.L. por un valor de 4.895 millones de pesetas, neto
de las correspondientes provisiones por 1.864 millones de pesetas.

Conforme se indica en la nota 2-g, el Banco ha actualizado su inmovilizado material al amparo de

T diversas disposiciones legales (Nota 17). A partir de la fecha de contabilizacion de las
b actualizaciones. las amortizaciones se calculan sobre los nuevos valores de inmovilizado material.

PR

{11) OTROS ACTIVOS

El detalie del saido de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es el siguiente:

Millones de Pesetas

1986 1995

Hacienda Piblica (Nota 18):
H " Impuesto sobre beneficios anticipado 566 553

‘Otros conceptos 121 224
"1, Dividendos activos a cuenta (Nota 3} 444 444
] ! Opciones adquiridas 83 --
T Operaciones en caming 49 18
- Otros conceptos 414 216 :
lI 1677 1,555

El epigrafe “Opciones Adquiridas™ recoge el importe de la prima pagada por el Banco para la
adquisicién de una opcion de venta a Argentaria, Corporacion Bancaria de Espafla, S.A. con
vencimiento 31 de diciembre de 1997 sobre las participaciones de Gesinar, S.L. que el Banco tiene
registradas en el epigrafe de “Participaciones en Empresas del Grupo™.



- {(12) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicidn de estos capitulos det
. dciembre de 1996 y 1995, es Ia siguiente

activo y det pasive de los balances de situacion al 31 de

Millones de Pesetas

3 1996 1995
Activo:
7]
iL Intereses anticipados de recursos tomados a descuento 11 12
Devengo de productos no vencidos de inversiones
. no tomadas a descuento 783 919
i Gastos pagados no devengados 57 61
s Ctras periodificaciones 21 10
- Intereses pasivos devengados no vencidos de recursos
i tomados a descuento -- (1)
i 872 1.001
Pasivo:
H Productos anticipados de operaciones activas tomadas
a descuento 961 1.288
Devengo de costes no vencidos de recursos no tomados
a descuento 679 995
Gastos devengados no vencidos 768 1.013
Devengo de productos no vencidos de inversiones
tomadas
a descuento {513) (666)
Otras periodificaciones 7 --
1.802 2.630

i

B B
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(13) ENTIDADES DE CREDITO

La composicion de este capitulo del pasivo de os balances de situacion a 31 de diciembre de 1996 y

- 1985 adjuntos, atendiendo a ia moneda de contratacion Y a la naturaleza de las operaciones, se indica
i a continuacion:

<

42

‘Millones de Pesetas
i 1996 1995
§§3 Por moneda:
En pesetas . 10.052 9.334
gi £n moneda extranjera 942 1.623
il 10.895 10.957
Por naturaleza:
%] A la vista
i Cuentas Mituas 1.418 --
Efectos recibidos por apticacion {1.455) --
Aplicacién de efectos 897 --
Camara de Compensacion - 273
‘ Otras cuentas 3.829 2.601
o 4689 2.874
%J E e A plazo o con preaviso-
r Banco de Espafa: :
_ Cesion temporal de Cerificados
ﬂi de Banco de Esparia (Nota 4) 4.504 5.400
Acreedores por Valores 1 2
Cuentas a plazo 1.801 2.681
6.306 8.083

10.995 10.857




El desglose por plazas de vencimiento del saldo gue figura registrado en el epigrafe "A plazo o con

preaviso” de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, asi como de los lipos nominales
medios de interés anual, es el siguiente: :

i Miliones de pesetas Tipo nominal
i Entre de interés
Hasta Imeses Entret  Masde Medio det
_ Jmeses ytafo vy5afos 5 afos Total Ejercicio
Saldos al 31.12.96:
Banco de Espana:
o Cesion temporal de
& Certificados de Banco
. de Espafa 4.504 - - ~ 4,504 7,75
Cuentas 3 plazo y otros 482 223 1.097 - 1,802 6,19
e 4.988 223 1.097 -- 6.306
B Saldos al 31.12.95: =
Banco de Espana:
Cesién temporal de
ﬂ Centificados de Banco : '
de Espadia 5.400 -- - - 5400 8,95
A Cuentas a plazo y otros 5868 1.000 - 1.097 2683 - 644 -
i ! 5.986 1.000 -~ 1.097  8.083
f

(14) DEBITOS A CLIENTES

La composicién de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de 1996 y 1995,

g atendiendo a la moneda de contratacion Y sector, se indica a continuacion:
Millones de Pesetas
5 1996 1995
,E Por moneda:
En pesetas 114.219 113.687
En moneda extranjera 8.492 4.530
122.711 118.227
Por sectores:
Administraciones Puablicas 4.434 5.095
Otros sectores residentes 93.5386 90.376
No residentes 24.691 22.756
122.711 118.227
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. Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 el detalle por naturaleza de! saldo que figura registrado en el
‘ epigrafe "Otros sectores residentes” se indica a continuacion:
Millones de Pesetas
o 1996 1995
i Cuentas corrientes 25.662 24.149
Cuentas de ahorro 13.081 12.275
e imposiciones a plazo 44 485 45519
j Cesion temporal de activos (Nota 4) 8.272 6.944
_ Otras cuentas 2.056 1.489
8 93,536 80.378
: El desglose por vencimientos de los saidos que figuran registrados en los epigrafes "Depdsitos de
] ahorro - A plazo" y "Otros débitos - A plazo” de los balances de situacion adjuntos se indica a
continuacion:
5 Millones de Pesetas
1996 1995
Depositos de ahorro - A plazo-
E C Hasta 3 meses 32.180 33.821
! - Entre 3 meses y 1 afio ' 27.084 20.981 .
' Entre 1 afio y 5 afos 3.322 6.659
ggl 62.586 61.461
i Otros débitos - A plazo-
Hasta 3 meses 10.617 5.969
Entre 3 meses y 1 afo 1.262 2.209
IE 11.879 8.178




(15) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

8 El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos
durante los ejercicios 1996 y 1995, se muestra a continuacion:

{f Millones de Pesetas
Fondo de Otras
Pensionistas Provisiones Total
Saldos ai 1.de enero de 1995 615 22 637
Mas: :
Dotacion neta con cargo a Resuliados del ejercicio:
i Gastos Generales de Administracion (Nota 2.1) 170 - 170
: Intereses y cargas asimiladas (Nota 2.i) 60 - 60
Otros movilnientos - 1 -
230 1 230
Menos: Ce e
Pagos a pensionistas (Nota 2.1) (180) - {190)
H Pago Prima Pdlizas de Seguro (Nota 2.1) (164) - (164)
L Traspaso a Fondo de Insolvencias {Nota 6) - (1) --
. (354) (1Y (354)
gt] , Saldos al 31 de diciembre de 1995 491 22 513
S Mas:
i ' Dotacion neta con cargo a Resultados del ejercicio:
i Gastos Generales de Administracion (Nota 2.1 a7 - 97
Fondo de inmuebles adjudicados - 94 94
97 94 191
Menos:
Pagos a pensionistas (Nota 2.}) (38) - (38
, Pago Prima Pdlizas de Seguro (Nota 2.1 (538) - (538)
ia Traspaso a Fondo de Insolvencias {Nota 6) - (&) (6)
§ Otros movimientos (12) - (12)
(588) (6) (594)
Saildos al 31 de diciembre de 1995 -- 110 110
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(16} CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el capital social del Banco esta representado por 6.830.875
acciones nominativas de 500 pesetas de valor nominal cada una de ellas, totaimente suscritas y
desembolsadas, admitidas a cotizacion en las Bolsas de Madrid y Barcelona, con las mismas
caracteristicas y derechos. La participacion de Banco Exterior de Espafia S.A., a dichas fechas. en el
capital social del Banco es del 96,1% y 80,3%, respectivamente.

Durante 1996 y 1995 no ha habido movimiento alguno en este capitulo de ios balances de situacion
adjuntos. )

La Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 18 de marzo de 1994 acordd, entre otros
puntos del Orden del dia, autonzar ai Consejo de Administracion para aumentar el capital social en
una o varias veces y en ia opontunidad que decida, sin previa consulta a la Junta General, hasta el
limite maximo de la mitad del capital social de la Sociedad, dentro del plazo de 5 afios, creando.
emitiendo y poniendo en circulacion. por el precio y demas condiciones que tenga por conveniente, las
correspondientes acciones ordinarias e introduciendo las modificaciones que procedan en el articulo 5°
de los Estatutos Sociales y demads concordantes.

(17) RESERVAS

“Al 31-de diciembre de 1296 y 1995 la composicion de este capitulo de los balances de situacion

adjuntos, es la siguiente:

Millones de Pesetas

1996 1995
Reservas restringidas-
Legal 683 683
Reservas de libre dispasicion-
Voluntarias y otras 4.840 4.358
5.523 5.041

Ei movimiento que se ha producido en el saido del capitulo "Reservas” de los balances de situacion
adjuntos durante los ejercicios de 1996 y 1995 se muestran a continuacion:

Millones de Pesetas

1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio (Nota 1) 5.041 4.634
Dotacion a reservas del beneficio
del ejercicio anterior T 480 406
Oftros movimientos 2 1
Saldo al cierre del ejercicio 5.523 5.041




a

Recursos propios-

La Circuiar 5/1993, de 26 de marzo. de Banco de Espafa, que culmina el proceso de adaptacion de la
legislacion espafoia de entidades de credito a ias directrices comunitarias, establece, en su norma
primera, que el cumplimiento de los recursos propios sera de aplicacién a ios grupos y subgrupos
consolidables de entidades de crédito. También es aplicable a las entidades de crédito individuales,
integradas o no en un grupo o subgrupo consolidable de entidades de crédito, definiendo, entre otros
aspectos, los elementos que componen |os recurses propios, 10s grupos de riesqo y ponderacianes de
los activos, las deducciones y los timites en el cémputo de los recursos propios.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1385 los recursos netos computables det Banco exceden los
requerimientos minimos exigidos por dicha normativa en 4.684 vy 3.578 millones de pesetas,
respectivamente.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, ias sociedades que obtengan
en el ejercicio econdmico beneficios, deberan dotar el 10% del beneficio. del ejercicio a la reserva
legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que ia reserva alcance el 20% del capital social. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo gue exceda del
10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. .

Reservas de Actualizacion de Balances-

El Banco se ha acogido a las regularizaciones y actualizaciones establecidas en diversas disposiciones
legales. Un detalle del origen de las reservas obtenidas por aplicacion de estas disposiciones, asi
como de la utilizacion o destino final de las mismas, hasta el 31 de diciembre de 1996 y 1995, se-
muestra a continuacion:

Millones
de Pesetas
Incremento neto en:
Inmaviiizado material 1.211
1.211
Importes aplicados a:
Cancelacion de minusvalias de Cartera
de valores y otros conceptos 23
Compensacion de pérdidas acumuladas 842
Traspasc a Reservas 250
Ampiliacidn de capital 96
1.211

Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones del inmovilizado se han amortizado desde la
fecha de su registro siguiendo los mismes criterios que para la amortizacion de tos valores de coste. -
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(18) SITUACION FISCAL

El Banco tiene sujetos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales los cuatro tltimos ejercicios
para todos los impuestos gue le son de aplicacion.

En el epigrafe "Débitos a clientes-Otros débitos- A ta vista". al 31 de diciembre de 1986 y 1995, figuran
el impuesto a2 liquidar en estos ejercicios por impeorte de 337 y 510 millones de pesetas,
respectivamente.

El Banco se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a la deduccién por inversiones en activos
fijos nuevos. previstos en la normativa del Impuesto sobre Sociedades. Al 31 de diciembre de 1986 y
1995, no exystian deducciones pendientes de tomar por este concepto.

La conciliacion entre el resultade contable y !a base imponible del Impuesto sobre Sociedades
correspondientes a ios ejercicios 1996 y 1995 es |a siguiente:

Millones de Pesetas

1996 1995

Beneficio dei ejercicio, antes de la provisidn para el
Impuesto sobre Sociedades 1.713 1.918
" Aumente (disminuciones) por diferencias permanentes (89) 75
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporales *
Con ongen en el ejercicio {11 7
Caon ongen en ejercicios anteriores (21} (212)
' (32) {205)
Base imponible 1,582 1.788

De acuerde con la Circular 7/1991, de Banco de Espafia y preceptos concordantes, las cuentas
anuales adjuntas refiejan. ademas de los impuestos diferidos, el valor actual de los impuestos
anticipados derivados, fundamentaimente, de la parte de las dotaciones al fondo de pensiones que,
habiendo sido consideradas como gasto no deducible, van a servir para cubrir las prestaciones al
personal jubilado durante los proximos diez afos. Dichos impuestos anticipados figuran registrados en
el capitulo "Otros activos” de los balances de situacion adjuntos (Notas 2.iy 11).

Durante el ejercicio 1995 las autoridades fiscales llevaron a cabo una inspeccion de todos los
impuestos que le son de aplicacion al Banco hasta el ejercicio 1992. Con fecha 13 de diciembre de
1995, la Inspeccion de Tributos del Estado levanto actas con caracter de definitivas firmadas tanto en
conformidad como en disconformidad. de las que e Banco reconocid como gastos 26 miilones de
pesetas, habiendose liquidado el resto de la deuda correspondiente a las actas en conformidad por
Banco Exterior de Espafia, S.A..



Debido a las posibles diferentes interpretaciones ce la normativa fiscal aplicable a las operaciones
realizadas por las entidades bancarias y a los resultados de posibles futuras inspecciones a realizar por
parte de las autoridades fiscales para los anos sujetos a verificacion, existen determinados pasivos
fiscales de caracter contingente, cuyo importe no es posibie cuantificar de una manera objetiva. En
cualquier caso, la posibilidad de gque s& materialicen dichos pasivos contingentes es remota y la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales de los

gjercicios 1996 y 19985 adjuntas.

(19) CUENTAS DE ORDEN

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos inctuye, entre otros conceptos. l0s principales
compromisos y contingencias caontraidos en el cursc normal de las operaciones bancarnas, con el

siguiente detalle:

Millones de Pesetas-

1996 1995
Pasivos contingentes-
Fianzas. avales y cauciones 9.419 7.659
Otros pasivos contingentes 1.398 1.076
10.817 8.735
Menos:
- Fondo de insolvencias para riesgos de firma (16} (13)
10.801 8.722
Compromisos-
Disponitles por tercercs:
Por Administraciones Publicas 1.132 1.360
Por sectores residentes 15.416 12.757
Por otros 3 -
16.551 14.117
27.352 22.838

Asimismo, a 31 de diciembre de 1996 y 1995, el saldo del capitulo de "Operaciones de Futuro-
Compraventa de divisa no vencida” asciende a 3.188 y 3.729 millones de pesetas, respectivamente.

El capitulo “Operaciones de Futuro - Opciones” muestra a 31 de diciembre de 1996 un saldo de
3.177 millones de pesetas. Dicho saldo representa el valor de los nocionales contratados por las
opciones de venta y compra adquiridas por el Banco y Argentaria, Corporacién Bancaria de Espana,
S.A.. respectivamente, sobre 159.646 titulos de Gesinar, S.L. (Nota 9).
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oo {20) OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL GRUPO

i) La mayor parte de la actividad interbancaria de los ejercicios 1996 y 1995 se ha realizade con el Grupo
Argentaria, Corporacion Bancaria de Espafa. S.A. A continuacién se presenta el detalle de los saldos vy
i" transacciones mas significativas mantenidos por el Banco con Argentaria durante dichos ejercicios:

Millones de Pesetas

g 1996 1995
i ACTIVO .
Cuentas mutuas -- 1.153
e Cuentas a plazo y otras cuenias:
5 De tesoreria, en pesetas 17.214 16.010
o Adquisicion temporal de activos 7.909 5.6389
- Depdésitos prestados en moneda extranjera 1.498 2.210
i I Otras cuentas en moneda extranjera 4,324 3N
e - 30.945 24230
: 30.945 25.383
H PASIVO
- Cuentas mutuas 1.418 -
. Cuentas a plazo y otras cuentas:
} P Depésitos tomados en pesetas 1.097 1.097
. ; " Depasitos tomados en moneda extranjera 705 1.584
: Otras cuentas en pesetas 1 3
Ofras cuentas en moneda extranjera 18 12
1.821 2.696
= 3.239 2.696
CUENTAS DE ORDEN
. Avales, garantias y cauciones prestadas B26 502
Otras cuentas de orden 6.345 3.729
EE 7471 4231
CUENTAS DE RESULTADOS
ingresos financieros y comisiones cobradas:
Ig A la vista 41 44
i A plazo y otras cuentas 1.280 1.316
Adquisicidon temporal de activos 528 436
E 1.849 1.796
Costes financieros y comisiones pagadas:
A la vista 146 138
A plazo y otras cuentas 143 217
¢ 289 355

Durante el ejercicio 1996 el Banco ha enajenado la totalidad de sus bienes procedentes de la
regularizacion de activos a Gesinar, S.L. por un valor neto de 4. 885 millones de pesetas (Nota 9).
Asimismo, se ha suscrito una poliza con Hércules Hispano, S.A. de Seguros y Reaseguros para la
cobertura de los compromisos originado$ por 1as prejubilaciones de la plantilla. El importe de la prima
abonada por este concepto ascendié a 441 millones de pesetas.

|
1



o (21} CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacion con las cuentas de perdidas y ganancias adjuntas, a continuacion se indica determinada
informacion retevante:

A) Naturaleza de las operaciones-

E|l detalle de determinados capitulos de las cuentas de perdidas y ganancias adjuntas, atendiendo a la
i naturaleza de las operaciones que tas originan, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas

Zfé 1996 1995
(ngresos-
™ Interases y rendimientos asimiados-
= De entidades de crédito 2.015 1.810
X De la cartera de renta fija 537 651
- De créditos sobre clientes 11.040 11.747
H 13,562 14.208
Comisiones percibidas -
. De disponibilidad 58 59.
sLj g De pasivos contingentes 219 224
o De cambio de divisas y billetes de bancos extranjeros 89 111
i De servicios de cobros y pagos 1.666 1.689
i De servicios de valores 68 33
Ctras comisiones 208 156
2.308 2.272
Beneficios extraordinarias -
Intereses no imputables al ejercicio 355 188
Beneficios por enajenacion de inmovilizado 39 11
QOtros 49 a0
443 389
Quebrantos extracrdinarios -
Dotacién a Fondos especiales -neto- 139 189
Pérdidas por enajenacion de inmovilizado 39 27
- De ejercicios anteriores 115 47
J Otros 96 45
389 308
\ Gastos-
intereses y cargas asimiladas-
. De Banco de Espafia 352 475
De entidades de crédito 558 489
De débitos a clientes 6.278 6.707
Coste imputable a los fondos de pensiones
constituidos (Nota 2.1) - 60
7.188 7.731

g
s
T
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B) Gastos Generales de Administracion- De Personal

L.a composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es |a siguienie:

li< Millones de Pesetas
" 1996 1995
. Sueldos y salarios 3.018 2.895
| Seguros Sociales 801 780
Otros gasios 250 360
4.069 4.035
il

El coste financiero de los rendimientos por infereses generados a favor del fo
se registra en el capituto "Intereses y cargas asimiladas"

registrandose los pagos realizados por compiemento d
(Notas 2.iy 15)

ndo de pensiones constituidc
gde las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.
€ pensiones con cargo a los fondos constituidos

El nimero medio de em

pleados del Banco en los ejercicios de 1996 y 1995, distribuido por categorias. ha
sido el siguiente:

T

Numero de Personas

1996 1885
) Jefes 330 331
[M Administrativos 332 344
% Resto de personal 6 g
668 684

(22) RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante los ejercicios 1996 y 1985, el Banco ha registrado un gasto de 21 y 22 miliones de pesetas,
fespectivamente, en concepto de dietas por asist

encia devengadas por los miembros del Consejo de
Administracion. Asimismo, durante dichos gjercicios ha satisfecho 31 y 29 miliones de pesetas, respectiva y
aproximadamente, en concepto de sueldos y salarios de actuales y antiguos Consejeros. El fondo de
pensiones asegurado para los actuales y antiguos

miembros del Consejo de Administracion, al 31 de
diciembre de 1996 y 1995 asciende 3 47 y 58 millones de pesetas, respectivamente.

El importe de los anticipos y créditos concedidos por el Banco al conjunto de los miembros de sy Consejo
de Administracion, al 31 de diciembre de 1996 y 1995, asciende a 17 miliones de pesetas en ambos
ejercicios, y devengan un tipo de interés medio del 6%, aproximadamente en ambos ejercicios.

Adicionaimente, a 31 de diciembre de 1996

y 1995, el Banco tenia concedidos avales por importe de 4
millones de pesetas. en ambos ejercicios, a lo

s referidos miembros del Consejo de Administracion.



(23) CUADRO DE FINANCIACION

A continuacion se presenta el cuadro de financiacion correspondiente a los ejercicios 1996 y 1995:

Millones de Pesetas

1996 1995
N ORIGEN DE FONDOS
i ! Por resultado de operaciones-
Beneficio del ejercicio 1.197 1.368
Amortizaciones y saneamientos 237 299
?i Saneamiento Deuda del Estado y Valores 17 (183)
: Pravisiones para Insolvencias -neto- 1.517 1.250
Dotaciones totales a Fondo para Pensionistas 97 230
s Dotaciones a Otros Fondos Especiales 139 189
] - 3.204 3.153
Variaciones patrimoniales-
H Movimiento de Reservas 1 1
B incrementos de recursos/disminuciones de Inversion-
. Caja y Depdsitos en Bancos Centrales 73 -
: | : Deuda del Estado 2.275. -
= ! Entidades de Crédito (Pasivo) 38 -~
- Valores de renta fija y otros titulos - 2.002
fj Débitos a clientes 4.484 12.378..
i Activos Materiales 5.798 -
Otros activos y cuentas de pericdificacion 7 126
Otros pasivos y cuentas de periodificacion - 960
12.675 15.466
TOTAL ORIGEN DE FONDOS 15.880 13.620
i
i%“ APLICACION DE FONDOS
Dividendos pagados 888 820
Disminuciones de recursos/incrementos de Inversion-
Caja y Depésitos en Bancos Centrales - 355
Valores de renta fija y otros titulos 823 -
E Entidades de Crédito (activo) 5.349 10.135
Entidades de Crédito (pasivo) - 422
Deuda del Estado -- 525
E Créditos sobre clientes . 4,389 4.881
Activos Materiales - 1.482
Otros pasivos y cuentas de periodificacién 3.431 -
14,992 17.800
TOTAL APLICACION DE FONDOS 15.880 18.620
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INFORME DE GESTION

Banco de Alicante, integrado en Argentaria, Corporacion Bancaria de Espafia. S.A. tiene asignada
como zona geografica principal para ef desarrotlo de su actividad, la provincia de Alicante y resto de
la Comunidad Valenciana y Murcia.

Las pequenas y medianas empresas, las economias particulares, el sector de no residentes y la
banca institucional, constituyen la actividad principal de Banco de Alicante.

La importante presencia del! Banco en la provincia de Alicante, donde mantiene un total de 86
Oficinas. le permite aicanzar el 84,3% del negocio total del Banco, con una cuota provincial de
depositos e inversion crediticia en torno al 12% del total de la Banca. segin los Gltimos datos
disponibles. '

Su estrategia empresarial esta orientada y especializada en el desarrollo de banca comercial al por
menor. Con este objetivo, se ha extendido durante 1996 el uso del nombre Argentaria como marca
principal del Grupo, articulandose ia oferta de un paquete basico de productos y servicios comunes.
Hay que resaitar el hecho de la integracion plena de Banco de Alicante a la identidad corporativa de

- Argentaria. Ello ha comportado un cambio de imagen y la homogeneizacion externa de todas Ias

sucursales “Argentaria” -respetando la identidad regional del Banco-, asi como en todos los impreses
de comunicacion a los clientes.

Por ofra parte, la comercializacion de productos comunes a todas las Entidades del gfupo Argentarna
y la separacion de tareas comerciales y administrativas en las oficinas, propiciado por {a creacion de
un centro administrativo especializade - "Centro Operalivo Argentaria’- constituye otro rasgo basico
del desarrollo comercial de 1996,

La ‘actividad comerciai desarroilada en banca de particulares, ha tenido un buen compartamiento
alcanzando un crecimiento del 8,5% de los Recursos Gestionados de Clientes, especiaimente en
Fondos de Inversion. La misma se ha centrado basicamente en los siguientes productos : Fondos de
Inversion: Garantizados, FIM, FIAMM y Fondvalencia: Depaosito Seguro; Libreta La Millonaria y Edad

- de Qro de Argentaria: Plan Personal de Pensiones; Credi Millonario y Pélizas de Seguros.

En el segmento de Empresas, ef esfuerzo de gestion de Banco de Alicante, se ha dirigido
prioritariamente a ias Pequefias y Medianas Empresas, que configuran la base de la clientela de la
entidad y del tejido empresarial de las Comunidades Auténomas de Valencia y Murcia en general, y
de la provincia de Alicante en particutar.

En este sentido, la actuacion del Banco se ha materializado en la oferta de productos y servicios
adaptados a las Pymes, entre los que cabe destacar :

» Creéditos a medio y largo plazo, para nuevos proyeclos de inversion financiados basicamente con
fondos de los convenios con el 1.C.O. y S.G.R. de la Comunidad Valenciana. En este sentido,
durante 1996, se han formalizado 253 operacionies, que han supuesto una financiacién total de
2.594 millones de pesetas.



iE

« El negocio hipotecario ha generado a fin de 1996 un saldo en créditos y prestamos de 29.220
millones de pesetas, con un aumento del 2.6 % sobre la misma fecha del aio anterior, donde
cabe destacar el Crédito Casa.

« En cuanto a la actividad de Comercio Exterior (cobros, pagos y cambio de biiletes), se ha
alcanzado un crecimiento del 5'7% sobre 1.995, situandose la cifra de negocio en 95.681 millones
de pesetas.

Los hechos econdmicos mas significativos del ejercicio de 1996, se pueden resumir en {0s siguientes
puntos :

« Crecimiento de las cifras de Activos Totales, que se situan en 150.555 mitlones de pesetas. con
un incremento del 1°'0% sobre el afio precedente.

« Evolucién favorable de los Recursos Gestionados de Clientes, cuya cifra alcanza 148.353
millones de pesetas. con un incremento absoluto de 11.677 millones de pesetas y relativo del
8,5% sobre 1.995.

» Aumento de la Inversion Crediticia que se siua en 100.678 miilones de pesetas, con un
crecimiento interanual de tos Créditos sobre Clientes en pesetas del 4,8%, si se excluyen los
saldos dudosos.

« Descenso del saldo de Activos Dudosos en un 17'5% respecto al ano anterior.

Balance

Los Activos Totales se situan, al 31 de diciembre de 1996, en 150.555 millones de pesetas, con un
aumento del 1,0% sobre igual fecha del afio anterior. Considerando, ademas, los recursos fuera de
balance (Fondos de Inversién, de Pensiones y venta de Activos Financieros), los Recursos Totales
Gestionados por Banco de Alicante se elevan a 176,197 millones de pesetas al 31 de diciembre de
19986, con un incremento relativo del 5,2%.

Los Activos Totales Medios han ascendido durante 1996 a 148.441 millones de pesetas, cifra
superior en un 1,8% a la de 1995,

Los aspectos mas resaitables en cuanto a la evolucion de las masas del Balance durante el ejercicio
1996 son los siguientes:

- Los Recursos de Clientes se elevan a 122.711 miliones de pesetas, al 31 de diciembre de 1996,
con un incremento de 4.484 millones de pesetas, que representa el 3,8%. Si a ello unimos los
recursos intermediados fuera de balance, como Fondos de Inversién, de Pensiones y venta de
Activos Financieros (Deuda Publica, Deuda de la Genkralitat Valenciana y otros), 10s Recursos
Gestionados de Clientes totalizan 148.353 millones de pesetas, lo que representa un aumento en ef
afno de 11.677 millones de pesetas, que representa el 8 5%.
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b - Cabe destacar el notable incremenio experimentado por los Fondos de Inversian con un
e crecimiento absoluto de 8.289 miliones de pesetas y relativo del 93,1% de los Recursos en
Moneda Extranjera, que han experimentadoc un aumento del 87.5% sobre 19595; asi como el
favorable comportamiento de los Depésitos a Plazo y Cesiéon Temporal de Activos.

- El volumen de Créditos sobre Clientes se situa al 31 de diciembre de 1896, en 100.678 millones de
- pesetas, con un aumento durante el ejercicio 1996 de 2.922 millones, siendo muy notable el
&!L incremento en ios Créditos sobre Clientes en peselas, que deducidos los deudores dudosos,

alcanzan un crecimiento interanual dei 4,8%. Destaca la evolucion de los Préstamos y Créditos,
Con una tasa de crecimiento del 7,.4%, todo ello con una prioridad en la preservacion de la calidad y
el aumento de la rentabilidad globat.

- Los Activos Dudosos se reducen en 1.189 millones de pesetas, que representa el 17,5% sobre igual

. ' - fecha del aiio anterior y se sitia en 5.612 millones de pesetas al cierre de 1996. Esta caida se
’?J traduce en un nuevo descenso del coeficiente de morosidad hasta ef 5.6%, frente al 7,0% de 1.995.
Simultaneamente, la cobertura obligatoria que determina el Fondo de Insolvencias de estos Activos

: se ha incrementado hasta el 93.8% (92.9% ai cierre del ejercicio 1995) ascendiendo a 3.919
mitlones de pesetas a 31 de diciembre de 1996.
#

+ - La adecuada capitalizacion, con unos Recursos Propios Computables de 9.247 millones de pesetas
a 31 de diciembre de 1996, con un exceso de 4.694 millones de pesetas respecto al nivel minimo
i ... individual requeride, segun se establece en la Circular 5/1993 de Banco de Espana.
[}
I

- Ef mantenimiento de una adecuada soligez patrimonial, habiendo alcanzado Banco de Alicante a
iﬂ 31 de diciembre de 1996, un saldo en Fondos Especiales de 4.198 millones de pesetas, que
: representa una disminucion de 2.249 millones sobre el afio anterior. Las principales razones que

explican estan evolucion son las siguientes:

- Fondo de cobertura de insoivencias del riesgo crediticio {especifico y genérico): asciende a
3.919 millones de pesetas, con una disminucion de 340 millones sobre 1995, con el que se
alcanza una cobertura del 93,8%, cuando un afo antes era dei 92,9%, sobre los riesgos
sujetos a cobertura obligatoria. La cobertura globai del saldo de Dudosos se eleva

notablemente si se tiene en cuenta que el 37.2% de los mismos cuenta con garantia
hipotecaria.

- Fondo de Fluctuacion de Valores: se sitta al cierre del ejercicio 1996 en 185 millones de
pesetas.

- Fondo de Pensiones: disminucién de 491 millones de pesetas sobre final de 1995, debido a
que Banco de Alicante ha suscrito con Hércules Hispano, S.A. de Seguros y Reaseguros,
pdliza de seguro coleclivo de rentas inmediatas, garantizando los compromisos con el

E persenal prejubilado.

- Fondo de posibies minusvalias de inmuebles adjudicados en pago de deuda: asciende a 94
millones de pesetas, con una disminucién de 1.423 miliones de pesetas sobre 1985, debido
basicamente a la aportacién de estos inmuebles a una Sociedad Inmobiliaria del Grupo
Argentaria, para que lleve a cabo la gestion de este patrimonio, sin reconocer beneficio o
perdida alguna por dicha operacion.



Resultados

El ejercicio de 1996, se ha caracterizado por el estrechamiento de os margenes en ei sector. Banco
de Alicante. igual que ha sucedido en el resto del sector bancario, ha visto reducido sus margenes,
como consecuencia del impacto de |a bajada de los tipos de interés en el mercado, que unido a ia
fuerte competencia bancaria, ha provocado que durante el afio se haya producido una mayor
disminucién en los tipos de interés que se cobran por los créditos dirigidos a una inversion soivente,
que en los tipos de interés que se pagan por la captacion de Depodsitos de Clientes, condicionando la
bajada de su coste por el fuerte trasvase de ahorros a plazo hacia Fondos de Inversion (por la mejora
de rentabilidad.y fiscalidad).

£1 Margen de Intermediacion obtenido en 1996, de 6.404 millones de pesetas ha sido similar al
obtenido en 1995, que fué de 6. 477 millones de pesetas.

Los productos.obtenidos por Intereses y Rendimientos Asimilados se situan, al 31 de diciembre de
1996, en 13.592 millones de pesetas, con una disminucion de 816 millones que representa el 4,3%
sobre lo obtemdo en 1995. o

El coste por Intereses y Cargas Asimiladas, aicanza, al cierre de 1996, los 7.188 millones de
pesetas, con una disminucion de 543 miliones de pesetas. que representa un 7,0% sobre el ejercicio
precedente.

Las Comisiones netas ascienden, al 31 de diciembre de 1996, a 1.889 millones de pesetas, idénticas
a las obtenidas en 1995. La evolucién ha sido positiva en lo referente a Comisiones cobradas, que:
han ascendido a 2.308 millones de pesetas, con un aumento de 36 millones de pesetas, el 1,6%,
debido. basicamente, al buen comportamiento de Fondos de Inversion, Tarjetas de Credito y
colocacion de Valores, que ha sido neutralizado por las comisiones pagadas a otras Entidades por
operaciones cedidas en el interbancario.

El Resultado por Operaciones Financieras experimenta un aumento de 62 millones de pesetas,
debido a Diferencias de Cambto.

Los Gastos Generales de Administracion, experimentan por quinto afo consecutivo un incremento
muy por debajo de la inflaccidn, y ascienden a 5.308 millones de pesetas, cifra similar a la de 1995,
que fue de 5.294 millones de pesetas, como consecuencia del fuerte arraigo en todos los ambitos de
la organizacion de una cultura de racionalizacion del gasto. Su desglose es el siguiente !

- Los Gastos de Personal alcanzan la cifra de 4.069 millones de pesetas, observandose la variacion
minima de 34 millones de pesetas sobre 1995, que significa un ligero aumento det 0,8%.

- Otros Gastos Administrativos se sitian en 1.239 millones de pesetas, con una disminucion de 20
millones de pesetas, que representa una baja del 1,6% sobre el afio anterior.

En Amortizacion y Provisiones para Insolvencias, durante el ejercicio se han destinado 1.517
mitlones de pesetas, dada la firme voluntad de observar una politica de reforzamiento patrimonial del
Banco, y cumplir estrictamente 'a nommativa del Banco de Espana, que ha permitido aicanzar un
elevado nive! de cobertura con fondos de provision, situandose en el 93,8% al término del ejercicio.
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Las Recuperaciones de Principales -que figuran deducidas de las Dotaciones Netas en la rubrica de
Provision para Insolvencias- han alcanzado 257 millones de pesetas en el ejercicio 1996, La
Recuperacion de Intereses, se sitia en 355 millones de pesetas - incluida en la ribrica de Resultados
Extraordinarios-, habiendo obtenido un total de recuperaciones de principal e intereses de 612
millones de pesetas, un 34,2% mads que en igual periodo de 1995, debido a la prioridad en la activa
gestion de ia recuperacién de dudosos. El saldo neto de Otros Resultados Extraordinarios se ha visto
disminuido en 194 millones de pesetas debido, basicamenie, a la menor dotacion de 50 millones de
pesetas, al fondo de inmuebles adjudicados en pago de deudas, al menor beneficio en Ia
enajenacion de inmovilizado por 84 millones de pesetas en 1996 y a la reduccion de otros resuitados
netos en 160 millones de pesetas.

El Resultado antes de Impuestos, asciende a 1.713 miliones de pesetas.

Banco de Alicante ha obtenido un Beneficio Neto de 1.187 miliones de pesetas, con una disminucién

de 171 millones de pesetas. sobre 1985. La Rentabilidad sobre Activos Totales Medios (R.O.A)

aicanza un valor del 0,81%, cuando un afo antes era del 0,94%, mientras que ta Rentabilidad sobre
Recursos Propios Medios (R.O.E.) se sitia en el 13,50%, con una disminucion de 2,83 puntos.

Plantillas y Redes

Durante 1996 se ha mantenido la politica de Recursos Humanos iniciada en ejercicios anteriores de
evaluacion, formacion y desarrollo profesional de la plantilla. Al 31 de diciembre de 1996, la plantilia
alcanzo los 661 empteados, con una disminucion de 16 empleados sobre el afio anterior, estando
compuesta por 331 Jefes, 325 Administrativos y 5 Subalternos. La edad media es de 42 afios.

Se han continuado las acciones de formacion, distribuidas en las siguientes areas: Formacion
Gerencial, Gestion Comercial, Inversiones y Riesgos, Negocio internacional, Calidad de Servicio,
Productos de Tesoreria y Ofimatica, que han sido impartidas a un total de 843 asistentes.

La red de oficinas esta configurada por 103 sucursales bancarias: 86 en la provincia de Alicante, 10
en Valencia, 1 en Castelién, 5 en Murcia y 1 en Madrid.

L.a Accién de Banco de Alicante

Banco de Alicante cemrd el ejercicio con una cotizacion de 3.750 pesetas, despues de haber
alcanzado al comienzo de 1996 las 3.980 pesetas y un minimo de 3.725 pesetas. La cotizacién

media de! afio se sitla en 3,924 pesetas.

Al cierre de 1996, el nimero de accionistas se situa en 4.376, La participacion que mantiene Banco
Exterior de Esparia en el Capital Social de Banco de Alicante asciende al 96,1%.



Sistemas y tecnologia

Para Banco Alicante puede considerarse el afio 1996 como muy importante en el ambito de la
automatizacion.

Se ha incrementado notablemente el numero de Cajeras Automaticos instalados, pasando de 10 a 17
unidades en funcionamiento, asi como el de Dispensadores de Efectivo en oficinas con gran
volumen de operaciones en metalico, siendo 22 las oficinas que cuentan con esta facilidad.

La Banca Electronica continua siendo una de las opciones de futuro en la que nuestro Grupo esté
apostando con fuerza. Asi, en el ultimo tnmestre de 1996 quedaron configuradas las nuevas
aplicaciones informaticas Argentaria Cash y Argentaria en Casa, sustitutorias de [as actuales
aplicaciones BEX-CASH y VIDEOBEX, respectivamente, cuyo procese de conversion esta siendo
acometido &n el final de 1996, con prevision de culminacion durante el primer trimestre de 1997,

Se ha puesto en funcionamiento una apiicacion informatica para dar servicio a ia O.N.C.E. de forma
y manera que sus vendedores puedan realizar sus operaciones de liquidacion, retirada de cupones,
envio de cupones premiados, etc. a iravés del Banco.

Par otro lado, continuando con la politica de unificar en una sola aplicacion la gestion de {as distintas
operativas de las diferentes Unidades del Grupo, Banco Alicante se ha mcorporado a Ios Sigmentes
desarrolios corporativos

- Gestion de Recuperaciones

- Anticipacion de Riesgos

- Fondos de Inversion y Planes de Pensiones
- Gestion de Cajeros

- Tarjetas de Crédito

- Deuda Publica en Anotaciones en Cuenta

- Segquros

Hay que resaitar que en Noviembre de 1998, se ha procedido a la disolucién de las Camaras de
Compensacion provinciates, de forma que el intercambio de los documentos residuates que todavia
no se procesan a traveés de soporte magnético, se llevan a cabo en la “*Camara Unica" a nivel
centralizado en Madrid, con ia consiguiente agilizacion administrativa y seguridad operativa.

Banco Alicante ha impiantade en el ultimo tnmestre del afo y para la provincia de Alicante, un
“Centro Operativo Argentaria® donde se realizan un gran nimero de operaciones administrativas -no
perentorias- por orden y cuenta de las oficinas, de forma que ias mismas quedan liberadas para
realizar una mayar y mejor gestion comercial de atencion a los clientes.

También en el Gitimo periodo de! afio 1996 se han sentago las bases para que a partir del primero de
enero de 1997 se unifiguen los sistemas y criterios de archivo de las operaciones y documentacion
generada en los distintos estamentos del Grupo, estableciendo un Gnico espacio fisico a nivel
corporativo donde se aimacenen y custodien ia totalidad de la informacion susceptible de ello.
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F En diciembre de 1996 se ha alcanzado con SUMA., Organismo provincial gestor de los impuestos de
i un gran nomero de municipios de ta provincia de Alicante, un acuerdo que les permite conocer en
tiempo real, y a través de medios telematicos, la recaudacion diaria ge los distintos conceptos de
§;r tributos que gestionan.
;
®
@ Perspectivas

Para 1997, Banco de Alicante se plantea, como lineas basicas de actuacion, las siguientes:

§§<’ - Incremento de “valor’, tanto de Ja venta de pProductos como en la calidad de atencién a los clientes,
i
i

e
©
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- Reducir el indice de morosidad nacia los niveles que estructuralmente correspondan al perfil de
bajo riesgo de Ia cantera, con mejora permanente en la calidad de nuestras inversiones y
mantenimiento de una activa gestion en la recuperacion de partidas dudosas,

- Mejora de! Margen de intermediacion y Margen Ordinario, con reduccién de Deudores Dudosos.

i, - Incrementar la eficiencia, manteniendo unos Gastos Generales de Administracion por debajo del
| aumento del |.P.C,

- Mejora del saneamiento, con una especial gestion en reducir las necesidades de provisicnes,

BEES

- Seguir dotando a nuestra organizacion de los medios tecnologicamente mas avanzados en medios

de pago, como cajeros automaticos. dispensadores de efectivo, etc, con el harizonte de
i simplificacién de los procesos v burccracia.

- Continuar con ia formacion y especiatizacion de la plantilla de empleados del Banco, mediante

acciones dirigidas basicamente hacia las areas Gerencial, Riesgos, Comercial y Calidad de
Servicio, entre otras.

[ === . -
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PROPUESTA DE DISTRIBUCION DEL BENEFICIO

- Resultado del gjercicio 1.197.410.147
§§J Distribucion:

A Dividendo 888.026.750

B A Reserva Voluntaria 309.383.397

: TOTAL 1.197.410.147
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* APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracién del Banco. en su reunion del 22 de enero de 1997, formuio tas Cuentas
Anuales - Balance, Cuentas de Pérdidas y Ganancias y Memoria- de Banco de Alicante, S.A., y aprob6
o el Informe de Gestién del Ejercicio 1996, quedando refrendado con la firma de todos los miembros del
i Consgjo de Administracion. Asimismo, aprobo ta propuesta de distribucion de resuitados det ejercicio de
& 1996 del Banco, de conformidad todo ello, con ef Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas y
dema's; concordantes del Cadigo de Comercio.
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: Fallecide el 26.01.97




~ DILIGENCIA que extiende el Secretario del Consejo para hacer constar que

tras la formulacién de las Cuentas Anuales e Informe de Gestidn de BANCO

DE ALICANTE, S.A., correspondiente al ejercicio anual cerrado al 31 de

diciembre de 1996, por los miembros del Consejo de Administracién en su

8@sidn del dia 22 de enero de 1997, los mismos han procedido a suscribir

el presente documento que se compone de 23 hojas de papel timbrado,

- referenciadas con la numeracién 1A9528852 a 1A9528874, y tres fotocopias

de las 22 primeras hojas con valor de original, y una hoja timbrada para

b la firma de los Sres. Consejeros, cuyos nombres constan en el anverso de

é la misma, donde estampan su firma, excepto el Consejerc Don Emilio Eloy

Vazquez Novo gque ha fallecido en el dia de ayer, antes de poder recoger

su firma, de lo que doy fé. En Madrid, a veintisiete de enero de mil
novecientos noventa y si%te.

EL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

. S~
- José Ataz Eernnndet——-—___\\\\

\___'_____
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