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El Banco de Crédito Balear fue fundado en Palma de Mallorca en
el afio 1872 y esta inserito en el Registro Mercantil de Balearss, tomo
21, folio 190, libro 17, hoja 875, inscripcién 12, Es miembro del Fondo
de Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios. En 1996 ha
cumplide su ejercicio social ndmero 137. El domicilio sociat asta esta-
blecido en la Plaza de Espafia, nimero 1, 07002 Paima de Mallorca.

La Junta General Ordinaria esta prevista para el 25 de junio de
1997, a las 13 horas en la Plaza de Espana, 1, de Palma de Mallorca.

La documentacién financiera, contable y estadistica que aparece a
continuacién, ha sido elaborada con criterios analiticos de méxima
objetividad, detalle, claridad informativa y homogeneidad en el tiempo,
a partir de los estados financieros que se rinden periédicamente con
caracter reservado al Banco de Espafa.

En el caleulo de los saldos medios se han utilizado siempre saldos
diarios; las cifras entre paréntesis indican que los correspondientes
valores se restan en los proceses de cdlculo, o que se trata de dife-
rencias o tasas de variacién negativas.
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(Datos en millones de pasetas)

1996 1995 1994 1993 1892
Valor afadido al preducto nacional bruto ... . 6.924 6.641 6.148 6.356 8.170
Margen de intermediagion ... 5717 5117 4.515 4.839 4.927
Resultado de explotacidn ... . .o i 2.721 2.524 2.052 2.306 2.419
Beneficio neto ............... e 2.077 1.788 808 653 252
DHVIdONO oiivereree e s s e VTR 817 677 282 212 106
PAY-OUE (%) 1eererrmeeeeeeiie soneeiomnes e 39,4 37.9 34,9 325 42,1
Rentahilidad nata (%):
Da los recursos propios medios ... . 22,42 21 94 10,57 9,09 3,58
De los activos totales medios ... " Q,?lM s L M, ) -
Apalancamiento (Vecas) ... s

Datos por accién (pesetas).
Banefitio ..o

DivEERdO «ooeeiriiiee e

Valor contable (a fin de ano) {1} .. ... 2.628 2.313 2.164

Cotizacion:
MEAS AIEE s s e 5.150 3.310 3.340 3.400
MAS DAJA ooier corr s et e i 3.300 2.850 2.810 2.550
UIIMIA oo i a e g 3:3: 100

Rentabilidad en dividendo {%) (2 )

§.262 8.151 7.842 7.184
114.470  108.784 §97.433 91.603

Activos totales mecT
Datos a fin de an

En aia-ﬂ,cg ey m
Ot.rc_fs'ﬁ'écfl_rsé% "“‘Tarmemados

98.027 83.288 74,800
85.511 77.325 66.209
12 51 6 10 963

Reflz Tllslad;
Presibn Eisc"éi_total {%) (4) .

Deudorgs moé:ps
Yo def ésga"totﬁt
Deudored dudggés*%
% del nésgﬁou 5]
Prima media’ de”neﬁi?op

Empleados ‘%‘I@ ;
Accionistas .............id % iz;;g, %

Oficinas en funcionamisnte:

(1] Despues de la distribucién dei benaficio de cads ahd.
(2) Caloulados sobre la cotizacidn dluma.
(3} En porcentaje de ios activos totales madias.
{4} Incluye los impuestas de todo lipo y s2guros soglales pagadoes por @ Banco, en porcentaje del resutado antes de estos pagos.
{5) En porcentaje de las inversiohes ¢rediticias madias.
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| INFORME DE GESTION |

Este informe constituye el documen-
to en el que se plasma la opinion de
la Direccién del Banco de Crédito
Balear sobre la evolucién reciente y
perspectivas mas inmediatas de la
empresa y la explicacion de los crite-
rios que han presidido sus decisio-
nes diarias de gestion.




Recursos y empleos

En los apartados siguientes se explica con
detalle la evolucion reciente de los recursos y
empleos en que se materializa la funcien interme-
diadora del Banco de Crédito Balear en la actividad
economica y en los mercados financieros, tal y
como esta funcion queda registrada en los balan-
ces.

Activos totales

El cuadro 1 presenta, resumidos y compara-
dos, los balances de situacién al 31 de diciembre
de los dos Gftimos anos.

Al cierre de 1996, los activos iotales suman
124.749.millones de pesetas, un 16,4 por ciento
mas que un aho antes, Los actives totales medios
mantenidos durante el aho han sido 114.470 milio-
nes de pesetas, con un crecimiento del 5,2 por cien-
to sobre la correspondiente cifra del afio anterior.

La figura 1 recoge la evolucién de los activos
totales medios en el ultime quinguenio.

Fig. 1. Activos totales medios

{Miles de millones de pesetas)

R 1L e T T S il

100 T T

80f---

60 ; " .
1992 1993 1994 1995 1996

(Datos en millones de paselés}

ACTIVO

Caja y depdsitos en bancos certrales.........c.............. ..
Deudas del Estado ............... R e
Entidades de crédito....................coorioii e .
Créditos sobre clientes.......... TR TR
Obligaciones y otros valores de ranta fija ..............coeoe.
Acciones y participaciones

Activos mateniales. ...

PASIVO

Entidades de crédito........... N e e
Débitos a clientes .............. e e

Otros pasivos
Cuentas de petiodificacidn .................... e .
Provisiones para nesgos ¥ CArgas ..........ccc.ccveevennnn, .

Recursos propios.......coceeei
Benaficio neto................. RO .
Total. o e

31 de diciembra Variacion
1998 1995 Absoluta En %
3.433 3.472 (39) (1,1)
16.122 7.200 8.922 123,9
35.094 32.671 2423 7.4
62.646 56.424 6.222 11,0
97 143 (48) (32,2)
430 428 4 0,9
4,181 4.355 (174) (4,0)
1.050 1.450 (400) (27.6)
1.696 992 704 71,0
124.749 107.133 17.616 16,4
14.969 5.692 8277 163,0
93.097 85511 7.586 8,9
349 542 (193) {35,6)
1.176 1.376 (200) (14,5)
3.819 4.073 (254) {8.2)
9.262 8.151 1111 13,6
2.077 1.788 289 16,2
124.749 107.133 17.816 16,4
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{Datos n miliones de pesetaé)

Saldo al 31.12.94

Variaciones:

Beneficio nelo de 1995 ... ...
Dividendo correspondiente a 1995 ...
Saldo al 31.12.85 ..o T PP

Variaciones:

Beneficio neto de 1996 ...
Dividendo correspondiente a 1996 ...
Saldo al 31.12.96 ....ocvevvveevieeee e e

Reservas y
Capital remanente Total
............ 1.762 ©6.389 8.151
............. - 1.788 1.788
............. {677) (877)
................ 1.762 7.500 9.262
- 2077 2.077
................. - (817) (817)
................ 1.762 8.760 10.522

Recursos propios

Los recursos propios del Banco ascendian
contablemente a 9.262 millones de pesetas al
comienzo de 1996, después de la distribucion
de bensficios del ejercicio antsrior, tal come
queda reflejado en el cuadro 2.

Supuesto que la Junta General Crdinaria,
prevista para sl proximo 25 de junio, aprusbe la
propuasta de distribucién de beneficios de
1998, los recursos propios contabies totalizaran
10.522 millones de pesetas, con un aumento
del 13,8 por ciento sobre los del afio preceden-
te. La cifra anterior equivale al 597.2 por ciento
del capital nominal.

En el cuadro 3 se detalla la distribucion del

accionariade y su participacion en el capital al
cierre de fos dos Gltimos afios.

La ley 13/1985, sobre coeficientes de inver-
sion, recursos propios y obligaciones de infor-
macién de los intermediarios financieros, esta-
blecid {a obligacién de mantener unos recursos
propios minimos, teniendo en cuenta las carac-
teristicas de los diferentes activos del batance.
Estas normas fueron modificadas por la ley
13/1992 que entro en vigor a principios de 1993,
para homogeneizar la normativa doméstica con
ia comunitaria en relacién con los recursos pro-
pics y la supervision de las entidades financie-
ras. La nueva ley y sus desarrollos normativos
posteriores, cuantifican con detalle los recursos
propics minimos exigibles para cada entidad, en
funciéh de sus riesgos de crédito, de cambio o

Accionistas Participacion en
Numero ds acciones Nimero e of capital (%)

poseidas por accionista 1996 1998 1996 1995 1996 1695
Hasta 25 ..o . 584 678 29,96 31,89 0,27 0,29
De 26 a 100 713 748 36,58 35,45 1,23 1,26
De 101 a 250 ... . 304 326 15,60 15,45 1,46 1,56
De 251ia 500 159 162 8,16 7,68 1,67 1,70
De 501ta 1.000 .o, a5 104 4,87 4,93 1,94 2,07
De 1.001a 5000 ..o 65 63 3.34 2,98 3,83 3,59
D& 5.001a 10.000 _..ovvveeeevoeeeeees 10 12 0.5 0,57 2,13 2,61
Mas de 10.000 ..o 19 20 0,98 0,95 87,47 86,92
Total (e 1.949 2.110 100,00 100,00 100,00 100,00



11

Fig. 2. Nivel de solvencia
{Millones de pesetas)

120007 - o s
11.247
10.000
8.000f ~——
6.000[ -
4000 o . a0
3.055 2943 3'130_‘_..-—-’
2.000
1893 1994 1995 1996

——  Recursos propios computables
= Nivel minimo exigido

de tipo de interés, tanto dentra como fuera del
balance.

La figura 2 recoge los recursas propios com-
putables durante los {ltimas cuatro abos y los
niveles minimos exigidos, de acuerde con las
normas que han estado en vigor en cada
momente. El Banco ha mantenide a lo largo de
todo el periodo un amplic excedente de capita-
lizacién.

Los recursos propios computables a 31 de
diciembre de 1996 ascienden a 11.247 milio-
nes de pesetas, frente a una exigencia mini-
ma de 3.410 millones. El excedente es, pot
tanto, de 7.837 millones de peselas en cifras
absolutas y del 229,8 por ciento en términos
relativos.

Recursos de clientes

Al 21 de diciembre de 1996, el 74,6 por cien-

to de los activos totales estan financiados con

recursos de clientes, Estos recursos totalizan en
balance 93.097 millenes de pesetas y han
aumentado un 8,9 por ciento en los Ultimos
doce meses. La cifra anterior incluye, juntc a los
depésitos, los recursos captados por cesion
temporal de activos, el saldo de la recaudacion
de impuestos y seguros sociales, resultado de
ja funcion de colaboracidn que se presta a la
Hacienda Piblica, y otras cuentas transitorias
en las que se recoge el importe de operaciones
o documentos varios pendientes de liquidacion
o compensacion. Los correspondientes saldos
medios han ctecido un 9,6 por ciento entre 1995
y 1996.

Si del saldo global se excluyen en ambos
afios las cuentas transitorias a que antes se ha
hecho mencién, cuya evolucién es, en buena
medida, independiente de cualquier accién
comercial, los recursos resultantes han crecido
un B,5 por ciento en 1996, Si se excluyen adi-
cionalmente los recursos obtenidos por cesidn
temporal de activos, es decir, si se consideran
sélo los recursos procedentes de la intermedia-
cién tipica del ahorro a través de los instrumen-
tos mas tradicionales, el aumento en el afo ha
sido del 8,3 por ciento. A este dltime nivel, los
saldos del sector privado rasidente han crecido
en el afio un 6,3 por ciemo, Por su parte, los
depésitos a plazo de residentes han sufrido una
disminucion del 2,6 por ciento.

t as cifras anteriores son expresivas de lo
que ha sido la ténica dominante en 1996, sohre
todo & partir del verano, en los mercados del
ahorro. La progresiva disminucién de los tipos
de interés, asociados a la mejoria de la intla-
cién, y las medidas fiscales aprobadas en el
Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, sirvie-
ron de referencia basica para acelerar hasta
limites desconocidos el proceso de desinter-
mediacién del ahorro bancario, por cambio en
las preferencias de los ahorradores que, bus-
cando una mayor fentabilidad, han emigrado
masivamente desde los depdsitos a plazo en la
banca hacia otros instrumentos financieros,
basicamente fondos de inversién.

Ese proceso ha sido propiciado por los pro-
pios bances, preocupados por ajustar a la baija,
los costes financieros de los depdsitos para tra-
tar de recuperar unos margenas gue se deterio-
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{Datos en millones de pesstas)

Débitos a clientes
Administraciones Publicas:
BOPGSIHOS <oooviei e
Cuentas de recaudacion ...
Otros sectores rasidentes:
Cuentas corrientes ...
Cuentas de ahorro ...
Dapdsitos a plazo ..o
Cesidn temporal de activos ...t
Otras cuentas .........coeeevveeviinnrenn. [T
No residentes:
Cuentas corrientes ........................ ... e ———
Cuentas de ahorre ..o
Depdsitos a plazo .......covreeeinnnnn e e
Cesién temporal de activos ... e
Otras cuentas .. .
Total (A) vovveeiciee e e
Otros recursos intermediados

Activos financieros vendidos en firme (saldo vivo) .....
Fondos de inversion ...............cooveeeeieevie s e
Planes de pensiones .........c.c.ccoceeveiveeiiiee ceeeis s
Reservas técnicas de seguros de vida ..................
Totalk (B) oo
Total {8+D) ovvvvveen i

Fig.3. Recursos de clientes

(Miles de millones de pesetas}

11,5

11O rmmr e

210 e aieisisisiuintsie

70 e

50

30

1992 1993 1994 1995

1996

HM Otros recursos intermediados
Hl Débitos a clientes

31 de dicismbre Variacién
1996 1995 Absoluta En %
2.680 2.304 376 16,3
1.151 1.010 141 14,0
1.529 1,294 235 18,2
62.032 58.084 3.948 6,8
21.975 18.931 3,044 18,1
9,998 B.718 1.280 14,7
27.990 28.750 {760} {2,8)
1.714 1.805 209 13,9
355 180 175 97,2
28.335 26123 3.262 13,0
6.831 5.885 796 13,5
634 5391 93 16,7
20913 18.627 2.286 12,3
127 20 a7 435,0
93.0397 85511 7.586 8,9
2.973 4.039 (1.066) (26,4)
10.880 5,285 5.585 105,9
4.024 2.786 1,238 44,4
573 406 167 41,1
18.450 12.516 5.934 47.4
111.547 98.027 13.520 13,8

raban rapidamente par la caida en los rendi-
mientos de los créditos, como consecuencia de
fa disminucion de los tipos de interés en los
mercacos financieros.

lLcs fondos de inversién, con ofertas innova-
doras y diversificadas - como los fondos garan-
tizados -, se han convertidos asi en el objetivo
central &n el que los bancos han desarrollado
su accidn competitiva.

Los saldos de los fondos Eurovalor gestio-
nados por el Banco de Crédito Balear han
aumentado en 1996 un 105,89 por ciento, llegan-
do a fin de afic a 10.880 millones de pesetas. A
gsas cifras hay que afiadir las correspondientes
a otros instrurmnentos de captacion de aharrg,
enhtre los que destacan los planes de pensicnes
que han aumentado un 44,4 por ciento, para lle-
gar al total de recursos intermediados por fuera
del circuito bancario tradicional. En el Banco,
estos recursos suman 18.450 millones de pese-
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Tramo; de saldo

1962

37,6
10,3
28,7
9,5
12,1
1,7

0,1

1996 1995
05 0,6
08 0,9
7.5 8,2
7.7 8,2

32,8 34,3
35,0 35,3
15,7 12,5

Importe

1994

0.6
1,0
9.1
9,3
36,3
32,4

11,3

1993

0,8
1,2
10,9
10,9
38,4
27,2

10,6

1992

0,8
1,3
11,3
10,8
38,1
26,5

11,2

por cuenta Nimero
(Miles de pesetas) 1986 1995 1994 1993

Menos de 50 ........... 38,2 37,0 35,7 358
De 50a 100 ........... 9.8 9.9 9.9 10.0
De 100 a 500 .......... 26,8 26,8 27,9 291
De 500 a 1.000 ....... 92,6 95 10,0 10,2
De 1.000 a 5.000 ... 14,0 13,6 13,7 129
De 5.000 a 25.000 .. 3,3 3,0 2.6 1.9
Mas de 25.000 ........ 0,3 0,2 0,2 0.1

Total ..o, 100,0 160,0 100,0 100.G

100,60 100,06 100,0 100,0 100,00 100,0

tas al cierre de 1996, y han aumentado en 47,4
por ciento.

En el cuadro 4 se detalla la composicidn de
los recursos totales de clientes gestionados y
su evolucion en el aho, tanto directamente con
instrumentos tradicionales de captacion con
reflejo en los balances como a través de {a colo-
cacién de otros activos financieros. En conjunto,
el ahorro total intermediado por el Banco de
Credito Balear asciende al 31 de diciembre de
1996 a 111.547 millones de pesetas, con un
aumento en el afic de 13.520 millanes, equiva-
lente al 13,8 por ciento.

En la figura 3 se recoge su evolucién en el

altimo quinguenio.

En el cuadro 5 se ofrece informacién deta-
ilada dei nivel de concentracion de los depdsitos
de clientes en pesetas durants el Gltimo quin-
quenio, tanto en numero de cuentas como en
importes.

Finalmente el cuadro 6 desglosa el saldo de
los débitos a clientes al final de los mismos
periodos, atendiendo a los plazos de formaliza-
cién de los contrates de depdsito.

L.a clasiticacién de los débitos a clientes en
pesetas y en moneda extranjera, aparece en el
apartado correspondiente de la memoria.

(Datos en miliones de .pesét'as) '

1996 1985 1994 1993 1992

Alavista ..o 42.373 36,600 33.892 27.448 24.806
De1a3messs ...cccoeeeeeen . 25.283 18.214 23,200 28.028 23275
De3mesesatafo ... 12.328 20312 16.908 10.484 11.720
Ce1a5afos ....cooeeeeeeen 13,115 10,376 3.300 48 57
Améds de 5anos ... - - - -
Sin clasificar ..ol 25 221 -

Total oo, 93.097 85511 77.325 66.209 59.858
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{Datos en millonss de pesetas) .

Crédito a las Administraciones Publicas:
Crédito a otros sectores residentes.
Crédito comercial ... TR
Deudores con garantia real:
Hipotecaria

Otras

Otros deudores a plazo ..o

Deudores a la vista y varios

Arrendamiento financiero
Crédilo a no residentes:

Crédito comercial ... e e ‘

Deudores con garantia real:
Hipotecatia ' ...........................................
Otras
Otros deudores a plazo ...........ooov i e

Deudores alavista y varios ... ..o
Activos dudosos:
Administraciones Publicas
Otros sectores residentes ...
NO FESIBMIOS v e

31 de diciembre Varacidn
1996 1995 Absoluta En %
1.250 1.313 (63) (4,8)
58.547 53.189 5.368 10,1
4.724 4.298 426 9,9
30,382 28.544 1.838 6.4
30.256 2B.455 1.797 5,3
126 85 41 48,2
18.440 16.666 1.774 10,6
3460 3.228 32 1,0
1741 453 1.288 284,3
3.051 2.101 950 45,2
2.508 1.814 694 38,3
1.812 932 380 40,8
1.°96 B82 314 358
257 233 24 10,3
2B6 54 232 429,86
34 1.014 (280) (27,6)
734 1.014 (280) (27.6)
B3.582 87.617 5.965 10,4

Fig. 4. Inversiones crediticias

(Miles de millones de pesetas)

1992 1993 1994 1995 1996

Inversiones crediticias

Al cierre del ejercicio, el 68,3 par ciento de los
débitos a clientes, esta colocado en inversiones
crediticias. Un afio anles, este porcentaje era el
67,4 por ciento.

A la misma fecha, las inversiones crediticias
suman 63.582 millones de pesetas, ras haber
aumentado en el afio 5.965 millones en términos
absolutes y un 10,4 por ciento en términos rela-
tivos. De la cifra anterior se deducen las provisio-
nes para insolvencias correspondientes, para
obtener et importe de créditos sobre clientes que
figura en el balance resumido del cuadro 1.

A nivel medio, el crecimiento entre 1995 y
1896 ha sido del 5,1 por ciento

El cuadro 7 recoge el correspondiente des-
glose de las inversioness crediticias atfinal de los
dos ultimos afos y sus variaciones absolutas y
relativas.
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Fig.5. Recursos de clientes e inversio-
nes crediticias por empleado

- (Millones de pesetas)

2501

228

200

150

114 H5
108 1

100
1892 1993 1994 1995 1996

- Recursos de cliontes
= nversiones crediticias

Como se deduce del cuadro, el crédito total al
sector privado residente ha aumentado &l 10,1
por ciento. Descendiendo de las cifras globales al
detalle por tipos de operaciocnes, se observa &
importante incremento experimentado en la
financiacion a clientes mediante operaciones de

{Datos en millones de pesetas)

1996

Hasta 1 mes 2.313
De 1mesa3meses.. ... e 4.562
De3dmesesat1afo ... v 9.216
Det1afloabafos .o e 20.067
AmMas de 5 anos ..eeciiies 26,500
Sin vencimiento ... 180

Total e s e 62.848

Fig.6. Recursos de clientes e inversio-
nes crediticias por oficina

{Millones de pesetas)

1.100¢
900
700
675 623
565
562 S50
533
500

1992 1993 1984 1995 1996

w— Recursos de clientes
- |nyersiones crediticias

arrendamiento financiero (leasing), que alcanza
una cifra al final de 1996 gque casi cuadruplica a
la de un afo antes. También destaca la impor-
tancia adquirida por los préstamos hipotecarios
dentro del total de inversiones crediticias y que,
al 31 de diciembre de 1998, alcanza el 49,6 por

1995 1994 1993 1992
2.378 1.632 2.516 3.710
4.338 4.402 4.385 5972
8.816 7.732 8.719 9.720
18.771 13.805 15.881 11.298
22132 25,150 18.927 21.834
168 148 197 249
56.603 52.869 50.624 52,783
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(Saldos en millones de pesetas y tipos én % equivalents anualj) -

Fondos prestados  Fondos tomados  Inversién en Financiacién
aintermediarios  de intermediaros actives de activos
financieros financieros ronetanos monetarios Posicidn neta
Mas Saldo Tipe Saldo Tipo  Saido Tipo  Saldo Tipo Saldo Tipo

Enero ...viceeeeee, 27.408 9,81 - 3429 9,71 2371 9,30 28,466 9,84
Febrero ......... 26.658 9,78 - 4,204 967 2260 9,13 28.602 9,80
Marzo ..... e 25,150 9,53 - 4039 9,69 1,129 8,83 28.060 9,57
Abril ... 24470 9,25 3 8,50 5281 935 1.313 859 28.135 9,30
Mayo ..o, 24,155 9,18 5411 9,33 1.113 7,78 28,453 9,26
JURIO L, 27.669 8,91 5.668 908 2.648 7,53 30.689 9,06
Julio 31.135 8,75 16 7,65 5681 8,72 5.118 7,49 31.664 8,95
Agosto ..o 32.128 8,69 3.745 8,32 4.489 749 31.384 8,82
Septiembre .................... 35.890 8,42 310 750 2334 795 3.352 7.48 34962 8,48
Octubre ......... 37.988 5,07 4.851 7,48 5540 6,96 37.299 8,186
Noviembre .................... 37.903 8,04 5.z28 745 6943 6,92 36.188 8,18
Diciembre ..................... 35.067 7.94 11.147 6,90 12.7586 6,64 33.458 8,09
Media del afio 1996 ....... 30.454 8,77 a7 7,52 5125 844 4101 7,35 31.451 8,90
Pro memoria;
Media del afio 1995 ....... 26.957 9,73 993 9,34 43884 926 3.309 9,16 27.540 9,73

ciento, con un crecimiento en el afio de 2.177
millones en términos absolutos y del 7,4 por cien-
to en terminos relativos.

El crédito comercial ha aumentado en el afio
un 9,9 por ciento. El volurien total de papel des-
contado en el aho 1996 ha ascendide a 27.575
millones de pesetas, un 0,5 por ciento menos
que el afo precedente. El plazo medio de des-
cuento ha sido de 62 dias, frente a 60 an 1885.
El porcentaje de impagados sobre el correspon-
diente papel vencido ha sido en el ultimo afio el
7,49 por ciento, frente al 6,94 por ciento del afio
anterior.

La evolucion de las inversiones crediticias
esta en linea con lo que se viene produciendo en
los dltimos afios, en un entorno de competencia
creciente y de una debilidad crénica de Ia
demanda de crédito, como consecuencia de la
atonia demostrada por el consumo privado y las
menores necesidades de fihanciacién de las
empresas, que han recompuesto sus estructuras
financieras tras la Gitima recesién econdémica. E|
esfuerzo inversor realizado no ha supuesto
ningin deterioro, més bien lo contrario, en la cali-
dad del riesgo asumido como queda patente en

el capitulo dedicado a la gestion del riesgo.

Paor lo que se refiere a los plazos, el 15,7 por
ciento de la inversidn tiene vencimientos iguales
o interiofes a tres meses, el 28,4 por ciento
vence entre tres meses y un afio, el 20,2 por
clenta sntre uno y tres afos y el 35,7 por ciento
presenta vehcimientos superiores. Un afio antes,
los porcentajes respectivos eran 157 |, 27,2 ,
21,2 y 35,9 por ciento.

El cuadro 8 recoge la clasificacién por plazos
de formalizacidn de las inversiones crediticias,
excluidos los deudores morosos, al 31 ds diciem-
bre de los dhimos cinco afios.

Tesoreria y mercados monetarios

El Banco de Crédito Balear ha mantenido en
el afio un excedehte medio de liguidez en los mer-
cados monetarios de 31.451 millones de pesetas,
un 14,2 por ciento mas que en el gjercicio prece-
dente, debide al mayor crecimiento de los recur-
s0s de clientes reflejados en los balances sobre
las inversiones crediticias.

En el cuadro 9 se detallan por meses los dife-



(Datos en millones de pesetas)

Deudas del estado:

Certificados de depésito de Banco de Espaha ...

Lotras del TOSOK0 ..o
Otras deudas anotadas ...

Otros WIS .oovvieee it e s
Menoas: Fondo para fluctuacion de valores {neto) ......

Otros valores de rerta fija:

De emision publica ...
De entidades de cradito ... e e

De otros sectores rasidentes ...

Da otros sectores no residentes ...

Menos: Fondo para fluctuacisn de valores y otros (neto) - - - -

Acciones y paicipaciones:

ACCIONGS ..ot et i BTV
Participaciones en empresas del grupe ...

Otras participaciones

Menos: Fonde para Huctuagién de valores ...

rentes activos y pasivos que han dado Jugar a ese
excedente, con los correspondiantes tipos de ren-
dimiento y coste expresados en lasas anuales
equivalentes.

Pese a la progresiva reduccién de los tipos de
interés en los mercados monetarios a lo large del
afio, el cuadro muestra cémo se ha optimizado la

Variacion

1996 1995 Absoluta En %

16.122 7.200 B.922 123,9

2.556 3.085 (509) (16,6)
. 2018 4.133 (2.1185) {(51,2)
.. 11.547 1 11.546 -
2 2 - -

(N &} -

97 143 {46) (32,2)

97 120 (23) {19,2)
- 23 (23) (100,0)

430 426 4 0,9

3 4 4 100,0
426 426 -
- ) (4) . ;

gestion del excedente, al conseguir un rendi-
miento medic para el mismo del 8,80 por ciento,
con una reduccién de 83 puntos basicos sobre el
rendimiento del afio anterior.

Carteras de valores

Al 31 de diciembre de 1996, el saldo conjunto

{Datos en millones de pesetas)

Inmueblas Mobiliario, maquinas e instalaciones

Valorde  Amortizaciones Valor Valor Amortizaciones Valor

coste acumuladas contable de coste  acumuladas contable

Saldo al 31 de diciembre de 1984 .. 4.380 218 4162 3.211 1.997 1.214
AUMBNIOS i e g72 972 568 - 568
Disminucionas .................. {1.089) (1.069) {4 (3} (1)
Amortizaciones de 1995 ... .. - 26 {28) - 264 (264)
Saldo al 31 de diciembre de 1865 4.283 244 4.039 3.775 2.258 1.517
AUumentos ... 505 505 547 - 547
Disminuciones ..o oo e {1.128) - (1.128) (21} (20} (1
Amortizaciones de 1966 ... ... . 35 {35) - 331 (331)

Saldo al 31 de diciembre de 1996 .. 3.660

279 3.381 4,301 2.569 1.732
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de las carteras de valores que figuran en el
balance es de 16.649 millones de pesetas, tras
haber aumentado en el afic en 8.880 millenes.
Este aumento es el resultado conjuntc de un
incremento de 8.922 millones de pesetas en la
cartera de deuda, y una reduccién de 46 millenes
en |a de otros valores de renta fija, psrmanecien-
do practicamente igual la de acciones y partici-
paciones,

En el cuadro 10 se presenta el detalle de las
correspondientes carteras, de acuerdo con su
naturaleza y atendiendo a la titularidad de los
amisores,

Siguiendo los principios contables en vigor, las
carteras estan valoradas a precios de mercado,
cuando éstos son inferiores al valor de coste. Las
minusvalias resultantes estan cubiertas en su tota-
lidad por los fondos de fluctuacion de valores que
figuran detallados en el cuadro. Contablemerite no
se reconocen, sin embargo, las plusvalias tacitas
existentes.

Inmovilizado material

En 1996, el inmovilizado material ha experi-
mentado una disminucion neta de 443 millones
de pesetas, partiendo de una inversién contable
inicial de 5.556, Esta reduccion neta se detalla en
el cuadro 11, en donde se recogen ademas los

correspondientes valores de coste y las amortiza-
cienes actimuladas.

Al cietre de 1996, el valor de los activos adju-
citados en pago de deudas es de 1.770 millones
de pesetas. Durante ei afio se ha disminuido este
saldo, pot mayores realizaciones que adjudicacio-
nes, en un importe neto de 811 millones de pese-
tas, y se han recuperado del fondo constituido
para posibles minusvalias 93 millones de pesetas,
quedando dicho fondo situado en 932 millones.

Rissgos sin inversion

Ademas de la inversion en descuentos y credi-
tos, que supone una colocacion de capitales aje-
nos a riesgo, 8l Banco tiene asumidos ofros ries-
gos de tirma por avales, otras cauciones y créditos
documentarios que, al 31 de diciembre de 1996,
iotalizan 5.900 millones de pesetas, con una dis-
minucion del 9,4 por ciento sobre la cifra de cierre
del afo anterior, después de deducir fas provisio-
nes para fa cobertura del riesgo de tener gque hacer
fronte a algunos de los compromisos asumidos.

El cuadro 12 ofrece un detalle comparado de
estos rissgos no dinerarios, clasificados en funcién
de las operaciones que garantizan. Adicionalmente
se da una informacién sobre sl montante total de
lo que cabe calificar como de dudosa recupera-
cion.

Operaciones garantizadas

Avales y otras cauciones prestadas:

Créditos dinerarios y de firna ...
Cperaciones de comercio exterior

Aplazamiento de pago enh compra-venta de bienes ... .
Construceidn de viviendas ...
Contratacién de obras, servicios o suministros ... .. .
Concurrencia a subastas ...........ooooviiiiiiie e .

Obligaciones ante organismos publicos
Otras obligaciones ... .

Créditos documentarios
Otros pasivos contingentes

Menos: Fondo para insolvencias

1996 1995 Variacion
Mitlones % Millones % ah %
5779 96,16 6.483 99,57 (10,9)

594 9,88 893 13,72 (33,5)
25 0,42 7 0,11 2571
408 6.76 767 11,78 (47,1
100 1,66 163 2,50 (38,7)
3.921 50,27 2.693 41,36 12,2
1.833 2717 1.960 30,10 (16,7}
176 2,93 90 1,38 95,6
55 0,93 &2 0,95 {11.3)
5900 100,00 6513 100,00 (9,4)
8 0,13 21 0,32 {61,9)
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Resultados y rentabilidad

Con objeto de analizar las politicas seguidas
para la obtencién de los resultados, asi corno sus
factores explicatives y sus tendencias marginales,
se dedica el presente capituto al estudic de toda
la informacién cuantitativa extraida de los docu-
mentos de control y seguimiento de fa gestion.

La cuenta de resultados

En las Estadisticas Financieras se recogen
las cuentas de resultados de los Gltimos cinco
ejercicios, adaptado al modelo defipido por &
Banhco de Espafia come obligatorie para el sector
bancario, en los términes vigentes al 31 de
diciembre de 1996.

En el cuadro 13 se ofrece un resumen de los
resultados de 1996, siguiendo las mismas pautas,
comparados con los del aho anterior.

Los productos de empless han aumentado un
1,4 pot ciento en 1996, con respecto a los del afic
anterior, y los costes financieros han disminuide
en un 8,9 por ciento, Si de las ciiras glebales de

{Datos en millones de pesetasy

Productos de empleos ............ e b
Cos1eS de FBCUISOS ..o ey

Margen de intermediacién ..

Productos de servicios ... TR e s
Resultados de operaciones financieras ...

Margen ordinario .................. e

Costes operativos:
POrsonal ..o e s e e e

AMOHHZACIONES .oevveiie i e e e e
Otros resultados de explotacion (neto} ...

Margen de explotacion ... v

Amortizaciones y provisiones para insolvencias ...
Resultados extraordinanos (nete) ..o

Beneficio antes de impusstos ... T

Impuesto sobre sociedades

Beneficio neto ..o

costes financieros se sliminan los cestes imputa-
bles al fonde interno para pensiones que apare-
cen aquf incluidos siguiendo las normas conta-
bles vigentes, quedan los costes financieros rea-
les en que se ha incurrido por el uso de los fon-
dos de terceros. A ese nivel, la reduccion es del
8,1 por cienta.

El margen de intermediaciéon resultante ha
aumentado un 11,7 por ciento de un afio a otro,
totalizando £.717 millones de pesetas en 1996.

Los productos netos derivados de la presta-
cion de servicios han aumentado un 4,9 por cien-
to, llegando a los 1.555 millones de pesetas en
1996. El cuadro 14 detalla los principales concep-
tos que integran ese renglon.

tos resultados de operaciones financieras,
que han supuesto 541 millones de pesetas en
10986, frente a 536 millones en 1995, incluyen
una amplia gama de conceptos, como son: los
resuitadeos derivados de la pura mediacion finan-
ciera, es decir, de la actuacién como intermedia-
rios en la colocacion de activos financieros
adquiridos por cuenta propia a sus emisores,

Variacion
1996 1985 Absoluta En %
10.430 10.291 139 1,4
4713 5174 {461) (8,9)
5717 5117 600 117
1.555 1.483 72 4,9
541 536 5 0,9
7.813 7.136 677 9,5
4,459 4.289 210 4,9
3171 2.993 178 59
1.328 1.296 32 2.5
366 290 76 26,2
{227) (33} (194) 587.9
2.721% 2524 197 7.8
(235) 89 {324) -
161 256 (95) (37,1}
3.117 2.691 426 15,8
1.040 903 137 15,2

2.077 1.788 289 16,2
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{Datos en millones de pasetas)

Servicios inherentes a operaciones activas:
Descuento comercial ...
Otras operaciones activas ...

Prestacién de avales y otras garantias ... ...

Servicios de gestién:
Mediacién en cobros y pagos:
Cobro de efectos ... e
ChBOUES ..ot e
Adeudos por domiciliaciones ..
Medios de pago ... e
Movilizacidn de fondos ..o

Compra-venta de moneda extranjera ................
Administracion de activos financieros de clientes ..
Fondos de inversion ...........ooeeeeoovereveeae, o
Fondos de pensiones .............cccocceeeeeeere e
[0 - USSP

Administracion de cuentasalavista. .. .. ... ... .

mediante |a consecucién de un diferencial entre
los precios de compra y venta de los mismos; los
resultados correspondientes a la enajenacién de
valores de renta fija o variable que no sean parti-
cipaciones del grupo; y los beneficies o quebran-
tos producidos por otros instrumentos. A las par-
tidas anteriores se ahaden, en los dos Ultimos
afios, las cantidades que han quedado disponi-
bles de los fondes de saneamientos constituidos
con anterioridad, para cubrir minusvalias en esos
activos y derivados.

También se incluyen en operaciones financie-
ras los resultados de diferencias de cambio que
totalizan 531 millones de pesetas, un 9,3 por
ciento mas que en 1995,

Al afadir al margen de intermediacidn los pro-
ductos netos de servicios y los resultados de ope-
raciones financieras, se obiiene el margen ordi-
naric que alcanza en 1996 los 7.813 mitlones de
pesetas, un 9,5 por ciento mas que el ano prece-
dente,

Los costes operativos, suma de costes de per-
sonal, gastos generales y tributos varios han cre-

Variacion
1996 1995 Absoluta En %
138 163 (25) {15,3)
68 a3 {15) (18,1)
79 80 (10} (12,5
98 102 (4) (3.9)
1.319 1,218 101 8,3
1.103 962 141 14,7
161 154 7 4,5
89 42 27 64,3
79 81 (2) {2,5)
681 580 91 15,4
113 95 18 18,9
32 84 (52) {61.9)
1G3 73 30 41,1
533} 45 21 48,7
29 20 9 450
8 8 - -
A0 38 2 53
41 &1 (20) (32,8
1.555 1.483 72 4,9

cido globalmente un 4,9 por ciento, absorbiendo
el 57,8 por ciento del margen ordinario. En 1995
absorbisron el 60,1 por ciento. Los costes de per-
sohal han aumentade un 5,9 por ciento, los gas-
tos generales un 2,1 por ciento y los tributos
varios un 4.6 por ciento.

El cuadro 15 detalla las partidas mas signifi-
cativas de los dos Ultimos conceptos de costes
operativos.

Para Hegar al margen de explotacion gue tota-
liza 2.721 millones de pesetas, un 7,8 por ciento
mas que el afio anterior, es necesario deducir las
amartizaciones del inmovilizado, que se han ele-
vado a 366 millones de pesetas con un creci-
miento relativo del 26,2 por ciento y otros resulta-
dos de explotacién, que con un importe negativo
de 227 millones de pesetas, supera ampliamente
la cifra del afio anterior. Este Gltimo concepto
engloba 46 millones de pesetas de otros produc-
105 de explotacién, 165 millones como contribu-
cion al Fondo de Garantia de Deposito, 11 millo-
nes de atenciones estatutarias y 89 millones de
aportacién a la Fundacidn para Atenciones
Sociales, al amparo del acuerdo adoptado por el
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(Datos en millories de pesetas) "

Gastos generales:

Alquileres ¥ SBIVICIOS ..o TR

COMUNICAGIONGS .vvvceecveeenereernees oo e .
Conservacion del inmovilizade
Gastos de INformatica ..o
imprasos y material de oficina ........... IR
Informes técnicos y gastos judiciates ...
Publicidad vy propaganda ... s R
SAQUIOS ..o e
Setvicios de vigilancia y traslade de fondos ... -
VigfOs. oireerrirerneenians
(0] 1 o1 WU U O PP TP T N VR ST PR TIPR

Tributos varios:
Arbitrios MURICIPAIES ... .
impusesto sobre bienes inmuebles ...
Impuesto sobre actividades 8CONGMICAS ..vveweie
Impuasto sobre el valor afadida
ORIOS oo vireeeemmessesrmrassesert bbb e

Vanacion

1996 1895 Absoluta En %
167 153 14 92
152 157 (5) {3,2)
85 85 - -
313 355 (42) (11,8)
60 53 7 13,2
42 31 i1 355
60 52 8 15,4
28 20 8 40,0
142 133 9 6,8
36 26 10 38,5
62 58 4 6,9
1.147 1.123 24 2,1
2 2} (100,0)

1% 11 - -
26 21 5 23,8
140 135 5 37
4 4 -
181 173 8 4.6

* Daducidos los gastos recuperados de tercerns no iraputades a su correspendiente renglon

Consejo de Administracién el 17 de junio de
1982, con las condiciones que en el mismo se
establecieron y que implica una reduccion, al
mehos equivalente, en la dotacion anual autoriza-
da para atenciones estatutarias, y otras cargas
por un importe global de 8 millones de paselas.

El capitulo amortizaciones y provisionss para
insolvencias recoge las dotaciones netas del ejer-
cicio que por importe de 125 millones de pesetas
se han realizado en el ejercicio, a las que se
deduce la recuperacion de fallidos amortizados
que, en 1996, han supuesto 360 millones de
pesetas.

Por su parte, el capitulo resultados extraordi-
narios (neto) que por imperte de 181 milones.de
pesetas es inferior en un 37.1 por ciento a los del
afio anterior, estad compuesto por los siguientes
conceptos: resultados de enajenacion de activos,
cuya importe en el afo ha sido de 50 millones da

pesetas; dotacidn extraordinaria al fondo de pen-
siones, por la cantidad de 48 millones; disponible
de provisiones para otros fines por 106 millones
de pesetas, como resultado neto de la cobertura
de potenciales minusvalias en activos adjudica-
dos en pago de créditos y de otras contingencias
varias, y provisiones que han quedado disponi-
bles en el afo procedentes de dotaciones hechas
anteriormente para la coberiura de contingencias
diversas. Otros resultados varios con 53 miliones
de pesetas.

Mencion aparte merece la provision para la
cobertura de los compromisos para pensiones.
De acuerde con las normas contables que se apli-
can desde 1992, el tratamiento que se da a las
dotaciones anuales al fondo interno creado para
la cobertura de esos compromisos es el siguien-
te: se contabilizan como costes financieros los
intereses imputables al fondo ya acumulado, cal-
culados al tipo medio de rendimiento de los acti-
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(Datos en millones de pesetas)

1996 1985
Beneficio antes de impuestos _............... ‘ 3.117 26941
Aumentos ... . 222 409
DISIINMGIONES ..o e e e e, (438) (1.024)
Base imponible ... e e e s 2.903 2076
CUOLA (B5%) ...cerieeeeei ettt s e e s 1.016 727
Deduciones:
Por doble imposicién ........... .. TR, e ——— 1 -
Per bonificaciones - -
Por inversiones ........ 19 {28)
Cuota lIQUILA ... e e 996 699
Ajustes por desfases temporales en los pagos vy otros (neto} ... ... 44 204
Impuesto sobre sociedades .................... e et 1.040 903

vos financieros del banco; el posible déficit hasta
cubrir los compromisos devengados en e afic se
computa dentro de costes de personal; y cualquier
otro déficit o superavit, resultante de las modifica-
ciones en las hipdtesis de caiculo o en las tablas
actuariales, se computa como provision especifica
o como fonde disponible.

Por aplicacion estricta de estos ctiterias, en
1996 se han contabilizado 161 millones de pese-
tas como costes financieros imputables al fondo, y
se ha efectuado, ademas, una dotacion extraordi-
naria de 48 millones al fondo de pensiones.

El montante total de estos importes asciende a
209 millones de pesetas, cifra que es superior en
un 57,1 por ciento a la dotacién neta del afio ante-
rior, que ascendid a 133 millones. Todas las cantj-
dades anteriores aparecen detalladas explicita-
mente en su correspondiente renglén, Como es
sabido, las dotaciones internas para pensiones no
se consideran gasto fiscalmente deducible en el
momento de realizarlas, sine sélo por el importe
de las pensiones pagadas en el momento en que
éstas se hacen efectivas.

La dotacidn efectuada en el afio es la necesa-
ria para seguir manteniendo con el fonde interno
acumulado una cobertura del 100 por cien del
valor actuarial, a finales de 1996, de los compro-
misos fuluros, descontados al 6 por ciento anual,
correspondientes a pensiones potenciales, deven-
gadas y no devengadas por el personal en activo,
después de hacer frente a los pagos que ha com-
portado la contratacion, en octubre de 1995, de la

poliza ds seguro que cubre los compromisos ya
axistentes con el personal pasivo. Esta operacidn
se explica con detalle en la Memoria.

Tras las dotaciones y pagos efectuadas en el
anc, fa cobertura de compromisos reales o
potenciales asumidos por el Banco queda, al 31
de diciembre de 1996, de la forma siguiente: los
compromisos existentes con el personal pasivo a
esa fecha, es decir, los complementos de pen-
siones ¢le jubilacién, viudedad, orfandad e inca-
pacidad permanente, han side asumidos por la
compafila de Seguros Allianz Ras con el aval
incondicional de su matriz alemana Allianz AG.
Para este fin la compaiiia tiene constituidas unas
reservas matematicas por 2.753 millones de
pesetas. El valor actuarial de los compromisos
potenciaies devengados con el personal en acti-
vo asciende a 1.570 millones de pesetas y el de
los no davengados a 956 millones de pesetas; el
salde contable del fondo interno en el pasivo del
balance asciende a 2.641 millones de pesetas,
cubriendo con excesc los valores actuariales
anteriores.

Una vez deducidos las amortizaciones y provi-
siones para insolvencias y los resultados extraor-
dinarios, queda un beneficio antes de impuestos
de 3.117 millcnes de pesstas, supeticr en un 15,8
por ciento al de 1995,

La prevision calculada para el pago del
impuesiuc sobre sociedades asciende a 1.040
miliones de pesetas y es supetior a la del afio
anterior 2n un 15,2 por ciento.
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Fig.7. Beneficio neto

(Millones de pesetas)
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1.650

1100 -

550 -

1992 1993 1994 1995 1996

El cuadro 16 detalla el céalculo de esa previ-
sidn a partir del beneficio contable, teniendo en
cuenta los diferentes conceptos de ingresos vy
gastos gue ho tienen la condicién fiscal de tales,
en todo o en parte, y las deducciones que permi-
te la ley.

Una vez deducida la prevision para el impues-
to de sociedades, se llega a un beneficio neto en
1996 de 2.077 millones de pesetas, que excede
en un 16,2 por ciento al del afo anterjor.

Con carge al beneficto neto, el Consejo de
Administracion se propone repartir un dividendo
de 232 pesetas por accidn - &n total 817 millones
de pesetas - a las 3.524.112 acciones en circula-
cién. Esta propuesta supone un reparto {pay-out)
del 39,4 por ciento del beneficio cbtenido.

Rendimientos y costes

Un andlisis mas detallado de la cuenta de
resultados conduce al estudio de los productos
obtenidos directamente come rendimiento de los
diferentes empleos y de los costes atribuibles a
cada tipo de recurso.

Los activos totales medios o voltimen medio

de negocio gestionado durante 1996, ha ascendi-
do a 114.470 millones de peselas, con un aumen-
to det 5,2 por ciento sobre los del afo anterior.

El cuadro 17 ofrece informacion detallada
sobre los diferentes empleos medios, su distribu-
cién, los productos obtenidos de cada uno de
ellos y los tipos de rendimiento resultantes en los
dos Gltimos afos.

El rendimiento medio de los empleos ha dis-
minuide 0,35 puntos, al pasar del 8,46 por ciento
en 1995, al 8,11 por ciento en 1996,

El peso relative de la inversion crediticia sobre
el total de empleos ha pasado del 52,08 por cien-
to al 51,99 por ciento, mientras que su tipo medio
ha subido 0,01 puntos, desde el 11,86 por ciento
al 11,87 por ciento.

Por su parte, los empleos rentables cuyo peso
en el total de los emplecs es del 93,73 por ciento,
presentan un rendimiento del 9,72 por ciento en
el afo. El aho anterior, el peso relativo fue del
93,13 por ciento vy el rendimiento del 10,18 por
ciento.

El hecho de que los saldos morosos aparez-
can sin rendimiento alguno, se debe a que, una
vez computado un deudor como moroso, el
Banco no registra contablemente los adeudos por
intereses que corresponden sino en el momento
en que se logra su cobro - si asi sucede - junto
ceh el principal adeudado.

La informacion anterior, sin embargo, no es
suficiente para tener una vision global de los
tipos activos practicados por el Banco en sus
inversiones crediticias. Hay que completar esa
infarmacion, referida siempre a tipos medios, con
datos sobre el grade de dispersion de los tipos
aplicados. Eso es lo que hacen las figuras 8y 9.

En la primera de ellas se detalla la distribucién
def papel comercial descontado por el Banco de
Crédito Balear durante los afios 1995 y 1996, con
clasiticaciéon por tramos de tipos de interés aplh-
cados. En la segunda se recoge las correspon-
dientes distribuciones por tipos de rendimiento
global (interés mas comisién) de las polizas de
crédite y préstamo vigentes al final de ambos
ahos.
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(Datos en miliones de pesetas)

Saldos Distribu-

1996 1995

Tipe  Saldos Distribu- Tipo
medios cién (%) Productos (%)  medios cién (%) Productos (%)
Empleos reglamentados: 4.526 3,95 175 3,84 4,908 4,51 208 4,20
Activos de caja ... 1.6804 1,40 - - 1.474 1,36 - -
Activos del cosficiente de inversion... 112 0,10 & 5,38 135 0,12 7 5,19
Certificados del Banco de Espana.... 2810 2,45 1698 6,00 3.299 3,03 199 6,00
Inversisn crediticia: 58512 51,99 7.083 11,87 56.651 52,08 6.721 11,86
Crédito vivo en pesetas ... 54.458 47,57 6888 1269 50.155 46,10 6417 12,79
Crédito vivo en moneda extranjera... 4.264 3,73 205 4,81 5217 4,80 304 5,83
Deudores morosos ... 790 0,69 - - 1.279 1,18 - -
Sistema financiero: 36672 32,04 2,713 7,40 32.931 30,27 2.754 8,48
Mercado monatario 31.138 27.20 2515 8,08 268,519 24,38 2.517 9,49
Depésitos en moneda extranjera ... 4.197 3,67 195 4,865 4,939 4,54 258 5,22
Otras euentas ... 1.337 117 3 02 1.473 1,35 1g 1,29
Cartera de valores: 8,579 575 479 728 6.826 6,27 570 8,35
Deudas del Estado........coooo 6.135 536 472 789 6.380 5,85 565 8,88
Otros valores de renta fija oo 11 0,01 1 908 36 0,03 3 4,33
Titulos de renta variable ....... ... 433 0,38 6 1,39 430 0,39 2 0,47
Total empleos rentabies ............ 107.289 9375 10430 972 101.316 93,13 10.281 10,16

Otros activos: 7.181 6,27 7.468 6,87
Inmovilizado material......... ... 5.368 4,69 5,438 5,00 - -
Otras cuentas ..o 1.813 1,58 2.030 1,87 - -
Total empleos ... 114,470 100,00 10.430C 9,11 108.784 100,00 10.291 9,46

Fig. 8. Descuento comercial distribui-

do por tipos de interés (%)
1995 1996

0,60 l , 0,16
16

1.34 I I 0,44
15
4,34 . I 1,87
14
S 1B
3

La simple observacién de los graficos y de |a
infermacion numérica que incluyen es suficiente-
mente ilustrativa. Basta aRadir para completarla
que el tipo medio de interés resultante en el caso
del paps!l descontado ha sido del 8,97 por ciento
en 199€, trente al 11,36 por cienhto del afio ante-
rior. Al sumar el valor medio de las comisiones de
tdescuerto, que el grafico no recoge, esos tipos se
conviertan en unos rendimientos globaies del
11,33 por ciento para 1996 y 13,01 por ciento
para 1995,

Por ‘o que respecta a las pélizas de créditc y
préstama vigentes a final de afio, el tipo medic de
rendimiento (interés mas comisien) ha resultado
ser el 12,02 por ciento en 1996, cuando era el
12,35 per ciento un afio antes,

Elcuadro 18 resume, junto a los saldos v cos-
les absoiutos, la distribucién relativa del total de
recursos medios utilizados y sus correspondien-
tes tipos medios de coste, para los dos Ulimos
anos.



Fig.9. Pdlizas de crédito y préstamo
vigentes a fin de aiio, distribui-
das por tipos de rendimiento
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Los costes financieros derivades del uso de
recursos ajenos totalizan 4.652 millones de pese-

{Datos en millones de pesetas)

tas en 1996, un 6,1 por ciento menos que el afio
anterior. A esa cifra hay que ahadir -de acuerdo
¢on las normas vigentes- los costes imputados al
salde acumulado del fondo interno para pensio-
nes, para llegar a unos costes financieros totales
de 4.713 millones de pesetas, inferiores en un 8,9
por ciento a los de 1995.

Et peso relativo de los recursos onerosos es
del 85,84 por ciento, con un coste medio del 4,80
por ciento en 1996. Esos mismos porcentajes fue-
ron en 1995 del 86,03 y del 5,53 por ciento, res-
pectivamente.

El tipo de coste global de los recursos ha dis-
minuide 0,64 puntos entre 1995y 1996, al pasar
del 4,76 al 4,12 por ciento.

Eftipo de coste de los recursos de clientes ha
disminuido 0,44 puntos pasando del 5,33 por
ciento en 1995 al 4,89 por ciento en 1996.

El tipo de coste de los depdsitos de clientes
an peselas, que es la partida mas importante del
conjunto de los recursos con uh peso relativo del
69,69 por ciento, se situa en el 4,96 por ciento
como media del afio 1996. Durante el aho 1995 el
peso fue del 66,92 por ciento y eltipo de coste del
5,39 por ciento.

1996 1995
Saldos Distrbu- Tipo  Saldos Distribu- Tipo
medios cidn % Costes (%)  medios cidn % Costes (%)

Recursos de clientes: 88860 77,63 4.348 4,89 81.104 7456 4319 533
Depdsitos en pesetas............ R 79.779 63,60 3.958 4,96 72798 66,92 3.924 5,39
Cesiones temporales ... 2.456 215 176 7,17 1.370 1,26 115 8,39
Recursos oh moneda extranjera . ...,  ©€.625 5,79 214 3,23 6.936 5,38 280 4,04

Sistema financiero: 6.702 5,86 204 3,04 8.194 7.53 529 6,46
Mercado monetario ... . 4 398 3,85 162 3,68 4,433 4,07 398 B,98
Depésitos en moneda extranjera ... . 2.244 1,96 32 143 3.591 330 110 3,08
Otras GUeNtAS e s 80 0,05 10 186,67 170 0,16 21 12,35

Fondo para pensionas ... ... o 2695 2,35 161 5,97 4.282 3,94 326 7.61

Total recursos con coste ... gB.o57 4684 4713 4,80  93.580 86,03 5.174 5,53

Otros pasivos: 16.213 4,16 - - 15204 13,97 -

OIrOS TOCUISOS ccvveeeer it e irieeniens 5,951 6,07 - - 7.053 6,48 - -

Recursos Profios ... o . 9262

Total recursos .....ccoooornnes 114.470 120,00 4713 4,12 108784 100,00 5174 4,76

8,09 - - 8.151 749 - -
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La figura 10 recoge la distribucién de los
depésitos de clientes en pesetas, por tipos de
costa, al final de 1995 y 1996.

El margen de intermediacidn - diterencia entre
el rendimiento medio de los emplecs totales y el
coste medio de los recursos totales - queda en el
4,99 por ciento de los activos totales medios en
1996, 0,29 puntos mas que en el afio amerior

La figura 11 recoge la evolucién del margen
de intermediacién en el (itimo quinquenio, asi
como la de las magnitudes que dan lugar al
mismo, esto s, el rendimiento de los emplees v
el coste de los recursos.

Toda la informacion recogida hasta aqui per-
mite valorar en sus propios términcs la gestion
del Banco, en un entorno crecientements compe-
titivo en el que, cualquiera gue sea ta evolucién
coyuntural de los tipos de interés en los mercados
financieros y de capitales, la reaccién de los mer-
cados de crédito y ahorro induce a una presion
constante sobre los mérgenes comespondientes
al negocio bancario tipico.

Fig. 11. Margen de intermediacién

(% de los activos totales medios)

12,78

1992 19863 1994 1995 1986

= Hendimiento de los empleos
m—— Cosle de los recursos
e Margen de intermediacion

Fig. 10. Distribucion de los depésitos
de clientes en pesetas por tipos
de coste, a fin de aho (%}

1995

0,18| |0.17
10

4,32 . I 2,82

1996

23,78

Rentabilidad de gestién

El cuadro 19 constituye una proloengacion
natural de los cuadros 17 y 18 para llegar a deter-
minar, por comparacion del beneficio neto con los
activos totales medios, la rentabilidad neta final
de gestién (ROA), gue ha sido en 1996 del 1,81
por ciento, 0,17 puntos mas que la del aho ante-
rior. Los porcentajes y variaciones que aparecen
en el cuadro en forma de cascada, son lo sufi-
cientemente explicativos por si mismos como
para no demandar ninguna aclaracién adicional.

Analisis causal de la variacion del
beneficio

Et cuadre 20 constituye la sintesis cuantitativa
de todas tas conclusiones que se deducen de la
informacian ofrecida hasta aqui sobre céme se ha
conseguido el beneficio de 1996. El signo de las
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(Datos en % de los activos thtales medios)

Rendimiento de los emplecs ... ...
Cosle de los recursos ... e e e
Margen de intermediacion ..o
Rendimiento nete de semvicios ...
Rendimiento neto de operaciones financieras ... ..
Margen ORdiNEN0 ..o e

Costes operativos: Parsonal ...
Resto ... e e e
AMOTHZACIONGS _oooveiiiie it et e e e o

Otros resultados de explotamdn (neto} .,
Rentabilidad de explotacién ..................... e

Otros resultados {neto} ... i
Provisiones y saneamientos (neto) ......

Rentabilidad antes de impuestos ...
Impuesto sobre el beneficic ...

Rentabilidad neta final (RGA)

1996 1995 Diferencia

3,11 9,46 (0,35}

.............. 4,12 4,76 {0,64)
.............. 4,99 4,70 0,29
.............. 1,36 1,36 B
.............. 0,47 0,49 {0,02)
.............. 6,82 6,55 0,27
2,77 2,75 0,02

.............. 1,16 1,19 (0,03)
.............. 0,32 0,27 0,05
(0,200 (0,02} (0,18)

2,37 2,32 0,05
............ 0,09 0,23 (0,14)
.............. {0,26) 0,08 {0,34)
.............. 2,72 2,47 0,25
.............. 0,91 0,83 0,08
1,81 1,64 0,17

cifras que aparecen en el cuadro viene fijado, en
todos los casos, por el sentido de su contribucién
al beneficio.

El beneficio neto ha aumentado 289 millones
de pesetas entre 1995 y 1996, y ese aumento es
el resultado final neto de las siguientes causas:

un mayor volumen gestionado de activos ha
aportade 94 millones de pesetas; las vatiaciones
experimentadas en la distribucidn relativa de
recursas y empleos, supuesto que no hubiesen
variado los tipos medios de rendimiento y coste,
han supuesto 197 millones de pesetas; y las
modificaciones en los diferentes tipos de rendi-

(Datos en millones de pesetas)’

Por variacién en

Variacién en.

Productos de empleos ... ...

Costes de recursos ... ............

Margen de intermediacidn

Productos de servicios ...
Resultados de operaciones financieras ...

Margen ordinafio ...
Costes operativos ...
AMortizacionas ...
Otros resultados de explotacion (neto)

Margen de explotacidn ..... RV

Olros resultados {nelo) ..............
Provisiones y saneamisntos {neto)

Bensficio antes de impusestos ...
Impuesto sobre scciedades ..., .. ..
Beneficioneto ... ...

Variacion en %

Por vatiacién  distribucidn
en volumen de empleos
cie negocio Y recursos

6538 302
(270} {5)
288 297
78
28
374 297
(224) -
(15) -
(2) -
133 297
13 -
{5) -
141 297
(47) (100}
94 197
53 1,0

Por
variacién
on tipos

(701)
736
35
(6)
(23)
&
14
(61)
(192)
(233)
{108)
329
{12}
10
2)
(0,1}

Varacion
total

139
461

800

72
5

877
(210)
(76)
(194)
197
(95)
324
426
(137)
289
16,2
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miento, coste y gasto han tenide un efecto neto
negativo final de 2 millones de pesetas.

La ultima cifra es la resultante neta de un con-
junto complejo de efectos de diferente intensidad
y sentido, que aparecen individualizados en la
correspondiente columna del cuadro 20.

El efecto mas inmediatamente evidente viene
dado por el comportamiento de los tipos de rendi-
miento y coste de empieos y recursos debido a
las condiciones competitivas del mercade, que
han tenido un efecto positivo de 35 millones de
pesetas que se hubieran obtenido, sin modificar
el resto de las variables, en las condiciones de un
afo antes,

Del resto de los conceptos, han aportado
incrementos al beneficio la mayor productividad
de los costes operativos; las menores necesida-
des de saneamientos y provisiones; y la reduc-
cion en la presion fiscal.

Por su parte, el peso relativo de los productos
de servicios, operaciones financieras, amortiza-
cicnes y otros resultados {neto) han tenido un
efecto reductor.

En su conjunto, el cuadro 20, al combinar los
efectos derivados del volumen de negocio, la ges-
tién de los recursos y empleos, la influencia de la
variaciones en los tipos de interés, la recupera-
cion de fallidos y las decisiones de gestion que
estan detras de la evolucidn de los servicios y de

la productividad, constituye una detaliada foto-
grafia de las actuaciones que han sido necesarias
para hacer frente a las circunstancias del ejerci-
Gio.

Eficiencia operativa

Como complemento al andlisis de la rentabili-
dad de gestién, el cuadro 21 aplica una especifi-
ca metodologia a la cuenta de resultados del
Banco de Crédito Balear , para definir su nivel de
eficiencia operativa y su evolucion en el tiempo.

Se dice que una unidad econdmica es eficien-
te cuando maximiza la produccion (output) para
un useo de factores dado (input), o cuando minimi-
za el uso de factores para conseguir un determi-
nado nivel de producto. La propiedad de sficien-
cia asi definida es de caracter técnico, ajena a
cualquier juicio de valor.

En =l sector bancario es frecuente asociar el
nivel de produccion al volumen total de activos,
aunque la produccion bancaria no puede ser otra
cosa que el valor monetario de los servicios finan-
cieros netos prestados a los clientes, es decir, la
cifra de "margen ordinario” de la cuenta de resul-
tados. 1.a mayor o menor eficiencia de un banco
se debe medir, pues, por el peso relativo de sus
diferentes costes, sobre la magnitud antetior, y
por los. margenes netos resultantes.

Una vez definidos el margen ordinario como
suma de! margen de intermediacién, los produc-

(Datos en % del margen ordinario)

1596

Margen de intermediacién ..................... . 73,17
Productos de servicios y otros................. . 26,83

Margen ordinafio ..o 100,00
Costes operativos . 57,58
AMOrtiZACIONes ...ovvcviieeieeie e 4,69
Otros resultados de explotacion ................. {2,91)
Saneamiantos y provisiones ........c......... .. {3,75)
Resultados varos ..., . 1,32
Impuesto sobre sociedades..................... 13,31

Beneficio neto............occoo e 26,58

1995 1994 1993 1992
71.71 71,75 74,69 74,97
28,29 28,25 25,31 25,03

100,00 100,00 100,00 100,00
603,10 64,61 61,49 58,18

4,06 4,07 4.45 4,11
{0,46) 1,29 {1,00) (2,.91)
1,19 14,33 17,82 28,99
3,63 1,20 1,08 0,78
12,66 6,64 6,24 4,76
25,06 12,84 10.08 3,83
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_ 1996 1995 Variacién
Millones % Millones % en %

Remuneracicn al trabajo (coste para el Banco) ... 3.380 48,8 3.126 47,1 8,1
Impuestos directos a cargo del Banco ... R 1.081 15,6 941 14.2 14,9
Dividendos ... e e e e 817 11,8 677 10,2 20,7
Excedente (benef. retenido, amoartizac. y provisienes) ... 1.6486 238 1.897 28,5 {13,2)
Total . A TV 6.924 1000 6.641 100,0 4,3

tos netos de servicios y los resultades de opera- La figura 12 representa la evolucion del valor

ciones financieras, el cuadro 21 expresa - en por-  ahadido del Banco en los Gltimos cinco afios,
centaje de esa cifra de produccion - el peso de los . e

enmaj P P Fig. 12. Valor afiadido al PNB
diferentes costes, gastos y otros resultados que
son imputables operativamente a la obtencién de {Millenes de pesetas)

los productos.
F D00y nememmeme o e e

Valor afladido al Producto Nacional

6.924

Como resumen de los apartades anteriores
en los que se han analizado detalladamente los
resultados conseguidos, el cuadro 22 presenta la
clasificacion por destinatarios del valor afadido
por el Bance al Producto Nacional Bruto en los
dos tltimos anos.

8800}

El valer afadido en 1996 ha tatalizado 6.924 G400

millones de pesetas, con un auments nominal de!
4,3 por ciento sobre el afio anterior. Habida cuen-
ta de que la inflacion media puede cifrarse en un 6.170 6.148
4 por ciento, el incremento real ha sido del 0,3 por

. 5.000
clento. 1992 1983 1994 1995 1996

(Datos an pesetas)

Valor Cotizacidn )
Afio Cashflow Beneficio Dividendo contable™ Méaxima Minima Ultima
1992 e 1 001 Ta 30 2.039 3.900 2.960 3.010
1993 oo . 1 044 184 60 2.164 3.400 2.550 3100
1994 i, UTTTRR 453 224 80 2.313 3.340 2.810 2.995
1805 1.047 507 192 2.628 3.310 2,850 3.310
1996 .. 1.053 5849 232 2.986 5.150 3.300 5.100

* Después de la distribucion de beneficios de cada ano
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Fig. 13. Beneficio y dividendo por
accidén
(Pesetas)

700 - oo

560

420

280

140
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1992 1993 1994 1995 1996

== Beneficio por accién
=== Dividendo por accién

Resultados por accidn

El beneficio por accion es de 589 pesetas en
1998, con un aumento del 16,2 por ciento sobre
el aho anterior.

Ei dividendo por accién que se propone a la
Junta General es de 232 pesetas brutas. A cuen-
ta de este dividendo, a ratificar en su momento
por la Junta General, se han hecho dos pagos de
56 pesetas cada uno, en septiembre y diciembre
de 1996, quedando pendiente otros dos pagos de
60 pesetas cada uno en los meses de marzo y
junic: de 1997,

El dividendo que se propone es superior en un
20,8 por ciento al del afio 1995,

En el cuadre 23 se detalla la evolucién del
beneficio y del dividendo por accion en el tltimo
quihglenio, junto a la de otros datos significati-
vos,

En la figura 13 se recoge la evolucién de las
dos magnitudes anteriares en el quinquenio.

Valoracion de las acciones por el
mercado

La dlttima cotizacién de las acciones del
Banco en 1996 ha sido de 5.100 pesetas por
accidn, un 54,1 por ciento mas alta que a princi-
pio de ano. Teniendo en cuenta los dividendos
percibidos en el periodo, la variacién ha sido un
incramento del 60,8 por ciento. El indice general
de la Bolsa de Madrid ha mejorade un 39,0 por
ciento y el del sector bancario un 32,7 por cien-
to.

En el cuadro 22 se recoge la evolucién de la
cotizacion de las acciones del Bance en los Gftimos
cinco afios y en el cuadro 24 la informacion de
detalle necesaria para contrastar la valoracion otor-

Cotizacién como miiltiplo de ...

Rentabilidact Tasade
. . an capitalizacidn
Numero de Beneficio Valor  dividendo cel beneficio
Afo acciones Cash-flow (PER) Contable (%) (%)
3.524.112 3,0 41.8 1.5 1,60 2,39
3.524.112 3,0 16,8 1,4 1.94 5,97
3.524.112 3.1 13.1 1.3 2,67 7,65
3.524.112 3,2 85 1,3 5,80 15,32
3.524.112 4.8 87 1.7 4,55 11,55

* Ratios calculados sobre cotizacion aitima.
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gada por el mercado al resultado de la gestion. La figura 15 refleja la evolucién de la cotiza-

cién de la accién del Banco de Crédito Balear en

La figura 14 muestra la evolucidn del valor 1996, en forma de indice a fin de cada mes, com-

contable en libros del Banco de Crédito Baleary  parada con la evolucion del indice generat de la

de su capitalizacién bursatil en el Gltimo quingue- Bolsa de Madrid y del indice del sector bancario,
nio. en el mismo periodo.

Fig. 14. Valor contable y capitalizacién Fig. 15. indices bursétiles en 1996
bursatil

{Datos a fin de cada mas)
{Miles de millones de pesetas}

1= T , _ _ TEOT come e e
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Gestion del riesgo

El resuitado y la calidad de la gestién de un
banco se mide, sobre todo, por su capacidad para
desarrollar politicas y procedimientos que permi-
tan gestionar con eficiencia los riesgos que
asume. La correcta valoracién, asuncién, revisidn
y control del riesgo constituye fa esencia de la
actividad bancaria, El analisis en profundidad de
los riesgos asumidos y de su evolueién en ef tiem-
po es, por tanto, una pieza basica de cualguier
sistema de informacion de gestion y del informe
que de esa gestién se haga.

En este apartado se analiza la gestién del
riesgo llevada a cabo por el Banco de Crédito
Balear y los resultados de esa gestién durante

{Datos absolutos en millones de pesetas)

1996. A efectos expositivos y siguiendo la pauta
de informes anteriores, se consideran tres cate-
gorias de riesgo: riesgo de crédito, riesgo exterior
y tiesgo de mercado.

Hiesgo de crédito

Se dehomina riesgo de crédito al riesgo de
insolvencia de los clientes, es decir, al de no recu-
peracién de las inversiones crediticias y de sus
interases. Este riesgo se deriva de la experiencia
de que, llegado el vencimiento, parte de los cradi-
tos concedidos no se devuelven, determinados
efectos descontados no se pagan cuando se pre-
sentan al cobro, o hay que subrogarse en obliga-
ciones contraidas por clientes a quienes se ha
avalado frente a terceros.

Pro

Riesgo vivo 7 DisFrjbu- Porcanlaje rnemon'e_a:
Deudores Riesgo ¢ién  de morosos  Porcentaje

Riesgo por clisnte Dineraric  De firma  moresos total (%) sobreriesgo  en 1995
Superior a 500 ... 1.000 717 1717 2,47 - -
Entre 200y 500 ... 5.478 217 5.883 8,19 - -
Entre 100y 200 ... 2772 260 3.032 4,36 - 7,72
Entre 50 vy 100 6.075 a58 6.933 9,87 - -
Entre 20 y 50 ... 10.149 1.282 207 11.608 16,69 1,78 2,02
Entre 10y 20 ... 10.300 584 126 11.110 15,98 1,13 0,81
Entre 4y 10 ... 12.200 731 121 13.752 19,78 0,88 1,05
Inferiora 4 ... 14.1786 1,228 288 15.692 22,56 1,84 2,13
Total ... 62.848 5.947 742 69.537 100,00 1,07 1,61

Este riesgo es consustancial al negocio ban-
cario, pero su mayer o menor incidencia practica
- valorable por la evolucion de fos deudores moro-
sos, dudosos y fallidos - depende de la evolucién
general de la economia, de las diferencias de
riesgo segun el segmento de actividad financiado
y de la efictencia relativa en ia gestién del mismo,
es decir, de la profesionalidad de los responsa-
bles del estudio, concesidn y seguimienio de las
operaciones.

Para una situacién econémica dada, la calidad
del riesgo depende del respeto al principio de
diversificacién (no concentracion de riesgos en un
solo cliente o sector de actividad, més afla de unos

estandares prefijados), del usc de técnicas ade-
cuadas de analisis y valoracion en su aprobacion,
y de la aplicacién continuada de procedimientos
contrastados de seguimiento, revision y control,

Los cuadros 25 y 26 proporcionan un resu-
men de los programas de explotacion interna ela-
borados, a efectos de gestién, a partir de la infor-
maeicn que se facilita mensualmente a la Central
de Informacidan de Riesgos del Banco de Espafia.
En dichos cuadros se recoge la distribucion del
riesgo total por tramos de concentracién a nivel
de cliente y de sector de actividad, con informa-
cién desagregada sobre indices de morosidad v
de falencia.
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{Datos absolutos en millones de pesstas)

- Porcentajes

Riesgo vivo Deudoras Riesgo Dl:itg:u Armnortizacion Msoon;feos Fizl)lg:::

Sector Dinerario De firma morosos”™  total o,  defalides rfesgo  resgo
Actividades primafias ............... 797 43 46 886 1,27 1 519 0,11
Industria 4.144 362 47 45563 6,51 10 1,03 0,22
Construceion. ..o 4,198 871 86 5.155 7,37 58 1,67 1,13
Servicios: 27.085 4.027 412 31.524 45,08 140 1,31 0,44
Comercio y hosteleria.......... 19.559 1.627 265  21.351 3053 98 1,24 0,46
“Transportes y comunicaciones 1.6583 606 80 2.339 3,35 25 3,42 1,07
Otros semvicios ... 5RB73 1.894 67 7.834 11,20 17 0,86 0,22
Crédite a particulares: 22.027 - 496  22.523 32,21 180 2,20 0,80
CONSUMD v eevieiiiisriereeen e 10.241 - 477 10718 15,33 161 4,45 1,50
Vivienda.........oooeveeeiiieninnns 11.786 - 19 11.805 16,88 19 0,18 0,186
Sin clasificar .....c.ooee - 4.597 644 44 5285 7,56 . 0,83 -
TOlal oo 62.848 5.947 i.131 69.926 100,00 38% 1,62 0,56

* Antes de las amortizaclones realizadas en el ano

Ninguno de los riesgos asumidos por el Banco Fig. 16. Evolucién del indice de motrosi-

llega a representar el 15 por ciento de los recursos dad
propios, umbral fijado por la normativa vigente para (Deudores moresos a fin de periodo
considerar que existe concentracion de riesgo. en % de los riesgos totales)

El cuadro 27 constituye una sintesis del resul-
tado obtenido por aplicacidn de criterios estricta-
mente profesionales en el estudio, valoracién y
asuncién de riesgos, asi como de politicas de
maxima sanidad det activo, al reconocer pattidas
dudosas y cancelar fallidos cuando se producen,
acumulando provisiones por la cuantia necesaria.

715

Al 31 de diciembre de 1996, los deudores
morosos y dudosos, incluidos los créditos de
firma de dudosa recuperacion, ascienden conta-
blemente a 742 miliones de pesetas, cifra que es
inferior en un 28,3 por ciento a fa de doce meses
antes y que representa el 1,07 por ciento de los
riesgos totales, cuando en 1985 representaba el
1,61 por ciento.

Durante 1996 se han registrade entradas con-
tables de deudores morosos por 1.512 miliones - ' . . .
de peseta, un 8,4 por ciento mas que el ano pre- 47 88 B3 90 ©1 92 93 94 95 96
cedente. Las recuperaciones han disminuido un
17.3 por ciento. La variacion neta ha supuesto un
incremento de los saldos morosos de 96 millones
de pesetas.

— Bruto
Neto de provisiones para insolvencias
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(Datos en millones de p'esétas)

Deudores morosos™:

Saldo al 1 de enero
Aumentos .............
Recuperaciones

Vanacion Neta ... e
INCremento an % ......cooooveeee oo e

Amortizaciones

Activos adjudicados en pago de deudas......................
Provisiones para minusvalfas en activos adjudicados ........
Pro memona;

Riesgos totales ......c..oooevieiivicceee e
Activos en suspenso regulanzados ... oeen o
Moresos MpPeteCanios ..o

Medidas de calidad def resgo (3):

Morosidad (Morosos sobre riesgoes tetales) ...
Insolvencia (Amortizaciones sobre riesgos totales) ...
Cobertura: (Provisidn para insalvencias sobre merosos)

(Provisiones para insolvencias mas hipotecas sobre morosos) ...

* Incluidos riesgos de firma de dudosa recuperacion

31 de diciembre

Variacion

1996 19895 en %

1.035 2.104 (50,8}

1.512 1.395 8,4

e (1.416) (1.713) (17,3)

......... e 96 (318) (130,2)
.................. 9.3 (15,1}

............................... (389) {751) {48,2)

........ 742 1.035 {28,3)

......... 1,255 1.600 (21,8)

498 930 (46,5)

(373) {524) {28,8)

125 406 (69,2)

(389 (751) (48,2)

891 1.255 (21,0

........................... 1.770 2.581 {31,4)

.............................. 932 1.201 {22,4)

................................ 69.537 64.180 8,3

............................... 2.409 2518 (4.9)

........ 275 233 18,0
............................... 1,07 1,81
................................ 0,56 1.17
............................ 133,56 121,26
170,62 143,77

Los morosos que ha sido preciso calificar
como fallidos en 1996, y amortizar con cargo a
las provisiones constiluidas, han sido inferieres
en un 48,2 por ciento a los del afa anterior, 389
millones de pesetas frente a 751 millones en
1895,

El indice de morosidad resultante que, comeo
se ha dicho, ha quedado finalmente situado en el
1,07 por ciento, 0,54 puntos infetior al de doce
meses antes, esta muy por debajo de los niveles
medios del sector.

El cuadro 27 ofrece también informacion deta-
flada sobre la evolucién del saldo de as provisio-

nes para insolvencias, de los activos adjudicados
en pago de deudas, y de las provisiones dotadas
para cubrir posibles minusvalias en esos activos
adjudicados.

La figura 16 recoge la evolucion del indice de
maorosidad en los Ultimos afios, como porcentaje
de los deudores morosos sobre el riesgo total,
antes y después de imputadas las provisiones
constituidas para su cobertura.

£l cuadro 28 detalla el nivel de cobertura de
los deudores morosos, con expresion de la que
resulta necesaria por aplicacién estricta de la
normativa vigente sobre constitucion de provisio-



(Datos en millones de pesetas)

Con cobertura obfigatoria ...

Sin necesidad de cobertura....................
Créditos de firma de dudosa recuparacion....

Doudores MOorosos ... v
Riesgo computable para una provisién genaral: Al 1%.....

Al 0,5%
Cobertura necesaria total ... e

Saldo del fondo de provisién para insolvencias

Excedente ..o et e

nes para insolvencias, que exige dotar determina-
dos porcentajes crecientes de tos saldos morosos
y dudosos, en funcidn de su naturaleza o de su
antiglledad, mds unos porcentajes fijos de los
diferentes riesgos vivos en cada momento, mas
otras dotaciones varias.

Al 31 de diciembre de 1996, irente a una exi-
gencia de 803 miilones de pesetas, el Banco
tiene constituidas provisiones para insolvencias
por 991 milones de pesetas, cifra que es inferior
en un 21,0 por ciento a la de doce meses antes,
después de haber absorbido las amortizaciones
realizadas.

El saldo final de provisiones para insolvencias
excede asi en un 23,4 por ciento del exigible, a la
vez que representa el 133,6 por ciento del saldo
total de morosos. El grado de sanidad financiera
que implica ese porcentaje debe valorarse por &l
hecho de que entre los deudores morosos se
incluyen 275 millones de pesetas correspondien-
tes a deudores con garantia hipotecaria, de los
que responden con exceso los bienes hipoteca-
dos. Si se tienen en cuenta estas garantias, las
provisiones cubren el 170,6 por ciento de los sal-
dos morosos.

Las provisiones netas para insolvencias dota-
das en el afio con cargo a los resultados totalizan
125 millones de pesetas, un 68,2 por ciento
menos que en 1995, Esta dotacion supone haber
aplicado una prima media implicita de riesgo para
las operaciones en vigor del 0,21 por ciento. En

1996 1995

Cobertura Cobertura

Saldos necesaria Saldos necesaria
550 221 800 397
184 - 214 -
8 2 21 3
........... 742 223 1.035 400
........... 49,3598 494 46.911 469
. 17.130 86 14.015 70
R 803 939
981 1.255
P 188 318

1095 la prima aplicada fue el 0,72 por ciento.

Riesgo exterior

El riesgo exterior, o de no recuperacion de
inversiones exteriores, no se distingue concep-
tualmente del riesgo de crédito, pero presenta
caracteristicas especificas evidentes que aconse-
jan su tratamiente por separado. Este riesgo apa-
rece cuando todos o los principales agentes
economicos de un determinada pafs, incluido su
gobierno, no estan en condiciones de hacer fren-
te a las obligaciones financieras que han asumido
{riesgo-pais); o cuando, aun teniendo capacidad
financiera interna, no pueden efectuar los pagos
cotrespondientes per escasez o falta de divisas
(riesgo de transferencia).

£n el cuadro 29 se presenta una version resu-
mida de los balances y de las cuentas de resulta-
dos del Banco, al 31 de diciembre de 1996 y
1995, con descomposicion de las partidas en
pesetas y en moneda extranjera.

Los activos en moneda extranjera representan
el 7.1 por ciento del total a finales de 1996, y
estan financiados en un 94,6 por ciento con recur-
sos obtenidos en moneda extranjera. Esos por-
cenlajes eran un afio antes el 9,4 y el 98,2 por
ciento, respectivaments.

Por su parte, los resultados finales obtenidos
en moneda extranjera (lo que no tiene nada que
ver con el beneficio imputable al negocio extran-
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(Datos en milones de pesetas) o

Balances al 31 de diciembre

Activo:

Cajay depdsitos en bancos centrales
Deudas del Estado .......occenvviiieci
Entidades de crédito...........veee e
Créditos sobre cliontes ...
Obligaciones y otros valores de renta fija ............. ...
Acciones y participaciones .......................

Actives mateniales...........
Cuentas de periodificacion .
Otros activos...

Pasivo:

Entidades de crédito. ..o
Débitos a cliontes . mo e
OUrOS PASIVOS ..ot e e
Cuentas de penodificacion .......................o e
Provisiones para riesgoes ¥ Cargas ...
Fondo para riesgos bancarios generales.......................
RecuUrsos Propios ... e e .
Beneficio neto del ejercicio (™) ... i

Pro memona; Riesgos sininversidn...... ...
Disponibles porterceros..............e
Cuentas de resultados
Productos de 8mplens ...
Costes de recursos..................
Margen de intermediacion .........ccoreen o
Productos de Servicios ........cceeriniimiinie
Resultados de operaciones financieras. ..
Margen ordinanio.........cooenn e

Costes operativos:
Personal

AMOIIZACIONBS ...coveee e, et s
Otros resultados de explotacion {(nete) ..o
Margen de expletacion...... e
Amortizaciones y provisiones para insolvencias ...........
Resultados extraordinarios (neto) ...
Beneficio antes de impuestos........ ... ...
Impuesto sobre sociedades.................. ...

Beneficic neto

1986
Monsda
Pesetas extranjera Total

1995

Moneda
Pesetas extranjera  Total

3.115 318 3433 3174 298 3.472
16.122 - 1622 7.200 - 7.200
30.598 4495 35094 27.137 5534 32671
58.605 4037 62646 52205 4219 56.424
97 - 97 143 143
430 - 430 426 . 426
4,184 4.181  4.355 - 4355
1.005 45 1050  1.401 49 1450
1.694 2 1.696 992 - 992
115851 8898 124.749 ©7.033 10,100 107.133
i3.302 1667 14968 3275 2417 5692
86.534 6563 93097 7B.225 7.286 85511
349 - 349 541 1 542
1.144 32 1.178  1.336 40  1.376
3.081 3 3.094 2847 1 2848
725 725 1225 - 1.225
9.262 9262 8153 - 8.151
1.924 153 2077 1B10 178 1788
116.331 8418 124749 97.210  9.923 107.133
5.538 362 5900  6.362 149 8.511
7.164 - 7184  7.340 7.340
10.028 402 10430  9.726 565  10.291
4.463 250 ATt3  4.780 394 5.174
5.565 152 5717 4946 171 5417
1.554 1 1585  1.476 7 1483
541 - 541 536 - 536
7.660 153  7.813  6.958 176  7.136
4,459 4.499  4.289 4,289
3171 3471 2.993 2.993
1.328 - 1328 1.208 1.296
366 - 366 290 290
(227) - (227 (33) (33)
2,568 158 2721 2346 178 2.524
(235) (235) 89 - 89
161 161 256 - 256
2,964 153 3117 2513 178 2.691
1.040 - 1.040 903 - 903
1.924 153 2077 1610 178 1.788

{*) Incluidos a efectos de andlisls 137 millones en 1996 y 141 en 1995 gue no forman parte de la posicién en moneda extranjera y

estan contabllizados en la columna de peselas.

jero) representan el 7,4 por ciento del beneficio
neto total en 1996, frente 1a10,0 por ciento un afio
antes.

En su circular 34/1984, de 16 de octubre, el
Banco de Espafa, atendiendo a la débil situacion

finansiera de algunos paises con los que las enti-
dades crediticias espafolas mantenian riesgoes,
dicté normas sobre calificacién de esos riesgos y
sobre las provisiones que debian hacerse, de
forma distinta y separada de las provisiones para
insolvencias antes analizadas. Posteriormente se
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(Datos en % del total}

En pesetas

Plazos 1996 1985

Hasta 90 dias 37,28 32,98

De3mesesalafo........co e 12,56 17,60

Delafnoasafos. ..., 25,98 20,14

A mayor plazo......coovee o e 11,48 20,02
Sin vencimiento ... e 563

Total oo 92,03 90,74

Liquidez del activo

Exigibilidad del pasivo

En moneda En moneda
extranjera En pesetas extranjera
1996 1995 1996 1985 1996 1985
573 8,09 67,26 55,85 563 7.84
1,34 1,16 9,63 13,80 0,90 1,05
0,01 4,51 8,24 0,05 0,04
2,18 2,27 - .
- 9,84 10,91

7,07 9,26 93,42 91,07 8,58 8,93

fueron agtualizando esas normas y ampliando las
exigencias en materia de provisiones, a medida
que lo aconsejaba la evolucién de los correspon-
dientes riesgos.

E! Banco de Crédito Balear no tiene, en la
actualidad, riesgos significativos en moneda
extranjera afectados por las normas del Banco de
Espafa y, por tanto, no tiene necesidad de man-
tener provisiones por riesgo-pais.

Riesgo de mercado

Los profundos cambios operados en los mer-
cados financieros y las polilicas monetarias desa-
rrolladas en los ultimos afios han hecho que ban-
cos y clientes queden sometidos, cada vez mas
intensamente, a la volatilidad de los tipos de cam-
bio y de los tipos de interés y a fluctuaciones fre-
cuentes en los niveles de liquidez.

Con el nombre de riesgo de mercado se agru-
pan globalmente todas esas categerias de riesgo.
Aqui se analizan especificamente Ios riesgos de
liguidez y de interés. El riesgo de cambio es de
escaso significado relative en la actividad del
Banco, como puede deducirse de los cuadros
anteriores.

Elriesgo de falta o pérdida de liquidez se deri-
va de la existencia de posibles desfases tempora-
les entre el calendario previsible de maduracion
de los activos y el de exigibilidad de los pasivos.
La funcion intermediadora de la banca exige, nar-
malments, desarrollar un proceso de adecuacién

de la oferta de ahorro a la demanda de inversién,
ajustando importes y plazos; pero esa funcion no
es eficiente si se incurre en riesgo claro de falta
de liquidez en un momento dado.

£n el cuadro 30 se prasenta la distribucién
relativa del balance del Banco al cierre de 1995
1996, separando pesetas de moneda extranjera,
de acuerdo con los plazos de maduracién o liqui-
dez prevista de los diferentes activos y con los de
exigibilidad contractual de los pasivos.

{.os activos se han clasificado, en principio, de
acuerdo con su calendario de vencimientos, pefro
teniendo en cuenta las posibles situaciones de
morosidad. La inversion en valores privados de
renta variable y en inmovilizado se ha clasificada
como monetizable a largo plazo.

Todos los pasivos estan clasificados aten-
diendo a su pura exigibitidad tedrica, incluso sin
tener en cuenta para hada el grado comprobado
de estabilidad de los depdsitos a la vista - cuen-
1as corrientss y de ahorro - de clientes, El resulta-
do que aparece en el cuadro es interpretable por
si mismo.

El riesgo de interés ha adquirido importancia
sn los ultimos afios, como consecuencia del
desarrolio de los procesos de liberalizacién de los
marcados financisros, coincidente en el tiempo
con una gran volatilidad de los tipes de interés en
esos mercados.

Este riesgo se analiza estudiando la sensibili-
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{Datos absolutos en millones do pesetas)

- Sensibilidad Plazos para posibles cambios de tipo en
los saldos sensibles
Saldos De De De s
Total af no Saldos Hasta 1a3 3as meses Mas de
31.12.96 sensibles sensibles 1 mes meses meses alafo 1 afo

Activo
Caja y depésitos en bancos centrales ... 3.433  3.433 - - - - - -
Deudas del Estado ....................... 16,122 (1) 16,123 61 325 245 3435 12,057
Entidades de crédito ... 35.0894 1183 33911 22029 10.562 1.203 117 -
Créditos sobre clientes ... 62.646 2062 60584 4.376 4148 3122  7.439 41.501
Obligaciones y otros valores de renta tjja .. 97 - 97 - 9 - 14 74
Acciones y otros titulos de renta variable . 4 4 - - -
Participaciones ... . . - - . - - - - -
Participaciones en empresas dal grupo .. .. 426 426 - - - - - -
Activos inmaterniales ... . - - - - - - -
Activos materiales ... . 4.181 4,181 - - - - - -
Cuentas de periodificacion ... 1.050 1,050 - - - - - -
Otros activos ......ccoovveeeesssrees 1.696 {696 - - - - - -

Total oo 124,749 14.034 110715 26.466 15.042 4570 11.005 53.632
Pasivo
Entidades da crédito ... 14.969 63 14908 6.805 6208 1.539 31 233
Debitos a clientes ................. .. 98.087 27.809 85288 31.829 17.701 4159  7.501 4.098
Otros pasives ... 349 349 - - - - - -
Cuentas de periodificacion ... ... 1.176  1.176 : - - - - -
Provisiones para riesgos y cargas ... 3,094  3.094 - . - - - -
Fondo para riesgos bancarios generales ... 725 725 - - - - - -
Recursos propios 9.262 9,262 - - - - - -
Beneficio neto del gjercicio ..., 2077 2077 - - -

Total - 124.749 44555 80 194 38.634 23,999 5698 7.532 4339
Medidas de sensibilidad
Diferencial absoluto ............. ... {30.521)} 30.521 (12.168) (8.957) (1.128) 3.473 49.301

{Activo menos pasivo, en cada plazo}
Diferencial relativo L R . (24,47) 2447 (8,75} (7,18) (090) 278 3952

{Diferancial absoluto en % del activo total)
Cobertura (%) e e e 31,50 138,08 68,50 62,68 80,20 146,11 1.238,33

(Activo en % del pasivo, en cada plazo)
Pro memoria
Medidas de sensibilidad aj 31_1 2.1995:

Diferencial absoluto ... (24.473) 24.473 (8510) (4.128) (1.274) 5536 32,847

Difarencial relative (%) v (22.84) 22,84 (794) (3,85 {1,19) 517 30,65

Cobertura (%) .o 35,75 13545 7366 69,89 7445 152,39 539,25

- ——

dad del balance a modificaciones en log tipos de
interés. Dicho estudio es imprescindible para
valorar el grado de estabilidad o volatilidad de los
resultados en el tiempo.

El cuadro 31 presenta el balance del Banco al
31 de diciembre de 1998, clasificado de acuerdo
con la sensibilidad de fos activos y pasivos a

variaciones en los tipos de interés, a diferentes
horizontes de tiempo. Al pte del cuadro se mide la
sensibilicad a los diferentes plazos, por diferencia
absoluta v relativa (diferenciales) y por cociente
entre activos y pasivos (cobertura), y se recogen
los valores resultantes de idénticas medidas en el
balance de un afio antes.



Objetivos y politicas de gestion.
Estrategias y perspectivas.

A lo largo de este informe se ha avalizado con
detalle el resultado de la gestién durante 1996.
Procede ahora, para terminar, hacer referencia
explicita, como en anteriorss informes anuales, a
los criterios o politicas generales de actuacién
que han servide de soporte a los procesos de
decisién, a los objetivos prioritarios vigentes y a
las estrategias desarrolladas o en marcha para
alcanzar esos objetivos, que an el Banco de
Crédito Balear son los comunes para todo el
Grupo financierc en el que esta integrado, ya que
éste funciona con unidad de direccién y gestion
y con servicios técnicos y administratives comui-
nes. .

Como es sabido, el Grupe estd encabezado
por el Banco Popular Espafiol, y forman parte del
mismo, cinco bancos regionales espaficles - los
Bancos de Andalucia, Castilta, Galicia vy
Vasconia, ademas del propio Banco de Crédito
Balear -, un banco francés - Banco Popular
Comercial -, un banco especializado en la finan-
ciacién hipotecaria - Banco Popular Hipotecario -,
otro para atender al mercado agroalimentario -
Popular Rabobank -, y varias sociedades de
financiacidn, cartera y servicios financieros. En el
Banco francés, en los bances especializados y en
algunas de estas sociedades, el Poputar compar-
te la propiedad y la gestion con entidades inter-
nacionales de primera fila.

Objetivos vy politicas de gestion

El Banco de Crédito Balear aspira a cumpfir
de la mejor forma posible su primera responsabi-
lidad como empresa: generar de una manera con-
tinuada en el tiempo, valor econdmico afiadido.

El grado de cumplimiento de ese cbjetivo final
depende de la valeracién que otorgue el mercado
al beneficio generado, como resultado inmediato
de la gestion y a su evolucion a l¢ largo del tiem-
po. A su vez, la continuidad temporal del beneficio
exige como condicion necesaria prestar el mejor
servicio a los clientes.

Calidad de servicio, beneficio y crecimientc
del mismo con regularidad, son los pilares que

permiten garantizar la supervivencia del Banco y
al cumplimiento de su fin como empresa, por lo
que constituyen sus objetivos operativos.

Para asegurar la consecucion de los objetivos
anteriores, a lo largo de los afios, se ha ido desa-
rrollando un estilo de direceién propio, que se tra-
duce en la formulacidn, ejecucion y revision de
politicas que, sin pérdida de la necesaria cohe-
rencia y continuidad en el tiempo, tienen en cuen-
ta |las modificaciones operadas en los escenarios
de actuacién, en los medios disponibles, en las
restricciones externas y en el grado de compe-
tencia y riesgo con que operan los mercados
financieros.

Estas politicas han sido ya analizadas repeti-
damente en los informes de afos anteriores. Su
formulacion concreta responde a tres principios
basicos que las dotan de unidad interna y que
configuran el estilo de direccién: flexibilidad, pru-
dencia y profesionalidad. Seguidamente se reco-
ge una sintesis de las mismas:

Sefas de identidad

- Preferencia por el mercado doméstico al por
menct.

- Oferta de soluciones globales a grupos
homogéneos de clientes.

- Busqueda permanente de una mayor agili-
dad y calidad, como instrumento basico de

competencia.

- Gancentracién en areas conocidas de nego-
clo.

Calidad de la gestion

- Profesionalidad de las personas y de los
procesos de decision,

- Ausencia de conflictos de intereses.

Neutralidad ante las ideologias.

- Flexibilidad de la estructura organizativa.
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- Generalizacion de los soportes informatices.

- Comunicacién basada en la sinceridad de
todo el mundo.

- Transparencia interna y externa.
Calidad de los resultados

- Opcidn por el negocio rentable.

- Regularidad en la marcha del negocio.
- Maxima sanidad del activo.

- Diversificacion del riesgo.

- Calidad de Ia operatoria en la prevencién del
riesgo y en la seguridad.

- Eficiencia y productividad de los costes ope-
rativos.

Estrategias y perspectivas

La experiencia de los ultimos afies ha venido
aportando evidencias crecientes de que el nego-
cio bancario ha llegado a ser un negocio maduro,
plenamente campetitivo y mucho mas complejo y
vulnerable,

Este convencimiento Hevo a la direccion del
Grupo, en el otofio de 1995 a disehar un plan glo-
bal de actuacion a medio plazo que, respetando las
sefias de identidad de las politicas generales antes
formuladas, permitiera afrontar con éxito el futuro y
defender la ventaja comparativa demestrada en los
Ghimos afos en términos de rentabilidad, eficiencia
operativa, solvencia y calidad de servicio.

El plan se ha empezado a poner en marcha
en 1996 e incluye multitud de acciones puntuales
y continuadas en el tiempo, orientadas al mejor
uso y distribucién de los recurses disponibles y a
la puesta a punto de los nuevos medios necesa-
rios para conseguir un crecimiento del negocio a
largo plazo que sea sostenido y rentable, Su for-
mulacién concreta parte del principio rector de
que el éxito del negocio bancario minorista des-
cansa en el reconocimiento de que el capital del
Banco son sus clientes y que éstos recaban un
servicio mas global y de mas calidad.

Un plan de estas caractetisticas, que abarca
practicaments todas las dreas de la gestion, sélo
podra valerarse por los resultados que consiga en
un plazo dilatado de tiempo; pero su implantacion
supone ia fijacién de objetivos y Ia toma de deci-
siohes que deben ser medibles a corto plazo.

A conlinuacién se recogen algunas de las
acciones ya empredidas o en fase de desarrollo y
sus electos inmediatos en 1998, clasificadas a
efectos puramente expositivos en cinco grandes
ireas, aungue todas ellas estan estrechamente
interrefacionadas.

Accién comescial

Se han nombrado hasta la fecha mas de 200
promotores de negocio en el conjunto del Grupo,
como especialistas en estrecho contacto con la
direccién de las oficinas para potenciar los servi-
cios bancarios a particulares, fijandoles objetivos
a corto plazo sobre incremento de la base de
clientes y de las relaciones con la clientela posei-
da, en toda la gama de productes de inversion,
ahorro, servicios y medios de pago.

En 1996, el Grupo ha captado 256 mil nuevos
clientss, y el Banco de Crédito Balear 13.282,
aunque las bajas derivadas del alto porcentaje
existente de clientela flotante en el sector aln no
fidelizada, sitia la expansién de la base total de
clientes en torno al 2 6 3 por ciento anual.

£1 efecto mas inmediato de las acciones
comerciales emprendidas en el afo se ha produ-
cida en sl incremento dsl negocio cen colectivos
profesionales, segmento en el que el Grupo viene
actuando con éxito desde hace afnos. El namero
de clientes integrados en estos colectivos ha
atmentado durante 1996 un 54,9 par ciento en el
Banco de Credito Balear.

La experiencia acumulada con los colectivos
de profesionales mediante convenios de colabo-
racién con sus colegios asociados territoriales, ha
ifevade a utilizar similares planteamientos comer-
ciales con agrupaciones de pequefios industria-
les, consiguiéndose una notable expansion de las
cifras de negocio asociada a los mismos.

Tarnbién se han puesto a punto los medios
necesarios y disefado campafas especificas
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para el desarrollo masivo de servicios y su venta
cruzada {domiciliaciones de ndminas y pensio-
nes, pagos confirmados a proveedores, emision y
gestion de tarjetas privadas, medios de pago,
ete.).

Esta, asimismo, en estudio avanzado el pro-
ceso de creacion de una oficina de crédito al con-
surmo, probablemente en asociacion con entida-
des especializadas, para potenciar esta linea de
negocio.

Canales de distribucion

Sin perjuicio de potenciar otros canales de
distribucién, la expansion del negocio bancario
minorista tendra que seguir descansando en el
futuro en la red de oficinas, concebidas como
pequefias unidades de venta proximas al cliente,
si se quiere mantener y potenciat {a calidad v
personalizacién del servicio {En el Banco de
Crédito Balear de un total de 102 sucurales.
solamente una tiene mas de 10 empleados, la
Oficina Principal de Palma que cuenta con 28y
78 oficinas tienen una plantilla inferior a &
empleados). Partiendo de esta base, el Grupo
ha elaborado un plan de expansion a tres afos,
de! que también participa el Banco de Crédito
Balear, con un disefio orientado a la accion
comercial directa y personalizada, y se ha inicia-
do la reconfiguracion de ta red existente con los
mismos criterios.

Recientemente se ha puesto en funciona:
miento el servicio de banca telefdnica, dotado de
la udltima tecnélogia (unidad de respuesta con
voz}, con software integrado. multiusuario y roulti-
producto; y estd en estudio |a posiple implanta-
cion de redes complementarias para la distribu-
cién de venta cruzada de servicios bancarios ¢
través de especialistas independientes, bajo e
control de las sucursales.

Equipo humano

Consciente de que las personas constituyen
el activo basico de la empresa, el Grupo lleva
tiempo dedicando sus mejores esfuerzos ak reju-
venecimiento y capacitacion de su plantilfa, para
orientarla hacia tareas comerciales, de direccion
y gestién, reduciendo al minimo las labores admi-
nistrativas.

Durante 1996 ha participado en acciones for-
mativas el 96 por ciento de la plantilia del Banco
de Crédito Balear. Al finalizar el afio, mas del 53
por ciento de los empleados tienen responsabili-
dades directivas y casi el 32 por ciento del total
tiene formacién universitaria. En los dltimos tres
afos se han jubilado o prejubilado 26 personasy
han ingresado 17, de las que 14y 5, respectiva-
mente, lo han hecho en 1996. Al finalizar el aho,
el 38 por ciento de la plantilia tiene una antigle-
dad inferior a diez afos en el banco.

Tecnologia

Como resultado del plan estratégico de tecno-
logia iniciado en esta década, en 1996 se ha
completado el desarrolio operativo del nuevo sis-
tema de teleproceso, con una infraestructura
basica apoyada en redes de drea local y base de
datos relacional que permite el acceso en tiempo
real.

Ademas de facilitar la ejecucion de las opera-
ciones, el nuevo sistema gestiona la edicién per-
sonalizada de contratos e incluye la gestion auto-
matica de atribuciones, posibilitando decisiones
en tiempo real sobre operaciones gue no excedan
de los niveles autorizados.

La inclusion de los estados contables de los
clientes en la base de datos corporativa y el desa-
rrollo de determinadas transacciones, permitiran
en un futuro inmediato, gestionar el riesgo sin
movimientos de papel. El sistema ofrece también
modernas herramientas de ofimética, una base
documental referida a normas operativas y la
actualizacion permanente del catalogo de pro-
ductos. Esta en fase de desarrollo el software
necesario para potenciar el resto del sistema
comeo instrumento de gestion y herramienta de
vertas,

El coste total de la puesta en marcha del
nuevo sistema en el conjunto del Grupo ha sido
de 8.800 millones de pesetas, y suU mantenimien-
to anual costara en torno a tos 400 millones de
pesetas.

Tras el convenio firmado entre el Grupo y
Telefénica para el uso de Infovia, se han iniciado
en 1996 las pruebas en la aplicacion ya existente
de banca slectrénica, para poner la nueva via a
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disposicién de los clientes, que se beneficiaran de
una sensible reduccion de costes y mejora en la
calidad de las comunicaciones.

Se han producido también avances de censi-
deracién en todos los procesos de racionalizacién
operativa. El 99 por ciento de los docurnentos que
se intercambian con las entidades financieras
{cheques, transferencias, recibos, efectos, stc...}
viaja en soporte electrénico. En los ultimos dos
afos se ha reducido en un 50 por ciento &l coste
de almacenamiento de informacién, y en los Ulti-
mos tres afios se ha producido una reduccion
similar en el volumen de papel-listado y en el
nimerc de impresos.

Estrategia internacional

El Grupo viene concentrando tradicionalmen-
te su actividad en el negocio bancario doméstico,
con fa excepcién de la red de oficinas del Banco
Popular Comercial en Francia, en asociacién al
50 por ciento con el Banco Comercial Portugués,
que tiene su origen histérico en la atencién direc-
ta a la clientela de emigracién.

Para atender a los clientes que tienen nego-
cios en el extranjero siguiéndoles alli donde van,
el Grupo ha desarrollado desde 1930 una serie
de acuerdos globales de cooperacidn con bancos
internacionales de primera fila, como alternativa a
la presencia directa, mediante la apertura reci-
proca de despachos que promuevan la relacion
de negocio con los respectivos clientes, con
seguimiento contable del volumen de negocio y

de los resultados.

Los despachos son centros de beneficios
compartidos, en condiciones de igualdad, dupli-
can el conocimiento de los respectivos mercados
y ponen a disposicidn de los clientes sus redes
totales de oficinas.

Hasta ahora se han desarroliado acuerdos
con Hypobank, con cobertura en Alemania,
Austria, Europa del Este y Sudeste Asiatico, con
Rabobank en Holanda, con Crédito laliano en
italia, con Banque Centrale Populaire en
Marruecos, con Caisse Desjardins en Canada,
con Banco Pinte e Sotto Mayor en Portugal, y con
Banco Crédito Inversiones en Chile, Los des Ulti-
mos se han formalizado en 1996.

Esos acuerdos suponen en la practica que el
Grupo digpone de una red virtual de 4.200 ofici-
nas adicianales por todo el mundo y que los ban-
cos citados tienen a su disposicion la red del
grupo Popular en Espafa. Los volamenes de
negocio generados por estos despachos alcan-
zan ya proporciones significativas en algunos de
elles v en todos los casos estan en fase de rapi-
da expansion.

Al margen de estos acuerdos globales, se han
firmado hasta el momento 50 acuerdos con ban-
cos europeos para el procesamiento automatico
de pagoes de pequeho importe, en prevision de las
necesidades que se derivaran, para los sisternas
de pagos, de la entrada en vigar, en un futuro proé-
Ximo, de la LInign Monetaria Europea.
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(Datos en millones de pesétas)

Activo

Caja y depésitos en bancos centrales......................
Deudas dsl Estado:
Tituios de renta fija del Estade......................._
Menos : Fondo parm fluctuacién de valeres..........
Entidades de crédito:
Internediarios financieros ... ...
Menos: Fondo para insolvencias
Créditos sobre clisntes;
Inversiones crediticias:
Crédite a las Administraciones Publicas ...
Crédito a otros sectores residentes . ...
Créditos a no residentes.............. ... .
Activos dudosos............................. B .
Menos: Fondo para insolvencias. ..., .
Obligaciones y otros valores de renta fija:
Titulos de renta fija......c...cooooeeereoo o
Manos: Fondo para fluctuacién de valores y otros ...
Acciones y otros titulos de renta variable:
ACCIONSS ¥ OO ....covvvvveeeveeeeoe oo
Menos: Fondo para fluctuacicn de valoras
Participaciones .............o.cocoeemve o
Participaciones en empresas del qrupo ...
Activos inmateriales.................... ...
Activos materiales:
Inmovilizado .............ocooovoi R
Menos: Fondo para activoe adjudicadas vy otros.......
Cuentas de periodificacion ... _. R,
Otros activos......................

Pasivo

Entidades de crédito.................... ...
Débitos a clientes:

Administraciones puiblicas.....................

Otros sectores residentes ...

No residentes............ooocooooovivi
Débitos representados por valores negociables
Otros pasivos ...
Cuentas de periodificacién ................. ... .
Provisiones para riesgos Y cargas:

Fondos de pensionistas

Otras provisiones y fondos...
Fondo para riesgos bancarios
Recursos propios...........oco
Beneficio del ejercicio........................._ s

Totah.o. e e

Pro memoria

Riesgos sin inversién:
Avales y otras cauciones prestadas.........................
Créditos documentatios..........
Otros pasivos contingentes.........
Menos: Fondo para insolvencias

Compromisos;

Disponible por terceros ... .. TS
Otros compromisos

1586

3.43%
168.122
16,123

(1)
35.094
35.094

62.646
63.582
1.250
58547
3.051
734
(936}
97
a7

426

4.181
5113

(932)
1.050
1.696
124.749

14.969
23.097

2,680
62.032
28,385

349
1.178
3.084
2.754

340

725
9.262
2.077

124,749

1995

3.472
7.200
7.201

(1)

32,671

32671

56.424

57.617
1.313

53.189
2.101
1.014

(1.193)
143
143

;
(4)
426

4355
5.8586
(1.201)
1.450
992
107.133

5692
85,511
2.304
58.084
25.123

542
1.376
2.848
2.488
360
1.225
8.151
1.788
107.133

6.511
6.483
90

(62)
7.483
7.340

143

12,516

31 de diciembre
1994

3.305
15.669
15.689
(20)
23.805
23.805

53.423
54,959
1.570
49.836
1,463
2.080
(1.538)
208
208

4
(4)
426

3.987
5.376
(1.389)
878
1.002
102,703

9,209
77.325
2.296
53.062
21.967

251
1.143
51417
4.823

294
1.225
7.625

808

102.703

6.605
6.487
182

(64
8.094
7.525

569

10.963

1983

2.335

5.017

5018
(1)

24 670

24 670

52.799
54 386
298
49.314
1.012
3.762
(1.587)
712
712

9.140
66.209
2.071
43.899
20,239
414
1.09¢
4.816
4.518
3G0
1.450
7.184
853
90.956

7.163
7.099
145

(81)
5912
5912

8.591

13.019
59.858

1.970
40,402
17.486

223
1.381
4.650
4.336

314
1.450
7.038

252

87.871

7.557
7.495
169

{107)
5.230
5.230

8.998
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{Datos en millones de pesatas)

1.996

Intereses y rendimientos asimitados ... ... 10.424
Interases y cargas asimiladas . 4,713
De recursos ajenos ... 4,552
Imputables al fondo de pensiones ............... ... 161
Rendimiento de la cartera de renta vanable ... . ... 6
De acciones y otros titulos de renta vanable ... ..., -

De participaciones ... -

Ds participaciones en el grupo .......co.o.ocovs v 6
Margen de intermediacién ., ... .. ... 5.717
Productos de servicios ... . ... 1.585
Comisiones de operaciones activas ........... . ... 138
Comisiones de avales y otras eauciones ... ... .. 98
Productos de otros sewicios (neto) ... ... ... 1.31¢9
Resultados de operaciones financieras ... .. .. 541
Negociacién de activos financieros ... .. .. 10
Menos: Saneamiente da valores y derivados . . -
Resultados de diferencias de cambio ... .. ... N 531
Margen ordinatio ........................ e, 7.813
- Costes operativos ............................ e e 4.499
Costes de personal ... ... 3.171
Gastos generales ... . ... ... . 1.147
Tributos varios ... .. 181
Amortizaciones ... USSP 366
Otros productos de explotacion ... ... 46
Otras cargas de explotacién . 273
Contribucion al Fonde de Garantia de Depdsitos . ... .. 165
Atenciones estatutarias y otras ... .. 100
Otras cargas ................. 8
Margen de explotacion ... ... ... ... .. 2721
Amortizacién y provisiones para insolvencias ... ... {235)
Dotacién neta del perioda ... s s 125
Menos: Recuperacién de fallidos amortizados . ..., . 360
Saneamiento de inmovilizaciones financieras ... ... -
Dotacién al fondo para riesgos bancavios genenales ..., -
Resultados extraordinarios (nets) ... ... .. 161
Resultados de enajenacién de activos ... ... ... 50
Recuperacicn de fonde de pansicnes ... e -
Dotacién extracrdinaria al fondo de pensiones 48
Dotacidn a provisiones para otros fines ... L {106}
Otros resultados varios ... . . 53
Bensficio antes de jmpuestos . ... ... 3,117
Impuesto sobre sociedades . ... ... .. . 1.040
Beneficio neto ... .. ... . . 2.077
Dividende ..o 817
Beneficio retenido ....... e 1.260
Cash FIOW .o 3711

1.995

10.289
5.174
4.848

326

2.524
89
406
317

256
161
113

109
91
2.691
903
1.788

677
1111

3.690

1.994

9.010
4.495
4.03¢6

459

4.515
1.336
170
112
1.054
442
29

21
434
6.293
4.0866
2.923
985
158
256
199
118
96

11

11
2.052
530
1.025
495

{(298)
40

ar2
36
1.226
418
308

282
526

3.359

1883

10.799
5.960
5.408

652

4.839
1.233
211
127
895
407
24
()

378
5.479
3.984
2.874
960
15Q
288
203
104

568
50
1.067
404
653

212
441

3.680

1892

10.644
5.723
5.197

526

312
6.572
3.692
2.745

824

123

270

36
227
135

88

2.419

1.335

1.462
127
(23)

(542}
32
113

706

19
565
313
252

106
146

3.529
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(Datos en milones de paéaias)

Intereses y rendimisntos asimilados

- Intereses y cargas asimiladas ... . ...

De recursos ajenos . ........o.....co.cccoovovoeroo D
Imputables al fondo de pensiones ... ...

+ Rendimiento de Ia cartera de renta variable

De participaciones en el grupo
= Margen de intermediacidn
+ Productos de servicios

Comisiones de avales y otras cauciones ... ... ... ...

Productos de otros servicios {neto)
+ Resultados de operaciones financieras

Negociacion de activos financieros

Menos: Saneamiento de valores y derivados ........... ...

Resultados de diferencias de cambio . . e
= Margen ordinario ......................... . e e,
- Costes operativos:

Costes de personal ...
Gastos generales
Tributos varios
- Amortizaciones

Contribucidn al Fondo de Garantia de Depdsitos. ...........
Atenciones estatutarias y otras. ... ..
Otras CANGAS ..o oo

Menos: Recuperacién de fallidos amertizados
- Saneamiento de inmovilizaciones financieras ...
- Dotacidn al fondo para rissgos bancaros generales, ............
+ Resultados extracrdinarios (neto)...... ... .. ... ...

Resultados ds enajenacicn de activos... ...
Recuperacién de fondo de PensioNes................cccceeo.
Dotacion extrasrdinaria al fondo de pensiones
Dotacidn a provisiones para otros fines

Otros resultados varios

2,612
1.219
1180

39

1.383
310
34
26
250
88

84
1.721
1.043

768
238

37

84

12

68

41

26

608

(69)
10
79

21
12

62
36
656
231
425

858

2.568
1.148
1.108

460

1.428
385
33
24
328
150

147
1.961
1.127

796

280

41
90
10
68
41
24

686
(83)
a1

174

83

10

41
(108)

852
282
570

1.006

It

2.638
1.175
1.137

38

1.463
471
a7
24
410
184

181
2118
1.192

812

330

50
96
12
G8
42
25

774
(83)
(41)
42

20
15

7
(22)
(10)
877
287
590

955

2.606
1171
1.127

44

1.435
389
34
24
331
119

119
1.943
1137

785

289

53
96
12
69
41
25

653

65
65

79
13

(7
(38)
21

732
240
492

892
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La Direccidn det Banco se responsabiliza de la preparacién, conte-
nido y presentacion de este INFORME ANUAL. En su opinién la infor-
macién presentada responde fielmente a la realidad, y fos procesos
operativos y contables estén de acuerdo con [as normas legales y
administrativas en vigor y con las instrucciones y recomendaciones del
Banco de Espafia. Con este fin, se han establecido procedimientos que
se revisan y perfeccionan periddicamente, estudiados para asegurar
un registro contable consistente de las operacionas, mediante un sis-
tema adecuado de controles internos.

Estos procedimientos incluyen, de una parte, el control de gestion
mensual a todos los niveles de decision, el examen y aprobacion de las
operaciones dentro de un sisterna formal de delegacienes, la formacién
permanente y profesionalizacion del personal, y la emision y actualiza-
cion de manuales y normas de actuacion. De otra parte, esta institu-
cionalizada, incluso organizativamente, la independencia profesional
de actuacién de los correspondientes drganos de control,

Las cuentas anuales han sido auditadas por la firma Price
Waterhouse, cuyo informe se publica en la pagine siguiente. Para pro-
fundizar en el contenido de estas cuentas, teniendo presente los
hechos o resullados significativos que les afectan, es irmprescindible
remitirse al INFORME DE GESTION que aparece en las paginas ante-
riores.
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Price Waterhouse “

Informe de auditoria de cuentas anuales
A los Accionistas de Banco de Crédita Balear, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco de Crédito Balear, S.A. que
comprenden los balances de sityacidn al 31 de diciembre de 1996 v 1995 las
cuentas de resultados v la memoria correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya fermulacion es responsabilidad de sus
Administradores. Nuestra respensabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con ias
normas de auditotia generaimente aceptadas que requieren el examen, mediante Ia
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
y 1a evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuenias.anuales adjuntas expresan, en todos los aspactos
significativos, laimagerifié} dgl patrimanio-y de fa sitiacion financiera de Bance de
Credito Balear,.S:A’ al'31 dé diciembre de-1996.y 1995y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos ¥ aplicades durante ios efercicios anuales
terminados en dichas fechas y contienen.ia informacién necesaria y suficierite para
su interpretacion y camprension adecuada, de conformidad con PrNCipios y normas
contables generaimente dceptatos aplicados uniformemente.

El informe de gastion adjurto del ejercicio 1988, corttiene las explicaciones que los
Administradares ¢opsideran oportunas sobre la situacion del Banco, 1a evoiucion de
SUs negocios y sobre otros asuntos y no forma parie integrante de las cuentas
anuales. Hemos veyificado gue la infermacién contabie que contiene el citado
informe de gestién concuerds con la de las cuentas anuales del ejercicio 1996,
Nuestro trabajo como auditores se iimita.a Ja verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionade en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion
distinta de la obtenida a partir de ios registros contables del Banco.

Price Waterhouse Auditores, §.A

ol

v

Jeésus Diaz de Ja Hoz
Secio-Auditor de Cuentas

31 de enero de 1897

Price Walerhouse Auditores, S.A

R M. Madrid, hoja 87.250-1,1ol0 75, 1ome 9.2¢ ™ trer 4064 oo
Inscrita @a el R.0.A.C. con el nimeng $0247

CIF: A-79/031280



SEEEEEC

 CUENTAS ANUALES

(Documentacion legal)
Documento preparado de acuerdo con
lo dispuesto en la Ley de Sociedades
Andnimas, Codigo de Comercio, Plan
General de Contabilidad y Circular
4/1991 del Banco de Espafa, para su
aprobacion y firma por el Consejo de
Administracion del Banco.
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{Datos en millones de pesetas)

31 de diciemnbre
1995

Activo 1996

1. Caja y depésitos en bancos centrales; 3.433

T Caa e e 1.460

1.2. Banco de ESPanai..........c.ccooiveeiooee s 1.973

1.3. Otros bancos centrales ... ... -

2 Deudas dal Estade {*) .. ... IR 16,122

3. Entidades de crédito; 35.094

B AR VIStA e 949

3.2, 0ros Créitos......oooo et oo 34.145

4, Créditos sobre clientes ..o 62.646

“&. Obligaciones y otros valores de renta fija: g7

5.1. De emision pablica.............o..oooooies oo -

5.2. OUOS BIMISOES ...oovieecrrrii s cveer oo 97

Pro memoria: titulos propios . ......... TP RTRI -

6. Acciones y otros tituios de renta variable.. . ... 4

7. Participaciones; -

7.1. Entidaces de crédito ......ooooooocooves e, -

7.2. Otras participaGIon®s ..............cooeoeoeeooeoee oo -

8. Participaciones en empresas del grupo: 426

B8.1. En entidades de crédito..............coco -

8.2 0MaS .ot TR 426

9. Activos inmaietiales: -

9.1, Gastos de constitUCISN . ..o oot v -

9.2. Otros gastos amartizables ... ..o -

10. Activos materiales: 4.181

10.1. Terrenos y edificios de use propio........ e 1.386

10.2. Otros INMUBBIBE .....oooviirceorieeeeee oo 1.053

10.3. Mobiliario, instalaciones y otros ... 1.732

11. Capital suscrito no desembolsado: -
11.1. Dividendos pasivos reclamados no desembolsados ...

112 Resto............. . [P PTOTT e e s -

12, ACCiON®S Propias........c..coooooooocee s o, e -

Pro memonia: norminal................. oo, -

13, Ot0S ACHVOS ..ot 1.696

14. Cuentas de periodificacién ............ P VO T USSR 1.050

15. Pérdidas del @jBrcicio........... ... oeeeer v oo -

TOMAl. e e 124.749

3.472
1.594
1.878

7.200
32.671
1.164
31.507
56,424
143

143

426

426

4.355
1.256
1.582
1517

992
1.450

107.133
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Pasivo

1. Entidades de cradito:

2, Débitos a clientes:

2.1, Depdsitos de ahaorro:

A1 Alavista o e
212, Aplazo e

2.2. Otros débitos:

2V Alavista (.,
222 Aplaze ... et et e e rra it e

3. Debitos representados par valores negociables:
3.1, Bonos y obligaciones en circutagién ... .....
3.2. Pagarés y otros valores . ...,
4. Otros PasiVOS ..ot oot e e

5. Cuentas de periodificacion ... ..o i

6. Provisiones para riesgos y cargas:

6.1. Fondo de pensionistas ......... I s

6.2. Provisidn para impuestos ...................

B.3. Olras provisiones ...

m ~ m

9. Capital sUSCrito ...
10, Primas de emisién ... e ]
1. RBSEIVAS (et e
12, Reservas de revalonizacion .............c.ocoovevioiee s

13. Resultados de ejercicios anteriores ...

Cuentas de orden

1. Pasivos contingentes:

1.1. Redescuentos, endosos v aceptaciones ..., e
1.2. Activos afectos a diversas obligaciones ... ...
1.3. Fianzas, avales y cauciones ... b

1.4, Otros pasivos coning®mes ... ..............

2. Compromisos:

2.1. Cesiones temporales con opcidn de recompra
2.2. Disponibles porterceros ............ccooccomvevoevceens .

2.3. Otros COMPIomiSOS ....ocoooi oo i e

. bis. Fondo para riesgos generales ... o
. Beneficios del ejercicio ...

. Pasivos subordinados ... e v

31 de diciembre

1996 1995
14.969 5.692
66 190
14.903 5.502
93.097 85511
89.267 82.512
40.364 35.135
48.903 47.377
3.830 2.999
355 180
3.475 2.819
349 542
1.176 1.376
3.084 2.848
2.754 2.488
14 38

326 322
725 1.225
2.077 1.788
1.762 1.762
16 16
7.484 6.373
124.749 107.133
5.900 6.511
5.726 6.422
174 89
7.182 7.483
7.164 7.340
28 143
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(Datos en millones de peseias)

intereses y rendimientos asimilados.......... ..o

De los que: cartera de renta fija ...

Intereses y cargas asimiladas ......................... e

Rendimiento de la cartera de renta variable:

De acciones y olros titulos de renta variable................

De participacionas

De participaciones en el grupo ... .. s

MARGEN DE INTERMEDIACION ................. M e

MARGEN ORDINARIO

Pérdidas por operaciones financieras .......... ... e

Gastos generales de administracién:

De parsonal

De los que:

Sueldos y salanios ..o e

Dotacién al fondo para riesgos generales ... ...

Beneficios extraordinarios. .. . ..., ... ... .

1.996

10.424
648

4,713

5717
1.952
397

541

7.813
46
4.499

3.171

2.489

621

1.328
366
273

2721

(235)

330
169
3117
1.040

2.077

1.995

10.289
774

5174

5117
1.838
355
536

7.136
134
4.285

2.993

2.348

5980

1,296
290
167

2.524

89

466
210
2.691
903

1.788
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Memoria
Actividad

El Banco de Crédito Balear, S.A. es una entidad de derecho privado, cuyo objeto
social es la actividad bancaria, segun lo establecido en el articulo 42 de sus Estatutos
Sociales, y sujeta a la normativa y regulaciones bancarias operantas en Espafia.

El Banco de Crédito Balear fue fundado en Palma de Mallorca, por escritura otor-
gada ante ol notario Don Cayetano Socias Gradoli, el 9 de febrerc de 1872, con el
nombre de E! Crédito Balear y modificada su deneminacion por la actual, mediante
escritura otorgada ante el notarioc Don German Chacartegui, el 20 de junio de 1967.
Esta inscrito en el Registro Mercantil de Baleares, tomo 21, folio 190, libro 17, hoja
875, inscripcion 12

Esta inscrito igualmente en el Registro Especial de Bancos y Banqueros, con el
numero 24 y su ndmero de dentificacion fiscal es A-07000136.

Es miembro del Fondo de Garantia de Depositos en Establecimientos Bancarios.
En 1996 ha cumplido su ejercicio secial numero 137. Ei domicilio social estéa estable-
cido en la Plaza de Espana, numero 1, 07002 Palma de Mallerca.

Sin petjuicio de que eh el Registro Mercantil de Baleares puedan ser examinados
los Estatutos Sociales y los balances y cuenitas de resultados, éstos pueden ser con-
sultados ademas en la Oficina de! Accionista, Plaza de Espafia, nimero 1, 42 piso,
de Palma de Mallorca.

La duracion del Banco, segun el articulo 2¢ de los Estatutos Sociales, sera por
tismpo indefinido.

El Banco de Crédito Balear forma parte de un grupo financiero encabezado par
el Banco Popular Espafiol, que osta integrado, ademas, pof los Bancos de Andalucia,
Castilla, Galicia, Popular Cemercial de Francia, Papular Hipotecario, Popular
Rabobank y Vasconia, y varias sociedades de financiacidn, carteray servicios finan-
cieros. Dada la mayoria de control que el Bance Popular Espafiol tiene sobre 1as enti-
dades que integran el grupo, éste funciona con unidad de direccién y gestién y con
servicios técnicos y administrativos comunes.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales del Banco de Crédito Balear adjuntas, se presentan siguien-
do los modelos establecidos por la circular de Banco de Espana 4/1991, de 14 de
junio, en su anexo Vlii, de forma que muestren 1a imagen fie! del patrimonio, de Ia
situacion financiera, de los riesgos y de los resultades de la entidad.

La Memoria se ha preparade cumpliendo con las exigencias contenidas en la
Circular 4/1991 del Banco de Espaiia, en lo especifico, y en la Ley de Sociedades
Anénimas, Codigo de Comercio y Plan General de Contabilidad, en lo que es de apli-
cacion de caracter general. En cada punto se indican al margen las referencias lega-
les.

PGC. Memoria 1

TRLSA Art 200.1
PGC. Memoria 2
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PGC. Memoria 2.c.

RDL. 7/1996 Art. 17

TRLSA. Art, 200.1
PGC. Memoria 4

Modificaciones en la normativa contable en 1996

_ En 1996, el Banco de Espafia ha introducido modificaciones en la circular 4/1991,
sobre normas de contabifidad y modelos de sstados financieres, por la circular 2/1996,de
30 de enero.

Parte de las normas actualizadas sebre la presentacion de la cuenta de pérdidas y
ganancias en estructura vertical fueron ya aplicadas en la elaboracion y presentacion de
las cuentas anuales de 1995,

Como novedad significativa cabe destacar que los pagos a terceros por adquisicion y
elaboracién de sistemas y programas informaticos cuya utilidad previsible se extienda a
varios ejercicios, pueden adetdarse cormo gastos amortizables, amortizandose lineaimen-
te durante el periodo previsto de utilizacion no pudiendo exceder de tres afios. Hasta la
entrada de esta posibifidad normativa, fos pagos efectuados por estos conceptos se
recogian en gastos generales de administracién, de personal u otros gastos administrati-
vos, en funcion de su naturaleza.

Las informaciones de 1995 se presentan homogeneizadas con los mismos criterios de
1986, a efectos comparatives, aunque difieran de los aprobados por la Junta Generat de
Accionistas de fecha 29 de junio de 1996,

Actualizacion de balances

De acuerdo can lo establecido en el articulo 5 del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de
junioy las disposiciones adicionales que lo desarrollan, algunas sociedades del subgrupo
Banco de Crédito Balear han actualizado sus batances cerrados al 31 de diciembre de
1996, aplicando los cosficientas maximos auterizados. Por este concepto, el efecto en el
balance consolidado a fin de 1396 ha sido de 347 milones de pesetas en “Reservas en
sociedades consolidadas por puesta en equivalencia’, y el mismo importe en
“Participaciones en empresas del grupo”. Por tratarse de una Actualizacion de Balances
de sociedades que consolidan por sl procedimiento de puesta en equivalencia, el balance
consolidado no recoge ningin importe por dicho concepto en “Activos materiales”, asi
como en “Débitos a clientes” por el gravamen a favor de Macienda, El sfecto de esta actua-
lizacion de Balances en la amortizacién de 1997 se estima en una reduccion de los resul-
tados por puesta en equivalencia de 20 millones de pesetas,

Principios de contabilidad aplicados

En la presentacion de las cuentas anuajes se han seguido los principios de contabili-
dad establecidos por el Banco de Espafa en ‘a circular 4/1991 y sucesivas. Se destacan
en particular los siguientes:

a) Principic del devengo

Los ingresos y gastos se contabilizan en funcisn del devengo de los mismos. Siguienda
la practica bancaria, las transacciones se registran en la fecha en que se producen, que
puede diferir de su correspondiente fecha de valor, en base a la cual se calculan los deven-
gos de intereses. No obstants, aplicando &l principio de prudencia y siguiendo lo establecido
en ia normativa del Banco de Espafia, los intereses devengados por los deudores en mora,
litigio o de cobro dudoso, no se reconocen como ingreso hasta el momento de su cobro,
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b) Criterio de conversion de las cusntas en moneda extranjera

Los saldos de las cuentas en moneda extranjera se han cenvertido a pesetas utili-
zando, en general, los tipos de cambio madie del mereado de divisas de contado aspafiol
a la fecha de cierre de cada sjercicio, Las diferencias de cambio se reconocen y contabi-
lizan como resuttados en el momento en que se producen, presenténdose por su impor-
te neto en "Beneficios por operaciones financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢} Carteras de valores

El conjunto de los titulos que constituyen las distintas carteras de valores se presen-
tan en balance segun su naturaieza. No obstante, la circular 6/1984, de 26 de septiem-
bre, de Banco de Espaiia, sobre normas de contabilidad y modelos de los estados finan-
cieros, modifico la circular 4/1991, regulando cuatro categorias de carteras de valores, a
efectos de valoracion, que son tas siguientes:

. Cartera de negociacién. Pueden incluirse en esta cartera los valores de renta fija o
variable que las entidades deseen mantener en el activo para beneficiarse a corto plazo
de las variaciones en fos precios. S6lo podrén tener esa condicidn valores que coticen
publicamente y cuya negociacion sea dgil, profunda y no influenciable por agentes pri-
vados individuales. No podran incluirse en esta cartera los valores emitidos por 1a propia
entidad, sociedades del grupo o asociadas, las adguisiciones y cesiones temporales, y
los valores dados en garantia.

La valoracién de ios titulos que componen esta cartera se registra contablemente a
precios de mercado, recogiendo las diferencias entre el valor contable y el precio de mer-
cado en "Resultados por ofieracienes financieras” {beneficios o pérdidas, segin corres-
ponda).Sin embargo, los intereses devengados y tos dividendos cobrados se contabili-
zan en la cuenta publica en "Intereses y rendimientos asimitados" y "Rendimientos dela
cartera de renta variable", respectivamente.

Il. Cartera de inversién ordinatia. Recoge los valores de renta fija o variable no asig-
nados a otra categoria. Los valores con rendimiento implicito con plaze original hasta
doce meses se registran por su valor de reembalso, contabifizando la diferencia entre
ese importe y el precio pagado en una cuenta compensatoria, hasta que el activo desa-
parece del balance. L.os restantes valores de renta fija se contabilizan inicialmente por el
precio de adquisicién, previa deduccién, en su caso, del importe del cupon corrido. La
diterencia, positiva o negativa, entre el precio de adquisicion y el valor de reembolso se
periodifica durante Ya vida residual del valor, corrigiendo el precio inicial del titulo con
abono o adeudo a resultados, en “Interases y rendimientos asimilados”, denominando a
esta valoracion resultante “precio de adquisicién corregido”.

Los valores de renta fija cotizados de esta cartera tienen el siguiente tratamiento a
efectos de valoracion y su correspondiente cobertura:

- Para cada clase de valer se calcuia la diferencia entre el precio de adquisicion corre-
gido, definido anteriormente, y la cotizacion, deduciendo de ésta, en su caso, el cupon
cortido del tltimo dia. Esta cotizacién del ditimo dia se sustituye por la media de los ulti-
mos diez dias habiles en valores con mercados poco profundos o errdticos, Cuando los
valores estan vendidos con compromiso de recompra, la diferencia se limita a la parte
proporcional correspondiente al perfode que media entre el término de esa operacién y
el vencimiento del valor.



- La suma de las minusvalias resultantes de ese cékulo se registran en una cuenta
activa, clasificada entre las de periodificacién, de la que se netan, hasta ese saldo, las
_plusvalias existentes en esta cartera en titulos cotizados. Este importe se deduce de los
recursos propios a efectos del célculo del cumplimiento de los correspondientes niveles
minimos exigidos. La contrapartida de estes ajustes as el fondo de fluctuacion de valores.

- En las enajenaciones, los bensficios o pérdidas respecto del precio de adquisicion
cotregido se reconocen en resultados, dotando en el caso de los primeros una provision
integrada en el fondo de fluctuacién de valores, por su importe neto. Esta provision se
pedra minorar en la medida que no sea necesaric mantener cobertura por recuperacion
de las cotizaciones o por pérdidas en posteriores. enajenaciones.

ll. Cartera de inversién a vencimiento. Gomprends los valores de renta fija que las
entidades hayan decidide mantener hasta su vencimiento,

Los criterios de valoracitn son los mismos que para la cartera de inversién ordinaria,
excepto la constitucion del fondo de fluctuacion de valores, que por su naturaleza no es
necesario. En case de realizarse enajenaciones, los resultados producides se flevan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, dotando, en el case de beneficios, una provision especi-
fica por el mismo imports, disponiendo lineajmente de dicha provisién a lo largo de la vida
residual del valor vendido.

IV. Cartera de participaciones permanentes, Se incluyen en esta cartera las patticipa-
ciones destinadas a servir de manera duradera a las actividades de la entidad o del grupo
al que ésta pertenezca.

Para su gestion y en cumplimiento de la normativa del Banco de Espafia, se han esta-
blecido criterios para asignar los valores a las diferentes categorfas de carteras, que en
sintesis son las sigujentes:

En la cartera de negociacion se incluiran las operaciones de compra-venta de Deuda
del Estado realizadas en su condicién de "entidad negociante del mercado de deuda
publica anctada", y "entidad gestora del mefcado de deuda”. L.a cartera de inversidn ordi-
naria es de caracter sesidual, no desde un punto de vista cuantitativo sino concepiual, al
incluir en ella todos los titulos, ya sean de rentafija o variable, no incorporados en las otras
carteras.

Por ltimo, en la cartera de participaciones permanentes se incluyen todos aquellos
titulos de renta variable que constituyan participaciones en empresas del grupa - conso-
lidado y no consclidable - empresas multigrupe y asociadas. En los balances publicos
estos titulos se presentan por su naturaleza, deducidas las correspondientes coberturas
constituidas con cargo a la cuenta de resultados en el fondo de fluctuacién de valores y
en la provision para insoivencias:

c.1) Deudas del Estado.
Recoge los certificados det Banco de Espafia, Letras del Tesoro y Bonos vy
Obligaciones del Estadn, contabfiizados con los criterios antes descritos estando asigna-

dos a la cartera de inversidn ordiparia.

c.2) Obligaciones vy otros valores de renta fija.
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Los titulos integrantes de esta cartera estan asignados a la cartera de inversion ordi-
naria, contabilizandose de acuerdo con los critetios indicados para esta categoria de car-
tera tanto en la valoracién de ios mismos como Ia eorrespondiente cobertura en e! fondo
de fluctuacion de valores y en el de insolvencias.

c.3) Acciones y otros titulos de renta variable,

Los titulos de renta variable {espaficles y extranjeros) de empresas que no tienen la
consideracién de sociedades del grupo, multigrupo y asociadas, se recogen en este epi-
grafe de los balances al precio de adquisicién regularizado, en su caso, conforme a las
normas legales que en el pasado han sido aplicables, al valor de cotizacion media del Ghti-
mo trimestre o al de cierre del ejercicio, si este Gltimo fuese inferior, o al valor tedrico patri-
monial, segun dichos titulos caticen o no en Bolsa.

¢.4) Participaciones y Participaciones en empresas del grupo.

Estos epigrafes de los balances recogen las participaciones en empresas asociadas
y multigrupo, y del grupo respectivaments, constituyendo, por su naturaleza, la cartera de
participaciones permanentes. Estan registradas a preciv de adquisicién, regularizado, en
su caso, conforme a las normas legales que en el pasado han sido aplicables o al valor
patrimonial si as inferior.

d) Activos materiales

El inmovilizado material se presenta a su precio de adquisicion reguiarizado, en su
caso, conforme a las normas legales de las sucesivas leyes de actualizacidn aplicables,
menos la correspondiente amortizacion acumulada y los fondos especificos constituidos
para cubrir minusvalias en los actives adjudicados en pago de créditos. Todos los ele-
mentos, regularizados o no, se amortizan segiin tablas recogidas en la Orden de 12 de
mayo de 1993. Los coeficientes de amortizacion anual mas cominmente utilizados en
1996 y 1995 son:

1996 1995
Inmuebles.............o.ooooooi 2al 4% 2ald4 %
Mobiliario e instalaciones ...................... Gal25 % 6al 15 %
Equipos de oficina y mecanizacién ... .. .. 14 al 25 % 14 al 25 %

Las amortizaciones acumuladas por ef Banco de Crédito Balear a finales de los ejer-
cicios 1996 y 1995 suman 2.848 y 2.502 miliones de pesetas, respectivamente.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se reconocen como gastos en el ejerci-
cio en que se producen.

El inmovilizado material procedente de operacionas de leasing se encuentra registra-
do al coste de adquisicion, deducidas sus respectivas amortizaciones acumuladas. Los
activos de esta naturaleza cedidos a terceros, aparecen incluidos en inversiones crediti-
cias.

) Acciones propias

Al cierre de los ejercicios 1996 y 1995, el Bance no posee acciones propias, ni direc-
tarnente ni a través de ninguna filial.
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1} Fondos de provision para insolvencias

Estos fondos tienen por objeto cubrir las pérdidas que pudieran producirse en la
recuperacion de todos los riesgos contraidos por el Banco.

La provisidn para insoivencias se ha calculado de acuerdo con los siguientes criterios:

- La correspondiente a inversiones crediticias y nesgos de firma, de manera indivi-
dual de acuerdo con lo establecido en la normativa del Banco de Espafia, incluyendo la
provision genérica del 1 por ciento (0.5 por ciento para determinados créditos hipoteca-
rios y arrendamientos financieros} sobre dichos riesgos -crediticios y de firma, incluidos
los créditos documentatios- destinada a la cobertura de riesgos no identificados especi-
ficamente, pero que pudieran producirse en &l futuro,

- En cuanto al riesgo-pais, el Banco de Crédito Batear no tiene en la actualidad ries-
gos en moneda extranjera afectados por fas narmas del Banco de Espafay, porio tanto,
no tiene necesidad de martener este tipo de provisiones.

Elfondo se incrementa con las dotaciones efectuadas con cargo alos resultados de
cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de deudas consideradas como inco-
brables o que hayan permanecido mas de tres afios en situacién de morosidad (seis
ahos para las cperaciones hipotecarias) y por la recuperacion de los importes previa-
mente provisionados.

En los balances publicos los fondos de provision para insolvencias que cubren inver-
siones, se presentan minorando los activos cubiertos -entidades de crédito, y créditos
sobre clientes , y los que cubren riesgos de firma se recogen en “provisiones para ries-
gos y cargas” del pasivo, aunque “avales y cauciones y otros pasivos contingentes” se
presentan en cuentas de orden de los balances minorados de los correspondientes fon-
dos de cobertura. En las cuentas de resultados publicas, las dotaciones sfectuadas se
presentan netas de fondos disponibles y de activos en suspenso recuperados.

g} Fondos de provision para pensiones

De acuerdo con e Convenio Colectivo vigente, ia banca espafola tiene el compro-
miso de complementar, en determinadas cardiciones, las prestaciones de la Seguridad
Social percibidas por sus empleados o sus derechohabientes, en caso de jubilacién,
incapacidad permanente, viudedad u orfandad,

Se contabilizan como costes financieros ios intereses imputables al fondo acumula-
do, calculados al tipo medio de rendimiento interno de los activos financieros totales; los
posibles déficits, hasta cubrir los compromisos devengados en el afio se computan como
costes de personal; cualquier otro déficit o superavit, resultante de modificaciones en las
hipdtesis de caleulo o en las tablas actuariales, se computa como provision especifica o
como exceso de dotacién por imputacion de costes financieros en el ejercicio al fondo
de pensiones, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, e! fondo acumulado cubria el 100 por cien del
valor actuarial de los compromisos polenciales devengados y no devengados con el per-
sonal en activo. £n fos caleulos se ha utifizado siempre una tasa de descuento del 6 por
ciento anual, a la vez que se ha considerads como criterio de devengo el nimero de
afnos que cada empleado lleva trabajando, en proporcion a su vida activa esperada.
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En julio de 1996, el Banco ha iniciado un plan de jubilaciones anticipadas que finali-
zard en el primer trimestre de 1997. Para aste fin ha constituido un fondo especifico den-
tro del de pensiones por 500 millones de pesetas, previa autorizacion del Banco de
Espafia, mediante el traspaso de dicha cantidad del fondo de riesgos bancarios genera-
les. Los impuestos anticipados que se derivan de dicho plan son recogidos en ef fondo de
pensiones hasla la conciusion del mismo, fecha en fa que el saldo existente se traspa-
sard imlegramente a la cuenta de origen, es decir, provisiones para riesgos bancarios
generales.

En el ejercicio de 1895, el Bance Popular y sus bancos filiales, tras analizar las venta-
jas e incovenientes que pudiera tener en el futuro el mantenimiento de estos fondos inter-
nos una vez aprobada la ley 30/1995 de ordenacidn y supervision de los seguros priva-
dos, formalizaron con fecha 5 de octubre un contrato de segure con la compafiia Allianz
Ras Seguros y Reaseguros, 5.A., con el aval incondicional de la matriz Allianz A.G., que
garantiza la cobeitura futura de lodos los pagos por complementos de pensiones al per-
sonal pasivo. Los compromisos correspondientes at personal en activo, devengados y no
devengados quedan, por el momento, cubiertos con las provisiones intermas acumuladas
en los balances para ese fin, con los criterios indicados anteriormente.

E! grupo aleman Allianz es el primer grupo asegurader europeo y, ademds de accio-
nista, socio del Banco Popular en sus filiales Europensiones y Eurovida.

Elimporte de la prima lnica correspendiente a estos contratos ascendié a 2.226 millo-
nes de pesetas en Barico de Crédito Balear, Tras la firma de estas pdlizas se registré un
excedente de cobertura de los compromisos de pensiones con el personal pasivo de 113
millones de pesetas, recogido en beneficias extracrdinarias en la cuenta de resultados de
1995. Este importe se destiné integramente a incrementar las provisiones para insolven-
cias y para otros tines especificos.

Al 31 de diciembre de 1995, el impotte de las reservas matematicas correspondientes
a estos contratos de seguros que cubren a la totalidad de jos empleados que a dicha fecha
se encuentran en situacion pasiva, incluidos los jubilados anticipadamente, ascendian a
2.241 millones de pesstas. El imparte correspondiente a 31 de diciembre de 1996 ascien-
de a 2.753 millones de pesetas.

h) Fondo de Garantia de Depdsitos

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depdsitos se imputan a los resultados del
gjercicio en que se satistacen, de acuerdo con Io dispuesto en la nomativa del Banco de
Espafa. En 1995 y 1996, esta aportacion ha sido del 2 por mit de los recursos computables.

i) Activos inmateriales

En 1996, con la entrada en vigor de [a circular 2/1996 de Banco de Espafia, determi-
nados pagos por la elaboracién de aplicacicnes informaticas cuya utitidad estimada se
extiende a varios ejercicios, se pueden registrar contablemente en este apartado del
balance, amortizdndose linealmente durante el periodo previsto de utilizacién, o en tres
afos como maximo.

El Banco no tiene gastos de ampliacion de cagital ni otros gastos amortizables pen-
dientes.
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RDL. 1245/1995 Art.20
Circ. 4/91 Nr. 48. .

TRLSA. Art. 213
PGC. Memoria 3

TRLSA. Art. 216

i) Impuesto sobre sociedades

El gasto por impuesto sobre sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del

resultado econémico antes ds impuegstos, aumentads o disminido, segun proceda, por

las diferencias permanentas y temporales con ef resultado fiscal, es decir, con la base
imponible del citado impuesto.

La contabilizacién det impuegsto de sociedades se ha realizado de acuerdo con el
Plan General de Contabilidad, segln establece la normativa del Banco de Espaha, por
lo que figura en "Débitos a clientes" de los balances a fin de cada afio, neto de las reten-
ciones y pagos a cuenta efectuados.

k) Futuros financieros sobre valores y tipos de interés

Estas operaciones se contabilizan por su principal en cuentas de orden. Los resulta-
dos de las operaciones de cobertura se reconocen simétricamente a los de las opera-
ciones cubiertas. En el resto de las operaciones, cuando estan realizadas en mercados
organizados, se reflejan diariamente, segun cotizaciones; las realizadas fuera de dichos
rmercados se contabilizan en el momento de la liquidacién, v las correspondientes a con-
venios de tipos de interés y a permutas financieras de interés se reconocen al comien-
zo del periodo de interés.

En las cuentas de perdidas y ganancias, los resultados procedentes de operaciones
de cobertura de cuentas patrimoniales de activo o de pasivo, se consideran rectificacién
de los resultados del elemento cubierto, rendimientos o cargas asimilados, segun
corresponda. El resto de los resultados por esta actividad se presenta en "beneficios por
operaciones financieras”.

Informacién sobre participaciones en ei capital del banco

Al 31 de diciembre de 1996, el Banco Aicala ostenta una participacion det 7,60 por
ciento en el capital del Bance de Crédito Balear, siendo la Gnica entidad de crédito, nacio-
nal o extranjera, con una participacién superior al 5 por ciento.

Distribucion de resultados

a) Propuesta de distribucién de los beneficios de 1996;

Pesetas
Beneficio neto del ejercicio.......... et e e e e et a et e e e e e an e 2.077.243.372
Remanente del ejercicio antenor 395.653
Total distribuible .............. e e e e 2.077.839.025
Dividendo activo ........................ 817.593.984
Fondos de reserva voluntaros 1.260.000.000
Remanents a cusMta NHEVA.......c....oc.oocooiveri e covererere oo oot eeev oo 45.041

b) Politica de dividendos:

- &l Banco de Crédito Balear tiene establecida una politica de reparto de dividendos
con periodicidad trimestral, de acuerdo con el siguiente calendario: en septiembre y
diciembre, primero y segundo dividendo a cuenta de los beneficios del ejercicio; en
marzo tercer dividendo a cuenta y en junie, dividendo complementario.
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En aplicacién de ese criterio, durante 1986 se han repartido a cada una de las
3.524.112 acciones en circulacién 56 pesetas brutas en marzo y otras 56 pesetas en
junio, con cargo a los beneficios de 1995. En cada uno de los meses de septiembre y
diciembre, se han repartido unos dividendos de 56 pesetas, a cuenta de los beneficios
de 1996, habiendo aprobado el Consejo repartir 60 pesetas por accion en marzo de
1997 y otras 60 pesetas en junio de ese mismo aho. En el informe de gestion de 1996
se ofrecs informacién mas amplia sobre el dividendo del afio en el apartado “Resultados
por accién”.

- Estado contable previsional

Los balances de situacion previsicnales formutados por el Bahco de Credito Balear
previos a la fecha de pago de esos dividendos, de acuerdo con los requisitos legales,
ponian de manifiesto que el importe de los beneficios netos generados y la liquidez eran
suficientes para la distribucion de dichos dividendos:

{Datos en millones de pesetas}

Febrero Mayo Agosto Noviembre
1996 1996 1996 1996

ACTIVO
Caja y depésitos en bancos centrales "......, 3.215 3.448 3.570 3121
Deudas del Estado ... T 6,900 8.128 8.676 10.523
Entidades de crédito ...................... VIO 32.067 32521 36.527 41.187
Créditos sobre clientes ... 57.453 60.965 60.781 59.871
Cartera de tittilos ..o v 538 541 541 538
Activos materiales ... 4.316 4,276 4.285 4,198
Otros activos ..o e 2.470 2.853 2.195 2.252
TFotal v e 106.989 112.732 116.575 121.690

PASIVO
Entidades de crédito.................... e 5779 5518 4.491 9.217
Débitos a client®s .........ccococoveeiiniiiin s 85.349 80227 95.379 94.931
Otros PASIVOS. i vivv it e 3.304 3.863 2.133 2.559
Provisiones para riesgos y cargas ... 4.081 4179 3.941 3.767
Capital ..o 1.762 1.762 1.762 1.762
Reservas 6.38% £.389 7.500 7.500
Beneficio neto acumulado ... 308 794 1.369 1.954
Total i 108.96% 112.732 116.575 121.680

* liquidez primarta

A continuacion se detallan los dividendos pagados a dltimos de septiembre y diciem-
bre de 1996, a cuenta del ejercicio de dicho afo, comparados con el beneficio acumula-
do al final del mes anterior, agosto y noviembre de 1996, respectivamente.

(Datos en millones de pesetas)

Agosto Noviembre
1996 19566
Beneficio neto acumulado ......... .o 1.369 1.954

Dividendos a cuenta pagados ... 197 395
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TRLSA. Art. 177

¢} Propuesta de distribucién de los beneficios de 1996, de las sociedades filiales:

El resultade de 1996 de la unica filial, pendiente de aprobacién por la Junta
_General de la sociedad, es el siguiente:

(Datos en millones de pesstas)

Beneficio neto Dividendo Reservas

Inmuebles y Materias industriales (IMISA) ... ... 71.5 50,0 21,5

Deudas del Estado

L.a composicion de este capitulo de los balances del Banco de Crédito Balear al
31 de diciembre de 1996 y 1995, desglosado por instrumentos, queda reflejada en el
cuadro siguiente.

{Datos en millones de pesetas)

1996 1995

Certificados de Banco de Espafa ..o, v ceviveeercenenn. 2,656 3.065
Deudas del Estado;

Letras del TeSOro ...y i 2.018 4.133

Otras deudas anotadas ... s e, 11.547 1

Otros tiUl0s ... e s 2 2

Total o . e e e 16.123 7.201
Detalle por carteras:

De negociacion ... et e aee e e -

De inversién ordinana ..........ccocoviiinins e 16.123 7.201

Total . b e S 16,123 7.201

Fondo de fluctuacidn de valores con cargoe a resultados ... 1 1

Los centificados de depdsite emitidos por ¢l Banco de Espaha se adguirieron en
1890, en cumplimiento de la circular 2/1990, sobre coeficiente de caja de los inter-
mediarios financieros. Dichos activos tienen amottizaciones semestrales desde
marzo de 1993 hasta septiernbre del afic 2000 y devengan un interés del 6 por cien-
to. En 1996 y 1995 se han amortizado 509 y 471 millones de pesetas, respectiva-
mente.

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro en Banco de Crédito Balear
durante el ejercicio 1996 ha sido det 8,44 por ciento, y del 8,55 durante el ejercicio
1895,

En ningunc de ios dos afios analizados existe Deuda del Estado afecta a distin-
tos coimpromisos (obligaciones propias o de terceros).
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Entidades de crédito {activo)

Este capitulo del activo se detalla por conceptos en el cuadro siguiente, desglo- TRLSA.Art177
sando los importes totales en pesetas y en moneda extranjera, asi como los saldos Circ. 4/91 Nr. 48.4. b.y d,
con sociedades del grupo y otras, Asimismeo, se presenta la distribucién de las cuen-
tas a plazo, por plazos residuales.

(Datos en millones de pesetas)

1996 1905
Por naturaleza:

Bancos operantes en Espaia ... 31.910 23.185

Cajas de ahorro .............. e e s 500

Cooperativas de crédito ..... S T - -

Instituto de Crédito Oficial ....... ... ..iiiii - 11

Otras entidades de crédito residentes ... RSN -

Entidades de crédito no residentes ... ... 2.251 7.955

Cheques a cargo de otras entidades de crédito ... ... 393 557

Camara de compensacion ... -

Adguisicion temporal de activos ...l - 563

Total ... e 35.094 32.671
Por meneda:
En pesetas ........c.cceeveinnne e s R 30.598 27137
En moneda extranjera .......... ..... IETTTTURUPUTIIN 4.496 5.534
Total o e 35.094 32.671
Por sociedades:;

Empresas del grupo: 10.322 5.857
Bancos operantes en Espaia ... 10.322 5.857
Otras entidades de crédito residentes -

Entidades de crédito no rasidentes _..... SRR - -

OIras oo e VPO 24772 26.814

TOtAl oo e 35.094 32.671
Distrbucion de las cuentas a plazo:

Hasta 3meses ... 32,519 25.788

Mas de 3meses hasta 1 aho ... ... 1.320 5719

Mas de 1afo hasta 5 afos ... ... -

Total oo 33.839 31.507
Deudores morosos y su coberiura:
Deudores MOTOSOS ... . s coccriicareeaenasar e e
Provisidn para insolvencias ... o - -

En este cuadro y en los siguientes, el concepto empresas del grupo incluye las
vinculadas al grupo Banco Popular en sus diversas categorias. Cuando nos refiramos
exclusivamente a empresas filiales det Banco de Crédito Balear, lo haremos bajo la
denominacién de subgrupo.
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TRLSA.AR.177
Circ, 4/91 Nr. 484 b. y d.

PGC. Memoria 8.3.
Circ.4/91 Nr48.4.b.e.g. y h.

Créditos sobre clientes

_ La composicion de este capftulo de los balances atendiendo a la modalidad, a la
moneda de contratacién, a los saldos con empresas del grupo y otras, al plazo de ven-
cimiento residual y a la cobertura, es la sigujente:

{Datos en millones de pesstas}

1996 1995
Por modalidad:
Crédito comercial ..o e 4.724 4.298
Deudores con garantia real ... [SUTPUURRREPPRN 32.890 30.358
Otros deudores a plazo ..o . 19,757 18.044
Deudores a la vista y vanios ... 3.736 3.450
Arrendamiento finARCIBIO .........cccoeevrinnn e 1.741 453
Activos dudosos ... e 734 1.014
Total oo 63.582 57.617
Por moneda:
EN Pesetas ..ot s o 59.504 53.355
~ En moneda extranjera ... TR 4.078 4.262
Total i . 653,582 57 617
Por sociedades:
Empresas del grupo ... s 10 5
Otras 63.572 57.611
63.582 57.617
Por plazos:
Hasta 3 MeSES ..o e e 17.602 14.736
Mas de 3 meses hasta 1 afio ... 12.461 10.764
Mas de 1 afo hasta 5 afos ... 19.504 18.367
AMAS e 5 AN0S ..o e e e 14.015 13,750
De duracién indeterminada ... T - -
Total ......ccoceennn. TR e e 63.582 57.617
Por cobertura:
Fondo de provision para insolvencias ... 936 1.193

Los fondos de provision para insalvencias, que figuran en los balances disminuyen-
do el saldo de créditos sobre clientes, se cosresponden con el fondo de provisiones para
insolvencias que se detalla en este cuadro y cuyos movimientos se recogen después en
el apartado "Provisiones para riesgos y cargas”, excluidos los que cubren riesgos de
firma.

En el renglén “arrendamiento financiero’, se recogen los actives cedidos en leasing
aterceros. El 15 de junio de 1995, los Bancaos del grupo crearon sus propias oficinas de
leasing, comenzando a realizar esta clase de operaciones, efectuadas hasta ese
momento por la entidad especializada Iberleasing, absorbida por el Banco Popular el 13
de diciembre de 1995,

Obligaciones y otros valores de renta fija

Los titulos de renta fija que hasta finales de 1992 computaban en el coeficiente de
inversién, sumaban 97 y 120 millones de pesetas en 1996 y 1995, respectivamente.

Los criterios de asignacién de los titulos a las distintas clases de cartera se detallan
en el apartado de "Principios de contabilidad aplicados”.



E! saldo de este capitulo de los balances se desgiosa por distintos conceptos,
tasas de rentabilidad, cobertura y movimiantes, en el cuadro siguiente:

{Datos en millones de pesstas)

1996 1995

Por emisores:

De emision piblica ... oo . - -
De entidades de crédito ... R 97 120
TRUIOS PROPIOS 1ecevereceie i e i - -
OIOS BIMISOTOS  ...oiiiiaiirarreereerreaseenesmrs st seseeebe 97 120
De otros sectores residentes ... e . - 23
De otros sectores no residentss ... - -
Total oo [T a7 143

Por cotizacion:

COUZAGDS 1o cete et e vr ez an e . - -
NG CONZAAOS v e s TR . g7 143
oAl oo e e e 97 143

Por moneda:

Enpesetas ... UUPRUUSRTIPITN . 97 143
En moneda extranjera - -
Total e - g7 143

Por clases de titulos:

Titulos espafioles ... 97 143
TiUlos @XIFARBIOS ..o i e - -
[ [+]7=| S et i 97 143

Por clases de cartera:

De negociacion ... e e - -
De inversitn Ordinania .o...o.oooovove v s 97 143
De inversion a vencimiento ..o e - -

Total oo a7 143

Por sociedades:

97 143
97 143

Por vencimientos:

Vencimiento en el afio siguiente .. 23 46
Otros vencimisntos ... 74 97
Total oo 97 143
Por valoracion:
Total valor de mercado ... v e 97 143
Total valor contable......cccoi i 97 143
Diferencial ..ovveeeeee oo eriniiee e e e - -
Plusvalias tACHAS. ... e e - -

Fondos da cobartUra ... oo eeacirenee i . -

Por tasas de rentabilidad (en %):

De entidades de crédito ... ORI e 5,00 5,00
De otros sectores residentes .................... e e 8,56 9,12
Total oo e 5,26 5,83

Movimientos: Cartera de inversidn ordinaria

Saldo al 31.12.94 208
AUIMENIEOS ©ovvee e eeieeeeee e e cer et iem e em s 450
Disminuciones 515
Fondos de cobartura (Nefo) .. e -

Saldo al 31.12.95. .. 143
Aumentos ... e s e 50
DESINIIIUCIONGS +oeeeeeeeeoeeeeeeeetvebie eeraer ssecens sraeparmasess beessarbees g6
Fondos de cobartura [MB0) ..o e -

Saldo 8l 31,1296 it s 97
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PGC, Memoria 8.3.
Circ.4/91 Nr.48.4,

g yh

PGC. Memoria 8.2,
Circ.4/91 Nr.48.4.
g yh

Acciones y otros titulos de renta variable

Los balances recogen en este capitulo el importe correspondiente a la inversion,
neta del fondo de fluctuacion de valores, en accionses o participacionsas de empresas
ajenas al grupo y asociadas. Estos titulos estdn asignados a la cartera de Inversién
ordinaria, cuyos criterios de clasificacién han side descrites an "Principios de conta-
bilidad aplicados" de esta Memoria.

A continvacion se desglosa el saldo per cotizacién y moneda, asi coma los movi-
mientos en los dos Gltitnos afios. £l movimiento del fondo de fiuctuacion de valores
figura en el comentario posterior sobre "Provisiones para riesgos y cargas”.

(Datos en millones de pasetas)

1596 1995

Por cotizacién:

8 4
8 4
8 4
8 4
Por valoracion:
Total valor de mercado ... 4 -
Total valor contable 8 4
Difarencia. ... (4) (4)
Plusvalias tacitas. . ... e e, - -
Minusvalias tAcitas ...............ciiv e (4) {4)

Fondo de fluctuacién de valores ...t e 4 4

Movimiantos:

Saldo al 31.12.94 ... . -
AUMBNTOS it i e e
DISMINUGIONES ..ot ve et eeser et s e s seneeens
Fondo de fluctuacién de valores (heto} -

Saldo al 31.12.96 ... e et e IO PRSURUU -
Aumentos ..., et et e e e et 4
DiSMINUCIONES ... et e e
Fondo de fluctuacion de valores (neto)

Saldo al 31.12.96 4

Participaciones en empresas del grupo

El Banco de Crédito Balear no posee acciones de sociedades que no sean del
grupo come vincuiacion duradera o destinada a contribuir a su propia actividad.

Las sociedades en las que el Bance de Crédito Balear o la sociedad matriz del
grupo, Banco Popular Espafol, posean directa o indirectamente, la mayoria del capi-
tal o votos, o que con una participacién del 20 por ciento estén sometidas a su direc-
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cién tnica, son consideradas empresas del grupo. Todos los titulos correspondientes
a estas inversiohes en sociedades del grupo estan asignados a la cartera de partici-
paciones permanentes. £n "Principios de cantabilidad aplicados” de esta Memoria,
aparecen recogidos los criterios de clasificacion.

Los saldos correspondientes a estas participaciones aparecen en los balances
netos del fondo de fluctuacién de valores, cuye movimiento se presenta en el capitu-
lo especifico de la cobertura de riesgos.

A continuacion figura el desglose de estas participaciones, segun coticen o no sus
titulos.

{Datos en millones de pesetas)

1996 1995

COtZATOS cvvvee et e - -
No cotizados 426 426
Total v s . 426 426

Fondo de fluctuacion de valores.......... e - -

Activos inmateriales

A las fechas reteridas, el Banco de Crédito Balear no tiene activos inmateriales,
tales como gastos de constitucién y primer establecimiento, pendientes de amortiza-
cion.

Inmovilizado material
La inversion contable en inmovilizado material neto de amortizaciones, ha tenido

la siguiente evolucién durante los dos Gltimos ejercicios econdmicos, en los estados
tinancieros del Banco de Crédito Balear.

(Datos en millones de pesetas)

Inmuebles
Mobiliario &

instataciones  Uso propio Otros Totad

Saldoal 3112584 .. ... 1.214 917 3.245 5.376
AUMBNEOS oo 568 362 610 1.540
Disminuciones ............ 1 - 1.069 1.070
Amortizaciones del ano............. ... 264 23 3 290
Saldo al 31.12.95 ... 1.517 1.256 2.783 5.556
AUMENtos .. R 547 173 332 1.052
Disminucionas .........ccocoeene vee L 1 - 1.128 1.129
Amortizaciones del afo ... 331 33 2 366
Saldo al 31.12.96 ..o 1.732 1.396 1.985 5113

Fondos especiales para inmovilizado . : - 932 932

PGC. Memoria by 6

TRLSA, Art. 200.14
PGC, Memoria 7
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Circ.4/91 Nr.48.4 .

Ef importe que figura como fondos especiales de otros inmuebles, corresponde a
los fondos de actives adjudicados.

En el cuadro siguiente se recogen otras informaciones complementarias relativas
al inmovilizado material. El inmovilizado no afecto a la explotacién esta constituido por
edificios, locales comerciales, viviendas y terrenocs.

{Datos en millones de pesetas)

19986 1995

Inmovilizado no afecto a la explotacion:
Valorcontable ... 2.010 2.805
Amorizacion acumada ..., 25 22
Productos de arrendamientos netos en el ejercicie............... 45 54
Importe primas anuales seguro dal inmovilizade 2 2

En 1995 se efectud una reasignacion de determinados patrimonios inmobiliarios
entre Banco de Crédito Balear y su filial Inmuebles y Materjas Industriales, sumando
el conjunto de estas transacciones 372 mifones de pesetas.

A continuacion se detalla la evolucién en el dftimo ejercicio del inmovilizado adju-
dicado y su fondo de cobertura.

(Datos en millones de pesetas)

Activos adjudicados

Total Fondo Neto

Saldo al 31.1295..... . . 2.581 1.201 1.380
Aumentos .... 317 252 65
Disminuciones ..o, 1.128 521 607
Saldo al 31,1296, 1.770 932 838

Otros activos

Los conceptos mas representativos de esta ribrica del balance se desglosan a
continuacion:

{Datos en millones de pesetas)

1996 1995

Operaciones en Camino ... o 169 187
Dividendos activos a cuenta...... ... 395 282
506 4056

626 108

1.696 992
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Entidades de crédito (pasivo)

El conjunto de estos capitulos del pasivo se detalla a continuacién por naturale-
za, monedas y posiciones con sociedades del grupo y otras. Finalmente, figura la dis-
tribucién de las cuentas a plazo, por plazos residuates.

{Datos en millones de pesetas)

1956 1995
Por naturaleza:
Banco de Espafa ... 2.683 3.082
Bancos operantes en Espafia ..o, 1.942 2.440
Cajas de ahorro ..o, - 1
Cooperativas de crédito . ................... s 21 20
Instituto de Crédito Oficial ... ..
Otras entidades de credito residentes ... ..
Entidades de crédite no residentes ... ... a7 122
Cémara de compensagion ............ VU - 47
Cesidn temporal de activos ..., 10.418
Total oo 14.969 5.692
Por meneda:
Enpesetas ... 13.302 3.275
En moneda extranjera 1.667 2.417
Total .o e 14,969 5.692
Por sociedades:
Empresas del grupo: 12.372 2.452
Bancos operantes en Espafia ... e 12.372 2.452
Otras entidades de crédito residentes ... ... -
Entidades de crédito no residentes ... ...
Otras . e 2.597 3.240
Total o 14.969 5.692
Distribucién de las cuentas a plazo:
Hasta3meses ... 11.589 4.672
Mas de 3meses hasta1ano .. ... ... 548 736
Més de 1 afio hastaSafios ... .. 229 94
Amasde5afios ... ... 4
Total .o U UUEOT 12.350 5.502

Débitos a clientes

Este capitulo aparece desglosado en los balances por depositos de ahorro y otros
debitos, dividiéndose, a su vez, en los que son a la vista y a plazo, Los depositos de
ahorro recogen los correspondientes a administraciones plblicas espafiolas, a sec-
tores residentes y no residentes, en cuentas corrientes, de ahorro y a plazo.

TRLSA, Art. 200.6
Circ.4/91 Nr48.4.b y d

TRLSA. Art, 200.6
Circ.4/91 Nr48 4.by d
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“Otros débitos” presenta el saldo de las cuentas de titularidad de los sectores antes
indicados en cesiones temporales de activos, cuentas de recaudacion y otras cuentas.

A continuacion se ofrecen desgloses adicionales segun las caracteristicas de las
cuentas, de acuerdo con las monedas en que estdn formalizadas, saldos pertene-
cientes a sociedades del grupo y etras, y por plazes remanentes.

{Datos en mitlones de pesetas)

1996 1995
Por naturaleza:
Cuentas comentes . 29.667 25.823
Cuentas de ahotro ... . 10,697 9.312
Depositos a plazo ..o 48.903 47.377
Cesion temporal de activos ... peee e 1.946 1.525
Cuentas de recaudacion ... . 1.529 1.294
Otras cuentas . - 3556 180
. Total ... 93.097 85.511
Por moneda:
En pesetas ... U UURUIR s 86.534 78.225
En moneda extranjera .................... [ETURUIRO 6.563 7.286
Total o TR . 93.097 85.511
Por sociedades:
Empresas del grupo: 438 250
Consohdadas ..o - -
No consolidadas ..o e 438 250
92.659 85.261
93.097 85.511
Distribucién de las cuentas a plazo;
i Hasta 3 MESES ..o e b e 36.233 27.735
! Més de 3 meses hasta 1 8R0 ..o 11.628 14,770
* Mas de 1 afio hasta 5 afios ... 4517 7.691
Amasde 5 anos .. i - -
Total . e 52.378 50.196
Otros pasivos
Circ.4/91 Nr48.4,. El desglose de los conceptos mas representativos gue constituyen esta rdbrica
del balance, es el siguiente:
{Patos en millones de pesetas)
1986 1985
Obligaciones a Pagar......... ..coccvveriineinn 203 422
Operagiones en caming..........c.. s v 67 68
Otros ..o RO U RUPPPRRRU PSP 79 52

Total o . 349 542
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Provisiones para riesgos y cargas y fondos para riesgos generales

Este capitulo recoge los saldos acumulados de los fondos constituidos para los fines
Que se expresan en el siguiente cuadro, en el que figura ka evelucion durante 1995 y 1996,

Los fondos para insclvencias (excluidos fos que cubren riesgos de firma), aparecen en
los balances minorando las distintas cuentas de activo que estan cubriendo, fundamental-
mente los créditos sobre clientes. Los fondos para cobertura de riesgos de firma se pre-
sentan en el pasivo del balance en "Otrag provisiones”, aunque se han restado de avales
Y cauciones en cuentas de orden, A efectos de presentar los correspondientes movimien-
tos, estos fondos se incluyen de forma global en el cuadro siguiente,

En los principios contables comentados en esta Memoria, se detalla el funcionamien-
1o contable del fondo para pensiones. Ademds, sa dedica especial atencion descriptiva y
cuantitativa al contrate de seguro formalizado por el grupo con Allianz Ras Seguros y
Reaseguros, S.A. por el que se garantiza la cobertura &n el futuro de todos los pagos por
complementos de pensiones al personal pasive, El importe de las primas pagadas se ha
adeudadp al fondo constituido y aparece registrado en ef cuadro siguisnte dentro de "Otras
vartaciones y traspasos",

Elfondo para pensiones recoge en “ofras variaciones y traspasos” de 1996, 500 millo-
nes de pesetas por ¢l traspaso efectuado para aplicar a un plan de jubilaciones anticipa-
das; asimismo incluye 114 millones de pesetas por los impuestes anticipados que se han
derivado de dicho plan, como queda explicado en &f apartado ¢) de "Principios de conta-
bilidad aplicados” de esta Memeria; ademas, se recoge, con signo negativo, el importe de
las primas pagadas en el afo-a Allianz, que se han elsvado a 557 millones de pesetas. El
saldo del fondo al final de 1996, corresponde a la cobertura por los compromisos poten-
ciales devengados y no devengados con el personai en activo.

(Datos en millones de pesetas)

Para Otros Para
Para Para fluctuacion  fondos nesgos
insolvericias pensiones de valores espacfficos generales

Saldo al 31.12.94 ... . e 1.800 4.823 34 1.619 1.225
Varacién en 1995:

Dotaciones netas ..., . . 406 133 (29} 109

Utilizaciones ................. . (751} {178} - (141)

Otras variaciones y traspasos ... - (2.292) - (88) -
Saldo al 31.1285 ... 1.2585 2.488 5 1.499 1.225
Vanacién en 1996:

Dotaciones nelas ... ... . 125 209 - {106} -

Utiiizaciones................... ... ‘ (38%) - - {178} -

Otras variaciones y traspasos.... - 37 - - (500)
Saldo al 31.1296............ .. jeleh| 2.754 5 1.217 725

Etfondo de fluctuacion de valores correspondiente a fos titulos cotizados de la cartera
de inversion ordinaria esta constituido, en parte con cargo a la cuenta de resultados vy,
desde la entrada en vigor de la circular n? 61 994 de Banco de Espafia, adernas, con con-
trapartida en una cuenta clasificada entre las de periodificacién de activo, por las diferen-
cias negativas netas de las positivas, excluyendo de este tratamiento los valores presta-

TRLSA. Ant. 179
PGCMemoria 12y 13
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dos.El fondo para fluctuacién de valores detado con cargo a la cuenta de resultades se ha
restado de los coirespondientes saldos en que se desglosa la cartera de valores, netén-
dose el constituide con cargo a petiodificaciones activas, con esta cuenta.

Bajo la denominacion de otros fondos especificos se incluyen los siguientes cancep-
tos: Las provisiones constituidas para la cobertura de posibles contingencias fiscales, el
fondo de plusvalias por vénta de inmovilizads a fifiales, el fondo para responsabilidades y
los fondos destinados a la cobertura de potenciales minusvalias en activos adjudicados en
pago de créditos. Estos dltimos fendos figuran en los balances deducides del inmovilizado.

Los fondos para riesges generales estan libres de impuestos, después de detraer los
correspondientes a las dotaciones efectuadas, por notener éstas la consideracion de gasto
fiscalmente deducible, sin ninguna afectacién a fines especificos, en prevision de eventua-
les fluctuaciones y riesgos extracrdinarios. En 1996 se han traspasado con autorizacion del
Banco de Espafia 500 millones de pesetas del fonda para riesges generales al fondo de
pensiones para su aplicacion: al plan de jubilaciones anticipadas desarrollado este afo
{vease “Principios de contabllidad aplicadas”, apartado g} ) Los fondos para riesges gene-
rales, mientras se mantienen como tales, se computan comoe recursos propios de acuer-
do con la normativa vigente.

En el apartado "principios de contabilidad aplicados” figuran los critarios de dotacion
y utilizacién de estos fondos.

Capital

En 1996 y 1995 el capital social del Banco de Crédito Balear esta representado por
3.524.112 acciones hominativas, de 500 pesetas neminales cada una, totalmente suscri-
tas y desembolsadas. Todas las acciones astan adimitidas a cotizacion en las bolsas de
Madridy Valencia, y se contratan en el mercado continuo. Desde el 22 de febrerc de 1963
estas acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta.

Ninguna de las acciones del Banco de Crédite Balear tienen derechos incorporados
a las partes de fundador. Asimismo, no existen bonos de disfrute, obligaciones converti-
bles y titulos o derechos similares.

Durante 1996 y 1995 no se ha realizado ninguna ampliacion de capital. A fin de 1996,
el Banco cuenta con autorizacidn de la Junta General de Accionistas para ampliar el capi-
tal por importe de 881 millones de pesetas, cuya fecha limite es el 4 de marzo de 1998,

ElBanco Popular Espafiol poseia direcla e indirectamente el 62,34 por ciento del capi-
tal sacial al 31 de diciermbre de 1996, Un afio antes, la participacién era del 60,86 por cien-
to. Ninguna otra persona juridica posee, directamente o por medio de sociedades filiales,
una participacion igual o superior al 10 per ciento.

Reservas

Las disposicionss aplicabies a las sociedades anénimas establecen, para las entida-
des que obtengan bensficios, ia obligacién de dotar el 10 por ciento de los mismos a
Reserva legal, hasta alcanzar el 20 por ciento del capital, pudiéndose capitalizar lo que
exceda del 10 por ciento del capital. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20
por ciento del capital, solo podra destinarse a compensar pérdidas, sietmpre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
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Asimismo, las sociedades estan obligadas a constituir reservas indisponibles por
las operaciones con sus propias acciones o las de su sociedad matriz, por importes
equivalentes a los que figuran en e activo {adquisicién o créditos para adquisicién de
tales acciones), o del valor sfectivo de las poseidas en garantia de préstamos con-
cedidos, Dichas reservas seran indisponibles hasta que desaparezcan las circuns-
tancias que han obligado a sy constitucicn,

Elimporte de la prima de emisién de acciones puede ser utilizado, segun la tegis-

lacién mercantil en materia de sociedades, para arnpliar el capital, no estableciendo
restriccion alguna en cuanto a su disponibilidad.

(Datos en millones de pesetas)

Salde Saldo Saldo
al Aumen-  Dismi- al Aumen-  Dismi- al
31.12.94 tos Huciones  31.12.95 fos Auciones 31.12.96

Reservas restringidas:
Reserva legal................... .. 88" - Co. 881 - - ast
Reserv, para acciones propias:.............
Por adquisicion
Porgarantfa......... ... .. - - - - - - -
Por créditos para adquisicicn . ... - - - - - -
Otras reservas restringidas........... ..., 1.386 - - 1.386 - 1.386 -
Reservas de libre disposicion:
Reseiva estatutaria.......... ... - - - - - - -

Prima emisién de acciones ... 18 - - 16 - - 16
Voluntarias y otras.......... ... 3.580 528 - 4,106 2.497 - 6.603
Total ..o I 5.863 526 - 6.389 2.497 1.386 7.500
Causas de las variaciones:
Distrib. benef. ejerc. antefior. ... 528 - 1111 -
Traspaso entre cuentas.............. - - 1.386 1.386
Total ..o 526 - 2.497 1.386

T T T e e e e ——

En 1996, se han traspasado a “Reservas voluntarias™ 1.386 millones de pesetas
desde “Otras reservas indisponibles”, procedentes, a su vez, de a Reserva
Actualizacion Ley de Presupuestos de 1083,

El conjunto de las reservas que en el balance del Banco figuran en tres capitulos
-Prima de emisicn de acciones, Reservas y Reservas de revalorizacion- se presen-
tan en el cuadro anterior desglosadas antes de la distribucién de los resultados de
cada ejercicio, con los respectivos rovimientos en los dos Gltimos ahos.

Recursos propios

La actual legislacion sobre recursos prapios de las entidades financieras entré en
vigor en 1993, al modificarse la tey 13/1985, de 25 ds mayo, de coeficientes de inver-
sién, recursos propios y obligacicnes de informacion de los intermediarios financie-
fos, por la Ley 13/1992, de 1 de junio, desarrollada por ef Real Decreto 1343/1992,
de 6 de noviembre, la Orden de 30 de diciembre de 1992, y la circular det Banco de
Espafa ntmerg 5/1 993, de 26 de marzo, sohre determinacion y control de recyrsos
propios minimos. Dicha circular fue ampliada y modificada al incorporar el desarroilo
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final sobre esta materia en la circular 12/1993, regulando el tratamiento de la cartera de
negociacion y el riesgo que asumen las entidades en sus operaciones en divisa, disposi-
_cidn que entré en vigor en 1994,

En la citada normativa se establece ia obligacidn de mantener, en todo momento, un
volumen suficiente de recursos propios computables, para cubrir la suma de las exigen-
cias por riesgos de crédito, en funcién de los activos, compromisos y demas cuentas de
orden que presenten ese tiesgo, y las exigencias por riesgo de cambio, en funcién de la
posicion global neta en divisa y las necesidades por los riesgos derivados de la cartera
de negociacion.

Los activos de riesgo ajustados -netos de amontizaciones, fondos especificos, deduc-
ciones de recursos propios y saldos compensatorios-, se ponderan por unos coeficientes
segln el nivel de riesgo de contraparte. Los requerimientos por pasivos contingentes y
por cuentas de orden relacionadas can tipos de cambio ¥ de interés, se determinan de fa
forma descrita anteriormernite para los actives de riesgo, introduciendo unos factores de
correccion -en funcién del grado de riesgo en los pasivos contingentes y de los plazos
desde el vencimiento original, en las cuentas de orden relacionadas con tipos de cambio
y de interés- antes de ponderar por fos coeficientes de riesgo de contraparte.

Al 31 de diciembre de 1998, supuesta realizada la distribucién de beneficios del afio,
fos recursos propios computables del Banco de Crédito Balear exceden de los requeri-
misntos minimos exigidos, per la citada normativa, en 7.837 millones de pesetas. El exce-
so referido a fin del afio 1995, era de 7.357 millones de pesetas. Asimismo, en ambos
ejercicios se han cumplido los limites establecidos a las posiciones en divisa, a la con-
centracion de riesgos y a las inmovilizaciones materiales.

Total balance en moneda extranjera

Los totales del balance -activo y pasivo- en moneda extranjera a fin de los dos Ultimos
ejercicios figuran en e siguiente cuadro. El activo es ligeramente superior al pasivo en
ambos ahos, lo que significa que una pequeiia parte de fa inversién en moneda extranje-
ra esta financiada en pesetas.

(Datos en millones de pasetas)

1996 1995
Total actvo ... s 8.939 10.143
Total PasSiVO..... ..o e e 8.322 9.825

Garantias por compromisos propios ¢ de terceros

El Banco de Crédito Balear no tiene, al final de los afios 1996 y 1995, activos afectos
a la garantia de obligaciones propias o de terceros.

Futuros financieros

Las operaciones de futuros financieros contratadas por el Banco eh el curso normal
de su actividad, al 31 da diciembre dé 1996 y 1995, aparecen reflejadas en el cuadro
siguiente:
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(Datos en millones de pesetas)

Compraventa de divisas a plazo:

Futuros financieros en divisas... ...
Compraventa de activos finangieros:
Compras
VBNLAS  ouvvrevreremeeencemreeiriinecna rae i

Futuros sobre valores y tipos de interés:

Qpciones:

Sobre valores:

Sobre tipos de interés:

COMPEAS oot e i .

Ventas
Sobre divisas:

GOMPTAS ..ot

VENTAS oo ieee e v

Otras operaciones sobre tipos de interds ...

Valores a crédito pendientes de liquidar ...

1996

294
293

17.900

1996

524
536

8.600

Otras cargas de explotacion

El desglose de este capituio de ta cuenta de resultados ha sido el siguiente en los dos

Ulimos anes:

(Datos en millones de pesetas)

Pérdidas netas por expiotacion de fincas enrenta ...
Contribucién at Fondo de Garantia de Depositos ... .
Atenciones estatutanas.........c... o

Otras atencionas.........ccccecoeen .
Otros conceptos ................. .

Quebrantos extraordinarics

1996

165
11
89

273

1995

50

167

A continuacion se detallan los conceptos mas significatives que conforman los que-
brantos extraordinarios en las cuentas de resultados de 1986 y 1995,

PGC. Memoria 17
Circ.4/91 Nr.48.4.j.

TRILSA Art.192
PGC. Memoria 17.2
Circ.4/91 Nr48.4.).
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(Datos en millones de pesetas)

1996

Pérdidas netas por enajenacién del inmovilizado material . 13
Dotacion a ofros fondos especificos neto)...c... v -
Quebrantos de ejercicios antetiores ... ... 63
Otros qusbrantos................ e 43
Por pagos a pensionistas.... ... 2
Dotaciones extraordinarias a fondos de pensiones internos ... .. 48
Totak .o e 169

1995

13
109
44
42

210

Situacion fiscal

Las previsiones para el page de los impuestos que son de aplicacién para el
Banco de Crédito Balear, se incluyen en el capitulo "Débitos a clientes” del pasivo de

los balances publices, deducidas las retenciones Y pagos a cuenta.

(Datos en millones de pesetas)

1956

Beneficio antes de impuestos................. 3.117
Diferencias permanentes:

AUMENTOS ..ot oo 222

Disminuciones.......................... e e ee it (172)
Diferencias temporales:

- Con origen en el ejercicio:
AUmBNtos ... .
Disminuciones (87}
- Con origen en ejercicios anteriores:

AUMBNTOB ..oty -

DISMINUGIONSS.. ..o oo e {197}
Compensacion de bases imponibles negativas de ejarcicios anterioras ..., -
Base imponible (resultado fiscal) 2.903
L 1.016
Deducciones:

Por deble imposicién ... e ——— (1)

Por bonificaciones

Por inversiones {19}
Cuota liquida............cooooovmoir oo . 996
Impuesto por diferencias temporales {neto) . 92
Ajustes en la imposicién sobre beneficies y otros. ... (48)
Impuesto sobre sociedades................... e, e 1.040

1995

2691

409
(311)

(34)

{679)

2.076
727

(28)
899
249

(45)
903

En el céleulo de la prevision carrespondiente al impuesta sobre sociedades, se

han tenido en cuenta las deducciones tiscales que la legislacién autoriza.
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Los ejercicios abiertos a inspeccién en el Banco ds Crédito Balear son los corres-
pondientes a los ultimos cinco afios por los impusstes que son de aplicacién.

Debido a posibles interpretaciones diferentss de la normativa fiscal aplicable a
algunas operaciones, podrian existir determinados pasivos fiscales de caracter con-
tingente. Sin embargo, en opinién de los asesores fiscales del Banco, la posibilidad
de que se materialicen estos pasivos es remeta y, en cualquier caso, la deuda tribu-
taria que de ellos pudiera derivarse no afectatia significativamente a los estados
financieros.

Banco de Crédito Balear se ha acogido en 1996 al diferimiento en el pago del
impuesto sobre sociedades, que gravan las plusvalias obtenidas en la transmisién de
elementos patrimoniales del inmovilizado, mediante la reinversién del importe de la
anajenacion. Dichas plusvalias han ascendido a 44 millones de pesetas.

En 1996 y 1995 se han activado impuestos con abono a Resultados por importe
de 56 y 62 millones de pesstas, respectivamente, pagados por no considerarse gasto
fiscalmente deducible las dotaciones efectuadas al fondo para pensiones. De acuer-
do con la circular 7/1991 de Banco de Espafia, se han activado solamente los
impuestos que se espera recuperar en los préximos diez afios por las pensiones
efectivamente pagadas. Por ese mismo concepto se han utilizado en 1996, 46 millo-
nes de pesetas

En 1996 se han contabilizado impuestos diferidos por importe de 9 millones de
pesetas, por la posibilidad que da el Real Decreto-Ley 3/1993 de reconocer fiscal-
mente, una amortizacion superior a ia técnica por los activos fijos materiales nuevos,
adquiridos desde el 3 de marzo de 1993 hasta e| 31 de diciembre de 1994. Se han
diferido también impuestos por importe de 18 millones de pesetas por la reinversién
de plusvalias.

El cuadro de la pagina anterior resume los calculos necesarios para determinar,
a partit del resultado anies de impusestos, la prevision para el page del impuesto
sobre sociedades, teniendo en cuenta no sélo el beneficio contable antes de impues-
tos, sino el que se deriva de incrementar las dotaciones para pensiones y otras no
consideradas como gasto fiscalmente deducible. El benefigio fiscal correspondiente a
la deduccion por inversiones, se considera como un menor importe del impuesto
sobre sociedades de cada ejercicio. Para que las deducciones sean efectivas
deberan cumplirse los requisitos que establece la normativa vigents.

Adicionalmente, se inciuye ef desglose del impuesto de sociedades correspon-
diente a resultados ordinarios y extracrdinarios, Estos ultimos estan constituidos por
los originados en las operaciones no tipicas de la actividad financiera y los proce-
dentes de otros ejercicios no contabilizados en su moemento.

{Datos en millones de pesetas)

1996 1985

Impuesto de sociedades por:
Resultados ordinarios ... s i 984 823
Resultados extracrdinanios ..o 56 80

Total o e 1.040 903
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Otros productos de explotacion

El detalle de este capitufo de la cuenta de resultados queda reflejado en el

siguiente cuadro:

{Datos en millones de pesetas)

Beneficios netos por sxplotacién de fincas enrenta.. ... ...
Otros preductos diversos

1998 1995
46 54
80

45 i34

Otros productos diversos en 1995 recoge el exceso de dotacidn por imputacion

de costes financieros al fondo de pensiongs en el ejercicio.

Beneficios extraocrdinarios

En el cuadro siguiente se detallan los conceptos mas significatives que forman los
beneficios extraordinarios de las cuentas de resultados plblicas de los dos (ftimos

ejercicios.

(Datos en millones de pesetas)

Recuperacion del fondo de pensiones interno... ...
Recuperacién de otros fordos especificos (neto)
Beneficios netos por enajenacion de intmovilizado.................
Rendimiento por prestacién de servicios atipices ...
Beneficios de ejercicios anteriores............. . e
Otres productos .......... et e raene e e e e

Totak o i

1996 1995
- 113

106 -
63 174

3 -
114 165
45 14
330 466

Participaciones

El 26 de noviembre de 1992, se produjo la fusién por absorcidn de las socieda-
des instrumentales Cartera Baleat, Inmobiiiaria Mallorquina y Renta Balear, por parte

del Banco de Crédito Balear.

Sociedades Domicilio

Agroforestal Balear Portzt Pintada, 3. Palma de Mallerca
Aguas del Témmino de Calvia R. Moncatla, 28 Sta. Ponsa. Mallorca
Aguas Sierma Norte Padre Nadal, 4 B. Paima de Mallorca
Balneanos y Playas Porta Pintada, 3. Palma de Mallorea

Inmuebles y Materias Industiales Porta Pintacla, 3. Palima de Mallorca
Les Pampanos de Santa Ponsa Porta Pintada, 3. Palma de Mallorea
Marina de Santa Ponsa Pora Pintada, 3. Palma de Mallorca
Nova Santa Ponsa Golf Utb, Golf Sta. Ponsa, Calvia. Mallorca
Prospectores y Alumbradores de Agua Hotel Pax Magaliuf, Calvid, Mallorca

Actividad

Explotacion Agricola
Explot. y suministro agua
Explot. y suministro agua.
Explotacién balnearios
Inmobiliaria

Promocidn inmobiliatia
Const.puertos deportivos
Explot. campo de golf
Explot. y suministro agua
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En el cuadro anterior se detallan las sociedades en las que el Banco participa
directa o indirectamente en un 5 por ciento 0 mds al 31 de diciembre de 1996, con
indicacién del domicilio social y la actividad de cada una.

En el cuadro siguiente se relacionan las sociedades anteriores, con expresion de
los porcentajes de dominio, directo e indirecto y los correspondientes valores conta-
bles de estas participaciones, al 31 de diclembre de 1996.

{Datos en millones de pesetas)

Sociedades

Agroforestal Balear...............occcove e e
Aguas del Término de Calvia .....................,
Aguas Siefra Norte ..., oo
Balnean'o; yPlayas ...
Inmuebles y Materias Industriales................
Los Pampanos de Santa Ponsa..................
Marina de Santa Ponsa...
Nova Santa Ponsa Golf

Prospectores y Alumbradores de Agua

valor contable

Participacion (%) participacion
Dirscta  Indirecta Total {pesetas)
50,60 - 50,00 54

33,55 33,55 18

5,00 5,00 1

50,00 50,00 1

50,00 - 50,00 358

25,00 25,00 455

25,00 25,00 3

D.C3 39,12 39,15 596
8,35 8,35

El capital, reservas y resultados del ejercicio de estas sociedades, desglosando
los de caracter extraordinario, referidos a fin de 1996, son los indicados a continua-

cidn.

{Datos en millones de pesetas)

Sociedades

Agroforestal Balear ...
Aguas del Término de Calvia ... ... ...
Aguas Sierra Norte ........... e
Balnearios y Playas ................ . T

Inmuebles y Materias Industriales ................
Los Pampanos de Santa Ponsa .....................
Marina de Santa Ponsa ...
Nova Santa Ponsa Golf (1) ...,

Prospectores y Alumbradores de Agua ...........

Resultados ejercicio

Capital Reservas Total Extreordinarios

250 173.9 0.2
250 88,0 16,1
20,0 - -
0,3 11 .

1750 3.468,7 71,6 2,2

18200 {125,9) 218 0,3
1¢,0 1.4 0,3

1.800,0 234,8 30,1 0,3
1,0 - -

{1) Capital desembelsado: 1.575 mitiongs de pesetas
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TALSA.AML177 y 200.2
CC2AM 482,34y 5
PGC. Memoria 8.2
Circ.4/91 Nr503ayb

De acuerdo con el Real Decreto 1371/1985, de 1 de agosto, por el que se regula

la consolidacion de los estados contables de las entidades de depésito, la circular
_4/1991 de Banco de Espafa, que ha desatrollado esa norma, y el Real Decreto
1815/1991, de 20 de diciembre, dé normas para la formulacién de las cuentas anua-
les consolidadas, el Banco de Crédite Balear, consolida sus estados financieros con
los del Banco Popular Espafiol, al ser esta tftima sociedad la enfidad dominante del

grupo.
Subgrupo Banco de Crédito Balear

Como informacién complementaria, se incluyen en este capitulo los estados con-
solidados del subgrupo del Banco de Crédito Balear.

Para determinar las sociedades que constituyen el subgrupo Banco de Crédito
Balear, se ha considerads que toda sociedad perteneciente al grupo Banco Popular
-consolidada, no eonsolidable o asociada-, en la que tenga alguna participacién el
Banco de Crédito Balear, cualquiera que sea el porcentaje, forma parte del perime-
tro de consolidacién de dicho subgrupe.

Aungue segun lo anterior se establece una correspondencia de criterio al clasifi-
car las sociedades a incluir en el grupo Banco Popular y en el subgrupo Banco de
Crédito Balear, el método por el que cada sociedad se incorpora en la consolidacion
de este Ultimo esta en funcion de la actividad y participacién en la misma. Por apli-
cacion de estos critetios, las sociedades se incorporan al consolidado por el proce-
dimiento de puesta en equivalencia.

A continuacién se detallan las sociedades que al 31 de diciembre de 1996 cons-
tituyen el subgrupo consolidade, con expresion de los respectivos porcentajes de
dominio.

Socledatles Porcentaje de dominic
Agroforestat Balear.............. ... ... . 50,00
Aguas del Término de Calvid... ..o . e —— 33,55
Balnearios y Playas.................... ... 50,00
Burovida ... vt 1,00
Inmusbles y Materias [ndustriales........... e 50,00
Los Pampanos de Santa Ponsa............ e e e 25,00
Marina de Santa Ponsa.......................... e e s 25,00
Nova Santa Ponsa Golf ..., e e, ag,15

En la pagina siguiente, se detallan los balances consoiidados resumidos al 31 de
diciembre de 1995 y 1396 del subgrupo Banco de Crédito Balear.
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(Datos en millones de pesetas)

Balance publico consolidado

Activo
1. Caja y depotsitos en bancos centrales ... ...
2. Deudas del Estado .................. RO
3. Entidades de crédito ... oo e
4. Créditos sobre clientes ...
5. Obligaciones y ofros valores de renta fija ... . ..
6. Acciones y otros titulos de renta variable ... .. ...
7. Participaciones .............. ... e
8, Participaciones en empresas del grupo ...
9. Activos inmatefiales ... ...l

10. Agtivos materiales ... ... o
11, Capital suscrito no desembolsado ...
12. Acciones propias .............. ... e e
13. Otros activos ..., e e
14. Cuentas de periodificacion ...
15. Pérdidas de sociedades consolidadas ............. ...

16. Pérdidas consolidadas del ejercicio ............... ...

Pasivo

e

. Entidades de crédito ... e
2. Débitos a clientes ... PP

3, Débitos representados por valores negociables . ...

4. 008 PasiVOs ...

5. Cuentas de perniodificacion ...

6. Provisiones para riesgos y cargas ... e
6.bis. Fondo para riesgos generales . . ...
6.ter. Diferencia negativa de consolidasion ................. ...
7. Beneficios consolidados del ejercicio ... ... ... ..

8. Pasivos subordinados ..o
8.bis. Intereses mInoMtanos ... ... o e
9. Capital suserito ...,

10. Primas de emision ... . .. i e

11 RESBIVES ..ot e e e 1 s

12. Reservas de revalonzacion ..o .
12.bis. Resarvas en sociedades consolidadas .. ... ...

13. Resultados de ejercicios anteriores ...

1996

1276

4.092

1.696
1.050

125.510

349
1.176
3.094

725

21
2.137

1.762
i6
7.423

741

125.510

1995

3.472
7.200
32.671
56.424
143

869

4.266

992
1.450

107.487

5.692
85511

542
1.376
2.762
1.225

21
1.875

1.762

16

6.375

330

107.487
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En el cuadro siguiente se incluyen las cusntas de resultados publicas consolida-
das resumidas al 31 de diciembre de 1995 y 1996 dsl subgrupo Baneco de Crédito
Balear.

(Dates en millenes de pesetas)

1996 1995

- 1. Intereses y rendimientos asimitados .. ... ... 10.424 10.289

2. Intersses y cargas asimiladas ... s . 4713 5174

3. Rendimiento de la carter de renta variable ... & 2

A) Margen de intermediagion ..... e s 5717 5117

4. Comisiones pstcibidas ... e e 1.952 1.838

5. Comisiones pagadas ... ocooeier oo, 397 355

6. Resultados de operaciones financieras ... 541 536

) B) Margen ordinario ..................... ... e ——— 7.813 7.136

7. Qtros productos de explotacion ... . ... e 46 134

8. Gastos generales de administragién . ... 4,499 4,289

9. Amortiz. y saneamiento de activos materiales ... 366 290

10. Otras cargas de explotacion ... ... ..o, 273 187

C) Margen de explotacién ... ... e 2721 2.524

11.Resuitados netos generados por soc. puestas aquiv. ...... 80 B8

12. Amortizacion det fonde de comercio de consolidacién ... - -

13. Beneficios por operacionas. grupo ........ ........., T - -

14. Quebrantos por operaciones grupe ... - -

15. Amorttizacidn y provisiones para insclvencias (neto ...... {235) 89

16. Saneamiente de inmovilizaciones financieras (netoy ... - -

17. Dotacién al fondo para rigsgos bancarios generales ., - -

18. Beneficios extraordinarios ....... e e 330 399

18. Quebrantos extraordinarios ... ... .. VTR 169 124

D} Resultado antes da impuestos .......................... 3.177 2778

20. Impuesto sobre beheficios ... 1.040 903

E} Resultado consolidado del sjercicto ..o . 2137 1.875

E.1. Beneficio atribuido 2 la minoria ........... s - -

E.2. Resultade atribufdo ai grupo . . ... 2.137 1.875
Plantilla de personal

TALSA. Art. 200.9 En este apartado se presenta informacion sobre la plantilla de personal del Banco

PGC. Mamoria 17.2 de Crédito Balear, referida a los ejercicios 1996 y 1995, La plantilla por categorias se

indica a fin de cada afio y en términos de madia anual, asi como fos correspondien-
tes gastos de personal, Adicionalmente, se ofrece la distribucién conjunta por edades
y antigliedad y la piramide de remuneraciones en 19986,



Plantilla por categorias a fin de cada ano

- 1996 1995
DirectivosiJelas ..o 268 278
Administrativos ...................... SR e 220 218
SUBABINOS ..o 5 6

Total oo T 493 502

Distribucidn cenjunta por edades y antigliedad er 1996

Distnbucion
Edad Menos De21 De31 Dedt Debl Mas por
Antigliedad de 21 a 30 a4c a 50 a 60 de 80 antigledad
Menosde 6 ... . - 2332 1.83 - - - 25,15
De6atl. ... 5,68 .49 0,61 B - 12,78
Ce11a20......ccciiii e - . 8 £2 1,62 0,61 - 10,75
De21a30. i - - 4,06 30,23 8,11 0,20 42,60
De31ad0....i . : - 2,43 5,48 - 7,91
Masde 40 .. - - - - 0,61 0,20 0,81
Distribucién por edades ....... - 28,00 20,80 34,89 14,81 0,40 100,00
Niamero medio de empleados por categorias
1996 1995
DirectivosiJefes ... . 2865 273
Administrativos ... . 262 235
SUDAIEITIOS ..o . 5 7
Total.oooii e : 522 515
Gastos de personal
(Datos en millones de pesetas)
1996 1995
Remuneraciones........................ ETTTURRURT PR [ 2.489 2.348
Cargas sociales ... B TR P 621 590
=] - 1 U U OOV PRSP 3.110 2.938
Pensiones pagadas (con cargo a fondos especiales) .. ... : - 176
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TRLSA.AR.200.12 y 13
PGC. Memoria 18

Piramide de remuneraciones en 1996 (*}

Tramos Personas
(miles de pesetas} nimero %

MHasta 3.000.................... 33 716
De 3.000a 4.000.. ... 56 12,15
Ds 4.000a 5000........ 195 42 30
De 50002 6000 ... 82 19,95
De 6.000a 7.000.. ... 43 9,33
De7.000a 9.000.. ... .. 26 564
De 9.000 2 12.000............ 10 217
Mas de 12.000.................. g 1,30

Total................. .. 451 100,00

Remuneracidn total

{milas ptas.)

91.582
203.380
877.643
494.890
278.291
202.298
104.647

96.847

2.349.678

%

3,90
8,66
37,35
21,07
11,84
8,61
4,45
4,12
100,00

Media por
tramo

{miles ptas.)

2775
3.632
4.501
5.380
6.472
7.781
10.465
16.141

(") Para asegurar la homogeneidad y nivgl de significacién de ka informacion, la pirdmide anterior se ha
calfculado sin incluir las remuneraciones de aguellos empleados que por haber causado alta o baja en el afio,
© por prestar sus servicios & tiempo parcial, quedarfan Incluldos en un trame distinto del que les correspon-
derfa realmente segin sus ingreses anuales equivalentes.

Consejo de Administracion

El 17 de noviembre de 1996 fallecid et consejero del Banco limo. Sr. D.Farnando
de Solis y Atienza, habiendo side nombrado para sucederle su hijo D. Miguel A, de

Solis y Martinez Campos.

A continuacién se relaciona la composicién del nuevo Consejo de Administratcion,
con detalle individual del nimero de acciones propias o representadas, atenciones

estatutarias, retribuciones y riesgos:

Acciones propias  Atenciones
y reprasentadas estatutarias

namere

Nigorra Oliver, Migual (Presidente) ....... 2B4.736

Platero Paz, Jests (Secretafio)............. 10
Gancedo de Seras, Gabnel............... 1.000
Rodriguez Garcia, José Ramén.......... 1.000

Solis y Martinez Campos, Miguel A.de. 353.598

(miles

% ptas)

8,08 9.280

0,03 -

0,03 -

10,03 -

Retribu-
ciones

{miles
ptas.}

Riesgos
directos e
indirectos

{millones
ptas.)

45
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Cuadro de financiacion

{Datos en millones de peselas)
a 1996 1995

Origen de fondos
Beneficio neto dal JBrCITIO ... e e e 2077 1788
Importes que minorando el bensficio, no suponen apticacién de fondos:

Dotacidn nata a provisiones:

Para iNSOIVANCIAS .......coocoei i e i e 125 406
PAF PONSIONOS 11.cemrsiieoooas et e b 209 133
Para amortizacién libra y otras ... s {1086) 109
Saneamiento de la cartera de valores...........m - (19)
Amortizacién del inmovilizado matenial.................o.. et e s 366 290
Beneficio en venta de activos permanentes (-} ... .. {50) {161)
Fondos procedentas de 0PemCIONES ... 2.621 2.546
Incremento neto en:
Bancos centrales y entidades de crédito {posicion neta) ... 6.893 -
ACTBOTOIBS ...vvvvvecveeeeeevimaeereoe st e it e er s 7.586 8.186
Disminucidn neta en:
Valores de renta fija ... e - 8553
Venta de activos permanentes . . 1179 1.231
Total ... e [T U PP PN 18.279 20.518
Aplicacion de fondos
Dividendo correspondients al @10 ANIBRAOK. ... e i 677 282
Incremento neto en:
Bancos centrales y entidades de crédito (posicion NBEAY e - 12,5850
Inversiones crediticias........ 6.354  3.409
Valores de renta fija ..o e s 8.8786 -
Acciones y pariicipaciones no permmanentes 4 -
Otros activos y pasivos (posicion neta) ... ... 1316 2735
Adquisicién da activos permanentes....... et 1.062  1.540
(o1 | SO S U O P PR PP EP RPN TP PP LT PRI 18.279 20516

Nombramiento de auditores

La Junta General Ordinaria celebrada el 27 de junio de 1990, ratifico la contratacion
de la firma Price Watethouse para auditar las cuentas anuales del Banco de Crédito
Balear para los afios 1990 a 1997, ambos inclusive.

informacion adicional

La Junta General celebrada sl 4 de marzo de 1992, aprobd la operacion de fusién por
absorcién de las sociedades “Inmebiliaria Mallorquina, S.A.", "Cartera Balear, SA"y
"Renta Balear, S.A." por el Banco de Crédito Balear, acogiéndose al régimen tributario
establecido en la ley 29/1991, de 16 de diciembre, posteriormente derogada por la ley
43/1995, de 27 de diciembre.

Dando cumplimiento a las obligaciones de informacion que determina el articulo 107
de la citada ley 43/1995, en la Memoria del afo 1993 del Banco de Crédito Balear se
publicé el Gttimo balance de las sociedades inmobiliaria Mallorquina, S.A., Cartera Balear,
S.A.y Renta Balear, S.A., cerrados e 25 de noviembre de 1992, asi como la relacion de
los bienes transmitidos, con indicacién del afio de -adquisicion por parte de la sociedad
absorbida y del valor por el que se incorporaron al batance de la sociedad abscrbente.

TRLSA. Art. 200.4.
PGC. Memoria 20
Cire. 4/91 Anexo XV

TRLSA Art. 204
CCe An. 42.5
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Acuerdos que se someteran a la Junta General
Ordinaria y Extraordinaria que sera convocada para
“el 25 de junio de 1997

12, Aprobacién de las Cuentas Anuales del Banco y consolidadas, de la aplicacion
del resultado del ejercicio 1998, de la gestion social y del correspondients Informe de
Gestion.

22 Eleccion, ratificacion y reeleccion de Consejeros.

3¢ Autorizacién para la adquisicién de acciones propias, dentro de los limites y
plazos que permite la Ley.

Aprobacion del Consejo de Administracion

TALSA Art. 171.1y2 . El Consejo de Administracion del Banco de Crédito Balear, en su reunion del 30
de Enero de 1997, ha aprobado las Cuentas Anuales del Banco de Crédito Balear y
consolidadas, fa propuesta de distribucién del beneficio y el Informe de Gestion,
correspondiente al ejercicio 19986,

Miguel Nigorra Oliver, Presidente Jests Platero Paz, Secretario

Gabrisl Gancedo de Seras, Consajero José Ramon Rodriguez Garcia, Consejero

5

7

) e .
Miguel A. de Solis y Martinez Campos, Consejsro
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Sucursales y agencias

MALLORCA

Alcudia
Algaida
Andratx

Arta
Binissalem
Cala d'Or
Cala Figuera
Cala Miltor
Cala Murada
Cala Ratjada
Calonge
Calvia
Campos -
Can Picafort
Capdepera
Ciutat Blanca
Coldnia de Sant Jordi
Es Castellot
Es Pont dInca
Felanitx
Fornalutx

Inca

Lloseta

Llubi
Llucmajor
Magaluf
Manacor
Miramar

Muro

Palma de Mallorca {22)
Palmanova
Peguera

Petra

Pla de Peguera
Pollenga
Porreres

Port d'Alcudia
Port 4’ Andratx
Port de Pollenga
Port de Portals
Port de Soller
Portals Nous

* En enero de 1997 autorizade su cierre.

Portocolom
Portocristo

Pbriol

$'Alqueria Blanca

S’ Arracd

S'Horta

Sliot

Sa Pobla

Sant Lloreng des Cardassar”
Santa Margalida
Santa Maria del Cami
Santa Ponga
Santany|

Ses llletes

Ses Rotes Velles

Ses Salines

Sineu

Soller

Son Servera
Valldemossa

MENORCA

Alaior
Ciutadella
Ferreries
Mad (1}

Sant Climent

IBIZA

Cala de Bou*
Eivissa (3)
Jesus
Portinatx

Sant Antoni de Portmany
Santa Eularia des Riu

FORMENTERA
MADRID

BARCELONA




