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CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE
DE 1996 Y 1995
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1. CONSTITUCION, REGIMEN LEGAL Y ACTIVIDADES

1.1.  Constitucién - Asturiana de Zinc, S.A., fue constituida por tiempo indefinido en Oviedo, el 8
de octubre de 1957. El domicilio social se encuentra en San Juan de Nieva, municipio de
Castrillén, Asturias. Asimisme, la Sociedad cuenta con una oficina central en Madrid, donde
también esta instalada la Direccién Comercial.

Figura inscrita en el Registro Mercantil de Asturias en el tomo 66 General, Libro 2° de la
Secci6én 32 folio 133 y siguientes, hoja nimero 28, inscripcion 17,

Los principales centros industriales son los siguientes:
a) En Asturias

- Tres plantas de tostacién de concentrados de zine, con una capacidad de produccién
N de 460.000 toneladas/afio de acido sulfurico.

- Una planta de obtencién de zinc electrolitico con una capacidad instalada de
320.000 toneladas/afio de lingote, a partir del cual se producen ciertos
transformados de zinc.

- Fabrica de Arnao, con un tren de laminar y la instalacion de produccion de 6xido y
polvo de zinc por destilacion.

b) En Cantabna

- Mina de Reocin, con una explotacién de interior y otra a cielo abierto, asi como las
instalaciones complementarias de produccion de concentrados de zinc y plomo.

- Una planta de tostacion de minerales, con una capacidad de produccién de 36.500
; toneladas anuales de SO2 liguido.

1.2.  Actividades - El objeto social de Asturiana de Zinc, S.A., consiste, fundamentalmente en: la
investigacién, explotacion, beneficio y comercializacion de toda ciase de sustancias minera-
les; la fabricacién y comercializacién de productos quimicos; el disefio, proyecto, ingenieria,
construccién, ejecucion, supervisién y asistencia técnica en materia de equipos, instalaciones
y plantas industriales.
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2.

BASES DE PRESENTACION

2.1. Bases de presentacion - Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros
contables de Asturiana de Zinc, S.A., habiéndose incorporado a las mismas la actualizacién
efectuada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, y se presentan, en términos generales,
siguiendo los principios de contabilidad y las disposiciones legales en materia de
contabilidad obligatorios, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de la Sociedad.

2.2, lmagen fiel - De conformidad con lo establecido en la legislacion vigente, que requiere la
presentacion de cuentas anuales para cada sociedad, las presentes cuentas anuales se refieren
exclusivamente a las individuales de Asturiana de Zinc, S.A. v no pretender presentar las
consolidadas de la Sociedad, las cuales se presentan por separado. Si se mostraran
consolidados, los fondos propios al cierre de 1996 v la pérdida del ejercicio 1996 se hubieran
visto disminuidos en 1.283 millones de pesetas v 25 millones de pesetas, respectivamente.
En 1995 los fondos propios se vieron aumentados en 19 millones de pesetas y la pérdida del
ejercicio reducida en 97 millones de pesetas.

2.3.  Empresa en funcionamiento - La Sociedad ha obtenido resultados econémicos negativos
de forma continuada en los tltimos ejercicios. Sin embargo, las previsiones de la Direccion
en cuanto a la generacion de resultados positivos para los préximos ejercicios, y el
compromiso por parte del grupo financiero al que pertenece como accionista principal de
continuar prestando a la Sociedad el apoyo financiero que necesite mientras mantenga esta
situacién, mitiga las dudas que pudieran existir sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar su actividad de forma que pueda realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los
importes y segun la clasificacién con que figuran en las cuentas anuales, por lo que éstas se
han preparado asumiendo que tal actividad continuara.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS
La Sociedad, en el gjercicio 1996 genera una pérdida de 2.675 millones de pesetas, La propuesta que
el Consejo de Administracion elevard a la Junta General de Accionistas, sera su traspaso a la cuenta

de “Resultados de ejercicios anteriores”.

Las pérdidas generadas en 1995 por 11.181 millones de pesetas se aplicaron a la cuenta de
“Resultados de ejercicios anteriores”,

NORMAS DE VALORACION

4.1,

r ¢ cstablecimiento - Recoge los gastos de las ampliaciones de capital social
reali por la Sociedad, netos de la amortizacion acumulada. Estos gastos se amortizan
linealmente en un periodo de cinco afios.
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4.2.

43.

42.1. Q&SI&SMESD&QMSMQUQ Se valoran por el precio de adquisicion y se

imputan a proyectos especificos hasta el momento de su finalizacion y siempre que
esté razonablemente asegurado el éxito de los mismos. Se comenzaran a amortizar en
1997, en un plazo méximo de cinco afios, fecha prevista de la terminacion de los
proyectos.

4.2.2. Labores de preparacion mineras - Las labores de preparacion mineras que incluyen

labores de preparacion y labores mineras, estudios y proyectos acogidos al factor de
agotamiento, se registran por el coste de adguisicion o produccién y se amortizan
linealmente en un plazo maximo de cinco afios.

4.2.3. Aplicaciones informdticas - Se registran por el precio de adquisicion gue incluye
todos los costes inherentes a la instalacion hasta su puesta en funcionamiento. Se
amortizan sistematicamente en un plazo de cinco afios.

Inmovilizaciones materiales - Se encuentran valoradas al coste de adquisicion, habiendo sido
actualizadas en 1996 de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de
junio, y en ejercicios anteriores, en base a diferentes disposiciones legales.

La amortizacién se calcula linealmente, en funcion de los siguientes afios de vida util:

Descripcion Afios
Construcciones 25a42
Instalaciones técnicas 10a26
Elementos de transporte 8a23
Maquinaria 12232
Mobiliario y enseres 12a17
Equipos para proceso de informacién 8al2

Los gastos incurridos por reparacién y mantenimiento que no suponen un incremento de la
vida 1itil, se imputan a resultados en el ejercicio en que se producen.

El coste del inmovilizado material incluye intereses financieros de préstamos destinados a
financiar determinadas adquisiciones de inmovilizado hasta la fecha de su puesta en
funcionamiento. (Véase nota 7).



4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

P
i,
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Inmovilizaciones financieras - Los valores negociables se valoran por el precio de

adquisicion, que incluye los gastos inherentes a la operacién. Cuando el precio de mercado
es inferior al de coste, se dotan las provisiones necesarias para que prevalezca el menor de
dichos valores. Para las participaciones en el capital de empresas no admitidas a cotizacién
y de empresas del grupo y asociadas se considera como precio de mercado el valor tedrico
contable que les corresponda, corregido en el importe de las plusvalias ticitas existentes en
el momento de la adquisicidn y que subsistan a la fecha de cierre, dotdndose la
correspondiente provision en funcion de la evolucion de dichas plusvalias y de los fondos
propios.

Existencias

4.5.1. Las materias primas y existencias comerciales se valoran al precio de adquisicion,
que incluye todos los gastos que se produzcan hasta que los bienes se hallen en
almacén, segin el método del precio medio. Los productos en curso y terminados se
valoran al coste de produccidn, que incluye el precio de adquisicion de las materias
incorporadas, la mano de obra directa y la totalidad de los costes indirectos
imputables a la produccién, en la medida en que correspondan al periodo de
fabricacion.

4.5.2. Las existencias en el circuito de produccidn, clasificadas como producto en curso, se
valoran por una cantidad fija considerando el stock en situacion de plena produccion.
Las diferencias entre este importe v €l coste de produccidn, de acuerdo con los
valores afiadidos en cada fase, no son significativas al cierre de cada ejercicio.

4.5.3. Cuando el valor de mercado de un bien es inferior a su precic de adquisicion o
produccion se dota la provisién correspondiente.

Subvenciones de capital - Se registran en el momento del cobro en el epigrafe de "Ingresos a
distribuir en varios ejercicios”, cuando tienen caracter de no reintegrables, reconociéndose

anualmente la parte proporcional del ingreso en funcion de la amortizacién del bien finan-
ciado.

ara 0ne c1one ilares - Los fondos internos para cubrir los
COMpromisos contraldos con el personal para el pago de pensiones y similares se dotan
contablemente en base al devengo estimado segiin calculos actuariales, utilizando el método
de capitalizacién individual y un tipo de capitalizacién del 7%. El importe devengado se
registra en la partida de gastos de personal.

En aplicacion de la disposicion transitoria cuarta del Plan General de Contabilidad, el déficit
existente al 31 de diciembre de 1989 entre los compromisos devengados v los cubiertos

contablemente se dota sistematicamente para cubrirlo en un plazo de siete afios, para las

pensiones causadas, v en quince afios, para las pensiones no causadas.
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4.8.

4.9.

4.10.
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Impuesto sobre beneficios - El Impuesto sobre sociedades se calcula sabx;q e\l?

econ6mico, modificado, en su caso, por las diferencias permanentes y porﬂlm sdficciones
fiscales existentes. Los créditos correspondientes a bases imponibles negativas no aplicadas
y los impuestos -anticipados se contabilizan en la medida cuya realizacion futura este
razonablemente asegurada. Por ello, en cada ejercicio se evaliia su recuperacion futura y

solamente se registran si no existen dudas sobre la misma.

Otras provisiones - Se registran, de acuerdo con una estimacion razonable de sus cuantias,
las responsabilidades probables o ciertas de cualquier clase o naturaleza, originadas por
reclamaciones, litigios en curso, garantias, reparaciones extraordinarias y contingencias
probables.

Indemnizaciones por despidos - Las indemnizaciones por despido, en el caso de que
se produzcan, se dotan cuando se prevé la rescision del contrato laboral y se realizan
los estudios correspondientes sobre 1os costes previstos de reestructuracion.

4.9.2. Cierre de la mina de Reogin - Dadas las estimaciones actuales sobre las reservas de
mineral en la mina de Reocin y los costes previstos a incurrir en el momento de
terminacién de la explotacién, no se considera necesario la dotacién de provisiones
para el cierre de la mina y acondicionamiento de los terrenos afectos a la misma.

] jera - Las cuentas a cobrar y pagar en moneda
extranjera se conwerten a pesetas apllcando el tipo de cambio vigente en la fecha de la
transaccion. Al 31 de diciembre se aplica el cambio de cierre y las diferencias de cambio
positivas o negativas de cada valor, clasificadas en funcion del gjercicio de vencimiento y de
la moneda, se contabilizan como sigue:

a) Las diferencias positivas no realizadas que se producen en cada grupo no se integran en
los resultados y se registran en el balance como "Ingresos a distribuir en varios
ejercicios”.

b) Las diferencias negativas que se producen en cada grupo, se imputan a los resultados del
ejercicio.

5. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento durante los ejercicios 1996 y 1995 de la cuenta que se incluye en este epigrafe, es
COmo sigue:

Amor- Amor-
31/12/94 Adiciones tizaciones 31/12/95 tizacionmes 31/12/96

{En millones de pesetas)

Gastos de ampliacion de

capital

452 53 -124 381 -125 256

L 0196716
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INMOVILIZACIONES INMATERIALES -

El movimiento durante los ejercicios 1996 y 1995 de cada partida del balance de situacién incluidas
en este epigrafe, es como sigue:

31/12/94  Adicienes 31/12/95 Adiciones Retiros  31/12/96
(En millones de pesetas}

Coste

Gastos de investigacion y desarrotlo 26 10 36 5 - 41

Labores de preparacion mineras 6.822 512 7.334 270 -3 7.601

Aplicaciones informaticas 126 51 177 103 - 280

Concesiones administrativas 6 2 8 - - 8
6.980 575 7.555 378 -3 7.930

Amortizacién

Labores de preparacién mineras 5.249 882 6.131 535 - 6.666

Aplicaciones informaticas 2 1 3 53 - 56
5.251 883 6.134 588 - 6.722

Inmovilizaciones inmateriales, neto 1.729 -308 1.421 -210 -3 1.208

6.1.  La cuenta “Labores de preparacién mineras” incluye un importe de 3.212 millones de pesetas
de labores mineras, estudio y proyectos acogidos al factor de agotamiento, de acuerdo con la
Ley 6/1977. El fondo d¢ amortizacion al 31 de diciembre de 1996 y 1995 ascendia a 3.150 y
3.113 millones de pesetas, respectivamente.

6.2. Las adiciones a la cuenta de labores de preparacién mineras del ejercicio 1996, incluyen 1
millon de pesetas de trabajos realizados por empresas del grupo. En 1995 las adquisiciones a
empresas del grupo ascendieron a 78 miillones de pesetas.
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7. INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento durante los ejercicios 1996 y 1995 de cada partida del balance de s1tua01on 1ne’.'[u1da

en este epigrafe v de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, es el siguiente:”

Revalo
Adi Adi  rizacion Tras
31/12/94 cienes Refiros 31/12/95 ciones 7/6/96 Retiros pasos 31/12/96
{En millongs de pesetas)

Coste
Terrenos v bienes naturales 1.1 404 - 1515 5 222 -1 - 1.741
Edificios y otras construcciones 15.119 487 -7 15.599 34 1793 -3 -1l 17.312
Maquinariainstalaciones y utillaje ~ 40.537 110 -63 40584 1075 1.828 -180 89 43.396
Elementos de transporte 349 29 -6 372 3 - -32 - 345
Mobiliario y enseres 309 [} - 320 24 - - - 344
Equipos para proceso de infor-
macién 162 29 - 191 38 - § 22 243
[nversiones en curso 175 594 - 769 41 10 43 - 777
Otro inmovilizado 803 15 -9 809 53 51 -14 - 899

58.565 1.679 -85 60159 1275 3904 -281 - 65.057
Amortizacién
Terrenos y bienes naturales 496 16 - 512 38 - - - 550
Edificios y otras construcciones 6.624 585 -5 7204 379 - -1 - 7.582
Magquinaria,instalaciones y utillaje ~ 24.563  1.846 -63 26346 1.789 - -177 - 27958
Elementos de transporte 325 5 -2 328 6 - -33 - 301
Mobiliario y enseres 176 11 - 187 12 - - - 199
Equipos para proceso de infor-
macién 9 20 - 1o 25 - -8 - 127
Otro inmovilizado 340 57 - 397 53 - -5 - 445

32614 2540 -70 35084 2302 - -224 - 37.162
Inmovilizaciones matetiales, neto  25.951  -861 -15 25075 -1.027 3.904 -57 - 27.895

7.1. Al amparo del Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio de 1996, y de acuerdo con los criterios
establecidos en el Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre, se han revalorizado las
inmovilizaciones materiales. El efecto aproximado sobre la dotacién a la amortizacion del

ejercicio 1997, es el siguiente:

Millones

de pesetas
Temrenos y bienes naturales 5
Edificios y otras construcciones 136
Magquinaria, instalaciones y utillaje 209
Otro inmaovilizado 18
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7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

El coste del inmovilizado material incluye intereses financieros capitalizados en 1991 y
ejercicios anteriores por importe de 1.492 millones de pesetas. Al 31 de diciembre de 1996 y
1995 los intereses capitalizados, netos de amortizacion, ascienden a 964 y 1.064 millones de
pesetas, respectivamente.

Durante 1996, las adquisiciones de inmovilizado a empresas del grupo ascendieron a 214
millones de pesetas. En 1995 dicho importe ascendio a 296 millones de pesetas.

En el presente ejercicio se han recibido subvenciones de capital para aplicar a ciertas
inversiones por importe de 112 millones de pesetas, frente a los 180 millones de pesetas del
gjercicio precedente. (Véase nota 13).

Al 31 de dictembre de 1996 la Sociedad posee bienes totalmente amortizados por un importe
de 21.795 millones de pesetas. Al final del ejercicio 1995 los bienes totalmente amortizados
ascendian a 20.186 millones de pesetas. El detalle por epigrafe es como sigue:

1996 1995
(En millones de
pesetas)
Terrenos y construcciones 3.460 3.251
Maquinaria, instalaciones y utillaje 17.646 16.270
Otro inmovilizado 689 665
Total 21.795 20.186

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 el inmovilizado material, neto de amortizacion, no afecto
directamente a la explotacién ascendia a 736 y 993 millones de pesetas, respectivamente, vy
correspondia principalmente a los epigrafes de “Terrenos y bienes naturales” y “Edificios y
otras construcciones”.



8.

A

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

P

El movimiento durante los ejercicios 1996 y 1995 de cada partida del balance désithacionincluida
en este epigrafe y sus correspondientes provisiones, es el siguiente:

Traspaso
3171294  Adiciones  Reriros  31/1295  Adiciones Retiros acoro 3111296
(En millones de pesetas)

Coste
Participaciones en empresas
del grupo y asociadas 6.157 - - 6.157 39 - 6.196
Otras inversiones 305 - -4 301 - -4 - 297
Depdésitos y franzas a largo 13 2 -1 14 1 - 15
plazo
Administraciones Piblicas a
largo plazo 8.734 176  -388 8.522 354 -1.600 7.276

15.209 178 -393 14,994 394 -4 -1.600 13.784
Provisiones
Participaciones en empresas
del grupo y asociadas 2.608 503 - 3.111 420 - - 3.531
Otras inversiones 262 6 - 268 - - 268

2.870 509 - 3379 420 3.799
Inmovilizaciones financieras,
neto 12.339 -331 -393 11.615 -26 -4 -1.600 9.985
8.1. En el cuadro que se muestra a continuacion, se detalla la informacién mas relevante de las

empresas participadas del grupo y asociadas. Todas las participaciones indirectas se
mantienen a través de Asturiana de Zinc Marketing, Ltd. (antes Austmet, Ltd.), para la cual,
se muestra su patrimonio consolidado y se expresa en miles de délares americanos,
igualmente que para sus sociedades dependientes. Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el
valor de la inversién en esta compafiia se encuentra totalmente provisionado. Adi-
cionalmente, debido a las pérdidas de 1996, se ha provisionado en gastos extraordinarios una
cantidad de 580 millones de pesetas. Las cuentas de Mecanizaciones y Fabricaciones, S.A.
no se encuentran auditadas.

L 0196717
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8.2.

Cardenal Marceio Spinola,

nar -

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 la Sociedad mantienc 1.403.025 acciones détasr,
compaiifa del grupo, Urbis,S.A. y a las citadas fechas, existia una provision al’/5

valor contable de 884 y 503 millones de pesetas, respectivamente. " 77 . W

>

I.a compafiia Exploracién Minera Internacional Espafia, S.A. s¢ encuentra en
proceso de liquidacion desde el ejercicio 1994 y el valor contable se encuentra
totalmente provisionado al 31 de diciembre de 1996 y 1995.

La compafiia filial Mecanizaciones y Fabricaciones, S.A. se encuentra en
suspension de pagos habiendo sido declarada en situacion de insolvencia
provisional segin auto de fecha 5 de septiembre de 1996. El valor contable de la
inversién se encuentra totalmente provisionado al 31 de diciembre de 1996 y
1995. La Direccién de Asturiana de Zinc, S.A. estima que no se produciran
compromisos adicionales a la inversion mantenida en esta compafiia y, por
consiguiente, se¢ considera que no existe ningin pasivo que debiera ser
provisionado en las cuentas anuales.

El desglose y movimiento de la cuenta "Administraciones Publicas a largo plazo”
en los ejercicios 1996 y 1995, han sido como sigue:

(Retiros) Adi- Traspaso
31/12/94 Adiciones 31/12/95 ciones a corto 31/12/96
{En millones de pesetas)
Impuesto sobre beneficios 738 176 914 354 - 1.288
anticipado a largo plazo
Crédito por pérdidas a com-
pensar a largo plazo
Del ejercicio 1992 4.374 - 4874 - - 4874
Del ejercicio 1991 3.122 -388 2.734 - -1.600  1.134
7.996 -388 7.608 - -1.600  6.008
8.734 =212 8.522 354 -1.600 7.276

La cuenta "Impuesto sobre beneficios anticipado”, incluye, principalmente, el
efecto fiscal que se originé como consecuencia de las diferencias temporales por
las dotaciones efectuadas a los fondos de pensiones hasta el ejercicio 1994,
calculado en base a la tasa efectiva media de impuestos estimada.

La cuenta “Crédito por pérdidas a compensar”, recoge el crédito impositivo
pendiente de compensar calculado a una tasa del 35% sobre las pérdidas compen-
sables fiscalmente generadas en los ejercicios 1992 y 1991, cuya compensacion
futura se considera razonablemente asegurada en funcién de las proyecciones de
resultados de los proximos ejercicios.
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9. EXISTENCIAS

La composicion de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos, es como sigue:

1996 1995

{En millones de pesetas)

Mercancias 23 37
Materias primas 3.082 2.284
Elementos y conjuntos incorporables 1.414 1.085
Productos en curso 753 507
Productos terminados 933 1.060
Subproductos 110 183
Anticipos a proveedores 158 6

6.473 5.162
Provisién por depreciacion -21 -

6.452 5.162

9.1. Al cierre del ejercicio 1995, las existencias adquiridas a empresas del grupo
ascendian a 831 millones de pesetas.

9.2. Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 existian compromisos de compra de
concentrado por 376,300 Tm. y 290.000 Tm., respectivamente, cuyos precios se
fijara en funcién de posteriores negociaciones.

9.3. Al 31 de diciembre de 1996 las existencias de productos terminados depositadas
en la Sociedad y propiedad de terceros ascienden a 1.786 millones de pesetas
(1.761 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995).



10. DEUDORES
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La composicion de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos es corftuiguesis

1996 1995

(En millones de pesetas)

Clientes 3718 2.471
Clientes, efectos comerciales a cobrar 1.034 1.273
Clientes, empresas del grupo 12.497 7.512
Clientes, empresas asociadas 54 50
Clientes y deudores de dudoso cobro 1.296 1.286
Deudores varios 188 12.977
Anticipos de remuneraciones 33 23
Administraciones Pablicas 2.108 489
20.928 26.081
Provision para insolvencias -1.296 -1.270
Provisién cuenta Glencore - -11.363
19.632 13.448
10.1. El riesgo por efectos descontados en bancos al 31 de diciembre de 1996 asciende a

10.2.

L 0196718

597 millones de pesetas. (Véanse notas 15 y 16). De este importe, 140 millones de
pesetas corresponden a efectos endosados de la compafifa filial Mecanizaciones y
Fabricaciones, S.A. Al 31 de diciembre de 1995 los efectos descontados
pendientes de vencimiento ascendian a 959 millones de pesetas, del cual, 229
miliones de pesetas correspondian a Mecanizaciones y Fabricaciones, S.A. Dichos
importes figuran contabilizados en la cuenta denominada "Clientes, efectos
comerciales a cobrar”,

Las cuentas a cobrar en moneda extranjera clasificadas en "Clientes, empresas del
grupo", corresponden a las siguientes transacciones:

Sociedad Divisa 1996 1995 1996 1995
(Dolares USA) (Millones de pesetas)
Asturiana de Zinc
Marketing, Ltd Délares USA 94.514.342 61.372.088  12.405 7.446
Astrianade Zine  Délares USA - 530.128 - 64
Marketing , UK

12.405 7510

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1996 y 1995 las deudas en moneda
extranjera clasificadas en "Clientes" ascendian a un contravalor de 800 y 79
millones de pesetas, respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 1995 el epigrafe de “Deudores varios” incluia un importe
de 12.651 millones de pesetas como consecuencia de la venta a Glencore
International A.G. de las posiciones de futuros en el LME que la sociedad
Astunana de Zinc Marketing, Ltd, anteriormente Austmet, Ltd., poseia desde
1992.

Asturiana de Zinc Marketing, Ltd, compafiia del grupo, procedio en 1995 a la
venta de las posiciones que poseia en la Bolsa de Metales de Londres. Dicha
venta se efectud a un precio pactado superior al de mercado, siendo la cotizacién
en el mercado al 31 de diciembre de 1995 de 1.018 délares por toneclada. Fsta
venta estaba vinculada a un pacto de recompra por parte de Asturiana de Zinc,
S.A. por el mismo precio en el plazo de hasta un afio y medio, y en la medida en
que su poseedor no fuera capaz de realizarla en todo o en parte, por las
circunstancias del mercado. Esta operacion se registré como una cuenta a cobrar
en “Deudores varios™ con abono a “Acreedores, empresas del grupo” por importe
de 12.651 millones de pesetas que representaba la diferencia entre el precio de
cotizacién 'y el precio del contrato, y podria ser liquidada por el poseedor durante
el periodo de vigencia del mismo en la medida en que el precio de cotizacion del
zinc en el mercado superase el precio pactado en el contrato o bien, Asturiana de
Zinc, S.A., por razones de su interés desease realizarlo. El mantenimiento de la
posicion conllevaba unos gastos que podian ser de hasta 0,33 $/Tm. y dia que
fueron registrados y abonados por Asturiana de Zinc, S.A. hasta la finalizacién del
contrato. La recuperabilidad del importe a cobrar estaba en funcién de la
evolucién del precio de cotizacion del zinc en el mercado y siguiendo el principio
de prudencia valorativa, la Sociedad procedi6 a provisionar un importe de 11.363
millones de pesetas como gastos extraordinarios en la cuenta de pérdidas y
ganancias de 1995. (Véase nota 21.6.).

Durante 1996 Glencore Internacional A.G. ha realizado }a totalidad de la posicion,
resultando para la Sociedad unos beneficios y pérdidas metas por las diferentes
operaciones de venta realizadas de 1.146 y 258 millones de pesetas,
respectivamente. Estos importes se encuentran clasificados como Ingresos y
gastos extraordinarios, en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1996.
(Véase nota 21.6.).

Los costes de mantenimiento durante el ejercicio 1996 y los previstos a incurrir
hasta el vencimiento de las operaciones han supuesto para la Sociedad un importe
de 5.586 millones de pesetas. Este importe se encuentra registrado en la cuenta de
pérdidas y ganancias de 1996 en ¢l epigrafe de “Gastos extraordinarios”. (Véase
nota 21.6.).

=8
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10.4. El saldo de "Administraciones Piblicas" se desglosa como sigue:

1996 1995
(En millones de pesetas)

Hacienda Publica, deudor por IVA 496 476
Hacienda Publica, deudor por devolucién de impuestos - 3
Hacienda Piblica, retenciones y pagos a cuenta 12 10
Crédito por pérdidas a compensar a corto plazo (nota 8.2.) 1.600 -

2.108 489

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Al 31 de diciembre de 1996 v 1995, este epigrafe de los balances de situacion incluye el
contravalor de 12,8 millones de ddlares USA prestados a la soctedad del grupo Asturiana
de Zinc Marketing, Ltd. el 15 de octubre de1993. Dicho importe es renovable anualmente
v devenga un tipo de interés trimestral equivalente al LIBOR a tres meses mas un punto.

FONDOS PROPIOS

La composicion y el movimiento de los fondos propios de la Sociedad durante los
ejercicios 1996 y 1995, han sido como sigue:

Distribucién  Pérdida Distribucion Pérdida
del del del del
31712794 resultado  ejercicio 31/12/95  resultado  Adiciones ejercicio 31/12/96

(En millonés de pesetas)

Capital social 21171 - - 2117 - - - 21171
Prima de emisién 10.240 - - 10.240 - - - 10.240
Reserva legal 1.305 - - 1.305 - . - 1.305

Reserva de revaloriza-
cién, Real Decreto-Ley

7/1996, de 7 de junio - - - - - 3.787 - 3187
Resultados de cjerci-
cios anteriores - -4.627 - 4627 -11.181 - - -15.808
Pérdidas y Ganancias
(Pérdida) -4.627 4627 -11.181 11181 11.181 - 2675 -2.675

28.089 - -I1.18t 16908 - 3.787 -2.675  18.020
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Capital social - El capital social estd compuesto por 40.325.953 acciones representadas
mediante anotaciones en cuenta de 525 pesetas de valor nominal cada una, encontrandose
totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de la Sociedad estdn admitidas a cotizacién oficial en Bolsa, en el mercado
continuo, y al 31 de diciembre de 1996 y 1995 su cotizacién era de 1.285y 962 pesetas
por accidn, respectivamente.

La composicion del accionariado al 31 de diciembre de 1996 y 1995 es como sigue:

Porcentaje de
participacion

1996 1995
Corporacion Industrial y Financiera de Banesto, S.A. 42,16 42,16
Franklin Resources Inc Delaware 12,60 -
Scottish Widows Investment Management - 5,34
Otros accionistas 45724 52,50
100,00 100,00

Desde el 31 de diciembre de 1996 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales,
Corporacion Industrial y Financiera de Banesto, S.A. habia reducido la participacion en el
capital social de la Sociedad en un 10%.

Prima de emisidn - Se origina en 1994 como consecuencia de la ampliacién de capital
realizada en este gjercicio mediante compensacion de créditos. El Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Anonimas permite la utilizacién del saldo de esta cuenta para
ampliacién del capital y no establece restriccién alguna en cuanto a la disponibilidad de
dicho saldo.

Reserva legal - De acuerde con el régimen juridico de las Sociedades Anénimas, un 10%
de los beneficios debe destinarse a la constitucién de la reserva iegal, hasta que dicha
reserva alcance el 20% del capital social. El inico destino posible de la reserva legal es la
compensacion de pérdidas o la ampliacién de capital por la parte que exceda del 10% del
capital ya aumentado.
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Reserva_de revalorizacion Real Decreto-ley 7/1996 - Se orighha en 1996¢¢dnma|;
consecuencia de la revalorizacién de inmovilizaciones materiales y ‘el nn(ﬁom;}
revalorizado se presenta neto del impuesto correspondiente. El saldo; ‘de Jesta ;.(me'tg’ 3
indisponible hasta ser comprobado y aceptado por las autondades’*t‘ﬁ'gh es o‘e"*
transcurra un plazo de tres afios contado desde la fecha de cierre del balance 4¢
No obstante, la parte del saldo correspondiente a los elementos transmitidos serd
disponible durante dicho periodo hasta e} limite de las pérdidas habidas en su transmision.
Una vez comprobado o transcurrido el plazo de comprobacion, el saldo de la cuenta podra
aplicarse:

- alaeliminacién de resultados contables negativos,

- ala ampliacion de capital social,

- areservas de libre disposicion, una vez transcurridos diez afios contados a partir de
la fecha del balance en el que se efectuaron las operaciones de actualizacion.

En todo caso, el saldo de la cuenta “Reserva de Revalorizacion Real Decreto-Ley
7/1996”, no podra ser distribuido, directa o indirectamente, a menos que la plusvalia haya
sido realizada.

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

E] movimiento de la cuenta de subvenciones de capital que recoge este epigrafe del
balance de situacion, ha sido como sigue:

Dismi- Dismi-
11/12/94 Adiciones nuciones 31/12/95 Adiciones nuciones 31/12/96
(En millones de pesetas)

Subvenciones de
capital 807 180 -322 665 112 -283 464

El detalle de las subvenciones de capital recibidas por la Sociedad en 1996 y 1995 es el
siguiente:

1996 1995

(En millones de pta;“

Obras de infraestructura en Reocin 31 120
Nuevo sistema de transporte de preconcentrado 44 -
Labores de preparacion en cielo abierto - 11
Otros 37 49

112 180

L 0196718
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14. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Este epigrafe recoge las cuentas de provisiones para pensiones y su movimiento durante
los ejercicios 1996 y 1995, ha sido como sigue:

Personal Personal
activo pasivo Total

(En millones de pesetas)

Saldo al 31 de diciembre de 1994 269 2.524 2.793
Dotaciones del ejercicio 35 995 1.030
Pagos efectuados - -454 -454
Traspasos -29 29 -
Saldo al 31 de diciembre de 1995 275 3.094 3.369
Dotaciones del ejercicio - 1.305 1.305
Pagos efectuados - -460 -460
Traspasos -79 79 -
Saldo al 31 de diciembre de 1996 196 4.018 4214

Al 31 de diciembre de 1996, segun estudio actuarial referido a la citada fecha, los pasivos
devengados correspondientes a los derechos adquiridos por el personal pasivo y en activo
ascienden a 4.018 y 223 millones de pesetas, respectivamente (3.851 y 300 millones de
pesetas en 1995, segtin estudio actuarial realizado al cierre de ese afio).

La Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacion y Supervision de Seguros Privados,
requiere que los compromisos de pensiones asumidos por las empresas se instrumenten o
externalicen bien mediante contratos de seguro, bien a través de formalizacion de un plan
de pensiones o bien a través de ambos, en un plazo no superior a tres afios a partir de
mayo de 1996. La Sociedad no ha podido establecer un plan de externalizacién, por no
ser posible anticipar las implicaciones de la Ley, ya que se encuentra pendiente la
aprobacion del Reglamento que regule los términos de la misma.
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15. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

La composicion de estos epigrafes de los balances de situacion adjuntos, es como sigue:

Corto plazo Largo plazo

Entidad Moneda 1996 1995 1696 19695

(En millones de pesetas)

Banco Atlantico, S.A. Pesetas - 2 - -
Banco de Asturias, S.A. Pesetas - 125 - -
Caja de Ahorros de Asturias Pesetas - 936 - -
Swiss Bank Corporation Délares USA 404 748 - 373
BHF Bank Délares USA - 1.239 - -
Deudas por intereses 9 92 - -
Efectos descontados 84 225 - -

497  3.417 - 373

En el gjercicio 1996, los tipos de interés de estos préstamos han variado entre el 6,4% y el
6,6% anual. Durante 1995 los tipos de interés oscilaron entre un 6,6% y un 12,5% anual.

Las deudas a largo plazo al 31 de diciembre de 1995 tienen vencimiento en 1997.
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16. DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS'A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, los saldos que muestran los balances de situacién
adjuntos, se desglosan como sigue:
1996 1995

(En millones de ptas)

Proveedores, empresas del grupo 5.135 3.065
Proveedores, empresas asociadas 12 29
Deudas con entidades de crédito 17.809 4.677
Otros préstamos y créditos - 7.345
Acreedores, empresas del grupo 11.363 12.651
Otras deudas - 20

34319 27.787

16.1. El saldo de la cuenta “Proveedores, empresas del grupo”, al 31 de diciembre de
1996 incluye un importe de 4.864 millones de pesetas correspondiente al
contravalor de 37.317.829 délares USA mantenido con la compafiia Asturiana de
Zinc Marketing, Ltd. Al 31 de diciembre de 1995 el importe ascendia a 2.809
millones de pesetas y correspondia al contravalor de 22.967.522 dolares USA.

16.2. lLas deudas con entidades de crédito recogen los saldos mantenidos con Banco
Espafiol de Crédito, S.A. y su desglose es como sigue:

Concepto Moneda 1996 1995
(Millones de pesetas)

Prefinanciacion de importacion-exportacion  Dolares USA 2.443 2.238
Préstamos y polizas de crédito Pesetas 5.797 1.402
Préstamos y polizas de crédito Délares USA 8.557 -
Deudas por intereses Pesetas 499 303
Efectos descontados Pesetas 513 734

17.809 4.677

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 la Sociedad mantenia lineas de descuento de
efectos pendientes de utilizar por 718 y 341 millones de pesetas, respectivamente.

o
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16.3. Al 31 de diciembre de 1995, el epigrafe de otros présta:mols ¥

P ! s
oréditos

correspondia a las deudas mantenidas con SCI Gestion, S.A., v su desglose era

1996 1995

como sigue:

Concepto Moneda
Préstamos Délares USA
Préstamos Pesetas

Deudas por intereses

{Miltlones de pesetas)

- 3.674
- 3.500
- 171

- 7.345

El interés medio de estos préstamos ha oscilado durante el gjercicio entre el 7,85%
y el 10,90% anual. Entre el 6,75% y el 12,17% anual en 1995.

16.4. El saldo de la cuenta “Acreedores, empresas del grupo” refleja la deuda en pesetas

con Asturiana de Zinc Marketing, 1.td. derivada de asumir el crédito de ésta frente

a Glencore Internacional A.G. segiin se comenta en la nota 10.3. Corresponde 2 un
crédito comercial con vencimiento a un afio y con un tipo de interés del 10% anual

a partir del 1 de enero de 1997.

17. ACREEDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, los saldos que muestran los balances de situacion

adjuntos se desglosan como sigue:

Proveedores

Proveedores, efectos comerciales a pagar
Acreedores por prestaciones de servicios
Anticipos de clientes

L 0196720

1996 1995

(En millones de ptas)

6.454 3.012
1.184 [.471
643 439

- 69
8.281 4.991




A osio Sanola, AP

£

22

18. OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 1996 y 1993, los saldos que muestran los balances de situacion
adjuntos se desglosan como sigue:

1996 19935
{En millones de ptas)

Remuneraciones pendientes de pago 210 618
Hacienda Piblica, acreedor por concepios fiscales 247 185
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 151 185
Proveedores de inmovilizade 231 133
Otras deudas 350 30
1.689 1.221

18.1. El saldo que se presenta en “Otras deudas™ recoge, entre otras, una provision para

la cobertura de los compromisos existentes en la sociedad del grupo Asturiana de
Zinc Marketing, Ltd. (Véase nota 21.6.).



19. SITUACION FISCAL

¢ Candeng hernoin oiibd

Los saldos deudores y acreedores mantenidos con la Administracion Publica, al 31 de
diciembre se presentan clasificados en "Deudores”, y "Otras deudas no comerciales",
respectivamente, de los balances de situacién adjuntos. (Véanse notas 10 y 18).

La conciliacidén entre el resultado contable de los ejercicios y la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades, es como sigue:

1996 1995
{En millones de ptas)

Resultado contable del ejercicio, (Pérdida) -2.675 -11.181
Impuesto sobre Sociedades - 212
-2.675 -10.969

Diferencias permanentes:
- Dotacién provisién posicion LME - 11.363

Diferencias temporales:
- Con origen en ¢! gjercicio

Dotacion neta al fondo de pensiones 845 576
Dotacioén provision inmovilizaciones financieras 420 503
Oftras dotaciones 580 -46

- Con origen en ejercicios anteriores

Dotacién provisidn inmovilizaciones financieras - -278
Otras dotaciones - -39
Base imponible previa -830 1.110

Compensacion de bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores - -1.110

Base imponible -330 -

El impuesto anticipado creado en los ejercicios 1996 y 1995 y el gasto por impuesto
sobre sociedades del ejercicio 1995, se desglosa como sigue:

1996 1995
(En millones de pesetas)
Impuesto sobre sociedades (35% sobre la base imponible) - 388
Impuesto sobre sociedades anticipado (Dotacién provision
inmovilizaciones financieras y otras). (Véase nota 8.2.) -354 -176

-354 212
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De acuerdo con la legisiacion fiscal, las pérdidas pendientes de compensar al 1 de enero
de 1996 tienen un plazo de compensacion de siete afios. Las pérdidas compensables
ascienden a 34.247 millones de pesetas y su vencimiento es como sigue:

Afio Importe Vencimiento
(En millones de pesetas)
(*11991 7.824 1998
(*)1992 13.926 1999
1993 7.846 2000
1994 3.755 2001
1996 896 2003

(*) Contabilizados los correspondientes importes anticipados. (Véase nota 8.2)

La Sociedad dispone de desgravaciones fiscales que tienen su origen en la adquisicion de
g activos fijos. El detalle es como sigue:

Alfio Activos fijos Limite Vencimiento

(En millones de pesetas)

Ay
L

1992 112 25 1997

1993 48 25 1998

1994 2] 35 1999

1995 22 35 2000

1996 - - -
203

Estan sujetas a inspeccion las declaraciones de los tltimos cinco ejercicios de todos los
impuestos aplicables. Las declaraciones efectuadas no pueden considerarse definitivas
hasta su aceptacion por parte de las antoridades fiscales, por lo que, habida cuenta de las
diferentes interpretaciones de la legislacion, podrian existir contingencias fiscales
susceptibles de revertir en pasivos. Se estima que tales pasivos no tendrian un efecto
significativo sobre las cuentas anuales consideradas en su conjunto.



20. GARANTIAS, COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

20.1.

20.2

20.3.

20.4.

Al 31 de diciembre de 1996, Asturiana de Zinc,S.A. tiene prestadas garantias
financieras a favor de Asturiana de Zinc Marketing, Ltd. por importe de 117
millones de délares norteamericanos, de los cuales, 75 millones de ddlares son
ante Banco Espafiol de Crédito, S.A., 20 millones de délares ante Corporacion
Industrial y Financiera de Banesto, S.A. y el resto ante otros Bancos. Al 31 de
diciembre de 1995, las garantias prestadas ascendian a 117 miliones de délares.
Asimismo, en 1996 existen determinadas garantias con "brokers" de la Bolsa de
Metales de Londres que pueden alcanzar un importe maximo de 22 millones de
délares norteamericanos, 46,5 mitlones de ddlares en 1995.

Como se indica en la nota 10.3. la Sociedad en 1995 adquirié el compromiso de
recomprar la parte de la posicion vendida a Glencore Internacional A.G. que
pudiera quedar sin liquidar al vencimiento del contrato. El compromiso, valorado
al precio del cierre de 1995 ascendia a 11.363 millones de pesetas, y el valor del
compromiso variara en funcién de cual sea el precio del zinc y de la parte de la
posicion pendiente de liquidar al final del contrato. Al 31 de diciembre de 1996 se
habia realizado la totalidad de la posicién y, por consiguiente, cancelado el
compromiso adquirido.

La Sociedad tiene recurridas actas y otros recursos de indole administrativo por
diferentes conceptos, los cuales, en opinidn de la Direccion de la Sociedad, no son
susceptibles de provisionar , toda vez que su materializacion en forma de pasivos
€S remota.

Al 31 de diciembre de 1996 la Sociedad habia recibido avales y garantias por
diferentes conceptos por un importe total de 2.073 millones de pesetas, habiendo
sido presentados, principaimente, ante diferentes Organismos Publicos. Al 31 de
diciembre de 1995, los avales y garantias recibidas ascendian a 2.443 millones de
pesetas. -
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21. INGRESOS Y GASTOS

21.1. Las transacciones efectuadas con empresas del grupo y asociadas durante los
ejercicios 1996 y 1995, son las siguientes:

1996 1995
(En millones de pesetas)

Compras netas 27.149 16.031
Ventas netas 30.518 24.245
Servicios recibidos 455 129
Intereses abonados 142 140
Intereses cargados 1.408 1.298

21.2. Las transacciones efectuadas en moneda extranjera, han sido las siguientes:

j 1996 1995
{En miliones de pesetas)

Compras 21.873 16.314
Ventas 34305 23.856
Ingresos extraordinarios 1.146 -
Gastos extraordinarios 6.155 -

21.3. La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las
actividades ordinarias de la Sociedad, es la siguiente:

1996 % 1995 %
(En millones de pesetas)

Mercado nacional 17.966 34,38 20.140 45,77
Mercado internacional 34.305 65,62 23.856 54,23

52271 100,00 43.996 100,00




21.4. Gastos de personal - La composicion de este epigrafe de la cuenta de p

21.5.

efadas y
ganancias al 31 de diciembre de 1996 y 1995, es como sigue:

1996 1995
(En millones de pesetas)

Sueldos y salarios 5.539 5.682
Seguridad Social a cargo de la empresa 1.676 1.746
Indemnizaciones 332 138
Aportaciones a los sistemas complementarios de pensiones 1.305 1.030
Otros gastos sociales 187 186

9.039 8.782

El importe de las retribuciones de aquellos Consejeros que a su vez desempefian
cargos ejecutivos en la Sociedad, se encuentra incluido en el epigrafe de sueldos y
salarios.

La plantilla media utilizada durante los ejercicios ha sido la siguiente:

1996 1995

Categoria profesional (N° de personas)

Presidente 1 1
Director General 1 1
Direccién técnica 7 8
Licenciados Superiores 36 39
Licenciados Medios 102 111
Administrativos 98 106
Operarios 939 1.016
Otros 191 207

1.375 1.489
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21.6. Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, los epigrafes de ingresos y gastos
extraordinarios recogen los conceptos siguientes:

1996 1995
(En millones de pesetas)
Ingresos extraordinarios
Beneficios por operaciones de venta de la posicion 1.146 -
Regularizacion de existencias - 200
Otros 42 46
1.188 246
Gastos extraordinarios
Provisién cuenta Giencore Internacional A.G. - 11.363
Pérdidas por operaciones de venta de la posicion 258 -
Gastos de mantenimiento de la posicion 5.586 -
Gastos de cobertura 311 -
Provisién para cobertura de riesgos de Asturiana de Zinc
Marketing, Ltd. 580 -
Otros 42 73
6.777 11.436

OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién durante el
afio 1996 ascendieron a 52 millones de pesetas en concepto de dietas de asistencia a
consejos y comisiones ejecutivas y sueldos y salarios. En el afio 1995, los pagos por este
concepto ascendieron a 53 millones de pesetas. Adicionalmente, el importe de las
obligaciones contraidas por la Sociedad en materia de pensiones correspondientes a los
actuales y antiguos miembros del Consejo de Administracién, ascienden a 639 y 419
millones de pesetas en 1996 y 1995 respectivamente.

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

No se han producido, en la sociedad, hechos destacables con posterioridad al cierre del
ejercicio.  Sin embargo, merece la pena destacarse la favorable evolucién mostrada
durante este tiempo por el precio del zinc en el LME, por encima de 1.150 $/Tm, en
comparacidn con un promedio en 1996 de 1.024 $/Tm y por el tipo de cambio del délar
140 ptas en comparacion con un promedio de 126,5 ptas/$ durante 1996
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sociedad en los que una vez cerrada la posicidon mantenida en el LME, se manif
con claridad en sus cuentas todas las mejoras operativas conseguidas durante estos
tltimos dos afios.

Desde el 31 de diciembre hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales,
Corporacién Industrial y Financiera de Banesto, S.A. redujo su participacién en la
sociedad en un 10%.

24. CUADROS DE FINANCIACION

APLICACIONES 1996 1995 CORIGENES 1996 1993
Millones de pesetas Millones de pesetas
B Recursos aplicados en las opera- - 6.257  Recursos procedentes de las 1.436 -
. ciones operaciones
Gastos de establecimiento - 53  Subvenciones de capital 112 180
Adquisiciones de inmovilizado: Enajenacién de inmovilizado:
a) Inmovilizaciones inmateriales 378 574  a) Inmovilizaciones materiales 53 23
b) Inmovilizaciones materiales 1.275 1.679  b) Inmovilizaciones financieras 3 -
¢) Inmovilizaciones financieras 40 7 Cancelacién anticipada o traspa
Cancelacion o traspaso a corto s0 a corto plazo de inmoviliza-
piazo de deuda a largo plazo 346 2.257  cienes financieras 1.600 -
Provisién para riesgos y gastos 460 454
TOTAL APLICACIONES 2499 11276 TOTAL ORIGENES 3.204 203
Exceso de origenes sobre aplica- Exceso de aplicaciones sobre
ciones 705 - origenes - 11.073
3204 11276 3204 11.276

L 0196722
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VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

1996 1995
Aumento  Disminucién  Aumento  Disminucion
(En millones de pesetas)

1. Accionistas por desembolsos exigidos - - - 3.067
2. Existencias 1.290 898 -
3. Deudores 6.184 - 6.142 -
4. Acreedores - 7.253 - 14.814
5. Inversiones financieras temporales - 5 - 171
6. Tesoreria 496 - - 35
7. Ajustes por periodificacion - 7 - 26
Total 7.970 7.265 7.040 18.113
Variacion del capital circulante - 705 11.073 -

7.970 7.970 18.113 18.113

La conciliacion entre el resultado contable de los ejercicios 1996 y 1995 y los recursos
generados o aplicados, es como sigue:

1996 1995
{En millones de pesetas)

Resultado contable del ejercicio (Pérdida) -2.675 -11.181

Dotaciones a la amortizacion:

- Gastos de establecimiento 125 124
- Inmovilizaciones materiales 2.302 2.540
- Inmovilizaciones inmateriaies 588 333
Pérdida (Beneficio) en venta de inmovilizado:

- Inmovilizaciones materiales 8 -19
Dotacién de provisiones para responsabilidades 1.305 1.030
Provisiones para inmovilizaciones financieras 420 508
Diferencias de cambio no realizadas - -32
Subvenciones aplicadas en el ejercicio -283 -322
Impuesto sobre sociedades -354 212

Recursos procedentes (aplicados) en las operaciones 1.436 -6.257




25. CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS ANALITICA

1996 1995
Miliones Millones
de pesetas % de pesetas %

Ventas y prestacion de servicios 52271 99,72 43.996 98,51
Otros ingresos de explotacion 434 0,85 377 0,84
Variacion existencias -288 0,56 289 0.65
VALOR DE LA PRODUCCION 52.417 100,00 44.662 100,00
Compras netas -26.835 51,23 19114 42,79
Variacion de existencias de materias primas 1,268 -242 -440 0,98
Gastos externos v de explatacion -10.540 20,11 -11.240 24,92
VALOR ANADIDO DE LA EMPRESA 16.290 31,08 13.868 25,17
Gastos de personal -9.039 17,24 -8.782 19,66
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 7.251 13,84 5086 11,39
Dotaciones para amortizacién del inmovilizado -3.014 5,76 -3.547 7,95
Variacién de provisiones de circulante -47 0,08 48  -(,11
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 4,190 8,00 1.587 3,55
Ingresos financieros 1.007 -1,92 1.297 -2,90
Gastos financieros -2.493 476 -2.485 5,56
RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES 2.704 5,16 399 0,89
ORDINARIAS

Resultados extraordinarios 8 -
Oftros resultados extraordinarios -5.313 10,14 -10.868 24,33
Variacion de las provisiones del inmovilizado -420 0,80 -508 1,14
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -3.029 5,77 -10.969 24,56
Impuesto sobre sociedades 354 0,68 -212 0,47
RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS -2.675 5,10 -11.181 25,03
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ASTURIANA DE ZINC, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE
Al EJERCICIO DE 1996




Explotacion

La actividad de la mina de Reocin para 1996 estaba marcada en el
cumplimiento del Plan de Empresa para el Negocio Minero elaborado a finales de
1995 y puesto en practica entre los meses de enero y mayo de 1996. Mediante las
actuaciones previstas en este plan, se pretendia la 6ptima explotacion de los recursos
a lo largo de los proximos afios hasta el agotamiento de las reservas mineras con .
resultados positivos, el objetivo era, por tanto, que la explotacion fuese rentable.

El grado de cumplimienic ha sido muy alto, superandose la prevision de
produccion de concentrado de zinc y rebajandose significativamente el coste.

Se obtuvieron 155705 Tm. de concentrado de zinc del 56% de riqueza, un
5,9% superior a lo previsto en el citado plan. La produccién de galena, del 70% de
contenido en plomo, fue inferior a la obtenida en 1995 en un 21%, consecuencia de
las actuaciones establecidas en el plan.

Para producir fos concentrados citados, se trataron 1.122.374 Tm. de todo-uno
procedentes de ias minas de interior y cielo abierto, que produjeron 689.193 Tm. y
433.181 Tm., respectivamente, frente a las 1.056.808 Tm. y 848.483 Tm. exiraidas el
ano anterior de [as citadas explotaciones.

En la mina de interior se han producido cambios muy importantes como
consecuencia de la parada de las explotacién de Barrendera y del inicio de Punta de
Lanza -260, empleando el mismo método de corte y relleno utilizado en las otras
zonas de explotacion de Recuperacion de Pitares y Visera. Todo ello trajo consigo un
cambio de organizacion para adecuar los recursos de produccidn a las nuevas
necesidades de la mina. Debe destacarse la implantacién de un sistema nuevo de
turnicidad para las operaciones de relleno que, mediante el trabajo en sabados y dias
festivos, permite aumentar el volumen de relieno colocado en los tajos.

Las producciones de todo-uno extraidas de cada una de las zonas de
explotacion ascendieron a 224.399 Tm. en Barrendera, 135.987 Tm. en recuperacion
de pilares, 228.157 Tm. en Visera y 100.850 Tm. en Punta de Lanza -260. La ley
media del mineral extraido de la mina de interior fue del 10,78% en zinc total.

En la explotacidn a cielo abierto se desmontaron 1.971.231 m® de estéril, con
un ratio, medido en metros clbicos de estéril por tonelada de mineral, del 4,5. La ley
media del mineral extraido de esta explotacion fue del 7,23% en zinc total.

La disminucién del desmonte y de ia produccion de todo-uno en la explotacion
a cielo abierto han sido determinantes en la rebaja del gasto total de Reocin. Ademas
del ahorro a que dan lugar por si mismas, hicieron también posible la modificacion de
las instalaciones de tratamiento y la optimizacion de su régimen de trabajo.



Tanto en la mina de interior con _
los trabajos preparatorios correspondientes. En la mina de interior se- contmuo;
trabajando en la zona de Punta de Lanza -260 y se iniciaron las labores preparatonas
para recuperar pilares correspondientes al antiguo Nivel 21. Ademas, se excavd. L@
entrada nueva a la Rampa Jorge Valdés que permite prescindir de la anterior y
aproximar e! vertedero de la explotacion a cielo abierto a sus frentes de arranque. En
esta explotacién, se prolongd el desmonte hacia el extremo Este de la misma.

En ilas plantas de tratamiento se hicieron modificaciones muy importantes,
parte de ellas como consecuencia de los cambios llevados a cabo en las minas. Al
disminuir el tonelaje tratado y en especial el tonelaje de minerales de ley baja, la
planta de medios densos dej6 de ser necesaria porque el lavadero era capaz de tratar
en solitario todo el mineral producido por tas minas. Esta instalacion se paré en mayo,
al mismo tiempo gue Barrendera. Las lineas de quebrantado de mineral, situadas en
cabeza de la planta citada, contintian en marcha perc con un régimen de trabajo
ajustado a las producciones de todo-uno obtenidas en el afio.

Se hizo necesario poner en marcha una instalaciéon de desenlodado para tavar
el mineral procedente de cielo abierto. Ello fue consecuencia del barro que acompafia
a este mineral, cuya cantidad aumenté desde que se extrae de la zona Este de la
corta.

Por otra parte, el viejo ferrocarril que funcicnaba desde hace mas de 50 afios
para transporte de mineral hasta el lavadero fue sustituido por una moderna cinta
curva de 2,3 Kgs., en funcionamiento desde el mes de julio. Su puesta en marcha
permitié simplificar y abaratar una operacion compleja y de gran importancia. Ademas,
se instal6 en el lavadero un analizador continuo de pulpas que permite obtener leyes
en diferentes puntos de la instalacion de forma rapida y sistematica, mejorando el
control operativo de la misma.

Finalmente, en los ultimos meses de 1996 se inicid la construccion de una
nueva planta de filtracion de concentrados que entrara en funcionamiento a principios
de 1997. Ademas de disminuir la humedad de los concentrados obtenidos, permitira la
eliminaciéon del horno secador y, en consecuencia, modernizando sustancialmente
este proceso, mejorar el entorno.

A principios de 1996 se firmo el convenio colectivo, con vigencia para todo el
ano. La plantilla de personal, que el primero de enero era de 483 personas, se redujo
de acuerdo con el Plan a lo largo del afio hasta situarse en 379 el 31 de diciembre.

Exploracion

Se perforaron un total de 10.658 metros de sondeo de los cuales 4.479 metros
corresponden a sondeos exteriores y 6.179 a sondeos interiores.

En Reocin se ha investigado, mediante sondeos de exterior, la prolongacion de
la mineralizacion hacia el Norte de la falla de La Visera en la zona centro de la mina,
con resultados negativos. Asimismo se completd la investigacién con sondeos de
interior de algunas zonas consideradas como estériles, también con resultado
negativo.
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Por otra parte durante, et mes de octubre se realizd una investigacion completa

de la zona anexa a Reocin denominada Mercadal, asegurandonos de qgue no
dejabamos minera! extraible.

En el mes de noviembre y formando parte del Plan de Negocio Minero, se ha
comenzado la investigacién del Sinclinal de Santiliana mediante sondeos exteriores en
el gue se tiene puesto grandes esperanzas.

Medio Ambiente

En 1996 continuaron las actuaciones para mejorar el impacto medicambiental
de Reocin. La inversion en la nueva instalacion de filtros de concentrados permitira la
eliminacion del hormo secador de blenda y eliminar las emisiones atmosféricas.
Asimismo, se pondra en marcha el Plan de Regularizacién de Vertidos presentado en
la Confederacion Hidrografica del Norte, para las aguas vertidas a los rios Saja y
Besaya.

Seguridad

Durante 1996 y como parte del plan global de operatividad en la mina de
Reocin ha dado un fuerte impulso a la formacién y concienciacion del personal en
materia de seguridad, con resultados satisfactorios que se reflejan en el sustancial
descenso en los indices de frecuencia y gravedad, que han pasado de 126,91y 9,47
en el afio anterior a 97,55 y 1,50, respectivamente, en 1996.

Otras actuaciones del Plan Minero

La empresa ha iniciado conversaciones con la Diputacion de Cantabria para
reordenar y tratar de crear actividades econémicas en el entorno de Reocin para la
creacion de nuevos puestos de trabajo que minimicen el impacto del agotamiento no
deseado de Ja actividad minera en la zona.
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NEGOCIO METALURGICO

Metalurgia

La produccién de lingote de zinc en la fabrica de San Juan de Nieva fue de
315.818 toneladas, ligeramente inferior a la prevista (1,31%) de 320.000 toneladas,
debido principalmente, a la menor produccion de calcinado en la planta de tostacion
de Hinojedo. Sin embargo, el total de zinc vendible disponible para el mercado, fue
practicamente el previsto, debido a la disminucion en el autoconsumo de polvo de zinc
en [a fabrica de San Juan.

Las tres plantas de tostacién de la citada fabrica, trataron 523.039 toneladas
de bienda, de las que se obtuvieron 460.275 toneladas de calcinado destinadas a su
posterior tratamiento hidrometalirgico. Como resultado del proceso de tostacion, se
han producido 486.598 toneladas de acido sulfiirico, empleandose para autoconsumo
41.416 toneladas.

En la planta de Hinojedo se procesaron 45.047 toneladas de blenda
procedentes de la mina de Reocin, obteniendo 39.428 toneladas de calcinado tratadas
posteriormente en la fabrica de San Juan. En el proceso se obtuvieron también 25.684
toneladas de SO,.

Respecto a la obtencidn de transformados de zinc en la fabrica de San Juan,
cabe destacar. 21.725 toneladas de aleaciones especiales para fundicion; 13.677
toneladas de polvo de zinc por el procedimiento de soplado utilizadas para
autoconsumo, 29.909 toneladas de aleaciones especiales para gaivanizacion y 2.594
toneladas de oxido de fusion.

En relacion con la produccion de subproductos, se obtuvieron 6.478 kilos de
germanio contenido en forma de dxido con el 66% de riqueza, 307 foneladas de
cadmio, 955 toneladas de cobre y una pequefia cantidad de mercurio, 150 Kilos, ya
que los minerales tratados no tenian contenido importante de este metal.

Continuando con la politica de optimizacion del proceso, la reduccidén o
eliminacién de reactivos, que a su vez conduce a una reduccion de coste, durante el
afo 1996, se lograron importantes mejoras, entre las que cabe destacar:

» Reduccidn del consumo de poivo de zinc del 4,6% al 4%.

» Reduccion del contenido de zinc insoluble en jarosita del 5 al 2,5%.

+ Drenaje de magnesio y sulfatos del circuito, en el agua de la balsa de jarosita y de
los residuos originados en la purificacién de aguas.

» Mejoras en la calidad de 6xido de zinc.

» Tratamiento de dxidos procedentes de! proceso Waelz en Hinojedo.

Para este afo 1997, hay previsto un programa de inversiones orientadas a:

mejorar la mecanica dei proceso, automatizaciones, mejora de procedimientos de
recuperacion de los metales, etc.

96724
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La colaboracion con autoridades ambientales, tanto en Asturias como en
Cantabria, ha continuado durante 1996. En este sentido hay que resaitar el inicio de la
adecuaciéon ambiental de la fabrica de Hinojedo, tanto desde el punto de vista de la
disminucion de su impacto visual, como de ia rehabilitacién de los terrenos. Estas
actuaciones estan incluidas en un proyecto a largo plazo que se complementara
durante el periodo 1996-1999, que incluye la modernizacion del sistema de control de
las emisiones y la futura implantacidn de un tratamiento de aguas.

En la fabrica de San Juan de Nieva dicha colaboracion se ha traducido en la
instalacidén del sistema mas moderno para el control analitico de las emisiones de las
plantas de tostacion, que se completara durante 1997 y 1898, estableciendo una red
informatizada para el control de fa atmosfera y procediendo al estudio de las mejoras
tecnoldgicas necesarias para conseguir un optimo funcionamiento de las citadas
plantas. lgualmente, se encuentran en. proceso varios programas de investigacion
para optimizar [a gestidén de residuos.

Seguridad

Con la entrada en vigor de la nueva Ley de Seguridad y Salud Laboral, se constituyo
el nuevo Comité de Seguridad y Salud, siendo una de sus primeras actuaciones la
creaciéon de un sistema de auditorias internas en materia de seguridad a realizar en
todos los departamentos de la factoria.

Siguiendo con la politica de inversiones para la mejora de ia seguridad en la planta, se
realizaron distintas obras entre las que cabe destacar la ampliacion de la red contra
tncendios hasta la nave de etectrélisis “C", la instalacion de un sistema de activacion
del Plan de Emergencia y la colocacion de barandilias protectoras en todos los
decantadores de la fabrica.

En io concerniente a normas, se elabora un Reglamento General de Seguridad, que
se distribuye entre todos los operarios, y un Plan Basico de la Seguridad para
Empresas Contratadas.

Finalmente indicar que a lo largo de afic 1996 se realizaron seis cursos basicos de
Seguridad e Higiene para los trabajadores de las fabricas de San Juan y Arnao, asi
como dos cursos sobre la Comunicacion y la Seguridad.



En la fabrica de Arnao se obtuvieron, con zinc procedente de la fabriég oS anis”

Juan de Nieva, 20.208 toneladas de transformados, (16.840 toneladas en 1995), entre
las que debemos mencionar 17.515 toneladas de &xido de zinc, 610 toneladas de
polvo de zinc y 1.636 toneladas de laminado ordinario.

El alto grado de exigencia en el mercado del 6xido de zinc en cuanto a su
calidad, nos obligd a lo largo del afo, a un continuo trabajo de investigacion,
realizando diferentes modificaciones en el proceso, controles, etc., hasta ver
satisfechas completamente las exigencias de nuestros clientes con los que
mantenemos periddicas sesiones para mejorar nuestros productos y sus aplicaciones.

En laminados se ha realizado una puesta a punto de nuestras instalaciones,
pero no es suficiente para la calidad y variedad que el mercado estd demandando.
Durante 1987, a la vista del mercado, tomaremos las decisiones de inversion
necesarias.
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INVESTIGACION DE PROCESOS Y TECNOLOGIA

La nueva sociedad Asturiana de Zinc Tecnologia, S.A., integrada plenamente
en la fundicién de San Juan, ha desarrollado su actividad en las dos vertientes de
nuevos proyectos y asistencia técnica, permitiendo la integracion mencionada un
aliciente para la modernizacién permanente de nuestros procesos.

En referencia al zinc, se han contratado estudios de factibilidad para nuevos
proyectos de zinc con: Cajamarquilla (Perl), Gencor (Sudafrica) y Pasminco
(Australia). Asimismo ofras empresas de Estados Unidos, Australia y Japén, han
solicitado informacion sobre diferentes equipos desarrollados en Asturiana de Zinc,
S.A. para implantarios en sus fabricas.

Se ha comenzado el estudio para la planta piloto de la “Nueva Generacién de
Electrdlisis de Zinc", en la que se ensayara, entre otras, la completa automatizacion de
las naves de electro obtencion.

El contrato inicial firmado con Codelco para magquinaria y automatizacion
completa incluyendo Hardware y Software para el Proyecto Rodomiro Tomic, se ha
ampliado considerablemente en su importe; asimismo se ha firmado contrato para otro
de los proyectos importantes con Dofia Inés de Collahausi, también en Chile.

Asimismo, como consecuencia de los contactos mantenidos, se han
presentado ofertas para otros proyectos de remodetacion parcial de plantas existentes
(Brasil, Peru, México, India, Polonia), alguno de los cuales se espera cristalice en
1997.

Por otra parte, en la reunién del Grupo de la Jarosita que tuvo lugar en Ottawa
en octubre de 1996, la Compania Canadian Electrolytic Zinc informé de los buenos
resultados obtenidos en la planta piloto en el proceso “Jarofix” (inertizacion de la
jarosita con cemento) y anuncié su decision de implantar dicho proceso a escala
industriai en su fabrica de Valleyfield (Canada).
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El consumo mundial de zinc, que en 1996 ascendié a 7,54 millones de
toneladas segun los datos del ILZSG, consclidando la vigorosa expansion en la
demanda mostrada en los tres afios anteriores. £n el mundo occidental, la demanda
de zinc se cifré en 6,28 millones de toneladas.

La produccién de zinc metal en el mundo en 1996 estimada en 7,32 millones
de toneladas, fue ligeramente inferior a la del afio anterior, por lo que la demanda
mundial de zinc excedi6 a la produccion en unas 218.000 Tm. Esto se reflejoé en una
disminucion de 157.875 toneladas en ios stocks del LME y 60.000 Tm en los de
productores.

Durante el inicio de 1997 ha continuado la disminucion de stock, habiéndose
conseguido llegar a niveles inferiores de 500.000 toneladas en el LME.

El mercado espafiol se mantuvo a niveles similares a ios de 1895. Las ventas
en el mercado nacional de Asturiana de Zinc durante 1996 alcanzaron las 103.968
toneladas, con un aumento considerable en las aleaciones y Oxido de zinc.

El Grupo Asturiana de Zinc destind un total de 247.475 toneladas de zinc
contenido a clientes fuera de Espafa, de las que el 41% (101.575 toneladas) se
distribuyé en Europa, el 49% (120.340 toneladas) en Norteamérica y el 10 % restante
(25.560) en otros paises.

En cuanto a la cotizacion del zinc “settlement” en la Bolsa de Metales de
Londres (LME), inici6 el afio 1996 en 998 doélares por tonelada, alcanzando un maximo
de 1077,5 dolares el 12 de marzo y un minimo de 990,50 el 15 de julio para terminar
el afio a 1046 dolares por tonelada con una ténica positiva. La media anual fue de
1025,03 délares por tonelada, un 0,5% inferior a la obtenida en 1995 que ascendi6 a
1.030,80.

La peseta inicio el afio cotizando a 121 pesetas por dolar, remontando
progresivamente hasta terminar el afo en 131,28 pesetas por délar. La media de 1996
de 126,6 pesetas por dolar resulto ser un 1,6% superior a la dei ano anterior cifrada en
124,66.

Consecuentemente, Ja cotizacion promedio del zinc en 1996 fue de 129.765
pesetas por tonelada, superior en un 1% a las 128.470 del afic anterior.

Plomo

El consumo de plomo refinado en el mundo occidental crecié un 2,6% en 1996
a 5,1 millones de toneladas. Es destacable ta vigorosa demanda en Norteamérica, que
consume un 25% del plomo mundia!, creciendo un 4,1% en 1996 a 1,6 miliones de
toneladas. La recuperacion de ia actividad en Europa del Este y la creciente demanda
de vehiculos en e! sudeste de Asia anticipan buenas perspectivas para el consumo de
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plomo en esas regiones. En contraste, el consumo en Japon desciende por quinto afio
consecutivo como consecuencia de la reduccién en las exportaciones de vehiculos
influenciadas por la fortaleza del yen y la gradual relocalizacién de fabricas hacia
afuera de Japén.

Después de permanecer estable desde 1991, la produccién minera crecié un
5% a 2,1 millones de toneladas en 1996 comparado con 2,0 millones de toneladas en
1995, debido a aumentos en Canada, Australia y Estados Unidos principalmente.

La produccién de plomo metal refinado en 1996 crecio un 3% a 4,7 millones de
toneladas. Las importaciones desde los paises del Este han aumentado a 270.000
toneladas, por lo que el mercado occidental mostro un ligero déficit de 28.000
toneladas reflejado en una disminucion de 13.000 en los stocks del LME.

El precio del plomo, que comenzd cotizando a 683 délares por tonelada
continué su tendencia alcista mostrada desde finales de 1995 alcanzando un maximo
de 931 ddlares el 20 de marzo, sufriendo después una correccién para terminar el afo
en 700 dbiares por tonelada.

Cobre

En 1996 el consumo de cobre en el mundo occidental crecid un 2% a 10,4
millones de toneladas, impulsado por el crecimiento en Norteamérica. La demanda ha
crecido a un ritmo menor en Europa y Japon, esperandose una mejora en 1997 al
incrementarse la intensidad de usoc en Asia y por la substitucidon de infraestructura
antigua en los paises industrializados.

La produccién minera también crecié un 8% a 8,9 mililones de toneladas
debido, principalmente a los aumentos en Chile y Australia. Se espera que la
disponibilidad de concentrados contindle creciendo en 1997. La produccién de cobre
refinado ha crecido un 6% en 1996 a 9.9 millones de toneladas. Al afadir unas
exportaciones netas de los paises del este de 0,5 millones de toneladas, dic como
resuitado un equilibrio en el mercado occidental. Para 1997 se espera que los
aumentos previstos en la produccién se traduzcan en un superavit en el mercado.

El precio en el LME que empezd el afio cotizando a 2.813 dolares por tonelada,
sufrid una acusada caida en el segundo trimestre, tocando un minimo de 1.820
dolares a finales de junio. Una importante reduccion de 185.000 tonelada entre
septiembre y noviembre en los stocks del LME ayudaron a una recuperacién en el
precio a niveies de 2.220 dolares a final del ejercicio.

Concentrados de zinc

Durante 1996 Asturiana de Zinc continuo su politica de contratos a largo plazo
con los mayores productores mundiaies, io cual le garantizé una recepcion adecuada
de concentrados para su posterior “blending” en San Juan de Nieva.

Se puso especial énfasis en la adquisicion de concentrados altos en germanio,
y bajos en hierro y silice para disminuir la cantidad de residuos en la baisa de jarosita.



Los gastos de tratamiento aleH
seca mejores que los tenidos en 1995, como consecuencia de la situacior
mercado pero también como resultado de nuestras negociaciones direct
flexibles y a largo plazo, con los mejores productores mundiales.

6 MADR\D e
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Aunque estaba previsto que la produccion minera experimentase un importante
crecimiento en 1996, los cierres imprevistos de varias minas a finales del ejercicio,
destacando por su importancia el de Faro de Anvil Range, han conducide a cierta
tirantez en el mercado de concentrados, sobre todo para el inicio de 1997.

Al terminar 1996, los stocks en San Juan de Nieva eran aproximadamente
40.000 toneladas secas, lo que nos ha permitido comenzar 1997 en una buena
situacion teniendo en cuenta los problemas existentes en el cierre de Anvil Range y
Bougrine.

Acido Sulftrico

1996 fue desgraciadamente el reverso del afio anterior.

El aumento de produccion en partes como Turquia, Buigaria y Argelia propicid
unas importaciones en Espafia a precios muy bajos que obligaron a Asturiana de Zinc
a exportar casi 300.000 toneladas con la correspondiente bajada en los precios FOB.

Nuestras ventas en Espafa mantuvieron los niveles de 1995 gracias a las
relaciones directas con los compradores y a los acuerdos alcanzados con el resto de
los productores espafoles para mantener dicho nivel.

De todos modos nuestra mas activa presencia en el mercado exterior nos

permite mirar con esperanza a 1997, donde creemos se producira una revitalizacion
en el mercado.

Germanio

La tendencia al alza en la demanda continuo en 1996 Io que influyo
decisivamente en un aumento de los precios con relacion a 1995,

La produccion de Asturiana de Zinc, S.A. durante 1996 significod un 12% de la
produccion mundial gracias al mayor consumo de concentrados altos en germanio.

Los precios obtenidos a finales de 1996 fueron de $1 100/Kg., es decir, $ 300
por encima de los existentes a finales de 1995.

Otros Metales Especiales

El cadmio 99,95% comenzé el afio cotizando a $1.8 por libra, bajando hasta
$0.70/libra en junio. Posteriormente mostré una ligera recuperacion hasta $0,9/b en
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octubre, para terminar el afio a $0,75/5#promedio del afio resulto ser de $ 1.13
por libra ($ 2,50 por Kg) comparado con $1,65 por libra ($3,64 por Kg) en 1995.

El precio del Mercurio fluctud durante el afio entre 165 y 170 délares por
frasco. E! promedio del ejercicio resulté en $ 167,5 por frasco ($141 en 1985).

Relaciones Técnico-comerciales

En el aflo 1996 Asturiana de Zinc incrementd su presencia en seminarios y
“forum” internacionales, tanto a nivel técnico comeo comercial.

Delegaciones de Asturiana de Zinc visitaron Extremo Oriente para ofrecer a
nuestros compradores en dicha area todo tipo de ayuda técnico-comercial para el
mejor conocimiento de nuestros productos.

Nuestra presencia en el AZA en febrero en Palm Spring, “Zinc day” en Hong
Kong en mayo y LME en Londres en octubre, significdé un mejor conocimiento por
partes de nuestros proveedores y clientes de nuestras actividades y de nuestra buena
disposicion para solucionar cualquier tipo de prablemas conjuntamente, lo que mejoro
la imagen de la Sociedad considerablemente.

La presencia en seminarios y conferencias en Espafia, asi como el “Stand” en
la Feria de Muestras de Gijon, ha significado un incremento en nuestras ventas y
sobre todo un reconocimiento a la calidad de nuesiros productos y a la colaboracion
prestada a todos nuestros clientes.

A nivel de organizacion es de destacar el cambio de nombre de AUSTMET a
Asturiana de Zinc Marketing de nuestras oficinas de Bruselas y New York, que ha
supuesto ademas una mejor integracion entre dichas oficinas y la Direccién Comercial
de Madrid, propiciando unas mayores y mejores ventas en el exterior.

Posicion LME

Como se comenté en la Memoria de!l ejercicio de 1995, en febrero de 1996 se
firmé el Contrato con Glencore Internacional A.G. con el propésito de liquidarla y
aminorar ios costes asociados a su mantenimiento.

La estrecha colaboracion mantenida con los Departamentos de Glencore y
AZSA, ha permitido un seguimiento diario de los mercados posibilitando la liquidacion
total y ordenada de la posicion. Esta decision tomada en 1892 ha supuesto un
quebranto muy importante para la Sociedad, afortunadamente ya superado.
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La responsabilidad y motivacion de todos los empleados de AZSA ﬁ%&“@g@
de los elementos esenciales en el cambio de cultura que se ha operadd™
Sociedad, impulsando una actividad creativa en todos los campos y permitiendo una
comunicacion muy fluida entre todos los departamentos en beneficio de los objetivos

comunes.

La responsabilidad y didlogo con la representacién sindical de los cuatro
centros, ha permitido legar a acuerdos a medio y largo plazo que permiten consolidar
la fuerza laboral necesaria para optimizar las operaciones.

Deseamos expresar nuestro querido y sincero agradecimiento a dos de
nuestros directores que han cesado, D. Francisco Alvarez Tamargo y D. Fernando
Sitges, ambos con una dilatada vida taboral dedicada a la empresa.

Asimismo, deseamos manifestar a todos los empieados de AZSA nuestro
reconocimiento a su total entrega y dedicacion que ha permitido aicanzar las metas
propuestas.

L 0196726
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Continuando con las actuaciones en el campo de los sistemas de informacion,
se ha implantado durante el ejercicio la aplicacion de gestion de Activos Fijos, AM,
desarrollada por la empresa SAP dentro de su sistema R/3, y se han levado a cabo
los procesos de implantacién de las aplicaciones de compras, ventas, control de
almacenes y gestién de néminas, lo que permitira, ya en 1997, abandonar los antiguos
sistemas en los que se llevaban de forma aislada algunas de estas actividades para
pasar a gestionar cada uno de ellos de forma absolutamente integrada para toda la
sociedad, disponiendo de los datos en tiempo real.

Durante el ejercicio de 1996 se ha implantado en la Sociedad un nuevo
sistema de contabilidad de costes que permite conocer con precisién el margen que
se obtiene en cada producto vendido, asi como los diferentes componentes de cada
coste unitario.

En 1996 Asturiana de Zinc, S.A. se incorporé a Internet donde dispone de su
pagina WEB para informacion general y financiera. Se esta estudiando la utilizacion
generalizada como medio de apoyo a la gestion comercial.
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El valor de la accién cerr6 a finales de 1995 a un precio de 962 B glds, ALk

fue recuperando hasta alcanzar la cifra de 1.240 al cierre de la sesidn del g de

marzo de 1996 -incremento del 28,9%-, perdiendo posteriormente en el mismo mes un

29,8% de su valor, situandose a niveles de 870 pesetas. El resto del afio mantuvo un

valor medio ponderado de 964 pesetas, recuperando a final del ejercicio y alcanzando

un cierre de 1.285 pesetas, es decir, un incremento del 33% sobre el cierre del afio
95. Iniciando la consolidacién det valor alcanzado en 1997.

Ei méximo y minimo alcanzado fue de 1.320 y 850 respectivamente, con un
volumen medio mensual de contratacion de 1.847.166 acciones y con un volumen
total en el afio de 22.165.988 acciones (ambos referidos a operaciones dentro de
mercado).

El Indice General de la Bolsa de Madrid experimentd un progresivo aumento a
lo largo del afio 1996, animado por la confianza de los mercados financieros ante la
entrada en la Unién Monetaria Europea, el descenso en los tipos de interés y el
impulso de Wall Street, que incidid en los ultimos meses del afio en los mercados
europeos. Ei Indice general inicid el afo a niveles de 315,36 y cuimind el mismo con
un incremento del 34,5%, situandose en 444 77

Finalmente, el IBEX-35 cerro el afo 1995 a 3.630,76 incrementandose durante
1996 hasta llegar a un cierre de 5.154,77.

El capital social de Asturiana de Zinc, S.A. se mantuvo en 21.171.125.325
pesetas, dividido en 40.325.953 accicnes de 525 pesetas de valor nominal cada una,
infegramente suscrito v desembolsado, admitido a cotizacion oficial en el mercado
continuo.

Por lo que se refiere al régimen de acciones propias, Asturiana de Zinc, S.A. no
efectud en 1996 ninguna operacién al respecto, careciendo por tanto de autocartera.
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RESULTADOS DEL EJERCICIO

El total de ventas del ejercicio 1996 ha ascendido a 52.271 millones de pesetas
con un incremento del 19% sobre 1995, esta cifra se divide en 17.966 MM de pesetas
mercado nacional y 34.305 MM pesetas en el extranjero, el aumento fundamental en
estos mercados se ha debido a la nueva estrategia comercial que ha sido capaz de
vender toda nuestra produccion y 42.000 sacadas del LME, ayudando a la reduccion
de stocks y cumplir con nuestros compromisos de los clientes.

La eficiencia alcanzada en las producciones de los cuatro centros operativos
unido a las mejoras en los costes unitarios, nos han determinado un resultado bruto
de 7.252 MM de pesetas a los que deducidos los gastos financieros y depreciaciones
se ha obtenido un Beneficio de Actividades Ordinarias de 2.705 MM de pesetas.

La ligquidacion completa de la posicion ya comentada, y la provisién
extraordinaria sobre los valores de URBIS nos determinan un resultado neto de 2.675
MM pesetas de pérdidas.
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La compafiia decidié acogerse al Real Decreto Ley de 7 de juh 3
relativo a la Actualizacion de Balances de todos los elementos sujetos a actuz:

Se ha procedido a su calculo de acuerdo con los coeficientes oficiales,
resultando una actualizacion de 3.904 MM de pesetas a los que hay que deducir el 3%
de impuestos, quedando una reserva de 3.787 MM de pesetas que se integran en los
fondos propios de la Sociedad.

L 0196727
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ACONTECIMIENTOS I’M’PORTANTES PARA LA SOCIEDAD
OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

Con posterioridad al cierre del ejercicio de 1996, no ha tenido lugar ningln
hecho relevante que pueda afectar a la Sociedad.

Sin embargo, si mencionamos que el incremento del precio del zinc y del tipo
de cambio puede ser una positiva aportacién a fa consecucion de beneficios para la
Sociedad.

Por otra parte, la Corporacion Banesto ha anunciado que con fecha 21 de
enero de 1996 ha reducido su participacion al 32,7% mediante colocaciéon entre
diversas instituciones financieras.
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indico en el informe de gestion de 1985, del profundo cambio culturat que se ha produ
cido en la Sociedad.

No obstante, se han vuelto a sufrir las consecuencias de la Posicion de futuros
de zinc en el L.M.E. tomadas en 1992, causante de las pérdidas registradas en 1996.

Teniendo en cuenta que dicha Posicion ha quedado totaimente liquidada
durante 1996, y ante los positivos resultados de la actividad propia en la que debe
centrarse Asturiana de Zinc, S.A., unido al despegue del precio del zinc y la alta
cotizacion del dolar en el inicio de 1997, es de esperar que en este ejercicio se
volveran a obtener beneficios positivos significativos.
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CONSEJO DE ADMINISTRACION

PRESIDENTE
D. Rafael Benjumea Cabeza de Vaca

VICEPRESIDENTE
D. Enrique Quiralte Crespo

CONSEJEROS

D. Inocencio Figaredo de la Mora
D. Santiago Zaldumbide Viadas
D. Juan Miguel Villar Mir

SECRETARIO NO CONSEJERO
D. inigo Abarca Junco

DIRECCION

PRESIDENTE EJECUTIVO
D. Rafae! Benjumea Cabeza de Vaca

DIRECTOR GENERAL
D. José Luis Gomez Quilez

DIRECTOR DE OPERACIONES MINERAS
D. Angel Abajo Pérez

DIRECTOR DE LA ASESORIA JURIDICA
D. César Figaredo de la Mora

DIRECTOR DE OPERACIONES METALURGICAS
D. Jesls Pérez Moreda

DIRECTOR DE INFORMACION Y ESTUDIO
D. Emilio Tamargo Benavides

DIRECTOR ECONOMICO
D. Manuel Suarez Noriega

DIRECTOR COMERCIAL
D. José Gémez-Arnau Diaz-Cafiabate
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FIRMA DEL INFORME DE GESTION |

B > .

En virtud de lo dispuesto en la vigente Ley de Sociedades Andnifigs Y Heinas' 33/
normativa aplicable, todos los Consejeros y el Secretario del Ci g..;f.q.z ide .4
Administracion de la Sociedad autorizan con sus firmas el presente infornvaaee™
gestién.

..........................................................................................

D. Enrique Quifalte Crespo

D. thigo Abarca Junco

Madrid, 11 de febrero de 1997
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INFORME DE AUDITORIA DE I AS CUENTAS ANUALES -

A los Sefiores Accionistas de
ASTURIANA DE ZINC, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Asturiana de Zinc, S.A. que
comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre de 1996 y 1995, las
cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de
los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada
en el trabajo realizado. Nuestro trabajo se ha realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. La Sociedad se ha acogido a la actualizacion del balance al 31 de diciembre de
1996 al amparo del Real Decreto-Ley 7/1966. Los efectos de esta
actualizacion, que se incorporan en las cuentas anuales adjuntas, se describe en
la nota 7 de la memornia.

3. Elepigrafe de Inmovilizaciones Financieras, Administraciones Publicas, incluye
un importe de 7.608 millones de pesetas de las cuales 1.600 millones de pesetas
se han clasificado en 1996 a corto plazo. Dicho importe corresponde a los
créditos impositivos registrados por la Sociedad en ejercicios anteriores como
consecuencia de las pérdidas generadas y por considerar la Sociedad, como se
menciona en la nota 8.2 de la memoria, que su compensacion futura se
considera razonablemente asegurada en funcion de las proyecciones de
resultados de los proximos ejercicios. Debido a que la recuperacion .
mencionada depende de la obtencion de los beneficios estimados por la
Sociedad y considerando el caracter incierto que tiene cualquier estimacion
basada en futuras expectativas, principalmente en el caso de la Sociedad por la
evolucion de la cotizacién del precio del zinc y de la paridad del dolar frente a
la peseta, existe una incertidumbre sobre la capacidad de compensar las bases
imponibles negativas y recuperar los créditos impositivos contabilizados.

I_]-elcitte'muché Deloitte & Touche S & Inscria en el Registio Mercanti de Madnd tomo 4618, ibro C
foho 46. secoion 8. hoja M-75974 inscripeion 41 v en el Registro Clicial de Audnores oe
Tﬂhmatsu Cuemas {ROAC! con el numerc 50665 NAF. A-78/478.492 - Domuciio Social Plaza
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4. En nuestra opinidn, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser
necesario si se conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en la
salvedad anterior, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Asturiana de Zinc, S.A. al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y de los resultados
de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
gjercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
aplicados uniformemente.

5. Elinforme de gestién adjunto del ejercicio 1996, contiene las explicaciones que
los Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la
evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene
el citado informe de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo, y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad.

ELOITTE & TOUCHE
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N

M L4 ’ -
Joaquin Diez Martin
Socio

11 de febrero de 1997

YO, JOSE MARCOS PICON MMARTIN, NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO DE MADRID,

CON RESIDENCIA EN ESTA CAPITAL, —————--r——-mmmmmm oo
DOY FE: Que la presbneée totocopla,compuesta de gquince plie-
gos de papel de los Colegios Notariales de Esparia, sey%e L'T
niameros 0.196.714 y los catorce siguientes en numeracion,coin
cide bien y fielmente con los documentos originales que ten-
go a la vista y a los que-me remito. Madrid,a 12 de febrero
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ASTURIANA DE ZINC, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL
31 DE DICIEMBRE DE 1996 y 1995

1. CONSTITUCION, REGIMEN LEGAL Y ACTIVIDADES

1.1. Constitucién - Asturiana de Zinc, S.A., fue constituida por tiempo indefinido en
Oviedo, el 8 de octubre de 1957. El domicilio social se encuentra en San Juan de
Nieva, municipio de Castrillén, Asturias. Asimismo, cuenta con una oficina
central abierta en Madrid, donde también esta instalada la Direccion Comercial.

Figura inscrita en el Registro Mercantil de Asturias en el tomo 66 General, Libro
2° de la Seccion 37, folio 133 y siguientes, hoja numero 28, inscripeion 1%

Los principales centros industriales son los siguientes:
a) En Asturias

- Tres plantas de tostacién de concentrados de zinc, con una capacidad de
produccion de 460.000 toneladas/afio de acido sulflirico.

- Una planta de obtencién de zinc electrolitico con una capacidad instalada

de 320.000 toneladas/afio de lingote, a partir del cual se producen ciertos
transformados de zine.

- Fébrica de Amao, con un tren de laminar y la instalacion de produccion de
4xido y polvo de zine por destilacion.

b) En Cantabria
- Mina de Reocin, con una explotacion de interior y otra a cielo abierto, asi
como las instalaciones complementarias de produccion de concentrados de
zinc y plomo.
- Una planta de tostacién de minerales, con una capacidad de produccién de

36.500 toneladas anuales de SO2 liquido.

1.2. Actividades - El objeto social de Asturiana de Zinc, S.A., consiste,
fundamentalmente, en la investigacion, explotacion, beneficio y comercializacion
de toda clase de sustancias minerales.

L 0196805



SOCIEDADES DEPENDIENTES

Las sociedades dependientes del grupo Asturiana de Zinc, son como sigue:

Denominacién y domicilio

Actividad

% de participacion

1996

1995

In

5]

Directa directa Directa directa

Coste de
adquisicion

Valor neto
contable

1996 1995

1956

1995

Sociedades del grupo:

Constructora de Castrillon,S. A
Arnao, Castrillon (Asturias)

Mecanizaciones v Fabricaciones
S.A. (San Juan de Nieva, Cas-
trilion - Asturias}

Asturiana de Zinc Tecnologia $_A,
San Juan de Nieva, Castrilién
Asturias

Asturiana de Zinc Marketing ,Ltd
St. Peter Port, Guernsey
(Channel Islands)

Asturiana de Zinc Marketing, UK
St. Peter Port, St. Peter’s House

Le Bordage - Guemsey
(Channel Islands)

Asturiana de Zinc Marketing, NV
Av. Tervurer, 142-144 Box 7
1150 Brussels (Bélgica)

Asturiana de Zinc Marketing, INC
One Stamford Landing
Stamford, CT 06902 (USA)

Asturiana de Zinc Marketing
Asia PTY

Level 50

10t Coflins St. Melboumne,
Victoria 3000 (Austrafia)

Asturiana de Zinc Marketing, BV
(Holanda)

Asturiana de Zinc Marketing
Belgium

Av. Tervuren, 142-144 Box 7
1150 Brusseis {Béigica)

Sociedades asociedas:

Urbis, S.A.
Lagasca, n® 88 (28001 Madrid)

Exploracion Minera Internacional
Espafia, S.A.

¢/ Ergoena Auzoa, s/n

Mutiloa. Guipizcoa

Obra civil

Bienes de equi-
pos v plésticos

Consultoria
v asistencia
fecnologica

Comercial

inmobiliaria

Mineria

160,00

100,00

100.00

100,00

339

30,00

100,00

100,00

100,00

160,00

100,00

100,00

100,00

100,00

83.00

Q2,50

339

30,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

160,00

{En millones de pesetas)

40 40

3500 3.500

1.785  1.785

40

2616

40

2997



Las cuentas anuales consolidadas se han preparado siguiendo el i{q
global de las cuentas anuales individuales de Asturiana de Zinc, R
sociedades filiales participadas en mas de un 50% de su capital social, cOM=
Mecanizaciones y Fabricaciones, S.A. y Asturiana de Zinc Tecnologia, S.A.

Mecanizaciones vy Fabricaciones, S A. -En 1996 esta compaifiia no ha formado parte del
proceso de consolidacion dado que se encuentra en suspension de pagos, habiendo sido
declarada en situacién de insolvencia provisional.

Asturiana de_Zine Tecnologia, S.A. - Esta compafiia no ha sido consolidada por el
método de integracion global por su escasa significacién en el conjunto de las cuentas
anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1996 y 1995.

Asimismo, para las compafifas cuyo porcentaje de participacidn es inferior al 50%, la
consolidacion se ha efectuado por el método de puesta en equivalencia, con exclusion de
Exploracién Minera Internacional Espafia,S.A., la cual se encuentra en liquidacién desde
el ejercicio 1994,

Todos los balances de situacién de las sociedades que forman parte de la consolidacion
tienen fecha de 31 de diciembre de 1996 y 1995. Asimismo, las cuentas de pérdidas y
ganancias que han sido consolidadas globalmente corresponden a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

(U5
—

Bases de presentacion - Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han prepa-
rado a partir de los registros contables de las sociedades individuales, habiéndose
incorporado también en las mismas la actualizacion efectuada al amparo del Real
Decreto-Ley 7/1996, vy se presentan, en términos generales, segun el Real Decreto
1815/91, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las normas para la
formulacion de cuentas anuales consolidadas.

3.2. Imagen figl - El grupo de sociedades ha obtenido resultados econdmicos
negativos de forma continuada en los ultimos ejercicios. Sin embargo, las
previsiones de la Direccidén de Asturiana de Zinc, S.A. en cuanto a la generacién
de resultados positivos para los proximos ejercicios, y el compromiso por parte
del grupo financiero al que pertenece la sociedad dominante, como accionista
principal, de continuar prestando al grupo el apoyo financiero que necesite
mientras mantenga esta situacion, mitigar las dudas que pudieran existir sobre la
capacidad para continuar su actividad de forma que pueda realizar sus activos v
liquidar sus pasivos por los importes y segun la clasificacion con que figuran en
las cuentas anuales consolidadas, por lo que éstas se han preparado asumiendo que
tal actividad continuara.



3.3.  Comparacién de la informacion - De acuerdo con la legislacion mercantil, las

cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996 se presentan, a efectos
comparativos, con las del ejercicio anterior. Con tal motivo, se han adaptado los
importes del ejercicio precedente para facilitar la comparacion.

4. NORMAS DE VALORACION

4.1. Criterios de_consolidacién - En la consolidacion de las cuentas anuales
anteriormente mencionddas que se ha realizado siguiendo el método de inte-
gracion global, se han aplicado con caracter general los siguientes criterios:

4.1.1. En la confeccidén de las cuentas anuales de cada una de las soctedades
consolidadas se han utilizado criterios homogéneos.

4.12. Las cuentas anuales consolidadas de Asturiana de Zinc Marketing Ltd.
(anteriormente Austmet Lid.) se han convertido a pesetas mediante la
aplicacion de los siguientes criterios:

La totalidad de los activos y pasivos se han convertido al tipo de cambio
vigente al cierre de cada ejercicio.

- El capital social y las reservas se han convertido al tipo de cambio
existente en el momento de adquisicion de la participacion (31 de marzo
de 1990).

- La cuenta de pérdidas y ganancias se ha convertido al tipo de cambio
medio del periodo.

- Las diferencias de conversion que han surgido como consecuencia del
procedimiento descrito se han incluido en el epigrafe de "Reservas de'
conversiéon" del balance de situacion consolidado adjunto. Asimismo,
las diferencias que se producen como consecuencia de la conversién de
saldos deudores y acreedores formalizados en pesetas, mantenidos por
la filial Asturiana de Zinc Marketing, Ltd., se presentan minorando o
aumentando ia cuenta de “Reservas de conversion”.



4.2,

4.3,
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4.1.3. Al 31 de diciembre de 1995 el valor de la participacion de Wg
minoritarios en el patrimonio de las sociedades consolidadas se PYE¥EHE
el epigrafe de "Socios Externos" del balance de situacién consolidado
adjunto.

4.14. Al 31 de diciembre de 1995 el jmporte neto de la participacion de los
accionistas minoritarios en los resultados del ejercicio, se presenia en el
epigrafe respectivo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

4.1.5. En el proceso de consolidacion se han eliminado todos los saldos y
transacciones importantes entre las distintas sociedades consolidadas. Los
resultados producidos por operaciones de compraventa de existencias e
inmovilizado, realizadas entre las sociedades que se consolidan
globalmente, se difieren hasta el ejercicio en que se realicen o se
incorperen como coste de existencias o de inmovilizado, por la diferencia
entre el precio de adquisicion o coste de produccidn, neto de provisiones y
amortizaciones, y el precio de venta.

Gastos de_establecimiento - Recoge los gastos de las ampliaciones de capital
social realizadas por Asturiana de Zing, S.A., netos de la amortizaci6n acumulada.
Estos gastos se amortizan linealmente en un periodo de cinco afios.

A ] stigact jesarrollo - Se valoran por el precio de
adquisicién y se imputan a proyectos especificos hasta el momento de su
finalizacién y siempre que esté razonablemente asegurado el éxito de los
mismos. Se comenzaran a amortizar en 1997, en un plazo maximo de cinco

afios, fecha prevista de la terminacion de los proyectos.

abores de icion mineras - Las labores de preparacion mineras que
incluyen labores de preparacion y labores mineras, estudios y proyectos
acogidos al factor de agotamiento, se registran por el coste de adquisicién
o produccién y se amortizan linealmente en un plazo maximo de cinco
afios.

43.3. Aphmmgs_qummmas - Se registran por el precio de adquisicion que
incluye todos los costes inherentes a la instalacién hasta su puesta en
funcionamiento. Se amortizan sistematicamente en un plazo de cinco afios.



4.4.

4.5.

Gargenst Marcald Spinola,
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nmovilizacione eriales - Se encuentran valoradas al coste de adquisicion,

habiendo sido actualizadas en 1996 las que corresponden a Asturiana de Zinc,
S.A., de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio y,
en gjercicios anteriores, en base a diferentes disposiciones legales.

La amortizacion se calcula linealmente, en funcién de los siguientes afios de vida
utii:

Descripcién Afios

Construcciones 25a42
Instalaciones técnicas 16a26
Elementos de transporte 8a23
Maquinaria 12a32
Mobiliario v enseres 12al7
Equipos para proceso de informacion 8al2

Los gastos incurridos por reparacién y mantenimiento que no suponen un
incremento de la vida 1til, se imputan a los costes de explotacion en el ejercicio en
que se incurren.

El coste del inmovilizado material incluye intereses financieros de préstamos
destinados a financiar determinadas adquisiciones de inmovilizado hasta la fecha
de su puesta en funcionamiento.

La valoracién de los elementos del inmovilizado material construidos por el
grupo, se efectia incorporando al coste de los materiales el importe de la mano de
obra utilizada en la construccién, asi como los gastos de fabricacién directos e
indirectos imputables a la misma.

lnmovilizaciones financieras - Los valores negociables se valoran por ¢l precio de
adquisicidn, que incluye los gastos inherentes a la operacion. Cuando el precio de
mercado es inferior al de coste, se dotan las provisiones necesarias para que
prevalezca el menor de dichos valores.

Para las participaciones en las compafiias Mecanizaciones y Fabricaciones, S.A. y
Exploracion Minera Internacional Espaiia, S.A., las correcciones se han efectuado
por un importe hasta el valor de la inversion, por considerar que la sociedad matriz
no asumira pérdidas adicionales como consecuencia de los fondos propios
negativos al cierre de cada ejercicio.



4.6.

4.7.

4.8.

4.9.
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dominante en el capital de la sociedad dependiente, y el valor de la partc
proporcional de los fondos propios de esa sociedad atribuible a aquella
participacion en la fecha de primera consolidacién. El fondo de comercio se
amortiza de modo sistematico al 20%.

Existencias

4.7.1. Las materias primas y existencias comerciales se valoran al precio de
adquisicion, que incluye todos los gastos que se produzcan hasta que los
bienes se hallen en almacén, segun el método del precio medio. Los
productos en curso y terminados se valoran al coste de produccién, que
incluye el precio de adquisicion de las materias incorporadas la mano de
obra directa y la totalidad de los costes indirectos imputables a la
produccidn, en la medida en que correspondan al periodo de fabricacion.

4.7.2. Las existencias en el circuito de produccidn, clasificadas como producto en
curso, se valoran por una cantidad fija considerando el stock en situacién
de plena produccion. Las diferencias entre este importe y el coste de
produccion, de acuerde con los valores afiadidos en cada fase, no son
significativas al cierre de cada ejercicio.

4.7.3. Cuando el valor de mercado de un bien es infertor a su precio de
adquisicién o produccion se dota la provision correspondiente.

es de capital - Se registran en el momento del cobro en el epigrafe de
"Ingresos a distribuir en varios ejercicios”, cuando tienen cardcter de no
reintegrables, reconociéndose anualmente la parte proporcional del ingreso en
funcién de la amortizacion del bien financiado.

Provisiones para pensiones y obligaciones similares - Los fondos internos para

cubrir los compromisos contraidos con el personal para el pago de pensiones y
similares se dotan contablemente en base al devengo estimado segin caiculos
actuariales, utilizando el método de capitalizacion individual v un tipo de
capitalizacion del 7%. El importe devengado se registra en la partida de gastos de
personal.

En aplicacion de la disposicion tranmsitoria cuarta del Plan General de
Contabilidad, el déficit existente al 31 de diciembre de 1989 entre los
compromisos devengados y los cubiertos contablemente se dota sistematicamente
para cubrirlo en un plazo de siete afios, para las pensiones causadas, y en quince
afios, para las pensiones no causadas.



4.10.

4.11.

4.12.
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Impuesto sobre beneficios - El Impuesto sobre Sociedades se calcula sobre el

resultado econémico de cada una de las sociedades, modificado, en su caso, por
las diferencias permanentes y por las deducciones fiscales existentes. Los créditos _
correspondientes a bases imponibles negativas no aplicadas y los impuestos
anticipados se contabilizan en la medida cuya realizacién futura esté
razonablemente asegurada. Por ello, en cada ejercicio se evalia la recuperacion -
futura y solamente se registran si no existen dudas sobre la misma,

Qtras provisiones - Se registran. de acuerdo con una estimacién razonable de sus
cuantias, las responsabilidades probables o ciertas de cualquier clase o naturaleza,
originadas por reclamaciones, litigios en curso, garantias, reparaciones
extraordinarias y contingencias probables.

4.11.1. Indemnizaciones per despidos - Las indemnizaciones por despido, en el

caso de que se produzcan, se dotan cuando se prevé la rescision del
contrato laboral y se realizan los estudios correspondientes sobre los costes
previstos de reestructuracion.

4.11.2. Cierre de la mina de Reocin - Dadas las estimaciones actuales sobre las

reservas de mineral en la mina de Reocin vy los costes necesarios a incurrir
en el momento de terminacion de la explotacion, no se considera necesario
la dotacidn de provisiones para el cierre de la mina y acondicionamiento de
terrenos afectos a la misma.

Diferencias de cambio en moneda extranjera - Las cuentas a cobrar y pagar en

moneda extranjera se convierten a pesetas aplicando el tipo de cambio vigente en
la fecha de la transaccion. Al 31 de diciembre se aplica el cambio de cierre. Las
diferencias de cambio positivas o negativas de cada valor, se clasifican en funcion
del ejercicio de vencimiento y de la moneda, y se contabilizan como sigue:

a) Las diferencias positivas no realizadas que se producen en cada grupo no se
integran en los resultados y se registran en el balance como "Ingresos a
distribuir en varios ejercicios".

b) Las diferencias negativas que se producen en cada grupo se imputan a los
resuitados del ejercicio.
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GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento durante los ejercicios 1996 y 1995 de la cuenta que se incluye en este

epigrafe, es como sigue:

Amorti- Amorti-
V1294 Adiciones zaciones 31/12/95 zaciones 31/12/96
{En miliones de pesetas)
256

Gastos de ampliacion de capital 452 53 -124 381 -125

INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento durante los ¢jercicios 1996 y 1995 de cada partida del balance de
situacion incluida en este epigrafe y sus correspondientes amortizaciones acumuladas, es

como sigue:
{Retiros)
31/12/94 Adiciones 31/1245 Adiciones Retiros 31/12/96
(En millones de pesctas)

Coste
Gastos de investigacion y desarrollo 26 10 36 5 - 41
Labores de preparacion mineras 6.796 501 7.297 271 2 7.566
Aplicaciones informaticas 132 51 183 103 286
Concesiones administrativas & 3 9 - . 9
Otros 93 93 - - - _

7.055 470 7.525 379 -2 7.902
Amortizacion
Labores de preparacion mineras 5.251 859 6.110 535 - 6.645
Aplicaciones informaticas 2 7 9 53 - 62
Otros 93 -95

5.348 A 6.119 588 - 6.707
Inmovilizaciones inmateriales, neto 1.707 -301 1.406 200 -2 1.195

6.1. Lacuenta “Labores de preparacién mineras” incluye un importe de 3.212 millones
de pesetas de labores mineras, estudio y proyectos acogidos al factor de
agotamiento, de acuerdo con la Ley 6/1977. El fondo de amortizacion al 31 de
diciembre de 1996 y 1995 ascendia a 3.150 y 3.113 millones de pesetas,

respectivamente.

L 0196807
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6.2. Las adiciones a la cuenta de labores de preparacién mineras del gjercicio 1996,

incluyen 1 millén de pesetas de trabajos realizados por empresas del grupo. En
1995 las adquisiciones a empresas del grupo ascendieron a 78 millones de
pesetas,

INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento durante los cjercicios 1996 y 1995 de cada partida del balance de
situacién incluida en este epigrafe es como sigue:

Revalo-
Adi Retiros y Adi rizacion  Retiros y
3UI12/94  ciones  Traspasos  31/12/95 ciones  7/6/96 Traspasos  31/12/96

{En millones de pesctas)

Terrenos y construcciones 16.116 790 -106 16.800 70 2015 116 18.769
Maquinaria,instalaciones y utillaje 40.520 10 -63 40.565 99 1.828 883 43375
Elementos de transporte 393 34 -23 405 8 - - 413
Mobiliario y enseres 376 G - 385 - - - 385
Equipos para procese de infor-
macién 220 27 -3 244 1 - % 249
Otro inmovilizado material £01 13 9 807 120 51 -36 942
Inversiones en curso 175 594 - 769  1.017 10 -1.020 776
58.601  1.580 206 59975 1325 3904 295 64.909
Amortizacién acumulada 32720 .2.556 9 35177 4004 - 2012 -37.269
32720 -2.55 990 35177 4104 - 2.012  -37.269
Inmovilizaciones materiales, neto 25.881 -976 -107 24798 -2.779 3.904 1.717 27.640
7.1. Al amparo del Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio de 1996, vy de acuerdo con
los criterios establecidos en el Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre,
Asturiana de Zinc, S.A. ha revalorizado las inmovilizaciones materiales. E] efecto
aproximado sobre la dotacién a la amortizacién del ejercicio 1997 es el siguiente:
Millones ptas
Terrenos y bienes naturales 5
Edificios y otras construcciones 136
Magquinaria, instalaciones y utiliaje 209
Otro inmovilizado L
368
S SN Sm—
7.2.  Durante el presente ejercicio se han recibido subvenciones de capital para aplicar a

ciertas inversiones que ascienden a 112 millones de pesetas. En el afio 1995, estas
subvenciones ascendieron a 180 millones de pesetas (véase nota 14).



7.3.

7.4.

7.5.

1991 y ejercicios anteriores por importe de 1.492 mlllones de pesetas Al 31 de
diciembre de 1996 y 1995 los intereses capitalizados, netos de amortizacién,
ascienden a 964 y 1.064 millones de pesetas, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1996 el grupo posee bienes totalmente amortizados por un
importe de 21.795 millones de pesetas. Al final del ejercicio 1995 los bienes total-
mente amortizados ascendian a 20.186 millones de pesetas. El detalle por epigrafe
€S COmo sigue:

16996 1995

{En millones de pesetas)

Terrenos y construcciones 3.460 3251
Magquinaria, instalaciones y utillaje 17.646 16.270
Otro inmovilizado 689 665
Total 21.795 20.186

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 el inmovilizado material del grupo, neto de
amortizacion, no afecto directamente a la explotaciéon ascendia a 736 y 993
millones de pesetas, respectivamente, y correspondia principalmente a los
epigrafes de “Terrenos y bienes naturales” y “Edificios y otras construcciones”.



INMOVILIZACIONES FINANCIERAS
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El movimiento durante los ejercicios 1996 y 1995 de cada partida del balance de
situacién consolidado incluido en este epigrafe y sus correspondientes provisiones, es el

siguiente:

Coste

Participaciones puestas en equi-
valencia

Participaciones en empresas del
grupo y asociadas

Cartera de valores a largo plazo
Otros créditos
Administraciones Pablicas

Amortizacién

Participaciones en empresas del
grupo
Cartera de valores a largo plazo

Adi- Adi- Traspaso
31/12/94 ciones Retiros  31/1295  ciones  Retiros a corto 31/12/96
(En millones de pesetas)
1.465 - - 1.465 - - - 1.4635
2,279 - - 2.27¢9 - - - 2.279
288 1 - 289 - -1 - 288
31 2 -8 25 i -2 - 24
8.734 176 -388 8.522 133 - -1.600 7.055
12.797 179 -396 12.580 134 -3 -1.600 11.111
2.270 5 - 2.275 - - - 2.275
262 - - 262 - - - 262
2.532 5 - 2.537 - - - 2.537
10.265 174 -396 10.043 -247 -3 -1.600 8.574
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8.2.
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La compafiia Exploracion Minera Internacional Espafia, S.A. se encuentra en
proceso de liquidacion desde el ejercicio 1994 y el valor contable se encuentra
totalmente provisionado al 31 de diciembre de 1996 y 1995,

La compafifa filial Mecanizaciones y Fabricaciones, S.A. se encuentra en
suspensién de pagos habiendo sido declarada en situacién de insolvencia
provisional segiin auto de fecha 5 de septiembre de 1996 y el valor contable de la
inversion se encuentra totalmente provisionado al 31de diciembre de 1996 y 1995,
La Direccion de Asturiana de Zinc, S.A. estima que no se producirdn
compromisos adicionales a la inversion mantenida en esta compafiia y, por
consiguiente, sc considera que no existe ningin pasivo que debiera ser
provisionado en las cuentas anuales.

El desglose y movimiento de lu cuenta de "Administraciones Piablicas a largo
plazo™ al 31 de diciembre de 1996 y 1995 es el siguiente:

Adi- Adi- Traspaso
38/12/94  ciones 31/12/9  ciones a corto 31/12/96

(En miliones de pesetas)

Impuesto sobre beneficios
anticipado a largo plazo 738 176 914 133 - 1.047

Crédito por pérdidas a
compensar a largo plazo:

- Del gjercicio 1992 4,874 - 4874 - - 4874
- Del ejercicio 1991 3.122 388 2734 - -1.600 2.734
7996  -388 7.608 - -1.600 7.608
8734 212 B.522 133 -1.600 7.055

La cuenta "Impuesto sobre beneficios anticipados” incluye, principalmente, el
efecto fiscal que se originé en Asturiana de Zinc, S.A. como consecuencia de las
diferencias temporales por las dotaciones efectuadas a los fondos de pensiones

hasta el ejercicio 1994, calculado en base a la tasa efectiva media de impuestos _

estimada.

La cuenta "Crédito por pérdidas a compensar” recoge el crédito impositivo
pendiente de compensar calculado a una tasa del 35% sobre las pérdidas
compensables fiscalmente generadas por Asturiana de Zinc, S.A. en los ejercicios
1992 y 1991 cuya compensacion futura se considera razonablemente asegurada en
funcion de las proyecciones de resultados de los proximos ejercicios.



10.

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

El movimiento durante 1995 de este epigrafe del balance de situacién consolidado, fue

como sigue:
Amorti- Amorti-
Sociedad 31412194 zaciones 31/12/95 ZACIONEs 31/12/96
(En miliones de pesetas)
Asturiana de Zinc Marketing, Lid. 9 -9 - - -
Urbis, S.A. 1.913 -381 1.532 -381 1.151
1.922 -390 1.532 -381 1.131
EXISTENCIAS

La composicion de este epigrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos, es

como sigue:
1996 1995
(En millones de pesetas)
Materias primas y otros aprovisionamienios 3.091 2.294
Elementos y conjuntos incorporables 1.414 i.085
Productos en curso 763 514
Productos terminados 8.191 7.132
Otras 181 354
i3.640 11.379
Provisién por depreciacion -24 -3
FREAL] 1L376

10.1. Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 existian compromisos de compra de
concentrado por 376.300 Tm y 290.000 Tm, respectivamente, cuyo precio se fijara

en funcidén de futuras negociaciones.

10.2. Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 el grupo dispone de instrumentos de cobertura

para la regulacién del precio de sus existencias.
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11. DEUDORES

La composicién de este epigrafe de los balances de situacidn consolidados adjuntos, es

COmo sigue:

1996 1995

(En millones de pesetas)
Clientes 6.694 5110
Clientes, efectos comerciales a cobrar 437 314
Efectos descontados pendientes de vencimiento 676 1.025
Clientes, empresas del grupo 144 62
Clientes y deudores de dudoso cobro 1.296 1.321
Anticipos de remuneraciones 34 51
Administraciones Piblicas 2108 508
Deudores varios 589 436
Otras deudas - 12.869
11.978 21.696
Provision para insolvencias -1.296 -1.305
Provisién posicidn de futuros - -11.363
10.682 9.028

11.1.  El saldo de la cuenta "Administraciones Publicas" se desglosa como sigue:

1996 1965
{(En millones de pesetas)

Hacienda Publica, deudor por [IVA 496 479
Hacienda Piblica, devoiucién de impuestos sobre Sociedades - 10
Créditos por pérdidas a compensar a corto plazo (nota 10.2) 1.600 -
Otros 12 19

2.108 508

11.2. Al 31 de diciembre de 1995 el epigrafe de “Deudores varios™ incluia un importe
de 12.651 millones de pesetas como consecuencia de la venta a Giencore
International A.G. de las posiciones de futuros en el LME que la sociedad
Asturiana de Zinc Marketing, Ltd, anteriormente Austmet Ltd, poseia desde
1992,
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Asturiana de Zinc Marketing, Ltd, procedié en 1995 a la venta de las posiciones
que poseia en la Bolsa de Metales de Londres. Dicha venta se efectud a un precio
pactado superior al de mercado, siendo la cotizacion en el mercado al 31 de
diciembre de 1995 de 1.018 ddlares por tonelada. Esta venta estaba vinculada a
un pacto de recompra por parte de Asturiana de Zinc, S.A. por el mismo precio en
el plazo de hasta un afio y medio, y en la medida en que su poseedor no fuera
capaz de realizarla en todo o en parte, por las circunstancias del mercado. Esta
operacién se registré como un ingreso extraordinario, apareciendo como una
cuenta a cobrar por importe de 12.651 millones de pesetas que representaba ia
diferencia entre el precio de cotizaciéon y el precio del contrato, y podia ser
liquidada por el poseedor durante el periodo de vigencia del mismo en la medida
en que el precio de cotizacion del zinc en el mercado superase el precio pactado
en el contrato o bien, Asturiana de Zinc, S.A., por razones de su interés desease
realizarlo. El mantenimiento de la posicion conllevaba unos gastos que podrian
ser de hasta 0,33 $/Tm. y dia que serian registrados y abonados por Asturiana de
Zinc, S.A. hasta la finalizacion del contrato. Los intereses implicitos derivados de
la operacién por importe de 1.280 millones de pesetas se registraron en el epigrafe
de “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” del balance de situacién
consolidado. La recuperabilidad del importe a cobrar estaba en funcién de la
evolucién del precio de cotizacion del zinc en el mercado y siguiendo el principio
de prudencia valorativa, la Sociedad procedi¢ a provisionar un importe de 11.363
millones de pesetas como gastos extraordinarios en la cuenta de pérdidas y
ganancias de 1995. (Véase nota 22.6.).

Durante 1996 Glencore Internacional A.G. ha realizado la totaldad de la posicién,
resultando para Asturiana de Zinc, S.A. unos beneficios y pérdidas netas por las
diferentes operaciones de venta realizadas de 1.146 y 258 millones de pesetas,
respectivamente. Estos importes se encuentran clasificados como Ingresos y
gastos extraordinarios, en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1996.
(Véase nota 22.6.).

Los costes de mantenimiento durante el ejercicio 1996 y los previstos a incurrir
hasta el vencimiento de las operaciones han supuesto para la Sociedad un importe
de 5.586 millones de pesetas. Este importe se encuentra registrado en la cuenta de
pérdidas y ganancias de 1996 en el epigrafe de “Gastos extraordinarios™. (Véase
nota 22.6.).
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12. FONDOS PROPIOS

La composicion y el movimiento de los fondos propios del grupo durante los gjercicios
1996 y 1995, han sido como sigue:

Distribu Pérdida Distriby Pérdida
cion del del cion del det
Descripeion 31/12/94 resultado Otros ejercicio 31/12/95 resultado Otros  gjercicio 31/12/96

{En millones de pesetas)

Capital social 2017 - - - 20107 - - - 21171

Reserva de revalorizacion - . - - - - 3.787 - 3.787
Real Decreto-ley 7/1996

Prima de emision 10.240 - - - 10.240 - - - 10.240

Otras reservas -31t -2.847 242 - ~3.400 -11.084 -1.319 -15.794
Pérdidas y Ganancias atrj
buidas a la sociedad do-
minante -2.847 2847 - -11.084 -11.084 11.084 - 2650 -2.650

28.253 - -242  -11.084 16.927 - 2477 -2.650 -16.754

Capital social - El capital social de Asturiana de Zinc, S.A. estd compuesto por
40.325.953 acciones representadas mediante anotaciones en cuenta de 525 pesetas de
valor nominal cada una, encontrandose totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de la Sociedad estén admitidas a cotizacién oficial en Bolsa, en el mercado
continuo, y al 31 de diciembre de 1996 y 1995 su cotizacién era de 1.285 v 962 pesetas

por accién, respectivamente.

La composicion de! accionariado al 31 de diciembre de 1996 y 1995 es como sigue:

Porcentaje
1996 1995
Corporacién Industrial y Financiera de Banesto, S.A. 42.16 42,16
Franklin Resources inc Delaware 12,60 -
Scottish Widows Investment Management - 5,34
Otros accionistas 45,24 52,50

100,00 100,00




Prima de emisién - Se origina en 1994 en Asturiana de Zinc, S.A. como consecuencia de
la ampliacién de capital realizada en este ejercicio mediante compensacion de créditos. El
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite la utilizacion del saldo de
esta cuenta para ampliacién del capital v no establece restriccién alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal - Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 la reserva legal asciende a 1.305
millones de pesetas. De acuerdo con el régimen juridico de las Sociedades Anénimas, un
10% de los beneficios debe destinarse a la constitucién de la reserva legal, hasta que
dicha reserva alcance el 20% del capital social. El tinico destino posible de la reserva
legal es ]la compensacion de pérdidas o la ampliacién de capital por la parte que exceda
del 10% del capital ya aumentado.

Reserva de revalorizacion Real Decreto-ley 7/1996 - Se origina en 1996 como

consecuencia de la revalorizacién de inmovilizaciones materiales en Asturiana de Zinc,
S.A.y el importe revalorizado se presenta neto del impuesto correspondiente. El saldo de
esta cuenta es indisponible hasta ser comprobado y aceptado por las autoridades fiscales o
bien, trascurra un plazo de tres afios contado desde la fecha de cierre del balance
actualizado. No obstante, la parte del saldo correspondiente a los clementos
patrimoniales transmitidos serd disponible durante dicho periodo hasta el limite de las
pérdidas habidas en su transmision. Una vez comprobado o transcurrido el plazo de
comprobacion, el saldo de la cuenta podra aplicarse:

- alaeliminacién de resultados contables negativos,

- ala ampliacion de capital social,

- areservas de libre disposicion, una vez transcurridos diez afios contados a partir de
la fecha del balance en el que se efectuaron las operaciones de actualizacién.

En todo caso, el saldo de la cuenta “Reserva de Revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996”

no podra ser distribuido, directa o indirectamente, a menos que la plusvalia haya sido
realizada.

La composicién de las reservas al 31 de diciembre de 1996 y 1995 es como sigue:

1996 1995
(En miliones de
pesetas)
Reservas no distribuibles 1.305 1.305
Resultados de ejercicios anteriores -15.919 -4.627

-14.614 -3.322
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El detalle y movimiento por sociedad, de este epigrafe de los balances de situacion

consolidados, es como sigue:

31/12/94  Adiciones 31/12/95 Adiciones 31/12/96

(En millones de pesetas)

Por integracién global:

- Constructora de Castrillon,S.A. -131 -134 -265 11 254
- Asturiana de Zinc Marketing, Ltd =715 1.490 775 296 1.071
-846 1.356 510 307 817

Por puesta en equivalencia:
- Mecanizaciones y Fabricaciones,S. A, -485 485 - - R
- Urbis,S.A. -61 -61 -122 -381 -503
-546 424 -122 -381 -503
-1.392 1.780 388 -74 314

13. SOCIOS EXTERNOS

14,

Al 31 de diciembre de 1995 correspondia a la participacion de los intereses minoritarios

de Asturiana de Zinc Marketing, Ltd. correspondiente al 7,5% del capital social.

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El movimiento de este epigrafe durante los ejercicios 1996 y 1995 es como sigue:

Dismj Dismj
3112794  Adiciones  nuciones 31/12/95  Adiciones  nuciones 31/12/96
(En millones de pesetas) ‘
Subvenciones de capital 807 180 -322 665 112 -283 494
Intereses a distrib. ant. ejerc. - 1.281 - 1.281 - -1.281 -
807 l.461 -322 1.946 112 -1.564 494
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El detalle de las subvenciones de capital recibidas por Asturiana de Zinc}
diciembre de 1996 y 1995 es el siguiente:
1996 1995
(En millones de pesetas)

Labores de preparacion en cielo abierto . 1
Obras de infraestructura en Reocin 31 120
Nuevo sistema de transporte de concentrado 44 -
Otros 37 49

112 180

15. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Este epigrafe recoge las cuentas de provisiones para pensiones y su movimiento durante
los ejercicios 1996 y 1995, ha sido como sigue:

Personal Personal
activo pasivo “Total

{En millones de pesetas)

Saldo al 31 de diciembre de 1994 283 2.543 2.826
Dotaciones del gjercicio 35 995 1.030
Pagos efectuados - -460 -460
Traspasos -29 29 -
Saldo al 31 de diciembre de 1995 289 3.107 3.396
Dotaciones del gjercicie - 1.305 1.305
Pagos efectuados - -466 -466
Traspasos -93 93 -
Saldo aif 31 de diciembre de 1996 196 4.039 4.235

Al 31 de diciembre de 1996, segiin estudio actuarial referido a la citada fecha, los pasivos
devengados correspondientes a los derechos adquiridos por el personal pasivo y en activo
ascienden a 4.039 y 223 millones de pesetas, respectivamente (3.851 y 300 millones de
pesetas en 1995, segun estudio actuarial realizado al cierre de ese afio).

La Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacién y Supervisién de Seguros Privados.
requiere que los compromisos de pensiones asumidos por las empresas se instrumenten O
externalicen bien mediante contratos de seguro, bien a través de formalizacion de un plan
de pensiones o bien a través de ambos, en un plazo no superior a tres afios a partir de
mayo de 1996. Asturiana de Zinc, S.A. no ha podido establecer un pian de
externalizacién, por no ser posible anticipar las implicaciones de la Ley, ya que se
encuentra pendiente la aprobacion del Reglamento que regule los términos de la misma.

L 01396810



16. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

17.

Las deudas con entidades de crédito presentan el signiente detalle:

22

El valor de las obligaciones devengadas ha sido calculado siguiendo el sistema de
capitalizacion individual, en base al censo de empleados y sus respectivos dere-

Corto plazo

Largo plazo

1996

1995

1996 1995

chohabientes

Entidad Moneda
Banco de Asturias,S.A. Pesetas
Caja de Ahorros de Asturias Pesetas
Caja de Ahorros de Catalufia Pegetas
Swiss Bank Corporation Délares USA
BHF Bank Délares USA
Australia & New Zealand Délares USA
Otros préstamos y créditos Pesetas

Deudas por intereses
Efectos descontados

(En millones de pesetas)

; 125 ; -
; 993 _ ;

1 ] 40 41
404 747 . 373
; 1.239 - _
1.928 1.700 _ ]
3 6 - _

10 93 - -
86 226 . :
2432 5.132 40 414

Durante 1996, los tipos de interés de estos préstamos han oscilado entre un 6,4% y 6,6%

anual. En 1995 oscilaron entre un 6,6% y un 12,8% anual.

DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A CORTO PLAZO

Este epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuntos muestra el siguiente

detalie:

Proveedores, empresas del grupo y asociadas
Deudas con entidades de crédito
Otros préstamos y créditos

1996 1995

(En millones de pesetas)

155 2
29.330 13.424
- 9858

29.485 23.284




17.1.  Las deudas con entidades de crédito recogen los saldos mantenidos o}
Espafiol de Crédito, S.A. y su desglose es como sigue:

Concepto Moneda 1996 1995

(En millones de pesetas)

Prefinanciacion de importaci6n-exportacion Dolares USA 2443 2.238
Préstamos Délares USA 11.678 8.673
Polizas de préstamo y crédito Pesetas 14.120 1.402
Deudas por intereses Pesetas 499 312
Efectos descontados Pesetas 590 799

29.330 13.424

17.2. Al 31 de diciembre de 1995 el epigrafe de otros préstamos y créditos correspondia
a las deudas mantenidas con SCI Gestion, S.A. y su desglose era como sigue:

Concepto Moneda 1996 1995

(En millones de pesetas)

Polizas de crédito Pesetas - -
Préstamo Dolares USA - 3.674
Préstamos Pesetas - 6.000
Pagaré Pesetas - -
Deudas por intereses - 184

- 9.858

El interés medio de estos préstamos ha oscilado durante el ejercicio entre el 7,85% y el
10,90% anual. Entre el 6,75% y el 12,17% anual, en 1995.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1993, el grupo mantenia lineas de descuento de efectos
pendientes de utilizar por importe de 808 y 445 millones de pesetas respectivamente.

18. ACREEDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, los saldos que muestran los balances de situacion
consolidados adjuntos se desglosan como sigue:

1996 1995

{En millones de pesetas)
Proveedores y acreedores 6.955 4.400
Proveedores, efectos comerciales a pagar 1184 1.537
Anticipos de clientes 30 74
Otros 643 2-

8.812 6.035
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Este capitulo de los balances de situacidén consolidados adjuntos, muestra el siguiente
detalle:
1996 1995
(En millones de pesetas)

Remuneraciones pendientes de pago 216 630
Hacienda Publica, acreedor por conceptos fiscales 269 292
Organismos de la Seguridad Social,acreedores 151 185
Proveedores de inmovilizado 231 153
Otras deudas 674 308

1.541 1.568

20. SITUACION FISCAL

Las sociedades que forman el grupo consolidado de Asturiana de Zinc, S.A., presentan
sus declaraciones de impuestos de forma individual.

La conciliacién entre el resultado contable del grupo y la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, es como sigue:

1996 1995

(En millones de pesetas)

Resultado contabie consolidado del gjercicio 22.650 -11.084

impuesto sobre Sociedades -35 243
-2.685 -10.841

Diferencias permanentes:

- Sociedades individuales - 11.434

- Ajustes de consolidacién -966 -2

Diferencias temporales:

- Con origen en el ejercicio 1.226 287

- Con origen en ejercicios anteriores - 317

Resulitado fiscat -2.425 1.195

De acuerdo con la legislacion fiscal, las pérdidas existentes al 1 de enero de 1996 tienen
un plazo de compensacion de siete afios. Las pérdidas compensables de Asturiana de
Zinc, S.A. ascienden a 34.247 millones de pesetas y su vencimiento es como sigue:
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Importe
Afio {En millones de pesetas) Vencimiento
(*)1991 7.824 1998
(*)1992 13.926 1999
1993 7.846 2000
1994 3.755 2001
1996 896 2003

(*) Contabilizados los correspondientes impuestos anticipados. (Véase nota 8.2.)

Asturiana de Zinc, S.A. dispone de desgravaciones fiscales que tienen su origen en la
adquisicion de activos fijos. El detaille es como sigue:

Afio Activos fijos Limite Vencimiento
1992 112 25 1997
1993 48 25 1998
1994 21 35 1999
1995 22 35 2000
1996 - - -

203

Estan sujetas a inspeccion las declaraciones de los tltimos cinco ejercicios de todos los
impuestos que son aplicables a las sociedades que conforman el grupo consolidado de
Asturiana de Zinc, S.A. Las declaraciones efectuadas por las diferentes sociedades no
pueden considerarse definitivas hasta su aceptacion por parte de las autoridades fiscales,
por lo que habida cuenta de las diferentes interpretaciones de la legislacién, podrian
existir contingencias fiscales susceptibles de revertir en pasivos. Se estima que tales
pasivos no tendrian un efecto significativo sobre las cuentas anuales consolidadas
consideradas en su conjunto.

21. OTRAS GARANTIAS, COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

21.1. Como se indica en la nota 12, la Sociedad en 1995 adquiri6 el compromiso de
recomprar la parte de la posicion vendida a Glencore Internacional A.G. que
pudiera quedar sin liquidar al vencimiento del contrato. El compromiso, valorado
al precio del cierre de 1995, ascendia a 11.363 millones de pesetas, y el valor del
compromiso variaria en funcién de cudl fuese el precio del zinc y de la parte de la
posicion pendiente de liquidar al final del contrate. Al 31 de diciembre de 1996 se
habia realizado la totalidad de la posicidon y, por consiguiente, cancelado el
compromiso adquindo.

L 0196811
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La Sociedad tiene recurridos actas y otros recursos de indole administrativa por
diversos conceptos, los cuales, en opinidn de la Direccion de la Sociedad, no son
susceptibles de provision, toda vez que su materializacion en forma de pasivos es
remota.

Al 31 de diciembre de 1996 Asturiana de Zinc, S.A. habia recibido avales y
garantias por diferentes conceptos por un importe total de 2.073 millones de
pesetas, habiendo sido presentados, principalmente, ante diferentes Organismos
Piblicos. Al 31 de diciembre de 19953, los avales y garantias recibidas ascendian a
2.443 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1996 existen determinadas garantias con “Brokers” de la
Bolsa de Metales de Londres que pueden alcanzar un importe méaximo de 22
millones de délares norteamericanos, 46,5 millones de ddlares en 1995,

INGRESOS Y GASTOS

22.1.

222

A continuacion se detallan las transacciones efectuadas con empresas del grupo de
Corporacion Industrial y Financiera de Banesto, S.A. durante los gjercicios 1996 y
1995:
1996 1995
(En miliones de pesetas)

Compras netas 268 57
Ventas netas 74 107
Servicios recibidos 190 129
(Gastos financieros 1.408 1.825
Ingresos financieros 16 8

Las transacciones efectuadas por el grupo en moneda extranjera se desglosan
COmo sigue:
1996 1995
{En millones de pesetas)

Compras 21.718 28.488
Ventas 315.274 36.278
Servicios recibidos - 30
Gastos extraordinarios 1.146 -

Ingresos extraordinarios 6.155 -
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El importe de la cifra de negocios se distribuye de la forma siguiente:

1996 1995
{En miliones de pesetas)

Territorio nacionat 18.031 20.360
Extranjero 35274 24915
33305 45.275

Gastos de personal.- El desglose de este epigrafe de las cuentas de pérdidas v
ganancias al 31 de diciembre de 1996 y 1993, es como sigue:

1996 1995
(En millones de pesetas)

Sueldos, salarios y asimilados 6.141 6.229
Cargas sociales 3.196 3.033
9.337 6.262

El importe de las retribuciones de aquellos Consejeros que a su vez desempefian
cargos ejecutivos en la Sociedad se encuentran incluidos en el epigrafe de sueldos
y salarios.

La plantilia media utilizada por el grupo durante 1996 y 1995, ha sido la siguiente:

1696 1995

(En millones de pesetas)
Presidente ; H
Direccién General 1 3
Direccidn Técnica 9 16
Licenciados Superiores 40 40
Licenciados Medios 105 112
Administrativos 109 115
Operarios y otros 1.161 1.24]
1.426 1.528

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, los epigrafes de Ingresos y gastos
extraordinarios recogen los conceptos siguientes:
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1956 1995

(En millones de pesetas)

Ingresos extraordinarios

Beneficio por venta de la posicidn - 11.363
Beneficios por operaciones de venta de la posicion 1.146 -
Regularizacion de existencias - 200
Otros 42 46
1.188 11.609
Gastos extraerdinarios
Provisidén cuenta Glencore Internacional A.G. - 11.363
Pérdidas por operaciones de venta de ia posicién 258 -
Gastos de mantenimiento de [a posicién 5.586 -
Gastos de cobertura in -
Provision para cobertura de riesgos de Asturiana de Zinc Mark. Lid 277 -
Otros 43 129
6475 [1.492

22.7. La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de la consolidacion a los
resultados consolidados, es como sigue:

1996 1995

(En millones de pesetas)
Asturiana de Zinc.S. A. -2.675 -11.181
Grupo Asturiana de Zinc Marketing, [.td -1.133 86
Constructora de Castrillén,S.A. 20 9
Ajustes de consolidacidn, netos 1.138 2
Pérdida consolidada -2.650 -11.084

23. OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién durante el
afio 1996 fueron de 52 millones de pesetas en concepto de dietas de asistencia a consejos
y comisiones ejecutivas y sueldos y salarios. En 1995 ascendieron a 53 millones de
pesetas. Adicionalmente, el valor actual de las obligaciones contraidas por el grupo en
materia de pensiones con los miembros antiguos y actuales del Consejo de Administra-
cion ascienden a 639 y 419 millones de pesetas en 1996 y 1995, respectivamente.
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24. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

No se han producido, en el grupo, hechos detacables con posterioridad al cierre del
gjercicio.  Sin embargo, mercere la pena destacarse la favorable evolucion mostrada
durante este tiempo por el precio del zinc en el LME, por encima de 1.150 $/Tm, en
comparacion con un promedio en 1996 de 1.024 $/Tm y por el tipo de cambio del délar
140 ptas. en comparacion con un promedio de 126,5 ptas/$ durante 1996,

De mantener esta situacién, 1997 serd un afio de resultados muy importantes para el
grupo en los que, una vez cerrada la posicion mantenida en el LME, se manifestaran con
claridad en sus cuentas todas las mejoras operativas conseguidas durante estos tltimos
dos afios.

Desde el 31 de diciembre hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales
Corporacion Industrial y Financiera de Banesto, S.A. redujo su participacién en la
sociedad en un 10%.

L 0196812



:
. - e . A

e g
'.‘-.\‘:/“.'f " .«‘:p/
TNSE AR

25. CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS ANALITICA

30

1996 1995

Millones Millenes

de pesetas % de pesetas %
Ventas y prestacion de servicios 53305 99,07 45.275 95,02
Ingresos de explotacion 574 0,01 596 1,25
Variacion existencias =75 0,00 1.775 3,72
Otras
VALOR DE LA PRODUCCION 53.804 100,00 47.646 100,00
Compras netas -28.496 -52.96 -30.367 -63,73
Variacién de existencias de materias primas 945 0,01 -1.412 296
Gastos externos y de explotacidn -8.659  -16,09  -11.672 -24,50
VALOR ANADIDO DE LA EMPRESA 17.5394 32,70 4.195 8.80
Otros gastos - -
(Gastos de personal -9.337  -17,35 -9.262  -19,44
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 8257 1534 -5.067 -10,63
Dotaciones para amortizacion del inmovilizado -3.019  -5,60 -3.553 -746
Insolvencia de créditos -48 0,00 77 0,00
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 5190 9,65 -8.543  -17,93
Ingresos financieros I.173 2,18 1.237 2,60
Gastos financieros -3.719 0 6,91 -3.579  -7,51
Dotacidén amortizacién vy provision financiera -381 -0,00 -390 0,00
RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES 2.263 4,20  -11.275 -23,66
ORDINARIAS
Otros resultados extraordinarios -5.011 -9.31 440 0,00
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -2.748  -5,10 -10.835 .22,74
Impuesto sobre Sociedades 98 0,00 -243 0,00
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO -2.650 -492 -11.078  -23,25
Resultado atribuibie a la minoria - -6 0,00

RESULTADO NETO -2.650 -492 -11.084 -2326




Ilmo.Sr.D.yafael Benjiynea Cabeza de Vaca D.Enrique Quiralte spo

bl £ [ 2otilinns

D.Inocencio Figagedo de la Mora D.Santiago Zaldumbide Viadas

Y. !

Exrﬁ()[.Sr.D.Ju

iguel Villar Mir D.Ifligo Abarca Junco

Madrid, 11 de febrero de 1997
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ASTURIANA DE ZINC, S.A.

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO DE 1996



El Consejo de Administracion de Asturiana de Zinc, S. A., en virtud de lo
dispuesto en la Ley de Sociedades Anénimas y demdas normativa aplicable, formula el
presente informe de gestibn consolidado del Grupo respecto del cual nuestra
Sociedad tiene la consideracion de entidad dominante, que esta integrado por
Asturiana de Zinc, S.A., Constructora de Castrilion, S.A., Asturiana de Zinc Marketing
Ltd y Asturiana de Zinc Tecnologia, S.A. (antes Sistemas Asistidos, S.A. que ha
modificado su denominacidn y objeto social).

La participacion en la sociedad Urbis, S.A. se ha consolidado en las cuentas
anuales por el método de puesta en equivalencia, asi como la compafia

Mecanizaciones y Fabricaciones, S.A. esta Gitima como consecuencia de su situacion
de suspension de pagos.

L 0196813
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ASTURIANA DE ZINC, S.A.

NEGOCIO MINERO

Explotacion

La actividad de ta mina de Reocin para 1996 estaba marcada en el
cumplimiento del Plan de Empresa para el Negocio Minero elaborado a finales de
1995 y puesto en practica entre los meses de enero y mayo de 1986. Mediante las
actuaciones previstas en este plan, se pretendia ia Optima explotacion de los recursos
a lo largo de los proximos afios hasta el agotamiento de las reservas mineras con
resultados positivos, el objetivo era, por tanto, que la explotacion fuese rentable.

El grado de cumplimiento ha sido muy alto, superandose la prevision de
produccion de concentrado de zinc y rebajandose significativamente el coste.

Se obtuvieron 155.705 Tm. de concentrado de zinc del 56% de riqueza, un
5,9% superior a lo previsto en el citado plan. La produccion de galena, del 70% de
contenido en plomo, fue inferior a la obtenida en 1995 en un 21%. consecuencia de
las actuaciones establecidas en el plan.

Para producir los concentrados citados, se trataron 1.122.374 Tm. de todo-uno
procedentes de las minas de interior y cielo abierto, que produjeron 689.183 Tm. y
433.181 Tm., respectivamente, frente a las 1.056.808 Tm. y 848.483 Tm. extraidas el
afno anterior de las citadas explotaciones.

En la mina de interior se han producido cambios muy importantes como
consecuencia de la parada de las expiotacion de Barrendera y del inicio de Punta de
Lanza -260, empleando el mismo método de corte y relieno utilizado en las otras
zonas de explotacion de Recuperacion de Pilares y Visera. Todo elio trajo consigo un
cambio de organizacién para adecuar los recursos de produccion a las nuevas
necesidades de ia mina. Debe destacarse la implantacion de un sistema nuevo de
turnicidad para las operaciones de relleno que, mediante el trabajo en sabados y dias
festivos, permite aumentar el volumen de relieno colocado en los tajos.

Las producciones de todo-uno extraidas de cada una de las zonas de
explotacion ascendieron a 224.399 Tm. en Barrendera, 135.987 Tm. en recuperacion
de pilares, 228.157 Tm. en Visera y 100.650 Tm. en Punta de Lanza -260. La ley
media del mineral extraido de ta mina de interior fue del 10,78% en zinc total.

En la explotacion a cielo abierto se desmontaron 1.971.231 m® de estéril, con
un ratio, medido en metros clbicos de estéril por tonelada de mineral, dei 4,5. La ley
media del mineral extraido de esta explotacién fue del 7,23% en zinc total.

La disminucién del desmonte y de la produccion de todo-uno en la explotacién
a clelo abierto han sido determinantes en la rebaja del gasto total de Reocin. Ademas
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del ahorro a que dan lugar por si MIBMAS, ficieron también posible la mo
las instalaciones de tratamiento y la optimizacién de su régimen de trabajo.

Tanto en la mina de interior como en cielo abierto continuaron desarrallan e
los trabajos preparatorios correspondientes. En la mina de interior se continud
trabajando en la zona de Punta de Lanza -260 y se iniciaron las [abores preparatorias
para recuperar pilares correspondientes al antiguo Nivel 21. Ademas, se excavd una
entrada nueva a la Rampa Jorge Valdés que permite prescindir de la anterior y
aproximar el vertedero de la explotacion a cielo abierto a sus frentes de arranque. En
esta explotacion, se prolongd el desmonte hacia el extremo Este de la misma.

En las plantas de tratamiento se hicieron modificaciones muy importantes,
parte de ellas como consecuencia de los cambios lievados a cabo en ias minas. Al
disminuir el tonelaje tratado y en especial el tonelaje de minerales de ley baja, la
planta de medios densos dejé de ser necesaria porque el lavadero era capaz de tratar
en solitario todo el mineral producido por las minas. Esta instalacion se paré en mayo,
al mismo tiempo que Barrendera. Las lineas de quebrantado de mineral, situadas en
cabeza de la planta citada, continian en marcha pero con un régimen de trabajo
ajustado a las producciones de todo-uno obtenidas en el afio.

Se hizo necesario poner en marcha una instalacion de desenlodado para lavar
el mineral procedente de cielo abierto. £llo fue consecuencia del barro que acompafia
a este mineral, cuya cantidad aumentd desde que se extrae de la zona Este de la
corta.

Por otra parte, el viejo ferrocarril que funcionaba desde mas de 50 afios para
transporte de minerat hasta el lavadero fue sustituido por una moderna cinta curva de
2,3 Kgs., en funcionamiento desde el mes de julio. Su puesta en marcha permitio
simplificar y abaratar una operacién compleja y de gran importancia. Ademas, se
instal6 en el lavadero un analizador continuo de pulpas que permite obtener leyes en
diferentes puntos de la instalacién de forma rapida y sistematica, mejorando el control
operativo de la misma.

Finalmente, en los Gltimos meses de 1996 se inicid la construccion de una
nueva planta de filtracién de concentrados que entrara en funcionamiento a principios
de 1997. Ademas de disminuir la humedad de los concentrados obtenidos, permitira ia
eliminacion del homo secador y, en consecuencia, modernizando sustancialmente
este proceso, mejorar et enforno.

A principios de 1996 se firmé el convenio colectivo, con vigencia para todo el

afo. La plantilla de personal, que el primero de enero era de 483 personas, se redujo
de acuerdo con el Plan a Io largo del afo hasta situarse en 379 el 31 de diciembre.

Exploracion

Se perforaron un total de 10.658 metros de sondeo de los cuales 4,479 metros
corresponden a sondeos exteriores y 6.179 a sondeos interiores.

3
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En Reocin se ha investigado, iATe sondeos de exterior, la prolongacion de
la mineralizacion hacia et Norte de Ia falla de La Visera en la zona centro de la mina,
con resultados negativos. Asimismo se completd la investigacion con sondeos de
interior de algunas zonas consideradas como estériles, también con resultado
negativo.

Por otra parte durante, ef mes de octubre se realizé una investigaciéon completa
de la zona anexa a Reocin denominada Mercadal, asegurandonos de que no
dejabamos mineral extraible.

En el mes de noviembre y formando parte del Plan de Negocio Minero, se ha
comenzado la investigacion de! Sinclinal de Santillana mediante sondeos exteriores en
el que se tiene puesto grandes esperanzas.

Medio Ambiente

En 1886 continuaron las actuaciones para mejorar el impacto medioambiental
de Reocin. La inversién en la nueva instalacién de filtros de concentrados permitira la
eliminacion del horno secador de hlenda y eliminar ias emisiones atmosféricas.
Asimismo, se pondra en marcha el Plan de Regularizacién de Vertidos presentado en
la Confederacion Hidrografica del Nerte, para las aguas vertidas a los rios Saja y
Besaya.

Seguridad

Durante 1996 y como parte del plan global de operatividad en la mina de
Reocin ha dado un fuerte impulso a la formacion y concienciacién del personal en
materia de seguridad, con resultados satisfactorios que se reflejan en el sustancial
descenso en los indices de frecuencia y gravedad, que han pasado de 126,91y 9,47
en el afio anterior a 97,55 y 1,50, respectivamente, en 1996.

Otras actuaciones del Plan Minero

La empresa ha iniciado conversaciones con la Diputacion de Cantabria para
reordenar y tratar de crear actividades economicas en el entomo de Reocin para la
creacion de nuevos puestos de trabajo que minimicen el impacto del agotamiento no
deseado, de ia actividad minera-en la zona.

NEGOCIO METALURGICO

Metalurgia

La produccion de lingote de zinc en la fabrica de San Juan de Nieva fue de
315.818 toneladas, ligeramente inferior a la prevista (1,31%) de 320.000 toneladas,
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practlcamente el prevusto debldo a la disminucién en el autoconsumo de po Ve
en la fabrica de San Juan.

Las tres plantas de tostacion de la citada fabrica, trataron 523.039 toneladas
de blenda, de ias que se obtuvieron 460.275 toneladas de calcinado destinadas a su
posterior tratamiento hidrometaldrgico. Como resultado del proceso de tostacion, se
han producido 486.598 toneladas de acido sulfurico, empleandose para autoconsumo
41.416 toneladas.

En la planta de Hinojedo se procesaron 45.047 toneladas de blenda
procedentes de fa mina de Reocin, obteniendo 39.428 toneladas de calcinado tratadas
posteriormente en la fabrica de San Juan. En el proceso se obtuvieron tambien 25.684
foneladas de SO,.

Respecto a la obtencién de transformados de zinc en la fabrica de San Juan,
cabe destacar: 21.725 toneladas de aleaciones especiales para fundicion; 13.677
toneladas de polvo de zinc por el procedimiento de soplado utilizadas para
autoconsumo, 29.909 toneladas de aleaciones especiales para galvanizacion y 2.594
toneladas de oxido de fusion.

En relacion con la produccion de subproductos, se obtuvieron 6.478 kilos de
germanio contenido en forma de oxido con el 66% de riqueza, 307 toneladas de
cadmio, 955 toneladas de cobre y una pequefia cantidad de mercurio, 150 Kilos, ya
que los minerales tratados no tenian contenido importante de este metal.

Continuando con la politica de optimizacion del proceso, la reduccién o
eliminacién de reactivos, que a su vez conduce a una reduccion de coste, durante el
afio 1996, se lograron importantes mejoras, entre las que cabe destacar:

+ Reduccion del consumo de polvo de zinc del 4,6% al 4%.

« Reduccion del contenido de zinc insoluble en jarosita del 5 al 2,5%.

« Drenaje de magnesio y sulfatos del circuito, en el agua de la balsa de jarosita y de
los residuos originados en la purificacion de aguas.

« Mejoras en {a calidad de oxido de zinc.

« Tratamiento de 6xidos procedentes del proceso Waelz en Hinojedo.

Para este afio 1997, hay previsto un programa de inversiones orientadas a:
mejorar la mecanica de! proceso, automatizaciones, mejora de procedimientos de
recuperacién de los metales, etc.

Medio Ambiente

La colaboracion con autoridades ambientales, tanto en Asturias como en
Cantabria, ha continuado durante 1996. En este sentido hay que resaltar el inicio de la
adecuacion ambiental de la fabrica de Hinojedo, tanto desde el punto de vista de la
disminucion de su impacio visual, como de ia rehabilitacion de los terrenos. Estas
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las emisiones y la futura implantacion de un tratamiento de aguas.

En la fabrica de San Juan de Nieva dicha colaboracién se ha traducido en Ia
instalacion det sistema mas moderno para el control analitico de las emisiones de las
plantas de tostacion, que se completara durante 1997 y 1998, estableciendo una red
informatizada para el control de la atmésfera y procediendo al estudio de las mejoras
tecnoldgicas necesarias para conseguir un 6ptimo funcionamiento de las citadas
plantas. Ilgualmente, se encuentran en proceso varios programas de investigacion
para optimizar la gestién de residuos.

Seguridad

Con la entrada en vigor de la nueva Ley de Seguridad y Salud Laboral, se constituyé
el nuevo Comité de Seguridad y Salud, siendo una de sus primeras actuaciones la
creacion de un sistema de auditorias internas en materia de seguridad a realizar en
todos los departamentos de la factoria.

Siguiendo con la politica de inversiones para la mejora de la seguridad en la planta, se
realizaron distintas obras entre las que cabe destacar la ampliacién de la red contra
incendios hasta la nave de electrolisis “C", ia instalacion de un sistema de activacion
del Plan de Emergencia y la colocacién de barandillas protectoras en todos fos
decantadores de la fabrica.

En lo concemiente a normas, se elabora un Reglamento General de Seguridad, que
se distribuye entre todos los operarics, y un Plan Basico de la Seguridad para
Empresas Contratadas.

Finalmente indicar que a lo largo de afic 1996 se realizaron seis cursos basicos de
Seguridad e Higiene para los trabajadores de las fabricas de San Juan y Arnao, asi
como dos cursos sobre la Comunicacion y la Seguridad.

NEGOCIO DE TRANSFORMADOS

En la fabrica de Arnao se obtuvieron, con zinc procedente de la fabrica de San
Juan de Nieva, 20.208 toneladas de transformados, (16.840 toneladas en 1995), entre
fas que debemos mencionar 17.515 toneladas de oxido de zinc, 610 toneladas de
polvo de zinc y 1.636 toneladas de laminado ordinario.

El alto grado de exigencia en el mercado del oxido de zinc en cuanto a su
calidad, nos obligé a lo largo del afic, a un continuo trabajo de investigacion,
realizando diferentes modificaciones en el proceso, controles, efc., hasta ver
satisfechas completamente las exigencias de nuestros clientes con los que
mantenemos periodicas sesiones para mejorar nuestros productos y sus aplicaciones.

En laminados se ha realizado una puesta a punto de nuestras instalaciones,
pero no es suficiente para la calidad y variedad que el mercado estd demandando.



necesarias.

INVESTIGACION DE PROCESOS Y TECNOLOGIA

La nueva sociedad Asturiana de Zinc Tecnologia, S.A., integrada plenamente
en la fundicion de San Juan, ha desarrollado su actividad en las dos vertientes de
nuevos proyectos y asistencia técnica, permitiendo la integracion mencionada un
aliciente para ia modernizacién permanente de nuestros procesos.

En referencia al zinc, se han confratado estudios de factibilidad para nuevos
proyectos de zinc con: Cajamarquilla (Perd), Gencor (Sudafrica) y Pasminco
(Australia). Asimismo otras empresas de Estados Unidos, Australia y Japén, han
solicitado informacion sobre diferentes equipos desarrollados en Asturiana de Zing,
S.A. para implantarlos en sus fabricas.

Se ha comenzado el estudio para la planta piloto de la “Nueva Generacion de
Electrélisis de Zinc”, en ta que se ensayara, entre otras, la completa automatizacion de
las naves de electro obtencion.

El contrato inicial firmado con Codelco para maquinaria y automatizacion
compieta incluyendo Hardware y Software para el Proyecto Rodomiro Tomic, se ha
ampliado considerablemente en su importe, asimismo se ha firmado contrato para otro
de los proyectos importantes con Dofa Inés de Collahausi, también en Chile.

Asimismo, como consecuencia de ios contactos mantenidos, se han
presentado ofertas para otros proyectos de remodelacién parcial de plantas existentes
(Brasil, Peru, México, India, Polonia), algunc de los cuales se espera cristalice en
1997.

Por otfra parte, en la reunion del Grupo de la Jarosita que tuvo lugar en Ottawa
en octubre de 1996, la Compariia Canadian Eiectrolytic Zinc informé de los buenos
resultados obtenidos en la planta pilotc en el proceso “Jarofix” (inertizacién de la
jarosita con cemento) y anuncié su decision de implantar dicho proceso a escala
industrial en su fabrica de Valleyfield (Canada).

ACTIVIDAD COMERCIAL
Zinc

El consumo mundial de zinc, que en 1996 ascendié a 7,54 millones de
toneladas segun los datos del ILZSG, consolidando la vigorosa expansién en la
demanda mostrada en ios tres afios anterioreés. En el mundo occidental, la demanda
de zinc se cifré en 6,28 millones de toneladas.

La produccion de zinc metal en el mundo en 1996 estimada en 7,32 millones
de toneladas, fue ligeramente inferior a la del afio anterior, por lo que la demanda
mundial de zinc excedid a la produccion en unas 218.000 Tm. Esto se reflejé en una
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disminucién de 157.875 toneladas en los stocks del LME y 60.000 Tm en ios de
productores.

Durante el inicio de 1987 ha continuado la disminucion de stock, habiéndose
conseguido llegar a niveles inferiores de 500.000 toneladas en el LME.

E! mercado esparicl se mantuvo a niveles similares a los de 1995. Las ventas
en el mercado nacional de Asturiana de Zinc durante 1996 aicanzaron las 103.968
toneladas, con un aumento considerable en las aleaciones y oxido de zinc.

El Grupo Asturiana de Zinc destind un total de 247.475 toneladas de zinc
contenido a clientes fuera de Espafia, de las que el 41% (101.575 toneladas) se
distribuyd en Europa, el 48% (120.340 toneladas) en Norteamérica y el 10 % restante
(25.560) en otros paises.

En cuanto a la cotizacidon del zinc “setttement” en la Bolsa de Metales de
Londres (LME), inicid el afio 1996 en 998 ddlares por tonelada, aicanzando un maximo
de 1077,5 déblares el 12 de marzo y un minimo de 980,50 e} 15 de julio para terminar
el afo a 1046 ddlares por tonelada con una ténica positiva. La media anual fue de
1025,03 délares por tonelada, un 0,5% inferior a la obtenida en 1995 que ascendio a
1.030,80.

La peseta inicio el afio cotizando a 121 pesetas por dolar, remontando
progresivamente hasta terminar el afio en- 131,28 pesetas por ddlar. La media de 1996
de 126,6 pesetas por ddlar resulto ser un 1,6% superior a la del afio anterior cifrada en
124,66.

Consecuentemente, la cotizacion promedio del zinc en 1996 fue de 129.765
pesetas por tonelada, superior en un 1% a las 128.470 del afio anterior.

Plomo

El consumo de plomo refinade en el mundo occidental crecié un 2,6% en 1996
a 5,1 millones de toneladas. Es destacable la vigorosa demanda en Norteamérica, que
consume un 25% del plomo mundial, creciendo un 4,1% en 1996 a 1,6 miliones de
toneladas. La recuperacién de la actividad en Europa del Este y la creciente demanda
de vehiculos en el sudeste de Asia anticipan buenas perspectivas para el consumo de
plomo en esas regiones. En contraste, el consumo en Japon desciende por quinto afio
consecutivo como consecuencia de la reduccion en las exportaciones de vehiculos
influenciadas por la fortaleza del yen y la gradual relocalizaciéon de fabricas hacia
afuera de Japon.

Después de permanecer estable desde 1991, la produccion minera crecié un
5% a 2,1 millones de toneladas en 1996 comparado con 2,0 millones de toneladas en
1995, debido a aumentos en Canada, Australia y Estados Unidos principaimente.

La produccion de plomo metal refinado en 1996 crecié un 3% a 4,7 millones de
toneladas. Las importaciones desde los paises del Este han aumentado a 270.000
toneladas, por lo que el mercado occidental mostré un ligero déficit de 28.000
toneladas reflejado en una disminucion de 13.000 en los stocks del LME.
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El precio del piomo, que comenzd cotizando a 683 dolares PR

continu6 su tendencia alcista mostrada desde finales de 1995 alcanzando 8y

de 931 dblares el 20 de marzo, sufriendo después una correccion para termindhg

en 700 dolares por tonelada.

Cobre

En 1996 el consumo de cobre en el mundo occidental crecio un 2% a 10,4
millones de toneladas, impulsado por el crecimiento en Norteamérica. La demanda ha
crecido a un ritmo menor en Europa y Japén, esperandose una mejora en 1997 al
incrementarse la intensidad de uso en Asia y por la substifucién de infraestructura
antigua en los paises industrializados.

La produccion minera también crecid un 8% a 89 millones de toneladas
debido, principalmente a los aumentos en Chile y Australia. Se espera que la
disponibilidad de concentrados continle creciendo en 1997. La produccion de cobre
refinado ha crecido un 6% en 1996 a 9,8 millones de toneladas. Al afiadir unas
exportaciones netas de los paises del este de 0,5 millones de toneladas, dio como
resultado un equilibrio en el mercado occidental. Para 1997 se espera que los
aumentos previstos en la produccion se traduzcan en un superavit en el mercado.

El precio en el LME que empez0 el afio cotizando a 2.813 ddlares por tonelada,
sufrid una acusada caida en el segundo trimestre, tocando un minimo de 1.820
délares a finales de junio. Una importante reduccion de 185.000 tonelada entre
septiembre y noviembre en los stocks del LME ayudaron a una recuperacion en el
precio a niveles de 2.220 délares a fina! del ejercicio.

Concentrados de zinc

Durante 1986 Asturiana de Zinc continuo su politica de contratos a largo plazo
con los mayores productores mundiales, lo cual le garantizé una recepcién adecuada
de concentrados para su posterior “blending” en San Juan de Nieva.

Se puso especial énfasis en la adquisicion de concentrados altos en germanio,
y bajos en hierro y silice para disminuir la cantidad de residuos en la baisa de jarosita.

Los gastos de tratamiento alcanzados en 1996 fueron 12 dolares por tonelada
seca mejores que los tenidos en 1995, come consecuencia de la situacion general del
mercado pero también como resultade de nuestras negociaciones directas, abiertas,
flexibles y a largo piazo, con los mejores productores mundiales.

Aunque estaba previsto que ia produccién minera experimentase un importante
crecimiento en 1996, los cierres imprevistos de varias minas a finales del ejercicio,
destacando por su importancia el de Faro de Anvil Range, han conducido a cierta
tirantez en el mercado de concentrades, sobre todo para el inicio de 1997.

Al terminar 1996, los stocks en San Juan de Nieva eran aproximadamente
40.000 toneladas secas, lo que nos ha permitido comenzar 1997 en una buena

96815
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situacion teniendo en cuenta los probléemas existentes en el cierre de Anvil Range y
Bougrine.

Acido Sulfirico

1996 fue desgraciadamente el reverso del afio anterior.

El aumento de produccién en partes como Turquia, Bulgaria y Argelia propicio
unas importaciones en Espafia a precios muy bajos que obligaron a Asturiana de Zinc
a exportar casi 300.000 toneladas con Ja correspondiente bajada en los precios FOB,

Nuestras ventas en Espafia mantuvieron los niveles de 1995 gracias a las
relaciones directas con los compradores y a los acuerdos alcanzados con el resto de
los productores espaiioles para mantener dicho nivel.

De todos modos nuestra mas activa presencia en el mercado exterior nos

permite mirar con esperanza a 1997, dénde creemos se producira una revitalizacion
en el mercado.

Germanio

La tendencia al alza en la demanda continuo en 1996 lo que influyd
decisivamente en un aumento de los precios con relacién a 1995.

La produccion de Asturiana de Zinc, S.A. durante 1996 significd un 12% de la
produccién mundial gracias al mayor consumo de concentrados altos en germanio.

Los precios obtenidos a finales de 1996 fueron de $1100/Kg., es decir, $ 300
por encima de los existentes a finales de 1995.

Otros Metales Especiales

El cadmio 99,95% comenzé el afo cotizando a $1.,8 por libra, bajande hasta
$0,70/libra en junio. Posteriormente mostrd una ligera recuperacion hasta $0,9/lb en
octubre, para terminar et afio a $0,75/lb. E! promedio del afio resulto ser de $ 1.13
por libra ($ 2,50 por Kg) comparado con $1,65 por libra ($3,64 por Kg) en 1995,

El precio del Mercurio fluctué durante el afio entre 155 y 170 ddlares por
frasco. El promedio del ejercicio resuit en $ 167.5 por frasco ($141 en 1995).

Relaciones Técnico-comerciales

En el afic 1996 Asturiana de Zinc incrementd su presencia en seminarios y
“forum” internacionales, tanto a nivel técnico como comercial.
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Delegaciones de Asturiana de Zifi¢ Visitaron Extremo Oriente A0
nuestros compradores en dicha area todo tipo de ayuda técnico-comgtgi
mejor conocimiento de nuestros productos. E

o

Kong en mayo y LME en Londres en octubre, significé un mejor conocimien
partes de nuestros proveedores y clientes de nuestras actividades y de nuestra buena
disposicién para solucionar cualquier tipo de problemas conjuntamente, lo que mejoro
fa imagen de la Sociedad considerablemente.

La presencia en seminarios y conferencias en Espafia, asi como el "Stand” en
la Feria de Muestras de Gijon, ha significado un incremento en nuestras ventas y
sobre todo un reconocimiento a la calidad de nuestros productos y a la colaboracion
prestada a todos nuestros clientes.

A nivel de organizacion es de destacar el cambio de nombre de AUSTMET a
Asturiana de Zinc Marketing de nuestras oficinas de Bruselas y New York, que ha
supuesto ademas una mejor integracion entre dichas oficinas y la Direcciéon Comercial
de Madrid, propiciando unas mayores y mejores ventas en el exterior.

Posicion LME

Como se comentd en la Memoria del gjercicio de 1995, en febrero de 1996 se
firmo el Contrato con Glencore Internacional A.G. con el propdsito de liquidarla y
aminorar los costes asociados a su mantenimiento.

La estrecha colaboracion mantenida con los Departamentos de Glencore y
AZSA, ha permitido un seguimiento diario de los mercados posibilitando la liquidacién
total y ordenada de la posicion. Esta decision tomada en 1992 ha supuesto un
quebranto muy importante para fa Sociedad, afortunadamente ya superado.

RECURSOS HUMANOS

L a responsabilidad y motivacion de todos los empleados de AZSA ha sido uno
de los elementos esenciales en el cambio de cultura que se ha operado en la
Sociedad, impulsando una actividad creativa en todos los campos y permitiendo una
comunicacion muy fluida entre todos los departamentos en beneficio de los objetivos
comunes.

La responsabilidad y didlogo con la representacion sindical de los cuatro
centros, ha permitido liegar a acuerdos a medic y largo plazo que permiten consolidar
la fuerza laboral necesaria para optimizar las operaciones.

Deseamos expresar nuestro querido y sincero agradecimiento a dos de
nuestros directores que han cesado, D. Francisco Alvarez Tamargo y D. Fermando
Sitges, ambos con una dilatada vida laborai dedicada a la empresa.
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Asimismo, deseamos manifestar a todos los empleados de AZSA nuestro
reconocimiento a su total entrega y dedicacion que ha permitido alcanzar las metas
propuestas.

ADMINISTRACION

Continuando con las actuaciones en el campo de fos sistemas de informacién,
se ha implantado durante el ejercicio la aplicacién de gestion de Activos Fijos, AM,
desarrollada por la empresa SAP dentro de su sistema R/3, y se han llevado a cabo
los procesos de implantacion de las aplicaciones de compras, ventas, control de
almacenes y gestion de nominas, fo que permitira, ya en 1997, abandonar los antiguos
sistemas en los que se llevaban de forma aislada algunas de estas actividades para
pasar a gestionar cada uno de ellos de forma absolutamente integrada para toda ia
Sociedad, disponiendo de los datos en tiempo reat.

Durante el gjercicio de 1996 se ha implantado en la Sociedad un nuevo
sistema de contabilidad de costes que permite conocer con precision el margen que
se obtiene en cada producto vendido, asi como los diferentes componentes de cada
coste unitario.

En 1996 Asturiana de Zinc, S.A. se incorpord a internet donde dispone de su
pagina WEB para informacién general y financiera. Se esta estudiando la utilizacién
generalizada como medio de apoyo a la gestion comercial.

EVOLUCION BURSATIL

El valor de la accion cerrd a finales de 1995 a un precio de 962 pesetas, y se
fue recuperando hasta alcanzar la cifra de 1.240 al cierre de la sesion del dia 1 de
marzo de 1996 -incremento del 28,9%-, perdiendo posteriormente en el mismo mes un
28,8% de su valor, situdndose a niveles de 870 pesetas. El resto del afio mantuve un
valor medio ponderado de 964 pesetas, recuperando a final del gjercicio y alcanzando
un cierre de 1.285 pesetas, es decir, un incremento del 33% sobre el cierre del afo
95. Iniciando la consolidacién del valor alcanzado en 1997.

El maximo y minimo alcanzado fue de 1.320 y 850 respectivamente, con un
volumen medio mensual de contratacion de 1.847.166 acciones Yy con un volumen
total en el afio de 22.165.988 acciones (ambos referidos a operaciones dentro de
mercado).

Ei Indice General de la Bolsa de Madrid experimento un progresivo aumento a
lo largo del afio 1996, animado por la confianza de los mercados financieros ante la
entrada en la Unién Monetaria Europea, el descenso en los tipos de interés y el
impuiso de Wall Street, que incidié en los ultimos meses del afo en los mercados
europeos. El Indice general inicit el afio a niveles de 315,36 y culminé el mismo con
un incremento del 34,5%, situdndose en 444,77

Finalmente, el IBEX-35 cerré el afio 1995 a 3.630,76 incrementandose durante
1996 hasta liegar a un cierre de 5.154.77.
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El capital social de Asturiana € Zinc, S.A. se mantuvo en 21.1 :-;_‘.
pesetas, dividido en 40.325.953 acciones de 525 pesetas de valor nominal ;\__

integramente suscrito y desembolsado, admitido a cotizacién oficial en el - .- _'..: :

continuo.

Por lo que se refiere al régimen de acciones propias, Asturiana de Zinc, S.A. no
efectué en 1996 ninguna operacion al respecto, careciendo por tanto de autocartera.

ACTUALIZACION DE BALANCES

La compaiiia decidié acogerse al Real Decreto Ley de 7 de junio de 1986
relativo a la Actualizacion de Balances de todos los elementos sujetos a actualizacion.

Se ha procedido a su calculo de acuerdo con los coeficientes oficiales,
resultando una actualizacion de 3.904 MM de pesetas a los que hay que deducir el 3%
de impuestos, quedando una reserva de 3.787 MM de pesetas que se integran en los
fondos propios de la Sociedad.

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD
OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

Con posterioridad al cierre de! ejercicio de 1996, no ha tenido lugar ningun
hecho relevante que pueda afectar a la Sociedad.

Sin embargo, si mencionamos que el incremento del precio del zinc y del tipo
de cambio puede ser una positiva aportacion a la consecucién de beneficios para la
Sociedad.

Por otra parte, la Corporacion Banesto ha anunciado que con fecha 21 de
enero de 1996 ha reducido su participaciéon al 32,7% mediante colocacion entre
diversas instituciones financieras.

L 0196816
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CONSTRUCTORADE CASTRILLON, S.A.

La sociedad del epigrafe fue constituida el 21 de abril de 1964. Su domicilio
social radica en Arnao, municipio de Castrillon, Principado de Asturias. el objeto social
de Constructora de Castrillén, S.A. consiste, principalmente, en Ia contratacion,
ejecucion de todo tipo de obras y construcciones, tanto civiles como industriales.

En el ejercicio objeto del presente informe de gestion Asturiana de Zinc, S.A.
mantuvo la titularidad del 100% del capital social de Constructora de Castrillon, S A,
sin que esta Ultima ostente ninguna participaciéon en el capital de la Sociedad
dominante.

la cifra de ventas en el afic 1996 ascendio a 480 millones de pesetas, 24
millones menos que en el ejercicio precedente, mientras que el margen a pie de obra
ascendio a 78 millones de pesetas frente a los 62 miliones registrados en 1995.

A pesar de la reduccién de la cifra de ventas en comparacion con el ejercicio
anterior, el resultado positivo ascendié en 1996 a 20 millones de pesetas, en lugar de
los 9 millones del afio precedente.

Respecto a la plantilla de la sociedad, al 31 de diciembre de 1996 el numero de
trabajadores fijos y eventuales era de 24 y 8 respectivamente, (26 y 19 en 1995),

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningdn
acontecimiento que pueda afectar a la sociedad de modo significativo.
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Esta sociedad fue constituida el 12 de marzo de 1987, con domlcmo

Peter Port, Guernsey, Channel Istands. Su principal actividad consiste en Ia
comercializacion de zinc.

En 1996, Asturiana de Zinc, S.A. adquirié un 7,5% del capital de esta sociedad,
pasando por tanto a ser titular del 100% del mismo.

Por otra parte, en el eiercicio objeto del presente informe de gestion se produjo
el cambio de denominacion de todas las sociedades de! anteriormente llamado Grupo
Austmet, pasando al actual nombre de Asturiana de Zinc Marketing. De igual forma
debemos destacar el cambio organizativo y de personal que se ha producido en las
distintas oficinas de esta sociedad, tendente a una mejor coordinacion con la Direccion
Comercial de Asturiana de Zinc, S.A.

En otro orden de cosas, la cifra de negocios de la sociedad en 1996 fue de
29.666 millones de pesetas, sensiblemente inferior a la registrada el afio anterior
debido principaimente, a ia casi exclusiva dedicacion de esta sociedad al trading de
productos de la dominante. Asimismo, el resultado del ejercicio fue negativo en 1.133
millones de pesetas.

Con posterioridad al cierre del ejercicio no ha tenido iugar ningun hecho que
pueda afectar de forma significativa a la sociedad.
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MECANIZACIONES Y FABRICACIONES, S.A.

Esta sociedad se constituy6 el 14 de abril de 1965. Su domicilio social esta
localizado en San Juan de Nieva, municipio de Castrillon, Principado de Asturias,

En el transcurso de 1996 Asturiana de Zinc, S.A. mantuvo la titularidad del
100% del capital social de Mecanizaciones y Fabricaciones, S.A. sin que esta Ultima
ostente ninguna participacion en el capital de la Sociedad dominante.

Durante 1996, ta sociedad continué en e! estado legal de suspension de pagos,
cuyo expediente fue presentado ante el Juzgado de Primera Instancia e Instruccion n®
5 de Avilés y admitido a tramite el 30 de marzo de 1995 En el mes de setiembre dicho
luzgado dicté auto declarando el estado legal de suspension de pagos e insolvencia
provisional, acordando el 31 de diciembre de 1996 |a tramitacion por escrito para Ia
celebracion del Convenio de Acreedores, con limite el 14 de mayo de 1997 para las
adhesiones a dicho Convenio.

En otro orden de cosas, la cifra de ventas {pedidos terminados y entregados)
del ejercicio objeto del presente informe de gestion, fue de 1.063 miliones de pesetas,
un 12% inferior al registrado en 1995, debido, principalmente, al descenso en la
produccién y venta de la Division de Plasticos.

A pesar de que el ejercicio mostré una perdida de 37 millones de pesetas, se
generd un cash-flow positivo de 38 millones.

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningdn
acontecimiento que pueda afectar significativamente a la sociedad.
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RESULTAD! EJERCICIO 7

El total de ventas de! ejercicio 1996 ha ascendido a 53.305 millones de pesetas
con un incremento del 17% sobre 1895, esta cifra se divide en 18.031 MM de pesetas
mercado nacional y 35.274 MM pesetas en el extranjero, el aumento fundamental en
estos mercados se ha debido a la nueva estrategia comercial que ha sido capaz de
vender toda nuestra produccién y 42.000 sacadas del LME, ayudando a la reduccién
de stocks y cumplir con nuestros compromisos de los clientes.

La eficiencia alcanzada en las producciones de los cuatro centros operativos
unido a las mejoras en los costes unitarios, nos han determinado un resuitado bruto
de 8.257 MM de pesetas a los que deducidos los gastos financieros y depreciaciones
se ha obtenido un Beneficio de Actividades Ordinarias de 2.644 MM de pesetas.

La liquidacion completa de la posicion ya comentada, y la provision

extraordinaria sobre los valores de URBIS nos determinan un resultado neto de 2.650
MM pesetas de pérdidas.
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EVOLUCION PREVISIBLE DEL GRUPO ASTURIANA DE ZINC

Como se ha indicado en diversos informes de gestion consolidados, la
evolucion del Grupo Asturiana de Zinc dependera del comportamiento de las dos
sociedades mas significativas, Asturiana de Zinc, S.A. y Asturiana de Zinc Marketing
Ltd.

Al igual que en el ejercicio precedente, en 1966 se han obtenido unos
resultados operativos positivos, como consecuencia, principaimente, de la politica de
constante reduccion de costes, la modificacion de la politica comercial y, como ya se
indicd en el informe de gestion de 1995, del profundo cambio cuitural que se ha produ
cido en la Sociedad.

No obstante, se han vuelto a sufrir las consecuencias de la Posicion de futuros
de zinc en el L.M.E. tomadas en 1892, causante de las pérdidas registradas en 1996,

Teniendo en cuenta que dicha Posicidon ha quedado totalmente liquidada
durante 1996, y ante los positivos resultados de la actividad propia en la que debe
centrarse Asturiana de Zinc, S.A., unido al despegue del precio del zinc y la alta
cotizacion del détar en el inicio de 1997, es de esperar que en este ejercicio se
volveran a obtener beneficios positivos significatives.
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CONSEJOS DE ADMIN!STRAClON
ASTURIANA DE ZINC, S.A.

PRESIDENTE
D. Rafael Benjumea Cabeza de Vaca

VICEPRESIDENTE
D. Enrique Quiralte Crespo

CONSEJEROS

D. Inocencio Figaredo de la Mora
D. Santiago Zaldumbide Viadas
D. Juan Miguel Viltar Mir

SECRETARIO NO CONSEJERO
D. higo Abarca Junco

DIRECCION

PRESIDENTE EJECUTIVO
D. Rafael Benjumea Cabeza de Vaca

DIRECTOR GENERAL
D. José Luis Gomez Quilez

DIRECTOR DE OPERACIONES MINERAS
D. Angel Abajo Pérez

DIRECTOR DE LA ASESORIA JURIDICA
D. César Figaredo de la Mora

DIRECTOR DE OPERACIONES METALURGICAS
D. Jesus Pérez Moreda

DIRECTOR DE INFORMACION Y ESTUDIO
D. Emilio Tamargo Benavides

DIRECTOR ECONOMICO
D. Manuel Suarez Noriega

DIRECTOR COMERCIAL
D. José Gomez-Amau Diaz-Cafiabate




CONSTRUCTORA DE CASTRILLON, S.A.

PRESIDENTE Y CONSEJERO DELEGADO
D. Francisco Alvarez Tamargo

CONSEJERO DELEGADO
D. José Araujo Fernandez

CONSEJEROS
D. José Luis Gomez Quilez
D. Manuel Suarez Noriega

SECRETARIO NO CONSEJERO
D. César Figaredo de la Mora

ASTURIANA DE ZINC MARKETING LTD

PRESIDENTE
D. José Luis Gémez Quilez

CONSEJEROS

D. Emilio Tamarge Benavides

D. Manuel Suarez Noriega

D. José Gémez-Arnau Diaz-Cafiabate
D. Simon Evans

MECANIZACIONES Y FABRICACIONES, S.A.

PRESIDENTE Y CONSEJERO DELEGADO
D. Francisco Alvarez Tamargo

CONSEJERQO DELEGADO
D. José Araujo Fernandez

CONSEJEROS
D. José Luis Gomez Quilez
D. Manuel Suarez Noriega

CONSEJERO SECRETARIO
D. César Figaredo de {a Mora

21



En virtud de lo dispuesto en la vigente Ley de Sociedades AnGnimas y SSASaa®
normativa aplicable, todos los Consejeros vy el Secretario del Consejo de
Administracion de la Sociedad dominante autorizan con sus firmas el presente informe
de gestion.

D. Rafael Benjumea Cabeza de Vaca

D. Inocencio Figaredo de la Mora

D. JuanMiguel Viliar Mic

D. IAigo Abarca Junco

Madrid, 11 de febrero de 1997
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/\ Tore Picasso, Plta. 38 Teléforo: {91) 582 09 00
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28020 Madrid
INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS .

A los Sefiores Accionistas de
ASTURIANA DE ZINC S A

. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Asturiana de Zinc, S Ay
sus sociedades dependientes que comprenden los balances de situacion al 31 de
diciembre de 1996 y 1995, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado. Nuestro trabajo se
ha realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion,
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. La Sociedad se ha acogido a la actualizacion del balance al 31 de diciembre de
1996 al amparo del Real Decreto-Ley 7/1966. Los efectos de esta
actualizacion, que se incorporan en las cuentas anuales adjuntas, se describe en
lanota 7 de la memoria.

3. El epigrafe de Inmovilizaciones Financieras, Administraciones Publicas, incluye
un importe de 7.608 millones de pesetas de las cuales 1.600 millones de pesetas
se han clasificado en 1996 a corto plazo. Dicho importe corresponde a los
créditos impositivos registrados por la Sociedad en gjercicios anteriores como
consecuencia de las pérdidas generadas y por considerar la Sociedad, como se
menciona en la nota 8.2 de la memoria, que su compensacion futura se
considera razonablemente asegurada en funcién de las proyecciones de
resultados de los proximos ejercicios. Debido a que la recuperacién
mencionada depende de la obtencion de los beneficios estimados por la
Sociedad y considerando el caracter incierto que tiene cualquier estimacion
basada en futuras expectativas, principaimente en el caso de la Sociedad por la
evolucion de la cotizacion del precio del zinc y de la paridad del délar frente a
la peseta, existe una incertidumbre sobre la capacidad de compensar las bases
imponibles negativas y recuperar los créditos impositivos contabilizados.

Deiot E)e;o‘t{e& .;I_c;:r,ne S A Inscra en el Registra Mercantud de Maarnic, tomo 4619, ibre 0,
ﬂemmn’uctm folo 46, seccion B, no@a M-75374. inscripaion 41 v en ef Registre Ohcial de Auditores de

] Cuentas (ROAC) con el numero S0665 N.LF.: A-78/478.492 - Domicilio Social  Plaze
International Fabio Ruiz Prcasso sin Torre Picasso 28020 Madng .



4. En nuestra opinion, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser
necesario si se conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en la
salvedad anterior, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn
financiera de Asturiana de Zinc, S.A. y sus sociedades dependientes al 31 de
diciembre de 1996 y 1995 vy de los resultados de sus operaciones durante los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
aplicados uniformemente.

5. Elinforme de gestion adjunto del ejercicio 1996, contiene las explicaciones que
los Administradores consideran opartunas sobre la situacion de la Sociedad y
sus sociedades dependientes, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado
que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1996. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo, y no incluye la revisién de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

LOITTE & TOUCHE

caquin Diez Martin
Socio

I1 de febrero de 1997

Y0, JOSE MARCOS PICON MARTIN, NOTARIQO DEL ILUSTRE COLEGIO DE HA -
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