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41011 Sevilla

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Alos Accionistas de Compafiia
Sevillana de Electricidad, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de COMPANIA SEVILLANA DE
ELECTRICIDAD, S.A. (SEVILLANA), que comprenden los balances de situacion al
31 de diciembre de 1996 y 1995 y las cuentas de pérdidas y ganancias y las
memorias correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas.

2. Las cuentas de reservas al 31 de diciembre de 1996 incluyen dos contabilizaciones
de carédcter extraordinario que han supuesto un incremento neto de los fondos
propios de 55.408 millones de pesetas. Por una parte, SEVILLANA se ha acogido a
la actualizacion de balances prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, que ha
supuesto contabilizar en cl epigrafe “Reservas de Revalorizaciéon” una plusvalia,
neta del gravamen tinico a satisfacer, de 68.464 millones de pesetas (véanse Notas
5-c y 9). Por otra parte, se ha registrado un cargo a reservas disponibles por
importe de 13.056 millones de pesetas, equivalente al remanente del déficit por
compromisos de pensiones que se establecié al 31 de diciembre de 1989,
anticipando con ello los plazos previstos para su dotacion por la Orden Ministerial
de 1 de julio de 1991 (véanse Notas 5-m y 9).

3. SEVILLANA formula separadamente cuentas consolidadas sobre las que hemos
emitido con esta misma fecha nuestro informe de auditoria con una opinién
favorable. El efecto de la consolidacién en comparacion con las cuentas
individuales adjuntas supone un incremento de las reservas y de los resultados de
1.366 y 3.998 millones de pesetas, respectivamente, en 1996 y de 334 y 1.059
millones de pesetas, respectivamente, en 1995, Igualmente, el efecto de esta
consolidacién supone un incremento del importe total de los activos de 10.095 y
8.842 millones de pesetas en 1996 v 1995, respectivamente,
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4. En nuestra opini6n, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Compafifa Sevillana de Electricidad, $.A. al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas, y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados
uniformemente.

5. Elinforme de gestion adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de Ia Sociedad, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision
de informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

12 de febrero de 1997
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COMPANIA SEVILLANA DE ELECT RICIDAD, S.A.

BALANCES DE SITUACION

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

(En Millones de Pesetas)
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CLASE 8a
Compania Seviltans de Beanadad, 5.4
ACTIVO 1996 1995
INMOVILIZADO 533.733 620.875
Gastos de establecimiento 9 73
Inmovilizaciones inmateriales 6.613 6.406
Inmovilizaciones materiales {Nota 6) 476.307 386.304
Terrenos y construcciones 13.287 10.964
Instalaciones técniicas y maquinaria 776.824 676.714
Ctras instalaciones, utitlaje ¥ mobiliario 2.564 2260
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curse 31.428 28.240
Otro inmovilizado 7496 6.705
Provisiones (1.235)
Amertizaciones (354.057) (338,579}
Inmovilizaciones financieras (Nota 8) 50.804 49.299
Participaciones en empresas del grupo 21.874 21.874
Créditos a empresas del grupo 810 4.982
Participaciones en empresas multigrape y asociadas 8.138 8.138
Créditos a empresas muiligrupo y asociadas 42 37
Cartera de valores a largo plazo 2690 3.483
Otros créditos 9311 4.294
Depésitos y fianzas entregados a largo plazo 10.852 9.971
Provisiones (2913} (3.480)
Inmovilizado Ley 40/1994 {Nota 7) 173.793
Inmovilizado 266.087
Provisiones (87.294)
GASTOS A DISTRIBLIR EN VARIOS EJERCICIOS 4.086 9,962
CUENTAS DE PERIODIFICACION PROPIAS DEL SECTOR ELECTRICO 13.758 21.661
ACTIVO CIRCULANTE 64.566 58.464
Existencias 1.69. 2250
Deudores 60.843 53712
Clientes - 56.144 50.547
Clientes 28.913 31.827
Energia suministrada no facturada 24.948 27.378
Desviaciones en tarifa 2.283 (8.658)
Empresas del grupo, deudores 760 691
Empresas asociadas, deudores 2 2
Deudcres varios 4.861 4.180
Personal 79 9N
Administraciones piblicas 4.392 3.548
Provisiones (5:355) (3.347)
Inversiones financieras temporales (Nota 8) 380 156
Tesoreria 1.194 1195
Ajustes por periodificacién 457 1151
TOTAL ACTIVO 622.143 710.962

Las Notas I a 18 adjuntas fortman parte integrante de estos balances de situacién.
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CLASE 82
Companis Sevillana de Decvncdad, 5.A
PASIVO 1996 1995
FONDOS PROPIOS (NOTA 9) 353.812 291.986
Capital suscrito 149.212 148.659
Prima de emision 2985 1764
Reservas de revalorizacion 68.464
it Reservas 117.948 127.842
5“? Reserva legal 29.842 13.732
i Otras reservas 88,106 $8.110
Resultados de ejercicios anteriores 3116 3.469
o Pérdidas y ganancias 20413 16.530
B ] Dividendo a cuenta entregado en el gjercicio (8.326) (7.278)
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIQS EJERCICIOS 30.590 23.151
Subvenciones de capital 26,070 18.029
’ Diferencias positivas en moneda extranjera 448
4 Otros ingresos a distribuir en varies ejericios 4.520 4.674
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 28.796 14.582
Provisiones para pensiones (Nota 10} 28.361 14.582
Otras provisiones 435
. ACREEDCORES A LARGQ PLAZ.O $0.282 209.980
£ Emisiones de obligaciones y otros valores negociables {Nota 11) 56.503 57.290
;; Obligaciones y otras deuras representadas en valores negociables 64.597 65.869
’ Intereses de obligaciones cupdn cero y pagarés nio devengados (7.694) (B.579)
Deudas con entidades de crédito (Nota12) 17571 138.342
Deudas con empresas del grupo, asociadas y multigrupo (Nota 13) 54 660
Otroa acreedores 15.706 13,640
Deudas representadas por efectos a pagar 1498 891
Otras deudas 2478 1.899
Fianzas y depdsitos recibides a largo plazo 11.730 10.850
Desembelsos pendientes sobre acciones no exigidos 48 43
; De empresas asociadas 36 36
i De otras empresas 12 12
. ACREEDORES A CORTO PLAZO 118.663 171.263
ﬂ Emisiones de obligaciones y otros valores negoclables {Nota 11) 3.008 79174
¥ Obligaciones y otras deudas representadas en valores negociables 2817 26.903
Intereses de obligaciones y otres valores 191 71
Deudas con entidades de crédito (Nota 12} 43,132 91.501
; Préstamos y otras deudas 42174 87.944
Deudas por intereses 958 3.857
Deudas con sociedades del grupo, asociadas ¥ multigrupo a corto plazo (Nota 13) 3.660 5.061
Acreedores comerciales 40.987 33.695
Otras deudas no comenciales 7876 13532
Adminisiraciones pablicas (Nota 14) 11375 4160
Otras deudas 15493 7812
Remuneraciones pendientes de pago 1.006 1.559
Fianzas y depésitos recibidos a corto plazo 2 1
ﬂ TOTAL PASIVO 622143 710.962
g Las Notas 1 a 18 adjuntas forman parte integrante de estos balances de situacién.
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ARTICULO 171 'DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS.

El presente documiento ha side confeccionado en 6 folios, incluyendo las presentes
paginas de firmas, de papel timbrado (por una sola cara) de Clase §* n° OE0476890 a

OE0476892 y OE0476896 a OE(476898,

Madrid, a 12 de febrero de 1997

o

D. Fernandd de Yb:

Presidente del Cons

y Lopez-Dériga

o de Administracion

.. D.Emilio Zurutuza Reigosa
V:éegreddente y Consejero Delegado
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COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EYERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

(En Millones de Pesetas)




CLASE 8@

Compatia Sevitlana de Becinddad, 5. A

O0E0475300

DEBE 1996 1993
GASTOS
Aprovisionamientos 168.771 167.848
Energla adquirida 143.724 136.803
. Consumo de materias energéticas 6,499 11904
Otros gastos externos 18.548 19.141
Gastos de personal 31.954 30535
Sueldos, salarios y asimilados 23.188 22.29¢
Cargas sociales 8.266 7.740
Aportaciones a fondos internos de complementos de pensiones (Nota 5-m) 500 499
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 25518 25548
Variacion de las provisiones de trifico 1.224 1.965
Variacion de provisiones y pérdidas de créditos incobrables 1224 1.963
Otros gastos de explotacién 20.410 20595
Servicios exteriores 14.479 14315
Tributos 5.085 5130
Otros gastos de gestion corriente 846 1150
BENEFICIQS DE EXPLOTACION 45.186 40.663
Gastos financieros y gastos asimilados 19.460 32,653
Por deudas con terceros y gastos asimilados 19.460 32630
Pérdidas de inversiones financieras temporales 3
Variacidn de las provisiones de inversiones financieras 30 443
Diferencias negativas de cambio 7.430 7.005
Rendimientos atribuibles a fondos internos de complementos de pensiones 1084 1.871
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 30.409 24.675
Vapacion delas provisiones de inmovilizado inmaterial, material y cartera de control 43N 8901
Pérdidas procedentes del inmovilizade inmaterial, material y cartera de control % B4
Gastos extraordinarios 1.9%7 233
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 128 58
Beneficios antes de Impuestos 25.223 16530
Impuesto sobre Sociedaden 4.810
RESULTADOS DEL EJERCICIO (BENEFICIO) 20,413 16.530

Las Notas 1 a 18 adjuntas forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y gapancias.
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CLASE 848
Companda Sevillana de Hectriadad 5.4
HABER 199 1995
INGRESQS
Importe neto de la cifra de negocios 290,142 282690
Ventas 200.142 282 69C
Periodificaciones R.D. 1.538/87 (1.903) {1.044)
Trabajos efectuades poria empresa para el inmovilizado (Explotacién) 3.983 3.945
Otros ingresos de explotacitn 836 1563
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 793 1.526
Subvendones 43 37
Ingresos de participaciones en capital 1.297 2431
En empresas del grupo 700 1.750
En empresas asodadas 402 358
En empresas fuera del grupo 195 33
Ingresos de otros valores negociables y de créditos del activo inmovilizado 595 470
De empresas del grupe L] 72
De empresas asociadas 5 3
De empresas fuera del grupo 396 193
Otros intereses ¢ ingrescs asimilados 30 L144
Otros intereses 230 191
Benelicos en inversicnes financieras 953
Diferencias positivas de cambic 3.218 3107
Ingresos Inmovilizado Ley 401954 {Nota 7) 7.296 17.361
Trabajos efectuados por la empresa para el inmevilizade (Financiero) 1591 1471
RESULTADOS FINANCIERCS NEGATIVOS 14777 15588
Beneficlos en enajenacién de inmovilizado inmaterial, material y cartera de centrol m 24
Subvenciones de capital transteridas al resultado 942 m
Ingresce extraordinarios 67 10
Ingresos y beneficics de otros ejercicios 5 95
RESULTADOS EXTRAURDINARIOS NEGATIVOS (ota 15) 5.186 3145

Las Notas 1 a 18 adjuntas forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias.
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FIRMAS DE LOS ADMINI DORES A LOS EFECTOS PREVENIDOS EN EL

ARTICULO 171 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS.

El presente documento ha sido confeccionado en 6 folios, incluyendo las presentes
paginas de firmas, de papel timbrado (por una sola cara) de Clase 8* n® OE0476899 a

OFE0476%01 y OE0476905 a OE0476907.

Madrid, a 12 de febrero de 1957

D. Emilio Zurutuza Reigosa
Vmepresidente y Consejero Delegado

~,
"~

D. Felicihno Fuster Jaume
Vigepresidente
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D. Javier Echenique Landiribar

. Javier Gil de Biedma y Vega de Seoane
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CLASE 84

COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

(1) ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

2)

Compafiia Sevillana de Electricidad, 5.A. (en adelante SEVILLANA) fue constituida el 23
de julio de 1894. Su domicilio social radica en Sevilla, Avenida de la Borbolla n®5, y su
actividad fundamental es la produccién, transporte y distribucién de energfa eléctrica.

El mercado de la Sociedad comprende la totalidad de la Comunidad Auténoma de
Andalucia, el sur de la provincia de Badajoz, en Extremadura, y el complejo industrial
de Puertollano, en la Comunidad de Castilla-La Mancha. Las Centrales de produccién
se encuentran localizadas en las Comunidades Auténomas de Andalucia y
Extremadura.

Al 31 de diciembre de 1996, Empresa Nacional de Electricidad, 5.A. posee el 75 por
ciento del capital social de la Sociedad tras la oferta publica de adquisicién de acciones
lanzada en el altimo trimestre de 1996 (véase Nota 9).

BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros de
contabilidad al 31 de diciembre de 1996 y 1995 de SEVILLANA, modificados los
correspondientes a 1996 por los efectos de la actualizacién practicada al amparo
del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y se presentan en general de acuerdo
con lo establecido en el Cédigo de Comercio, el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas, el Plan General de Contabilidad, y las adaptaciones
correspondientes al Sector Eléctrico que son compatibles con dichas disposiciones,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y
de los resultados de SEVILLANA.

El Plan General de Contabilidad en su Norma de Valoraciéon undécima establece
que las deudas no comerciales figurarin en el pasivo del balance de situacién por
su valor de reembolso, figurando la diferencia entre dicho valor y la cantidad
recibida separadamente en el activo del balance. Los Administradores de
SEVILLANA entienden que presentar, siguiendo una interpretaci6n literal de esta
norma, por su valor de reembolso las «Obligaciones cupén cero», los «Bonos
convertibles con prima de reembolso» y los «Pagarés» emitidos al descuento con
vencimientos todos ellos a muy largo plazo, distorsiona la imagen fiel de la

0EQ476308
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] situacién financiera, pues supene registrar unos pasivos superiores a los que
habrian resultade de haber utilizado cualesquiera otros instrumentos financieros
tradicionales, que aportarian la misma financiacién, asi como reconocer como
contrapartida unos gastos a distribuir en varios ejercicios a muy largo plazo que
representarian un active ficticio al no estar incurridos ni devengados los citados
gastos a la fecha de los estados financieros. For otra parte, SEVILLANA considera
que no es aconsejable presentar estos pasivos por su valor de reembolso, dado que
la préctica internacional contempla registrar estas transacciones por los importes
recibidos, méas los intereses devengados, estableciéndose en base a esta préctica
determinadas clusulas y ratios financieros de obligatorio cumplimiento en los
‘] mercados financieros internacionales en los que opera la Sociedad. Por estos
~ motivos, y con objeto de adaptarse lo més posible a los criterios de presentacién

establecidos en el Plan General de Contabilidad, la Direccion de SEVILLANA ha

optado por presentar en los balances de situacién adjuntos las «Cbligaciones
i cupén cero», los «Pagarés» y los «Bones convertibles con prima de amortizacién»
por el importe de reembolso, y minorar directamente en el propio pasivo de los
balances de situacién los intereses pendientes de devengarse para los dos
primeros y la prima de reembolso para el tercero, desde la fecha de cierre de cada
ejercicio hasta el vencimiento de estos pasives. Véase en la Nota 11, la informacién
referente al efecto que tiene esta practica.

Dado que la Sociedad se encuentra incluida en las excepciones previstas en el
articulo 2° de la Orden del Ministerio de Justicia de 14 de enero de 1994, que
establece los modelos de balance y cuenta de pérdidas y ganancias para su
depésito en el Registro Mercantil, los balances y cuentas de resultados adjuntos
difieren de los contemplados en la citada Orden.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1996, que formulan los
Administradores de SEVILLANA, asi como los movimientos de reservas
contenidos en las mismas, se someterén a la aprobacién de la Junta General de
Accionistas. El Consejo de Administracién de SEVILLANA considera que dichas
cuentas anuales sern aprobadas sin modificaciones. Las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 1995 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas celebrada en el primer semestre de 199%.

b) Comparacion de la informacién
Las cifras de inmovilizado material y de fondos propios del balance de situaciéon al
31 de diciembre de 1996 no son comparables con las del ejercicio anterior por

haberse acogido la Sociedad a la actualizacién de su inmovilizado al amparo del
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (véanse Notas 6 y 9).

(3} REGULACION SECTORIAL

Con fecha 11 de diciembre de 1996 el Ministerio de Industria y Energfa y las
principales empresas eléctricas, entre las que se encuentra Sevillana, han procedido a

:
y
3
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] la firma de un “Protocolo para el Establecimiento de una Nueva Regulacion del

Sistema Eléctrico Nacional”. Este Protocolo contempla modificar el actual Marco
Normativo del Sistema Eléctrico para propiciar una mayor liberalizacidn del mismo y
asegurar la competencia entre las empresas integrantes del Sistema. Mas adelante se
detallan los objetivos y aspectos basicos del Protocolo que estd en proceso de
desarrollo a la fecha actual.

P

e

Durante el ejercicio 1996, al igual que en 1995, la retribucién de las companias del
Sector Eléctrico se ha determinado, en lo fundamental, por el conjunto de normas que
forman el denominado Marco Legal Estable desarrollado a partir del Real Decreto
# 1538/1987, que entré en vigor el 1 de enero de 1988. Segin esta Normativa, la
' retribucién que de forma global recibe el Sistema Eléctrico Nacional en cada ejercicio
tiene como objetivo cubrir el coste total previsto del servicio, el cual esta formado por
la adicién de diferentes costes estandares fijos y variables, determinéndose la tarifa
eléctrica como relacién entre la demanda prevista y el ingreso total previsto del
Sistema. Las posibles diferencias entre los costes y demanda previstos para cada
ejercicio y la realidad se corrigen en ejercicios sucesivos (véase Nota 5+j). Dado que la
tarifa es tinica para cada tipo de servicio, las empresas se redistribuyen los ingresos en
funcién de los costes estindares reconocidos y de sus estructuras de produccion,
distribucién y mercado (véase Nota 5-0).

E,f{

[E—
g
R

Desde el 20 de enero de 1995 esté en vigor la Ley 40/1994, de 30 de diciembre, de
Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional, Esta Ley mantiene los principios bésicos
de regulacién que han venido determinando la Normativa Eléctrica, es decir,
obligacién de suministro, planificacién conjunta de las necesidades de capacidad a
largo plazo, tarifa tnica y explotacién unificada. Sin embargo, introduce elementos de
concurrencia y competitividad y una mayor transparencia en la delimitacién de las
distintas actividades_que forman parte del negocio eléctrico. Entre los aspectos a
destacar de la Ley caben citarse:

- Creacién de la Comisi6n del Sistema Eléctrico Nacional como ente regulador con
objeto de velar por la objetividad y transparencia del Sistema.

Especializacién de los negocios que integran el suministro de energia eléctrica.
As{, la Ley establece que antes de 31 de diciembre del afio 2000 una misma
sociedad mercantil no podrd desarrollar simultdneamente actividades de
generacién y distribucién, aunque sf podrén ser desarrolladas estas actividades
por sociedades que formen parte de un mismo Grupo.

- Obligacién de segregar juridicamente antes del 20 de julio de 1995 las actividades
que, en su caso, las compaitfas que forman parte del Sistema Eléctrico desarrollen
en el régimen especial de produccién (energfas renovables, biomasa, residuos y de
cogeneracién), asf como en el exterior y en otros sectores econbmicos.

Entre las disposiciones adicionales de esta Ley destaca, por su importancia, la octava,
que declara la paralizacién definitiva de los proyectos de construccién de las centrales
nucleares de Leméniz, Valdecaballeros y Unidad 11 de Trillo, cuyos titulares tendrén
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derecho a percibir una compensacion mediante la afectaciéon de un porcentaje de las
tarifas que cada afo apruebe e Gobierno. Con excepcién de los distintos Decretos y
Ordenes que desarrollan esta Disposicién Adicional Octava (véase Nota 7), y de los
correspondientes al funcionamiento de la Comisién del Sistema Eléctrico Nacional, a la
fecha actual estin pendientes de dictarse las disposiciones necesarias para el desarrollo
de los distintos aspectos contemplados en la Ley.

En este contexto, segin se ha indicado anteriormente, con fecha 11 de diciembre de
1996 se ha suscrito el “Protocolo para el Establecimiento de una Nueva Regulacién del
Sistema Eléctrico Nacional” cuyos objetivos son: 1) establecer las bases operativas que
] han de regir en el funcionamiento del Sistema Eléctrico Espafiol; 2) definir los plazos,
medidas y salvaguardias que deberin ser puesios en préctica durante el periodeo
transitorio hasta alcanzar los objetivos de liberalizacién del mercado eléctrico; 3
establecer aquellos criterios que deberdn regir la estructura del Sector Eléctrico
5 Espafiol, garantizando la competencia entre las empresas que lo integran y la
g competitividad de las mismas, y 4) sentar las bases de retribucién adecuada para cada
una de las actividades que se realizan en régimen de monopolio natural, y cuya
regulacién debe contemplar los intereses de los consumidores, de los trabajadores y
los de los accionistas que conjuntamente sustentan el negocio de la empresa.

K

Los aspectos a destacar en relacién & las bases establecidas en el Protocolo para el
funcionamiento futuro de las distintas actividades que componen el Sistema Eléctrico
Espafiol son los sigulentes:

Fraa

1) Introduccién de competencia en la actividad de generacitn a través de la puesta en
préctica de las siguientes medidas:

poionree

- A partir del 1 de enero de 1998 el orden de funcionamiento de los diferentes
Grupos de-Generacién con potencia instalada igual o superior a 50 MW, y los
de menor potencia acogidos actualmente al Marco Legal Estable, se estableceré
en funci6n de las ofertas mas baratas que realicen las empresas titulares de los
mismos. La energia generada serd retribuida en cada perfodo de
programaci6n al precio de la oferta efectuada por el (ltimo Grupo cuya puesta
en marcha haya sido necesaria para atender la demanda.

Zooan

- La instalacién de nuevos Grupos de Generacién se considerard liberalizada,
sin perjuicio de la obtencién de las auterizaciones necesarias.

- Los abastecimientos de materias primas para la generacién de energia eléctrica
se efectuarén sin restricciones de ningln tipo a partir del 1 de enero de 1998.
No obstante, en el caso del carb6n autéctono se estard a los dispuesto en el
Plan de Futuro de la Mineria del Carbén y Desarrollo de las Comarcas

Mineras.

2) Introduccién de una mayor transparencia en las Actividades de Despacho,
Transportes y de Operaci6n del Mercado, por medio de las siguientes medidas:

s
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- Red Eléctrica de Espana, S.A. continuard ejerciendo las actividades de

Transporte y Operador del Sistema contempladas en la Ley 40/1994. La
retribucién de la actividad de transporte se determinara teniendo en cuenta el
reconocimiento de costes de inversién unitarios y costes de operacion y
mantenimiento, revisandose anualmente el coste reconocido a estas
actividades considerando la evolucién del L.P.C. menos un punto.

- El Protocolo prevé la constitucién antes del 31 de diciembre de 1997 de una
Sociedad Anénima, juridicamente separada de Red Eléctrica de Espana, S.A.,
que tendré a su cargo los mecanismos de recepcion de ofertas, casacién y
comunicaci6én necesarios para establecer €] Mercado de Generacién.

Liberalizacién progresiva del suministro eléctrico, e introduccién de competencia
en las actividades de distribucién y comercializacién:

- El Protocolo prevé la liberalizacién progresiva del suministro eléctrico,
estableciendo la capacidad de eleccién de suministro para los clientes,
comercializadores y distribuidores-comercializadores segin el siguiente
calendario: Entre el 1 de enero de 1998 y el 31 de diciembre de 1999 para
consumos superiores a 20 GWh/ afo; en el 2000 para consumos superiores a 9
GWh/afto, y en afio 2001 para consumos superiores a 3 GWh/ano,
amplidndose a partir de esta fecha hasta llegar a la liberalizacién total. Estos
consumos anuales estdn referenciados a consumos por punto de suministro o
por instalacién para consumos propios en el caso de consumidores, y por el
mercade servido por sus propias redes para los distribuidores-
comercializadores.

- El Protocolo establece el derecho a la utilizacién de las redes de transporte y
distribucién por parte de los clientes con capacidad de eleccién y las
compafifas comercializadoras, por lo que se establecerd un procedimiento de
determinaci6n de los peajes por utilizacién de estas redes.

- El Protocolo fija una retribucién global para 1997 para las actividades de
distribucién y comercializacién desarrolladas por las empresas firmantes y sus
filiales o participadas peninsulares, estableciendo que esta retribucién global
se actualizard anualmente considerando la evolucién del LP.C. menos un
punto, y las variaciones del mercado corregidas por un factor de eficiencia. A
la fecha actual est4 pendiente de determinarse el reparto entre las distintas
empresas de la retribucién global por estas actividades, reparto que debera
efectuarse en el futuro segéin un modelo que caracterice las distintas zonas de
distribucién y variables objetivas de la actividad desarrollada, y que
evolucione en funcién de pardmetros objetivos de calidad y reduccién de
pérdidas.

Formaci6n de precios y estructura de tarifas. El Protocolo contempla, a efectos de
elaboracién de las tarifas, los siguientes conceptos como componentes del coste del
suministro de energia eléctrica:
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- Costes de generacién, transporte, distribucion y gestién comercial y de la
demanda.

- Costes permanentes de funcionamiento del Sistema, que mcluyen los
incentivos sobre produccién en régimen especial, costes de la entidad que
lleve a cabo explotacién del Sistema, del Operador del Mercado y de la
Comisién del Sistema Eléctrico Nacional.

5 - Costes de seguridad de abastecimiento, que incluyen los costes asociados a la
minerfa del carbén, al exceso de stock de carbén nacional, en su caso, y los
costes indirectos relacionados con el Flan de Futuro dela Mineria del Carb6én.

. Costes de transicién a la competencia, que constan de: los costes asociados a la
moratoria nuclear; los costes asociados al stock estratégico de combustible
nuclear y el tratamiento posterior de los residuos, y una retribucién fija
establecida para el periodo transitorio comprendido entre 1998 y el afio 2007,
ambos inclusive, que se calculara como la diferencia entre los ingresos medios
previstos por tarifa y los costes recogidos en este mismo apartado 4, excepto
los costes de transicién a la competencia.

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley 40/1994, de 30 de diciembre, en el Protocolo
se indica la necesidad de establecer un régimen tarifaric que permita el
; mantenimiento de unas tarifas méximas y Gnicas en todo el territorio nacional.
Antes del 31 de julio de 1997 el Ministerio de Industria y Energia presentaré al
i“ Gobiemo un proyecto de Real Decreto que desarrolle un modelo de estructura
i tarifaria que progresivamente pueda tomar en consideracién la estructura de
precios resultantes del valor integrado de la energia, asi como los costes de
» transporte, distribucién y gestion comercial. Adicionalmente dicho modelo de
‘ﬁi tarifas debera contemplar un esquema de transicién adaptado en el tiempo al
proceso de liberalizacién que finalizaré en el 2002 para los consumidores con
capacidad de eleccion, asf como el disefio de conceptos tarifarios que permitan que
%l el término variable de )a tarifa coincida con el coste marginal de suministro.

El Protocolo recoge que el Ministerio de Industria y Energia se reserva la
- capacidad de establecer un marco tarifario 0 mantener determinadas tarifas para
cualquier tipo de clientes, mas allé del afio 2002.

5) Perfodo transitorio. Evoluci6n de la tarifa.

Al efecto de permitir un proceso gradual y garantizar la viabilidad financiera de
las empresas durante la transicién a un mercado en competencia, el Protocolo
establece un perfodo transitorio, en el que se establecen unos precios que permitan
un paso razonable a los que prevalecerian en una situacién de competencia
efectiva. Las bases para este perfodo transitorio son las siguientes:
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1. Este periodo tendrd una duracién de 10 afos, del afio 1998 al 2007, ambos

inclusive.
% 2. Laevolucién de las tarifas sera la siguiente:
- 1997 - Reduccién nominal del 3%

- 1998 - Reduccién nominal del 2%

I

. 1999 a 2001 ambos inclusive - Reduccién nominal del 1%.

. 2002 al 2007 ambos inclusive - Los criterios que regirén la evalucién de las
tarifas en este periodo se establecersn en funcion de los resultados de los
periodos anteriores en cuanto a funcionamiento del modelo, evolucién de

H los precios del mercado en relacién con el estimado, evolucién econémico-

“ financiera de las empresas, etc.

& Estas reducciones de tarifas se consideraran minimas, pudiendo incrementarse de
: acuerdo con determinadas condiciones que se establecen en el Protocolo.

! Finalmente, hay que indicar que el Protocole contempla la creaciéon de Grupos de
;5] Trabajo para el analisis de la normativa necesaria para su desarroilo, debiendo

presentar estos Grupos sus conclusiones antes del 31 de marzo de 1997. Asimismo, el
Protocolo prevé que durante 1998 se realizardn las comprobaciones necesarias del
funcionamiento del modelo, comprometiéndose el Ministerio de Industria y Energia a
introducir las modificaciones necesarias para lograr los objetives previstos. Durante el
ejercicio 2001 se evaluaran los resultados de funcionamiento del nuevo medelo
proponiéndose las modificaciones que, en su caso, sean convenientes.

separaci6n juridica de actividades prevista en la Ley 40/1994 antes del 31 de diciembre
del 2000. En tanto no se haga efectiva dicha separacién juridica las empresas eléctricas
procederdn a la separacién contable de sus actividades de generacién, transporte,
distribucién y comercializacién, distinguiendo entre comercializacién a clientes con
capacidad de eleccién y comercializacién a clientes a tarifa.

g Por otra parte, el Ministerio de Industria y Energia se compromete a no exigir la

@ Aunque a la fecha actual estan pendientes de dictarse por parte del Gobierno las
disposiciones necesarias para el desarrollo de distintos aspectos contemplados en la
Ley 40/19%4 y en el Protocolo, los Administradores de SEVILLANA no estiman que
@ como consecuencia del desarrollo de dichas disposiciones se vayan a producir
variaciones significativas en los préximos ejercicios en relacion con la actividad de la

Sociedad.

|
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(4) DISTRIBUCION DE RESULTADQOS

El Consejo de Administracion de Compadia Sevillana de Electricidad, $S.A. ha
acordado solicitar a la Junta General Ordinaria de Accionistas la aprobacion de la
siguiente distribucién de los resultados del ejercicio 1996 y del remanente de ejercicios

anteriores:
(g Millones de
ki BASES DE REPARTO Pesetas
Remanente anterior 3116
Beneficios del ejercidio 20.413
TOTAL 23.529
DISTRIBUCION

A dividendos

7] a cuenta 8.326
i” complementario 6.543

-\ SUBTOTAL 14.869
'?] A remanente 8.660
: TOTAL 23,529

El detalle del dividendo por accién que corresponde a la totalidad de las acciones que
componen la cifra del Capital Social de Sevillana al 31 de diciembre de 1996 es el

siguiente: .

PESETAS
DIVIDENDO BRUTO POR ACCION | Miliones de
A CUENTA [COMPLEMENTARIO Pesetas

= B

Acciones existentes al 31 de
diciembre de 1995 {ES0175820010) 28,000 22,000 14.866

Acciones de la ampliacién realizada
¢l 30 de junio de 1996 14,077 11,060 3

Acciones de la ampliacién realizada
el 31 de diciembre de 1996 {con
efecto econémico desde el 1 de
enero de 1997) - - -

El Consejo de Administracién acordé en el mes de diciembre de 1996 la distribuci6n de
un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio por importe de 8.326 millones de
pesetas. Este importe, pagadero a partir del 2 de enero de 1997, figura contabilizado en
la cuenta «Dividendo a cuenta entregado en el ejercicion, incluida en el apartado
«Fondos propios» del pasivo del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de

1996.
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El estado contable formulado con fecha 10 de diciembre de 1996, de acuerdo con los
requisitos legales establecidos en el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, que pone de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para
la distribucién de dicho dividendo, fue el sigutente:

Millones de
Pesetas

FONDOS DISPONIBLES Al 10-12-96:
Créditos a corto plazo 27.000
Créditos a largo plazo 123.500
Créditos de tesoreria 26.250
TOTAL 176.750
(DISMINUCIONES) DE DISPONIBILIDADES

PREVISTAS DEL 10-12-96 AL 02-01-97:
Créditos a largo plazo -
TOTAL 176.750
AUMENTOS DE TESORER[A PREVISTOS ENTRE EL

10-12-96 Y EL 02-01-97:

Por operaciones de cobro corrientes previstas 22.500
Por operaciones financieras previstas 3.000
TOTAL 25.500
{DISMINUCIONES) DE TESORERIA PREVISTAS

ENTRE EL 10-12-56 Y EL 02-01.97:

Por operaciones de pagos corrientes previstas (25.700}
Por operaciones financieras previstas (5.827)
TOTAL (31.527)
FONDOS DISPONIBLES AL 02-01-97 170.723

(5) NORMAS DE VALORACION
a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estdn formados por los de primer establecimiento y
los de ampliacién de capital. Estin contabilizados por los costes incurridos, los
cuales ascendieron en 1996 a 6 millones de pesetas, no habiendo incurride la
Sociedad en 1995 en coste alguno por este concepto. Estos gastos se amortizan
linealmente en un plazo de cinco afios, ascendiendo las amortizaciones realizadas
en 1996 y 1995 a 70 y 115 millones de pesetas, respectivamente, recogiéndose estos
importes en el epigrafe «Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado» de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.
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b) Inmovilizaciones immateriales

Los gastos de investigacion y desarrollo estan especificamente individualizados
por proyectos y su coste estd claramente establecido para que pueda ser
distribuido en el tiempo. Asimismo, los Administradores de la Sociedad tienen
motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econémico-comercial de
los proyectos en ejecucioén al final de cada ejercicio, habiendo saneado durante el
ejercicio 1995, proyectos considerados no viables por importe de 174 millones de
pesetas.

Los gastos de investigacién y desarroilo efectuados al amparo del Plan de
Investigacién Electrotécnica (PIE), se traspasan al inmovilizado material una vez
finalizados los proyectos correspondientes, amortizandose linealmente en el
perfodo que corresponda segln la naturaleza del elemento. Los gastos incurridos
H por este concepto durante los ejercicios 1996 y 1995 han ascendido a 343 y 700
i millones de pesetas, respectivamente. Los importes recibidos en relacién con estos

proyectos de la Oficina de Coordinacién del Programa de Investigacién y
i Desarrollo Electrotécnico (Ocide), se registran en el epigrafe «Ingresos a distribuir
]

en varios ejercicios», imputéndose a resultados en el mismo periodo en que se
amortizan los gastos de I+D.

Los importes satisfechos por la propiedad o por el derecho al uso de programas
informéaticos, asi como el coste de los programas elaborados per la propia
Sociedad, se registran en la cuenta «Gastos de Investigacién y Desarrollo» hasta
que los mismos estin en condiciones de ser utilizados, momento en que se
g traspasan a la cuenta «Aplicaciones Informéticas», y se comienzan a amortizar
linealmente en un perfodo de cinco afios. Las amortizaciones practicadas en 1996 y
1995 han ascendido a 1.171 y 955 millones de pesetas, respectivamente.

Los gastos incurridos en relacién con los distintos epigrafes del inmovilizado
inmaterial incluyen los costes del personal propio y ofros gastos imputables a
estos proyectos, por importes de 139 y 759 millones de pesetas, respectivamente,
en los ejercicios 1996 y 1995. Estos importes se recogen en el epigrafe «Trabajos
efectuados por la empresa para su inmovilizado (Explotacién)».

@

¢) Imnovilizaciones materiales

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste regularizado y
actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se
encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (véanse Notas 6 y 9).

El precio de coste de los proyectos cuyo perfodo de construccién supera un
ejercicio econémico incluye, en su caso, los siguientes conceptos, devengados
tinicamente durante el periodo de construccion:

1. Los gastos financieros y las diferencias de cambio relativas a la financiacién
externa tanto de carficter especifico como genérico. En relacién con esta dltima
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financiacién, ei importe de los gastos financieros y las diferencias de
valoracién y cambio a activar se determina aplicando la tasa media de interés
efectiva de esta financiacién a la inversién media acumulada no financiada
especificamente, una vez deducidas las regularizaciones y actualizaciones
practicadas, v las diferencias de valoracién activadas pendientes de pago. No
obstante, desde el ejercicio 1992 inclusive, no se han activade como mayor
valor del inmovilizado en curso las diferencias de cambio producidas por la
financiacion de carcter genérico.

Los gastos financieros activados durante los ejercicios 1996 y 1995 ascienden a
1.591 y 1.471 millones de pesetas, respectivamente, y se incluyen en el epigrafe
«Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado (Financiero)» de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

2. Los gastos de personal y otros relacionados directa e indirectamente con las
construcciones en curso. Los importes activados por estos conceptos durante
los ejercicios 1996 y 1995 han ascendido a 3.849 y 3.186 millones de pesetas,
respectivamente, y se incluyen en el epigrafe «Trabajos efectuados por la
empresa para el inmovilizado (Explotacién)» de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas.

La Sociedad sigue el criterio de traspasar la obra en curso al inmovilizado material
en explotacién una vez finalizado el correspondiente periodo de prueba. En el caso
del combustible nuclear, €l traspaso se realiza cuando el combustible disponible
para su utilizacién se introduce en el reactor.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos se contabilizan como
mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de
los elementos sustituidos o renovados. Los gastos periédicos de mantenimiento,
conservacién y reparacion se cargan a los resultados del ejercicio en que se
mncurren.

La Seciedad amortiza su inmovilizado material en explotacién segiin los criterios
que se indican en la Nota 5-d. Adicionalmente, se realizan las dotaciones a las
provisiones oportunas (véanse Notas 6y 7).

Amortizacién del inmovilizado material
en explotacibn

El inmovilizado material en explotacién se amortiza distribuyendo linealmente el
coste de los diferentes elementos que componen dicho inmovilizado entre los afios
de vida atl estimada que se detallan a continuacién, que coinciden, para las
diferentes instalaciones, con los afios en que las mismas se retribuyen segtn la
normativa del Marco Legal Estable.

OE0476918
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S12-
Anos de Vida Uti!
Estimada

Centrales hidroeléctricas 35-65
Centrales térmicas convencionales 25
Centrales nucleares 25
Lineas de transporte 406
Subestaciones de transformacion 40
Instalaciones de distribucion 24-40
Contadores 20
Edificios 75
Otros elementos del inmovilizado 5-18

Las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas de los ejercicios 1996 y 1995
incluyen, en el epigrafe «Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado», 24.277
y 24.478 millones de pesetas, respectivamente, en concepto de amortizacién del
inmovilizado material en explotacién.

El combustible nuclear, que se incluye en el epigrafe «Instalaciones técnicas y
maquinaria» (Combustible nuclear), se amortiza desde el momento en que se
inicia la explotacién, determinindose la amortizacién de cada ejercicio en funcion
de la capacidad energética consumida. La amortizacién registrada por este
concepto en los ejercicios 1996 y 1995 asciende a 3.527 y 4.011 millones de pesetas,
respectivamente, y se incluye dentro de los importes anteriormente indicados de
amortizacion del inmovilizado material en explotacion.

Valores mobiliarios y otras inversiones

financieras andlogas

Las inversiones en valores mobiliarios, tanto si se trata de valores de renta fija
como variable, y si son a corto o a largo plazo, se reflejan en las cuentas anuales a
su coste de adquisicién, regularizade y actualizado en su caso de acuerdo con lo
establecido en la Ley 9/1983, 0 a su valor de mercado, si fuese inferior. Este dltimo
se determina por el valer de cotizacién medio del altimo trimestre, o por la
cotizacién al cierre, el que resulte inferior, para valores con cotizacion oficial que
no sean empresas del Grupo ni asociadas, o por el valor tebrico-contable,
corregido en el importe de las plusvalias ticitas existentes en el momento de la
adquisicién y que subsistan en la actualidad, para el resto de valores.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado al cierre de cada ejercicio se
registran en la cuenta «Provisiones» del epigrafe «Inmovilizaciones financieras» de
los balances de situacién adjuntos (véase Nota 8).

Adem4s de estas cuentas anuales, la Sociedad elabora unas cuentas anuales
consolidadas del Grupo Sevillana. El efecto de incorporar dicha consolidacién a
estas cuentas anuales no es significativo.
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P Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los gastos incurridos en relacién con la emisién de obligaciones y bonos y
formalizacién de préstamos, asi como los gastos por intereses diferidos y las
diferencias de valoracién negativas originadas por la conversién en pesetas de los
préstamos en moneda extranjera (que se contabilizan segiin la normativa aplicable

;g?' descrita en el apartado | de esta Nota) se amortizan financieramente en proporcién
g al capital vivo de las emisiones de obligaciones y bonos y de los préstamos que las
originan.

i La amortizacién de los gastos de emision de obligaciones y bonos y de

formalizacién de préstamos, que se incluye en el epigrafe «Gastos financieros y
gastos asimilados» de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, ha ascendido
en 1996 y 1995 a 245 y 456 millones de pesetas, respectivamente.

M La amortizacién de las diferencias de valoracién negativas generadas en ejercicios

anteriores, desde 1992, por la conversién en pesetas de los préstamos en moneda
3 extranjera ha ascendido en los ejercicios de 1996 y 1995 a 5.365 y 4.424 millones de
E\] pesetas, respectivamente. Estos importes se incluyen en el epigrafe «Diferencias

negativas de cambio» de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

g) Periodificacionss propias del Sector
Eléctrico-

- La regulacién sectorial definida en el denominado Marco Legal Estable que se
f explica en la Nota 3 contempla un sistema para la determinacién de la tarifa
Ji eléctrica segiin el cual el ingreso previsto a nivel Sector para cada ejercicio es igual
al coste total previsto del servicio. Entre los costes previstos, el derivado de las
inversiones realizadas no es coincidente en cada ejercicio, aunque si a lo largo de
la vida atil de cada instalacién, con el que tienen que registrar las sociedades en su
contabilidad. En este contexto, en los primeros afios de explotacién comercial de
una nueva instalacién se produce un déficit entre los ingresos previstos a efectos
f tarifarios en relacién con la inversién efectuada en la misma y los costes que deben
contabilizar las Sociedades, regularizindose esta situacion a lo largo de la vida atil
de las instalaciones. Para hacer frente a esta situacién, el denominado “Marco
: Legal Estable” establecié el concepto de coste diferido como instrumento para
a periodificar estas diferencias. La Orden del Ministerio de Relaciones con las Cortes
y de la Secretaria del Gobierno de 30 de diciembre de 1987 regul6 concretamente el
registro contable de esta periodificacién.

a Segfin esta Orden Ministerial, podran reconocerse diferimientos de costes, previa
autorizacién de la Direccién General de la Energia, durante los primeros cinco
- ejercicios de explotacién comercial de las instalaciones de generacién. Los
importes asi capitalizados habrén de amortizarse en un periodo méximo de 20
: afios, contados a partir de la fecha de puesta en explotacién comercial de la
instalacién correspondiente, previa autorizacién de la Direccién General de la
i Energfa.
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: I Con fecha 23 de enero de 1996, SEVILLANA ha obtenido la correspondiente
aprobacién de la Direccién General de la Energia en relacién a los diferimientos
practicados en 1995, que ascendieron a 34 millones de pesetas. De acuerdo con las
if:] autorizaciones obtenidas en su dia de la Direccién General de la Energia,

SEVILLANA sigue el criterio de amortizar los costes diferidos relativos a las
. centrales térmicas Los Barrios y Litoral, y al Grupo Il de la central nuclear
§] Almaraz, en un plazo de 20 afios a contar desde la fecha de entrada en explotacién
] de cada instalacién, determinandose la amortizacién anual a practicar de forma
proporcional a la amortizacién que resultaria de aplicar la metodologia que se

] deriva del sistema tarifario.

Como resultado del conventio suscrito con Empresa Nacional de Electricidad, S.A.

el 7 de julio de 1994, SEVILLANA vendis una tercera parte indivisa en la

propiedad de la central térmica Los Barrios. SEVILLANA ha continuado con el

ﬂ Plan de amortizacién de los costes diferidos de dicha Central que venia aplicando

en el momento de efectuarse la venta, dado que la suma de los costes diferidos

pendientes de amortizar a la fecha de la enajenaciéon descrita y el valor neto

f contable de las dos terceras partes indivisas de la Central propiedad de

SEVILLANA, era inferior a las dos terceras partes del valor actualizado neto

estandar a dicha fecha de la citada instalacién, valor reconocido para la retribucién
J futura de la misma.

De acuerdo con los criterios anteriormente descritos, durante los ejercicios 1996 y
1995 se han diferido ¥ amortizado costes por los importes siguientes:
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Al 31 de diciembre de 1996, la Sociedad ha llevado a cabo diversos andlisis
preliminares considerando Ja regulacién sectorial vigente para 1997 asi como
distintas hipétesis sabre el posible funcionamiento futuro def Sistema Eléctrico en
funcién del modelo definide en el Protocolo descrito en la Nota 3, pendiente de
desarrollo a la fecha actual., De los mencionados anélisis preliminares, que se irdn
concretando a medida que se desarrolle el citado Protocolo, se puede estimar que
razonablemente los ingresos previstos obtener en el futuro por la Sociedad, en
base a las diferentes hipétesis consideradas, permiten la recuperacién del valor
neto contable actualizado al 31 de diciembre de 1996 del inmovilizado material
junto con los importes registrados en el epigrafe “Periodificaciones propias del
Sector Eléctrico”.

]

h)  Existencias

&

La Sociedad valora sus existencias de materias energéticas ¥y materiales para
consumo y reposicién al precio de adquisicién (calculado fundamentalmente en
base al coste medio) o al valor de mercado, si éste fuese menor.

i) Energia pendiente de facturacién

La cifra de ventas de cada ejercicio incluye una estimacién de la energia
suministrada que se encuentra pendiente de facturacién por no haber sido objeto
de medicién dentro del perfodo habitual de lectura de contadores. La estimacién
de la energia pendiente de facturacién al 31 de diciembre de 1996 y de 1995
asciende a 24.448 y 26.878 millones de pesetas, respectivamente, Estos importes se
incluyen junto con los ingresos por alquileres de contadores devengados y no
facturados, que a 31 de diciembre de 1996 y de 1995 ascienden a 500 millones de
pesetas, en Ia cuenta «Energia suministrada no facturada» del epigrafe
«Deudores» del activo de los balances de situacién adjuntos.

]
]
]

J)  Ingresos por desviaciones en tarifas

La regulacién sectorial contenida en el denominado “Marco Legal Estable” que se
explica en la Nota 3, prevé que la tarifa de cada afo incorpore, bajo determinados
supuestos, las desviaciones producidas en el célculo de la tarifa del afio anterior.

sy

Decreto 2657/1996 para el afio 1997, inéluyen un porcentaje para corregir la
totalidad y parte, respectivamente, de las desviaciones producidas en el clculo
provisional de la tarifa aplicada en los ejercicios 1995 y 1996, respectivamente,
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Los importes que le corresponden a SEVILLANA, en funcién de la cuota de
mercado de su subsisterna, Supenen un mayor y menor ingreso, respectivamente,
en 1996 y 1995 por importes de 2,283 y 8.658 millones de pesetas. Estos importes
se han contabilizado como m4s ¥ menos ingresos, respectivamente, en 1996 y 1995
en el epigrafe «Importe neto de Ia cifra de negocios» de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas y en la cuenta «Desviaciones en Tarifa» del epigrafe
«Deudores» del activo de los balances de situacién adjuntos,
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i k} Subvenciones

Las subvenciones devengadas al amparo de lo previsto en los distintos convenios
g}g firmados, entre otros, con la Junta de Andalucia, el Ministerio de Industria y

Energia y las Diputaciones Provinciales en relacién con distintos planes de

electrificacién se contabilizan en el epigrafe «Subvenciones de capital» del pasivo
ﬁ de los balances de situacién adjuntos. Este epigrafe recoge también la valoracion
g realizada de las instalaciones cedidas por clientes.

Estos conceptos se imputan linealmente a resultados en los mismos anos en los
que se amortizan las instalaciones correspondientes, ascendiende el ingreso
registrado por este concepto en 1996 y 1995, en el epigrafe «Subvenciones de
capital transferidas al resultado del ejercicio» de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas a 942 y 711 millones de pesetas respectivamente.

I) Transacciones en moneda extranjera

HH Los préstamos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio en vigor a la
¢ fecha de la transaccién. Al 31 de diciembre de cada afio, la parte no reembolsada

de estos préstamos se refleja en los balances de situacién al tipo de cambio en
M vigor a dicha fecha.

Las diferencias que surgen por la aplicacién de los tipos de cambio vigentes al
final de cada ejercicio a los préstamos que financian las inmovilizaciones en curso,
y las derivadas de los reembolsos de los citados préstamos, constituyen parte
integrante del coste de estas inmovilizaciones y se suman (o, en caso de ser
positivas, se deducen) de dicho coste, segiin el procedimiento descrito en la Nota
5. Sin embargo, seglin se indica en la Nota antes citada, desde 1992 inclusive,

: SEVILLANA no ha activado en el inmovilizado las diferencias de cambio
correspondientes a la financiacién de carécter genérico.

De acuerdo con la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 12 de marzo
de 1993 que regula el tratamiento contable de las diferencias de valoracién para las
empresas del Sector Eléctrico, las diferencias de valoracién negativas no activables
en el inmovilizado en curso deben imputarse, mediante un criterio financiero, a lo
largo de la vida de toda la operacién. Las diferencias de valoracién negativas
correspondientes, segtn el cdlculo financiero, a ejercicios futuros se periodifican en
el mismo perfodo en que se producen como gastos a distribuir en varios ejercicios,
y las correspondientes al ejercicio o a ejercicios anteriores se registran como gasto.

Segiin la citada Orden, el reconocimiento del ingreso derivado de las diferencias
positivas de cambio de cada operacién se difiere con caricter general, hasta el
vencimiento de la misma. No obstante, las diferencias positivas producidas en el
ejercicio que seg@n el chlculo financiero corresponda imputar a ejercicios
anteriores se reconocen como ingreso hasta el limite de las diferencias negativas de
cambio derivadas de esa misma operacién que se hubiesen imputade a resultados
en ejercicios anteriores, pasando el exceso, en su caso, a figurar en el pasivo del
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balance como un ingreso a distribuir en wvarios ejercicios. Igualmente, las
diferencias positivas que corresponda imputar al ejercicio o ejercicios futuros
compensaran las diferencias negativas producidas, en su caso, en ejercicios
anteriores que estuvieran reconecidas en el activo del balance para ser imputadas
como gasto en este ejercicio o en ejercicios futuros, pasando el exceso, en su caso, a
figurar en el pasivo del balance cemo un ingreso a distribuir en varios ejercicios.

e

LA

Como consecuencia de los criterios indicados anteriormente, las diferencias de
cambio contabilizadas durante los ejercicios 1996 y 1995, han sido las siguientes:

; Millones de Pesetas
,‘!lg Cargo (Abono)
¥ 1996 1995
g Cargo (Abono})
Imputadas a la cuenta «Diferencias positivas en
moneda extranjera» del epigrafe «Ingresos a distribuir
: en varios ejercicios» - (386)
;ﬂﬂ Imputadas a la cuenta «Diferencias negativas en
moneda extranjera» del epigrafe «Gastos a distribuir
en varios ejercicioss» (569) 1.461
Imputadas a los resultados financieros del ejercicio (a)
diferencias positivas de cambio (3.218) | (3.107)
diferencias negativas de cambio 7.430 7.005

{a) Las diferencias positivas de cambio imputadas a resultados incluyen, en 1996, 386 y 62
millones de pesetas correspondientes a la amortizacién de las diferencias de valoracién
generadas al 31 de didembre de 1995 y 1994, respectivamente. En 1995, igualmente
incluyen, 755 y 710 millones de pesetas comrespondientes a la amortizacién de las
diferencias de valoracién generadas al 31 de diciembre de 1994 y 1993, respectivamente.

Las diferencias negativas de cambio imputadas a resultados incluyen, en 1996, 930, 587,
2,962 y 886 millones de pesetas correspondientes a la amortizacién de las diferencias de
valoracién generadas a 31 de diciembre de 1995, 1954, 1993 y 1992, respectivamente. En
1995, igualmente incluyen, 531, 2.928 y 965 millones de pesetas correspondientes a la
amortizacion de las diferencias de valoracién generadas a 31 de diciembre de 1994, 1993
y 1992, respectivamente.

En todos los casos la imputacitn a resultados se realiza siguiendo un criterio finandiero
(véase Nota 5-f).

Si los tipos de cambio en vigor al 31 de diciembre de 1996 se mantuvieran hasta la
cancelacién de los correspondientes préstamos, el saldo de la cuenta «Diferencias
negativas de cambio», del apartado «Gastos a distribuir en varios ejercicios» del
activo del balance de situacién adjunte, que al 31 de diciembre de 1996 asciende a
3.210 millones de pesetas, representarda un gasto diferido que seria imputado a
resultados en los préximos cuatro afios de acuerdo con los vencimientos de los
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respectivos préstamos, correspondiendo imputar a 1997 y 1998 el 50 y 25 por
ciento, respectivamente, del saldo al 31 de diciembre de 1996.

Provisiones para pensiones y
obligaciones similares

La Sociedad tiene contraida con sus empleados la obligacién de complementar ¢l
Régimen General de la Seguridad Social en materia de jubilacién y otras
prestaciones.

La Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 1 de julio de 1991 amplié
hasta diez y veinte afios, para las empresas del Sector Eléctrico, los plazos
transitorios previstos en la normativa mercantil general para la cobertura del
déficit existente al 31 de diciembre de 1989 en relacién con los complementos de
pensiones devengados a dicha fecha. Esta Orden determiné también que las
empresas que hicieran uso de esta ampliacién de plazos deberian dotar la
provision de forma sistemitica, a través de una dotacién anual que creciera en
progresion geométrica de razén 1,08, y que las dotaciones a la provisién se
realizaran con carge a cuentas de reservas disponibles y, en su defecto, con cargo a
la cuenta de pérdidas y ganancias. Siguiendo lo previsto en esta Orden, la
Sociedad ha venido cubriendo a partir de 1991 inclusive con cargo a reservas el
déficit existente al 31 de diciembre de 1989 (estinado en su dia en 29.976 millones
de pesetas segiin los estudios actuariales entonces disponibles), habiendo
efectuado dotaciones por este concepto en 1996 y 1995 por importes de 2,149 y
1.990 millones de pesetas, respectivamente (véanse Notas 9 y 10).

Desde la entrada en vigor de la citada Qrden de 1 de julio de 1991, la Sociedad ha
venido contabilizando, con cargo a la cuenta de resultados de cada gjercicio, los
importes devengados en el mismo. Ademés, la Sociedad ha venido registrando
también cada ejercicio el impuesto anticipado correspondiente al diferencial
existente entre los importes cargados a los resultados de cada ejercicio y los pagos
efectuados imputados al fondo constituido.

Con fecha 27 de diciembre de 1996 la Sociedad ha procedido a la externalizacién
parcial de sus compromisos en materia de pensiones, mediante la suscripcitn de
una péliza de seguros para la cobertura de los compromisos asumidos con
algunos de sus empleados en activo. Al 31 de diciembre de 1996 la péliza
contratada antes citada est4 pendiente de pago, por lo que su importe figura
clasificado en el epigrafe “Acreedores no comerciales” del pasive del balance de
situacién, habiéndose procedido al pago correspondiente en el mes de enero de
1997. Dicho pasive ha sido contabilizado con cargo al epigrafe “Provisiones para
pensiones y obligaciones similares” (por la estimacién del importe cubierto
contablemente a dicha fecha, véase Nota 10) y con cargo a “Reservas disponibles”
(véase Nota 9), por el importe restante, correspondiente al déficit que existfa al 31
de diciembre de 1989 en la cobertura de los citados compromisos.

0E0476926
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Por otra parte, una vez efectuada al 31 de diciembre de 1996 la dotacién anual
sistemética con cargo a reservas prevista en la Orden de 1 de julio de 1991, la
Sociedad ha dotado integramente el déficit existente a dicha fecha en relacién con
los compromisos devengados al 31 de diciembre de 1989, que no han sido
externalizados, déficit que ascendia a 13.032 millones de pesetas. Dicha dotacion
se ha realizado con cargo a reservas por importe de 8.194 millones de pesetas y
il con cargo al epigrafe “Otros créditos. Hacienda Pablica por impuestos anticipados
a largo plazo” del inmovilizado financiero por importe de 4.838 millones de
pesetas. El importe total registrado como impuesto sobre beneficios anticipados en
¥ relacién con las dotaciones realizadas en materia de pensiones es equivalente al
] resultado de multiplicar por el tipo de impeositive vigente el valor actual de los
pagos que por este concepto se prevén realizar en los préximos 10 afios.

Segin se ha indicado en los dos pérrafos anteriores, al cierre del ejercicio 1996 la
£ Sociedad ha dotado de una vez el déficit existente en relacién a los compromisos
devengados al 31 de diciembre de 1989, en lugar de continuar con las dotaciones
4 anuales sistemiticas previstas en la Orden de 1 de julio de 1991, por las siguientes
ﬂ razones: 1) durante el ejercicio 1996 se ha producido una mejora significativa en el
‘ apalancamiento financiero de la Sociedad una vez completado el proceso de
titulizacién descrito en la Nota 7 y 2) durante el ejercicic los fondos propios han
tenido un incremento significativo como consecuencia de la actualizacion
i registrada segiin se indica en las Notas 5y 9.

En las Notas 9 y 10 se resume la contabilizacién efectuada en 1996 y 1995 en
relacién con los costes por complementos de pensiones, asi como los importes
pendientes de cubrir al ciefre de cada ejercicio.

Durante el ejércieio 1996, la Sociedad ha efectuade un estudio actuarial,
considerando: a) la evolucién del tipo de interés en los mercados financieros, b) la
externalizaci6n parcial de los compromisos, antes citada, y c) la inaplicacién de la
previsidn de jubilacion a los 64 afios para los empleados en activo. Las hip6tesis

utilizadas en los estudios actuariales correspondientes a 1996 y 1995 efectuados

ambos con criterios homogéneos, en bases individuales y cuantificades por el
método de la unidad de crédito proyectado, han sido las siguientes: edad de
jubilacin (65 y 64 afios, respectivamenite); tasa nominal de actualizacién (6% y 7%,
respectivamente); crecimiento salarial (3,6% y 4,5%, respectivamente); crecimiento
de bases méximas de la Seguridad Social (3% y 4%, respectivamente); crecimiento
de la pensién méxima de la Seguridad Social (2,7% y 3,5%, respectivamente), y las
tablas de mortalidad (EVK/90 y PE/80, respectivamente). El valor del pasivo
devengado al 31 de diciembre de 1956 y 1995 por el personal jubilado, y los
importes devengados a las citadas fechas por el personal en activo no cubijerto
mediante la poliza de seguros antes citada, ascienden a:
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Millones de pesetas
| Devengos del
Pensiones | Personal en
Causadas Activo
31-12.95 19.078 11.761
31-12-96 21.909 7.656

n) Clasificacién de deudas entre corto y
largo plazo

-
T

En los balances de situacién adjuntos las deudas se clasifican en funcién de los

vencimientos al cierre del ejercicio. Se consideran deudas a corto plazo aquellas
| con vencimiento igual o inferior a doce meses y como deudas a largo plazo las de
5 vencimiento superior a dicho periodo.

#i) Ingresos y gastos

& - Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. No obstante, siguiendo el principio de
prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha
del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aan las
eventualés, se contabilizan tan pronto como son conocidos.

0} Compensaciones

La Sociedad sigue el criterio de contabilizar como menor importe de las ventas y
mayor importe de las compras de cada ejercicio los menores ingresos y mayores
gastos derivados de las diferentes compensaciones entre subsistemas eléctricos
vigentes al 31 de diciembre de 1996 y 1995. Las citadas compensaciones surgen del
propio sistema tarifario (véase Nota 3) y se liquidan segtin el contenido de
diversas disposiciones del Ministerio de Industria y Energfa.

Los importes registrados como menos ingresos y més gastos por estos conceptos
en las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, ascienden a 12.060 y 17.270
millones de pesetas en 1996 y a 10.759 y 20.353 millones de pesetas en 1995,
respectivamente.

Los importes anteriormente indicados se recogen en los epigrafes «Importe neto
de la cifra de negocios» y «Aprovisionamientos» de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas.

A la fecha de la elaboracién de estas cuentas anuales la Direccién General de la
Energla no ha comunicado todavia a las Empresas del Sector Eléctrico la
liquidacién definitiva de las compensaciones entre subsistemas eléctricos
correspondiente a los ejercicios 1996 y 1995, asf como la de las compensaciones de
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mercado correspondiente a 1994. SEVILLANA ha contabilizado los importes
anteriormente indicados por este concepto, segin la mejor estimacién posible,
5 efectuada en base a las liquidaciones provisionales y otras informaciones
‘ ' disponibles,

p) Derechos de acometida, verificacién y
m enganche y alquileres de contadores

Los derechos de acometida por las instalaciones de extensibn y de
7 responsabilidad, necesarios para hacer posibles los nuevos suministros o la
é] ampliacién de los ya existentes, asi como los derechos de verificacién y enganche,
todos ellos regulados por el Real Decreto 2949/1982, de 15 de octubre, se registran
como un ingreso del gjercicio en que se contratan. El «Importe neto de la cifra de
‘ negocios» de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas incluye por estos
conceptos, y por alquileres de contadores en 1996 y 1995 un ingreso de 9.836 y
9.649 millones de pesetas, respectivamente.

q) Impuesto sobre beneficios

rrpara]

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del

i resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segtn

; corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo

éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por el efecto de la

compensacién de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores, excluidas
las retenciones y pagos a cuenta.

El ahorro impositive correspondiente al régimen de deduccién por inversiones se
considera come un menor importe de la cuota a pagar por el Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio en que se obtiene dicho beneficio (véase Nota 14).

r) Comunidades de Bienes y Agrupaciones
de Interés Econémico

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 SEVILLANA participa en diferentes
Comunidades de Bienes en los siguientes porcentajes: 36,021% de los Grupos 1y Il
de la Central Nuclear Almaraz; 33,33% del Grupo | de la Central Térmica Litoral
de Almerfa; y 50% de los Grupos 1y Il de la Central Nuclear Valdecaballeros.

Las participaciones en las Comunidades de Bienes de Litoral y Almaraz se
registran en cada uno de los epigrafes de los estados financieros adjuntos en base
a su porcentaje de participacién efectiva en cada una de ellas, siguiéndose también
este mismo procedimiento para fa Central Nuclear Valdecaballercs. No obstante,
ﬂ al cierre del ejercicio 1996 una vez se ha procedido a la titulizacién de los activos

en moratoria, el importe neto de los gastos derivados de los programas de
mantenimiento, desmantelamento y cierre de las instalaciones, y de los ingresos
derivados de las desinversiones realizadas en esta Central, pendientes de cobro a
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dicha fecha, que ascienden a 4 millones de pesetas, se han traspasado al epigrafe
“Inversiones Financieras Temporales - Otros créditos”.

En relacién con la Central Nuclear Almaraz (Grupos [ y I} y la Central Térmica
Litoral de Almeria (Grupo I) SEVILLANA participa, adicionalmente, y en el
mismo porcentaje de participacién que en las respectivas Comunidades de Bienes,
ﬁ‘j en sendas Agrupaciones de Interés Econémico constituidas para la geston,
0 administracién y explotacién de las citadas Centrales. Estas Agrupaciones de
Interés Econdmico,  las que no han sido traspasados los activos de explotacién de
las Centrales (incluidos los combustibles) facturan los correspondientes gastos de
explotacién a las respectivas Comunidades de Bienes, dénde se registran como

i “Otros gastos externos” dentro del epigrafe “Aprovisionamientos” de sus cuentas
de pérdidas y ganancias. Dado que SEVILLANA integra los distintos epigrafes de
los estados financieros de estas Comunidades de Bienes en proporciom a su

5 participacién en las mismas, los gastos de personal asi como los servicios

exteriores derivados de la explotacién de estas Centrales aparecen registrados en

el epigrafe “Otros gastos externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias de

?’3] SEVILLANA, figurando como resultado del proceso descrito el resto de los gastos

) de las citadas Centrales (entre las que destacan la dotacién a la amortizacién y el

consumo de combustibles) clasificados en las cuentas de pérdidas y ganancias
,,] segin su naturaleza.

Adicionalmente, SEVILLANA participa en un 66,66 en la Agrupacién de Interés
Econémico Central Térmica Los Barrios, constituida para la explotacién de dicha
central térmica. Esta Agrupacién factura a las respectivas Sociedades que
participan en ella los gastos de los servicios que les presta, por lo que los mismos
figuran en la cuenta de resultados de SEVILLANA como “Otros gastos externos”
en el epigrafe “Aprovisionamientos”. lgualmente, esta Agrupacién factura a las
respectivas sociedades que participan en ella las inversiones realizadas en
inmovilizado, que son registradas como adiciones al inmovilizade por
SEVILLANA.

s) Concesiones administrativas

De acuerdo con la Ley 29/1985 de 2 de agosto, «Ley de Aguas», todas las centrales
de produccién hidroeléctrica, cuyos valores contables se muestran en la Nota 6, se
hallan sujetas al régimen de concesién administrativa temporal. De acuerdo con
los términos de las concesiones administrativas, a la terminacién de los plazos
establecidos, tanto Ias instalaciones afectas a la concesitn, como las construcciones,
revierten a la propiedad del Estado en condiciones de buen uso. Las concesiones
expiran entre Jos afios 2.008 y 2.064. La Sociedad considera que no es necesario
dotar un fondo de reversi6n, por cuanto los programas de mantenimiento de las
instalaciones asegtiran un estado permanente de buen uso.
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t) Gastos derivades del desmantelamiento
de centrales nucleares y tratamiento de
residuos y materiales radiactivos

La Empresa Nacional de Residuos Radiactivos, S5.A. (Enresa) tiene asignada la
responsabilidad del desmantelamiento de las centrales nucleares, asi como del
tratamiento y acondicionamiento de los residuos radiactivos. Enresa se financia
mediante la aportacién de una cuota porcentual de los ingresos tarifarios de todas
las empresas de distribucién de energia eléctrica, motivo per el que las cuentas
anuales adjuntas no incluyen provisién por estos conceptos.

#) Derivados financieros y operaciones de
cobertura

Todos los derivados financieros mantenidos por SEVILLANA corresponden a
operaciones de cobertura tanto de tipo de interés como de tipo de cambio. Al
cierre de cada periode los contratos se valoran al tipo de cambio de cierre,
registrandose las diferencias que se produten de acuerdo con lo indicado en el
apartado 1) de esta Nota.

INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido durante los efercicios 1996 y 1995 en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido
el siguiente:
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El 31 de diciembre de 1996, la Sociedad ha actualizado su inmovilizado material al
amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, con pago de un gravamen &nico
del 3%. Con anterioridad la Sociedad se habia acogido a otras leyes de actualizacién.
La actualizacién de 1996 se ha practicado aplicando el 27,5% de los coeficientes
méximos autorizados por el Real Decreto-Ley, habiendo ascendido la actualizacién
efectuada a 70.581 millones de pesetas.

La plusvalia resultante de la actualizacién, neta del gravamen dnico del 3%, ha sido
abonada a la cuenta “Reserva de revilorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
‘junic”. Como contrapartida de la plusvalia se han utilizado las cuentas
correspondientes a los elementos patrimoniales actualizados, sin variar el importe de
la amortizacién acumulada contabilizada.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién se amortiza
en los perfodos impositivos que resten por completar la vida atil de los elementos
patrimoniales actualizados. Se estima que la actualizacién de 1996 supondrd un
aumento en las amortizaciones del ejercicio 1997 de aproximadamente 5.225 millones
de pesetas.

Los principales movimientos habides durante el ejercicio 1996 en los diferentes
epigrafes del inmovilizado material corresponden a: 1) la actualizacién antes descrita,
2) las adiciones efectuadas al inmovilizade en curso, 3) el traslado desde éste a los
diferentes epigrafes del inmovilizado de los proyectos que han entrado en explotacién
en este ejercicio, 4) el retiro contable del coste y su correspondiente amortizacién
acumulada de distintas recargas de combustible nuclear que habfan alcanzado su total
grado de quemado y 5) las bajas y provisiones contabilizadas por la sustitucién de los
generadores de vapor de los Grupos I y 11 de la Central Nuclear Almaraz que se
describen a continuaci6n.

La Comunidad de Bienes Central Nuclear Almaraz, en la que participa SEVILLANA
en un 36,021%, ha procedido en el ejercicio 1996 a la sustitucién de los generadores de
vapor correspondientes al Grupo 1, ascendiendo la inversién total realizada a 23.296
millones de pesetas, y estanda prevista la sustitucién de los generadores de vapor del
Grupo II para el primer semestre de 1997. A Ia fecha actual los trabajos en curso
efectuados en relacién a esta inversién ascienden a 15.655 millones de pesetas. La
Sociedad ha registrado la baja de los elementos sustituidos, que ascendfan a un
importe neto de 939 millones de peset&;\en el éptgrafe “Gastos extraordinarios” y la
provisién de la futura baja del Grupo II, cuyo importe asciende a 1.235 millones de
pesetas en el epigrafe “Variacidn de las provisiones del inmovilizado inmaterial,
material y cartera de control” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

El detalle del inmovilizado material en curse al 31 de diciembre de 1996 y 1995 es el
siguiente: '
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MILLONES DE PESETAS
1996 1995
Central Nuclear Almaraz 6.368 10.472
Combustible (recargas) de la
Central Nuclear de Almaraz 2.99 3.403
Otros 22.064 (a)|  14.365
Total inmovilizaciones en curse 31.428 28.240

(a) Entre los proyectos en curso de construccién al 31 de diciembre de 1996 destacan los de:
Alargamiento de vida y conversién a gas de la Central Termica Bahia de Algeciras
(Grupos I y I} por importe de 4.593 millones de pesetas, asf como distintas
subestaciones de transformacién por importe de 4.428 millones de pesetas, inversiones
en instalaciones de distribucién con tensién inferior a 36 KV por importe de 3.164
millones de pesetas e instalacién del despacho de maniobras por importe de 3.236
millones de pesetas.

INMOVILIZADO LEY 40/1994

La Ley 40/1994, de 30 de diciembre, de Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional,
declar6 en su Disposicién Adicional Octava la paralizacién definitiva, con extincién de
las autorizaciones concedidas, de los proyectos de construccién de distintas centrales
nucleares, entre las que se enconiraba la de Valdecaballeros, proyecto en que
participaba Sevillana a parte iguales con otra compaiifa eléctrica. La Orden de 28 de
julio de 1995 del Ministerio de Industria y Energfa y el Real Decreto 2202/1995, de 28
de diciembre del Mihisterio de la Presidencia han establecido determinadas normas y
criterios de desarrollo de la Disposicién Adicional Octava antes citada.

La Ley establece que los titulares de los mencionados proyectos percibiran una
compensacién por las inversiones realizadas en los mismos y el coste de su
financiacién, mediante la afectaci6n a ese fin de un porcentaje de la facturacion por
venta de energia eléctrica a los usuarios, porcentaje que determinaré el Gobierno y
serd como maximo el 3,54%, debiendo alcanzar la compensacién anual para el
conjunto de las centrales paralizadas al menos la cantidad de 69.000 millones de
pesetas en 1994, e incrementarse ese importe minimo cada afio en un 2 por ciento
hasta la integra satisfaccion de la cantidad total a compensar, que deber4 efectuarse en
un plazo maximo de 25 afios desde la entrada en vigor de la Ley.

La Ley y sus normas de desarrollo antes citadas establecen el procedimiento de calculo
de la anualidad necesaria para satisfacer la compensacién y, en consecuencia, el
importe pendiente de compensacién, que se determinard con efectos de 31 de
diciembre de cada afio por proyectos y titulares, de acuerdo con los valores base
establecidos en la Ley para la compensacién de cada central paralizada y los repartos
entre los ttulares. Los intereses reconocidos asociados a la compensacién se
determinan aplicando al importe pendiente de compensacién al 31 de diciembre del
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!ﬁ afio anterior la media anual del tipo medio en el Mercado de Depdsitos Interbancarios

para depésitos no transferibles a tres meses mas un diferencial del 0,3%. En el
supuesto de que los importes resultantes de la aplicacién del porcentaje previsto a la
@ facturacién de energia o la cantidad minima que deba alcanzar la compensacién sean,
en algiin caso, insuficientes para satisfacer los intereses reconocidos asociados a la
misma, la compensacién para el correspondiente titular deber4 alcanzar en dicho afio
los citados intereses. Igualmente, la Ley y sus normas de desarrollo fijan que en el
"%} supuesto de producirse cambios en el régimen tarifario o cualquier otra circunstancia,
” que afectase negativamente al importe resultante de aplicar el porcentaje previsto a la
. facturacién de energia, o a la percepcién por los titulares de los derechos de
'5*:] compensacién de los importes establecidos a partir de los valores base fijados, el
Estado tomar4 las medidas necesarias para la efectividad de lo dispuesto en la Ley, ¥

la satisfaccién de la compensacién en el plazo maximo establecido de 25 anos.

La Ley y el Real Decreto de desarrollo antes citados fijaron en 340.057 millones de
pesetas el valor base de compensacién para la central nuclear Valdecaballeros a la
fecha de entrada en vigor de la Ley, estableciendo que la distribucién de la
compensacitn correspondiente a cada titular se llevaria a cabo en la cuantia y forma
que éstos acordaron, debiendo someter a la aprobacién del Ministerio de Industria y
Energia los acuerdos adoptades. Con fecha 19 de diciembre de 1994 SEVILLANA
suscribié con lberdrola, S.A. un acuerdo sobre la distribucién de la cantidad
reconocida como base de compensacién, en funcién del cual a SEVILLANA
correspondian 176.527 millones de pesetas. Este acuerdo fue ratificado por
SEVILLANA el 15 de febrero de 1995 y por Iberdrola, S.A. el 6 de marzo de 1995,
siendo aprobado mediante Resolucion de la Direccién General de la Energia de 12 de
abril de 1995.

-] 655

Segtn las previsiones contempladas en la Ley, los Presidentes de SEVILLANA e
Iberdrola, S.A. soficitaron al Exeme. Sr. Ministro de Industria y Energfa autorizacién,
con fecha 26 de enero de 1996 (solicitud modificada con fechas 7 y 8 de febrero de
1996), para el procedimiento de tesién, a un Fondo de Titulizacién de Activos a
constituir por “Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién”, de las fracciones del derecho de compensacién de que dichas entidades
eran titulares {fracciones correspondientes, entre otras, a la Central Nuclear de
Valdecaballeros). Igualmente, solicitaron el otorgamiento del Aval del Estado en favor
del Cesionario de las Fracciones. La citada solicitud fue aprobada por acuerdo del
Consejo de Ministros de fecha 9 de febrero de 1996.

ﬁ— fZiiniad

i

Por otra parte, la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de fecha 27 de junio
Kg de 1996 autoriza las condiciones de cesién del derecho de compensacién reconocido,

entre otras Compaiifas, a SEVILLANA de acuerdo con lo establecido en la Disposicion
Adicional Octava de la Ley 40/1994, estableciéndose como fecha de efectividad de la
cesién el 4 de julic de 1996. En dicha fecha, una vez cumplidos los requisitos
establecidos por el Real Decreto 2202/1995, de 28 de diciembre, del Ministerio de la
Presidencia, SEVILLANA ha procedido a la cesibn, sin compromiso o pacto alguno de
recompra ni explicito nd implicito, del derecho de compensacion del que era titular,
i que ascendfa a dicha fecha a 172.296 millones de pesetas y, en consecuencia, a dar de
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baja de su balance el derecho de compensacién derivado de las inversiones realizadas
en la Central Nuclear de Valdecaballeros por el citado importe.

A continuacién se resume el movimiento habido durante los ejercicios 1995 y 1996 en
el epigrafe “Inmovilizado Ley 40/1994™:
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Millones de pesetas

Inmovilizado | Provisiones

Saldo al 31 de diciembre de 1994 266.562 {78.393)
Disminucién por diferencia entre ingresos

percibidos del fondo de moratoria y los

intereses reconocidos asociados a la

compensacion {568) -
Aumentos por gastos de mantenimiento,

desmantelamiento y cierre de instalaciones 144 -
Disminuciones por desinversiones {51) -
Provisiones dotadas - (8.901)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 266.087 (87.294)
Disminucion por diferencia entre ingresos

percibidos del fondo de moratoria y los

intereses reconocidos asociados a la

compensacion (3.700) -
Aumentos por gastos de mantenimiento,

desmantelamiento y cierre de instalaciones 27 -
Disminuciones por desinversiones (342) -
Disminucién por cesién del derecho

de compensacién (Titulizacién) (172.296) -
Pagos realizados por la Sociedad segiin

Resolucién 23/12/1996 (diferencia acu-

mulada entre desinversiones y gastos

incurridos en 1996 y 1995) 226 -
Provisiones dotadas - (2.704)
Cancelacién de activo y aplicacion de

provisiones (*) {89.998) 89.998
Traspaso a “Inversiones Financieras

Temporales. Otros créditos” C))] -

Saldo al 31 de diciembre de 1996

(*) Al 31 de didembre de 1996, una vez que se ha efectuado la cesién a un tercero del
derecho de compensacién derivado de la paralizacién de Central Nuclear

Valdecaballeros se han aplicado las

provisiones dotadas para cancelar el saldo

remanente del Inmovilizado Ley 40/1994, figurando a efectos de control por una peseta

en los libros de contabilidad.
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Al 31 de diciembre de 1994 los costes no recuperables pendientes de amortizar en
relacién con la Central Nuclear de Valdecaballeros {considerando las provisiones
dotadas a dicha fecha por importe de 78.393 millones de pesetas) ascendian a 11.642
millones de pesetas, importe similar al crédito fiscal no registrando a dicha fecha
derivado de la base imponible negativa en el Impuesto sobre Sociedades generada
como consecuencia de las provisiones dotadas por SEVILLANA.

Durante los ejercicios 1995 y 1996 la Sociedad ha dotado provisiones por importe de
B.901 y 2.704 millones de pesetas, respectivamente, importes equivalentes al crédito
fiscal aplicado en dichos ejercicios, segiin las previsiones efectuadas el 31 de diciembre
de 1994. Como consecuencia de lo anteriormente indicado, al 31 de diciembre de 1996
los costes no compensables derivados de la paralizacién definitiva de la Central
Nuclear de Valdecaballeros se encuentran totalmente amortizados.

(8) VALORES MOBILIARIOS Y OTRAS
INVERSIONES ANALOGAS

Los movimientos habidos durante el ejercicic en las cuentas de «Inmovilizado
financiero» y de «Inversiones financieras temporales», as{ como en sus
correspondientes cuentas de Provisiones, han sido los siguientes:
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Los principales movinuentos habidos en 1996 en relaciéon con el inmovilizado
financiero y las inversiones financieras temporales se corresponde con: 1) la
contabilizacién del impuesto anticipado por un importe de 4.838 millones de pesetas
derivado de la dotacién realizada para la cobertura del déficit existente en materia de
pensiones (véase Nota 5-m); 2) el pago por parte de Terminal Internacional de
Carbones Gibraltar, S.A. de 4.616 millones de pesetas cancelando el crédito concedido
por SEVILLANA a esta Empresa del Grupo; y 3) la enajenacién de titulos sin
cotizacién oficial que se mantenian por 793 miliones de pesetas en la cartera de valores
a largo plazo, habiéndose aplicado las provisiones dotadas en anos anteriores y
efectuado una dotacién adicional de 32 millones de pesetas en 1996.

Los principales movimientos habidos en 1995 en relacién con el inmovilizado
financiero y las inversiones financieras temporales se corresponden con: 1} la
adquisicion mediante suscripcién del 33,5% del capital social de la sociedad
Suministradora Eléctrica de Cadiz, 5.A.; 2} la enajenacion de titulos con cotizacién
oficial que se mantenian en la cartera de valores a largo plazo con un coste de 833
millones de pesetas, habiéndose obtertide un beneficio de 953 millones de pesetas; 3) el
pago por parte de Terminal Internacional de Carbones Gibraltar, 5.A. de 2.586
millones de pesetas cancelando parcialmente el crédito concedido por Sevillana; y 4) el
pago por parte de Endesa de, aproximadamente, 56.000 millones de pesetas al vencer
en 1995 los créditos derivados de la venta de distintos activos que al 31 de diciembre
de 1994 figuraban en el epigrafe “Otros créditos”, de “Inversiones financieras
temporales”.

Los créditos a empresas del Grupo al 31 de diciembre de 1996 y 1995 se corresponden,
principalmente, con los concedidos a Gibraltar-Intercar

Las Sociedades del Grupo Sevillana de Electricidad y la informacién relacionada con
las mismas al 31 de diciembre de 1996 y 1995 son las siguientes:
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Las empresas multigrupo y asociadas y la informacién relacionada con las mismas al
31 de diciembre de 1996 y 1995 son las siguientes:
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— El detalle del epigrafe «Cartera de Valores a Largo Plazo» al 31 de diciembre de 1996 y
G 1995, y el movimiento habido durante dichos ejercicios en la cartera de titulos, es el
il siguiente:
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{99 FONDOS PROPIOS

Los movimientos habidos en las cuentas de «Fondos propios» durante los ejercicios
1996 y 1995 han sido los siguientes:
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Capital suscrito-

Al 31 de diciembre de 1996 el capital social de SEVILLANA estd representado por
208.424.610 acciones ordinarias al portador, de 300 pesetas de valer nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas, estando admitidas a cotizacién oficial en Bolsa a
dicha fecha 297 430.669 acciones.

o

w@

Durante ¢l ejercicio 1996, el capital social se ha ampliado en 553.310.000 pesetas, al
haberse emitido 1.106.620 acciones de 500 pesetas de valor nominal cada una, para
atender las solicitudes de conversion realizadas el 30 de junio y el 31 de diciembre de
1996 de Bonos de la Serie 4*. Dichas ampliaciones se han efectuado con una prima de
M emisién de 200 pesetas por accibn (véase Nota 11).

Al ser al portador las acciones, no se conoce la participacién de los accionistas en el
capital social. No obstante, siguiendo las prescripciones del Real Decreto 377/1991
sobre comunicacién de participaciones significativas en el capital social, SEVILLANA
ha recibido las siguientes notificaciones:

* Empresa Nacional de Electricidad, 5.A. informé el 5 de diciembre de 1996 que su

ig participacién en el capital social de SEVILLANA al 29 de noviembre de 1996 era

] del 75,14%. No obstante, con fecha 23 de enero de 1997, y tras la Gltima conversiéon

de Bonos Serie 4*, ENDESA comunicé que su participacién al 31 de diciembre de
1996 era del 75,01%.

«  Sociedad Estatal de Participaciones Industriales informé el 5 de diciembre de 1996
que su participacién indirecta a través de ENDESA en el capital social de
@ SEVILLANA al 29 de noviembre de 1996 era del 75,14%.

+ Banco Bilbao Vizcaya, S.A., informé el 13 de diciembre de 1996 que su
participacién indirecta referida al 29 de noviembre de 1996 era del 2,86%.

& « Chase Manhattan Bank, N.A, informé el 11 de diciembre de 1996 que su
participacién al 9 de diciembre de 1996 en el capital social de SEVILLANA era del

i 2,94%.

En 1991 ENDESA y SEVILLANA suscribieron un Documento de Acuerdos en el que

se contemplaba, entre otros aspectos, el compromiso de ambas partes de impulsar el
@ proyecto industrial de SEVILLANA en el sur de Espafia, y de potenciar el papel de
; ENDESA como socio industrial estableciendo asf una vinculacién entre ambas
sociedades para actuar coordinadamente, articulando sus politicas y capacidades para
actuar como un grupo eléctrico. En 1994 ambas sociedades suscribieron un Convenio
que contemplaba, en otros aspectos, el intercambio de determinados activos.
Finalmente, el 17 de octubre de 1996, los presidentes de ambas compafias y e} de
Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (accionista mayoritario de ENDESA)
' han suscrito un acuerdo en el que se manifiesta, entre otros aspectos, que tras la

experiencia satisfactoria de los acuerdos suscritos entre ENDESA y SEVILLANA en
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1991 y, en especial, en 1994, ENDESA tiene tomada la decision de alcanzar la mayoria
absoluta del capital social de SEVILLANA mediante una Oferta Pablica de
Adquisicién de acciones. A tal fin, las partes acordaron, entre otros, los siguientes
aspectos: 1) llevar a cabo las eperaciones y actuaciones tendentes a lograr una mayor
integracién mutua, tanto estratégica como operativa, de los proyectos empresariales
que ambos grupos representan, como culminacién de los acuerdos suscritos en 1991 y
1994. Para ello, desean generar una respuesta empresarial conjunta que les permita
consolidar un Nuevo Grupo Industrial, competitivo y eficiente adaptado al nuevo
entorno sectorial energético y eléctrico; 2) la jntegracién mutua antes citada seré
congruente con el mantenimiento de una filosofia de descentralizacién y autonomia
operativa, y de la identidad de SEVILLANA como empresa responsable del negocio
energético en sus mercados de Andalucia y Extremadura; 3) ambas empresas, como
miembros basicos del nueve Grupo ENDESA-SEVILLANA, colaborardn en el disefio
de las politicas y directrices funcionales del Grupo, asi como en la consecucion de sus
objetivos empresariales y corporativos; 4) ENDESA y SEVILLANA estan de acuerdo
en proceder a una mayor integracién con el resto de las empresas del actual Grupo
ENDESA, coherente con que cada una de ellas tenga la responsabilidad de liderar las
funciones en las que resulte su aportacién més relevante, optimizando asi las sinergias
y economias obtenibles; 5) ENDESA y SEVILLANA se apoyarén en la diversificacion
de sus negocios mediante la coordinacion de operaciones entre sus filiales ENDESAR
y NUINSA de forma que se aseguren una posicién eficiente en los mercados
(Hidrocarburos, cogeneracién, renovables, etc); 6} ENDESA y SEVILLANA
promoverédn y apoyardn el proceso de internacionalizacion de ambas empresas,
facilitando su participacién en proyectos tanto de generaci6n como de distribucion
preferentemente en Portugal, Norte de Africa e Iberoamérica; 7) ENDESA reitera su
confianza en el Presidente y Equipo Directivo de SEVILLANA y ratifica la presencia
del Presidente de SEVILLANA en el Consejo de Administracién de ENDESA y
propondré su nombramiento como Vicepresidente de 1a misma. A su vez, ENDESA
seguiré ostentando la Vicepresidencia que actualmente desempeiia en SEVILLANA y
tendré la potestad de designar para su nombramiento a un niimero total de consejeros
_mayoritario en el Consejo de Administracién de SEVILLANA; 8) ENDESA reconoce
los valores de la historia y de la gestién de SEVILLANA y, en consecuencia, se
compromete a fomentar en todo cuanto le sea posible el reconocimiento ptiblico y
general de la imagen de buena gestién que merecidamente ha alcanzado SEVILLANA;
5) Se seguiran respetando los principios bésicos de los actuales Estatutos Sociales que
rigen SEVILLANA y sus Organos de Gobierno. Dichos principios no podrén ser
modificados salvo mutuo acuerdo ratificado por su Junta General de Accionistas; 10)
ENDESA promoveré para Ja rmaterializacién del presente Acuerdo una Oferta Pablica
de Adquisicién (OPA) de acciones hasta el 75% del capital social de SEVILLANA, que
el Consejo de Administracién de ésta consideraré amistosa y recomendaré, en su caso,
aceptar a los accionistas; 11) ENDESA manifiesta su interés en ofrecer después de
dicha adquisicién, a instituciones empresariales y financieras radicadas en Andalucfa y
Extremadura, y en especial a las Cajas de Ahorros, la compra de participaciones
accionariales de SEVILLANA para facilitar una mayor presencia de intereses
institucionales de ambas regiones en la compaiifa; 12) ENDESA y SEVILLANA
garantizan gque el presente Acuerdo redundaré de forma beneficiosa en sus accionistas

OE0476952
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y en el conjunto de personas que forman parte de las empresas, generando
oportunidades de desarrollo profesional y asegurando en su plenitud sus derechos
adquiridos; 13) Cualquier discrepancia en relacién con la interpretacién del contenido
de los acuerdos de este Documento, serd resuelta por los Presidentes de las entidades
firmantes; y 14) la validez del presente acuerdo queda condicionada a la aprobacién
de los respectivos Consejos de Administracién, asi como el cumplimiento de la
legislacién tanto espanola como europea.

De acuerdo con la legislacién en vigor, ENDESA solicit a la Comisién del Sistema
Eléctrico Nacional autorizacién para incrementar sus participaciones en SEVILLANA y
otra Compaia Eléctrica hasta el 75% de sus respectivos capitales sociales, mediante la
formulacién de sendas OPAs. La Comisién del Sistema Eléctrico Nacional autorizd
dicha solicitud, considerando el compromiso adquirido por las citadas sociedades,
compromiso que se transcribe a continuacién: “Llas empresas firmantes se
comprometen a no actuar nunca colusivamente en contra del consumidor y a adoptar
las decisiones corporativas y operativas de sus propios 6érganos de gobierno de forma
independiente en el mejor interés del mercade y de cada una de Jas empresas y, por
tanto, a no realizar entre ellas ninguna préctica ni acuerdo de los prohibidos en el
articulo 1° de la Ley de Defensa de la Competencia, Ley que las empresas,
individualmente, se comprometen a cumplir plenamente, sometiéndose, por tanto, al
Tribunal de Defensa de la Competencia.

Las empresas se comprometen, si fuere necesario, a modificar las clausulas de los
acuerdos firmados entre ellas para hacerlos compatibles con este compromiso”.

Las condiciones de la OPA lanzada por ENDESA sobre las acciones de la Sociedad
antes citada se resumen a continuacién:

e A la fecha de formulacién de la OPA, ENDESA era titular de acciones
representativas del 39,46% del capital social de SEVILLANA.

o Valores a los que afecta la OPA; Acciones y bonos serie 4°, de SEVILLANA
representativas del 35,68% de los que se encuentran en circulacién.

» Contraprestacién ofertada para las acciones ordinarias: 1.300 pesetas por accién.

+ Plazo de aceptacién de la oferta: 1 mes a contar desde la publicacién del primer
anuncio.

«  Con fecha 29 de noviembre de 1996 la CNMV hizo pGblico el resultado de la OPA
antes descrita, mediante la cual Endesa adquirié el 35,68% de las acciones y bonos
serie 4* de SEVILLANA, en circulacion.
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Prima de emision de acciones-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para la ampliacién de capital y no
establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la Reserva Legal hasta que
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Reservas de revalorizacion-

A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado
el saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, (o haya prescrito el plazo de 3 afios para su comprobacién), dicho saldo podra
destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos,
tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que
puedan producirse en e} futuro y a ampliacién del capital social. A partir del 1 de
enero del afio 2007 podré destinarse a reservas de libre disposicién, siempre que la
plusvalfa monetaria haya side realizada. Se entender4 realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real
Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado se amortizaran
desde la fecha de su registro contable siguiendo los mismos criterios que para la
amortizacién de los valores de coste.

Reservas especiales-

El epigrafe “Reservas especiales” de los Fondos Propios de los balances de situacién al
33 de diciembre de 1996 y 1995 recoge el importe constituido con cargo a reservas
voluntarias en 1992 con motivo de la amortizacién fiscal acelerada de determinadas
inversiones acogidas a los incentivos fiscales de Expo 92. De estas reservas se han
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traspasado al epigrafe “Reservas voluntarias” 78 y 77 millones de pesetas, en 1996 y
1995, respectivamente. Adicionalmente este epigrafe recoge el traspaso efectuado al 31
de diciembre de 1994 procedente del epigrafe “Reservas de Revalorizacién” por
importe de 60.623 millones de pesetas, de acuerdo con lo establecido en el R.D.
382/1984 de 22 de febrero, por el que se desarrolla la actualizacién de valores de 1983.
Asimismo, en los ejercicios 1996 v 1995 se ha registrado con cargo 2 esta cuenta el
importe correspondiente a la cobertura del déficit historico de pensiones por importes
de 15.205 y 1.990 millones de pesetas, respectivamente, de acuerdo con el criterio
descrito en la Nota 5-m. Del total importe integrado bajo este epigrafe 45.380 millones
de pesetas son reservas disponibles, en virtud de lo dispuesto por la Disposicion
Transitoria Décimoctava de la Ley 43/ 1995 del Impuesto sobre Sociedades.

Reservas voluntarias-

De las reservas voluntarias existentes en Sevillana al 31 de diciembre de 1996 y 1995,
tienen caracter de indisponible 550 y 440 millones de pesetas, respectivamente, al estar
pendiente de amortizarse gastos de establecimiento por 9 y 73 millones de pesetas,
respectivamente, y gastos de investigacién y desarrollo no cubiertos por el Plan de
Investigacién Electrotécnica (véase Nota 5-b), por importes de 541 y 367 millones de
pesetas, respectivamente. Adicionalmente se han traspasado 110 millones de pesetas a
“Reserva Legal” durante el ejercicio 1996.

(10) PROVISIONES PARA PENSIONES

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1996 y 1995 en este epigrafe han sido
los siguientes: "



00476956

CLASE 83 CINGO PESETAS

S49.
Miliones de
pesetas
Saldo al 1 de enero de 1996 14.582

Dotaciones:

- con cargo a reservas espeaiales {(de
acuerdo con la O.M. de 1 de julic de
1991) 2.149

- concargo & reservas especiales
para la cobertura, en su totalidad
del déficit existente al 31 de diciem-
bre de 1989. 8.194

- con cargo a “Otros créditos. Impues-
tos sobre beneficios antidpados a

largo plazo” 4.838
- con cargo a resultados 2.584
Aplicaciones:
Pago de complementos al personal
pasivo (2.325)
Traspaso a “ Acreedores” por suscrip-
citon de péliza de seguros {1.661)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 28.361 (%)
Saldo al 1 de enero de 1995 12.568
Dotaciones
- .. CON CArgo a reservas de actualizadon
(O.M. de 1 dejulio de 1991) 1.990
- con cargo a resultados 2.370
Aplicaciones {2.346)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 14.582

{*) Considerando el importe del fondo contabilizado al 31 de diciembre de 1996 y la parte
correspondiente a los compromisos externalizados en el ejercicio, a dicha fecha existe un
déficit de cobertura en relacién con los pasivos devengados y causados de 1.204 millones
de pesetas. Dicho déficit se estima que quede cubierto en un plazo de entre 3y 4 ajios, al
haberse efectuado ya en 1996 y con cargo a la cuenta de resultados de este ejercicio una
dotacién de 310 millones de pesetas para la cobertura del citado déficit.

{11) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES
NEGOCIABLES

El detalle de la cuenta «Emisiones de obligaciones y otros valores negociables»
incluida en los epigrafes de «Acreedores a largo plazo» y «Acreedores a corto plazo»
de los balances de situacién adjuntos es el siguiente:
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Millones de peselas
1996 1995

Largo Plazo

Obligaciones no convertibles 57.597 58.047

Obligaciones convertibles - 822

Otras deudas representadas en

valores negociables 7.000 7.000

TOTAL 64.597 65.869
Intereses de obligaciones cuptn

cero y de pagarés no devengados (7.694) (8.579)
TOTAL 56.903 57.290
Corto Plazeo

Obligaciones no convertibles 82 28

Obligaciones convertibles 35 -

Otras deudas representadas en valores

negociables (pagarés de empresa) 2.700 26.875

Intereses de obligaciones y otros valores 191 271

TOTAL 3.008 27.174

El calendario de vencimientos previsto del saldo de las emisiones clasificado a largo
plazo al 31 de diciembre de 1996, se muestra a continuacién:

__Millones de pesetas
Obligaciones y otras
Deudas (a valor Intereses no Total
de reembolso) Devengados | Deuda

1998 - - -
1999 34,750 - 34.750
2000 22.847 {2.856) 19.991
2.001 - - -
2,002 y siguientes 7.000 (4.838) 2.162
TOTAL 64.597 (7.694) 56.903

Los bonos convertibles en circulacién ascienden a 31 de diciembre de 1996 a 35
millones de pesetas. Dichos Bonos de la 4* Serie podran convertirse en acciones de la
Sociedad en la fecha de vencimiento definitivo de la misma en marzo de 1997, a un
cambio fijo del 140%.

El interés anual de las obligaciones no convertibles con rendimientos explicitos ha
variado a lo largo de 1996, entre un 6% y un 9,5%.

Segfin se indica en la Nota 2-a, Sevillana presenta las «Obligaciones cupén cerow en
circulacién, los «Bonos convertibles con prima de reembolsos» y los «Pagarésw
emitidos al descuento con vencimientos a muy largo plazo por el importe efectivo de
1a financiacién recibida més 1os intereses acumulados devengados desde su puesta en
circulacién hasta la fecha de cierre del ejercicio. De haber presentado estas deudas por
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sus valores de reembolso el saldo del epigrafe «Emusion de obligaciones y otros
valores, a largo plazo» y el saldo del capitulo «Acreedores a Largo Plazo» se hubieran
incrementado en 1996 y 1995 en 7.694 y 8.579 millones de pesetas, respectivamente,
por el importe de los intereses pendientes de devengarse a largo plazo durante la vida
restante de estas emisiones, y el epigrafe «Gastos a distribuir en varios ejercicios» del
activo se hubiera incrementado en estos mismos importes. SEVILLANA ha optado por
presentar estas deudas siguiendo el eriterio antes indicado, por considerar que asi se
presenta mas fielmente la imagen de la situacion financiera de la Sociedad y que en
cualquier caso el importe total de deudas no varia significativamente por no recoger
estos importes.

En cuanto a los pagarés de empresa, las emisiones realizadas en 1996, han tenido unos
tipos que han oscilado entre el 7,11% y €1 9,10% anual.

{12) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO Y
OTRAS DEUDAS

Los préstamos y créditos pendientes de amortizacién al 31 de diciembre de 199 y
1995, son los siguientes:
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Millones de pesetas
1996 1995
Largo Plazo
Préstamos y créditos:
En Pesetas {12.791) | 99.333
En Moneda Extranjera:
Francos suizos | 27.3% | 22535
Marcos I 2.968 1507
ECUS - 4,206
Francos franceses - 6.420
Yenes - 4.141
Total Moneda Extranjera 30362 | 38.809
TOTAL 17.571 | 138.342
Corto Plazo
Préstamos y crédifos:
En Pesetas 49.246 89.483
En Moneda Extranjera:
Francos suizos (17.487) | (3.030
Marcos (1.469) 1491
ECUS 7.898 -
YENES 3.986 -
Total Moneda Extranjera (7.072) | (1539
Intereses devengados pendientes de
vencimiento de los préstamos y eréditos 958 3.857
TOTAL 43,132 ; 91.801

0E0476959

Los importes indicados anteriormente responden a los compromisos de pago
asumidos al 31 de diciembre de 1996 y 1995 por SEVILLANA teniendo en cuenta la
existencia de diversas operaciones de permuta financiera en base a las cuales las
consecuencias econémicas y financieras de determinadas operaciones crediticias,
inicialmente suscritas por SEVILLANA, han sido asumidas, en dichas fechas, por otros
terceros, habiendo asumido SEVILLANA ofras obligaciones alternativas. Estas
operaciones de permuta han originado que los compromisos asumidos en pesetas a
largo plazo y en determinadas divisas con vencimientos a corto plazo den lugar a un
saldo neto deudor, que se presenta minorando el importe de los compromisos

asumidos por SEVILLANA en otras monedas.
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Las operaciones realizadas con instrumentos financieros derivados o fuera de balance
cuya contratacién no ha supuesto ningin coste para la sociedad, tienen un carécter
52 exclusivamente de cobertura frente a los riesgos de tipos de interés y de cambio.

Entre los primeros, a 31 de diciembre de 1996, la sociedad tenia vigentes operaciones
Swaps por valor de 11.000 millones de pesetas, de los que 7.000 millones vencen en
1997, y Collars por valor de 4.000 millones de pesetas.

)

La cobertura frente al riesgo por los tipos de cambio, se ha materializado durante 1996
en Forwards y Swaps de divisas. Al cierre del ejercicio, las tinicas operaciones vivas de
este tipo eran Swaps cuyo efecto neto, dentro del total de deuda en divisas, supone un
volumen de 2.768 millones de pesetas.

£, o

ﬂ Los saldos de los préstamos anteriormente indicados corresponden a los importes
d dispuestos. Al 31 de diciembre de 1996 SEVILLANA tenia concedidos préstamos y
lineas de crédito no dispuestos por importe de 158.784 millones de pesetas.

ﬁq - El calendario de vencimientos de las deudas a largo plazo al 31 de diciembre de 1996
' se muestra a continuacion:
MILLONES DE
PESETAS
1998 7.170
1999 7.3%6
2000 1.500
2.001 1.500
“ 2,002 y siguientes 5
ﬂ ) TOTAL 17571

En general, los contratos de préstamo establecen ciertas condiciones y cldusulas de
obligado cumplimiente en relacién con la estructura del balance y otros datos
econémicos. Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 SEVILLANA cumple todas las
condiciones y cldusulas requeridas.

Los préstamos y créditos a pagar en moneda extranjera se reflejan a su contravalor en
pesetas, calculado al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio (véase Nota 5-I).

Los préstamos y créditos devengan un interés anual variable que para las operaciones
en pesetas ha oscilado en 1996 entre un 6,53% y un 10,35%, y en 1995 entre un 7,85% y
un 10,35%. Para las operaciones en moneda extranjera el interés anual variable ha
oscilado en 1996 entre un 0,70% y un 6,6797%, y en 1995 entre un 0,9125% y un
7,9531%.
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(13) DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO,
ASOCIADAS Y MULTIGRUPO

La composicién de las deudas con empresas del Grupo, Asociadas y Multigrupo al 31
de diciembre de 1996 y 1995 y sus vencimientos, se detallan a continuacién:
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(14) SITUACION FISCAL

Con fecha 15 de diciembre de 1995 se dict6 Orden del Ministerio de Economia y
Hacienda, por la que se acordé conceder el Régimen de Declaracién Consolidada para
los ejercicios 1995, 19% y 1997 al grupo formado por Compadia Sevillana de
Electricidad, S.A. como sociedad dominante y Nuevas Iniciativas del Sur, S.A.,
Terminal Internacional de Carbones Gibraltar, 5.A., Nuevas Iniciativas Energéticas del
Sur, S.A., Nuevas Iniciativas Eléctricas del Sur, S.A., Nuevas Iniciativas de
Investigacién y Desarrollo, S.A. y Nuevas Iniciativas de Telecomunicaciones Yy
Electrénica del Sur, S.A. como sociedades dependientes, tributandose con arreglo a
este régimen en el ejercicio 1995.

A efectos de la tributacién por el Impuesto sobre Sociedades, en 1996 la Sociedad
forma parte del Grupo Consclidado n° 9/86, formado por la Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales y las empresas €n que participa mayoritariamente, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 13 y el apartado 4 de la disposicion adicional
anica del Real Decreto Ley 5/1995, de 16 de junio, convalidado por Resolucién del
Congreso de los Diputados de 29 de junio de 1995, y sancionado como Ley 5/1996, de
10 de enero.

La aplicacién del régimen de tributacién consolidada supone que se integren en la
entidad dominante (Sociedad Estatal de Participaciones Industriales), los créditos y
débitos individuales por el Impuesto sobre Sociedades, por lo que la Sociedad ha de
efectuar a la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales el pago por este Impuesto
de 3.144 millones de pesetas en el gjercicio 1996. Dentro de la cuenta de pérdidas y
ganancias, el gasto relativo al Impuesto sobre Beneficios asciende a 4.810 millones de
pesetas en 1996, quedando un resultado después de impuestos de 20.413 millones de

pesetas.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcién del resultado econdmico © contable
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del impuesto.

1
g
4

La conciliacién del resultado contable de los ejercicios 1996 y 1995 con la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades correspondiente es como sigue:
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Millones de Pesetas
1996 1995
Aumento |Disminucion| Importe Aumento | Disminucién] Importe
Resultado contable det
ejercicio (antes de im-
puestos) 25.223 16.330
Diferencias permanentes (73) {73) 110 (145) (35)
Diferencias temporales-
Con origen en el ejercicio 2.584 (1.782) 802 2.833 (1.873) 960
Con origen en ejercicios
anteriores 78 {2.783) (2.705) 78 (2.773) {2.695)
Base imponible (resultado
fiscal) 23.247 14.760

Las disminuciones de carécter permanente se derivan en 1996 y 1995 principalmente,
del compromiso de reinversién de los incrementos patrimoniales obtenidos en la
enajenacién de inmovilizado.

Las diferencias temporales con origen en el ejercicio responden para 1996 y 1995, en
cuanto a los aumentos, bisicamente, a las dotaciones a los fondos de pensiones
efectuadas con cargo a resultados y a las subvenciones en capital transferidas a
resultados, y en cuanto a las disminuciones a la amortizacién acelerada efectuada al
amparo del Real Decreto Ley 3/93.

Las diferencias temporales con origen en afios anteriores responden, en cuanto a las
disminuciones para 1996 y 1995, a los pagos de complementos de pensiones
efectuados con catgo a los fondos constituidos y a la recuperacién de la parte
correspondiente del crédito fiscal aprobado por las Autoridades Fiscales en 1992, en
relacién con la imputacién efectuada en 1985 de diferencias de cambio negativas.

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1995 adjunta no incluye gasto alguno
en concepto de impuesto sobre sociedades, al aplicarse en 1995 parte de las bases
imponibles negativas acreditadas en el ejercicio anterior. Por este mismo concepto, se
han compensado en 1996 bases imponibles negativas por importe de 3.969 millones de
pesetas, quedando pendientes de compensar para futuros ejercicios 4.260 millones de

pesetas.

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes, y
la carga fiscal ya pagada o que habra de pagarse por esos ejercicios, registrada en las
cuentas de «Impuesto sobre beneficios anticipados» e «Impuesto sobre beneficios
diferido» del balance de situacién al 31 de diciembre de 1996 adjunto, se ha originado
como consecuencia de las diferencias temporales siguientes:




O0E0476965

£INCO PESETAS

J] CLASE 82 ]
-58 -
i
f
Efecto
E: Ejercicio Descripién Importe | Impesitivo
i
- IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS ANTICIPADO
1991/96 | Impuesto anticipado por dotacitn de la
] provision para pensiones 17.246 6.036 {a)
% 1991/96 |Impuesto anticipado por imputacitn de
= subvenciones 2723 | 953
1992 Impussto anticipade por imputacidn en 1985
6 de diferencias negativas de cambioc 3666 | 1.283 (b)
¢
g] IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS DIFERIDO
1993/96 | Impuesto diferide por amortizacion acelerada
RDL 3/93 5197 | 1.819{
1992 Impuesto diferido per amortizacion acelerada
%ﬁ de activos afectos a Expo 92 1.951 683 (d)

{a) De este importe 5.312 millones de pesetas figuran registrados en Ja cuenta “Hadenda
Pablica por impuestos anticipados a largo plazo” incluida en el epigrafe
“Inmovilizaciones fnancieras. Otros créditos” por tener un vencimiento superior a 12
meses.

..._.....
m{,ﬂm,_.

{b) De este importe 1,138 millones de pesetas figuran registrados en la cuenta «Hacienda
piiblica por impuestos anticipados a largo plazo» incluida en el epigrafe
«Inmovilizadiones financieras. Otros créditos» por tener un vencimiento superior a 12
meses.

zoel

(c) Este importe figura registrado en la cuenta «Hacienda publica por impuestos diferidos a
largo plazo» incluida en el epigrafe «Acreedores a largo plazos por tener un vencimiento
superior a 12 meses.

(d)De este importe, 659 miliones de pesetas figuran registrados en la cuenta «Hacienda
publica por impuestos diferidos a largo plazo» incluida en el epigrafe «Acreedores a
largo plazo» por tener un vencimiento superior a 12 meses.

SEVILLANA se ha acogido a los incentivos fiscales relativos a nuevas inversiones en
activos fijos. Las deducciones pendientes de aplicar al 31 de diciembre de 1996 y 1995,
cuyos importes ascienden a 3.104 y 4.442 millones de pesetas, respectivamente, podrn
deducirse de las cuotas correspondientes a los ejercicios siguientes siempre que en
cada ejercicio no se supere el porcentaje maximo de deduccién autorizado. Los estados
financieros adjuntos no incluyen el efecto de este posible beneficio fiscal.

J

(15) INGRESOS Y GASTOS

La composicién del «Importe neto de la cifra de negocios» de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas es la siguiente:
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Millones de peselas
1996 1995

Importe neto de la facturacién por
energia suministrada durante el
ejercicio 265.146 | 264.302
Energia suministrada no facturada | 24.448 26.878
Desviaciones en tarifa 2.283 (8.658)
Otros conceptos {1.735) 168
TOTAL 290.142 | 282.690

OEQ476966

Los importes por zonas geograficas, coincidentes con los departamentos de
distribucién, correspondientes at importe neto de la facturacién por energia
suministrada durante el ejercicio han sido los siguientes:

Millones de Pesetas

Departamentos ;1996 1995

Sevilla 60.193 60.088
Malaga 44.637 | 43.831
Cadiz 35,428 36.636
Cérdoba 25,553 25.722
Huelva 23.736 24122
Granada 23.834 23.159
Jaén 20831 20.800
Almeria 17.153 17.089
Badajoz 13.781 12.855
TOTAL 265.146 | 264.302

Las contribuciones efectuadas para atender el derecho de compensacién reconocido a
las centrales nuclearés paralizadas definitivamente han ascendido en 1996 y 1995,
respectivamente, a 10.954 y a 10.668 millones de pesetas. Estos importes no forman
parte de la “cifra de negocios de la Sociedad” contabiliz&ndose directamente come una
cuenta a pagar a Unesa y a la Comisién del Sistema Eléctrico Nacional en 1996 y a

Unesa en 1995,

Las transacciones efectuadas durante los ejercicios 1996 y 1995 con empresas del grupo
y con empresas asociadas y multigrupo han sido las siguientes:
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e Adicionalmente, durante 1996 se han realizado compras de energia a Celulosa de
Energia, Forsesn, Vetejar, Getesa y Conuben por unos importes respectivos de 1.584,
"“: 1.945, 810, 2.210 y 370 millones de pesetas. Asimismo, durante el ejercicio 1996 se han
realizado ventas de energia a Electricidad de Puerto Real, S.A. y Suministradora
Eléctrica de Cadiz, S.A. por importe de 407 y 3.270 millones de pesetas,
respectivamente.

v ]

Bl detalle de ingresos y gastos extraordinarios de SEVILLANA durante los ejercicios

!E. 1996 y 1995 es como sigue:
i
Millones de Pesetas
i 1996 1995
Gastos | Ingresos | Gastos | Ingresos
En enajenacién de inmovilizado 25 201 284 424
De naturaleza extraordinaria 1.927 67 233 1
ﬁ Qtros 4.449 947 | 8.959 806
TOTAL 6401 | 1.215 | 9.476 1331

El epigrafe “Gastos extraordinarios -Otros” recoge, basicamente, las provisiones
dotadas en relacién con la Central Nuclear Valdecaballeros, que en 1996 y 1995 han
ascendido, respectivamente, a 2.704 y 8.901 millones de pesetas (Véanse Notas 5-cy7)
y asimismo recoge en 1996 la provisién dotada por la baja de los generadores de vapor
del Grupo 1l de la Central Nuclear Almaraz, cuyo importe ha ascendide a 1.235
millones de pesetas. En la riibrica “Gastos de naturaleza extraordinaria” se recoge en
1996, entre otros, la pérdida derivada de la baja de los generadores de vapor del
Grupo I de la Central Nuclear Almaraz, cuyo importe ha ascendido a 939 millones de
pesetas.

El epigrafe «Gastos de personal» de las cuentas de pérdidas y ganancias de 1996 y
4 1995 adjuntas incluye ciento noventa y nueve millones cuatrocientas cincuenta mil
: pesetas y ciento once millones setecientas setenta y siete mil pesetas, respectivamente,
entre los sueldos y pensiones del conjunto de la plantilla, que corresponden a los
Administradores en activo y jubilados que tienen, o han tenido, relaciones de tipo
laboral o responsabilidades directas a distintos niveles ejecutivos.

El nGimero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios 1996 y 1995,
M ' distribuido por categorfas fue e} siguiente:
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N° medio de
empleados

Categoria Profesional 1996 1995
Directivos 82 77
Titulados superiores y asimilados 426 382
Titulados medios y asimilados 541 522
Encargados y capataces 1.256 | 1.032
Admindstratives y técnicos no titulados | 1.025 | 1.292
Operarios 2007 | 2.159
TOTAL 5.337 5.464

RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante los ejercicios 1996 y 1995 las dietas devengadas a favor de los
Administradores de Compaiiia Sevillana de Electricidad, 5.A. han ascendido a noventa
y dos millones novecientas veinte mil pesetas y a ochenta y ocho millones setecientas
ochenta mil pesetas, respectivamente.

El importe de las atenciones estatutarias recoge ademas el concepto de retribuciones.
Ambas son inferiores al méximo devengado y establecido en el articule 46 de los
Estatutos Sociales tanto en 1996 come en 1995, suponiendo las retribuciones totales,
por el concepto de Asignaciones Estatutarias, a favor de los Administradores de la
Sociedad que han estado o estdn en activo, a satisfacer por Compafiia Sevillana de
Electricidad, S.A. en 1995 cuatrocientos cuarenta y ocho millones ochocientas noventa
y siete mil ciento setenta y tres pesetas y en 1996 cuatrocientos ochenta y seis millones
cuatrocientas veinte mil ochocientas noventa y siete pesetas. Parte de los diferenciales
se han destinado a atender jubilaciones de los nueve antiguos Administradores por la
exclusiva condicién de haber formado parte del Consejo, habiendo ascendio los
importes imputables a los ejercicios 1996 y 1995 a ochenta y cuatro miflones y a
sesenta y ocho millones novecientas mil pesetas, respectivamente.

SITUACION FINANCIERA Y
ACONTECIMIENTOS POSTERIORES
AL CIERRE

La reduccién de endeudamiento experimentada en el ejercicio 1996 de més de 185.000
millones de pesetas, ha tenido como efecto la consolidacién y reforzamiento de Ia
estructura financiera de la sociedad, alcanzindose un ratio de deuda financiera sobre
el total de financiaci6n bésica, antes de la actualizacién de balances, del 31,4% frente al
52,4% existente en 1995.

En cuanto a la composicién por plazos de la deuda financiera, la proporcién de deuda
a corto plazo ha subido ligeramente con respecto a 1995, pasando a ser un 41,1% frente

0EQ4769683
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a un 36,9%, si bien en valores absclutos se observa una reduccién significativa al pasar
de 114.847 millones de pesetas en 1995 a 51.514 en 1996.

No obstante la posicién financiera a corto plazo existente, el volumen total de lineas de
financiacién no dispuestas junte con la disponibilidad existente en nuestro programa
de pagarés, asciende a 196.084 millones de pesetas, representando una cobertura del
380,6% de los compromisos financieros a corto plazo y del 156,4% de los totales, por lo
que existe una cobertura adecuada de la posicién financiera a corto plazo existente al
31 de diciembre de 1996.

oz,
LRy

(18) CUADRO DE FINANCIACION

En el cuadro de financiacién se describen los recursos obtenidos en el ejercicio, asi
como su aplicacién o empleo y el efecto que han producido tales operaciones sobre el
capital circulante. A continuacién se presentan Jos cuadros de financiacién de Sevillana

correspondientes a los ejercicios anuales 1996 y 1995, cuyos valores se expresan €n

i ' millones de pesetas.

)
B J
i
i
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La conciliacién entre el resultado contable del ejercicio y los recursos procedentes de
las operaciones que figuran en los cuadros de financiacion anteriores es la siguiente :
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FIRMAS DE LOS ADMINISTRADORES A LOS EFECTOS PREVENIDOS EN EL
ARTICULO 171 DE LA LEY

El presente documento ha sido confeccionado en 70 folios, incluyendo las presentes
péginas de firmas, de papel timbrado (por una sola cara) de Clase 8* n® OE0476908 a
OE0476933, OE0476878, OE0476935 a OE0476967, OE0490543, OE0476969 a
OE0476974 y OED476978 a OE0476980.

Madrid, a 12 de febrero de 1997

D. Fernando d§'Yb y Lopez-Dériga
Presidente del Consejd de Administracién

N D. Emilip Zurutuza Reigosa
Vicepresidente y Consejero Delegado

—_—

D. Fel o Fuster Jaume
Vicépresidente
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; D. Luis Belipe Castrésana Sinchez
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D. Ignacio Dominguez Ukquijo D. Javier Echenique Landixibar

s
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D. Enrique Garcia Alvarez - de Biedma y Vega de Seoane
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COMPAN IA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL E[ERCICIO DE 1996

Hechos mis significativos del ejercicio
19%6-

El hecho mds destacado en el ejercicio 1996 en relacién con el Sistema Eléctrico
Nacional ha sido la firma del denominado Protocolo Eléctrico en el mes de diciembre,
que ha supuesto un cambio sustancial en la regulacién sectorial, asf como un marcado
impulso para el desarrollo de la liberalizacion de] Sector Eléctrico Espafiol.

En dicho Protocolo, firmado por el Ministerio de Industria y Energfa y los Presidentes
de las principales empresas eléctricas, salvo Hidroeléctrica del Cantébrico, S.A., se
configuran las nuevas bases para el funcionamiento del Sistema Eléctrico Espafiol,
estableciendo las medidas de transicién hacia la competencia en la actividad de
generacién y la liberalizacién del mercado elécirico para determinados clientes.
Asimismo, se sientan las bases de retribucién para cada una de las actividades en
régimen de monopolic natural, conjugando los intereses de los consumidores,
trabajadores y accionistas.

Adicionalmente, el Protocolo recoge Ja contribucién del sector eléctrico integrado en
UNESA al esfuerzo colectivo para la consecucién de los objetivos fijados para la
incorporacién a la Unién Monetaria Europea, por medio de la reduccién en términos
nominales de la tarifa eléctrica para 1997.

De otro lado, las empresas con instalaciones nucleares en moratoria, han procedido en
1996 a externalizar el derecho de compensacién reconocido en la Disposicién Adicional
Octava de la Ley de Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional, dando de baja de sus
balances los importes reconocidos con la consiguiente amortizacién de deuda. En el
caso de SEVILLANA, esto ha supuesto la cesién a terceros de derechos de
compensacién por importe de 172.296 millones de pesetas.

En el mes de octubre se firmé un nuevo acuerdo con ENDESA y la Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales (SEPI) como consecuencia del cual ENDESA lanzé una
OPA para adquirir hasta el 75% de las acciones de SEVILLANA. De esta forma
ENDESA ha pasado a ser accionista mayoritario. En la memoria adjunta se recoge
ampliamente el contenido del citado acuerdo.

El precio de compra ofertado por ENDESA a los accionistas de SEVILLANA en
relacién con la citada OPA fue de 1.300 pesetas por accién.

Por su parte, el R.D. 265771996, de 27 de diciembre establece la tarifa eléctrica para
1997, introduciendo cambios en relacisn a la situacién anterior, como consecuencia de

GE0430536
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las directrices establecidas en el Protocolo ya citado y cuyos efectos serdn comentados
maés adelante.

La actividad eléctrica del ejercicio 1996 en el mercado atendido por SEVILLANA se ha
caracterizado por su tendencia expansiva frente al ejercicio precedente. Dicho mercado
ha experimentado un crecimiento medio del 4,8%, mientras que el incremento del
mercado peninsular ha sido del 2,8%,

Los ingresos por ventas de energia han crecido un 2,6%, con una evolucién marcada

por la modificacién del procedimiento de subvencisn a la mineria del carbén con cargo

a la tarifa eléctrica, de forma que la variacién de los precios unitarios medios se ha

concretado en un descenso del 56%. Ademas, la correccién de desvios

correspondientes a 1995 y 1996 en el expediente de tarifas de 1997 ha supuesto para la

cifra de ingresos, la contabilizacién de un mayor importe de 2.283 millones de pesetas

al registrar la Sociedad tan sélo el importe de revisién positiva que se ha establecido N
con cargo a dicha tarifa y que corresponde a una tercera parte de los mencionados .
desvios.

Los gastos por aprovisionamientos energéticos han experimentado un crecimiento
inferior al 1%, debido principalmente al abaratamiento de la cobertura como
consecuencia del incremento en la produccién hidroeléctrica. Esta circunstancia ha
provocado un descenso de la produccién propia, con respecto al afio anterior, Y un
incremento de las compras de energfa. El resto de los costes de explotacién ha crecido
tan sélo un 0,6%. La evolucién de estos costes ha contribuido de forma determinante a
la mejora del beneficio de explotacién, que ha alcanzado los 45.186 millones de
pesetas.

Los resultados financieros han mejorado, aproximadamente, en un 7,57% respecto a
1995. Esta mejora est4 motivada por diversos factores: la menor deuda media como
consecuencia de la titulizacién de los derechos derivados de la paralizacién de la
central nuclear en moratoria antes comentada; la propia autogeneracién de fondos que
ha permitide disminuir la deuda financiera en otros 18.718 millones de pesetas
adicionales; y la positiva evolucién de los tipos de interés a lo largo del ejercicio.

Como consecuencia de todo ello, el beneficio ordinario ha experimentado un
crecimiento del 23,24%, situdndose en 30.409 millones de pesetas.

Los resultados extraordinarios negativos provienen en su mayor parte de la provisién
dotada en relacién con la Central Nuclear Valdecaballeros, por importe equivalente al
crédito fiscal aplicado originado en 1994, quedando completamente amortizado el
saldo pendiente de dicha central. Ademés, incluyen las bajas y provisiones del
inmovilizado come consecuencia de la sustitucién de los generadores de vapor de la
Central Nuclear Almaraz. En valor absoluto, dichos resultados han side un 36,3%
inferiores a los registrados en el ejercicio anterior.
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El beneficio antes de impuestos ha aumentado un 52,59% respecto al ejercicio anterior,
alcanzando los 25.223 millones de pesetas. El beneficio neto asciende a 20.413 millones
de pesetas, mejorando en un 23,5% al obtenido en 1995.

Paralelamente a la contencién de gastos que se ha reflejado en el resultado de la
explotacién, se han mantenido los esfuerzos en el cobro de las facturaciones
reduciendo la cifra de 1995 en casi 2.900 millones de pesetas, con el consiguiente efecto
en la reduccién del endeudamiento.

??'.1

EE Come continuacién a los esfuerzos de mejora de la gestién, durante 1996 se ha
obtenido la certificacién que otorga AENGR para el aseguramiento de la calidad en los

e procesos de auditoria interna y comerciales, es decir, desde las actuaciones de

S‘:l informacién, pasando por la contratacién, el montaje y la lectura de equipos de

medida, hasta la obtencién de la factura, Este altimo certificado afecta a las relaciones
comerciales con el cliente que se prestan a través de 82 oficinas, y a una plantilla de
1.500 personas, siendo la primera empresa eléctrica que certifica este proceso.

i

También en 1996 la Central Térmica Los Barrios (Cadiz) ha obtenido el certificado que
otorga AENOR para sus sistemas de gestion medioambiental, siendo la primera
'HB _ central térmica de nuestro pais que lo consigue.

El capital social al 31 de diciembre de 1996 ascendia a 149.212 millones de pesetas,
representado por 298.424.610 acciones. El ligero incremento con respecto a la cifra de
i 31 de diciembre de 1995 viene motivado por las conversiones de 14.318 bonos de.la
| cuarta emisién, realizadas el 30 de junio y el 31 de diciembre de 1996, valorandose

cada bono a 51.512,3 y 54.410,96 pesetas, respectivamente, y las acciones a 700 pesetas.

El cambio medio de las acciones de SEVILLANA en la bolsa de valores ha sido de
1.132 pesetas, con unos valores inicial y final de 942 y 1.475 pesetas, respectivamente.
La Compafifa no posefa ninguna accién propia a 31 de diciembre de 1996, y a lo largo
del ejercicio no ha realizado operaciones de compraventa de sus titulos.

Durante el ejercicio 1996 se han invertido 48.760 millones de pesetas en Inmovilizado,
destinando al Inmovilizado Material 46.003 millones, al Inmovilizado Inmaterial 1.371
millones y al Financiero 1.386 millones.

De la inversién realizada en el Inmovilizado Material se ha destinado un 32% a

instalaciones de generaci6n, un 18% a instalaciones de transporte y control de la
m energfa, un 39% a instalaciones de distribucién y un 11% a otras actividades
corporativas.
Seg(n el objetivo perseguido, de la cifra total de inversiones, un 28% corresponde a la
atencién del crecimiento del mercado, campafias comerciales y nuevo mercado; un
20% a actuaciones en las centrales Almaraz, Litoral y Los Barrios; un 19% a
tecnificacién y mantenimiento de instalaciones; un 13% al alargamiento de vida y
adaptaci6n a gas del grupo I de la centra térmica Cristébal Col6n y de los grupos 1y
11 de 1a Central térmica Bahfa de Algeciras, otro 13 % a mejorar la calidad de servicio,
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un 3% a inversiones financieras y aproximadamente el 4% a la investigacién y
desarrollo, equipamiento informético, medic ambiente, seguridad industrial, recursos
humanos, etc.

Se ha finalizado la primera fase del Plan de Mejora de la Distribucién Eléctrica en
Andalucia (MEDEA), aprobado per la Cornisién Europea en el marco del Fondo
Europeo de Desarrolloc (FEDER), que suponia, tal y como fue concebido en su
momento, una inversién de seis afnos(94/96-97/99) de 43.000 millones de pesetas,
cofinanciados al 50% por SEVILLANA, por una parte, y la Junta de Andalucia y la
Unién Europea por otra. El plan pretende la completa equiparacién de la comunidad
andaluza con los niveles de calidad en el servicio eléctrico de la Unién Europea.
Dentro del plan estd prevista la construccién de 42 nuevas subestaciones y la
realizaci6n de ampliaciones y reformas en otras 76. Asimismo, se prevé la construccién
de més de 3500 km. de nuevas lineas y la adecuacién a la tensién y caracteristicas de la
Unién Europea actuando sobre més de 400 municipios. En esta primera fase se han
construido 12 subestaciones rurales, mas de 600 km. de lineas, més de 200 celdas de
alta y media tensién y se han acometido actuaciones en ampliacién y reforma de
equipos y cambios de tensién (B1/B2) que han beneficiado a unos 180.000 habitantes.
Del total de la inversién realizada el 48% corresponde a actividades de Distribucién, el
46% a Transporte y el 6% a Desarrollo.

En 1996 el Grupo SEVILLANA ha constituido o participado en las siguientes
sociedades :

- Desaladora de la Costa del Sol, 5.A. -DECOSOL

- Distribucién y Comercializacién de Gas Extremadura, 5. A. -DICOGEXSA
- Grupo Eléctrico de Telecomunicaciones -GET

- Innasa

- Jiener

- Meridional de Gas

- Prodesol UTE

- Sevilla Sistemas de Cable

Los proyectos de 1+D desarrollados por el Grupo SEVILLANA pretenden el
conocimiento y desarrollo de nuevas tecnologfas en la explotacién de las instalaciones
y en la calidad del servicio eléctrico, con especial atencién a la proteccién del medio
ambiente, y al desarrollo regional.

Dada la aceleracién del cambio tecnolégico, la capacidad para el desarrollo de nuevas
tecnologias se ha convertido en un factor de gran importancia. En este sentido se ha
desarrollado un modelo de gestién estratégica y sistemitica de la tecnologfa.

Se encuentran en fase de desarrollado nueve proyectos de los que dos estin incluidos
en el Plan de Investigacién Electrotécnica {PIE) seis cuentan con financiacién
comunitaria y uno combina diversos &mbitos de financiacién. El presupuesto total es
de 1.200 millones de pesetas.
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El 2 de enero de 1997, y en aplicacién del acuerdo adoptado en el mes de diciembre
por el Consejo de Administracién de SEVILLANA, se ha hecho efective un' dividendo
a cuenta del ejercicio 1996, por importe de 28 pesetas brutas por accién, que representa
un 5,6% sobre su nominal.

Desde principios de afio se han realizado diversas operaciones financieras, tanto en
pesetas como en divisas. De éstas, se da amplia referencia en el apartado
correspondiente del Informe Anual.

El Consejo de Administracién de SEVILLANA ha formulado las Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio 1996 en su reunidn del 12 de febrero de 1997.

EVOLUCION PREVISIBLE

El Real Decreto por el que se establece la tarifa de 1997 mantiene la aplicacién del R.D.
1538/1987 que define el proceso de determinacién de la tarifa, deduciendo
determinados conceptos de coste y periodificando a ejercicios posteriores costes que
corresponderfan imputar al ejetcicio 1997. En estas circunstancias, la tarifa
correspondiente al ejercicio 1997 experimenta una reduccién de un 3% en relacién a la
de 1996. Para los ejercicios siguientes, el Protocolo Eléctrico prevé unas reducciones
del 2% en la tarifa de 1998 y de un 1% anual hasta el afio 2001.

La actualizacién del plan operativo del Grupo SEVILLANA (POGSE) para el periodo
1997-2001 tiene en cuenta el nuevo escenario de desarrollo. El plan profundiza en la
optimizacién de las instalaciones existentes, contempla programas de automatizacién
y telemando de centrales hidréulicas y prevé un plan especifico para la mejora de las
dispenibilidades y consumos especficos.

En el future se contempla el aprovechamiento de los emplazamientos de las centrales
de nuestro litoral, que confieren a SEVILLANA la ventaja de disponer de unas
localizaciones 6ptimas para rentabilizar su ficil acceso a las energias primarias
externas més competitivas.

A través de NUINSA se proyecta estar presente en nuestra zona de mercado en
distintos proyectos de autoproduccién y cogeneracién. Estos proyectos revisten un
gran interés para el desarrollo del sur peninsular, ya que a la vez que aportarin nueva
capacidad de generacién de electricidad cercana a los puntos de consumo, con la
consiguiente mejora de la calidad de servicio, permitirdn aprovechar recursos de fa
propia zona y mantener el conocimiento y experiencia en las distintas tecnologias.

Para la actividad de distribucién, las actuaciones estdn enfocadas a la calidad de
servicio y orientadas al cliente. Desde el punto de vista técnico, se acometeran la
eliminacién de “puntos negros” y tensiones marginales, la sustitucibn de redes
obsoletas y la racionalizacién y simplificacién de la red. La mejora de los parmetros
comerciales ird acompafiada de actuaciones concretas as{ como del completo desarrollo
de las funciones de los ejecutivos de cuentas, los asesores comerciales de todas las
delegaciones y las unidades de asesoramiento energético.

OE0430540
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En estos momentos estd en proceso de negociacién la redefinicién del alcance de la
segunda fase del Plan MEDEA, aprobado por la Comisién Europea dentro del marco
del FEDER para Andalucia.

El desarrollo de todas estas actuaciones que forman parte del Plan de Calidad de ja
Compaiifa permitiran igualmente dar cumplimiento a las exigencias que, en materia
de calidad del suministro eléctrico, estin contenidas en el Plan Energético Nacional, la
LOSEN asi como en las directrices emanadas del Ministerio de Industria y Energia.

La generacién interna de fondos permitira el cumplimiento de los objetivos
anteriormente citados sin necesidad de incrementar el endeudamiento. De otro parte,
la asignacién de los recursos se ha realizado siguiendo los criterios de incremento de la
productividad, eficacia y rentabilidad que permitan aumentar el valor de la empresa y
contribuir al desarrollo de la zona de su mercado.

En el nuevo marco de competencia, conscientes de que la calidad de servicio unida al
minimo coste es premisa fundamental para alcanzar los objetivos de rentabilidad
perseguidos, las directrices y actuaciones concretas que posibilitarin la mejora de la
calidad y la reduccién paulatina de costes han side implementadas en el POGSE.

En estas circunstancias, la evolucién previsible de los resultados de SEVILLANA se
traducird en un crecimiento sostenido de su generacién de fondos compatibilizando el
consiguiente fortalecimiento patrimonial de la Sociedad con una adecuada
rentabilidad para sus accionistas.

OE0490541
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FIRMAS DE LOS ADMINISTRADORES A LOS EFECTOS PREVENIDOS EN EL
ARTICULQO 171 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS.

El presente documento ha sido confeccionado en 9 folios, incluyendo las presentes
7 paginas de firmas, de papel timbrado (por una sola cara) de Clase 8* n° QOE0490536 a
i OE0490541 y OE0490524 a OE0490526.

Madrid, a 12 de febrero de 1997

[

L
D. Fernando/de Ybarra y Lopez-Dériga

Presidente del]l Conskjo de Administracién

[
£rxm

&=

_ D. Emilio Zurutuza Reigosa
\-\ Vicepresidente y Consejero Delegado

E“‘;‘
”

£

D. Feliciaho Fuster Jaume
Vicepresidente
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ARTHUR
ANDERSEN

Avda. Blas Infante, 8.57
41011 Sevilla

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Compania
Sevillana de Electricidad, 5. A

Hemos auditado las cuentas anuales de COMPANIA SEVILLANA - DE
ELECTRICIDAD, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, que comprenden los
balances de situacion al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y las cuentas de pérdidas y
ganancias y las memorias correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de
SEVILLANA. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Las cuentas de teservas del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de
1996 incluyen dos contabilizaciones de caracter extraordinario que han supuesto
an incremento neto de los fondos propios de 55.585 millones de pesetas. Por una
parte, SEVILLANA y una sociedad dependiente se han acogido a la actualizacién
de balances prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, que ha supuesto contabilizar
en el epigrafe “Reservas de Revalorizacion” una plusvalia, neta del gravamen
Gnico a satisfacer, de 68.641 millones de pesetas (véanse Notas 5-c 'y 9). Por otra
parte, SEVILLANA ha registracdo un cargo a reservas disponibles por importe de
13.056 millones de pesetas, equivalente al remanente del déficit por compromisos
de pensiones que se estableci6 al 31 de diciembre de 1989, anticipando con etlo los
plazos previstos para su dotacién por Ia Orden Ministerial de 1 de julio de 1991
(véanse Notas 5>-m y 9).

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de Compania Sevillana de Electricidad, S.A. 'y Sociedades Dependientes
al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas, y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretaciéon y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados aplicados uniformemente.

Arthur Andersen y Cla, S Com T Fita eon el Reprtre Oiciod do Soditenes de
Reg. Merc, Madrnd, Tome 319, Libro o0 Fehie | Cuentas TROACT
Sec 8, Hoja M-S0 Inserip, 17 Lo rifa en ed Reposlae de Foesomistas Auditores (HEAS

Domicilio Social:
Raimundo Fder, Villaverde, 6 250053 Stadi!
Codiyo de Ldentt oo Fraab i e




4. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1996 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacion del
Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrato y no inctuye la revision de informacion distinta
de la obtenida a partir de los registros contables de las Sociedades.

Lxf1s Javier Ubago Varas

12 de febrero de 1997
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CLASE 88
Grupo Sevillana de Electricidad
ACTIVO 1996 1995
INMOVILIZADO 527.071 611.407
Gastos de establecimienio 186 268
Inmovilizaciones inmateriales 6624 6.425
Inmovilizaciones materiales (Nota 6) 489.661 399.998
Terrenos y construcciones 15.501 13.193
Instalaciones tacnicas y maquinaria 797.755 697.414
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 2633 2.8
Anticipos ¢ inmovilizaciones materiales en curse 32404 28.809
Otro inmovitizado 7.553 6.778
Provisiones {1.235)
Amortizaciones {364.950) {348.514)
Inmovilizaciones financieras (Nota 8} 30.600 25.923
Participaciones puestas en equivalenda 2440 2388
Partidpaciones en empresas del grupo no consolidadas 312 247
Farticipaciones en empresas multigrupo y asociadas no eonsolidadas 3.072 3.070
Créditos a empresas multigrupo y asodadas no consolidadas 902 1.02%
Cartera de valores a large plazo 4.161 5.935
Otros créditos 9342 4323
Depdsitos y fianzas entregados a largo plazo 10.852 9.971
Provisiones (681) {1.840)
Inmovilizado Ley 4011994 (Nota 7) 178.793
Inmovilizado 266.087
Provisiones (87.294)
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 4.086 9.964
CUENTAS DE PERIODIFICACION PROPIAS DEL SECTOR ELECTRICO 19.758 21.661
ACTIVO CIRCULANTE 84.787 76.772
Existencias 2673 4030
Deudores * 62.563 55350
Clientes 56.487 50.774
Clientes 29.256 32054
Energla suministrada no facturada 24.948 27378
Desviaciones en tarifa 22283 (8.658)
Empresas del grupo, deudores 1.390
Empresas asodadas, dewdores 33 1.456
Deudores varios 5.065 4323
Personal 82 93
Administraciones publicas 4906 4094
Provisiones (5.401) (5.360)
Inversiones financieras temporales (Nota B} 17.796 14.981
Tesoreria 1.261 124
Ajustes por periodificacién 474 1157
TOTAL ACTIVO 635,702 719.504
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CLASE 84
Grupo Sevillana de Electricidad
PASIVO 1996 1995
FONDOS PROPIOS {(NOTA 9) 359353 2893.379
Capital suscrito 149.212 148.65%
Prima de emisién 2985 2764
Reservas de revalorizacién 68.464
Otras reservas de la sociedad dominante 118.923 128.785
Reservas distribufbles 87.844 37185
Reservas no distribufbles 30104 90.657
Resultados de ejercicios anteriores 975 943
Reservas en sociedades consolidadas por integracion global o proporcional 2777 1.930
Reservas en sociedades puestas en equivalencia 907 930
Pérdidas y ganancias atribusdas a la seciedad dominante 24.411 17.589
Dividendo a cuenta entregado en ¢l ejercicio {8.326) (7.278)
INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS (NOTA 10) 33 3
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 30,630 23.201
Subvenciones de capital 26.110 18.076
Diferencias positivas en moneda extranjera 48
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 4520 4.677
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 29.381 15.045
Provisiones para pensiones (Nota 11) 28.839 14.995
Provisiones para impuestos 3z
Otras provisiones 510 50
ACREEDORES A LARGO PLAZC 91.625 213.402
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables (Nota 12) 56.903 57.290
Obligaciones y otras deudas representadas en valores negociables 64.597 65.869
Intereses de obligaciones cupén cero y pagarés no devengados (7.694) (8.579)
Deudas con entidades de crédito {Nota 13} 18.873 142.333
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 14) 3 5
Deudas con empresas del grupo 6 5
Otzos acreedores 15.707 13.641
Deudas representadas por efectos a pagar 1.498 891
Otras deudas . 2478 1.89%
Fianzas y depdsitos recibidos a large plazo 11.731 10.851
Desembolsos pendientes sobre acclones no exigidos 136 133
De empresas del grupo 75
De empresas asociadas 58 46
De olras empresas 78 12
ACREEDORES A CORTO PLAZO 124.680 174.744
Emisiones de obligaciones y otroe valores negociables (Nota 12) 3.008 27174
Obligaciones y olras deudas representadas en valores negociabies 2817 26,903
Intereses de obligaciones y otros valores 191 m
Deudas con entidades de crédito (Nota 13} 44.286 94146
Préstamos y otras deudas 43.319 90.239
Deudas por intereses 967 3907
Deudas com socledades del grupo y asociadas & corto plazo (Nota 14} 1.996 733
A dores comerclal 45.192 37719
Otras deudas no comerciales 320,198 14965
Administraciones piblicas (Nota 15) 13.648 5.835
Otras deudan 15502 7.812
Remuneraciones pendientes de pago 1.046 1.615
Finnzas y deplaiton recibidos a corto plazo 2 3
Ajustes por periodificacién 7
TOTAL PASIVO 635.702 719.804

Las Notas 1 & 19 adjuntas forman parte integrante de #5108 balances de situacion consolidados.
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FIRMAS DE LOS ADMINISTRADORES A LOS EFECTQS PREVENIDOS EN EL
ARTICULO 171 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS.

El presente documento ha sido confeccionado en 6 folios, incluyendo las presentes

paginas de firmas,-de papel timbrade (por una sola cara) de Clase 8* n® OE0476773 a
OEM76775 y OEM76779 a OE0476781.

Madrid, a 12 de febrero de 1997

. D. Emilio Zurutuza Reigosa
Vicepresidente y Consejero Delegado

™~

¥o)

D. Felicigno Fuster Jaume
Vict¢presidente
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' COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A.
Ei; Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL
GRUPO SEVILLANA DE ELECTRICIDAD
@ CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOQS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

{(en Millones de Pesetas)




OE0476783

Las Notas 1 a 19 adjuntas forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.

C LA S E 8 a
Grupo Sevillana de Electricidad

DEBE 1996 1995
GASTOS
Aprovisionamientos 164.572 163,205

Energia adquirida 138.284 131.384

Consumo de materias energéticas 13.540 20.065

Otros gastos externos 12.748 11.756
Gastos de personal 33.304 31.918

Sueldos, salarios y asimilados 24170 23.323

Cargas sociales B.601 8.082

Aportaciones a fondos internos de complementos de pensiones {Nota 5-m) 533 513
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 26.661 26.686
Variacién de las provisiones de trifico 1.2 1.978

Variacién de provisiones de existencias 3

Variacién de provisiones y pérdidas de eréditos incobrables 1.218 1.978
Otros gastos de explotacién 24.950 25.142

Servicios extericres 18.861 18.690

Tributcs 5.239 5.298

Otros gastos de gestion corriente 850 1134
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 47.432 43.052
Gastos financiercs 19.983 32492
Variacién de las provisiones de inversiones financieras 329 471
Diferencias negativas de cambio 7.430 7.005
Rendimientos atribuibles a fondos internos de complemento de pensiones 2130 1.916
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 36374 27.411
Variacién de las provisiones de intnovilizado inmaterial,

material y cartera de control 4.395 9.048
Pérdidas procedentes del inmovilizado 68 5
Gastos y pérdidas cxtraordinarias 1.946 279
Gastos y pérdidas de otros efercicios 144 58
BENEFICIOS CONSOLIDADOS ANTES DE IMPUESTOS 31.388 18.669
Impuesto sobre Sociedades 6977 1.080
RESULTADOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIC (BENEFICIO) 24411 17.589
Resultado atribuldo a socios externos (beneficlo)

RESULTADOS DEL EJERCICIO ATRIBUIDOS A LA SOCIEDAD DOMINANTE 24411 17589
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\a Grupo Sevillana de Electricidad
HABER 1996 1995

@g INGRESOS

Importe neto de la cifra de negocios 295.026 287.470

Ventas 290.642 283.165

Prestaciones de servicios 4.384 4.305

Periodificaciones R.D. 1.538/87 {1.903) (1.044)

Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado (Explotacidn) 4170 3.954

Otros ingresos de explotacién 847 1.601

ﬁ Ingresos accesorios y otros de gestién corriente B804 1.558
Subvenciones 43 3%

Exceso de provisiones de riesgos y gastos 4

i
i3

Ingresos por participaciones en capital 398 533

Otros ingresos financieros 5.916 3.385

Diferenclas positivas de cambio 3.218 3107

Ingresos Inmovilizado Ley 40/1934 (Nota 7) 7.296 17.361

Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado (Financiero) 1.591 1.471

RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 11.453 16.027

Participacién en beneficios de socicdades puestas en equivalencia 395 386
Beneficios procedentes del inmovilizado inmaterial, material y cartera de control 401 59
Subvenciones de capital transferidas al resultado dei ejercicio 949 7
Ingresos o beneficios extraordinarios 202 110
@ Ingresos o beneficios de otros ejercicios 15 102
RESULTADOS EXTRADRDINARIOS NEGATIVOS (Nots 16) 4.986 8,742

Las Notas 1 a 19 adjuntas forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.
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FIRMAS DE LOS ADMINISTRADORES A LOS EFECTOS PREVENIDOS EN EL
ARTICULO 171 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS.

El presente documento ha sido confeccionado en 6 folios, incluyendo las presentes
paginas de firmas, de papel timbrado {por una sola cara) de Clase 8" n® OE0476782 a
OE0476784 y OE0476788 a OE0476790.

Madrid, a 12 de febrero de 1997

D. Fernando &
Presidente del

-

gy Lopez-Doriga
insejq de Administracién
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Vicepresidente y Consejero Delegado
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D. Feliciano Fuster Jaume
Vitepresidente
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COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO

SEVILLANA DE ELECTRICIDAD

MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

ACTIVIDAD DE LAS SOCIEDADES

Compaiifa Sevillana de Electricidad, 5.A. (en adelante SEVILLANA) fue constituida el
23 de julio de 1894. Su domicilio social radica en Sevilla, Avenida de la Borbollan® 5, y

su actividad fundamental es la produccién, transporte y distribucién de energia
eléctrica.

El mercado de SEVILLANA comprende la totalidad de la Comunidad Auténoma de
Andalucia, el sur de la provincia de Badajoz, en Extremadura, y el complejo industrial
de Puertollano, en la Comunidad de Castilla-La Mancha. Las Centrales de produccién
se encuentran localizadas en las Comunidades Auténomas de Andalucia y
Extremadura.

Las Sociedades Filiales consolidadas tienen por objeto social la produccién de energia
eléctrica y la realizacién de otros procesos relacionados con dicha produccién, asi

como la prestacién. de servicios relacionados con las telecomunicaciones y la
electrénica.

Al 31 de diciembre de 1996, Empresa Nacional de Electricidad, S.A. posee el 75 por
ciento del capital social de SEVILLANA tras la oferta piblica de adquisicién de
acciones lanzada en el Gltimo trimestre de 1996 (véase Nota 9).

BASES DE PRESENTACION DELAS
CUENTAS ANUALES

a) Tmagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los
registros de contabilidad al 31 de diciembre de 1996 y 1995 de SEVILLANA y de
las sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacién (modificados los
correspondientes a 1996 en el caso de SEVILLANA y la Sociedad Dependiente
GEGSA, por los efectos de la actualizacién practicada por ambas sociedades al
amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio), incluyéndose ciertos ajustes y
reclasificaciones para homogeneizar los criterios seguidos por las Sociedades
Filiales con los utilizados por SEVILLANA. Dichas cuentas consolidadas se

OE0476791
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CLASE 8a

presentan en general de acuerdo con lo establecido en el Cédigo de Comercio, el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, el Plan General de
Contabilidad, las adaptaciones correspondientes al Sector Eléctrico que son
compatibles con dichas disposicicnes, y las Normas para Formulacién de las
Cuentas Anuales Consolidadas, aprobadas por el Real Decreto 1815/1991, de 20
de diciembre, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del Grupo Sevillana de Electricidad.

El Plan General de Contabilidad en su Norma de Valoracién undécima establece
que las deudas no comerciales figuraran en el pasivo del balance de situacién por
su valor de reembolso, figurando la diferencia entre dicho valor y la cantidad
recibida separadamente en el activo del balance. Los Administradores del Grupo
Sevillana de Electricidad entienden que preseritar, siguiendo una interpretacién
literal de esta norma, por su valor de reembolso las «Obligaciones cup6n cero», los
«Bonos convertibles con prima de reembalso» y los «Pagarés» emitidos al
descuento con vencimientos todos ellos a muy largo plazo, distorsiona la imagen
fiel de la situacién financiera, pues supone registrar unos pasivos superiores a los
que habrfan resultado de haber utilizado cualesquiera otros instrumentos
financieros tradicionales, que apertarfan la misma financiacién, asi como reconocer
como contrapartida unos gastos a distribuir en varios ejercicios a muy largo plazo
que representarfan un active ficticio al no estar incurridos ni devengados los
citados gastos a la fecha de los estados financieros. Por otra parte, el Grupo
Sevillana de Electricidad considera que no es aconsejable presentar estos pasivos
por su valor de reembolso, dado que la préctica internacional contempla registrar
estas transacciones por los importes recibidos, més los intereses devengados,
estableciéndose‘en base a esta prictica determinadas cléusulas y ratios financieros
de obligatorio cumplimiento en los mercados financieros internacionales en los
que opera el Grupo. Por estos motivos, y con objeto de adaptarse lo més posible a
los criterios de presentacién establecidos en el Plan General de Contabilidad, los
Administradores de SEVILLANA han optado por presentar en los balances de
situacién adjuntos las «Obligaciones cupdn ceros, los «Pagarés» y los «Bonos
convertibles con prima de amortizacién» por el importe de reembolso, y minorar
directamente en el propio pasive de los balances de situacién consolidados los
intereses pendientes de devengarse para los dos primeros y la prima de reembolso
para el tercero, desde la fecha de cierre de cada ejercicio hasta el vencimiento de
estos pasivos. Véase en 1a Nota 12, la informacién referente al efecto que tiene esta
préctica.

Dado que las cuentas anuales consolidadas se encuentran incluidas en las
excepciones previstas en el articulo 2* de la Orden de} Ministerio de Justicia de 14
de enero de 1994 que establece los modelos de balance y cuenta de pérdidas y
ganancias para su depdsito en el Registro Mercantil, los balances y cuentas de
resultados consolidados adjuntos difieren de los contemplados en la citada Orden.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 1996 que formulan
los Administradores de SEVILLANA se someteréin a la aprobacién de la junta
General de Accionistas, igualmente fos movimientos de reservas contenidos en las
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mismas se someterén a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de cada

Sociedad. El Consejo de Administracion de SEVILLANA considera que dichas )
cuentas anuales consolidadas serin aprobadas sin modificacienes. Las cuentas -
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 1995 fueron aprobadas por la

Junta General de Accionistas de SEVILLANA celebrada en el primer semestre de

1996.

b) Comparacién de la informacién

Las cifras de inmovilizado material y de fondes propios del balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 1996 no son comparables con las del ejercicio
anterior por haberse acogide SEVILLANA Y GEGSA a la actualizacién de su
inmovilizado al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. (Véanse Notas
6y 9.

c) Principios de consolidacién

La definicién del Grupo Sevillana de Electricidad se ha efectuado de acuerdo con
el Real Decreto 1815/1951, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las normas
para la formulacién de las cuentas anuales consolidadas.

La consolidacién se ha realizado por el método de integracion global para aquellas
sociedades dependientes sobre las que se tiene un dominio efectivo por tener
mayoria de votos en sus érganos de representacion y decisién; por el método de
integracién proporcional para aquellas sociedades multigrupo gestionadas
conjuntamente con terceros; y mediante la aplicacién del procedimiento de puesta
en equivalencit para aquellas sociedades asociadas en las que se posee una
influencia significativa.

El perimetro de la consolidacién del Grupo Sevillana de Electricidad en Jos
ejercicios 1996 y 1995 estaba integrado por SEVILLANA y las Sociedades Filiales
que se mencionan a continuacién:
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Porcentaje de
Participacién en el
Capital Social al
31 de diciembre
de 1996 y 1995
Directa | Indirecta
Sociedades dependientes:
Nuevas Iniciativas del Sur, 5.A. (Nuinsa) 100,00
Nuevas Inicistivas Energéticas del Sur, 5.A.

{Nuienerg) 74,98 25,02
Nuevas Iniciativas de Telecomunicacién y

Electrénica del Sur, S.A. (Nuintel) 74,98 25,02
Terminal Internacional de Carbuones

Gibraltar, 5.A. {Gibraltar Intercar) 100,00
A.LE. Central Térmica Los Barrios 66,66
Sociedades multigrapo:

Saltos del Guadiana, S.A. (Guadisa) 50,00
Generacion Eléctrica del Guadarranque, 5.A.

(Gegsa) 50,00
Onuber, S.L. 50,00
Sociedades asociadas:

Puerto de Carboneras, S5.A. (Pucarsa) 33,25
Sociedad Eélica de Andalucia, 5.A{SEA) 23,30
Ghesa, Ingenieria y Tecnologia, 5.A. 29,16
Riotinto Energia, S.L. 50,00

Las Sociedades Filiales excluidas del perimetro de la consolidacién en los ejercicios
1996 y 1995 por estar en proceso de inicio de operaciones o porque, en su
conjunto, presentan un interés poco significativo en cada unc de estos ejercicios
respecto a la imagen fiel de las cuentas anuales, se detallan en la Nota 8. De
haberse incluido estas sociedades en el perimetro de la consclidacién del Grupo
Sevillana de Electricidad, jas reservas consolidadas se habrian visto aumentadas al
31 de diciembre de 1996 en 70 millones de pesetas y disminuidas al 31 de
diciembre de 1995 en 103 millones de pesetas y los resultados consolidados se
hubieran visto aumentados en 613 y 173 millones de pesetas en los ejercicios 1996
y 1995, respectivamente.

En la Nota 8 se indica el domicilio, actividad, importe de la participacién en las
sociedades del grupo y otra informacién contable al 31 de diciembre de 1996 de
cada una de las Sociedades mencionadas en este apartado.

La consolidacién de las operaciones de SEVILLANA y las Sociedades que forman
el conjunto consolidable se ha efectuado siguiendo los siguientes principios
bésicos:
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1. Todas las cuentas y transacciones entre las Sociedades consolidadas se han
eliminado en el proceso de consolidaci6n.

2. El valor de la participacién de los accionistas minoritarios en los fondos
propios y en los resultados de las Sociedades Filiales consolidadas se presenta
en e} capitulo «intereses de socios externos» del pasivo de los balances de
situacién consolidades, y en el epigrafe «Resultado atribuido a socios
externos», de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas,
respectivamente.

El resultado de introducir en los balances consolidados, por el procedimiento
de puesta en equivalencia, las participaciones en sociedades asociadas, se
refleja en los epigrafes «Reservas en sociedades puestas en equivalencia» y
«Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia»,
respectivamente, de los balances de situacién y cuentas de pérdidas y
ganancias consolidados.

3. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal que, en
su caso, pudiera producirse como consecuencia de la incorporacién de las
reservas de las Sociedades Filiales al patrimonio de la Dominante, por
considerar que las citadas reservas serén utilizadas como fuente de
autofinanciacién en cada filial consolidada.

4. La diferencia positiva entre el valor contable de la participacién que
SEVILLANA mantiene en el capital social de GUADISA y el valor tebrico
contable de dicha participacién a la fecha de primera consolidacién, atribuible
en su totalidad a las plusvalias ticitas existentes a la fecha de toma de la
participacién en las instalaciones de generacién de esta Gltima Sociedad,
plusvalias que subsisten en la actualidad, se registra en el epigrafe
«Inmovilizaciones materialess, incrementando el valor contable de los activos
correspondientes, amortizindose este importe adicionado con los mismos
criterios aplicados por la Sociedad Dominante.

(3) REGULACION SECTORIAL

Con fecha 11 de diciembre de 1996 el Ministerio de Industria y Energfa y las
principales empresas eléctricas, entre las que se encuentra Sevillana, han procedido a
la firma de un “Protocolo para el Establecimiento de una Nueva Regulacién del
Sistema Eléctrico Nacional”. Este Protocolo contempla modificar el actual Marco
Normativo del Sistema Eléctrico para propiciar una mayor liberalizacién del mismo y
asegurar la competencia entre las empresas integrantes del Sistema. Més adelante se
detallan los objetivos y -aspectos basicos del Protocolo que esti en proceso de
desarrollo a la fecha actual.

Durante el ejercicio 1996, al igual que en 1995, la retribucién de las compafdas del
Sector Eléctrico se ha determinado, en lo fundamental, por el conjunto de normas que
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forman el denominado Marco Legal Estable desarrollado a partir del Real Decreto
1538/1987, que entré en vigor el 1 de enero de 1988. Segin esta Normativa, la
retribucién que de forma globat recibe el Sistema Eléctrico Nacional en cada ejercicio
tiene como objetive cubrir el coste total previsto del servicio, el cual estd formado por
la adicién de diferentes costes estdndares fijos y variables, determinandose la tarifa
eléctrica como relacién entre la demanda prevista y el ingreso total previsto del
Sistema. Las posibles diferencias entre los costes y demanda previstos para cada
ejercicio y la realidad se corrigen en ejercicios sucesivos (véase Nota 5-j). Dade que la
tarifa es (inica para cada tipo de servicio, las empresas se redistribuyen los ingresos en
funcién de los costes estindares reconocidos y de sus estructuras de produccién,
distribucién y mercado (vedse Nota 5-0).

Desde el 20 de enero de 1995 esté en vigor la Ley 40/1994, de 30 de diciembre, de
Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional. Esta Ley mantiene los principios basicos
de regulacién que han venido determinando la Normativa Eléctrica, es decir,
obligacién de suministre, planificacién conjunta de las necesidades de capacidad a
largo plazo, tarifa tinica y explotacién unificada. Sin embargo, introduce elementos de
concurrencia y competitividad y una mayor transparencia en la delimitacién de las
distintas actividades que forman parte del negocio eléctrico. Entre los aspectos a
destacar de la Ley caben citarse:

- Creacién de la Comisién del Sistema Eléctrico Nacional como ente regulador con
objeto de velar por la objetividad y transparencia del Sistema.

- Especializacién de los negocios que integran el suministro de energia eléctrica.
‘As{, la Ley establece que antes de 31 de diciembre del afio 2000 una misma
sociedad mercantli ne podrd desarrollar simultineamente actividades de
generacién y distribucién, aunque si podrén ser desarrolladas estas actividades
por sociedades que formen parte de un mismo Grupo.

- Obligacién de segregar juridicamente antes del 20 de julio de 1995 las actividades
que, en su caso, las compafifas que forman parte del Sistema Eléctrico desarrollen
en el régimen especial de produccién (energfas renovables, biomasa, residuos y de
cogeneracién), as{ como en el exterior y en otros sectores econ6micos.

Entre las disposiciones adicionales de esta Ley destaca, por su importancia, la octava,
que declara la paralizacién definitiva de los proyectos de construccién de las centrales
nucleares de Leméniz, Valdecaballeros y Unidad 11 de Trillo, cuyos titulares tendran
derecho a percibir una compensacién mediante la afectacién de un porcentaje de las
tarifas que cada afio apruebe el Gobierno. Con excepcién de los distintos Decretos y
Ordenes que desarrollan esta Disposicién Adicional Octava (véase Nota 7), y de los
correspondientes al funcionamiento de 1a Comisi6n del Sistema Eléctrico Nacional, a la
fecha actual estéin pendientes de dictarse las disposiciones necesarias para el desarrollo
de los distintos aspectos contemplados en la Ley.

En este contexto, segn se ha indicado anteriormente, con fecha 11 de diciembre de
1996 se ha suscrito el “Protocolo para el Establecimiento de una Nueva Regulacién del
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Sistema Eléctrico Nacional” cuyos objetivos son: 1) establecer las bases operativas que
han de regir en el funcionarmiento del Sistema Eléctrico Espafiol; 2) definir los plazos,
medidas y salvaguardias que deberan ser puestos en préctica durante el periodo
transitorio hasta alcanzar los objetivos de liberalizacién del mercado eléctrico; 3)
establecer aquellos criterios que deberdn regir la estructura del Sector Eléctrico
Espariol, garantizando la competencia entre las empresas que lo integran y la
competitividad de las mismas, y 4) sentar las bases de retribucién adecuada para cada
una de las actividades que se realizan en régimen de monopolio natural, y cuya
regulacién debe contemplar los intereses de los consumidores, de los trabajadores y
los de los accionistas que conjuntamente sustentan el negocio de la empresa.

Los aspectos a destacar en relacién a las bases establecidas en el Protocolo para el
funcionamiento futuro de las distintas actividades que componen el Sistema Eléctrico
Espafiol son los siguientes:

1) Introduccién de competencia en la actividad de generacién a través de la puesta en
préctica de las siguientes medidas:

- A partir del 1 de enero de 1998 el orden de funcionamiento de los diferentes
Grupos de Generacibn con potencia instalada igual o superior a 50 MW, y los
de menor potencia acogidoes actualmente al Marco Legal Estable, se establecera
en funcién de las ofertas més baratas que realicen las empresas titulares de los
mismos. La energia generada serd retribuida en cada perfodo de
programacién al precio de la oferta efectuada por el altimo Grupo cuya puesta
en marcha haya sido necesaria para atender la demanda.

- La instalacién de nuevos Grupos de Generacién se considerara liberalizada,
sin perjuicio de la obtencién de las autorizaciones necesarias.

- Los abastecimientos de materias primas para la generacién de energia eléctrica
se efectuarén sin restricciones de ningiin tipo a partir del 1 de enero de 1998.
No obstante, en el caso del carbén autéctono se estara a los dispuesto en el
Plan de Futuro de la Mineria del Carbén y Desarrollo de las Comarcas
Mineras.

2) Introduccién de una mayor transparencia en las Actividades de Despacho,
Transportes y de Operaci6n del Mercado, por medio de las siguientes medidas:

- Red Eléctrica de Espafia, S.A. continuard ejerciendo las actividades de
Transporte y Operador del Sistema contempladas en la Ley 40/1994. La
retribucién de la actividad de transporte se determinara teniendo en cuenta el
reconocimiento de costes de inversién unitarios y costes de operacién y
mantenimiento, revisindose anualmente el coste reconocido a estas
actividades considerando la evolucién del 1.P.C. menos un punto.

- El Protocolo prevé la constitucién antes del 31 de diciembre de 1997 de una
Sociedad Anénima, juridicamente separada de Red Eléctrica de Espaiia, S.A.,
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que tendré a su cargo los mecanismos de recepcién de ofertas, casacién y
comunicacién necesarios para establecer el Mercado de Generacion.

3) Liberalizacién progresiva del suministro eléctrico, e introduccién de competencia
en las actividades de distribucién y comercializacion:

- El Protocolo prevé la liberalizacién progresiva del suministro eléctrico,
estableciendo la capacidad de eleccibn de suministro para los clientes,
comercializadores y distribuidores-comercializadores segin el siguiente
calendario: Entre el 1 de enero de 1998 y el 31 de diciembre de 1999 para
consumos superiores a 20 GWh/ afio; en el 2000 para consumos superiores a 9
GWh/afio, y en aio 2001 para consumos superiores a 5 GWh/afio,
amplidndose a partir de esta fecha hasta llegar a la liberalizacién total. Estos
consumos anuales estin referenciados a consumos por punto de suministro o
por instalacién para consumos propios en el caso de consumidores, y por el
mercado servido por sus propias redes para los distribuidores-
comercializadores.

- El Protocolo establece el derecho a la utilizacién de las redes de transporte y
distribucién por parte de los clientes con capacidad de eleccién y las
compafifas comercializadoras, por lo que se establecerd un procedimiento de
determinacién de los peajes por utilizacién de estas redes.

- El Protocolo fija una retribucién global para 1997 para las actividades de
distribucién y comercializacién desarrolladas por las empresas firmantes y sus
filiales o participadas peninsulares, estableciendo que esta retribucion global
se actualizard anualmente considerando la evolucién del LP.C. menos un
punto, y las variaciones del mercado corregidas por un factor de eficiencia. A
la fecha actual esté pendiente de determinarse el reparto entre las distintas
empresas de la retribucién global por estas actividades, reparto que deber4
efectuarse en el futuro segin un modelo que caracterice las distintas zonas de
distribucién y variables objetivas de la actividad desarrollada, y que
evolucione en funcién de parimetros objetivos de calidad y reduccién de
pérdidas.

4) Formacién de precios y estructura de tarifas. El Protocolo contempla, a efectos de
elaboracién de las tarifas, los siguientes conceptos como componentes del coste del
suministro de energfa eléctrica:

- Costes de generacién, transporte, distribucién y gestibon comercial y de la
demanda.

- Costes permanentes de funcionamiento del Sistema, que incluyen los
incentivos sobre produccién en régimen especial, costes de la entidad que
lleve a cabo explotacién del Sistema, del Operador del Mercado y de la
Comisi6n del Sistema Eléctrico Nacional
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- Costes de seguridad de abastecimiento, que incluyen los costes asociados a la
mineria del carbén, al exceso de stock de carbén nacional, en su caso, y los
costes indirectos relacionados con el Plan de Futuro de la Minerfa del Carbén.

- Costes de transicién a la competencia, que constan de: los costes asociados a la
moratoria nuclear; los costes asociados al stock estratégico de combustible
nuclear y el tratamiento posterior de los residuos, y una retribucién fija
establecida para el periodo transitorio comprendido entre 1998 y el afio 2007,
ambos inclusive, que se calculard como la diferencia entre los ingresos medios
previstos por tarifa y los costes recogidos en este mismo apartado 4, excepto
los costes de transicion a la competencia.

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley 40/1994, de 30 de diciembre, en e} Protocolo
se indica la necesidad de establecer un régimen tarifaric que permita el
mantenimiento de unas tarifas mdximas y tnicas en todo el territorio nacional.

Antes del 31 de julio de 1997 el Ministerio de Industria y Energia presentara al
Gobierno un proyecto de Real Decreto que desarrolle un modelo de estructura
tarifaria que progresivamente pueda tomar en consideracién la estructura de
precios resultantes del valor integrado de la energia, asi como los costes de
transporte, distribucién y gestién comercial. Adicionalmente dicho modelo de
tarifas deberd contemplar un esquema de transicién adaptado en el tiempo al
proceso de liberalizacién que finalizard en el 2002 para los consumidores con
capacidad de eleccién, asi como el disefio de conceptos tarifarios que permitan que
el término variable de la tarifa coincida con el coste marginal de suministro.

El Protocolo recoge que el Ministerio de Industria y Energia se reserva la
capacidad de establecer un marco tarifario o mantener determinadas tarifas para
cualquier tipo de clientes, més all4 del afio 2002.

5) Perfodo transitorio. Evolucién de la tarifa.

Al efecto de permitir un proceso gradual y garantizar la viabilidad financiera de
las empresas durante la transicién a un mercado en competencia, el Protocolo
establece un periodo transitorio, en el que se estabiecen unos precios que permitan
un paso razonable a los que prevalecerfan en una situacién de competencia
efectiva. Las bases para este perfodo transitorio son las siguientes:

1. Este periodo tendrd una duracién de 10 afios, del afio 1998 al 2007, ambos
inclusive.

2. Laevoluci6n de las tarifas serd la siguiente:
- 1997 - Reduccién nominal del 3%

- 1998 . Reduccién nominal del 2%
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- 1999 a 2001 ambos inclusive - Reduccién nominal del 1%.

- 2002 al 2007 ambos inclusive - Los criterios que regiran la evolucién de las
tarifas en este periodo se estableceran en funcién de los resultados de los
periodos anteriores en cuanto a funcionamiento del modelo, evolucién de
los precios del mercado en relacitn con el estimado, evolucién econémico-
financiera de las empresas, etc.

Estas reducciones de tarifas s¢ considerardn minimas, pudiendo incrementarse de
acuerdo con determinadas condiciones que se establecen en el Protocolo.

Finalmente, hay que indicar que el Protocolo contempla la creacién de Grupos de
Trabajo para el anélisis de la normativa necesaria para su desarrollo, debiendo
presentar estos Grupos sus conclusiones antes del 31 de marzo de 1997. Asimismo, el
Protocolo prevé que durante 1998 se realizardn las comprobaciones necesarias del
funcionamiento del modelo, comprometiéndose el Ministerio de Industria y Energia a
introducir las modificaciones necesarias para lograr los objetivos previstos. Durante el
ejercicio 2001 se evaluarin los resultados de funcionamiento del nuevo modelo
proponiéndose las modificaciones que, en su caso, sean convenientes.

Por otra parte, el Ministerio de Industria y Energia se compromete a no exigir la
separacién juridica de actividades prevista en la Ley 40/1994 antes del 31 de diciembre
del 2000. En tanto no se haga efectiva dicha separacién juridica las empresas eléctricas
procederdn a la separacién contable de sus actividades de generacibn, transporte,
distribucién y comercializacién, distinguiende entre comercializacién a clientes con
capacidad de eleccién y comercializacién a clientes a tarifa.

Aunque a la fecha actual estin pendientes de dictarse por parte del Gobierno las
disposiciones necesarias para el desarrollo de distintos aspectos contemplados en la
Ley 40/1994 y en el Protocolo, los Administradores de SEVILLANA no estiman que
como consecuencia del desarrollo de dichas disposiciones se vayan a producir
variaciones significativas en los préximos ejercicios en relacién con la actividad de la
Sociedad.

{4) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracién de Compaiiia Sevillana de Electricidad, S.A. ha
acordado solicitar a la Junta General Ordinaria de Accionistas la aprobacién de la
siguiente distribucién de los resultados del ejercicic 1996 de la Sociedad y del
remanente de efercicios anteriores:
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Millones
BASES DE REPARTO de Pesetas

Remanente anterior 3.116
Beneficios del ejercicio 20413
TOTAL 23.529

DISTRIBUCION

A dividendos

a cuenta 8.326
complementario 6.543
SUBTOTAL 14.869
A remanente 8.660
TOTAL 23,529

El detalle del dividendo por accién que corresponde a la totalidad de las acciones que
componen la cifra del Capital Social de SEVILLANA al 31 de diciembre de 1996 es el

siguiente:
PESETAS
DIVIDENDO BRUTO POR ACCION Millones
A CUENTA COMPLEMENTARIO _ |de Pesetas

Acciones existentes al 31 de

diciembre de 1995 (ES0175820010) 28,000 22,000 14.866
Acciones de la ampliacién realizada

el 30 de junio de 1996 14,077 11,060 3
Acdiones de la ampliacién realizada
el 31 de dicdembre de 1996 (con
efecto econdmico desde el 1 de enero
de 1997) - - -

El Consejo de Administracién de SEVILLANA acord6 en el mes de diciembre de 1996

la distribucién de un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio por importe de .
8.326 millones de pesetas. Este importe, pagadero a partir del 2 de enero de 1997, ”55"
figura contabilizado en la cuenta “Dividende a cuenta entregade en el ejercicio”,

incluida en el apartado “Fondos propios” del pasivo del balance de situacién

consolidado adjunto al 31 de diciembre de 1996.

El estado contable formulado con fecha 10 de diciembre de 1996, de acuerdo con los
requisitos legales establecidos en el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, que pone de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para
la distribucién de dicho dividendo, fue el siguiente:
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i
L Fondos disponibles al 10-12-56:
Créditos a corto plazo 27.000
i Créditos a largo plazo 123.500
Créditos de tesoreria 26.250
o TOTAL 176.750
G (Disminuciones) de disponibilidades
; previstas de 10-12-96 al 02-01-97:
‘ Créditos a largo plazo -
TOTAL 176.750
Aumentos de tesoreria previstos
entre el 10-12-96 y el 02.01-37:
Por operaciones de cobro corrientes previstas 22.500
%5 Por operaciones financieras previstas 3.000
Eﬁ.’: TOTAL 25.500
y (Disminuciones ) de tesoreria previstas
E % entre el 10-12-96 y el 02-01-97:
i Por operaciones de pagos corrientes previstas (25.700)
Por operaciones financieras previstas (5.827)
TOTAL (31.527)
FONDOS DISPONIBLES AL 02-01-97 170.723

5} NORMAS DE VALORACION
@) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estin formados por los de primer establecimiento y
los de ampliacién de capital. Estin contabilizados por los costes incurridos, los
cuales han ascendido en 1996 y 1995 a 43 y 2 millones de pesetas, respectivamente.
Estos gastos se amortizan linealmente en un plazo de cinco afios, ascendiendo las
amortizaciones realizadas en 1996 y 1995 a 125 y 160 millones de pesetas,
respectivamente, recogiéndose estos importes en el epigrafe «Dotaciones para
amortizaciones de inmovilizado» de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas. '

;:

b) Immovilizaciones inmateriales

Los gastos de investigacién y desarrollo estin especificamente individualizados
por proyectos y su coste estd claramente establecido para que pueda ser
distribuido en el tiempo. Asimismo, los Administradores de las Sociedades tienen
motivos fundados del éxito téenico y de la rentabilidad econémico-comercial de
los proyectos en ejecucién al final de cada ejercicio, habiendo saneado durante el
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ejercicio 1995, proyectos considerados no viables por importe de 174 millones de
pesetas.

Los gastos de investigacién y desarrollo efectuados al amparo del Plan de
Investigacién Electrotécnica (P.1LE), se traspasan al inmovilizade material una vez
finalizados los proyectos correspondientes, amortizandose linealmente en el
periodo que corresponda segin la naturaleza del elemento. Los gastos incurridos
por este concepto durante los ejercicios 1996 y 1995 han ascendido a 343 y 700
millones de pesetas, respectivamente. Los importes recibidos en relacién con estos
proyectos de la Oficina de Coordinacién del Programa de Investigacion y
Desarrollo Electrotécnico (Ocide), se registran en el epigrafe «Ingresos a distribuir
en varios ejercicios», imputdndose a resultados en el mismo periodo en que se
amortizan los gastos de I+D.

Los importes satisfechos por la propiedad o por el derecho al uso de programas
informéticos, asi como el coste de los programas elaborados por las propias
Sociedades, se registran en la cuenta «Gastos de investigacién y desarrollo» hasta
que los mismos estdn en condiciones de ser utilizados, momento en que se
traspasan a la cuenta «Aplicaciones informéticas», y se comienzan a amortizar
linealmente en un periodo de cinco afios. Las amortizaciones practicadas en 1996 y
1995 han ascendido a 1.179 y 958 millones de pesetas, respectivamente,
recogiéndose estos importes en el epigrafe «Dotaciones para amortizaciones de
inmovilizado» de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

Los gastos incurridos en relacién con los distintos epigrafes del inmovilizado
inmaterial incluyen los costes del personal propio y otros gastos imputables a
estos proyectos, por importes de 139 y 759 millones de pesetas, respectivamente
en los ejercicios 1996 y 1995. Estos importes se recogen en los epigrafes «Trabajos
efectuados por la empresa para su inmovilizado (Explotacién}». J

¢) Immovilizaciones materiales

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste regularizado y
actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se
encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (véanse Notas 6 y 9).

El precio de coste de los proyectos cuyo periodo de construccién supera un _

ejercicic econdmico incluye, en su caso, los siguientes conceptos, devengados

Gnicamente durante el periodo de construccion:

1. Los gastos financieros y las diferencias de cambio relativas a la financiacion
externa tanto de carécter especifico como genérico. En relacién con esta Gltima
financiacién, el importe de los gastos financieros y las diferencias de
valoracién y cambio a activar se determina aplicando la tasa media de interés |
efectiva de esta financiacién a Ja inversién media acumulada no financiada :
especificamente, una vez deducidas las regularizaciones y actualizaciones g
practicadas, y las diferencias de valoracién activadas pendientes de pago. No ;
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obstante, desde el ejercicic 1992 inclusive, las Sociedades de! Grupo no han
activado como mayor valor del inmovilizado en curso las diferencias de
cambio producidas por la financiacidn de caracter genérico.

4
")

Los gastos financieros activados durante los ejercicios 1996 y 1995 ascienden a
1.591 y 1.471 millones de pesetas, respectivamente. El importe activado se
incluye en el epigrafe «Trabajos efectuados por la empresa para el
inmovilizade {Financiero)» de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas.

wrorenoy

2. Los gastos de personal y otros relacionados directa e indirectamente con las
construcciones en curso. Los importes activados por estos conceptos durante
ﬁ los ejercicios 1996 y 1995 han ascendido a 4.031 y 3.195 millones de pesetas,
respectivamente, y se incluyen en el epigrafe «Trabajos efectuados por la
empresa para el inmovilizade (Explotacién)» de las cuentas de pérdidas y
:'l ganancias adjuntas.

Las Sociedades siguen el criterio de traspasar la obra en curso al inmovilizado
material en explotacién una vez finalizado el correspondiente periodo de prueba.
En el caso del combustible nuclear, el traspaso se realiza cuando el combustible
disponible para su utilizacién se introduce en el reactor.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos se contabilizan como
mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de
los elementos sustituidos o renovados. Los gastos periédicos de mantenimiento,
conservacién y reparacién se cargan a los resultados del ejercicio en que se

@ incurren.
Las Sociedades amortizan su inmovilizado material en explotacién segn los
& criterios que se indican en la Nota 5-d. Adicionalmente, se realizan las dotaciones

a las provisiones oportunas (véanse Notas 6 y 7).

d) Amortizacion del inmovilizado material
en explotacién

El inmovilizado material en explotacién se amortiza distribuyendo linealmente el
coste de los diferentes elementos que componen dicho inmovilizado entre los afios
de vida ttil estimada que se detallan a continuacién, que coinciden, para las
diferentes instalaciones, con los afios en que la mismas se retribuyen, segtn la
normativa del Marco Legal Estable.
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~ Afos de Vida
1 Util Estimada
i1
Centrales hidroeléctricas 35-65
- Centrales térmicas convencionales 25
5; Centrales nucleares 25
e Lineas de transporte 40
Subestaciones de transformacién 40
- Instalaciones de distribucién 24-40
Contadores 20
o Edificios 75
Instalaciones portuatias:
Maquinaria 18-12,5
Obra civil 40-33,3
5 Otros elementos del inmovilizado 5-18

OE0476805

o Las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas de los ejercicios 199 y

‘\»:] 1995 incluyen, en el epigrafe «Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado»,

: 25.357 y 25.568 millones de pesetas, respectivamente, en concepto de ameortizacién
del inmovilizado material en explotacién.

El combustible nuclear, que se incluye en el epfgrafe «Instalaciones técnicas y
maquinaria» (Combustible nuclear), se amortiza desde el momento en que se
inicia la explotacién, determinéndose la amortizacién de cada ejercicio en funcién
de la capacidad energética consumida. La amortizacién registrada por este
concepto en los ejercicios 1996 y 1995 asciende a 3.527 y 4.011 millones de pesetas,
respectivamente, y se incluye dentro de los importes anteriormente indicados de
amortizacién del inmovilizado material en explotaci6n.

AR

e) Valores mobiliarios y otras inversiones
financieras andlogas

L)

4 Las inversiones en valores mobiliarios, tanto si se trata de valores de renta fija
como variable, y si son a corto o a largo plazo, se reflejan en las cuentas anuales
consolidadas a su coste de adquisicién, regularizado y actualizado en su caso de
acuerdo con lo establecido en la Ley 9/1983, o a su valor de mercado, si fuese
inferior. Este tltimo se determina por el valor de cotizacién medio del Gltimo
trimestre, o por la cotizacién al cierre, el que resulte inferior, para valores con
cotizacién oficial que no sean empresas del Grupo ni asociadas, o por el valor
te6ricocontable, corregido en el importe de las plusvalias ticitas existentes en el
momento de la adquisicién y que subsistan en la actualidad, para el resto de
valores.

Las minusvalfas entre el coste y el valor de mercado al cierre de cada ejercicio se
registran en la cuenta «Provisiones» del eplgrafe «Inmovilizaciones financierase de
los balances de situacién consolidados adjuntos (véase Nota 8).
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. f) Gastos a distribuir en varios ejercicios

) Los gastos incurridos en relacién con la emisién de obligaciones y bonos y
formalizacién de préstamos, asi como los gastos por intereses diferidos y las
diferencias de valoracién negativas originadas por la conversién en pesetas de los
préstamos en moneda extranjera (que se contabilizan segin la normativa aplicable
descrita en el apartado | de esta Nota) se amortizan financieramente en proporcién
al capital vivo de las emisiones de obligaciones y bonos y de los préstamos que las
originan.

La amortizacién de los gastos de emisién de obligaciones y bonos y de

formalizacién de préstamos, que se incluye en el epigrafe «Gastos financieros y
5 gastos asimilados» de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas,
k ha ascendido en 1996 y 1995 a 247 y 458 millones de pesetas, respectivamente.

T La amortizacién de las diferencias de valoracién negativas generadas en ejercicios

] anteriores, desde 1992, por la conversién en pesetas de los préstamos en moneda
extranjera ha ascendido en los ejercicios de 1996 y 1995 a 5.365 y 4.424 millones de
N pesetas, respectivamente. Estos importes se incluyen en el epigrafe «Diferencias
f::] negativas de cambio» de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas.

g Periodificaciones propias del Sector
Eléctrico

La regulacién sectorial definida en el denominado Marco Legal Estable que se
explica en la"Nota 3 contempla un sistema para la determinacién de la tarifa
eléctrica segtin el cual el ingreso previsto a nivel Sector para cada ejercicio es igual
al coste total previsto del servicio. Entre los costes previstos, el derivado de las
inversiones realizadas no es coincidente en cada ejercicio, aunque sf a lo largo de
la vida titi! de cada instalacién, con el que tienen que registrar las sociedades en su
contabilidad. En este contexto, en los primeros afios de explotacién comercial de
una nueva instalacién se produce ur déficit entre los ingresos previstos a efectos
tarifarios en relacién con la inversién efectuada en Ja misma y los costes que deben
contabilizar las Sociedades, regularizéndose esta situaci6n a lo largo de la vida Gtil
de las instalaciones. Para hacer frente a esta situacién, el denominado “Marco
Legal Estable” estableci6 el concepto de coste diferido como instrumento para
periodificar estas diferencias. La Orden del Ministerio de Relaciones con las Cortes
y de la Secretarfa del Gobiemo de 30 de diciembre de 1987 regul6 concretamente el
registro contable de esta pericdificacion.

Segtin esta Orden Ministerial, podrén reconocerse diferimientos de costes, previa
autorizacién de la Direccién General de la Energia, durante los primeros cinco
ejercicios de explotacién comercial de las instalaciones de generacién. Los
importes as{ capitalizados habrén de amortizarse en un periodo méximo de 20
afios, contados a partir de la fecha de puesta en explotacién comercial de la
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instalacién correspondiente, previa autorizacién de la Direccién General de la
Energfa.

Con fecha 23 de enero de 1996, SEVILLANA ha obtenido la correspondiente
aprobacién de la Direccién General de la Energfa en relacién a los diferimientos
practicados en 1995, que ascendieron a 34 millones de pesetas. De acuerdo con las
autorizaciones obtenidas en su dia de la Direccién General de la Energla,
SEVILLANA sigue el criterio de amortizar los costes diferidos relativos a las
centrales térmicas de Los Barries y Lioral, y al Grupo [1 de la central nuclear
Almaraz, en un plazo de 20 afios a contar desde la fecha de entrada en explotacién
de cada instalacién, determinéndose la amortizacién anual a practicar de forma
proporcional a la amortizacién que resultaria de aplicar la metodologia que se
deriva del sistema tarifario.

Como resultado del convenio suscrito el 7 de julio de 1994, SEVILLANA vendi6 a
Empresa Nacional de Electricidad, S.A. una tercera parte indivisa en la propiedad
de la central térmica Los Barrios. SEVILLANA ha continuado con el plan de
amortizacién de los costes diferidos de dicha Central que venfa aplicando en el
momento de efectuarse la venta, dado que la suma de los costes diferidos
pendientes de amortizar a la fecha de la enajenacién descrita y el valor neto
contable de las dos terceras partes indivisas de la Central propiedad de
SEVILLANA, era inferior a las dos terceras partes del valor actualizado neto
estandar a dicha fecha de la citada instalacién, valor reconocido para la retribucién
futura de la misma.

De acuerdo con los criterios anteriormente descritos, durante los ejercicios 1996 y
1995 SEVILLANA ha diferido y amortizado costes por los importes siguientes:
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Al 31 de diciembre de 1996, SEVILLANA ha llevado a cabo diversos anélisis
preliminares considerando la regulacién sectorial vigente para 1997 asi como
distintas hipétesis sobre el posible funcionamiento futuro del Sistema Eléctrico en
funcién del modelo definido en el Protocolo descrito en la Nota 3, pendiente de
desarrollo a la fecha actual. De los mencionados anélisis preliminares, que se irén
concretando a medida que se desarrolle el citado Protocolo, se puede estimar que
razonablemente los ingresos previstos obtener en el futuro por SEVILLANA y las
Sociedades Dependientes, en base a las diferentes hipétesis consideradas,
permiten la recuperacidn del valor neto contable actualizado al 31 de diciembre de
1996 del inmovilizado material junte con los importes registrados en el epigrafe
“Periodificaciones propias del Sector Eléctrico”.

Existencias

Las Sociedades valoran sus existencias de materias energéticas y materiales para
consumo y reposicidn al precio de adquisicién (calculade fundamentalmente en
base al coste medio} o al valor de mercado, si éste fuese menor.

Energia pendiente de facturacién

La cifra de ventas de cada ejercicio incluye una estimacién de la energia
suministrada que se encuentra pendiente de facturacién por no haber sido objeto
de medicién dentro del perfodo habitual de lectura de contadores. La estimacién
de la energia pendiente de facturacién al 31 de diciembre de 1996 y de 1995
asciende a 24.448 y 26.878 millones de pesetas, respectivamente. Estos importes se
incluyen junto con los ingresos por alquileres de contadores devengados y no
facturados, que a 31 de diciembre de 1996 y de 1995 ascienden a 500 millones de
pesetas, en la cuenta «Energfa suministrada no facturada» del epigrafe
«Deudores» del activo de los balances de situacién consolidados adjuntos.

Ingresos por desviaciones en tarifas

La regulacién sectorial contenida en el denominado “Marco Legal Estable” que se
explica en la Nota 3, prevé que la tarifa de cada afio incorpore, bajo determinados
supuestos, las desviaciones producidas en el célculo de la tarifa del afio anterior.
Las tarifas aprobadas por el Real Decreto 2204/1995 para el afio 1996 y por el Real
Decreto 2657/1996 para el afio 1997, incluyen un porcentaje para corregir la
totalidad y parte, respectivamente de las desviaciones producidas en el cdlculo
provisionat de la tarifa aplicada en los ejercicios 1995 y 1996, respectivamente.

Los importes que le corresponden al Subsistema SEVILLANA, en funcién de su
cuota de mercado suponen un mAayor y menor ingreso, respectivamente, en 1996 y
1995 por importes de 2.283 y 8.658 millones de pesetas. Estos importes se han
contabilizado como més y menos ingresos, respectivamente, en 1996 y 1995 en el
epigrafe «Importe neto de la cifra de negocios» de las cuentas de pérdidas y
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ganancias consolidadas adjuntas y en la cuenta «Desviaciones en tarifa» del
epigrafe «Dendores» del activo de los balances de situacién consolidados adjuntos.

k) Subvenciones

Las subvenciones devengadas al amparo de lo previsto en los distintos convenios
firmados, entre otros, con la Junta de Andalucia, el Ministerio de Industria y
Energia y las Diputaciones Provinciales en relacién con distintos planes de
electrificacién se contabilizan en e} epigrafe «Subvenciones de capital» del pasivo
de los balances de situacién conselidados adjuntos. Este epigrafe recoge también la
valoracién realizada de las instalaciones cedidas por clientes.

Estos conceptos se imputan linealmente a resultados en los mismos afios en los
que se amortizan las instalaciones correspondientes, ascendiendo el ingreso
registrado por este concepto en 1996 y 1995, en el epigrafe «Subvenciones de
capital transferidas al resultado del ejercicio» de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas a 949 y 717 millones de pesetas, respectivamente.

) Transacciones en moneda extranjera

Los préstamos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio en vigor a la
fecha de la transaccion. Al 31 de diciembre de cada afio, la parte no reembolsada
de estos préstamos se refleja en los balances de situacién consolidados adjuntos al
tipo de cambio en vigor a dicha fecha.

Las diferencias que surgen por la aplicacién de los tipos de cambio vigentes al
final de cada ejercicio a los préstamos que financian las inmovilizaciones en curso,
y las derivadas de los reembolsos de los citados préstamos, constituyen parte
integrante del coste de estas inmovilizaciones y se suman (0, en caso de ser
positivas, se deducen} de dicho coste, segin el procedimiento descrito en la Nota
5. Sin embargo, segin se indica en la Nota antes citada, desde 1992 inclusive, el
Grupo no ha activado en el inmovilizado las diferencias de cambio
correspondientes a la financiacién de caracter genérico.

De acuerdo con la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 12 de marzo
de 1993 que regula el tratamiento contable de las diferencias de valoracién para las
empresas del Sector Eléctrico, las diferencias de valoracién negativas no activables
en el inmovilizado en curso deben imputarse, mediante un criterio financiero, a lo
largo de la vida de toda la operacién. Las diferencias de valoracién negativas
correspondientes, segin el célculo financiero, a ejercicios futuros se periodifican en
el mismo periodo en que se producen como gastos a distribuir en varios ejercicios,
y las correspondientes al ejercicio o a ejercicios anteriores se registran como gasto.

Segfin la citada Orden, el reconocimiento del ingreso derivado de las diferencias
positivas de cambio de cada operacién se difiere, con carécter general, hasta el
vencimiento de la misma. No obstante, las diferencias positivas producidas en el
ejercicio que segn el célculo financiero corresponda imputar a ejercicios
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anteriores se reconocen como ingreso hasta el limite de las diferencias negativas de
cambio derivadas de esa misma operacién que se hubiesen imputado a resultados
en ejercicios anteriores, pasando el exceso, en su caso, a figurar en el pasivo del
balance como un ingreso a distribuir en varios ejercicios. Igualmente, las
diferencias positivas que corresponda imputar al ejercicio o ejercicios futuros
compensardn las diferencias negativas producidas, en su caso, en ejercicios
anteriores que estuvieran reconocidas en el activo del balance para ser imputadas
como gasto en este ejercicio o en ejercicios futuros, pasando el exceso, en su caso, a
figurar en e} pasivo del balance como un ingreso a distribuir en varios ejercicios.

Como consecuencia de los criterios indicados anteriormente, las diferencias de
cambio contabilizadas durante los ejercicios 1996 y 1995 han sido las siguientes:

Millones de Pesetas
Cargo (Abono)
1996 1995
Cargo (Abono)
Imputadas a la cuenta «Diferencias positivas en
moneda extranjera» del epigrafe «Ingresos a distribuir
en varios ejercicios» - (386)
Imputadas a la cuenta «Diferencias negativas en
moneda extranjera» del epigrafe «Gastos a distribuir
en varios ejercicios» (569) { 1481
Imputadas a los resultados financieros del ejercico (a)
diferencias positivas de cambio (3.218) | (3.107)
diferencias negativas de cambio 7.430 7.005

(a) Las diferencias positivas de cambio imputadas a resultados incluyen, en 1996, 386 y 62
millones de pesetas correspondientes a la amortizacién de las diferencias de valoracién
generadas al 31 de diciembre de 1995 y 1994, respectivamente. En 1995, igualmente
incluyen, 755 y 710 millones de pesetas correspondientes a la amortizacién de las
diferencias de valoracion generadas al 31 de diciembre de 1994 y 1993, respectivamenta.
Las diferencias negativas de cambio imputadas a resultados incluyen, en 1996, 930, 587
2,962 y 886 millones de pesetas correspondientes a la amortizacién de las diferencias de
valoracién generadas a 31 de diciembre de 1995, 1994, 1993 y 1992, respectivamente. En
1995, igualmente incluyen, 531, 2928 y 965 millones de pesetss correspondientes a la
amortizacién de las diferencias de valoracién generadas a 31 de diciembre de 1994, 1993
y 1992, respectivamente.

En todos los easos 1a imputacidn a resultados se realiza siguiendo un criterio financiero
(véase Nota 5-f),

5i los tipos de cambio en vigor al 31 de diciembre de 1996 se mantuvieran hasta la
cancelacién de los correspondientes préstamos, el saldo de la cuenta «Diferencias
negativas de cambiow, del apartado «Castos a distribuir en varios ejercicios» del
activo del balance de situacién consolidado adjunto, que al 31 de diciembre de
1996 asciende a 3.210 millones de pesetas, representarfa un gasto diferido que
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seria imputado a resultados en los proximos cuatro afos de acuerdo con los
vencimientos de los respectivos préstamos, correspondiendo imputar a 1997 y
1998 €l 50 y 25 por ciento, respectivamente, del saldo al 31 de diciembre de 199.

m) Provisiones para pensiones y
obligaciones similares

Determinadas Sociedades del Grupo tienen contraida con sus empleados la
i obligacién de complementar el Régimen General de la Seguridad Social en materia
de jubilacién y otras prestaciones.

La Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 1 de julio de 1991 ampli6

m hasta diez y veinte afios, para las empresas del Sector Eléctrico, los plazos

g transitorios previstos en la normativa mercantil general para la cobertura del

déficit existente al 31 de diciembre de 1989 en relacién con los complementos de

pensiones devengados a dicha fecha. Esta Orden determiné también que las

] empresas que hicieran uso de esta ampliacién de plazos deberian dotar la

provisién de forma sisternética, a través de una dotacién anual que creciera en

progresién geométrica de razén 1,08, y que las dotaciones a la provisidbn se

i realizaran con cargo a cuentas de reservas disponibles y, en su defecto, con cargo a

] la cuenta de pérdidas y ganancias. Siguiendo lo previsto en esta Orden, las

Sociedades han venido cubriendo a partir de 1991 inclusive con cargo a reservas el

déficit existente al 31 de diciembre de 1989 (estimado en su dia en 30.417 millones

de pesetas segiin los estudios actuariales entonces disponibles), habiendo

efectuado dotaciones por este concepto en 1996 y 1995 por importes de 2167 y
2.015 millones de pesetas, respectivamente (véanse Notas 9y 11).

]

Desde la entrada en vigor de la citada Orden de 1 de julio de 1991, las Sociedades
han venido contabilizando, con cargo a la cuenta de resultados de cada ejercicio,
los importes devengados en el mismo. Ademés, las Sociedades han venido
registrando también cada ejercicio el impuesto anticipado correspondiente al
diferencial existente entre los importes cargados a los resultados de cada ejercicio
y los pagos efectuados imputados al fondo constituido.

SRECOTY

Con fecha 27 de diciembre de 1996 SEVILLANA ha procedido a la externalizacion
parcial de sus compromisos en materia de pensiones, mediante la suscripcién de
una péliza de seguros para la cobertura de los compromiscs asumidos con
algunos de sus empleados en activo. Al 31 de diciembre de 1996 la péliza
contratada antes citada estd pendiente de pago, por lo que su importe figura
clasificado en el epigrafe “Acreedores no comerciales” del pasivo del balance de
situacién, habiéndose procedido al pago correspondiente en el mes de enero de
1997. Dicho pasivo ha sido contabilizado con cargo al epigrafe “Provisiones para
pensiones y obligaciones similares” (por la estimacién del importe cubierto
contablemente a dicha fecha, véase Nota 11) y con cargo a “Reservas disponibles”
i (véase Nota 9) por el importe restante, correspondiente al déficit que existfa al 31

de diciembre de 1989 en la cobertura de los citados compromisos.
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Por otra parte, una vez efectuada al 31 de diciembre de 1996 la dotacién anual
sistemaética con cargo a reservas prevista en la Orden de 1 de julio de 1991,
SEVILLANA ha dotado integramente el déficit existente a dicha fecha en relacién
con los compromisos devengados al 31 de diciembre de 1989, que no han sido
externalizados, déficit que ascendia a 13.032 millones de pesetas. Dicha dotacién
se ha realizado con cargo a reservas por importe de 8.194 millones de pesetas y
con cargo al epigrafe “Otros créditos. Hacienda Piblica por impuestos anticipados
a largo plazo” del inmovilizado financiero por importe de 4.838 millones de
pesetas. El importe total registrado como impuesto sobre beneficios anticipados en
relacién con las dotaciones realizadas en materia de pensiones es inferior al
resultado de multiplicar por el tipo de impositivo vigente el valor actual de los
pagos que por este concepto se pravén realizar en los préximos 10 afios.

il

Segln se ha indicado en los dos parrafos anteriores, al cierre del ejercicio 1996
SEVILLANA ha dotado de una vez el déficit existente en relacién a los
compromises devengados al 31 de diciembre de 1989, en lugar de continuar con
las dotaciones anuales sistemiticas previstas en la Orden de 1 de julio de 1991, por
las siguientes razones: 1) durante el ejercicio 1996 se ha producido una mejora
significativa en el apalancamiento financiero de la Sociedad una vez completado el
proceso de titulizacién descrito en la Nota 7 y 2) durante el ejercicio los fondos
propios han tenido un incremento significativo como consecuencia de la
actualizacién registrada segin se indica en las Notas 5-c y 9.

Bl s =5

En las Notas 9 y 11 se resume la contabilizacién efectuada en 1996 y 1995 en
relacién con los costes por complementos de pensiones, asi como los importes
pendientes de cubrir al cierre de cada ejercicio.

Durante el ejercicio 1996, las Sociedades han efectuado un estudio actuarial,
considerando: a) la evolucién del tipo de interés en los mercados financieros, b) la
. externalizacién parcial de los compromisos, antes citada, y ¢) la inaplicacién de la
g previsién de jubilacién a los 64 afios para los empleados en activo de SEVILLANA.
; Las hip6tesis utilizadas en los estudios actuariales correspondientes a 1996 y 1995
efectuados ambos con criterios homogéneos, en bases individuales y cuantificados
por el método de la unidad de crédito proyectado, han sido las siguientes: edad de
jubilacién (65 y 64 afios, respectivamente); tasa nominal de actualizacién (6% y 7%,
respectivamente); crecimiento salarial (3,6% y 4,5%, respectivamente); crecimiento
de bases méiximas de la Seguridad Social (3% y 4%, respectivamente); crecimiento
de la pensién méxima de la Seguridad Sociat (2,7% y 3,5%, respectivamente), y las
tablas de mortalidad (EVK/90 y PE/80, respectivamente). El valor del pasivo
devengado al 31 de diciembre de 1996 y 1995 por el personal jubilado, y los
importes devengados a las citadas fechas por el personal en active no cublerto
mediante la péliza de seguros antes citada, ascienden a:

&S
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Millones de pesetas

- Devengos del
i Pensiones | personal en
}3} causadas activo

311295 19.458 12.070

31-12-96 22.364 7.98%

TER

n) Clasificacitn de deudas entre corto y
:.] largo plazo
En los balances de situacién consolidados adjuntos las deudas se clasifican en
funcién de los vencimientos al cierre del ejercicio. Se consideran deudas a corto

‘ plazo aquellas con vencimiento igual o inferior a doce meses y como deudas a
i largo plazo las de vencimiento superior a dicho perfodo.

i} Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
5 representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
: ] monetaria o financiera derivada de ellos. No obstante, siguiendo el principio de

prudencia, las Sociedades finicamente contabilizan los beneficios realizados a la
fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas,
ain las eventuales, se contabilizan tan pronto como son conocidos.

o) Compensaciones

@ Las Sociedades consolidadas siguen el criterio de contabilizar como menor importe

de las ventas y mayor importe de las compras de cada ejercicio los menores
ingresos y mayores gastos derivados de las diferentes compensaciones vigentes al
31 de diciembre de 1996 y 1995. Las citadas compensaciones surgen del propio
sistema tarifario {véase Nota 3) y se liquidan segin el contenido de diversas
disposiciones del Ministerio de Industria y Energia.

Los importes registrados como menos ingresos y mds gastos por estos conceptos
en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, ascienden a 12.060
y 17.270 millones de pesetas en 1996 y a 10.759 y 20.353 millones de pesetas en
1995, respectivamente.

Los importes anteriormente indicados se recogen en los epfgrafes «Importe neto
de la cifra de negocios» y «Aprovisionamientos» de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas.

A la fecha de la elaboracifn de estas cuentas anuales la Direccién General de la
Energfa no ha comunicado todavia a las Empresas del Sector Eléctrico la
liquidacién definitiva de las compensaciones entre subsistemas eléctricos
correspondiente a los ejercicios 1996 y 1995, asf como la de las compensaciones de
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mercado correspondiente a 1994, Las Sociedades del Grupo Sevillana de
Electricidad han contabilizado los importes anteriormente indicados por este
concepto, segin la mejor estimacién posible, efectuada en base a las liquidaciones
provisionales y otras infermaciones disponibles.

Derechos de acometida, verificacitn y
enganche y alquileres de contadores

Los derechos de acometida por las instalaciones de extensién y de
responsabilidad, necesarios para hacer posibles los nueves suministros o la
ampliacién de los ya existentes, as{ como los derechos de verificacién y enganche,
todos ellos regulados por el Real Decteto 2949/1982, de 15 de octubre, se registran
como un ingreso del ejercicio en que se contratan. El «Importe neto de la cifra de
negocios» de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas incluye,
por estos conceptos y por alquileres de contadores en 1996 y 1995, un ingreso de
9.836 y 9.649 millenes de pesetas, respectivamente.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impueste sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econdmice antes de impuestos, aumentado o disminuido, segiin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por el efecto de la
compensacién de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores, excluidas
las retenciones y pagos a cuenta.

El ahorro impositivo correspondiente al régimen de deduccién por inversicnes se
considera corho un menor importe de la cuota a pagar por el Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio en que se obtiene dicho beneficio (véase Nota 15).

Comunidades de Bienes y Agrupaciones
de Interés Econdmico

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 SEVILLANA participa en diferentes
Comunidades de Bienes en los siguientes porcentajes: 36,021% de los Grupos I y II
de la Central Nuclear Almaraz; 33,33% del Grupo I de la Central Térmica Litoral
de Almeria; y 50% de Jos Grupos 1y II de la Central Nuclear Valdecaballeros.

Las participaciones en las Comunidades de Bienes de Litoral y Almaraz se
registran en cada uno de los epigrafes de los estados financieros consolidados
adjuntos en base a su porcentaje de participacién efectiva en cada una de ellas,
siguiéndose también este mismo procedimiento para la Central Nuclear
Valdecaballeros. No obstante, al-cierre del ejercicio 1996 una vez se ha procedido a
la titulizacitn de los activos en moratoria, el importe neto de los gastos derivados
de los programas de mantenimiento, desmantelamento y cierre de las
instalaciones, y de los ingresos derivados de las desinversiones realizadas en esta
Central, pendientes de cobro a dicha fecha, que ascienden a 4 millones de pesetas,

OE0476815
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3 se han traspasado al epigrafe “Inversiones Financieras Temporales - Otros
créditos”.

m En relacién con la Central Nuclear Almaraz (Grupos | y lI} y la Central Térmica
Litoral de Almeria {Grupo I) SEVILLANA participa, adicionalmente, y en el
mismo porcentaje de participacién que en las respectivas Comunidades de Bienes,

@ en sendas Agrupaciones de Interés Econémico constituidas para la gestion,
administracién y explotacién de las citadas Centrales. Estas Agrupaciones de
Interés Econémico, a las que no han sido traspasados los activos de explotacién de
las Centrales (incluidos los combustibles) facturan los correspondientes gastos de

@ explotacién a las respectivas Comunidades de Bienes, dénde se registran como
“Otros gastos externos” dentro del epigrafe “Aprovisionamientos” de sus cuentas

de pérdidas y ganancias consolidadas. Dado que SEVILLANA integra los distintos

epigrafes de los estados financieros de estas Comunidades de Bienes en
proporcién a su participacién en las mismas, los gastos de personal asf como los
servicios exteriores derivados de la explotacién de estas Centrales aparecen

registrados en el epigrafe “Otros gastos externos” de las cuentas de pérdidas y

ganancias consolidadas, figurando como resultado del proceso descrito el resto de

los gastos de las citadas Centrales {entre los que destacan la dotacién a la
amortizacién y el consumo de combustibles) clasificados en las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas segiin su naturaleza.

Adicionalmente, SEVILLANA participa en un 66,66% en la Agrupacion de Interés
Econdmico Central Térmica Los Barrios, constituida para la explotacién de dicha
! central térmica. Esta Agrupacién factura a las respectivas Sociedades que
participan en ella los gastos de los servicios que les presta, Dado que esta
Agrupacién ha sido incorporada al perimetro de la consolidacién en los ejercicios
1996 y 1995 por ¢l método de integracién global (véase Nota 2-b), los gastos
figuran en la cuenta de resultados consolidados en sus epigrafes por naturaleza
correspondientes. Igualmente, esta Agrupacién factura a las respectivas
sociedades que participan en ella las inversiones realizadas en inmovilizado, que
son registradas como adiciones al inmovilizado por las Sociedades consolidadas.

s) Concesiones administrativas

@ De acuerdo con la Ley 29/1985 de 2 de agosto, «<Ley de Aguas», todas las centrales
de produccién hidroeléctrica, cuyos valores contables se muestran en la Nota 6, se
hallan sujetas al régimen de concesién administrativa temporal. De acuerdo con
los términos de las concesiones administrativas, a la terminacién de los plazos
establecidos, tanto las instalaciones afectas a la concesién, como las construcciones,
revierten a la propiedad del Estado en condiciones de buen uso. Las concesiones
expiran entre los afios 2.008 y 2.064. Las Sociedades consolidadas consideran que
no es necesario dotar un fondo de reversién, por cuanto los programas de
mantenimiento de las instalaciones aseguran un estado permanente de buen uso.
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I t) Gastos derivados del desmantelamiento
de centrales nucleares y tratantiento de
£ I residuos y materiales radiactivos

La Empresa Nacional de Residuos Radiactivos, S.A. (Enresa) tiene asignada la
responsabilidad del desmantelamiento de las centrales nucleares, asi como del
tratamiento y acondicionamiento de los residuos radiactivos. Enresa se financia
mediante la aportacién de una cuota porcentual de los ingresos tarifarios de todas
las empresas de distribucién de energia eléctrica, motive por el que las cuentas
anuales consolidadas adjuntas no incluyen provisién por estos conceptos.

A

1) Derivados financieros y operaciones de
cobertura

Todos los derivados financieros mantenidos por el Grupo Consolidado
corresponden a operaciones de cobertura tanto de tipo de interés como de tipo de
cambio. Al cierre de cada periodoe los contratos se valoran al tipo de cambio de
cierre, registrandose las diferencias que se preducen de acuerdo con lo indicado en
el apartado 1) de esta Nota.

== Bl
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(6) INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido durante los ejercicios 1996 y 1995 en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido
el siguiente:

a
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El 31 de diciembre de 1996, SEVILLANA y la Sociedad Dependiente GEGSA han
actualizado su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7
de junio, con pago de un gravamen dnico del 3%. Con anterioridad SEVILLANA se
habia acogido a otras leyes de actualizacion. La actualizacién de 1996 se ha
practicado aplicando el 27,5% para SEVILLANA y el 60% para GEGSA de los
coeficientes maximos autorizados por el Real Decreto-Ley, habiendo ascendido la
actualizacién efectuada a 70.764 millones de pesetas.

Las plusvalias resultantes de la actualizacién, netas del gravamen tinico del 3%, han
sido abonadas a la cuenta “Reserva de revalerizacitn Real Decreto-Ley 7/1996, de 7
de junio” para las correspondientes a la Sociedad Dominante y a la cuenta “Reservas
en Sociedades consolidadas por infegracién global o proporcional” para las
correspondientes a GEGSA. Como contrapartida de la plusvalia se han utilizado las
cuentas correspondientes a los elementos patrimoniales actualizados, sin variar el
importe de la amortizacién acumulada contabilizada.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién se
amortiza en los periodos impositivos que resten por completar la vida Gtil de los
elementos patrimoniales actualizados. Se estima que la actualizacién de 1996
supondrd un aumento en las amortizaciones del gjercicio 1997 de aproximadamente
5.255 pesetas.

Los principales movimientos habidos durante el ejercicio 1996 en los diferentes
epigrafes del inmovilizado material corresponden a: 1) la actualizacibn antes
descrita, 2) las adiciones efectuadas al inmovilizado en curso, 3) el traslado desde
¢éste a los diferentes epigrafes del inmovilizado de los proyectos que han entrado en
explotacién en este ejercicio, 4) el retiro contable del coste y su correspondiente
amortizacién acumulada de distintas recargas de combustible nuclear que habfan
alcanzado su total grado de quemado y 5) las bajas y provisiones contabilizadas por
la sustitucién de los generadores de vapor de los Grupos [ y 11 de la Central Nuclear
Almaraz que se describen a continuacién.

La Comunidad de Bienes Central Nuclear Almaraz, en la que participa SEVILLANA
en un 36,021%, ha procedido &n el ejercicio 1996 a la sustitucién de los generadores
de vapor correspondientes al Grupo I, ascendiendo la inversién total realizada a
23.296 millones de pesetas, y estando prevista la sustitucién de los generadores de
vapor del Grupo 1l para el primer semestre de 1997. A la fecha actual los trabajos en
curso efectuados en relacién a esta inversién asciefiden a 15.665 millones de pesetas.
SEVILLANA ha registrado la baja de los elementos sustituidos, que ascendfan a un
importe netc de 939 millones de pesetas, en el epigrafe “Gastos extraordinarios” y la
provisin de la futura baja del Grupe 1I, cuyc importe asciende a 1.235 millones de
pesetas en el epigrafe “Variacién de las provisiones del inmovilizado inmaterial,
material y cartera de control” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta.

El detalle del inmovilizado material en curso al 31 de diciembre de 1996 y 1995 es el
siguiente:

OE04788793
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Millones de Pesetas
1996 1995
Central Nuclear Almaraz 6.368 10.472
Combustible {recargas) de la
Central Nuclear de Almaraz 2.996 3,403
Otros 23.040 (a)|] 14.934
Total inmovilizaciones en curse 32404 28.809

(a) Entre los proyectos en curso de construccion al 31 de diciembre de 1996 destacan los de:
Alargamiento de vida y conversién a gas de la Central Térmica Bahia de Algeciras
(Grupos 1 y ID por importe de 4.593 millones de pesetas, asi como distintas
subestaciones de transformacién por importe de 4.428 millones de pesetas, inversiones
en instalaciones de distribucién con tensién inferior a 36 kW por importe de 3.164
millones de pesetas e instalacién del despacho de maniobras por importe de 3.236
millones de pesetas.

INMOVILIZADO LEY 40/19%4

La Ley 40/1994, de 30 de diciembre, de Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional,
declaré en su Disposicién Adicional Octava la paralizacién definitiva, con extincién de
las autorizaciones cancedidas, de los proyectos de construccién de distintas centrales
nucleares, entre las que se encontraba la de Valdecaballeros, proyecto en que
participaba SEVILLANA a parte iguales con otra compaiifa eléctrica. La Orden de 28
de julio de 1995 del Ministerio de Industria y Energfa y el Real Decreto 2202/1995, de
28 de diciembre del Ministerio de la Presidencia han establecido determinadas normas
y criterios de desarrollo de la Disposicién Adicional Octava antes citada.

La Ley establece que los titulares de los mencionados proyectos percibirdn una
compensacién por las inversiones realizadas en los mismos y el coste de su
financiacién, mediante la afectacién a ese fin de un porcentaje de la facturacién por
venta de energfa eléctrica a los usuarios, porcentaje que determinari el Gobierno y
serf como maximo el 3,54%, debiendo alcanzar la compensacién anual para el
conjunto de las centrales paralizadas al menos la cantidad de 69.000 millones de
pesetas en 1994, e incrementarse ese importe minimo cada afic en un 2 por ciento
hasta la fntegra satisfaccién de la cantidad total a compensar, que deberé efectuarse en
un plazo méximo de 25 afios desde la entrada en vigor de la Ley.

La Ley y sus normas de desarrolio antes citadas establecen el procedimiento de célculo
de la anualidad necesaria para satisfacer la compensacién y, en consecuercia, el
importe pendiente de compensacién, que se determinard con efectos de 31 de
diciembre de cada afio por proyectos y titulares, de acuerdo con los valores base
establecidos en la Ley para la compensacién de cada central paralizada y los repartos
entre los titulares. Los intereses reconocidos asociados a la compensacién se
determinan aplicando al importe pendiente de compensacién al 31 de diciembre del

O0E0476821
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afio anterior la media anual del tipo medio en el Mercado de Depésitos Interbancarios
para depésitos no transferibles a tres meses mas un diferencial del 0,3%. En el
supuesto de que los importes resultantes de la aplicacién del porcentaje previsto a la
facturacién de energia o la cantidad minima que deba alcanzar la compensacién sean,
i " en algin caso, insuficientes para satisfacer los intereses reconocidos asociados a la
J misma, la compensacion para el correspondiente titular debera alcanzar en dicho afio
los citados intereses. Igualmente, la Ley y sus normas de desarrollo fijan que en el
supuesto de producirse cambios en el régimen tarifario o cualquier otra circunstancia,
] que afectase negativamente al importe resuitante de aplicar el porcentaje previsto a la

facturaci6n de energia, o a la percepcién por los titulares de los derechos de
compensacién de los importes establecidos a partir de los valores base fijados, el
Estado tomara las medidas necesarias para la efectividad de lo dispuesto en la Ley, y
la satisfaccion de la compensacién en el plazo méaximo establecido de 25 afios.

La Ley y el Real Decreto de desarrollo antes citado fijaron en 340.057 millones de
& pesetas el valor base de compensacién para la central nuclear Valdecaballeros a la
1 fecha de entrada en vigor de la Ley, estableciendo que la distribucién de la
compensacién correspondiente a cada titular se llevaria a cabo en la cuantia y forma
) que éstos acordaran, debiendo someter a la aprobacién del Ministerio de Industria y
gii Energia los acuerdos adoptados. Con fecha 19 de diciembre de 1994 SEVILLANA
suscribié con Iberdrola, S.A. un acuerdo sobre la distribucion de la cantidad
reconocida como base de compensacién, en funcién del cual a SEVILLANA
correspondfan 176.527 millones de pesetas. Este acuerdo fue ratificado por
SEVILLANA el 15 de febrero de 1995 y por Iberdrola, S.A. el 6 de marzo de 1995,
siendo aprobado mediante Resolucién de la Direccién General de la Energfa de 12 de
abril de 1995.

SERSEE
i

Segiin las previsiones contempladas en la Ley, los Presidentes de SEVILLANA e
Iberdrola, S.A. solicitaron al Excmo. Sr. Ministro de Industria y Energfa autorizacién,
con fecha 26 de enero de 1996 (solicitud modificada con fechas 7 y 8 de febrero de
1996), para el procedimiento de cesién, a un Fondo de Titulizacién de Activos a
constituir por “Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién”, de las fracciones del derecho de compensacién de que dichas entidades
eran titulares (fracciones correspondientes, entre otras, a la Central Nuclear de
Valdecaballeros). Igualmente, solicitaron el otorgamiento del Aval del Estado en favor
del Cesionario de las Fracciones. La citada solicitud fue aprobada por acuerdo del
Consejo de Ministros de fecha 9 de febrero de 1996.

=
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Por otra parte, la Orden det Ministerio de Economia y Hacienda de fecha 27 de junio
de 1996 autoriza las condiciones de cesién del derecho de compensacién reconocido,
entre otras Compaiifas, a SEVILLANA de acuerdo con lo establecido en la Disposicién
Adicional Octava de la Ley 40/19%4, estableciéndose como fecha de efectividad de la
cesién el 4 de julic de 1996. En dicha fecha, una vez cumplidos los requisitos
establecidos por el Real Decreto 2202/1995, de 28 de diciembre, del Ministerio de la
Presidencia, SEVILLANA ha procedido a la cesi6n, sin compromiso o pacto alguno de
recompra ni explicito ni implicito, del derecho de compensacién del que era titular,
que ascendfa a dicha fecha a 172.296 millones de pesetas y, en consecuencia, a dar de
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baja de su balance el derecho de compensacién derivado de las inversiones realizadas
en la Central Nuclear de Valdecaballeros por el citado importe.

A continuacién se resume el movimiento habido durante los ejercicios 1995 y 1996 en
el epigrafe “Inmovilizado Ley 40/1994™:
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Millones de pesetas
Inmovilizado| Provisiones

Saldo al 31 de diciembre de 1994 266.562 (78.393)
Disminucién por diferencia entre ingresos
percibidos del fondo de moratoria y los
intereses reconocidos asociados a la
compensacién (568) -
Aumentos por gastos de mantenimiento,
desmantelamiento y cierre de instalaciones 144 -
Disminuciones por desinversiones {51) -
Provisiones dotadas - {8.901)
Saldo al 31 de diciembre de 1935 266.087 (87.294)
Disminucién por diferencia entre ingresos
percibidos del fondo de morateria y los
intereses reconocidos asociados a la
compensacién (3.700) “
Aumentos por gastos de mantenimiento,
desmantelamiento y cierre de instalaciones 27 -
Disminuciones por desinversiones (342) -
Disminucién por.cesion del derecho

de compensacién (Titulizacién) (172.296) -
Pagos realizados por la Sociedad segdn

Resolucién 23/12/199 (diferencia acu-

mulada entre desinversiones y gastos

incurridos en 1996 y 1995) 226 -
Provisiones dotadas - {2.704)
Cancelacién de activo y aplicacitn de

provisiones(*) (89.998) 89.998
Traspaso a "Inversiones Financieras

Temporales. Otros créditos” (1) -
Saldo al 31 de diciembre de 1996 - -

OE0476824

{*) Al 31 de diciembre de 1996, una vez que se ha efectundo la cesién a un tercero del
derecho de compensacién derivado de la parelizecién de la Central Nuclear
Valdecaballeros se han aplicado los provisiones dotadas para cancelar el saldo
remanente del! Inmovilizade Ley 40/19%4, figurando a efectos de control por una
peseta en los libros de contabilidad.
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Al 31 de diciembre de 1994 los costes no recuperables pendientes de amortizar en
relacién con la Central Nuclear de Valdecaballeros (considerando las provisiones
dotadas a dicha fecha por importe de 78.393 millones de pesetas) ascendfan a 11.642
millones de pesetas, importe similar al erédito fiscal no registrando a dicha fecha
derivado de la base imponible negativa en el Impuesto sobre Sociedades generada
como consecuencia de las provisiones dotadas por SEVILLANA.

Durante los ejercicios 1995 y 1996 la Sociedad ha dotado provisiones por importe de
8.901 y 2.704 millones de pesetas, respectivamente, importes equivalentes al crédito
fiscal aplicado en dichos ejercicios, segin las previsiones efectuadas el 31 de diciembre
de 1994. Como consecuencia de lo anteriormente indicado, al 31 de diciembre de 1996
los costes no compensables derivados de la paralizacién definitiva de la Central
Nuclear de Valdecaballeros se encuentran totalmente amortizados.

VALORES MOBILIARIOS Y OTRAS
INVERSIONES ANALOGAS

Los movimientos habidos durante el ejercicio en las cuentas de «Inmovilizado
financiero» y de «Inversiones financieras temporales», asi como en sus
correspondientes cuentas de Provisiones, han sido los siguientes:

OEOC476825
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Los principales movimientos habidos en 1996 en relacion con el inmovilizado
financiero y las inversiones financieras temporales se corresponde con: 1) la
contabilizacién del impuesto anticipado per un importe de 4.838 millones de pesetas
derivado de la dotacién realizada para la cobertura del déficit existente en materia de
i pensiones (véase Nota 5-m); 2) la enajenacién de titulos con cotizacién oficial que se
i mantenian en la cartera de valores a largo plazo con un coste de 2.100 millones de
o pesetas, habiéndose obtenido un beneficio de 3.928 millones de pesetas; 3) la
enajenacién de titulos sin cotizacién oficial que se mantenian por 793 millones de
pesetas en la cartera de valores a largo plazo, habiéndose aplicade las provisiones
dotadas en afios anteriores y efectuado una dotacién adicional de 32 millones de

pesetas en 1996; y 4) la adquisicidn mediante suscripcion del 8% del capital social de
Grupo Electrico de Telecomunicaciones, S.A. por importe de 989 millones de pesetas.
Los principales movimientos habidos en 1995 en relacién con el inmovilizado

financiero y las inversiorntes financieras temporales se corresponden con: 1) la
adquisicién mediante suscripcion del 33,5% del capital social de la sociedad
Suministradora Eléctrica de Cadiz, 5.A.; 2) la enajenacién de titulos con cotizacién
oficial que se mantenian en la cartera de valores a largo plazo con un coste de 2.115
millones de pesetas, habiéndose obtenido un beneficio de 2.259 millones de pesetas; y
3) el pago por parte de Endesa de, aproxumadamente, 56.000 millones de pesetas al
vencer en 1995 los créditos derivados de la venta de distintos actives que al 31 de
diciembre de 1994 figuraban en el epigrafe “Otros créditos”, de “Inversiones
financieras temporales”.

g FEAITTETS

Las Sociedades del Grupo Sevillana de Electricidad y la informacién relacionada con
las mismas al 31 de diciembre de 1996 y 1995 son las siguientes:
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Las empresas multigrupo y asociadas y la informacién relacionada con las mismas al
31 de diciembre de 1996 y 1995 son las siguientes:
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. ’ El detalle del epigrafe «Cartera de valores a largo plazo» al 31 de diciembre de 1996 y
1995, y el movimiento habido durante diches ejercicios en la cartera de titulos, es el
siguiente;
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é (9 FONDOS PROPIOS
) Los movimientos habidos en las cuentas de «Fondos propios» durante los ejercicios
1 1996 y 1995 han sido los siguientes:

]
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El desglose por Sociedades Filiales consolidadas, del epigrafe «Reservas en sociedades
consolidadas por integracién global o proporcional» al 31 de diciembre de 1996 y 1995
es el siguiente:

Gibraltar
A Guadisa | Intercar | Nuinsa | Nujenerg | Nuintel | Gegsa | Onuber | Total
N Reservas distribuibles 45 897 509 207 s | =2 15 | 1678
Reservas no distribuibles 30 29% 78 14 - 207 1 1099
] Total al 31-12:96 8 1353 787 221 @6 | 238 16 |27m
& Reservas distribuibles (120) 953 480 - 113) - - 1.200
Reservas no distribuibles ki ¢ 253 79 71 - 14 10 730
m Total al 31-12-95 183 1.206 559 n {113) 14 10 1.930
El desglose por Sociedades del epfgrafe «Reservas en sociedades puestas en
e equivalencia», es el siguiente:
!
Riotinto
é} Pucarsa SEA Ghesa Energia Total
W Reservas distribuibles 826 o 24 . 840
Reservas no distribuibles 67 - - - 67
Total al 31-12-96 893 {10) 24 - 907
Reservas distribuibles 839 1 23 - 863
Reservas no distribuibles 67 - - - 67
Total al 31-12.65 906 1 23 - 930

Capital suscrito-

Al 31 de diciembre de 199 el capital social de SEVILLANA est4 representado por
298.424.610 acciones ordinarias al portador, de 500 pesetas de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas, estando admitidas a cotizacién oficial en Bolsa a
dicha fecha 297.430.669 acciones.

Durante el ejercicio 1996, el capital social se ha ampliado en 553.310.000 pesetas, al
haberse emitido 1.106.620 acciones de 500 pesetas de valor nominal cada una, para
atender las solicitudes de conversién realizadas el 30 de junio y el 31 de diciembre de
1996 de Bonos de la Serie 4*. Dichas ampliaciones se han efectuado con una prima de
emisi6n de 200 pesetas por accién (véase Nota 12).

Al ser al portador las acciones, no se conoce la participacién de los accionistas en el
capital social. No obstante, siguiendo las prescripciones del Real Decreto 377/1991
sobre comunicacién de participaciones significativas en el capital social, SEVILLANA
ha recibido las siguientes notificaciones:
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1
] + Empresa Nacional de Electricidad, 5.A. informé el 5 de diciembre de 1996 que su

participacién en el capital social de SEVILLANA al 29 de noviembre de 1996 era
del 75,14%. No obstante, con fecha 23 de enero de 1997, y tras la Gltima conversién
de Bonos Serie 4*, ENDESA comunicé que su participacién al 31 de diciembre de
1996 era del 75,01%.

«  Sociedad Estatal de Participaciones Industriales informé el 5 de diciembre de 1996
que su participacién indirecta a través de ENDESA en el capital social de
SEVILLANA al 29 de noviembre de 1996 era del 75,14%.

ik *» Banco Bilbao Vizcaya, S.A. informé el 13 de diciembre de 1996 que su
i participacién indirecta referida al 29 de noviembre de 1996 era del 2,86%.

participacién al 9 de diciembre de 1996 en el caputal social de SEVILLANA era del

s Chase Manhattan Bank, N.A., informé el 11 de diciembre de 1996 que su
% 2,94%.

se contemplaba, entre otros aspectos, el compromiso de ambas partes de impulsar el
proyecto industrial de SEVILLANA en el sur de Espafia, y de potenciar el papel de
ENDESA como socic industrial estableciendo asf una vinculacién entre ambas
sociedades para actuar coordinadamente, articulando sus politicas y capacidades para
actuar como un grupo eléctrico. En 1994 ambas sociedades suscribieron un Convenio
que contemplaba, en otros aspectos, el intercambio de determinados activos.
Finalmente, el 17 de octubre de 1996, los presidentes de ambas compaiifas y el de
Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (accionista mayoritario de ENDESA)
han suscrito un acuerdo en el que seé manifiesta, entre otros aspectos, que tras la
experiencia satisfactoria de los acuerdos suscritos entre ENDESA y SEVILLANA en
1991 y, en especial, en 1994, ENDESA tiene tomada la decisién de alcanzar la mayoria
absoluta del capital social de SEVILLANA mediante una Oferta Pablica de
Adquisicién de acciones. A tal fin, las partes acordaron, entre otros, los siguientes
aspectos: 1) llevar a cabo las operaciones y actuaciones tendentes a lograr una mayor
integracién mutua, tanto estratégica como operativa, de los proyectos empresariales
que ambos grupos representan, come culminacién de los acuerdos suscritos en 1991 y
1994. Para ello, desean generar una respuesta empresarial conjunta que les permita
%4 consolidar un Nuevo Grupo Industrial, competitivo y eficiente adaptado al nuevo

entorno sectorial energético y eléctrico; 2) la integracidn mutua antes citada serd
congruente con el mantenimiento de una filosofia de descentralizacién y autonomia
operativa, y de la identidad de SEVILLANA como empresa responsable del negocio
energético en sus mercados de Andalucia y Extremadurs; 3) ambas empresas, como
miembros bisicos del nuevo Grupo ENDESA-SEVILLANA, colaborardn en el disefio
de las politicas y directrices funcionales del Grupo, as{ como en la consecucién de sus
objetivos empresariales y corporativos; 4) ENDESA y SEVILLANA estin de acuerdo
en proceder a una mayor integracién con el resto de las empresas del actual Grupo
ENDESA, coherente con que cada una de ellas tenga la responsabilidad de liderar las
funciones en las que resulte su aportacién més relevante, optimizando asf las sinergfas
y economfas obtenibles; 5) ENDESA y SEVILLANA se apoyarén: en la diversificacién

‘§§§] En 1991 ENDESA y SEVILLANA suscribieron un Documento de Acuerdos en el que
z
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de sus negocios mediante la coordinacién de operaciones entre sus filiales ENDESAR
y NUINSA de forma que se aseguren una posicién eficiente en ios mercados
(Hidrocarburos, cogeneracion, renovables, ete), 6) ENDESA y SEVILLANA
promoverén y apoyarén el proceso de internacionalizacién de ambas empresas,
facilitando su participacién en proyectos tanto de generacién como de distribucién
) preferentemente en Portugal, Norte de Africa e Iberoamérica; 7) ENDESA reitera su
o confianza en el Presidente y Equipo Directivo de SEVILLANA y ratifica la presencia
del Presidente de SEVILLANA en el Consejo de Administracién de ENDESA y
propondré su nombramiento como Vicepresidente de la misma. A su vez, ENDESA
seguir4 ostentando la Vicepresidencia que actualmente desempefia en SEVILLANA y
tendr la potestad de designar para su nombramiento a un niimero total de consejeros
mayoritaric en el Consejo de Administracion de SEVILLANA; 8) ENDESA reconoce
los valores de la historia y de la gestién de SEVILLANA y, en consecuencia, se
5 compromete a fomentar en todo cuanto le sea posible el reconocimiento pablico y
general de la imagen de buena gestién que merecidamente ha alcanzado SEVILLANA;
‘ 9) Se seguirin respetando los principios bésicos de los actuales Estatutos Sociales que
] rigen SEVILLANA y sus Organos de Gobiemno. Dichos principios no podrén ser
" modificados salve mutuo acuerde ratificado por su Junta General de Accionistas; 10)
ENDESA promoveré para la materializacién del presente Acuerdo una Oferta Pablica
: de Adquisicién (OPA) de acciones hasta et 75% del capital social de SEVILLANA, que
‘ ] el Consejo de Administracién de ésta considerard amistosa y recomendaré, en su caso,
aceptar a los accionistas; 11) ENDESA manifiesta su interés en ofrecer después de
dicha adquisicién, a instituciones empresariates y financieras radicadas en Andalucfa y
Extremadura, y en especial a las Cajas de Ahorros, la compra de participaciones
accionariales de SEVILLANA para facilitar una mayor presencia de intereses
institucionales de ambas regiones en la compafifa; 12) ENDESA y SEVILLANA
garantizan que el présente Acuerdo redundara de forma beneficiosa en sus accionistas
y en el conjunto de personas que forman parte de las empresas, generando
oportunidades de desarrolio profesional ¥ asegurando en su plenitud sus derechos
adquiridos; 13) Cualquier discrepancia en relacién con la interpretacién del contenido
1§ de los acuerdos de este Documento, ser4 resuelta por los Presidentes de las entidades
ﬂ firmantes; y 14) la validez del presente acuerdo queda condicionada a la aprobaci6n
de los respectivos Consejos de Administracién, asf como el cumplimiento de la

legislacién tanto espaficla como europea.

De acuerdo con la legislacién en vigor, ENDESA solicité a la Comisién del Sistema
Eléctrico Nacional autorizacién para incrementar sus participaciones en SEVILLANA y
otra Compaifa EMctrica hasta e} 75% de sus respectivos capitales sociales, mediante la
formulacién de sendas OPAs. La Comisién del Sistema Eléctrico Nacional autorizé
dicha solicitud, considerando el compromiso adquirido por las citadas sociedades,
compromiso que se transcribe a continuacién: “Las empresas firmantes se
comprometen a no actuar nunca colusivamente en contra def consumidor y a adoptar
las decisiones corporativas y operativas de sus propios 6rganos de gobiemo de forma
independiente en el mejor interés del mercado y de cada una de las empresas y, por
tanto, a no realizar entre ellas ninguna préctica ni acuerdo de los prohibidos en el
articulo 1° de la Ley de Defensa de la Competencia, Ley que las empresas,
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individualmente, se comprometen a cumplir plenamente, sometiéndose, por tanto, al
Tribunal de Defensa de la Competencia.

i Las empresas se comprometen, si fuere necesario, a modificar las clausulas de los
acuerdos firmados entre ellas para hacerlos compatibles con este compromisoc”.

Las condiciones de la OPA lanzada por ENDESA sobre las acciones de la Sociedad
antes citada se resumen a continuacion:

' e A la fecha de formulacion de la OPA, ENDESA era titular de acciones
3] representativas de] 39,46% del capital social de SEVILLANA.

+ Valores a los que afecta la OPA: Acciones y bonos serie 4%, de SEVILLANA
representativas del 35,68% de los que se encuentran en circulacién.

« Contraprestacién ofertada para las acciones ordinarias: 1.300 pesetas por accién.

Plazo de aceptacién de la oferta: 1 mes a contar desde la publicacién del primer
anuncio.

]
.

«  Con fecha 29 de noviembre de 1996 la CNMV hizo piblico el resultado de la OPA
antes descrita, mediante la cual Endesa adquiri6 el 35,68% de las acciones y bonos
serie 4* de SEVILLANA, en circulacién.

. v

Prima de emisién de acciones-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para la ampliacién de capital y no
establece restriccién especifica alguna en cuanto ala disponibilidad de dicho saldo.

Ansey

Reservas no distribuibles de la
Sociedad dominante-

@ Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la Reserva Legal hasta que
esta alcance, al menos e} 20% del capital social.

La reserva legal podr# utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
E exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada

anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podré

destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
I disponibles suficientes para este fin.



ey

kel 1
(D

OE0476842

CLASE 32

Reservas de revalorizacién-

A partir de la fecha en que la Administracion tributaria haya comprobado y aceptado
el saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, (o haya prescrito el plazo de 3 afios para su comprobacién), dicho saldo podré
- destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos,
i tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que
s puedan producirse en el futuro y a ampliacién del capital social. A partir del 1 de
enero del afio 2007 podras destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la
3 plusvalfa monetaria haya sido realizada. Se entenderé realizada la plusvalfa en la parte
: correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad.

FAALTT
[

5 Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real
Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

B i

Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado se amortizaran
desde la fecha de su registro contable siguiendo los mismos criterios que para la
amortizacién de los valores de coste.

P
. L

Reservas especiales-

El epigrafe “Reservas especiales” de los Fondos Propios de los balances de situacién al
31 de diciembre de 1996 y 1995 recoge el importe constituido con cargo a reservas
voluntarias en 1992 con motivo de la amortizacién fiscal acelerada de determinadas
inversiones acogida$ a los incentivos fiscales de Expo 92. De estas reservas se han
traspasado al epigrafe “Reservas voluntarias” 78 y 77 millones de pesetas, en 1996 y
1995, respectivamente. Adicionalmente este epigrafe recoge el traspaso al 31 de
diciembre de 1994 procedente del eplgrafe “Reservas de revalorizacién” por importe
de 60.623 millones de pesetas, de acuerdo con lo establecido en el R.D. 382/1984 de 22
de febrero, por el que se desarrolla la actualizacién de valores de 1983. Asfmismo, en
los ejercicios 1996 y 1995 se han registrado con cargo a esta cuenta el importe
correspondiente a la cobertura del déficit histérico de pensiones por importes de
15.205 y 1.990 millones de pesetas, respectivamente, de acuerdo con el criterio descrito
en la Nota 5-m. Finalmente, durante el ejercicio 1.996 se ha traspasado un importe de
45.380 millones de pesetas a "Reservas disponibles”, en virtud de lo dipuesto por la
Disposicién Transitoria Decimoctava de Ley 4371995 del Impuesto sobre Sociedades.
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o Reservas distribuibles de 1a sociedad
dominante y de las sociedades
consolidadas-

Reservas voluntarias-

*) De las reservas voluntarias existentes en las sociedades consolidadas al 31 de
diciembre de 1996 y 1995, tienen cardcter de indisponible 727 y 641 millones de
pesetas, respectivamente, al estar pendiente de amortizarse gastos de establecimiento
por 186 y 268 millones de pesetas, respectivamente, y gastos de investigacién y
g desarrollo no cubiertos por el Plan de Investigacién Electrotécnica {(véase Nota 5-b),
: por importes de 541 y 373 millones de pesetas, respectivamente. Adicionalmente se
han traspasado 110 millones de pesetas a “Reserva legal” durante el ejercicio 1996.

(10) INTERESES DE 50CIOS EXTERNOS

I
{ ‘ El saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 1996 y 1995 corresponde a los socios de
e la Agrupacién de Interés Econbmico Central Térmica Los Barrios, no habiendo tenido
movimiento alguno desde la incorporacién de dicha entidad al perimetro de
consolidacién en 1995.
i
{11) PROVISIONES PARA PENSIONES
E] Los movimientos habidos durante los ejercicios 1996 y 1995 en este epigrafe han sido
los siguientes:

S
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Millones de
pesetas
Saldo al 1 de enero de 1996 14.995
Dotaciones:
- concargo a reservas especiales {de acuerdo
con la O.M. de 1 de julio de 1991) 2,149
- con cargo a reservas especiales para la
cobertura, ensu totalidad del déficit
existente al 31 de diciembre de 1989 81%
- con cargo a reservas voluntarias {de acuerdo
con la O.M. de 1 de julic de 1991) 18
- con cargo a “Otros eréditos. Impuestos sobre
beneficios anticipados a largo plaze” 4.847
- con cargo a resultados 2.667
Aplicaciones:
- Pago de complementos al personal pasivo (2.370)
- Traspaso a “ Acreedores” por suseripcion
de poéliza de seguros (1.661)
Saldo af 31 de diciembre de 199 28.839 ()
Saldo al 1 de enero de 1995 12.874
Dotaciones:
- con cargo a reservas de actualizacién (O.M.
de 1 de julic de 1991 1.990
- con cargo a reservas voluntarias (O.M. de 1
de jutio de 1991). 25
- concargo a resultados 2429
Aplicaciones: (2.376)
Salida perimetro consolidacién 53
Saldo al 31 de diciembre de 1995 14.995

(*) Considerando el importe del fondo contabilizado al 31 de diciembre de 1996 y la parte
) jente a los compromisos externalizados en el ejercicio, a dicha fecha existe un
déficit de cobertura en relacién con los pasivos devengados y causados de 1.514 millones
de pesetas. De este importe, 310 millones de pesetas corresponden al déficit existente &
31 de diciembre de 1989 en Jas Sociedades Filiales consolidadas, y serén cubiertas con
cargo a reservas o a resultados de acuerdo con los plazos establecidos en la OM. de 1 de
julio de 1991. La diferencia corresponde al déficit existente a 31 de diciembre de 1996 en
SEVILLANA, que se estima quede cubijerto en un plazo de entre 3 y 4 afios, al haberse
efectundo ya en 1996 y con cargo a la cuenta de resultados de este ejercicio una dotacién
de 310 miliones de pesetas para Ia cobertura del citado déficit.



AN TS

@

CLASE 87

.55-

(12) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES

NEGOCIABLES

OE0476845

El detalle de la cuenta «Emisiones de obligaciones y otros valores negociables»
incluida en los epigrafes de «Acreedores a largo plazo» y «Acreedores a corto plazo»
de los balances de situacién adjuntos es el siguiente:

Millones de pesetas
1996 195
Largo Plazo
Obligaciones no convertibles 57.597 58.047
Obligaciones convertibles - 822
Otras dewudas representadas en
valores nepociables 7.000 7.000
TOTAL 64.597 65.869
Intereses de obligaciones cupdn
cero y de pagarés no devengados (7.694) (8.579)
TOTAL 56.903 57.290
Corto Plazo
Obligaciones no convertibles 82 28
Obligaciones convertibles 35 -
Otras deudas representadas en valores
negociables (pagarés de empresa) 2700 26.875
Intereses de obligaciones y otros valores 191 271
TOTAL 3.008 27.174

El calendario de vencimientos previstos del saldo de las emisiones clasificado a largo
plazo al 31 de diciembre de 1996, se muestra a continuacién:

Millones de pesetas
Obligaciones y otras
Deudas {& valor |Interesesno| Total
de reembolso) | Devengados| Deuda
1998 “ - -
1999 34.750 - 34.750
2000 22847 (2.856) | 199%
2001 - - -
2002 y siguientes 7.000 (4.838) 2.162
TOTAL 64,597 (7.694) 56.903

Los bonos convertibles en circulacién ascienden a 31 de diciembre de 1996 a 35

millones de pesetas. Dichos Bonos de la 4' Serie podrén convertirse en acciones dela
Sociedad Matriz en la fecha de vencimiento definitivo de la misma en marzo de 1997 a

un cambio fijo del 140%.
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El interés anual de las obligaciones no convertibles con rendimientos explicitos ha
variado a lo largo de 1996, entre un 6% y un 9,5%.

i Segin se indica en la Nota 2-a, SEVILLANA presenta las «Obligaciones cupén cero»
en circulacién, los «Bonos convertibles con prima de amortizacién» y los «Pagarés»
" emitidos al descuento con vencimientos a muy largo plazo por el importe efectivo de

la financiacién recibida més los intereses acumulados devengados desde su puesta en
¢ circulacién hasta la fecha de cierre del ejercicio. De haber presentado estas deudas por
) sus valores de reembolso el saldo del epigrafe «Emisién de obligaciones y otros
& valores, a largo plazos y el saldo del capitulo «Acreedores a Largo Plazo» se hubieran
incrementado en 1996 y 1995 en 7.694 y 8.579 millones de pesetas, respectivamente,
por el importe de los intereses pendientes de devengarse a largo plazo durante la vida
ﬁ restante de estas emisiones, y el epigrafe «Gastos a distribuir en varios ejercicios» del

activo se hubiera incrementado en estos mismos importes. SEVILLANA ha optado por
presentar estas deudas siguiendo el criteric antes indicado, por considerar que asi se
presenta més fielmente la imagen de la situacién financiera de la Sociedad y que en
% cualquier caso el importe total de deudas no varia significativamente por no recoger
] estos importes.

En cuanto a los pagarés de empresa, las emisiones realizadas en 1996, han tenido unos
tipos que han oscilado entre €1 7,11% y el 9,10% anual.

(13) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO Y
OTRAS DEUDAS

Los préstamos y créditos pendientes de amortizacién al 31 de diciembre de 199 y
1995, son los siguientes:
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- Millones de
_ pesetas
# %6 | 1995
;ﬁw Laxg_o Plazo
Préstamos y créditos:
85 En Pesetas . (11.489) | 103.524
i En Moneda Extranjera:
= Francos suizos 27.3%4 | 22535
& Marcos 2.968 1.507
ECUS - 4.206
Francos franceses - 6.420
T Yenes - 4.141
i
Total Moneda Extranjera 30362 | 38.809
{él TOTAL 18.873 | 142.333
3
Corto Plazo
Préstamos y créditos:
En Pesetas 50.391 | 91778
En Moneda Extranjera:
Francos suizos (17487)| (3.030)
% Marcos (1.469)[ 1491
ECUS 7.898 -
Yenes 3.986 -
zg Total Moneda Extranjera (7072)| (1.539)
Intereses devengados pendientes de
g vencimiento de los préstamos y créditos 967 | 3.907
i .
TOTAL 44.286 | 94.146

Los importes indicados anteriormente responden a los compromisos de pago
asumidos al 31 de diciembre de 1996 y 1995 por las Sociedades consclidadas, teniendo
en cuenta la existencia de diversas operaciones de permuta financiera en base a las
cuales las consecuencias econémucas y financieras de determinadas operaciones
crediticias, inicialménte suscritas por las Sociedades consolidadas, han sido asumidas,
en dichas fechas, por otros terceros, habiendo asumido las Sociedades consolidadas
otras obligaciones alternativas. Estas operaciones de permuta han originado que los

compromisos asumidos en pesetas a largo plazo y en determinadas divisas con
B vencimientos a corto plazo den lugar a un saldo neto deudor, que se presenta
minorando el importe de los compromisos asumidos por la Sociedad en otras
monedas.

’ Las operaciones realizadas con instrumentos financieros derivados o fuera de balance
cuya contratacién no ha supuesto ningn coste para las sociedades consolidadas,
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tienen un carécter exclusivamente de cobertura frente a los riesgos de tipos de interés
y de cambio.

Entre los primeros, a 31 de diciembre de 1996, las sociedades consolidadas tenfan
vigentes operaciones Swaps por valor de 11.000 millones de pesetas, de los que 7.000
millones vencen en 1997, y Collars por valor de 4.000 millones de pesetas.

S

j La cobertura frente al riesgo por los tipos de cambio, se ha materializado durante 1996

en Forwards y Swaps de divisas. Al cierre del ejercicio, las Gnicas operaciones vivas de
» este tipo eran Swaps cuyo efecto neto, dentro del total de deuda en divisas, supone un
] volumen de 2.768 millones de pesetas.

Los saldos de los préstamos anteriormente indicados corresponden a los importes
dispuestos al 31 de diciembre de 1996. A dicha fecha las Sociedades tenfan concedidos
préstamos y lineas de crédito no dispuestos por importes de 159.182 millones de
pesetas.

El calendario de vencimientos de las deudas a largo plazo al 31 de diciembre de 1996
se muestra a continuacion:

- Millones de

1 pesetas
1998 7.753

1999 7.737

2000 1.871

2001 1507

2002 y siguientes 5

- TOTAL 18.873

En general, los contratos de préstamo establecen ciertas condiciones y cliusulas de
obligado cumplimiento en relacién con la estructura del balance y otros datos
econdémicos. Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 las Sociedades consolidadas cumplen
todas las condiciones y cldusulas requeridas.

Los préstamos y créditos a pagar en moneda extranjera se reflejan a su contravalor en
pesetas, calculado al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio (véase Nota 5-1).

Los préstamos y créditos devengan un interés anual variable que para los préstamos
en pesetas ha oscilado en 1996 entre un 6,53% y un 11,25%, y en 1995 entre un 785% y
un 11,247%. Para los préstamos en moneda extranjera el interés anual variable ha
oscilado en 1996 entre un 0,70% y un 6,6797%, y en 1995 entre un 0,9125% y un
7,9531%.
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(14) DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO,
ASOCIADAS Y MULTIGRUFPO

@ La composicién de las deudas con empresas del grupo, multigrupo y asociadas al 31
de diciembre de 1996 y 1995 y sus vencimientos, se detallan a conbinuaciér:

f sy

=

s
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i Las deudas con empresas del grupo y empresas asociadas y multigrupo que figuran
en los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 1996 y 1995 adjuntos,
corresponden a las mantenidas con aquellas empresas cuya participacién en las
mismas ha sido valorada en el proceso de consolidacién siguiendo el método de
puesta en equivalencia (Nota 2-b), o, en su caso, no han sido consclidadas dada su
escasa relevancia.

(15) SITUACION FISCAL
]
n.j Con fecha 15 de diciembre de 1995 se dicté Orden del Ministeric de Economia y

Hacienda, por la que se acordé conceder el Régimen de Declaracién Consolidada para
los ejercicios 1995, 1996 y 1997 al grupo formado por Compaiifa Sevillana de
Electricidad, S.A. como sociedad dominante y Nuevas Iniciativas del Sur, S.A,
Terminal Internacional de Carbones Gibraltar, 8.A., Nuevas Iniciativas Energéticas del
Sur, S.A., Nuevas iniciativas Eléctricas del Sur, 5.A., Nuevas Iniciativas de
Investigacién y Desarrollo, 5.A. y Nuevas Iniciativas de Telecomunicaciones y
Electrotécnica del Sur, S.A. como sociedades dependientes, tributdndose con arreglo a
este régimen en el ejercicio 1995.

Ea

A efectos de la tributacién por el Impuesto sobre Sociedades, en 1996 SEVILLANA y
las sociedades filiales Nuevas Iniciativas del Sur, 5.A., Nuevas Iniciativas Energéticas
del Sur, 5.A., Nuevas Iniciativas de Telecomunicacién y Electrénica del Sur, S.A,
Terminal Internacional de Carbones Gibraltar, S.A., Nuevas Iniciativas de
Investigacién y Desarrollo, S5.A., Saltos del Guadiana, S.A. y Puerto de Carboneras,
S.A., forman parte del Grupo Consolidade n® 9/86, formado por la Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales y las empresas en que participa mayoritariamente, de
acuerdo con lo diSpuesto en el articulo 13 y el apartado 4 de la disposicién adicional
tnica del Real Decreto Ley 5/1995, de 16 de junio, convalidado por Resolucién del
Congreso de los Diputados de 29 de junio de 1995, y sancionado como Ley 5/1996, de
10 de enero.

B

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en funci6n del resultado econémico o contable
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable de los ejercicios 1996 y 1995 con la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades correspondiente es como sigue:
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r Millones de Pesetas
1996 1995

- Aumento [Disminucion| Importe | Aumento |Disminucion! Importe
- Resultado contable del

ejercicio (antes de im-

puestos) 31.388 18.669
Eﬁg Diferencias permanentes 58 (86) (28) 110 {(213) (103)
> Con origen en el ejercicio 3.381 (1.943) 1.438 2912 (2.499) 413

Con origen en ejercicios
3 anteriores 78 (2.784) (2.706) 78 (2.809) (2731)
: De los ajustes por
i consolidacion :

Con origen en el gjercicio 355 - 355 72 (82) (10}

Con origen en ejercicios

anteriores - 72 (72) - (920) (920)

; Base imponible (resultado

fiscal) 30.375 15.318
&
o Las disminuciones de cardcter permanente se derivan en 1996 y 1995, principaimente,

del compromisc de reinversién de los incrementos patrimoniales obtenidos en la
enajenacién de inmovilizado.

Las diferencias temporales con origen en el ejercicio responden para 1996 y 1995, en
cuanto a los aumentos, bisicamente, a las dotaciones a los fondos de pensiones
efectuadas con cargo a resultados y a las subvenciones en capital transferidas a
resultados, y en cuanto a las disminuciones a la amortizacién acelerada efectuada al
amparo del Real Decreto Ley 3/93.

Las diferencias temporales con origen en afos anteriores responden, en cuanto a las
disminuciones para 1996 y 1995, a los pagos de complementos de pensiones
efectuados con cargo a los fondos constituidos y a la recuperacién de la parte
correspendiente del crédito fiscal aprobado por las Autoridades Fiscales en 1992, en
relacién con la imputacion efectuada en 1985 de diferencias de cambio negativas.

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes, y
la carga fiscal ya pagada o que habr4 de pagarse por esos ejercicios, registrada en las
cuentas de «Impuesto sobre beneficios anticipados» e «Impuesto sobre beneficios
diferido» de los balances de situacién al 31 de diciembre de 1996 adjuntos, se ha
originado come consecuencia de las diferencias temporales siguientes:
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Efecto
Ejercido Descripcién Importe | Impositivo
Impuesto sobre beneficios anticipado:
1951/96 | Impuesto anticipado por dotacién de la
provisién para pensiones 17.446 | 6.106(a)
1991/96 |Impuesto anticipado por imputacion de
subvenciones 2723 953
1992 Impuesto anticdpado por imputacion en 1985
de diferencias negativas de cambio 3.666 | 1.283(b)
1996 Otros impuestos anticipados de sociedades
consolidadas. Pl 102
1996 Otros impuestos diferidos de ajustes en .
consolidacién. 283 o9
Impuesto sobre beneficios diferido:
1993/96 | Impuesto diferido por amortizacién acelerada
RDL 3/93 5208 | 1.823(c)
1992 Impuesto diferido por amortizacién acelerada
de activos afectos a Expo 92 1.951 683(d)
1992/96 | Otros impuestos diferidos de sociedades
consolidadas 106 37
1993/96 [Otros impuestos diferidos de ajustes en
consolidacién 254 89

(a) De este importe 5.312 millones de pesetas figuran registrados en la cuenta “Hacienda
Piblica por impuestos anticipados a largo plazo” incluida en el epigrafe
“Inmovilizaciones financieras, Otros créditos” por tener un vendcimiento superior a 12
meses.

(b) De este importe 1.138 millones de pesetas figuran registrados en la cuenta «Hacienda
publica por” impuestos anticipados a largo plazos incluida en el epigrafe
«Inmovilizaciones financieras. Otros créditoss por tener un vencimiento superior a 12
meses.

(¢) De este importe 1.819 millones de pesetas figuran registrados en la cuenta «Hadenda
piblica por impuestos diferidos a largo plazow incluida en el epigrafe «Acreedores a
largo plazos por tener un vencimiento superior a 12 meses.

(d)De este importe, 659 millones de pesetas figuran registrados en la cuenta «Hacienda
piiblica por impuestos diferidos a largo plazos incluida en el epigrafe «Acreedores a
largo plazo» por tener un vencimiento superior a 12 meses.

Las Sociedades se han acogido a los incentivos fiscales relativos a nuevas inversiones
en activos fijos. Las deducciones pendientes de aplicar al 31 de diciembre de 1996 y
1995, cuyos importes ascienden a 3.143 y a 4.453 miliones de pesetas, respectivamente,
podrin deducirse de las cuotas correspondientes a los ejercicios siguientes siempre
que en cada ejercicio no se supere el porcentaje méximo de deduccién autorizado. Los
estados financieros adjuntos no inchuyen el efecto de este posible beneficio fiscal

OE0476853
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{16) INGRESOS Y GASTOS

A

La composicién del «Importe neto de la cifra de negocios» de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas es la siguiente:

s

it Millones de pesetas

E‘ 199 [ 1995
Importe neto de la facturacién por

2] energia suministrada durante el

Eig ejercicio 265.120 | 264.270

i Energia suministrada no facturada | 24.448 | 26.878
Desviaciones en tarifa 2283 (8.658)

: QOtros conceptos 3175 4.980
TOTAL 295.026 | 287.470

Los importes por zonas geograficas, coincidentes con los departamentos de
distribucién, correspondientes al importe neto de la facturacién por energfa
suministrada durante el ejercicio han side los siguientes:

7 Millones de Pesetas
% i Departamentos| 1996 1995
Sevilla 60,193 60.088
Mélaga 44.637 | 43.831
Chdiz 35.402 36.604
Cérdoba 25.553 25.722
Huelva 22.736 24122
- Granada B8M4 23.159
Jaén 20.831 20.800
Almmeria 17.153 17.089
Badajoz 13.781 12.855
TOTAL 265120 | 264.270

Las contribuciones efectuadas para atender el derecho de compensacién reconocido a
las centrales nucleares paralizadas definitivamente han ascendido en 1996 y 1995,
respectivamente, a 10.954 y 10.668 millones de pesetas. Estos importes no forman
parte de la “Cifra de negocios de la Sociedad”™ contabilizéndose directamente como
una cuenta a pagar a Unesa y a la Comisién del Sistema Eléctrico Nacional en 1996 y a
Unesa en 1995.

Las transacciones efectuadas durante los ejercicios 1996 y 1995 con empresas del grupo
y con empresas asociadas y multigrupo no eliminadas en el proceso de consolidacion
han sido las siguientes:
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Adicionalmente, durante 1996 se han realizado compras de energia a Celulosas de
Energia, Forsean, Vetejer, Getesa y Conuben por unos importes respectivos de 1.584,
1.945, 810, 2.210 y 370 millones de pesetas. Asimismo, durante el ejercicio 1996 se han
realizado ventas de energia a Electricidad de Puerto Real, S.A. y Suministradora
Eléctrica de Cédiz, S.A. por importe de 407 y 3.270 millones de pesetas,
respectivamente.

El detalle de ingresos y gastos extraordinarios de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas es como sigue:

Millones de Pesetas
19596 1995

Gastos | Ingresos | Gastos | Ingresos
En enajenacitén de inmovilizado 68 401 345 59
De naturaleza extraordinaria 1.946 202 279 110
Oltros 4.539 964 | 9.106 819
TOTAL 6.553 1.567 | 9.730 988

El epigrafe “Gastos extraordinarios, Otros” recoge, basicamente, las provisiones
dotadas en relacién con la Central Nuclear Valdecaballeros, que en 1996 y 1995 han
ascendido, respectivamente, a 2.704 y 8.901 miflones de pesetas (Véanse Notas 5 y 7),
Yy asimismo recoge en 1996 la provisién dotada por la baja de los generadores de vapor
del Grupo 1i de la Central Nuclear Almaraz, cuyo importe ha ascendido a 1.235
millones de pesetas. En la ritbrica “Gastos de naturaleza extraordinaria” se recoge en
1996, entre otros, la pérdida derivada de la baja de los generadores de vapor del
Grupo I de la Central Nuclear de Almaraz, cuyo importe ha ascendido a 939 millones
de pesetas.

El epigrafe «Gastos de personal» de las cuentas de pérdidas y ganancias de 1996 y
1995 adjuntas incluye ciento noventa y nueve millones cuatrocientas cincuenta mil
pesetas y ciento once millones setecientas setenta y siete mil pesetas, respectivamente,
entre los sueldos y pensiones del conjunto de la plantilla, que corresponden a los
Administradores en activo y jubilados que tienen, o han tenido, relaciones de tipo
laboral o responsabilidades directas a distintos niveles ejecutivos.

El nimero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios 1996 y 1995,
distribuido por categorias fue el siguiente:

OE0430544
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N°® medio de
empleados

Categoria Profesional 1996 1995
Directivos 88 83
Titulados superiores y asimilados 442 400
Titulados medios y asimilados 571 550
Encargados y capataces 1.300 | 1.084
Administrativos y técnicos no titulados | 1.075 | 1.360
Operarios | 2076 | 2.207
TOTAL 5.552 | 5.684

El detalle de la aportacién de cada una de las Sociedades incluidas en el perimetro de
Ja consolidacién a los resultados consolidados y la parte que corresponde a los socios
externos es la siguiente:

Millones de pesetas

Resultado Resultado

Ajustado Ajustado

del Ejercicio del Fjercicio

1996 (a) 1995 (a)

SEVILLANA 21.098 14.892
GUADISA 599 441
GIBRALTAR-INTERCAR 1448 312
NUINSA 969 785
NUIENERG 117 144
NUINTEL . (195) 79
IGEGSA 96 547
[SDAD. EOLICA DE ANDALUCIA 15 20
PUCARSA 119 313
GHESA 9% 30
ONUBER 27 15
RIOTINTO ENERGIA 8 11
TOTAL 24411 17.589

(a) Los resultados ajustados difieren de los resultados obtenidos por cada una de las

sociedades individualmente considerados como consecuendia de: 1) la homogeneizacién
de los criterios contables seguidos por las filiales con los de SEVILLANA, 2) la
eliminacién de los dividendos de filiales recibidos por SEVILLANA (2259 y 2.069
millones de pesetas en 1996 y 1995, respectivamente), y 3) los ajustes y eliminaciones a
realizar en el proceso de consolidacién entre los que se incluye el registro en el de las
plusvalias derivadss de la enajenacién en el mercado de valores de parte de las acdones
de ENDESA, enajenacitn en ¢l mercado de valores de parte de las acciones de ENDESA,
plusvalins que en 1993 fueron eliminadas al corresponder a una enajenacién entre
Sociedades del Grupo.
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] (17) RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

b Durante los ejercicios 1996 y 1995 las dietas devengadas a favor de los
Administradores de Compaiifa Sevillana de Electricidad, 5.A. han ascendido a noventa
y tres millones quinientas treinta y dos mil ochenta y ocho pesetas, y a ochenta y ocho
millones setecientas ochenta mil pesetas, respectivamente.

El importe de las atenciones estatutarias recoge ademas el concepto de retribucienes.
Ambos, a nivel individual de SEVILLANA, son inferiores al maximo devengado y
establecide en el articule 46 de los Estatutos Sociales tante en 1996 como en 1995,
suponiendo las retribuciones totales, por el concepto de Asignaciones Estatutarias, a
favor de los Administradores de Compafia Sevillana de Electricidad, S.A. que han

estado o estdn en activo a satisfacer por el conjunto de las sociedades del grupo,

multigrupo o asociadas en 1995 a cuafrocientos cuarenta y nueve millones

cuatrocientas cuarenta y una mil ciento setenta y tres pesetas y en 1996 cuatrocientas
m ochenta y seis millones ochocientas veintiocho mil ochocientas noventa y siete pesetas.
] Parte de los diferenciales se han destinado a atender jubilaciones de los nueve
< antiguos Administradores por la exclusiva condicién de haber formado parte del
Consejo, habiendo ascendido los importes imputables a los ejercicios 1996 y 1995 a
ochenta y cuatro millones y a sesenta y ocho miflones novecientas mil pesetas,
respectivamente,

o

i
Fenid
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(18) SITUACION FINANCIERA. Y
ACONTECIMIENTOS POSTERIORES
AL CIERRE

La reduccién de endeudamiento experimentada en el ejercicio 1996 de més de 187.000
millones de pesetas, ha tenido como efecto la consolidacién y reforzamiento de la
estructura financiera del Grupo Consolidado, alcanzfndose un ratio de deuda
financiera sobre el total de financiacién bésica, antes de la actualizacién, del 30,75%

frente al 52,81% existente en 1995.

En cuanto a la composicién por plazos de la deuda financiera, la proporcién de deuda
a corto plazo ha subido ligeramente con respecto a 1995, un 37,84% frente a un 36,98%,
si bien en valores absolutos se observa una reduccién significativa al pasar de 117.142
millones de pesetas en 1995 a 52.659 en 1996.

No obstante la posicién financiera a corto plazo existente al 31 de diciembre de 1996, el
volumen total de lineas de financiacién no dispuestas junto con la disponibilidad
existente en nuestro programa de pagarés, que ascienden a 196.482 millones de

tas, representan una cobertura del 373,12% de los compromisos financieros a corto
plazo y del 161,17% de los totales, por lo que existe una cobertura adecuada de la
posicién financiera a corto plazo existente al 31 de diciembre de 1996.




OE0476859

CLASE 8

-69-

{199 CUADRO DE FINANCIACION

En el cuadro de financiacién se describen los recursos obtenidos en el ejercicio, asi

- como su aplicacién o empleo y el efecto que han producido tales operaciones sobre el
capital circulante. A continuaci6n se presentan los cuadros de financiacién del Grupo
i Sevillana de Electricidad {Consolidado) correspondientes a los ejercicios anuales 1996

y 1995, cuyos valores se expresan en millones de pesetas.
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La conciliacién entre el resultado contable del ejercicio y los recursos proc
las operaciones que fi
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edentes de

guran en los cuadros de financiacién anteriores es la siguiente :
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FIRMAS DE LOS ADMINISTRABORES A LOS EFECTOS PREVENIDOS EN EL

ARTICULO 171 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS.

El presente documento ha side cenfeccionado en 76 folios, incluyendo las presentes
Péginas de firmas, de papel timbrade (por una sola cara) de Clase 8* n° OE0476791 a
OE0476819, OE0478879, OE0476321 a OEB476855, (OE0490544, OE0476857 a
OE0476863 y OE0476867 a OE0476869.

Madrid, a 12 de febrero de 1997

D. Emilio Zurutuza Reigosa
Vicepresidente y Consejero Delegado

cipgno Fuster Jaume
Videpresidente
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) COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A. Y SOCIEDADES
i FILIALES QUE COMPONEN EL GRUPO SEVILLANA DE
i ELECTRICIDAD (CONSOLIDADO)

e 3

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO DE 1996

Hechos miis significativos del ejercicio
1596~

g

El hecho més destacado en el ejercicio 1996 en relacién con el Sistema Eléctrico
Nacijonal ha sido la firma del denominado Protocelo Eléctrico en el mes de diciembre,
que ha supuesto un cambio sustancial en la regulacién sectorial, asi como un marcado
impulso para el desarrollo de la liberalizacién del Sector Eléctrico Espafiol.

En diche Protocolo, firmado por el Ministerio de Industria y Energia y los Presidentes
de las principales empresas eléctricas, salvo Hidroeléctrica del Cantébrico, S.A., se
configuran las nuevas bases para el funcionamiento del Sistema Eléctrico Espafiol,
estableciendo las medidas de transicién hacia la competencia en la actividad de
generacién y la liberalizacién del mercado eléctrico para determinados clientes.
Asimismo, se sientan las bases de retribucién para cada una de las actividades en
régimen de monopolio natural, conjugando los intereses de los consumidores,
trabajadores y accionistas.

E

eJ
|

\% ;
i

Adicionalmente, el Protocolo recoge la contribucién del sector eléctrico integrado en
UNESA al esfuerzo colectivo para la consecucién de los objetivos fijados para la
incorporacién a la Unién Monetaria Europea, por medio de la reduccién en términos
nominales de la tarifa eléctrica para 1997.

1996 a externalizar el derecho de compensacién reconocido en Ia Disposicién Adicional
Octava de la Ley de Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional, dando de baja de sus
balances los importes reconocides con Ja consiguiente amortizacién de deuda. En el
caso de SEVILLANA, esto ha supuesto la cesibn a terceros de derechos de
compensacién por importe de 172.296 millones de pesetas.

@ " De otro lado, las empresas con instalaciones nucleares en moratoria, han procedido en

En el mes de octubre se firmé un nueve acuerdo con ENDESA y la Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales (SEPI) como consecuencia del cual ENDESA lanzé una
OPA para adquirir hasta el 75% de las acciones de SEVILLANA. De esta forma
ENDESA ha pasado a ser accionista mayoritario. En la memoria adjunta se recoge
ampliamente e] contenido del citade acuerdo.

El precio de compra ofertado por ENDESA a los accionistas de SEVILLANA en
relaci6n con la citada OPA fue de 1.300 pesetas por accién.
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Por su parte, el R.D. 2657/1996, de 27 de diciembre establece la tarifa eléctrica para
- 1997, introduciendo cambios en relacién a la situacién anterior, como consecuencia de
: l las directrices establecidas en el Protocolo ya citado y cuyos efectos seran comentados
mads adelante.

o La actividad eléctrica del ejercicio 1996 en el mercado atendido por SEVILLANA se ha
@_] caracterizado por su tendencia expansiva frente al ejercicio precedente. Dicho mercado

ha experimentado un crecimiento medioc del 4,8%, mientras que el incremento del
:,:,.I mercado peninsular ha sido del 2,8%.

Los ingresos por ventas de energia han crecido un 2,6%, con una evolucién marcada
por la modificacién del procedimiento de subvencién a la mineria del carbén con cargo
a la tarifa eléctrica, de forma que la variacién de los precios unitarios medios se ha
concretadoe en un descenso del 56%. Ademds la correccibn de desvios
correspondientes a 1995 y 1996 en el expediente de tarifas de 1997 ha supuesto para la
cifra de ingresos, la contabilizacién de un mayer importe de 2.283 millones de pesetas

E al registrar la Sociedad tan sélo el importe de revisién positiva que se ha establecido

. con cargo a dicha tarifa y que corresponde a una tercera parte de los mencionados
desvios.

Los gastos por aprovisionamientos energéticos han experimentado un crecimiento
inferior al 1%, debide principalmente al abaratamiento de la cobertura como
consecuencia del incremento en la produccién hidroeléctrica. Esta circunstancia ha
provocade un descenso de la produccién propia, con respecto al afio anterior, y un
incremento de las compras de energia. El resto de los costes de explotacién ha crecido
tan sélo un 0,5%. La evelucién de estos costes ha contribuido de forma determinante a
la mejora del beneficio de explotacién, que ha alcanzado los 47.432 millones de
pesetas.

ot et

Los. resultados financieros han mejorado, aproximadamente, en un 28,5% respecto a
1995. Esta mejora estd motivada por diversos factores: la menor deuda media como
consecuencia de la titulizacién de los derechos derivados de la paralizacién de la
central nuclear en moratoria antes comentada; la propia autogeneracién de fondos que
ha permitido disminuir la deuda financiera en otros 22.557 millones de pesetas
adicionales; y la positiva evolucién de los tipos de interés a lo largo del ejercicio.

Como consecuencia de todo ello, el beneficio ordinaric ha experimentado un
crecimiento del 33%, situdndose en 36.374 millones de pesetas.

Los resultados extraordinarios negativos provienen en su mayor parte de la provisién
dotada en relacién con la Central Nuclear Valdecaballeros, por importe equivalente al
crédito fiscal aplicado originado en 1994, quedando completamente amortizado el
saldo pendiente de dicha central Ademés, incluyen las bajas y provisiones del
inmovilizado como consecuencia de la sustitucién de los generadores de vapor de la
Central Nuclear Almaraz. En valor absoluto, dichos resultados han sido un 43%
inferiores a los registrados en el ejercicio anterior,

1)
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El beneficio antes de impuestos ha aumentado un 68% respecto al ejercicio anterior,
alcanzando los 31.388 millones de pesetas. El beneficio neto asciende a 24.411 millones
de pesetas, mejorando en un 39% al obtenido en 1995.

Paralelamente a la contencién de gastos que se ha reflejado en ¢l resultado de la
explotacién, se han mantenido los esfuerzos en el cobro de las fachiraciones
reduciendo la cifra de 1995 en casi 2.700 millones de pesetas, con el consiguiente efecto
en la reduccién del endeudamiento.

Y

i Como continuacion a los esfuerzos de mejora de la gestion, durante 1996 se ha
obtenido la certificacién que otorga AENOR para el aseguramiento de la calidad en los
procesos de auditoria interna y cemerciales, es decir, desde las actuaciones de
informacién, pasando por la contratacién, el montaje y la lectura de equipos de

i medida, hasta la obtencién de la factura. Este tltimo certificado afecta a las relaciones

‘ comerciales con el cliente que se prestan a través de 82 oficinas, y a una plantilla de
1.500 personas, siendo la primera empresa eléctrica que certifica este proceso.

También en 1996 la Central Térmica Los Barrios (Cédiz) ha obtenido el certificado que

otorga AENOR para sus sistemas de gestion medicambiental, siendo la primera
] central térmica de nuestro pais que lo consigue.

El capital social al 31 de diciembre de 1996 ascendia a 149.212 millones de pesetas,
representado por 298.424.610 acciones. El ligero incremento con respecto a la cifra de
31 de diciembre de 1995 viene motivado por las conversiones de 14.318 bonos de la
cuarta emisién, realizadas el 30 de junio y el 31 de diciembre de 1996, valorandose
cada bono a 51.512,3 y 54.410,96 pesetas, respectivamente, y las acciones a 700 pesetas.

El cambio medio de las acciones de SEVILLANA en la bolsa de valores ha sido de
1.132 pesetas, con unos valares inicial y final de 942 y 1.475 pesetas, respectivamente.
La Compaiifa no posefa ninguna accién propia a 31 de diciembre de 1996, y a lo largo
del ejercicio no ha realizado aperaciones de compraventa de sus titulos.

- Durante el ejercicio 1996 se han invertido 51.110 millones de pesetas en Inmovilizado,
destinando al Inmovilizado Material 46.711 millones, al Inmovilizado Inmaterial 1.371
millenes y al Financierc 3.028 millones.

De la inversién realizada en el Inmovilizade Material se ha destinado un 35% a
instalaciones de generacién, un 19% a instalaciones de transporte y control de la
energia, un 42% a instalaciones de distribucién y un 4% a otras actividades
corpotrativas.

Segfin el objetivo perseguido, de la cifra total de inversiones, un 28% corresponde a la
atencién del crecimiento del mercadoe, campafias comerciales y nuevo mercado; un
20% a actuaciones en las centrales Almaraz, Litoral y Los Barrios; un 19% a
tecnificacién y mantenimiento de instalaciones; un 13% al alargamiento de vida y
adaptacién a gas del grupo Il de la central térmica Crist6bal Col6n y de los grupos I y
Il de la Central térmica Bahia de Algeciras, otro 13 % a mejorar la calidad de servicio,
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un 3% a inversiones financieras y aproximadamente el 4% a la investigacién y
desarrollo, equipamiento informatico, medio ambiente, seguridad industrial, recursos
humanos, etc.

Se ha finalizado la primera fase del Plan de Mejora de la Distribucién Eléctrica en
Andalucia (MEDEA), aprobado por la Comisién Europea en el marco del Fondo
Europeo de Desarrollo (FEDER), que suponia, tal y como fue concebido en su
momento, una inversién de seis afios{94/96-97/99) de 43.000 millones de pesetas,
cofinanciados al 50% por SEVILLANA, por una parte, y la Junta de Andalucia y la
Unién Europea por otra. El plan pretende la completa equiparacién de la comunidad
andaluza con los niveles de calidad en el servicio eléctrico de la Unién Europea.
Dentro del plan estd prevista la construccién de 42 nuevas subestaciones y la
realizacién de ampliaciones y reformas en otras 76. Asimismo, se prevé la construccién
de més de 3500 km. de nuevas lineas y la adecuacién a la tensién y caracteristicas de la
Unién Europea actuando sobre més de 400 municipios. En esta primera fase se han
construido 12 subestaciones rurales, més de 600 km. de liheas, més de 200 celdas de
alta y media tensién y se han acometido actuaciones en ampliacién y reforma de
equipos y cambios de tensi6n (B1/B2) que han beneficiado a unos 180,000 habitantes.

: Del total de la inversién realizada el 48% corresponde a actividades de Distribucién, el
] 46% a Transporte y el 6% a Desarrollo,
4
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En 1996 el Grupo SEVILLANA ha constituido o participado en las siguientes
sociedades :

ig;;] ~ Desaladora de la Costa del Sel, S.A. -DECOSOL

- Distribucién y Comercializacién de Gas Extremadura, S5.A. -DICOGEXSA
- Grupo Eléctrico de Telecomunicaciones -GET

~ Innasa

- Jiener

— Meridional de Gas

Prodesol UTE

Sevilla Sistemas de Cable

==
(I

Los proyectos de I+D desarroliados por el Grupo SEVILLANA pretenden el
conocimiento y desarrollo de nuevas tecnologfas en la explotacién de las instalaciones
¥y en la calidad del servicio eléctrico, con especial atencién a la proteccién del medio
ambients, y al desarrollo regional.

S

Dada la aceleracitén del cambio tecnol6gico, la capacidad para el desarrollo de nuevas
tecnologias se ha convertido en un factor de gran importancia. En este sentido se ha
desarrollado un modelo de gestién estratégica y sistemnética de la tecnologfa.

==

Se encueniran en fase de desarrollado nueve proyectos de los que dos estén incluidos
en el Plan de Investigacién Electrotécnica {PIE) seis cuentan con financiacién
comunitaria y uno combina diversos dmbitos de financiacién. El presupuesto total es
de 1.200 millones de pesetas.
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El 2 de enero de 1997, y en aplicacién del acuerdo adoptade en el mes de diciembre

f] por el Consejo de Administracién de SEVILLANA, se ha hecho efectivo un dividendo

0 a cuenta del ejercicio 1996, por importe de 28 pesetas brutas por accién, que representa
un 5,6% sobre su nominal.

Desde principios de afio se han realizado diversas operaciones financieras, tanto en
pesetas como en divisas. De éstas, se da amplia referencia en el apartado
correspondiente del Informe Anual.

%] El Consejo de Administracion de SEVILLANA ha formulado las Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio 1996 en su reunion del 12 de febrero de 1997.

1 EVOLUCION PREVISIBLE

El Real Decreto por el que se establece la tarifa de 1997 mantiene la aplicacién del R.I.

1538/1987 que define el proceso de determinaciéon de la tarifa, deduciendo
determinados conceptos de coste y periodificando a ejercicios posteriores costes que
w corresponderfan imputar al ejercicio 1997. En estas circunstancias, la tarifa
correspondiente al ejercicio 1997 experimenta una reduccién de un 3% en relacién a la
i de 1996. Para los ejercicios siguientes, el Protocolo Eléctrico prevé unas reducciones
} del 2% en la tarifa de 1998 y de un 1% anual hasta el afie 2001.

La actualizacién del plan operativo del Grupo SEVILLANA (POGSE) para el periodo
1997-2001 tiene en cuenta el nuevo escenario de desarrollo. El plan profundiza en la
optimizacién de las instalaciones existentes, contempla programas de automatizacion
y telemando de centrales hidriulicas y prevé un plan especifico para la mejora de las
disponibilidades y consumos especificos.

En el futuro se contempla el aprovechamiento de los emplazamientos de las centrales
de nuestro litoral, que confieren a SEVILLANA la ventaja de disponer de unas
localizaciones 6ptimas para rentabilizar su fdcil acceso a las energias primarias
externas més competitivas.

A través de NUINSA se proyecta estar presente en nuestra zona de mercado en
distintos proyectos de autoproduccién y cogeneracién. Estos proyectos revisten un
gran interés para el desarrollo del sur peninsular, ya que a la vez que aportarin nueva
capacidad de generacién de electricidad cercana a los puntos de consumo, con la
consiguiente mejora de la calidad de servicio, permitiran aprovechar recursos de la
propia zona y mantener el conocimiento y experiencia en las distintas tecnologias.

Para la actividad de distribucién, las actuaciones estan enfocadas a la calidad de
servicio y orientadas al cliente. Desde el punto de vista técnico, se acometerin la
eliminacién de “puntos negros”™ y tensiones marginales, la sustitucién de redes
obsoletas y la racionalizacién y simplificacién de la red. La mejora de los pardmetros
comerciales ird acompafiada de actuaciones concretas asi como del completo desarroilo
de las funciones de los ejecutives de cuentas, los asesores comerciales de todas las
delegaciones y las unidades de asesoramiento energético.

o
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En estos momentos estd en proceso de negociacién la redefinicién del alcance de la

‘ segunda fase del Plan MEDEA, aprobado por la Comisién Europea dentro del marco
] del FEDER para Andalucia.

El desarrollo de todas estas actuaciones que forman parte del Plan de Calidad de la
Compaiiia permitirdn igualmente dar cumplimiento a las exigencias que, en materia
de calidad del suministro eléctrico, estén contenidas en e] Plan Energético Nacional, la
LOSEN asf como en las directrices emanadas del Ministerio de Industria y Energia.

?:3] La generacién interna de fondos permitira el cumplimiento de los objetivos
s anteriormente citados sin necesidad de incrementar ei endeudamiento. De otro parte,

la asignaci6n de los recursos se ha realizado siguiendo los criterios de incremento de la
productividad, eficacia y rentabilidad que permitan aumentar el valor de la empresa y
] contribuir al desarrollo de la zona de su mercado.

En el nuevo marco de competencia, conscientes de que la calidad de servicio unida al
ﬂ minimo coste es premisa fundamental para alcanzar los objetivos de rentabilidad
i perseguidos, las directrices y actuaciones concretas que posibilitarin la mejora de la

calidad y la reduccién paulatina de costes han sido implementadas en el POGSE.

5 En estas circunstancias, 1a evolucién previsible de los resultados del Grupo Seviilana
" se traducird en un crecimiento sostenido de su generacién de fondos compatibilizando
el consiguiente fortalecimiento patrimonial de la Sociedad con una adecuada
rentabilidad para sus accionistas.

]
|
|



£

d
d

G G

O0E0490527

CLASE 82

FIRMAS DE LOS ADMINISTRADORES A LOS EFECTOS PREVENIDOS EN EL
ARTICULO 171 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS.

El presente documento ha sido confeccionado en 9 folios, incluyendo las presentes
péginas de firmas, de papel timbrado (por una sola cara) de Clase 8* n° OE0490518 a
OE0490523 y OE0490527 a OE0490529.

Madrid, a 12 de febrero de 1997

D. Fernando dg y Lopez-Débriga
Presidente del Cpnsejolde Administracién

< Lot

]
D. Emilio Zurutuza Reigosa
Vicepresidente y Consejero Delegado

~g

D. Feliciano Fuster Jaume
Vicepresidente
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