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ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez, Villaverde, 65
28003 Madrid
INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banco Central Hispanoamericana, S.A ;

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A. {en lo sucesivo, "el Banco"), que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1996 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores del
Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legisiacién mercantil, los Administradores del Banco presentan a efectos comparativos con cada una de las
partidas del balance de situacion, de la cuenta de perdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del
ejercicio 1996, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
ejercicio 1996. Con fecha 26 de febrero de 1996 emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales del Banco del
ejercicio 1995, en el que se expressé una opinién con una salvedad {que no afecta a las cuentas anuales del ejercicio 1996).
Segun se comenta en la Nota 1, el Banco es cabecera de un grupo de empresas (el “Grupo”) que operan en distintos campos de
actividad y cuyas cuentas anuales consolidan con las del Banco. De acuerdo con la legislacion vigente, el Banco esta obligado a
formular separadamente cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996, sobre las que hemos emitido nuestro informe de
auditoria de fecha 21 de febrero de 1997. El efecto de la consolidacién, realizada en base a los registros contables de las
sociedades que integran el Grupo, en comparacién con las cuentas anuales individuales adjuntas del ejercicio 1996, supone un
incremento de los activos totales, de las reservas y del resultado neto del ejercicio de 1.260.204, 15.337 y 9.371 millones de pesetas,
respectivamente. Las transacciones realizadas por el Banco durante el ejercicio 1996 con sus entidades dependientes y asociadas y
los saldos que mantenia al cierre del ejercicio con estas entidades se presentan en la Nota 24 de la memoria adjunta.

En 1996 - y en virtud de lo dispuesto en el Punto 4° de la Norma Decimotercera de la Circular 4/1991 del Banco de Espafia y tras
recibir autorizacion de esta institucion para hacerlo - el Banco cargo a sus reservas de libre disposicién el importe (41.610

millones de pesetas) de los pasivos con origen en los compromisos adquiridos con su personal jubilado anticipadamente en el
gjercicio (véanse Natas 1y 20).

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 1996 expresan en todos los aspectos significativos la imagen fiel del
patrimonio y de la situaci6n financiera de Banco Cenitral Hispanoamericano, S.A. al 31 de diciembre de 1996 y de los resuitados
de sus operaciones y de_ los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio terminado en dicha fecha y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los Administradores del Banco consideran
oportunas sobre su situacion, la evoluciéon de su negocio y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con e] alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco.

ARTHUR ANDERSEN
Jos€ Luis Palao
21 de febrero de 1997
’ Arthur Andersen y Cia., 5. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Tomo- 3190, Libro 0, Folio 1, Cuentas (ROAC)
Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1. Inscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA)
Domicilio Social:

Raimundo Fder, Vitlaverde, 65. 2R003 Madrid
CoHdigo de ldentificacitn Fiscal D-79104469 -




BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A.

CUENTAS ANUALES
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
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INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS {Nota 25} 881.511 831.205
De los que: de la cartera de renta fija 162,199 138.251
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Neta 25) (682 688} (628.132ﬁ
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE (Nota 25):
De acciones y otros titulos de renta variable 1.034 2.024
De participaciones 6.350 6.971
De participaciones en ¢l Grupo 12,629 12.482
20.023 21.477
MARGEN DE INTERMEDIACION Z18.346 224550
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 25) 78.582 72.964
COMISIONES PAGADAS {11.288) (3.943)
RESULTADQS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 25) 19.434 13.261
' MARGEN ORDINARIO 305574 301.732
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION {Nota 25) . 627 1.246
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION:
De personal (Nota 25-c) (149267 (147789
De los que:
Sueldos y salaries (104.952) (105.141)
Cargas sociales (35.703) (33.649)
De las que: pensiones (7.562) | (5.025)
Otros gastos administrativos

(49.551) (52.0574
(198.61%) (199.846:]

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES EINMATERIALES (Nota 11) (17.854) (18.40%

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (8.774) (8.552_)‘
MARGEN DE EXPLOTACION 0.715 76.177
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Neto) (Nota 6) (41.862) {69.008)]
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (neto) (Notas 9 y 10) (19.366) (11.932)'
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -

“NEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 25-f) 9.786 13.565

. -EBRANTOS EXTRAORDINARIOS (3.430) (3.122){
RESULTADC (BENEFICIO) ANTES DE IMPUESTOS 25.843 5.630
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 21) any (493:_|H
RESULTADC (BENEFICIO) DEL EJERCICIO 24132 5.137

(") Se presenta a efectos comparativos,

MMIamymmLEMmeuhmm&mnmmew
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BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A.

MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL EIERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

(1) RESENA DEL BANCO, CONSOLIDACION, BASES
DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES,
DETERMINACION DEL PATRIMONIQ, CARGOS A
RESERVAS Y COMPARACION DE LA
INFORMACION

Resefia del Banco-

Banco Central Hispanoamericano, S.A. (en adelante, el Banco) es una entidad de
derecho privado, sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias
operantes en Espafia. Su sede social se encuentra en la calle Alcald 49, de Madrid.

Su objeto social esta constituido por las actividades propias de las entidades bancarias
privadas y, en particular, por las determinadas en el articulo 175 del Cédigo de
Comercio y demis legislacién en vigor relativa a la actividad de tales entidades.

El 27 de diciembre de 1991 se formalizé la fusién de Banco Central, S.A. y Banco
Hispano Americano, S.A., mediante la absorcién de éste iltime por el primero, con
disolucién sin liquidacién de Banco Hispano Americano, S.A. y transmisién en bloque
a titulo universal de su patrimonio a Banco Central, S.A., que con posterioridad a la

fusién cambié su denominacién social por la actual (Banco Central Hispanoamericano,
S.A).

Para el desarrollo de su actividad en el dmbito nacional, al 31 de diciembre de 1996 el
Banco mantenia 2.557 sucursales, distribuidas por todo el territorio nacional, y un
grupo financiero que reatiza actividades de financiacién, factoring, arrendamiento
financiero, mercado de capitales, crédito hipotecario, etc. Asimismo, a dicha fecha, el
Banco contaba, como soporte adicional a su actividad internacional, con 17 sucursales

operativas en el extranjerc y controlaba determinadas entidades financieras que
operan, exclusivamente, fuera de Esparia.



Adicionalmente, el Banco tiene participaciones en empresas dependientes y asociadas
que realizan actividades aseguradoras, industriales, comerciajes e inmobiliarias.

Consolidacién-

A continuacién se presentan los balances de situacién, las cuentas de pérdidas y
ganancias y los cuadros de financiacién consolidados resumidos del Grupo Banco
Central Hispanoamericano al 31 de diciembre de 1996 y 1995, preparados de acuerdo
con principios contables y normas de valoraci similares a los descritos en la Nota 2.



BANCO CENTRAL HISPANOCAMERICANO, $.A. Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN,
JUNTO CON EL BANCO, EL GRUPO BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995 RESUMIDOS)

Millones de Pesetas
199 1998 (%) 1995 (**)
ACTIVO:
Caja y depésitos en bancos centrales 101.929 165.581 102.165
Deudas del Estado 1.804.331 1.621.059 1.621.05%
Entidades de cxddito 2.506.437 2.287.256 2.154.967
Créditos sobre cliantes 5.422.310 5.025.657 4.577 587
Obligaciones y otros valores de renta fija 441.624 659.681 338.883
Acciones y otros titulos de renta variable 57.035 73.093 71.540
Participaciones 197.823 191.896 219424
Participaciones en empresas del Grupo 29.851 53.315 33315
Activos inmatariales 7.103 4.650 3531
Fondo de comaercio de consolidacitn 53.037 45.104 27.902
Activos materiales 479,953 487.809 463464
Acciones propias 1.688 955 955
Otros activos 204.841 212679 193.153
Cuentas de periodificacién 414.298 360.224 345.036
Pérdidas de ejercicios anteriores en .
sociedades consolidadas 18.928 27.976 24.562
Total active 11.741.188 11.216.935 10197443
Cuentas de orden 3.730.936 2.236.595 2.067.912
Millones de Pesatas
1996 1995(*) 1995(*)

PASIVO:
Entidades de crédito 4.244.381 3.904.456 3.628.244
Débitos a dientes 5.803.390 5.923.033 5.269.539
Débitos representados por valores negocubles 200.212 111.664 94467
Otros pasivos 108.226 84253 76.741
Cuentas de periodificacion 373.293 316.045 301.309
Provisiones para riesgos y cargas 111.065 81.532 79.244
Fondo para riesgos generales 95 312 312
Diferencia negativa de consolidacién 7300 5.557 5.557
Beneficios consolidados del ejercicio:

Del Grupo 33.503 12470 | 12470

‘De minoritarios 10.583 7.720 4.569
Pasivos subordinados 319407 267.041 246.39)
Intereses minoritarios 131.797 78.831 55473
Capital suscrito 81.910 81.910 81.910
Primas de emitsion 241.239 241239 241.239
Reservas 26.357 75.890 75.890
Reservas de revalorizacién 14.156 - -
Reservas en sociedades consolidadas 34.265 24.942 24.089
Total pasivo 11.741.188 11.216.935 10.197.443

(") Se presenta a efoctos comparativos.
{™) Balance de situacién consolidado *proforma” al 31 ﬁdmhedelmpmhdomob,mdemownele&cb a dicha fecha, de

determinaclos cambios en ¢l  patimetro de comsolidacién que han tenido lugar en el ejercicio 1996, Se presenta, unica y
exclusivamente, a efecios comparativos.
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BANCO CENTRAL HISPANOCAMERICANO, S.A. Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN,
JUNTO CON EL BANCO, EL GRUPO BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO

CUENTAS DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DE 1996 Y 1995 (RESUMIDAS)

Millones de Pesetas
1996 1995 (*) 1995 (*)

Intereses y rendimientos asimilados 1.014.901 971.848 883.246
Intereses y cargas asimiladas (744.329)|  (710.178)] (645.077)
Rendimiento de la cartera de rénta variable 13.134 12.683 12.742
MARGEN DE INTERMEDIACION 283.706 274.353 250.911
Comisiones percibidas 98.906 91.883 85.024
Comisiones pagadas (14.969) (11.643) (10.634)
Resultados de operaciones financieras 19.098 20.132 17.173
MARGEN ORDINARIO 386.741 374.725 342474
Otros productos de explotacion 4.905 7.565 3.732
Gastos generales de administracién (254.681)| (255.250) (165.823)
Amortizacién y saneamiento de activos

materiales e inmateriales (23.698) (25.076)[ (21.970)
Otras cargas de explotacién {11.997) {9.920) (9.002)
MARGEN DE EXPLOTACION 101.270 92.044 82.298
Resultados netos generados por sociedades puestas

en equivalencia : ' 5.077 2.731 4513
Amortizacién del fondo de comercio de consolidacién (7.875) | (8.686) {7.345)
Beneficios por operaciones Grupo 9.329 12.798 11.868
Quebrantos por operaciones Grupo (3.531) (1.698) (1.597)
Amortizacién y provisiones para insolvencias (47.290) (80.123) (75.786)
Dotacién al fondo para riesgos bancarios generales (10) @ 4)
Beneficios extraordinarios 6.599 13.943 9.383
Quebrantos extraordinarios (12.520) (5.374) (2.187)
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 51.049 25.631 21.143
Impuesto sobre Beneficios (6.963) {5.441) (4.104) |
Resultado(beneficio) consolidado del ejercicio 44.086 20.19% 17.039
Resultado(beneficio) atribuido a la minoria 10.583 7.720 4.569
Resultado(beneficio) atribuido al Gmpo 33.503 12.470 12.470

(*) Se presenta a efectos comparativos.

WA

(*) Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada "proforma” correspondiente al ejercicio anual terminado e 31 de
dﬁmbmdel%mhdacondbjetodemd efecto, a dicha fecha, de determinados cambios en el
perimetro de consolidacién que han tenido lugar en el ejercicio 1996. Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos
comparativos.




BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A. Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN,
JUNTO CON EL BANCO, EL GRUPO BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO

CUADROS DE FINANCIACION CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995 (RESUMIDOS) '

Milones de Pessias
1996 1995 ()
Origen de fondos:
Recursos generados por las operaciones-
Resultado del ejencicio 44.086 20190
Importes que minoran el beneficio, pero no suponen
aplicacién de fondos:

Dotacidn neta a provisiones y fondos especiales 68.772 81171

Sancamiento directo de activos 7.875 8.686

Amortizaciones 23.698 25.076

Beneficio en ventas de acciones propias, participaciones e inmovilizado 5.345 1.698

Pérdidas en ventas de acciones propias, patticipaciones e inmovilizado {9.791) (26.917)

135985 109.904
Por variacién neta de recursos e inversiones-
Aportaciones externas de capitaj -

Conversién en acciones de ttulos de renta fija - 126
Titulos subordinados emitidos 73.017 38.661
Venta neta de acciones propias 385 742
Empréstitos 105.745 -
Inversién, menos financiacién, en Banco de Espafia y

entidades de crédito y ahorro 264.803 . 362361
Venta de participaciones en empresas del Grupo y asociadas 77.114 38.739
Acreedores 533851 | 357486
Intereses minoritarios 76.324 43.114
Titulos de renta variable no permanente 14.361 26.364
Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial 85.450 ¢ 98354
Otros conceptos activos, menos pasivos : - 1.308

: 1.231.050 967.255
Total fondos ariginadcs : 1.371.035 1.077.159 ~
Aplicacion de fondos:
Dividendos pagados en el ejercicio 20478 20468
Inversidn crediticia 892.786 105.214
Titulos de renta fija 295922 624.775
Empréstitos - 42.901
Compra de participaciones en empresas del Grupo y asociadas 47122 77.675
Compra de elementos de inmovilizado, material e inmaterial 80.669 181.466
Variacién en reservas en sociedades consolidadas, diferencia

negativa de consolidacién, fondo de comezcio de consolidacién

¥ pérdidas en sociedades consolidadas (neto) 15.448 24.660
Otros conceptos activos, menoa pasivos 19.340 -

Total aplicaciones efectuadas 1.371.035 1.077.159

(") Se presenta a efectos comparativos.



Bases de presentacion de las cuentas
anuales-

Las cuentas anuales del Banco se han preparado a partir de sus registros de
contabilidad - y, adicionalmente, incorporan los efectos de la actualizacién practicada
al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996 (de 7 de junio) - y se presentan siguiendo los
modelos establecidos por la Circular 4/1991 de Banco de Espafia y sus sucesivas
modificaciones; de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del Banco. En la elaboracién de las cuentas anuales se
han aplicado los principios contables y normas de valoracién generalmente aceptados
descritos en la Nota 2. No existe ninglin principio contable ni norma de valoracién de
aplicacién obligatoria que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar en su preparacion. '

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 1996, que han sido formuladas por sus Administradores, no han sido
todavia sometidas a la aprobacién de la Junta General de Accionistas. No obstante, el

- Consejo de Administracién estima que dichas cuentas anuales seran ratificadas sin
cambios. '

Los datos correspondientes al ejercicio 1995 que se incluyen en esta Memoria se
presentan a efectos comparativos.

Determinacién del patrimonio-

Debido a la aplicacién de las normas en vigor para la presentacién de las cuentas
anuales de las entidades de crédito, para efectuar una evaluacién del patrimonio neto
del Banco al 31 de diciembre de 1996 y 1995 hay que considerar los saldos de los
siguientes capitulos y epigrafes de los balances de situacién:




1996 1996
Capital suscrito (Nota 18) 81.910 81.910
Reservas-

Primas de emisién (Nota 19) 241.239 | 241.239

Reservas (Nota 20) 26.357 75.890

Reservas de revalorizaciéon (Nota 20) 14.156 -
Més-

Beneficio neto del ejercicio 24132 5137
Menos-

Dividendo activo a cuenta (Nota 3) | (8.191) -
Patrimonio neto contable 379.603 | 404.176
Menos-

Dividendo complementaric a pagar (Nota 3) (9.829) | (12.287)
Patrimonio neto, después de la aplicacion :

de los resultados det ejercicio 369.774 | 391.889

Con la entrada en vigor de la Ley 13/1992, de 1 de junio, desarrollada por el Real
Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, del Real Decreto 2024/1995, de 22 de
diciembre, y de la Orden Ministerial de 30 de diciembre de 1992 (modificada por la
Orden de 4 de diciembre de 1996), asi como de la Circular 5/1993 de Banco de Espafia,
de 26 de marzo, y sucesivas modificaciones, y del Real Decreto 1245/1995, de 14 de
julio, entr6 en vigor una nueva normativa relativa al cumplimiento de los recursos

' propios minimos de las entidades de crédito, tanto a nivel individual como de grupo

consolidado. Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, los recursos netos computables del
Grupo Banco Ceritral Hispanoamericano (dado que el Banco, como matriz del Grupo,

realiza la declaracién de recursos propios en régimen consolidado) excedian de los
requerimientos minimos exigidos por la normativa en vigor.

Cargos a reservas-

En virtud de lo dispuesto en el Punto 4° de la Norma Decimotercera de la Circular
4/1991 de Banco de Espaiia, y con autorizacion de esta institucién, en los ejercicios
1996 y 1995 el Banco ha complementado con cargo a sus reservas de libre disposicién
los compromisos adquiridos en materia de pensiones complementarias con su
personal jubilado anticipadamente en dichos ejercicios (véase Nota 2-i), por importe de
15.660 y 14.711 millones de pesetas, respectivamente.

Adicionalmente, en los ejercicios 1996 y 1995 el Banco ha cargado a sus reservas de
libre disposici6n los gastos a incurrir por su personal prejubilado hasta la fecha en que
la jubilacién de este personal sea definitiva, por importe de 42.850 y 23.855 millones
de pesetas, respectivamente.
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En total, los cargos a reservas de libre disposicién registrados en los ejercicios 1996 y
1995 con origen en el personal del Banco jubilado anticipadamente, netos de los efectos
fiscales producidos por las diferencias temporales aplicables a los compromisos
actuariales (16.900 y 11.682 millones de pesetas, respectivamente - véase Nota 21}
ascienden a 41.610 y 26.884 miliones de pesetas, respectivamente (véase Nota 20).

Adicionalmente, en el ejercicio 1996 se ha realizado un cargo a reservas por el efecto de
la entrada en vigor de la Circular 2/1996 de Banco de Espafia, que ha ascendido a 773
millones de pesetas y se explica en el apartado “Comparacién de la informacién”.

En el gjercicio 1995, y en el marco de un programa de reestructuracién y saneamiento,
el Banco efectud, con la preceptiva autorizacién de Banco de Espafia, dotaciones a los
fondos de insolvencias y de fluctuacién de valores y a las provisiones para riesgos y
cargas, por importe de 95.440 millones de pesetas, con cargo a reservas de fusién.
Estas dotaciones completaron las provisiones ordinarias del ejercicio (véanse Notas 6,
7,9,10, 11, 16, 19 y 20). En relacién con el mencionade cargo a reservas, siguiendo
una politica conservadora, el Banco registré solamente una parte de los impuestos
anticipados correspondientes a dicho cargo (14.000 millones de pesetas), con abono a
“Otros fondos” (véanse Notas 2-k, 16 y 21).

Comparacién de la informacién-

Segan se indica en la Nota 11, el Banco ha actualizado su inmovilizado material al
amparo del Real Decreto-Ley 7/199, de 7 de junio. La plusvalia resultante de la
actualizacidn, neta del gravamen Gnico del 3%, asciende a 14.156 millones de pesetas,
y ha sido abonada al capitulo “Reservas de Revalorizacién” del balance de situacién al
31 de diciembre de 1996 (véase Nota 20).

E1 19 de febrero de 1996 entré en vigor la Circular 2/1996, de 30 de enero, de Banco de
Espafia, que establece ciertas modificaciones a la Circular 4/1991. En las disposiciones
transitorias de la nueva Circular se establecia que todos los ajustes que fuese necesario
efectuar por la entrada en vigor de la misma y que correspondiesen a ejercicios
anteriores se harian utilizando como contrapartida cuentas de reservas. El efecto neto
de estos ajustes ha supuesto un cargo a las reservas del Banco por importe de 773
millones de pesetas {(véanse Notas 6 y 20).

Adicionalmente, la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1995 se ha adaptado a
los criterios de clasificacién establecidos por la Circular 2/1996 de Banco de Espafia,

por lo que difiere de la aprobada por la Junta General de Accionistas del Banco de
fecha 16 de marzo de 1996, exclusivamente, en cuanto a su presentacion.




(2) PRINGIPIOS DE CONTABILIDAD Y NORMAS
DE VALORACION APLICADOS

En la preparacién de las cuentas anuales se han aplicado los siguientes principios de
contabilidad y normas de valoracién, que coinciden (bsicamente) con los establecidos
por la Circular 4/1991 de Banco de Espafia.

a) Principio de registro de las operaciones y

b)

del devengo-

Segiin la préctica bancaria en Espafia, las transacciones se registran en la fecha en
que se producen, que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor, en
base a la cual se calculan los ingresos y costes por intereses. Con carécter general,
los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de
devengo, aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con plazo de
liquidacién superior a doce meses.

Siguiendo el principio de prudencia, y de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa de Banco de Espafia, los intereses devengados por los deudores en
mora, en litigio y de cobro dudoso, incluidos los derivados del riesgo-pais, se
reconocen como ingreso en el momento en que se cobran o materializan.

Transacciones y operaciones en moneda
extranjera-

Los saldos denominados en moneda extranjera, incluyendo los de las sucursales
radicadas en otros paises, se han convertido a pesetas utilizando, generalmente,

los tipos de cambio medios (fixing) oficiales del mercado de divisas de contado en
Espatia al 31 de diciembre de 1996, a excepcién de:

1. La conversién a pesetas de los saldos mantenidos en monedas no cotizadas
oficialmente en Espafia se ha efectuado, basicamente, a través del délar US.A.,
utilizéindose el tipo de cambio moneda local/d6lar US.A. en el pais de
emisién de la moneda y convirtiendo posteriormente a pesetas el importe en
délares U.S.A. asi obtenido al tipo de cambio oficial de esta moneda en Espafia
al cierre del gjercicio 1996.

2. Las dotaciones de capital a las sucursales del Banco en el extranjero
financiadas en pesetas y las participaciones en sociedades extranjeras
financiadas en moneda diferente a aquélla en que se efectué la inversién, se
han convertido a pesetas a los tipos de.cambio histéricos.

Al 31 de diciembre de 1996, las diferencias deudoras netas que se producen
como consecuencia de la variacién del tipo de cambio de la peseta con respecto

9.
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+ al de la divisa en que se efectu6 la dotacién de capital a las sucursales
extranjeras ascendian a 227 millones de pesetas, que se encuentran cubiertas
en su totalidad con un fondo que figura minorando el saldo del capitulo
“Otros Activos” del balance de situacién a dicha fecha.

3. Los compromisos por operaciones de compraventa a plazo de divisas contra
divisas y de divisas contra pesetas que no sean de cobertura se registran a los
tipos de cambio de su contratacién, valor&ndose a la fecha de cierre del
ejercicio de acuerdo con las cotizaciones publicadas por Banco de Espafia a tal
efecto correspondientes a los plazos residuales de las operaciones. El
beneficio/ pérdida neto, que resulta de esta valoracién se registra,
integramente y por el neto en la cuenta de pérdidas y ganancias, con

contrapartida en los capitulos “Otros Actives/Otros Pasivos” del balance de
situacién.

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas
contra pesetas cubiertas con operaciones de contado se han convertido a
pesetas al cambio medio del mercado de divisas de contado a la fecha de cierre
del ejercicio 1996, tomando para ello las cotizaciones publicadas por Banco de
Espafia a tal efecto. El premio/descuento entre el cambio contractual de la
operacién a plazo y el de la operacién de contado que le ha servido de
cobertura se periodifica a lo largo de la vida 4Gtil de la primera, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 1996, el contravalor en pesetas de las partidas de activo y

pasivo expresadas en moneda extranjera ascendia a 2.568.112 y 2.662.162 millones
de pesetas, respectivamente.

Créditos sobre clientes, otros activos a
cobrar y fondos de insolvencias-

Las cuentas a cobrar, que se reflejan, fundamentalmente, en los capitulos
“Créditos sobre Clientes” y “Entidades de Crédito” del activo del balance de -
situacién, se contabilizan, generalmente, por el importe efectivo entregado o
dispuesto por los deudores, salvo en los activos adquiridos al descuento con plazo
original de vencimiento hasta doce meses, que se reflejan por su importe nominal
y la diferencia entre este importe y el efectivo dispuesto se registra en el capftulo
“Cuentas de Periodificacién” del pasivo del balance de situacién.

Los “Fondos de insolvencias”, que tienen por objeto cubrir las pérdidas que, en su
caso, pudieran producirse en la recuperacion integra de los riesgos crediticios y de
sus correspondientes intereses acumulados a cobrar contraidos por el Banco, se
han determinado de acuerdo con los siguientes criterios:
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1. Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais: de manera individual,
de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991 de Banco de Espaba.
Ademas, y siguiendo la citada norma, existe una provisién genérica,
equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos
contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (0,5% para los
créditos hipotecaries sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes
terminados y fincas rasticas), destinada a la cobertura de los riesgos no
identificados especificamente como problemiticos pero que pudieran
producirse en el futuro. Al 31 de diciembre de 1996, esta provisién genérica
ascendia a 36.593 millones de pesetas.

2. Riesgo-pais: en funcién de la clasificacién estimada del grado de dificultad
financiera de cada pais.

Los “Fondos de insolvencias” se muestran, basicamente, minorando el saldo de
los capitulos “Créditos sobre Clientes”, “Entidades de Crédito” y “Obligaciones y
Otros Valores de Renta Fija” del activo del balance de situacién, salvo por lo que
se refiere a las provisiones para cubrir las pérdidas que, en su caso, 5¢ puedan
derivar de los riesgos de firma mantenidos por el Banco, que se presentan (de
acuerdo con la normativa de Banco de Espafa) en el epigrafe “Provisiones para
Riesgos y Cargas - Otras provisiones” del pasivo del balance de situacién (véanse
Notas 5, 6, 7 y 16). '

El saldo de los fondos de insolvencias se incrementa por las dotaciones registradas
con cargo a los resultados de cada ejercicio y, en el ejercicio 1995, adicionalmente,
con cargo a reservas (véase Nota 1), y se minora por las recuperaciones que se
produzcan de los importes previamente provisionados y por las utilizaciones por
las cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan
permanecido més de tres afios (més de seis afios en el caso de operaciones
hipotecarias) en situacién de morosidad (véase Nota 6).

Deudas del Estado y obligaciones y otros
valores de renta fija-

De acuerdo con la Circular 6/1994 de Banco de Espafia, los valores que
constituyen la cartera de renta fija del Banco, se presentan, atendiendo a su
clasificacién, segtn los siguientes criterios:

1. Los valores asignados a la cartera de negociacidén, que esta integrada por
aquellos titulos con los que se tiene la intencién de operar a corto plazo, se
presentan valorados a su precio de mercado al cierre del ejercicio o, en su
defecto, al del Gltimo dia hdbil anterior a dicha fecha. Las diferencias que se
producen por las variaciones de valoracién se registran (sin incluir el cupdn
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© corrido), por su importe neto, en el capitulo “Resultados de Operaciones

Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para hacerlo, se presentan valorados a su precio de adquisicién, corregido por
el importe resultante de periodificar financieramente la diferencia positiva o
negativa entre el valor de reembolso y el precio de adquisicién durante la vida
residual del valor y minorado, en su caso, por el importe de las minusvalfas
registradas con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias hasta el 30 de junio
de 1994 (fecha de entrada en vigor de la Circular 6/1994 de Banco de Espaiia).

Los resultados que puedan producirse como consecuencia de enajenaciones de
estos titulos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias como resultados
extraordinarios; si bien, cuando se trate de beneficios, se dotar4 una provisién

especifica por el mismo importe, que seré abonada a resultados linealmente
durante la vida residual de los valores vendidos.

Los valores asignados a la cartera de inversién ordinaria (constituida por los
valores no asignados a las dos Carteras anteriormente descritas) se valoran a
su precio de adquisicién corregido, segin se define en el apartado 2. anterior,
0 a su valor de mercado, el menor; determinado éste, en el caso de titulos
cotizados, en funcién de la cotizacién del dltimo dfa h&bil del ejercicio. Las

‘minusvalias resultantes se registran con cargo a cuentas de periodificacién

(véanse Notas 4 y 7). Hasta la entrada en vigor de la Circular 6/1994, dichas

valores cedidos a terceros con compromiso de recompra se sanean,
inicamente, por la parte proporcional al periodo comprendido entre la fecha
prevista de recompra y la fecha de vencimiento.

En caso de enajenacién, las pérdidas que se producen respecto al precio de
adquisicién corregido se registran con cargo a resultados. Los beneficios (en el
caso de que sean superiores a las pérdidas registradas en el ejercicio con cargo
a resultados) Gnicamente se registran con abono a resultados por la parte que,
€N su caso, exceda del fondo de fluctuacién de valores necesario al cierre del
ejercicio que haya sido constituido con cargo a cuentas de periodificacion.

La plusvalia neta por comparacién entre el coste de adquisicién corregido yel
valor de mercado de los titulos incluidos en los capitulos “Deudas del Estado” y



e)

“Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija” ascendia al 31 de diciembre de 1996
a 32.419 y 3.009 millones de pesetas, respectivamente (véase Nota 4).

Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable, todos ellos pertenecientes a la cartera de inversion,
se registran a su precio de adquisicién, regularizado y actualizado (en su caso) de
acuerdo con la normativa legal aplicable (véase Nota 20), o su valor de mercado
(calculado segiin se explica seguidamente), el que sea menor.

En el caso de las participaciones en sociedades cotizadas en Bolsa en las que el
Banco posee mds del 3% del capital social (20% si se trata de sociedades no
cotizadas), se considera como valor de mercado la fraccibn que del neto
patrimonial de estas sociedades representan las participaciones; es decir, su valor
teérico-contable. Las diferencias negativas que se producen al comparar el coste de
adquisicién de la participacién (regularizado y actualizado, en su caso) y el valor
teérico-contable corregido por el importe de las plusvalias técitas existentes en el
momento de la adquisicién y que subsistan en el de la valoracién posterior, se
registran de la manera que se indica a continuacidn:

1. Si la diferencia es asimilable a un fondo de comercio, se mantiene como un
mayor coste de la inversion.

2. Sila diferencia no es asimilable a un fondo de comercio, se sanea con cargo a
los resultados del ejercicio. '

Para el resto de los titulos representativos de capital, el valor de realizacién se
determina de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Valores cotizados en Bolsa: cotizacién media del altimo {rimestre o cotizacién
del altimo dia del ejercicio, la que sea menor.

2. Valores no cotizados: valor teérico-contable de la participacién, obtenido a
partir del Gitimo balance de situacién disponible (en algunos casos, no
auditado) de cada una de las sociedades participadas.

Las regularizaciones y actualizaciones de los valores de renta variable se
efectuaron, en todo caso, de acuerdo con las normas legales aplicables a la
regularizacién y actualizacién de balances o con los criterios derivados de la
legislacién sobre fusiones de empresas (véanse Notas 1, 19 y 20).

Con objeto de reconocer las minusvalias existentes (segn lo comentado), se ha
constituido un fondo de fluctuacién de valores, que se presenta disminuyendo el
saldo de los correspondientes capitulos del activo del balance de situacién (véanse
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Notas 8, 9 v 10). Con cargo a los resultados del ejercicio 1996, se han efectuado
dotaciones netas a dichos fondos por 18.590 millones de pesetas. Estos importes
figuran registrados en |los capftulos “Saneamiento de Inmovilizaciones
Financieras” (si proceden de inversiones en entidades asociadas y dependientes) y
minorando el de “Resultados de Operaciones Financieras” (si proceden de las
restantes participaciones). Véanse en los Anexos I y 11 las participaciones mis
significativas del Banco al 31 de diciembre de 1996, '

Activos inmateriales-

Este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1996 incluye,
basicamente, la parte pendiente de amortizar de los gastos de ampliacién de
capital. Estos gastos se amortizan en un perfodo méximo de cinco afios.

Los cargos a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1996 por este concepto
han ascendido a 454 millones de pesetas, y figuran registrados en el capftulo
“Amortizacién y Saneamiento de Activos Materiales e Inmateriales”.

8 Activos materiales-

El inmovilizado material se présenta a su coste de adquisicién, regularizado y
actualizado, en su caso, de acuerdo cop las disposiciones legales aplicables (entre
ellas, las disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio) y con la
hormativa que regula las fusiones de empresas (véanse Notas 1, 11, 19 y 20),
In€nos su correspondiente amortizacién acumulada y fondos de depreciacién.

La amortizacién del inmovilizado de uso propio se calcula, de acuerdo con el
método lineal, en funcién de los afios de vida Gt estimada de los diferentes
elementos del activo inmovilizado, seguin el siguiente detalle:

Afios de
Vida
Util
Estimada
Inmuebles 50
Mobiliario e instalaciones 4a17
Equipos de proceso de datos 4a5
Elementos de transporte y otros 10
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i)

valor de realizacion. Los gastos de conservacién Yy mantenimiento se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Acciones propias-

Al 31 de diciembre de 1996, e] Banco no era propietario de acciones emitidas por él
mismo.

Compromisos por pensiones y personal
prejubilado-

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, el Banco tiene asumido el
compromiso de complementar las prestaciones de la Seguridad Social que
correspondan a determinados empleados, o a sus derechohabientes, en caso de
jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u orfandad. El primerc de estos
compromisos no es aplicable a aquellas personas que, no habiendo estado
prestando servicios en el Sector Bancario privado al 31 de diciembre de 1979,
hayan sido contratadas por bancos espafioles a partir del 8 de marzo de 1980.

Pensiones no causadas-

Para asegurar los futuros pagos por complementos de pensiones correspondientes
a las pensiones no causadas por el personal en activo, desde el afio 1992 el Banco
mantiene pélizas de seguro con Banco Vitalicio de Espafia, Compaiiia An6nima de
Seguros y Reaseguros, S.A. y con La Estrella, S.A. de Seguros y Reaseguros

- (comparifas de seguros dependientes de Central Hispano-Generali, Holding de

Entidades de Seguros, S.A). El Banco cubre anualmente los compromisos
devengados en cada ejercicio, complementando en la cuantfa necesaria las primas
de las pélizas contratadas.

El valor. actual de los riesgos por pensiones no causadas devengados por el
personal en activo del Banco al 31 de diciembre de 1996 (que se encontraban
totalmente cubiertos a dicha fecha) ascendia a 32.289 millones de pesetas, segun se -
pone de manifiesto en el estudio actuarial efectuado por actuarios independientes,
en funcién de la proporcién entre el niimerc de afios de servicio transcurridos y el
namero total de afios de servicio esperados de cada empleado hasta su jubilacién,
mediante la aplicacién de las siguientes bases técnicas:

1. Tipo de interés técnico: coincide con el de la rentabilidad de los activos en los
que estdn invertidas las pélizas, hasta el vencimiento de dichos activos.
Respecto a los periodos en que el interés técnico no estd vinculado a la
rentabilidad estimada de unas inversiones, el interés técnico utilizado es el
6,85%. Eltipo de interés técnico garantizado es del 5%.
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2.' Tablas de mortalidad: PEM/F 1980, ajustadas por la entidad aseguradora.

3. Meétodo de calculo de los compromisos devengados por el personal en activo:
acreditacién proporcional afio a afio.

Pensiones causadas y personal prejubilado-

El pasivo actuarial del Banco correspondiente a las pensiones causadas al 31 de
diciembre de 1996 por el personal jubilado y a los compromisos en materia de
pensiones y salarios futuros (hasta la jubilacién efectiva) con su personal jubilado
anticipadamente a dicha fecha ascendia a 295.570 millones de pesetas.

La casi totalidad de estos pasivos actuariales se encuentra materializada en pélizas
de seguros contratadas con La Estrella, S.A. de Seguros y Reaseguros y con Banco
Vitalicio de Espaiia, Compaiifa Anénima de Seguros y Reaseguros, S.A., segtin el
siguiente detalle:

Millones de
Pesetas
Pasivos actuariales correspondientes a
- pensicnes causadas 231.474
Salarios futuros del personal prejubilado 64.096
: Total compromisos 295570

Cubiertos mediante: _
Pélizas de seguros contratadas con La Estrella, 5.A.
de Seguros y Reaseguros y con Banco Vitalicio. de
Espaiia, Cia. An6nima de Seguros y Reaseguros, S.A. 295.566
Fondos internos (Nota 16) 4

295.570

Los pasivos actuariales correspondientes a las pensiones se calculan en funcién de
las tablas de mortalidad GR-80/PE-80 ajustadas, aplicando un tipo de interés
técnico coincidente, en general, con la rentabilidad de los activos en los que estan
invertidas las pélizas, hasta el vencimiento de dichos activos; utilizando, a partir
de entonces, el 6% como tipo de interés técnico anual,

Como consecuencia del proceso de redimensionamiento seguido, el Banco ha
ofrecido a determinados empleados la posibilidad de jubilarse con anterioridad a
haber cumplido la edad establecida en el convenio (65 afios). Con este motivo, en
el ejercicio 1996 y anteriores el Banco ha efectuado dotaciones {con cargo a
reservas) para cubrir la totalidad de las retribuciones que se satisfardn al personal
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prejubilado hasta la fecha de su jubilacién efectiva y de sus compromisos en
materia de pensiones con este personal a partir de la fecha en que cumpla la edad

de 65 afios (que el Banco considera sera la habitual de jubilacién de su personal
actualmente en activo). :

Otra informacién-

En el ejercicio 1996 y para cubrir sus compromisos en materia de pensiones, el
Banco efectué dotaciones por pensiones con cargo a los resultados de dicho
ejercicio por importe de 7.752 millones de pesetas (véase Nota 25).

Al 31 de diciembre de 1996, las primas devengadas ascendian a 63.521 millones de
pesetas, que figuran registrados en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas

- Otras provisiones” del balance de situacién a dicha fecha (véase Nota 16).

Fondo de Garantia de Depésitos de
Establecimientos Bancarios-

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depésitos de Establecimientos
Bancarios, establecidas en el Real Decreto-Ley 4/1980 y en el Real Decreto

567/1980 (ambos de 28 de marzo) y en el Real Decreto 42/1994, se imputan a los
resultados del ejercicio en que se satisfacen.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto‘por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se éalcula_ en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido (segan

- corresponda) por las diferencias permanentes con el resultado fiscal; entendiendo

eéstas como las producidas entre la base imponible del citado impuesto y el
resultado contable antes de impuestos que no reviertan en periodos subsiguientes.

Al 31 de diciembre de 1996, y de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 7/1991 de
Banco de Espaiia, el Banco tiene registrado el efecto fiscal de las diferencias
temporales que corresponden a las dotaciones al fondo de pensiones (con los
limites indicados en la mencionada Circular). A esa fecha, el importe por este
concepto que figura registrado en el epigrafe “Otros Activos - Impuesto sobre
Sociedades anticipado” del balance de situacién asciende a 57.854 millones de
pesetas (véase Nota 21). Este importe ha sido estimado por los Departamentos
Actuariales de las companias de seguros indicadas en el apartado i) de esta Nota.

En el ejercicio 1996 se han cancelado 8.852 de los 14.000 millones de pesetas de
impuestos anticipados que el Banco registré en 1995 en ese mismo epigrafe del
balance de situacién con origen en el cargo a reservas que se menciona en la Nota
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1:(véase Nota 21). Las restantes diferencias temporales se han considerado,
fundamentalmente, como diferencias permanentes,

El Banco tiene el derecho de aprovechar en el futuro recuperaciones fiscales, que
no han sido activadas, dado que generalmente, son consideradas como un menor
gasto por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que tiene lugar la
recuperacion. Dicho aprovechamiento se realizar4, en las condiciones establecidas
por la Ley, con cargo a las bases imponibles positivas de los siete préximos
ejercicios.

Deducciones fiscales-

El beneficio fiscal correspondiente a la deduccién por inversiones en elementos
nuevos del inmovilizado material, creacién de empleo, dividendos, doble
imposicién internacional y otras circunstancias se considera, generalmente, como
un menor importe del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se
materializa (véase Nota 21). Para que estas deducciones sean efectivas, deberan
cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente. Los sobrantes, en su
caso, de la provisién para el Impuesto sobre Sociedades dotada en el ejercicio
anterior comparada con los importes efectivamente liquidados en el ejercicio se
abonan en el capitulo “Beneficios Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. :

Productos financieros detivados-

El Banco utiliza estos instrumentos tanto en ‘operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimoniales como en otras operaciones (véase Nota 23). Estos
instrumentos comprenden, entre otros, las compraventas de divisas no vencidas,
las compraventas de valores no vencidas, los futuros financieros sobre valores y
tipos de interés, las opciones compradas y emitidas, los acuerdos sobre tipos de
interés futuros -FRA- y las permutas financieras de interés -IRS-, de interés en
distintas divisas -crosscurrency swap- y de divisas -swap de divisas. El
tratamiento contable especifico de las operacicnes a plazo en divisas se describe
en el apartado b) de esta misma nota.

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, las operaciones con estos
productos, también denominadas operaciones de futuro, se recogen en cuentas de
orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener
repercusién patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran necesarios para
reflejar las operaciones del Banco. Por tanto, el nocional de estos productos (valor
teérico de los contratos) no expresa nj el riesgo total de crédito ni el de mercado
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n)

asumido por el Banco. Por otra parte, las primas cobradas y pagadas por
opciones vendidas y compradas, respectivamente, se contabilizan en cuentas

diversas, como un active patrimonial para el comprador y como un pasivo para el
emisor.

Las operaciones cuya finalidad es eliminar o reducir significativamente los riesgos
de cambio, de interés o de mercado existentes en posiciones patrimoniales o en
otras operaciones, se consideran “de cobertura”, siempre que las operaciones
cubiertas y de cobertura estén identificadas explicitamente desde el nacimiento de
estas Gltimas. Asimismo, se consideran “de cobertura” aquellas otras operaciones
que se utilizan para reducir el riesgo global al que se expone el Banco en su
gestién de masas correlacionadas de activos y pasivos y de otras operaciones, a las
que se aplica el criterio del devengo. En estas operaciones los beneficios o

quebrantos generados se periodifican de forma simétrica a los ingresos o costes
del elemento cubierto.

Las operaciones que no sean “de cobertura” contratadas en mercados organizados
se valoran de acuerdo con su cotizacién, habiéndose registrado las variaciones en
las cotizaciones, integramente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. Por mercado
organizado ha de entenderse cualquier mercado que disponga de un sistema de
depésitos de garantia de actualizacién diaria y de una camara de compensacion.

En los mercados organizaidos, por tanto, el riesgo crediticio de estas operaciones
queda minimizado.

Los resultados de las operaciones que no sean “de cobertura” contratadas fuera de
mercados organizados no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta
su liquidacién efectiva. No obstante, se efectiian valoraciones de las posiciones
con origen en estas operaciones, habiéndose provisionado con cargo a resultados
las pérdidas potenciales netas por cada clase de riesgo que, en su caso, han
resultado de dicha valoracién al 31 de diciembre de 1996. Las clases de riesgos

que se consideran a estas efectos son el de tipo de interés, el de precio de las
acciones y el de cambio.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién vigente, el Banco esta obligado al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo ciertas condiciones, rescindan
sus relaciones laborales. Las cuentas anuales del ejercicio 1996 no incorporan
ninguna provisién por este concepto, dado que en la actualidad no existe ningin
plan de actuacién que obligue al pago de tales indemnizaciones.
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(3} DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Millones de Peseatas
1996 1995
Beneficio neto del ejercicio 24.132 5.137
Distribucién:
Dividendos-
- A cuenta (Notas 1 y 12) 8.191 -
- Complementario (Nota 1) 9.829 -
18.020 -
Reservas voluntarias (Nota 20) 6.112 5.137
‘ ] 24132 5.137

E116 de marzo de 1996, la Junta General de Accionistas del Banco aprobé, a propuesta
del Consejo de Administracién, el pago de un dividendo de 75 pesetas brutas por

ermisidén marzo de 1995), con cargo a reservas.de libre disposiéién, previa autorizacion
del Ministerio de Economia y Hacienda. Elimporte total de este dividendo ascendi6 a
12.287 millones de pesetas (véanse Notas 1 y 20). '

En octubre de 1996, el Consejo de Administracién del Banco acordé abonar a los
accionistas un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 1996 de 50 pesetas por
accién. El importe total de este dividendo a cuenta ha ascendido a 8.191 millones de
pesetas y figura registrado en el epigrafe “Otros Activos-Dividendo activo a cuenta”
del balance de situacién al 31 de diciembre de 1996 (véase Nota 12). EI
correspondiente estado contable provisional, formulado de acuerdo con los requisitos
legales (articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas),
poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién de este
dividendo a cuenta se muestra en el Anexo IV,
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(4) DEUDAS DEL ESTADO

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién es la siguiente:

Millones
de Pesetas
1996 1995
Certificados de Banco de Espaiia 198.604 236,753
Caztera de rendta fija:
De negociacién 389.988 421.451
De inversién ordinaria 931.809 689.400
De inversién a vencimiento 38.184 97.923
1.608.585 | 1.445.527
Menos- Fondo de fluctuacién de valores (1.044) -
1.607.541 | 1.445.527

En el mes de junio de 1994, y enmarcado en los acuerdos adoptados para materializar
el Plan de Saneamiento de Banco Espariol de Crédito, S.A., el Fondo de Garantia de
Depésitos emitié 445.000 millones de pesetas de Deuda Puablica no cotizada, que
devenga un interés anual variable en funcién de la media de las subastas decenales de
certificados del Banco de Espafia (7,71% y 9,51%, al 31 de diciembre de 1996 y 1995,
respectivamente) y con vencimientos entre febrero de 1995 y junio de 1998. Esta
emisién fue suscrita en su totalidad por el resto de las grandes entidades bancarias
espafiolas, en funcién de su cuota de mercado en depésitos, adquiriendo el Banco
143.750 millones de pesetas, que registr6 en su cartera de inversi6n ordinaria. A finales
de febrero de 1995 se produjo el primer vencimiento de la deuda suscrita por el Banco,
por un importe de 22.650 millones de pesetas. Durante el ejercicio 1996 se han
amortizado 24.250 millones de pesetas, por lo que el saldo al 31 de diciembre de 1996
asciende a 96.850 millones de pesetas, que se encontraba cedido temporalmente en su
totalidad a Banco de Espatia (véase Nota 14).

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990 de Banco de Espafia, sobre
coeficientes de caja de los intermediarios financieros, los bancos fusionados (véase
Nota 1) adquirieron en 1990 certificados de dep6sito emitidos por Banco de Espafia
por importe de 333.574 millones de pesetas. Dichos activos tienen amortizaciones
semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del afio 2000 y devengan un interés
anuai del 6%. Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, parte de estos activos (198.602 y
236.749 millones de pesetas, respectivamente) habia sido cedida temporalmente a
Banco de Espafia (véase Nota 14). | ‘

La composicién del saldo del epigrafe “Cartera de renta fija” del detalle anterior, sin
considerar el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de valores”, es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1996 1995

De negociacién-
Letras del Tesoro 235.729 348.691
Otras deudas anotadas cotizadas 154.259 72.760

389.988 421.451

De inversion ordinaria-

Letras del Tesoro 258.326 203.360
Otras deudas anotadas cotizadas 574.177 346.355
Otros titulos 99,306 139.685

931.809 689.400

De inversion a

vencimiento-
Otras deudas anotadas cotizadas 85.664 95.390
Otros titulos cotizados 2.520 2.533

88.184 97.923

Al 31 de diciembre de 1996, el valor en kibros y de mercado de los importes clasificados
en los epigrafes “Cartera de renta fija - De inversién ordinaria” y “Cartera de renta fija
- De inversi6n a vencimiento” eran los siguientes: '

Millones de Pesetas
Valor en Valor de
Libros (*) Mercado -

Cartera de renta fija-

De inversion ordinaria 924463 948.082
De inversién a vencimiento 88.184 96.984

(*) Corresponde al valor contable en libros, deducido, en el caso de las Letras del
Tesoro, los intereses no devengados.

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 1996 ha sido
el 7% (en el ejercicio 1995, entre el 7,6% y el 10,28%). De estos activos y de los
adquiridos temporalmente, registrados en el capftulo “Entidades de Crédito” (véase
Nota 5) de los balances de situacién al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el Banco tenia
cedido'a esas fechas un importe nominal de 717.654 y 742.267 millones de pesetas,
respectivamente, a Banco de Espafia, a otros intermediarios financieros y a clientes del
sector privado. Estas cesiones figuran contabilizadas en los epigrafes “Entidades de




Crédito - A plazo o con preaviso” (véase Nota 14) y “Débitos a Clientes - Otros
débitos” (véase Nota 15), respectivamente, del pasivo de los balances de situacién.

Las cuentas “Otras deudas anotadas cotizadas” y “Otros titulos” recogen obligaciones,
bonos y Deuda del Estado. El tipo de interés medio anual de estos titulos durante el
ejercicio 1996 ha sido del 9,47% (entre el 3% y el 13,45% al cierre del ejercicio 1995). De
estos titulos, y de los adquiridos temporalmente a entidades de crédito (véase Nota 5)
y a clientes (registrados en el capitulo “Créditos sobre Clientes” -véase Nota 6), el
Banco tenia cedidos al 31 de diciembre de 1996 y 1995 un importe nominal de
1.168.145 y 1.120.293 millones de pesetas, respectivamente, a Banco de Espafia, a otros
intermediarios financieros y a clientes del sector privado. Estas cesiones figuran
contabilizadas en los epigrafes “Entidades de Crédito - A plazo o con preaviso” (véase
Nota 14) y “Débitos a Clientes - Otros débitos” (véase Nota 15) del pasivo de los
balances de situacién adjuntos. El desglose del saldo de este capitulo, por plazos de
vencimiento, sin considerar el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de valores”, es
el siguiente:

Millones de Pesetas
Vencimiento

Entre 3
Hasta3 | Mesesy | Entre1ly | Masde
Meses 1Aflo | 5Afies | S Afios Total

- | Certificados de Banco de Espafia 21.315 21.992 | 155.297 - 198.604
Cartera de renta fija-
De negociacién 123.377 | 153.785 25.755 87.071 | 389.988
De inversién ordinaria 70037 | 252144 | 483595 | 126.083 | 931.809
De inversién a vencimiento - - 37.950 50.234 88.184

Saldos al 31 de diciembre de 1996:

214729 | 427.921 | 702.597 | 263.338 |1.608.585

Saldos al 31 de diciembre de 1995:

Certificados de Banco de Espafia 19.169 20177 | 197.407 - 236.753
Cartera de renta fija- '
De negociacién 20.879 | 357.973 15.440 27159 | 421.451
De inversién ordinaria 301.036 | 252.757 | 132.585 3.022 | 689400
De inversion a vencimiento - 10.078 36.8%4 50.951 97.923

341.084 | 640.985 | 382.326 81.132 |1.445.527

Al 31 de diciembre de 1996, el importe nominal de la Deuda del Estado afecta a
determinados compromisos ascendia a 366 millones de pesetas. El movimiento que se

" ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de valores” durante los

ejercicios 1996 y 1995 se indica a continuacién:



Millones de Pesetas
199 1995
Saldo al inicio del ejexcicio , - 4.258
Miés- Dotacidn neta del ejercicio-
Provisién registrada contra resultados 10.594 1412
Fondos disponibles (1.412) (57)
Dotacién neta 9.182 1,355
Menos-
Cancelacién provisién registrada contra la
cuenta de periodificacion de activo (Nota 2-d) - (3.994)
Cancelacién por utilizacién en ventas y
saneamientos (390) (204)
Traspaso a la provision para riesgos y cargas (Nota 16) (7.748) (1.412)
Otros movimientos - (3)
Saldo al cierre del ejercicio 1.044 -
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(5) ENTIDADES DE CREDITO (ACTIVOQ)

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién al 31 de diciembre
de 1996y 1995, atendiende a la moneda de contratacién y a la naturaleza de las
operaciones, es el siguiente:

Millones de Pesetas
199 1995
Por moneda:
En pesetas 1.384.948 |1.270.330
En moneda extranjera 1.465.697 |1.343.166

Menos - Fondos de insolvencias (Notas 2-c y 6) (1.411) (2.298)
2.549.234 | 2.611.198

Por su naturaleza:

A la vista-
Cuentas mutuas -3.086 12.033
Cheques a cargo de entidades de crédito 40.337 29.693
Céamara de Compensacion - 12.704
Efectos recibidos por aplicacién _ - 8.081 11.887
Otras cuentas 36.784 23.611
88.288 89.928

Otros créditos-
Depésitos en entidades de crédito y financieras | 2.282.993 | 2.012.425

Adquisicién temporal de activos (Nota 4) 474882 507.693
Otras cuentas _ 4.482 3.450
Menos - Fondos de insolvencias (Notas 2-c y 6) (1.411) (2.298)

2.760.946 | 2.521.270
2.849.234 | 2.611.198

A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como el tipo de
interés medio del ejercicio, de las partidas que integran el saldo del epigrafe “Otros
créditos”, sin incluir el saldo de los fondos de insolvencias:



Millones de Pesetas

Vencimiento Tipo de
Entre 3 Interés
Hasia 3 | Mesesy | Entrely | Mas de Medio del
Meses 1 Afio 5 Afios 5 Afos Total Ejercicio
Saldos al 31 de diciembre
de 1996:
Depdsitos en entidades
de crédito y financieras | 1.635.974 | 376.870 | 260.371 9.778 | 2.282.993 6,64
Adquisicién temporal
de activos 443 462 31.420 - - 474.882 7,16
Otras cuentas 4.482 - - - 4.482 3,93
2083918 | 408.290 | 260.371 9.778 | 2.762.357| 6,73
Saldos al 31 de diciembre
de 1995:
Depésitos en entidades
de crédito y financieras | 1.376.286 | 373.890 | 261.915 334 | 2012425 7,39
Adquisicién temporal
de activos 473.348 34.345 - - 507.693 8,72
Otras cuentas 3450 - - - 3.450 9,61
1.853.084 | 408.235 | 261.915 334 | 2.523.568 7,60




(6) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacién , atendiendo a la
moneda de contratacién y al sector en el que tiene su origen el saldo, es el siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995

Por moneda:
En pesetas 3.947.145 [3.603.775
En moneda extranjera 487.140 | 454.009
4.434.285 |4.057.784

Por sectores:
Administraciones Piiblicas 372304 | 288.286
Otros sectores residentes 3.694.991 |3.395.557
No residentes 522616 | 575.863
Menos- Fondos de insolvencias (155.626) | (201.922)
4.434.285 14.057.784

El desglose por areas geogrificas de las operaciones de crédito realizadas con no

residentes al 31 de diciembre de 1996 y 1995 es el siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995

Comunidad Europea (excepto Espafia) | 262173 | 312.428
Estados Unidos de Norteamérica 30.129 30.508
Resto OCDE 34.658 14.792
Iberoamérica 101.431 106.622
Resto del mundo 94.225 111.513

522.616 575.863

A continuacién se indica el desglose del saldo de este capitulo, sin considerar el saldo
de la cuenta “Fondos de insolvencias”, atendiendo al piazo de vencimiento residual y

a la modalidad y situacién del crédito de las operaciones:
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Al 31 de diciembre de 1996

Millones de Pesetas
1996 1995

Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 mesges 1.629.339 |1.651.785
Entre 3 meges y 1 afio 666.048 | 643.289
Entre 1 afio y 5 afios 1.255.621 | 919.369
Mis de 5 afios 1.038.903 |1.045.263

4.589.911 | 4.259.706
Por modalidad y situacion del crédito:
Cartera comercial 550.375 | 538.817
Efectos financieros 5.235 12176
Deudores con garantia real 1.217.860 [1.102.435
Otros deudores a plazo 2.404.060 |2.147.247
Deudores a la vista y varios 182.146 | 188.595
Arrendamientos financieros 13.350 -
Activos dudesos 216.885 | 270.436

4.589.911 |4.259.706

y 1995, no existian créditos sobre clientes de duracién

indeterminada.

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta
“Arrendamientos financieros” del detalle anterior por el principal de las cuotas
pendientes de vencimiento, sin incluir las cargas financieras ni el Impuesto sobre el
Valor Afiadido, més el valor residual sobre el que se efecttie la opcién de compra.

Al 31 de diciembre de 1996, el Banco tenia registrados créditos por importe de 24.832
millones de pesetas correspondientes a la financiacién concedida a sus empleados para
la adquisicién de acciones del Banco, con vencimiento en el afio 1999 Adicionalmente,
a dicha fecha, el Banco habia financiado la adquisicion por terceros de sus acciones o
habia concedido préstamos a terceros con garantia de acciones del Banco por un
importe total de'1.192 millones de pesetas. De acuerdo con los articulos 75, 79,80y 81
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, se ha constituido una reserva

indisponible equivalente al valor contable de estas financiaciones Y garantias (véase
Nota 20).

Riesgos con no residentes-
Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el importe total de los saldos deudores mantenidos

por el Banco con no residentes (incluso entidades financieras) ascendia a 2.885.004 y
2.623.683 millones de pesetas, respectivamente. ‘
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Para cubrir los riesgos de transferencia al 31 de diciembre de 1996 y 1995 (11.611 y
12.580 millones de pesetas, respectivamente), el Banco tenia constituidas provisiones
por importe de 4.859 y 6.133 millones de pesetas, respectivamente, que se incluyen en
los “Fondos de insolvencias”. Estas provisiones representan el 42% y 49%,
aproximada y respectivamente, del riesgo total con origen en operaciones realizadas
con entidades piblicas y privadas de paises con dificultades de distinto grado para
atender a su deuda externa.

Fondos de insolvencias-
A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido en el saldo de los

“Fondos de insolvencias”{(que incluyen las provisiones para riesgo-pais), durante los
ejercicios 1996 y 1995:

Millones de Pesetas
1996 1995

Fondos de insolvencias para créditos sobre clientes 201.922 | 187.841
Fondos para la cobertura de

riesgos de firma 6.460 6.108
Fondos afectos a cartera de valores de renta fija 2.962 3.166
Fondos afectos a entidades de crédito 2.298 1.872
Salde al inicio del ejexcicio : 213.642 | 198.987
Miés- Dotacién neta del ejercicio-

Provision para créditos dudosos 78.765 | 111.054

Provision para riesgo-pais - 787

Fondos disponibles (22.289) (28.143)
Dotacién neta 56.476 83.698
Mas- Dotacién c¢on cargo a reservas (Notas 1y 20) 773 32.043
Menos- Traspaso a otros fondos {Nota 16) (3.505) (7.569)
Menos- Cancelaciones por fallidos y otros : (99.830)} (93.517)
Saldo ai cierre del ejercicio 167.556 | 213.642
Fondos de insolvencias para créditos sobre clientes 155.626 | 201.922
Fondos para la cobertura de riesgos de

firma (Nota 16) 7.539 6.460 |
Fondos afectos a cartera de valores de renta fija(Nota 7) 2.980 2962
Fondos afectos a entidades de crédito (Nota 5) 1.411 2,298
Fondos totales 167.556 | 213.642

Los activos en suspenso recuperados en los ejercicios 1996 y 1995 ascendieron a 14.614
y 14.690 millones de pesetas, respectivamente, y se presentan deduciendo el saldo del
capitulo “ Amortizacién y Provisiones para Insolvencias” de las cuentas de pérdidas y
ganancias. '
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(7) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FIJA

La composicién por moneda, sector que lo origina, admisién o no de los titulos a
cotizacién en Bolsa, naturaleza y criterio de clasificacién y valoracién del saldo de este
capitulo de los balances de situacién, es la siguiente:

Millones
de Pesetas
1996 19%
Por moneda:
En pesetas 75.280 |  75.287
En moneda extranjera 186.202 | 136.736
Menos- Fondos de insolvencias (Nota 6) (2.980) {2.962)
258502 | 209,061
Por sectores: C
Administraciones Piiblicas 9.196 4.931
'Entidades Oficiales de Crédito 16.019 18.875
Otras entidades de crédito residentes 1.876 2.688
Otros sectores residentes 30.029 14.224
No residentes 206.830 { 173.823
Menos- Fondo de fluctuacién de valores (2468).| (2.518)
Menos- Fondos de insolvencias (Nota 6) {2.980) (2.962)
258,502 | 209.061




Millones
de Pesetas
1996 1995

Por cotizacién:
Cotizados en Bolsa 198.197 | 146.069
No cotizados en Bolsa 63.285 65.954
Menos- Fondos de insolvencias (2.980) {2.962)

258.502 | 209.061
Por naturaleza:
Fondos Pablicos 122.921 69.971
Bonos y obligaciones 122402 | 121.287
Pagarés de empresa 6.024 2131
Otros valores 10.135 18.634
Menos- Fondos de insolvencias (2.980) {2.962)

258,502 | 209.061
Por criterio de clasificacién y

valoracién (Nota 2-d):

De negociaciéon 26.215 -
De inversién ordinaria 139.343 | 159.115
De inversién a vencimiento 95.924 52.908
Menos- Fondos de insolvencias (2.980) (2.962)

258.502 | 209.061

El tipo de interés anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de
1996 estaba comprendido entre el 3,13% y el 14,64% (entre el 2,75% y el 13,9%, al 31 de
diciembre de 1995). Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el tipo de interés medio
ponderado de estos activos era del 7,94% y 8,5%, respectivamente.

El efecto de no actualizar financieramente los valores de renta fija que cubrieron en su
momento coeficientes legales y cuyo tipo de interés es inferior al coste medio de los
recursos ajenos del Banco, no es significativo.

Al 31 de diciembre de 1996, el valor de mercado de los valores clasificados dentro de la
cartera de inversién ordinaria y a vencimiento era de 141.218 y 97.058 millones de
pesetas, respectivamente, y el importe nominal de los Fondos Pablicos y otros valores
de renta fija afectos a compromisos propios ascendia a 8.379 millones de pesetas.

El saldo al 31 de diciembre de 1996 y 1995 del epigrafe “Fondos Piiblicos” incluye
115.989 y 67.340 millones de pesetas, respectivamente, correspondientes a valores
emitidos por el sector pGblico no espafiol (en su mayor parte, de paises de la OCDE).
Del total de la cartera de valores de renta fija del Banco al 31 de diciembre de 1996,
27.658 millones de pesetas vencen durante 1997.
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El movimiento que se ha producido
situacién adjuntos durante

en el saldo de es
los ejercicios 1996 y

1995, sin

te capitulo de los balances de
considerar el saldo de los

fondos constituidos, se muestra a continuacién;:
Millones de Pesetas
199 1995

Saldo al inicio del ejercicio 214.541 257.607
Compras 870457 | 309.687
Ventas (795.432) | (320.490)
Amortizaciones y otros (25.617) | (32.263)
Saldo al cierre del ejercicio 263.950 | 214.541

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de
valores” durante los ejercicios 1996 y 1995, se indica seguidamente:

Millones de Pesetas
1996 1995

Saldo al inicio del ejercicio 2518 5.094
Miés- Dotacién neta del ejercicio-

Provisién registrada contra resultados 2 7

Fondos disponibles (5) (317)
Dotacién neta (3) (310)
Menos-
Cancelacion de la provisién registrada

contra la cuenta de periodificacion

de activo (Nota 2-d) - (4.516)
Cancelacién por utilizacién en '

ventas y saneamientos (73) -
Dotacién con cargo a reservas

de fusién (Nota 1 - 2.264
Otros movimientos 26 (14)
Saldo al cierre del ejercicio 2.468 2518

(8) ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA
VARIABLE




Inversién Mobiliaria. El desglose del saldo de este capitulo de los balances de
_situacién, en funcién de la moneda en la que estdn denominados los titulos, de su
admisién o no a cotizacién en Bolsa y del criterio de clasificacién y valoracién, se

indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1996 1995
Por moneda:
En pesetas 30.960 18.707
En moneda extranjera 5.598 4.600
36.558 23.307
Por cotizacién:
Cotizados en Bolsa 26.078 16.778
No cotizados en Bolsa 14.944 11.101
Menos- Fondo de fluctuacién de valores |  (4.464) {4.572)
36.558 23.307
Por criterio de clasificacién y
valoracién (Nota 2-e):
De inversién 36.558 23.307
36.558 23.307

De los saldos anteriores, 512 y 497 millones de pesetas corresponden a inversiones en
~ entidades de crédito al 31 de diciembre de 1996 y 1995, respectivamente.

A continuacién, se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este
capitulo de los balances de situacién durante los ejercicios 1996 y 1995, sin considerar

el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de valores”:

Millones de Pesetas
1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 27.879 63.875
Compras y altas por traspasos 44977 49.664
Ventas y bajas por traspasos (31.824) | (85.660)
Saldo al cierve del ejercicio 41.022 27.879

En el Anexo III se indican las adquisiciones y enajenaciones de acciones en el ejercicio
1996, los porcentajes adquiridos (netos de posteriores ventas) y vendidos y las fechas
de notificacién a las entidades participadas, en cumplimiento de lo dispuesto en el
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articulo 86 de la Ley de Sociedades Anénimas

Mercado de Valores.

El movimiento que se ha producido en el saldo de Ia cuenta

y en el articulo 53 de la Ley 24/1988 del

“Fondo de fluctuacién de

valores” durante los ejercicios 1996 y 1995, se indica a continuacién:
Millones de Pesetas
1996 1995

Saldo al inicio del ejercicio 4.572 5.302
Miis- Dotacién neta del ejercicio- -

Provisién registrada contra resultados 765 1.786

Fondos disponibles {1.011) (530)
Dotacién neta (246) 1.256
Menos- Cancelacién por utilizacién

en ventas, saneamientos y otros 138 (1.986)
Saldo al cierve del ejercicio 4.464 4.572

Al 31 de diciembre de 1996, el valor de mercado de
variable cotizados en Bolsa excedia de su cotres

millones de pesetas.

las acciones y otros titulos de renta
pondiente valor neto en libros en 8.300




(9) PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacién recoge los derechos sobre el capital de las
sociedades que, sin formar parte del Grupo, mantienen con el Banco una vinculacién
duradera y estin destinadas a contribuir a su actividad (de acuerdo con la Circular
4/1991 de Banco de Espaiia); en adelante, empresas “asociadas”. En estas sociedades,
que no estan sometidas a la direccién Gnica del Banco, se mantiene una participacién
inferior al 50% y superior al 20% si las acciones no cotizan en Bolsa (superior al 3% si
cotizan en Bolsa).

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el detalle del saldo de este capitulo de los balances
de situacién, atendiendo a la moneda en la que estdn denominados los titulos y a la
admisién o no de los valores a cotizacién en Boisa, era el siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
. Por moneda:

. En pesetas 81.965 | 110.888
En moneda extranjera 127.390 | 105.184

209355 | 216.072

Por cotizacion:

Cotizados en Bolsa 146.498 | 132.223

No cotizados en Bolsa 87.455 | 112.107
Memnos- Fondo de Aluctuacion de valores. | (24.598)| (28.258)

‘ 209.355 | 216.072

Al 31 de diciembre de 1996 el Banco mantenia participaciones en entidades de crédito
por importe de 85.130 millones de pesetas.

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1996 y 1995 en el saldo de
este capitulo de los balances de situacién adjuntos, sin considerar el saldo de la cuenta
“Fondo de fluctuacién de valores”, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1996 1956
Saldo al inicio del ejercicio 244330 | 228.320
Compras y altas por traspasos 94351 | 112.800
Ventas y bajas por traspasos (104.728) | (96.790)
Saldo al cierve del gjexcicio 233953 | 244.330
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En el 'Anexo III se indican las adquisiciones y enajenaciones de participaciones en
empresas asociadas en el ejercicio 1996, los porcentajes adquiridos (netos de
posteriores ventas) y vendidos y las fechas de notificacién a las entidades participadas,
en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 86 de la Ley de Sociedades Anénimas y
en el articulo 53 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores. No obstante lo anterior, a

continuacién se detallan las adquisiciones y ventas mas significativas realizadas por el
Banco en el gjercicio 1996:

Adquisiciones-
Airtel, S.A.-

Al 31 de diciembre de 1995 el Banco era propietario de 697.097 titulos de Airtel, S.A.
(representativos del 13,71% de su capital social), habiéndose com >rtido, junto con
Endesa, en el mayor accionista de esta compafifa. En el mes de 'nero de 1996 se
realiz6 una ampliacién de capital, suscribiendo el Banco 395.028 acciones por un
importe total de 6.244 millones de pesetas. De este modo, al 31 de diciembre de 1996
el Banco poseia el 14,09% del capital de la sociedad.

Union Fenosa, S.A.-

Al 31 de diciembre de 1995 el Banco era propietario del 5% del capital social de Unién
Fenosa, S.A. (Unién Fenasa). Durante 1996, y en virtud de los acuerdos suscritos con
Endesa, el Banco adquiri6 7.274.417 acciones de Uni6n Fenosa (representativas de un
2,5% de su capital social), por importe de 5.608 millones de pesetas, aportando

- posteriormente ia totalidad de las acciones de dicha sociedad a Arbujuelo S.A.

(sociedad constituida al 50% con Endesa) con objeto de concentrar las acciones de
Unién Fenosa que el Banco y Endesa mantienen. Como consecuencia de esta

transaccion, el Banco no ha registrado beneficio algunc. Al 31 de diciembre de 1996,
Arbujuelo, S.A. controlaba el 14,32% del capital social de Unién Fenosa.

Banco Comercial Portugués, S.A.-

En el mes de mayo de 1996, Banco Comercial Portugués, S.A. realiz6 una ampliacién
de capital, suscribiendo el Banco 5.399.999 acciones por importe de 6.642 millones de

pesetas. De este modo, el porcentaje de participacion del Banco en dicha entidad se ha
mantenido en el 20%.

Corporacion Financiera O’Higgins Central
Hispanoamericano S.A.- :

Al 31 de diciembre de 1995 el Banco era propietario del 77,76% del capital del Banco de
Asuncién, S.A. (Paraguay), del 100% del capital de Centro Hispano Banco, S.A.
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(Uruguay) y del 34,48% del capital de Corporacién Financiera O’Higgins Central
Hispanoamericano, S.A.

En el ejercicio 1995 se firmé. un acuerdo entre el Banco y el grupo chileno Luksic para
concentrar las participaciones de ambos grupos en distintos bancos filiales en
Latinoamérica en una corporacién financiera participada al 50% por cada uno
(Corporacién Financiera O'Higgins Central Hispanoamericano, S.A., en adelante,
OHCH). Dicho acuerdo se materializé en 1996,

Con esta finalidad, el Banco adquirio en 1996 el 98,42% del capital social de Banco del
Sur del Pert (fusionado en ese periodo con el Banco Libertador) y aporté a OHCH sus
participaciones en Banco de Asuncién, S.A., Centro Hispano Banco, S5.A. y Banco del
Sur del Pert; recibiendo a cambio nuevas acciones de OHCH. Asimismo, se efectud
una ampliacién de capital en OHCH para la compra por esta entidad dei Banco
Tornquist (Argentina). Con las nuevas acciones de OHCH recibidas, el Banco
complet6 su participacién del 50% en el Holding. Por altimo, en 1996 el Banco y el
Grupo Luksik constituyeron al 50% Inversiones Aurum, S.A., que adquirié el 50,07%
del capital social del Banco de Santiago; en diciembre de 1996 se disolvié Inversiones
Aurum, S5.A. por venta de sus acciones a OHCH, que recibi6 de sus accionistas un
crédito por el importe de la venta (17.914 millones de pesetas), capitalizable en futuras
ampliaciones de capital. Como consecuencia de estas operaciones el Banco no ha
registrado resultado alguno.

Al 31 de diciembre de 1996, el Banco era propietario del 50% del capital de OHCH
(correspondiendo el restante 50% al Grupo Luksic), que figura registrado por 37.196
millones de pesetas. Las participaciones de OHCH a dicha fecha, eran las siguientes:

%
Sociedad Participacion

Banco de Asuncién, S.A. (Paraguay) 77,76%
Centro Hispano Banco, 5.A. (Uruguay) 100%
Banco del Sur del Perv (Peri) ' 98,42%

| Banco de Santiago (Chile) ‘ 50,07%
Banco O'Higgins (Chile) 77.87%
Banco Tornquist (Argentina) 100%

En 1996 se iniciaron gestiones para la fusién del Banco de Santiago y Banco O'Higgins,
que se han concluido en enero de 1997.
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Ventas-
Compariia Espatiola de Petroleos, S.A. (Cepsa) -

En ejercicios anteriores, el Banco (a través de una sociedad dependiente consolidada)
vendi6 el 18,65% del capital de Cepsa a The SMM Company, acordando en la fecha de
la venta sindicar los derechos politicos de las acciones vendidas mediante un Comité
de Sindicacién en el cual el Banco tenia la mayoria de los derechos de voto. Asimismo,
el Banco vendié el 4,99% del capital de Cepsa a Unién Fenosa, S.A. y el 533% a
terceros, estableciéndose determinados pecios de sindicacion de los derechos politicos
de las acciones vendidas. Con la finalidad de materializar la sindicacién de los
derechos antes mencionados, durante el afio 1995 se adopté una serie de acuerdos
para concentrar en dos sociedades filiales del Banco (Riyal, S.L. y Somaen-Dos, S.1.. -
véase Anexo I) las acciones sujetas a estos pactos. Por este motivo, el 9 de marzo de
1995 el Banco aport6 4.557.693 acciones de Cepsa (representativas del 5,11% del
capital) a su sociedad filial Riyal, S.L.

Asimismo, durante 1996, el Banco realiz6 una nueva aportacion de 2.203.034 acciones
de Cepsa (representativas del 2,47% del capital) a su sociedad filial Riyal, S.L.

Dragados, S.A.-

En octubre de 1996, el Banco Yy una sociedad dependiente han vendido a una sociedad
ajena al Grupo un 6% del capital social de Dragados y Construcciones; S.A. por un

importe de 6.549 millones de pesetas, sin que ello haya tenido un efecto 'significativo

en los resultados del ejercicio.
Conservera Campofrio, S.A.-

En el mes de diciembre de 1996 el Banco ha vendido a terceros 1.030.244 acciones de
Conservera Campofrio, S.A., que representaban el 18,83% de su capital, por importe
de 7.418 millones de pesetas. Como consecuencia de esta operacién se han liberado
fondos de fluctuacién de valores por 1.076 millones de pesetas. Al 31 de diciembre de
1996, 1a participacién del Banco en el capital de la sociedad ascendfa al 3%.

Fondo de fluctnacién de valores-

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de

valores” durante los ejercicios 1996 y 1995 se indica a continuacion:




’ Millones de Pesetas
199 1995
Saldo al inicio del ejercicio 28.258 22.399
Mis- Dotacién neta del ejercicio-
Provisién registrada contra resultados 5416 2230
Fondos disponibles (1.824) (2.236)
Dotacion neta 3.592 3]
Dotacién con cargo a reservas
de fusién (Nota 1) - 7.352
Traspaso de otros forsdos (Nota 16) 4.351
Menos- Cancelacidn por utilizacién
en ventas, sancamientos y otros (11.603) (1.48
Saldo al cierre del ejercicio 24.596 28.258

Al 31 de diciembre de 1996, el valor de cotizacién en Bolsa de las participaciones del
Banco en empresas asociadas cotizadas (incluidas las participaciones indirectas
mantenidas a través de sociedades instrumentales) excedia de su correspondiente
valor neto en libros en 91.756 millones de pesetas. :

(10) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
GRUPO

Este capitulo de los balances de situacién recoge el vaior contable, determinado de
acuerdo con los criterios indicados en la Nota 2-¢, de las acciones propiedad del Banco
emitidas por las sociedades en las que el Banco participa, generalmente, en més de un
50% (en adelante, empresas “dependientes”). Estas empresas forman parte del Grupo
Consolidable, salvo que su actividad no esté directamente relacionada con la del
Banco. El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién, atendiendo a
la moneda en la que estin denominados los titulos y a la admisién o no de los valores
a cotizacién en Bolsa, es el siguiente:
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: Millones de Pesetas
1996 1995
Por moneda:
En pesetas 176.789 | 208.178
En moneda extranjera 25.730 45.726
202,519 | 257.904
Por cotizacién:
Cotizados en Bolsa 17.724 42,265
No cotizados en Bolsa 236.121 323.052
Menos- Fondo de fluctuacién de valores (51.326) (107.413)
202.519 | 257.904

Las participaciones en entidades de crédito al 31 de diciembre de 1996 ascendian a
62.098 millones de pesetas.

saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de valores”:
Millones de Pesetas
1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio | 365.317 | 308.836
Compras 79166 | 165.169
Ventas, Saneamientos y otros (190.640) (108.688)
Saldo al cierre del ejercicio 253843 | 365.317

Al 31 de diciembre de 1996, las ampliaciones de capital en curso en las sociedades

dependientes no eran significativas

Banco en el ejercicio 1996:



Adquisiciones-
Gestiones y Desarrollos Patrimoniales, S.A .-

En el ejercicio 1993, el Banco constituy6 esta sociedad con el objetivo de concentrar los
esfuerzos tendentes a la venta de activos inmobiliarios redundantes y fuera de uso
(como consecuencia del proceso de integracidn de sucursales y de la adjudicacién de
bienes). Durante el afio 1996, el Banco realizé aportaciones a los fondos propios de
esta filial por un importe total de 10.759 millones de pesetas. Para el desarrollo de su
actividad, esta sociedad tenfa una linea de crédito del Banco a tipo de interés cero
dispuesta al 31 de diciembre de 1996 en 130.193 millones de pesetas.

Ventas-
Banco Central Hispano Hipotecario, S.A. -

Durante 1996, Hispamer Banco Financiero, S.A. procedié a la fusién por absorcién de
Banco Central Hispano Hipotecario, S.A. Previamente, se habfan traspasado al Banco
la casi totalidad de activos y pasivos del Banco Central Hispano Hipotecario S.A., por
importe de 63.835 y 65.972 millones de pesetas, respectivamente.

Autopistas del Mare Nostrum, S.A. (Aumar) -

Al 31 de diciembre de 1995, el Banco era propietario del 20,32% del capital social de
Aumar. Durante 1996, el Banco procedié a la venta de 1.417.512 acciones de esta
sociedad obteniendo unas plusvalias de 414 millones de pesetas, que figuran
registradas en el capitulo de “Beneficios Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1996 (véase Nota 25-f). Adicionalmente, se liberaron fondos de
fluctuacién de valores por importe de 85 millones de pesetas, con abono al capitulo
“Saneamientos de Inmovilizaciones Financieras”. Después de esta venta y de otras
menores, al 31 de diciembre de 1996 el Banco participaba en un 18,2% en el capital
social de Aumar. '

Crédito y Docks de Barcelona, S.A. -

El 1 de agosto de 1996, el Banco vendi6 2.409.568 acciones (representativas del 99,63%
del capital social) de Crédito y Docks de Barcelona, S.A. por 150 miliones de pesetas,
generandose una minusvalia de 208 millones de pesetas, que figura registrada en el
capitulo “Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 1996 (una vez considerado el fondo de fluctuacién de valores dotado en el
ejercicio por importe de 550 millones de pesetas, contabilizado con cargo al capitulo
“Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras”).
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Banco'Central Hispano Puerto Rico. -

En marzo de 1996 se formalizé la venta de la totalidad de las acciones de Banco
Central Hispano Puerto Rico propiedad del Banco, equivalentes al 99,25% del capital,
a una entidad ajena al Grupe, por un precio total de 35.004 millones de pesetas
(satisfecho en su totalidad al 31 de diciembre de 1996). Como resultado de esta venta,
se han obtenido plusvalias y liberado fondos de fluctuacién de vaiores por importe de
3.585 y 545 millones de pesotns, respectivamente, que figuran registrados en los
capitulos “Beneficios Extraordinarios” (véase Nota 25-f) y “Saneamiento de
Inmovilizaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1996,
respectivamente,

Compariia General de Inversiones, S.A.,
S5.IM-

En el ejercicio 1996, el Banco vendié a terceros el 26,50% del capital de Compaiifa

General de Inversiones, S.A., SIM. por importe de 145 millones de pesetas, sin que se
hayan materializado beneficios significativos.

Sociedad General Azucarera de Esparia, S.A. -

obteniéndose plusvalfas y liberandose fondos de fluctuacién de valores por 1.623 y 302
millones de pesetas, respectivamente, que se han contabilizado con abone a los
capftulos “Beneficios Extraordinarios” (véase Nota 25-f) y “Saneamiento de
Inmovilizaciones Financieras” de la cuenta de perdidas y ganancias del gjercicio 1996,
respectivamente.

Otra informacién-
Al 31 de diciembre de 1996, el valor de cotizacién en Boisa de las participaciones del
Banco en empresas del Grupo cotizadas excedia de su correspondiente valor neto en

libros en 8.882 millones de pesetas.

El movimiento que se ha producido en los ejercicios 1996 y 1995 en el saldo de la
cuenta “Fondo de fluctuacién de valores” se resume seguidamente:



' Millones de Pegetas
: 1996 1

Saldoe al inicio del ejexcicio , 107.413 74.934
Maés- Dotacién neta del ejercicio-

Provision registrada contra resultados 18.202 12.009

Fondos disponibles (2.958) (678)
Dotacién neta 15.244 11.331
Saneamientos con cargo a resultados 530 -
Traspaso de otros fondos (Nota 16) 32127 30.389
Dotacién con cargo a reservas de fusion (Nota 1) - 19.953
Menos- Cancelacion por utilizacién en ventas y

saneamientos y otros movimientos | (103.988) | (29.194)
Saldo al final del ejercicio 51.326 | 107413

De acuerdo con la legislacién vigente y con las normas contenidas en la Circular

4/1991 de Banco de Espafia, los Administradores del Banco (como cabecera de Grupo)

. formulan cuentas anuales consolidadas. El balance de situaci6n, la cuenta de pérdidas

- y ganancias y el estado de financiacién, consolidados, de los ejercicios 199 y 1995 se
- presentan de forma resumida en la Nota 1.




(11) ACTIVOS MATERIALES

El movimiento habido durante los ejercicios 1996 y 1995 en las cuentas del
inmovilizado material, y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y
fondos de depreciacién, ha sido el siguiente:
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Millones de Pesetas

Equipo de | Elementos de
Mobiliarioe | Proceso de | Transporte y
Inmuebles | Instalaciones Distos Otros Total
Coste (regularizado y actualizado)-
Saldos al 31 de diciembre de 1954 206853 |  sLo12 49.984 3415 381.264
Adiciones 4.909 14.861 4.445 850 25,065
Aumentos por transferencias o traspasos 147 511 2,259 - 2917
Salidas por bajas o reducciones (27.295) (7.176) (1.848) {71} (36.390
Bajas por saneamiento con cargo a
reservas de fusién (Nota 1) (383) (4.302) - - {(4.685)
Bienes tomados en arrendamiento financiero - - - 3 3
Saldos al 31 de diciembre de 1995 2242131 84.906 54,840 4197 368.174
| Adiciones 9.014 9.355 5.687 220 24276
Aumentos por transferencias ¢ traspasos 13 2,054 1.732) 76 411
Salidas por bajas o reducciones (15.796) {8.296) (1.748) (842) (26.682)
Actualizacién Real Decreto-Ley 7/1996 (Notas 1y 20) 8.583 6.010 - - 14.593
Bienes tomados en arrendamiento financiero - - - 3 3
Saldos al 31 de diciembre de 1996 226.045 94.029 57.047 3.654 380.775
Fondos para activos materiales-
Saldos al 31 de diciemnbre de 1994 2129 102 . - 2031
Dotaciones con cargo a reservas de fusion (Nota 1) 3471 - - - 3471
Disminucicnes por traspasos (1.160) 190 (970
Saldos al 31 de diciembre de 1995 4.440 292 - - 4.732
Disminuciones por traspasces (1.714) (107) - - (1.821)
Saldos al 31 de diciembre de 1996 2726 185 - B 2911
Amortizacién acumulada-
Saldos al 31 de diciembre de 1994 26.202 26.019 33.272 260 85.753
Dotaciones 33 6.644 7.116 51 17.135
Aumentos por transferencias o traspasos - 247 1.245 1 1.493
Salidas por bajas o reducciones (1.562) (6.104) (944) (12) (8.622)
Bajas por saneamiento con cargo a reservas de fusion @ (2.321) - - {2.325)
(Nota 1)
Saldos al 31 de diciembre de 1995 27.960 24.485 40.689 300 93.434
Dotaciones 3117 7.594 6.666 63 17.440
Aumentos por transferencias o traspasos 16 1.871 {1.781) 172 278
Salidas por bajas o reducciones (1.697) (6.399) (1.554) {67) (9.717)
Saldos al 31 de diciembre de 1996 29,39 27.551 44.021 468 101.435
Valor neto al 31 de diciembre de 1995 191.831 60.129 14.150 3.897 270.007
Valor neto al 31 de diciembre de 199 193.924 66.293 © 13.026 318 276.429

El 31 de diciembre de 1996, el Banco actualizé su inmovilizado material al amparo del
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (con anterioridad el Banco se habia acogido a
otras actualizaciones legales). La actualizacién de 1996 se ha practicado por importe
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(12)

de 14.593 millones de pesetas, aplicando un coeficiente del 85% sobre los coeficientes
mAximos autorizados por el Real Decreto-Ley. La plusvalia resultante de Ia
actualizacién, neta del gravamen Gnico del 3%, ha sido abonada al capitulo “Reservas
de Revalorizacién” (véase Nota 20). Como contrapartida de la plusvalfa, se han
utilizado las cuentas correspondientes a los elementos Patrimoniales actualizados
(terrenos, edificios de uso Propio e instalaciones), sin variar el importe de la.
amortizacién acumulada registrada. Los restantes elementos del inmovilizado
material no han sido objeto de actualizacién, dado que figuran registrados a su valor
de realizacién, aproximadamente. E! valor de mercado de los activos materiales
después de la actualizacién Practicada es superior al coste contabie neto registrado.

OTROS ACTIVOS

A continuacién se presenta el detalle del saldo de este capitulo de los balances de
situacién: ‘ :

] . Millones de Pesetas

1996 19%
Hacienda Pdblica:
Impuesto sobre Sociedades a cuenta 9.241 13.562
Impuesto sobre Sociedades anticipado (Nota 21) 64.592 56.544
Otros conceptos 25.399 10.718
Operaciones en camino 4.001 8.625
Opciones adquiridas 4.860 2.807
Dividendo activo a cuenta {(Nota 3) 8.191 -
Otros conceptos ' 43.773 57.356
160.857 | 149.612

Al 31 de diciembre de 1996, el epigrafe “Impuesto sobre Sociedades anticipado”
inclufa, basicamente, el efacto fiscal de las diferencias temporales imputables a las
dotaciones al fondo de pensiones (véanse Notas 2-k y 21). En opinién de los
Administradores de] Banco y de sus asesores fiscales, dadas las caracteristicas de los
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(13) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicién del saldo de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de
situacién a 31 de diciembre de 1996 y 1995, es la siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Activo:
Intereses anticipados de recursos
tomados a descuento 1.342 879
Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 362.025 | 301.715
Gastos pagados no devengados 352 620
Gastos financieros diferidos 408 706
Devengo de costes no vencidos de
recursos tomados a descuento (79 {46)
Otras periodificaciones 26.579 24.631
390.627 | 328.505
Millones de Pesetas
199% 1995
Pasivo:
Productos anticipados de inversiones
tomadas a descuento 31.291 32.017
Devengo de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuento 288083 | 227.173
Gastos devengados no vencidos 15.346 14.622
Devengos de productos no vencidos de
inversiones tomadas a descuento (13.192) | (19.267)
Otras periodificaciones 33.103 29.543
352.631 | 284.088
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(14) ENTIDADES DE CREDITO (PASIVQ)

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la composicién del saldo de este capftulo de los
oneda de contratacién Y a la naturaleza de las

balances de situacién, atendiendo a la m

operaciones, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
199% 1995
Por moneda:
En pesetas 2.334.289 | 2.031.887
En moneda extranjera 1.634.590 | 1.458.932
3.968.879 | 3.490.819
Por naturaleza:
A la vista- :
Cuentas mutuas 2.827 22.245
Aplicacién de efectos 1.066 | 1.374
Otras cuentas 93.428 47.739
97.32]1 71.358
A plazo o con preaviso-
Banco de Espaia-
Dispuesto en cuenta de crédito - 31.917
Cesion temporal de activos {Nota 4):
Certificados de Banco de Esparia 198.602 236.749
Otros activos 506.228 778.224
' 704.830 | 1.046.890
Otros débitos-
Cuentas a plazo , 2.265.494 | 1.826.764
Cesion temporal de activos (Nota 4) 765.210 508.491
Acreedores por valores 135.759 37.308
Otras cuentas 265 8
3.166.728 | 2372571
3.871.558 | 3.419.461
3.968.879 | 3.490.819

El desglose por plazos de vencimiento del saldo
“A plazo o con preaviso” de este capitulo de los
tipos de interés medios de cada ejercicio, es el s

que figura registrado en el epigrafe
balances de situacién, asi como los

iguiente:



Vencimiento: (Millones de Pesetas) Tipo de
Entre 3 Interés
Hasta3 | Mesesy1 | Entrely | Masde 5 Medio del
Meses Afo 5 Aftos Afios Total Ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 1996:
Banco de Espaiia-
Cesién temporal de activos:
Certificados de Banco de Espaiia 198.602 - - - 198.602 7,76
Otros activos 506.228 - - - 506.228 7,80
Otros débitos-
Cuentas a plazo 1.764.303 454.332 44 671 2188 | 2.265.4%4 6,20
Cesion temporat de activos 749.087 16123 - - 765.210 7,29
Acreedores por valores 135.759 - - - 135.759 2,18
Otras cuentas 265 - - - 265 -
3.354.244 470.455 44.671 2188 | 3.871.558 6,73
Saldos al 31 de diciembre de 1995: ‘
Banco de Espafia-
Dispuesto en cuenta de crédito 16.520 15,397 - - 31.917 817
Cesién temporal de activos:
Certificados de Banco de Espafia 236.745 - - - 236.749 892
Otros activos 778.224 - - - 778.224 9,13
Otros débitos-
Cuentas a plazo 1.348.715 446,191 27.538 4.320 | 1.826.764 6,86
Cesién temporal de activos 469.418 | 39.073 - - 508.491 8,53
Acreedores por valores 37.308 - - - 37.308 -
Otras cuentas 8 - - - 8 -
2.856.942 500.661 27.538 4.320 | 3.419.461 7,65
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(15) DEBIFOS A CLIENTES

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la composicién del saldo de este capitulo de los
balances de situacién, atendiendo a la moneda de contratacién, al sector y al 4rea
geogréfica en que tienen su origen las operaciones, es la siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Por moneda:
En pesetas 4.735.542 | 4.618.331
En moneda extranjera 482.727 | 457915
5.218.269 | 5.076.246
Por sectores:
Administraciones Priblicas 134.036 | 120.718
Otros sectores residentes 4.193.575| 4.077.226
No residentes . 890.658 | 878.302
5.218.269 | 5.076.246
Por area geogrifica:
Esparia 4.327.613 | 4,197.944
Resto Comunidad Europea 433.298 |  480.682
Estados Unidos de Norteamérica 145.647 76,206
Resto OCDE : 93.887 58.034
Iberoamérica 173579 | 173.487
Resto del mundo 44.245| 89.893
5.218.269 | 5.076.246

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el detalle

registrado en “Otros sectores residentes” se indica a continuacién:

por naturaleza del saldo que figura

Millones de Pesetas
1996 1995

Cuentas corrientes 848.530| 793.580
Cuentas de ahorro 783726 767.450
Imposiciones a plazo 1.953.358 | 2.132.082
Cesi6én temporal de activos (Nota 4) 589191 | 372.209
Acreedores por valores 6.005 -
Otras cuentas 12.765 11.905

4.193.575 | 4.077.226




El desglose por plazos de vencimiento de los saldos que figuran registrados en los

epigrafes “Depésitos de ahorro - A plazo” y “
de situacion adjuntos, se indica a continuacién

Otros débitos - A plazo” de los balances

Millones de Pesetas
1996 1995

Depésitos de ahorro - A plazo:
Hasta 3 meses 2.057.394 | 1.007.731
Entre 3 meses y 1 afio 468.027 | 1.498.778
Entre 1 afio y 5 afios 423221 209.368
Mas de 5 afios 418 4.538
2.568.161 | 2.720.415

Otros débitos - A plazo:

Hasta 3 meses 832.054 | 610.406
Entre 3 meses y 1 afio 43.099 35.247
875.153 | - 649.653

(16) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS Y

FONDO PARA RIESGOS GENERALES

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la composicion del saldo de estos capitulos de los

‘balances de situacién era la siguiente:

Millones de Pesetas
199 1995
Fondo de pensionistas (Nota 2-i) 4 9
Otras provisiones-
Péliza de pensiones (Nota 2-i) 63.521 22.568
Fondos para la cobertura de riesgos de firma
(Notas 2-c y 6) 7.539 6.460
Provision afecta a inmuebles adjudicados en
pago de deudas 1 21.480
Otros fondos 22,525 34.642
93.586 85,150
Total provisiones pam riesges y cargas 93.590 85.159
Fondo para riesgos generales - 227
Fondos totales 93.590 85.386
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El mevimiento de estos fondos duran
seguidamente:

te los ejercicios 1996 y 1995 se resume

Millones de Pesetas
1996 1996
Provisiones para riesgos y cargas 85.159 70.678
Fondo para riesgos generales 227 247
Saldos al inicio del ejercicio 85.386 70.925
Mas-
Dotacién con cargo a-
Resultados del ejercicio 7.237 8.556
Impuestos anticipados (Notas 1, 2-k y 21) - 14.000
Reservas-
Fondo de pensiones (Notas 1y 2-1) 58.510 38.566
Fondos para activos adjudicados (Nota 1) - 20.500
Otros fondos generales (Nota 1) - 7.497
65.747 89.119
Menos-
Primas pagadas por cobertura
de pensiones (25.772) (57.813)
Otras aplicaciones y traspasos-
Traspaso neto al fondo de fluctuacion
de valores (Notas 4, 9 y10) (28.730) (28.977)
Utilizaciones (8.648) -
Traspaso del fondo de insolvencias (Nota 6) 3.505 7569
Otros movimientos 2102 4.563
Saldos al ciesre del ejercicio 93.590 85.386
Fondo para riesgos generales - 227
Provisiones para riesgos y cargas 93.590 85.159
Fondos totales 93.590 85.386
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(17) PASIVOS SUBORDINADOS

Al 31 de diciembre de 1996, las principales caracteristicas de estas emisiones,
clasificadas por fechas de emision, se muestran a continuacién:

Millones de
Millones _ Pesetas
Saldo
Computable
Fecha de Entidad Importe en | Importe en Tipo de Fecha de como Recursos |
Emisidn : Fmisora Divisa Divisas Pesetas Interés Vencimiento Propios
23.10-86 |Central Hispano Financial Services, Ltd. | Délares US.A 100 13.088 | Libor+1/8 | 23-10-06(1) 2,626
240290 |Central Hispano Financial Sexvices, Ltd. | Délares US.A. 200 26.255 | Libor+0,65 | Perpetua(2) 26.255
27-0591 | Banco Central Hispanoamericano, S.A. Pesetas 50,000 50.000 10,00% 27-08-11 (3) -
10-12-93 | Banco Central Hispanoamericano, S.A. Pasetas 6.000 6.000 9,00% 10-12-03 6.000
10-12-93 | Banco Central Hispanoamericano, 5.A. Pesetas 5.000 5.000 | Mibor +0,4 10-12-03 5.000
29.12.93 | Banco Central Hispanoamericano, 5.A. Posetas 30.000 30.000 8,55% 29-12-99 12.000
15-04-94 |Central Hispano Financial Services, Ltd. | Marco Alemén 55 4474 Libor+0,65 15-04-09 4636 |
15-06-94 | BCH Cayman Isiands, Ltd. Délares US.A, 225 29.126 8,25% 15-06-04 29.537
24-06-94 |Cenixal Hispano Financial Services, Ltd. Yen Japonés 2.000 2.265 | Libor+0,65 24-06-04 2.265
l 28.11-94 §Central Hispano Financial Services, Ltd. Yen Japonés 2.500 2733 540 % 28-11-04 2.832
01-12-94 |Central Hispano Capital, Ltd. Délares US.A. 100 12718 10,5% 01-12-4 {4) 13.128
31-12.94 |Banco Central Hispanoamericano, S.A. Pesetas 35.857 35.857 8,00% 31-12-02(5) 35.857
31-12-94 |Central Hispano International Inc. P. Rico | Délares US.A. 69 8.752 92.875% 31-12-04 (6) 9.058
28 04-95 |Central Hispano Financial Sérvices, Ltd. | Dolares US.A. 150 19.337 Libor+0,5 28-04-05(7) 19691
15-06-95 {BCH Cayman Islands, Ltd. Délares US.A. 100 12.926 7,530% 15-06-05 13.128
12-07-95 |Central Hispano Capital, Ltd. Délares US.A. 230 29.309 943% 12-07-05(8) 30.193
08-09-95 |Central Hispano Financial Services, Ltd. ] Délares US.A. 75 9.652 Libor+0,5 28-04-05 ‘ 9.846
1.4~02—96 BCH Cayman Islands, Ltd. Délares USA 200 25910 6,50% 15-02-06 26.255
10-06-96 Central Hispano Eurocapital, Ltd. | Delares US.A. 450 57.213 | Libor+2,30% 10-06-06 59.074
18-07-96 | BCH Cayman lslands, Ltd. Délares USA 25 29.294 7,70% 15-07-06 29.537
409.949 336918

(1) Esta emisién puede ser amortizada anticipadamenie, a la par, en el ejercicio 1998.
(2) Amortizable a partir del sexto afio a volunted del Banco, previa autorizacién de Banco de Espafia.

(3) El tipo de interés se revisa anualmente, estableciéndose en dos puntos menos que el Mibor, sin que
pueda exceder del 14% anual ni ser inferior al 10%. Estos titulos se amortizarén a la par en el afio
2011, si bien sus tenedores tienen el derecho de solicitar que se amorticen anticipadamente a los 6,
12 y 18 afios de la fecha de su emisién.

(4) Emisién de acciones preferentes con vencimiento el 1 de diciembre del 2004, convertibles a partir de
1999 a un precio de conversion variable cada afio. El tipo de interés es el 10,5% no acumulativo ¥
pagadero trimestralmente.

(5) Estos titulos se amortizaran a la par el 31 de diciembre del afio 2002 y devengaron un tipo de
interés inicial del 8,00%, incrementéndose cada afio sucesivo en medio punto, hasta llegar a un tipo
del 11,5% durante el afio 2002.

(6) Emisién de acciones preferentes con vencimiento el 31 de diciembre del 2004, convertibles a partir
de 1999 con un precic de conversién variable cada afio. El tipo de interés es el 9,875% no
acumulativo y pagadero mensuaimente.
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(18)

(7) Emisi6n de deuda subordinada con vencimiento el 28-4-2005 y amortizacién anticipada en abril del
2000. El tipo de interés es el Libor mas 0,5 los cinco primeros afios (més 1 los cinco iiltimos), no
acumulativo, y pagadero trimestralmente.

(8) Emisién de acciones preferentes reembolsables previa sutorizacién del Banco de Espafia, en todo o
€N parte, a partir del 12-07-2005. El tipo de interés es del 943% liquidable trimestralmente.

Las emisiones en moneda extranjera efectuadas por Central Hispano Financial
Services, Ltd.; BCH Cayman Islands, Ltd.; Central Hispano Capital, Ltd.; Central
Hispano International Inc. P. Rico y Central Hispano Eurocapital, Ltd. estén avaladas

emisiones.

Los intereses y cargas devengados por las financiaciones subordinadas durante los
efercicios 1996 y 1995 han ascendido a 12564 y 12523 millones de pesetas,
respectivamente.

CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1996 . y 1995, el capital social de Banco Central
Hispanoamericano, S.A. estaba formalizado en 163.820.184 acciones nominativas, de
300 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, con las
mismas caracterfsticas y derechos, y admitidas a cotizacién en las Bolsas Oficiales de
Comercio espafiolas. Las acciones del Banco cotizan, también, en los mercados de
Nueva York, Londres, Paris, Frankfurt, Toronto, Zurich, Ginebra, Basilea y Tokio.

A 31 de diciembre de 1996, los dos accionistas con mayor porcentaje de participacién
en el Banco eran Assicurazioni Generali, 5.p.A. y Commerzbank International (5,79% v
4,88%, respectivamente). Al 31 diciembre de 1996, la Fundacién Central
Hispanoamericano, institucién benéfico docente de carécter cultural, privada y sin fin
lucrativo, posefa 1.401.094 acciones del Banco, representativas de! 0,9% de su capital
social,

El movimiento habido en estos capitulos de los balances de situacién durante los
ejercicios 1996 y 1995 es el siguiente;



19)

Miliones
de Pesetas
Salde al 31 de diciembre de 1994 81.887
Ampliacién de capital en 1995 por conversién
de pasivos subordinados 23
Saldo al 31 de diciembre de 1995 y 1996 81.910

Al 31 de diciembre de 1996, el Consejo de Administracién del Banco estaba autorizado
por la Junta General de Accionistas para ampliar el capital social de la Entidad, en una
o varias veces, en un maximo de 42.863 millones de pesetas, con anterioridad a marzo
de 1997.

PRIMAS DE EMISION

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1996 y 1995 en el saldo de
este capitulo de los balances de situacién se muestra a continuacion:

Millones
de
Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1994 241.136
Ampliacién de capital en 1995 con prima.
de emision, por conversion de
pasivos subordinados 103
Saldo al 31 de diciembre de 1995 vy 1996 | 241.239

Este capitulo de los balances de situacién incluye 211.527 millones de pesetas con
origen en la prima de emisi6n originada por la fusién de Banco Central, S.A. y Banco
Hispano Americano, S.A. (véase Nota 1), correspondiente a los fondos propios
(excepto capital social) de Banco Hispano Americano, S.A. al 30 de junio de 1991
(137.227 millones de pesetas) y a las plusvalias de fusion que figuraban en el balance
individual de esa Entidad en el momento de la fusién (74.300 millones de pesetas).

Las plusvalias totales netas de fusién del Banco, una vez deducidas las aplicaciones
realizadas en 1991 para distintas finalidades, quedaron establecidas en 170.415
millones de pesetas, de las cuales 74.300 millones de pesetas quedaron recogidas en el
capitulo “Primas de Emisi6n” y, el resto (96.115 millones de pesetas) en la cuenta
“Reservas de plusvalias de fusién”, con cargo a la cual se realizaron en 1995
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dotaciones por importe de 95.440 millones de pesetas para completar las provisiones
ordinarias de dicho ejercicio (véanse Notas 1 y oM,

De acuerdo con la legislacion vigente, los beneficios tributarios reconocidos a las

Entidades respecto a los impuestos

derivados de estos incrementos de patrimonio

estan sujetos a la condicién de que, en el Plazo de tres afios para los titulos de renta

variable y cinco para los inmuebles,
salvo que se proceda a reinvertir e]

no se produzca la enajenacién de los mismos,
precio obtenido en la enajenacién. Durante el

ejercicio 1996 se han cumplido cinco afios desde la fusién que dié origen al Banco, y
por tanto, los citados beneficios tributarios no estin sujetos a condicién alguna y las
correspondientes reservas son de libre disposicidn.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la

utilizacién del saldo de la prima de

emision para ampliar el capital y no establece

restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

(20) RESERVAS Y RESERVAS DE

REVALORIZACION
Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la composicién de las reservas del Banco era la
siguiente:
Millones de Pesetas
1996 1995
| Reservas restringidas-
Legal 17.531 | 17531
Reserva por acciones propias (Arts. 79 y 81 de
la Ley de Sociedades Anénimas) (Nota 6) 1.192 803
Reserva por capital amortizado 4.222 4.222
Reservas no distribuibles - 22.707
22.945 45.263
Reservas de libre disposicion-
Reservas de plusvalias de fusion (Nota 19) 675 675
Voluntarias y otras 2.737 29,952
Total reservas 26.357 75.890
Reservas de revalorizacién 14.156 -

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1996 y 1995 en el saldo de
estos capitulos de los balances de situacién se muestra a continuacién:



: Millones de Pesetas
, Reservas de
Reservas | Revalorizacion

Saldo al 31 de diciembre de 1994 195.672 -
Distribucion del beneficio neto del ejercicio 1994 2.542 -
Cargos netos por pensiones (Nota 1) (26.884) -
Saneamiento con cargo a reservas (Notas 1 y 19) (95.440) -
Saldo al 31 de diciembre de 1995 75.990 -
Distribucién del beneficio neto del ejercicio 1995 (Nota 3) 5.137

Cargos netos por pensiones (Nota 1) (41.610)

Pago de dividendo con cargo a reservas {(Notas 1y 3) (12.287)

Actualizacién Real Decreto Ley 7/1996 (Nota 11) - 14.156
Aplicacion Circalar 2/1996 (Notas 1 v 6) (773)

Saldo al 31 de diciembre de 1996 26.357 14.156
Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las entidades
que obtengan beneficios en un ejercicio econémico deberan dotar el 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva
alcance el 20% del capital social desembolsado. La reserva legal podréa utilizarse para
aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social
ya incrementado. Mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sé6lo podra

destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 1996, la reserva legal del Banco excedia en 1.149 millones de
pesetas del 20% de su capital sacial.

Reserva por capital amortizado-

En virtud del Art. 167 de la Ley de Sociedades Anénimas, al realizarse una reduccién
de capital de 8.444.364 acciones para la amortizacién de acciones propias en el ejercicio
1994, el importe del valor nominal de las acciones amortizadas se destiné a una

reserva de la que sélo sera posible disponer con los mismos requisitos que los exigidos
para la reduccién del capital social.

Reserva Art. 79 y 81 de la Ley de
Sociedades Anénimas-

De acuerdo con la Ley de Sociedades Anénimas, las sociedades estin obligadas a
constituir una reserva restringida por un importe equivalente al de la asistencia
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financiera prestada a terceros para la adquisicién de sus acciones o de las acciones
emitidas por su sociedad dominante. Dicha reserva ser4 de libre disposicién cuando
desaparezcan las circunstancias que han obligado a su constitucién.,

Reservas de revalorizacién y
actualizacion-

En ejercicios anteriores, el Banco se acogi6 a lo establecido en la legislacién aplicable
sobre regularizacién y actualizacién de balances (Decreto-Ley 12/1973, Ley 1/1979,
Ley 74/1980 y Ley 9/1983,

El saldo al 31 de diciembre de 1995, correspondia en su totalidad (22.707 millones de
pesetas) a las reservas por revalorizacién Ley de Presupuestos 9/1983. De acuerdo
con la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, en 1996 esta reserva se ha traspasado a
reservas de libre disposicién.

Reservas de revalorizacién Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de junio-

A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado
el saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio” (o haya transcurrido el plazo de 3 afios para su comprobacién), dicho saldo
podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar resultados contables
negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o
los que puedan producirse en el futuro y a ampliacién del capital social. A partir de] 1
de enero del afio 2007, podra destinarse a reservas de libre disposicién, siempre que la
plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entenderé realizada la plusvalia en la
parte correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando los
elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los
libros de contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la
prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo Ppasaria a estar sujeto a tributacién.

SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe “Débitos a Clientes - Otros débitos” de los balances de situacién
recoge el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que son aplicables al
Banco. Asimismo, la cuenta de pérdidas y ganancias refleja el gasto registrado en los
ejercicios 1996 y 1995 por dicho impuesto (1.711 y 493 millones de pesetas,
respectivamente).

El Banco se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones de la cuota
del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto. Para que
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algunas de estas deducciones sean efectivas, deberan cumplirse los requisitos de

- permanencia de las inversiones establecidos en dicha normativa. Adicionalmente, se

ha acogido a la exencién por reinversién de plusvalias, tanto en relacién con el

régimen general como por lo que respecta a los activos actualizados con motivo de la
fusién.

El7 de diciembre de 1994, el Ministerio de Economia y Hacienda concedié la prérroga
para la aplicacién del Régimen de Declaracién Consolidada durante el trienio 1994 a
1996 al Banco como sociedad dominante y, como dominadas, a aquellas sociedades
dependientes espaiiolas que cumplan los requisitos exigidos al efecto por la normativa

reguladora de la tributacion sobre el beneficio consolidado de los grupos de
sociedades.

El Banco tiene sujetos a inspeccién los principales impuestos aplicables desde 1984,
como consecuerncia de las actuaciones de comprobacién inspectora que en la
actualidad se estan desarrollando.

Como resultado de inspecciones fiscales realizadas en el pasado, se han levantado
actas, por importe de 1.936 millones de pesetas, a las que el Banco manifestd su
disconformidad. Adicionalmente, en diciembre de 1996 se notificaron al Banco
distintas liquidaciones relativas al Impuesto sobre Sociedades de los ejercicio 1982 a
1988, que se encuentran reclamadas. Ademds, y como consecuencia de las posibles
diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas
por el Banco, para los ejercicios sujetos a inspeccién existen. pasivos fiscales de caracter
contingente cuyo importe no es posible cuantificar objetivamente. No obstante, en

- opinién de los Administradores del Banco y de sus asesores fiscales, la deuda

tributaria que, en su caso, pudiera derivarse de posibles futuras actuaciones de la
Administracién Fiscal no tendria una incidencia significativa en las cuentas anuales
del ejercicio 1996.

Si bien no se ha presentado aiin la declaracién del Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio 1996, en el célculo de la provisién para dicho impuesto se han considerado
determinadas deducciones por inversiones, doble imposicién sobre dividendos y
doble imposicién internacional. A continuacién, se muestra la conciliacién entre el
impuesto tedrico resuitante del resultado contable de los ejercicios 1996 y 1995 y el
gasto por este concepto efectivamente registrado en las cuentas de pérdidas y
ganancias de los mencionados ejercicios:
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Millones de Pesetas

1996 1995
Impuesto sobre Sociedades al tipo impositivo del 35% 9.045 1.970
Efecto de las diferencias permanentes-

Con origen en el Banco y Grupo Fiscal (1.022) | (1.970)
Deducciones y bonificaciones (5.150) -
Otros conceptos {1.162) 493
Gasto por el Impuesto sobre Sociedades 1711 493

Debido a las diferencias entre los criterios de imputacién temporal de determinados
Ingresos y gastos en relacién con el Impuesto sobre Sociedades, se han realizado (o
esta previsto que se realicen) determinados ajustes a la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades que, si bien no afectan al gasto registrado, generan los
correspondientes impuestos anticipados y diferidos:

Millones de Pesetas
1996 1995.
Impuestos anticipados (Nota 12)-
Dotaciones al fondo de pensiones
(Nota 2-k) 57.854 | 40.954
-|Cargos a reservas (Notas 1y 2.k) - 5148 14.000
Otros 1.590 1.590
64.592 56.544
Impuestos diferidos- '
Otros 1577 | 1.780
1.577 1.780

De acuerdo con las Circulares 4/1991 y 7/1991 de Banco de Espafia y preceptos
concordantes, las cuentas anuales del ejercicio 1996 reflejan, ademas de la totalidad de
los impuestos diferidos, el valor actual de los impuestos anticipados derivados,
fundamentalmente, de la parte de las dotaciones al fondo de pensiones que, habiendo
sido consideradas como gasto no deducible, van a servir para cubrir las prestaciones al
personal jubilado durante los diez proximos afios (véase Nota 2-i). Adicionalmente,
durante el ejercicio 1995 el Banco contabilizs 14000 millones como impuesto
anticipado correspondiente al plan de saneamiento llevado a cabo con cargo a
reservas de fusion (véase Nota 1), de los que se han cancelado 8.852 millones de
pesetas en 1996. A continuacién se muestra el movimiento en las cuentas de
impuestos.anticipados y diferidos durante los ejercicios 1996 y 1995:




Millones de

Pesetas
Impuestos anticipados-
Saldo al 31 de diciembre de 1998 30.862
Movimientos-

Dotaciones del ejercicio 1995 para
cubrir compromisos por pensiones (Nota 1) 11.682
Dotaciones por los cargos realizados a

reservas de fusion (Notas 1 y 16) 14.000
Saldo al 31 de diciembre de 1995 56.544
Movimientos-

Dotaciones del ejercicio 1996 para
cubrir compromisos por pensiones (Nota 1) 16.900

Cancelacién impuestos anticipados
generados por los cargos a reservas de

fusién (Nota 2-k) (8.852)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 (Nota 12) 64.592
Impuestos diferidos-

Saldo al 31 de diciembre de 1994 (1.272)
Movimientos-

Otros movimientos- (508)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 | @.7s0)
Movimientos-

Otros movimientos- 203
Saldo al 31 de diciembre de 1996 (1.577)

En los ejercicios 1996 y 1995, las aplicaciones de impuestos anticipados han quedado

compensadas con los nuevos impuestos anticipados registrados conforme a los
criterios indicados en la Nota 2-k.
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(22) CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, este capitulo de los balances de situacién incluia,

entre otros conceptos, los siguientes compromisos y contingencias, contraidos por el
Banco en el curso normal de sus operaciones:

1996 1995
Pasivos contingentes:
Redescuentos, endosos y aceptaciones 471 786
Activos afectos a diversas obligaciones 1.164 2475
Fianzas, avales y cauciones 987.716 721.706
Otros pasivos contingentes 133.592| 129.752
1122943 | 854.719
Compromisos:
Disponibies por terceros-
Por entidades de crédito 544.333 {  439.631
Por el sector Administraciones Piiblicas 104.276 49.466
Por otros sectores residentes 777578 | 671994
Por no residentes 151.478 | 198.747
. 1.577.665 | 1.359.838
Otros compromisos 84.9%94 B2.987
1.662.089 | 1.442.825
2.785.002 | 2.297.544
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(23) PRODUCTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el desglose de los valores nocionales por tipos de
productos financieros derivados, contratados por el Banco y no vencidos a dichas
fechas, era el siguiente:

Millones de Pegetas
1996 1995
Compra-ventas de divisas no vencidas: 5.889.492 | 5.225.689
Compras 3.004.582 | 2.928.312
Ventas 2.884.910 | 2.297.377
Compra-ventas de activos financieros: 187.679 561.113
Compras 139.275 385.385
Ventas 48.404 175.728
Futuros sobre valores y tipos de interés: 797493 |  30.720
Comprados 469.573 27.400
Vendidos 327.920 - 3.320
Opciones: 1.793.793 684.474
Sobre valores- 286.401 29.041
Compradas 24.678 17.741
Vendidas 261.723 11.300
Sobre tipos de interés- 1.141.457 544.528
Compradas 421.797 217.693
Vendidas 719.660 326.835
Sobre divisas- 365.935 110.905
Compradas 185.132 55.514
Vendidas 180.803 55.391
Otras operaciones sobre tipos de interés: 20.066.914 | 14.418.048
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA) | 8.113.483 | 6.788.497
Permutas financieras 11.953.431 | 7.629.551

Los importes nocionales de estas operaciones no reflejan necesariamente ni el riesgo
crediticio ni otros riesgos econémicos inherentes a las mismas asumidos por el Banco,
ya que la posicién neta mantenida en estos instrumentos financieros es el resultado de
la compensacién y/o combinacién de los mismos. La mayor parte de las operaciones
a plazo no vencidas ha sido efectuada con vistas a cubrir los efectos de las
fluctuaciones en los tipos de interés, los tipos de cambio o los precios de mercado.
Cualquier pérdida potencial estimada en este tipe de operaciones al cierre del ejercicio
se encuentra adecuadamente provisionada o compensada con los beneficios
potenciales estimados en operaciones de la misma naturaleza (véase Nota 2-m).




(24) OPERACIONES CON SOCIEDADES

CONSOLIDADAS, SOCIEDADES

DEPENDIENTES NO CONSOLIDADAS Y

ASOCIADAS

El detalle de los saldos més significativos mantenidos por el Banco al cierre de los
ejercicios 1996 y 1995 con sus sociedades consolidadas, sociedades dependientes no
consolidadas y asociadas, se muestra a continuacién:

Sociedades consolidadas -
Millones de Pesetas
1996 1995
Activo:
Entidades de crédito 590.791 | 647.097
Créditos sobre clientes 192.780 | 195.930
783,571 | 843.027
Pasivo:
Entidades de crédito 89.880 | 100.362
Débitos a clientes 113.667 68.210
203.547 | 168.572
Pérdidas y ganancias:
Debe- _ _
Intereses y cargas asimiladas 39.699 27.764
39.699 27.764
Haber- _
Intereses y rendimientos asimilados 55.772 51.858
Comisiones percibidas 10.142 6.114
65.914 57.972
Cuentas de orden:
Pasivos contingentes 431.280 | 255.507
Compromisos 152.843 | 118.555
584.123 | 374.062




Dependientes no consolidadas-

Millones de Pesetas
1996 1995
Activo:
Créditos sobre clientes 40).852 31.577
40.852 31.577
Pasivo:
Débitos a clientes 2123 7.655
2123 7.655
Pérdidas y ganancias:
Debe-
Intereses y cargas asimiladas 95 319
95 319
Haber- [
Intereses y rendimientos asimilados 803 1.594
Rendimiento de la cartera variable 1.716 6.605
Comisiones percibidas 270 -
2.799 8.199
Cuentas de orden;
Pasivos contingentes 14.392 4.302
Compromisos 7.895 4.179
22.287 8.481




Asociadas-

Millones de Pesetas
1996 1955
Activo: :
Entidades de crédito 173.821 4.689
Créditos sobre clientes 157.498 | 148.915
331.319 | 153604
Pasivo:
Endidades de crédito 116.565 66
Débitos a dientes ' 49.322 27.601
165.887 27.667
Pérdidas y ganancias:
Debe-
Intereses y cargas asimiladas 3.037 1.272
3.037 1.272
Haber-
Intereses y rendimientos asimilados 9.056 7.301
Rendimiento de la cartera variable 5.816 6.971
Comisiones percibidas 646 47
15.518 14.319
Cuentas de orden: '
Pasivos contingentes 132327 | 107.950
Compromisos 33.803 29.085
166.130 | 137.035

(25) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 1996 y 1995, a
continuacién se presenta determinada informaci6n relevante: '

a) Distribucién geogrifica-

La distribucién geogréfica del origen de los saldos de determinados capitulos de
las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 1996 y 1995, efectuada en
funcién del 4rea geogréfica en que estén localizadas las sucursales dei Banco que
los generan, es la siguiente: .




] Millones de Pesetas

1996 1995
Intereses y rendimientos asimilados-
Espafia 726.146 | 686.635
Resto de Furopa 116.802 | 109.445
América 23.333 24.987
Resto 15.230 10.138

881.511 | 831.205

Rendimiento de cartera de renta variable-

Espafia 18.922 20.362
Resto de Europa 6 15
América ' 1.095 1.100
20.023 21.477
Comisiones percibidas-
Espaia 76.437 70.828
Resto de Europa 573 657
América 1.094 853
Resto 478 526
78.582 72.864
Resultados de operaciones financieras-
Espafia ' 18.219 13.210
Resto de Europa 1.223 (29)
América (258) (208)
Resto 250 288

19.434 13.261

Otros productos de explotacién-

Esparia ' 435 1.154
Resto de Europa 61 81
América 131 11
627 1.246
Intereses y cargas asimiladas- ‘
Esparia 538.440 | 514.310
Resto de Europa 115.164 88.904
América 17.372 17.854
Resto 11.712 7.064

682.688 | 628.132

b) Naturaleza de las operacianes-
El detalle de los saldos de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y

ganancias de los ejercicios 1996 y 1995, atendiendo a la naturaleza de las
operaciones que los originan, se indica a continuacién:
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Millones de Pesetas

1996 1995
Intereses y rendimientos asimilados- ‘
De Banco de Espafia y otros bancos centrales 14 85
De entidades de crédito 297.983 | 244316
De la cartera de renta fija 162.199 | 138.251
De créditos sobre clientes 421.315 | 448.535
Otros productos 18

881.511 | 831.205

Comisiones percibidas-
De pasivos contingentes 9.652 9.560
De servicios de cobros y pagos 48.340 47.318
De servicios de valores 14,321 10.406
De otras operaciones 6.269 5.580
78582 | 72.864
. Resultados de operaciones financieras-
Renta fija espafiola y extranjera-
Cartera de negociacion 18.163 3.099
Cartera de inversién 5.727 2.895
Renta variable 1.726 1.935

Diferencias en cambio y prodﬁctos derivados (6.182) 5.332
194 13.261

Intereses y cargas asimiladas-
De Banco de Espafia 77.739 | 97.810
De entidades de crédito 306591 | 238.285
De acreedores 266.046 | 267.972
De empréstitos y otros valores negociables 31.736 23.590
Costo imputable a los fondos de pensiones

constituidos (Nota 2-i) 190 88
Otros intereses 386 387

682.688 | 628.132

En relacién con las operaciones con productos financieros derivados, los
beneficios/ pérdidas generados en 1996 en operaciones que no son de “cobertura”
(que corresponden en su totalidad a operaciones contratadas fuera de mercados
organizados - véase Nota 2-m), se muestran a continuacién:




‘ Millones de Pesetas
Beneficio(Pérdida)
Neto(a) en
Operaciones no de
Cobertura Fuera
de Mercados
Organizados
Sobre tipo de interés-
FRA (acuerdos sobre tipos de interés futuros) 600
IRS’s {(permutas financieras sobre tipos de
interés) (796)
Opciones y futuros sobre tipos de interés (227)
Sobre tipos de cambio-
Compraventa de divisas contado y a plazo 3.985

¢) Gastos generales de administracién- De personal-

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias
de los ejercicios 1996 y 1995 es la siguiente:

Millones de Pesetas

1996 1995
Sueldos y salarios 104952 | 105.140
Seguros sociales _ 28.141 28.624
Dotaciones a los fondos de pensiones (Nota 2-i) - 7.562 4.882
Otros gastos 8612 9.143
149.267 | 147.789

El coste financiero de los rendimientos por intereses generados a favor de los fondos
de pensiones constituidos se registra en el capitulo “Intereses y Cargas Asimiladas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias, registrindose los pagos realizados por
complemento de pensiones con cargo a las pélizas formalizadas (véase Nota 2-i).

El nimero medio de empleados de! Banco en los ejercicios 1996 y 1995, distribuido por
categorias profesionales, ha sido el siguiente:
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: Numero Medio de
Personas
1996 1995
Direccién y jefaturas 11.622 11.813
Administrativos 11.598 12.760
Subalternos y oficios varios 281 386
23.501 24.959

d) Retribuciones y otras prestaciones al

Consejo de Administracién-

Durante los ejercicios 1996 y 1995, las atenciones estatutarias percibidas por los
miembros del Consejo de Administracién del Banco, que se determinan en funcién
del resultado de su inmediato ejercicio precedente, han ascendido a 100 y 508
millones de pesetas, respectivamente. :

Los anticipos, créditos y avales concedidos por el Banco y sus sociedades
dependientes al 31 de diciembre de 1996 a] conjunto de los miembros dei Consejo
de Administracién del Banco totalizan 92 y 139 millones de pesetas,
respectivamente (90 y 123 millones de pesetas, respectivamente, al 31 de
diciembre de 1995). En el ejercicio 1996, los créditos devengaron un tipo de interés
medio anual del 4,79%.

Las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién
del Banco durante los ejercicios 1996 y 1995 en concepto de sueldos y dietas
ascendieron a 884 y 777 millones de pesetas, respectivamente. En los ejercicios
1996 y 1995 se han celebrado 194 ¥ 179 reuniones, respectivamente, por el Consejo
de Administracién y las distintas Comisiones del Banco.

Adicionalmente, durante 1996, los miembros del Consejo de Administracién del
Banco (que lo son de sus sociedades dependientes) han recibido de éstas por los

conceptos mencionados 109 millones de pesetas (129 millones de pesetas en el
gjercicio 1995).

En los ejercicios 1996 y 1995, las obligaciones contraidas por Pagos de primas de

Seguros respecto a anteriores miembros del Consejo de Administracién del Banco
han ascendido a 111 y 414 millones de pesetas, respectivamente.
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' e) Rendimiento de la cartera de renta
variable-

La composicién al 31 de diciembre de 1996 y 1995 del saldo de este capitulo de las

cuentas de pérdidas y ganancias, que corresponde a los dividendos percibidos
durante el ejercicio, se detalla a continuacién:

Millones de Pesetas
1996 | 1995
De participaciones:
Compafiia Espafiola de Petréleos, S.A. (Cepsa) 4 338
Dragados y Construcciones, S.A. 1.110 1.256
Vallehermoso, S.A. 622 593
Corporacion Financiera O"Higgins 1.095 1.099
: Banco Comercial Portugués, 5.A. 953 916
. Banco Comercial du Maroc 466 | 422
: Resto ' 2.110 2.347
6.360 6.971
De participaciones en empresas del Grupo:
Autopistas del Mare Nostrum, S.A. (AUMAR) 1.294 1.830
Arbujuelo, S.A. 427 -
BCH USA 506 -
BCP Leasefactor, S.G.P.S 908 752
Central Hispano de Gestién, S.A. 600 900
Central Hispano de Bolsa, SVB 1.281 504
Espatfiola de Inversiones, S5.A. 2.059 582
Inmobiliaria Central Espafiola, S.A. - 800
Productora de Seguros, S.A. 92 3.657
Riyal, S.L. 853 347
Sociedad General Azucarera de Espaia, S.A. 1.026 820
Sistema 4-B 1.587 1.181
.| Resto 1.996 1.109
12.629 12.482

f)  Beneficios extraordinarios-

La composicién del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias
de los ejercicios 1996 y 1995 es la siguiente:




. 199% 1995
Jeneficios por enajenacion de-
Participaciones 542 3.750
Participaciones en empresas del Grupo (Nota 10) 5.956 2.990
material (Nota 11) 81 68
Recuperacién de provisiones
de ejercicios anteriores 2243 3.497
Opcién venta participaciones del Grupo - 1.987
Ouros 964 1.273
9.786 13.565
(26) CUADROS DE FINANCIACION
l Seguidamente se muestran los cuadros de financiacién correspondientes a los

ejercicios 1996 y 1995:
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BANCO CENTRAL WANOAMERICANO S.A.

Banco Central
Hispanoamericano, S_A. Banca Madrid
Alce Tenedora, S.L. Instrumental Madrid
Almaya Inversiones, S.L. Instrumental Madrid
Andaluza de Inversiones, S.A. Inversion  Madrid
Arbujuelo, SL. (3) Instrumental Madrid
Attijari International Bank (3) Banca Marruecos
Aurum Sociedad
' Cartera
' Chile
. Auxiliar de Oficinas, S.A. Servicios Madrid
Banco Banif Bangueros
Personales, S.A. 3) Banca Madrid
Banco Central Hispano Canad4 Banca Toronto
Banco Central Hispano Cayman
Islands, Itd. Instrumental Grand
Cayman
Banco Centrat Hispano
Gibraltar, Lid. Gestion
Cobros Gibraltar
Banco Central Hispano U.5.A. Banca New York
Banco de Asuncién, S.A.  (3) Banca Asuncién
Banco de Santiago (3) Banca Santiago
Chile
Banco de Sevilla, S.A. (en
liquidacién ) Banca Sevilla
Banco del Noroeste, S.A. (en
liquidacién) Banca La Corufia
Banco del Sur de Peri  (3) Banca Peni
Banco Mercantil Tarragona,S.A.  Banca Barcelona
Banco O'Higgins () Banca Santiago
- Chile
Banco Tornquist  (3) Banca Argemtina

Matriz
— 100,00
97.50 2,50
- 98,72
50,00 -
50,00 -
50,00 -
2,00 98,00
50,00 10,00
100,00 -
100,00 -
100,00 -
100,00 -
- 38,88
- 25.04
99,99 0,01
50,00 50,00
- 49,21
99,99 0,01
- 38,93
- 50,00

Capital Reservas
2) (2)
5 7 -
1 2
4910 119
1.600 26.908
394 5
1 —
10 8
4.000 6.558
1.264 177
1.232 108
- (4)
4910 695
622 3.287
40.738 162
998 {992)
868 (860)
6.865 1.206
1.500 1.400
34.354 7.574
12.404 630

(Pérdida)  Neto

Eiercicio (2) _Bapco
¢} 1

370 -
1.086 14254

25 194

45) (1)

79 4.135

116 1.553

9 1.189
4 (11)

113 5.650

874 -
2.901 -

- 1

183 -

19 2.545

6.948 -

(1.217)

ANEXO I



Millones de pesetas

Datos de la Sociedad
—al 31-12-1996 (*)

Porceataje de Resultado
Participacion (1) Neto Coste
Capital Reservas  (Pérdida) Neto
' —Nombredela Sociedad _  Actividad Domicilio Digecta Iadivecta __ () ) Eiercigio 2) _Banco _
- Bamif Cartera, S.L. (3) Sociedad
Cartera Madrid - 60,00 1 -- - -
Banif Gestién, $.A., S.G.LL.C. (3) Gestién
LLC. Madrid - 60,00 100 208 27 -
Banif Inmobiliaria, 8.A.,
SGLIC. (3 Gestion
L1C. Madrid - 51,55 100 1 ' 2 -
. Banif Multidivisa Management (3) Gestion
] LLC.  Luxemburgo - 60,00 20 14 s -
Banque Commerciale du Maroc (3) Banca Casablanca 20,27 - 19.807  26.733 9.253 9.101
Biamer, S.A. Sociedad
’ Cartera Madrid 99,99 0,01 10 161 28 79
Buhal Leasing, Ltd. Leasing Londres 100,00 - 47 401 (186) 45
Caleruega Cinco, S.L. Instrumental Madrid 96,15 3,85 1 - - 1
Canfy, S.L. Sociedad
Cartera Madrid 100,00 - 8.501 10.116 618 18.419
Carvasa Inversiones, S.L. JInstrumental Madrid 96,15 3,85 1 - - - 1
* Central Hispano Bank (UK),Ltd:  Banca Londres 36,36 63,64 2.438 1.292 148 1.240
Central Hispano Benelux,S.A./NV Banca Bruselas 49,32 50,68 4,091 2.381 330 2.209
Ceniral Hispano Capital, Lid. Instrymentai Grand -
Cayman 100,00 - - (**) 52 4,230 i
Central Hispano Convertible, B.V. Instrumental Holanda 100,00 - 3 - - 3
Central Hispano de Bolsa, S.V.B. Intermedisc Madrid 91,51 - 750 3.562 1.533 2.892
Central Hispano de Gestion, S.A.  Gestion
LIC. Madrid 100,00 - 500 2.480 852 2.451
Central Hispano de Pensiones, S.A. Gestora
Pensiones  Madrid 51,00 5,70 836 248 330 317
Central Hispano Eurocapital, Ltd. Instrumental Grand
Cayman 100,00 - - (™ - 2.651 -
Central Hispano Financial
Services, Lud. Instrumental George
Town 100,00 - 3 182 5 3
Central Hispano Gestién
Luxemburgo Gestién )
. : Fondos Luxemburgo - 99,98 20 - = -
Central Hispano International

Finance L. Instrumental Grand
‘ Cayman 100,00 - 6 . 575 (510) 69




Miliones de pesetas

Datos de la Sociedad

al 31-12-1996 (%)
Porcentaje de : Resultado
Participacién (1) Neto Coste
Capital Reservas  (Pérdida) Neto
——DNombredela Sociedsd _  Actividad Domigilio Directs Indirecn _ @) 2) _ Bietigio 2) Banco
Central Hispano International
INC. - Puerto Rico Banca S.J. Puerto
Rico 100,00 - 1.050 (**) (97) 1.033 1.078
Central Hispano International N.V. Sociedad
Cartera La Haya 100,00 - 4.220 (2.154) 54 856
Central Hispano Investment Instrumental Madrid 99,50 0,50 5 - - 5
Central Hispano North American
Capital Corp. Instrumental EEEU.U. 100,00 -~ - 1 1 -
) Central Hispano Services, Lid. Instrumental Grand
. Cayman 100,00 - - - - -
Central Hispano Trust
(Gibraltar) Lid. Admon.
Patrim. Gibraltar 98,00 2,00 1 - - 1
Centro Hispano Banco '
Umguay (3) Banca Uruguay - 50,00 1.122 539 22 -
Centrobanco Hispano
(Panami), §.A. Banca Panam4 100,00 - 263 1.283 155 1.124
Compaiifa Inmobitiaria de
Aragén, S.A. Instrumental Madrid 99,99 0,01 10 7 (46) (25)
Consortium, S.A. Sociedad
Cartera Madrid 99,99 0,01 700 11.262 1.103 11.964
Consultoria Tributaria, Financiera
y Contable, S.A. Asesoria Madrid 99,99 0,01 48 5 & 48
Elcerro Inversiones, S.A. Instrumental Madrid 99,00 1,00 2 - - 2
Empresa de Colaboraciones
Comerciales, S.A. Tarjetas
Crédito Madrid 61,50 - 260 T70 96 627
Escota Inversiones, S.L. Instrumental Madrid 96,15 3,85 1 - - 1
Espafioila de Inversiones,S.A. Sociedad
Cartera Madrid 99.50 - 2.250 630 305 2.895
Fiat Financiera,S.A. Entidad
Financiac. Madrid - 49,36 3578 2.904 1.793 -
Fiat Leasing, S.A. Leasing Madrid - 49,36 1.550 (199) 494 -
Finanzas Industriaies, S.A. Sociedad
Cartera "Madrid ~ 100,00 - 6 3 - -
Fomento Barcelonés de
Inversiones, S.A. Inmobiliaria Barcelona ~ 100,00 - 185 207 (3 386
Fomento ¢ Inversiones, S.A. Sociedad

Cartera Madrid 99,99 onl 100 35) 2 64




Nombre de |s Sociedad _ _Actividad _Domicilio

Gesbanif, S.A. (3) Adméa.

Patrimon,  Madrid

Gestion Industrial Hispamer,S.A. Promec.

Empresas  Madrid
Gestiones y Desarrollos
Patrimoniales, $.A. Gestidén

Patrimon,  Madrid
Hispamer Banco Financiero,

S.A. (Grupo consolidado) Banca Madrid

Hispamer Servicios Financieros,
E.F.C., S.A. Establec.
Crédito Madrid
Hispana de Titulizacién, $.A. Gestora F.
Tit.Hipot.  Madrid
Hispano Commerzbank

(Gibraltar), Ltd. (3) Banca Gibraltar

Hispano Holding de Gestién, S.A. Sociedad
: Cartera Madrid
Hispano Panamefia Comercial Instrumental Panamid
Ibercrédito, S.A. Entidad
' . Financiac. Lisboa

Inmobiliariz Central Espafiola, S.A. Instrumental Madrid
Inmoglobal, §.A. 3 Gestién

Patrimon.  Madrid
Intrum Justitia Creditor 3) Gestion

Cobros Madrid
Intrum Justitia Ibérica, S.A. (3)  Gestién

Cobros Madrid
Jamay Inversiones, S.L. Instrumental Madrid
Jubera Inversiones, S.1.. Instrumental Madrid
Layna Inversicnes, S.A. Instrumental Madrid
Leasefactor, 5.G.P.S., §.A.

{Grupo consolidado) (3) Leasing Lisboa
Lodares Inversiones, S.L. Instrumental Madrid
Lomeda Inversiones, S.A. Instrumenta! Madrid
Macame, S.A. Instrumenta] Madrid
Mayosaz Inversiones, 5.A. Instrumental Madrid
Obetago, S.A,  (3) Instrumental Madrid

Millones de pesatas

Datos de la Sociedad
al 31-12-1996 (%)
Porcentaje de Resultado
Participacion (I) "Neto Coste

- Capital Reservas (Pérdida) Neto

- 60,00 50 118 2 -
9999 001 2 1.095 (1.095) 22
9955 045 5770  32.008 ©9.045)  28.650
98.72 - 1249 19.508 2776 33.537

~ 9872 11894  1.060 (526) -
6000 2484 170 - 33) 8

-~ 5000  1.108 190 77 _

9999 001 13 16 - 25

100,00 - 555 365 (897) 17

~ w872 847 30 138 -
9999 001 526 115 (150) 487

~ a0 30 - 14 -

~ 2500 15 2 6 -
50,00 - 70 104 @1) 76
96,15 385 ) - - )
9995 001 261 1.760 200 2.021
99.00 1,00 2 - - 2
5000 1000 10465  (2.135) 1.602 8786
96.15  3.85 1 ~ - i
950 050 2 - - 2
89 1101 90 107 ©18) 215
'99.00 - 1.00 2 2

- 50,00 310 4.655 (11 -



i

O’Higgins Central
Hispanocamericano  (3)

Peninsular, S.A.
Rival, S.L. (3)
Santana Credit, S.A. (3)

Sayona Inversiones, S.L.
Sistema 4-B, 5.A. (3)

Societé de Gestion de
L’Euroglobal (3)

Societé de Gestion du
Leopard Fund -(3)

Somaen-Dos, S.L. (3)
Sotron, S.L.

Sucol, S.A.

Tarajalte, S.A.

Teylada, S.A.

Titulos de Renta Fija, $.A.

Unién Internacional de
Financiacién, B.F.C., §.A.

Wallcesa, S.A.
Yelo Dos, S.L.

Zaya Inversiones, S.A.
Zumaya, S.A.

Millones de pesetas

Datos de Iz Sociedad
al 31-12-1996 (%
Porcentaje de Resuitado
Participacidn (1) Netw Coste

Capital Reservas  (Pérdida) Neto

Sociedad
Cartera Santiago

Chile 50,00 - 30.304 8.691 3.918 37.196
Instrurnental Paris 100,00 - -~ 69 44 3 1.711
Instrumental Madrid 59,00 - 1.906  38.064 1.450 19.136
Entidad
Financiac, Madrid - 49,36 300 19 21 -
Instrumental Madrid 99,99 0,01 251 1.550 (55) 1.801
Tarjetas
Crédito Madrid 32,50 - 427 2.241 1.479 1.286
Gestidn _
LLC. Luxemburgo 25,00 44 94 30 56 9 16
Gestién ' -
Fondos Luxemburgo - 60,00 25 44 27 -
Instrumental Madrid . 31.29 3.430  75.389 2.736 -
Instrumental Madcid 96,15 3,85 i - - 1
Instrumental Mdrid 9999 0,01 30 ) 2 . 16
Instrumental Madrid 99,99 0,01 30 10 3) 39
Cartera Madrid 11,11 88,89 17 - {1} 1
Sociedad
Cartera Madrid 99,99 0,01 20 (13) 20 28
Entidad
Financiac. Madrid - 98,72 150 36 8 -
Sociedad
Cartera Madrid 99,99 0,01 100 319 (256) 297
Instrumental Madrid 96,15 3,85 1 -~ -~ 1
Instrumental Madrid 99,50 0,50 2 - - 2
Instrumental Madrid 100,00 - 128 960 {154) 938

(2) Capital, reservas y m&mMMMmamdﬁﬂmahmul balance.
3) Sociedadeseonwlidadasporelmaododehmmmmioul.
(**) No se incluyen acciones preferentes.




A3 %SICOTIZANmmSA,)
'SociedadesdelGruponoinclnihsuhm por razén de su actividad

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

ANEXO I

Administracién y Asesoramiento,
S.A.

Amercomex, S.A.

Asesoramiento Comunitario, S.A.

Autopistas del Mare Nostrum,S.A

Cantén Grande Corufiés, S.A.

Carpe Diem Salud. S.L.

Catmoll, S.L.
Central Hispano Correduria de
Seguros, S.A.

Central Hispano Vida, S.A. de
Seguros y Reaseguros

Centro de Transportes de
Andalucia, S.A.

Comelta, S.A.

{Grupo consolidado)

Consultoria y Administracién de
Sistemas de Prevision, S.A.
Cotogolf, S.A.

Espatiola de! Zinc, S.A.

Estudios e Inversiones, S.A.
Gestién Actividades Turisticas,S. A
Hermosnlh 13, S.A.

Estudios Madrid
Inactiva Madrid
Asesoria Madrid
Autopeaje.  Valencia
Inmobiliaria Granada
Invest. y Com.
Pr.Médicos Madrid
Concesion. Girona

Correduria
Seguros Madrid

Seguros Madrid
Transportes Sevilla

Fab. y C/v
Eq.Inform. Madrid

Asesoria Madrid
Fomento

Act.Deport. Mélaga
Prod.zinc  Madrid
Inmwobiliaria Madrid
_Servicios Madrid
Inmobiliaria Madrid

Porcentaje de

Participacion (1)
Nombre de la Sociedad Actividad  Domigilio Dirscta Indirecta _ Capital Reservas

99,00
99,99
99,90
18,20
99,99

99,99

51,00

43,24

99,99

50,34
99,90
99,98
99,99

1,00
0,01
0,10
4,81
0,01

98,72
100,00

0,01

54,00
0,01

68,25
0,52
0,10
0,02

- 0,01

Millones de pesetas

Datos de Ia Sociedad
al 31-12-1996 (%)

43

66.725
108

10

1.232

10

1.850

463

150
10
200
1.300
10

12

@1
12.714
- ®
@

43

286

(259)

267

(33)
32
(88)

1.507

1)

Resultado

Neto Coste
(Pérdida) Neto
Ejercicio _ Banco

- ©)

— 7

- 2

8.074 15.889

@ 98

43) -

93 12

243 2.234

(34 79

35 -

(C)) 2

(20} -

(350) 512

(1.511) 63

) @9



Miliones de pesetas

Datos de la Sociedad

al 31-12-1996 (%)
Porcentaje de Resuitado
Participacidn (1) Neto Coste
—— (Pérdida) Neto
__..Nombredela Sociedsd ~ Activiged Domicilio _Dirccta Indicecta _Capital Reservas  Eiercicio _Damco
Hispamer Auto-Renting, S.A. Mantenim.
Vehiculos  Barcelona - 98,72 125 16 140 -
Hispamer Metales Preciosos, S.A. Met.Precios. Madrid - 98,72 10 - - -
Hispamer Renting, S.A. Renting Madrid - 98,72 75 C)) 15 -
Hispano Inmobiliaria de Gestién,
S.A. Inmobiliaria Madrid - 100,00 20 {62) (75) -
Huarco Inversiones, S.A. Tenec.B.Inmb.
y Valores  Madrid 100,00 - 160 1.005 - 1.115
Iberpatrimonios, S.A. Gestora
Cartera Madrid - 100,00 10 2) - --
Laparanza, S.A. Agricola Madrid 61,56 - 1.069 3.507 i8 2.815
Moneda y Crédito Editor.publ. Madrid - 50,00 3 - - -
Nisa B.C.H., S.A. Vta.Plazas
: Garaje Madrid 100,00 - 129 53 2 179
Publicidad Sopec, S.A.
(Grupo consolidado} Publicidad Madrid 99.99 0,01 25 271 260 257
Uni6én Naval de Levante, S.A. Const.Naval Valencia 96,97 - 6.494 (1.073) {998) 3.812

(*) Resultados pendientes de aprobacién por las respectivas Juntas Generales de Accionistas.
{1) Incluye las participaciones a través de empresas del Grupo y asociadas. Elpomenqeyeloostenewestﬁnpondendosenbuealapamclpacm
del Grupo en la sociedad que posee las acciones.




Sodedadmparﬁcfpadasdirectaoindirectamente en mds del 20 %

Nombre de l1a Socjedad

Aceites y Proteinas, S.A.

(Grupo consolidado)

Augusta Residencias y Servicios,

S.A.

Banco Comercial Portugués, S.A,

{Grupo consolidado)

Banco de Huelva, S.A.

Cableuropa, S.A.

Corporacién Borealis, S.A.
Europartners Holding, $.A.
Grupo Financiero Bital, S.A.

Hulleras del Sabero y Anexas,

5.A.
Ibertotal, S.A.

Instalaciones y Proyectos de
Telecomunicacién, S.A.

Layar, S.A.
Negocios Maritimos
Internacionales, S.A.,

Programa Multisponsor, §.A. 3) '

Proyectos y Desarrollos

Urbanisticos, S.A.

Técnicas, Comercio y Servicios

de Automocién , S.A.
(Grupo consolidado)

Técnicas Reunidas, S.A.

{Grupo consolidado)
Tefifactor, S.A.

Porcentaje de

Participacitn (1)
Actividad _Domicili Di Indj

Aceitera Vizcaya 21,42 0,10
Explotac.

Fincas Urb. Madrid -- 39,00
Banca Lisboa 20,00 -
Banca Madrid 3422 -
Explotacin

Red. Cable Madrid 20,00 -
Holding Madrid 25,00 -
Holding Luxemburgo 50,00 -
Sociedad

Cartera Méjico 8,28 1,66
Minas hulla Madrid - 49,36
Estudios

Econdémic. Lisboa - 49 .00
Estudios

Telecomun. Madrid 35,00 2,62
Inmobilizria Madrid 39,72 6,79
Gestién

Muelles Santurce 49 00 -
Servicios

Rel. Ocio  Madrid 25,00 2,02
Promocién

Inmobiliaria Madrid 22,36 -
Servicios Sevilia 50,00 -
Ingenieria  Madrid 37.01 --
Servicios ~ Madrid - 24,68

Millones de pesetas

Datos de la Sociedad
_ a[31-12-1995
Resultado
Neto Coste
Capital Reservas  (Pérdida) Neto
2) 2)  Ejercicio @) Banco
6.364 444 (526) 976
40 (14) (7) -
89.064 32.140 16.461 44.290
100 220 79 -
1.750 (88) (324) 262
630 758 51) 338
74 181 49 159
11.197 23.686 276 4.835
550 464 {68) -
4 3 1 -
70 65 19 54
181 696 17 300
204 683 (109 369
- -- - .27
12.300 12 (45) 2.735
1.000 (314) (38) 588
912 5.033 2.510 6.911
1.560 184 (132 -



__Nombrede la Sociedad

Valiehermoso, S.A.

Millones de pesetas

Datos de la Sociedad
al 31-12-1995
Porcentaje de Resultado
Participacitn (1) Neto Coste
Capital Reservas (Pérdida) Neto

(Grupo consclidado) Inmobiliaria Madrid 26,18 0,02 21.511  61.156 4662 23.176
Vidriera Leonesa, S.A. Vidrio Ledn 36,00 1,21 761 @ 10 443
Vidrieras Canarias, S.A. Vidrio Las Palmas 28,35 - 671 1.079 346 454

(1) Incluye las participaciones a través dc empresas del Grupo
del Grupo en e socicdad que posce las acTioREs.

y asociadas. El pommjeyelmmoes:inpondendosenbauahpanicipaciﬁn

(@) Capital, reservas y resuktados de hm-lmmiemmvmﬁdosapcmﬂmahfechadelbm.

(3) Sociedad constituida con posterioridad al 31.12.95



Sociedades cotizadas en bolsa participadas directa o indirectamente en mis del 3 %

Millones de pesetis
Datos de 1a Sociedad
al 31-12-1995
Porcentaje de Resultado

Participacién (1) Neto Coste
' e e Capital Reservas  (Pérdida) Neto
__ Nombrede la Sociedad _Activided _Domigilio  Directa Indirecs _ (20 (2  Eiercicio 0) Banco
Aguas de Valencia, S.A.

{Grupo consolidado) Distribuc.

Aguas Valencia 16,35 0,76 909 4.011 512 763
Bami, S.A. (3) Inmobiliaria Madrid 10,04 - 5.191 (1.926) (196) 297
Banco Vitalicio de Espaiia, S.A.

(Grupo consolidado) Seguros Barcelona 0,65 10,98 4 348 15.477 1.091 369
Campofrio Alimentacion, S.A.

(Grupo consolidado) Conservera Burgos 3,00 - 5472 16.432 4.690 807
Commerzbank, A.G.

{Grupo consolidado) Banca Frankfurt

am Main 3,00 -- 163.035 773.426 77.918 30.511
Compaifiia Espaiiola de Petréleos, '

S.A. (Grupo consolidado) Petrdleos  Madrid - 8,09 44,596 126.809 21.853 -
Dragados y Construcciones, 5.A. '

(Grupo consolidado) Construct.  Madrid 18,93 0,01 28,725  82.967 8.744 23.941
Fébrica Espafioia de Productos

Quimices y Farmacéuticos, S.A.

(F.A.E.S) (Grupo consolidado) Quimica Lejona 10,73 - 2.900 8.93% 1.820 2.045
Inmobiliaria Zabalbure, S.A. Inmobiliaria Bilbao 3,50 0,01 2.481 5.223 106 121
-Unién Eléctrica Fenosa, S.A.

(Grupo consolidado) Electricidad Madrid - 7.18 145515 149.267 18.732 -
Zeltia, S.A. (Grupo consolidado)  Quimica Porrifio 12,04 - 1.810 4.543 301 913

(1) Incluye las participaciones a través de cmpresas dei Grupo y asociadas. El porcentaje y el coste neto estin ponderados en base a la participacion
del Grupo en la sociedad que posee las acciones.

{2) Capital, reservas y resultados de las sociedades extranjeras convertidos a pesetas al fixing a la fecha del balance.

(3} Datos al 31 de octubre de 1996 (cierre del ejercicio).



ANEXO 11
- Pégina 1

BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A.

Las notificaciones efectuadas por el Banco en cumplimiento de lo dispuesto en el
articulo 86 de la Ley de Sociedades Anénimas, el cual establece que la Sociedad que,
por si misma o por medio de una sociedad filial, llegue a poseer mis del 10% del
capital de otra sociedad deber# notificirselo de inmediato, debiéndose repetir dicha
notificacién para cada una de las sucesivas adquisiciones que superen el 5% de capital,
se indican a continuacién distinguiéndose segn su clasificacién en los capitulos de los
balances de situacién adjuntos: |

Porcentaje de participacién Fecha de
Directo v/ o Indirecto Comunicacién

Sociedad participada Adquirido | Porcentaje a la sociedad
Actividad en 1996 al 31-12.96 Participada

Participaciones-
Programa Multi-Sponsor, S5.A. Servicios 25} 25 29-08-96
Participaciones en Empresas del Grupo- )
Alce Tenedora, S.A. Instrumental 0,02 100 29-08-96
Elcerro Inversiones, S.A Instramental 05 100 29-08-96
Hispamer Metales Preciosos, S.A. Metales Preciosos 50 100
Layna Inversiones, S.A. Instrurmental 0,5 100 29-08-96
Mayosanz Inversiones, S.A. Instrumental 05 100 29.08-96
Riyal, S.. Tenedora de aces. 6,08 59 23-05-96

-1-




ANEXO I
Pdgina 2

En el ejercicio 1996, el Banco ha enajenado total o parcialmente su participacién en las

siguientes entidades:
Porcentaje de Fecha de
Participacitén del Grupo Comunicacién
Sociedad Participada Antes de | Después de ala Sociedad
Actividad la Venta la Venta Participada
Acciones y otros titulos de renta variable
Plantagenet, S.A. Quimica 19,73 - 290896
Sevilla Seed Capital, S.C.R,, S.A. Sdad.Cap.Riesgo 1231 848
Teleférico del Pico del Teide, S.A. Transporte 18,41 - 16-11-96
Participaciones-
Asesoramiento y Servicio a Gestores de Juego, S.A. Servicios 25 - 23-05-96
Campofrio Alimentacién, S.A. Alimentacion 21,28 3 26-12-96
Cia. Espaniola de Petrolecs, S.A. Quimica 37,29 36,11 07-03-96
Dragados y Construcciones, S.A.. Construccién 249 189 07-10-96
International Trade Center Barcelona Inmobiliaria 33,07 10,11 23-05-96
La Unién Resinera Espafiola, S.A. Quimica 249 - 13-05-96
Publinsa, S.A. publicidad 40 - 29-08-96
Sociedad Financiera y Minera, 5.A. Cemento y mat. 48 - 26-12-9%
construccion

Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. Eléctrica 7.5 - 26-02-96
Participaciones en Empresas del Grupo-
Alfombras Boyer, S.A. : Textil 100 - 16-09-96
Andaluza de Inversicnes, S.A. Inversion 100 99,99
Autopistas del Mare Nostrum, 5.A. Autopistas 203 18,1 23.01-96
Centro Transportes de Andaludia, S.A. Servicios 59,13 - 43,24 16-11-96
Cia. General de Inversiones, 5.A, SiM. 48,1 - 19-11-96 .
Comelta Distribucién, S5.L. Inmobiliaria 998 51
Crédito y Docks Barcelona, S.A. Servicios 99,63 - 16-09-96
Dinvergestion, 5.G.I1.C. S.A. SGILIC. 100 - 20-11-96
Edificio Plaza de las Cortes 10, 5.A. Inmobiliaria 100 - 29-08-96
Gral Azucarera de Espafia, S.A. Alimentacién 49,9 4,05 13-11-96
Loreda Inversiones, S.A. Instrumental 99,5 - 29-08-96
Maritima del Retiro, S.A. " Maritima 99,99 -
Maritima E! Carmen, S.A. Maritima 99,99 11,55
Somaen-Dos,S.L. Tenedora de accs. 65,48 53,02 23.05-9
Urex, Inversiones, S.A Instrumental 100 - 16-11-96




ANEXO IV
Pégina 1

BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A.
ESTADO DE LIQUIDEZ

En 1996, el Consejo de Administracion de Banco Central Hispancamericano, S.A.
acordé abonar a los accionistas un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 1996

por un total de 8.191 millones de pesetas, puesto a disposicién de los accionistas con
fecha 11 de noviembre de 1996.

El estado contable de liquidez formulado por Banco Central Hispanoamericano, S.A.,
de acuerdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez
suficiente para la distribucién del referido dividendo a cuenta, fue el siguiente:

Millones
de Pesetas
30-09-96
Partidas de activo-

Caja y depésitos en Bancos centrales 93.084

Deudas del Estado 1.661.799

Entidades de crédito . 2.677.836

4.432.719
Partidas de pasivo-

Entidades de crédito : 3.895.559
Diferencia 537.160
Promemoria-

Capital 81.910

Reservas 309.980

391.890
Resultado neto del periodo 19.121
Dividendo a caenta a distzibuir 8.191
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BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A. .
Informe de Gestion

Ejercicio 1996

Las Cuentas Anuales del Banco Central Hispanoamericano correspondientes al
ejexcicio 1996 incluyen el balance de situacion, la cuenta de resultados y ia memoria
de notas explicativas y han sido auditadas por Arthur Andersen. El Informe de Gestion
resume las principales caracteristicas de la evolucién del Banco y sefiala las
perspectivas de futuro de mayer relevancia.

1. Marco externo general y especifico del sector bancario

El crecimiento medio anual de la econemia espanola se situd en el entorno del 2,2%
en 1996 (2,8% en 1995), con uma tendencia de aceleracién a lo largo del afio. La
recuperacion se inicié a mediados de aio sobre las bases del fortalecimiento de la
inversién y de las exportaciones, pero apoyada también en el mejor comportamierito
del consumo privado. En el mescado laboral, se acentud la tendencia de aumento del
empleo y descenso del paro iniciada en el primer trimestre de 1995, con una tasa

media interanual de crecimiento del empleo del 2,9% en 1996, frente al 2,6% del aiio
anterior.

La inflacién intensificé la tendencia descendente iniciada a mediados de 1995. A lo

largo del ano, la reduccion de la inflaciébn se ha visto favorecida por la estricta

aplicacién de una politica de contencién del gasto y por las reformas de liberalizacién

-realizadas en algunos mercados. En diciembre, el IPC acumulado de los dltimos doce

meses se situd en el 3,2%, por debajo del objetivo del Gobierno del 3,4%. En materia

* presupuestaria, se ha llevado a cabo un esfuerzo importante en la reduccién del déficit

pablico, cuya evolucion ha estado en linea con los objetivos del Plan de Convergencia
(4,4% del PIB en 1996, frente al 6,7% en 1995). Por otra parte, la balanza por cuenta
corriente ha registrado un elevado superdvit, (estimado en torno al 0,8% del PIB,
frente al 0,2% registrado en 1995), ante el fuerte dinamismo de las exportaciones y el

mayor crecimiento de los ingresos por turismo.

Las favorables expectativas de la inflacion y la fortaleza de la peseta permitieron llevar

a cabo un intenso proceso de flexibilizacién de la politica monetaria, en linea con la
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evolucién del entorno europeo. Desde finales de diciembre de 1995 hasta el 13 de
diciembre de 1996, el tipo de interés de intervencion se redujo en 300 puntos basicos,
(del 9,25% al 6,25%). Asimismo, a lo largo del aiio, el diferencial de tipos de interés
a largo plazo con Alemania se redujo desde 370 hasta 100 puntos bésicos, impulsado
por el aumento de las expectativas de incorporacion de Espafa a la UEM en 1999,
situindose en torno al 7% la rentabilidad de la deuda a 10 afios en diciembre de 1996,
La cotizacion de la peseta se ha situado en una banda entre las 83 y las 85 Pta/DM.

Las condiciones econémicas mis favorables mejoraron la rentabilidad de la banca en
el ejercicio 1996, tanto respecto a recursos propios como en relacién con los activos
totales medios. El aumento de rentabilidad se debid, fundamentalmente, a los
resultados obtenidos por operaciones financieras, a la contencién de los costes de
explotacion y a la reduccién de la morosidad, cuya tasa se redujo del 5,1% en
diciembre de 1995 al 3,5% a finales de 1996. Sin embargo, el margen de
intermediacién ha seguido estrechindose durante el ejercicio, como consecuencia de
la reduccion del diferencial entre los tipos de interés activos y pasivos de la banca y
de la pérdida del peso relativo de la actividad tipica bancaria. Segiin cifras
provisionales, los depésitos de la banca procedentes del sector privado habrian
descendido en 788.000 millones de pesetas durante 1996, debido al intenso
desplazamiento hacia fondos de inversién. Por su parte, el crédito interno al sector

privado registré crecimientos significativos y acelerados a medida que avanzaba el
aino,

Dentro del marco armonizador de Ja regulacién del sistema financiero espaiol con las
directivas de la Unién Europea, cabe senalar determinadas modificaciones de las
normas de solvencia de las entidades de crédito y de las sociedades y agencias de
valoxes, para introducir los preceptos de la normativa comunitaria en lo relativo a la
ponderacién del riesgo de crédito entre paises. También se ha publicado el desarrollo
reglamentario de la Ley 3/1994, de 14 de abril, para adaptar la legislacién espaiiola a
la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria en lo referente a los establecimientos
financieros de crédito, como nueva categoria de entidades financieras que sustituird
a las entidades de crédito de imbito operativo limitado. En Diciembre de 1996, se
publicé el Real Decreto 2.606/96, que desamrolla el régimen juridico de los fondos de
garantia de depésitos, de acuerdo con la normativa comunitaria y que, entre otros
aspectos, establece una nueva base de cémputo de las aportaciones de las entidades.
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2. Evolucidn de las operaciones del Banco Central Hispanoamericano.

2.1. Resumen

En 1996 el Banco Central Hispano ha tenido un comportamiento satisfactorio que
muestra los resultados de los programas de dinamizacion de las lineas de negocio y de
reestructuracion de los recursos operativos asi como los saneamientos realizados en
afios anteriores. Este ejercicio representa el comienzo de una etapa de recuperacién
sobre sélidas premisas de innovacién, calidad del riesgo y productividad, una vez
superadas las anteriores fases de desarrollo de la fusion en 1992/1993 y de disefio de
nuevas estrategias y politicas del negocio en 1994/1995.

El beneficio obtenido en 1996 se ha basado en el crecimiento de los resultados
ordinarios con una menor contribucién de las partidas extraordinarias. La calidad del
riesgo crediticio ha mejorado notabiemente con un acentuado descenso de ratio de los
créditos dudosos en relacién con la inversion y unas elevadas coberturas que se sitian
en el 100% de los créditos dudosos si se consideran las garantias reales existentes. En
la evolucién de las operaciones destaca el crecimiento de la inversién crediticia y de
los recursos de clientes, con una eficaz gestion en los fondos de inversién y de
pensiones administrados por las sociedades gestoras del Grupo, asi como una intensa
operativa con las carteras de negociacién e inversién habiendo aprovechado las
condiciones del mercado. En el ambito de los recursos propios, el Banco ha mejorado
su coeficiente de solvencia y ha colocado tres emisiones de financiaciones
subordinadas y acciones preferentes con una acogida excelente en los mercados
internacionales. En este ejercicio el Banco ha culminado la reestructuracién de los
recursos operativos mediante los programas de jubilaciones anticipadas con unos

significaiivos aumentos de productividad.

En este resumen general es preciso destacar el desarrollo de las operaciones segin los
planes establecidos, la consolidacién del modelo universal del Grupo bancario y
financiero con participaciones industriales selectivas de importante proyeccién futura,
el positivo desenvolvimiento de las alianzas estratégicas con otros bancos

internacionales y, muy especialmente, la capacidad de reaccién y adaptacion de las

redes de banca comercial, corporativa e internacional en mercados altamente

competitivos.
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2.2. Balance de Situacion.

Al 31 de Diciembre de 1996, los activos totales del Balance del Banco ascienden a
10.480.984 millones de pesetas, lo que representa un crecimiento anual del 8,5% que
se concentra principalmente en los epigrafes de inversién crediticia y, en menor
medida, entidades de crédito y Deuda del Estado. La inversién crediticia neta al 31
de Diciembre de 1996 se sitiia en 4.434.285 millones de pesetas, superior en el 9,3%
a la del ejercicio precedente, debido principalmente a las créditos hipotecarios y
personales del sector privado. Los créditos dudosos han experimentado un descenso
del 19,8%; el porcentaje de estos riesgos, excluidos los que tienen garantia hipotecaria
especial, respecto de la inversién crediticia ha disminuido en este afio del 5,6% al
3,9%. El indice de cobertura de los fondos de insolvencia sobre los créditos dudosos
es del 85,4%, que alcanza el 100% si se consideran las garantias reales
complementarias. El Banco mantiene en gestion de recobro, con perspectivas de
recuperacién parcial, un comjunto de créditos dudosos y amortizados con provisién
todos ellos del 100%, por importe superior a 140.000 millones de pesetas.

La Deuda del Estado, al 31 de Diciembre de 1996 se ha elevado a 1.607.541 millones
de pesetas con un aumento anual del 11,29, como consecuencia de los mayores
voldmenes de las carteras de negociacién e inversién. La cartera de renta fija y variable
se ha situado en 706.934 millones de pesetas, sin variacion significativa respecto del
ejercicio anterior. La cartera de acciones y participaciones ha descendido el 9,8%,
como consecuencia de la pélitica selectiva de inversiones y desinversiones. En este
ejercicio el Banco ha realizade nuevas inversiones en Airtel, Banco Comercial
Portugués y Endesa. De otro lado se han enajenado, total o parcialmente, las
participaciones en Sociedad General Azucarera, Conservera Campofrio, Cofipex y
Sociedad Financiera y Miﬁéra, todo ello en el marco de una estrategia global de

participaciones con criterios de rentabilidad, desarrollo sectorial futuro, alianzas con

~ importantes grupos econémicos y negocio bancario inducido. Las plusvalias de los

titulos cotizados de la cartera de participaciones al 31 de Diciembre de 1996
ascienden a 108.950 miliones de pesetas; las plusvalias de los titulos no cotizados se
estiman en 25.000 millones de pesetas. El inmovilizado muestra un crecimiento del
2,4%, debido a la actualizacién de balances (Real Decreto Ley 7/96).

En el pasivo, los débitos a clientes han ascendido a 5.218.269 millones de pesetas, con
un aumento anual del 2,8% que corresponde a todos los sectores (piblico, residente

y no residente). El descenso de los depésitos a plazo se ha compensado en exceso con

4
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el crecimiento de las restantes modalidades de depésito, ademas” del extraordinario
crecimiento de los fondos de inversion y de pensiones administrados por las gestoras
del Banco. Los pasivos subordinados muestran un crecimiento del 43,5% que
corresponde a las tres emisiones de financiacién subordinada y acciones preferentes
por importe total de 875 millones de délares .

La suma de capital y reservas al 31 de Diciembre de 1996, una vez deducidos los
dividendos segin la propuesta de distribucién, se sitia en 369.774 millones de
pesetas. Se han aplicado con criterio conservador las normas de actualizacién de
balances (Real Decreto Ley 7/96), con un importe neto de la reserva de revalorizacion
de 14.156 millones de pesetas, una vez deducido con cargo a la propia reserva el 3%
en concepto de gravamen udnico. De otro lado, se ha efectuado un cargo neto de
41.610 millones de pesetas para la cobertura de los fondos de pensiones por los
compromisos derivados por las jubilaciones anticipadas. El Banco cumple los
requisitos de coeficientes de capital (recursos propios basicos y totales), que se
establecen al nivel del Grupo consolidado.

2.3. Resultados

La Cuenta de Resultados del Banco Central Hispano del ejercicio 1996 presenta
notables mejoras respecto del ejercicio anterior, tanto por el crecimiento del beneficio
neto como por las variaciones en su composicion, especialmente, el aumento de
resultados de explotacién y las menores necesidades de provisiones. El margen de
intermediacion se ha elevado a 218.846 millones de pesetas, con un descenso anual
del 2,5% debido al nuevo estrechamiento del diferencial de tasas, en linea con la
tendencia general del sector bancario. Los activos totales medios han experimentado
un crecimiento anual del 6,1% y el diferencial de tasas de activos y pasivos totales ha
disminuido del 2,42% al 2,229%; el diferencial de tasas de rentabilidad de la inversién
crediticia y del coste de recursos de clientes ha sufrido un nuevo estrechamiento al
pasar del 5,52% en 1995 al 5,07% en 1996. Las comisiones netas percibidas presentan
un crecimiento anual del 5,3%; destacan los ingresos por servicios relacionados con
valores, medios de pago y, especialmente, por la gestion de fondos de inversiones y
pensiones. Los resultados por operaciones financieras han crecido el 46,6% debido a

los resultados de la gestion de la cartera de valores, especialmente con titulos de
Deuda Puablica.
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El margen ordinario se ha situado en 305.574 millones de pesetas, con un crecimiento
anual del 1,3% sobre el ejercicio anterior. Los costes de explotacién han sido 224.859
millones de pesetas, el 0,3% inferior a los del ejercicio anterior. Los gastos de personal
y generales han tenido en su conjunto un descenso del 1,99, lo que ha mpercutndo en
un significativo crecimiento de la productividad real. La reduccién de la plantilla en
el ejercicio ha sido del 9,1%, situindose al 31 de diciembre de 1996 en 21.689
personas, El nimero de oficinas asciende a 2.572 (2.603 al 31 de Diciembre de 1995).

Los resultados extraordinarios se han limitado a 6.356 millones de pesetas, lo que
representa una disminucién del 39,1%. Se incluyen los resultados por venta de
determinadas participaciones (principalmente Banco Central Hispano Puerto Rico y
Sociedad General Azucarera). En porcentaje sobre el resultado de explotacion, los
resultados extraordinarios significan sélamente el 7,9% (en 1995 el 13,7%), mejorando
la calidad y composicién de los resultados. Las provisiones netas han supuesto 61.228
millones de pesetas lo que representa un descenso del 24,4%. Las dotaciones para
insolvencias se han situado en 78.032 millones de pesetas, el 30,2% inferiores a la del
afio anterior. La disminucién de las entradas de nuevos créditos dudosos y los
mayores fondos de provision ya constituidos han propiciado menores necesidades de
dotaciones. Asimismo, los fondos disponibles y activos recuperados han alcanzado
36.170 millones de pesetas que significan el 46,3% de las dotaciones. Los
saneamientos netos de inmovilizaciones financieras han sido 19.366 millones de
pesetas, que al referirse a participaciones del grupo quedan eliminados en la
consolidacién.

3. Propuesta de distribucién de resultados

El beneficio neto del Banco Central Hispano, ha ascendido a 24.132 millones de
pesetas. La propuesta de aplicacion del beneficio neto del Banco que se somete a la
Junta General de Accionistas consiste en la distribucién de un dividendo de 110
pesetas por accién, (50 pesetas pagado a cuenta en el pasado mes de Noviembre y 60
pesetas a pagar en Marzo del p@mtc ejercicio), equivalente a 18.020 millones de
pesetas; el importe restante de 6.112 millones de pesetas, se aplica a reservas
voluntarias. En relacién con el beneficio neto del Grupo el dividendo a distribuir (pay-
out) representa una proporcién del 53,7%.
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4. Operaciones de capital

Al 31 de Diciembre de 1996 el capital social del Banco es de 81.910 millones de
pesetas representado por 163.820.184 acciones nominativas de 500 pesetas de valor

nomina} cada una. En 1996 no se ha producido variacién alguna en el capital social

del Banco.

En este ejercicio, y con la finalidad de apoyar en circunstancias concretas la liquidez
de las acciones del Banco se han adquirido y vendido a través de sociedades filiales,
de acuerdo con la autorizacion de la Junta General de Accionistas, 18.150 y 17842
miles de acciones, respectivamente, por importe de 40.547 y 39.760 millones de
pesetas. Las acciones propias poseidas por sociedades filiales del Banco ascienden a
710 miles de acciones y representan el 0,43% del capital, por un importe total de
1.688 millones de pesetas.

3. Tecnologia y sistemas

En el ejercicio 1996 se ha desarrollado satisfactoriamente el Plan Estratégico de
Tecnologia y se han conseguido notables realizaciones en este irea, todas ellas
orientadas al apoyo del negocio del Banco, la mejora de calidad de servicio a nuestros
clientes y el posicionamiento de la tcénologia como ventaja competitiva de gestion.
Entre los productos y servicios desarrollados en el aiio destacan EUROCASA BCH,
para clientes particulares; EUROCASH BCH, para la gestién de tesoreria y operativa
de las empresas clientes; la presencia cada vez mas amplia de la informacion del
Banco a través de las redes INTERNET e INFOVIA; la creacién de un centro telefénico
para facilitar el acceso de los clientes a sus cuentas y operaciones; la nueva base de
datos de marketing; las primeras instalaciones del sistema RETO dirigido a renovar
la capacidad operativa de la red comercial y, finalmente, en esta limitada relacién, la
implantacién definitiva del plan de contingencias. El Banco Central Hispano ha
iniciado un programa integral de revision de las aplicaciones informaticas para
asegurar la capacidad de respuesta 6ptima ante la problematica que supondri la
introduccién del euro. |

En este afio, el Banco ha reforzado nuevamente su equipamiento y capacidad
operativa. El nimero de puestos de trabajo (ordenadores personales) ha pasado de
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0,84 en 1995 a 0,95 en 1996 por empleado y de 5,39 a 5,70 por oficina. La capacidad
de proceso expresado en MIPS (millones de instrucciones por segundo) ha pasado de
740 en 1995 a 841 en 1996 y la capacidad total de almacenamiento, de 2,4 a 3,0
billones de caracteres. Las inversiones en nuevos equipos informiticos han ascendido
a 5.687 millones de pesetas.

6. Perspectivas

Las perspectivas de la economia espafiola para 1997 vienen condicionadas por la
prioridad otorgada por el Gobiemo a la convergencia de las variables econémicas con
los criterios del Tratado de Maastricht, con el fin de que Espafia se integre en la Unién
¥ ~onémica y Monetaria en 1999. En 1997 continuari el proceso de recuperacién de

actividad iniciado en la segunda mitad de 1996, con un crecimiento medio del PIB
cercano al 3%, frente al 2,2% estimado para 1996. El nuevo aumento de actividad
estaria basado tanto en la mejora de las exportaciones, consecuencia del repunte
previsto en las economias europeas, como en nuevos impulsos del consumo privado

y de la inversién, efecto de la mayor confianza de consumidores y empresarios.

La tendencia descendente del Indice de Precios al Consumo, continuara a lo largo de

- 1997 hasta cerrar el afio en el entorno del 2,3%, lo que permitiria cumplir el criterio
de convergencia a comienzos de 1998. Los mayores esfuerzos para conseguir la
convergencia deben centrarse en el logro de los objetivos fiscales recogidos en los
Presupuestos de 1997, que se concretan en la reduccién tanto del déficit puablico como
~+ los ratios de la deuda piblica respecto al PIB. En un contexto de mayor confianza
» los memados en la convergencia de la economia espanola, es p'rcvi'sible esperar
todavia alguna reduccién del diferencial de tipos de interés a largo plazo entre Espaha
y Alemania y nuevas disminuciones del tipo de intervencién del Banco de Espaha, asi

como la cotizaci6n estable de la peseta con las monedas europeas.

Durante 1997, el sistema bancario podria registrar nuevos aumentos de sus niveles de
actividad y reducciones de la tasa de morosidad, aunque la competencia y la
desintermediacién continuarin ejerciendo presiones bajistas sobre los margenes
financieros. La banca espafiola seguird desarrollando una estrategia de diversificacién

de ingresos, racionalizacion de estructuras y reduccién de costes de explotacién.

" En este marco de expectativas, las politicas y programas de actuacién del Banco se
orientan decididamente a reforzar la capacidad de generacién de los resultados
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ordinarios y progresar en la mejora general de la gestion integrada del Banco sobre
cuatro pilares fundamentales: a) crecimiento de la actividad de las lineas de negocio
mediante la diversificacién, innovacién y calidad de la oferta de productos y servicios
financieros; b) mantenimiento de la mixima atencion al riesgo crediciticio,
recuperaciones y ventas de activos de baja rentabilidad; c) contribuciéon a los
resultados del Grupo de las invessiones y alianzas con bancos intermacionales en
Latinoamérica y Europa, asi como de las participaciones industriales, una vez
efectuadas en los dos Gltimos ejercicios importantes operaciones de posicionamientos
geograficos y sectorial; d) optimizacion de las tecnologias aplicadas y de los costes de

explotacién con mejoras permanentes de productividad de los recursos operativos.



BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANG, 5.A.
BALANCE DE SITUACION AL 31 ntmnsne 1996
(Antes de efectuar la dlsiribucién del benefivio)

A A 1113 o A 1 e 0

55.874.541.952

1.807.541.456.842
2.840.233 858 588

4.434,284.630.438
258.501.961.562

36.557.724.390

202.519.487.884
1.582.961

276.428.833.837

1. CAJAY DEPOOI‘I'OG ENBANCOBCENTRALES ... ... ................
1t.Caa ..o 20272121, 515
1.2. Bancode Espefia ..... ... ... .. 7Y 26.434,0086.500
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3. ENTIDADES DE CREDITO ........... A
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32 Otoscrédios . ....... ... ... . T 2.760.945.804.288
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11. CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO. .......... ................
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M2 Resto....... ... ... ... . . .. 7 -
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Pro-memoria: nominal . . ... .. 770 -
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15. PERDIDAS DEL EJERCICIO . .. .......ooeee oo

TOTALACTIVO ..o e e
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1. PABIVOS CONTINGENTES .................coooouenvneo .
1.1 »ondosos y aceptaciores ... ... ... ... 470.941.678
1.2 Activos afectos & diversss obligeciones . . . ... ... 1.163.755.827
1.3Fianzes, svales ycauciones ... ... .. ... ... " 987.715.091,972
1.4 Otros pasivos contingertes . , . ... ... " 133.592.348.020

1.122.842.937.506
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11, Alavista ........ ... ... i i 97.320.483.223
1.2 Aplazooconpreeviso ............ ....-.-.... 3.871.558.379.744
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211 Afavista . ... .. ... ... ... ... 1.762.147.710.808
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22. Otrosdébitos . . .................. . .......... 887.858.881.931
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3. DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES .............

3.1. Bonos y obligaciones encirculacién . .. ... ... ........ -
32 Pagmésyotrosvalores . ... ..... ... ... .......... -

6.1. Fondo de pensionistas ............ ........... 4232716

6.3. OUras provisiones ................ -.......... 93.585.714.233

8. PASIVOS SUBORDINADOS . . ...... ..ot iiiiisiiiennasanannrass
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2. DEBITOS ACLIENTES .................. T £.218.269.040.211

49.871.920.532

24.131,751.030
409.949.082.702
81 .910.092.0@
241.239.458.747
26.357.532.968
14.155.712.026

222 466

2. COMPROMIBOS . ........euieeninenananiennnnenenananannnss o

2.2 Diaponibles por teroeros ... ................... 1.577.064.632.008
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.662.059.142.635

Prasidents Consejero-Delegado
Don José Maria Amusitegui de la Clerva Don Angai Corcostegul Guraya

SUMA CUENTAS DE ORDEN ....... eeen e e I TES.002 000141







BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S. A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO DE 1996

1. INTERESES Y RENDIMIENTOB ASIMILADOS . .. . ................... 881.511.015.591
De los que: De la cartera de renta fija |  162.199.230.943

2. INTERESES Y CARGASASIMILADAS .. ...... ..................... 682.688.517.074

3. RENDIMIENTO DE LA CARTERADE RENTAVARIABLE . ... ............ 20.022.976.494
3.1. De acciones y otros titulos de renta variable . . . . .. 1.034.002.400
3.2 Departicipaciones . . . ...................... 6.360.452.821
3.3. De participaciones enelgrupo . ... ............ 12.628.521.173

A) MARGEN DE INTERMEDIACION . . ......it it iieinrinancnnannennns 218.845.475.011

4. COMISIONESPERCIBIDAS . .. . ... ... .. .. . 78.581.648.480

5. COMISIONES PAGADAS . . . ... ... .. e 11.288.447.581

6. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS . . . ................. 19.434.466.455

BYMARGENORDINARIO . ......... .0t iiie it iaiairacaenns 305.573.143.365

7. OTROS PRODUCTOSDEEXPLOTACION ... ... .. ... ... ... ... 627.277.230

‘ 8. GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION .. ... ... ... .. ......... 198.818.045.841
. 81.Depersonal ................ ... ... . ...... 149.267.423.005

De los que:

Sueldosysalarios.................... 104.952.272.918
Cargassociales . . . ........ . ... .. ... 35.703.495.513
De lasque; pensiones . . . .. ...... .. .. 7.562.058.555
8.2. Otros gastos administratives . .. ... ......... 49.550.622.836

9. AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES 17.894.139.872

10. OTRAS CARGAS DEEXPLOTACION . . ............. .. ... . oo, 8.773.659.956

C}MARGENDEEXPLOTACION .. ... ... ittt iiiiieennians 80.714.574.926

15. AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (neto) . .. .. .. .. 41.862.009.367

16. SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (neto) .. ... ... .. 19.365.526.575

17. DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES -

18. BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS . . ... ... .. ... .. ... ... ... ... 9.785.931.114

19. QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS . . ... .. ... ... ... ... ....... 3.430.323.823
D) RESULTADO ANTESDEIMPUESTOS . ...... ... .. oot 25.842.646.275
20. IMPUESTO SOBREBENEFICIOS . . ... ... ... ... ... .. ....... 1.710.895.245
E)RESULTADODELEJERCICIO . ... ...ttt iei i e e 24.131.751.030

| IPresidente | ' Consejero-Delegado
Don José Maria Amuséategui de la Cierva Don Angel Corcdstegui Guraya




BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A.

- A

CUENTAS ANUALES EJERCICIO 1980

‘PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO
QUE EL CONSEJO DE ADMINIBTRACION
SOM AR AL DE ACCID

Pegeatas

Beneficios antes deimpuestos . . . ....... ... ....... 25.842.646.275
Provisidn Impuesto sobre beneficios ......... ..... (1.710.885.245)
BeneficioNeto .. ......... ... ... ... ...... 24.131.751.030
Remanente del ejercicio 1985 . .. . ............... 222.466
Beneficio distribuible . . . ...... ... . i i 24.131.973.495
RISTRIBUCION
ADividendoactivo ...... . ... ... ... .. .. ... .... 18.020.220.240
A Reservas:

-Legal. . ... 0

Y YT 1 - - AP 6.111.000.000
ARemanente . . ... . ... e 753.256
10 1 1 24.131.973.496
RETALLE DE DIVIDENDOS

(*) El dividendo propuesto corresponde a un reparto de 110 pesetas por accion,
segun ef siguiente detalle:

PAGADO A CUENTA (11 Noviembre 1996)

- 163.820.184 acciones a 50 pesetas integras . . .. . .. PTA. 8.191.009.200
A PAGAR EN 1997
- 163.820.184 acciones a 60 pesetas integras . . . . . .. PTA. 9.829.211.040

18.020.220.240

Presidente Consejero-Deilegado
Don José Maria Amusétegui de la Cierva Don Angel Corcéstegui Guraya
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ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Banco Central Hispanoamericano, 5.A.

1.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A. {en Io sucesivo, "el
Banco") y de las sociedades (véase Anexo I) que integran, junto con el Banco, el GRUPO BANCO CENTRAL
HISPANOAMERICANO (en lo sucesivo, "el Grupo"), que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de

las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia Justificativa de

las cuentas anuales consolidadas Y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

cifras del ejercicio 1996, las correspondientes al ejercicio anterior. Adicicnalmente, y solo a efectos comparativos, presentan un
balance de situacién consolidado “proforma” al 31 de diciembre de 1995 y una cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
“proforma” del ejercicio anual terminado en dicha fecha, sobre los que no expresamos una opinién profesional, con objeto de
reflejar los efectos que hubieran tenido en el ejercicio 1995 determinados cambios en el perimetro de consolidacién que se han
producido en el ejercicio 1996 (véase Nota 2).

emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 1995, en el que se expresd una
Opinién con una salvedad (que no afecta a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996).

En 1996 - y en virtud de lo dispuesto en el Punto 4° de la Norma Decimotercera de la Circular 4/1991 del Banco de Espafia y tras
recibir autorizacién de esta institucion para hacerlo - el Banco cargd a sus reservas de libre disposicion el importe (41.610
millones de pesetas) de los pasivos con origen en los compromisos adquiridos con su personal jubilado anticipadamente en el
ejercicio (véanse Notas 2 y 24). :

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 1996 expresan en todos los aspectos significativos la

imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera, consolidados, de Grupo Banco Central Hispanoamericano al 31 de
diciembre de 1996 y de los resultados consolidados de sus operaciones y de los recursos consolidados obtenidos y aplicados
durante el ejercicio terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria v suficiente para su interpretacién y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los Administradores del Banco consideran
oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucion de su negocio y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion que contiene el citado informe de gestion concuerda con la
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de las sociedades consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN

21 de febrero de 1997

Arthur Andersen y Cia., S. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de

Reg. Merc, Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Folio 1, "Cuentas (ROAC)

Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.2 Inscrita en ef Registro de Economistas Auditores {REA)
Domicilio Social:

Raimundo Fdez. Villaverde, 65. 28003 Madrid
Cddigo de 1dentificacion Fiscal D-79104469



BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A. Y
SOCIEDADES QUE INTEGRAN, JUNTO CON EL BANCO,
EL GRUPO BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
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BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO S.AY SOC[EDADES

199% 1995 (") | 1998(**)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 29) 1004901 | 971048 | B83.245
De los que: cariern de rents fij 195.002 | 1s4467 | 153389
INTERESES Y CARGAS ABIMILADAS (Nota 29) '
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE REMNTA VARJIABLE (Nota 29)
De scciones y otron titulos die reseta varinble 3.908 2.06¢ 1227
De participaciones 7510 7.29 4155
De prrticipecionss en & Grupo 1.714 3 1350
ey
MARGEN DE INTERMEDIACION __z%_
COMISIONES PERCIBIDAS (Mota 29) :
COMISIONES PAGADAS i'ﬂ.gp . 1
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 29) 19. 17,
MARGEN ORDINARIO 386.741 MT474
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION (Nota 29) 4505 73_% 3
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION :
De personal (Nota 29-c) (180.544)| (179.220)| (165.829)
De los guie: : .
Sueldos y salarios (137.914) | (128.37%)| (118.833)
Cargas sociales 239.667) | (40260)| (37.248)
l De las que: pensiones wesh)|  sin| - Eesw
Otros gastos administrativos . . 4. §7.113
(254.681) 1.936)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES (Notal3) 2, .
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 11,
MARGEN DE EXPLOTACION 101,270
RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA
Participacidn en beneficios de sociedides puestas en equivalencia (Nota 29-f)

Participacidn en pérdidas de sociecades puesias en equivalencia (Nota 260-f)
Correcciones de valor por cobro de dividendos

AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOUIDACION (Nota 12)
BENEFICIOS POR OFERACIONES DEL GRUPO

Beneficics por erwjenacion de participaciones en entidades consolidadas por

inkegracion giobal y mm-l (Nm 2.6} : 4.434 - -
Beneficios por ensjenacidn de participacionts puestas en equivalencia {Nota 29-f) 3777 11.768 11.768
Berwficios por operacionss con acciories de ia sociedad dominante ¥ con pasivos

financieros emitidos por ¢l Grupo 1.118 1.030 100

Reversidn de diferercias negativas de consolidacion

9329 12.798 11.868
QUEBRANTOS POR OPERACIONES DEL. GRUPO

Pérdidas por enajenacion de participaciones en entidades consolidadas por integraridn

global y proporcional. @74) 95 (295}
Pérdidas por ensjenacién de participacicnes puestas en equivalencia . (2.582) (842) (842)
Pérdidas por operaciones con acciones de [a sociedad dominante y cor pasivos

financieros emitidos por el Crupo (575} (5_631 (460)

(3-531) (1.608) {1.397)
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (neto) (Nota 7) (47.290! (80,1 (75.786)]
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (neto) - - -
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES ”(1# €
BENEFICIOS EXTRAQRDINARIOS gNota 9-¢) 1 9
QUEBRANTOS EXTRACRDINARICS (Mota 26-¢) (250 :
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS | slw| mem] G
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Note 28) % :
RESULTADO (BENERCIO) CONSOLIDADO DEL EJERCICIO M| 17am
RESULTADO (BENERICIO) ATRIBUIDO A LA MINORIA (Nota 21) 10580 4500
RESULTADO (BENERICIO) ATRIEUIDO AL CRUPO [ s 1 1
(*) Sep & ol cativos, -

L

(") Cuenta de perdidas y gaoarcies coraclidads "proforma® mnmmmdmam*lmm
cen cbjato de mostiar of whects, 4 dicha fecha, de demrmimdios camibics en el perimairo de consolidacion que han tenido lugar en el sjercisio 1996,
2 los que se hace referencia en la Wota 2. Se preswita, dnich y suchmivarmmste, & efeckos comparativos

Las Notas 1230 y la-amol,ll,llly IV descritos 4n Ja Meonoria adjunta {orman parte integrante
de la cuenta de pérdides y g cor corsespondionie al ejercicio sal terminado «f 31 de diciembre de 1996,
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BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A. Y
SOCIEDADES QUE INTEGRAN, JUNTO CON EL BANCQO,
EL GRUPO BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO

EL 31 DE DICI DE 1996

BANCQO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A.

Banco Central Hispanoamericano, S.A. (en adelante, el Banco) es una entidad de
derecho privado, sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias
operantes en Espafia. Su sede social se encuentra en la calle Alcalé 49, de Madrid.

Su objeto social est4 constituido por las actividades propias de las entidades bancarias
privadas en general, y, en particular, por las determinadas en el articulo 175 del

Cédigo de Comercio y demés legislacién en vigor relativa a la actividad de tales
entidades.

' Parael desarrollo de su actividad en el ambito nacional, al 31 de diciembre de 1996 el

Banco mantenia 2.557 sucursales, distribuidas por todo el territorio nacional, y un
grupo financiero que realiza actividades de financiacién, factoring; arrendamiento
financiero, mercado de capitales, crédito hipotecario, etc. Asimismo, a dicha fecha, el
Banco contaba, como soporte adicional a su actividad internacional, con 17 sucursales
operativas en el extranjero y controlaba determinadas entidades financieras que
operan, exclusivamente, fuera de Espafia. Adicionalmente, el Banco es la sociedad "
matriz de un conjunto de entidades industriales, comerciales, inmobiliarias, etc.
(radicadas tanto en Espafia como en otros paises).

Al 31 de diciembre de 1996, las cuentas anuales del Banco, que se han preparado,
bésicamente, de acuerdo con los principios y criterios contables descritos en la Nota 3,
representan el 89,27% del activo consolidado y el 72,02% del beneficio consolidado
neto del Grupo Banco Central Hispanoamericano.

A continuacién se presentan los balances de situacién, las cuentas de pérdidas y
ganancias y los cuadros de financiacién resumidos del Banco al 31 de diciembre de




1996 y 1995, preparados de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991 de Banco
de Espana.

BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A.

Balances de situacién al 31 de diciembre de 1996 y 1995 (resumidos)

Millones de Pesetas
1996 1995

ACTIVO:

Caja y depésitos en bancos centrales 55.875 90.434
Deudas del Estado 1.607.541 | 1.445.527
Entidades de crédito 2.849.234 | 2611.198
Créditos sobre clientes 4.434.285 | 4.057.784
Obligaciones y otros valores de renta fija 258.502 209.061
Acciones y otros titulos de renta variable 36.558 23.307
Participaciones 209.355 216.072
Participaciones en empresas del Grupo 202,519 257.904
Activos inmateriales 2 456
Activos materiales 276.429 270.007
Otros activos 160.057 149.612
Cuentas de periodificacién 390.627 328.505
Total activo 10480984 | 9.689.867
Cuentas de orden 2785002 | 2297544

Millones de Pesetas
1996 1995

PASIVO:

Entidades de crédito 3.968.879 | 3.490.819
Débitos a clientes 5.218.269 | 5.076.246
Débitos representados por valores negociables - 580
Otros pasivos , 49.872 32939
Cuentas de periodificacién 352.631 284.088
Provisiones para riesgos y cargas 93.590 85.159
Fondo para riesgos generales - 227
Beneficios del ejercicio 24.132 5.137
Pasivos subordinados 409.949 285.633
Capital suscrito 81.910 81.910
Primas de emision 241.239 241.239
Reservas 26.357 75.890
Reservas de revalorizacion 14.156 -
Total pagivo 10.460.98¢4 | 9.659.867

2.




; BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A.

Cuentas de pérdidas y ganamcins convespondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
. de diciembre de 1996 y 1995 (resumidas)

Millones de Pesetas
1996 1995
Intereses y rendimientos asimilados 881.511 831.205
Intereses y cargas asimiladas (682.688)| (628.132)
Rendimiento de la cartera de renta variable 20.023 21477
MARGEN DE INTERMEDIACION 218.846 |  224.550
Comisiones percibidas 78.582 72.864
Comisiones pagadas (11.288) {8.943)
Resultados de operaciones financieras 19.434 13,261
MARGEN ORDINARIO 305.574 301.732
Otros productos de explotacién ' 627 1.246
Gastos generales de administracion (198.818) | (199.846)
Amortizacién y saneamiento de activos
materiales e inmateriales (17.894) (18.403)
Otras cargas de explotacién (8.774) (8.552)
MARGEN DE EXPLOTACION 80.715 76.177
Amortizacién y provisiones para insolvencias (41.862) {69.008)
|Saneamiento de inmovilizaciones financieras (19.366) (11.982)
Beneficios extraordinarios 9.786 13.565
Quebrantos extraordinarios _ (3430)] (3.122)
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 25843 |  5.630
Impuesto sobre Sociedades (1.711) (493)
Beneficio del ejercicio 24.132 5.137




BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A.

Cuadros de financiacién comrespondienios a los ejervicios anuales terminados o 31 de

diciemsirre de 1996 y 1995 (resumidos)
Millones de Pesctas
1956 1995

Origen de fondos:
Recursos generados por las operaciones-

Resultado del ejercicio 24.132 5.137

Importes que minoran el beneficio, pero no suponen :

aplicacion de fondos: :

Dotaci6n neta a provisiones y fondos especiales 77.398 80.936

Amortizaciones 17.894 18.403

Beneficio en ventas de acciones propias,

participaciones e inmovilizado (6.579) (6.800)

Pérdidas en ventas de acciones propias,

participaciones e inmovilizado 1.886 1.159
114.371 98.835
Por variaci6n neta de recursos e inversiones-
Aportaciones externas de capital -

Conversién en acciones de titulos de renta fija - 126
Titulos subordinados emitidos 124.316 56.005
Inversi6én, menos finanhciacién, en Banco de Espaiia y

entidades de crédito y ahorro 274.583 116.812
Venta de participaciones en empresas : '
del Grupo y asociadas 205.989 205.478
Acreedores 142.023 224.869
Titulos de renta variable no permanente - 35.266
Inversién crediticia - 129.274
Venta de elementos de inmovilizado
material ¢ inmaterial 15.421 25.537
762.332 793.367
Total fondos originados 877.063 892.202
Aplicacién de fondos:
Dividendos pagados en el ejercicio 20.478 20.468
Inversién crediticia 419.136 -
Titulos de renta variable no permanente 13.005 -
Empréstitos 580 232
Compra de participaciones en empresas del
Grupo y asociadas 184.206 277.969
Compra de elementos de inmovilizado
material ¢ inmaterial 24.409 27.985
Titulos de renta fija 220.634 492452
Otros conceptos activos, menos pasivos 5.304 73.096
Total aplicaciones efectuadas _ 877.063 §92.202




@

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES CONSOLIDADAS, DETERMINACION
DEL PATRIMONIO, CARGOS A RESERVAS,
PRINCIPIOS DE CONSOHDACION Y
COMPARACION DE LA INFORMACION

Bases de presentacién de las cuentas
anuales consolidadas-

Las cuentas anuales consolidadas del Banco y de las sociedades que integran, junto
con él, el Grupo Banco Central Hispanoamericano {en adelante, el Grupo) se presentan
siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/1991 de Banco de Espafia y sus
sucesivas modificaciones, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas, que han sido formuladas por los Administradores
del Banco, se han preparado a partir de los regjistros de contabilidad individuales de
Banco Central Hispanoamericano, S.A. y de las restantes sociedades que integran el
Grupo e incorporan los efectos de la actualizacién practicada por el Banco al amparo
del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. Adicionalmente, incluyen ciertos ajustes y
reclasificaciones necesarios para homogeneizar los criterios de contabilidad y de
presentacién seguidos por algunas sociedades consolidadas (principalmente las
extranjeras) con los aplicados por el Banco (véase Nota 3). En la elaboracién de las
cuentas anuales consolidadas se han aplicado los pnn-::lpxos contables y normas de
valoracién descritos en la Nota 3. No existe ningin principio contable o criterio de
valoracién de aplicacién obligatoria por las entidades consolidadas que, teniendo un

efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su
preparacién.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 1996 no han sido todavia sometidas a la aprobacién
de la Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién del
Banco entiende que dichas cuentas anuales seran ratificadas sin cambios.

Los datos correspondientes al ejercicio 1995 que se incluyen en esta Memoria se
presentan a efectos comparativos.

Determinacion del patrimonio-
Debido a la aplicacién de las normas en vigor para la presentacién de las cuentas
anuales de las entidades de crédito, para efectuar una evaluacién del patrimonio neto

consolidado del Grupo al 31 de diciembre de 1996 y 1995 hay que considerar los saldos
de los siguientes capftulos y epigrafes de los balances de situacién consolidados:
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Millones de Pesstas
1996 1995

Capital suscrito (Nota 22) 81.910 81.910
Primas de emisi6n (Nota 23} 241.239 | 241.239
Reservas (Nota 24) 26.357 75.890
Reservas en sociedades consclidadas (Nota 24) 34.265 24942
Pérdidas de ejercicios anteriores en sociedades .

consolidadas (Nota 24) (18.928) | (27.976)
Reservas de revalorizacion (Nota 24) 14.156 -
Més- Beneficios consolidados del ejercicio - Del Grupo 33503 | 12470
Menos- Acciones propias (Nota 22) (1.688) (955)
Menos- Dividendo activo a cuenta (*) (Nota 14) (8.148) -
Patrimonio neto contable 402.666 | 407.520
Menos- Dividendo complementario a pagar {*) (9.787) | (12.257)
Patrimonio neto, después de la aplicacién

de los resultades del ejexcicio 392.879 | 395.263

(*) Dividendo (véase Nota 4) neto del efecto de autocartera (véase Nota 22),

Con la entrada en vigor de la Ley 13/1992, de 1 de junio, desarrollada por el Real
Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, del Real Decreto 2024/1995, de 22 de
diciembre, y de la Orden Ministerial de 30 de diciembre de 1992 (modificada por la
Orden de 4 de diciembre de 1996), asi como de la Circular 5/1993 de Banco de Espatia,
~ de 26 de marzo, Yy sucesivas modificaciones, y del Real Decreto 1245/1995, de 14 de
julio, entré en vigor una nueva normativa relativa al cumplimiento de los recursos
propios minimos de las entidades de crédito, tanto a nivel individual como de grupo
consolidado. Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, los recursos netos computables del
Grupo excedfan de los requerimientos minimos exigidos por las citadas normas.

Cargos a reservas-

En virtud de lo dispuesto en el Punto 4° de la Norma Decimotercera de la Circular
4/1991 de Banco de Espafia, y con autorizacién de esta Institucién, en los ejercicios
1996 y 1995 el Banco ha complementado con cargo a sus reservas de libre disposicién
los compromisos adquiridos en materia de pensiones complementarias con su
personal jubilado anticipadamente en dichos ejercicios (véase Nota 3-j), por importe de
15.660 y 14.711 millones de pesetas, respectivamente.

Adicionalmente, en los ejercicios 1996 y 1995 el Banco ha cargado a sus reservas de
libre disposici6n los gastos a incurrir por su personal prejubilado hasta la fecha en que
la jubilacién de este personal sea definitiva, por importe de 42.850 y 23.855 millones
de pesetas, respectivamente. _ :

En total, los cargos a reservas de libre disposicién registrados en los ejercicios 1996 y
1995 con origen en el personal del Banico jubilado anticipadamente, netos de los efectos
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fiscales producidos por las diferencias temporales aplicables a los compromisos
actuariales (16.900 y 11.682 millones de pesetas, respectivamente - véase Nota 25)
ascienden a 41.610 y 26.884 millones de pesetas, respectivamente (véase Nota 24).

Adicionalmente, en el ejercicio 1996 se ha realizado un cargo a reservas por el efecto de
la entrade en vigor de la Circular 2/1996 de Banco de Espafia, que ha ascendido a 773
millones de pesetas y que se explica en el apartade “Comparacién de la informacién”.

En el ejercicio 1995, y en el marco de un programa de reestructuracién y saneamiento,
el Banco efectud, con la preceptiva autorizacion de Banco de Espafia, determinadas
dotaciones con cargo a reservas de fusién, que completaron las provisiones ordinarias
del ejercicio, cuyo efecto en el balance de situacién consolidado ascendid a 84.831
millones de pesetas (Véanse Notas 7, 8, 10, 12, 13, 19, 23 y 24). En relacién con el
mencionado cargo a reservas, siguiendo una politica conservadora, el Banco registré
solamente una parte de los impuestos anticipados correspondientes a dicho cargo
(14.000 millones de pesetas), con abono a “Otros fondos” (véanse Notas 3-1, 19 y 25).

Principios de consolidacién-~

La definicién del perimetro de consolidacién se ha efectuado de acuerdo con las
Circulares 4/1991 y 5/1993 de Banco de Espafia. Consecuentemente, el Grupo incluye
todas las sociedades (en adelante, “dependientes”) en cuyo capital participa el Banco,
directa o indirectamente, en un porcentaje igual o superior al 50% o, siendo inferior, si
el Banco ejerce un control efectivo sobre ellas ¥y constituyen, junto con éste, una unidad
de decision. ‘

En el proceso de consolidacién se ha aplicado el método de integracién global a las
sociedades dependientes cuya actividad estd directamente relacionada con la del
Banco, de acuerdo con las normas contenidas en la Circular 4/1991 de Banco de
Espafia. La relacién de las sociedades dependientes consolidadas al 31 de diciembre
de 1996, con indicacién del porcentaje de participacién que, directa e indirectamente,
tenia el Banco a dicha fecha, asf como otra informacién relevante sobre las mismas, se
muestra en el Anexo I. Todas las cuentas y transacciones significativas entre estas
sociedades y entre estas sociedades y el Banco han sido eliminadas en el proceso de
consolidacién. La participackém de terceros en el patrimonio neto del Grupo se
presenta en los capftulos “Intereses Minoritarios” (véase Nota 21) y “Resultados

(beneficio) Consolidados del Ejercicio - Atribuido a la minoria” de los balances de
situacién consolidados.

Las participaciones directas o indirectas iguales o superiores al 20% en entidades de
crédito y financieras cuya gestién estd compartida con terceros ajenos al Banco
(entidades “multigrupo”- véase Anexo I) se consolidan por el método de integracion
proporcional (que consiste en incorporar los bienes, derechos y obligaciones y los
ingresos y gastos de dichas sociedades en la proporcién que corresponda al porcentaje
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de participacién del Banco en las mismas, una vez considerados los dividendos
percibidos y otras eliminaciones patriznoniales), de acuerdo con lo dispuesto en la
Circular 4/1993, de 26 de enero, de Banco de Espadia.

Las participaciones en sociedades dependientes del Banco con actividad distinta a la
suya asi como las participaciones en el capital de otras empresas (en adelante,
“asociadas”) que, sin constituir una unided de decisién con el Banco, mantienen con él
una vinculacién duradera y estin destinadas a contribuir a su actividad {de acuerdo
con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Anénimas y con la Circular
4/1991 de Banco de Espaiia) - en las que, por regia general, se posee una participacién
a nivel Grupo inferior al 50% y superior al 20% (si no cotizan en Bolsa) o al 3% (si
cotizan en Bolsa) - se valoran por el criterio de puesta en equivalencia; es decir, por la
fraccion que del neto patrimonial representan esas participaciones, una vez
considerados los dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones
patrimoniales. En el Anexo II se indican estas sociedades, incluyéndose los porcentajes
de participacién, directa e indirecta, y otra informacién relevante.

El resto de las inversiones en valores representativos de capital se presenta en el
balance de situacién consclidado de acuerdo con los criterios expuestos en la Nota 3-e.

Las variaciones o hechos més relevantes que se han producido en el Grupo durante el
ejercicio 1996 se resumen a continuacién:

1. Al 31 de diciembre de 1995, la participacién del Banco en el Grupo Banco
Comercial Portugués (que ascendia al 20%) se consolidé por el método de
integracién proporcional. Al 31 de diciembre de 1996, esta participacién se ha
valorado, de acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, por el procedimiento
de puesta en equivalerwia, con ebjeto de recoger los cambios que se han producido
en la estructura del Grupo Banco Comercial Portugués.

2. En marzo de 1996 se formalizé la venta de la totalidad de las acciones de Banco
Central Hispano Puerto Rico propiedad del Banco, equivalentes al 99,25% del
capital de esa institucién, a una entidad ajena al Grupo, por un precio total de
35.004 millones de pesetas, satisfecho en su totalidad al 31 de diciembre de 1996.
Como resultado de esta venta, se han obtenido plusvalias por importe de 4.232
millones de pesetas, que figuran registradas en el capitulo “Beneficios por

Operaciones del Grupo” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (véase
Nota 29-f).



3. Corporacién Financiera O'Higgins Central
Hispanoamericano, 5.A.-

Al 31 de diciembre de 1995 el Banco era propietario del 77,76% del capital del
Banco de Asuncién, S.A. (Paraguay) y del 100% del capital de Centro Hispano
Banco, S5.A. (Uruguay) -que se consolidaron en 1995 por el método de integracién
global- y del 34,48% del capital de Corporacién Financiera O’Higgins Central
Hispanoamericano, S.A. -que se valoré por puesta en equivalencia.

En el ejercicio 1995 se firm6 un acuerdo entre el Banco y el grupo chileno Luksic
para concentrar las participaciones de ambos grupos en distintos bancos filiales en
Latinoamérica en una corporacién financiera participada al 50% por cada uno
(Corporacién Financiera O'Higgins Central Hispanoamericano, S.A., en adelante,
OHCH). Dicho acuerdo se materializé en 1996.

Con esta finalidad, el Banco adquirié en 1996 el 98,42% del capital social de Banco
del Sur del Pera (fusionado en ese perfodo con el Banco Libertador) y aporté a
OHCH sus participaciones en Banco de Asuncién, S.A., Centro Hispano Banco,
S.A. y Banco del Sur del Perd, recibiendo a cambio nuevas acciones de OHCH.
Asimismo, se efectué una ampliacién de capital en OHCH para la compra por esta
entidad del Banco Tornquist, S.A. (Argentina). Con las nuevas acciones de OHCH
recibidas, el Banco complet$ su participacién del 50% en el Holding. Por altimo,
en 1996 el Banco y el Grupo Luksic constituyeron al 50% Inversiones Aurum, S5.A.,
que adquiri6 el 50,07% del capital social del Banco de Santiago; en diciembre de
1996 se disolvié inversignes Aurum; 5.A. por venta de sus acciones a OHCH, que
recibi6 de sus accionistss un crédito por el importe de la venta. Como
consecuencia de estas operaciones el Banco no ha registrado resultado alguno.

A 31 de diciembre de 1996, el Banco era propietario del 50% del capital de OHCH
{correspondiendo el restante 50% al Grupo Luksic). Las participaciones de OHCH
a dicha fecha, que se han consolidado en el Banco por el método de integraciéon
proporcional, eran las siguientes:




%
Sogedad Participacién
Banco de Asuncién, S.A. (Paraguay) 77,76%
Centro Hispano Banco, S.A. (Uruguay) 100%
Banco del Sur del Peru (Peni) 98,42%
Banco de Santiago (Chile) 50,07%
Banco O'Higgins (Chile) 77,87 %
Banco Tornquist (Argentina) 100%

Las adquisiciones realizadas en el ejercicio 1996 han supuesto un aumento del
activo del balance consolidado del Grupo de, aproximadamente, 721.410 millones
de pesetas. En 1996 se iniciaron gestiones para la fusién del Banco de Santiago y
Banco O'Higgins, que se han concluido en enero de 1997.

4. En el ejercicio 1996, el Grupe vendié a terceros el 49,22% del capital de Compatiia
General de Inversiones, S.A., S.1. M. por importe de 262 millones de pesetas, sin que
se hayan materializado beneficios significativos.

Como es préctica habitual, las cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal
correspondiente a la incorporacién al Grupo de las reservas acumuladas y beneficios
no distribuidos de las sociedades consolidadas por integracién global o proporcional o
valoradas por puesta en’ equivalencia, pues se estima que no se realizarén
transferencias de recursos (ya que los mismos serén utilizados como fuente de
autofinanciacién en cada una de dichas sociedades). En cualquier caso, este efecto no
seria significativo.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, sociedades consolidadas poseian acciones emitidas
por el Banco por un importe nominal total de 355 y 192 millones de pesetas,
respectivamente (véanse Notas 3-i y 22), que se presentan en el epigrafe “Acciones
Propias” de los balances de situacién consolidados a dichas fechas. '

Comparacién de la informaciéon-

Segtn se indica en la Nota 13, el Banco ha actualizado su inmovilizado material al
amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. La plusvalia resultante de la
act alizacién practicada por el Banco, neta del gravamen fnico del 3%, asciende a
14..56 millones de pesetas, y ha sido abonada al capitulo “Reservas de
Revalorizacién” del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1996 (véase
Nota 24).
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(3}

E1 19 de febrero de 1996 entr6 en vigor la Circular 2/1996, de 30 de enero, de Banco de
Espafia, que establece ciertas modificaciones a la Circular 4/1991. En las disposiciones
transitorias de la nueva Circular se establecia que todos los ajustes que fuese necesario
efectuar por la entrada en vigor de la misma y que correspondiesen a ejercicios
anteriores se harian utilizando como contrapartida cuentas de reservas. El efecto neto
de estos ajustes ha supuesto un cargo a las reservas del Banco por importe de 773

millones de pesetas (véanse Notas 7 y 24). En el resto de las sociedades del Grupo, el
efecto no ha sido significativo.

Adicionalmente, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1995 se ha
adaptado a los criterios de clasificacién establecidos por la Circular 2/1996 de Banco
de Espafia, por lo que difiere de la aprobada por la Junta General de Accionistas del
Banco de fecha 16 de marzo de 1996, exclusivamente, en cuanto a su presentacion.

Segiin se indica en el apartado “Principios de Consolidacién” de esta misma Nota, al
31 de diciembre de 1996 la participacién del Banco en el Grupo Banco Comercial
Portugués se ha valorado por ei método de puesta en equivalencia. Este cambio de
criterio afecta, exclusivamente, al total de los activos del Grupo y a la presentacién de
su cuenta de pérdidas y ganancias, pero no tiene efecto sobre su patrimonio. Los
activos totales del Grupo Banco Comenrcial Portugués ascendian a esa fecha a 4.141.385
millones de pesetas. Todos los movimientos de esta Memoria recogen en la linea
“Otros” el efecto de este cambio de criterio. Con objeto de reflejar los efectos que
hubiera tenido en el ejercicio 1995 este cambio en el criterio de consolidacién y la venta
de Banco Central Hispano Puerto Rico, los Administradores del Banco presentan,

‘Gnicamente a efectos comparativos, un balance de situacién consolidado “proforma”

al 31 de diciembre de 1995 y una cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
“proforma” del ejercicio anual terminado en dicha fecha.

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y NORMAS
DE VALORACION APLICADOS

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas se han aplicado los siguientes
principios de contabilidad y normas de valoracién, que coinciden (bisicamente) con
los establecidos por la Circular 4/1991 de Banco de Espafia.

a) Principio de registro de las operaciones y
del devengo-

Segiin la préctica bancaria en Espana, las transacciones se registran en la fecha en
que se producen, que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor, en
base a la cual se calculan los ingresos y costes por intereses. Con carécter general,
los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su perfodo de
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b)

devengo, aplicaindose el método financiero para aquellas operaciones con plazo de
liquidacién superior a doce meses.

Siguiendo el principio de prudencia, y de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa de Banco de Espadia, los intereses devengados por los deudores en
mora, en litigio y de cobro dudeso, incluidos los derivados del riesgo-pafs, se
reconocen como ingresc en el momento en que se cobran o materializan.

Transacciones y operaciones en moneda
extranjera-

Los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a pesetas
utilizando, generalmente, los tipos de cambio medios (fixing) oficiales del mercado
de divisas de contado en Espafia al 31 de diciembre de 1996, a excepcién de:

1. La conversién a pesetas de los saldos mantenidos en monedas no cotizadas
oficialmente en Espafia se ha efectuado, basicamente, a través del délar US.A.,
utilizandose el tipo de cambio moneda local/délar US.A. en el pafs de
emisién de la moneda y convirtiendo posteriormente a pesetas el importe en
délares U.S.A. asi obtenido al tipo de cambio oficial de esta moneda en Esparia.
al cierre del gjercicio 1996.

2. Los saldos de las cuentas de capital y reservas de las sociedades extranjeras
consolidadas y asociadas se han convertido a pesetas a los tipos de cambio
histéricos.

3. Las cuentas de pérdidas y ganancias de las entidades extranjeras consolidadas
y asociadas se han convertido a pesetas a los tipos de cambio medios del
gjercicio 1996.

4. Los compromisos por operaciones de compraventa a plazo de divisas contra
divisas y de divisas contra pesetas que no sean de cobertura se registran a los
tipos de cambio de su contratacién, valorandose a la fecha de cierre del
ejercicio de acuerdo con las cotizaciones publicadas por Banco de Espafia
correspondientes a los plazos residuales de las operaciones. El
beneficio/pérdida neto, que resulta de esta valoracién se registra,
integramente y por el neto, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
con contrapartida en los capitulos “Otros Actives/Otros Pasivos” del balance
de situacion consolidado.

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas
contra .pesetas cubiertas con operaciones de contado se han convertido a
pesetas al cambio medic del mercado de divisas de contado a la fecha de cierre
del ejercicio 1996, tomando para ello las cotizaciones publicadas por Banco de
Espafia a tal efecto. El premio/descuento entre el cambio contractual de la
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c)

. operacién a plazo y el de la operacién de contado que le ha servido de
cobertura se periodifica a lo largo de la vida 1t de la primera, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El efecto de convertir la totalidad de los activos y pasivos de las sociedades
consolidadas y asociadas radicadas en paises extranjeros con altas tasas de
inflacién a los tipos de cambio corrientes no es significativo en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1996, dado que en estos paises su normativa contable

prevé el registro de correcciones monetarias que compensan la pérdida de valor de
sus respectivas monedas.

Al 31 de diciembre de 1996, las diferencias con origen en la variacién del tipo de
cambio de la peseta con respecto al de la divisa en que se efectud la inversién en
las sociedades extranjeras se incluyen en el saldo de los epigrafes “Reservas en
Sociedades Consolidadas” y “Pérdidas de Ejercicios Anteriores en Sociedades
Consolidadas” (véase Nota 24) del balance de situacién consolidado, deducida la
parte que de dicha diferencia corresponda a los intereses minoritarios. A dicha
fecha, las diferencias deudoras netas que se producen como consecuencia de la
variacién del tipo de cambio de la peseta con respecto al de la divisa en que se
efectu6 la dotacidn de capital a cada una de las sucursales del Banco en el
extranjero ascendian a 227 millones de pesetas, gue se encuentran cubiertas en su

totalidad con un fondo que figura minorando el saldo del capitulo “Otros Activos”

del balance de situacién consolidado.

Al 31 de diciembre de 1996, el contravalor en pesetas de las partidas de activo y
pasivo expresadas en moneda extranjera ascendia a 3.580.231 y 3.665.579 millones

~ de pesetas, respectivamente,

Créditos sobre clientes, otros activos a
cobrar y fondos de insolvencias-

Las cuentas a cobrar, que se reflejan, fundamentalmente, en los capitulos
“Créditos sobre Clientes” y “Entidades de Crédito” del activo del balance de
situacién consolidado, se contabilizan, generalmente, por el importe efectivo
eniregade o dispuesto por los deudores, salvo en los activos adquiridos a
descuento con plazo original de vencimiento hasta doce meses, que se reflejan por
su importe nominal y la diferencia entre este importe y el efectivo dispuesto se
registra en el capftulo “Cuentas de Periodificacién” del pasivo del balance de
situacién consolidado.

Los “Fondos de insolvencias”, que tienen par objeto cubrir las pérdidas que, en su
caso, pudieran producirse en la racuperacién integra de los riesgos crediticios y de
sus correspondientes intereses acunwilados a cobrar contraidos por el Grupo, se
han determinado de acuerdo con los siguientes criterios: -
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1., Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais: de manera individual,
de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991 de Banco de Espana.
Ademéss, y siguiendo la citada norma, existe una provisién genérica,
equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos
contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (0,5% para los
créditos  hipotecarios sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes
terminados y fincas rasticas), destinada a la cobertura de los riesgos no
identificados especificamente como problemiéticos pero que pudieran
producirse en el futuro. Al 31 de diciembre de 1996, esta provisién genérica
ascendia a 42.066 millones de pesetas.

2. Riesgo-pais: en funcién de la clasificacién estimada del grado de dificultad
financiera de cada pais.

Los “Fondos de insolvencias” se muestran, bésicamente, minorando el saldo de
los capitulos “Créditos sobre Clien " “Entidades de Crédito” y “Obligaciones y
Otros Valores de Renta Fija” del activo del balance de situacién consolidado, salvo
por lo que se refiere a las provisiones para cubrir las pérdidas que, en su caso, s€
puedan derivar de los riesgos de firma mantenidos por el Grupo, que se presentan
(de acuerdo con la normativa de Banco de Espafa) en el capitulo “Provisiones

para Riesgos y Cargas” del pasivo del balance de situacién consolidado (véanse
Notas 6, 7, 8 y 19). ‘

El saldo de los fondos de insolvencias se incrementa por Jas dotaciones registradas
con cargo a los resultados de cada ejercicio y, en el ejercicio 1995, adicionalmente,
con cargo a reservas del Banco (veése Nota 2), y se minora por las recuperaciones
que se produzcan de los importes previamente provisionados y por las
utilizaciones por las cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que
hayan permanecido mas de tres afios (més de seis afios en el caso de operaciones
hipotecarias) en situacién de morosidad (véase Nota 7).

Deudas del Estado y obligaciones y otros
valores de renta fija-

De acuerdo con la Circular 6/19%4, de 26 de septiembre, de Banco de Espafa, los
valores que constituyen la cartera de renta fija del Grupo se presentan, atendiendo
a su clasificacién, segiin los siguientes criterios:

1. Los valores asignados a la cartera de negociacién, que estd integrada por
aquellos titulos con los que se tiene la finalidad de operar a corto plazo, se
presentan valorados a su precio de mercado al cierre del ejercicio o, en su
defecto, al del ltimo dia hibil anterior a dicha fecha. Las diferencias que se
producen por las variaciones de valoracién se registran (sin incluir el cupédn
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corrido), por su importe neto, en el capitulo “Resultados de Operaciones
Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento, que estd
integrada por aquellos valores que el Grupo ha decidido mantener hasta el
vencimiento final de los titulos por tener, bésicamente, capacidad financiera
para hacerlo, se presentan valorados a su precio de adquisicién, corregido por
el importe resultante de periedificar financieramente la diferencia positiva o
negativa entre el valor de reembolso y el precio de adquisicién durante la vida
residual del valor y minorade, en su caso, por el importe de las minusvalias
adeudadas a resultados hasta el 30 de junio de 1994 (fecha de entrada en vigor
de la Circular 6/1994 de Banco de Espaiia).

Los resultados que puedan producirse como consecuencia de enajenaciones de
estos titulos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
como resultados extrmordinarios; si bien, cuando se trate de beneficios, se
dotard una provisién especifica por el mismo importe que serd abonada a
resultados linealmente durante ia vida residual de los valores vendidos.

Los valores asignados a la cartera de inversién ordinaria (constituida por los
valores no asignados a las dos carteras anteriormente descritas) se valoran a
su precio de adquisicién corregido, segn se define en el apartado 2. anterior,
0 a su valor de mercado, el menor; determinado éste, en el caso de titulos
cotizados, en fumcién de la cotizacién del Gltimo dia hébil del ejercicio. Las
minusvalias resultantes se registran con cargo a cuentas de periodificacién
(véanse Notas 5 y 8). Hasta la entrada en vigor de la Circular 6/1994, dichas
minusvalias se recogian, bésicamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias; al
31 de diciembre de 1996 se encontraba dotada la totalidad del fondo de
fluctuacién de valores contra la misma. Las minusvalias correspondientes a
los valores cedidos a terceros con compromiso de recompra se sanean,
unicamente, por la parte proporcional al periodo comprendido entre la fecha
prevista de recompra y la fecha de vencimiento.

En caso de enajenacién, las pérdidas que se producen respecto al precio de
adquisicién corregido se registran con cargo a resultados. Los beneficios {en el
caso de que sean superiores a las pérdidas registradas en el ejercicio con cargo
a resultados) Gnicamende se registran con abono a resultados por la parte que,
en su caso, exceda del fondo de fluctuacién de valores necesario al cierre del
ejercicio que haya sido constituido con cargo a cuentas de periodificacién.

La plusvalfa neta por comparacién entre el coste de adquisicién corregido y el
valor de mercado de los titulos incluidos en los capitulos “Deudas del Estado” y
“Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija” ascendfa al 31 de diciembre de 1996
a 43.520 y 3.153 millones de pesetas, respectivamente (véanse Notas 5 y B).
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e) Vaglores representativos de capital-

Las participaciones en sociedades dependientes y asociadas se consolidan y
valoran, respectivamente, de acuerdo con los criterios descritos en la Nota 2 de
esta Memoria. Las diferencias (en més 0 en menos) que se producen al comparar
el coste de adquisicién y el valor tedrico-contable corregido por el importe de las
plusvalias ticitas existentes en el momento de la adquisicién y que subsistan en el
de la valoracién posterior, se registran de la manera que se indica seguidamente:

1. La diferencia que surge a la fecha de la primera consolidacién se registra como
“Fondo de Comercic de Consolidacién” o como “Diferencia Negativa de
Consolidacién”. En el primer caso, su importe se amortiza linealmente en un
plazo que no excede del periodo en el cual la participacién contribuye a la
obtencién de ingresos para el Grupo, con el limite maximo de diez afios. En el
segundo caso, la diferencia se considera como una provisién y sélo se abona a
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando se produce una
evolucion desfavorable de los resultados de la sociedad de que se frate o
cuando corresponde a una plusvalia realizada (véase Nota 12).

2. Las diferencias que se producen con posterioridad a la fecha de adquisicién o
de primera consolidacién se consideran como resultados del ejercicio.

El resto de titulos representativos de capital (entidades ni dependientes ni
asociadas), todos ellos pertenecientes a la cartera de inversién, se registra a su
coste de adquisicién, regularizado y actualizado (en su caso) de acuerdo con la
normativa aplicable (véanse Notas 23 y 24) o a su valor de mercado (determinado
segiin se describe seguidamente), el que sea menor:

1. Valores cotizados en Boisa: cotizacion media del altimo trimestre o cotizacién
del altimo dia del ejercicio, la que sea menor.

2. Valores no cotizados en Bolsa: valor teérico-contable de la participacién,
obtenido a partir del altimo balance de situacién disponible (en algunos
casos, no auditado) de cada una de las sociedades participadas.

Con objeto de reconocer las minusvalfas existentes, se ha constituido un fondo de
fluctuacién de valores, que se presenta disminuyendo el saldo de los
correspondientes capitulos del activo del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 1996 (véanse Notas 9 y 10). Con cargo a los resultados del ejercicio
1996, se han efectuado dotaciones netas por 938 millones de pesetas. Estos
importes figuran registrados minorando el saldo del capitulo “Resultados de
Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las regularizaciones y actualizaciones de los valores de renta variable se
efectuaron, en todo caso, de acuerdo con las normas legales aplicables a la
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regularizacién y actualizacién de balances o con los criterios derivados de la
legislacién sobre fusiones de empresas (véanse Notas 23 y 24).

f} Activos inmateriales-

8

Este capitulo del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1996
incluye, basicamente, la parte pendiente de amortizar de los gastos de ampliacién
de capital. Estos gastos se amortizan en un perfodo méximo de cinco afios.

Los cargos a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1996 por
este concepto han ascendido a 1.921 millones de pesetas, y figuran registrados en
el capitulo “ Amortizacién y Saneamiento de Activos Materiales e Inmateriales”.

Fondo de comercio de consolidacién-

Este capitulo del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1996
recoge las diferencias de primera consolidacién pendientes de amortizar
originadas por la adquisicion de acciones de determinadas sociedades
dependientes y asociadas. Los fondos de comercio se amortizan linealmente en un
plazo que no excede del periodo durante el cual dichas inversiones contribuyen a
la obtencién de resultados para el Grupo, con el limite méximo de diez afios.

El importe cargado a los resultados del ejercicio 1996 en concepto de amortizacién
de los fondos de comercio de consolidacién ha ascendido a 7.875 millones de
pesetas, y se presenta en el capitulo “Amortizacién del Fondo de Comercio de
Consolidacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (véase Nota 12).

h) Activos materiales-

El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicién, regularizado y
actualizado, en su caso, de acuerdo con las disposiciones legales aplicables (entre
ellas, las disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio) y con la
normativa que regula las fusiones de empresas (véanse Notas 13, 23 y 24), menos
su correspondiente amortizacién acumulada y fondos de depreciacion.

El inmovilizado material propiedad de las entidades consolidadas extranjeras
radicadas en paises con baja tasa de inflacion se presenta a su coste de adquisicién.
El inmovilizado material propiedad de determinadas entidades consolidadas
extranjeras radicadas en paises con altas tasas de inflacion es objeto de
revalorizaciones periédicas con objeto de corregir la pérdida de valor de las
monedas en que dichos activos estin registrados. El efecto de aplicar tipos de
cambio corrientes en la conversion a pesetas de los saldos revalorizados no difiere
sensiblemente del que resultaria de aplicar tipos de cambio histdricos a los costes
de adquisicion de estas partidas.
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i)

La amortizacién del inmovilizado de use propio se calcula, de acuerdo con el
método lineal, en funcién de los afios de vida 1itil estimada de los diferentes
elementos del activo inmovilizado, segtn el siguiente detalle:

Afos de
Vida
Uil
Estimada
Inmuebles 50
Mobiliario e instalaciones 4a17
Equipos de proceso de datos 4a5
Elementos de transporte y otros 10

El inmovilizado material en venta se presenta por el importe méas bajo entre su
precio de adquisicién y su valor razoriable de realizacién al cierre del ejercicio. Se
estima que el coste neto del inmovilizado registrado en libros no excede de su
valor de realizacién. Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se incurren.

Activos materiales adquiridos por aplicacién
de otros activos-

Estos activos, fundamentalmente inmuebles, se presentan por.el menor entre el
valor de coste (estimado como el menor entre el importe del valor contable de los
activos aplicados a su adquisicién y el valor de tasacién del activo adquirido, neto
de hasta el 25% de los fondos de insolvencias constituidos hasta el momento de la
adjudicacién) y el valor de realizacién.

En el caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al inmovilizado
funcional, se dota una provisién en funcién del tiempo transcurrido desde su
adjudicaci6n, de la naturaleza del activo y/o de las caracteristicas de la tasaci6n.

Las provisiones, constituidas con cargo al capitulo “Quebrantos Extraordinarios”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, se incluyen minorando el saldo
del epigrafe “Activos Materiales - Otros inmuebles” del balance de situacién
consolidado (véase Notas 13 y 29).

Acciones propias-

El saldo del capitulo “Acciones Propias” del balance de situacién consolidado a] 31
de diciembre de 1996 (véase Nota 22) corresponde a acciones del Banco adquiridas
por sociedades consolidadas. Estas acciones se reflejan a su coste de adquisicién,
una vez efectuada, en su caso, la correccién de valor resultante de la comparacién
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con su valor de mercado. Por valor de mercado se entiende el que resulte mis
bajo entre el valor teérico-contable y el de cotizacién. Dichas acciones representan
el 0,43% del capital social emitido por el Banco al 31 de diciembre de 1996. A

dicha fecha, las sociedades dependientes no consolidables no posefan acciones del
Banco.

Como consecuencia de los criterios establecidos por la Circular 4/1991 de Banco
de Espaiia, los resultados habidos en las enajenaciones de acciones emitidas por el
Banco se registran (segin corresponda) en los capftulos “Quebrantos por
Operaciones del Grupo” y “Beneficios por Operaciones del Grupo” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada (575 y 1118 millones de pesetas,
respectivamente, en el ejercicio 1996).

Compromisos por pensiones y personal
prejubilado-

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, algunas entidades consolidadas
tienen asumido el compromviso de complementar las prestaciones de la Seguridad
Social que correspondan a determinados empleados, o a sus derechohabientes, en
caso de jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u orfandad. En las
entidades espafiolas, el primero de estos compromisos no es aplicable a aquellas
personas que, no habiendo estado prestando servicios en el Sector Bancario
privado al 31 de diciembre de 1979, hayan sido contratadas por bancos espafioles a
partir del 8 de marzo de 1980. : '

Pensiones no causadas-

. Para asegurar los futuros pagos por complementos de pensiones correspondientes

a las pensiones no causadas por el personal en activo, desde el afio 1992 el Banco
mantiene pélizas de seguro con Banco Vitalicio de Espaiia, Compaiifa Anénima de
Seguros y Reaseguros, S.A. y con La Estrella, S.A. de Seguros y Reaseguros
(compafifas de seguros dependientes de Central Hispano-Generali, Holding de
Entidades de Seguros, S.A.). El Banco cubre anualmente los compromisos
devengados en cada ejercicio, complementando en la cuantia necesaria las primas
de las pélizas contratadas.

El valor actual de los riesgos por pensiones no causadas devengados por el
personal en activo del Banco al 31 de diciembre de 1996 (que se encontraban
totalmente cubiertos a dicha fecha) ascendia a 32.289 millones de pesetas, segan se
pone de manifiesto en los estudios actuariales efectuados por actuarios
independientes, en funcién de la proporcién entre el namero de afios de servicio
transcurridos y el nimero total de afios de servicio esperados de cada empleado
hasta su jubilacién, mediante la aplicacién de las siguientes bases técnicas:
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1., Tipo de interés técnico: coincide con el de la rentabilidad de los activos en los
que estin invertidas las pélizas, hasta el vencimiento de dichos activos.
Respecto a los periodos en que el interés técnico mo est vinculado a la
rentabilidad estimada de unas inversiones, el interés técnico utilizado es el
6,85%. Eltipo de interés técnico garantizado es el 5%.

2. Tablas de mortalidad: PEM/F 1980, ajustadas por las entidades aseguradoras.

3. Método de calculo de los compromisos devengados por el personal en activo:
acreditacién proporcional afio a afio,

Los pasivos por compromisos por pensiones no causadas correspondientes a las
restantes sociedades consolidadas (1.082 millones de pesetas el 31 de diciembre de
1996) estin cubiertos mediante fondos internos por importe de 12 millones de
pesetas, que figuran registrados en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas
- Fondo de pensionistas” del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre
de 1996 (véase Nota 19) y mediante contratos que se suscribieron con las
compafiias de seguros anteriormente indicadas (1.070 millones de pesetas).

Pensiones causadas y personal prejubilado-

El pasivo actuarial del Grupo correspondiente a las pensiones causadas al 31 de
diciembre de 1996 por el personal jubilado y & los compromisos en materia de
pensiones y salarios futuros (hasta la jubilacién efectiva) con su personal jubilado
anticipadamente a dicha fecha ascendfa a 299.493 millones de pesetas.

La casi totalidad de estos pasivos actuariales se encuentra materializada en pélizas
de seguros contratadas con La Estrella, S.A. de Seguros y Reaseguros y con Banco
Vitalicio de Espafia, Compafiia Anénima de Seguros y Reaseguros, S.A., segin el
siguiente detalle:




Millones de

Pegetas
Pasivos actuariales correspondientes a
pensiones causadas 235.397
Salarios futuros del personal prejubilado 64.096
Total compromisos 299.493

Cubiertos mediante:
Polizas de seguros contratadas con La Estrella, S.A.
de Seguros y Reaseguros y con Banco Vitalicio de
Espaiia, Cia. Anénima de Seguros y Reaseguros, S.A. 299,327
Fondos internos (Nota 19) 166

299.493

Los pasivos actuariales correspondientes a las pensiones causadas se calculan en
funcién de las tablas de mortalidad GR-80/PE-80 ajustadas, aplicando un tipo de
interés técnico coincidente, en general, con la rentabilidad de los activos en los que
estdn invertidas las pélizas, hasta el vencimiento de dichos activos; utilizando, a
partir de entonces, el 6% como tipd de interés técnico anual.

Como consecuencia del proceso-de redimensionamiento seguido, el Banco ha
ofrecido a determinados empleados la posibilidad de jubilarse con anterioridad a
haber cumplido la edad establecida en el convenio (65 afios). Con este motivo, en
el ejercicio 1996 y anteriores el Banco ha efectuado dotaciones (con cargo a
reservas) para cubrir la totalidad de las retribuciones que se satisfardn al personal
prejubilado hasta la fecha de su jubilaciéon efectiva y de sus compromisos en
materia de pensiones con este personal a partir de la fecha en que cumpla la edad

de 65 afios (que el Banco considera sera la habitual de jubilacién de su personal
actualmente en activo).

Otra informacion-
En el ejercicio 1996, y para cubrir sus compromisos en materia de pensiones, el
Grupo efectué dotaciones por pensiones con cargo a los resultados de dicho

ejercicio por importe de 8.863 millones de pesetas (véase Nota 29).

Al 31 de diciembre de 1996, las primas devengadas ascendian a 63.521 millones de
pesetas, que figuran registrados en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas

- Otras provisiones” del balance de situacién consolidado a dicha fecha (véase
Nota 19).
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k)

D

m)

Fondo de Garantia de Depésitos de
Establecimientos Bancarios-

Las contribuciones al Fonde de Garantfa de Depésitos de Establecimientos
Bancarios, establecidas en el Real Decreto-Ley 4/1980 y Real Decreto 567/1980
(ambos de 28 de marzo) y en el Real Decreto 42/1954, se imputan a los resultados
del ejercicio en que se satisfacen.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impueste sobre Sociedades del ejercicio se caicula en funcién del
resultado econ6mico antes de impuestos, aumentado o disminuido (segn
corresponda) por las diferencias permanentes con el resultado fiscal; entendiendo
éstas como las producidas entre la base imponible del citado impuesto y el
resultado contable antes de impuestos que no reviertan en periodos subsiguientes.

Al 31 de diciembre de 1996, y de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 7/1991 de
Banco de Espafia, el Banco tiene registrado el efecto fiscal de las diferencias
temporales que corresponden a las dotaciones al fondo de pensiones (con los
limites indicados en la mencionada Circular). A esa fecha, el importe por este
concepto que figura registrado en el epigrafe “Otros Activos - Impuesto sobre
Sociedades anticipado” del balance de situacién consolidado asciende a 58.677
millones de pesetas (véanse Notas 14 y 25). Este importe ha sido estimado por los
Departamentos Actuariales de las compaiifas de seguros indicadas en el apartado
j) de esta Nota. ‘ -

En el ejercicio 1996 se han cancelado 8.852 de los 14.000 millones de pesetas de
impuestos anticipados que el Grupo registré en 1995 en ese mismo epigrafe del
balance de situacién consolidado con origen en el cargo a reservas que se
menciona en la Nota 2 (Véase Nota 25). Las restantes diferencias temporales se
han considerado, fundamentaimente, como diferencias permanentes.

Deducciones fiscales-

El beneficio fiscal correspondiente a la deduccién por inversiones en elementos
nuevos del inmovilizado material, creacién de empieo, dividendos, doble
imposicién internacional y otras circunstancias se considera, generalmente, como
un menor importe del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se
materializa (véase Nota 25). Para que estas deducciones sean efectivas, deberan
cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente. Los sobranses, en su
caso, de la provisién para el Impuesto sobre Sociedades dotada en el ejercicio
anterior comparada con los importes efectivamente liquidados en el ejercicio se
abonan en el capitulo “Beneficios Extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas.
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n) Pérdidas compensables a efectos fiscales-

0)

Como consecuencia de sus resultados contables, algunas entidades dependientes
y asociadas tienen pérdidas susceptibles de ser compensadas a efectos fiscales con
beneficios futuros, en determinadas condiciones. Generalmente, estas
compensaciones son consideradas como un menor gasto por Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio en que tiene lugar la compensacion.

Por su parte, el Banco tiene el derecho de aprovechar en el futuro recuperaciones
fiscales, que no han sido activadas, dado que generalmente, son consideradas
como un menor gasto por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que tiene
lugar la recuperacién. Dicho aprovechamiento se realizard, en las condiciones
establecidas por la Ley, con cargo a las bases imponibles positivas de los siete
préximos ejercicios.

Productos financieros derivados-

El Grupo utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimoniales como en otras operaciones (véase Nota 27). Estos
instrumentos comprenden, entre otros, las compraventas de divisas no vencidas,
las compraventas de valores no vencidas, los futuros financieros sobre valores y
tipos de interés, las opciones compradas y emitidas, los acuerdos sobre tipos de
interés futuros -FRA- y las permutas financieras de interés -IRS-, de interés en
distintas divisas -crosscurrency swap- y de divisas -swap de divisa. El tratamiento
contable especifico de las operaciones a plazo en divisas se describe en el
apartado b) de esta misma nota.

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafa, las operaciones con esfos
productos, también denominadas operaciones de futuro, se recogen en cuentas de
orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener
repercusién patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran necesarios para
reflejar las operaciones del Grupo. Por tanta, el nocional de estos productos (valor
tedrico de los contratos) no expresa ni el riesgo total de crédito ni el de mercado
asumido por el Grupo. Por ofra parte, las primas cobradas y pagadas por
opciones vendidas y compradas, respectivamente, se contabilizan en cuentas

diversas, como un activo patrimonial para el comprador y como un pasivo para el
emisor.

Las operaciones cuya finalidad es eliminar o reducir significativamente los riesgos
de cambio, de interés o de mercado existentes en posiciones patrimoniales 0 en
otras operaciones se consideran como “de cobertura” siempre que las operaciones
cubiertas y de cobertura estén identificadas explicitamente desde el nacimiento de
estas dltimas. Asimismo, se consideran “de cobertura” aquellas otras operaciones
que se utilizan para reducir el riesgo global al que se expone el Grupo en su
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gestion de masas correlacionadas de activos y pasivos y de -'ras operaciones, a las
que se aplica el criterio del devengo. En estas operacicnes, los beneficios o

quebrantos generados se periodifican de forma simétrica a los ingresos o costes
del elemento cubierto.

Las operaciones que no sean “de cobertura” contratadas en mercados organizados
se valoran de acuerdo con su cotizacién, habiéndose registrado las variaciones en
las cotizaciones, integramente, en la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada.
Por mercado organizado ha de entenderse cualquier mercado que disponga de un
sistema de depésitos de garantia de actualizacién diaria y de una cémara de
compensacién. En los mercados organizadoes, por tanto, el riesgo crediticio de
estas operaciones queda minimizado.

Los resultados de las operaciones que no sean “de cobertura” contratadas fuera de
mercados organizados no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada hasta su liquidacién efectiva. No obstante, se efectGan valoraciones
de las posiciones, habiéndose provisionado con cargo a resultados las pérdidas
potenciales netas por cada clase de riesgo que, en su caso, han resultado de dicha
valoracion al 31 de diciembre de 1996. Las clases de riesgos que se consideran a
estos efectos son el de tipo de interés, el de precio de las acciones y el de cambio.

p) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, determinadas entidades
consolidadas estan obligadas al pago de indemnizaciones a los empleados con los
que, bajo ciertas condiciones, rescindan sus relaciones laborales. Las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1996 no incorporan ninguna provisién por este

- concepto, dado que, en la actualidad, no existe ningtn plan de actuacién que
obligue al pago de tales indemnizaciones.

(4) DISTRIBUCION DE RESULTADOS DEL
BANCO

La propuesta de distribucién del beneficio neto del Banco del ejercicio 1996 que su
Consejo de Administracién propondrd a la Junta General de Accionistas para su
aprobacién, asi como la distribucién definitiva del beneficio neto del ejercicio 1995, se
detallan a continuacién:




’ Millones de Pesetas

1996 1995
Beneficio neto del Banco del gjercicio | 24.132 5.137
Distribucién:
Dividendos -
- A cuenta (Nota 2) 8.191 -
- Complementario (Nota 2) 9.829 -
18.020 -
Reservas voluntarias 6.112 5137
24.132 5.137

El 16 de marzo de 1996, la Junta General de Accionistas del Banco aprobd, a propuesta
del Consejo de Administracién, el pago de un dividendo de 75 pesetas brutas por
acciébn (para los accionistas poseedores de las 163.773.099 acciones viejas) y de 59
pesetas brutas por accién (a aquéllos en posesién de las 47.085 acciones nuevas -
emisién marzo de 1995), con cargo a reservas de libre disposicién, previa autorizacién
del Ministerio de Economia y Hacienda. El importe total de este dividendo ascendié a
12.287 millones de pesetas (véanse Notas 2 y 24).

En octubre de 1996, el Consejo de Administracién del Banco acord6 abonar a sus
accionistas un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 1996 de 50 pesetas por
accién. El importe total de este dividendo a cuenta del ejercicio 1996 ha sscendido a
8.191 millones de pesetas y figura registrado (una vez eliminados los dividendos
correspondientes a acciones del Banco propiedad de las entidades consolidadas) en el
epigrafe “Otros Activos-Dividendo activo a cuenta” del balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 1996 (véase Nota 14). . El correspondiente estado
contable provisional, formulado de acuerdo con los requisitos legales (articulo 216 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas), poniendo de manifiesto la
existencia de liquidez suficiente para la distribucién de este dividendo a cuenta, se
muestra en el Anexo IV.



(5) DEUDAS DEL ESTADO

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados es
la siguiente:

Millones de Pesetas
19% 1995
Certificados de Banco de Espaiia 203.726 244.334
Caztera de renta fija:
De negociacién 390.111 527.847
De inversion ordinaria 1.117.242 750.291
De inversién a vencimiento 94.297 98.588
1.805.376 | 1.621.060
Menos- Fondo de fluctuacién de valores (1.045) 43]
1.804.331 | 1.621.059

En el mes de junio de 1994, y enmarcado en los acuerdos adoptados para materializar
el Plan de Saneamiento de Banco Espaiiol de Crédito, S.A., el Fondo de Garantia de
Depésitos emitié 445.000 millones de pesetas de Deuda Piblica no cotizada, que
devenga un interés anual variable en funcién de la media de las subastas decenales de
certificados del Banco de Espafia (7,71% y 9,51%, al 31 de diciembre de 1996 y 1995,
respectivamente) y con vencimientos entre febrero de 1995 y junio de 1998. Esta
emisién fue suscrita en su totalidad por el resto de las grandes entidades bancarias
espafiolas, en funcién de su cuota de mercado en depésitos, adquiriendo el Banco
143.750 millones de pesetas, que registrd en su cartera de inversién ordinaria. A finales
de febrero de 1995 se produjo el primer vencimiento de la Deuda suscrita por el Banco,
por un importe de 22.650 millones de pesetas. Durante el ejercicio 1996 se han
amortizado 24.250 millones de pesetas, por lo que el saldo a 31 de diciembre de 1996
asciende a 96.850 millones de pesetas, que se encontraba cedido temporalmente en su
totalidad a Banco de Espafia (véase Nota 16).

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990 de Banco de Espaiia, sobre
coeficientes de caja de los intermediarios financieros, el Grupo adquirié en 1990
certificados de depésitos emitidos por Banco de Espafia por importe de 364.273
millones de pesetas. Dichos activos tienen amortizaciones semestrales desde marzo de
1993 hasta septiembre del afio 2000 y devengan un interés anual del 6%. Al 31 de
diciembre de 1996 y 1995, parte de estos activos (202.833 y 237.185 millones de pesetas,
respectivamente) habia sido cedida temporalmente a Banco de Espatfia (véase Nota 16).

La composicién del saldo del epigrafe “Cartera de renta fija” del detalle anterior, sin
considerar el saido de la cuenta “Fondo de fluctuacién de valores”, es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1996 1995

De negociacién-
Letras del Tesoro 235,804 | 348.766
Otras deudas anotadas cotizadas 154.307 | 179.081

390.111 | 527.847

De inversién ordinaria-

Letras del Tesoro 262.701 | 210.082
Otras deudas anotadas cotizadas 744322 | 397.448

Otros titulos 110.219 | 142.761
1117242 | 750291

De inversién a

vencimiento-
Otras deudas anotadas cotizadas 91.777 94.055
Otros titulos 2.520 2.533

94,297 98.588

Al 31 de diciembre de 1996, el valor en libros y de mercado de los importes
clasificados en los epigrafes “Cartera de renta fija - De inversién ordinaria” y “Cartera
de renta fija - De inversién a vencimiento” eran los siguientes:

Millones de Pesetas
Valor en Valor de
. Libros (*) Mercado

| Cartera de renta fija- _
De inversi6n ordinaria 1.110.171 1.144.461
De inversion a vencimiento 94.297 103.527

{*) Corresponde al valor contable en libros, deducido, en el caso de las Letras del
Tesoro, los intereses no devengados.

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 1996 ha sido
del 7% (en el ejercicio 1995, entre el 7,6% y el 10,28%). De estos activos y de los
adquiridos temporalmente, registrados en el capitulo “Entidades de Crédito” (véase
Nota 6) de los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 1996 y 1995
adjuntos, el Grupo tenfa cedido a esas fechas un importe nominal de 717.956 y 700.181
millones de pesetas, respectivamente, a Banco de Espafia, a otros intermediarios
financieros y a clientes del sector privado. Estas cesiones figuran contabilizadas en los
epigrafes “Entidades de Crédito - A plazo o con preaviso” (véase Nota 16) y “Débitos
a Clientes - Otros débitos” (véase Nota 17), respectivamente, del pasivo de los balances
de situacién consolidados.
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Las cyentas “Otras deudas anotadas cotizadas” y “Otros titulos” recogen obligaciones,
bonos y Deuda de! Estado, El tipo de interés medio anual de estos titulos durante e}

1.157.876 ¥ 1.193.671 millones de pesetas, respectivamente, a Banco de Espafia, a otros
Intermediarios financieros Y a clientes del sector privado. Estas cesiones figuran
contabilizadas en los epigrafes “Entidades de Crédito - A Plazo o con preaviso” (véase
Nota 16) v “Débitos a Clientes - Otros débitos” (véase Nota 17) del Pasivo de los
balances de situacién cansolidados. E] desglose del saldo de este capitulo, por plazos
de vencimiento, sin considerar el saldo de 1a cuenta “Fondo de fluctuacién de valores”,
es el siguiente:

Millones de Pesetas
Vencimiento
Entre 3
Hasta3 | Meses Y | Entrely | Mas de
Meses 1 Ao 5 Afios | 5 Afos Total
SaldnsalSldedkkmbndel”ﬁ: : '
Certificados de Banco de Espadia 21.830 22523 | 159.373 - 203.726
Cartera de renta fija-
‘De negociacion 123458 | 153.785 25.788 87.080 | 390.111
De inversi6n ordinaria 139971 | 255828 497.980 | 223463 1.117.242
De inversién a vencimiento - - 42.283 52.014 94,297
285.259 | 432136 | 725.424 | 362557 11.885.376
Saldos al 31 de diciembre de 1995:
Certificados de Banco de Espafia 19.779 21.436 | 203.119 - 244.334
era de renta fija- '
De negociacién 20954 | 357.976 119.267 29.650 | 527.847
De inversién ordinaria 303.017 | 257.535 171.493 18.246 750.291
De inversi6n a vencimiento - 10.078 36.894 51.616 98.588
343.750 | 647.025 | 530773 99.512 |1.621.060




1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 1 5.590
Més- Dotacion neta del ejercicio-
Provisién registrada contra resultados 10.59%4 1.412
Fondos disponibles (1.412) (58)
Dotacién neta 9.182 1.354
Menos-
Cancelacién de provision registrada contra la
cuenta de periodificaciéon de activo (Nota 3-d) - (3.992)
Cancelacién por utilizacién en ventas y
saneamientos (390) (1.536)
Traspaso a la provisién para riesgos y
cargas (Nota 19) (7.748) (1.412)
Otros movimiertos - (3)
Saldo al cierve del ejercicio 1.045 1
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(6)

ENTIDADES DE CREDITO (ACTIVO)

El desglose del saldo de este capftulo de los balances de situacién consolidados,

atendiendo a la moneda de contratacién y a la naturaleza de las operaciones, es el

siguiente:
Millones de Pesetas
1996 1995
Por moneda:
En pesetas 974455 | 848.832
En moneda extranjera ‘ 1.533.674 | 1.441.674
Menos - Fondos de insolvencias (Notas 3-c y 7) (1.692) (3.250)
2.566.437 | 2.287.256
Por su naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas 1.246 11.794
Cheques a cargo de entidades de crédito 40.552 30.047
Cémara de Compensacién 29.090 17.421
Efectos recibidos por aplicacion 8.081 11.887
Otras cuentas 76.768 42.211
155.737 | 113.360
Otros créditos-
Depésitos en entidades de crédito y financieras | 1.838.080 | 1.719.514
Adquisicién temporal de activos (Nota 5) 489.578 | 449.200
Otras cuentas . 24.734 8.432
Menos - Fondos de insolvencias (Notas 3-c y7) (1.692) (3.250)
2.350.700 |2.173.896
2.506.437 | 2.287.256

A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como el tipo de
interés medio del ejercicio, de las partidas que integran el saldo del epigrafe “Otros

créditos”, sin considerar los fondos de insolvencias:



Millones de Pesctas

Vencimiento Tipo de
Entre 3 Interés
Hasta3 | Mesesy | Entrely | Mas de Medio del
Meses 1 Afio 5 Afos 5 Aifios Total Ejercicio
Saldos al 31 de diciembre
de 1996:
Depasitos en entidades
de crédito vy financieras | 1.477.494 | 297.950 52.904 9.732 11.838.080 6,61
Adquisicién temporal
de activos 447.145 42.433 - - 489.578 6,88
Otras cuentas 24.306 428 - - 24.7%4 5,98
1.948.945 | 340.8311 52.904 9.732 | 2.352.392 6,66
Saldos al 31 de diciembre
de 1995:
Depésitos en entidades :
de crédito y financieras | 1.265.941 | 358.904 81.219 13450 | 1.719.514 747
Adquisicién temporal
de activos 409546 39254 - - 449.200 8,73
1 Otras cuentas 8.063 369 - - 8.432 10,06
1.683.950  398.527 81.219 13450 | 2.177.146 7,73
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(7) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados,
atendiendo a la moneda de contratacién v al sector en el que tiene su origen el saldo,
es la siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995

Por moneda:
En pesetas 4.234.238 |3.939.511
En moneda extranjera 1.188.072 11.086.146
5.422.310 |5.025.657

Por sectores:
Administraciones Prblicas 373.811 290.843
Otros sectores residentes 4.006.498 |3.764.224
No residentes 1.235.713 {1.230.709
Menos- Fondos de insolvencias (193.712) | (260.119)
5.422.310 |5.025.657

El desglose por areas geogrificas de las operaciones de crédito realizadas con no
residentes al 31 de diciembre de 1996 y 1995, se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
1996 - 1995

Comunidad Europea (excepto Espafia) 379.161 746.786
Estados Unidos de Norteamérica 38.860 179.728
Resto OCDE 40.926 21.118
Iberoamérica 631.395 140,939
Resto del mundo 145.371 142.138
1.235.713 | 1.230.709

A continuacién se indica el desglose del saldo de este capitulo, sin considerar el saldo
de la cuenta “Fondos de insolvencias”, atendiendo al plazo de vencimiento residual y
a la modalidad y situacion del crédito de las operaciones:
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ARSI

1 ' Millones de Pesetas

1996 1995
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 1.838.296 |2.008.002
Entre 3 meses y 1 afio 953.264 | 740.245
Entre 1 afio y 5 afios 1.627.726 |1.281.175
Miés de 5 afios 1.196.736 |1.256.354

5.616.022 | 5.285.776

Por modalidad y situacién del crédito:

Cartera comerdal 697,601 | 624.412
Efectos financieros 5.285 12.176
Deudores con garantia real 1.388.705 |1.296.935
Otros deudores a plazo 2.780.250 |2.529.310
Deudores a la vista y varios 226,779 | 227.007
Arrendamientos financieros 252985 | 253.852
Activos dudosos 264.417 | 342.084

. 15.616.022 | 5.285.776

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, no existian créditos sobre clientes de duracién
indeterminada.” -

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta
“Arrendamientos financieros” del detalle anterior por el principal de las cuotas
pendientes de vencimiento, sin incluir las cargas financieras ni el Impuesto sobre el
Valor Afiadido, mas el valor residual sobre el que se efecttie la opcién de compra.

Al 31 de diciembre de 1996, el Grupo tenia registrados créditos por importe de 24.832
millones de pesetas, correspondientes a la financiacién concedida a sus empleados
para la adquisicion de acciones del Banco, con vencimiento en el afio 1999.
Adicionalmente, a dicha fecha, el Grupo habia financiado la adquisicién por terceros
de acciones del Banco o habia concedido préstamos a terceros con garantia de acciones
del Banco, por un importe total de 1.192 millones de pesetas. De acuerdo con los
articulos 75, 79, 80 y 81 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, se ha
constituido una reserva indisponible equivalente al valor contable de las
financiaciones y garantias sefialadas (véase Nota 24).

Riesgos con no residentes-
Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el importe total de los saldos deudores mantenidos

por el Grupo con no residentes (incluso entidades financieras) ascendia a 3.486.619 y a
2.878.999 millones de pesetas, respectivamente.
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Para cubrir los riesgos de tramsferencia al 31 de diciembre de 1996 y 1995 (11.611 y
13.571 millones de pesetas, respectivamente), el Grupo tenia constituidas provisiones
por importe de 4.859 y 6.279 millones de pesetas, respectivamente, que se incluyen en
los “Fondos de insolvencias”, Estas provisiones Tepresentan el 42% y 46%,
aproximada y respectivamente, del riesgo total con origen en operaciones realizadas
con entidades ptblicas y privadas de paises con dificultades de distinto grado para
atender a su deuda externa. :

Fondos de insolvencias-
A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido en el saldo de los

Fondos de insolvencias” (que incluyen las provisiones para riesgo-pais) durante los
ejercicios 1996 y 1995: '

Millones de Pesetas
1996 1995

Fondos de insolvencias para créditos sobre clientes 260.119 | 251.300
Fondos para la cobertura de riesgos de firma 7.39% 7.419
Fondos afectos a cartera de valores de renta fija 2.962 3.166
Fondos afectos a entidades de crédito 3.250 2.252
Saldos al inicio del ejexcicio 273.725 264.137
Maés- Dotacion neta del ejercicio-

Provisién para créditos dudosos - 88.653 | 124.599

Provisi6n para riesgo-pais - 787

Fondos disponibles 24.385) | (30.359)
Dotacién neta ' 64.268 95.027
Més- Dotacién con cargo a reservas (Notas 2 y 24) 773 329
Menos- Traspaso provisiones para riesgos y cargas (Nota 19) (1.236) (4.110)
Menos- Traspaso fondo Para activos materiales (Nota 13) (296) (3.459)
Menos- Cancelaciones por fallidos y otros (Nota 2) (131.115) | (110.794)
Saldos al cierve del ejercicio 206.119 | 273.725
Fondos de insolvencias para caréditos sobre clientes 193.712 | 260.119
Fondos para 1a cobertura de riesgos de _

firma (Nota 19) 7.735 7.39%4
Fondos afectos a cartera de valores de renta fija (Nota 8) 2.980 2.962
Fondos afectos a entidades de crédito (Nota 6) 1.692 3.250
Fondos totales 206.119 273.775

Los activos en suspenso recuperados en los ejercicios 1996 y 1995 ascienden a 16978 y
14.904 millones de pesetas, respectivamente, y se presentan deduciendo el saldo del
capitulo “Amortizacién y Provisiones para Insolvencias” de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas. ,



(8) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FIJA

La composicién por moneda, sector que lo origina, admisién o no de los titulos a
cotizacién en Bolsa, naturaleza y criterio de clasificacién y valoracién del saldo de este
capitulo de los balances de situacién consolidados, es la siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Por moneda:
En pesetas 77630 | 76.436
En moneda extranjera 366.974 | 586.207
Menos- Fondos de insolvencias (Nota 7) (2.980) {2.962)
#1.624 | 659.681
Por sectores: '
Administraciones Pablicas - 9.202 4933 |
De Entidades Oficiales de Crédito 16.033 19.186
De otras entidades de crédito residentes 1.880 2.805
De otros sectores residentes 30.391 14.931
De no residentes © 389.759 | 624.624
- Menos- Fondo de fluctuacién de valores (2.661) (3.836)
Menos- Fondos de insolvencias (Nota 7) (2.980) (2.962)
' 441.62¢ | 659.681
Por cotizacion: _
Cotizados en Bolsa 318981 | 400.134
No cotizados en Bolsa . 125.623 | 262.509
Menos- Fondos de insolvencias (2.980) (2.962)
441.624 | 659.681
Por naturaleza:
Fondos Piblicos 177.006 | 253.981
Bonos y obligaciones 236.723 | 252.883
Pagarés de empresa 6.316 2.215
Otros valores 24559 | 153.564
Menos- Fondos de insolvencias : (2.980) (2.962)
441.624 | 659.681
Por criterio de clasificacién y
valoracién (Nota 3-d):
De negociacién 39.898 47.953
De inversi6n ordinaria 232511 | 392.544
De inversién a vencimiento 172195 | 222146
Menos- Fondos de insolvencias {2.980) {2.962)
441.624 | 659.681

El tipo de interés anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de
1996 estaba comprendido entre el 3,13% y €l 19,10% (entre el 2,75% y el 16,57%, al 31
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de diciembre de 1995). Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el tipo de interés medio
ponderado de estos activos era del 7,37% y 7,64%, respectivamente.

El efecto de no actualizar financieramente los valores de renta fija que cubrieron en su
momento coeficientes lagnies y cuyo tipo de interés es inferior al coste medio de los
recursos ajenos consolidados del Grupo, no es significativo.

Al 31 de diciembre de 1996, el valor de mercado de los valores clasificados dentro de la
cartera de inversién a vencimiento y cartera de inversién ordinaria del Grupo era de
174.173 y 233.686 millones de pesetas, respectivamente, y el importe nominal de los
Fondos Pablicos y otros valores de renta fija afectos a compromisos propios ascendia a
8.379 millones de pesetas.

El saldo ai 31 de diciembre de 1996 y 1995 del epigrafe “Fondos Piablicos” incluye
170.049 y 249.178 millones de pesetas, respectivamente, correspondientes a valores
emitidos por el sector publico no espariol - en su mayor parte, de paises de la OCDE.
Una parte de los Fondos Piblicos en cartera al 31 de diciembre de 1996 y 1995 habia
sido cedida, basicamente, a acreedores del sector privado, por lo que figura
contabilizada en el capitulo “Débitos a Clientes” de los balances de situacién
consolidados (véase Nota 17).

Del total de la cartera de valores de renta fija del Grupo al 31 de diciembre de 1996,
126.157 millones de pesetas, vencen durante 1997.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capftulo de lds balances de
situacién consolidados durante los ejercicios 1996 y 1995, sin considerar el saldo de los
fondos de ﬂuctuacién de valores constituidos, se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 666.479 608.789
Compras 1.094.512 1.435.349
Ventas (968.789) | (1.217.105)
Amortizaciones y otros (Nota 2) {344 .937) (160.554)
Saldo al cierre del ejercicio 447.265 666.479

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de

valores” durante los ejercicios 1996 y 1995, se indica seguidamente:
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Millones de Pesetas

1996 1995 |

Saldo al inicio del ejexcicio 3826 5.130
Mads- Dotacion neta del ejercicio-

Provision registrada contra resuitados 2 7
- Fondos disponibles {5) (317)
Dotacién neta 3 (310)
Menos-
Cancelacién de provision registrada contra la cuenta

de periodificacién de activo (Nota 3-d) - {4.515)
Cancelacién por utilizacion en

ventas y saneamientos (1.255) -
Dotaci6n con cargo a reservas de fusion (Nota 2) - 2.264
Otros movimientos (Nota 2) 83 1.267
Saldo al cierre del ejercicio 2.661 3.836
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(9) ACCIONES Y OTROS TfTULOS DE RENTA
VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacién consolidados recoge las acciones y titulos
que representan participaciones en el capital de otras sociedades inferiores al 20% (3%
si cotizan en Bolsa) y con las que no existe una vinculacién duradera ni estin
destinadas a contribuir a la actividad del Grupo, asi como las participaciones en
Fondos de Inversién Mobiliaria. El desglose del saldo de este capitulo de los balances
de situacién consolidados al 31 de diciembre de 1996 y 1995, en funcitn de la moneda
en la que estén denominados los titulos, de su admisién o no a cotizacién en Bolsa y
del criterio de clasificacién y valoracién, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1996 1995
Por moneda:
En pesetas 42.257 30.144
En moneda extranjera 14.778 42.949
57.035 73.093
Por cotizaciéon: . ‘
Cotizados en Bolsa 30475 27.725
No cotizados en Bolsa 34.949 54.243
Menos- Fondo de Auctuacion
de valores (8.389) (8.875)
57.035 | 73.093
Por criterio de clasificacién y
valomacién (Nota 3-e):
De inversion 57.035 73.093
57.035 73.093

De los saldos anteriores, 1.039 y 2.040 millones de pesetas correspondian a inversiones
en entidades de crédito al 31 de diciembre de 1996 y 1995, respectivamente.

A continuacién, se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este
capitulo de los balances de situacién consolidados durante los ejercicios 1996 y 1995,
sin considerar el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de valores”:




(10)

Millones de Pesetas
1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 81.968 109.258
Compras y altas por kraspasos 81.136 | 113.356
Ventas y bajes por traspasos y otros (Nota 2)| (97.680) | (140.646)
Saldo al cierre del efercicio 65.424 $1.968

En el Anexo 11l se indican las adquisiciones y enajenaciones realizadas por el Grupo en
el ejercicio 1996 de participaciones en estas empresas, los porcentajes adquiridos (netos
de posteriores ventas) y vendidos y las fechas de notificacién a las entidades
participadas, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 86 de la Ley de
Sociedades Andnimas y en el articulo 53 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de
valores” durante los ejercicios 1996 y 1995, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
199 1995

Saldo al inicio del ejercicio 8.875 9.801
Mds- Dotacién neta del ejercicio-

Provisién registrada contra resultados 1.448 3.003

Fondos disponibles (1.304) (1.415)
Dotacién neta 144 1.588
Menos- Cancelacién por utilizacion

en ventas, saneamientos y olros (Nota 2) (630) (2.514)
Saldo al cierre del ejercicio 8.389 8.875

Al 31 de diciembre de 1996, el valor de cotizacién de las acciones y otros titulos de
renta variable cotizados en Bolsa excedia de su correspondiente valor neto en libros en
8.537 millones de pesetas.

PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacién consolidados recoge los derechos sobre el
capital de las sociedades “asociadas” - es decir, aquéllas que, sin formar parte del
Grupo, mantienen con él una vinculacién duradera y estan destinadas a contribuir a
su actividad (de acuerdo con la Circular 4/1991). En estas sociedades, que no estAn
sometidas a la direcci6n dnica del Banco, se mantiene generalmente una participacién
inferior al 50% y superior al 20% si las acciones no cotizan en Bolsa (superior al 3% si
cotizan en Bolsa).
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Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el detalle del saldo de este capitulo de los balances
de situacién consolidados, atendiendo a la moneda en la que estin denominados los
titulos y a la admisién o no de los valores a cotizacién en Bolsa, era el siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Por moneda:
En pesetas 132354 | 130929
En moneda extranjera 65.469 60.967
197.823 | 191.896
Por cotizacién:
Cotizados en Bolsa 165.761 | 141.659
No cotizados en Bolsa 33.123 55.916
Menos- Fondo de fluctuacion de valores (1.061) (5.679)
197.823 | 191.996

Al 31 de diciembre de 1996, e Grupo mantenia participaciones en entidades de crédito
por importe de 61.876 millones de Ppesetas.

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1996 y 1995 en las

participaciones, sin considerar e} saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de valores”,
se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1996 | 1995
Saldo al inicio del ejercicio 197.575 | 153.016
Compras y altas por traspasos 46.215 73.495
Ventas y bajas por trappasos y otros (Nota 2) (44.906) | (28.936)
Saldo al cierre del ejercicio 198.884 | 197.575

En el Anexo Il se indican las adquisiciones y enajenaciones de participaciones en
cmpresas asociadas en el ejercicio 1996, los porcentajes adquiridos (netos de



Adquisiciones-
Airtel, S.A.-

Al 31 de diciembre de 1995 el Banco era propietario de 697 097 titulos de Airtel, S.A.
(representativos del 13,71% de su capital social), habiéndose convertido, junto con
Endesa, en el mayor accionista de esta compafiia. En el mes de enero de 1996 se
realizé6 una ampliacién de capital, suscribiendo el Banco 395.028 acciones por un
importe total de 6.244 millones de pesetas. De este modo, al 31 de diciembre de 1996
el Banco posefa el 14,09% del capital de la sociedad.

Unién Fenosa, S.A.-

Al 31 de diciembre de 1995, el Banco era propietario del 5% del capital social de Unién
Fenosa, S.A. (Unién Fenosa). Durante 1996, y en virtud de los acuerdos suscritos con
Endesa, el Banco adquiri6 7.274.417 acciones de Unién Fenosa (representativas de un
250% de su capital social) por importe de 5608 millones de pesetas, aportando
posteriormente la totalidad de las acciones de dicha sociedad a Arbujuelo S.A.
(sociedad constituida al 50% con Endesa) con objeto de concentrar las acciones de
Unién Fenosa que el Banco y Endesa mantienen. Como consecuencia de estas
transacciones, el Banco no ha registrado beneficic alguno. Al 31 de diciembre de 1996,
Arbujuelo, S.A. controlaba el 14,32% del capital de Unién Fenosa.

Banco Comercial Portugués, 5.A.-

En el mes de mayo de 1996 el Banco Comercial Portugués, S.A. realizé una ampliacién
de capital, suscribiendo el Banco 5.399.999 acciones, por importe de 6.642 millones de

pesetas. De este modo, el porcentaje de participacién del Banco en dicha entidad se ha
mantenido en el 20%.

Ventas-

Compaiia Espatiola de Petrdleos, S.A.
(CEPSA) -

En ejercicios anteriores, el Banco (a través de una sociedad dependiente consolidada)
vendi6 el 18,65% del capital de Cepsa a The SMM Company, acordando en la fecha de
la venta sindicar los derechos politicos de las acciones vendidas mediante un Comité
de Sindicacién en el cual el Banco tenia la mayoria de los derechos de voto. Asimismo,
ol Banco vendi6 el 4,99% del capital de Cepsa a Uni6n Fenosa, S.A.y el 533% a
terceros, estableciéndose determinados pactos de sindicacién de los derechos politicos -
de las acciones vendidas. Conm la finalidad ‘de materializar la sindicacién de los
derechos antes mencionados, durante el afio 1995 se adopté una serie de acuerdos
para concentrar en dos sociedades filiales consolidadas del Banco (Riyal, S.L. v



Somaen-Dos, S.L. - véase Anexo I) las acciones sujetas a estos pactos. Por este motivo,
el 9 de marzo de 1995 el Banco aport6 4.557.693 acciones de CEPSA (representativas
del 5,11% del capital) a Riyal, S.1.

Asimismo, durante 1996, el Banco realiz6 una nueva aportacién de 2.203.034 acciones
de Cepsa (representativas del 2,47% del capital) a su sociedad filial Riyal, S.L.

Dragados, S.A.-

En octubre de 1996 el Grupo ha vendido a una sociedad ajena al Grupo un 6% del
capital social de Dragados y Construcciones, S.A. por un importe de 6.549 millones de
pesetas, sin que ello haya tenido un efecto significativo en los resultados del ejercicio.

Conservera Campofrio, 5.A.-

En el mes de diciembre de 1996, el Grupo ha vendido a terceros 1.030.244 acciones de
Conservera Campofrio, 5.A., que representaban el 18,83% de su capital, por importe
de 7.418 millones de pesetas. Al 31 de diciembre de 1996, la participacién del Grupo en
el capital de la sociedad ascendia al 3%. '

Cofipex -

Al 31 de diciembre de 1995, el Grupo era propietario del 32,99% del capital de Cofipex
que, a su vez, participaba en el 14,54% del capital social de Bouygues (sociedad
francesa de construccién e infraestructuras, cotizada en la Bolsa de Paris). En 1996 el
Grupo ha vendido su participacion en Cofipex por un importe de 14.528 millones de
pesetas, sin efecto significativo en los resultados del ejercicio.

Fondo de fluctuacion de valores-

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de
valores” durante los ejercicios 1996 y 1995 se indica a continuacién:
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, Millones de Pesetas
1996 1995
Saldo al inicio del ejaicio 5.679 6.095
Miis- Dotacién neta det ejercicio-
Provisién registrada contra resultados 794 1.133
Fondos disponibles - (762)
Dotacién neta 74 N
Dotacién con cargo a reservas de fusion (Nota 2) - 482
Menos- Cancelacién por utilizacion
en ventas, saneamientos y otros (Nota 2) (5.412) (1.269)
Saldo al cierre del ejescicio 1.061 5.679

Al 31 de diciembre de 1996, el valor de cotizacién en Bolsa de las participaciones del
Grupo en empresas asociadas cotizadas excedia de su correspondiente valor neto en
libros en 47.626 millones de pesetas.

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
GRUPO

Este capitulo recoge la inversion en sociedades dependientes no consolidables por no
estar su actividad directamente relacionada con la del Grupo. El detalle dei saldo de
este capitulo de los balances de situacién consolidados, atendiendo a la moneda en la

que estan denominados los titulos y a la admisién o no de los valores a cotizacién en
Bolsa, es el siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Por moneda:
En pesetas 29.851 53.315
29.851 53.315
Por cotizacion: :
Cotizados en Bolsa 16.372 36.432
No cotizados en Bolsa 13.479 16.883
29.851 53.315

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido durante los ejercicios
1996 y 1995 en el saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados:



Millones de Pesetas
1996 1995
Salde al inicio del ejercicio 53315 | 58.988
Compras y altas por traspasos 907 4180
Ventas y bajas por traspasos y otros (Nota 2) | (24.371) | (9.808)
Saldo al cierre del ejercicio 29.851 53.315

Al 31 de diciembre de 1996, ias ampliaciones de capital en curso en las sociedades
dependientes no son significativas.

Al le diciembre de 1996, el valor de cotizacién en Bolsa de las participaciones del
G en sociedades dependientes no consolidables cotizadas excedfa de su
co:: .spondiente valor neto en libros en 9.264 millenes de pesetas.

En el Anexo Il se indican las adquisiciones del Grupo en el ejercicio 1996 de
participaciones en empresas del Grupo, los porcentajes adquiridos (netos de
posteriores ventas) y vendidos y las fechas de notificacion a las entidades participadas,
en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 86 de la Ley de Sociedades Anénimas y
en el articulo 53 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, No obstante lo anterior, a
continuacién se detallan las ventas mis significativas (no ha habido compras
relevantes) realizadas por el Grupo durante el ejercicio 1996:

Ventas-
Autopistas del Mare Nostrum, S.A. (Aumar) -

Al 31 de diciembre de 1995, el Grupo era propietario del 27,06% del capital social de
Aumar. Durante 1996, el Banco procedié a la venta de 1.417.512 acciones de esta
sociedad obteniendo unas plusvalias de 536 millones de pesetas, que figuran
registradas en el capitulo de “Beneficios por Operaciones del Grupo” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada (véase Nota 29-f). Después de esta venta y de otras
menores, al 31 de diciembre de 1996 el Grupo participa en un 23,01% en el capital
social de Aumar.

Crédito y Docks de Barcelona, S.A. -

El 1 de agosto de 1996, el Banco vendié 2.409.568 acciones (representativas del 99,63%
del capital social) de Crédito y Docks de Barcelona, S.A. por un precio de 150 millones
de pesetas, generéndose una minusvalia de 758 millones de pesetas (que figura
registrada en el capitulo “Quebrantos por Operaciones del Grupo” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada).
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Sociedad General Azucarera de Espania, S.A. -

En los meses de noviembre y diciembre de 1996, el Banco ha enajenado la totalidad de
su participacién en el capital social de Sociedad General Azucarera de Espafta, S.A.
(49,85% del capital social), mediante diversas ventas a sociedades ajenas al Grupo. El
importe obtenido por las ventas ha ascendido a 21.540 millones de pesetas,
obteniéndose plusvalias por 2.745 millones de pesetas, que se han contabilizado con
abono al capitulo “Beneficios por Operaciones del Grupo” de la cuenta de perdidas y
ganancias consolidada (véase Nota 29-f).

FONDO DE COMERCIO DE

CONSOLIDACION Y DIFERENCIA

NEGATIVA DE CONSOLIDACION

El detalle del saldo de los capitulos “Fondo de Comercio de Consolid@cién” y
“Diferencia Negativa de Consolidacién” de los balances de situacién consolidados al
31 de diciembre de 1996 y 1995, en funcién de las participaciones que los han
originado, se indica a continuacion:

r _ Millones de Pesetas

Sociedades
‘ dientes Amor-
Sociedades |No Consolidadas| tizacién

Consolidadas | y Asociadas (Nota 3-g) Total

Saldos al 31 de diciembre de 1996:

Fondo de comercio de consolidacion 41.766 19.146 (7.875) 53.037
Diferencia negativa de consolidacién 1.341 5.968 - 7.309
Saldos al 31 de diciembre de 1995:

Fondo de comercio de consolidacion 36.503 17.287 (8.686) 45.104
Diferencia negativa de consolidacién_ 1.408 4.149 - 5.557

El detalle por sociedades del saldo del capitulo “Fondo de Comercio de
Consolidacién” de los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 1996 y

1995, neto de las correspondientes amortizaciones acumuladas a cada una de dichas
fechas, es el siguiente: '




Miliones de Pesetas
Sociedad 1996 1995

{Conservera Campofrio, S.A. - 1.438
Compaiifa Espaiiola de Petréleos, S.A. (CEPSA) 168 507
Sociedad General Azucarera de Espafia, S.A. - 76
Grupo BCP 8.858 26.607
Corporacién Financiera O'Higgins Central

Hispanoamericano, S.A. (Chile) 22,208 2.206
Banco de Santiago (*) 2.395 -
Banco del Sur del Peri (*) 4.845 -
Banco Tornquist (*) 1.957 -
Banque Commerciale du Maroc, Sociéts Anonyme 1.229 1.434
Banco Vitalicio de Espafia, Compaitiia de

Seguros y Reaseguros, 5.A. 1.626 1.952
Central Hispano Vida, S.A. 1.249 1.427
Commerzbank A.G. 1.895 2132
Grupo Financiero Bital 1.662 1.892
Leasefactor, S.G.P.S,, S.A. 3.643 4.099
Otras 1.302 1.334

53.037 45.104

Periodo de amortizacitn de los fondos de comervio, diez afios.

(*) Corresponde a adquisiciones en 1996 de OHCH.

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1996 y 1995 en el saldo del
capitulo “Fondo de Comercio de Consolidacién” de los balances de situacién
consolidados, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1996 1995
Salde al inicio del ejercicio 45.14 34.082
Méds- Adiciones 33919 27.520
Menos-
Reducciones y otros (*) (18.111) {1.283)
Dotaciones con cargo a reservas de fusion (Nota 2) - (6.529)
60.912 53.790
Amortizacion (Nota 3-g) (7.875) (8.686)
Saldo al cierre del ejercicio 53.037 45.104

{*) En 199 corresponde, bisicamente, a la noe consclidacién por el método de integracién
g
proporcional del Grupo Banco Comercial Portuguds (véase Nota 2).

El detalle de las adiciones registradas durante los ejercicios 1996 y 1995, se detalla a
continuacién;
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) Porcentaje | Fecha de Miliones

Sociedad Adgquirido | Adquisicién {de Pesetas
De adguisiciones en 1996:
Banco del Sur del Perd 49,21% | Enero 96 5.384
Banco Tornquist {Argentina) 50,00% |Septiembre 96| 2175
Banco de Santiago (Chile) 25,04% | Marzo 96 2.661
Corporacién Financiera O'Higgins Central
Hispanoamericano, 5.A. (Chile) 15,52% | Varios 22575
Sociedades Grupo Leasefactor Varios | Varios 1.046
Cableuropa, S.A. 4,97% | Mayo 96 78
33.919
De adquisiciones en 1995:
Sociedades Grupo BCP (%) Varios | Marzo 95 17.655
Leasefactor, S.G.P.S., S.A. 50% Junio 95 4.554
Compaiiia Espafiola de Petréleos, 5.A. 0,49% | Septiembre 95 491
Centro Hispano Banco (Uruguay) 100% Enero 95 1.272
Commerzbank, A.G. - Varias 2.369
Gestion de Actividades Turisticas, S.A. 20% Junio 95 513
Riyal, 5.L. - Varias 666
27.520

(*} Basicamente, Banco Portugués do Atléntico, $.A., adquiride por Banco Comercial Portugués, S.A.

El detalle por sociedades del saldo del ‘capitulo “Diferencia Negativa de

Consolidacién” de los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 1996 y
1995, es el siguiente:

Millones de Pesetas

Sociedad 1996 1995

Central Hispanc Benelux, 5.A./N.V. (Benelux) 708 708
Laparanza, S5.A. 1249 1.249
Somaen Dos ‘ 633 701
Uni6n Fenosa, S.A. 4.072 2.246
Otras 647 653
7.309 5.557

El movimiento que se ha producide en el capitulo “Diferencia Negativa de
Consolidacién” durante los ejercicios 1996 y 1995, es el siguiente:
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Miles de Pesetas

1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 5.557 4.153
Més- Adiciones 1.826 2547
Menos- Otros (74) (1.543)
Saldo al ciesre del ejercicio 7.309 5.557

(13) ACTIVOS MATERIALES

fondos de depreciaci6n, ha sido el siguiente:




Millones de Pesetas
Equipo de | Elemantos de
Mcbiliarioe | Procesode | Transporte
Inowiebles | instalaciones Datos y Otros Total
Coste (regularizado y actualizado)-
Saldos at 31 de diciembre de 1994 462125 93.298 61.048 18,082 634553
Adiciones _ 108.8%4 20.609 10.863 4429 144795
Variacién por transferencias o traspasos 7.712 (311} (195) (5.512) 1.6%4
Salidas por bajas ¢ reducciones (83.672) (8.962) (2.635) (591) (95.860)
Bajas por saneamiento con cargo a reservas de fusion (Nota 2) (9.187) (4.302) - - (13.489)
Bienes tomados en arrendamiento financiero - - - 3 3
Saldos al 31 de diciembre de 1995 485.872 100.332 69.081 16411 671.696
Adiciones 50.731 10.209 6.415 412 67.767
Variacién por transferencias o traspasos (5.08%) 1.618 (2.205) 5.288 (388)
Salidas por bajas o reducciones y otros (Nota 2) (88.399) (11.634) (8.818) (7.002) {115.883)
Actualizacién Real Decrgto-Ley 7/1996 (Notas 2 y 24) L 853 6.010 - - 14.593
Saldos al 31 de diciembee de 1996 451.688 106.535 64473 15.079 637.785
Fondos para activos materiales-
Saldos al 31 de diciembre de 1994 26.769 296 - - 27,065
Dotaciones con cargo a reservas de fusién (Nota 2) 23971 - - - 23.971
Aumentos por traspasos (Nota 7} 3.156 - - 303 3.459
Saldos al 31 de diciembre de 1995 53.996 296 - 303 54.495
Dotaciones (Nota 29-¢) 1.515 - - - 1.515
Aumentos por traspasos (Nota 7) 296 - - - 296
Otros {Nota 2) (13.357) (110) - {133) (13.601)
Saldos al 31 de diciembre de 1996 42.350 186 " 170 42.705
Amortizacion acumulada-
Saldos a1 31 de diciembre de 1394 , 34.813 31.613 41383 3.418 111.227
Dotaciones 5489 7.901 8726 279 22395
Variaciones por transferencias o traspasos 2.766 2.855 2459 (116) 7.964
Salidas por bajas o reducciones (1.811) (6.745) (1.276) 37) (9.869)
Salidas por saneamiento con cargo a reservas de fusién (Nota 2) {4) _ (2.321) - - (2.325)
Saldos al 31 de diciembre de 1995 41.253 33.303 51.292 3.544 129.392
Dotaciones 3718 9.389 8.304 366 21777
Variaciones por transferencias o traspasos (180) 1.283 (1.896) 166 (627)
Salidas por bajas o reducciones y otras (Nota 2 : (A2.712) {12.106) {8.785) {1.813) (35.416)
Saldos al 31 de diciembre de 1996 32079 31.869 48,915 2.253 115.126
Valor neto al 31 de diciembre de 1995 391830 65.363 17.789% 12.827 487.809
Valor neto al 31 de diciembre de 1996 377.249 74.480 15.558 12.646 479953

El 31 de diciembre de 1996, el Banco ha actualizado su inmovilizado material al
amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (con anterioridad, se habia acogido
a otras leyes de actualizacin). La actualizacién de 1996 se ha practicado por un
importe de 14.593 millones de pesetas, aplicando un coeficiente del 85% sobre los
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coeficientes méximos autorizados por el Real Decreto-Ley. La plusvalia resultante de
la actualizacién, neta del gravamen Gnico del 3%, ha sido abonada al capitulo
“Reservas de Revalorizacién” (véase Nota 24). Como contrapartida de la plusvalia se
han utilizado las cuentas correspondientes a los elementos patrimoniales actualizados,
terrenos, edificios de uso propio e instalaciones, sin variar el importe de la
amortizacién acumulada contabilizada. Los restantes elementos del inmovilizado
material no han sido objeto de actualizacién, dado que figuran registrados a su valor
estimado de realizacién. El valor de mercado estimado de los activos actualizados es
superior al coste contable neto registrado después de la actualizacién practicada.

La actualizacién practicada en 1996 por el resto de sociedades del Grupo no ha sido
significativa.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién se
amortizara en los perfodos impositivos que resten para completar la vida atil de los
elementos patrimoniales actualizados. Se estima que la actualizacién de 1996
supondrd un aumento en las amortizaciones del gjercicio 1997 y siguientes de,
aproximadamente, 754 millones de pesetas.

La cuenta “Otros inmuebles” de los balances de situacién consolidados incluye,
bisicamente, los que tienen su origen en la adjudicacién de inmuebles por créditos no
recuperados, principalmente, a través de la sociedad Gestiones y Desarrollos
Patrimoniales, S.A. Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el saldo del inmovilizado
procedente de adjudicaciones, neto de los fondos de saneamientos constituidos,

ascendia a 134.720 y 137.442 millones de pesetas, respectivamente,

OTROS ACTIVOS

A continuacién se presenta el detalle del saldo de este capitulo de los balances de
situacién consolidados: :

| Millones de Pesetas
1996 1995
Hacienda Piblica:

Impuesto sobre Sociedades a cuenta 10.083 13.823
Impuesto sobre Sociedades anticipado (Nota 25) 65.796 57.937
Otros conceptos 36.828 19.666
Operaciones en camino 4.902 16.422
Opciones adquiridas 5.278 2.955

Dividendo activo a cuenta (Nota 2) 8.148 -
Otros conceptos : 73.806 | 101.876
' ' 206841 | 212679
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Al 31, de diciembre de 199, el epigrafe “Impuesto sobre Sociedades anticipado”
inclufa, basicamente, el efecto fiscal de las diferencias temporales imputables a las

~dotaciones al fondo de penisiones (véanse Notas 3-1 y 95). Ep opinién de los

CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicién del saldo de estos capitulos-del activo y del pasivo de los balances de
situacién consolidados al 31 de diciembre de 1996 y 1995 es la siguiente;

Millones de Pesetas
1996 1995
Activo;
Intereses anticipados de recursos
tomados a descuento 7.064 15.984
Devengo de productos no vencidos de :
inversiones no tomadas a descuento 372163 | 320.408
Gastos pagados no devengados : 2.542 3.863
Gastos financieros diferidos 2.534 3.286
Devengo de costes no vencidos de
‘recursos tomados a descuento (3.809) | (11.873)
Otras periodificaciones 33.804 | 28.556
: 414.298 | 360.224
Millones de Pesetas
1996 1995
Pasivo:
Productos anticipados de inversiones
tomadas a descuento 30.323 35.243
Devengo de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuento 297989 | 247.885
Gastos devengados no vencidos 17.889 18.308
Devengos de productos no vencidos de
inversiones tomadas a descuento {15.547) | (21.092)
Otras periodificaciones 42.639 35.701
373.293 | 316.045
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(16) ENTIDADES DE CREDITO (PASIVO)

balances de situacién consolidados, atendiendo a Ia moneda de contratacién yala
haturaleza de las Operaciones, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1996 1995
Por moneda:
En pesetas 2410.239 (2.081.994
En moneda extranjera 1.834.142 |1.822.462
4.244.381 | 3.904.45¢
Por naturaleza;
A la vista-
Cuentas mutuas 224 19.428
Aplicacién de efectos 1.066 1.374
Otras cuentas 102.256 54.203
103.546 75.005
A plazo o con preaviso-
Banco de Espaiia-
Dispuesto en cuenta de crédito - 33.019

Cesion temporal de activos (Nota 5):
Certificados de Banco de Espaiia 202.833 | 237.185
Otros activos 1_506.228 | 778.367

709.061 | 1.048.571

Otros débitos-
Cuentas a plazo 2.462.330 2.097.852
Cesi6n temporal de activos (Nota 5) 817.285 | 625.755
Acreedores por valores 135.834 37.383
Otras cuentas 16.325 19.890

3.431.774 | 2,780,880
4.140.835 | 3.829 457

4.244.381 | 3.904.456
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) Vencimiento: (Millones de Pesetas) Tipo de
Entre 3 ' Interés
Hasta3 | Mesesy1 | Entrely | Masde5 Medio del
Meses Afio 5 Afios Afios Total Ejercicio -
Saldos al 31 de diciembre de 1996:
Banco de Espafia-
Cesién temporal de activos:
Certificados de Banco de Espaiia 202.833 - - - 202.833 7,76
Otros activos 506.228 - - - 506.228 7,80
Otros débitos-
Cuentas a plazo 1.879.217 521.391 47.794 13.928 | 2.462.330 6,43
Cesion temporal de activos 804.744 12.541 - - 817.285 7,15
Acreedores por valores 135.834 - - - 135.834 2,18
Otras cuentas 11.552 4.773 - - 16.325
3.560.408 | 538.705 47796 | 13.928 | 4.140.835 6,66
Saldos al 31 de diciembre de 1995:
Banco de Espafia-
Dispuesto en cuenta de crédito 17.058 15.961 - - 33.019 8,16
Cesién temporal de activos:
Certificados de Banco de Espaia 237.185 - - - 237.185 8,92
Otros activos 778.387 - - - 778.367 9,13
Otros débitos-
Cuentas a plazo 1.485.062 569.778 35.406 7.606 | 2.097.852 7,34
Cesién temporal de activos 586.682 39.073 - - 625.755 8,20
Acreedores por valores 37.383 - - - 37.283
Otras cuentas 15.602 4.288 - - 19.890
3157339 | 629100 | 35.406 7.606 |3.829.451 | 7.4

(17) DEBITOS A CLIENTES

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la com
balances de situacién consolidados,

y al 4rea geogréfica en que tienen su origen las operaciones, era la siguiente:
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posicién del saldo de este capitulo de los
atendiendo a la moneda de contratacién, al sector




Millones de Pesetas
1996 1995
Por momeda:
En pesetas 4.761.709 | 4.662.896
En moneda extranjera 1.041.681 | 1.260.137
5.803.3%0| 5.923.033
Por sectores:
Administraciones Piblicas 138.063 | 124.907
Otros sectores residenies 4.225.196 | 4.151.595
No residentes 1.440.131 | 1.646.531
5.803.390 | 5.923.033
Por area geogrifica:
Espaiia : 4.363.391 | 4.276.502
Resto Comunidad Europea 437.868 | 1.026.566
Estados Unidos de Norteamérica 210.097 | 278.385
Resto OCDE 94.503 59.381
Iberoamsérica 592376 1%6.616
Resto del mundo 105.155 85.583
5.803.390 ] 5.923.032

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el detalle por naturaleza del saldo que figura
registrado en “Otros sectores residentes” se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1996 1995
Cuentas corrientes 849.807 | 824.060
Cuentas de ahorro 784.810{ 768.466
Imposiciones a plazo 1.983.306 | 2.153.187
Cesi6n temporal de activos (Nota 5) $592.717 | 389.725
Otras cuentas 14.556 16.157
4.225.196 | 4.151.595

El desglose por plazos de vencimiento de los saldos que figuran registrados en los
epigrafes “Depésitos de ahorro - A plazo” y “Otros débitos - A plazo” de los balances
de situacién consolidados, se indica a continuacién: :




Millones de Pesetas
1996 1995
Depésitos de ahorro - A plazo:
Hasta 3 meses 2.260.143 | 1.327.802
Entre 3 meses y 1 afio 488.775 | 1.645.032
Entre 1 afio y 5 afios 68.579 | 240.587
Maés de 5 afos 463 5.227
2.817.960 | 3.218.648
Otros débitos - A plaze:
Hasta 3 meses 955.030 | 675.061
Entre 3 meses y 1 afio 53.549 48.524
Entre 1 afio y 5 afios .9 218
1.008.670! 723.803

(18) DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES

Al 31 de diciembre de 1996, Ia composicién del saldo de este capitulo del balance de

- situacién consolidado es la siguiente:

Millones
Importe en | Importe en Tipo de Fecha de
Entidad Emisora Divisa - Divisas Pesetas Intenés Vencimiento
Banco O'Higgins, 5.A. Peso chileno 67.102 20728 Varios - Varios
Banco de Santiago, 5.A. Peso chileno | ~ 272434 84.156 Varios Varios
Hispamer Banco Financiero, 5.A. Pesetas 1.546 1.546 8,25% 10-03-97
Hispamer Banco Financiero, S.A. Pesetas 1.542 1.542 8,25% 10-04-98
Hispamer Banco Financiero, 5.A. Pesetas 74 74 8,13% 12-07-99
Banco de Santiago, 5.A. Peso chileno 14.978 4.627 6,5% Varios
Leasefactor, S.G.PS. Varios 29.983 25,102 Varios Varios
Hispamer Banco Financiero, S.A. Pesetas 39.158 39.158 731% Varios
Bangque Commerciale du Maroc Varios 722 10.790 Varios Varios
Banco de Santiago, 5.A. Varios 23.261 7.186 6,50% Varios
Banco Tornquist, S.A. Varios 37.500 4.930 8,75% 18-12-98
Otros Varios 7.340 373 Varios Varios
200.212

Otra informacion-

A continuacién, se desglosa por plazos de -vencimiento el saldo de este capitulo del
balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1996:
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(Millones de Pesetas)

Afio de Titulos Otros '|Pagarés de
Vencimiento Hipotecarios | Titulos Empresa Total
1997 8.606 1.987 37.816 48.409
1998 8.001 7.812 17.274 33.087
1999 8178 9.628 527 18.333
2000 8.314 1.675 560 10.549
Después del 2000 71.785 12.162 5.887 89.834
104.00¢ 33.264 62064 | 200.212

(19) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS Y
FONDO PARA RIESGOS GENERALES

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la composicién del saldo de estos capitulos de los

balances de situacién consolidados adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Fondo de pensionistas (Nota 3-j) 226 1.624
Otras provisiones-

Péliza de pensiones (Nota 39) 63.521 22.568
Fondos para la cobertura de riesgos de firma

(Notas 3-cy 7) 7.735 7.394

Otros fondos 39.583 49.946

: 110.839 79.908

Total provisién para riesgos y cargas 111.065 81532

Fondo pam riesgos generales 9% 312

Fondos totales 111.160 81.844

El movimiento de estos fondos durante

seguidamente:

los ejercicios 1996 y 1995 se resume




Al 31 de diciembre de 1996,
clasificadas por fechas de e

Millones de Pesetas
1996 1995
Provisiones para riesgos y cargas 81.532 66.363
Fondo para riesgos generales 312 296
Saldos al inicio del ejercicio 81.544 66.659
Meés- Dotacién con cargo a-
Resultados del ejercicio:
Fondos de pensiones (Nota 29-¢) 8.160 5.446
Otros fondos generales (Nota 29.¢) 5.488 2143
Disponibles de otros fondos (Nota 29¢) (1.489) (1.744)
Dotacién neta con cargo a resultados 12.159 5.845
Dotacién con cargo a impuestos
anticipados (Nota 2) - 14.000
Reservas:
Fondo de pensiones (Nota 2) 58.510 38.566 .
Otros fondos generales (Nota 2) - 7.497
70.669 65.908
Menos- ‘
Primas pagadas por cobertura
de pensiones (25.772) (57.813)
Utilizaciones (14.922) -
Ma4s- .
Traspaso del fondo de insolvencias (Nota 7) 1.236 4110
Traspaso del fondo de fluctuacion .
de valorés (Nota 5) 7.748 1.412
Otros movimientos (Nota 2) (9.643) 1.568
Saldos al ciezye del ejercicio 111.160 81.544
Fondo pasa riesgos penerales -9 312
Provigsiones pa: 111.065 81.532
Fondos totales 111.160 81.544

(20) PASIVOS SUBORDINADOS

-57-

las principales caracteristicas de las
Mision, se muestran a continuacién:

emisiones vigentes,



: Millones de
Millones Pesetas
Saldo
Computable
Fecha de Entidad ‘Importe en | Importe en Tipo de Fechade ! como Recursos
Emisién Emisora Divisa Divisas Pesotas Interés Vencimiento Propios
23-10-86 |Central Hispano Financial Services, L. Délares USA 100 13.127 Libor+1/8 23-10-06 (1) 2.626
24.02-90 |Central Hispano Financial Setvices, Lid. Délares USA 200 26.255 Libor+0,65 Perpetua (2) 26.255
27-05-91 |Banco Central Hispanoamericano, 5.A. Pesetas 50.000 50.000 10,00% 27-05-11 (3) .
30-06.92 |Leasefactor, 5.G.PS. Escudo 700 293 Tasa B.Px 1,06 31-07-02 203
30-06-92 |Leasefactor, S.G.PS. Escudo 1.000 419 Tasa BPx 1,06 30-06-02 419
24-07.92 |Leasefactor, S.GPS. Escudo 1.300 544 Tasa B.P.x 1.06 31-07-02 544
24-07-92 |Leasefactor, 5.G.P.S. Escudo 1.000 419 Tasa B.Px 1,06 31-07-02 419
30-12-92 ] Leasefactor, S.G.PS. Escudo 3.000 1.256 |[Tasa BPx 1065 30-12-02 1.236
30-12-92 |Leasefactor, 5.G.PS, Fscudo 2.000 837 |Tasa Blx 1,065 30-12-02 837
18-06-93 |Leasefactor, S.G.PS. Escudo 2.000 837 | Lishor + 04375 18-06-03 837
30-09-93 |Leasefactor, 5.G.PS. Escudo 3.000 1.256 Lishor + 0,25 30-09-03 1.256
10-12-53 |Banco Central Hispanoamericano, 5.A. Pesetas 6.000 6000 9,00% 10-12-03 (4) 6.000
10-12-93 | Banco Central Hispancamericano, 5.A. Pesatas 5.000 5.000 Mibor+0,40 10-12-03 5.000
29-12.93 | Banco Central Hispanoamericang, 5.4. Pesetas 30.000 30,000 8,55% 29-12-99 12,000
15-04-94 | Central Hispano Financial Services, Ltd. { Marco Aleman 55 4.636 Libor+0,65 15-04-09 (5) 4636
15-06-94 { BCH Cayman Islands, Ltd. Dolares USA 225 29.537 8,25% 15-06-04 29.537
24-06-34 | Central Hispano Finandial Services, Ltd. | Yen Japonés 2.000 2,265 Libor + 0,65 24-06-04 2.265
16-09-54 |Hispamer Banco Financiero, 5.A. Pesetas 167 167 7.75% 16-09-9% )
28-11-94 |Central Hispano Financial Services, Ltd. | Yen Japonés 2.500 283 540% 28-11-04 2.832
30-11-%4 |Hispamer Banco Financiero, 5.4, Pesetas 495 495 6.63% 30-11-04 i
31-12-94 | Banco Central Hispanoamericano, S.A. Pesatas 315857 35.857 850% 31-12-02 (6} 35.857
28-04-95 |Central Hispano Finandial Services, Ltd. | Ddlares USA 150 19.691 Libor+0,50 28-04-05 19.691
15-06-95 |BCH Cayman Islanuds, Ltd. Délares USA 100 13127 7.50% 15-06-05 13.128
01-08-95 | Leasefactor, 5.G.PS. Escudo 500 200 Lisbor+0,375 01-08-05 209
08-09-95 (Central Hispano Financial Services, Ltd. Délares USA 75 9846 Libor+0,50 28-04-05 9.846
14-02-96 |BCH Cayman Islands, Lid. Délares USA 200 26255 6,50% 15-02-06 26.255
18-07-96 {BCH Cayman Islands, Lid. Délares USA 225 29536 7,70% 15-07-06 29,537
01-03-96 ) Banco de Santiago Pesos chilenos | 13.128 2028 650% 01-03-16 )
01-03-96 |Banco de Santiago Pesos chilenos {| 15323 2367 6,50% 01-03-11 }
01-01-92 | Banco O'Higgins Pesos chilenos | ~ 8.634 1334 7.50% 01-01-07 i
01-01-95 |Banco O’'Higgins Pesos chilenos | 19.306 2982 7,10% 01-12-15 i
319407 231.515

@
]
)

El tipo de interés se revisa L

)
vida de la emisién.

)
liquidacién por semestres vencidos.

(6) Estos tiulos se amortizarin a Ja

ortizazin a la par en ¢l afio 2011, si

Emisidn de bonos a tipo de interés variable con venci

par el 31 de diciembre del afio
incrementindose cada afio sucesivo en medio punto,
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Esta emisitn puede ser amortizada anticipadamente, & la par, en <l ejercicio 1998,

Amortizable a partir del sexto aiio a voluniad del Banco, Previa autorizaciin de Banco de Espaiia.

e, establecibnciose en d.
ser inferior al 10%. Estos thulos se am

amorticen anticipadamente a los 6, 12 y 18 afios de la fecha de su emisién.
Estos titulos se amortizarén a ia paz el 10 de diciembre del afo 2003 y devengarin un tipo de interés fijo anual del 9% durante ia

os puntos menos que ¢l Mibor, sin que pueda exceder del 14% anual ni
bien sus tenedores tienen el derecho de solicitar que se

miento 15 de abril de 2009, tipo interés LIBOR a 6 meses mis 0,65 y

2002 y devengarin un tipo de interés inicial del 8%,
hasta llegar a un tipo del 11,5% dutnnie el afio 2002.




Las emisiones en moneda extranjera efectuadas por Central Hispano Financial Service,
Ltd y BCH Cayman Islands, Ltd. estén avaladas con carécter subordinado por Banco
Central Hispanoamericano, S.A. Los fondos netos procedentes de las mismas han
sido depositados por la sociedad emisora en el Banco, siendo los vencimientos de fos
depésitos coincidentes con loé de las correspondientes emisiones.

Los intereses y cargas devengados por las financiaciones subordinadas durante el
ejercicio 1996 han ascendido a 23.870 millones de pesetas.

(21) INTERESES MINORITARIOS

El movimiento que se ha producido en los ejercicios 1996 y 1995 en el saldo del
capftulo “Intereses Minoritarios” de los balances de situacién consolidados, se muestra
a continuacién: ' '

Millones
de Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1994 13.674
Dividendos satisfechos a minoritarios (1.683)
Distribucion del beneficio neto del

ejercicio anterior 2.043
Variaciones en la composicién del

Grupo y modificacién de porcentajes

de participaciones 18.619
Acciones preferentes emitidas por filiales 26.178
Saldo al 31 de diciembre de 1995 78.831
Dividendos satisfechos a minoritarios (3.501)
Distribucién del beneficio neto del

ejercicio anterior 7.720
Variaciones en la composicién del

Grupo y modificacién de porcentajes

de participaciones (Nota 2) (*) (10.326)
Acciones preferentes emitidas por filiales 59.073
Saldo al 31 de diciembzre de 1996 - 131.797

(") Corresponde, bésicamente, a la no consolidacién por el método de
integracion proporcional del Grupo Banco Comercial Portugués
(véase Nota 2).
Los saldos de los capitulos “Intereses Minoritarios” y “Beneficios Consolidados del
Ejercicio - Atribuido a la Minoria” (beneficios de minoritarios) corresponden,
principalmente, a las siguientes sociedades consolidadas: -
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(22)

Millones de Pesetas
199 1995
Resultado Resultado

Intereses | Atribuido a| Intereses Atrébuido a
Corporacién Financiera Hi ipamer 3.661 919 3.129 630
Comparifa General de Inversiones, S.A, S.IM. - - ' 1.997 232
Central Hispano Bolsa, Sociedad de Valores y
Bolsa, S.A. 353 130 361 62
Espariola de Inversiones, S.A. - - 27 1
Central Hispano Capital, Ltd. 43.320 4.22% 40.065 2.511
Central Hispano International, Inc. 9.058 894 8.377 827
Central Hispano Eurocapital, Ltd. 59.073 2,633 - -
Banco Comercial Portugués, S.A. (Nota 2) - - 23.140 3.13s6.
Banco Asuncién, S.A. 436 97 655 197
Banco O'Higgins 4.644 765 - -o-
Banco del Sur del Perg 64 2 - -
Banco de Sentiago : 10.213 721 - -
Resto de sociedades 975 196 1.080 124
Total 131.797 10.583 78.831 7.720

(*} Intereses minoritarios generados en las participaciones de Corporacion Financiera O'Higgins Hispancamericano, 5.A.

El saldo de intereses minoritarios de las sociedades Central Hispano Capital, Ltd.,
Central Hispano International, Inc. y Central Hispano Eurocapital, Ltd. al 31 de
diciembre de 1996 (111.451 millones de pesetas en total) corresponde ‘a las acciones
preferentes emitidas por estas sociedades (48.442 millones al 31 de diciembre de 1995).

CAPITAL SUSCRITO Y ACCIONES PROPIAS

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el capital social de Banco Central
Hispanoamericano, S.A. estaba formalizado en 163.820.184 acciones nominativas, de
500 pesetas de valor nominal cada una, to te suscritas y desembolsadas, con Jas
mismas caracteristicas y derechos, y admitidas a cotizacién en las Bolsas Oficiales de
Comercio espafiolas. Las acciones del Banco cotizan, también, en los mercados de
Nueva York, Londres, Paris, Frankfurt, Toronto, Zurich, Ginebra, Basilea y Tokio.

y 4,88%, respectivamente). Al 31 diciembre de 199, la Fundacion Central
Hispanoamericano, institucian benéfico docente de cardcter cuitural, privada y sin fin
lucrativo, poseia 1.401.094 acciones del Banco, representativas del 0,9% de su capital
social.

. N



El movimiento habido en los capitulos “Capital Suscrito” y “Acciones Propias”

durante los ejercicios 1996 y 1995 es el siguiente:

Millorws de Pesetas

Capital Acciones Propias

Suscrito | Nominal | Resto Total
Saldos al 31 de diciembre de 1994 $1.887 202 1.026 1.228
Ampliacién de capital por conversién

de pasivos subordinados 23 - - -

Adquisicién de acciones propias - 3.524 15.562 19.086
Venta de acciones propias - (3.534) | (15.454) | (18.988)
Ajuste por valoraciéon - - {371) (371)
Saldos al 31 de diciembre de 1995 81.910 192 763 955 |
Adquisicién de acciones propias - 9.075 40.547 49.622
Venta de acciones propias - (8.912) | (39.760) | (48.672)
Ajuste por valoracion - - (217) (217)
Saldoes al 31 de diciembre de 1996 81910 355 1.333 1.688

Al31 de diciembre de 1996, el Consejo de Administracién del Banco estaba autorizado
por la Junta General de Accionistas para ampliar el capital social de la Entidad, en una
o varias veces, en un maximo de 42.863 millones de pesetas, con anterioridad a marzo
de 1997.

Al 31 de diciembre de 1996, cotizaban en mercados de valores oficiales, entre otras, las
acciones de Grupo Financiero Bital Internacional, de Capital Variable, S.A., Banco
O'Higgins, S.A. y Banco de Santiago, S.A. A esa fecha, las ampliaciones de capital en
curso existentes en las sociedades consolidadas y los capitales adicionales autorizados
por las Juntas Generales de Accionistas de las mismas no son significativos en el
contexto del Grupo.
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(23) PRIMAS DE EMISION

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1996 y 1995 en el saldo de
este capttulo de los balances de situacién consolidados se muestra a continuacién:

Millones
de
Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1994 241.136
Ampliacién de capital en 1995 con prima
de emision, por conversién de

pasivos subordinados : 103
Saldo al 31 de diciembre de 1995 Y1996 | 241239

Este capitulo de los balances de situacién incluye 211.527 millones de pesetas con
origen en la prima de emisién originada por la fusién de Banco Central, S.A. y Banco
Hispano Americano, S.A., correspondiente a los fondos propios (excepto capital social)
de Banco Hispano Americano, S.A. al 30 de junio de 1991 (137.227 millones de pesetas)
Y a las plusvalias de fusién que figuraban en el balance individual de esa Entidad en el
momento de la fusién (74.300 millones de pesetas).

Las plusvalias totales netas de fusién del Banco, una vez deducidas las aplicaciones
realizadas en 1991 para distintas finalidades, quedaron establecidas en 170.415
millones de pesetas, de las cuales 74.300 millones de pesetas se recogen en el capitulo
“Primas de Emisién” y el resto, 96.115 millones de pesetas, en la cuenta “Reservas de
plusvalias de fusién”, con cargo a la cual se realizaron en 1995 dotaciones para
completar las provisiones ordinarias del ejercicio (véanse Notas 2 y 24).

De acuerdo con la legislacién vigente, los beneficios tributarios reconocidos a las
Entidades respecto a los impuestos derivados de estos incrementos de patrimonio
estan sujetos a la condicién de que, en el plazo de tres afios para los titulos de renta
variable y cinco para los inmuebles, no se produzca la enajenacién de los mismos,
salvo que se proceda a reinvertir e} precio obtenido en la enajenacién. Durante el
ejercicio 1996 se han cumplido cinco afios desde la fusién que dié origen al Banco, y
por tanto, los citados beneficios tributarios no estin sujetos a condicién alguna y las
correspondientes reservas son de libre disposicién.

El Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la

utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece
restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.
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(24) RESERVAS, RESERVAS DE
REVALORIZACION, RESERVAS EN
'SOCIEDADES CONSOLIDADAS Y PERDIDAS
DE EJERCICIOS ANTERIORES EN
SOCIEDADES CONSOLIDADAS

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la composicién de las reservas del Grupo era la

siguiente:
Millones de Pesetas
1996 19%6
Registradas en el Banco -
Reservas restringidas:
Legal 17.531 17.531
Reserva por acciones propias (Arts. 79 y 81 de
la Ley de Sociedades Anénimas, Notas 7 y 22) 2.880 1.758
Reserva por capital amortizado 4.222 4.222
Reservas de actualizacién - 22,707
24.633 46.218
Reservas de libre disposicién:
Reservas de plusvalias de fusién {Nota 23) 675 675
Voluntarias y otras 1.049 28.997
1.724 29.672
26.357 75.890
" Reservas de revalorizacién (Nota 2) 14.156 -
Reservas en sociedades consolidadas - 34265 | 24942
Pérdidas de ejercicios anteriores en sociedades
consolidadas _ (18.928) | (27.976)
Total 55850 | 72856

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1996 y 1995 en el saldo de
estos capitulos de los balances de situacién se muestra a continuacion:
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Millones de

Pegetas
Saldo al 31 de diciembre de 1994 180.767
Distribucién del beneficio neto det ejercicio 1994 12317
Cargos netos por pensiones (Nota 2) (26.584)
Saneamiento con cargo a reservas de fusion {Nota 2) (84.831)
Efecto de diferencias de tipos de cambio (5.990)
Otros movimientos (2.523)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 72.856
Distribucién del beneficio neto del ejercicio 1995 12.470
Cargos netos por pensiones (Nota 2) (41.610)
Actualizacién Real Decreto Ley 7/1996 (Notas 2 y13) 14.156
Pago de dividendo com cargo a reservas (Notas 2 y 4) (12.257)
Aplicacién Circular 2/1996 (Notas 2 y7) (773)
Efecto de diferencias de tipos de cambio 8.799
Otros movimientos 2.209
Saldo al 31 de diciembre de 1996 55.850

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las entidades
que obtengan beneficios en un ejercicio econémico deberdn dotar el 10% del beneficio
del ejercicio a ia reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva
alcance el 20% del capital social desembolsado. La reserva legal podra utilizarse para
aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social
ya incrementado. Mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podré

destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 1996, Ia reserva legal del Banco excedia en 1.149 millones de
pesetas, del 20% de su capital social.

Reserva por capital amortizado-
En virtud del Art. 167 de la Ley de Sociedades Anénimas, al realizarse una reduccién

de capital de 8.444.364 acciones para la amortizacién de acciones propias en el ejercicio
1994, el importe del valor nominal de las acciones amortizadas se destiné a una

‘reserva de la que sélo ser4 posible disponer con los mismos requisitos que los exigidos
para la reduccién del capital social.



Reserva Art. 79 y 81 de la Ley de
Sociedades Anonimas-

De acuerdo con la Ley de Sociedades Andnimas, las sociedades estédn obligadas a
constituir una reserva restringida por un importe equivalente al de la asistencia
financiera prestada a terceros para la adquisicion de sus acciones o de las acciones
emitidas por su sociedad dominante, as{ como por el importe de las acciones propias
mantenidas. Dicha reserva serd de libre disposicién cuando desaparezcan las
circunstancias que han obligado a su censtitucién.

Reservas de actualizacion-

El Banco y algunas entidades consolidadas espaiiolas se acogieron, en ejercicios
anteriores, a lo establecido en la legislacion aplicable sobre regularizacién y
actualizacién de balances (Decreto-Ley 12/1973, Ley 1/1979, Ley 74/1980 y Ley
9/1983).

El efecto de las revalorizaciones efectuadas por las sociedades extranjeras figura
registrado, junto con ofras reservas restringidas, en el capitulo “Reservas en
Sociedades Consolidadas” de los balances de situacién consolidados adjuntos.

El saldo al 31 de diciembre de 1995 correspondia en su totalidad (22.707 millones de
~ pesetas) a las reservas por revalorizacién Ley de Presupuestos 9/1983. De acuerdo con

la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, en 1996 esta reserva se ha traspasado a reservas de
libre disposicion.

Reservas de revalorizacién Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de junio-

A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado
el saldo de la cuenta “Reservas de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio” (o haya prescrito el plazo de tres afios para su comprobacién), dicho saldo
podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables
negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio,
o los que puedan producirse en el futuro y a ampliacién del capital social. A partir del
1 de enero del afio 2007, podré destinarse a reservas de libre disposicién, siempre que
la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entenderé realizada la plusvalia en la
parte correspondiente a la amortizacion contablemente practicada o cuando los
elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los
libros de contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la
prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.
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Reservas en sociedades consolidadas y

Pérdidas de ejercicios anteriores en

sociedades consolidadas

El desglose, por tipos de sociedades, del saldo de estos capitulos de los balances de
situacién se indica seguidamente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Reservas en sociedades consolidadas:
Por integracién global y proporcional-
Bancos espafioles del Grupo 1.512 2918
Bancos extranjeros del Grupo 5.965 7.357
Sociedades de cartera 15.864 6.554
Sociedades instrumentales 1.221 725
Sociedades gestoras 042 1.199
Resto sociedades consolidadas y ajustes (8.183) (4.396)

Diferencias de cambio por consolidacion (Nota 3-b) 5.907 4.329

23.228 18.686
Por puesta en equivalencia 11.037 6.256

34265 | 2¢.942

Pérdidas de ejercicios anteriores en

sociedades consolidadas:

Por integracién global y proporcional-
Bancos espafioles del Grupo 7.598 9.086
Bancos extranjeros del Grupo 1.474 2.756
Sociedades de cartera 4.548 5.456
Sociedades instrumentaies 292 129
Resto sociedades consolidadas y ajustes (7.440) | (9.731)

Diferendias de cambio por consolidacién (Nota 3-b) 5.590 12.811
12.062 20.507
Por puesta en equivalencia 6.866 7.469

18.928 |  27.976

De los saldos que figuran registrados en el capitulo “Reservas en Sociedades
Consolidadas” de los balances de situacién al 31 de diciembre de 1996 y 1995, 11.738 y
15.598 millones de pesetas, respectivamente, corresponden a reservas restringidas.

El desglose por sociedades del saldo de la cuenta “Diferencias de cambio por
consolidacién” se indica a continuacién:



25)

Millones de Pesetas
1996 1995
Reservas en sociedades consolidadas:
Central Hispano Bank UK 969 395
Central Hispano Benehix 1.459 1.504
Banco Comercial Portugués 1.255 3
Banque Commerciale du Maroc 997 600
Otras sociedades 1.227 1.827
5.907 4.329
Pérdidas de ejercicios anteriores en
sociedades consolidadas: '
Banco Central Hispano Canada 352 453
Banco Central Hispano USA 628 1.070
Banco Central Hispano P. Rico - 3.414
Banco de Asuncién 1.515 3.107
Grupo Financiero Bital S.A. 2.784 3.404
Otras sociedades 311 1.363
5.590 12.811
SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe “Débitos a Clientes - Otros débitos” de los balances de situacion-
consolidados incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que son
aplicables a las entidades consolidadas, incluyendo la provisin para el Impuesto
sobre Sociedades aplicable a los resultadas de los gjercicios 1996 y 1995. Asimismo, las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 1996 y 1995 reflejan un
gasto de 6.963 y 5.441 millones de pesetas, respectivamente.

El Banco y alguna de las restantes sociedades consolidadas se han acogido a los
beneficios fiscales relativos a las deducciones de la cuota del Impuesto sobre
Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto. Para que algunas de estas
deducciones sean efectivas, deberén cumplirse los requisitos de permanencia de las
inversiones establecidos en dicha normativa. Adicionalmente, el Banco y algunas
sociedades consolidadas se han acogido a la exencién por reinversién de plusvalias,

tanto en relacién con el régimen general como por lo que respecta a los activos
actualizados con motivo de la fusién.

El Banco tiene sujetos a inspeccién los principales impuestos aplicables desde 1984,

como consecuencia de las actuaciones de comprobacién inspectora que en la
actualidad se estéin desarrollando FEn general, las restantes entidades consolidadas

-67-




tienen, sujetos a inspeccién por las autoridades fiscales los Gltimos cinco ejercicios para
los principales impuestos que les son de aplicacién..

El 7 de diciembre de 1994, el Ministerio de Economfa y Hacienda concedi6 la prérroga
para la aplicacién del Régimen de Declaracién Consolidada durante el trienio 1994 a
1996 al Banco como sociedad dominante y, como dominadas, a aquellas sociedades
dependientes espafiolas que cumplan los requisitos exigidos al efecto por la normativa

reguladora de la tributaci6n sobre el beneficio consolidado de los grupos de
sociedades.

Como resultado de inspecciones fiscales realizadas en el pasado, se han levantado
actas, por importe de 1.936 millones de pesetas, a las que el Banco manifesté su
disconformidad. Adicionalmente, en diciembre de 1996 se notificaron al Banco
distintas liquidaciones relativas al Impuesto sobre Sociedades de los ejercicio 1982 a
1988, que se encuentran reclamadas. Ademds, v como consecuencia de las posibles
diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas
por el Banco y por otras entidades consolidadas, para los ejercicios sujetos a inspeccién
existen pasivos fiscales de carécter contingente cuyo importe no es posible cuantificar
objetivamente. No obstante, en opinién de los Administradores del Banco y de sus
asesores fiscales, la deuda tributaria que, en su caso, pudiera derivarse de posibles
futuras actuaciones de la Administracién Fiscal no tendria una incidencia significativa
en las cuentas anuales del ejercicio 1996..

Si bien no se ha presentado atin la declaracién del Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio 1996, en el computo de la provisién para dicho impuesto que figura en las
Cuentas anuales de ese ejercicio se han considerado determinadas deducciones por
inversiones, doble imposicién scbre dividendos y doble imposicién internacional. A
continuacién, se muestra la conciliacién entre el impuesto teérico resultante del
resultado contable de los ejercicios 1996 y 1995 y el gasto por este concepto

efectivamente registrado en las cuentas de pérdidas y ganancias de los mencionados
€jercicios:

Millones de Pesetas
1996 1995
Impuesto sobre Sociedades al tipo impositivo del 35% | 17.867 8.971
Efecto de las diferencias permanentes (1.221) (2.849)
Deducciones y bonificaciones (5.218) (504)
Otros conceptos (4.465) (177)
Gasto por el Impuesto sobre Sociedades 6.963 5.441

Debido a las diferencias entre los criterios de 'imputacién temporal de determinados

ingresos y gastos en relacién con el Impuesto sobre Sociedades, se han realizado (o

estd previsto que se realicen) determinados ajustes a la base imponible del Impuesto
-68-



sobre Sociedades que, si bien no afectan al gasto registrado, generan los
correspondientes impuestos anticipados y diferidos.

Millones de Pegetas
1996 1995
Impuestos anticipados (Nota 14)-
Dotaciones al fondo de pensiones
{(Nota 3-j} 58.677 41.777
Con origen en el cargo a reservas de 1995 (Nota 2) 5.148 14.000
Otros 1.971 2.160
65.796 57.937
Impuestos diferidos-
Transparencia fiscal: dividendos
a cuenta 222 208
Otros 4.168 3.405
4.390 3.613

De acuerdo con las Circulares 4/1991 y 7/1991 de Banco de Espafia y preceptos
- concordantes, las cuentas anuales del ejercicio 1996 reflejan, ademds de la totalidad de
los impuestos diferidos, el valor actual de los .impuestos anticipados derivados,
fundamentalmente, de la parte de las dotaciones al fondo de pensiones que, habiendo
sido consideradas como gasto no deducible, van a servir para cubrir las prestaciones al
personal jubilado durante los diez préximos afios (véase Nota 3+). Adicionalmente,
durante el ejercicio 1995 el Banco contabilizé 14000 millones como impuesto
anticipado correspondiente al saneamiento levado a cabo con cargo a reservas de
fusién (véase Nota 2), de los que se han cancelado 8.852 millones de pesetas en 1996.
A continuacién se muestra el movimiento en las cuentas de impuestos anticipados y
diferidos durante los ejercicios 1996 y 1995:



Millones de
Pesctas
Impuestes amticipados-
Saldo al 31 de diciembre de 1994 32.236
Movimientos-
Dotaciones del ejercicio 1995 para
cubrir compromisos por pensiones (Nota 2) 11.682
Dotaciones por los cargos realizados a
reservas de fusién (Nota 2) 14.000
Otros conceptos 19
Saldo al 31 de diciembre de 1995 57.937
Movimientos-
Dotaciones del ejercicio 1996 para
cubrir compromisos por pensiones (Nota 2) 16.900
Cancelacién impuestos anticipados
generados por Jos cargos a reservas de
fusion (Notas 2 y 3-1) (8.852)
Otros conceptos (189)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 65.796
Impuestos diferidos-
Saldo al 31 de diciembre de 1994 {2.900)
Movimientos-
Dividendos percibidos durante ejercicios '
precedentes de sociedades transparentes (81)
Rendimientos implicitos de activos
financieros: (134)
Otros (498)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 (3.613)
Movimientos-
Dividendos percibidos durante ejercicios
precedentes de sociedades transparentes (14)
Otros - (763)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 (4.390)

En los ejercicios 1996 y 1995, las aplicaciones de impuestos anticipados han quedado

compensadas con los nuevos impuestos anticipados registrados conforme a los
criterios indicados en la Nota 3-1.



(26) CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, este capitulo de los balances de situacién
consolidados incluia, entre otros conceptos, los siguientes compromisos y
contingencias contraidos por el Grupo, en el curso normal de sus operaciones:

Miliones de Pesetas
199 1995
Pasivos contingentes:
Redescuentos, endesos y aceptaciones 10.790 1.576
Activos afectos a diversas obligaciones 1.287 6.495
Fianzas, avales y cauciones 658.280 1 545.884
Otros pasivos contingentes 174.176 |  193.453
844533 | 747408
Compromisos:
Cesiones temporales con opcién de recompra 6.229 1.031
Disponibles por terceros- _
Por entidades de crédito 425171 368421
Por el sector Administraciones Piiblicas 104.276 49.466
Por otros sectores residentes 802.923 | 662.650
Por no residentes 309.547 | 319.026
1.641.917 | 1.399.563
Otros compromisos 1.238.257 88.597
2.886.403 | 1.489.191
3.730.936 | 2.236.599

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el importe de los patrimonios de terceros

gestionados por el Grupo ascendia a 1.269.971 y 719.781 millones de pesetas,
respectivamente.
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{27} PRODUCTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el desglose de los valores nocionales por tipos de
productos financieros derivados contratados por el Grupo y no vencidos a dichas

fechas, era el siguiente:
Millones de Pesetas
1996 1995
Compra-ventas de divisas no vencidas: 5322801 | 6.426.241
Compras 2912394 | 3.575.094
-|Ventas 2410407 | 2.851.147
Compra-ventas de activos financieros: 193.413 564.076
Compras 141.947 388.113
Ventas 51.466 175.963
Futurvs sobre valores y tipos de interés: 823.606 82.241
Comprados 482.382 52.023
Vendidos 341.223 30.218
Opciones: 1771810 | 690.745
Sobre valores-: 298.132 36.771
Compradas 27.985 20.609
' Vendidas 270.147 16.162
Sobre tipos de interés- 1.141.457 544.528
Compradas 421.797 217.693
Vendidas 719.660 326.835
Sobre divisas- 332.221 109.446
Compradas 168.275 52.501
Vendidas 163.946 56.945
Otras operaciones sobre tipos de interés: 19.924.073 |14.450.096
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA) | 8.062.333 | 6.732.297
Permutas financieras 11.861.740 | 7.717.799
28.035.703 |22.213.399

s importes nocionales de estas operaciones no reflejan necesariamente el volumen

riesgo crediticio y otros riesgos econémicos inherentes a las mismas asumidos por
¢, Grupo, ya que la posicién neta mantenida en estos instrumentos financieros es el
resultado de la compensacién y/o combinacién de los mismos. La mayor parte de las
operaciones a plazo no vencidas ha sido efectuada con vista a cubrir los efectos de las
fluctuaciones en los tipos de interés, los tipos de cambio o los precios de mercado.
Cualquier pérdida potencial estimada en este tipo de operaciones al cierre del ejercicio
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(28)

se encuentra adecuadamente provisionada o compensada con beneficios potenciales
estimados en operaciones de la misma naturaleza (véase Nota 3-0).

OPERACIONES CON SOCIEDADES
CONSOLIDADAS POR INTEGRACION
PROPORCIONAL, SOCTEDADES
DEPENDIENTES NO CONSOLIDADAS Y
ASOCIADAS

El detaile de los saldos mas significativos mantenidos por el Grupo al cierre de los
ejercicios 1996 y 1995 con sus sociedades consolidadas por integracién proporcional,
sociedades dependientes no consolidadas y asociadas, se muestra a continuacién:

Sociedades consolidadas por integracion

proporcional -
Millones de Pesetas
1996 1995
Active:
Entidades de crédito 19436 | 24.184
Créditos sobre clientes 11.978 54
31414 | 24.238
Pasivo:
Entidades de crédito : 33.050 | 20.528
Débitos a clientes ' 394 394
33444 20.922
Pérdidas y ganancias:
Debe-
Comisiones pagadas - 1.543
Intereses y cargas asimiladas 1.763 1.934
| 1763 | 3477
Haber-
Intereses y rendimientos asimilados 560 1.959
Comisiones percibidas 213 209
773 2.168
Cuentas de orden: _
Pasivos contingentes 3.935 1.794
Compromisos 29 5
3.964 1.799
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Asocjadas-

Millones de Pesetas
1996 1998
Activo:
Entidades de crédito 173.830 4.338
Créditos sobre clientes 157.901 | 149.325
331.731 | 153.663
Pasivo:
Entidades de credito 116.565 54
Débitos a clientes 49.322 27.601
165.887 27.655
Pérdidas y ganancias:
Debe-
Intereses y cargas asimiladas 3.037 1.272
3.037 1.272
Haber- _
Intereses y rendimientos asimilados 9.093 7.309
Comisiones percibidas 646 47
9.739 7.356
Cuentas de orden:
Pasivos contingentes 132327 | 108.082
Compromisos 33.803 29.035
166.130 | 137.117

(29) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 1996
¥y 1995, a continuacién se presenta determinada informacién relevante:

a) Distribucién geogrifica-

La distribucién geografica del origen de los saldos de determinados capitulos de
las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 1996 y 1995,
efectuada en funcién del 4rea geografica en que estan localizadas las sucursales y
sociedades del Grupo que los generan, es la siguiente:
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Millones de Pesetas

1996 1995
Intereses y rendimientos asimiladoes-
Espaifia 7709351 726.804
Resto de Europa 108.314 | 170.039
América 113.061 56.827
Resto 22.591 18.178

1.014.901 | 971.848

Rendimiento de cartera de renta variable-

Espafia 9.335 8.916
Resto de Europa 2.287 2.668
América 1.512 1.099
13.134 12.683
Comisiones percibidas-
Espaiia 88.859|  80.540
Resto de Europa 1.542 7.371
América 7.372} 2.904
Resto 1.133 1.068
_ 98.906 91.883
Resultados de operaciones financieras-
Espafia 16444 12147
Resto de Europa 981 8.395
América 1.224 (930)
Resto 449 520
19.098 20.132
Otros productos de explotacién- ‘
Espaiia 1.889 2.629
Resto de Europa 1.19%4 4.834
Ameérica 1.822 102
' 4.905 7.565
Intereses y cargas asimiladas- :
Espafia 528.659| 511.155
Resto de Europa 113.862| 139571
América 85.265 47.230
Resto 16.343 12,222

744329 | 710178

Naturaleza de las operaciones-
El detalle de los saldos de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y

ganancias consolidadas de los ejercicios 1996 y 1995, atendiendo a la naturaleza de
las operaciones que los originan, se indica a continuacién:
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Millones de Pesetas

1996 1995
Intereses y rendimsientos asimilados-
De Banco de Espafia y otros bancos centrales 554 3484
De entidades de crédito 252.764 | 209.182
De la cartera de renta fija 195902 | 184467
De créditos sobre clientes 565.248 § 574.207
Otros productos 433 508

1.014.901| 971.848

Comisiones percibidas-

De pasivos contingentes 10.817 10.694
De servicios de cobros y pagos ‘ 1 59.847 53.543
De servicios de valores 18.836 20.008
De otras operaciones 9.406 7.638

98.906 91.883

Resultados de operaciones financieras-

Renta fija espafiola y extranjera:
Cartera de negodacién 10.339 4127
Cartera de inversion 5.854 2.034
Renta variable 414 6.392

Diferencias en cambic y productos detivados 2.491 7.579
19.098 20.132

Intereses y cargas asimiladas-
De Banco de Espafia 78.120 98.401
De entidades de crédito 315.205 | 265432 |
De acreedores 322300 | 311.765
De empréstitos y otros valores negociables 28.112 34.041
Costo imputable a los fondos de pensiones

constituidos (Nota 3-j) 199 100
Otros intereses 393 439

744329 | 710178

En relacién con las operaciones con productos financieros derivados, los
beneficios/pérdidas generados en operaciones que no sean de cobertura (que
corresponden en su mayoria a operaciones contratadas fuera de mercados
organizados -véase Nota 3-0), se muestran a continuacion:



Beneficio(Pérdida)
Neto(a) en
Operaciones no de
Cobertura
Sobre tipo de interés-
FRA (acuerdos sobre tipos de interés 403
faturos)
IRS’s (permutas financieras sobre tipos de
interés) (796)
Opciones y futuros sobre tipos de interés 483
Otras operaciones (19)
Sobre tipos de cambio- :
Compraventa de divisas a plazo 4.952

¢) Gastos generales de administracién- De personal-

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas de los ejercicios 1996 y 1995 es la siguiente:

Milloms de Pesetas

_199% 1995
Sueldos y salarios 127914 | 128.378
Seguros sociales 31.003 32.743
Dotaciones a fondos de pensiones (Notas 34y 19) 8.160 5.446
Aportaciones a fondos de pensiones (Nota 39 504 207
Otros gastos : 12,963 | 10582

180.544 | 179.220

El coste financiero de los rendimientos por intereses generados a favor de los fondos
de pensiones constituidos se registra en el capitulo “Intereses y Cargas Asimiladas” de
las cuentas de pérdidas y ganancias consolidladas, registrandose los pagos realizados
por complemento de pensiones con cargo a los fondos constituidos (véase Nota 34).

El ntimero medio de empleados del Grupo en los ejercicios 1996 y 1995, distribuido
por categorias profesionales, ha sido el siguiente:




. Ntimero Medio de
Personas
1996 1995
Direccién y jefaturas 13.541 13.278
Administrativos 14.459 16.510
Subalternos y oficios varios 1.091 749
29.0m 30.537

d) Retribuciones y otras prestaciones al

e)

Consejo de Administracion-

Durante los ejercicios 1996 y 1995, las atenciones estatutarias percibidas por los
miembros del Consejo de Administracién del Banco, que se determinan en funcién

de los resultados de su inmediato ejercicio precedente, han ascendido a 100 y 508
millones de pesetas, respectivamente.

Los importes de los anticipos y créditos y avales concedidos por el Grupo al 31 de
diciembre de 1996 al conjunto de los miembros del Consejo de Administracién del
Banco ascienden a 92 y 139 millones de pesetas (90 y 123 millones de pesetas,
respectivamente, al 31 de diciembre de 1995). En el ejercicio 1996, los créditos
devengaron un tipo de interés medio anual del 4,79%.

Las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién
del Banco durante los ejercicios 1996 y 1995, en concepto de sueldos y dietas,
ascendieron a 884 y 777 millones de pesetas, respectivamente. En los ejercicios
1996 y 1995 se han celebrado 194 y 179 reuniones, respectivamente, por el Consejo
de Administracién y las distintas Comisiones del Banco.

Adicionalmente, durante 1996, los miembros del Consejo de Administracién del
Banco (que lo son de sus sociedades dependientes) han recibido de éstas por los

conceptos mencionados 109 millones de pesetas (129 millones de pesetas en el
ejercicio 1995).

En los ejercicios 1996 y 1995, las obligaciones contraidas por pensiones y pagos de
primas de seguros respecto a los anteriores miembros del Consejo de
Administracion, ascienden a 111 y 414 millones de pesetas, respectivamente.

Beneficios y quebrantos extraordinarios-

La composicién del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas de los ejercicios 1996 y 1995 es la siguiente:
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, Millones de Pesetas
1996 1995
Beneficios extraondinarios-
Beneficio neto en enajenacién inmovilizado '
material 1.580 789
Recuperacion de provisiones
de ejercicios anteriores 2.630 5.574
Opcién venta participaciones del Grupo - 1.987
Otros 2.389 5.593
6.599 13.943
Quebrantos extraordinarios-
Pérdida neta en enajenacién de inmovilizado
material 4971 1.365
Dotadones a otros fondos (Notas 13 y 19) 5514 399
Quebrantos de ejercicios anteriores 439 459
Otros quebrantos 1.596 3.151
12.520 5.374

f) Beneficios y Quebrantos por Operaciones

del Grupo-

Beneficios por enajenacion de participaciones
en entidades consolidadas por integracién
global y proporcional-

En el gjercicio 1996, recoge, basicamente, el beneficio obtenido en la enajenacion de
Banco Central Hispano Puerto Rico (4.232 millones de pesetas - véase Nota 2).

Beneficios por enajenacion de participaciones
puestas en equivalencia-

En el ejercicio 1996, este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge,
basicamente, el beneficio en la enajenacién de 2,22% del capital social de Aumar
(536 millones de pesetas - véase Nota 11) y de Sociedad General Azucarera de
Espaiia, 5.A. ( 2.745 millones de pesetas - véase Nota 11).

Participacién en beneficios/pérdidas de
sociedades puestas en equivalencia-

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el saldo de estos epigrafes de las cuentas de

pérdidas y ganancias correspondia, principslmente, a la parte proporcional de los
resultados netos de los ejercicios 1996 y 1995 de las siguientes sociedades:
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Millones de Pesetas

1996 1995
Compafiia Espafiola de Petrdleos, S.A. (CEPSA) 1.659 1.941
Grupo Banco Comercial Portugués 3.614 -
Autopistas del Mare Nostrum, $.A. (AUMAR) 1.472 1.493
Dragados y Construcciones, S.A. 1.676 2.100
Vallehermoso, S.A. 1.338 1.439
Grupo Financiero Prime Internacional México 654 19
Banco O'Higgins - 1.597
Commerzbank, A.G. 3.203 2.632
Unién Fenosa, S.A. 1.608 1.030
Otros y ajustes de consolidacién (2.220) 1.079

13.004 13.330

Participacion en beneficios de sociedades puestas en

equivalencia 15.477 15.208
Participacién en pérdidas en sociedades puestas en
equivalencia ' {2.473) (1.878)

13.004 13.330
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(30) CUADRO DE FINANCIACION

Seguidamente se muestran los cuadros de financiacién del Grupo correspondientes a
los ejercicios 1996 y 1995:

-82-
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ANEXO I

BANCO Cm KISPANOAMERICANO S.A.

Porcentaje de
Participacién (1)
—Nombre de la Sociedad = Actividad Domicilip. Directa Indirecta
Banco Central
Hispanoamericano, S.A. Banca Madrid Matriz
Alce Tenedora, S.L. Instrumental Madrid - 100,00
Almaya Inversiones, S.L. Instrumental Madrid 97,50 2,50
Andaluza de Inversiones, S.A, Inversién Madrid - 98,72
Arbujuelo, SL. (3) Instrumental Madrid 50,00 -
Attijari International Bank (3) Banca Marrgecos 50,00 -
Aurum Sociedad
Cartera Santiago
. . Chile 50,00 -
Auxiliar de Oficinas, S.A. Servicios  Madrid 2,00 98,00
Banco Banif Banqueros .
Personales, S.A. (3) Banca Madrid 50,00 10,00
Banco Central Hispano Canads Banca Toronto 106,00 -
Banco Central Hispano Cayman
Islands, Lud. Instruznental Grand
Cayman 100,00 -
Banco Central Hispano
Gibraltar, Ltd. Gestién
Cobros Gibraltar 100,00 -
Banco Central Hispano U.S.A. Banca New York 100,00 -
Banco de Asuncién, S.A.  (3) Banca Asuncién - 38,88
Banco de Santiago  (3) Banca Santiago
Chile - 25,04
Banco de Sevilla, S.A. (en
liquidacién ) _ Banca Sevilla 99,99 0,01
Banco del Noroeste, S.A. (en
tiquidacion) Banca La Corufa 50,00 50,00
Banco del Sur de Peni  (3) Banca - Perd - 49,21
Banco Mercantil Tarragona,S.A.  Banca Barcelona 99,99 0,01
Banco O'Higgins (3) Banca Santingo
: Chile - 38,93
Banco Tornquist " (3) Banca Argentina - 50,00

Millones de pesetas

Datos de ia Sociedad
al 31-12-1996 (®

Capital Reservas

Resultado Coste neto de ja
Neto Participacién (1)
(Pérdidp)

Efercicio ) _Banco = _Grupo

@ @

5 —

t 2
4.910 119
1.600  26.908
394 5

1 -

10 8
4000  6.558
1.264 177
1.232 108
- (14)
4.910 695
622 3.287
40.738 162
998 (992)
868 (860)
6.865  1.206
1.500  1.400
34354  7.574
12.404 650

(1)
370
1.086
25

(4;)

7%
116

113
874

2.901

183
19

6.948
(1.217)

1

14.254

194

)]

4.135
1.553

1.18%

(11
5.650

4.908
14,254
194

29)
5.888
1.553

1.189

(11)
5.650
3.233

3.294

9.070
2.545

18.436
8.584



Millones de pesetas

Datos de la Sociedad
al 31-12-1996 (%)

Porcentaje de
Participacién (1)

___Nombre de Is Socjedad ividsd _Domicil -—_—g‘ Indi

Banif Cartera, §.1.. 3)

Banif Gestién, S.A, S.G.llcC. (3) Gestién

Banif Inmobiliaria, S.A .,

S.GLLC. (3)

Banif Multidivisa Management (3) Gestién

Banque Commerciale du Maroc (3) Banca

Biamer, S.A.

Buhal Leasing, Lid.
Caleruega Cinco, S.L.
Canfy, S.L.

‘Carvasa Inversiones, S_L.

Cemtral Hispano Bank {(UK),Lud.
Central Hispano Benelux,S,A./NV
Central Hispano Capital, 14d.

Central Hispano Convertible, B.V.
Central Hispano de Bolsa, S.V.B.
Central Hispano de Gestién, S.A.
Central Hispano de Pensiones,S.A. 7
Central Hispano Eurocapital, Ltd.

Central Hispano Financial

Services, Lid.

Central Hispano Gestién

Luxemburgo

Central Hispano International

Finance Lid.

Sociedad

Cartera Madrid -

LIC. Madrid -

Gestitn

LI.C. Madrid -

LLC, Luxemburgo -
Casablanca 20,27

Sociedad

Cartera Madrid 99.99

Leasing Londres 106,00

Instrumental Madrid 96,15
Sociedad

Cartera Madrid 100,00
Instrumental Madrid 96,15
Banca Londres 36,36
Banca Bruselas 49.32
Instrumentai Grand
Caymzn 100,00
Instrumental Holanda 100,00
Intermediac  Madrid 91,51
Gestidn
LIC. Madrid 100,00
Gestora
Pensiones  Madrid 51,00
Instrumental Grand
Cayman 100,00
Instrumental George
Town 100,00
Gestion
Fondos Luxemburgo -
Instrumental Grand
Cayman 100,00

60,00

60,00

51,55

60,00

0.1

3,85

3,85
63,64
50,68

99,98

Resultado
Neto

100 208

00

20 14

19.807  26.733

10 161

47 401

1 -

8.501  10.116

1 —

2438 - 1.292

4.091 238

- *% 52

3 -

750 3.562

500  2.480

836 248
~ "

3 182

20 -

6 575

9.253
28
(186)

618
14;
330
4.230
1.53;
852
330

2.651

(510)

Coste neto de la
Participacién (1)

9.101
79

45
18.419

1.240
2.209

2.892
2.451

317

139

52

15
9.101

79
45
18.419

4.189
4.173

2.892

2.451

367

69



. do la Soci

Central Hispano International
INC. - Puerto Rico

Central Hispano International N.V.

Central Hispano Investment

Central Hispano North American
- Capital Corp.

Central Hispano Services, Ltd.

Central Hispano Trust
(Gibraltar) Ltd.

Centro Hispano Banco
Uruguay (3)
Centroban.o Hispano
(Panams), S.A.
Compaiiia Inmobiliaria de
Aragén, S.A.
Consortiurn, S.A.

Consultoria Tributaria, Financiera
y Contable, S.A.

Elcerro Inversiznes, S.A.

Empresz de Cciaboraciones
Comerciales, $.A.

Escota Inversiones, S.L.
Espafiola de Inversiones,S.A.

Fiat Financiera,S.A.

Fiat Leasing, $.A.
Finanzas Industriales, $.A.
Fomento Barcelonés de

Inversiones, S.A.
Fomento ¢ Inversiones, S.A.

ividad _Domiil

Banca

Sociedad
Cartera
Instrumental

Instrumental
Instrumental

Admén.
Patrim.

Banca
Banca

Instrumental
Sociedad
Cartera

Asesoria
Instrumental

Tarjetas
Crédito
Instrumental
Sociedad
Cartera
Entidad
Financiac.
Leasing
Sociedad
Cartera
Inmobiliaria
Sociedad -
Cartera

$.J.Puero
Rico

La Haya
Madrid

E.E.U.U.
Grand
Cayman
GibraMtar
Uruguay
Panama
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Barcelona

Madrid

Porcentaje de
Pasticipacibn (1)
Rirecta Jadivecta
100,00 -
100,00 -
99,50 0,50
100,00 -
100,00 -
98,00 2,00
~ 50,00
100,00 -
9999 001
9999 0,01
9999 0,01
9900 1,00
61,50 -
96,15 3,85
99,50 -
— 4936
~ 4936
~ 100,00
100,00 ~
99,99 0,01

Millones de pesetas

Datos de la Sociedad
al 31-12-1996 (%)

Resultado Coste neto de la

Neto Participacién (1)
Capital Reservas  (Pérdida) ———ee
2 (2) Eiericio (2) Bagco _Grupo

1.0s0 (*%) (97) 1.033 1.078 1.078
4220  (2.154) 54 856 856
5 - - 5 3

- 1 1 - —

1 - - 1 1
1.122 539 22 - 1.016
263 1.283 155 1.124 1.124
10 7 | (46) | (25) 25
700 11.262 1.103 . 11964  11.965
48 5 8 48 48

2 - 2 2
260 770 96 627 627

1 - - 1 1
2.250 630 305 2.895 2.895
3578 2.904 1.793 - 2.061
1.550 (199) 494 - L1
6 3 - - 8
185 207 8 386 386
100 5) 2 64 64



Millones de pesetas

Datos de la Sociedad
al 31-12-1996 (%

‘ Nombre de a Sociedad Actividad _Domicilio Directa Indipecta 2) 2) _ Eietcigio (2) _Banco Grvpo

Gesbanif, 5.A. ) Admén,

Patrimon.  Madrid - 60,00 50 118 2 - 100

Gestion Industrial Hispamer,S.A.  Promoc.

Empresas  Madrid 99,99 0,01 22 1.095 (1.095) 22 22

Gestiones y Desarrolios
Patrimoniales, S.A. Gestion

Patrimon.  Madrid 99,55 0,45 5770  32.008 (9.045) 28650 28.779

Hispamer Banco Financiero,

S.A. (Grupo consolidado) Banca Madrid 98,72 - 12492 19,908 2.776 33.537 33537
Hispamer Servicios Financieros, '

E.EC., S.A. Establec.

Crédito Madrid - 98,72 11.894 1.060 (326) - 12267

Hispana de Titulizacién, $.A. Gestora F,

Tit.Hipot. Madrid 60,00 24.84 170 - (33) 84 116

Hispano Commerzbank

(Gibraltar), Lid. (3) Banca Gibraltar - 50,00 1.108 190 77 - 458
Hispano Holding de Gestion, S.A. Sociedad _

: Cartera Madrid 99,99 0,01 13 16 - 25 25
Hispano Panameiia Comercial Instrumental Panamg 100,00 -~ 555 365 (897) 17 17

Ibercrédito, S.A. Entidad ’

Financiac. Lisboa - 98,72 847 30 138 Q- 977
Inmobiliaria Central Espafiola, S.A. Instrumental Madrid 99,90 0,01 526 115 (150) 487 487
Inmoglobal, S.A. (3) Gestion

Patrimon.  Madrid - 43,10 30 - (14) - 13
Intrum Justitia Creditor 3 Gestion

Cabros Madrid - 25,00 15 2 6 - i8

Intrum Justitia Ibérica, S.A. (3) Gestién _

Cobros Madrid 50,00 -- 70 104 (21) 76 76
Jamay Inversiones, S.L. Instrumental Madrid 96,15 3,85 1 - - 1 1
Jubera Inversiones, S.L. Instrumentzl Madrid 99,99 0,01 261 1.760 200 2.021 2.021

Layna Inversiones, S.A. Instrumental Madrid 99,00 1,00 2 - - 2 2
Leasefactor, S.G.P.S., §.A.

(Grupo consolidado)  (3) Leasing Lisboa 50,00 10,00 10.465 (2.135) 1.602 8.786 9.833
Lodares Inversiones, S.L.. Instrumental Madrid 96,15 3,85 1 - - 1 1
Lomeda Inversiones, §.A. Instrumental Madrid 99.50 0,50 2 - - 2 2
Macame, S.A. Instrumental Madrid 88,99 11,01 90 1.071 (918) 215 205
Mayosaz Inversiones, S.A. Instrumental Madeid 99,00 1,00 2 2 2

Obetago, S.A.  (3) Instrumental Madrid - 50,00 310 4.655 (11 - 2.099



Millones de pesetas

Datos de la Sociedad

al 31-12-1996 (%)
Porceataje de Resultado Coste nego de la
Participacida (1) Neto Participacion (1)

Capital Reservas  (Pérdida) ‘

O’Higgins Central
Hispanoamericano (3) Sociedad

Cartera Santiago

Chile 50,00 - 30.304 8.691 3918 37.196 37.196

Peninsular, S.A. Instrumenta! Paris 100,00 - 69 44 3 1.711 1711
Riyal, S.L. (3) Instrumental Madrid 59,00 - 1.906 38.064 1.450 19.136 19.136
Santana Credit, $.A. (3) Entidad '

Financiac, Madrid - 49 36 300 19 21 - 147
Sayona Inversiones, S.1.. Instrumental Madrid 99.99 0,01 251 1.550 (55) 1.801 1.801
Sistema 4-B, S.A. (3) Tarjetas

Crédito Madrid 3250 - 427 2.241 1.479 1.286 1.286
Societé de Gestion de
L’Euroglobal (3) Gestion

LIC. Luxemburgo 25,00 44 94 30 56 9 16 53
Societé de Gestién du '
Leopard Fund (3) Gestion ’

' Fondos Luxemburgo - 60,00 25 44 27 -- 12
Somaen-Dos, S.L. (3) Instrumental Madrid - 31.29 3.430  75.389 2.736 - 23.530
Sotron, S.L. Instrumental Madrid 96,15 3,85 1 - - 1 1
Sucol, S.A. Instrumental Madrid 99,99 0,01 30 (2) 2 16 16
Tarajaite, S.A. Instrumental Madrid 99,99 0,01 30 10 3) 39 39
Teylada, S.A. Sociedad

) Cartera Madrid 11,11 88,89 17 - (40 1 12

Titulos de Renta Fija, S.A. Sociedad

Cartera Madrid 99.99 0,01 20 (13) 20 28 28
Unién Internacional de
Financiacién, E.F.C., S.A. Entidad

Financiac. Madrid - 98,72 150 36 8 -- 193
Wallcesa, S.A. Sociedad

Cartera Madrid 99,99 0,01 100 315 (256) 297 297
Yelo Dos, S.L. Instrumental Madrid 96,15 3,85 | - - 1 1
Zaya Inversiones, S.A. Instrumental Madrid 99.50 0,50 2 - - 2 2
Zumaya, S.A. Instrumental Madrid 100,00 - 128 960 {154) 938 938

(*) Resuitados pendientes de aprobacion por las respectivas Juntas Generales de Accionistas.

(1} Incluye las participaciones a través de empresas del Grupo y asociadas. El porcentaje y el coste neto estén ponderados en base a la participacién
del Grupo ¢n la sociedad que posee ias acciones. .

(2) Capital, reservas y resultados de las sociedades extranjeras convertidos a pesetas al fixing a la fecha del balance.

(3) Sociedades consolidadas por ¢l méwdo de integraciin proporcional.

(**) No se incluyen acciones preferentes.




GRUPO BANCO CENTﬁAL HISPANOAMERICANO

3 NO INCLUIDAS EN LA

CONSOLIDACION m BE SU ACTIVIDAD Y SOCIEDADES
ASOCIADAS CON PART!CI?ACION SUPERIOR AL 20%
(3 % SI COTIZAN EN BOLSA) AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

- Sociedades del Grupo no incluidas en la comselidaciém por rasén de su actividad

ANEXO Il

5 Nombre de 12 Sociedad Actividad _Domicilio
Administracién y Asesoramiento,
S.A. Eswdios Madrid
Amercomex, S.A. Inactiva Madrid

Asesoramiento Comunitario, S.A.  Asesoria Madrid
Autopistas del Mare Nostrum,S.A  Autopeaje  Valencia
Cantén Grande Corufiés, S.A. Inmobiliaria Granada

Carpe Diem Salud. S.L. Invest. y Com.

‘ Pr.Médicos Madrid
Catmoll, S. L. Concesion. Girona
Central Hispano Correduria de
" Seguros, S.A. Correduria

Seguros Madrid

Central Hispano Vida, S.A. de

Seguros y Reaseguros Seguros Madrid
Centro de Transportes de

Andalucia, S.A. Transportes Sevilla
Comelta, S.A.

{Grupo consolidado) Fab. y C/V

Eq.Inform. Madrid
Consultoria y Administracién de

Sistemas de Prevision, S.A. Asesoria Madrid
Cotogolf, S_A. Fomento
Act.Deport. Milaga
Espafola del Zinc, S.A. Prod.zinc  Madnid
Estudios ¢ Inversiones, S.A. Inmobiliaria Madrid
Gestidn Actividades Turisticas,5.A  Servicios Madrid
Hermosilla 13, S.A. . Inmobiliaria Maxirid

AeRARR T

Porcentaje de
Pmicipaciﬁn 1)

99,00
99,99
99,90
18,20
99,99

51,00

43,24

99,99

50,34

- 99,90

99,98
99,99

1,00
0,01
0,10
4,81
0,01

98,72
100,00

0,01

54,00
0,01

68,25
0,52
0,10
0,02
0,01

Millones de pesetas

Datos de la Sociedad

A

48

66.725
108

10

1.232

10

1.850

463

150

10

“1)
12.714
®
@

43

286

@59)

267

(35)
32
(88)
1.507
“1)

*

Resultado
Neto
{(Pérdida)

sm;
@

@3
93

243

(34)

35
@

(20)
(350)

(1.5 1_1)
@

Coste neto de la
Participacion (1)

©)
7
2

. 15.889

98

12

2234

79

512

63
@9

mmm&.m Ejercicio _Banco  _Grupo

(6

7

2
18.978
98

10
1.189

12

2.234

7%

98
523

63
29)



Millones de pesetas

Datos de la Sociedad
_ 3l 31-12-1996 (%
Porcentaje de Resultado  Coste neto de la
Participacién (1) Neto Participacién (1)
e (Pérdida) e e
__ Nombredela Sociedad __ _Actividsd Demicilio  Directa Indirscta _Capital Reservas  Biercicio Banco
Hispamer Auto-Renting, S.A. Mantenim.
Vehiculos  Barcelona - 98,72 125 i6 140 - 217
Hispamer Metales Preciosos, S.A. Met.Precios. Madrid - 98,72 10 - - - 7
Hispamer Renting, S.A. Renting Madrid - 98,72 75 @) 15 - 86
Hispano Intnobiliaria de Gestidn,
S.A. Inmobiliaria Madrid - 100,00 20 (62) (75) - -
Huarco Inversiones, S.A. Tenec.B.Inmb.
y Valores  Madrid 100,00 - 160 1.005 - 1.115 1.115
Iberpatrimonios, S.A. Gestora
Cartera Madrid - 100,00 10 ) - - 3
Laparanza, S.A. Agricola Madrid 61,56 - 1.069 3.507 18 2.815 2.5 05
Moneda y Crédito Editor.publ. Madrid - 50,00 3 - - - 2
Nisa B.C.H., S.A. Via.Plazas
) . Garaje Madrid 100,00 - i29 53 2 179 179
Publicidad Sopec, S.A.
{Grupo consolidado) Publicidad Madrid 99,99 0,01 25 271 260 257 257
"Unién Naval de Levante, S.A. Const.Naval Valencia = 96,97 - 6.494 (1.073) (998) 3,812 3.812

{*) Resultados pendientes de aprobacidn por las respectivas Jumtas Generales de Accionistas. )
(1) Incluye las participaciones a través de empresas del Grupo y asociadas. El porcentaje y ¢l coste neto estén ponderados en base a la participacién
def Grupo en la sociedad que posee las acciones.




Sociedades participadas directa o indirectamente en més del 20 %

Nombre de la Sociedad

Aceites y Proteinas, §.A.
{Grupo consolidado)

Augusta Residencias y Servicios,
S.A,

Banco Comercial Portugués, S.A.
(Grupo consolidado)

Banco de Hueiva, 5.A.

Cableuropa, S.A.

Corporacién Borealis, S.A.
Europartners Holding, S.A.
Grupo Financiero Bital, S.A.

Hulleras del Sabero y Anexas,
S.A. :

Iberiotal, S.A.

Instalaciones y Proyectos de
Telecomunicacidn, S.A.

Layar, S.A.
Negocios Maritimos
Internacionales, S.A.

Programa Muitisponsor, S.A. 3)

Proyectos y Desarroilos
Urbanisticos, S.A.

Técnicas, Comercio y Servicios
de Automocién , S.A.

(Grupo consolidado)

Técnicas Reunidas, S.A.
(Grupo consolidado)
Tefifactor, S.A.

Actividad _Domicilio
Aceitera Vizcaya
Explotac.

Fincas Urb. Madrid
Banca Lisboa
Banca Madrid
Explotacién

Red. Cable Madrid
Holding Madrid
Holding Luxemburgo
Sociedad

Cartera Méjico

Minas hulla Madrid
Estmdios
Econémic. Lisboa

Estudios
Telecomun. Madrid
Inmobiliaria Madrid

Gestién

Muelles Santurce
Servicios

Rel. Ocioc  Madrid

Promocion
Inmobiliaria Madrid
Servicios Sevilla

Ingenieria  Madrid
Servicios  Madrid

Porcenaje de
Participacién (1)
Diregta Indirecta
21,42 0,10

- 39,00
20,00 -
34,22 -
20,00 -
25,00 -
50,00 -
8,28 1,66

- 49,36

- 49,00
35,00 2,62
39.72 6,19
49,00 -
25,00 2,02
22,36 -
50,00 -
37,01 -

- ‘24,68

Millones de pesetas

Datos de Ia Sociedad
2l 31-12-1995

Resultado Coste neto de la

Neto Participacién (1)

Capital Reservas  (Pérdida)
2) ()  Ejercicio (2) Banco _Grupo

6.364 444 (526) 976 980
40 (14) 0 - -
89.064  32.140 16.461 44290 44290
100 220 79 - -
1.750 (88) (324) 262 262
636 758 (51) 336 336
74 181 49 159 159
11.197  23.686 276 4.835 5.670
550 464 (68) - 301

4 3 1 - 2

70 65 19 54 58

181 696 17 300 313
204 683 (109) 369 369
- - - @n (19)
12.300 12 45) 2.735 2.735
1.000 (314) (38) 588 588
912 5.033 2510 6.911 6.911

1.560 184 132) - M6



Millones de pesetas

Datos de la Sociedad
al 31-12-1995
je de Resultado Coste neto de la
Participacion (1) Neto Participacion (1)

Vallehermoso, S.A.

et et e

(Grupo consolidado) Inmobiliaria Madrid 26,18 0,02 21511  61.156 4.662 23.176  23.209
Vidriera Leonesa, S.A. Vidrio Leén 3600 ¢ 1,21 761 ) 10 448 459
Vidrieras Canarias, S.A. Vidrio Las Palmas 28,35 - 671 1.079 346 454 454

(1) Incluye las participacionesa través.de cmpresas del Grupoy asociadas. El porcentaje y el
dchmpomlasociedadqmpowehsaechlu.

(2) Capital, reservas y resultados de las sociedndes
(3} Sociedad constituida con posterioridad al 31.12.95

costenetoestinpondehdosenbaseahplrticipacién

emq?emoonvenidosapumul-ﬂxhgahfechldelbnhm.



SodedadacoﬁzadmmbdsawﬁﬁMMOMenmﬁsdd 3%

Millones de pesetas

Datos de la Saciedad
al 31-12-1995
Porcentaje de Resultado Coste neto de la
Participacién (1) Neto Participacién (1)
. Capital Reservas (Pérdida)
__ NombredelaSociedad  _Actvidad Domiciio  Direci. Indirecia (3} @  Eiemicio (2) Banco _Gmpo
Aguas de Valenciz, S.A. '

(Grupo consolidado) Distribuc.

Aguas Valencia 16,35 0,76 909 4011 512 763 813
Bami, S.A. (3) Inmobiliaria Madrid 10,04 - 5.191 (1.926) (196) 297 297
Banco Vitalicio de Espafia, S.A. .

(Grupo consolidado) Seguros Barcelona 0,65 10,98 4.348 15.477 1.001 369 7.645
Campofrio Alimentacion, S.A.

(Grupo consolidado) Conservera Burgos 3,00 - 5472 16432 4.690 807 807
Commerzbank, A.G.

(Grupo consolidado) : Banca Frankfurt

am Main 3,00 - 163.035 773.426 77.918  30.5i11  30.511
Compaiiia Espafiola de Petroleos,

S.A. (Grupo conselidado) Petrélcos  Madrid - 8,09 44596 126.809 21.853 - 24630
Dragados y Coastruccicnes, 5.A.

(Grupo consolidado) Construct.  Madrid 18,93 0,01 28725  82.967 8744 23941 23957
Fibrica Espaiola de Productos

Quimicos y Farmacéuticos, S.A.

(F.A.E.S) (Grupo consolidado) Quimica Lejona 10.73 - 2.900 8.939 1.820 2.045 2.045
Inmobiliaria Zabalburu, S.A. Inmobiliaria Bilbao 3,50 0,01 2.481 5.223 106 121 121
Unién Eiéctrica Fenosa, S.A.

(Grupo consolidado) Electricidad Madrid - 7.18  145.515 149.267 18.732 — 14299
Zeltia, S.A. (Grupo consolidado) Quimica Porrifio 12,04 - 1.810 4.543 301 913 913

(1) Incluye las participaciones a través de empresas del Grupo y asociadas. El porcentaje y ¢l coste neto estin ponderados en base a la participacién
delepoenlasociedadqueposeclaswciones. : ‘

(2) Capital, reservas y mmulummmvenm:pem:l fixing a la fecha del balance.

(3) Datos al 31 de octbre de 1996 (cierre dei ejercicio): .



ANEXO Il

BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A. Y
SOCIEDADES QUE INTEGRAN, JUNTO CON EL BANCO,

F1. GRUPO BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO

Las notificaciones efectuadas por el Banco y el Grupo en cumplimiento de lo dispuesto
en el articulo 86 de la Ley de Sociedades Andnimas, el cual establece que la Sociedad
que, por si misma o por medio de una sociedad filial, llegue a poseer mis del 10% del
capital de otra sociedad debera notificdrselo de inmediato, debiéndose repetir dicha
notificacién para cada una de las sucesivas adquisiciones que superen el 5% de capital,
se indican a continuacién, distinguiéndose sagiin su clasificacién en los capitulos de
los balances de situacién adjuntos:

Porcentaje de Participacion Fecha de
Directo v/ o Indirecto Comunicacion
Adquirido | Porcentaje a la Sociedad

Sodedad Participada Actividad en 1996 al 31-12.96 Participada
Participaciones-
Programa Multi-Sponsor, 5.A. Servicios - 25 25 29-08-96
Participaciones en empresas del Grupo-
Alce Tenedora, S.A. Instrurnenital 0,02 100 29-08-96
Elcerro Inversiones, S.A Instrumental 05 100 29-08-96
Hispamer Metales Preciosos, 5.A. Metales Preciosos 50 100
Layna Inversiones, S.A. Instrumental 05 100 20-08-9%
Mayosanz Inversiones, S.A. Instrumental 05 100 29-08-96
Riyal, S.L. Tenedora de aces. | 6,08 59 23.05-96

En el ejercicio 1996, el Banco y el Grupo ha enajenado total o parcialmente su
participacién en las siguientes entidades:




ANEXO I

Porcentaje de Fecha de
Participacién del Grupo Comunicacién
Antesde | Después de a la Sociedad
Sociedad Participada Actividad la Venta la Venta Participada

Acciones y otros titulos de renta variable-

Plantagenet, S.A. Cuimica 19,73 - 29-08-96

Sevilla Seed Capital, S.CR., S.A. Sdad.Cap.Riesgo 1231 8,48

Teleférico del Pico del Teide, $.A. Transporte 1841 - 16-11-96

Participaciones-

Asesoramiento y Servicio a Gestores de Juego, $.A. Servicios 25 - 23-05-96

Campofrio Alimentacién, S.A. Alimentacién 21,28 3 26-12-96

Cia. Espafiola de Petrélens, S.A. Cuimica 3729 36,11 7-03-96

Dragados y Construcciones, S.A.. Construccién 249 189 7-10-96

Intemational Trade Center Barcelona Inmobiliaria 33,07 10,11 23-05-96

La Unién Resinera Espafiola, S.A. Quimica 24,9 - 13-05-96

Publinsa, S.A. publicidad 40 - 29-08-96

Sociedad Financiera y Minera, S.A. Cemento y mat. 48 - 26-12-96

construccidn

Union Eléctrica Fenosa, S.A. Eléctrica 7.5 - - 26-02-96

Participaciones en empresas del Grupo-

Alfombras Boyer, 5.A. Textil 100 - 16-09-96

Andaluza de Inversiones, 5.A. Inversion 100 99,99

Autopistas del Mare Nostrum, S.A. Autopistas 203 181 23-01-96
- Centro Transportes de Andalucia, 5.A. Servicios 59,13 43,24 16-11-96

Cia. General de Inversiones, S.A. SIM. 48,1 - 19-11-96

Comelta Distribucién, S.L. Inmobiliaria 99,8 51

Crédito y Docks Barcelona, S.A. Servicios 99,63 - 16-09-96

Dinvergestion, 5.G.I.1.C. S.A. S.G.LLC. 100 - 20-11-96

Edificio Plaza de las Cortes 10,5.A. [Inmobiliaria 100 - 29-08-96

Gral Azucarera de Esparia, S.A. - Alimentacion 49,9 4,05 13-11-96

Loreda Inversiones, 5.A. [nstrumental 99,5 - 29-08-96

Maritima de] Retiro, S.A. Maritima 99,99 -

Maritima El Carmen, S.A. Maritima 99,99 11,55

Somaen-Dos, S.L. Tenedora de accs. 6548 53,02 23-05-96

Urex, Inversiones, S.A Instrumental 100 - 16-11-96




BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A.

ESTADO DE LIQUIDEZ

ANEXO IV
Pagina 1

En 1996, el Consejo de Administracién de Banco Central Hispanoamericano, 5.A.
acordé abonar a los accionistas un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 1996
por un total de 8.191 millones de pesetas, puesto a disposicién de los accionistas con

fecha 11 de noviembre de 1996.

E] estado contable de liquidez formulado por Banco Central Hispanoamericano, 5.A.,
de acuerdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez
suficiente para la distribucién del referido dividendo a cuenta, fue el siguiente:

Millones
de Pesetas
30-09-96

Partidas de activo-
Caja y depdsitos en bancos centrales 93.084
Deudas del Estado 1.661.799
Entidades de crédito 2.677.836
4.432.719

Partidas de pasivo-
Entidades de crédito 3.895.559

Diferencia 537.160
.| Promemoria-

Capital 81.910
Reservas 309.980
391.890
Resultado neto del periodo 19121

Dividendo a cuenta a distribuir

8.191




Ny,

%

Central Hispano

Banco Ceateal Hispanoamericens, 5. A, - Alcals, 49 - 20014 Madrid - A M. Madrid, T. 361, gral. . 1, Hoja M-T107, C.LF. A- 28000446

%% -

BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A. Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN
EL GRUPO BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO

Informe de Gestion
Ejercicio 1996

Las Cuentas Anuales del Grupo Consolidado Banco Central Hispanoamericano
correspondientes al ejercicio 1996 incluyen el balance de situacién, la cuenta de
resultados y la memoria de notas explicativas y han sido auditadas por Arthur
Andersen. El Informe de Gestion resume las principales caracteristicas de la evolucién

del Grupo y seiala las perspectivas de futuro de mayor relevancia.
1. Marco externo general y especifico del sector bancario

" El crecimiento medio anual de la economia espaiiola se situd en el entorno del 2,2%
en 1996 (2,8% en 1995), con una tendencia de aceleracién a lo largo del adio. La
recuperacioén se inicié a mediados de afio sobre las bases del fortalecimiento de la
inversion y de las exportaciones, pero apoyada también en el mejor comportamiento
del consumo privado. En el mercado laboral, se acentué la tendencia de aumento del
empleo y descenso del paro iniciada en el primer trimestre de 1995, con una tasa
media interanual de crecimiento del empleo del 2,9% en 1996, frente al 2,6% del aio

anterior.

La inflacién intensificé la tendencia descendente iniciada a mediados de 1995. A lo

' Iargo del afo, la reduccién de la inflacién se ha visto favorecida por la estricta

aplicacién de una politica de contencién del gasto y por las reformas de liberalizacién
realizadas en algunos mercados. En diciembre, el IPC acumulado de los Gltimos doce
meses se situd en el 3,2%, por debajo del objetivo del Gobierno del 3,4%. En materia
presupuestaria, se ha llevado a cabo un esfuerzo importante en la reduccién del déficit
piblico, cuya evolucién ha estado en linea con los objetivos del Plan de Convergencia
(4,4% del PIB en 1996, frente al 6,7% en 1995). Por otra parte, la balanza por cuenta
corriente ha registrado un elevado superavit, (estimado en torno al 0.8% del PIB,
frente al 0,2% registrado en 1995), ante el fuerte dinamismo de las exportaciones y el

mayor crecimiento de los ingresos por turismo.
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Las favorables expectativas de la inflacién y la fortaleza de la peseta permitieron llevar
a cabo un intenso proceso de flexibilizacién de la politica monetaria, en linea con la
evolucién del entorno europeo. Desde finales de diciembre de 1995 hasta el 13 de
diciembre de 1996, el tipo de interés de intervencién se redujo en 300 puntos bisicos,
(del 9,25% al 6,25%). Asimismo, a lo largo-del aiio, el diferencial de tipos de interés
a largo plazo con Alemania se redujo desde 370 hasta 100 puntos basicos, impulsado
por el aumento de las expectativas de incorporacién de Espana a la UEM en 1999,
situdndose en tomo al 7% la rentabilidad de In deuda a 10 afios en diciembre de 1996.
La cotizacién de la peseta se ha situado en una banda entre las 83 y las 85 Pta/DM.

Las condiciones econémicas mis favorables mejoraron la rentabilidad de la banca en
el ejercicio 1996, tanto respecto a recursos propios como en relacién con los activos
totales medios. El aumento de rentabilidad se debid, fundamentalmente, a los
resultados obtenidos por operaciones financieras, a la contencién de los costes de
explotaciéon y a la reduccion de la morosidad, cuya tasa se redujo del 5,1% en
diciembre de 1995 al 3,5% a finales de 1996. Sin embargo, el margen de
intermediacién ha seguido estrechindose durante el ejercicio, como consecuencia de
la reduccién del diferencial entre Ios tipos de interés activos y pasivos de la banca y
de la pérdida del peso relativo de la actividad tipica bancaria. Segan cifras
provisionales, los depédsitos de la banca procedentes del sector privado habrian
descendido en 788.000 millones de pesetas durante 1996, debido al intenso
desplazamiento hacia fondos de inversién. Por su parte, el crédito interno al sector

privado registr6 crecimientos significativos y acelerados a medida que avanzaba el

ano.

Dentro del marco armonizador de la regulacién del sistema financiero espaiol con las
directivas de la Unién Europes, cabe sefalar determinadas modificaciones de las
normas de solvencia de las entidades de crédito y de las sociedades y agencias de
valores, para introducir los preceptos de la normativa comunitaria en fo relativo a la
ponderacién del riesgo de crédito entre paises. También se ha publicado el desarrollo
reglamentario de la Ley 3/1994, de 14 de abril, para adaptar la legislacion espaiiola a
la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria en lo referente a los establecimientos

financieros de crédito, como nueva categoria de entidades financieras que sustituira

a las entidades de crédito de dmbito operativo limitado. En Diciembre de 1996 se

publicé el Real Decreto 2.606/96, que desarrolla el régimen juridico de los fondos de
garantia de depésitos, de acuerdo con la normativa comunitaria Y que, entre otros

aspectos, establece una nueva base de cémputo de las aportaciones de las entidades.

2




Central Hispano

Banco Central Hispanosmericano, 5. A. - Alcald, 49 - 28014 Medrid - R. M, Madrid, T, 361, gral. F. 1, Heja M.7107, C.LF. A-28000446

40-059 -

2. Evoluciéon de las operaciones del Grupo Consolidado del Banco Central
Hispanoamericano.

2.1. Resumen

En 1996 el Grupo ha tenido un comportamiento satisfactorio que muestra los
resultados de los programas de dinamizacién de las lineas de negocio y de
reestructuracién de los recursos operstivos asi como los saneamientos realizados en
aflos anteriores. Este ejercicio representa el comienzo de una etapa de recuperacién
sobre sélidas premisas de innovacién, calided del riesgo y productividad, una vez
superadas las anteriores fases de desarrollo de la fusion en 1992/1993 y de diseiio de
nuevas estrategias y politicas del negocio en 1994/1995. |

El beneficio obtenido en 1996 se ha basado en el crecimiento de los resultados
ordinarios sin contribucion de partidas extraardinarias. La calidad del riesgo crediticio
ha mejorado notablemente con un acentuado descenso del ratio de créditos dudosos
en relacién con la inversion y unas elevadas coberturas que se sitian en el 100% de
los créditos dudosos si se consideran las garantias reales existentes. En la evolucién
de las operaciones destaca el crecimiento de la inversion crediticia y de los recursos
de clientes, con una eficaz gestion en los fondos de inversién y de pensiones
administrados por las sociedades gestoras del Grupo, asi como una intensa operativa
con las carteras de negociacién e inversién, habiendo sabido aprovechar las
condiciones del mercado. En el ambito de los recursos propios, el Banco ha mejorado
su coeficiente de solvencia y ha colocado tres emisiones de financiaciones
subordinadas y acciones preferentes con una acogida excelente en los mercados
internacionales. En este ejercicio el Banco ha culminado la reestructuracién de los
recursos operativos mediante los programas de jubilaciones anticipadas con unos

significativos aumentos de productividad.

En este resumen general es preciso destacar el desarrolio de las operaciones segin los
planes establecidos, la consolidacién del modelo universal del Grupo bancario y
financiero con participaciones industriales selectivas de importante proyeccién futura,
el positivo desenvolvimiento de las alianzas estratégicas con otros bancos
internacionales y, muy especialmente, la capacidad de reaccion y adaptacion de las
redes de banca comercial, corporativa e internacional en mercados altamente
competitivos.
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2.2. Balance de Situacion.

Al 31 de Diciembre de 1996, los activos totales del Balance Consolidado del Grupo
ascienden a 11.741.188 millones de pesetas, lo que representa un crecimiento anual
del 15,19, que se concentra principalmente en los epigrafes de inversién crediticia Y,
en menor medida, entidades de crédito y Deuda del Estado. La incorporacién de los
bancos asociados de Latinoamérica ha contribuido al aumento de los activos totales.
No obstante, si se excluye esta incorporacién el crecimiento anual se sitGa en el 8,39
(principalmente inversi6én crediticia, con el 7,6%), lo que muestra el dinamismo del
Grupo en su conjunto. La distribucién de los activos entre negocios en Espafia y en el
exterior es del 66% y 34% respectivamente, con un mayor peso del segundo
componente en relacién con el ejercicio anterior, como reflejo de la mayor proyeccién
internacional del Grupo. La inversién crediticia neta al 31 de Diciembre de 1996 se
sitGa en 5.422.310 millones de pesetas, superior en el 18,5% a la del ejercicio
precedente. Los créditos al sector no residente y al sector privado, tanto con garantia
real como los de caracter personal, han contribuido a este crecimiento. Los créditos
dudosos han experimentado un descenso del 18,49; el porcentaje de estos riesgos,
excluidos los que tienen garantia hipotecaria especial, respecto de la inversion
crediticia ha disminuido en este afo del 5,9% al 3,9%. El indice de cobertura de los
fondos de insolvencia sobre los créditos dudosos es del 87,5%, que alcanza el 100%
si se consideran las garantias reales complementarias. El Grupo mantiene en gestién
de recobro, con perspectivas de recuperacion parcial, un conjunto de créditos dudosos
y amortizados con provisién todos ellos del 1009, por importe superior a 150.000
millones de pesetas.

La Deuda del Estado al 31 de Diciembre de 1996 se ha elevado a 1.804.331 millones
de pesetas, con un aumento anual del 11,3%, como consecuencia dé los mayores
volimenes de las carteras de negociacion e inversién. La cartera de renta fija y variable
se ha situado en 726.333 millones de pesetas, con un crecimiento anual del 6,3%:,
debido principalmente a valores de renta fija. Las plusvalias de la cartera de Deuda
Piablica y de otros titulos de renta fija al 31 de Diciembre de 1996 ascienden a 45.870
millones de pesetas. La cartera de acciones y participaciones ha descendido el 17,3%,

como resultado de la politica selectiva de inversiones y desinversiones. En este

ejercicio, ¢l Banco ha realizado nuevas inversiones en Airtel, Banco Comercial

Portugués y Endesa. De otro lado, se han enajenado, total o parcialmente, las

- participaciones en Sociedad General Azucarera, Conservera Campofrio, Cofipex y

Sociedad Financiera y Minera, todo ello en el marco de una estrategia global de

4
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participaciones con criterios de rentabilidad, desarrollo sectorial futuro, alianzas con
importantes grupos econémicos y negocio bancario inducido. El inmovilizado muestra
un crecimiento del 4,3%, debido principalmente a la actualizacion de balances (Real

Decreto Ley 7/96) y a la incorporacién de los nuevos bancos asociados.

En el pasivo, los débitos a clientes han ascendido a 5.803.390 millones de pesetas, con
un aumento anual del 10,1% que se concentra, principalmente, en el sector no
residente, y en menor medida, en cuentas corrientes y de ahorro del sector privado.
El descenso de los depdsitos a plazo ha sido compensado en exceso mediante el
extraordinario crecimiento de los fondos de inversion y de pensiones administrados
por las gestoras del Banco. Las financiaciones subordinadas computables .como
recursos propios muestran un crecimiento del 29,6% que corresponde a las dos

emisiones efectuadas en este ejercicio por importe total de 425 millones de délares .

En el Balance al 31 de Diciembre de 1996, se han aplicado con criterio conservador
las normas de actualizacién de balances segin el Real Decreto Ley 7/96, por un
importe neto de 14.156 millenes de pesetas, una vez deducido con cargo a la propia
reserva el 3% en concepto de gravimen unico. El saldo de esta reserva, junto con el
beneficio del ejercicio retenido después de la distribuciéon propuesta y el aumento de
las reservas de consolidacién, compensan pricticamente el cargo neto de 41.610
millones de pesetas para la cobertura de los fondos de pensiones por los compromisos

derivados por las jubilaciones anticipadas.

Los fondos propios consolidados, incluidos los intereses minoritarios y deducidos los

dividendos a distribuir con cargo al resultado, ascienden a 527.506 millones de

pesetas, con un crecimiento anual del 16,1%, y los recursos propios computables, a

649.983 millones de pesetas. En este ejercicio se ha colocado en el mercado

" internacional una emisién de acciones preferentes por importe de 450 millones de

délares. El coeficiente de capital (Ratio BIS), se sitiia en el 9,8% y el coeficiente de
solvencia, segiin las normas mas riguresas del Banco de Espana, en el 9,2%. El
coeficiente de recursos propios basicos (TIER 1) es del 6,2%. El Grupo Banco Central

Hispano cubre satisfactoriamente los niveles requeridos de recursos propios basicos
Yy totales.
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2.3. Resultados

La Cuenta de Resultados consolidada del Grupo del ejercicio 1996 presenta notables
mejoras respecto del ejercicio anterior, tanto por el crecimiento del beneficio neto
como por las variaciones en su composicion, especialmente, el aumento del resultado
de explotacién, las menores necesidades de provisiones y la contribucién nula de los
resultados extraordinarios. El margen de intermediacién se ha elevado a 283.706
millones de pesetas, con un crecimiento anual del 13,1% debido al crecimiento de la
actividad nacional y a la contribucién de los bancos asociados en Latinoamérica. Los

activos totales medios han experimentado un crecimiento anual del 12,8% y el

diferencial de tasas de activos y pasivos totales ha mejorado ligeramente, del 2,61%
al 2,62%; no obstante, el diferencial de tasas de rentabilidad de la inversién crediticia
y del coste de recursos de clientes ha sufrido un nuevo estrechamiento al pasar del
6,21% en 1995 al 5,74% en 1996. Las comisiones percibidas presentan un crecimiento
anual del 16,3% y las comisiones netas del 12,8%; destacan los ingresos por servicios
relacionados con valores, con un crecimiento del 39,5%, que incluyen las comisiones
por gestion de fondos de inversiones Y pensiones. Los resultados por operaciones
financieras han crecido el 11,2%, debido a los resultados de la gestién de la cartera de
valores, especialmente con titulos de Deuda Piblica. El crecimiento anual de los costes
de explotacién ha sido del 9,7% y corresponde a las incorporaciones de las nuevas
entidades al Grupo; en términos homogéneos no se ha producido aumento alguno, lo
que representa un significativo crecimiento de la productividad real. El conjunto de
estas partidas ordinarias ha supuesto que el resuitado de explotacién se sitie en
101.270 millones de pesetas, con un crecimiento anual del 23,1% y un ratio sobre
activos totales medios del 0,92% (0,84% en 1995).

Las partidas extraordinarias - resultados por operaciones del Grupo, (venta de
participaciones, principalmente), y otros resultados extraordinarios - presentan una
ligera pérdida neta de 133 millones de pesetas en contraste con los elevados niveles
de ejercicios anteriores. Las provisiones netas se han reducido en el 37,6%, situandose
en 47.290 millones de pesetas, que continda y reafirma la positiva tendencia del
ejercico anterior; la disminucién de las entradas de nuevos créditos dudosos y los
elevados fondos de provisién ya constituidos han propiciado menores necesidades de
dotaciones. Asimismo los fondos disponibles y los activos recuperados han mantenido

el elevado nivel obtenido en el ejercicio anterior y representan el 46,6% de las

6
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dotaciones. Las provisiones netas se han limitado al 0,84% de la inversién crediticia
en comparacion con el 1,57% y el 2,3% de 1995 y 1994, respectivamente. Finalmente,
la amortizacién del fondo de comercio se mantiene en el nivel similar del ejercicio
anterior y corresponde a entidades del Grupo que contribuyen notablemente al
resultado consolidado.

El beneficio antes de impuestos ha ascendido a 51.049 millones de pesetas, importe
muy superior al del ejercicio anterior. La previsién de impuestos se mantiene en un
nivel relativamente bajo debido a la compensacién de bases imponibles de ejercicios
anteriores y a la deduccién por dividendos e impasicion internacional. El beneficio
consolidado neto se ha situado en 44.086 millones de pesetas y representa el 0,40%
sobre los activos totales medios (0,17% y 0,36% en 1995 y 1994, respectivamente).
En la partida de intereses minoritarios se incluyen los intereses de las acciones

preferentes emitidas en los Gitimos tres ejercicios.
3. Propuesta de distribucién de resultados

El beneficio neto atribuible al Grupo se ha situado en 33.503 millones de pesetas,
(12.470 miliones de pesetas eén 1995), lo que representa un ratio sobre fondos propios
(ROE) del 8,4%. Ef beneficio neto de la entidad matriz, Banco Central Hispano, ha
ascendido a 24.132 millones de pesetas. La propuesta de aplicacién del beneficio neto
del Banco que se somete a la Junta General de Accionistas consiste en la distribucién
de un dividendo de 110 pesetas por accién, (50 pesetas pagado a cuenta en el pasado
mes de Noviembre y 60 pesetas a pagar en Marzo del presente ejercicio), equivalente
a 18.020 millones de pesetas; el importe restante de 6.112 millones de pesetas, se
aplica a reservas voluntarias. En relacién con el beneficio neto del Grupo el dividendo

a distribuir (pay-out) representa una proporcién del 53,7%.

. 4. Operaciones de capital

Al 31 de Diciembre de 1996, el capital social del Banco es de 81.910 millones de
pesetas representado por 163.820.184 acciones nominativas de 500 pesetas de valor

nominal cada una. En 1996 no se ha producido variacién alguna en el capital social

del Banco.

En este cjercicio, y con la finalidad de apoyar en circunstancias concretas la liquidez
de las acciones del Banco se han adquirido y vendido a través de sociedades filiales,
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de acuerdo con la autorizacién de la Junta General de Accionistas; 18.150 y 17.842
miles de acciones, respectivamente, por importes de 40.547 y 39.760 miliones de
pesetas. Las acciones propias poseidas por sociedades filiales del Banco ascienden a
710 miles de acciones y representan el 0,43% del capital, por un importe total de
1.688 millones de pesetas.

3. Tecnologia y sistemas de informacién.

En el ejercicio 1996 se ha desarrollado satisfactoriamente el Plan Estratégico de
Tecnologia y se han conseguido notables recalizaciones en este irea, todas ellas
orientadas al apoyo del negocio del Banco, la mejora de calidad de servicio a nuestros
clientes y el posicionamiento de Ia tecnologia como ventaja competitiva de gesti6n.
Entre los productos y servicios desarrollados en el afio destacan EUROCASA BCH,
para clientes particulares; EUROCASH BCH, para la gestion de tesoreria de las
empresas clientes; la presencia cada vez mas amplia de la informacién del Banco a
través de las redes INTERNET e INFOVIA; la creacién de un centro telefénico para
facilitar el acceso de los clientes a sus cuentas y operaciones; la nueva base de datos
de marketing; las primeras instalaciones del sistema RETO dirigido a renovar la
capacidad operativa de la red comercial y, finalmente, en esta limitada relacién, la
implantacién definitiva del plan de contingencias. El Banco Central Hispano ha
iniciado un programa integral de revisién de las aplicaciones informaiticas para
‘asegurar la capacidad de respuesta éptima ante la problemitica que supondra la

introduccion del euro.

En este afio, el Banco ha reforzado nuevamente su equipamiento y capacidad
‘operativa de los sistemas de informacién. El namero de puestos de trabajo
(ordenadores personales por empleado) ha pasado de 0,84 en 1995 a 0,95 en 1996,
y del 5,39 a 5,70 por oficina. La capacidad de proceso expresado en MIPS (millones
de instrucciones por segundo) ha pasado de 740 en 1995 a 841 en 1996, y la
capacidad total de almacenamiento de 2,4 a 3,0, en billones de caracteres. Las

inversiones en nuevos equipos informaticos han ascendido a 6.415 millones de

pesetas.

6. Perspectivas

Las perspectivas de la economia espaiiola para 1997 vienen condicionadas por la
prioridad otorgada por el Gobierno a la convergencia de las variables econémicas con
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los criterios del Tratado de Maastricht, con el fin de que Espana se integre en la Unién
Econémica y Monetaria en 1999, En 1997 continuari el proceso de recuperacién de
Ia actividad iniciado en la segunda mitad de 1996, con un crecimiento medio del PIB
cercano al 3%, frente al 2,2% estimado para 1996. El nuevo aumento de actividad
estaria basado tanto en la mejora de las ‘exportaciones, consecuencia del repunte
previsto en las economias europeas, como en nuevos impulsos del consumo privado

y de la inversién, efecto de la mayor confianza de consumidores Y empresarios.

La tendencia descendente del Indice de Precios al Consumo, continuara a lo largo de
1997 hasta cerrar el afio en el entorno del 2,3%, lo que permitiria cumplir el criterio
de convergencia a comienzos de 1998. Los mayores esfuerzos para conseguir la
convergencia deben centrarse en el logro de los objetivos fiscales recogidos en los
Presupuestos de 1997, que se concretan en la reduccién tanto del déficit piblico como
de los ratios de la deuda publica respecto al PIB. En un contexto de mayor confianza
de los mercados en la convergencia de la economia espaiiola, es previsible esperar
todavia alguna reduccién del diferencial de tipos de interés a largo plazo entre Espana
y Alemania y nuevas disminuciones del tipo de intervencién del Banco de Espana, asi

como la cotizacion estable de la peseta con las monedas europeas.

Durante 1997, el sistema bancario podria registrar nuevos aumentos de sus niveles de
actividad y reducciones de la tasa de morosidad, aunque la competencia y la
desintermediacién continuarin ejerciendo presiones bajistas sobre los margenes
financieros. La banca espaiiola seguira desarrollando una estrategia de diversificacién

de ingresos, racionalizacién de estructuras y reduccién de costes de explotacién.

En este marco de expectativas, las politicas Yy programas de actuaciél_\ del Grupo se
orientan decididamente a reforzar la capacidad de generacion de los resultados
ordinarios y progresar en la mejora general de la gestién integrada sobre cuatro pilares
fundamentales: a) crecimiento de la actividad de las lineas de negocio mediante la
diversificacién, innovacién y calidad de la oferta de productos y servicios financieros;
b) mantenimiento de la maxima atencién al riesgo crediciticio, recuperacidnes y ventas
de activos de baja rentabilidad; ¢) contribucién a los resultados del Grupo de las
inversiones y alianzas con bancos internacionales en Latinoamérica y Europa, asi como
de las participaciones industriales, una vez efectuadas en los dos Gltimos ejercicios
importantes operaciones de posicionamientos por sectores y areas; d) optimizacién de
las tecnologias aplicadas y de los costes de explotacién con mejoras permanentes de

productividad de los recursos operativos.




