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BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.

CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995
E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1996,

JUNTO CON EL INFORME DE AUDITOR{A
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionusta de
Banco de Crédito Local de Espaia, S.A

wn

Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA. SA. {en lo
sucestvo, “el Banco”), gue comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y
hsmmmdepérdidnyggmminthOmcomspondimBnhMmmlu
terminados en dichas fechas, cuys formulacién es responsabilidad de los Administradores del
Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cueritas anuales en su
mmbnadnmdhhpmhudodemmdnmhsmdem&brhmhm&
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de I evidencia
justificativa de Ias cuentas anuales y Ia evaluacion de su presentacion, de Jos principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas,

Segun se indica en las Notas 12 y 21, en el sjercicio 199 ef Banco amortizé anticipadamente distintas
financiaciones recibidas en gjeraicios anteriores, por importe de 307384 millones de pesetas, al objeto
de reducir su coste para fortalecer la posicién del Banco ante la evolucién previsible de tipos de
interés. Estas operaciones tuvieron un coste total de 20.081 millones de pesetas que figura registrado
en ¢l capitulo "Quebrantos Extraordinarios™ de ls cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1996
sdjunta.  Con postericrided, el Banco recibié nuevas financiaciones por importe similar al
previamente cancelado.

En el ejercicio 1995, el Banco cancel6 el “Fondo para Riesgos Generales” que habia constituido con
anterioridad al 31 de dicienibre de 1993, por importe de 23.043 millones de pesetas, con abono al
capitulo “Beneficios Extraordinarics” de la cuenia de pérdidas y ganancias; dado que la naturaleza
del mismo 1o lo hacia necesario. (véanse Notas 16 y 21).

&mhopﬁﬁhhm&mmbdﬁmﬂwmbdmhmﬁyﬁﬁu&vah
imagen fiel del patrimonio y de la ﬁhmﬂnfﬁwm-deﬂnmdewhw*-m, S.A al
31 de diciembre de 1996 y 1995 v de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos Y
aplicados durante los ejercicios anuales tergurados en dichas fechas v contienen la informacion
necesina y suficiente para su interpretacion v comprension adecuada, de conformudad con
pnnapios y normas contables generalmente aceptados aplicados uruformemente.

El nforme de geshon adjunto del ejercicio 199 cont:ene las explcaciones que los Admuirustradores
consideran oportunas sobre la situacion del Banco, la evolucion de su negoio y sobre otros asuntos,
y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable
que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del sjercicio 1996.
Nuestro trabajo como auditores se limita & la verificacion del informe de gestién con el akance
mencionado en este mismo parrafe y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partr de los registros contibles del Banco.

ARTHUR ANDERSEN

A

" José Luis Palao

31 de enero de 1997
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BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.

CUENTAS ANUALES
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL

31 DE DICIEMBRE DE 1996 y 1995
E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1996
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BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.

0C6414307

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995 (NOTAS 1, 2, 3 y 4}

(Millones de pesetas)

ACTIVO 1996 1995
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 1.750 2.140
DEUDAS DEL ESTADO (Nota 7) 3.145 -
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 5): 42.155 31.011
A la vista 3.155 1.007
Otros créditos 39.000 30.004

CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota 6)
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA
(Nota 7)

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE
PARTICIPACIONES
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO (Nota 8)
ACTIVOS INMATERIALES
ACTTIVOS MATERIALES (Nota 9)

Terrenos y edificios de uso propio

Otros inmuebles

Mobibano, instaiaciones y otros

CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO
ACCIONES PROPIAS
OTROS ACTIVOS (Nota 10)
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 11)
PERDIDAS DEL EJERCICIO
TOTAL ACTIVO

CUENTAS DE ORDEN (Nota 20)

1.388.817  1.428.290

73.139 40.519

34 34

839 855
6.719 6.669
6.205 0311
514 358
2.828 1.249

_ 36.644 45.752
211 -

1.556.281 1.556.519

86.776 120.887

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memona adjunta forman
balances de situacion.

parte integrarte de estos
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BANCO DE CREDITQO LOCAL DE ESPANA, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995 (NOTAS 1, 2, 3 y 4)

(Millones de pesetas)

PASIVO 1996 1995
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 12): 1.101.765 1.081.577
A la vista 10.879 58.805
A plazo o con preaviso 1.090.886 1.022.772
DEBITOS A CLIENTES (Nota 13): 242,313 196.591
Depositos de ahorro: 241.758 188.754
A la vista 234.993 188.665
A plazo 6.765 89
Otros débitos: 555 7.837
A la vista 78 40
A plazo 477 7.797
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES (Nota 14): 136.401 164.815
Benos v obhigaciones en circulacion 47883 18.207
Pagares= otros valores 88.318 116.608
OTROS PASIVOS 109 684
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 11 27.609 28.077
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS (Nota 15) 2.446 2.486
FONDO PARA RIESGOS GENERALES (Nota 16) . -
BENEFICIOS DEL EJERCICIO - 36.651
PASIVOS SUBORDINADOS - -
- CAPITAL SUSCRITO (Nota 17) 23.500 23.500
PRIMAS DE EMISION . .
RESERVAS (Nota 18) 22138 22.138

RESERVAS DE REVALORIZACION .

RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES -

-

TOTAL PASIVO  1.556.281  1.556.519

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estos

balances de situacion.
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BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

(Notas 1, 2,3y 4)

(Millones de pesetas)
_ 1996 1995
INTERES Y RENDIMIENTOS ASIMILADQS (Nota 21) 148523 160.453
De los que : cartera de renta fija 4.416 2938
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS {Nota 21} 127.335) {136.509)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA V ARIABLE 4 56
De acciones y otros titulos de renta vaniable - .
De participaciones - -
De participaciones en el Grupo 14 56
MARGEN DE INTERMEDIACION 21.202 24.000
COMISIONES FERCIBIDAS (Nota 21) 285 432
COMISIONES PAGADAS {62) (78)
RESULTADOS DE OFPERACIONES FINANCIER AS (Nota 21) 1.637 234
MARGEN ORDINARIO 23.062 24.588
OTROS PRODUCTOS DE BXPLOTACION - .
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION {2.637) (2617)
De personal (Nota 21) {2.043) (1.996)
De los que :

Sueldos y salanos (1.458) {1.508)

Cargas soqiaes (4817 i3z

*  Delas que pensiones Jdeg. o=

Otros gastos admurustrativos (394) (621)

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTTVOS MATERIALES

E INMATERALES (184) {186)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (377) 407)
MARGEN DE EXPLOTACION 19.864 21.378
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (neto) 32 {59)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (neto) (45) 8
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES - -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 21) nz 23.649
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 21) (20.904) {995)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (336) 44.001
IMPUESTO SOBRE BENEFKIOS 125 (7.350)
RESULTADO DEL EJERCICIO {211) 36.651

Las Notas 1 a 23 descritas en fa Memona adjunta forman parte integrante de estas cuentas

de pérdidas y ganancias.
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BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA S.A.

MEMORIA
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

(1) BREVE RESENA DEL BANCO

Banco de Crédito Local de Espana, S.A. (en adelante, el Banco} es una entidad de
crédito cuyo unico accionista es Corporacion Bancaria de Espaiia, S.A (Nota 17},

por lo tanto, reune ia condicion de unipersonalidad.

Hasta la publicacion del Real Decreto-Ley 3/1951. de 3 de mayo. la actividad del
Banco estaba regulada, fundamentalmente, por la Ley sobre Organizacion vy
Regimen del Credito Oficial (de 15 de junio de 1971 asi como por ics estaiutos

sociales del Banco y por las directrices emanadas de sus 6rganos de gobierno.

Con 1a promulgacion del mencionado Real Decreto-Ley y de la Ley 25/1991 (de 25
de noviembre), quedod disefiada una nueva organizacion de las entidades de crédito
de capital publico estatal, integradas en Corporacién Bancaria de Espafna, SA De
este modo, el campo de actuacion del Banco quedo enmarcado en el mismo ambito

que preside la actividad de las entidades de crédito.
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Para el desarrollo de su actividad, exclusivamente en el ambito naciona! y centrada
fundamentalmente en la financiacién del Sector Publico Territorial y sociedades o
empresas dependientes del mismo, el Banco dispone de una red de quince oficinas,

situadas en capitales de las Comunidades Autonomas.

Al 31 de diciembre de 1996 el Banco no cuenta con agentes a los que les sea

aphcable la Circular 5/1995 de Banco de Espana.

2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES, DETERMINACION

DEL PATRIMONIO Y COMPARACION DE LA INFORMACION.

Las cuentas anuales del Banco referidas a los ejercicios 1996 y 1995 se presentan
siguiendo los modelos establecidos por ia Circu'as de! Banco de Espana 4/1991 de
14 de jun.lo, y sus sucesivas modificaciones, de forma que muestran la imagen fiel
del patnmonio, de la situacion financiera y de ios resultados dei Banco. Dichas
cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad del

Banco.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1996, que son formuladas por los
Administradores del Banco, se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta
General de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracion del Banco opina

gue dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios significativos.
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Determinacion del patrimonio-

Las cuentas anuales se presentan de acuerdo con los modelos establecidos por el
Banco de Espafna para las entidades de crédito y ahorro. Para efectuar una
evaluacion del patrim&nio neto del Banco al 31 de diciembre de 1996 y 1995 hay

que considerar los saldos de los siguientes epigrafes de ios balances de situacién:

Millones de pesetas

1996 19535
Capital suscrito 23.500 23.500
Reservas 22.138 22.138
Beneficios (Pérdidas) del ejercicio (211) 36.651
Total 45.427 82.289

Comparacién de la informacion

E! 19 de febrerc ze "SS€ erird er vigor 18 Crzular 2/1:32 del Bance z2 Escana
que establece ciertas modificaciones a ta Circular 4/1991 del Banco de Espara La
entrada en vigor ge aicha Circular no ha tenido un efecto significativo er. .as cuantas

anuales del Banco.

Como consecuencia de la entrada en vigor de la mencionada Circular, la cuenta de
pérdidas y ganancias de! ejercicio 1995 difiere de la aprobada por la Junta General
de Accionistas del Banco de fecha 28 de febrero de 1996, exclusivamente en cuanto
a su presentacion, habiéndose adaptado a los criterios de clasificacion establecidos

por la Circular 2/1996 de Banco de Espana.
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(3) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

En la elaboracion de las cuentas anuales se han sequido los principios contables y
las normas de valoracion descritos a continuacion. No existe principio contable
obligatorio alguno que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se

haya dejado de aplicar.

a) Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de
devengo, aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con plazo de
liquidacion superior a doce meses. No obstante, y siguiendo el principio de
prudencia (de acuerdo con lo dispuesto en ia normativa del Banco de Espaia), los
intereses devengados por los deudores en mora, en litigio o de cobro dudoso, se

seconocer come iNgrese er e momento de su ccbro

b) Transacciones en moneda extranjera-

Los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a pesetas
utilizando los tipos de cambio medios oficiales del mercado de divisas de contado

espanol al cierre de cada ejercicio.

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas que no sean de cobertura se

han convertido a pesetas al cambio del mercado de divisas a plazo al cierre de cada
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gjercicio, tomando para ello las cotizaciones publicadas por el Banco de Espana. De
acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, y como consecuencia de la
comparacion de estos valores con ios tipos de contratacion, al 31 de diciembre

surgen beneficios potenciales (que figuran en el saido del capitulo “Resultados de

Operaciones Financieras™ de las cuentas de perdidas y ganancias).

E! contravalor en pesetas de las partidas del activo y pasivo expresadas en moneda

extranjera al 31 de diciembre de 1996 ascienden a 4 y 41.105 millones de pesetas.
¢) Fondo de provisiones para insolvencias-

E! saldo de esta cuenta tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso,
pudieran producirse en la recuperacion integra de los riesgos de todo tipo, y de sus
correspendientes intereses acumulados a ccorar contraidos por el Banco en el
desarrollo .c'ie su actividad. Dado que la cas: totaiidad de los riesgos det Banco
corresponde al Sector Publico y, en consecus~2.a. rno necesitan ser provisionados
la provisién para insolvencias al 31 de diciembre de 1996 y de 1985 corresponde,
de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991 del Banco de Espafia, al 1 % de
las inversiones crediticias y riesgos de firma cuyo titular, segun los criterios de la

mencionada Circular, no tiene {a consideraciéon de Sector Publico ni se encuentran

avalados por el mismo.
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El saldo de la provision para insolvencias se incrementa por ias dotaciones
registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las
cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o0 que hayan permanecido
mas de tres anos en gituacién de morosidad y, en su €aso, por las recuperaciones

de aquellos importes que previamente fueron provisionados (Nota 6).

d) Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija-

Los valores gue constituyen ia cartera de renta fija del Banco se presentan

siguiendo los siguientes criterios:

e Los valores asignados a la cartera de negociacion, que esta integrada por
aquellos titulos que se mantienen con la finalidad de operar con ellos en el
mercado. se presentan valorados a su precio de realizacién al cierre del ejercicio
0, en su defecto al del Ultimo dia habil anterior a dicha fecha. Las diferencias
que se producen por ias variacicnes de valoracion cofrespendientes a interases
devengados se contabilizan como ‘“Intereses y rendimientos asimilados’ e
“Intereses y cargas asimiladas”, registrandose el resto como “Resultados de
Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
1996. Durante el ejercicio 1995, el Banco no mantuvo titulos clasificados como

cartera de negociacion.
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La cartera de inversion a vencimiento esta integrada por aquellos titulos que el
Banco ha decidido mantener hasta su vencimiento final, teniendo capacidad
financiera para hacerlo. Los valores que integran la cartera de inversion a
vencimiento se va;loran, de acuerdo con el Banco de Espafia, a su precio de
adgquisicion, corregido por el importe resultante de periodificar financieramente la
diferencia entre el valor de reembolso y el precio de adquisicion inicial durante la
vida residual del valor, corrigiendo dicho precio inicial con abono o adeudo a

resultados.

Para los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria (constituida por los
valores no asignados a las carteras anteriormente descritas), al igual que para la
cartera de inversion a vencimiento, se periodifican mensualmente las diferencias
positivas 0 negativas entre el valor de reembolso y el precio de adquisicion
durante la vida residual de! valor. corrigiendo e! precio inicia! del titulo con
adeugo 0 abono a resultados. La valoracion resultante se denomina precio de
adquisicion corregido Dicho precio se compara con su vaior de mercado.
determinado éste en el caso de los titulos cotizados en funcion de la cotizacion
del ultimo dia habil del ejercicio. La suma de las diferencias negativas
resultantes de este caiculo se abona al fondo de fluctuacion de valores con
cargo a una cuenta de periodificacion activa. Las diferencias positivas se abonan
a dicha cuenta de periodificacién hasta el importe de las diferencias negativas

habidas en otros valores.
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Las plusvalias netas por comparacion entre el coste de adquisicion corregido y
el valor de mercado de los titulos inciuidos en los capitulos “Deudas del Estado”
y “Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija’ ascendia al 31 de diciembre de
1996, a 131y 5.478 mitiones de pesetas, respectivamente. (2.829 millones de

pesetas a 31 de diciembre de 1995). (Véase Nota 7).

e) Valores representativos de capital-

Los titulos de renta vanable, ninguno de ellos cotizado en Bolsa, se registran en el
balance de situacion por su precio de adquisicion o por su valor de realizacion, el
menor de ambos. Como valor de realizacion se ha tomado el valor teérico-contable
de la participacion obtenido a partir del Ultimo balance de situacion disponible

{generalmente, no auditado).

Con objeto de reconocer las minusvalias afloragas, se ha constituido un fondo de
fluctuacion de valores, que se presenta cisminuyendo e saiac de o
correspondientes capitulos del activo de los balances de situacién adjuntos (Nota
8). Con cargo a los resultados de los ejercicios 1996 y 1995, se han dotado a
dichos fondos, 45 y 60 millones de pesetas, respectivamente, que se registran
minorando el capitulo "Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras (neto)" de las

cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.
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f) Gastos financieros diferidos-

Este capitulo, cuyo ‘saldo se incluye en el activo de los balances de situacion
adjuntos en el epigrafe "Cuentas de Periodificaciéon”, corresponde entre otros a los

gastos de emision de bonos y de obiigaciones pendientes de amortizar (Nota 11).

Los gastos de cada emision se amortizan durante la vida de ia misma. Los cargos
por este concepto a las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 1996 y
1995 han ascendido a 188 y 231 miliones de pesetas, respectivamente, y se
registran en el capitulo “Intereses y Cargas Asimiladas” de las cuentas de pérdidas

y ganancias adjuntas.

g) Activos materiales-

El inmovilizadc materiai se presenta vatorado a s. coste <2 adquisicion actualizado
en su caso, de acuerdo con las oportunas disposiciones legales, una vez deducida
la correspondiente amortizacién acumulada. La amortizacion se determina
aplicando el método lineal, en funcion de los afios de vida Util estimada. Los
porcentajes de amortizacion anual utilizados durante los ejercicios 1996 y 1995,

fueron los siguientes:
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Porcentajes
Inmuebles 2%
Mobiliario 10 %
Instalaciones - 6% alB%
Equipos de oficinas y mecanizacién 10% a 25 %

Los beneficios que se produjeron en la enajenacion del inmuebie de la calle Zorrilla
27 y 29, Madrid, se reflejaron en un fondo de provision especifico, al haberse
efectuado la venta a una empresa vinculada. En el gjercicio de 1995, esta provision
(cuyo importe se elevaba a 105 millones de pesetas) se reconocié como ingreso
extraordinario, una vez finalizada por la empresa adquiriente fa rehabilitacién y

venta del inmueble mencionado (Nota 15).

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan en la cuenta de pérdidas y

ganancias del ejercicio en el que se incurren
h) Acciones propias-
Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el Banco no tenia acciones propias.

i) Compromisos por pensiones-

De acuerdo con el convenio colectivo laboral vigente. el Banco tiene el compromiso

de complementar las percepciones de Ia Seguridad Social que correspondan al
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personal pasivo, 0 a sus derechohabientes, que se encontraba en esa situacion con

anterioridad a julio de 1987.

Con objeto de cubrir ese compromiso, se han registrado las correspondientes

provisiones, bajo el capitulo "Provisiones para Riesgos y Cargas”.

La cuantia de este fondo se ha determinado ai 31 de diciembre de 1996 y 1995 en
funcion del correspondiente estudio actuarnial, en el que se ha utiizado, entre otros
factores de calculo, una tasa de interés técnico de actualizacion del 6 % anual y

tablas de supervivencia GRM-80/GRF-80.

Segun el mencionado estudio, efectuado en bases individuales y cuantificado por el
método de la unidad del credito proyectado, el valor actual del pasivo devengado al
31 de diciembre de 1996 y 1995 ascendia a 1.896 v 1.792 millones de pesetas

respectwgmente (Nota 15).

Los pagos reailizados en 1996 y en 1995 por complemento de pensiones se han
registrado con cargo a los fondos constituidos y han ascendido a 170 y 174 millones

de peselas, respectivamente {Nota 15).

Las dotaciones netas efectuadas por pensiones, causadas y no causadas, en los
glercicios 1996 y 1995 ascendieron a 274 y 155 millones de pesetas,

respectivamente, y se encuentran registrados en el saldo de los epigrafes “Intereses
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y Cargas Asimiladas” y "Gastos Generales de Administracién - De personal”, de las
cuentas de perdidas y ganancias (Véase Nota 21).

E| Banco y su personal activo suscribieron un acuerdo, en julio de 1987, por el que
este ultimo renunciaba a cualquier posible derecho o reclamacion frente al Banco en

concepto de complemento de pensiones.
j) Futuros y otros instrumentos similares-

El Banco utiliza estos instrumentos, principalmente, en operaciones de cobertura
de sus posiciones patrimoniaies. Basicamente realiza permutas financieras sobre

tipos de interés, swaps de divisas y opciones sobre tipos de interés.

De acuerdo c¢c~ ‘'z normativa del Banco de Espana las operaciones con estos
productos, tambien denominadas operaciones de futuro, se recogen en cuentas de
orden, bien por ios cerechos y compromisos futuros que puedan tener repercusion
patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las
operaciones aunque no hubiera incidencia en el patrimonio del Banco. Por tanto, el
nocional de estos productos {valor tedrico de los contratos) no expresa ni el riesgo
total de crédito ni el de mercado asumido por el Banco. Por otra parte, las primas
cobradas y pagadas por opciones vendidas y compradas, respectivamente, se

contabilizaran entre las cuentas diversas como un activo patrimonial para el

comprador y como un pasivo para el emisor.
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Las operaciones cuya finalidad es eliminar o reducir significativamente ios riesgos
de cambio, de interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniaies o en
otras operaciones, se han considerado como de cobertura. En estas operaciones
de cobertura, los beneficios o quebrantos generados se han periodificado de forma

simétrica a los ingresos o costes de 10s elementos cubiertos.

Las operaciones que no son de cobertura contratadas en mercados organizados,
también denominadas operaciones de negociacion. se han valorado de acuerdo con
su cotizacion, habiéndose registrado las variaciones en las cotizaciones
integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias. Por mercado organizado ha de
entenderse cualquier mercado que disponga de un sistema de garantia de
actualizacion diaria y de una camara de compensacion. En los mercados
organizados, por tanto, el riesgo crediticio de estas operaciones queda minimizado.

Los resuﬁados de las operaciones de negociacion contratadas fuera de dichos
mercados, no se reconocen en ia cuenta de perc.cas y ganancias hasta su
liquidacion efectiva. No obstante, se han efectuado valoraciones de las posiciones,
habiéndose provisionado con cargo a resultados las pérdidas potenciales netas por
cada clase de riesgo que, en su caso, han resultado de dichas vaioraciones. Las
clases de riesgos que se consideran a estos efectos son el de tipo de interés, el de

precio del activo subyacente y el de cambio.
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k) Impuesto sobre Sociedades-

Ei gasto por Impuest_o sobre Sociedades del ejercicio se caicula en funcién del
resultado econdémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de

impuestos que no reviertan en periodos subsiguientes.

Lta provision para el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1995 asciende a

7.350 millones de pesetas.

Como consecuencia de las pérdidas del ejercicio 1996, no se ha dotado provision
rara el Impuestc de Sociedades de dicho ejercicic habiéndcse generado bases

mponibigs negativas por importe de 506 millones de pesetas. (Nota 19)
1) Plan de pensiones de empleo-
De acuerdo con el XVil Convenio Colectivo Laboral (de abril de 1991), el Banco ha

realizado unas aportaciones globales al Plan de Pensiones de Empleo en 1996 y

1995 por un importe de 20 y 29 millones de pesetas, respectivamente (Nota 21).
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El Plan esta integrado en el Fondo de Pensiones Banco de Crédito Local FP. La
entidad gestora del Fondo es BEX Pensiones S A. y, la depositaria, el propio Banco.

m} Pasivos emitidos a descuento-

Los pagarés emitidos a descuento se contabilizan por su valor de reembolso. La
diferencia entre éste y el importe recibido se registra en el epigrafe "Cuentas de
Periodificacion-Intereses anticipados de recursos tomados a descuento” del activo
de los balances de situacién adjuntos. Los intereses devengados se imputan a los
resultados de cada ejercicio durante la vida de cada operacion, por aplicacion del
meétodo financiero, y se incluyen, minorando, en el epigrafe "Cuentas de
Periodificacion-Devengo de costes no vencidos de recursos tomados a descuento”

del activo de los balances de situacion adjuntos.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El resultado del ejercicio 1996 (211 millones de pérdidas) se aplicara en su
totalidad, a propuesta del Consejo de Administracion del Banco, a “Resuitados de

Ejercicios Anteriores”

El beneficio neto del ejercicio 1995 ascendio a 36.651 millones de pesetas. La Junta
General de Accionistas acordé destinar la totalidad del mismo a retribuir el capital

en forma de dividendos.
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(5) ENTIDADES DE CREDITO (ACTIVO)

El desgiose del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos,

atendiendo a la moneda de contratacién y a la naturaleza de las partidas que lo

integran, es el siguiente:

Millones de pesetas

1996 1995
Por moneda :
En pesetas 42151 31.007
En moneda extranjera 4 4
Total 42.155 31.011
Por naturaleza:
A la vista -
Otras.cuentas 31585 1007
3155 1.007
Otros creditos -
Depositos a entidades de credito y financieras 39.000 30.004
Total 42,155 31.011
A continuacion se muestra el desglose, por plazos de vencimiento, del saldo del

epigrafe "Otros créditos" dei detalle anterior.
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Hasta 3 meses

Millones de pesetas

1996 1995
39.000 30.004
Total 39.000 30.004

E! tipo de interés medio anual de los ejercicios 1996 y 1985 ha ascendido al 7,64 %

y al 8,08%, respectivamente.

(6) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos

(denominado en su totalidad en pesetas), atendiendo al sector que lo origina, es la

siguiente

-

Por sectores-
Administraciones Publicas
Otros sectores residentes
No residentes
Menos-Fondo de provisién para insolvencias

Miliones de pesetas

1996 1985
1.279.218 1.334.902
109.998 93.828
9 -
(408) {440)
Total 1.388.817 1.428.290
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A continuacion, se indica el desglose del saldo de este capitulo de los balances de

situacion adjuntos, atendiendo al piazo de vencimiento y a la modalidad y situacion

de las operaciones, sin considerar el saldo de la cuenta "Fondo de provisiones para

insoclvencias":

Por plazos de vencimiento-

Hasta 3 meses
Entre 3 mesesy 1 afo
Entre 1 afio y 5 afios

Mas de 5 afios

Por modalidad y situacién del crédito-

Otros deudores a plazo
Deudores a a vista y varios

Activos duccsss
-

Total

Total

Millones de pesetas

1996 1995
77.846 B81.553
127.200 154.745
577.963 591.129
606.216 601.303
1.389.225 1.428.730
1.379.988 1.418.371
1.068 1.814
8171 B 545
1.389.225 1.428.730

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 no existen creéditos sobre clientes de duracion

indeterminada.

El movimiento registrado en la cuenta "Fondo de provisiones para insolvencias”

durante ios ejercicios 1996 y 1995, se muestra a continuacion:
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Millones de pesetas
1996 1895
Saldo al nicio del ejercicic; 440 38
Mas-Dotacion neta del ejercicio 12 59
Menos-Disponibilidad de ejercicios anteriores {d44)
Saldo al cierre del ejercicio 408 440

El importe de los anticipos y créditos vivos al 31 de diciembre de 1996 y 1995
concedidos al conjunto de los miembros del Consejo de Administracion del Banco
ascendia a 9 millones de pesetas (ambos ejercicios), que devengan un tipo de

interés anual del 4%.

(7) DEUDAS DEL ESTADO Y OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA

Un detalle gdel saldo de esios capitulos de Ics catances de situacion al 31 de

diciembre de 1996 y 1995 se muestra a continuacion:
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Millones de pesetas

1996 1995
Deudas del Estado
Cotizados ) 3.145 -
3.145 -
Obligaciones y otros valores de renta fija
Cotizados 50.648 32835
No cotizados 22.49 7.684
73.139 40.519
Deudas del Estado
Cartera de inversion ordinaria 3.145 -
3.145 -
Obligaciones y otros valores de renta fija
Cartera de inversion a vencimiento 73.139 30.800
Cartera de inversion ordinana - 9.719
73.139 40.519

Ef valor de mercado al 31 de diciembre de 1996 y 1995 de estos valores ascendia a

81.893 y 43.348 millones de pesetas, respectivamente.

El tipo de interés medio anual de los ejercicios 1996 y 1995 ha ascendido al 8,53% y

al 11,32%, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 el desglose del saldo de estos capitulos,

denominados en su totalidad en pesetas. por plazos de vencimiento, es el siguiente:
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Millones de pesetas

1996 1995
Deudas del Estado

Entre 1 afio y 5 afos 3.145 -
3.145 -

Obligaciones y otros vajores de renta fija
Entre 3 meses y 1 aflo 6.536
Entre 1 afio y 5 afos 11.421 14.768
Mas de 5 afios 61.718 19.215
73.139 40.519

Durante los ejercicios 1996 y 1995, el movimiento que se ha producido en el saldo

del capitulo "Deudas del Estado” en los balances de situacion adjuntos, se muestra

a continuacion :

Millones de pesetas

- 1996 1995
Saldos al inicio dei ejercicio
Compras 18.080 2.982
Ventas y amontizaciones {14.545) {2.982)
Saldos al cierre del ejercicio A.145 -

Durante los ejercicios 1996 y 1995, el movimiento que se ha producido en el saldo

del capitulo “Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija” en los balances de

situacion adjuntos. se muestra a continuacion -
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Millones de pesetas
1996 1995
Saldos al inicio del ejercicio 40.519 7.748
Compras B4.165 37.844
Ventas y amortizaciones {51.562) {5.101)
Modificaciones por precio de adquisicion
corregido 17 28
Saidos al cierre del ejercicio 73.139 40.519

(8) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge la

sociedades dependientes (no consolidables por no estar su actividad directamente

relacionada ccr 'a del Banco)

Al 31 de dictembre de 1996 y 1995, no existian ampliaciones de capital en curso en

ninguna filial.

El detaile del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, formado

en su totalidad por acciones no cotizadas y denominadas en pesetas, es el

siguiente:

inversion en
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A 31 de diciembre de 1996:;
Millones de pesetas
Fondo de
Fluctuacién
inversion de Valores
Tasaciones Hipotecanas, S.A. 25 - 25
Aquanetum, S.A. 451 - 451
Aseriocal, S.A. 397 (55) 342
Sociedad Fomento Local, S.A. 11 - 11
Argentaria Servicios Informaticos, $.A. 10 - 10
Total 854 {55) 839
A 31 de diciembre de 1995:
Millones de pesetas
Fondo de
- Fluctuacion
Inversion de Valores
Tasaciones Hipotecanas, S.A. 25 - 25
Aquanetum, S A. 451 - 451
Aseriocal, S.A. 616 {248) 368
Sociedad Fomento Local, S.A. 11 - 11
Total 1.103 {248) 855
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A continuacion se presenta el movimiento producido en el saido de este capituio

durante los ejercicios 1896 y 1995, sin considerar el fondo fluctuaciéon de valores.

Millones de pesetas

1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 1.103 1.119
Compras 29 80
Ventas . (96}
Otras (7) (238)
Saldo al cierre de] ejercicio 894 1.103

(*) Con fecha 17 de diciembre de 1996, Aserlocal, S A. redujo su capital social. Por
ello, el Banco disminuyé el coste de su participacion en dicha sociedad con cargo

al fondo de fluctuacién de valores que tenia constituido para la misma.

El movimiento registrado en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacion de valores”

durante I0s gjercicios 1996 y 1995 es el sigutente:

Millones de pesetas

1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 248 215
Mas-Dotacion neta del ejercicio. Provision registrada 45 60
Menos-Cancelacion por utilizacion en ventas, saneamientos y
otros (238) {27)
Saldo al cierre del ejercicio 55 248
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(9) ACTIVOS MATERIALES

La composicion y el movimiento registrado en los ejercicios 1996 y 1995 en este
capitulo de los balances de situacion adjuntos, y en sus comespondientes

amortizaciones acumuladas, se recoge a continuacion:

A 31 de diciembre de 1996:

Millones de pesetas
Mobiliario,
Terrenos y Instalaciones y
Edificios Otros Total

Coste:

Saldo al 31-12-95 6.484 963 7.447
Adiciones_ - 234 234
Retiros - {19) {19)

Saido al 31-12-86 6.484 1.178 7.662

Amortizacion Acumulada:

Saldo al 31-12-95 173 605 778
Adiciones 106 78 184
Retiros - (19) (19)

Saldo al 31-12-96 279 664 943

Inmovilizado neto:

Saldo al 31-12-96 5.205 514 6.719
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A 31 de diciembre de 1995:
Millones de pesetas
Mobitiario,
Terrenos y instalaciones y -
Edificios Otros Total

Coste:

Saldo al 31-12-94 6.173 899 7.072
Adiciones 3N 79 390
Reliros {15) (15

Saldo al 31-12-85 6.484 963 7.447

Amortizacién Acumulada:

Saldo al 31-12-94 67 536 603
Adiciones 106 80 186
Retiros - {11) (1Y)

Saldo al 31-12-95 173 605 778

Inmovilizado neto:

Saldo al 31-12-95 6.314% 358 6.669

-

OTROS ACTIVOS

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es el

siguiente:
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Hacienda Publica -
impuesto sobre Sociedades anticipado (Nota 19)
Macienda Pablica recuperable

Otros conceptos

Millones de pesetas

1996
237 278
1.696 416
895 555
2,828 1.249

{11) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicion de los saldos de estos capitulos del activo y del pasivo de los

balances de situacion adjuntos, es la siguiente:
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Activo: -
Intereses anticipados de recursos tomados a descuento
Devengo de costes no vencidos de recursos tomados a
descuento
Gastos financieros difendos

Otras periodificaciones

Pasivo:
Gastos devengados no vencidos
Intereses dotaciones ICO
Intereses cédulas
intereses entidades de crédito

Intereses cuentas cormmientes

Millones de pesetas

1996 1995
62.354 74.295
(34.793) (38.218)
1.511 1.992
7.572 7.683
Total 36.644 45.752
370 330
3.416 894
1.609 1.584
16.286 17.403
5.928 7.766
Total 27.609 28.077

(12) ENTIDADES DE CREDITO (PASIVO)

Durante el ejercicio 1996, el Banco ha adoptado con el Instituto de Crédito Oficial

diferentes acuerdos en relacion con las operaciones de financiacion (dotaciones

ordinarias y préstamos) que el Banco habia percibido de aqguel, con el fin de

adecuar el coste de su pasivo a los tipos de mercado. A continuacion resumimos las

principales condiciones de dichos acuerdos :
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El 13 de noviembre de 1996, el Bance acuerdod con el Instituto de Crédito Oficial
la amortizacion anticipada de dotaciones ordinarias por importe de 140.662
millones de pesetas, con fecha de valor 1 de julic de 1996. En el mismo acto,
ambas partes acordaron la contratacion de un préstamo a favor del Banco por el
mismo importe, con amortizacion a 10 anos y 5 afos de carencia y un tipo de
interés del 8,50% anual aplicable a ias cantidades pendientes de vencimiento
durante el plazo de amortizacion que se desprende de los cuadros de
amortizacion de los contratos amortizados (inferior a 10 anos) y al Mibor a tres
meses mas 25 puntos basicos aplicable entre las fechas de vencimiento de los

contratos originales y el 1 de julio de 2006.

El 27 de diciembre de 1996, el Banco firmo con el Instituto de Crédito Oficial |a
cancelacion anticipada de la totalidad de ias dotaciones ordinarias que tenia

pendiente de vencimiento a dicha fecha (incluidas tas mencionadas en el

" apartado anterior), asi como determinadas operaciones de préstamos por un

importe global de 277.384 millones de pesetas, con fecha de valor 13 de
diccembre de 1996. Por dicha cancelacion, acordo el pago de una comision por

amortizacion anticipada de 16.686 miliones de pesetas.

Por otra parte, el Banco acordc con el Instituto de Crédito Oficial la
formalizacién de una nueva operacion de prestamo a favor de aquél por el

mismo importe (277.384 millones de pesetas), manteniendo el mismo calendario
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de amortizaciones que se desprendia de los contratos amortizados y a un tipo

de interés del 6,63% anual.

3. EIl 30 de octubre d—e 1996 y el 27 de diciembre de 1996, el Banco acordd con el

Instituto de Crédito Oficial la cancelacion anticipada de dos operaciones de
préstamo por importe de 15.000 millones de pesetas cada una, con vencimiento
opcional inicial el 30 de diciembre de 1996 y el 28 de febrero de 1997,
respectivamente, y previo pago de 3.349 miliones de pesetas en concepto de

comision por amortizacién anticipada.

El Banco ha registrado con cargo al capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias
“Quebrantos Extraordinarios” del ejercicio 1996, 20.081 millones de pesetas (Nota
21) en concepto de comisiébn por amortizacion anticipada de la deuda con el
Instituto de Credito Oficial, mencionadas en los apartados 2 y 3 anteriores (importe
que inclu'}e 46 millones de pesetas por intereses devengados entre la fecha de

formalizacion y la fecha de valor)

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacion y a la naturaleza de las operaciones, es la

que se indica a continuacion:
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Millones de pesetas
1986 1995
Por moneda:
En pesetas ) 1.060.997  1.043.040
En moneda exiranjera 40.768 38.537
Total 1.101.785 1.081.577
Por naturaleza:
A la vista-

Cuentas mutuas 10.444 5.983
Oftras cuentas 435 52.822
10.879 538.805

A plazo o con preaviso-
Cuentas a ptazo 1.070.175 1.011.696
Cesidn temporal de activos al Banco de Espaiia 20.711 11.076
1.090.386 1.022.772
Total 1.101.765 1.081.577

E! desglose por plazos de vencimiento del saldo que figura registrado en el epigrafe
"A plazo o con preaviso” de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, asi

como el tipo de interés medio del ejercicio, es el siguiente:



Y EJ S & B @) N BN D BE By B B E »

e MRy NN

Lo

PP
A T 5 . pTa
R Sy
e o EEe 06414941
(s
ST
CLASE 83 ECINEEFEEA%

Millones de pesetas

Hasta 3 meses Entre 3mesy Entre 1 aflo y Mas de 5 arios

1 afio 5 afos

Tipo de
Total interés

medio

Saido al 31-12-96:
Cuentas a plazo 109.680 228.092 480.170 252.233
Cesidn temporal
de activos al
Banco de Espaiia 26.711 - - -

1.070.475 897

20.711 682

Total 130.391 228.092 480.170 252.20

1.090.886¢ 8,92

Millones de peseias

Tipo de
Hasta 3 meses Entre 3 mesy Entre 1 afio y Mas de 5 afios Total interes
1 afo 5 anos medio
Saldo al 31#12-85:
Cuentas a plazo 163.471 86 519 676.501 85205 1.011696 1042
Cesion temporal de
activos al Banco de
Espaila 11.076 - - - 11.076  6.52
Total 174.547 86.519 676.501 85.205 $.022.772 10,41
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De acuerdo con lo establecido en el articulo 128, apartade 1°, de la Ley 2/1995 de
23 de marzo (vease Nota 17), se relacionan a continuacion los contratos celebrados
desde el 1 de enero de 1996, con descripcion de su naturaleza y condiciones, con

Corporacion Bancaria de Espana, S.A..

Wil Gl e Wi il WD BB Wl -
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Naturaleza del contrato Fecha Importe Moneda Tipo de interés Vencimiento
{millones) {")
Préstamo 17-01-96 12127 Plas. M3+020 151006
" 17-01-96 3592 Ptas. M3+020 12-10-88
y 12-02-86 12.230  Ptas. M1+020 12-11-98
- 11-03-96 13.95¢ Ptas. M3+ 020 10-08-05
" 12-03-96 40000 Ptas. M3+0215 121203
" 18-03-96 13.880  Ptas. M3 +0,20 18-03-98
" 20-03-96 12200 Pias. M3+ 0,20 20-09-02
" 27-03-96 1.180 Ptas. M3+ 0,18  27-03-01
08-05-98 5 000 Ptas M3 + 0,15 08-02-01
- 17-05-96 31955 Fras M3 +0,18 14-02-06
" 25-11-96 5 000 Ptas M3-0.07 250598
19-12-96 5.000 Ptas. L3-0,105 25-05-98

(*) M3 : Mibor a 3 meses
M1 : Mibor a 1 mes
L3 : Libor a 3 meses

b ind [+7F°T0 il [ AW

(13) DEBITOS A CLIENTES
La composicién del saldo del epigrafe "Débitos a Clientes - Depositos de ahormro” de
este capitulo de los balances de situacion adjuntos (denominados en su totalidad en

pesetas) atendiendo al sector, se indica a continuacion:

Lo

e

s
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Millones de pesetas
1996 1995
Por sectores: -
Administraciones Puoblicas 234 230 172.281
Otros sectores residentes 7517 16.473
No residentes 11 -
Total 241.758 188.754

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el detalle por naturaleza de estos saldos, se

indica a continuacion;

Cuentas corrientes

Cuentas de ahomro

Millones de pesetas
1996 1995
234 993 188.665
6.765 89
Total 241.758 188.754

El desglose por vencimientos de ios saidos que figuran registrados en los epigrafes

"Depositos de ahorro - A plazo " y "Otros débitos - A plazo” de los balances de

situacion adjuntos, se indica a continuacion:
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Millones de pesetas
1996 1995
Depésitos de ahorro - A plazo -
Hasta 3 meses B 6.765 ' 89
Otros débitos - A plazo -
Entre 3 meses y 1 ailo 477 7.797
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

El desglose del saldo de} epigrafe "Bonos y obligaciones en circulacion” de este
capitulo de los balances de situacion adjuntos, en funcion del tipo de empréstito, es

el siguiente:

Miliones de pesetas

- ' 1996 1995

En pesetas:
Bonos no convertibles, cédulas y obligaciones a lipo de interes
fijo 47.882 48.207

El tipo de interés medio anual de estos titulos durante los ejercicios 1696 y 1995 ha

sido del 8,69 y 9,03%, respectivamente.

El vencimiento previsto del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 1996 y

1995, es el siguiente:
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Aflo de vencimiento Millones de pesetas
1996 1995
1996 - 314
1997 367 ' 324
1998 29.892 29.899
1999 8.347 8.348
2000 356 356
Resto 8.921 8. 966
Total 47.883 48.207

A continuacidn se senala, detallado por plazos de vencimiento, el saldo del epigrafe

"Pagarés y otros valores” de este capitulo de los balances de situacion adjuntos:

Millones de pesetas

1996 1995
Hasta 3 meses 1.838 16.063
Entre 3 meses y 1 ano 12.838 12 028
Entre 1 aﬁ;y 5 anos 69.605 83.8386
Mas de 5 afios 4237 4 581
Total 88.518 116.608

El tipo de interes medio anual de estos titulos durante los ejercicios 1996 y 1995 ha

sido del 13,33% y 13,15%, respectivamente.

PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

El movimiento registrado durante los ejercicios 1996 y 1995 en el saldo de este

capitulo de los balances de situacion adjuntos, es el siguiente:
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Millones de pesetas

Fondo Fondo Fondo Fondo
Personal Operaciones  Plusvalia de
Activo Futuro Inmovilizado Previsign
Social Total

Saldo al 31-12-94 652 146 93 2137 3.028
Dotaciones 319 18 12 155 505
Utilizaciones (315) (127 (105) (174) (721)
Otros - - - (326) (326)
Saldo al 31-12-95 656 38 - 1.792 2.486
Dotaciones 297 - . 274 571
Lhilizaciones (403) (38) - {(170) (611)
Otros - - - - -
Saldo al 31-12-96 550 - - 1.896 2,446

FONDO PARA RIESGOS GENERALES

Este capitulo del balance de situacién a 31 de diciembre de 1994 recogia un fondo

de caracCter genérico que el Banco habia constituido con anterioridad a 31 de

diciembre de 1993

La Junta General Universal y Extraordinaria celebrada el dia 8 de noviembre de

1995 acordo, a propuesta del Consejo de Administracion de la misma fecha, la

reversion a resultados extraordinarios del ejercicio de 1995 del saldo de 23.043

millones de pesetas del citado fondo (Nota 21), previa autorizacion del Banco de

Esparia (de acuerdo con lo establecido en ta Norma 92.7. de la Circular n® 4/91, de

14 de junio).
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El Banco de Espafa, por oficio de 22 de noviembre de 1995, autorizo la

mencionada reversion.

CAPITAL SUSCRITO-

Al 31 de diciembre de 1994, el capital social del Banco estaba representado por
35.000.000 de acciones nominativas de 1.000 pesetas de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas. La totalidad de dichas acciones era

propiedad de Corporacion Bancaria de Espana, S A.

El 8 de noviembre de 1985, la Junta General Universal y Extraordinaria de
Accionistas celebrada en dicha fecha acordo, previa autorizacion del Ministerio de
Economia y Hacienda (de conformidad con lo establecido en los articuios 1° y 8° del
R.D. 1.245/95, de 14 de julio), la reduccion del capital social del Banco por importe
de 11.500 miliones de pesetas mediante ia amortizacion de 11.500.000 acciones
(las acciones nominativas numeros 23 501 000 a 35.000 000, ambas inclusive) y la

modificacion del articulo 5° de los Estatutos Sociales .

El Ministerio de Economia y Hacienda, mediante Resolucion de 20 de diciembre de
1895, autorizo la reduccion de capital en los términos sefalados en el parrafo

anterior y la consiguiente modificacion estatutana.
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Consecuentemente, al 31 de diciembre de 1995 y 1996 el capital social del Banco
estaba representado por 23.500.000 acciones nominativas de 1.000 pesetas de
valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. La totalidad de

dichas acciones es prepiedad de Corporacion Bancaria de Espana.S.A..

Siendo Corporacion Bancaria de Espafia S.A. propietaria unica de la totalidad de las
acciones representativas del capital del Banco, de acuerdo con lo establecido en fa
Ley 2/1995, éste tiene el caracter de "sociedad anonima unipersonal”. Por tanto,
todos los acuerdos y contratos realizados entre Corporacion Bancaria de Espana,
S.A. y el Banco se han formalizado por escrito y transcrito a un libro de registro. Su

detalle se presenta en la Nota 12.

RESERVAS

Al 31 de diciembre de 1995, este capitulo del balance de situacion recogia el saldo
del "Fondo Unico de Reserva’ Este fondo tiene su origen en las dotaciones que el
Banco ha venido haciendo en virtud de sus estatutos y otras disposiciones legales.
Su saldo supera el minimo que el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas tiene establecido como Reserva Legal (20% del capitai social

desemboisado). Dicho minimo tiene caracter de reserva restringida.

La Junta Genera! Universal y Extraordinaria celebrada el dia 8 de noviembre de

1995, a propuesta del Consejo de Administracion de la misma fecha, acordo, previa
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autorizacion del Ministerio de Economia y Hacienda (en virtud de lo dispuesto en el
articulo 45 de la Ley de Ordenacion Bancaria de 31 de diciembre de 1946), la
aplicacion de un importe de 10.500 millones de pesetas de reservas de libre

disposicidn para su abano al accionista.

Por Resolucion de S de diciembre de 1995, el Ministerio de Economia y Hacienda

autorizd la mencionada aplicacion.

En consecuencia, el movimiento de este capitulo del balance de situacién durante el

ejercicio 1995 ha sido el siguiente :

Millones de pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1994 32638
Aplicacion de reservas disponibles (10.500)
Total 22.138

E! saido a 31 de diciembre de 1996 permanece invariable en 22 138 millones de

pesetas.

Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, y la 12/1993. de 17 de diciembre, dei Banco de

Espana establecen que el cumplimiento de los requerimientos de recursos propios

sera de aplicacion a los grupos y subgrupos consolidabies de entidades de credito
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asi como a las entidades de crédito individualmente consideradas, integradas ¢ no
en un grupo o subgrupo consolidable de entidades de credito; definiendo, entre
otros aspectos, los elementos que componen los recursos propios, los grupos de
riesgo y ponderaciones de los activos, las deducciones y 10s limites en e| computo
de los recursos propios. Asimismo, establece que, en ningun caso, |0s recursos
propios podran ser inferiores al 8% {en el caso del grupo consolidable) y al 4% (en
el caso de una entidad individualmente considerada y que pertenezca a un grupo
consolidable) de las cuentas patrimoniales, los compromisos y demas cuentas de
orden que presenten riesgos de crédito, ponderados atendiendo a la naturaleza de

la contraparte y a las garantias y caracteristicas de los activos o riesgos.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el Banco, individualmente considerado y el
grupo consolidable en el que estd integrado (Nota 17) cumplian los requisitos
minimos establecidos en las citadas normas.

Las cuentas anuales de Banco de Crédito Local de Espafa, S.A. se integran en los
ejercicios 1996 y 1995 en las cuentas anuales consolidadas del Grupo Financiero

Corporacion Bancaria de Espana.

SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe "Débitos a Clientes-Otros débitos” de los balances de situacion

adjuntos inciuye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que son



.

wid WD kel Wad

¢

[

voband R

I

|

L)
R e
.o 5 , PTa
~ T a2
v TR L 006414951
5 sl =
CLASE 82
SR |

aplicables al Banco, entre los que se incluye la prevision del impuesto sobre

Sociedades relativo al resultado de cada ejercicio.

La conciliacion entre et resultado contable de cada ejercicio con la base -imponible

del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Millones de pesetas

1996 1995
Beneficio del ejercicio, antes de ia provision para el impuesto
sobre Sociedades (336) 44 001
Diferencias permanentes y temporales (170) (22.986)
Total ({506) 21.045

De acuerdo con |a Circular 7/1991 del Banco de Espana y preceptos concordantes,
las cuentas anuales reflejan el valor actual de los impuestos anticipados derivados
de las dotaciones al fondo de prevision social que fueron consideradas como gastos
no deducibles. Dichos impuestos anticipados, que figuran en el capitulc "Otros
Activos” de los balances de situacion adjuntos, ascienden a 237 y a 278 miliones

de pesetas a 31 de diciembre de 1996 y 1995, respectivamente (Nota 10).

E! Banco tributa por el Impuesto sobre Sociedades en régimen de beneficio
consolidado con el Grupo cuya sociedad dominante es Corporacion Bancaria de

Espafa. S.A. (Nota 17). Por ello se han producido los correspondientes débitos vy
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créditos entre empresas del Grupo como consecuencia del efecto impositivo

generado por dicho régimen de

significativo.

CUENTAS DE ORDEN

El 31 de diciembre de 1996 y de

declaracién consolidada, por un importe pocc

1995, este capitulo de los balances de situacion

adjuntos incluia, entre otros conceptos, los siguientes compromisos y contingencias

(contraidas en el curso normal de las operaciones bancarias), con el siguiente

detalle:

Pasivos contingentes-

Fianzas, avales y cauciones
L

Compromisos-

Disponibles por terceros

Milones de pesetas

1596 1895
17.418 16.731
659,358 104.156
Total 86.776 120.887

Operaciones de futuro
Adicionalmente, a dichas fechas,

continuacion:

existian otros compromisos, que se desglosan a
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Millones de pesetas
1996 1995
Operaciones de cobertura-
Compra-ventas de divisas no vencidas 41.392 39.268
Operaciones sobre tipos de interés:
Acuerdos sobre tipes de interés fuluro - 4.700
Opciones compradas 33,539 -
Permutas financieras 259.628 228.852
Total 334.559 272.820

Los detalles por vencimientos de las operaciones de cobertura a 31 de diciembre de

1996 se incluyen a continuacion:

Millones de pesetas

Hasta 3 De3dab De6a12 Masde 12 Total
meses meses meses meses
Compra-ventas de divisas no
vencidas
Nocional 41.163 - 229 - 41.392
Opciones compradas
Nocional - - - 33.539 33.538
Total 41.163 - 229 33.53% 74.931
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Millones de peselas

Menos de Det1as De 5a 10 Total

1 aho aftos afhos
Permutas financieras sobre tipos de

interés
Cobrando fijo

Nocional 40.000 80.019 7.000 127.019
Pagando fijo

Nocional - 100.673 20.786 121.459
Cobrando y pagando variabie

Nocional 2.150 9.000 - 11.150

Total 42.150 189.692 27.786 259.628

-

A continuacién se detallan los elementos patrimontales e importes cubiertos con las

operaciones de futuro al 31 de diciembre de 1996.
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Compra-Ventas Opciones Permutas
CONCEPTC_) de Divisas no compradas  Financieras sobre
Vencidas Tipos de interes
ACTIVO
Créditos a clientes - 33.539 12.116
Obligaciones y otros valores de renta fija - - 7.570
PASIVO
Entidades de crédito 41392 - 231.942
Débitos representados por valores
negociables - - 8.000
Total 41.392 33.53% 259.628

Los detailes por vencimientos de las operaciones de cobertura a 31 de diciembre de

1995 se incluyen a continuacion;
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Millones de pesetas

DeBa12 Totat

Hasta 3meses De3aé6
meses meses
Compra-ventas de divisas no
vencidas
Nocional 38.167 873 228 39.268
Acuerdos sobre tipos de interés
futures (vendidos)
Nocional - 4.700 - 4.700
Totai 38.167 5.573 228 43.968
Millones de pesetas
Menos de Det1as De5a10 Totai
- 1 afo afios anos
Permutas financieras sobre tipos de
interés
Cobrando fijo
Nocional 76.000 92.200 - 168.200
Pagando fijo
Nocional 10.108 31.365 8.029 49.502
Cobrando y pagando variable
Nocional 1.000 10.150 - 11.150
Total §7.108 133.715 8.029 228.852
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A continuacion se detallan los elementos patrimoniales e importes cubiertos en las

operaciones de futuro, al 31 de diciembre de 1995.

- Compra-Ventas  Acuerdos sobre Permutas
CONCEPTQ de Divisas no Tipos de Interés Financieras sobre
Vencidas Futuros Tipos de Interés
ACTIVO
Creditos a clientes 4.700 12.116
Obligaciones y otros valores de renta fija - 7.570
PASIVO
Entidades de crédito 39.268 - 201.166
Débitos representados por valores
negociables - - 8.000
Total 39.268 4.700 228.852

Los quebrantos y beneficios gue se han producido por las operaciones de cobertura

ascienden a 2.091 y 2.239 miliones de pesetas durante el ejercicioc 1996y a 2.622 y

916 millones de pesetas durante el ejercicio 1995, respectivamente, y se incluyen

en los capitulos "Intereses y Cargas Asimiladas” e "Intereses y Rendimientos

Asimitados” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, respectivamente.

(21) CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

El detalle de los saldos de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y

ganancias adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que ios originan,

se indica a continuacion
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Intereses y rendimientos asimilados-
De entidades de crédito
De creditos sobre clientes

De la cartera de renta fija

Comisiones percibidas-
De pasivos contingentes
Comisiones de disponibilidad
Otras comisiones

intereses y cargas asimiladas-
De Banco de Espaiia
De entidades de crédito

De acreedores

Total

Totail

De empréstitos y otros valores negociables

Coste imputable a los fondos de pensiones constituidos

(Nota 3-i}

Total

Millones de pesetas

1896 1995
1.388 1.283
142.719 156.232
4416 2.938
148.523 160.452
119 163
123 201
43 68
285 432
1.777 708
104.639 110.850
8.103 9.419
12.691 15.277
125 155
127.335 116.509

las cuentas de péerdidas y ganancias adjuntas es la siguiente :

La composicion del saldo del epigrafe "Resultados por Operaciones Financieras” de
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Miliones de pesetas
1996 1995
Beneficios venta cartera de renta fija de negociacion 74 9
Beneficios venta cantera de renta fija ordinaria 563 116
Comisiones de amonrtizacion anticipada por cancelacion 914 -
Otros 86 109
Total 1.637 234

La composicion del saldo del epigrafe "Gastos Generales de Administracion - De

personal” de las cuentas de perdidas y ganancias adjuntas es la siguiente:

Millones de pesetas

1996 1995
Sueldos y salarios 1.458 1.508
Cargas sociales n 324
Apontaciones a fondos de pensiones intemos (Nota 3-i) 149 -
Aportacione$ a fondos de pensiones externos (Nota 3-1) 20 29
Otros gastos 105 135
Total 2.043 1.996

£l coste financiero generado a favor del Fondo de Pensiones constituido, se registra

en el capitulo "Intereses y Cargas Asimiladas" de las cuentas de pérdidas y

ganancias adjuntas. Los pagos reatizados por complemento de pensiones, lo son a

cargo del fondo constituido.
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Por otra parte, €l epigrafe "Gastos Generales de Administracion - De personat”
incluye 10s sueldos percibidos por los ejecutivos que pertenecen al Consejo de
Administracion,  Cuyo imporie devengado en 1996 y 1995 ascendio,

aproximadamente, a 12 millones de pesetas.

Las obligaciones del Banco en materia de pensiones y Seguros de vida a favor de
los anteriores Y actuales miembros del Consejo de Administracion son,
exclusivamente, las contraidas con aquéllos que reunen la condicion de empleados.

Su importe a 31 de diciembre de 1996y 1995 es inferior a1 millon de pesetas.

El numero medio de empleados del Banco en l0s ejercicios 1996 y 1995,

distribuidos por categorias profesionales, ha sido el siguiente:

Ngmero de Personas

- 19986 1995
Directivos 16 19
Jefes y tfulados S5 70
Administrativos y servicios auxihares 154 158
Personal contratado -] 9
Total 233 256

Durante los ejercicios 1996 y 1995, el importe devengado por los miembros del
Consejo de Administracion del Banco en concepto de dietas ascendi® a 33 Y 30

millones de peselas. respectivamente.
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Los beneficios y quebrantos extraordinarios, ribricas que recogen beneficios y

gastos de diversa naturaleza, presentan el siguiente detalle al 31 de diciembre de

1996 y 1995:
Millones de pesetas
1996 1995
Beneficios Extraordinarios
Whilizacion de fondos genéricos (Nota 16) - 23.043
Recuperacion de fondo venta inmovilizado (Nota 15) 1 105
Recuperacién de otros fondos especificos (Nota 15) 326
Resultados ejercicios anteriores 716 175
Total 717 23.64%
Quebrantos Extraordinarios
Dotacioén del fondo especifico (Nota 15) 297 319
Quebrantos ejercicios anteriores 477 676
Comisién amortizacion anticipada (Nota 12) 20.081 -
Otros quebrantos 49 -
Total 20.904 995

(22) OPERACIONES CON SOCIEDADES VINCULADAS

A continuacion se muestra el detalle de los saldos mas significativos de los

balances de situacion y cuentas de pérdidas y ganancias que no han sido

detailados en otras Notas y que el Banco mantenia al cierre de los ejercicios 1996 y

1995 con sociedades integradas en el Grupo Corporacion Bancaria de Espana.
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Balance de situacion:
Activo- -
Entidades de crédito
Periodificaciones
Pasivo-

Entidades de crédito
Periodificaciones

Cuenta de pérdidas y ganancias:
Debe-
Intereses y cargas asimiladas
Haber-

Intereses y rendimientos asimilados

Millones de pesetas

1996 1995
42.153 18121
319 157
593.918 462.644
7673 B.447
50.833 41.813
2.556 730

(23) CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro=de financiacion del Banco correspondiente a ios ejercicios 1996 y 1985,

es el siguiente:
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ORIGENES
Recursos generados de las operaciones.
Beneficio del ejercicio
Recuperaciones de fondos genéricos
Recuperaciones de otros fondos
Saneamiento de la carlera de valores
Amortizaciones
Menos-Beneficios en ventas de acciones propias,
participaciones e inmovilizado

Inversidn, menos financiacién, en Banco de Espafa y
entidades de crédito y ahomo
Inversion crediticia (disminucion neta)
Acreedores (incremento neto)
Venta de inversiones permanentes:
Venta de participaciones en empresas del Grupo y
Asociadas
Otros conceptos activos, menos pasives {variacion neta)
TOTAL ORIGEN DE FONDOS

APLICACIONES
Péndidas del ejercicio
Inversion crediticia (incremento neto)
Empréstitos (disminucion neta)
Acreedores (disminucion neta)
Adquisicion de inversiones permanentes:
Compra de participaciones en empresas del Grupoy
Asociadas
Cartera renta fija
Comgra de elementos de inmovilizado materiai e inmatenal
Amontizacion de capital y reservas
Dividendos pagados

TOTAL AP_LI(_:AQ!QN._ DE FONDOS

Millones de pesetas

1996 1995
. 36.651
. (23.043)
(40) (326)
26 .
184 186
- (124)
170 13.344
9.434 140.675
39.505 -
45,722 -
. 14
6.454 6.943
101.285 160.976
211 -
- §2.139
28.414 19.208
. 17.154
10 .
35765 32771
234 386
- 22.000
36.651 17.318
101.285 160.976
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APRQBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

D. Francisco
Presidente

fiso Pe
Consejero

is Diez Martin
Consejero

-~

D. Enrnique Giménez-l(eyna Rodriguez
Consejero

M Man 7

D. Manuel Mas i Estela
Consejero

/[L, (zl%w\“ﬁ\,g(—s

D. Luis Escauniaza Ibadez
Consejero-Delegado

wn iy

D. Juan Pedro Chozas Pedrero
Consejero
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/‘_ / /:/ ™~
D: J/osé mero

Cynsejero .

NN

D. Jose An{o;io Gutieérrez Fuentes
Consejero

D. Albefto Nufiez Feijoo

db\scjero

\_-._*\}
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para hacer constar que tras la formulacién, por los miembros del Consejo de
Administracion, en la sesién de fecka 23 de enero de mil novecientos noventa y siete,
de las Cuentas Anuales de) Banco de Crédito Loca) de Espafia, S.A. correspondiente
al ejercicio anual cerrado al 31 de diciembre de 1996, los mismos procedieron a
suscribir el presente documento que se compone de 59 hojas de papel umbrado
referenciadas con la piumeracion 0C6414906 a la 0C6414963 ambas inclusive, y la
pumero 0C6350311, y tres fotocopias del mismo con valor de original, estampando en
cada uno de los citados ejemplares su firma los Sres. Consgjeros, cuyos nombres y
apellidos constan en la vltima hoja citada, de lo que doy fe. En Madrid, veintisiete de
enero de mil novecientos noventa y siete.

EL SECRETARIO DEL CONSEJO

ﬁ§m’
Ao
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BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.

INFORME DE GESTION

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO DE 1996

0B7847737
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Desde una perspectiva financiera, 1996 ha sido un ejercicio dificil para la
actividad del Banco, ya que a la reduccidon de tipos de interés se ha
sumado una acusada caida de la demanda crediticia originada por el
objetivo de reduccién del déficit de las Administraciones Pdblicas hasta
los niveles previstos en el Programa de Convergencia, determinando un
estrechamiento de los margenes comerciales en el negocio institucional.

Todo ello ha configurado un escenario especialmente complejo en el que
BCL, gestionando sus capacidades financieras y de negocio, ha conseguido
mantener su posicion relevante en el negocio institucional al tiempo que ha
sentado las bases para consolidar una senda de crecimiento en equilibrio y
rentabilidad.

ACTIVIDAD

El desarrollo del negocio institucional en 1996 ha presentado perfiles
diferenciados en las distintas vertientes de actividad, que han exigido
respuestas flexibles y adaptadas a la situaciéon de cada segmento de Ia
clientela.

Durante el ejercicic se han desarrollado estrategias tendentes al
mantenimiento de |la cuota de mercado en el plazo largo, segmento que
constituye el eje vertebrador del negocio del Banco. Se ha llevado a cabo
la adaptacion de las condiciones financieras de una parte de la cartera
histérica de préstamos y créditos a las nuevas condiciones de mercado.
En paralelo, se ha desarrollado una activa gestién de las fuentes de
financiacion que, a la par de acompaifar ese programa, protegié |a
evolucion de los méargenes del negocio.

0B7847738
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En 1996 la concesion de nuevas operaciones de préstamo y crédito se
elevé a 260.850 millones de pesetas, registrandose un descenso del
26.5% respecto a las de 1995. Las de largo plazo ascendieron a 142.624
millones, logrando un 54,7% de la demanda censada. Las de corto plazo
se cifraron en 118.226 millones de pesetas.

Del total de las nuevas concesiones, se formalizaron 228.755 millones
que, junto a los 10.367 millones que en 31 de diciembre de 1995
quedaron pendientes de formalizar, totalizan en 1996, 239.122 miliones de
pesetas que, realizadas en el marco de seguridad juridica que caracteriza al
Banco, permitieron disponer a nuestros clientes de 150.325 millones de
pesetas en el transcurso del ejercicio.

El volumen de concesiones, formalizaciones y disposiciones han
determinado que el saldo medio acumulado de la inversién crediticia
gestionado por el Banco en 1996 se haya cifrado en 1.399.796 miliones
de pesetas, registrando un descenso del 0,9%, al tiempo que su saldo en
el balance de situacién al 31 de diciembre de 1996 se elevé a 1.388.817

millones, registrando un descenso del 2,8% sobre el de la misma fecha del
ejercicio pasado.

Esta actividad crediticia se ha encauzado a través de una oferta variada y
flexibie de productos que, adaptindose a las necesidades especificas de
los clientes, pretende dar cobertura a todo tipo de iniciativa financiera del
sector de la Administracién Territorial, sin perder de vista, el producto més
tradicional de BCL: financiacion a largo plazo. a tipos fijos y variables.

Asi, la linea “Préstamo TTV”, que permite estabilizar el servicio de la deuda
asumida por los clientes ajustando el plazo de las operaciones mediante
cuotas fijas trimestrales. ha visto aumentar significativamente el numero
de clientes que utiliza este producto, ya que les garantiza los tipos de

0B7847739
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interés mas favorables sin una elevada exposicion al riesgo de interés. Por
su parte, los “Anticipos sobre Ingresos”, producto gue facilita una gestién
flexible de las necesidades de tesoreria, se han comportado de forma
excelente, realizando un elevado numero de operaciones por importe que
supera en el 47,3% el realizado en 1995.

Merece, asimismo, destacarse la decidida presencia del Banco en el
mercado de !as grandes operaciones sindicadas para las Administraciones
Territoriales en coordinacién con el Banco de Negocios Argentaria. En el
ejercicio de 1996, BCL tomé un importe de 81.792 millones, superando en
un 31,9% el volumen de 1995.

Por otra parte, durante el ejercicio de 1996, se hubo de afrontar la
adaptaciéon de la cartera de préstamos y créditos para refiejar en sus
nuevos precios y condiciones las nuevas referencias financieras seguidas
por el mercado.

Esta adaptacion desarrollada mediante acciones comerciales de
negociacién puntual, llevé a la renovacion de un volumen total de 470.196
millones de pesetas, que suponen el 32,9% de la cartera existente al 31 de
diciembre de 1995. A su vez, del volumen total negociado el 31,6%
cambiaria su tipo de interés fijo por tipo variable. Con objeto de reducir la
exposicién al riesgo de tipos de interés que el mencionado cambio
comporta para nuestros clientes, se formalizaron con ios mismos un
elevado numero de operaciones con productos derivados, para cobertura
del citado riesgo.

Por su parte esta renovacién ha supuesto para nuestros clientes, |8
disminucidén de la carga financiera por intereses de un importe proximo a
los 8.930 millones de pesetas en un ano promedio, a 10 que hay que anadir
el efecto favorabie derivado de la ampliaciéon en un ano, del plazo medic de

0B7847740
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amortizacién de la cartera, lo gque comporta un menor servicio de la deuda
sobre los ingresos ordinarios.

Este proceso que fue abordado por el Banco partiendo de un razonable
equilibrio entre Sus masas de balance y un reducido riesgo de tipo de
interés, hubo de acompanarse de las correspondientes medidas de gestion
financiera adoptadas sobre el pasivo, destinadas a suavizar el impacto que
las nuevas condiciones financieras de los activos han ocasionado sabre los
resultados del ejercicio.

Por ello, se redujo el coste medio de los pasivos a largo plazo y a tipo fijo,
acompasando esta reduccién al descenso de tipos que iba registrando l1a
inversién crediticia en el desarrollo de) plan de refinanciacién. Por otro, se
fue adaptando la estructura entre pasivos a tipo fijo y variable en linea con
el cambio estructural que iba experimentando el activo.

En concreto se realizaron swaps de cobertura de tipos de interés por
importe de 177.052 millones de pesetas que flexibilizaron el exceso
inducido de financiacién a tipo fijo, convirtiéndolo en variable. Se
aproximé a los tipos de meri:ad-o la retribucién de los depésitos de clientes.
Se utilizaron en la medida necesarra y en cada momento las lineas
disponibles del mercado interbancario. Asimismo se obtuvo nueva
financiacién a tipo variable por un importe proximo a 246.214 millones de
pesetas.

En este proceso de reestructuracién de! pasivo, merece destacarse por su
relevancia la renovacion de un volumen de 322.662 millones de pesetas,
Cuyo tipo de interés queda situado en el 6.63% frente a un tipo medio
anterior proximo al 11,0% fijo. A ello se anade la amortizacién anticipada
de dos operaciones de préstamo por importe de 30.000 millones de
pesetas, cuyo tipo medioc de interes fijo se situaba en el 12,2%. Esta

0B7847741
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importante operacién que, aprobada por el Consejo de Administracion del
Banco del dia 18 de diciembre, en concordancia con los acuerdos del
Consejo de Administracién de Corporacién Bancaria de Espaha, S.A. del
dia 11 de noviembre de 1996, ha supuesto el pago a los acreedores de
una comisién de amartizacién anticipada de 20.081 millones de pesetas,
permite situar los tipos de interés del pasivo en linea con los que vienen
registrando las operaciones de activo.

En otra vertiente de la actividad, ia linea EUROPA de Argentaria para las
Administraciones Territoriales se ha consolidado en 1996 como una nueva
via de negocio, pues a la vez que aporta los resultados de un enfoque de
banca institucional polivalente, o de servicios plenos, contribuye a
optimizar |a participacién de las Corporaciones Locales y las Comunidades
Auténomas en los Programas Europeos, cofinanciados con 1os Fondos
Estructurales y de cohesién.

El pleno desarrollo durante el ejercicio de los mas de diez productos vy
servicios que configuran la cesta linea EUROPA (informacidn, orientacién,
asistencia, financiacién a medida, control de proyectos, gestién de servios,
etc.), ha-coincidido con el despliegue completo de fas posibilidades que la
Unién Europea y las autoridades espaiiclas han establecido para la
participacién de los proyectos locales, en programas de medio ambiente,
desarrollo local -urbano y rural-, infraestructuras, equipamientos, recursos
humanos y capital productivo.

En efecto, desde su lanzamiento en 1994 se han suministrado mas de
30.000 millones de pesetas en financiacién a medio y targo plazo y se han
atendido mas de 1.600 consuitas.

Por su parte, los flujos de ayudas europeas intermediadas por BCL se
incrementaron en 1996 respecto al afo anterior en un 6 por 100, a pesar

0B7847742
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de la disminucién general de las mismas, como consecuencia del menor
nivel de las inversiones territoriales.

Durante el ejercicio, BCL ha contribuido a ia convergencia de 1os Servicios
ambientales municipales que tanto inciden sobre 1a calidad de vida_de los
ciudadanos. En efecto, esta orientacion hacia proyectos de medio
ambiente por parte del Banco se vio facilitada por la eleccién por las
autoridades europeas del Banco como entidad distribuidora de
determinadas ayudas procedentes del Espacio Econémico Europeo,
mediante la férmula de préstamos globales a los proyectos ambientales de
las Administraciones Territoriales pertenecientes 2 las zonas menos
favorecidas.

En cuando a la faceta de operadores en el mercado de servicios publicos,
que se incluye en los Servicios Plenos, cabe sedalar que nuestras
participadas Interagua, gestién integral de aguas, e Inusa, gestion integral
de residuos sélidos urbanos, han proseguido el desarrolio de su actividad.

En la linea de dedicacién especializada al Sector Publico Local, es de
resaltar~ ia actividad de la consultora Aserlocal, que durante 1996 ha
mantenido su actividad en formacién y consultoria especializada para las
Administraciones Territoriales, tomando parte activa en las acciones de
mejora econémica y organizativa emprendidas por las Corporaciones
Locales. Se han organizado 12 seminarios, 1 curso de alta direccién y 7
acciones de formacion en colaboracién con instituciones, con una
asistencia global de 1.045 personas (42% responsables politicos, 52%
directivos técnicos), que representaron a 410 entidades locales.

En el campo de la asesoria econémica y organizativa se han abordado 110
nuevos proyectos que abarcan un amplio espectro, desde la realizacion e



mmw&mmmuﬂ_umﬁm-—?

L. '.-n.d -.ﬂ‘u

L

Landd

implantacion de pianes de saneamiento de las haciendas municipales hasta
la ejecucién de planes globales de reorganizacidn.

BALANCE

Al 31 de diciembre de 1996, el Balance del Banco de Crédito Local se cifra
en 1.556.281 millones de pesetas, igual volumen que el registrado en la
misma fecha de 1995. Esta evoluciéon responde, fundamentaimente, a la
disminucién que presenta la ribrica de Créditos sobre Clientes en su linea
de corto plazo, operaciones de tesoreria, a la que se contrapone un
aumento de la cartera de valores de 35.749 millones.

Los créditos sobre clientes se elevan a 1.388.817 millones de pesetas,
anotando un descenso del 2,8% con relaciéon al volumen de 31 de
diciembre de 1995. Ei andlisis detallado de esta rubrica, pone de relieve
que frente al mantenimiento del saldo de la inversién a medio y largo plazo
que se cifra en 1.308.511 millones de pesetas, la inversion crediticia a
corto plazo, como consecuencia de la politica comercial centrada en una
adecuada gestion de volimenes y precios, registra un descenso dei
32.4%,.situando su volumen al cierre del ejercicio en 80.700 millones de
pesetas frente a los 119.385 millones del ejercicio pasado.

Por otra parte, atendiendo la creciente demanda de financiacién a tipo de
interés variabies por parte de los clientes, durante el ejercicio de 1996, ha
continuado el proceso de variabilizacion de la cartera de préstamos vy
créditos. Al 31 de diciembre el volumen de inversién crediticia a tipos de
interés fijos se eleva a 538.225 millones de pesetas, que representan el
38,7% del total, frente a los 697.338 millones de pesetas y el 48,8% del
total al 31 de diciembre de 1995. Por su parte, la cartera a tipos variables,
que en diciembre de 1995 se cifraba en 730.952 millones de pesetas,

0B7847744
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equivalentes al 51,2% del total, al 31 de diciembre de 1996 eleva su
volumen a 850.592 millones de pesetas y el 61,3% del total de la ribrica.

La cartera de valores, situada en 77.157 millones de pesetas, incluye
73.139 millones que, clasificados como cartera de inversién a vencimiento,
constituyen una alternativa real a la inversién crediticia, ya que se hallan
materializados en bonos y obligaciones emitidos por determinados ciientes
del sector de la Administracién Territorial que han optado por sustituir su
financiacién mediante préstamos y créditos por emisiones.

La financiacién procedente de otras entidades de crédito se situa al 31 de
diciembre de 1996 en 1.101.765 millones de pesetas, con un crecimiento
anual dei 1,9%. Frente 8 una disminucion de 25.000 millones, equivalentes
al 10,3%, de las dotaciones ICO, se contrapone un aumento de 45.188
millones de pesetas de otras entidades, entre las que destaca el Grupo
Argentaria que eleva su peso en el conjunto de fa ribrica a 593.918
millones de pesetas.

El crecimiento que registra esta rubrica procede de la formalizacion,
principalmente con C.B.E., de diversos préstamos a tipo variable. Estas
operaciones tienen como objetivo reestructurar el pasivo del Banco para
acompanar la variabilizacién que viene experimentado la cartera de
préstamos y créditos, limitando asi, ia exposicidn al riesgo de interés.

De ios 378.714 millones de pesetas de recursos de clientes que el Banco
gestiona al 31 de diciembre de 1996, los valores negociables ascienden a
136.401 millones de pesetas, habiendo experimentado una disminucién de
28.414 millones de pesetas en términos absolutos respecto de la cifra de
la misma fecha de 1995.
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Por su parte, el saldo de débitos a clientes cierra en el balance ai 31 de
diciembre de 1996 con 242.313 millones de pesetas, anotando un
crecimiento de! 23,3%.

RESULTADOS

Los resuitados del Banco durante el ejercicio de 1996 evolucionaron
condicionados por diversos factores extraordinarios: en primer lugar, por la
reduccién de recursos propios y la liberacién del fondo para riesgos
generales llevadas a cabo al final del ejercicio pasado en ejecucion de los
acuerdos de la Junta General de Accionistas. En segundo lugar, por el
significativo volumen de nuevas refinanciaciones de préstamos y créditos.
Finalmente, por la renovacion de 1os pasivos contratados en su dfa a largo
plazo y a tipo de interés fijo.

Todo ello ha determinado que el resuitado antes de impuestos arroje un
saldo negativo de 336 millones de pesetas, frente a los 19.745 millones
que se habrian obtenido derivados de |a gestion ordinaria del ejercicio. Es
decir excluyendo los 20.081 millones de comisiones extraordinarias
asociadas a la renovacién de los pasivos a tipo fijo.

£l margen de intermediacién quedé cifrado en 21.202 millones de pesetas
registrando un descenso de 2.798 millones respecto del obtenido en el
ejercicio pasado. A esta reduccién se contrapone el notable ascenso que
registran los resultados por operaciones financieras que se elevan a 1.637
millones de pesetas frente a los 234 millones de 1995.

Merece destacarse el comportamiento de los gastos generales de
administracion, que se elevaron a 2.637 millones de pesetas frente 3
2.617 millones de 1995. Ei ascenso de los de personal del 2,4% hasta
situarse en 2.043 millones de pesetas y la disminucion de los otros gastos

0B7847746
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de administracién del 4,5% son los factores que determinaron un
incremento del total de los gastos generales de administracion del 0,7%.

Por su parte, el resultado neto de beneficios y quebrantos extraordinarios
totaliza un quebranto._de 20.187 millones de pesetas, en el que se incluye
el repetido coste extraordinario de 20.081 millones asociado a ia
renovacion de los pasivos histéricos de tipo de interés fijo, frente al
beneficio extraordinario de 22.654 millones obtenidos en 1995, como
consecuencia de la liberacién del fondo para riesgos generales que, por
importe de 23.043 millones, acordd la Junta General de Accionistas.

En definitiva, el resultado antes de impuestos arroja un negativo de 336
millones de pesetas, que determina que el resultado neto del ejercicio

quede cifrado en 211 millones de pérdidas.

ORGANIZACION Y MEDIOS

Avanzando un paso mas en el programa de modernizacion de las
estructuras y procedimientos que BCL viene desarroilando, la gestién de
medios -en el transcurso del ejercicio de 1996 se ha orientado
especificamente a lograr una mayor flexibilidad organizativa y funcional
que permita potenciar la capacidad competitiva del Banco y la mejora en la
calidad de servicio a nuestros clientes.

Durante el ejercicio, con el apoyo de una empresa de consultoria
especializada, se ha puesto en marcha un proceso de centralizaciéon en
departamentos corporativos de distintas funciones que venian
desempenando los servicios centrales del Banco, obteniendo importantes
economias de escala.



iy

R (08 o R =D

CE3

-

E14S

< CINCG PES

La revision de la estructura de las distintas unidades funcionales ha
permitido generar recursos excedentarios que se han destinado a reforzar
las dreas de apoyo a la red de gerentes de cuenta en cuya estructura recae
la accion comercial de nuestras oficinas.

Por otra parte, el Centro de Atencidn al Cliente, unidad creada en 1995
con el objetivo de lograr mayor agilidad en las respuestas a las consultas
de indole operativa de la clientela, ha duplicado el nimero de consultas
atendidas, detectdndose entre los clientes que lo utilizan un elevado grado
de satisfaccion.

Paralelamente, la gestibn de los recursos humanos se ha orientado
prioritariamente a fomentar la movilidad funcional, la descentralizacién
geografica y a intensificar las acciones formativas dirigidas a ampliar el
conocimiento especializado del Sector Local y la actualizacién de los
conocimientos de las técnicas bancarias y de gestion.

Al 31 de diciembre de 1996, la pilantilla del Banco se eleva a 233
personas, habiendo registrado un descenso de 23 personas en el ejercicio.

Para poner a punto la red comercial se han iniciado acciones formativas
dirigidas a los gerentes de cuenta que compiementen su conocimiento
especializado en técnicas de negociacién y venta. A ello cabe ahadir el
desarrolio de un amplio plan de formacion de microinformatica y de uso de
nuevas aplicaciones operativas.

ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

En 1996, a la par que se implantaban las nuevas aplicaciones de cartera,
medios de pago, tesoreria y deuda anotada, se ha registrado un notable
avance en el proceso de ia convergencia en un solo centro informatico de

087847748
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todos los sistemas de informacién de Argentaria, que favorecerid una
mayor productividad y eficiencia en la explotacion y uso de los
mencionados sistemas y de los propios equipos informaticos.

La incorporacién de.nuevos equipamientos técnicos para la captura de
informacién, su grabacion y almacenamiento, han logrado mejorar de
forma considerable los sistemas de archivo y reducir de forma significativa
los recursos utilizados para la gestién de la informacion.

Durante el ejercicio, el servicio de videotex, sistema mediante el que los
clientes pueden acceder a través de un terminal a la informacion relativa a
sus operaciones, ha seguido desarrolldindose hasta alcanzar los 850
usuarios. En paralelo, se ha iniciado la comerciatizacién del nuevo
producto de banca electronica denominado Argentaria Cash, que cuenta
con un ambicioso pian de implantacién y una amplia gama de
funcionalidades.

PERSPECTIVAS

Banco de Crédito Local va a extender a lo largo de 1997 ia oferta de
servicios bancarios del Grupo Argentaria al sector de las Administraciones
Territoriales. Apoyard su actuacién en las mejores capacidades obtenidas
por la interoperatividad de las redes de Argentaria, en la mejora de sus
servicios de banca electrénica y telefonica y en la optimizacién de la oferta
de productos financieros con mayor valor afiadido para nuestros clientes,
mediante |a gestion activa de productos y servicios de banca de
inversiones asociada a la financiacién tradicional demandada por nuestra
base de clientes.

Constituye un objetivo para el préximo ejercicio el reforzamiento de la
cuota de mercado de BCL en la financiacidn de las Administraciones

0B78477483
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Territoriales asi como la participacibn activa en la financiacién de
proyectos del sector local gestionados extrapresupuestariamente. El
acercamiento de los recursos financieros con origen en los Fondos
Europeos a nuestra base de clientes seguird constituyendo una linea de
especializacion a 1o latgo de los proximos ejercicios.

El ajuste de los costes financieros estructurales de BCL a las condiciones
de mercado efectuado contra los resultados del ejercicio 1996, deber
permitir una evolucidn positiva del margen de intermediacién del Banco,
aunque esta variable se seguird ajustando progresivamente en 1997, como
consecuencia del trasiado a sus clientes de las reducciones de tipos de
interés que BCL viene practicando a lo largo de los Ultimos ejercicios.

Asimismo, durante el ejercicio 1997 BCL intensificard sus actuaciones en
el ambito de consultoria especializada a través de su empresa
ASERLOCAL, centrando la atencion en los programas de cooperacién
interadministrativa, sostenibilidad de proyectos con financiacién europea y
programas de apoyo a las inversiones mediocambientales y de
infraestructuras bdasicas desempefiadas por el sector local en colaboracion
con la infciativa privada.

Por dltimo, BCL seguird prestando especial atencién al disefio de
propuestas comerciales ajustadas a las necesidades de sus clientes,
reiterando los objetivos de mejora de calidad en la atencién a los mismos,
apuntando al reforzamiento de su posicion de liderazgo en ia financiacion
especializada del sector de las Administraciones Territoriales de nuestro
pais.

0B7847750
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para hacer constar que tras Ia formulacion, por los miembros del Consejo de
Administracion, en la sesion de fecha 23 de enero de mil movecientos noventa y siete,
del Informe de Gestion del Banco de Crédito Local de Espaila, S.A. correspondiente
8l ejercicio anual cerrado al 31 de diciembre de 1996, los mismes procedieron a
suscribir el preseste documento que se compone de 15 hojas de papel timbrado
referenciadas con la numeracion 0B7847737 a la 0B7847750 ambas mchusive, y la
pamero 0C6350313, y tres fotocopias del mismo con valor de original, estampando en
cada uno de los citados cjemplares su firma los Sres. Consejeros, cuyos nombres y
apellidos constan en la iktima hoja citada, de lo que doy fe. En Madrid, a veintisiete
de enero de mil novecientos noventa y siete.

EL SECRETARIO DEL CONSEJO
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