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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

_ A los Accionistas de
e Banco Pastor, S.A.:

3 1. Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO PASTOR, S.A., que comprenden

los balances de situacién al 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994 y las cuentas de
ii, pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales

terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre

las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
ﬁﬂ acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
7 de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios
( ] contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. En 1996 el Banco, previa autorizacion del Banco de Espafia, complet6é con cargo a
" sus reservas de libre disposicion los pasivos por los compromisos adquiridos en
materia de pensiones complementarias con su personal jubilado anticipadamente
en dicho ejercicio, por importe de 1.903 millones de pesetas, en virtud de lo
dispuesto en el Punto 4° de Ia Norma Decimotercera de la Circular 4/1991 de Banco
de Espana. Tal como se indica en la Nota 3-i, hasta el ejercicio 1995, inclusive, los
mencionados pasivos fueron completados con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias de cada ejercicio. Adicionalmente, en 1996 el Banco ha modificado
determinadas hipotesis empleadas en el calculo actuarial del pasivo devengado por
complemento de pensiones con su personal, lo que ha supuesto un cargo
extraordinario en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio de 2.352 millones
de pesetas.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco
Pastor, S.A. al 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente para
su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados que -excepto por el cambio de criterio
contable sobre los compromisos con el personal jubilado anticipadamente, con el
que estamos de acuerdo, que se explica en el anterior parrafo 2°- han sido aplicados

umformemente.
Asthur Andersen y Cia., 5. Con. tnscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Temo 319¢, Libro ¢, Folio 1, Cuentas {(ROAC}H
Sec 8, Hoja M-hdd 14, Ingerip. 1.0 inscrita en el Registro de Econemistas Auditores ([REA)

Domicilio Social:
Raimundo Bdez. Villaverde, 65, 28003 Madrnd
Cédign de Identificacion Fiscal D-79101464

.
[L)



Y

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los
Administradores del Banco consideran oportunas sobre la situacion del Banco, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forman parte integrante de las

- cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el

citado informe de gesti6n concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1996.

Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con

o el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de

. informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco.

7 ARTHUR ANDERSEN
i
il (A'l

Miguel Monferrer
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28 de febrero de 1997
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' CUENTAS ANUALES

~ CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 1996,1995 Y 1994




BANCO PASTOR S.A.

BALANCES DE SITUACION
al 31 de Diciembre de 1996, 1995 y 1994 - (Notas 1 a 4)

(Miliones de Pesetas)

ACTIVO

CA_IA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
Caja ... ...
BancodeEspafia ....................... . ......
Otros bancos centrales . . .. .. .. ... ... .. ... ... .. ..

DEUDAS DEL ESTADO (Nota3) . .......... ... ....

ENTIDADES DE CREDITC (Nota 6)
Alawista ... .. .. .. . ... .
Oros créditos . .. ... . ..

CREDITGS SOBRE CLIENTES (Nota ) ... ..............

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA (Nota 8)
Deemision piblica . .............. ... .. ... ... ... .
OOS eMISOTES . . . 0 . o vt e e

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE (Nota 9)

PARTICIPACIONES (Nota 10}
Otras participaciones . . .. ............. .. .. .. ... . ...

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPQO (Nota 11}
Enentidades decrédito -. . . .. .. ... ... .. ... . ... .. ...,
Otras

ACTIVOS INMATERIALES
Otros gastos amortizables . ... ........ ... ... .. .. ...

ACTIVOS MATERIALES (Nota 12)
Terrenos y edificios deusopropio . ... ....... ... .. ..,
Otrosinmuebles . .. ........... ... .. ... ... ... . ...
Mobiliario, instalaciones yotros . .. . ... .. ... ...

OTROSACTIVOS .. ... e
CUENTAS DE PERIODIFICACION MNota13® ... ... ... ...

TOTAL ACTIVO ... ... ... .. .. e,

: CUENTAS DE ORDEN (Nota20) ... .........

Las Notas 1 2 22 de 1a Memoxgia adjunta y los Anexos [ a V forman parte integrante de estos balances de sitvacién

6.035 5738 5.641
10.855 11.600 6.304
7 6 18
16.897 17.344 11.963
206028 168,124 129.743
3,786 4,163 5.677
716.383 464.661 630.690
720.169 468.824 636.367
508.758 436.183 410.986
930 737 5.108
25.667 27.574 51.577
26.597 28311 56.685
8.354 5.267 5.791
676 763 576
1.479 1.313 1.314
9.548 9.759 10.027
11.027 11.072 11.341
50 51 -—
11.312 7.189 7.043
9.011 7.851 5743
2562 9,454 8.345
29.885 24.494 21.13
14.909 12.382 9,100
14.520 16.130 12.508
1557.870

137.573

125.121

115019




- BANCO PASTOR S.A.
¢ BALANCES DE SITUACION

al 31 de Diciembre de 1996, 1995 y 1994 - (Notas 12 4)
ot (Millones de Pesetas)
i
PASIVO

ENTIDADES DE CREDITO (Nota 14)

Alavista . ... ... 1.411 2174 6.360
Aplzooconpreaviso .. ... .. .. ... ... ... ... .. 608.367 312.056 458.366
609.778 314.230 464.726

i DEBITOS A CLIENTES (Nota 15)
& Depésitos de ahorro 679.921 655.542 622.908
Alawvista ... ... .. 230.501 216.228 216.560
?f: Aplazo ... L 449420 439314 406.348
i Otros débitos 151.537 110.961 115.736
Alavwista ... ... 1.024 8.636 - 7133
g Aplazo ... 150.513 102.325 108.603
e 831.458 766.503 738.644
@ OTROSPASIVOS .. ... ... . . 6.117 7.755 71833
CUENTAS DE PERIODIFICACION Nota13y .......... ., 13.479 15.234 13.084

PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS {Nota 16)

Fondo de pensionistas . .. ... .. ... ... . .. ... ... .. 24.482 19.126 17.410
Otras provisiones . .. ... .. ... ..., .. ... ... ..... 1.456 1.088 3.199
i 25938 20.214 20.609
q)}} FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES . ... ... -
i
BENEFICIOS DEL EJERCICIO ... ... ...... ... .. .. 6.412 5713 5234
2y
i
i
# CAPITAL SUSCRITO (Nota 17) . ... ... ... ....... ... 9.086 9.086 9.086
@ PRIMAS DE EMISION (Nota 18) . ............ ... ... 4372 4372 4372
fﬂ RESERVAS (Nota 18) . .... ... ... ... ... . . ... o 47.358 45.838 42.603
RESERVAS DE REVALORIZACION (Notas 12y 18) ..., ... .. 3.872 -

TOTAL PASIVO ... ... . ... ... ........

Las Notas 1 a 22 de la Memotia adjunia y los Anexos 1 a V fornan parte integrante de estos balances de situacion

.
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"1 BANCO PASTOR S.A.
i CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
correspondientes a los ejercicios anuales terminados
4 el 31 de Diciembre de 1996, 1995 y 1994 - (Notas 1 a 4)
# (Millones de pesetas)
i
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 21) ... ... .. ... 111.502 115,016 122.345
i INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota21) ... ........ ... .... (75.286) (76.643) (84.066)
o RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE (Nota 21)
N De accicnes y otros titulos de renta variable .. ... ...... . . 173 139 142
4 De participaciones ....... ... .. . . . Y 166 47 42
i De participaciones en el BrUpO . 580 387 2.331
919 573 2.515
?g MARGEN DE INTERMEDIACION ... .. ... . . . .. . . 37.135 38.946 40.794
g COMISIONES PERCIBIDAS (Nota21) ., ........ .. .. . . . . 9.686 9.255 8.931
i COMISIONESPAGADAS - - ...... ............ . .. .. . (1.955) (1.557) (1.528)
ﬁ RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 2t) ... ........ 5,280 1.477 (3.840)
i
! MARGENORDINARIO ..... ... .. .. .. .. . 50.146 48.121 44.357
] OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION .. ... .. . .. . 862 536 329
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (Nota 21)
Depersondl .......... .. ... . .00 . .. (21.909) (21.628) (20.578)
Q Otros gastos administrativos . ... ... .. ... .. .. . (8.440) (1.562) (7.500)
(30.349) (29.190) (28.078)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E
m INMATERIALES ... ..o (2.636) (2.496) _ (2.505)
j OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION ... ........... .. . . .. .. . . (1.328) (1.265) (921)
MARGEN DE EXPLOTACION ..... ... ... ... .. .. . 16.695 15.706 13.182
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (NETO) {Nota 21) (2.264) (5.901) (6.262)
gﬁ SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO) ... ... (153) (228) 355
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES . . . . .
Eg BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 21) .. . ........ ... . . .. . .. 1.836 821 3.346
' QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 21) . . ...... ... .. .. . .. (5.522) (2.316) (3.390)
H
ﬁ RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ... ..... .. . . .. .. 10.592 8.082 7.231
; IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS .. ... ... . .. . .. . (4.180) (2.369) {1.997)
RESULTADO DEL EJERCICIO 6.412 5713 5.234

Las Notas 1 a 22 de la Memoria adjunta y los Anexos 1 a V forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias.
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BANCO PASTOR, S.A.
MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996, 1995 y 1994

ACTIVIDAD

Banco Pastor, S.A. (en adelante, el Banco) es una entidad de derecho privado, que figura
inscrita en ¢l Registro Mercantil de La Corufia en el Tomo 91, Libro 3, Seccién Tercera,
Folio 107, Hoja 33, siendo su objeto social la actividad bancaria, y esti sujeta, por tanto,
a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias en Espafia. Para el desarrollo de
su actividad dispone de 437 sucursales y agencias, de las cuales 436 se encuentran
distribuidas por todo el tertitorio nacional y 1 en Paris.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a]

Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales del Banco se han obtenido de los registros contables de la
sociedad, e incorporan los efectos de la actualizacion practicada al amparo del
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (con anteriondad el Banco se habia
acogido a otras leyes de actualizacién), y se presentan de acuerdo con los
modelos establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de
Espafia y sus sucesivas modificaciones, de forma que muestran la imagen fiel de
su patrimonio, de su situacion financiera y de sus resultados.

Las Cuentas Anuales del Banco correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 1996, que han sido formuladas por sus Administradores, se
encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas del
Banco, si bien se espera que seran aprobadas sin cambios.

Las Cuentas Anuales cotrespondientes a los ejercicios de 1995 y 1994 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas, en el plazo legalmente
establecido.

Los Administradores del Banco han formulado separadamente las Cuentas
Consolidadas del Grupo Banco Pastor. El Anexo IV incluye los balances de
sttuacion consolidados del Grupo al 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994 y el
Anexo V las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas del Grupo
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, donde
puede verse que la aportacién del Grupo, con respecto a los balances y cuentas
de pérdidas y ganancias del Banco adjuntos, no es significativa.
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Principios contables

Para la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables
detallados en la Nota 3. No existe ningin principio contable obligatorio que,
siendo significativo su efecto en la elaboracion de las Cuentas Anuales, se haya
dejado de aplicar.

Determinacién del Patrimonio
Al objeto de evaluar el patrimonio neto del Banco al 31 de diciembre de 1996,

1995 y 1994 hay que considerar los siguientes capitulos y epigrafes de los
balances de sttuacién:

millones de pesetas

CAPITAL SUSCRITO Nota t?) .. ... ... .. .. .. 9.086 9.086 9.086

RESERVAS (Nota 18)
* Prmadeemisidn ......... ... .. ... ... .. 4372 4372 4.372
s RESEIVAS .. .. ... 47.358 45.838 42.603
* Reservas de Revalorzacién . .. ... . ... ... . 3.872 -— -
MAS:
BENEFICIO DEL EJERCICIO . ............ .. 6.412 5713 5.234
MENQOS:
DIVIDENDO ACTIVO A CUENTA (Notad) ... ... (1.181) (1.090) (999)
ACCIONESPROPIAS ...................... - — —
PATRIMONIO NETO CONTABLE . ... .. .. .. 69.919 63.919 60.296
MENQS:
DIVIDENDO COMPLEMENTARIC (Nota4) ... ... (1.227) (1.091) (1.000)
PATRIMONIO NETO CONTABLE, DESPULS DE LA
DISTRIBUCION DE RESULTADOS . ..... ... ... 68.692 62.828 59.296

Comparacién de la Informacion

Segiin se indica en la Nota 12, el Banco ha actualizado su inmovilizado materal
al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. La plusvalia resultante de
la actualizacion, que asciende a 3.992 millones de pesctas, ha sido abonada (neta
del gravamen dnico del 3 %) al capitulo “Reservas de Revalorizacion™ del balance
de situacién al 31 de diciembre de 1996 adjunto (véase Nota 18).

El 19 de febrero de 1996 entrd en vigor la Circular 2/1996, de 30 de enero, de
Banco de Hspafia, que establece ciertas modificaciones a la Circular 4/1991, de
Banco de Espaiia. La entrada en vigor de dicha Circular no ha tenido un efecto
significativo en las cuentas anuales del Banco.

Como consecuencia de la entrada en vigor de la mencionada Circular, las cuentas
de pérdidas y ganancias de los ejercicios 1995 y 1994 adjuntas difieren de las
aprobadas por las Juntas Generales de Accionistas del Banco, exclusivamente, en
cuanto a su presentacién, habiéndose adaptado a los criterios de clasificacion

establecidos por la Circular 2/1996, de Banco de Espaiia.
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PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y CRITERIOS DE VALORACION
APLICADOS

En la preparacion de las Cuentas Anuales adjuntas se han aplicado los siguientes
principios de contabilidad:

a)

b)

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su petiodo de
devengo, aplicindose el método financiero para aquellas operaciones con plazos
de liquidacion superior a 12 meses. Las transacciones se registran en la fecha en
que se producen, que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor, en
base a la cual, se calcula el devengo de intereses (como ingresos o costes). No
obstante, siguiendo el principic de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente de Banco de Espafia, los intereses devengados por los activos
dudosos, asi como los derivados del riesgo-pais, respecto a aquellos paises
clasificados como muy dudosos, dudosos y en dificultades transitorias, se
reconocen como ingresos en el momento de su cobro, tal y como se indica en el
apartado ¢) de esta Nota.

Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos del balance patrimonial del Banco en moneda extranjera,
incluyendo los de las sucursales en el extranjero, se han convertido a pesetas
utilizando los tipos de cambio medios del mercado espafiol de divisas de
contado al cierre de cada ejercicio, con excepcidn de:

* Los saldos correspondientes a los fondos de dotacton a las sucursales y las
inversiones permanentes denominadas en divisas y que hayan sido
financiadas con pesetas, que se han valorado a tipos de cambio historicos.

* Las cuentas de ingresos y gastos de las sucursales extranjeras se han
convertido a los tipos de cambio medios.

Las diferencias de cambio se registran integramente por el neto, en el capitulo
“Resultado de Operaciones Financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas, salvo las diferencias acreedoras que se producen por la aplicacién de los
criterios de conversion a las excepciones mencionadas anteriormente que se
incluyen en el capitulo “Otros pasivos” de los balances de situacién adjuntos, y
ascienden a 184, 148 y 157 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996, 1995
y 1994, respectivamente.

El contravalor en pesetas de los elementos del activo y del pasivo expresados en
moneda extranjera de los balances de situacién adjuntos, ascienden a 120.890 y
111.794 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996, 110.225 y 102.263
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995, y a 126.170 y 125.757 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1994, respectivamente.
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Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas
contra pesetas, que no son de cobertura, se han convertido a pesetas al cambio
del mercado de divisas a plazo a la fecha de cierre, tomando para ello las
cotizaciones publicadas por el Banco de Espafia a tal efecto. El beneficio o
pérdida neto de esta valoracién, ha sido registrado integramente en el capitulo
“Resultados de Operaciones Financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas con contrapartida en el capitulo “Otros Activos / Pasivos™ de los
balances de situacion adjuntos.

Las operaciones de compraventa de divisas contra divisas y de divisas contra
pesetas, que estan cubiertas con operaciones de contado, especificamente o, en
su caso, de forma global, se han convertido a pesetas al cambio medio del
mercado de divisas de contado a la fecha de cietre, tomando para ello las
cotizaciones publicadas por el Banco de Espafia, a tal efecto. El premio o
descuento surgido entre el cambio contractual de la operacidn a plazo y el de
contado que le ha servido de cobertura, se ha periodificado a lo largo de la vida
atil de la primera, con contrapartida en pérdidas y ganancias, contabilizindose
como rectificaciones del coste o productos por operaciones de cobertura.

Créditos sobre clientes, Otros activos a cobrar y Fondo de insolvencias

Las cuentas a cobrar, que se reflejan, fundamentalmente, en los capitulos
“Créditos sobre Clientes” y “Entidades de Crédito” del activo de los balances de
situacién adjuntos, se contabilizan por el importe efectivo entregado o dispuesto
por los deudores, salvo por lo que se refiere a los activos a descuento, que se
reflejan por su importe nominal, contabilizindose la diferencia entre dicho
importe y el efectivo dispuesto en cuentas de periodificacién del pasivo de los
balances de situacion adjuntos.

El Fondo de insolvencias tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso,
pudieran producirse en la recuperacion integra de los riesgos crediticios, de sus
correspondientes intereses acumulados a cobrar y de los riesgos de firma
contraidos por el Banco en el desatrollo de su actividad financiera. El Fondo de
insolvencias se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

* Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais: dotacion de manera
individual, de acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 471991,
de Banco de Hspafia. Ademis, con independencia de las coberturas
individuales, existe una provision adicional de caricter genérico por importe
igual al 1 % de las inversiones crediticias, titulos de renta fija del sector
privado, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatona,
potcentaje que es mas reducido (0,5 %) para los créditos hipotecarios sobre
viviendas, oficinas, locales polivalentes y fincas risticas y los arrendamientos
financieros en determinadas condiciones. Esta provision genérica esta
destinada a la cobertura del riesgo general de su actividad bancaria, sin que
exista un deterioro identificado del valor de sus activos o una carga
contingente. Al 31 de diciembre de 1996, esta provision ascendia a 4.396
millones de pesetas (4.000 y 3.880 millones al 31 de diciembre de 1995y
1994, respectivamente).
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* Riesgo-pais, en funcién de la clasificacion estimada del grado de dificultad
financiera de cada pais, siendo la provision existente, al 31 de diciembre de
1996, 1995 y 1994, de 273, 250 y 164 millones de pesetas, respectivamente.

El saldo del fondo de insolvencias se incrementa por las dotaciones registradas
con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de
deudas consideradas como incobrables o que hayan permanecido mis de tres
afios en situacidn de morosidad, plazo que se amplia a seis afios en el caso de
operaciones hipotecarias y, en su caso, por las recuperaciones que se produzcan
de los importes previamente provisionados (Notas 6, 7y 8 ).

Por otra parte, los intereses correspondientes 2 los prestatarios individuales y a
determinados paises considerados en Ja cuantificacién de estas provisiones no se
registran como ingresos hasta el momento de su cobro.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se puede incurnir como
consecuencia de los riesgos de firma mantenidos se incluyen en el epigrafe
“Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones” del pasivo de los balances
de situacién adjuntos (Nota 16), deduciéndose del saldo de cuentas de orden
(Nota 20).

Deudas del Estado, fondos publicos, obligaciones y otros valores de renta
fija

Las Deudas del Estado, los fondos publicos, obligaciones u otros valores que
integran la cartera de valores se clasifican en funcién a su naturaleza,
desglosindose en tres categorfas de cartera de renta fija, creadas a raiz de la
publicacién de la Circular 6/1994, de 26 de septiembre, de Banco de Espaiia.
Atendiendo a los criterios de valoracién la cartera de renta fija se clasifica en:

*® Cartera de negociacion: incluye aquellos valores de renta fija adquiridos con
la finalidad de beneficiarse a corto plazo de las variaciones en los precios o
en los tipos de interés, siempre que coticen publicamente en mercados
organizados. No se podrin incluir en esta cartera los valores emitidos por la
propia entidad, o por sociedades del grupo.

Los titulos integrados en esta cartera se presentan valorados a su precio de
mercado al cierre del ejercicio o, en su defecto, al del Ultimo dia habil
anterior a dicha fecha. Las diferencias que se producen por las variaciones
en su precio, deducidos en su caso los intereses estimados que se
incorporan en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados”, se registran
por el neto, segun su signo, en el capitulo “Resultados de operaciones
financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

* Cartera de inversidon a vencimiento: esta integrada por aquellos valores de
renta fija que las entidades hayan decidido mantener hasta su vencimiento,
Los valores con rendirmento implicito con plazo original hasta doce meses
se registran por su valor de reembolso, contabilizando la diferencia entre
ese importe y el precio pagado en una cuenta compensatoria, hasta que el
activo se da de baja del balance. Los restantes valores se contabilizan
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inicialmente por el precio de adquisicién, previa deduccidn, en su caso, del
importe del cupén cotrido. La diferencia entre el precio de adquisicién y el
valor de reembolso se periodifica durante la vida residual del valor,
cotrigiendo el precio inicial del titulo con abono o adeudo a resultados,
conformando esta nueva valoracion el “precio de adquisicién corregido”.

Las minusvalias que, en su caso, resulten de comparar ¢l valor de mercado y
el precio de adquisicién corregido por clase de valor, no necesitan la
cobertura con fondos de fluctuacion de valores. En caso de €najenaciones,
los resultados producidos se llevaran a la cuenta de pérdidas y ganancias
como resultados extraordinarios, dotando, en el caso de beneficios, una
provision especifica por el mismo importe, disponiendo linealmente de esta
provisién a lo largo de la vida residual del valor enajenado.

Alo largo de los ejercicios 1996, 1995 ¥y 1994, el Banco no tenia cartera de
inversién a vencimiento, segin se define en el apartado anterior-

® Cartera de inversién ordinaria: recoge los valores no asignados 2 las
categorias anteriotes. Los titulos se valoran con los mismos criterios que los
resefiados para la cartera de inversién a vencimiento. Trimestralmente, al
menos, se calcula para cada valor la diferencia entre el precio de adquisicion
corregido y la cotizacién, deducido, en su caso, el cupon corrido. Las
diferencias negativas resultantes se registran en una cuenta activa, clasificada
entre las de periodificacién, de la que se deducen las diferencias positivas
hasta el saldo de la periddica siendo su contrapartida el fondo de
fluctuacion de valores.

En las enajenaciones del ejercicio, los beneficios o pérdidas respecto al
precio de adquisicion corregido se llevardn a resultados, dotindose por los
beneficios, netos de las pérdidas, una provisién 2 integrar en el fondo de
fluctuacién de valores. Esta provisién se aplica al cierre del ejercicio a la
cuenta de periodificacion activa mencionada en el pitrafo precedente, hasta
el saldo de 1a misma, liberandose el exceso.

En los ejercicios de 1996 y 1995 no se ha constituido fondo de fluctuacion de
valores, y el fondo dotado en 1994 con objeto de reconocer las minusvalias
generadas cn la cartera de inversién ordinaria ascendid a 362 millones de pesetas.
Para aquellos titulos incluidos en la cartera de inversion ordinaria, en los que el
valor de mercado es superior al coste de adquisicién corregido, la diferencia que
se produce figura minorando el fondo de fluctuacion de valores (con el limite del
importe total de las minusvalias previamente registradas).

La plusvalia neta por comparacion entre el coste de adquisicion corregido y el
valor de mercado de los titulos incluidos en los capitulos “Deudas del Estado” y
“Obligaciones y otros valores de renta fifa” de los balances de situacién ascendia
a2 5948 y 449 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996 y 1995,
respectivamente.
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Valores representativos de capital

Los valores de renta variable inchiidos en la cartera de inversion ordinana y de
participaciones permanentes se registran en el balance por su precio de
adquistcion regularizado y actualizado, en su caso, de acuerdo con la normativa
legal aplicable, 0 a su valor de mercado al cierre del ejetcicio, si este fuese menor.
Se entendera por valor de mercado, en el caso de:

* Participaciones superiores al 20 % si no cotizan en Bolsa o al 3 % (a partir
del 19 de febrero de 1996, fecha de la entrada en vigor de la Circular
2/1996, de 20 de enero, de Banco de Espafia) y 10%, en los ejercicios 1995
y 1994 st cotizan en Bolsa: la fraccion que representa del neto patrimonial
de la filial o empresa asociada, corregida en el importe de las plusvalias
tacitas existentes en el momento de la adquisicion que adn perduren, con el
limite del precio de adquisicidn.

Participaciones inferiores al 3 % y al 10 % en los ejercicios 1995 y 1994, en
valores cotizados: cotizacion media del ultimo trimestre o cotizacion del
ultimo dia del ejercicio si ésta fuera menor.

Participaciones inferiores al 20 % en valores no cotizados: el valor
tedrico-contable de la participacion obtenido a partr del ultimo balance de
sttuacién disponible.

Con objeto de reconocer las minusvalias existentes, se ha constituido un fondo
de fluctuacién de valores que se presenta disminuyendo el saldo de los

correspondientes capitulos de los balances de sttuacion adjuntos ( Notas 9, 10 y
11).

A los valores de renta variable incluidos en la Cartera de negociacidn se le
aplican las normas de valoracton especificadas en el apartado d), registrandose las
diferencias netas derivadas de las variaciones en su precio, deducidos los
dividendos estimados que se incorporan al epigrafe “Rendimiento de la cartera
de renta variable - De acciones y otros titulos de renta variable”, en los capitulos
“Resultados de operaciones financieras”.

Activos inmateriales

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge los desembolsos
correspondientes a determinadas concesiones administrativas; su amortizacion se
realiza de forma lineal y en un plazo no superior al periodo concesional. Los
cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias han ascendido a 5 y 4 millones de
pesetas en 1996 y 1995, importe que figura registrado en el capitulo
“Amortizacion y saneamiento de activos materiales e inmateriales” de las cuentas
de pérdidas y ganancias adjuntas.
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Activos materiales

Active funcional

El inmovilizado matetial se presenta a su coste de adquisicién regularizado y
actualizado, en su caso, de acuerdo con las disposiciones legales aplicables
(entre ellas, las disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junio),
menos su correspondiente amortizacién acumulada (véase Nota 12).

La amortizacién se calcula aplicando el método lineal en funcién de los
afios estimados de vida 1til para los diferentes elementos del activo
inmovilizado, segun el siguiente detalle :

Afics de vida il estimada
Inmuebles . ............ ... . 50
Mobiliario . .. ... ... .. . . . .. 10
lostalaciopes . .. ... .., . ... . . 6a10
Equipos de automacion . ... ... ., 4

Para la estimacion de la vida util de los diferentes elementos del
Inmovilizado material se han seguido los criterios establecidos por las
disposiciones legales vigentes.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a las cuentas de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Activos adquiridos por aplicacicn de otros activos

Estos activos materiales se presentan por el valor contable de los activos

aplicados a su adquisicion o por el valor de tasacion del activo adquirido, el
menor de los dos.

En el caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al
inmovilizado funcional, se dota una provisién en funcién del tiempo
transcurrido desde su adquisicion, la naturaleza del activo y/o las
caracteristicas de la tasacién.

Las provisiones constituidas, con cargo al capitulo “Quebrantos
Extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, se
incluyen minorando el saldo del epigrafe “Activos materiales - Otros
mmuebles” de los balances de situacién al 31 de diciembre de 1996, 1995 y
1994 adjuntos (véase Notas 12 y 21).

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Acciones propias

Al 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994, Banco Pastor, S.A. no tenia acciones
propias en sus registros contables.
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Compromisos por pensiones

De acuerdo con el Convenio Colectivo vigente, la banca espafiola tiene asumido
el compromiso de complementar las prestaciones de la Seguridad Social que
correspondan a sus empleados, o 4 sus derechohabientes, en caso de jubilacién,
incapacidad permanente, viudedad u orfandad. El primero de estos
compromisos no es aplicable a aquellos empleados contratados a partir del 8 de
Marzo de 1.980.

Los fondos constituidos por Banco Pastor, S.A., ascienden a 24.482, 19.126 y
17.410 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994,
respectivamente, y cubren la totalidad del pasivo actuanial del personal pasivo,
personal jubilado anticipadamente y la parte devengada por el personal en activo.
Dichos importes corresponden a los resultados de las valoraciones actuariales
realizadas por actuarios independientes, mediante el método de calculo individual
¥, en el caso del personal activo, distribucién lineal en proporcion 2 los afios de
servicios prestados. Las hipétesis actuariales mds significativas utilizadas en el
cdlculo del valor actual del pasivo actuadal derivado de las obligaciones con
todos los colectivos son las siguientes:

Tasa de actualizacién . . ... ., ... ... 6% 75% 7,5 %
Tablas de mortalidad .. ... ., . . PEM/F 80 PEM/F 80 PEM/F 80

Adicionalmente, en 1994 se utilizo la hipétesis de que todos los empleados se
jubtlarian a los 65 afios, mientras que en 1995 y 1996 se establecid que el 25 % de
los empleados con derecho a jubilacién anticipada, de acuerdo con lo sefalado
en el Convenio Colectivo vigente, ¢jercitarian dicho derecho y el 75 % restante
a los 65 afios.

Los fondos constituidos se incluyen en el capitulo “Provisiones para riesgos y
cargas” (Nota 16) de los balances de situacién adjuntos.

Durante el ejercicio 1996 el Banco ha efectuado una dotacién de 4.422 millones
con cargo z resultados, de los que 2.352 millones cotresponden a la modificacién
de la tasa de actualizacién y se recogen en el capitulo de “Quebrantos
extraordinarios” , 307 millones se han registrado como gastos de personal y
1.763 millones corresponden al coste financiero ( Nota 21 ).

Ademds, con autorizacién del Banco de Espafia, la dotacidn necesaria derivada
de las prejubilaciones realizadas (2.516 millones de pesetas}, se ha realizado con
cargo a Reservas Voluntarias (1.903 millones), y con cargo a Impuestos
anticipados (613 millones). Durante 1995 y 1994 los importes por el citado
concepto ascendieron a 848 y 788 millones, respectivamente, y fueron
adeudados en los resultados de dichos ejercicios.

Los pagos realizados en 1996, 1995 y 1994 por complementos de pensiones se

han registrado con cargo a los fondos constituidos y han ascendido a 1.582,
1.419y 1.321 millones de pesetas respectivamente {Nota 16).
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Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacién de indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan
alguno de reduecién de personal que haga necesaria Ia creacién de una provision
por este concepto.

Impuesto sobre sociedades

El gasto por impuesto sobre sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién
del resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segiin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado
contable antes de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién,
bonificaciones y deduccién por inversiones, se considera como un menor
importe del gasto por Impuesto sobre sociedades devengado en el ejercicio en el
que se aplican.

Las diferencias temporales existentes entre la base imponible y el resultado
contable antes de impuestos del ejercicio y que vienen ofiginadas por las
diferencias temporales de imputacién empleadas para determinar ambas
magnitudes, se registran como impuestos anticipados o diferidos en funcién de
la exigibilidad fiscal en el presente ejercicio o en ejercicios siguientes.

Operaciones de futuro

El Banco utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimoniales, como en otras operaciones (véase Nota 20).

De acuerdo con la notmativa del Banco de Espafia, las operaciones de futuro se
contabilizan en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros
que puedan tener repercusidén patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran
necesarios para reflejar las operaciones aunque no hubiera incidencia en el
patrimonio del Banco. Por tanto, el nocional de estos productos no expresa ni el
riesgo total de crédito ni el de mercado asumido por el Banco. Por otra parte, las
ptimas cobradas y pagadas por opciones vendidas y compradas, respectivamente,
se contabilizaron entre las cuentas diversas como un activo patrimonial por el
comprador y como un pasivo para el emisor.

Las operaciones que han tenido por objeto y como efecto eliminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en
posiciones patrimoniales 0 en otras operaciones, se han considerado como de
cobertura. A estos efectos, en el ejercicio 1996 las operaciones de cobertura
relacionadas con los riesgos de cambio se han clasificado en base a Ia gestion de
masas correlacionadas de activos, pasivos y otras operaciones a las que, bien se
aplica el criterio de devengo o bien se valoran a precios de mercado; en tanto
que, en los ejercicios 1995 y 1994 dicha clasificacién se realizaba en base a
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operaciones identificadas explicitamente con la operacién cubierta. En estas
operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos generados se han
periodificado de forma simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de
negociacion, contratadas con mercados organizados, se han valorado de acuerdo
con su cotizacién, habiéndose registrado las variaciones en las cotizaciones
integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los resultados de las operaciones de negociacién contratadas fuera de dichos
mercados, no se reconocen en la cuenta de pérdidas vy ganancias hasta su
liquidacion efectiva. No obstante, al final de cada periodo se han efectuado
valoraciones de las posiciones, habiéndose provisionado con cargo a resultados
las pérdidas potenciales netas por cada clase de resgo que, en su caso, han
resultado de dichas valoraciones. Las clases de riesgos que se consideran a estos
efectos son el tipo de interés, el de precio del activo subyacente y el de cambio.
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DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 1996 que el Consejo de

Administracién propondri a Ia Junta General de Accionistas para su aprobacién, es Ia
siguiente:

millones de pesetas
Basc de reparto:
* Beneficio neto del ejercicio . ... ..., 6.412
Distribucién:
* Adividendos ...... . . 2408
* Areservas voluntarias .. ... . 4.004
Total disetibuido . ... ... .. . 6.412

El Banco, el 8 de enero de 1996 hizo efectivo un dividendo a cuenta del ejercicio 1995
de 120 pesetas brutas por accién, con un mmporte total de 1.090 millones de pesetas. El 8

de julio de 1996 se efectué el pago del dividendo complementario del ejercicio 1995 por
igual importe.

Por su parte, ¢l 2 de enero de 1995 se hizo efectivo un dividendo a cuenta del ejercicio
1994 de 110 pesetas brutas por acctén, con un importe total de 999 millones de pesetas.

El 3 de julio de ese mismo afio se realizé el pago del dividendo complementario del
ejercicio 1994 por igual importe.

El 21 de noviembre de 1996, el Consejo de Administracién de Banco Pastor, S.A,,
acord6 abonar un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio de 1996, por 130 pesetas
brutas por accién, con un importe total de 1.181 millones de pesetas, que figura
registrado en el capitulo “Otros activos” de los balances de situacién adjuntos. Dicho
dividendo fue abonado a los accionistas a partir del 2 de enero de 1997 y la obligacién de

pago figura registrada al 31 de diciembre de 1996 en el capitulo “Otros pasivos” de los
balances de situacion adjuntos.

De acuerdo con la normativa vigente, el estado contable provisional formulado por el
Consejo de Administracién de Banco Pastor, S.A. a la fecha de aprobacién del dividendo
a cuenta, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién

de dicho dividendo, se detalla en el Anexo III de esta Memoria.
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DEUDAS DEL ESTADO

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es la
siguiente:

Certificados del Banco de Espaia .. ... .. . . 22263 26.701 30.797
Cartera de lnversién Ordinaria:

* LetrasdelTesoro .. ... ... . . . . . . 814 35.802 67.455

* Otras deudas anotadas . .. ... ... . . ... . 181.314 104.967 5.806

* Owostitulos ... ... ... .. .. . .. 401 654 942
Cartera de Negociacion:

* Letrasdel Tesoro ....... ... .. .. . .. - --- 24736

* Otrasdeudas anotadas .. ... . . . | 1.236 - ’ 7
Menas: Fondo de Fluctuacion de Valores ... ... . . - - (130)
Mds: Ouras Petiodificaciones Activas .. .. .. .. . — -—- 130
Saldo Neto ...... ... ... ... .. .. ... . . . . 206.028 168.124 129.743

En cumplimiento con lo dispuesto por la Circular 2/1990 sobre Coeficientes de Caja de
los Intermediarios Financieros, el Banco adquiri6 en 1990 Certificados emitidos por el
Banco de Espaiia por 37.927 millones de pesetas. Dichos activos tienen amortizaciones
semestrales hasta Septiembre del afio 2000 y devengan un tipo de interés del 6 %. Una
parte importante de estos activos ha sido cedida temporalmente al Banco de Espaiia,
22.260, 26.696 y 30.792 millones de pesetas, en 1996, 1995 y 1994, respectivamente.

El tipo de interés medio anual de las letras del Tesoro durante el ejercicio 1996 ha
ascendido al 8,3 % (8,9 % y 7,9 % en 1995 y 1994). El Banco manteniza estos activos,
junto con los adquiridos temporalmente, cedidos a otros intermediarios financieros y
acreedores del sector privado por un valor efectivo de 631 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1996 (34.123 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995 y 103.953
millones de pesetas en 1994) y figuran contabilizados en los epigrafes “Entidades de
crédito - Otros débitos” (Nota 14) y “Débitos a clientes - Otros débitos” (Nota 15).

Las cuentas de “Otras deudas anotadas” y “Otros titulos” recogen obligaciones, bonos y
Deuda del Estado. El tipo de interés medio anual es de 8,1 % y 6,5 % en 1996, 10,4 % y
8,4 Yo en 1995,y 8,7 % y 8,5 % en 1994, respectivamente. Una parte de estos titulos,
junto con los adquiridos temporalmente, que figuran registrados en el capitulo
“Entidades de crédito - Activo” (Nota 6), han sido cedidos temporalmente a
intermediarios financieros y a acreedores del sector ptivado principalmente, por un valor
efectivo de 679.489 millones de pesetas (309.146 millones de pesetas en 1995 y 386.651
millones de pesetas en 1994), registrindose la cesion en los epigrafes mencionados en el
parrafo anterior.

Se han efectuado ventas de Ia cartera de inversién otdinaria, obteniendo unos beneficios
de 4.467 y 943 millones de pesetas en 1996 y 1995, respectivamente, y unas pérdidas de
340 millones de pesetas en 1994, que se encuentran registrados en el saldo del capitulo
“Resultados de operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.
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El importe de los fondos publicos afectos a garantia de obligaciones de terceros y
propias ascendia a 2 millones de pesetas, a 31 de diciembre de 1996 (3 y 2 millones al 31

de diciembre de 1995 y 1994, respectivamente).

El desglose de este capitulo del balance de Banco Pastor, S.A. por plazos de vencimiento

2 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994 es el siguiente:

millones de pesetas _ ']:étpo l::d,
3 " Py nteres [+]
ey e By W ks o e
Saldos al 31 de diciembre de 1996
* Certificados del Banco de Espafia . ..., 23% 2.465 17.408 -—- 232.263% 6,0 %
* Cartera de Inversidn Ordinaria . . . . . 66 816 152.424 29223 182529 8,3%
* Cartera de Negociacion . ... ... ... . - -— 1.236 - 1.236 56 %
Total por plazos ... ... .. | 2456 3281 171068 29223 206028
Saldos al 31 de diciembre de 1995
* Certificados del Banco de Espafia ... .. 2162 2.276 22.263 -- 26.701 6,0 %
* Cartera de Inversién Ordinaria . . ., . . . 10.189 102.588 27.916 430 141423 9.8 %
* Cartera de Negociacion . ... ... ., . .. - - - .- - -
Total porplazos ... ...,.. .. . .. 12.351 105.164 50.179 430  168.124
Saldos al 31 de diciembre de 1994
* Cenificados del Banco de Espaiia ... .. 2010 2086 20.405 6296  30.797 6,0 %
* Cartera de Inversion Ordinada . .. . . | 13.533 55.414 4.778 478 74.203 84 %
* Cartera de Negociacién . . .. ... ... . 24.734 2 7 — 24743 7.6 %
Totdd porplazes ... .. ..., ., 40.277 57.502 25.190 6.774  129.743

Por otra parte ¢! movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de
fluctuacién de valores” durante los ejercicios 1996, 1995 y 1994 se indica a continuacién:

millones de pesetas

Saldo al inicio del ejercicio . ... ..... . .. 136

* Ouras Periodificaciones Activas ... ., ., . -— (130)

Salde al cierre del ejercicio ..., . .. .. .. — —

130




6 - ENTIDADES DE CREDITO - ACTIVO

El desglose del saldo de este capitulo del Activo de los balances de situacién adjuntos es
el siguiente:

millones de pesetas

= AN Gk
Por moneda:
* En pesetas . ... ... 639.924 403.052 577.765
* En moneda extranjera .. ... ..., . .. 80.255 65.789 58.602
Meaos: Fondo de Insolvencias ... .. | {10 ()] —
Saldo .. .. ... .. . . . . 720.169 468.824 636.367
Por naturaleza:
* Alavista
T Cventasmutwas .. 883 2.876 2.718
- Cheques a cargo de otras entidades ... .., . . 173 423 1.821
- Cimarade compensacién ... .. ... .. . — 889 " 533"
- Otrascuentes .. ... . - 3.531 1.645 2.500
Menos: Aplicacion de cfectos ... ... S {801) {1.670) (1.895)
Suma ... ... - 3.786 4.163 5.677
* Ouwos créditos:
- Depésitos de Entidades de Crédita y financieras . . 244.311 266.744 238.562
- Adquisicién temporal de activos . ., ., ... 472.064 197.913 392.026
- Activosdudosos ... 18 21 102
Suma ... .., . 716.393 464.678 630.600
Menos: Fondo de Insolvencias .. ... . ... . {10 {17 -
Saldo .......... .. . . . . 720.169 468,824 636.367
Por sociedades:
¢ Del Grupo financiero ... ..., . ... . . . 27.249 24.323 23.891
TOmwas 692.920 444,501 612.476
Salde ..... .. .. .. . L. 720.169 468.824 636.367

El desglose por plazo residual de vencimiento de los saldos al 31 de diciembre de 1996,
1995 y 1994 del epigrafe “QOtros créditos”, sin considerar el “Fondo de Insolvencias”, de

los balances de situacién adjuntos, con indicacién del tipo de interés medio, se muestra a
continuacién:

mullones de pesetas

Tipo de
Hasta3  Entre 3meses Entre 1 afio Mis de 5 Total intcréf mf:c_lio
meses ¥ Un afio ¥ 5 afios afics ° del ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 1996:
* Depésitos en Entidades de Crédito 200.816 42.222 1.220 71 244329 712%
* Adquisicién temporal de activos 468.865 3.199 - - 472064 751%
Total por plazos ... . 669.681 45.421 1.220 71 716393
Saldos al 31 de diciembre de 1995;
* Depésitos en Entidades de Crédito 233.464 32790 486 25 266765 846%
* Adquisicién temporal de activos 197.913 -— -~ - 197913 892%
Total por plazes ... .. . 431.377 32.790 486 25  464.678
Saldos al 31 de diciembre de 1994. '
* Depdsitos en Entidades de Crédito 180.227 57.598 839 - 238.664 772%
* Adquisicién temporal de activos 373.760 18.266 . - 392026 806 %
Total por plazes ., . 553987 75.864 839 0 630690

e
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CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es la siguiente:

Por moneda:

.

En pesetas
En moneda extranjera

Menos: Fondo de Insolvencias ... ... ... ... ..

Saldo Neto

Por sectores:

Administraciones Phblicas .. .......,. . . .
Otros sectores residentes

No residentes

Saldo Neto

Por modalidad y sitwacién de crédito:

Cartera comercial

Deudores con garantiareal ... ... |
Otros dendores aplazo ... ... ... .. . .
Deudores alavistay vados .. ... .. ..
Activos dudosos

Saldo Neto

Por titulares:

El desglose por plazo residual de vencimiento de los saldos del capitulo “Créditos sobre
clientes”, sin considerar el “Fondo de Insolvencias”

Empresas del Grupo
Emptesas asociadas

Resto

1994 es el siguiente :

Al 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994 no existen créditos sobre clientes de duracién
indeterminada.

T+

512786 440.395 419.296
11.301 14.678 16.112
(15.329) (18.890) (24.422)
508.758 436,183 410.986
21.748 19.052 18.698
495.625 427.025 406.717
6.714 8.996 9.993
{15.329) (13.890) (24.422)
508,758 436,183 410.986
79.417 82.851 77.252
204.439 148.892 122.423
205.010 180,798 183.390
17.060 16.434 15.514
18.161 26.098 36.829
(15.329) (18.890) (24.422)
508.758 436.183 410.986
4.423 3.801 2.841
462 949 641
519.202 450.323 431.926
{15.329) (18.890) (24422
508.758 436.183 410.986

millones de pesetas

Hasta3meses .. ........, ... 160.421 159.730 162.383
Delmesesalano ..., .. ,.. 75.602 72.675 68.611
DelafioabSafios ......,..... 83.010 71.834 72262
MisdeS5afios . ........ ..., . 205.054 150.834 132,152

TOTAL 524.087 455.073 435.408

al 31 de diciembre de 1996, 1995 y
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El movimiento que se ha producido en el saldo de !a cuenta “Fondo de insolvencias”,
relativa a los créditos sobre clientes, que tal y como se indica en la Nota 3.c, cubre los
riesgos de insolvencias y riesgo - pais, durante los ejercicios de 1996, 1995 y 1994 se
muestra 2 continuacién:

millones de pesetas

Saldo al inicio del ejercicio .. ... ... ... ... . . 18.890 24.422 25.679
Mis: Dotacion del ejercicio
* Provision netapatainsolvencias .. ... .. | 4.330 7.599 1717
* Provision neta nesgo-pais .. ... .., .. . . 5 97 (467)
* Diferencias de cambioyotros .. ..., .. . 222 (52) (64)
Menios:
* Fondos utilizades .. ..... ... .. .. . . (8.118) (13.176) (8.443)

Saldo al cierre del ejercicio . ... .. ..... . .. .. 15,329 18.890 24.422

Adicionalmente, de acuerdo con la normativa en vigor de Banco de Espafia, la provisién
para insolvencias por riesgos de firma figura registrada en el epigrafe “Provisiones para
riesgos y cargas - Otras provisiones” (Nota 16) del pasivo de los balances de situacién
adjuntos, por importe de 490, 393 y 383 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996,
1995 y 1994, respectivamente.

Los activos en suspenso recuperados en los ejercicios 1996, 1995 y 1994 ascienden a
2.275, 1.749 y 992 millones de pesetas, respectivamente, y se presentan deduciendo el
saldo del capitulo “Amortizacién y provisién para insolvencias” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas, capitulo que recoge, por otra parte, las amortizaciones de
créditos considerados como fallidos, netas de los fondos de insolvencia utilizados, en su

caso, que ascienden a 107, 144 y 181 millones de pesetas en los ejercicios 1996, 1995 y
1994, respectivamente.

Pég. 17
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OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA

La composicion de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, es la siguiente:

de setas

Por moncda:

* Enmpesetas ...... ... .. ... . . . ... ... . 2497 2570 10.146
* Enmonedaextranjera ........... . . . . . . 24.205 25.839 47.086
Menos: Fondo de Flactuacion Valores .. .. .. . - e (232)
Fondo de Insofvencias ... ... ... . .. . .. . (105) (98) (315
Saldo Neto .. . .. 26.597 28.311 56.685
Por zectores:
* Administraciones Piblicas . . .. ... ... .., . . 9230 737 5.108
* Instituto de Crédito Oficial . ... ... .. ... .. - — 2.960
* De otras Entidades de Crédito residentes . . . . . . 3.672 3717 4.108
* De Entidades de Crédito no residentes . ., . . . . 8.056 8.675 13.688
* De olros sectores residentes . .. .. ..., .., . 914 1.500 4.358
* Denoresidentes . ... ... .. ... .. . .. . 13.130 13.780 27.010
Menos: Fondo de Flucruacion Valores ... .. ... . -— -— (232)
Fondo de Insolvencias .. ... ... ... .., .. (105) 98 (315)
Saldo Neto . . . .. 26.597 28.311 56.685
Por cotizacién: .
® Cotizados . ... ... ...... ... ..., ..... .. 26.696 27.534 53.238
* Nocotizados ....... ... ... .. ..... .. 6 875 3.994
Menos:  Fondo de Fluctuacion Valores ... ... ... . - - (232)
Fondo de Insofveneias .. ... ..., ..., .. (105 (98) (315}
Saldo Neto .. ... 26.597 28311 56.685
Por naturaleza:
* Foados publicos ... .. ... .. .. . ... . . . . 9230 737 5.108
* Pagarésyefectos ........... ... ... .. . - - 5
* Bonosyobligaciones . ... .. ... .. . .. ., 23.147 25.244 49.484
* Bonos subordinados .. ... ... ... .., 2.625 2.428 2.635
Menos:  Fondo de Flucruacion Valores ... .. .. .., - - (232
Fondo de Insofvepcias .. ... ... ..., .. {(105) (98) (315)
Saldo Neto . ., ., 26.597 28.311 56.685

A 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994 se mantenian en cartera 1.374, 1.642 y 4.842
millones de pesetas, respectivamente, materializados en ftitulos vinculados al
desaparecido coeficiente de inversion, cuya rentabilidad media en 1996, 1995 y 1994
asciende al 4,5 %, 4,5 % ¥ 6,4 %, respectivamente.

Entre las obligaciones y otros valores de renta fija no existen inversiones que tengan la
consideracion de cartera de inversidn a vencimiento ni de cartera de negociacion. A 3t
de diciembre de 1996, 1995 y 1994 el importe de los fondos publicos afectos a
obligaciones, propias y de terceros, ascendia a 73, 71 y 92 millones de pesetas,
respectivamente.

El tipo de interés medio anual de los restantes valores de renta fija en cartera,
basicamente valores en moneda extranjera, al 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994
ascendia a 5,9 %, 7,1 % y 5,7 % respectivamente. :
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Del total de la cartera de valores de renta fija al 31 de diciembre de 1996 vencen durante
1997, 9.728 millones de pesetas.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
] sttuacion adjuntos durante los ejercicios 1996, 1995 y 1994, sin considerar el fondo de
fluctuacion de valores ni el fondo de insolvencias, se muestra a continuacion:

millones de pesetas

. Salde al inicio del ejercicio . . . . 8.409 o 57.232 90.571
I Adiciomes .. ............... 15.956 7.085 64.839
# Retitos . ... oo (17.663) (35.908) (98.178)

Saldo al cierre del ejercicio . . .. 26.702 28.409 57.232

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de
fluctuacion de valores” durante los ejercicios 1996, 1995 y 1994 se indica a continuacion:

Saldo al inicio del ejercicio . ... ... ... ... ...

Mis: Dotacidn del cjercicio:

* Provision registrada Nota 21y ... ..., .. ... . . ... - --- 287
* Fondos disponibles de ejercicios anteriores (Nota 21) .. ... . .. (101) 7
Menos: Cancelacidn utilizacion cn ventas v sancamicntos y otros . . . . . - (131) o1
Saldo al cierre del ejercicio . ... ... ... ... o --- -— 232

La dotacién del cjercicio al fondo de fluctuacion de valores figura en el epigrafe
“Resultados de operaciones financieras - Resultados netos de la cartera de inversién
ordinaria” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de Insolvencias” de

caracter genérico durante los ejercicios 1996, 1995 y 1994 es el siguiente:

millones de pesetas

: Saldo al inicio del ejercicio .. ... ........ ... L. 98 315 534
H Mis: Dotmcicn del ejercicio:

* Provisién registrada Nota 21) .. .......... ... .. ... ... 7 - -
f * Disponibles de ejercicios anteriores (Nota21) ... . ..... .. - @17) 219
j‘i Saldo al cierre del ejercicio . ... ... .. ... . ... L. 165 98 315

-
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ACCIONES Y OTROS FITULOS DE RENTA VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge las acciones y titulos que
representan participaciones en el capital de otras sociedades, con las que no existe una
vinculacién duradera ni estin destinadas 2 contribuir a la actividad del Banco
(participaciones inferiores al 20 % en las sociedades no cotizadas o inferiores al 3 % si
son cotizadas), asi como las participaciones en Fondos de Inversién Mobiliaria.

El desglose del saldo de este capitulo, se indica a continuacién:

Por moneda:

* Enpesetas ........................... 4.590 2.135 2562
* Enmonedaexteanjera .. .............. L 3.998 3.370 341
Menos: Fondo de Fluctuacion de Valores ... ... ... .. (234) (238) (242
Saldo Neto .. .... 8.354 5.267 5791

Por cotizacién:
* Cotizados .. ................ ... ....... 7707 4.607 4.822
* Nocotizados ................... ..... 881 8§98 L2n
Menos: Fondo de Flucruacion de Vadores ... ... . .. . (234) (238) (242)
Saldo Neto .. .. .. 8354 5.267 5.791

Por categorias:
* Carterade Negociacién . ... ......,..... . 3.996 3.368 3.374
* Cartera de Inversion Ordinaia . .. ..., .. ... .. 4.592 2137 2.659
Menos: Fondo de Fluctuacion de Valores .. ... .. .. (234 (238) (242
Saldo Neto ... ... 8.354 5.267 5791

A continuacion se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo
de los balances de situacion adjuntos durante los ejercicios 1996, 1995 y 1994, sin
considerar el fondo de fluctuacién de valores:

Saldo al inicio del ejescicio ... .. ... ... 5505 6.033 10.955

Adiciones .. ... .. ... ... ... .. .. ... 3908 203 5.506
Retitos ... ..... ... ... ... ... ....... (825) (731) (10.428)
Salde al cicrre del ejercicio . ... ... ... .. 8.588 5.505 6.033
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Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de
fluctuacion de valores” durante los ejercicios 1996, 1995 y 1994 se indica a continuacion:
millones de pesetas
Saldo al inicio del ejercicio .. ... ... ... .. L 238 242 184
" Mis: Dotacién neta del cjercicio:
5 - Provisién registrada (Nota21) ............ ... .. ... . .. .. 3 16 58
- Fondos disponibles de ejercicios mtedores (Nota 21} ... ... .. .. .. G (20) -
) I Menos: Cancelacion por utilizacion cn ventas y sancamicaros y ottos . . .. . . . - - -
e Saldo al ciemre del cjercicio .. . ... ... 234 238 242

Al 31 de diciembre de 1996, el valor de cotizacion en Bolsa de los titulos que cotizan y se
% incluyen en este capitulo excedia de su correspondiente valor en libros en 2.560 rhillones

de pesetas (388 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995).

(L)
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PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge los derechos sobre el capital
de otras sociedades que, sin formar parte del Grupo Banco Pastor, mantienen con el
Banco una vinculacién duradera y estin destinadas a contribuir a la actividad del mismo,
de acuerdo con el apartado 2 del art. 185 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas y de la norma 28.1b de la Circular 4/1991 de Banco de Espafia, es decir, que
se posea una participacién superior al 20% e inferior al 50 % si las acciones no cotizan
en Bolsa, o mds del 3% si cotizan en Bolsa. En el Anexo II se incluye la informacién
cotrespondiente a las principales participaciones.

El detalle de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es el siguiente:

millones de pesetas

Por moneda:

» Enpesetas . ... .. .................... 897 608 409
* Enmonedaextranjera ......... ... ..., . 12 176 176
Menos: Fondo de Fluctuacion de Valores ... ... ... .. (233) {21 (%)
SaldoNeto .............. 676 763 576

Por cotizacién:
¢ Cotizados . . ... ... ... ... ... ... ... ... . 398 199 -—
* Nocotizados .. ...... ................. 511 585 585
Menos: Fondo de Flactuacion de Valores ... ..., ... (233) (21) 9
SaldoNeto . ............. 676 763 576

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1996, 1995 y 1994 en el saldo
de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, sin considerar el fondo de
fluctuacidén de valores, se detalla a continuacién:

millones de pesetas

Saldo al inicio del ejercicio ... . .... .. ... ... .. 784 585 1431

Adiciones . ... .. ... ... L. oL 301 199 -
Retiros .. .......... . ... . .. ... ... . 0. (176) - (846)
Saldo al cierre del ejercicio .. ... ... .. ... ... . 909 784 585

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de
fluctuacion de valores™ durante los ejercicios 1996, 1995 y 1994 se indica a continuacién:

Saldo al inicio del ejercicio .. ... ..... ... . .. ..

Mis: Dotacicn neta del ejercicio:

- Provisién registrada . .. .. ... . ... . ..., ... 213 12 3 _
- Fondos disponibles ... ............. ..., 6N — (32) i
Cancelacién por utilizacién en ventas yotros . . ... .. .. -— (262)
Salde al cierre del ejercicio ... ... ... ... ... ..., 233 21 9
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PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge la inversién en sociedades del
Grupo Banco Pastor con las que existe relacion de control, en el sentido del art. 4 de la
Ley del Mercado de Valores.

En el Anexo I se incluye la informacién correspondiente a las principales participaciones
en empresas del Grupo. En dichas sociedades no existian, al 31 de diciembre de 1996,
ampliaciones de capital en curso.

El detalle de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, que corresponden 2
inversiones en pesetas, es el siguiente:

Por cotizacién:

* Cotizados . . .. ............ 2031 2462 2.951
* Nocotizados . ............. 11.765 11.438 11.002
Menos: Fondo de Fluctuaciin de Valores . . (2.769) (2.828) (2.612)
Saldo Neto . .. .. 11.027 11.072 11.341

Por sociedades:
* Del Grupo Financiero . . . ..., ., 5.572 5.023 4.921
* Otras . ................. 5.455 6.049 6.420
Saldo Neto . . . . . 11.027 11.072 11.341

El movimiento que se ha producido en el saldo de estos capitulos de los balances de
situacion adjuntos, durante los ejercicios 1996, 1995 y 1994, sin considerar el fondo de
fluctuacion de valores, se detalla a continuacién:

millones de pesetas

Saldo al inicio del ejercicio . . . .. ... 13.900 13.953 13.454
Adiciones . . . ..., L, L. L., 1.011 652 1.411
REtros . .. ... ............... (1.115) (703) 912)
Saldo al cicrre del ejercicio . . ., ., .. 13.796 13.900 13.953

En el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de valores” durante los ejercicios 1996,
1995 y 1994 se ha producido el siguiente movimiento:

Saldo al inicio del ejercicio . . . ... .......... ... ... ... 2828 2612 2,953 y
Mas: Dotaciin neta del Ejescicio: L
* Provisibmrepistrada . . ... ... ... ... ... ... ... .. .. 322 325 254
* Fomdosdisponibles . ... ... . ..., . ..., ... ...... (381) (109) (580)
Menos: Cancelacicn por utilizacion cn vents y saneamientos yowos ..., — - (15)
Baldo al cierre del ejercicio . .. . ... ... .. ............. 2,769 2.828 2612
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12-  ACTIVOS MATERIALES

El movimiento habido durante los ejercicios 1996, 1995 y 1994 en las cuentas de activos
materiales y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

miliones de pesetas

Terrenos y Mobiliario,
Edificios de uso  Otros Inmuebles Instalaciones ¥y Total
propio Otros

COSTE REGULARIZADO Y ACTUALIZADO:

#

276 5.066 4.043 9385
o) (1.891) (2494) (4.394)

. 410 5703 273% 8849
© Actalizacién ... ......... ... . . 3,850 142 3.092
* Retizos . (5.486)

L 118 651 2.382 3.151
(10) (495) 741 (1.246)

Adiciones ., .., ... ... . ...

* Retiros

..... 123 1.330 2377 3830
* Retios ........... . . @ 263) (1.937)

5018
(3.054)

Adiciones . ... ... . 126 2386 2506
* Retiros . ....... (153) (533) (2.368)

La cuenta “Otros inmuebles” mcluye, entre otros, los derivados de adjudicacién por
créditos no recuperados, registrados por su coste de adjudicacién, en ningun caso
superior al valor contable del crédito no recuperado, minorado por las provisiones
constituidas por comparacién a su valor de tasacion.

El 31 de diciembre de 1996, el Banco actualizé su mmovilizado material al amparo del
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junto (con anterioridad el Banco se habia acogido a
otras leyes de actualizacién). La actualizacion de 1996, se ha practicado por un importe
de 3.992 millones de pesetas aplicando los coeficientes maximos autorizados por el Real
Decreto-Ley. La plusvalia resultante de la actualizacién, neta del gravamen Gnico del 3 %,
ha sido abonada a la cuenta “Reserva de revalotizacion” (Nota 18). Como contrapartida
de Il plusvalia se han utilizado las cuentss correspondientes a los elementos
patrimoniales actualizados, terrenos y edificios de uso propio, sin variar el importe de la
amortizacién acumulada contabilizada. '
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Los restantes elementos del inmovilizado matenal no han sido objeto de actualizacion,
dado que su valor de mercado no lo justificaba.

El valor de mercado de los activos actualizados, es superior al coste contable neto
registrado después de la actualizacion en 13.924 millones de pesetas.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacidén se amortizara
en los periodos impositivos que resten por completar la vida Gtil de los elementos
patrimoniales actualizados. Se estita que la actualizacién de 1996 supondri un aumento
en las amortizaciones del ejercicio 1997 de aproximadamente 77 millones de pesetas.
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CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicion del saldo de estos capitules del activo y pasivo de los balances de
situacién adjuntos es la siguiente :

ACTIVO

Devengos de productos no vencidos

Gastos pagados no devengados

Otras periodificaciones

PASIVO

Devengos de costes no vencidos

Gastos devengados no vencidos

Otras periodificaciones

.....

.........

.........

13.653 15.721 11.022
327 219 208
540 190 1.278

14,520 16.130 12.508

11371 11.772 9237
743 687 659

1.365 2775 3188

13479 15234 13.084
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14- ENTIDADES DE CREDITO - PASIVO

La composicion de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, es la que se indica
a continuacién:

millones de pesetas

Por moneda:

* Enpesetas ... ... ... L L, 596.076 302.727 430972
* Enmonedaextranjera .. .. . .. ... ... ........ 13.702 11.503 33.754
Salde ... ... ... . 609.778 314230 464.726

Por naturaleza:
* Alavista:

- Cuentas mutuas ., . . . ... . 265 127 599

- Camara de compensacion . .. . .. ... .. ... ..., -— 742 172

- Orascuentas . ... L e 1.349 1.823 6.455
Menos: Efcctos recibidos por aplicacion . . ... ., ... ..., (203) (518) (866)
Suma .. ........ Ce 1.411 2174 . 6360

*  Otros débitos a plazo
- Banco de Espania:

- Cesion temporal de Certificados de Depésite (Neta 5) . . . . . 22.260 26.696 30.792

- Cesién temporal de Deuda Anotads ., . . . . ., , N 150.025 94.242 1857717

- Cventasaplazo ... ... .. ... ... . e 45.173 43.948 44,959
- Cesion temporal de activos e . 390.909 147.170 196.838
Suma ... ... Lo 608.367 312.0.5_6 458.366

Saldo ... ... .. .. 609.778 314.230 464,726

El limite asignado por el Banco de Espafia para el sistemna de crédito de regulacion de la
liquidez con garantia de fondos publicos ascendia a 24.253 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1996, 1995 y 1994, no habiéndose dispuesto importe alguno a dichas
fechas. :

El desglose por plazos de vencirniento al 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994, del saldo
del capitulo “Otros débitos a plazo” es el sigutente:

-

o millones de pesetas Tipo de
Hasta 3 }?::zf Entre 1~ afo Total m:lj;;c; el
meses ¥ un a0 ¥ 5 aflos cjercicio
Saldos al 31 de diciembre de 1996 T
* Banco de Espaiia: Cesidn temporal de Certificados y
DeudaAnotada . . .. ... . ...... ... 172.285 - - 172.285 75%
* Cuentasaplazo .. .. ... . .... .. . . 30,205 14.968 - 45.173 6,8 %
* Cesion temporal de activos ., . . . ... ., 390.909 - --- 390.909 T4 %
Total por plazos 593,399 14.968 -—  608.367
Saldos al 31 de diciembre de 1995: '
* Banco de Espafia: Cesién temporal de Cedificados y
DeudaAnotada . . ... ... ., ... ...., 120.938 - - 120.938 8,9%
* Cuentasaplazo .. ... . .. .,......... 32.846 11.102 -— 43.948 8.3 %
* Cesidn temporal de actives . . . . . . ... ... 147.170 — -—- 147.170 8,9 %
Total por plagos . 300,954 11.102 0 312056
Saldos al 31 de diciembre de 1994;
* Banco de Espafia: Cesion temporal de Centificados y
DeudaAnotada .. ... ............, 216,043 526 — 216569 7.7 %
* Cuentas aplazo . ... .. e e 23.268 21.298 393 44,959 6,4 %
* Cesion temporal de actives . . . ., ., ... .. 191.685 4.627 526 196.838 8,0 %
Total pot plazos . _ 430.996 26451 919 458.366

Pag. 27




. 15- DEBITOS A CLIENTES
i La composicién de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, se indica a
] continuacion:
B
iii‘ﬂ millones de pesetas
" 1096 99 1994
Por moneda:
* Enpesetas . . ........... 734194 676.771 648.259
* En moneda extranjera . . . . . . . 97.264 89.732 90.385
Salde .. .. ... ... 831.458 _ 766.503 738.044
Por sectores:
r}g » Administraciones Pablicas . . . . . 27.278 22770 17.464
?;i + Otros sectores residentes . . . . . 609,660 558.921 536.205
i - Noresidentes . ... . ...... 194.520 184.812 184.975
Saldo .. .. ... 831.458 766.503 738.044
fite
@ Por tinMares:
* Empresas det Grupo . . . . . . . 3.600 2.677 6.039
+ Empresas asociadas o 139 95 184
» Reste . ... ........... . 827.719 763.731 732421
Saldo ... ..o oL . 831.458 766.503 738.644

Al 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994 el detalle del saldo que figura registrado en
“Otros sectores residentes”, se detalla a continuacion:

millones de pesetas
19960
*  Cuentas corocntes 101.657 94 182 95.661
84.423 30998 80.368

* Cuentasdeahotre . .. .. .. . . ... . ...

» Imposiciones aplazo . . ... . .. o 282.586 280.45Y 250.756

’E »  Cesidn temporal de activos 139.013 101.586 107.823
J o Oras CUERAS - . . 1.981 1.696 1.597
Tewal -~ . . o0 oo 609.660 558,921 536.205

Fl desglose por vencimientos de los saldos al 31 de diciembre de 1996, 1995y 1994, que
figuran registrados en los epigrafes “Depdsitos de ahorro - A plazo” y “Otros débitos -
A plazo” de los balances de situacion adjuntos se indica a continuacion:

]

milienes de pesetas

Hasta 3 Fntre 3 meses Hntre 1 ano Mas de .
. . . Total
meits ¥ un afio §5 afos 5 afios
Saldos al 31 de diciembre de 1996:
* Depésitosaplazo . . .. ... 23928 207.924 2068 - 449.420
+ Otros débitos - aplazo . |, ., 150.%13 - . - 150.513
I Saldos al 31 de diciembre de 1995:
* Depésitos aplazo .. .. ., . 223.700 213.560 2.054 - 439314
I *  Otros débitos - aplazo . . . |, 102.525 - - 102.325
kY
Saldes al 31 de diciembre de 1994:
. » Depositos aplaze ., . .. .. 215.209 189.581 979 579 406.348
I * * Otros débitos - a plazo . . | . | 103.530 5.573 - - 108.603
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16 - PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

El movimiento que se ha producido en ¢l saldo de este capitulo de los balances de
situacién adjuntos durante los ejercicios 1996, 1995 y 1994, se muestra a continuacién:

Saldo al inicio del ejercicio . . . . . . ...
Mds:
~Dotacion al Fondo de Pensiones:
*  Dotacién con cargoe a resultados (Nota 21)
* Dotacion con cargo a reservas (Nota 18)
*  Dotacién con cargo a impuestos anticipados
- Dotacida con carge a Resulemdos:
« (Otros Fondos . e e e e e
Menos
* Pagos apensionistas . . . ..,
* Fondos utilizadosyotros . . . . . ... L

Saldo al cierre del ejercicio . . . . ... ... L

millones de pesetas

20214 20.609 18.189
4422 3135 1.563
1.903
613
407 87 2,260
(1.582) (1.419) (1.321)
(39) (2.198) (82)

25.938 20214 20.609

Al 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994, la composicidn del saldo de este capitulo de los

balances de situacion adjuntos es Ia sigutente:

millones de pesetas

Fondo de insolvencias por desgo de fibma . . ...
Provisiones por operaciones de fupeo . . . . . . L.
Otros fondos especificos . . . .. .. . ...

Fondo de pensiones interno

393 383

- — 65

966 695 2.751
24.482 19.126 17.410
25.938 20214 20.609
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CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994, el capital social estaba representado pot
9.086.301 acciones nominativas de 1.000 pesetas de valor nominal cada una, de iguales
derechos politicos y econ6micos, totalmente suscritas y desembolsadas. En su totalidad
cotizan en el mercado continuo de las Bolsas de Valores espafiolas. A dichas fechas, el
Banco no tenia acciones propias en sus registros contables. Durante los ejercicios 1996,
1995 y 1994 no se han producido movimientos en el capital social del Banco.

La Fundacién Pedro Barrié de Ja Maza, Conde de Fenosa (institucion mixta benefica y
docente, sin fines de lucro}, poseia at 31 de diciembre de 1996, 1995 v 1994 el 41,8 %o de
fas acciones de Banco Pastor, S.A.

Durante 1996, ¢l Grupo Caixa Gahcia ha realizado diversas adquisiciones de acciones de
Banco Pastor, S.A. Al 31 de diciembre de 1996, el porcentaje de participacidn en el
capital social del Banco de dicho Grupo asciende al 5,2 %.

De acuerdo con lo establecido el articulo 153 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas, la Junta General de Accionistas de Banco TPastor, S.A., tiene
delegada en el Consejo de Administracién, la facultad de ampliar ¢l capital soctal del
Banco, mediante aportaciones dinerarias hasta el limite de 4.543 millones de pesetas. El
plazo que disponen los Administradores para cfectuar ampliaciones de capital hasta ese
limite, finaliza el afio 2000.
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RESERVAS DE LA SOCIEDAD

Al 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994 las reservas de Banco Pastor, S.A. estin
formadas por los siguientes capitulos de los balances de situacion adjuntos:

millones de pesetas

Primas de emision

Reservas:

* Reservalegal . ... ........... ... - 3.245 3.245 3245

* Reservavoluntaga . ., . .. ... ... ...... 44.108 4719 31.484

* Reservas no distribuibles . . . .. ... ... . --- 7.874 7.874

* Reservas para acciones propias en garantia . . . . | 3 e ---

* Reserva de Revalodzacion RID-1. 7/1996 . . . .. 3.872 -—- —
Swma . ... ... - 51.230 45838 42.603

Salde .. ... 55.602 50.210 46.975

El movimiento que se ha producido en ¢l saldo de estos epigrafes de los balances de
sttuacion adjuntos durante los ejercicios 1996, 1995 y 1994, se muestra a continuacion:

millones de pesetas

Saldo al inicio del efercicio . . . . . .. ... L 50.210 46,975 42.558
* Distrbucién del Resultado del ejercicio anterior . . . . 3532 3.235 4417
* Ajuste Circular 2/19%de BE. . .. ... ... ... (109) - -—
* Dotacién al Fondo de Pensiones . . . . .. .. ... . (1.903) - -—=
* Reserva de Revalodzacion RD-1.7/1996 . . . . . . .. 3872 - —
Saldo al cierre del ejercicio . . . .. .. oL 55.602 50.210 46.975

RESERVA DE REVALORIZACION REAL

DECRETO-LEY 7/1996

A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado el
saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, (o
haya prescrito el plazo de 3 afios para su comprobacién), dicho saldo podra destinarse,
sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los
acumulados de ejercicios antertores como los del propio ejercicio, o los que puedan
producirse en el futuro y a ampliacion del capital social. A partic del 1 de enero del afio
2007 podri destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia monetaria
haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la
amortizacién contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales
actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real
Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacton.
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RECURSOS PROPIOS

El articulo 25 del Real Decreto 1.343/1992, de 6 de noviembre, norma que desarrolla la
Ley 13/1992, establece que los grupos consohdables de las entidades de crédito deberan
mantener, en todo momento, un coeficiente de solvencia no inferior al 8 %. Dicho
coeficiente se define como la relacién entre los recursos propios computables definidos
en el articulo 20 del mencionade Real Decrets y la suma de los activos, las posiciones y
las cuentas de orden sujetos a riesgo, ponderados con arreglo a los coeficientes
establecidos en la Circular 5/1993 del Banco de Espafia, de 26 de marzo, en virtud de las
facultades conferidas en la disposicién final segunda del citado Real Decreto.

Al 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994, incluyendo la distribucidon del resultado
propuesta en cada ejercicio, los recursos netos computables del Grupo Banco Pastor
exceden de los requerimientos minitnos exigidos por el citado Real Decreto en 24.130,
16.985 y 15.867 millones de pesetas, respectivamente.

El Coeficiente de Solvencia del Grupo Bancco Pastor referido a dichas fechas, calculado
de acuerdo con la Circular 5/1993 de Banco de Fspafia, resulta el 12%, 108 % y el
10,7%, respectivamente, frente al 8 % minimce requentdo.

Asimismo, la Circular 5/1993 establece que las inmovilizaciones materiales netas y el
conjunto de los riesgos de los grupos consolidables de entidades de crédito con una
misma persona o grupo econdmico, no podrin exceder del 70 % y del 40 % de los
recursos propios computables, respectivamente, estableciéndose también limites a las
posiciones en divisas. Al 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994, el Grupo cumple con los
mencionados limites.

PRIMAS DF, EMISION
El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas (art. 157) permute cxpresamente

la utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece
restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibitidad de dicho saldo.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con ¢l Texto Retundido de la Ley de Soaedades Andnimas, las entidades
espafiolas que obtengan beneficios en el ejercicio ccondmico, deberan dotar el 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance al menos ¢l 20 % del
capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar et capital social en la parte que de su saldo
exceda del 10 % del capital social ya aumentado. Salvo para ésta finalidad, y mientras no
supere el 20 % del capital social, 1 reserva legal sélo podra destinarse a la compensacion
de pérdidas y siempre que no existan reservas disponibles suficientes para este fin,
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RESERVAS NO DiSTRIBUIBLES

El Banco se acogié en su dia a lo establecido en la legislacién aplicable sobre
regularizacion y actualizacién de balances. Como consecuencia de ello, el coste y la
amortizacién del inmovilizado material ¥, en su caso, el coste de los valores de renta
vartable, se incrementaron en determinados importes que han sido sucesivamente
aplicados a diversas partidas.

Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado material se han
venido amortizando desde la fecha de su registro siguiendo los mismos criterios que para
la amortizacién de los valores de coste.

El 1 de enero de 1993 se realizo el traspaso del saldo que figuraba en “Reservas de
revalorizacion”, 7.874 millones de pesetas, a reservas no distribuibles, al haber vencido el
plazo legalmente establecido para la capitalizacién de dicho saldo. En 1996 y de acuerdo
con la Disposicién Transitoria decimoctava de la Ley 43 /1995, las reservas procedentes

de la Actualizacion Ley de Presupuestos 1983 han perdido su condicién de no
distribuibles.
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SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe “Débitos a clientes - Otros débitos” de los balances de situacidn
adjuntos, incluye las cuotas pendientes de pago a la Hacienda Publica correspondientes a
los diferentes impuestos que son aplicables, entre los que se incluye la provisién por el
Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los beneficios de cada ejercicio, neta de
las retenciones y los pagos a cuenta del mismo, efectuados en cada periodo.

La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 1996, 1995 y 1994 con la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

millones de pesetas

5 | o1
5713 5234

- Resultado contable del ejercicio . . . . ., ... 6412

- Impuesto sobre beneficios ., . .. . ... . ‘ 4.180 2369 1.997
= Diferencias permanentes, netas . ., . . . . 2.144 (570) 782
~ Diferencias temporales, netas |, . .., | T 2473 3.277 (509
- Base imponible (Resultado fiscal) . . ... .. .. 15.209 10.789 7.504

En el cémputo del gasto devengado por el Impuesto sobre Sociedades se han
considerado en los ejercicios de 1996, 1995 y 1994, unas deducciones fiscales de 334, 325
y 807 millones de pesetas respectivamente, correspondiendo, entre otras, a las
deducciones por dividendos ¢ inversion en activos ffjos nuevos. Para que éstas dltimas
sean efectivas deberin cumplicse los requisitos de permanencia establecidos en la
normativa fiscal vigente.

Los impuestos anticipados que se hiquidan con la declaracién del lmpuesto sobre
Sociedades del ejercicio o se han hecho efectivos en €Jercicios anteriores, y que suponen
una carga fiscal imputable a ejercicios futuros, figuran contabilizados cn el capitulo
“Otros activos” de los balances de situacién adjuntos. Sus importes al 31 de Diciembre
de 1996, 1995 y 1994 ascienden a 5.831, 4.153 y 3.192 millones de pesetas. De igual
forma, los impuestos diferidos e el €JErcicio o en ejercicios anteriores ¥ que serdn
satisfechos en cjercicios futuros ascienden a 668, 532 y 655 millones de pesctas y figuran
registrados en el capitulo “Otros pasivos” de los balances de situacion adjunros.

Adicionalmente, se incluye el desglose del impuesto  devengado sobre  beneficios
correspondiente a resultados ordinarios ¥ extraordinarios.

millones de pesetas

Impuesto sobre Sociedades por.

= Resultados extraordinados . . . . . ... (581) {766) 280
* Resultados ordinavios . .. . 4761 3135 L717
Total .. .. 0 .. 4.180 2.369 1.997

En Banco Pastor, S.A. estin abicrtos a inspeccion los cinco Gltimos €Jercicios, por
haberse firmado en 1995 actas en conformidad hasta el ejercicio 1990, cuyo importe
estaba adecuadamente provisionado cn 1994 (Nota 16).
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Debido a las diferentes interpretaciones posibles de la normativa fiscal aplicable a las
operaciones tealizadas por el sector bancario, los resultados de las inspecciones que se
puedan realizar en el futuro podtian dar lugar a pasivos fiscales de cardcter contingente,
cuyo importe no es posible cuantificar de una manera objetiva. En opinién de los
Administradores del Banco asi como de sus asesores fiscales, la deuda tributaria que de
ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente al patrimonio ni a los resultados de
Banco Pastor, S.A..
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20- CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994, este capitulo de
adjuntos incluye, cntre otros conceptos, los principales com

los balances de situacion
Promisos y contingencias

contraidos en el curso normal de las operaciones bancarias, con el siguiente detalle:

Pasives contingentes:
* Activos afectos a diversas obligaciones |, .
*  Fianzas, avales y canciones .
* Otros pasivos contingentes . , . . . . , .
- Menos : Fordlos de Insolvencias

Compromisos:
Disponibles por terceros:

* Por Entidades de Crédite . . . .. . .. ..

* TPor el sector Administraciones [ablicas
* Por otros sectores residentes
* Tor no residentes
* Otros compromisos  , . . . . .

Total Cuentas de orden

Salde ... . ...

36 36 53
40.244 33.031 31.893
0.466 4.304 4.974
(490) (393) (383)
46.256 37.038 36.537
3.926 7.350 7:338
86 1.095 52
86.276 77.510 70.513
1.018 2.120 571
11 8 8
91.317 38.083 78.482
137573 125.121 115.019

A continuacién se presenta el desglose de valores contables de las productos financieros
derivados que mantiene el Banco al 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994.

D= riesgo de interés:

* FRA (acuerdos sobre tipos de nrerésy ...,

* IRS'S (permutas financieras sobre tipos de interés)

= Futuros sobre tipos de interés . . . .. ..,
* Otras operaciones . . ... . ... .. L.

De riesgo de cambio:
* Compraventa de divisas a plazo
*  Opciones sabre divisas

Suma ... .. ...

millones de pesetas

+1995!
139.000 102.200 178.454
15923 21.462 26.889
5.000 26.000 13.000
7.459 5511 5.541
167.382 155.173 223.884
341.304 357 844 371.398
244
341.304 358.093 371.398
508,686 513.266 595.282

Los rendimientos y costes de lus operaciones de futuro que no son de cobertura, figuran

registrados en el capitulo “Resultados de operaciones financieras”

, mientras que, los que

corresponden a operaciones de cobertura se corporan en “Intereses y cargas asimiladas

- Rectificaciones del costo por operaciones

de cobertura” e “Intercses y rendimientos

asimilados - Rectificaciones de los productos financieros por operaciones de cobertura”,

de las cuentas de pérdidas Y ZANANCIAs.
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La clasificacién por plazos remanentes de vencimiento de las Permutas financieras sobre

tipo de interés (IRS) es la siguiente:

mullones de pesetss

Entre 1afic  Entre 5 afios

Hasta 1 afto v 5 afios ¥ 10 afios Total
Valores contables al 31 de diciembre de 1996;
IRS (en pesctas)
* Cobrando fijo .. .. - - - -
* Pagando fijo . . . e 230 - - 230
lotal ... ... . 230 - 230
IRS (en divisa)
* Cobrando fijo . . . e - ==
* Pagando fljo ... ... 6.255 8.493 945 15.693
Towal . .. ... ... . . 6255 8.493 945 15693

La clasificacién por plazos remanentes de vencimiento de los Acuerdos sobre tipo de

interés futuros (FRAS) es el siguiente :

mullones de pesetas

Detak Entre 3 Entre 6 Total
meses ¥ 6 meses ¥ 12 meses
Valores contables al 31 de diciembre de 1996:
FRA (en pesctas)
* FRA comprades . ..., . e 34.000 27.500 8.000 69.500
* FRAvendidos ......, 6 . . . Ce 34.000 27.500 8.000 69.500
Total .. ... . 68.000 55.000 16.000 139.000
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacion con las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, se indica 4 continuacion la

siguiente informacion relevante:

a) Distribucién geograifica

Las aportaciones a los diferentes capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias
dertvados de las operaciones realizadas por nuestras sucursales en el extranjero es

poco significativa respecto del total de dicha cuenta,

b) Naturaleza de las operaciones

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, se indica

a continuacton:

millones de pesetas

T 1995
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS:
* DeEntidadesde Crédite . . ... . ... .. . ., ..... 41.712 47261 63.130
* Delacarteraderentatija . . . ... .. ... ... ... .. 15.232 15.430 8.482
* Decréditos sobre clientes . . . .. .. ... L., L., 54.5358 52.325 30.733
Saldo ... . ... .. 111.502 t15.016 122.345
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA YARIABLE:
* De acciones y otros titulos de renta variable . . ... ... 173 139 142
* De participaciones . . . . ..., ... . ... e 166 47 42
* De participaciones del Grupo . . . . . . . .. e 580 387 2.331
Salde ... ... e 919 573 2.515
COMISIONES PERCIBIDAS:
* De pasivos contingentes . . . .. ... ... L 995 048 885
* Deserviciosdecobrosypagos .. .. . ... ... 6.052 5854 5.848
* Deserviciosdevalores . . . .. ... e 547 503 538
*  De otxas operaciones e e 2092 1.950 1.660
Saldo .. ... oo 9.686 9.255 8,931
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS:
* DeBancodeEspatia . . ... ... .. C 5.442 14.463 4.984
* De Entidades de Crédito . . . ... ... L. 22,965 17.322 36.450
* Deacreedores . ... ... L. e 45.115 43.059 41.058
* Costo imputable a lox Fondos de pensiones constituidos . . . 1763 1.789 1.566
= Otrosintereses . . . ... L. oL 1 i0 8
Saldeo . ... L. G 75,286 76.643 84.066
AMORTIZACION Y PROVISION PARA INSOLVENCIAS:
* Amortizaciones . . . . . C e 107 144 181
* Dotacion alos fondos especiales . . .. ., . ... L. 6.485 10.384 11.319
* Fondos disponibles .. . .., ., . e (2.053) {2.878) (4.2406)
* Activos en suspenso recuperados . .. . (2.275) {1.749) (992
Saldo . .. ... L. 2.264 5.901 6.262
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Gastos generales de administracién - de personal

En este apartado se presenta informacion sobre la composicion del saldo del
capitulo gastos de personal, asi como sobre la plantilla del personal de Banco
Pastor, S5.A., referida a los ejercicios de 1996, 1995 y 1994.

millones de pesetas

* Sueldosysalamos . L. L L. 16.533 15.956 14.876
* Seguros sociales |, .., B 4.320 4.199 4.151
* Fondo de pensiomes .. .. .., ..., ... 07 765 753
* Otrosgastos . .. .. ..., .. 749 708 798

Towa ... . ... .. .. 21.909 21.628 20.578

Iin gastos generales e administracion se incluyen las remuneraciones percibidas
por los cjecutivos que son miembros del Consejo de Administracion dé Banco
Pastor, S.A. y cuyo #mporte devengado en 1996, 1995 y 1994 asciende a 226, 188
y 179 millones de pesetas, respectivamente.

El total devengado en los ejercicios 1996, 1995 y 1994 por los miembros del
Consejo de Admunistracién de Banco Pastor, S.A. por su condicién de
Consejeros, en concepto de dietas y otras remuneraciones, ascendié a 140, 139 y
136 millones de pesetas, respectivamente, incluyendo los importes percibidos de
otras sociedades del Grupo. Adicionalmente el pasivo actuarial devengado por
penstones y otras prestaciones por los miembros del Consejo de Administracién
de Banco Pastor, S.A. en su condicidon de empleados (activos o jubilados)
asctende a 1.146 millones, (756 millones de pesetas en 1995 y 734 millones de
pesetas en 1994).

El nimero medio de empleados del Banco en los ejercicios 1996, 1995 y 1994,
distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

n° medio de empleados

*  Alta direccion

* Jefes vtimulados ... ..., . 2.172 2095 2020
*  Administratives . . .., L, .. [.209 1.307 1.415
* Otras categorias . . . . ., .. .. 55 70 72

Total 3.461 3.497 3.532

Resultados de operaciones financieras

El detalle de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias del ejercicio
1996, 1995 y 1994 es:

millones de pesetas

- Resultados netos cartera de pegociacion . . . . . . 503 243 26
* Resultados netos cartera inversion ordinaria . . . . 4467 943 (340)
* Resuliados netos en operaciones de futwro . . . L . 310 291 (3.526)
Saldee .. ... ... 5.280 1.477 {3.840)
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La composicién de la ribrica “Resultados netos en operaciones de futuro”, que
recoge los beneficios o pérdidas netos de las operaciones de negociacién, asi
como los resultados netos en operaciones de negociacién contratadas fuera de
mercados organizados, se muestra a continuacion :

millones de pesetas

SENEFICIO (PERDIDA
EN OPERACICONES

BENEFIZIO (PERDIDA
NETO EN

OPERACIONES DE i DE NEGOCEACI%}\(J)‘; I'OTAL
NEGOCIACION  |FYERA DE MERCADOS
ORGANIZADOS

199 [ 19 L1994 | 9% | 1995 | 1991 | 1996 T io9E [ i%9a

Sobre tipos de interés

* FRA (acuerdos sobre bpos de interés

foweos) L . 35 6 (4l 35 16 (3
* IRS'S (permutas financieras sobee tpos de
mterés) - - - (3225 1y @
* Opciones y futuros sobre tipos de interés an (23) 68 . Gy (23) 68
Sobre tipos de cambio
* Compraventa de divisas plazo 301 333 (18} . . 301 333 {18}
Sobre valores
- Opciones ¥ futuros subre valores P (]()) (22) (3.310) - . - (10) (22) (3.3 10)
275 B8 (3.260) 35 3(36) 316 201 (3.5%)
€) Quebrantos y beneficios extraordinarios

El detalle de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias de los
ejercictos 1996, 1995 y 1994 ¢s el siguiente:

1994 - -

QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS;

* Dotaciones netas a otros fondos especificos (Nota [6) . | 4725 1.675 2,651
* Quebrantos de ejercicios antertores . . ., ., 363 3303 367
*Otos . ... . ... e 434 338 372

saldo 5.522 2316 3.390

BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS:

* Beneficios netos en venta del inmovilizado . . . 656 144 1.144
* Beneficios de ejercicios anteriores . L 1.156 661 457
* Fondo para riesgos generales utilizade . ., - - 979
*Otros .. .. . 30 16 766

Saldo 1.836 821 3346

El capitulo “Quebrantos Extraordinarios” ncluye 2.352 millones de pesetas de
dotaciones extraordinarias al fondo de pensiones (Nota 16) y 2.063 millones de
pesetas a dotaciones por fondos especificos de inmuebles adjudicados.
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22- CUADRO DE FINANCIACION

A continuacién se muestra ¢l cuadro de financiacién correspondiente a los ejercicios
1996, 1995 y 1994:

RECURSOS GENERADOS DE LAS OPERACIONES:

— Beneficio neto del cjercicio . ... .. ... 6.412 5713 5234

- Amortizaciones . .. ... L0 2.636 2.496 2.505

— Amortizacion y Provision neta al Fondo de Insolvencias . . . . . . . ... ... . . 4.539 7.650 7.254

g} — Amortizacion y Provision neta al Fondo Fluctuac. Valores . . . . . .. . . . . .. 149 123 (64)
’ — Dotacién al Fondo de Pensiones Intetno . . ... .. .. .. ... . .. .. . 4422 3135 1563
= Dotacién neta a otros Fondos Especificos .. .. ... . ... ... ... ... 1.992 (1034 1541

~ Pérdidas netas en ventas de Inmovilizado Matedal . . . . .. ... ...... . 180 48 15

~ Beneficios netos ventas de Inmovitizado Mategal . . . . . . .. ... .. ... (166) (110) {325}

— Beneficios netos en ventas de Inmovilizado Financiero e e e (490) (34) (819)

Suma .. 19.674 17.967 16.904

APORTACIONES NETAS EXTERNAS AL CAPITAL . . ... ........ == --- -

INVERSION MENOS FINANCIACION EN BANGO DE ESPANA Y ECA 44,954 11.746 100307
! TITULOS DE RENTA VARIABLE NO PERMANENTE (Disminucién neta) . 628 4,929
ACREEDORES (lncremento Neto) . ., . ... ... .. ... . ... . 64.955  27.859
o YENTAS NETAS DE INVERSIONES PERMANENTES .. . ... .. 469 889
. TOTALORIGENES . ... ... ... 130.052 58200  123.029
INVERSION CREDITICIA (Incremento Neto) . . . . .. ... .. ... .. 77127 33037 40.255
E TITULOS DE RENTA FIJA (Incrernento Neto) e 36.197 9790  56.369
TITULOS DE RENTA VARIABLE NO PERMANENTE (Tncremento Neto) 3083 —
@ ACREEDORES (Disminucion Neta) e —  17.580
ADQUISICIONES NETAS DE INVERSIONES PERMANENTES . . . . . . 5.890 7.026 5,733
: OTROS CONCEPTOS ACTIVOS MENOS PASIVOS (Variacién Neta) ... ... 7.755 8.347 3.092
i TOTAL APLICACIONES . .. .. .. 130052 58200  123.029
| |
l t
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ANEXO I

INFORMACION ADICIONAL
SOBRE LAS PRINCIPALES PARTICIPACIONES
EN EMPRESAS DEL GRUPO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

millones de pesetas

—

Toversién

Infoenatcos

i

BOLSHISPA NIA, S.A, S.LM. MADRID Mot 180 24,17 525 406 140
ClA. ESPANOLA DE PROPAGANDA, Socredad
INDUSTRIA Y CINEMATOGRAFIA, | LA CORUNA crean 851 99,98 250 623 7
SA. {Cartera
GESPASTOR, S.A., S.G.LLC. MADRID Gestora 312 100,00 300 210 65
GESTORA FONDOS GALICIA, S.A. | LA CORUNA Gestora 3 7438 40 17 2
INDUSTRIAS GALLEGAS, S.A. LA CORUNA g(";‘;f;d 1.843 99,98 1.550 612 221
INVERPASTOR, S.A, SIMCAY. | LACORUNA | [mvesos 95 9,89 600 656 149
Mobihana
PASTOR PENSIONES - SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE MADRID Gestor 239 100,00 266 (52) 33
PENSIONES, S.A. .
PASTOR SERVICIOS FINANCIEROS. | | ACORURA | Funaaciera £.479 100,00 1.202 480 144
SOBRINOS DE JOSE PASTOR, SA. | LA CORUNA "ﬁ“ﬂ‘:‘;ﬂf 31 100,00 31 106 5
SOCIEDADES REUNIDAS R Socirdad
DE GALICIA, S.A, LA CORUNA PO 391 190,00 10 362 16
- . - Auxsar
ACCION DE COBRO, S.A. LA CORURA . 10 100,00 10 2
Financeera
UNIVERSAL SUPPORT, S.A, LACORUNA | Servicios 60 100,00 60 - 5
nfomnaticoes
ELABORADOS METALICOS,SA. | LA CORUNA | Manufacturera 777 99.99 400 485 25
FINISTERRE, S.A. LA CORUNA Servicios 341 53,16 168 845 20
GENERAL DE PATRIMONIOS, 5.A. LA CORUNA [nmobailiara 158 68,75 160 83 (:J}
HULLAS DEL COTQ CORTES, S.A. | LA CORUNA Minera 1.756 51,01 715 3.800 1034
INMOBILIARIA LATOJA, S.A.  PONTEVEDRA  {nmchdaria 1.288 89,73 516 1.102 (1)
PASTOR CORREDURIA . . R
DE SEGUROS, S.A. LA CORUNA Servicios 21 100,00 10 5 6
5.4, INTERNACIONAL DE . : .
TERRENOS Y EDIFICIOS LACORUNA | Inmobihana 763 100,00 719 217 (128)
SERMATICA, S.A. LA CORURNA Servicios 275 100,00 30 180 61




CIA. ESPANOLA DE INDUSTRIAS

ANEXO 11

INFORMACION ADICIONAL
SOBRE LAS PRINCIPALES PARTICIPACIONES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

Cn.rte ra

ELECTROQUIMICAS, S.A. MADRIT Quimica 54 126
cm@gﬁg S"lefgg}‘ggg? MADRID Servicios 40 41,98 95 2 2
FONDOS GALICIA UNQO, S.A. LA CORUNA Sgs::f;d 61 50,00 100 10 9
FONDOSGALICIA DOS,SA. | LACORURA | Socwedad 53 27,03 139 78 8
GOLF LA TOJA, S.A. PONTEVEDRA  Servicios ; 0,13 194 3) 2
INVERSIONES IBERSUIZAS, SA. | MADRID Sociedad 397 5,00 7.224 624 818

e




ANEXO 111
ESTADG CONTABLE DE LIQUIDEzZ

BANCO PASTOR, S.A.
T T —e— ——

BALANCE PUBLICO AL 30 DE SEPTIEMBRE Di 1996

— R e

ACTIVOD PASIVO
——'———E_______.g¥._f_u_uﬁ_ — A,M%M
* Caja y Depositos en Bancos Centrales : 15836 Entidades de Crédita .. . C 394.547
" Deudas del Estado .., . 175074« Débios aclientes .. e 814.328
" Entidades de Ceedito .., 534408« Oros Pasivos ... 6.815
* Créditos sobre Clientes . ., = 482327 + Chentas de Pedodificacion |, |, e 17.583
* Obligaciones ¥ Otros valores de Renta Fija 24313 » Provisiones para Riesgos y Cargas . . 21.519
* Acciones y Otros Titulos de Renta Variable . 8258  » Fondo pata Riesgos Generales . . C -
*Participaciones .. 723« Beneficios dej sjercicio .. 4.541
* Participaciones eq Empresas del Grupo . 16.561 capial L 9.086
" Activos inmateriales ., , . 5T Primas de Fmision .. 4.372
*Activos Materiales ., S PO Meservas 49.261
"Oos Activos 12429
* Cuentas de Periodificacion . . . 12.402
= . ...,A._.A,_.__~,—_h%______ﬁ___+-—_____
TOTAL ACTIVO . . Ce 1.322.052 TOTAL PASIVOY e 1.322.052

Al 30 de septiembre de 1996 se han generado unos beneficiog liquidos de 4.541 millones de peseras,
todos ellos distribuibles, como indica el siguiente detallc -

millones de pesetas

—
Beneficios del pedodo antes de fmpuestos . 6.964
Menos : Impucsto sobre Socieddes Devengado . (2.423)
_
Liferencia . . S 4.541

A la vista de log estados contables 4 30.09.96 de Banco Pastor, S AL en los que, en la partida del actvo
del balance “Caja y Depésitos en Bancos centrales” figura un imporre de 15.836 millones de pesetas y
no previendo variaciones significativas en dicho impotte hasta la fecha de pago del dividendo 4 Cuenta,
s¢ pone de manifiesto 1y existencia de liquidez suficiente para cistribuir e sigutente dividendo 4 cuenta:
_—

Dividendo a Cuenta

Dividendo Bnto por accion (en pesetasy ., o 130
Nimero de acciones con dereche 2 dividendo e 0.086.301
: Importe del dividendo  CHEnta (en peselas) e L181.219.130

- _



ANEXO 1V

BANCO PASTOR S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN
EL GRUPO BANCO PASTOR
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS
al 31 de Diciembre de 1996, 1995 y 1994
(Miliones de Pesetas)

PASIVO 1996 . 1995 1994
ENTIDADES DE CREDITO
Alavista ., .., . . . N . 1411 2.609 6.696
Otros débitos . ... . . . . ‘ ‘ 608.367 312218 458.780
609.778 114.827 465.476
DEBITOS A CLIENTES
Depdsitos de shorro 679.820 656.235 623.023
Alavista ... = o 230367 216.067 216.273
Aplazo ... o : e 149453 440.168 406.750
Otros débitos 149.526 109.228 114.470
Alavista .. S o 1.030 8.682 7.185
Aplazo . > » ce 148.496 100.546 107285
829.346 765463 T 737493
OTROS PASIVOS . . S 7.003 9.900 8.805
CUENTAS DE PERIODIFICACION _ . 13.548 15.290 13.264
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS
Fondo de pensionistas . . . ‘ . . . 24.482 19120 17.410 )
Otzas provisiones . . . . L 1.365 958 3.035 |
25847 20,084 20.445 ;

FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES o - . -

DIFERENCIA NEGATIVA Di: CONSOLIDACION S . --- o -

BENEFICIOS CONSOLIDALQS DEL EJERCICIO

Del Grupo .. .. = R L 7.008 6.371 3.868
De minoritados ‘ . Lo o 94_ 47g . 6
7.102 6.418 3.874
INTERESES MINORITARIOS . e o 788 823 945
CAPITAL SUSCRITO ... . .. ‘ e 2.086 2,086 9.086
PRIMAS DE EMISION . ... o o 4.372 1372 4.372
RESERVAS ... . o . . 49.920 47.723 46,347
RESERVAS DE REVALORIZACION . . o 3872
RESERVAS EN SOCIEDADIS CONSOLIDADAS
Por integracién global ¥ proporcional . . o : 1.154 1415 1.423
Por puesta en equivalencia . . | ) . L L 2213 2.125 1.665
Por diferencias de conversion 3 .- 4 35
3367 3.574 3.123

+TOTAL PAsivo . L | 1564029 1.197.560 1.313:230




ANEXOYV

BANCO PASTOR S.A.

Y SOCIEDADES PEPENDIENTES QUE COMPONEN
EL GRUPO BANCO PASTOR

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

correspondientes a los ejercicios anuales terminados
el 31 de Diciembre de 1996, 1995 y 1994

(Millones de pesetas)

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS o e
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS - oo o T

RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE
De acciones y otros titulos de renta variable
De participaciones . . .. . .-
De participaciones en el grupo

MARGEN DE INTERMEDIACION

COMISIONES PERCIBIDAS . ... . - e e
COMISIONES PAGADAS . .- - o+ o - e e
RESULTADQS DE OPERACIONES FINANCIERAS -~ - - oo e

MARGEN ORDINARIO ... ...

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
Depersonal .. ........... .
Otros gastos administratvos . - R

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DIE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

MARGEN DE EXPLOTACION

RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES PUESTAS £ EQUJVALENCIA
Participacion en beneficios de sociedades puestds en eguivalencia ... .
Participacién en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia
Cotrecciones de valor por cobro de dividendos

AMORTIZACION DEL FONDC DE COMERCICO DE CONSOLIDACION S
BENEFICIOS POR OPERACIONES GRUPC
Beneficios por enajenacion de pammpacmncs en entidades consolidadas por mtcgmcson global y
proporional . ... . L
Beneficios por enajenacitn de pamupacmm:s pucstas en cquwnlencm . e
Beneficios por operaciones con accienes de la sociedad dommnaate
Reversidn de diferencias negativas de consolidacién

QUEBRANTQS POR OPERACIONES GRUPO . F N
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSCLVENCIAS (NETO) .- B
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO) - P I
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARINOS GENERALES -~ -« o000 o
BENEFICIOS EXTRAORDINARICS T
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS . - L e

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

RESULTADO CONSOLIDADC D¥L EJERCICIO
Resultado atnibuido a la minoria - . . . . . . - e

Resultado atribuido al grupo . e s FE T

112536 116.262 124016
(75.252) (76.594) (84.058)
273 09 256
231 68 13
299 321 1627
803 628 1916
38.087 40.296 41.874
10.127 9.548 9.242
(2.019) (1.576) (1.608)
5.500 1.598 (3.893)
51.695 49.866 45.615
286 587 362
(22.439) {22.108) (21072
{8.726) (7.915) (7.828)
(31,165} (30.023) 28.900
(2.685) (2.546) (2.556)
(1332 (1.311) 023}
17.399 16.573 13.598
1.157 1.030 1.052
(242 (455) (336)
(398) (347) (1.660)
517 228 (944)
204 12 2
165 2 819
128 3 81
497 37 002
(2434 (6.198) (6.967)
(27 Qan t
1.396 867 2.701
(5.558) (2419) (3.187)
11,599 9.077 6.114
(4.497) (2659} (2240}
94 41 6
7.008 6371 3.868
7.102 6.418 3.874
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BANCO PASTOR, S.A.

INFORME DE GESTION

El marco de referencia del sector bancario, en el transcurso de 1996, ha estado
fuertemente condicionado por los descensos continuos y significativos de los
tipos de interés, incluso mayores de los inicialmente previstos. Frente a cste tipo
de situaciones, en un sector cuyo riesgo diferencial de los Gltimos ejercicios ha
sido la fuerte competencia en precios, coincidente con un crecimiento moderado
de la demanda de crédito por parte de empresas y familias, los aspectos de
gesHon interna y externa son prioritarios con ¢l fin dltimo de mejorar la
eficiencia relativa, la oferta segmentada y diterenciada de productos y, en general,

la prestacion de servicios de calidad.

Lo sefialado, y el aumnento de los volimenes gestionados, han sido las principales
orientaciones estratégicas de Banco Pastor cn 1996, cuyos rasgos de actividad se

resumen a contnuacion:

- El Banco ha puesto en marcha un paquete de medidas de adaptacion al euro,
que garantizan una tecnologia de vanguardia, capaz de asurmr todos los retos

que introduzca el nuevo mapa monetario europeo.

- En el pasado ejercicio, Banco Pastor ha completado su cxtensa gama de
servicios al cliente con la creacién de un servicio telefonico, Linea Pastor, ha
ampliado los fondos de inversion existentes, a través de la comercializacion
de Pastor Fijo T FIM y Multifondo 2 Banco Pastor FIAMM y prevé, en
1997, la redefinicion de la estrategia en el 4rea de los seguros.

- Realizacién de importantes inversiones en tecnologia v relanzamiento de la
actividad comercial, potenciando los canales indirectos, asi como la puesta en
marcha de nuevas férmulas organizativas asociadas a fa actividad comercial y

la coordinacion interna de los staffs centrales.

EVOLUCION DEL BALANCE Y CUENTA DE RESULTADOS

Al 31 de dictembre de 1996, la inversidon crediticia neta ascendia a 508.758
millones de pesetas, lo que representa un aumento del 16,6% sobre el afio
antertor, incremento que, en su mayor parte, corresponde a créditos con garantia
real. Los deudores morosos y dudosos descienden un 30,4%, lo que origina que
la tasa de morosidad se sitie en el 347%, similar a la media del sector,
descendiendo 2,1 puntos porcentuales en relacién al pasado afio. La tasa de
cobertura que representan las provisiones constituidas sobre los saldos morosos

y dudosos con cobertura obligatoria alcanzé el 118%.



-

Al cierre del ejercicio 1996, el volumen total de recursos de clientes crecian un
8,5% hasta situarsc en 831.458 miilones de pesetas. El patrimonio total de los
Fondos de Inversién y Penstones gestionados se incrementé un 62,3% en
relacion al pasado afio, alcanzando la cifra de 135.763 millones de pesetas.

El resultado de Banco Pastor, antes de impuestos, ascendid a 10.592 millones de
pesetas, con un incremento del 31,1% sobre el ejercicio precedente. El beneficio
neto ha aumentado un 12,2%, situandose en 6.412 millones de pesetas. El Grupo
Banco Pastor alcanzo un resultado bruto 11.599 millones de pesetas, un 27,8%
en relacién al pasado afio y el resultado atribuible al Grupo ascendié a 7.008
millones de pesetas.

En ¢l pasado mes de enero se procedié al pago del dividendo a cuenta del
cjercicio 1996, por importe de 130 pesetas por accién, 10 mis que el afio
anterior. El dividendo total alcanzard las 265 pesetas, lo que representa un
incremento del 10,4% y supone un pay-cut del 37,6%.

Banco Pastor se acogié a la actualizacién de balances amparada en el Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, actualizando su inmovilizado material, por
importe de 3.992 millones de pesetas. I.a plusvalia resultante de la actualizacién
neta del gravamen unico del 3 % ha sido abonada a la cuenta de reservas de
revalorizaci6n, por importe de 3.872 millones de pesetas.

De aprobarse la aplicacion del resultado que el Consejo de Administracidon
propondra a la Junta General de Accionistas, los recursos propios de Banco
Pastor se situaran en 68.692 millones de pesetas, con un incremento del 9,3%
sobre el afio anterior.

El coeficiente de solvencia del Grupe Banco Pastor, 12%, excede en un 49,4% el
minimo exigido por la legislacién vigente, lo que supone un superavit, en cifras
absolutas, de 24.130 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1996 Banco Pastor, S.A. no tenia acciones propias en sus
registros contables. En esa fecha, el nimero de acciones de Banco Pastor en
poder de sociedades participadas ascendia a 94.231, lo que representa el 1,04%
del capital del Banco. A lo largo del ejercicio, las operaciones de compra y venta
de acciones del Banco, efectuadas por soctedades filiales, alcanzaron un valor
efectivo de 1.687 v 1.851 millones de pesetas, respectivamente. Las compras
supusieron un movimiento de 232,992 acciones, representativas del 2,6% del
capital, y las ventas 279.950 acciones, el 3,1% del capital del Banco.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CON SOLIDADAS

A los Accionistas de
Banco Pastor, 5.A -

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BANCO PASTOR, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES que componen el GRUPO BANCO PASTOR, que
comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994 y las
cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de la sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. En 199 el Banco, previa autorizacién del Banco de Esparia, completé con cargo a
sus reservas de libre disposicién los pasivos por los compromisos adquiridos en
materia de pensiones complementarias con su personal jubilado anticipadamente
en dicho ejercicio, por importe de 1.903 millones de pesetas, en virtud de Io
dispuesto en el Punto 4° de la Norma Decimotercera de la Circular 4/1991 de Banco
de Espana. Tal como se indica en la Nota 2-}, hasta el ejercicio 1995, inclusive, los
mencionados pasivos fueron completados con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias de cada ejercicio. Adicionalmente, en 1996 el Banco ha modificado
determinadas hipétesis empleadas en el calculo actuarial del pasivo devengado por
complemento de pensiones con su personal, lo que ha supuesto un cargo
extraordinario en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio de 2,352 millones
de pesetas.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
de Banco Pastor, S.A. y Sociedades Dependientes que componen el Grupo Banco
Pastor al 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas y contienen la informacion necesaria y suficiente para
Su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y
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normas contables generalmente aceptados que -excepto por el cambio de criterio
contable sobre los compromisos con ¢l personal jubilado anticipadamente, con el
que estamos de acuerdo, que se explica en el anterior parrafo 2°- han sido aplicados
uniformemente.

4. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1996 contiene las
explicaciones que los Administradores de la sociedad dominante consideran
oportunas sobre la situacion del Grupo Banco Pastor, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las
Sociedades.

ARTHUR ANDERSEN

W Utedens_

Miguel Monferrer

28 de febrero de 1997
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BANCO PASTOR S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN
EL GRUPQ BANCO PASTOR
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS
al 31 de Diciembre de 1996, 1995 y 1994 - (Notas 1y 2)
(Millones de Pesetas)

ACTIVO 1996 1995 1994
CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
Caja ... ... .. .. B ‘ 6.0%6 5.739 5.642
Bancode Kspana . ... ... ... . ... L. . 10.859 11.004 6.307
Otros bancos centrales .. . . . T ‘ [ G . i8
16.902 17 3449 11.967
DEUDAS DEL TSTADO {Nota 3) ‘ o ‘ 206.258 168.177 129.746
ENTIDADES DIZ CREDITO (Nota 4
Alavista . ... ... . . L 3.788 4 i0Y 5685
Otros créditos . .. L , S R 689.134 440.438 606.799
692922 444.607 612,484
CREDITOS SOBRE CLIENTES Notay ... ... ..... . .. . 538.506 465459 438.072
OBLIGACIONES Y OTROS VALORFES DE RENTA FI_}A (Nota 6)
De emisién publica .. ... ... 930 73 5.107
Otros emisores . ... . ... .. o o 25701 27.680 51739
26.631 28416 56.846
ACCIONES ¥ OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE (Nota 7 9925 6.364 7.720
PARTICIPACIONES (Nota 8)
Otras participaciones . .. . . .. . . L 1.896 [.719 861
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO {Nota ‘))
Otras . ..... . ... . T, ‘ . 8.417 §.539 8912
ACTIVOS INMATERIALES
Gastos de constitucion y de prismuer establecimiento o 4 9 11
Otros gastos amortizables . C S - 61 64 12
65 73 23
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION ... . . --- --- --=
ACTIVOS MATERIALES (Nota 10)
Terrenos y edificios de uso propio o 11.432 7238 7.091
Otros inmuebles .. ... . .. ‘ ‘ o 9,128 3.03% 5.991
Mobilianio, instalaciones y otros . . . L . 943 9586 8.498
30.303 24,863 21.580
ACCIONES PROPIAS (Nota 15y . ... ... .. .. ‘ 650 837 506
OTROS ACTIVOS .. .. .. o A 15.177 12.671 9.378
CUENTAS DE PERIODIFICACION {(Nota 11} o 14.201 16.128 12.613
PERDIDAS EN SOCIEDADIS CONSOLIDADAS (\Jura 18)
Por integracion global y proporcional . .. .. . 567 769 997
Por puesta en cquivalencia . .. A S . 609 1.589 1.525
2176 2.358 2.522
TOTAL ACTIVO R . o . L564.029 1.197.560 1.313.230
CULENTAS DI ORDEN (Nota 209 . . 133,588 119.537 110.580

fas notas 1 a 23 de la Memoria adjinta v los Anexos 1 a V iomnan pacte igegrante de estos balances de sitnacion consolidados



BANCO PASTOR S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN
EL GRUPO BANCO PASTOR
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS
al 31 de Diciembre de 1996, 1995 y 1994 - (Notas 1 y 2)
(Millones de Pesetas)

PASIVO 1996 1995 1994
ENTIDADES Di: CREDITO {Noia 12)
Alavista .. ....... . ... .. [.411 2.609 6.696
Otros débivos . . . ... .. 608.367 312218 458.780
609.778 314.827 465.476
DEBITOS A CLIENTES (Nota 13)

Depésitos de ahotro 679.820 656.235 623.023
Alavista ... . 230.367 216.067 216.273
Aplazo ... ... o 449.453 440.168 406.750

Otros débitos 149.526 109.228 114.470
Alavista . ... ... .. .. . .. e 1.030 8682 . 7185
Aplazo ..o e 148.496 100.546 107.285

829,346 765.463 737.493
OTROS PASIVOS . ... ... .. e 7.003 9.900 8.805
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota My .o S . 13.548 15.290 13.264
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS (Nota 14)
Fondo de penswmstas e C 24,482 19.126 17.410
Otras provisiones e 1.365 958 3.035
25.847 20.084 20.445
FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES .. .. . - --- -
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION ... .. - -~ ===
BENEFICIOS CONSOLIDAIOS LEL EJERCICIO
Ded Grupe ... . ... ... ... . e . 7.008 6.371 3.868
De minoritarios .. ... ... 0 o 924 47 6
7.102 6.418 3.874
INTERESES MINORITARIOS (Nota 17y .. ... ... ... . 788 823 945
CAPITAL SUSCRITO (Nota 15) .. e 9.086 9.086 9.086
PRIMAS DE EMISION (Nota 16) ... ... ... .. .. . ... 4.372 4.372 4372
RESERVAS Nota 16) . ... .. e . 49920 47.723 46.347
RESERVAS DE REVALORIZACION (Nota 16y ... ... . .. 3872 == -~
RESERVAS EN SOCIEDADLES CONSOLIDADAS (Nota 18)

Por integracion global y proporcional .. . . . .. N 1.154 1.415 1.423

Por puesta en equivalencia ... ... ... ... L. 2.213 2125 1.665

Por diferencias de conversion . . . . C - 34 35

3.307 3.574 3.123
TOTAL PASIVO Ce e 1.564.029 1.197.564 1.313.230.

—

asnotas 1 a 23 de la Memonia adjunta y los Anexos | a V forman parte integrante de estos balances de situacton consolidados



BANCO PASTOR S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN
EL GRUPO BANCO PASTOR
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
correspondientes a los ejercicios anuales terminados
el 31 de Diciembre de 1996, 1995 y 1994 - (Notas 1 y 2)
(Millones de pesetas)

1996 1995 1994
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 22 P 112.536 116,262 124016
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 22y~ - - Ce . S B (75.252) {76.594) (84.058)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARJABLE (Nnm 2"’)
De acciones y otros titulos de renta vanable . . e 213 239 256
De participaciones .. .. ..o PAL 68 33
De participacionesenel grupo .. . ... L . T 299 321 1.627
803 628 1,916
MARGEN DE INTERMEDIACION ... . . ... . e . . . 38.087 40,296 41.5874
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 22y . . . - o e e 10.127 9.548 9.242
COMISIONES PAGADAS .+« -+ .. T (2019 {1.576) {1.608)
RESULTADCS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Now 22) - - e 5.500 1.598 (3.893)
MARGEN ORDINARIO .. .. .. ... e . 51.0695 49 866 45.615
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION e s o L 886 587 362
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (Nota 2
Depersonal ... ... . .. ... ... T (22.43%) (22.108) (21072
Otros gastos admimstrauvos ... .. L e o (8.726) (1915 (7.828)
(31.165) (30.023) (28.900)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATFERIALES B INMATERIALES .. (2.683) {2546} (2.556)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION  « -+« e (1332) (1311) )
MARGEN DE EXPLOTACION ... .. .. ... ... ... B L 17.39% 16.573 13.598
RESULTADOS NETOS GENERADCS POR SOCIEDADES PURSTAS BN [‘(,_U[VAI ENCIA
Participacidn en beneficios de sociedades puestas en equvalencia ... oL . 1.157 1030 1.052
Partictpacion en pérdidas de socicdades puestas en equivalencra . . . . . e (242) (455} (336)
Correcmiones de valor por cobro de dividendos ... .. ... . ‘ e (398) (347 (1.660)
517 28 (Daa)
AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIC DE CONSOLIDACH N e 0 -
BENEFICIOS POR OPERACIONIS GRUPO
Beneficios por enajenacidn de participaciones en entidades consolidadas por integracién global v
proporcienal ... Lo Lo e 204 12 2
Beneficios por ¢najenacidon de participaciones puestas en equivakencia L 165 22 819
Beneficios por pperaciones con acciones de la socredad dommante .. . e 128 3 a1
Reversiéon de diferencias negativas de consolitlacion - -
97 37 G2
QUEBRANTOS POR OPERACIONES GRUIPO. . e S o --
AMORTIZACION Y PROVISIONTIS PARA INSOLVENCIAS (NETO)Y (Neta 223 .- S (2434) (6.198) 6.967)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NIITO) S S 217 (€39] 11
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENFRALES e e
BENEFICIOS EXTRAORPINARIOS (Nota 22 P . e . 1.396 867 2701
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 22 - . : . . - (5.558) . (2.419) (3.187)
RESULTADO ANTES IME IMPULSTOS L . . L S 11.599 9.077 G114
IMPUESTO SGBRE BENEFICION o R . . (4.497) (2.659) {2.24(h
RESULTADO CONSOLIDADO DEL LJHRCICIO
Resultado atnibutdo a la nuneria T R - . 04 47 I
Resihado atribuido al grope S R . L 7.008 6.371 3868
7102 6418 387

Las Notas | 4 23 de Ia Memoria adjunta v los Anexos Ta V forman pate integrante de estas cuentas de perdidas y gananctas consolidadas



BANCO PASTOR, S.A.
Y

SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL

GRUPO BANCO PASTOR

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996, 1995 y 1994

1- BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION DE
LAS CUENTAS ANUALES

b]

Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales consolidadas del GGrupo Banco Pastor (en adelante Grupo)
se han obtemdo de los registros contables de las sociedades, e incorporan los
efectos de la actualizacién practicada en Banco Pastor, S.A. (Sociedad
dominante) al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y se
presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/1991 de 14 de
Junio, de Banco de Espafia, y sus sucestvas modificaciones, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacidon financiera y de los
resultados del Grupo.

Las Cuentas Anuales consohdadas correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de dictembre de 1996 se han preparado en base a las Cuentas Anuales
individuales de Banco Pastor, S.A. (en adelante, el Banco) y de cada una de las
sociedades que contorman el Grupo que, a la fecha de formulacién de estas
Cuentas Anuales consolidadas, se encuentran pendientes de aprobacion por las
respectivas  Juntas Generales de  Accionistas, st bien se espera que seran
aprobadas sin cambios.

Las Cuentas Anuales del Banco y del Grupo, asi como las cuentas anuales
individuales  de  las  sociedades  dependientes  que integran el  Grupo
correspondientes a los cjercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 1995
y 1994 fueron aprobadas en todas sus sociedades en los plazos lcgalmente
establecidos.

Principios contables y normas de valoracién

Para la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se han segwido los
principios contables v normas de valoracion generalmente aceptadas detallados
en la Nota 2. No cxste mimgun princpio contable obligatorio que, siendo
significativo su cfecto en la claboracidon de las Cuentas Anuales consohdadas, se
haya dejado de aplicar.
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Principios de Consolidacion

1a definicion del Grupo se ha efectuado de acuerdo con Jas Circulares 4/1991 y
5/1993, de Banco de 1ispafia, e incluye todas las sociedades dependientes en
cuyo capiral social 1a parricipaci()n directa y/ o indirecta de Banco Pastor, SCAL
sea igual o supertor al 20% (3 % en acciones cotizadas).

las sociedades dependientes (consohdables, no consolidables y asociadas) que,
junto con ¢l Banco conforman el Grupo, con indicacién del porcentaje de
participacion  total, que dirceta e indirectamente, tenia ¢l Banco, a 31 de
diciembre de 1996, se detallan en los Ancxos [y I1, asi como otra informacion
relativa 2 estas sociedades. Asimismo, cn los Anexos 1V y V se presentan los
balances de situacion al 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994, las cuentas de
pérdidas y ganancias de los ejercicios 1996, 1995y 1994, respectivamente de
Banco Pastor, S.A. y en ¢l Anexo 111 el estado contable de liquidez para el pago
del dividendo del Banco.

En el proceso de consolidacion se ha aplicado el Método de Integracién Global
para las soctedades del Grupo consolidables; el Método de Integracion
Proporcional para las sociedades del Grupo consolidables por su actividad
respecto de las que no existe una relacion de control pero que se gestionan
conjuntamente con una o varias sociedades ajenas al Grupo ; y el procedimiento
de Puesta cn Equivalencia para las sociedades del Grupo no consolidables y las
empresas asociadas, de acuerdo con las normas contenidas en la Circular 4/1991
de Banco de Espafa. Se han realizado, con caracter previo, determinados ajustes
con objeto de homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacion
seguidos por las sociedades dependientes, con los utilizados por el Banco. Todas
las cuentas y transacciones importantes entre las sociedades consolidadas han
sido climinadas en el proceso de consolidacion, excepto las relacionadas con las
sociedades consolidadas por el Método de Integracion Proporcional en la parte
no incorporada en el proceso de consolidacion.

Los balances v las cuentas de pérdidas y ganancias de las sociedades extranjeras
se han convertido a pesetas siguiendo el método del tipo de cambio de cierre, en
base al cual los biencs, derechos y obligaciones se convierten & pesetas utilizando
el tipo de cambio de clerre del ejercicio, las partidas de las cuentas de pérdidas y
ganancias a4 un tipo de cambio medio del ejercicio y los fondos propios al tipo de
cambio histérico. Ta diferencia existente entre el activo y el pasivo, convertidos a
pesetas tal como se ha descrito, figura en el cpigrafe “Reservas en sociedades
consolidadas - Por diferencias de conversion” de los balances de situacton
consolidados adjuntos.

Tas sociedades participadas, es dear, aquéllas en las que se posca una
participacion inferror al 20 % (3% s cofizan en Bolsa) sc han valorado de
acuerdo con los criterios que se mencionan en la Nota 2.e.

En 1996 sc han incorporado al proceso de consolidacton las soctedades
ACCION DE COBRO, SA.L vy UNIVIEERSAL SUPPORT, S AL constituidas
ambas  durante el ejercicio 1996, v Ja sociedad PASTOR SERVICIOS
FINANCIEROS, FL.1RC., S A, resultante de la fusion de las sociedades
PASTOR LEASING, S.AL, S ALy PASTOR SERVICIOS FINANCIEROS,
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d}

S.A., TLF., éstas dos dltimas ya inchudas en el Grupo Consolidable por
Integracion Global en los cjercicios 1995 y 1994, Asimismo, han causado baja las
soctedades CINGA, S.A. y GEPASA-TRIISSA, S.A., por haberse fusionado con
SERMA'I'ICA, S.A e INMOBILIARIA LA TOJA, S.A., respectivamente, éstas
uitimas  del Grupo No Consolidable e integradas en cf proceso de consolidacion
por ¢l procedimiento de Puesta en Equivalencia, asi como PENINSULAR DE
INVESTIMENTOS, S.A., que se incorporaba por el método de Integracion
Proporcional, por haber sido vendida la participacion durante 1996.

Por otra parte, cn 1996, 1995 y 1994 no se han includo en el perimetro de la
consolidacion algunas sociedades no consolidables y empresas asoctadas, debido
a que estan sin actividad. En todo caso, las Cuentas Anuales consolidadas
incluyen los sancamientos necesarios, por lo que estas sociedades no aportarian
vartaciones patrimontales significativas en la consolidacton.

La participacion de terceros en ¢l Grupo se presenta en el capitulo “Intereses
minoritarios” y la parte del resultado del ejercicio atribuible a los mismos se
presenta en el epigrafe “Beneficios consolidados del ejercicio - De minoritarios”
de los Balances de situacion consolidados adjuntos.

Como es practica habitual, estas cuentas anuales consolidadas no incluyen el
efecto fiscal que podria derivarse de la incorporacion al Banco de las reservas
acumuladas y beneficios no distribuidos de las sociedades consolidadas por
integracion global o proporcional o puestas en equivalencia, dado que dichas
reservas y benefictos seran utilizados como fuentes de autofinanciacion en cada
soctedad consolidada.

Determinacion del Patrimonio
Al objeto de evaluar el patrimonio neto del Grupo al 31 de diciembre de 1996,

1995 y 1994 hay que considerar los siguientes capitulos y epigrafes de los
balances de situacién consolidados adjuntos:

millones de pesetas

0998|1995 1994
CAPITAL SUSCRITO (Newa 15 ... ... ... .. . . 9.086 9.086 9.086
RESERVAS
* Prma de emision (Now 16y .. ... ... 4.372 4372 4372
* Reservas (Nota i6) - ... . o . 49.920 47723 46.347
* Reservas de revalorizacion (Nota 1.£) e 3.872 - ==
* Reservas en sociedades consolidadas (Nota 18) . . 3.367 3.574 3.123
* Pérdidas en suciedades consolidadas (Nota 18) .. . .. (2.176) (2.358} (2.522)
MAS:
BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO 7.102 6418 31874
MENOS:
RESULTADO IMPUTABLE A MINORITARIOS .. .. (94) (47 (6)
DIVIDENDO ACTIVO A CUENTA ... ... . (1.181) (1.073) (999
ACCIONES PROPIAS . e e (650} (837 (506)
PATRIMONIO NETO CONTABLE ... .. . 73.618 66.858 62.769
MENOS:
DIVIDENDO COMPLEMENTARIO .. .. L. ) (1.227) (1091 {1.000)
PATRIMONIO NETO CONTABLE, DESPUES DE LA
DISTRIBUCION DDE RESUTLTADOS o000 72.391 65.767 - 61769
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Distribucidon del resultado
La propuesta de distribucidén del beneficio de Banco Pastor, S.A. del cjercicio
1996 que ¢l Consejo de Administracion del Banco propondri a la Junta General

de Acciontstas para su aprobacion, cs la siguiente:

millones de peseras

Base de reparto :

*  Beneficio neto del ejercicio ... 6.412
Distribucién :

* Adividendos .. ‘ o 2408

*  Areservas voluntarias | L 4.004
Fotal distribuido .. . .| S 6.412 )

il Banco, ¢l 8 de enero de 1996 hizo efectivo un dividendo a cuenta del ejercicio
1995 de 120 pesetas brutas por accion, con un importe total de 1.090 millones de
pesetas. 11 8 de Julio de 1996 se efectud el pago del dividendo complementario
del ejercicio 1995 por igual importe.

Por su parte, el 2 de enero de 1995 se hizo efectivo un dividendo a cuenta del
ejercicio 1994 de 110 pesetas brutas por accién, con un importe total de 999
millones de pesetas. Fl 3 de julio de ese mismo afio se realizd el pago del
dividendo complementario del ¢jercicio 1994 por igual importe.

El 21 de noviembre de 1996, el Consejo de Administracion de Banco Pastor,
S.A., acordd abonar un dividendo a1 cuenta del resultado del ejercicio de 1996,
por 130 pesetas brutas por accidn, con un importe total de 1.181 millones de
pesetas, que figura registrado en el capitulo “Otros activos” de los balances de
situacion adjuntos. Dicho dividendo fue abonado a los accionistas a partir del 2
de encro de 1997 y la obligacion de pago figura registrada al 31 de diciembre de
1996 en ¢l capitulo “Otros pasivos™ de los balances de situacién adjuntos.

De acuerdo con la normativa vigente, ¢l estado contable provisional formulado
por el Consejo de Admunistracién de Banco Pastor, S.A. a la fecha de
aprobacion del dividendo 2 cuenta, poniendo de manifiesto la existencia de
liquidez suhiciente para la distribucion de dicho dividendo, se detalla en ¢l Anexao
111 de esta Memoria,

Comparacidén de ia Informacion

Segon se indica en la Nota 10, ¢l Banco (Sociedad dominante) ha actualizado su
inmowilizado material al amparo del Real Decreto-Tey 7/1996, de 7 de junio. La
plusvalia resultante de la actualizacién, que asciende a 3.992 millones de pesctas,
ha sido abonada (neta del gravamen unico del 3 %) al capitulo “Reservas de
Revalorizacion™ del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 1996
adjunto (véase Nota 16).

El 19 de tebrero de 1996 entrd en vigor fa Circular 2/1996, de 30 de encro, de
Banco de lispafia, que establece ciertas modificaciones a la Circular 4/1991, de
Banco de Vspafia. La entrada en vigor de dicha Cireular no ha tenido un cfecto
stgniticativo on las cuentas anuales consolidadas adjunias.
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Como consecuencir de la entrada en vigor de la mencionada Circular, los
balances dc simacidon  consolidados y las cucentas de pérdidas y ganancias
consolidadas de los ¢jercicios 1995 y 1994 adjuntas dificren de los aprobados por
la Junta General de Accionistas de Banco Jastor, 5.A., exclustvamente, cn
cuanto a su presentacion, habiéndose adaptado a los criterios de clasificacion
establecidos por la Circular 2/1996, de Banco de lispafia.

En concreto, en los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de
1995 y 1994, s¢ han realizado reclasificaciones ¢n Jos capitulos “Reservas”™ y
“Reservas en socicdades consolidadas” puesto que de acuerdo con el apartado
3.} de la Norma vigésimoprimera de la Circular 4/1991, de Banco de Espafia,
modificada por la Circular 2/1996, los ajustes y elimmaciones de consolidacién
imputables a la Sociedad dominante tendran como contrapartida lus cuentas de
reservas o perdidas de ejercicios anteriores de la misma. Ei importe reclasificado
asciende a 1.885 y 3.744 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995 y 1994,
respectivamente. Adictonalmente, han variado los criterios para la atnibugidn de
resultados i los accionistas minoritarios del Grupo.

En cuanto a las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas  de los ejercicios
1995 y 1994, el apartado 7.1) de la Norma vigésimoprimera, también modificado
segun sc ha descrito en el parrafo anterior, establece que los beneficios
distribuidos en ¢l ejercicio por las sociedades dependientes no consolidables por
su actividad y por las sociedades asociadas se registraran en la cuenta de pérdidas
y ganancias simultaneamente como rendimientos de la cartera de renta variable y
como  correcciones de valor por cobro de dividendos distribuidos. Los
dividendos pagados en 1996, 1995 v 1994 ascienden a 398, 347 y 1.660 millones
de pesetas, respectivamente, de los cuales 250, 192 y 1483 millones de pesetas
corresponden a dividendos por beneficios gencrados ¢n ¢jercicios antertores al
cjercicio de su registro contable.
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PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y CRITERIOS DE VALORACION
APLICADOS

Iin la preparacion de las Cuentas Anuales consolidadas adjuntas se han aplicado los
sigulentes principios de contabilidad y normas de valoracién -

a)

b)

Principio del devengo

Los ingresos v gastos se reconocen contablemente en funcidn de su periodo de
devengo, aphcandose el método financiero para aquellas operaciones con plazos
de liqudacton superior a 12 meses. Sepun la practica bancara en Espafa, las
transacciones se registran en la fecha en que se producen, que puede no coincidir
con la correspondiente fecha valor, en basc a la cual, se calcula el devengo de
intereses (como ingresos o costes). No obstante, siguiendo el principio de
prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente de Banco de
Espafia, los intereses devengados por los activos dudosos, asi como los
dertvados del riesgo-pais respecto a aquellos paises clasificados como muy
dudosos, dudosos y en dificultades transitorias, se reconocen como INGresos en
el momento de su cobro, tal y como se indica en el apartado ¢) de esta Nota.

Las sociedades financieras consolidadas registran los ingresos derivados de sus
contratos de tinanciacion normales v de arrendamiento financiero, asi como los
correspondientes gastos, durante su periodo de devengo siguiendo el método
fmanciero. De acuerdo con éste, los ingresos y los gastos se reflejan
contablemente a lo largo del periodo de cobro, en funcién del capital pendiente
en cada momento.

Transacciones en moneda extranjera

Los activos v pasivos del balance patrimonial del Grupo en moneda extranjera,
incluyendo los de sucursales en el extranjero, se han convertido a pesetas
utilizando los tipos de cambio medios del mercado espafiol de divisas de
contado al cierre de cada cjercicio, con excepcion de:

* Los saldos correspondientes a los fondos de dotacion a sucursales y las
inversiones  permanenfes  denominadas en divisas y que hayan  sido
tinanciadas con pesetas, que se han valorado a tipos de cambio histéricos.

* las cuentas de mgresos y gastos de las inversiones permanentes
denominadas en divisas y de las sucursales extranjcras asi como de las
soctedades extranjeras consolidadas se han convertido 2 los tipos de cambio
medios.

Las diferencias de cambio se registran integramente por el neto, en cl capitulo
“Resultado de Operaciones Financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas, salvo las diferencias acreedoras que se producen por la
aplicacion de los eniterios de conversion generales a las excepaones mencionadas
antertormente que se incluyen en el capitulo “Otros pasivos™ de los balances de
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sttuacion consolidados adjuntos, y ascienden a 184, 148 y 157 millones de¢ pesctas
al 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994, respectivamente.

El contravalor en pesctas de los clementos del activo y del pasivo expresados en
moneda extranjera de los balances de situacion consolidados adjuntos, ascienden
a 120.898 y 111.794 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996, a4 112.098 y
103.890 millones de peseras al 31 de diciembre de 1995 y a 127.730 y 127.117 al
31 de diciembre de 1994,

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas
contra peseras que no son de cobertura se han convertido a pesetas al cambio
del mercado de divisas a plazo a la fecha de cierre tomando para ello las
cotizaciones publicadas por el Banco de Hspafia a tal efecto. bl beneficio o
pérdida neto de esta valoracion, ha sido registrado integramente en el capitulo
“Resultados de Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta con contrapartida en el capitulo “Otros activos / pastvos”
de los balances de situacion consolidados adjuntos.

Las operaciones de compraventa de divisas contra divisas y de divisas contra
pesetas que estan cubiertas con operaciones de contado especificamente o, cn su
caso, de forma global, se han convertido a pesetas ai cambio medio del mercado
de divisas de contado a fa fecha de cierre, tomando para ello las cotizaciones
publicadas por el Banco de Espaiia, a ral efecto. El premio o descuento surgido
entre el cambio contractual de la operacidn a plazo y el de contado que le ha
servido de cobertura, se ha periodificado a lo largo de fa vida atil de la primera,
con contrapartida en pérdidas y ganancias, contabilizindose como rectificaciones
del coste o productos por operaciones de cobertura.

Creditos sobre clientes, Otros activos a cobrar y Fondo de insolvencias

Las cucntus a cobrar, que se retlejan, fundamentalmente, en los capitulos
“Creditos sobre Clientes” y “Entidades de Crédito” del activo de los balances de
sttuacion  consolidados  adjuntos, se contabilizan por el tmporte efectivo
entregado o dispuesto por los deudores, salvo por lo que se refiere 2 los activos a
descuento, que se reflejan por su importe nominal, contabihzindose la diferencia
entre dicho umporte v el efectivo dispuesto en cuentas de periodificacion del
pastvo de los balances de siruacion consolidados adjuntos.

Kl Fondo de insolvencias tiene por objeto cubrr las pérddas que. en su caso,
pudicran produarse en la recuperacion integra de los riesgos credificios, de sus
correspondientes intercses acumulados a cobrar, v de los ricsgos de firma
contraidos por ¢l Banco y por sus sociedades dependientes consolidadas en el
desarrollo de su actividad  financiera. 1l Fondo de  solvencias se ha
determinado de acuerdo con los SIGUICITCS CHTerios:

* Riesgos nacionales y extranjeros, excepro riesgo-pais: dotacidon de manera
indrvidual, de acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 4/1991,
de Banco de Pispaia. Ademas, con imndependencta de fas coberturas
mdividuales, existe una provision adicional de cardcter £eNerico por importe
gual al 1 % de las inversiones crediticias, titulos de renta tya del sector
privado, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria,
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porcentaje que es mas reducido (0,5 %) para los créditos hipotecarios sobre
viviendas, oficinas, locales polivalentes y fincas risticas y los arrendamientos
financicros en determinadas condiciones. Fsta provision genérica estd
destinada a la cobertura del riesgo general de su actividad bancaria, sin que
exista un deterioro identificado del valor de sus activos o una carga
contingente. Al 31 de diciembre de 1996, esta provisién ascendia a 4.656
millones de pesetas (4.239 y 4.108 millones, al 31 de dictembre de 1995 y
1994, respectivamente).

* Riesgo-pais, en funcidn de la clasificacidon estimada del grado de dificultad
financiera de cada pais, siendo I provisién existente, al 31 de diciembre de
1996, 1995 y 1994, de 273, 250 y 164 millones de pesetas, respectivamente.

Il saldo del fondo de insolvencias se incrementa por las dotaciones registradas
con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de
deudas consideradas como incobrables o que hayan permanecido mis de tres
afios en situacion de morosidad, plazo que se amplia a sets afios en ¢l caso de
operaciones hipotecarias y, en su caso, por las recuperaciones que se produzcan
de los importes previamente provisionados (Notas 4, 5y 6).

Por otra parte, los mtereses correspondientes a los prestatarios individuales y a
determinados paises considerados en la cuantificacion de estas provisiones no se
registran como ingresos hasta el momento de su cobro.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se puede incurrir como
consecuencia de los riesgos de firma mantenidos por el Banco se incluyen en el
cpigrate “Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones” del pasivo de los
balances de situacton consolidados adjuntos (Nota 14), deduciéndose del saido
de cuentas de orden (Nota 20).

Deudas del Estado, fondos piblicos, obligaciones y otros valores de renta
fija

Las Deudas del Fstado, los fondos piblicos, obligaciones u ntros valores que
integran  la cartera de valores se clasifican en funcidn a su naturaleza,
desglosandose en tres categorfas de cartera de renta fija, creadas a raiz de la
publicacion de la Circular 6/1994, de 26 de septiembre, de Banco de Espafa.
Atendiendo a los criterios de valoracién los valores de renta fija se clasifican en:

* Cartera de negociacon: incluye aquellos valores de renta fija adquiridos con
la finalidad de beneficiarse a corto plazo de las variaciones en los precios o
en los tipos de interés, stempre que coticen publicamente en mercados
organizados. No se podran incluir en esta cartera los valores emitidos por fa
propni entidad. o por sociedades del grupo.

Los fitulos integrados en csta cartera se presentan valorados a su precio de
mercado al aerre del ejercicio o, en su defecto, al del Gltimo Jia habil
anterior a dicha techa. Las diterencias que se producen por las varaciones
en suprecto, deducidos en su caso los intereses estimados  que se
incorporan cn ol capirulo del haber “Intereses v rendimientos asiniiados”

+

Pig. &



se registran por el neto, segunt su signo, cn ¢l capitulo “Resultado de
operaciones  financieras” de las cuentas de  pérdidas y  ganancias
consolidadas adjuntas.

Carfera de inversion a vencimicnto: esti integrada por aquellos valores de
renta tija que las entidades hayan decidido mantener hasta su vencimiento.
Los valores con rendimiento implicito con plazo original hasta doce meses
se regtstran por su valor de reembolso, contabilizando Ia diferencia entre
ese importe y el precio pagado en una cuenta compensatoria, hagra que el
activo se da de baja del balance. Los restantes valores sc contabilizan
micialmente por el precio de adquisicion, previa deduccién, en su caso, del
importe del cupén corrido. La diferencia entre el precio de adquisicton y el
valor de reembolso se periodifica durante la vida residual del valor,
corrigiendo el precio nicial del titulo con abono o adeudo a resulrados,
conformando esta nucva valoracidn el “coste de adquisicion corregido”.

Las minusvalias que, en su caso, resulten de comparar el valor de mercado y
el precio de adquisicion corregido por clase de valor, no necesitan la
cobertura con fondos de thictuacton de valores. En caso de enajenaciones,
los resultados producidos se flevaran a la cuenta de pérdidas y ganancias
como resultados extraordinarios, dotando, en ¢l caso de beneficios, una
provision especifica por el mismo importe, disponiendo linealmente de esta
provision durante la vida restdual del valor enajenado.

A'lo largo de los ejercicios 1996, 1995 y 1994, ¢l Grupo no ha poseido
cartera de inversion a vencimiento.

Cartera de inversién ordinaria: recoge los valores no asignados a las
categorias anteriores. Los titulos se valoran con los mismos criterios que los
resefiados para la cartera de inversion a vencimiento. Trimestralmente, al
menos, se calcula para cada valor fa diferencia entre el precio de adquisicion
corregido, segin se define en ¢l apartado anterior, y la cotizacién, deducido,
en su caso, el cupbn corrido. Las diferencias negattvas resultantes se
registran en una cuenta activa, clasificada entre las de periodificacién, de la
que s¢ deducen las diferencias positivas hasta el saldo de la periddica siendo
su contrapartida el fondo de tluctuacion de vatores.

En las enajenaciones del ejercicio, los heneficios o pérdidas respecto al
precio de adquisicion corregido se llevarin a resultados. dotindose por los
beneticios, netos de las pérdidas, una provision a integrar en el fondo de
fluctuacion de valores. sta provision se aplica al cierre del cjercicto a la
cuenta de pertoditicacton activa mencronada en ¢l pirrato precedente, hasta
el saldo de la misma, liberandose ¢l exceso.

En los ejercicios 1996 y 1995 no se ha constituido tondo de fluctuacidn de
valores, y el fondo dotado en 1994 con objeto de reconocer tas minusvalias
generadas en la cartera de inversion ordinaria ascendid 4 379 millones de
pesctas. Para aquellos titulos incluidos en la cartera de inversion ordinaria,
en Jos que el valor de mercado es superior al coste de adquisicion corregido,
la diferencia que se produce figura minorando el fondo de fluctuacion de
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valores (con ¢l limite del importe total de las minusvalfas previamente
registradas).

La plusvalia neta por comparacion entre el coste de adquisicién corregido y
¢l valor de mercado de los titulos incluidos en los capitulos “Deudas de
Estado™ y “Obligaciones y otros valores de renta fija” en los balances de
situacion consolidados ascendia a 6.123 y 451 millones de pesctas al 31 de
diciembre de 1996 y 1995, respectivamente.

Valores representativos de capital

Los valores de renta variable de soctedades dependientes consolidables, no
consolidables y cmpresas asociadas, se registran de acuerdo con los criterios
mencionados en la Nota 1.c. El resto de los titulos representativos de capital, se
registra en los balances de situacidn consolidados adjuntos al precio de
adquisicton regularizado y actuahizado, en su caso, de acuerdo con la normativa
legal aplicable o a su valor de mercado al cierre del ejercicio, si fuese menor,
determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

* Valores cotizados en Bolsa: cotizacién media del Gltimo  trimestre o
cotizacion del altimo dia habil del ejercicio, la que sea menor.

* Valores no cotizados: valor teérico-contable de la participacion obtenido a
partir del ultimo balance de situacion disponible.

Con objeto de reconocer las mimusvalias cxistentes, se ha constituido un fondo
de flucruacion de valores que se presenta disminuyendo el saldo de los
correspondientes captrulos de los balances de sttuacidén consolidados adjuntos
(Notas 7, 8,y 9).

Los valores de renta variable incluidos en el capitulo “Acciones y otros titulos de
renta variable” (Nota 7) se clasifican, a efectos de valoracion, en dos categorfas
de cartera de valores: Cartera de inversion ordinaria y Cartera de negociacion. La
Cartera de mversion ordinarta se valora conforme a los criterios anteriormente
expuestos cn este apartado.

A la Cartera de negociacidn de renta variable se le aphcan las normas de
valoracion especificadas en ol apartado d), registrindose las diferencias netas
derivadas de las variaciones en su precto, deducidos los dividendos cstimados
que se incorporan al epigrate “Rendimicntos de la cartera de renta variable - De
acciones y otros titulos de renta variable”, en los capitulos “Resultados  de
operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas.

Activos inmateriales
Fiste capitulo de los halances de situactdn consolidados adjuntos mnmcluye gastos

de ampliacion de capiral, de  constitucion,  de primer  estableaimiento  y
concestones administrativas; su amortizacion se realiza de forma lined y 1l oun
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plazo no superior a anco aftos salvo para las concestones administrativas cuyo
periodo de amortizacion no superara el de la concesion. Los cargos a las cuentas
de pérdidas y ganancias consolidadas han ascendido a 14, 18 y 23 millones de
pesetas en 1996, 1995 y 1994 respectivamente, importes que figuran registrados
en el capitulo “Amortizacion y saneamiento de activos materiales ¢ inmateriales”.

Fondo de comercio de consolidaciéon

Los fondos de comercio de consolidacion que en ¢l ejercicio 1996 y en ¢jercicios
anteriores se pusicron de manifiesto como diferencias positivas de primnera
consolidacion  fueron amortizados integramente cn el ejercicio en que se
generaron. Los cargos a las cuentas de pérdidas y gunancias consolidadas
adjuntas, por la amortizacion del fondo de comercio ascendid en el €Jerciclo
1996 a un millon de pesetas. Durante los cjercicios 1995 y 1994 no sc han
originado ondos de Comercio de Consolidacion.

Activos materiales
Acavo funcional

El tnmovilizado material de Banco Pastor, S.A. se presenta 1 su coste de
adquisicion, regularizado y actualizado, en su caso, de acuerdo con las
disposiciones legales aplicables (entre eflas, las disposiciones del Real
Decreto-lley  7/1996, de 7 de junio), menos su correspondiente
amortizacién acumulada (véase Nota 10).

El inmovilizado material de las sociedades del Grupo adquirido con
antertoridad al 31 de diciembre de 1983 se halla valorado a precio de coste
actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales, v las adiciones
‘postertores se han valorado a coste de adquisicion minorado, en ambos
€as0s, por su correspondiente amortizacton acumulada.

La amortizacidén se calcula aplicando ¢l método hneal en funcion de los
afos estimados de wvida 0t para los diferentes clementos del activo

inmovilizado, segun ¢l sigutente detalle -

Anos de vidatal estimada

iomuebics . . 50
Mobiliario .~ . | R .. 1)

[nstalaciones . . . . o . Ga l0
Equipos de automacion -

Para la estimacion de la vida anl de los diferentes elementos del
Inmovilizado material se han scguido los criterios establecidos por las

disposiciones legales vigentes.

Los gastos de conservacion y mantenumeento s cargan o las cuentas de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.
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Activos matcriales adquiridos por aplicacion de otros activos

Listos activos materiales se presentan por el valor contable de los activos
aplicados a su adquisicion o por ¢l valor de tasacion del activo adquirido, c
menor de los dos.

Fin ol caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al
inmovilizado tuncional, se dota una provisidon en funcién del tlempo
transcurrido  desde  su adquisicidén, fa naturaleza del activo y/o las
caracteristicas de Ja tasacion.

Las  provisiones  constitwidas, con  cargo al  capitulo  “Quebrantos
Extraiordinanos” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas, se incluyen minorando ¢l saldo del epigrafe “Activos Materiales -
Otros Inmucbles” de los balances de situacion consolidados al 31 de
diciembre de 1996, 1995 v 1994 adjuntos (véase Notas 10 y 22).

Los gastos de conservacidon y mantenimiento se cargan a la cuenta de
perdidas v ganancias del ejercicio en que se incurren.

Acciones propias

Al 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994, Banco Pastor, S.A. no tenia acclones
Proptas en sus registros contables.

El saldo del capitulo “Acciones propias” de los balances de situacién
consohdados adjuntos corresponde 1 acciones del Banco, adquiridas por
entidades dependientes consolidadas, las cuales se reflejan a coste de adquisicion
saneado, ¢n su caso, en funcion del valor que resulte mas bajo entre el contable
o cl de cotizacidn (Nota 151, Al 31 de diciembre de 1996, 1995 v 1994, las
entidades dependientes no consolidadas no poseian acciones del Banco.

Como conseccuencia de los criterios establecidos por la Circular 4/1991, de
Banco de Espada, los resultados netos habidos de las enajenaciones y
correcciones de valor de las acciones propias durante los ejercicios 1996, 1995 y
1994 figuran conmbilizados en el capitulo “Beneficios por operaciones Grupo”
de Ius cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, por un importe de
128, 3 y 81 millones de peseras respectivamente.

Compromisos por pensiones

De acuerdo con ci Convenio Colectivo vigente, la banca cspafiola tiene asumido
el compromuso de complementar las prestaciones de la Seguridad Social que
correspondan a sus empleados, o a sus derechohabientes, en caso de jubitlacidn,
mcapacidad  permanente,  viudedad  u  orfandad.  Fi primero  de  estos
compromisos no es aplicable a aquellos empleados contrarados a partr del 8 de
Marzo de FOR0.
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Los fondos constituidos por Banco Pastor, S.A., Gmca entidad del Grupo que
tiche estos compromisos, ascienden a 24.482. 19.126 y 17.410 mullones de
pesetas al 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994 respectivamente, y cubren la
totalidad del pasivo actuarial del personal pasivo, del personal jubilado
anticipadamente y la parte devengada por el personal en activo. Dichos importes
cotresponden a los resultados de las valoraciones actuanales realizadas por
actuarios independientes, mediante el método de caleulo individual v, en el caso
del personal activo, distribucion lineal en proporcion a los afios de servicios
prestados. Las hipotesis actuariales mids significativas utilizadas en ¢l calculo del
valor actual del pasive actuarial dertvado de las obhgaciones con todos los
colectivos son las siguientes:

1995 L 1994
Tasa de actualizacion . . 0 %0 7.5 % 7.5 %
Tablas de mortalidad . .o R PEM/E 80 PEM/F 80 DPEM/IF 80

Adicionalmente, en 1994 se utilizd fa hipdtesis de que todos los empleados se

Ao ‘ 4 q ‘ p

ubilarian 2 los 65 afios, mientras que en 1995 v 1996 se establecid que el 25 % de
> que > !

los empleados con derecho a jubilacion anticipada, de acuerdo con lo sefialado

en el Convenio Colectivo vigente, ejercitarian dicho derecho, y ¢l 75 % restante

a los 65 afios.

Los fondos constituidos se incluyen cn ¢l capitulo “Provisiones para riesgos y
cargas” (Nota 14) de los balances de sttuacton adjuntos.

Durante el ejercicto 1996 ¢l Banco ha efectuado una doracion de 4.422 milones
con cargo a resultados, de los que 2.352 millones corresponden a la moditicacion
de la tasa de actualizacion y sc recogen en el capitulo de “Quebrantos
extraordinarios”, 307 millones se han regstrado como gastos de personal y
1.763 millones corresponden al coste financiero, que figura registrada en la
cuenta de pérdidas y ganancras adjunta { Nota 22).

Ademas, con autortzacidn del Banco de Fspafia, la dotacion necesarra dertvada
de las prejubilaciones realizadas (2.516 millones de pescras), se ha realizado con
cargo a Reservas Voluntarias (1.903 muliones), y con cargo o Impuestos
anticipados (613 millones). Durante 1995 v 1994 los importes por ol citado
concepto ascendicron a 848 y 788 millones, respectivamente, vy fueron
adeudados en los resultados de dichos ¢jercicios.

Los pagos realtzados en 1996, 1995 v 1994 por complementos de pensiones sc

han registrado con cargo a Jos fondos constitindos y han ascendido a 1.582,
1.419 y 1.321 mllones de peseras respectvamente (Nota 14),
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Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion wigente, existe la obligacion de mdemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan
alguno de reducaon de personal que haga necesaria la creacidén de una provision
por oste concepto.

Impuesto sobre sociedades

El gasto por impuesto sobre sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién
del resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado
contable antes de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién,
bonificaciones y deduccién por inversiones, se considera como un menor
tmporte del gasto por Impuesto sobre sociedades devengado en el ¢jercicio en el
que se aplican.

Las diferencias temporales existentes entre la base imponible y el resultado
contable antes de impuestos del ejercicio y que vienen originadas por las
diferencias temporales de imputacion empleadas para determinar ambas
magnitudes, se registran como impucstos anticipados o diferidos en funcion de
la exigibilidad fiscal en el presente ejercicio o en ejercicios sigutentes.

Operaciones de futuro

El Grupo utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimontales, como en otras operaciones (véase Nota 20).

De acuerdo con la normativa del Banco de Hspafia, las operaciones de futuro se
contabilizan en cuentas de orden, bien por los derechos y compromsos futuros
que puedan tener repercusion patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran
necesarios para reflejar las operaciones aunque no hubiera mncidencia en el
patrimonio del Grupoe. Por tanto, el nocional de estos productos no expresa ni
¢l riesgo total de crédito ni el de mercado asumido por el Grupo. Por otra parte,
las primas  cobradas y pagadas por opciones vendidas y compradas,
respectivamente, s¢ contabthzaran entre las cuentas diversas como un activo
patrimontal por ¢l comprador y como un pasivo para ¢l emisor.

Las operaciones que han tenido por objeto y como ctecto eliminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en
posictones patrimoniales o en otras operaciones, se han considerado como de
cobertura. A cstos efectos, en ol ejercicio 1996 las operaciones de cobertura
relacionadas con los riesgos de cambio se han clasificado en base a la gestion de
masas correlacionadas de activos, pasivos y otras operaciones a las que, bien se
aplica ¢l criterio de devengo o bien se valoran a precios de mercado: en tanto
que, en los gercicios 1995 v 1994 dicha clasificacion se realizaba en basc a
operactones identificadas explicitamente con la operacion cebierta. Tin cstas
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operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos generados sc han
periodificado de forma simétrica a los ingresos o costes del elerento cubierto.

Las operacioncs que no son de cobertura, también denominadas operaciones de
negociacion, contratadas con mercados organizados, se han valorado de acuerdo
con su cotizacion, habiéndose registrado las varlaciones en las corizaciones
integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adyunta.

Los resultados de las operaciones de negocracidon contratadas fuera de dichos
mercados, no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancis hasta su
liquidacion efectiva. No obstante, al final de cada periodo se han cfectuado
valoraciones de Jas posiciones, habiéndose provisionado con cargo a resultados
las pérdidas potenciales netas por cada clase de riesgo que, en su caso, han
resultado de dichas valoraciones. Las clases de niesgos que se consideran a estos
efectos son el tipo de interés, el del activo subyacente y el de cambio.



3-

DEUDAS DEL ESTADO

La composicion del saldo de estos capitulos de los balances de situacion consolidados
adjuntos cs la siguiente:

millones de pesetas

B

Certificados del Banco de Espafia .. .. .. . . 22.265 26.704 30.800
Cartera de Inversion Ordinaria:

* lLetras del Tesoro ... ... .. ... 814 35.802 67.455

*  Otras dendas anotadas . o S 181.542 105.017 5.806

*  Otros titulos . - S - 401 654 042
Cartera de Negociacién:

* letras del Tesoro .. ... .. .. ... - - 24736

*  Otras deudas anoradas .. . .. e 1.236 - T
Menos: Fondo de Flucrnacion de Valores .. - - {130)
Mis: Oras Peciodificaciones Activas ... . - - 130
Saldo Neto e S e 206.258 168.177 129.746

En cumplimiento con lo dispuesto por la Ciecular 2/1990 sobre Coeficientes de Caja de
los Intermedianos Financieros, el Banco adquirid en 1990 Certificados emitidos por el
Banco de Fspafia por 37.927 millones de pesetas. Dichos activos tienen amortizaciones
semestrales hasta Septiembre del afio 2000 y devengan un tipo de interés del 6 %. Una
parte importante de estos activos ha sido cedida temporalmente al Banco de Espafia,
22.260, 26.696 y 30.792 millones de pesetas, en 1996, 1995 y 1994, respectivamente.

El tipo de interés medio anual de las letras del Tesoro durante el cjercicio 1996 ha
ascendido al 83 °% (8,9 % y 7.9 % en 1995 v 1994). Fl Grupo mantenia cstos activos,
junto con los adguiridos temporalmente, cedidos a otros intermediarios financieros y a
acreedores del sector privado por un valor efectivo de 505 millones de pesetas (33.237 y
103.953 millones de pesetas en 1995 y 1994 respectivamente), que figuran contabilizados
en los epigrafes “Fintidades de crédito - Otros débitos” (Nota 12) v “Débitos a clientes -
Otros débitos” (Nota 13).

Las cuentas de “Otras deudas anoradas” y “Otros titulos” recogen obligaciones, bonos y
Deuda del Estado. Hl tipo de interés medio anual es del 8,1 % y 6,5 % en 1996, 10,4 %o y
8,4 % en 1995, y 87 % y 8,5 % en 1994, respectivamente. Una parte de estos titulos,
junto con los adquiridos temporalmente, que figuran registrados en el capitulo
“Enndades de crédito - Activo” (Nota 4, han sido cedidos temporalmente a
intermediarios financieros y a acreedores del sector privado principalmente, por un valor
ctectivo de 677.472 mullones de pesetas (308.226 v 385.333 millones de pesetas cn 1995y
1994 respectivamente), registrindose la cesitn en los epigrafes mencionados en el
parrato anterior.

El Grupo ha efectuade ventas de fa cartern de inversion ordinaria, obteniendo unos
bencficios de 4.687 y 1.064 millones de pesctas en 1996 y 1995, respectivamente, y una
pérdida de 358 millones de pesetas en 1994, que se encuentran registrados en cl saldo del
capttulo “Resultados de operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas vy ganancias
consolidadas adjntas.
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El importe de los fondos publicos afectos a garantia de obligaciones de terceros y
propias ascendia a 2, 3 y 2 millones de pesetas al 31 de dictembre de 1996, 1995 y 1994,

respectivamente.

El desglose de este capitulo del balance por plazos de vencimiento a 31 de diciembre de

1996, 1995 y 1994 ¢s el siguiente:

milloncs de pesetas Tipo de
Hastz 3 Eintre 3 meses Entre 1 aho y Mé{ de 5 TOTAL m_edio det
meses ¥ un ano 5 ahos afios ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 1996
* Centificados del Banco de Espana . .. .. 2.390 2.465 17.410 22265 6 %
* Cartera de lnversion Ordinaria =~ . .. 66 816 152.652 20223 182757 83 %
¢ Cartera de Negociacion .. .. .. .. . - - 1.236 1.236 5,6 %%
Total por plazos . . . . . .. 2.456 3281 171.298 29223 206.258
Saldos al 31 de diciembre de 1995
* Centificados del Banco de Espafia S 2163 2277 22.264 26704 6%
* Cartera de Inversién Ordinaria .. .. . .. 10.239 102.888 27.916 430 141473 9,8 %
* Cartera de Negociacidn . . o . - - - -
Total por plazos ... ... .. 12402 . 105165 50.180 430 168.177
Saldos al 31 de diciembre de 1994
* Certificados del Banco de Espafia 2.013 2086 20.405 6.296 30.800 6 %
* Cartera de Inversion (rdinaria . . . . . . 13.533 55414 4.778 478 74.203 8,4 %
* Cartera de Negociacion . . . L 24734 2 7 — 24,743 7.6%
Total porplazos . . ... ... 40.280 57.502 25.190 6774 129746

Por otra parte el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Tondo de
fluctuacton de valores” durante los efercicios 1996, 1995 y 1994 se indica 2 continuacion:

millones de pesctas

Saldo al inicio del cjercicio .. .. ... - 130
« Otras Periodificaciones Activas C - (130 130
Saldo al cierre del cjercicio . . . S —- 130
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4 -

ENTIDADES DE CREDITO - ACTIVO

El desglose del saldo de este capitulo del

consolidados adjuntos es ¢l siguiente:

Activo de los balances de sttuacion

Por moneda:
= Lnpesetas .. ... . .......

*  Fn moneda extranjera
Menos: Fondo de insolvencias

Saldo

Por naturaleza:
* Alavisia
- Cuentas mutuas

- Cheques a carpo de otras entidades

- Cimara de compensacion . . ... ...

- Otras cuentas
Menas: Aplicacion de cfecros

Suma

*  Otros créditos

- Depésitos de Fatidades de Crédito y financieras

- Adquisicion temporal de activos
- Activos dudosos

Menos: Fondo de Insolvencias
Salde . ..

Por sociedades:
*  Del Grupo financiero
* Otras

El desglose por plazo residual de vencimt

o
AL

millones de peselas

1996 1995 o 1994
612.677 3178.832 553,893
80.255 65.792 58.5M
(19) an
692.922 444.607 612.484
883 2.876 2718
173 423 1.821
--- 889 533
3.533 1.651 2,508
(801) (1.670) (1.895)
3788 4.169 5.685
217.062 242521 214.671
472.064 197.913 392.026
18 21 102
689.144 440,455 606.799
(10) 4
692.922 444.607 612.484
692,922 444.607 612.484
692922 444,607 612.484

» de los saldos al 31 de diciembre de 1996,

1995 y 1994 del epigrafe “Otros créditos”, sin considerar ¢l Fondo de Insolvencias, de
los balances de situacion consolidados adjuntos, con indicacion del tipo de interés

medio, se muestra a continuacion:

wmullones de pesetas

Tipo de
Hasta 3 Entre 3meses [intre Lafio  Misde S g Mteres medio
meses ¥ Ut afio y 5 afios aiios del ejercicto

Saldos al 31 de diciembre de 1996: o

+ Depositos en Entidades de Crédito 173.567 42.222 1.220 71 217.080 6,98 %

* Adquisicion temporal de activos 468.865 3.199 - - AT2.064 751 %
Total por plazos 642.432 45421 1.220 Ei! 689.144

Saldos al 31 de diciembre de 1995:

* Depésitos en Entidades de Crédito 209.241 32.790 486 25 242542 8,34 %

+ Adquisicién temporal de activos 197.913 - - 197913 802 %
Total por plazos 407.154 32,790 486 25 440455

Saldos al 31 de diciembre de 1994:

* Depositos en Lntidades de Credito 176.584 37,350 839 - 214773 7,66 %%

* Adquisicion temporal de activos 373,760 18.2066 - - 392.026 806 %
Total por plazos 550344 33.610 ‘ 839 0 606.799 )
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CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos es la
sigutente:

miliones de pesetas

1996 1995 | 1994
Por moneda: ..
* Enpesetas ... . . e RN 543.791 469.224 446,994
» En moneda extranjera e S 11301 16.633 17.707
Menos: Fondo de Insolvencras .. .. ... {16.580) (20.398) {26.629)
Saldo Nete ... ... .. 538.506 465.459 438.072
Por sectores:
*  Administraciones Piblicas .. ... ... ‘ 22.360 19.829 18.702
= Otros sectores tesidentes e 526.018 455.077 434 408
* Noresidentes ... ..... .. ... .. ... . . 6.714 10.951 11.591
Menos: Fondo de Insolvencias ... ... ... o {16.5806) (20.398) (26.629)
Saldo Neto e 538.506 465.45% 438.072
Por modalidad y situacion de crédito:
* Cartera comercial e e 79.434 82939 77.294
* Deudores con garandareal ... ... .. ... .. 204.439 148.892 122,423
+ Otros deudores aplaze .. .. ... ... ... 209.739 186.558 188.557
* Deudores alavistay varios . ... . . ... . 17.365 16.647 15.780
*  Arrendamientos financieros ... ... 24.465 22974 21171
« Activos dudosos . . e e 19.650 27.847 39476
Menos: Fondo de Insolvencias ... ... .. (16.586) (20.298) (26.629
Saldo Neto ... .. ... ... .. 538.506 465.459 438072

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en Ia cuenta
“Arrendamientos financieros” del detalle anterior por el pnncipal de las cuotas
pendientes de vencimicnto, sin incluir las cargas financieras ni ol Impuesto sobre ¢l Valor
Afiadido, mids ¢l valor residual sobre el que se efectiic la opcion de compra.

El desglose por plizo residual de vencimiento de los saidos del capitulo “Créditos sobre
clientes™, sin considerar ¢l “Fondo de Insolvencias” al 31 de diciembre de 1996, 1995y

1994 es el siguiente :

millones de pesetas

996 | 3995, 1994
Hasta 3 meses . ... .. .. ... .. 164.53{). .163...5‘)8 167...C.v5.2
De3mesesalaio ... . ... .. 78.001 75.399 71.35Y9
Delancabanos .. . ... o 107.507 86.462 84.34%
Mas de 5 atios . L S 205,054 160.398 141.341
FCYPAL 555.092 485.857 464701

Al 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994 no existen créditos sobre clientes de duracion
indeterminada.

Pig,. 19



El movimicnto que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de insolvencias”
relativo al capitulo “Créditos sobre clientes”, que tal y como se indica en la Nota 2,
cubre los riesgos de insolvencias y riesgo - pais, durante los ejercicios de 1996, 1995 y
1994 se muestra a continuacion:

millones de pesetas

Saldo al inicio del cjercicio . .. ... 20.398 26.629 27.584
Mis: Dotacion dof cjercicro:
» Provision neta para insolvencias ... ... .. 4.571 7.942 8.440
» Provision neta riesgo-pais . . .. ... 5 97 (467
» Diferencias de cambio yotros ... 83 (54) {60)
Menos:
* Fondos utilizados e S (8.471) {14.216) (8.868)
Saldo al cterre del cjercicio . | . . 16.586 20.398 26.629

Adicionalmente, de acuerdo con la normativa en vigor de Banco de Espafia, la provision
para insolvencias por riesgos de firma figura registrada en el epigrafe “Provisiones para
riesgos y cargas - Otras provisiones” {Nota 14) del pasivo de los balances de situacion
consolidados adjuntos, por importe de 490, 393 y 383 millones de pesetas al 31 de
diciemnbre de 1996, 1995 y 1994 respectivamente.

Los activos en suspenso recuperados en los ejercicios 1996, 1995 y 1994 ascienden a
2.346, 1.795 y 1.010 millones de pesetas, respectivamente, y se presentan deduciendo el
saldo del capitulo “Amortizacion y provision para insolvencias” de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, capitulo que recoge, por otra parte, las
amortizaciones de créditos considerados como fallidos, netas de los fondos de
insolvencia utilizados, en su caso, que ascienden a 107, 144 y 181 millones de pesctas en
los ejercicios 1996, 1995 y 1994, respectivamente.
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OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA

La composicion de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos es la
siguiente:

millones de peseias

w96 | w95 | 1994
Por moneda:
* [En pesetas . - . 253 2618 10.227
*  En moneda extranjera S e 24.205 25.899 47.183
Menns: Fonder de Fluctuacion Valores e &) (249)
Fondo de Insolvencias B {105) {(98) (315
Saldo Neto 26.631 28410 56.846
Por sectores:

* Administraciones Publicas .. ... ... .. ... 930 7 5.108
* Institmto de Credito Oficial . . . ... .. . .. .- — 2960
* De otras Entidades de Crédito residentes . .. . 3.673 3777 4168
* De Entidades de Crédito no residentes . . .. 8.056 8.075 13.688
*  De otros sectores residentes e v47 1.548 4.439
* De no residentes e 13.130 13,780 27.047
Menos:  Fondo de Fluciuacion Valores S - (3 (249
Fomdo de Insolvencias e (105} {98) (315)
Saldo Neto 26.631 28.416 56.846

Por cotizacién:
+ Cotizados . . . .. e 26.730 27.642 53.416
* Nocotizados ... .. . .. .. e 6 475 3.994
Menos:  Fondo de Fluctuacion Valores ... . - (3 (249
Fondo de Insolvencias ... ... (105) (98) (315)
Saldo Neto 26.631 28.416 56.846

Por naturaleza:
* Fondos piblicos S 930 737 5.108
* Daparésyefectos .. .. .. e — --- 5
* DBonos y obligaciones e 23,181 25352 49.602
* Bonos subordinados . .. . e 2,625 2.428 2.695
Menos:  Fondoe de Fluciuacion Valores e 3 (249
Fondo de Insofvencas . S (105 98%) (315
Saldo Nero 26.631 28416 56.8406

A 31 de dictembre de 1996, 1995 v 1994 se mantenian en cartera 1374, 1.642 y 4.842
millones de pesetas, respectivamente, materfalizados  en  fitulos  vinculados  al
desaparecido coeficiente de inversion, cuya rentabilidad media en 1996, 1995 y 1994
asciende al 4,5 %, 4,5 %0 y 6,4 %, respectivamente.

Entre las obligaciones v otros valores de renta fija no existen inversiones que tengan la
consideracion de cartera de inversion a vencimiento ni de cartera de negociacion,
considerando éstas conforme a la definicién establecida en la Circular 6/1994 de Banco
de Espafa (Nota 2). A 31 de diciemnbre de 1996, 1995 v 1994 ¢l importe de los fondos
publicos afectos a obligaciones, propias y de terceros, ascendia a 73, 71 y 92 muillones de
pesetas, respectivamente.
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El tipo de interés medio anual de los restantes valores de renta fija en cartera,
basicamente valores en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994
ascendia a 5,9 %, 7.1 % y 5,7 %, respectivamente..

Del total de la cartera de valores de renta fija al 31 de diciembre de 1996 vencen durante
1997, 9.745 millones de pesetas.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacion consolidados adjuntos durante los ejercicios 1996, 1995 y 1994, sin considerar
el fondo de Auctuacion de valores ni el fondo de tnsolvencias, se muestra a continuacién:

millones de pesetas
T T ot

96 | 4 T
Saldo al inicto del cjercicio o . 28.517 57.410 90.839
Adiciones .. ... ‘ 15.995 7.136 64.839
Retiros .. ... . o o (17.776) (36.029) (98 268)
Saldo al cierre del vjercicio . ... e 26.736 28.517 57.410

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de
fluctuacion de valores™ durante los ejercicios 1996, 1995 y 1994 se indica a continuacion:

willones de pesetas
1996 1 1995

Saldo al inicio del ejercicio ... .. ... .. . . . 3

Mds: Doracicn def ejercicio:

* Provision registrada Nota 22) ... ... . e - - 301
* Fondos disponibles de ejercicios anteriores (Nota22) .. .. ., . . &) (113) 7
Menos: Cancelacion por uslizacion en ventas F Sancanuenios F oros .. - (133) {50
Saldo al cierre del ejercicio =~ .. ., . ... e - 3 249

La dotacion del cjercicio al fondo de fluctuacion de valores figura en el epigrafe
“Pérdidas por operaciones financieras - Resultados netos de la cartera de inversion
ordinart” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

El movimiento que se ha producido en o saldo de la cuenta “Fondo de Insolvencias” de
caracter genérico durante los ejercicios 1996, 1995y 1994 ¢s ¢l siguiente:

millones de pesetas

199 195 1
Salde al inicio del ejercicio e 98 315 534
Mis: Dotacion del efercicio Now 22 . 7
Disponible ejercicios anteriores (Nota 22) .., . - {217) (219
Saldo al cierre del ejercicio . 105 -------------------------------- ‘)8 7777777777 315 “
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ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

liste capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge las acciones v
fitulos que representan participactones en el capital de otras sociedades, con las que no
existe una vinculacion duradera ni estin destinadas a contribuir a la actividad del Grupo
(participaciones inferiores al 20 % en las sociedades no cotadas o inferiores al 3 % si

son cotizadas), asi como fas participacioncs en Fondos de Inversidn Mobilaria,

Ll desglose del saldo de este capitulo, se indica a continuacion:

millones de pesetas

19%6 1995 1994
Por moneda:
* En pesetas 6.159 3.259 4573
* En moneda extranjera 4.006 3370 3471
Menos: Fonde de Fluctuacion de Valores (240} (2653) (324)
Saldo Neto - 9.925 6.364 7.720
Por cotizacidn;
* Cotizados 9284 5.731 6.675
* No cotizados 881 898 1.369
Menos: Fondo de Flucruacion de Vidores (244 (265 (324)
Sabda Neto - 9925 6.364 7.720
Por categorias:
* Cartera de Negociacion 3.996 3.368 3374
* Cartera de Inversion Ordinaria 6.169 3.261 +.670
Menos: Fondo de Flucruicion de Valores {240} (265) (324
Saldo Neto 9.925 0.364 7720

A continuacién se mdica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo
de los balances de situacion adjuntos durante los cjercicios 1996, 1995 v 1994, sin

constderar ¢l fondo de Auctuacion de valores:

millones de pesctas

1996 1995 1994
$aldo al inicio del cjercicio . 6.620 §.044 12659
Adiciones . . . . . o . o 3181 824 440
Retitos . . . . o 1.545) (2,239 (1 05%)
Saldo al cierre del cjercicio ‘ L 10.165 6.629 BO44




Por otra parte, ci movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de
fluctuacion de valores™ durante los ejercicios 1996, 1995 y 1994 se indica a continuacion:

millones de pesetas

199 | 1995 | 1994

Salde al inicio del cjercicio e e 265 324 195
Mis: Pacron ncta Jel cpercicre:

- Provision registrada ( Nota 22 e G 16 134

- Fondos disponibles de cjercicios amteriores (Nota 22y .. e (a1 ) -

Menos: Cancelaciin por at/iizacidn cn venias v sancamicnios ¥ omros .. ... - 2 (5)

Saldo al cierre del ejercicio e 240 265 324

Al 31 de diciembre de 1996, ¢l valor de cotizacion en Bolsa de tos valores que cotizan y
sc incluyen en este capitulo excedia de su correspondiente valor en libros en 4.215
millones de pesctas (960 millones de pesctas al 31 de diciembre de 1995).
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PARTICIPACIONES

Fiste capitulo de los balances de situacion consohidados adjuntos recoge los derechos
sobre ¢l capital de otras sociedades que, sin formar parte del Grupo, mantienen con éste
una vinculacion duradera y estin destinadas a contribwir a la actividad del mismo, de
acuerdo con ¢l aparrado 2 del art. 185 del Texto Refundido de la Ley de Soctedades
Anénimas y de la norma 28.1b de i Circular 4/1991 de Banco de spana, cs decir, que
s¢ posca una participacton superior al 20 % e inferior al 50 % st las acciones no cotizan

en Bolsa o mas del 3 % st cottzan en Bolsa.

En los Ancxos Iy 11 se indican las principales empresas parncipadas y del Grupo,
incluyéndose los porcentajes de participacion, directos e indirectos. in dichas sociedades

no existian, al 31 de diciembre de 1996, amphiaciones de capiral en curso.

1il detalle de este capitulo de los balances de siuacion adjuntos es ¢l siguiente:

Por moneda:
« Yn peseras
* En moneda extranjera

Menos: Fondo de Flactuaciron de Valores

Saldo Neto

Por cotizacion:
¢ Cotizados
*  No cotizados

Menos: Fondeo de Flucruacron de Valores

Saldo Neto

millones de pesctas

1996 1995 1994

2.117 1.740 870

12 -
(233) 1) ©)
1.890 1.719 861
1.125 857 -
1.004 883 870
(233) @y ©)
1.896 1.719 861

Fl movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1996, 1995y 1994 ¢n el saldo
de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, sin considerzr ¢l fondo de

fluctuacion de valores, se detalla 1 continuacion:

Saldo al inicio del ejercicio
Adiciones

Retiros .

Saldo al cierre del cjercicio

millones de pesetas

1996 1995 1994
[.740 870 1 4G9
1263 1.§52 307
(874) (282) (846)
2,829 1.74} 870

Por otra parte, ¢l movimiento que se ha producido en el saldo de Ta cuenta “Fondo de
fluctuacion de valores” durante tos cjercicios 1996, 1995 v 1994 sc 1ndica 4 continuacion:

Salde al inicio del ejercicio
Mids: Dotacicn neta del cpercicio:
- Provision registrada
- Fondos disponibles
Menos: Cancelfacidn por nodiziacion on venms ©orros

Salde al cierre del ¢jercicio

millones de peselas

1996 | 19% L 1994
o 21 9 23
213 Ll 3
(n - )
] 15
233 21 9




9- PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

Este capitulo de los balances de sttuaciéon consolidados adjuntos recoge Ia inversion en
sociedades del Grupo no consolidables por no estar su actividad  directamente

relacionada con la de la matriz, Banco Pastor, S AL

En los Anexos 1 v 11 se indican fas empresas del Grupo, incluyéndose tos porcentajes de
participacion, directos ¢ mdirectos. 1in dichas sociedades no existian, al 31 de diciembre

de 1996, amphaciones de capital en curso.

El detalle de cstos capitulos de los balances de situacion consolidados adjuntos, que

corresponden a snversiones en pesetas, es el siguiente:

millenes de 1
1996 | 199 1994
Por cotizacion: ‘ .
+ Cotizados . . ‘ e 2.974 3.275 3.435
*  No cotizados o . 6.546 6.362 6.575
Menos: Fondo Fluctuacron de Valores ... . . (1.103) {(1.098) (1.098)
Saldo Neto .. . 8.417 8539 8.912
Por sociedades:
* Del Grupo financiero . L. . - - -
* Quras .. .. L. . . . 8.417 8.539 8912
Saldo Neto .. . 8.417 8539 8912

El movimiento que se ha producido en ¢l saldo de estos capitulos de los balances de
situacion consolidados adjuntos, durante los ejercicios 1996, 1995 y 1994, sin considerar
el fondo de flucruicion de valores, se detalla a continuacion:

millones de pesetas

199 . o 995 | 1994
Saldo al inicio del ejercicio ‘ . . 09.637 10010 12.388
Adiciones . . o 1.301 732 1382
Retiros . . . . L (1.418) (1.105) (3.760)
Saldo al cierre del ejercicio . . ... 9520 9.637 10.010

En ¢l saldo de v cuenta “Fondo de fluctuacion de vaiores” durante los ejercicios 1996,

1995 v 1994 se ha producido el siguente movimiento :

Saldo al inicio del ejercicio
Mis:  Doracion ncia el ciercicio:
*  Provision registriada
* Fondos disponibles e
Menos: Cancelacion por dtidizacion on ventns 1 saneamientos 1 oros.

Saldo al cierre del ejercicio

millones de pesctas

C96 | 1995 | 1994
1098 1098 1778
364 g 34
GO 89 (679

38 (46

1105 109 1098
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10- ACTIVOS MATERIALES

FEl movimiento habido durante los cjercicios 1996, 1995 y 1994 ¢n las cuentas de activos
matertales y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

mellones de pesetas

Terrenos ¥ Otr Mobnbano,
Hdificios de uso ; s instalaciones Total
nf“i]('l]lﬁfs .
propo y Otros

COSTE REGULARIZADCO Y ACTUALIZADO:

Saldo 3LUZ93 v L. o e T 8016 7T 24232 37.019
* Adiciones ... .. .. .. 347 4.592 3721 8.660
« Retiros . .... .. ... ... . - o (72) (L.421) (1.928) (3421

Saldo 31.1294 ;.. e ' b 69420 . 26025 42.258
v Adiciones - - o L L 3.106 4.059 9.443

o Retiros .......... ... ... ... © (1.891) (2.494) (4.394)

Saldo 31129575 oL P Ll 9560 137 - 2RO 47307
- Adiciones - - . . .. T 481 5725 2.802 9.008
* Actmalizacion . .. .. . R 3.850 142 - 3.992
* Retiros (2.912) (5.590}
Saldo 31.12.96 _ oo 13112 - 54717
AMORTIZACION ACUMULADA Y PROVISIONES:
Saido 31129300 L0 oL 208 300 18766
» Adicienes .. .. ... 651 3,184
* Retiros

(500) (747) {1.272)
951 ~ .

0678

+ Adiciones . . .. .. .. 1.430 2.415 3.969
____ (1.938) (2.203)

18004
2544 5.081
(163) 413 . 311
C1BI35 o 24414
700 © 5.991 4498 21.580"
7238803 9586 24863
11432 9128 0743 30,303 -

La cuenta “Otros inmuchles”  incluye, entre otros, los dertvados de adjudicacion por
créditos no recuperados, registrados por su coste de adjudicacion, en ningun caso
superior al valor contable del crédito no recuperado, minorade por las provisiones
constituidas por comparacion a su valor de rasacion,

El 31 de diciembre de 1996, Banco Pastor, S.A. acrualizd su inmovilizado matertal al
amparo del Real Decreto-Ley 771996, de 7 de junio (con anterioridad ¢l Banco se habia
acogido a otras leyes de acrualizacion). La actualizacion de 1996, se ha practicado por un
importe de 3.992 millones de pesetas, aplcando los coeficientes maximos autorizados
por el Real Decreto-Ley. La plusvalia resulfante de fa actualizacion, neea del gravamen
unico del 3 %, ha sido abonada a la cuenta “Reserva de revalorzacion” (Nota 16). Como
contrapartida de la plusvalia se han utilizado las cuentas correspondientes a los
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clementos patrimontales actuahzados, terrenos y edificios de uso propio, sin variar cl
importe de la amortizacion acumulada contabilizada.

LLos restantes clementos del inmovilizado material no han sido objeto de actualizacion,
dado que su valor de mercado no lo justificaba. Asimismo, ninguna de las sociedades del
Grupo ha actuahizado su inmovilizado matenal.

Il valor de mercado de los activos actualizados por Banco Pastor, S.A. es superior al
coste contable neto registrado después de la actualizacion en 13.924 millones de pesetas.

Il incremento nero de valor resultante de las operaciones de actualizacion se amortizara
en los periodos inpositivos que resten por completar la vida Gl de los elementos
patrimoniales actualizados. Se estima que la actualizacion de 1996 supondra un aumento
en las amortizaciones del ejercicio 1997 de aproximadamente 77 millones de pesetas.
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CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicion del saldo de estos capitulos del activo
situacién consolidados adjuntos s la siguiente:

ACTIVO
[)cvcngos de productos 1o vencidos
Gastos pagados no devengados

Otras periodificaciones

Saldo .
PASIVQO
Devengos de costes no veucidos
Gastos devengados no vencidos
Otras periodificaciones
Sakdo

millones de peseras

13.648 15.727 11.069
327 219 208
226 182 1336

14.201 16428 120613

11.371 11704 9,282
770 738 746

£.398 2828 3.236

13.548 15,290 13.264

y pastvo de los balainces de
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ENTIDADES DE CREDITO - PASIVO

La composicion de este capitulo de los balances de sttuacion consolidados adjuntos, s la
que se indica a continuacton:

millones de pesetas

1996 1994
Por moneda:
* Enpesetas .. . L e 596.076 302.727 431.005
*  Lin moneda cxtranjera e e 13.702 12,100 34471
Salde e 609.778 314 827 465476
Por naturaleza:
*  Alavista:
- (Cuentas mutuas ... .. o I 265 127 599
- Camara de compensacion o L ‘ --- 742 172
- Otras cuentas ... .. A R L 1.349 2258 6.791
Menos: Ffecros recibidos por aplicacidn ... B (203) {518) {866)
Suma . 1.411 2.609 6.696
* Orros débitos a plazo
- Banco de Espana:
Cesion temporal de Certificados de Deposito (Nota 3) 22.260 26696 30.792
Cesion temporal de Deuda Anotada ... ... .. 150.025 94.242 185.777
- Cuentasaplazo .. .. ... L . 45173 44110 45373
- Cesién temporal de activos . .. L L 390.909 147170 196.838
Suma e . - 608.367 312.218 458.780
Salde .. e 609.778 314.827 465.476

El limite asignado por el Banco de Espafia a Banco Pastor, S.A. para el sistema de
crédito de regulacion de la liquidez con garantia de fondos publicos ascendia a 24.253
millones dec pesctas al 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994, no habiéndose dispuesto
importe alguno a dichas techas.

Tii desglose por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994, del saldo
del capitulo “Otros débitos a plazo” es el sigwente:

mllones de pesetas ) Tipo de
] . R integés
Viasta 3 rmescs Fingre 3 rrir.se.s Entre 1 afio Total medio del
vy un afic ¥ 5 atios ejercicio
Saldos al 31 de diciembre dc 1996; o
= Banco de Espana: Cesién temparal de Certificados v
Deuda Anotada .. ... ... . .. 172.285 R -- 172.285 7.5 %
* Cuentas aplazo ........ L o 30.205 14,968 - 45.173 6.8 %
* Cesién temporal de activos o L 390) 90% . 390.909 7.4 %
Towal por plazos . 593399 14.968 - 608.367
Saldos al 31 de diciembre de 1995;
= Banco de Espatia: Cesidn temporal de Centificados y
Deuda Anotada . ... o S L 120.9338 --- — 120,938 8,9 %
¢ Cuentas a plazo ... .. . . o 32.846 11.264 44110 83 %
*  {esion temporal de activos . . o 147170 - - 147.170 8,9 %
Testal por [11:]?,()‘?1 .. 300.054 11.264 e 312.218
Saldos al 31 de diciembre de 1994:
+ Bauco de BEspania: Cesion temporal de Certificados v
Devda Anotada ) L 216.043% 526 216.569 77 %
* (Cuentas a pln:f,() o ) ) 236R2 21.298 393 45373 [
= (Cesion I(’mpt)r:\] de activos 1‘)1.68% : 4.627 526 196,838 ) 8.0 %
Fotal por plazas . 431,410 26.451 219 458.780
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13- DEBI'TOS A CLIENTES

La composicion de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, sc
indica a continuacion:

millones de pesetas

1996 . 1995 1994

Por moncda:
= Enpesetas . oL 732.082 674.919 646.094
*  En moneda extranjera . e 97.264 90.544 H.799
Salde ... ... . . 829.340 765.463 737.493

Por sectores:
= Administraciones Poblicas ... | 27.404 22816 17.516
¢ (Mros sectores residentes . . 607 422 557023 534 588
* Noresidentes ... .. . 194.520 £§5.624 185389
Saldo .. .. .. .. . 829.346 765.463 737493

Por titulares:
« Empresas del Grupo . ... . 1.523 710 4.394
*  Empresas asociadas S o 139 95 184
= Resto . ... . . .. ... §27.884 764.658 732915

Salde ‘ - 829.340 7653403 737.493

Al 31 de dictembre de 1996, 1995 y 1994 ei detalle del saldo que fgura registrado en
“Ortros sectores residentes”, se detalla a continuacion:

nuilones de pesetas

1996 h 1995 1994
= Cuentas corricntes . . R 101.523 24 021 95374
*  (uentas de ahorro R 84,423 80.998 80.368
+ Imposiciones a plazo S o o 282.619 280.501 250,744
+  Cesion temporal de activos . . . 136870 09 780 106,505
*  Otras cuentas . .. .. e 1987 1.723 1.597
Total e 607.422 557.023 334 588

El desglose por vencimientos de los saldos al 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994, que
figuran registrados en los epigrafes “Depositos de dhorro - A plazo™ y “Otros debiros -
A plazo” de los halances de situacion adjuntos se indica a continuacion:

millones de pesetas

Ilasta 3  Entre 3 meses Entre 1 ario Mas de -
. ['otal
RESeS ¥ HEL anlo v 5 anos 5 anos
Saldos al 31 de diciembre de 1996: .
* Depdsitos a plazo ‘ 239 433 207.933 2087 449 453
* Otros débitos - a plaze o 148,496 .- - -- 148.496
Saldos al 31 de diciembre de 1995;
* Depositos a plazo o 223700 214.379 2.089 440,168
*  Ouros débitos - a plazo 100.546 190 540
Saldos al 31 de diciembre de {994:
*  Depositos a plazo ) 215.209 189983 g70 470 406,750
*  Otros débitos - a plazo 101712 5.573 - : 107.285
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PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

Il movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacton consohdados adjuntos durante los ejercicios 1996, 1995 y 1994, se muestra a

continuacion:

millones de pesctas

Saldo al inicio del ejercicio . ...
1‘{.’1’&
Doraciin af Fondo de Pepsiones
*  Dotacion con cargo a resultadoa (Nota 22
*  Dotacién con cargo a reservas (Nota 106)
*  Dotacion con cargo a impuestos anticipados
Doeaciin con carpo a Resulrados
+ Otros Fondos
Mcnos
» Dagos a pensionistas

* Fondos wilizados yotros ... ...

Saldo al cierre del cjercicio

19 1995 1994
20.084 20.445 18.284
4422 3135 1,563
1.903% - -
613 -
407 103 2.260
(1.582) (1.419) (1321
(2.180) (341)
25.847 20.084 20,445

Al 31 de diciembre de 1996, 1995 v 1994, la composicion del saldo de este capitulo de los
balances de situacion consolidados adjuntos es 1a stguiente:

maillones de pesetas

1996 | 1995
Fondo de insolvencias por riesgo de firma 490
Provisiones por operaciones de futuro - --- 65
Otros fondos especificos 875 565 2587
Tondo de pensiones interno 24.482 19.126 17.410
Total - 25.847 20.084 20.445
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CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de dictembre de 1996, 1995 y 1994, cl capiml soctal de Banco Pastor, S.A. cstaba
representado por 9.086.301 acciones nominativas de 1.008 peseras de valor nominal cada
una, de iguales derechos politicos y econdmicos, totalmente suscritas y desembolsadas.
En su totalidad cotizan cn el mercado continuo de las Bolsas de Valores espafiolas. A
dichas fechas, ¢l Banco no tenia acciones propias en sus registros contables. Durante los
cjercicios 1996, 1995 y 1994 no se han producido movimientos en ¢l capital social del
Banco.

La Fundacién Pedro Barrié de la Maza, Conde de Fenosa (institucion mixta benctica y
docente, sin fines de lucro), poseia al 31 de diciembre de 1996, ¢l 41.8 % de las accionces
de Banco Pastor, S.A.

Durante 1996, ¢l Grupo Caixa Galicia ha realizado diversas adquisiciones de acciones de
Banco Pastor, S.A. Al 31 de diciembre de 1996, el porcentaje de participacion en el
capital social del Banco de dicho Grupo asctende al 5.2 %%o.

De acuerdo con lo establecido ¢l articulo 153 del Texto Retundido de I Ley de
Sociedades Anénimas, la Junta General de Accionistas de Banco Pastor, S.A., fiene
delegada en el Consejo de Admunistracion, la facultad de ampliar ¢l caprtal social del
Banco, mediante aportaciones dinerarias hasta el limite de 4.543 millones de pesetas. El
plazo que disponen los Administradores para etectuar ampliaciones de capiral hasta ese
limite, finaliza el afio 2000

Al 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994, algunas sociedades dependientes consolidadas
poseian, ei 1,04 %% 1,55 % y ¢l 0,9%, respectivamente, del capiral soctal de Banco Pastor,
S.A., cuyo importe figura registrado en el capitule “Acciones proprs” de los balances de
situacion adjuntos. A continuacién se indica el movimiento durante los ejercicios 1996,
1995 y 1994 en dicho capitulo

mtllones de pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1993 I 74 439
+ Adgqusicion . C 228 1421
+ Venta ‘ e (218) {1.354)
Salde al 31 de diciembre de 1994 . . 84 500
= Adquisicion L . 220 1.269
*+ Venta . o S . (163 938
Saldo al 31 de diciembre de 1995 . 141 837
* Adquisicion .. . PP 233 1687
+ Venta L . . L (280 (LE5H
Menos: Fondo de Flucenacion de Valores o - 23
Saldo al 31 de diciembre dc 1996 .. ... .. . 094 ' 650

Por otra parte, al 31 de diciembre de 1996, cotizan en la Bolsa de Valores de Madnid las
acciones de las sociedades del Grupo: Hullas del Coto Corrs, 8.4, Soctedad de
Inversion Mobiliaria Bolshispania, S.AL, Inverpastor, Sociedad de Inversion Mobiharia de
Capital Variable, S.A. ¢ Inversiones Ibersuizas, 3.4 no existiendo ol menaonada techa
ampliaciones del caprtal en curso en ninguna entidad del Grupo.
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RESERVAS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

Al 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994 las reservas de Banco Pastor, S.A. estan
formadas por los siguientes capitulos de los bakinces de situacion consolidados adjuntos:

millones de pesetas

1996 F. 1995 ;[:. 1994
Primas de eBmision . oo a3z 4372 4372 _
Reservas:
* Reserva legal A e S 3.245 3,245 3245
* Reserva volmtana . S e 44.108 34.719 3i.484
+  Reservas no distribuibles . e e 7.874 7.874
* Reservas para acciones propuas en garantia .. .. ‘ 5 —- -
+  Reserva de revalorizacion RID-[, 7/1990 (Nota 10) . .. 3.872 -
«  Reservas de ajustes de consolidacién (Nota LE) _ 2.562 1.885 3.744
Spma ... S 53792 47.723 46.347
Saldo ... 58.164 52,095 50.719

El movimiento que se ha producido en el saldo de estos capitulos de los balances de
situacién consolidados adjuntos durante los cjercicios 1996, 1995 y 1994, se muestra a
continuacion:

millones de peselas
Saldo al inicie del ejercicio .. ... ... C 52.095 50.719 44.924

+  Distbucion del Resultado del vjercicio antenor .. 3532 3.235 4417
= Ajustes consolidacion (Nota 1O 0 .0 . 677 (£.859) 1.378
*  Ajuste Cireular 2/1996 de B.1L e {109 - -
+ Dotacién al Fondo de Pensiones (Neta 23 .. ... . . (1.903) -
» Reserva de revaloriracion RID-1. 7/1996 (Nota 1) 3.872 -
Saldo al cierre del ¢jercicio S 58.164 52.095 50.719

RESERVA DE REVALORIZACION REAL DECRETO-LEY 7/1996

A partir de la fecha en que la Administracion tributaria haya comprobado y aceptado el
saldo de la cuenta “Reserva de revatorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, (o
haya prescrito ¢l plazo de 3 aftos para su comprobacion), dicho saldo podri destinarse,
sin devengo de impuestos, @ climinar los resultados contables negativos, tanto los
acumulados de cjercicios anteriores como los del propio cjercicio, © los que pucdan
producirse en ¢l futuro y a ampliacion del capital soctal. A partir del 1 de enero del afio
2007 podrd destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia monetarta
haya sido realizada. Se entenderd realizada ta plusvalia en la parte correspondiente a la
amortizacion  contablemente  practicada o cuando  los  elementos patrimoniales
actuatizados hayan stdo transmitidos o dades de baja en los libros de conrabilidad.

Siose dispusiera del saldo de esta cuenta on torma distinta a la prevista en el Real
Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.
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RECURSOS PROPIOS

Kl articulo 25 del Real Decreto 1.343/1992, de 6 de noviembre, norma que desarrolla la
Ley 13/1992, establece que los grupos consolidables de las entidades de credito deberan
mantener, en todo momento, un cocticiente de solvencia no infenor al 8 % Dicho
coeficiente se define como la relacion entre los recursos propios computables definidos
en el articulo 20 del mencionado Real Decreto y ko suma de los activos, las posiciones y
las cuentas de orden sujetos a resgo, ponderados con arreglo a los cocticientes
establecidos en la Circular 5/1993 del Banco de tispafia, de 26 de marzo, en virtud de las
facultades conferidas en la disposicion final segunda del citado Real Decrero.

Al 31 de diciembre de 1996, 1995 v 1994, incluyendo la distribucion del resultado
propucsta en cada cjercicio, los recursos netos computables del Grupo Banco Pastor
exceden de los requerimientos minimos exigidos por ¢l atado Real Decreto en 24.130,
16.985 y 15.867 millones de pesetas, respectivamente.

El Coeficiente de Solvencia del Grupo Banco Pastor referido a dichas fechas, caleulado
de acuerdo con la Circular 5/1993 de Banco de Fsparia, resulta ¢l 12%, 108 %y el
10,7% respectivamente, frente al 8 % mitumo requendo.

Asimismo, la Circular 5/1993 establece que las nmovilizaciones materiales netas y el
conjunto de los nesgos de los grupos consolidables de entidades de crédito con una
misma persona o grupo ccondmico, no podran exceder del 70 %% y del 40 % de los
recursos propios computables, respectivamente, estableciéndose tambien fimites a las
posiciones en divisas. Al 31 de diciembre de 1996, 1995 v 1994, ¢l Grupo cumple con los
mencionados limites.

PRIMAS DE EMISION

El Texto Retundido de la Lev de Sociedades Andmmas {art. 157) permite expresamente
la utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar ¢f capttal y no esrablece
restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con ol Texto Retundido de fa Ley de socedades Andnmmas, las enntidades

espafiolas que obtengan bencticios en of ejercicio ccondmico, deberin dotar ¢l 10% del

beneficio del gjercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance al menos ¢l 20 %% del

capital soctal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar ¢l capital soctal en fa parte que de su salde
exceda del 10 % det capital social va aumentado. Salvo para ésta finahdad, y mientras no
supere ef 20 % del capital socil, la reserva legal s6lo podra desnnarse o kv compensacion
de pérdidas y siempre que no extstan reservas dispontbles sutficientes para este fin.

[l saldo que figura en ol cuadro anterior corresponde tnicamente aa reserva legal de fa
sociedad dominante.
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RESIERVAS NO DISTRIBUIBLES

] Banco y algunas de las soctedades consolidadas se acogieron cn su dia a lo establectdo
en la legislacién aplicable sobre regularizacion y actualizacién de balances. Como
consccuencia de cllo, ¢l coste y la amortizacion del inmovilizado material y, en su caso, el
coste de los valores de renea varmble, se incrementaron en determinados importes que
han sido sucesivamente aplicados a diversas partidas.

Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones de mmovilizado material se han
venido amortizande desde la techa de su registro siguiendo los mismos criterios que para
la amortizacion de os valores de coste.

El T de enero de 1993 se reahizo el traspaso del saldo que figuraba en “Reservas de
revalortzacion”, 7874 millones de pesetas, a reservas no distribuibles, al haber venado el
plazo legalmente establecido para la capitaitzacion de dicho saldo. En 1996 y de acuerdo
con la Disposicion T'ransitorta decimoctava de Ja Ley 43 /1995, las reservas procedentes
de la Actualizacion 1y de Presupuestos 1983 han perdido su condicion de no
distribuibles.



17 - INTERESES MINORITARIOS

12l movimiento que se ha producido durante los cjercicios 1996, 1995 y 1994 en cl satdo

de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, ast <

por sociedad, se muestra a continuacion:

Saldo al inicio del cjercicio

Acciones propias en carlera
Tmputacion de resultados

Dividendos satisfechos a minoritanos

Meodificacién porcentajes de participacion en las sociedades det Crrupo v
exchusion de sociedades del perimetro de consolidacion
Otros .. ... ..

Saldo al cierre del ejercicio

POR

SOCIEDAI:
S.ILM. Bolshispania, 5.A. ‘
Gestora Fondos Galicia, S A, ..
Inverpastor SIM.C AV, 5A
Peninsular de Investimentos, 5 A

Total por Sociedades

millones de pesetas

:omo su deralle

1996 1995 1994
823 45 985
4 (29 (30)
47 0 53
(14) (o (19)
(88) {7 (37)
16 (L Ui
784 823 945
512 404 517
14 1% 17
262 310 385
— 31 26
788 823 945
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20 - CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de dictembre de 1996, 1995 y 1994, cste capitulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos mcluye, entre otros conceptos, los principales compromisos y
contingencias contraidos en el curse normal de las operaciones bancanas, con el
sipuiente detalic:

millones de pesetas

1996 ]_ 1995 [_ 1994

Pasivos contingentes:

* Activos afectos a diversas obligaciones . 30 36 53
* Fianzas, avales y cauciones e 40.130 32.839 31 840
¢ Oftros pasivos contingentes .. . ... . ... . 6.466 4 188 4974
- Menos : Fondos de Insofvencias o (490 (39%) (383
Saldo S . 46.142 36.070 36.490

Compromisos : '

Disponibles por terceros:

* DPor Entidades de Crédite: . .. R 155 2173 1192
«  Por el sector Administraciones Priblicas o 86 1095 52
*  Por otros sectores residentes .. ... o 86.176 774N 72.267
Por no residentes o . 1.018 2120 571
*  Otros compromisos . . L . 11 8 ]
Safdo o 87 446 82.867 74.090
Total Cuentas de orden ‘ e . 133.588 119.537 110.580

A continuacion se presenta el desglose de valores contables de los productos financieros
dertvados que mantiene el Grupo Banco Pastor al 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994,

millones de pesetas

s | w5 | 1w

De riesgo de interés :

*  FRA (acverdos sobre npos de lnteres) .. L L 117.000 9200 173.454

* IRS'S (permutas financieras sobre tipos de interes) . . 15923 19462 25889

» Futuros sobre tipos de mterés ... .. R L 5,000 26.000 {3.000

*  Otras operaciones . e S 7.459 5.511 5.541
Suma . L . . 145382 142,173 217.884

De riesgo de cambio : oo o T
+ Compraventa de divisas a plazo S . 341.304 357844 371.398

* Opaones sobre divisas o ) - 244 ---
Suma R . L 341304 358.003 371.398

Total .. . . 480.686 500.206 589.282

Los rendimientos vy costes de las operaciones de futuro que no son de cobertura, figuran
registrados en el capimulo “Resultados de operaciones financieras” | mientras que, los que
corresponden a operaciones de cobertura se ncorporan en “Intereses y cargas asimniladas
- Rectificaciones del costo por operaciones de cobertura™ ¢ “Intereses y rendimientos
astimilados - Rectiticaciones de los productos financieros por operaciones de cobertura”
de las cuentas de pérddas y ganancias consolidadas adjuntas.



La clastficacion por plazos remanentes de vencimiento de las Permutas financieras sobre

tipo de interés (IRS) es la sigwiente :

millones de pesetas

Hasta 1 Entre 1 afic  Entre 5 afos .
_ . - Total
ane y 5 aros y 10 anos
Valores contables al 31 de diciembre de 1996:
IRS (en pesetas)
* Cobrando fijo ) A - — - ,,,
* Pagando fijjo .. ... ... . L 230 - 230
Total .. ... ... ... o 230 - . 230
IRS (en divisa)
= Cobrando fljo . R o - - - -
* Pagando fijo . . . o 6.255 8.493 945 15.693
Total . . ... 425 8.493 945 15.693

La clasificacion por plazos remanentes de vencimiento de los Acuerdos sobre tipo de

nteres futuros (FRAS) es el sigutente :

millones de pesetas

Delal Entre 3 Entre 6 -
Fotal
nmeses y 6 meses  y 12 meses
Valores contabtes al 31 de diciembre de 1996:
FRA (en pesetas)
* FRA comprados . . . . o 34.000 22.000 2.500 58.500
* FRAvendidos ... . .. .. . . o 34.600 22.000 2.500 58.500
Total o o 68.000 44.000 5.000 117.000
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21-  OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL GRUPO NO CONSOLIDABLE Y
OTRAS EMPRESAS ASOCIADAS

Ll deralle de los saldos mas significativos mantenidos por ¢l Grupo Banco Pastor, al
cierre de los ejercicios 1996, 1995 y 1994, con aquellas socicdades en las que participa en
un porcentaje 1gual o supertor al 20% pero que no han sido consolidadas, por ser su
actividad diferente o Ia realizada por el Grupe o no formar una unidad de decision con
Banco Pastor, S.A. (Nota 1), asi como aquéllas con participaciones entre ¢l 20% y ¢l 3%
st cotzan en Bolsa, se muestra 4 continuactn:

millones de pesetas

1996 . 1995 _ 1994
Activo:
+  {réditos sobre clientes . o 4.897 4.596 3326
Totat .. ... S 4.897 4.596 3.326
Pasivo:
*  Deébitos sobre clientes . . 1462 805 4578
Totab ... .. S 1.462 805 4.578
Cuentas de orden :
*  Pasivos contingentes . o 4.3062 2.89¢6 2.324
+ Compromisos .. .. .. B 3813 2409 1.754
Total o 8.175 5.3605 14.078
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacion con las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, sc indica a

continuacion la sigutente informacidén relevante:

a) Distribucién geografica

Las aportaciones a los diferentes epigrates de la cuenta de pérdidas y ganancias
dertvados de las operaciones realizadas por nuestras sucursales cn ¢l extranjero es
poco significativa respecto del total de dicha cuenta.

b) Naturaleza de las operaciones

El detalle de determinados epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas, atendicndo 2 la naturaleza de las operactones que las originan, se indica

a continuacton:

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS:
*» De Entndades de Credito ... .. ... ... ...

* De la cartera de renta fija

¢ De créditos sobre clientes =~ . ... ... .. ... ..

Saldo ... ... ... .

RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE:

* De acciones y otros titulos de renta variable
*  De participaciones .. .. o
*  De participaciones del Grapo
Saldo
COMISIONES PERCIBIDIAS:
* De pasivos contingentes
*  De servicios de cobros y pagos
*  De servicios de valores
* De otras operaciones . ... . i
Saldo
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS:
*  De Banco de Espana
+  De Entidades de Credilo
*  De acreedores
*  (Costo imputabie a los Fondos de pensiones constituidos
* OOtros mtereses .

Saldo ...

AMORTIZACION Y PROVISION PARA INSOLVENCIAS:

*  Amortizaciones

*  Dotacidn alos fondos especiales

*  Fondos disponibles . . PR
= Aclivos ensuspenso recuperadaos

Salde .

millones de pesetas

1995 1994
39.497 44,90 61.251
15.243 15.438 8.498
57.796 55.833 54.267
112,536 116.262 124.016
273 239 256
231 68 33
299 321 1.027
803 028 1.916
986 0438 873
6.378 6134 6.101
i.841 1.519 1.570
922 947 698
10127 9.548 9.242
7.794 14.463 4.984
20.736 17.426 36.593
44958 42.906 40,907
1.703 1789 1.566
1 i 8
75.252 76.5%4 84.058
107 144 181
6.883 10.959 12.410
(2.210) (3110) (4.614)
(2.3406) {1.795) (1L010)
2434 6.198 6.967
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Gastos generales de administracién - de personal
Iin este apartado s¢ presenta informacion sobre la composicion del saldo del
capitulo gastos de personal, asi como sobre la plantilla de personal del Grupo,

referida a los ejercicios de 1996, 1995 v 1994,

millones de pesetas

1996 - 1995 1994
= Sueldos y salarios S o 16.903 10.345 15.270
+ Seguros sociales o 4418 4287 4,242
« Fondo de pensiones ‘ S 307 765 753
+  Otros gastos o T . 751 711 807
Total o 22,439 22108 21.072

Fn gastos generales de administracion se incluyen la remuneraciones percibdas
por los cjecutivos que son miembros del Consejo de Administracion de Banco
Pastor, S.A. y cuyo importe devengado en 1996, 1995 y 1994 asciende a 226, 188
y 179 millones de pesetas, respectivamente.

[l total devengado en los cjercicios 1996, 1995 y 1994 por los miembros del
Consejo de Administracion de Banco Pastor, S.A. por su condicton  de
Consejeros, en concepto de dietas y otras remuneraciones, ascendio a 140, 139 y
136 millones de pesctas, respectivamente, incluyendo los importes percibidos de
otras sociedades del Grupo. Adicionalmente cl pasivo actuarial devengado por
pensiones y otras prestaciones por los miembros del Consejo de Administracion
de Banco Pastor, 3.A. en su condicion de empleados {acrvos o jubtlados)
asciende a 1.146 millones de pesetas 756 y 734 millones de pesetas en 1995y
1994 respectivamente).

El ndmero medio de empleados del Grupo consolidado en los cjercicios 1996,
1995 y 1994, distnibuido por categotias, ha sido el siguiente:

n° medio de cmpleados

- 1596 1995 1994
+  Alla direcadu . o 34 34 35
v Jefes y ritmlxdos : 2195 2116 2041
*  Administranvos o e 1,306 1.396 1.489
+ Oimas categonas S 55 70 72
Fotal 3590 3.616 3.637
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d)

Resultados de operaciones financieras

11 detalle de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancras consolidadas
de los ¢jercicios 1996, 1995 y 1994 ¢

millones de pesetas

996 ] 1095 | 1994
* Resultados netos cariera de negotiacion .. ... .. .. 503 243 26
* Resultados netos earterz inversion ordmacia ... . 4.687 1.064 (358)
* Resultados netos en operaciones de futuro . ... .. 30 291 {3.5601)
Saldo .. ... S 5.500 1.598 {3.893)

La composicon de la ribnica “Resultados netos en operaciones de futuro”, que
recoge los beneficios o pérdidas netos de las operaciones de negociacion, asi
como los resultados netos en operaciones de negociacion contratadas fuera de
mercados organizados, se muestra a continuacion :

miullones de pesetas
BENEFICIO (PERDIDA)
EN OPERACIONES
OPERACIONES DE | DE NEGOCIACION TOTAL
NEGOCIACION | [TVERADE MERCADOS|
- ORGANIZADOS
1696 | 1995 | 1994 | 1996 | 19951 1994 | 1996 | 1995 | 1994

BENEFICIO (PERDIDA
NETO EN

Sobre tipos de interés

* FRA (acuerdos sobre tipos de mterés

futuros) ... . o - . . 35 16 @& 35 16 (41)
* IRS'S {permutas financieras sobre tipos de
interésy L ... ... .. e - .- . (13 (225) {13) (225)
* Opciones y futuros sobre upos de wierés {10y {23) 68 - 41Y)] (23) 68
Sobre tipos de cambio
* Compraventa de divisasa plazo . 31 REX) (18 - - 301 333 (18)
Sobre valores
* Opciones y futuros sobre valores . (16) (22)  (3.345 - --- (16) (22) (3.345)
275 288 (3.295) 35 3 (266) 310 291 (3.361)

e)

Quebrantos y beneficios extraordinarios

El detalle de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
de los ejercicios 1996, 1995 y 1994, s el siguiente:

millones de pesetas
e | 1w

QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS

Dotaciones netas a otros fondos especificos (Nota 14) o 4.735 1.775 2441
Quebrantos de ejercicios antertores ... Ce e 363 303 367
Otros .. .. e e 460 341 379

Satldo ..., o 5.558 2.419 3.187

BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS:

Beneficios netos en venta del inmovilizado . o 208 130 462
Beneficios de ejercicios anteriores ... ... e 1.150 661 457
Fondo para riesgos generales otilizado . R --- 979
Otros ... ... R 38 76 803

Saldo .0 R 1.396 867 2.701

[l capituls “Quebrantos Extraordinarios” incluye 2.352 millones de pesctas de
dotaciones extraordinarias al fondo de pensiones (Nota 14) y 2.063 millones de
pesetas a dotactones por fondos especificos de nmuebles adjudicados.



23 - CUADRO DE FINANCIACION

A continuacién se¢ muestra ¢l cuadro de financacidn  del Grupo  consolidado

correspondiente a los cjeraicios 1996, 1995 y 1994:

ORIGENES DEFONDOS
RECURSOS GENERADOS D11 LAS OPERACIONES:

— Beneficio neto det ejercicie ... ...
— AIMOMHZACIONES . . . o o e e
— Amortizacién y Provisidn neta al Fondo de Insolvencias

— Amortizacion y Provision neta al Fondo Fluctwac, Valores

~ Dotacion al Fondo de Pensiones Interno

~ Dotacién neta a otros Fondos Tispecificos .. ... ..........
— Pérdidas netas en ventas de Inmovilizado Materid . .. .. ... ..
- Beneficios netos ventas de Inmovilizado Material ... ... .. ..

~— Beneficios netos en ventas de lumovilizado Financiera ... ...
— Beneficios netos en Sociedades puesta en equivalencia . ... ..

SUM2 . e

APORTACIONES NETAS EXTERNAS AL CAPITAL:

= Reservas de Consolidacion
— Adquisicién de Acciones Propias . ..

- Interescs Minoritarios

Suma ... e

INVERSION MENOS FINANCIACION EN BANCO DE ESPANA Y ECA
TITULOS DE RENTA VARIABLE NO PERMANENTE (Disminucion neta}

ACREEDORES (Incremento Neto)

VENTAS NETAS DE INVERSIONES PERMANENTES

TOTAL ORIGENES .. .

APLICACIONES DE FONDOS

INVERSION CREDITICIA (Iucremento Nela)

TITULOS DE RENTA FIJA (Incremento Neto)

TITULOS DE RENTA VARIABLE NO PERMANENTE (Incremento Netoj

ACREEDORES (Disminucion Neta)

ADQUISICIONES NETAS D INVERSIONES PERMANENTTS

OTROS CONCEPTOS ACTIVOS MENOS PASIVOS (Vadacion Neta) ... .

TOTAL APLICACIOINES

millones de pesetas

1996 ] 1995 1994
7.102 G418 3.874
2680 2540 2.556
4. 780 7.993 7.977

189 {163 371
4422 3.135 1.563
2.003 954y 1.331

204 18 15
(208) (130) (462)
(369) (34) (821)
(858) #18) 797

19.951 18.441 15.607

(45) 154 (463)

315 (328) (28)

(82) (160) (165)

188 (334) (656)

47 373 $1.926 101.142

- 1.417 4617
63.883 27.970 -
- 53771
131.395 59420 124 481

77.826 38,136 420409

36300 10105 56.497
3536 - -

17412

4 888 G.999 5.590
8.845 7180 2.933
[31.395 59 420 124.481
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ANEXO I

INFORMACION ADICIONAL SOBRE LAS SOCIEDADES
DEPENDIENTES CONSOLIDADAS
QUE COMPONEN EL GRUPQO BANCO PASTOR
AL 31 DE DICIEMBRE DE 19%

PARTICIPACION (%) mitiones de peseras
| SOCIEDAD | DIRECCION - |pirEeTAf RusiERvAsREULTADO
| " L R S S MR CIN
POR INTEGRACION GLOBAL:
f
BOLSHISPANIA, S.A., S.1M, MADRID lnvers:on 180 24,17 2088 | 45,05 525 406 140
Mohiliarna v »
CLA. ESPANOLA DE Sociedad
PROPAGANDA, INDUSTRIA | LA CORI™NA | 708 851 99,98 - | 9998 | 250 623 7
¥ CINEMATOGRAFIA, S.A. A
GESPASTOR, S.A, SGLLC. | MADRID Ciestora 312 100,00 - | 100,60 300 210 65
(’E?’Tﬁ“}&?&[_’os LACORINA | Gestora 31 7438 | 74,38 40 17 2
INDUSTRIAS GALLEGAS. || oy, Soriedad | 843 99,98 | 9998 | 1550 612 221
SA (artera N
INVERPASTOR, S.4., o lnversién .
SIMOAY LACORI™N Y - JRERT a5 489 6409 | 73,98 600 656 149
PASTOR PENSIONES .
SOCIEDAD GESTORA DE | MADRIY  © Gestora 239 100,00 — t 100,00 266 (52) 33
FONDOS DE PENSIONES, 8.4, ‘
PASTOR SERVICIOS T
| FINANCIEROS, B, 5.4, | A CORINA | financiers 1.479 100,00 | 100,00 | 1202 480 144
SOBRINOS DE JOSE | Soviedad |
PASTOR. S A, LACORI N | T 31 100,00 -- | 100,00 31 106 5
SOCIEDADES REUNIDAS .- Sercredad
DE GALICIA. S.A. LACORINA | oo 391 100,00 - | 100,00 10 362 16
ACCION DE COBRO, S.A. | TACORIT™NA ]:r‘“’:'l'“’m 0L 10000 - | 100,00 10 2
Ao
1
LNIVERSAL SUPPORT, S.A. | LA CORITN g | 20mioes 60 100,00 - | 100,00 60 - 6
; ! Informaticos
i i - —



INFORMACION ADICIONAL SOBRE LAS SOCIEDADES DEL

ANEXO I1

GRUPO NO CONSOLIDABLES Y ASOCIADAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

[

i
PARTICIPACION (%) millones de peseras
i" SOCIEDAD DIRECCION 'DIRECTA |INDIREGTA| TOT AT | CAPITAL [RESERVAS| ol TA0O
PRINGIPALES SOCIEDADES DEL GRUPO NO CONSOLIDABLES
MEEE.JI)}}?S(}Z{SEQTK LA CORUNA | Manufacturera 777 99,99 99,99 I 400 485 25
FINISTERRE. S.A. LACORINA | Servicios 341 53,16 4533 | 98,49 168 845 20
GENERAL DE . )
RN OYS’FS_ o | LAcORURA | umobitana 158 68,75 3125 | 100,00 160 83 ©
HULLAS DEL COTO i _
CORTES, S.A. 1A CORTINA Minera 1756 51,01 072 | 51,72 715 3.800 1034
"}fi"?g}k‘,?ﬂf“ PONTEVIIDRA! inmobiliara 1288 | 8973 1027 | 100,00 516 1102 A1)
LATOIA, S.A. LACORUNA | Servicios ; - 9324 | 93,24 114 1.648 39
MERCADO ‘ \
DEL SUR, §.A. ASTURIAS Secvicios - 999§ 99,98 50 53 (157 |
PASTOR CORREDURIA " . |
DE SEGUROS, S.A. LA CORI'NA SErvICIos 21 100,00 - 100,00 10 5 (I
$.A., INTERNACIONAL DE N : 2
TERRENOS Y EDIFICIOS LA CORIINA Inmobthnna 763 100,00 100,00 719 217 (128)
SERMATICA, S.A. LA CORINA SEIVICIOS 275 100,00 - 100,00 ‘ 3() 180 01
ESPATO DE o,
VILLABONA, SA. MADRID Minera 51,73 51,73 ‘ 370 {184y {00
SOCIEDADES ASOCIADAS:
CIA. ESPANOLA DE
INDUSTRIAS MADRID Quimica 54 G712 29 88 39,60 540 687 126
ELECTROQUIMICAS, S.A.
CORPORACION
ASEGURADORA . _ , . )
INVERSION Y SERVICIOS, MADRID Servicios 40 4198 - 41,98 15 20 2
S.A.
FONDOS . . Sociesdad )
GALICIA NG SA LACORINA | 2oedy 61 50,00 ~ | 50,00 100 10
FONDOS I, Sociedad : ¢ 8
GALICIA DOS,5A | FAEORINA L e 34 2708 27,03 1 7 ;
o
|
GOLFIATOJA, SA  |PONTEVEDRA|  Servicios 0,13 3561 | 3574 194 ) 2
INVERSIONES Sociedad . - N "
IRRRSUIZAS, 5.7 MADRI e 397 5,00 772 | 1272 L 7204 624 81




ANEXO III

ESTADO CONTABLE DE LIQUIDEZ

BANCO PASTOR, S.A.

BALANCI PUBLICO Al 30 DE SEPTIEMBRE DE 1996

ACTIVO PASIVO
* Caja y Depdsitos en Bancos Centrales . . . . 15836 - tintidades de Crédito . . . . . . . .. ... 394.547
* Dendas del Estado . . . . . ... ... 175074  » Débitos aclientes . . . . . . ... 814.328
* Fotidades de Crédito . .. . ... ... .. 554408 +OtrosPasivos ... 6.815
= Créditos sobre Clientes . . . . . . . . .. .. 482.327  » Cuentas de Pedodificacién .. . . .. .. . 17.583
« Obligaciones y Otros valores de Reata Fyja . 24313 - Provisiones para Riesgos y Cargas . . . . . .. 21.51¢9
* Acciones y Otros Titulos de Renta Vanable . 8258 « Fondo para Riesgos Generales . . . . . .. - “as
* Participaciones . . . ... ... L 723+ Beneficios del ejercicio . . . .. oo 4.541
= Participaciones en Empresas del Grupo . 10561 «Capital ... 9.086
= Activos inmateriales . . ... ... L 81 e Primas de Fmision . . . . ... o 4.372
* Activos Materiales . . . .. .. ... ... .. 25670 »Reservas oo e e e e 49.261
+ tros Activos . . . . . . ..o 12.429
* Cuentas de Periodificacion . . o 0 . .. . .. 12.402

TOTAL ACTIVO . ... ... . .. 1.322.052 TOTAL PASIVO .. . . .. 1.322.052

Al 30 de septiembre de 1996 se han generado unos beneficios liquidos de 4.541 mullones de pesetas,

todos ellos distribuibles, como indica cf siguiente detalle:

millones de

pesctas

Beneficios del perodo antes de impuestos . .. ... 6.964
Menos : Impuesto sobre Sociedades Devengado .. ... {2.423)
Diferencia . .. .. oL 4.54%

A la vista de los estados contables al 30.09.96 de Banco Pastor, S.A., cn los que, en la partida del activo
del balance “Caja y Depositos en Bancos centrales” figura un importe de 15.836 millones de pesetas y
no previendo variaciones significativas en dicho importe hasta la fecha de pago del dividendo a cuenta,

se ponc de manificsto la existencia de liquidez suficiente para distribuir el siguiente dividendo a cuenta;

Dividendo a Cuenta

Dividendo Bruto por accidn {en pesetas) .. . . . . 130
Numero de acciones con derecho a dividendo .. . . 9.086.31

’ Importe del dividendo a cuenta {en pesetasy ... .. .. 1.181.219.130




ANEXO IV

BANCO PASTOR S.A.
BALANCES DE SITUACION

al 31 de Diciembre de 1996, 1995 y 1994

(Millones de Pesetas)

ACTIVO

CAJAY DEPOSITOS BN BANCOS CENTRALLS
Caja ... ... ...
Banco de Espaiia
Otros bancos centrales

DEUDAS DEL ESTADO

ENTIDADES DE CREDITO
Alawvista .. .. . ... .
Otros créditos ...

CREDITOS SOBRE CLIENTES |

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DF RENTA FIJA
De emision pablica o
Otros emisores e

ACCIONES Y OTROS TITUT.OS DE RENTA VARIABLE

PARTICIPACIONES

Otras participaciones

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPCG
En entidades de crédito =~ ...
Otras ..., . ..

ACTIVOS INMATERIALLS

Otros gastos amortizables

ACTIVQOS MATERIALES
Terrenos y edificios de uso propio
Otros mmuebles .
Mobiliago, instalaciones y o1ros

OTROS ACTIVOS
CUENTAS DE PERIODIFICACION
TOTAL ACTIVO

CUENTAS DE ORDEN

1996 1995 1994
6.035 5.738 5.641
1855 11.600 6.304
7 4 18
16897 17.344 11.963
206.028 168.124 129743
3786 4,103 5677
716.383 464 661 630.6920
720169 468.824 636.367
508.758 436,183 410.986
930 737 5.108
25.667 27.574 51.577
26.597 28311 56.685
8354 5.267 5791
676 763 376
1.479 1313 1.314
9548 4,759 10.027
15027 11.672 11.341
50 51 -
11312 7189 7.043
9011 7.851 3743
0,562 0.454 8.345
29.885 24.494 21131
[4 909 12.382 9,100
i4.520 16130 12.508
1.557.870 1.188.945 1.306.191
137573 125121 115019




ANEXOYVY

BANCO PASTOR S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

correspondientes a los ejercicios anuales terminados

el 31 de Diciembre de 1996, 1995 y 1994
{Millenes de pesetas)

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILALXOS

INTERESES Y CARGAS ASIMILAIDDAS -0
RENDIMIENTO IDE LA CARTTRA DE RENTA VARIABLE

De acciones y otros titulos de reata vanable
De participaciones L
De participaciones en el grupo

MARGEN DE INTERMEDIACION

COMISIONES PERCIBIDAS
COMISIONES PAGADAS -
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS o e

MARGEN ORDINARIO ..

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
De personal ... .. ..
Otros gastos adﬁurustmﬂvm

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACLITVOS MATTRIALES E
INMATERIALES

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION
MARGEN DT. EXPLOTACION

AMORTIZACION Y PROVISIONTS PARA INSOLVENCIAS (NET()

SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO)

DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES -

BENFFICIOS EXTRAORDINARIOS
QUEBRANTOS EXTRAORDIN ARIOS o0 e
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

IMPULSTO SOBRE BENEFICTON

RESULTADO DEL EJERCICIO

1996 1995 1994
111.502 115616 122345
(75.280) (76.643) (84.060)
173 139 142
166 47 42
580 387 2.331
919 573 2515
37.135 38946 . 40.794
9.686 9.255 8.931
(1.955) {1.557) {1.528)
5.280 1.477 (3.840
50 146 48.121 44 357
862 5306 329
(21.900 {21.628) (20.578)
(8440 L (7.562} {7.500)
(30,347 {29.190) (28.078)
(2.6306) (2.490) (2.505)
(1.328) (1.265) 921
16.695 15.706 13.182
(2.26H {(5.901) {6.262)
(153 (228) 3595
1.836 §21 3.346
(5522 2310 (3.390)
10,592 8.082 7231
(4.180 (2.369 (1.997)
6412 5713 5.234




ANDERSEN

BANCO PASTOR, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN
EL GRUPO BANCO PASTOR (CONSOLIDADO)

INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996




BANCO PASTOR, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN
EL GRUPO BANCO PASTOR

INFORME DE GESTION

Il Grupo Banco Pastor ha evolucionado conforme a las previsioncs realizadas
para ¢l ejercicio. Fin ¢l detalle que se acomparia, se cnumeran los principales

hechos que tienen especial significacion en la evolucion del resultado.

EVOLUCION DEL BALANCE Y CUENTA DE RESULTADOS

Al cerre del ejercicio 1996, la inversion crediticia neta ascendia a 538.500
millones de pesetas, un 15,7% superior a la del afio anterior. Los activos dudosos
descicnden un 29,4%, lo que origina que la tasa de morosidad se sitae en el 3,5%,
descendiendo 2,1 puntos porcentuales en relacion al pasado afio. La tasa de
cobertura que representan las provisiones constituidas sobre los saldos morosos

vy dudosos con cobertura obligatona alcanzo el 114.8%.

Al 31 de diciembre de 1996, ¢l volumen total de recursos de clientes alcanzaban
829.346 millones de pesetas, con un incremento anual del 8,4%. ILos Fondos de
Inversidbn y Pensiones pestonados representaban un patnimonio de 135.763

millones de pesetas. con un crecimiento anual del 62,3%.

i} resultado del Grupo Banco Pastor, anfes de impuestos, ascendt6 a 11.599
millones de pesetas, con un ncremento del 27,8% sobre el ¢jercicio precedente.
7] beneficio atributble al Grupo, después de impucestos, ha aumentado un 10%,

alcanzando 7.008 millones de pesetas.

Banco Pastor, unwa entidad del Grupo que sc acoglo a la actualizacion de
hatances amparada cn ol Real Decreto-Ley 7 /1996, de 7 de junio, ha actualizando
su inmovilizado matertal, por importe de 3.992 millones de pesctas. La plusvalia
resultante de la acnualizacion neta del gravamen tnico del 3 % ha stdo abonada a

la cuenta de reservas de revalorizacion, por importe de 3.872 millones de pesetas.

De aprobarse la aplicacion del resultado que ¢l Consejo de Admunistracion de
Banco Pastor propondra a la Junta General de Accionistas, los recursos proplos
del Grupo se situarin en 72,391 millones de pesetas, un 10,1% superior a los del

ano precedente.



cn comisiones, especialmente fas derivadas de la gestion y depésito de nuestros

Fondos de Inversion, asi como unds menores dotaciones a insolvencias.

Todo ello, debe compensar holgadamente la logica caida de los resultados nctos
por operaciones financieras y ¢l incremento de los costes de estructura previsto
de acuerdo al presupuesto anual, en donde se contemplan importantes proyectos

de desarrollo orgamzativo y de adaptacién al curo.

Fn definitiva, el resultado de gestion superard ampliamente el importe alcanzado
cn 1996, aun cuando la aportacion al mismo de las operaciones financieras y
otras de cardcter extraordinario o no recurrente sea netamente infertor a la del

pasado ejerciclo.

Desde ¢l cierre del gjercicio 1996 no se han producido hechos o acontecimientos
importantes que puedan afectar o condicionar la marcha del Grupo Banco

Pastor.

En la proxima Junta General de Accionistas de Banco Pastor, S.A. se sometera a
aprobacion la fusion por absorcion de las sociedades instrumentales de cartera
COMPARIA [SPANOLA DE PROPAGANDA, INDUSTRIA X
CINEMATOGRAFIA, S.A.,, INDUSTRIAS GALLEGAS, S.A., SOBRINOS
DFE JOSE PASTOR, S.A., Sociedad Unipersonal, y SOCIEDADES
REUNIDAS DE GALICIA, SA., Soctedad Unipersonal.



