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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banco Vitalicio de Espafia,
Compafiia Anénima de Seguros y Reaseguros

Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO VITALICIO DE ESPANA,
COMPANIA ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS, que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 1996, la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién
es responsabilidad de los Administradores de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de prucbas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion y de la cuenta de
pérdidas y ganancias, ademds de las cifras del ejercicio 1996, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
gjercicio 1996. Con fecha 12 de marzo de 1996, conjuntamente con otros auditores
emitimos el informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1995, en el
que  expresamos una opinidbn con una incertidlumbre, la cual se ha resuelto
favorablemente.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 1996 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Banco Vitalicio de Espafia, Compafiia Andénima de Seguros y Reaseguros al 31 de
diciembre de 1996 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha, y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuadas, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
¢jercicio anterior.

& Ernst & Young, S. A,
Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n.
inscrita en el R. M. n.* 1 de Madrid, Hoja n,* 87.690, Folic 68, Tomo
9.364, General B,130 de la Seccidgn 3.%, en el REA y en el Registro Oficial
de Auditores de Cuentas {(ROAC) con el n.¥ 50530. C.1.F. A 78970506.
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El informe de gestién adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Compaiiia, la evolucion
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con las de las cuentas anuales del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de ia Compafiia.

20 de marzo de 1997




BANCO VITALICIO DE ESPANA, Compafiia Anénima de Seguros y Reassguros

CUENTAS ANUALES
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BANCO VITALICIO DE ESPANA, Compahia Anénima de Seguros y Reaseguros

MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

Actividad de la Socieded

BANCO VITALICIO DE ESPANA, LA PREVISION Y BANCO WVITALICIO DE
CATALUNA, COMPANIAS DE SEGUROS SOBRE LA VIDA REUNIDAS, que usa por
contraccidn la denominacién de "BANCO VITALICIO DE ESPANA, COMPANIA
ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS®, (en adelante, Banco Vitalicio o ia
Sociedad), esunaEr#daddodepmm sujeta a la normativa y regulaciones
de las entidades aseguradoras operantes en Espaiia.

La Sociedad tiene por objsto practicar toda clase de seguros y reaseguros tanto en
el 4mbito del seguro de vida como en el de los seguros distintos al de Vida, asi como
las operaciones autorizadas por la legisiacion de seguros.

Iguaimente, actiia como entidad gestora de tres fondos de pensiones y una entidad
de previsién social voluntaria, gestionando un patrimonio total de 25.486 mitiones de
pesetas al 31 de diciembre de 1986.

- Para el desarroillo de su actividad en el &mbito nacional dispone de sucursales y

oficinas distribuidas por todo el territorio nacional.

En el ejercicio 1996 la Sociedad ha centrado su actividad Unicamente en el territorio
nacional. Por ello se ha formalizado un contrato de cesion de cartera del negocio en
Portugal con la Delegacion de Assicurazioni Generali en Portugal, contrato que ha
tomado efecto con facha 1 de enero de 1996 y ha supuesto una retirada de cartera
de 766.973 miles de pesetas, sin efecto significativo en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Asimismo, en el ejercicio 1985 se llevd a cabo la absorcién de Nacional Hispéanica,
Sociedad An6nima de Seguros y Reaseguros considerandose el 1 de enero de 1995
como fecha efectiva de realizacion de la misma.




Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad y se presemtan de acuerdo con los principios y préacticas contables
generaimente aceptados, que han sido establecidos por la Direccidn General de
Seguros y por la normativa legal especifica para las compaiilas de seguros que
operan en Espafia, de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

l.as cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1996 han sido formuladas por el
Consejo de Administraciin y se someterén a ia aprobacién de la Junta Generai
Ordinaria de Accionistas, estimindose que serén aprobadas sin cambios
significativos.

A continuacidn se resumen los principios de contabilidad mas significativos aplicados
por la Socledad en la preparacion de las cuentas anuales adjuntas:

a) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo
de devengo.

Dado que las primas y sus comisionas se abonan y se cargan a {a cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento de la emision del correspondiente recibo
y los siniestros se cargan en dichas cuentas en el momento de su pago, al
cietre de cada ejercicio se periodifican adecuadamente dichos ingresos y
gastos por medio de ias siguientes cuentas:

1. Provisiones técnicas para riesgos en curso: su saldo refieja la parte de
las primas no consumida al cierre del ejercicio que se destina al
cumplimiento de las obligaciones futuras no extinguidas en dicho
momento. El cdlculo de esta provision esté realizado poliza a péliza de
acuerdo con lo establecido por la legislacion vigente.




Provisiones técnicas matemdticas: estan constituidas por el importe
que representa el exceso del valor actual de las obligaciones futuras
de la Sociedad sobre el vaior actual de las primas. Esta provision,
especifica de los seguros de vida, estd calculada pbliza a péliza, de
acuerdo con ias bases actuarisles contenidas en las Notas Técnicas
comunicadas a la Direccion General de Seguros.

Provisiones técnicas para prestaciones: recogen las estimaciones
efectuades individuaiments, de Ias responsabliidades de la Sociedad
aseguradora con origen an los siniestros pendlientes de liquidacion o
pago al ciere del ejercicio, asi como una estimacion giobal de las
obligaciones que puesden derivarse para la misrna como consecuencia
de los sinissiros ocurridos con anterioridad a dicha fecha pendientes
de declaraciin,

Provisiones técnicas del reaseguro cedido: su saldo se determina
aplicando los mismos criterios indicados anteriormente para el negocio
directo, teniendo en cuenta los porcentajes de cesién establecidos en
los contretos en vigor.

Deudas condicionadas: el saido de este epigrafe de los balances de
situacién adjuntos, recoge el importe de las comisiones
comprometidas con agentes y los recargos legales correspondientes
a los recibos pendientes de cobro al clerre de cada ejercicio. Los
recibos emitiios y no cobrados figuran registrados en el epigrafe
"Créditos - Recibos de primas pendientes de cobro" de los balances
de situacion adjuntos.

Provisiones para primas pendientes de cobro: esta cuenta tiene por
objeto cubrir los problemas de realizacion que, en su caso, pudieran
producirse en relacion con los recibos emitidos y pendientes de cobro
al cierre del ejercicio. La Sociedad determina esta provisién en base
a su experiencia histdrica de anulaciones.

Primas devengadas no emitidas: dado que una parte de las pdlizas
emitidas son de duracibn anual pero su cobro se ofectia,
fraccionadaments, en periodos inferiores, la Sociedad contabiliza en
el saldo del caplulo "Ajustes por periodificacién® del activo del balance
de situaciin adjunto, las primas, netas de comisiones, que estaban
devengadas y pendisntes de emitir y cuyo importe asciende al 31 de
diciembre de 1886 a 6.607.245 miles de pesetas.




b)

d)

e)

Conversién a peseias de los saldos en moneda extranjera

Los saldos de las cuentas mantenidas en moneda extranjera se convierten a
pesetas por aplicacion de los tipos de cambio oficiales en Espana al cierre del
ejercicio.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la
valoracion al cierre se recogen en el pasivo del balance si son positivas o se
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio si son negativas.

Gastos amortizables

El epigrafe “Inmovilizado-Gastos amortizables (O.M. 28-12-92)" corresponde,
al exceso del coste de adquisicion sobre el valor de reemboiso en valores
negociables de renta fija, cuyo importe asciende a 64.080 miles de pesetas.
Dicho importe se amortiza mediante la aplicacion de los criterios establecidos
en la O.M. 28-12-92. La amortizacién del ejercicio 1996, calculada mediante
la apiicacion del método financiero, asciende a 30.328 miles de pesetas y se
registra en el epigrafe "Gastos financieros-Otros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

inmovilizado inmaterial

El saldo de este epigrafe incluye gastos de adquisicion de software, de
adquisicién de carteras de polizae y el importe de las comisiones descontadas
del ramo de vida a amontizar en varios ejercicios.

Los gastos de adquisicion de sotware se amortizan linealmente en un periodo
de 6 anos, los de adquisicidn de carteras de pdiizas en un periodo de 5 aios
y las comisiones anticipadas del ramo de vida en 7 afios o en virtud de la
duracién de la cartera de pblizas correspondiente.

Inmovilizado material e Inversiones materiaies

Los activos que integran los saldos de estos epigrales del balance de
situacién adjunto se presentan a su coste de adquisicion, actualizado, en su
caso, de acuerdo con las disposiciones legales aplicables, menos su
correspondiente amortizacidn acumulada.




Dichos activos se amortizan de acuerdo con el método lineal, distribuyendo
su coste entre los afios de vida (il estimada, segin el siguiente detalle:

Anos de vida
il estimad

Inversiones materiales

Inmuebles ............ ... et 66
Inmovilizado material

MODIBBIC . ......... ... . i iiiinennnn 15

Instalaciones ................. . ... c0iennn 20

Equipos de proceso de datos . ............... 4-6

Rétulos, Elementos de Comunicacion y Otros 5-1

Otroinmovilizadomatertal . .................. 5-12,5

Los gastos de conservacidn y mantenimiento se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, se
constituye una provision por depreciacion de inversiones materiales para
aquellos inmuebles en que su valor de tasacién o, en su defecto, su valor de
realizacion calculado en base a ventas ya realizadas de inversiones similares,
es inferior a su valor neto contabie.

En el epigrafe "Ingresos financieros - De inversiones materiales” de la cuenta
de pérdidas y ganancias se incluyen los rendimientos por alquileres, tanto a
terceros como los autoimputados y los beneficios por realizaciones de
inmuebles.

inversiones financieras

Las inversiones financieras en valores negociables de rema fija se han
valorado al 31 de diciembre de 1996 siguiendo los criterios establecidos en
la Orden Ministerial del 28 de diciembre de 1992. Segin esta Orden, los
valores negociables de renta fija se comtabilizan por su precio de adquisicion
a la suscripcién o compra, deduciendo, en su caso, el cupbn corrido existente
a dicha fecha. Si este precio de adquisicidn es superior al valor de
reemboiso, la dilerencia se contabiliza como gasto financiero a distribuir en
varios ejercicios, en el spigrafe "Inmovilizado-Gastos amortizables (O.M.
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28-12-92)" del balance de situacién adjunto (véase apartado c) de esta Nota).
A efectos de calcular la posible minusvalia se compara el valor de realizacion
con el valor contable més los intereses implicitos o explicitos devengados, vy
por la diferencia, se amortiza con cargo a la cuenta "Gastos financieros-otros"
el importe del exceso sobre el valor de reembolso que supere al valor de
realizacion, con el limite del valor de reemboiso (véase apartado ¢) de esta
Nota), y con cargo a la cuenta de "Minusvallas en valores de renta fija*, que
se registra minorando el caplitulo "Capitales Propios" del balance de situacién,
ol resto.

Por valor de realizacién se entiende:

- Para los valores con vencimiento superior a un afio admitidos en un
mercada secundario organizado y con un cierto volumen de frecuencia
de negaciacin, la ultima cotizacién del ejercicio. La provisién a
efectuar por estos tulos se realizard por el importe neto de
compensar las diferencias positivas y negativas entre el valor de
realizacién y el contable.

- Para el resto de valores, el que resulte de actualizar a la fecha del
cierre del balance los flujos financieros futuros, incluido el valor de
reemboiso, a la tasa de rendimiento intemo determinada por la
Direccién General de Seguros, que al 31 de diciembre de 1996
oscilan, en funcion del afio de amortizacién de la inversion entre el
5,90% para 1998 y el 7,20% para el afo 2007 y siguientes, siendo esta
Gitima la tasa mas elevada.

En el ejercicio 1986 no ha sido preciso efectuar dotacién alguna por este
concepto, recuperéndose la provisién de 324.000 miles de pesetas que habfa
sido constituida en ei ejercicio precedente.

Se excluyen de este cdlculo determinados titulos de renta fija por importe de
175.923.927 miles de pesetas que no se hallan sujetos ai riesgo derivado de
las modificaciones en los tipos de interés ya que se tiene la intenciéon de
mantenerios hasta su vencimiento y los mismos estdn afectos a las
obligaciones derivadas de ciertas pdlizas de seguros de vida.

Las inversiones financieras en valores de renta variable se han valorado
individualmente a su coste de adquisicion o a su valor de realizacion si este
Gltimo fuera inferior.
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Por valor de realizacibn se entiende:

a) Cotizados: su cotizacidn en Bolsa al cierre del ejercicio o el promedio
del Oltimo trimestre de dicho ejercicio, el menor.

b) No cotizados: el valor tedrico-contable de cada participacion, obtenido
a partir del Ultimo balance de situacion disponible al cierre del
ejercicio.

En el epigrafe “Ingresos financieros de inversiones financieras” de la cuenta
de pérdidas y ganancias se incluyen los rendimientos por cupones,
dividendos y enajenacioness. Del mismo modo, el epigrafe "Gestos financleros
- De inversiones financieras” inckuye los gastos ocasionados por la gestion de
las inversiones y las pérdidas por realizaciones. Las pérdidas netas por
enajenaciones correapondientes a inversiones financieras, han ascendido a
106.044 miles de pesetas.

Inversiones en empresas del Grupo y asociadas

De acuerdo con la legislacion vigente, se consideran empresas del Grupo
aqueilas entidades en cuyo capital social la Sociedad participa, directa y/o
indirectaments, en un porcentaje igual o superior al 50% y empresas
asociadas aquélias en las que dicha participacién axcede del 20% (3% si
cotizan en Bolsa), sin alcanzar el 50%, y existe ia voluntad de mantenerlas a
medio plazo. Diches inversiones se presentan, con independencia del
porcentaje de panicipacian que la Sociedad posea en las mismas, a su coste
de adquisicion o a su vador contable en el momento en que pasaron a ser
consideradas empresas asociadas, o a su valor de realizacién, el que resulte
menor, entendiéndose el valor de realizacién tal como ha sido definido en el
apartado anterior de esta Nota.

Estas cuentas anuales na recogen el efecto de la consolidacion de estas
Socledades. El efecto de consolidar dichas Sociedades supone un incremento
del resuitado en 286.638 miles de pesetas, un aumento de las reservas en
79.004 miles de pssetas y un incremento de los activos de la Sociedad en
551.703 miles de pesetas.
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h)

)

Créditos y provisién para créditos de dudoso cobro

Las cuentas a cobrar se contabilizan, generalmente, por el importe efectivo
entregado o dispuesto por los deudores.

La provision para créditos de dudoso cobro tiene por objsto cubrir las
pérdidas que, en su ceso, pudieran producirse en la recuperacién integra de
las cuentas a cobrar (distintas a los recibos pendientes de cobro, véase
apartadc a) 6. de esia Nota), incluidos sus correspondientes intereses
acumuiados a cobear, contraidos por la Sociedad en el desarrollo de sus
actividades. Al 31 de diciembre, su saldo se determina en base a un estudio
individualizado de ios deudores.

El movimiento que se ha producide en el saldo de la provisiéon para créditos
de dudoso cobro durante los ejercicios 1996 y 1985, en miles de pesetas, se
muestra a continuacién:

| Saidos al inicio del ejercicio 662.638 |  426.425 |

Incorporacién de la provisién al 1 de enero

de 1995 de Nacional Hispanica - 144.585
Dotacién con cargo a los resultados

del ejercicio 305.525 202.599
Provisiones aplicadas a su finalidad - 89.441 - 54.850
Dotacién neta 216.084 147.749
Cancelaciones de deudas

considerades incobrables - 67.600 - 56.121
Saldos al clerre del ﬁclclo 811.122 662.638

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la normativa laboral vigente, la Sociedad tiene la obligacion
de indemnizer a aquelios empleados que sean despedidos sin causa
justificada. No eoxisten razones objetivas que hagan necesaria la
contabilizacion de una provisién por este concepto.
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k)

Compromisos sepeciaies con el personal

Practicamente Ja totalidad del personal que esté en la actualidad en situacion
de jubilado tiene derecho a una compensacion econémica vitalicia, pacto que
venia recogido en los Convenios de empresa hasta el afio 1985. Estos
compromisos estén cubilertos con pdlizas contratadas con diversas
compaiiias aseguradoras y calculados al 9,55% de interés técnico, con
inversiones vinculadas con rentabilidad superior al citado imerés técnico, y
con tablas de mortalidad GRM80.

Asimismo, el Convenio Colectivo de Empresa en vigor para Banco Vitalicio,
establece que la jubilacién se producird obligatoriamente en el momento en
que el empieado cumpia la edad reglamentaria minima para alcanzar dicha
situacion, actuaimente fijada en 65 afios, o cusiquier otra, aceptada por la
Sociedad a partir de los 60 afios. E! empleado que pase a la situacién de
jubilado percibiré la pensién anual que le reconozca el Régimen General de
la Seguridad Social, adernés de un complemento previsto en el Convenio.

En el ejercicio 1886 se han aportado 70.144 miles de pesetas por los riesgos
devengados por e personal activo, en cumpiimierto del compromiso
adquirido para dotar, para aquellos empleados de edad igual o superior a los
55 afios, un porcentaje sobre su salario bruto anual, asi como un
complemento adicional del 1,25% para la totalidad de los empleados,
figurando conjuntamente con ef importe anterior en el epigrafe "Otros gastos
de explotacién-Glastos de personal® de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio se ha
calculado en funcién del resutado econdmico, antes de impuestos,
aumentado o disminuido, segun prooeda, por las diferencias permanentes
con el resultado fiscal, entendicas éstas como las producidas entre la base
imponible y el resultado contable, antes de impuestos, que no revierten en
periodos subsiguientes.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por inversiones previstas
en la normativa vigente se consideran como un menor gasto del Impuesto
sobre Sociedades del ejercicio en que se aplican (véase Nota 14). Para que
estas deducciones sean efectivas, deberdn cumplirse los requisitos
establecidos en la normativa vigente.
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DRistribucion de Resultados

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 1996 que el Consejo de
Administracién de Banco Vitalicio presentara a la Junta General de Accionistas de la

Sociedad para su aprobacion es la siguiente:

Miles de

pesetas
Beneficio 2.394.461
Remanente del ejercicio anterior 4,544
Total a distribuir 2.399.005
Reserva voluntaria 1.310.000
Dividendos 1.087.094
Remanente _1-9ﬂ
Total distribucién 2.399.005

El Consejo de Administraciéon de Banco Vitalicio de fecha 24 de octubre de 1996
acord6 abonar a sus accionistas un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio
1996 por un importe de 478.321 miles de peeetas, que ha sido satisfecho en su
totalidad al 31 de diciembre de 1988. Dicho importe figura registrado en el epigrafe
"Dividendo activo a cuerta” quie se presenta deduciendo el capitulo de "Capitales
propios” det balance de shuacion adjunto.

El estado contabie provisional formulado por el Consejo de Administracién de
acuerdo con los requisitos legaies (articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas), poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente
para la distribucion de los dividendos fue el siguiente:
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BANCO VITALICIO - ESTADO DE LIGLHDEZ A 30-9-96 (en miliones de pesetas)
- ACTIVOS DISPOMIBLES Y REALIZABLES:

- inmediato
. Efectivo 10.426,2
- A corto plazo
Activos monetario 13.007.,6
Créditos 65190 J19.526.6 29.952,8
A DEDUCIR:

- PASIVOS EXIGIBLES

- A corto plazo
Débitos 6.896,7
Hacienda Publica 1.056,1

Otros Organismos Oficiales _549.3 8.502,1
- Provision para prestaciones

pendientes de pago _3.8316 12.333.7
SUPERAVIT ESTIMADQ DE LIQUIDEZ 17.619,1
inmovilizado inmaterial

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1996 y 1995 en ias cuentas
de inmovilizado inmateriai, en miles de pesetas, ha sido el siguiente:

anticipadas Total

| Sakdo sl 31 de diclembre de 1094 554.962 1.280.494
| Incorporacion de 108 saidos & 1 de eNero
i de Nacional Hispénica - - 28.026 20.026
| Adiciones 96.444 - - 96.444
i Dotaciin a la amortizaciin del sjercicio -152.812 -119.900 -132.893 -405.705
} Saldo al 31 de dislembie de 1905 200.260 .04 450088 1.009.259
j Adiciones 88.1562 - - 83.152
Disminuciones -5.136 - - -5,136
| Dolacion a la amortizacion ded ejercicio 123,725 -118.800 -84.3089 ~327.934
| Saldo al 31 de dislemiwe tis 1996 29114 k¥ 7l 784.341
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Inmovilizado materiai

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1996 y 1995 en las cuentas
del inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, en
miles de pesetas, ha sido el siguiente:

Baldo al 31 de diclemite de 1904 6.781.321 i
Incorporachin de los sakioe » 1 de ener de Nacional

Miapénic 248032
Adiclenes y aumanias por tnusslerencies o traspeso 406,082 ;
thmnmom S15.011

 Salde ol 31 de dinlombre do 1908 T300.004

-891.883

Saldr 2l 31 e diciembey de 1084 572.801 2.838.077 451,807 3.061.285 §
Incorporaciin de los saldos 2 1 de enwro de Nacional :
Hispdnica 172,076 11.198 14.118 187990 §
Doteolén del sjemsicio 117,484 ADT. 588 70.382 854.234 §
Salides y disminucionss por ianeferencia o traspeso -3.883 -200.750 -10.227 -309.049
II Salde al 31 de sislemire & 1S 152728 250001 5x6.01 #.M3.280
Dotacién del sjersicio 151.585 437,500 77804 268.508
Sulides y disminuciones por arafersncia o Yaspaso -40.087 -7a7.308 =33.5020 -811.305

Inyersiones materiales

Banco Vitalicio actualizé el coste y la amortizacién acumulada de sus inversiones
materiales adquiridas con anterioridad al 31 de dicismbre de 1983, al amparo de

diversas disposiciones legalss, no acogiéndose a la actualizacién de balances
autorizada en el presente ejercicio.

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1996 y 1995 en las cuentas
de inversiones materiales y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, en
miles de pesetas, ha sido el siguiente:




Pravislén pars
Tervanes inmovilisa- depresiasiin de
¥ consirnosiones sinhes o0 invorsiones: Total
oures malnrisles
S

Coste aoluslizado

Saido al 31 de diclembre de 1004 20.801.440 342.702 - 21244143
Incofporacidn de los saldos & 1 de enero de Nacional

HMisphnica - . 2278018 - - 2218318

AdGiones y aumenios por ranalerenciss ¢ reapasss 1.731.9%8 /1,008 -477.080 1.108.904

Balidas y disminuciones per bensiernsias o mapascs 798371 ‘1220 - -$70.003
Salde al 31 de dislembm de 1008 M.1t4.308 ST ~STT.548 .TESTR2
Adiciones y aumenios pet iranafersneias 0 Faspasce 2388377 2551883 -1.202.280 3.384.780

Salices y diamiauciones por warslesnging ¢ inspesce - 1.9t8.008 548308 [ 1 240800
Salde al 31 do dislunbre de 1008 MLy 2.07.528 ~LAKLTES 478000
Amortizasién ssumuiote

Buldo 2l 31 de diskerave de 1904 1.457.204 - - 1.487.204

Incarperaciin de loe saldons a 1 de snero de Nacionat

Hispdnica 28.834 - - 228854

Dotacién del ejercicio 20.258 - - 289.208

Salides y dleminucionss por tramissensias o traepesce 55,800 - - 58000
Salde al 31 de dislombre de 1908 1040404 - - 1549404

Dotacién del sjericio 308,837 - - 305.837

Salidus y disminucienss por Sersiemnsiss o Feapescs -73.427 - - 73427
Saldo ol 31 de dislembre o 1008 - - 2100904 Iﬂ

Al 31 de diciembre de 1986, inversiones materiaies con un valor neto en libros de
18.149.998 miles de pesetas se encontraban afectas a la materializacién de las
provisiones técnicas de la Sociedad.

- Al 31 de diciembre de 1986, la plusvaiia latente de los inmuebles cuyo coste neto en
libros era inferior a su valor estimado de realizacion que se desprende de las
tasaciones efectuadas por expertos independientes era de 25.536.301 miles de
pesetas. De acuerdo con pringipios de contabilidad generalmente aceptados, dichas
plusvalias latentes no figuran registradas en las cuentas anuales.

El importe de los beneficios netos obtenidos en la enajenacién de inversiones
materiales en el ejercicio 1996 ha ascendido a 844.852 miles de pesetas.

inversiones financieras

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la composicion del saldo de este epigrafe de los
balances de situacidn adjuntos, en miles de pesetas, era la sigulente:




a) Inversiones financieras

I. Valores afectos a provisiones

1. Valores de renta fija y cesiones de crédito
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Valores plblicos def Estado Espafiol 71.756.484 63.672.831
Otros valores publicos 40.866.332 41.054.842
Vaiorss industriales y comerciales:
Energia Eléctrica y Gas 27.587.070 28.886.898 |
Agua 731 793 |
industria Quimica y Petréleo 23.882.626 22.893.863 |
Conasfruceion 6.738.838 6.438.862 |
Comunicaciones 7.688.341 B.327.591 |
Banoos 58.533.703 | 41.751.522 |
Aparcarmientos y autopistas 175.239 175.238
Maguinaria - 24375
Otras Entidades Financieras 2.6889.304 3.422.736
Valores swivanjeros 13.086.586 13.188.001 §
220.837.643 |

253.175201
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® Valores indusiriales y comerciales:
Energla Eléowricn y Gas 137.159 137.159
Industria Quimica y Petréleo 94.963 98.602
Aimentacir 44,159 44.15¢
Otras incusirias manufactureras 96.198 96.198
Construccién 20.824 20.623
» Sociedades de inversién Mobiliaria - 1.114.680
Bancos 95.094 95.094
490.216 1.608.515
il. Otras
3 1. Valores espaiioles
Valores de rema fija - 34
Valores de rerda variabie 612.431 1.027.700
612.431 1.027.734 |
2. Valores extranjeros rerta variable
' |
Cartera de Espafia 2.537 4.664 ]
Cartera de Francia 55.736 57.353 §
58.273 62.017 |
3. Valores extranjeros renta fija ;
> Cartera de Portugal - 333.564
Cartera de Béigica 106.126 106.905 |
106.126 440.469 |
Total inversiones financieras 254.442.300 | 232.976.378 !
| b) Otras inversiones financieras
b | Activos monetarios 8704634 |  8.311.983 |
Intereses devengadios de Inv. financieras 22.068.548 14.401.523 ‘
Préstamos y anticipos sohre pdlizas 1.958.232 2.221.367 |
Depdsitos conatituidos por reaseguro aceptado 522.229 607.204
Fondos de inversién 734.729 428513 |
. Otras 1.751.868 64.912 §
b | Total ctras inversiones financieras 35.740.40 | 26.036.802 |
c} Provisidn para depreciacidn de valores: |
valores de renta variable -28.274 - 764.751 |
valores de renta fija - - 327.076 |
-20274 | -1.081.827 |
b TOTAL 290.183.376 | 257.930.063 |
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Al 31 de diciembre de 19986, la plusvalla latente de valores de renta fija calculada de
acuerdo con los criterios mencionados en la Nota 3-) asciende a 58.103 millones de
pesstas, mientras que para los valores de renta variable se sitUa en 324 millones de
pesetas.

En el ejercicio 1996 se han adguirido tftulos de renta fija por un importe de
38.520.160 miles de pesetas, mientras que las ventas y amortizaciones han
ascendido a 15.516.918 miles de pesetas.

Asimismo, en el ejercicio 1986 han sido adquiridos titulos de renta variable por un
importe de 59.681 miles de pesetas y se han efectuado ventas por 1.596.993 miles
de pesetas.

Las pérdidas netas por enajenacion de valores de renta variable registrados en el
ejercicio 1996, correspondientes a las socledades externas al Grupo ascienden
a 75.586 miles de pesetas.

El tipo de interés medic anual de los vaiores de renta fija y cesiones de crédito en
cartera durante el ejercicio 1986 ha sido del 10,72% y sus vencimientos al cierre del
ejercicio 1996 se distribuyen segun el siguiente detalle:

siguientes
204.892.729

Al cierre del ejercicio 1996 los activos monetarios de la Sociedad devengaban un tipo
de interés entre el 6,46% y el 5,75%, estando comprendidos sus vencimientos en el
mes de enero de 1997.

El saldo de la partida "Otras inversiones financieras-Otras” recoge fundamentaimente
las fianzas judiciales por siniestros.

Al 31 de diciembre de 1996, valores mobiliarios con un coste en libros de
254.400.206 miles de pesetas se encontraban afectos a la materializacion de las
respectivas provisiones técnicas.

Al 31 de diciembre de 1996, las inversiones en Empresas del Grupo Banco Central
Hispanoamericano ascendian a 31.746.713 miles de pesetas en renta fija y a 108.404
miles de pesetas en renta variable.
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Durante el ejercicio 1986 se han cargado a ios resultados del ejercicio 28.274 miles
de pesetas como dotacidn a la provisibn por depreciacion de valores de renta
variable, y se han abonado 61.546 miles de pesetas por provisiones aplicadas a su
finalidad.

La informacion maés significativa de las inversiones en empresas participadas en méas
de un 3% (20% en el caso de las no cotiradas en Boisa) que estén incluidas en el
opigrafe “Inversiones financieras’ del balance de situacion adjunto, en miles de
pesetas, es la siguiente:

117

Al 31 de diciembre de 1996 y 1985, la composicion del saldo de estos epigrafes del
activo y pasivo de los balances de situacién adjuntos, en miles de pesetas, era la
siguiente:




10!
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Reaseguradoras 3.675.984 | 5.004.631 | 3588.262 | 3.375.5%
Cedentes 1.412.047 | 1.185.455 | 1.933.196 | 1.047.9%8
Coaseguradoras 1.718.333 1.021.363 412.021 380.220
Total 6.506.304 | 7.221.440 | 5948.479 | 4.783.774

Dichos saldos corresponden a las cuentas de efectivo mantenidas con entidades
reaseguradoras, (como consecuencia del negocio cedido), cedentes (por el negocio
aceptado) y coaseguradoras. El saido de estas cuentas incluye un importe neto de
103.392 miles de pesetas pendiemes de pago a Sociedades del Grupo.

Al 31 de diciembre de 1986 y 1995, la composicién de los saldos de estes capitulos
del activo y del pasivo de los balances de situacién adjuntos, en miles de pesetas,
era la siguiente:

Saidos acresdores
1946 1985

1995

| Hacienda Piblca (Nota 14) 7994870 | 8878273 | 1.901.927
| Otras entidades piblicas . 70.002 287.778 225.953 |
2.190.594

1.502.772 |

1.373.413

11.130.860

El saldo deudor de la cuenta "Hacienda Publica® al 31 de diciembre de 1996 recoge,
fundamentaimente, las retenciones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades
practicadas a la Socledad. El saldo acreedor inciuye, béasicamente, los pagos
pendientes de readizar por retenciones a cuenta del impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas correspondientes al Uimo periodo dei ejercicio 1986, asi como
449.843 y 833.072 miles de pesetas, correspondientes al Impuesto sobre Sociedades
pendiente de pago y a los impuestos diferidos registrados (véase Nota 14),
respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 1996 la cuenta deudora "Otras deudas y créditos® incluye
329.650 miles de peeetas correspondientes a cuentas a cobrar a otras entidades
aseguradoras derivadas de los convenios CIDE/ASCIDE. Dertro de este apartado,
también se inclhuyen 662.015 miles de pesetas por ventas de activos pandientes de
cobro.

Como saldos acreedores de la cuenta "Otras deudas y créditos” se incluyen
1.857.115 miles de pesetas pencientes de pago a Vitalicio Uno, Fondo de Pensiones
por las aportaciones cobradas en los (limos dias del ejercicio, asi como 246.313
miles de pesetas pendientes de page a Banco Central Hispanoamericano y 99.769
miles de pesetas por stenciones estatutarias.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la composicion del saldo de este capitulo de los
balances de situacién adjuntos, en miles de pesetas, era la siguiente:

Caja 35.123 61.887
Cuentas corrientes:
En pesetas 61.212.520 | 26.137.461
En moneda extranjera 170.407 279.805
Total 61.418.050 | 26.479.153

Al 31 de diciembre de 1996, el tipo de interés anuai de las cuentas corrientes
mantenidas por la Sociedad estaba comprendido entre el 0,1% y el 10,5% anual,
siendo su rentabilidad anual media ponderada del 8,15% aproximadamente (8,55%
al 31 de diciembre de 1995).

Al 31 de diciembre de 1996, el saldo de las cuentas corrientes en pesetas incluye
48.117.689 miles de pesetas corresponciientes al pago de las primas que garantizan
los compromisos con el personal de diversas sociedades del Grupo del Banco
Central Hispanoamericano.
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12.  Capitaies propios

El capital social de Banco Vitalicio es de 4.348.377.000 pesetas dividido en 8.696.754
acciones de 500 pesetas nominales cada una, integramente suscritas y
desembolsadas, sujetas a nominativicad obligatoria, y representadas por medio de
anotaciones en cuenta.

La Junta General de Accionistas celebrada el dia 11 de abril de 1894 facuité al
Consejo de Administracidon, en los términos y forma que prevé el citado articulo
153.1.b del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, para que pueda
slevar el capital social, en una o varias veces, sin consulta previa a la Junta General
de Accionistas, hasta la mitad del vigente nominal, es decir por importe de
2.174.188.500 pesetas, dentro del plazo méximo de cinco afios.

La presente autorizacion se extiende a que tales aumentos puedan levarse a cabo
con o sin prima de emisién, cumpliendo ias prevenciones legales al respecto, asi
como a que, en el caso de que no $6 suscriba integramente el capital dentro del
plazo fijado para ello, se aumente s6lo en la cuantia de las suscripciones efectuadas.

Quedé también facultado el Consejo de Administracién para adecuar el articulo 7 de
los Estatutos a la cifra de capital social, acciones que lo representen en cada
momento y estado de su desembolso, a medida que se decida poner en practica
dicha autorizacion, una vez acordado y ejecutado el aumento.

Los accionistas de la Sociedad al 31 de diciembre de 1996, eran los siguientes:

rer——

‘ % de participacién

| 1906 1996 |

73,18 73,10 |

Assicurazioni Generali, S.p.A. 13,42 13,42
g Canfy, S.L. (Sociedad del Grupo Banco Central Hispanoamericano) 10,98 10,98 |
{ Otros 2,42 2,50 f
Total 100,00 100,00

Al 31 de diciembre de 1996 estaban admitidas a cotizacion en las Bolsas de
Comercio de Madrid y Barcelona la totalidad de las acciones emitidas por la
Sociedad.

El movimiento que se ha producido en las cuentas de "Capitales propios* de Banco
Vitalicio durante el ejercicio 1996, en miles de pesetas, se muestra a continuacion:
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Saldos sl 31 de diclembre de 1994

13.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas, las entidades
que obtengan beneficlos en el ejercicio econdmico, deberén dotar el 10% del mismo
a la reserva legal hasta que ésta aicance el 20% del capital soclal desembolsado,
limite ya alcanzado. La reserva legal podré uiilizarse para aumentar ef capital social
en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo
para esta finalidad, esta resesva sdio podré destinarse a la compensacion de pérdidas
y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

. Provisiones técnicas

El detalle de las "Provisiones técnicas-Para riesgos en curso”, en miles de pesetas,
es el siguiente:
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L.a composicion, por productos, del saldo de "Provisiones técnicas-Matematicas” de
los balances de situacion adjuntos, en miles de pesetas, es la siguiente:

Segura Directo y Resseguro Cedido y i
Fltn-!ulo Acepiado Retrocedido
Modalidades
1908 1905 1098 1995
| Cotectivos Rentas 265.866.302| 212.838.33%6 - -
| Seguros Individuales y otros Seguros colectivos 56.738.908| 54.573.978) 178.722 179.561
2654050081 267.812.313 ‘

El desglose, por modalidades, del epigrafe "Provisiones técnicas-Para prestaciones"

de los balances de situacion adjuntos, en miles de pesetas, es el siguiente:

@
Seguro Diracto y Asaseguro Reassguro Cedido y
Modalidades Aoepiado Retwrooedido

1668 1995 1696 1985
Automdviles 18.368.815 17.105.426 215.435 417.406
Diversos 11.413.784 11.983.038 5.434.411 6.821.933
Transpartes 4.823.961 5.251.602 2.301.825 2.208.028
Vida 1.207.886 1.088.381 112.386 13.050
Total 35.814.508 35.415.447 8.084.088 9.480.417

Dentro de estos importes se incluyen 155.253 y 32.900 miles de pesetas
correspondientes a la provision por desviacién de siniestralidad del ramo de
automoviles y de responsabilidad civil por riesgos nucleares, respectivamente.

Los importes anteriores detallados en funcién de la naturaleza de los siniestros, en
miles de pesetas, son los que figuran a continuacion:
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Seguro Directo y Reaseguro
Acepiado

1996

| 31.588.298 621.827 |
| Pendientss de pago 2.913.435 2.485.959 |
: 1.312.773 1.307.661 |

35.814.508 35.415.447

1995

. El saldo del epigrafe "Deudas - Fiscales, sociales y otras" del balance de situacion

adjunto incluye el pasivo relativo a los diferenies impuestos que son apiicables, entre
los que se incluye la provision para ol pago del impuesto sobre Sociedades
correspondiente a los beneficios del ejercicio 1966. Las retenciones a cuenta de
dicho impuesto, figuran registrados en el saido del epigrafe "Créditos - Fiscales,
sociales y otros" del balance de situacién adjunto (véase Nota 10).

La determinacion de la base imponible del Impuesto scbre Sociedades para el
ejercicio 1996, en miles de pesatas, es la siguiente:

Resuitado contable del ejeroivio, antes de |a provisién por
al impuesto sobre Socieiades

Diferencias permanentes:
| Aumentos
Disminuciones

Diferencias temporaies:
Aumentos
Disminuciones

| Base imponible (resultade Racal)
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Las disminuciones por diferencias permanentes corresponden, fundamentalimente,
a resultados negativos acumulados del negocio de Portugal que en los anteriores
ejercicios en que se incurrieron incrementaron la base imponible por un importe de
946.418 miles de pesetas y que se han revertido al realizarse la cesién del negocio
en el presente ejercicio, y a las plusvalias monetarias afloradas en la realizacién de
inversiones materigies.

Los aumentos por diferencias temporaies corresponden al exceso de dotacién a Ja
provision para prestaciones pendientes de declaracion sobre la dotacion fiscalmente
deducible segun el articuio 59 del Reglamento de Ordenacion del Seguro Privado.
Las disminuciones temporaies corresponden, fundamentaimente, a la reversion de
262.115 miles de pesetas del ajuste realizado el ejercicio anterior por el concepto
indicado anteriorments y 671.151 miles de pesetas por el diferimiento de las rentas
obtenidas en la enajenacin de inversionss materiales de acuerdo con el articulo 21
de la Ley 43/1395 que reguia el impuesto sobre Sociedades. Asimismo, se incluyen
112 miles de pesetas correspondientss a la aceleracién de la amortizacién de
determinados activoe, segun lo establecido en ¢! Real Decreto-Ley 3/93 y 258 miles
de pesetas por la reversion de la amortizacion del local adquirido en la Villa Olimpica
de Barcelona segun Ley 12/88 de 25 de mayo.

La Sociedad se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones por
inversiones de la cuota dei Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa del
mismo, asl como a otros beneficios fiscales que le son de aplicacion.

Si bien no se han presentado aun ias declaraciones del Impuesto sobre Sociedades
correspondientes al ejercicio 1996, en el computo de la provision por dicho impuesto
se han considerado de forma estimativa las correspondientes deducciones por
inversiones, bonificaciones, y otros beneficios fiscales aplicables que, en su conjunto,
ascienden a 82.093 miles de pesetas. Dichas deducciones se han calculado mediante
la aplicacién de ios tipos y limites méximos sefialados en la legislacion vigente. Para
que estas deducciones sean efectivas, deberan cumplirse los requisitos de
permanencia de las inversiones, segin se establece en dicha normativa.

Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacién contables
fiscales de determinados ingresos y gastos, en relacién con el Impuesto sobre
Sociedades, el saldo de las cuentas de impuestos anticipados y diferidos al cierre del
ejercicio 1996 asciende a 262.683 y 833.072 miles de pesetas, respectivamente.

La Sociedad efectuara la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades en Régimen de
Declaracidén Consolidada, correspondiente al ejercicio 1996, en virtud de la Orden
Ministerial de 16-11-92, y de acuerdo con el siguiente perimetro de consolidacién;
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- Sociedad dominante: Banco Vitalicio de Espana, Compania Andnima
de Seguros y Reaseguros

- Sociedades dependientes: Vitalicio Servicios Informéticos, S.A.
Pertac, S.A.

Servicios y Suministros, S.A.

Banco Vitalicio comercializa seguros de vida, adaptados a la legislacién vigents, que
garantizan prestaciones tanto para el caso de vida como de fallecimiento del
asegurado bajo las modalidades de pago periddico o Unico. Para esta Gitima
modalidad, ia inspaccion Tributaria practicd en febrero de 19985 liquidacién tributaria
para el Territorio Comin para los ejercicios 1987 a 1991 por interpretar que
constituyen operacicnes financieras sobre Ias que se debian haber efectuado
retenciones y en noviembre de 19985 practicd lquidacién tributaria de la sancion en
base a las modificacicnes en ol ratamiento sancionador establecidas en la Ley
25/1985 de 20 de julio de Modificacién Parcial de la Ley General Tributaria.

El importe maximo de la deuda tributaria conjuntamente con las sanciones y las
deudas derivadas por este concepio de los territorios forales ascenderia a 1.304
miliones de pesetas. No obstante, dicho importe queda reducido a 430 millones de
pesetas si consideramos la prescripcién parcisl de la deuda tributaria derivada de la
interrupcion injustificada de ias actuaciones inspectoras por un periodo superior a
seis meses y la elevacion al integro de las cantidades reaimente recibidas para
determinar el importe que presuntamente dabia haberse retenido al asegurado-segtin
la Administracibn. En este sentido se ha venido pronunciando en diferentes
sentencias la Audiencia Nacional, y el propio Tribunal Supremo ha asumido esta
interpretacién segln sentencia de 27 de febrero de 1996. La Sociedad no ha
. constituido provisién por estos conoceptos.

La Sociedad ha manifestado su disconformidad frente a estas liquidaciones porque
entiende que las prestaciones pagedas por estas operaciones tributan como
incremento de patrimonio tal como la Direccién General de Tributos manifestd
expresamente a la consulta efectuada por ia Socledad a tal efecto, y porque estos
praductos se adecuaron a lo establecido en el R.D. 1203/1989 que los regula y sus
Notas Técnicas fueron presentadas a la Direccién General de Seguros en su
momento.

En relacion con las liquidaciones tributerias por importe de 873 millones de pesetas
correspondientes al impuesto sobre Socledades de los ejercicios 1985 a 1989 que
se encontraban recurridas por Banco Vitalicio al cierre del ejercicio anterior, con fecha
29 de julio de 1996 fueron notificadas a la Sociedad las resoluciones del Tribunai
Economico Administrativo Central por las que se le reconocia el derecho de la
aplicacion de ia deduccién por doble imposicion de dividendos que inicialmente
habia sido cuestionada, desapareciendo, por tanto, la contingencia fiscal.
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La Sociedad tiene abiertas a inspeccion fiscal todas las operaciones efectuadas en
los Gitimos cinco ejercicios. Para el Impuesto sobre Sociedades por obligacion real
permanecen abiertos los ejercicios 1986 a 1988 por la existencia de una liquidacion
de la Administracién que se halia recurrida ante el Tribunal Econdmico Administrativo
Central y de la que no se espera que se deriven consecuencias significativas al ser
el riesgo maximo estimado de 31 millones de pesetas.

A causa de las diferentes interpretaciones que se pueden extraer de la normativa
fiscal aplicada a las operaciones realizadas por las entidades aseguradoras, pueden
existir determinados pasivos fiscales de carécter contingente que no son susceptibles
de cuantificacién cobjetiva. No obstante, en opinion de los Administradores de la
Sociedad, la deuda tributaria que, en su caso, pudiera derivarse no tendria un efecto
significativo en las cuentas anuales adjuntas.

Al 31 de diciembre de 1996 el saido del epigrafe "Efectivo en Bancos y otros
establecimientos de crédito, en Caja y en Cheques-Cuentas corrientes” (véase Nota
11) incluye 60.693.834 miles de pesetas, de saldos mantenidos en bancos del Grupo
Banco Central Hispanoamericano.

Durante el ejercicio 1886, Banco Vitalicio ha mantenido pélizas destinadas a cubrir
los compromisos derivados de los convenios colectivos de los Bancos y otras
sociedades del Grupo Banco Central Hispanoamericano para el personal activo y

~ pasivo. Estas pélizas presentan al 31 de diciembre de 1896 una provisién matemética

de 219.949.406 miles de pesstas, mientras que las primas correspondientes a este
ejercicio han ascendido a 48.720.113 miles de pesetas.

En el ejercicio 1996, la Sociedad ha registrado primas aceptadas en coaseguro y
reaseguro a Assicurazioni Generali por un importe de 187.317 miles de pesetas,
mientras que las primas cedidas ascienden a 1.010.523 miles de pesetas. Asimismo,
se han registrado sinlestros aceptados en coaseguro y reaseguro por 157.533 miles
de pesetas y siniestros cedidos por 461.470 miles de pesetas.

En el ejercicio 1996 la Sociedad ha registrado 67.380 miles de pesetas en el epigrafe
"Gastos de explotacién varios® de fa cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
correspondientes a cargos procedentes de Vitalicio Servicios Informéticos.




16.  Primas adquiridas

El detalle del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,

en miles de pesetas, se muestra a continuacion:

mm_
Resssguro Negoclo Negoolo
Ressaguro Cudido y neto nelo
Aceplatio Retrocsdido 1996 1998
Primas adquitidas No vida
Primas ¥ recargos, neios de amsaciones 60.709.182 1.260.031 14.101.352 47.067.841 45.490.049
Variaciones de la provision Hcnica pana riesgos en curso 1.882.087 320.538 - 687.248 - 874.283 - 282030
Variaclin de i provieldn pesa primes pendienies - 45275 - - - 45.278 - 127184
Tolal No Vida 58701800 1.580.58% 13.414,108 H0.940.2903 43,700,162
Primas adquiridas Vida
Primas y recangos, nelos de anulaciones 70.21.323 17.272 J78.019 69.858.77¢ 49,256.588
Variaciones de la provisidn pars primes pendienise - 108 - - - 108 - 397
Tean

La distribucion de los ingresos por "Primas adquiridas-No Vida" , ciasificada por
ramos, en miles de pesetas, ha sido la siguiente:

551.692 20.195.285 27.083.512
7.212.080 15.062.906 13.053.749
5.250.334 2.700.092 3.611.901

13.414.108 48.948.203 | 43.740.162
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17. Gastos técnicos

El detalle del saido de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,
en miles de pesetas, se muestra a continuacion:

Ressaguro

Asepiado
I
l Gastos téonicos No vida
! Prestaoiones y m mwog 37.550.476 2.582.223 31.816.411 27.937.033

Variacién de ln provisién técnica para
Wm y otras m 1.242.681 - 986.161 - 1.495.695 1.752.195 3.397.081

H Total No Vida 30.7683.137 1.576.082 6.800.593 33.568.008 31.334.114
| Gastos téonicos Vida
i Prestaciones y gastos pagados 35.131.748 24.386 145.616 35.010.518 31.268.942
i Variacién de las provisiones para prestaciones 142,655 - 99,335 43.220 216.083
I Variacion de las provisiones matemikticas 57.508.323 - 5428 -539 57.503.734 721117
H Toial Vida S2.9T2826 15.088 244.112 92.647.472 68.896.122
ﬂ Total 131.085.M3

Los gastos técnicos de los ramos de vida inciuyen los intereses asignados a los
asegurados en concepto de interés técnico y participacion en beneficios que han
ascendido en su conjunto a 24.116.991 miles de pesetas en el ejercicio 1996.

La distribuciéon de los “Gastos técnicos - No vida®, clasificados por ramos, en miles
de pesetas, ha sido la siguiente:

Negocio
Acapindo Retrocedido Neto 1968 Neto 1995
58.390 554,981 21.180.176 20.062.386
348.061 4.017.878 9.967.980 8.843.571
1.138.621 2.227.734 2.420.450 2.428.157
1.576.082 6.800.503 33.568.606 31.334.114
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Jefes Central
| Directores de Sucursaies, Comerciales, Técnicos y administrativos
i Subalternos y oficios varics
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La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias, en
miles de pesetas, es la siguiente:

Dentro de este epigrafe se incluyen las dotaciones por pensiones del personal (véase
Nota 3-j).

El nimero medio de empleados en los ejercicios 1996 y 1995, distribuido por
categorfas, ha sido ei sigulente:

[ Total Espafia

Portugal

; Total empleados

Durante el ejercicio 1966, la Sociedad ha registrado por retribuciones a los miembros
de su Consejo de Administracion, los siguientes importes, en miles de pesetas:




20.

Dietas
Atenciones estatutarias

Total
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Los sueldos y salarios que corresponden a las personas pertenecientes al Consejo
de Administracion ascienden a 35.000 miles de pesetas. Los gastos de
representacion ascienden a 2.500 miles de pesetas y el importe satisfecho por
seguros de vida y salud asclende a 2.386 miles de pesetas.

No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones respecto a los miembros
anteriores y actuales dei Consejo de Administracion.

Tampoco existen anticipos ni créditos concedidos a los miembros del Consejo de
Administracion.

Shtuacidn legal
Materializacién de las provisiones técnicas.

a)

Al 31 de diciembre de 1996, los activos aptos eran superiores a las
provisiones técnicas de la Sociedad, de acuerdo con el siguiente detalle, en

miles de pesetas:

Tramo
Ramos No Vida de provisiones provisiones

tesoreria técnicas técnicas No Vida |
Provisiones técnicas a cubrir 7.786.364 33.484.826 41.271.190 |

Bienes afectos 8.175.682 54.561.945 62.737.627
| owerencia 380,318 21.077.119 21.466.437 |

Otras

Ramo de Vida Provisiones provisiones Total provisiones
matemdlicas técnicas Vida técnicas Vida |
Provisicnes a cubrir 320.470.032 2.588.174 323.058.206 |
Bienes afectos 345.967.517 2.846.991 348.804.508 |
Diferencia 25.487.485 258.817 25.746.302 |
47.212.738 |




b)
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Margen de solvencia y fondo de garantia

De acuerdo con la legisiacion vigente, las entidades aseguradoras deberén
disponer en cada ejercicio econdmico de un patrimonio propio no
comprometido (0 margen de solvencia) y de un fondo de garantia (tercera
parte del margen de scivencia) que representen los porcentajes y cantidades
establecidas legaimente.

El detalle del margen de soivencia en la Sociedad al 31 de diciembre de 1996
se muestra a continuacion:

Capital social o fondo mutual desemboisado 4.003.414
| Reservas patrimoniales _ 15.793.451
{ Plusvalias en Valores Mobiliarios 50.427.335
| Plusvalias en inmuebles 25.536.301

Saldo acreedor de Pérdidas y Ganancias 1.307.367 |
| 50% Beneficios futuros Ramo de Vida 3.010.056
| Total partidas positivas 109.077.964
| Gastos de establecimiento y otros amortizables 64.080
| Total partidas negativas 64.080
| Diferencia ' 109.013.884
| Margen de solvencia 100.013.884
| Cuantia minima del margen de solvencia 21.093.323
{ RESULTADO DEL MARGEN DE SOLVENCIA 87.920.561

A 31 de diciembre de 1996, el margen de solvencia de la Sociedad era
superior en 87.920.561 miles de pesetas ai minimo exigido, de los que
41.170.952 miles de pesetas corresponden a plugvalias de titulos de renta fija
vinculados a determinacdas pblizas de seguros de vida. Los capitales propios
cubren la totalidad de la cuantia minima de los fondos de garantia.

Para el célculo del margen de solvencia al 31 de diciembre de 1996, se han
deducido del capital social 344.9683 miles de pesetas correspondientes a la
cobertura del margen de solvencia establecido para los fondos de pensiones
gestionados por la Sociedad.
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En el 4mbito de los productos oriemados a particulares, durante 1996 s8 ha conciuido el
lanzamiento de un nuevo plan de jubilacion, el Plan de Futuro Asegurado, y al mismo
tiempo, se ha puesto a disposicion de los mediadores el Simulador de Pensiones de Ia

por jubilacion.

Los Planes de Pensiones han destacado durante 1996 por sus resultados. Las aportaciones
de los participes han ascendido a 5.036 mitiones de pesetas, con un crecimiento del 59,6%,
habiéndose captado mas de 2.000 nuevos participes.

La rentabilidad media obtenida por los fondos administrados por la Compariia en 1996 ha
sido del 24,04% neto, lo Que equivale casi a ocho veces la tasa de inflacién del ejercicio.

En el ambito de los productos orientados a las empresas, Vitalicio Seguros ha proseguido
Su ascendente linea de actividad, posiciondndose en el mercadoc como compainia
especiatizada en productos de prevision de empresas.

Como aproximacion al aicance Que posee esta linea de negocio, podemos mencionar que
la cifra de recursos gestionados en productos de prevision para empresas asciende a

En Vitalicio Salud ha continuado el proceso de mejora de los servicios médicos, con la
renovacion de los cuadros médicos de Baleares, Hueiva, Madrid, Sevilla, Tarragona y
Tenerife.




En los seguros de diversos {Automdbviles, Multitriesgos, Patrimoniales, Responsabilidad Civil
y Transportes), durante 1996 Vitalicio Seguros ha seguido una estrategia de diversificacion
de la oferta, ya iniciada en afos anteriores, basada en el lanzamiento de productos dirigidos
a los segmentos méas representstivos de nuestra economia, para ofrecer una respuesta
adecuada a las necesidades especificas de los distintos sectores que conforman la
demanda.

En este ejercicio se ha procedido al lanzamiento de Vitalicio-Agro, un producto dirigido a
atender las necesidades de aseguramiento del sector primario de nuestra economia, asi
como de Vitalicio-Todo Riesgo, un seguro de dahos dirigido especificamente a grandes y
medianas empresas industriales y de servicios. Asimismo, se ha actualizado la gama de
Vitalicio-Hogar, Vitalicio-Comercio, Vitalicio-Consejeros y Directivos y Vitalicio-Nautico.

Uno de los mayores logros aicanzados por Banco Vitalicio en 1996 es, sin duda alguna, la
prestacién de servicios las veinticuairo horas del dia, los trescientos sesenta y cinco dias del
afo. El primer paso para conseguir este objetivo 1o constituye la atencibn telefénica
permanente las veinticuatro horas, que se concreta en un nombre propio: el Centro
Operativo de Vitalicio Seguros.

El motivo de su implantacion se encuentra en el creciente nivel de exigencia de una sociedad
cada vez méas madura y conocedora de sus derechos. La sociedad actuai, una sociedad con
mayores requerimientos de calidad en los servicios prestados, no se conforma con una
prestacién de servicios parcial, sino que exige una prestacion de servicios total y a plena
satisfaccion.

Este compromiso con clientes y mediadores se ha hecho efectivo en ei ditimo trimestre del
afo, iniciandose en aquella parcela del servicio que mas preocupa a los clientes y que es
la consecuencia real y visible de las prestaciones de la Compaiiia: el siniestro.

Los cambios producidos en la Compaififa en los Ultimos anos, con la consolidacién y
aumento de la participacion accionarial del Grupo Generali dentro de la misma, han
propiciado en 1996 el inicio de una nueva etapa con el nacimiento de una nueva identidad
corporativa.

El elemento més representativo de esta nueva imagen lo constituye el nuevo logotipo de la
Entidad, aprobado por el Consejo de Administracion a finales de 1996, que refieja los valores
positivos de la Compaiifa, como son su tradicién y solvencia, su modernidad y dinamismo
y Su pertenencia a un gran grupo asegurador intermnacional.

En referencia a los datos de cierre del ejercicio, cabe destacar que las primas y recargos
emitidos del seguro directo del ejercicio 1996 han ascendido a 130.930 millones de pesetas,
lo que representa un crecimiento del 21,7% respecto al ejercicio anterior. Asimismo, las
primas de reaseguro aceptado se han situado en 1.277 mitiones de pesetas, con lo que el
volumen de negocio de la Sociedad ha ascendido a 132.207 millones de pesetas en el
ejarcicio 1996.




El total de inversiones gestionadas par la Sociedad durante 1996 alcanza la cifra de 374.126
millones de pesstas, con un crecimiento del 22,2%, respecto al ejercicio anterior. Dichas
inversiones han generado un volumen de ingresos financieros netos de 29.720 millones de
pesetas.

Los recursos generados por la Sociedad en el afio 1996 alcanzaron los 4.615 millones de
pesetas, destindndose a amortizaciones y provisiones un total de 1.471 millones de pesetas,
resultando, por tanto, un beneficio antes de impuestos vy atenciones estatutarias de 3.144
millones de pesetas.

Para el ejercicio 1997 se espera un crecimiento del volumen de primas del negocio ordinario
superior al 9%, manteniéndose una polftica de contencion de la siniestralidad y de los gastos
generales que permita una evolucién favorable de los resuitades de la Sociedad.
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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Banco Vitalicio de Espadia,
Compafiia Anénima de Seguros y Reaseguros

Hemos auditado las cuentas anuaies consolidadas de BANCO VITALICIO DE
ESPANA, COMPANIA ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES, que componen el GRUPO VITALICIO que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1996, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Compaftia. Nuestra
responsabilidad es expresar uma opinidn sobre las citadas cucntas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generaimente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuemtas anuales y la evaluacién de su
presentaci6n, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del belance de situacién consolidado y de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 1996, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996. Con fecha 12 de marzo de 1996,
conjuntamente con otros auditores emitimos el informe de auditorfa acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 1995, en el que expresamos una opinién con una
incertidumbre, la cual se ha resuelto favorablemente.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de Banco Vitalicio de Espafia, Compafiia An6nima de Seguros y
Reaseguros y Sociedades Dependientes que componen el Grupo Vitalicio al 31 de
diciembre de 1996 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha, y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuadas, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

& Ernst & Young, S. A. :
Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, /n.
inscrita en el R. M. n? 1 de Madrid, Hoja n.® 87,690, Folio 68, Tomo
9.364, General 8,130 de la Seccién 3.%, en el REA y en el Registro Oficial
de Auditores de Cuentas (ROAC) con el n.¥ $0530. C.L.F. A 78970506,
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El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones
2 que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
Cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con las de las cuentas anuales del ejercicio 1996. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién consolidado
9 con ¢l alcance mencionado este mismo pérrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Grupo.

> Juan C. Sagrera Villagrasa
Socio

[ 20 de marzo de 1997
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BANCO VITALICIO DE ESPANA, Compaitia Anénima de Seguros y Reaseguros y
SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO VITALICIO)

MEMORIA CONSOLIDADA

CORRESPONDIBNTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

Actlvidad de las Sociedades

BANCO VITALICIO DE ESPANA, LA PREVISION Y BANCO VITALICIO DE
CATALUNA, COMPANIAS DE SEGUROS SOBRE LA VIDA REUNIDAS, que usa por
contraccién la denominecién de "BANCO WVITALICIO DE ESPANA, COMPANIA
ANONIMA DE SEGURQS Y REASEGUROS’, (en adelante, Banco Vitalicio o la
Sociedad), es una Entidadi de derecho privado, sujeta a la normativa y regulaciones
de las entidades aseguracioras operantes en Espana.

La Sociedad tiene por objeto practicar todla clase de seguros y reaseguros tanto en
el &mbito del seguro de vida como en i de los seguroe distintos al de vida, asf como
todas aquellas operaciones autorizadas por la legisiacion de seguros.

Igualmente, actia como entidad gestora de tres fondos de pensiones y una entidad
de previsién social voluntarie, gestionando un patrimonio total de 25.496 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1996.

Para ei desarrolio de su actividad en el ambito nacional dispone de sucursales y
oficinas distribuidas por todo el territorio nacional.

En el ejercicio 1996 la Sociedad ha centrado su actividad Unicamente en el territorio
nacional. Por ello se ha formalizado un contrato de cesién de cartera del negocio en
Portugal con la Delegacién de Assicurazioni Generali en Portugal, contrato que ha
tomado efecto con fecha 1 de enero de 1986 y ha supuesto una retirada de cartera
de 766.973 miles de pesetas, sin efecto significativo en la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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La definicion del Grupo Vitalicio se ha efectuado de acuerdo con los articulos 42 y
43 del Cédigo de Comercio, madificados por la Ley 19/1989, de 25 de julio (de
reforma parcial y adeptacin de la legisiacién mercantil a las Directivas de la
Comunidad Econémioa Europea en materia de sociedades). Por consiguients, incluye
todas las socledades cuya activided estd directamente relacionada con la de la
Sociedad y en las qus Ia participacién directa y/o indirecta de Banco Vitalicio sea
mayoritaria, las sociedades mulligrupo en las que la gestion se efectia de forma
conjunta con el resto de sooics, asi como las que los Administradores de la Sociedad
consideran como empresas ascciadas dado que se plensa mantener las
participaciones a medio piazo y ejercer la influencia en las mismas a que se tiene
deracho por las partivipacionss que se poses (todas ellas superiores al 3% de
empresas que cotizan en balsa 0 20% sl no cotizan).

La relacion de las sociededes dependienies y asociadas que, junto con Banco
Vitalicio, componen sl Grupe Vilalicio ai 31 de diciembre de 1988, con indicacién del
porcentaje de participacién que, directa y/o indiractamente, tenia la Sociedad, se
muestra a continuacién (cifras an miles de pesetas):

Vitalicio Samvicios informiticos, 8.4, Setviclos 100,00 100,00 18.800 23.5%7
3an Eussbic, 58 - Barcelona

Servicios y Suministros, S.A, Serviclos wo00 | 100,00 8.280 18,888 2190 |
P2 de Gracia, 11 - Barcslona !

PERTEC, SA Fertacionss 100,00 100,00 3.250 -81 743
P2 de Gracia, 11 - Burcelona
EMPRESAS MULTIGRUPO:

Central Hispano de Pensiones, 8.A. Gerora de 48,00 49,00 836,000 247.685 328,105
Satrano, 47 - Madrid

Las empresas indicadas anteriorments, con excepcién de Vidriera Leonesa, S.A., no
cotizaban en boisa al 31 de diciembre de 1996.




En el ejercicio 1995 se lievo a cabo la absorcién de Nacional Hispénica, Sociedad
Anénima de Seguros y Reaseguros, considerandose el 1 de enero de 1985 como
fecha efectiva de realizacin de la misma. Asimismo, en el ejercicio 1996 se ha
producido la disolucién de V.F. Consultores de Seleccidn y Formacion, S.L.,
absorbiendo Banco Vitalicio de Espaiia, la actividad desarrollada por la misma.

b)

Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas de Banco Vitalicio de Espaia,
Compaiia Andnima de Seguros y Reaseguros y Sociedades dependientes
han sido obtenidas de ios registros comables de las diferentes Sociedades
dependientes que integran el Grupo, y 98 presentan de acuerdo con el Real
Decreto 1815/1881 y con los principios y pricticas contables generalimente
aceplados, que han sido establecicos por la Direccion General de Seguros
y por la normativa legal especilica para las compadilas de seguros que operan
en Espafia, de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del Grupo consolidado.

Las cuentas anuales consolidadas de Grupo Vitalicio correspondientes al
ejercicio 1996 han sido formuladas por el Consejo de Administracion y se
someteran a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas,
estimandose que serén aprobadas sin cambios significativos.

Principios de consoiidacién

En el proceso de consolidacién se ha aplicado el método de integracion
global para las empresas del Grupo, el método de integracion proporcional
para las empresas multigrupo y el procedimiento de puesta en equivalencia
para las empresas asociadas.

Todas las cuentas y transacciones significativas que se han producido entre
las sociedades consolidadas han sido eliminadas en el proceso de
consolidacion.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio inciuyen ciertos ajustes y
reclasificaciones introducidos para homogensizar los criterios de contabilidad
y presentacion seguidos por algunas sociedades dependientes con ios
utilizados por Banco Vitalicio.




Como es préctica habitual, las cuentas anuales adjuntas no incluyen el efecto
fiscal que corrasponderia por la incorporacién a la Sociedad de las reservas
acumuladas y beneliclos no distribuidos de las restantes Sociedades
dependientes consolidadas, debido a que se estima que no se realizaran
transferencias de reservas por considerarse que dichas reservas seran
utiizadas como fuente de autofinanciacién en cada sociedad dependiente.

A continuacion se resumen los principios de contabilidad maés significativos aplicados
por Grupo Vitalicio en la praparacion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas:

a)

Principio del devengo

Los ingresos y gastas se reconocen contablemente en funcién de su periodo
de devengo.

Dado que las primas y sus comisiones se abonan y se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento de la emision del correspondiente recibo
y los siniestros se cargan en dichas cuentas en el momento de su pago, al
cierre de cada ejercicio se perodifican adecuadamente dichos ingresos y
gastos por medio de las siguierdes cuentas:

1. Provigionas técnicas para riesgos en curso: su saldo refieja la parte de
las primas no consumida al cierre del ejercicio que se destina al
cumplimiento de las obligaciones futuras no extinguides en dicho
momento. El célculo de esta provision esta realizado pdliza a pdliza de
acuerdo con lo establecido por la legislacion vigente.

2. Provisiones técnicas mateméticas: estan constituidas por el importe
que represerita el exceso del valor actual de las obligaciones futuras
de las Sociedades aseguradoras sobre el valor actual de las primas.
Esta provisitn, especifica ds los seguros de vida, esta calculada péliza
a pdiiza, de acuerdo con las basses actuariales contenidas en las Notas
Técnicas comunicadas a la Direccién General de Seguros.

3. Provisiones técnicas para prestaciones: recogen las estimaciones
efectuadas individualmente, de las responsabilidades de las
Sociedades aseguradoras con origen en los siniestros pendientes de
liquidacion o pago al cierre del ejercicio, asi como una estimacion
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global de las obligaciones que pueden derivarse para las mismas
como consecusncia de los siniestros ocurridos con anterioridad a
dicha fecha pendientes de declaracion.

4, Provisiones técnicas del reaseguro cedido: su saldo se determina
aplicando los mismos criterios indicados anteriormente para el negocio
directo, enisndo en cuenta los porcentajes de cesion establecidos en
los contratos en vigor.

5. Deudas condicionadas: el saldo de este epigrafe del balance de
situacién consolidado adiunto, recoge el importe de las comisiones
compromaticias con agentes y los recargos legales correspondientss
a los recibos pendiantes de cobro al ciere de cada ejercicio. Los
recibos emitidos y no cobrados figuran registrados en el epigrafe
"Créditos - Recibos de primas pendientes de cobro® del balance de
situacién consolidado adjunto.

6. Provisiones para primes pendientes de cobro: esta cuenta tiene por
objeto cubrir los problemas de realizacion que, en su caso, pudieran
producirse en relacidin con los recibos emitidos y pendientes de cobro
al cierve del ejercicio. Las Sociedades aseguradoras delerminan esta
provisién en base a sus respectivas experiencias histbricas de
anulaciones.

7. Primas devengacdas no emitidas: dado que una parte de las pélizas
emitidas son de duracidn anual pero su cobro se efectia,
fraccionadamente, en periodos inferiores, las Sociedades
aseguradoras  contabilizan en el saldo del capftulo "Ajustes por
petodificacidn” del activo del balance de siluacidn consolidado
adjunto, lag primas, netas de comisiones, que al 31 de diciembre de
1996 estaben devengadas y pendientes de emitir y cuyo importe
asciendas a 6.807.245 miles de pesetas.

Diferencia negastiva de Consolidacion

Corresponde a la diferencia negativa entre la inversion en algunas de las
sociedades consolidadas por integracion global o proporcional y sus
respectivos vaiores tedricos contables resultantee de los balances de situacion
disponibles mas cercanos a la fecha de compra o a la de su consideracién
como empresa asociada.
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o)

Conversién a pesetas de los saidos sn moneda extranjera

Los saldos de las cuenas mantenidas en moneda extranjera se convierten a
pesetas por aplicacién de los ipos de cambio oficiales en Espaiia al cierre del
ejercicio.

Las diferencias de cambio que sé producen como consecuencia de la
valoracion al cierre se recogen en el pasivo del balance si son positivas o se
cargan en la cuenta de pérdiias y ganancias del ejercicio si son negativas.

Gastos amonrtizables

El epigrafe "Inmovilizado-Gastos amortizables (O.M. 28-12-82)" corresponde
al exceso del coste de adquisicidn sobre el valor de reemboiso en valores
negociables de renta fija, cuyo importe asciende a 64.080 miles de pesetas.
Dicho imporie se amortiza mediante la aplicacion de los criterios establecidos
en la O.M. 28-12-82. La amortizacion del ejercicio 1986, caloulada mediante
la aplicacién del métndo financiero, asciende a 30.328 miles de pesetas y se
registra en el epigrale "Gastos financieros-Otros" de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

Asimismo, el epigrafe "inmovilizado-Otros gastos amortizables, netos” incluye
la financiacién concedida a oficinas comerciales. Estos gastos s amortizan
linealmente en cinco anos.

inmovilizado inmaterial

El saldo de este epigrafe incluye gastos de adquisicion de software, de
adquisicion de carteras de polizas y el importe de las comisiones descontadas
del ramo de vida a amortizar en varios ejercicios.

Los gastos de adquisicién de software se amortizan lineaimente en un periodo
de 6 afnos, los de adquisicion de carteras de pélizas en un periodo de 5 afos
y las comisiones anticipadas del ramo de vida en 7 afios o en virtud de la
duracién de la cartera de polizas corespondiente.
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Inmovilizado material e inversiones materiales

Los activos que integran los saldos de estos epigrafes del balance de
situacién consolidado adjunto se presentan a su coste de adquisicion,
actualizado, en su caso, de acuerdo con las disposiciones legales aplicables,
menos su correspondiente amortizacién acumulada.

Dichos activos se amortizan de acuerdo con el método lineal, distribuyendo
su coste entre los afios de vida Util estimada, segun el siguiente detalle:

Ahos de vida
il estimada
Inversiones materiales
Inmuebles . .............................. 66
Inmovilizado material
Maobilario ................. ... . ..., 15
Instalaciones ...................... .. ... 20
Equipos de procesodedatos . ............... 4-6
Rétulos, Elementos de Comunicaciony Otros . . . . 5-10
Otro inmovilizado matedal .. ................. 5-12,5

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, se
constituye una provisibn por depreciacion de inversiones materiales para
aquelios inmuebies en que su valor de tasacién o, en su defecto, su valor de
realizacion calculado en base a ventas ya realizadas de inversiones similares,
era inferior a su valor neto contabile.

En el epigrafe “Ingresos financieros - De inversiones materiales” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada se incluyen los rendimientos por
alquileres, tanto a terceros como los autoimputados y los beneficios por
realizaciones de inmuebles.
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inversiones financieras

Las inversiones financieras en valores negociables de renta fija se han
valorado al 31 de diciembre de 1996 siguiendo los criterios establecidos en
la Orden Ministerial del 28 de diclembre de 1982. Segln esta Orden, los
valores negooisbles de renta fija se contabilizan por su precio de adquisicién
a la suscripaién o compre, deduciendo, en su caso, el cupdn corrido existente
a dicha fecha. Si aste precio de adquisicion es superior al valor de reembolso,
la diferencia se contabliiza como gasto financiero a distribuir en varios
ejercicios, dentro del epigrafe "inmovilizado - Gastos amortizables (O.M. 28-
12-92)" (véese apariado d) de esia Nota). A electos de caicular la posible
minusvalia 38 compara ol valor de realizacién con el valor contable més los
intereses impiicitos o epiicitos devengados, y por la diferencia, se amortiza
con cargo a ia cusnta "Gasios financiercs-Otros” o importe del exceso sobre
el valor de reembolso que supers al valor de realizacion, con el limite del valor
de reemboiso (wiese apanado d) de esta Nota), y con cargo a la cuenta de
"Minusvalias en vaiores de renta fja’, que se registra minorando el capftulo
"Capitales Propios* del balance de siduacion, el resto.

Por valor de realizacion se entiende:

- Para los valores con vencimiento superior a un ano admitidos en un
mercado secundario organizado y con un cierto volumen de frecuencia
de negociacién, la Gltima colizacibn del ejercicio. La provisién a
efectuar por estos tiulos se realizarA por el importe neto de
compensar las diferencias positivas y negativas entre el valor de
realizacion y el contable.

- Para el resto de valores, el que resulte de actualizar a la fecha del
cierre del balance los flujos financieros futuros, incluido el vaior de
reembolso, a la tasa de rendimiento interno determinada por la
Direccién General de Seguros, que al 31 de diciembre de 1996
oscilan, en funcién del afio de amortizacién de la inversion entre el
5,90% para 1998 y el 7,20% pasa el afio 2007 y siguientes, siendo esta
Gitima la tasa mas eievada.

En el ejercicio 1996 no ha sido preciso efectuar dotacion ailguna por este
concepto, recuperéndose ia provisién de 324.000 miles de pesetas que habia
sido constituida en el ejercicio precedente.
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Se excluyen de este chiculo determinados titulos de renta fija por importe de
175.923.927 miles de pasetas que no se hallan sujetos al riesgo derivado de
las modificaciones en ios tipos de interés ya que se tiene la intencion de
mantenerios hasia su vencimiemto y los mismos estan afectos a las
obligaciones derivadas de ciertas pélizas de seguros de vida.

Las inversiones financileras en valores de renta variable se han valorado
individuaimente a su coste de adquisicion o a su valor de realizacion si este
ultimo fuera inferior.

Por valor de realizacion se entiende:

a) Cotizados: su cotizacion en Bolsa al cierre del ejercicio o el promedio
del Uitimo trimestre de dicho ejercicio, el menor.

b) No cotizados: el valor tedrico-contable de cada participacion, obtenido
a partir del Gltimo balance de situacién disponible al cierre de cada
ejercicio.

En el epigrafe “ingresos financieros de inversiones financieras” de la cuenta
de pérdides y ganancias consolidada adjunta se incluyen los rendimientos por
cupones, dividendos vy enajenaciones. Del mismo modo, el epigrafe "Gastos
financieros - De inversiones financieras” incluye los gastos ocasionados por
la gestion de las inversiones y las pérdidas por realizaciones. Los beneficios

netos por enajenaciones correspondientes a ftitulos de renta fija, han
ascendido a 14.557 miles de pesetas.

Créditos y provisién para créditos de dudoso cobro

Las cuentas a cobrar se contabilizan, generaimente, por el importe efectivo
entregado o dispuesto por los deudores.

La provisién para créditos de dudoso cobro tiene por objeto cubrir las
pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la recuperacién integra de
las cuentas a cobrar (distintas a los recibos pendientes de cobro, véase
apartado a) 6. de esta Nota), incluidos sus correspondientes intereses
acumulados a cobrar, contraidos por cada una de las Sociedades en el
desarrollo de sus actividades. Al 31 de diciembre, su sakio se determina en
base a un estudio individualizadc de los deudores.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la provisién para créditos
de dudoso cobro durants los ejercicios 1996 y 1985, en miles de pesetas, se
muestra a continuacion:
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| Saidos al inicio del ejercicio

Dotacién con cargo a los resultados del ejercicio 305.525
Provisionss aplicadas a su finalidad - 89.441
Dotacién neta 216.084
Cancelacionss de deudas consideradas incobrables - 67.600

E Saides al clarre del ejercicio 811.122

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la normativa laboral vigente, las Sociedades tienen la
obligacién de indermnnizar a aquelios smpleados que sean despedidos sin
causa justificadla. No existen razones objetivas que hagan necesaria la
contabiizacion de una provision por este concepto.

Compromisos sspeciales con ol personal

Practicamente la totalidad del personal que esta en la actualidad en situacion
de jubilado tiene derecho a una compensacion econdmica vitalicia, pacto que
venia recogido en los Convenios de empresa hasta el afio 1985. Estos
compromisos estén cubiertos con pélizas contratadas con diversas
companias aseguradoras y calculados al 9,56% de interés técnico, con
inversiones vinculadas con rentabilidad superior al citado interés técnico, y
con tablas de mortalidad GRM'80.

Asimismo, el Convenio Colectivo de Empresa en vigor para Banco Vitalicio
establece que Ia jubilacion se producira obligatoriamente en el momento en
que el empleado cumpla la edad reglamentaria minima para alcanzar dicha
situacion, actualmente fijada en 65 afios, o cualquier otra, aceptada por las
Empresas a partir de los 60 afics. El empleado que pase a la situacion de
jubilado percibira la pensién anual que le reconozca el Régimen General de
la Seguridad Seocial, ademas de un complemento previsto en el Convenio.

En el ejercicio 1996 se han aportado 70.144 miles de pesetas por los riesgos
devengados por el personal activo, en cumplimiento del compromiso
adquirido para dotar, para aquelios empleados de edad igual o superior a los
55 afios, un porcentaje sobre su salario bruto anual, asf como un
complemento adicional del 1,25% para la totalidad de los empleados,
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figurando conjuntamente con el imporie anterior en el epigrafe "Otros gaat_os
de expiotacion - Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidada adjurnta.

Por lo que se rafiere a las restantes Sociedades dependientes, no existe
compromiso alguno de esta naturaleza.

k) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada Sociedad
correspondiente al ejercicio se ha calculade en funcién del resultado
economico, antes de impuestos, aumentado o disminukio, segin proceda,
por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendidas éstas
como las producidas entra la base imponibie y el resultado contabie, antes
de impuestos, que no revierien en perfodos subsiguientes.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por inversiones previstas
en la normativa vigente se consideran como un menor gasto del impuesto
sobre Sociedades del ejercicio en que se aplican (véase Nota 15). Para que
estas deducciones sean efoctivas, deberdn cumplirse los requisitos
establecidos en la normativa vigente.

La propuesta de distribucion del bensficio del ejercicio 1986 que el Consejo de
Administracién de Banco Vitalicio presentar4 a la Junta General de Accionistas de la
Sociedad para su aprobacién es la siguiente:

Miles de

pesgetas
Beneficio .............. ... .. .. 2.394.461
Remanente del ejercicio anterior .. .................. 4.544
Totaladistibuir ... ...... ... ... ... .. ... ... .., 2.399.005
Reservavoluntaria ............ ... .. 0., 1.310.000
Dividendos ................. . ... .0 iiuiini... 1.087.094
Remanente . .............. ... i 1.911
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El Consejo de Administracion de Banco Vitalicio de fecha 24 de octubre de 1996
acord6 abonar a sus acoionistas un dividendo a cuenta del resultado dsl ejercicio
1996 por un importe de 478.321 miles de pesetas, que ha sido satisfecho en su
totalidad al 31 de diciembre de 1988. Dicho imporie figura registrado en el epigrafe
"Dividendo activo a cusnta” que se presenta deduciendo el capftulo de "Capitales
propios” del balance de situacidn adjunto.

El estado contable prowvisional formulado por el Consejo de Administracion de
acuerdo con los requisitos legales (articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas), poniendo de maniflesto la existencia de liquidez suficiente
para la distribucion de los dividendos fue el siguiente:

BANCO VITALICIO - ESTADO DE LIGQUIDEZ A 30-09-96 (en miliones de pesetas)

- ACTIVOS DISPONIBLES Y REALIZABLES:

Inmediato
Efectivo 10.426,2

- A corto plazo
Activos monetarios 13.007,6
Créditos — 65190 19.5286 20.952.8

A DEDUCIR.

- PASIVOS EXIGIBLES
A corto plazo
Débitos 6.896,7
Hacienda Pubiica 1.056,1
Otros Organismos COficiales 54983 8.502,1

- Provisién para prestaciones
pendientes de pago (estimado) _ 38316 12.333.7

SUPERAVIT ESTIMADO DE LIQUIDEZ 17.619,1

Al 31 de diciembre de 1996, |a totalidad de las diferencias negativas de consolidacion
proceden de la adquisicién en 1984 de Central Hispano de Pensiones, S.A.
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El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1996 y 1985 en las cuentas
de inmovilizado inmaterial, en miles de pesetas, ha sido el siguiente:

1 Saido al 31 de diciembre do 1904
j Adicionss
| Dotaciones a la amorizacion del ajercicio

| Saido al 31 de diciembes de 1995

: Dolaciones a ia amoriizacion del ejerciclic

| Saido al 31 de diclembee de 1006

El movimiento que se ha producido durante los sjercicios 1996 y 1995 en las cuentas
del inmovilizado materisl y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, en

miles de pesetas, ha sido el siguiente:

Covt aviusiinade
Balda a 31 de diciembre de 1004
Adiclones ¥ surmenios. por inanelerancies o traspass
Salides y dieminucionss por seswlersncis © spesc

2.128.180
410,960
- 18.028

2948152
485,171

2570382

Salde al 31 de disiembre do 1906 2301542 3475708
Adiclones y ot pol - las o tranp 247888 418,283 48,120 712,084
i Saldas y disminuciones: por tanaierencia. o taspaso - 87.128 - 757.108
§ Salde al 31 de dislemive $o 1008 1530008
| Salde a 31 de dielemibes de 10904 753.156 2.4658.706 4587.624 J.878.008
Dolmoldn del ejsecicio 138,458 202.187 20478 T21.501
Selidas y disminucionss per ransfenencia o mapaso -3.063 - 208.758 - 18327 - 309,049
Salde al M de dislemipe de 1900 TN 24874114 BINATI 4,201,038
i Dotacién det sjemsicie 185.008 443,088 70.560 866.460
|| Saldes y disminusiones por rareleiencia o trespase - 57,756 - 797.048 37.0mm - 532.891 ||
| Salde ai 21 de dislomisrs du 1900 8.497
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Inversiones materisies

Banco Vitalicio actualizé el coste y la amortizacién acumulada de sus inversiones
materiales adquiriias con anterioridad al 31 de diciembre de 1983, al amparo de
diversas disposiciones legaies, no acogiéndose a la actualizaciéon de balances
autorizada en el presente ejercicio.

El movimiento que se ha producido durante los sjercicios 1996 y 1985 en las cuentas
de inversiones materiales y de sus correapondientes amortizaciones acumuladas, en
miles de pesetas, ha sido e siguiente:

Caate astuslizade
Saido al 31 de diclembre de 1964 23.000.757 242703 - 22.973.490
Adiciones y sumerios por irarsfersnciss o sy 1.731.908 251.008 - 877.040 1,105,902
Selides y dlaminuciones por tansierencies o Imapaos - TORST4 -72.202 - - 870833
Salde al 31 de diclewmbre da 1905 M544.202 521487 - STV H.200.729
Adiclones y aumenios por ranalenensias o traspascs 1.005.200 2.201.883 - 1.202.200 28M4.753
Salidas y diswinuciones por imneferencias o iraapascs - 1816008 - 548,208 R8T - 2.400.843
Salde al 31 do diviesbre de 1006 48.530.837 2.247 400 - 2RI 30.736.063
Amertizaciin astmuleda
Saido ol 31 de diclembre de 1004 1.783.37 - - 1.783.378
Dotmidn del sjmcieio 301.001 - - 301.081
Salldas y daminusiones por transfenncias © traspascs - 55.000 - - - 56.000
Saide all 31 de dislembre de 1005 2000087 - - 2,000,807
Dotnoién del ejercicio 317.413 - - 317.413
Salides y disminuciones por transfersivcias o traspascs - 144176 - - - 144,178
Salde 8l 31 de dislombre de 1908 2.181.004 - - 2481904

Al 31 de diciembre de 1996, inversiones materiales con un valor neto en libros de
18.149.998 miles de pesetas se encontraban afectas a la materializacion de las
provigiones técnicas del Grupo.

Al 31 de diciembre de 1996, la piusvalia latente de los inmuebles cuyo coste neto en
libros era inferior a su valor estimado de realizacién que se desprende de las
tasaciones efectuadas por expertos independientes era de 25.536.301 miles de
pesetas. De acuerdo con principios de contabilidad generaimente aceptados, dichas
plusvalias latentes no figuran registradas en las cuentas anuales consolidadas.

El importe de los beneficios netos abtenidos en la enajenacién de inversiones
materiales en el ejercicio 1996 ha ascendido a 844.852 miles de pesetas.
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Al 31 de diclembre de 1988 y 1986, ia composicion del saldo de este epigrafe de los
balances de situaciéon adjuntos, en miles de pesetas, era la siguiente:

a) Inversiones financieras

|. Valores afectos a provisiones
1. Valores de renta fija y cesiones de crédito

Valoras plblicos del Estado Espafiol

Otros valores piblicos
Valores industrisles y comerciales:

Energia Eléctrica y Gas
Agua

Industria Quimica y Petrbleo
Construccion

Bancos

Aparcamientos y autopistas
Maguinaria

Otras Entidades Financieras

Valores extranjeros

71.756.484

40.866.332

27.587.070
73t
23.882.626
6.738.836
7.888.341
58.533.703
175.238

2.669.304

13.066.596

13.188.091

220.837.843




2, Valores de renta variable

Valores industriales y comerciales:

Energia Edctrica y Gas 137.158 137.159
Industria Quirica y PetrGleo 94,983 98.602
Otras industrias manufactureras 230.787 80.130
Construccion 20.624 20.623
Alimentacitn 44.158 44,159
Sociedades de Inversion Mobiliaria - 1.114.680
Bancos 95.004 95.004

Il. Otras

1. Valores espafioles

Valores de renta fija - 34
‘ Valores de remia variable 150.879 178.879
150.879 178.913 ]
2. Valores extranjeros rerta vaviable
Cartera de Espaiia 2.537 4.664
Cartara de Francia 55.736 57.353
58273 82.017
3. Valores extranjeros renta fija ||
Cartera de Portugal - 333.564
Cartera de Béigica 106.126 106.905
108.126 440.480
Total Inversiones financieras 232.100.489
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b) Otras inversiones financieras:
Activos monetarios 9.341.6834 8.782.354
interesss de Inv.
financiers wm; 22.070.033 14.401.985
Préstamos y anticipos sobre pdlizas 1.968.232 2.221.367
DepéSsitos conslituidos por
reasegurc aceptado 522.229 607.204
Fondcs de Inversidn 734.729 428.513
Otras 1.753.734 64.912
Total otras inversienss financlieras 38.300.501 26.508.335

Al 31 de diciembre de 1996, la pkisvalla latente de valores de renta fija calculada de
acuerdo con |os criterios mencionaedos en la Nota 3-g) asciende a 58.103 miliones de
pesetas, mieniras que para los valores de renta variable se sitia en 324 millones de
pesetas. De acuerdo con principios de contabilidad, generalmente aceptados, dichas
plusvalias latentes no figuran registradas en las cuentas anuales consolidadas
adjuntas.

En el ejercicio 1996 se han adquirido titulos de renta fija por un importe de
38.520.160 miles de pesetas, mientras que las ventas y amortizaciones han
ascendido a 15.516.918 miles de pesetas.

Asimismo, en el ejercicio 1996 han sido adquiridos titulos de renta variable por un
importe de 59.681 miles de pesetas y se han efectuado ventas por 1.160.748 miles

de pesetas, respectivamente.

Las pérdidas netas por enajenacién de valores de renta variable registrados en el
ejercicio 1996 ascienden a 75.586 miles de pesetas.

El tipo de interés medio anual de los valores de renta fija y cesiones de crédito en
cartera durante el ejercicio 1996 ha sido del 10,72%.
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La distribucién de los vencimientos de los titulos de renta fija para los proximos
ejercicios se detalia a continuacion:

10.115.039

Al cierre del ejercicio 1986 los activos monetarios de Grupo Vitalicio devengaban un
tipo de interés comprendido entre el 6,48% y el 5,75%, mientras que sus fechas de
vencimiento se sitiian dentro del sjercicio 1997 para todos eilos.

El saldo de la partida "Otras inversiones financieras-Otras" recoge fundamentalmente
las fianzas judiciales por siniestros.

Al 31 de diciembre de 1996, valores mobilliarios con un coste en libros de
254.400.206 miles de pesetas se encontraban afectos a la materializacién de las
respectivas provisiones técnicas.

Al 31 de diciembre de 1996, las inversiones en Empresas del Grupo Banco Central
Hispanoamericano ascendian a 31.746.713 miles de pesetas en renta fija y a 108.404
miles de pesetas en renta variable.

Durante el sjercicio 1986 se han cargado a los resultados del ejercicio 26.474 miles
de pesetas como dotacién a la provision por depreciacién de valores de renta
variable y se han abonado 42.842 miles de pesetas por provisiones aplicadas a su
finalidad.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la composicién del saldo de estos epigrafes del
activo y pasivo de los balances de situacion consolidados adjuntos, en miles de
pesetas, era la siguiente:
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Sakios deudores
1000 1985 1906 1906

3675984 | 5004631 | 3508282 | 3.375.506 |
1112047 { 1.195455 | 1938196 { 1.047.958 §
1.718.233

Reaseguradoras
Cedentes

Dichos saldos corresponden a las cuentas de efectivo mantenidas con entidades,
reaseguradoras, (como consecuencia del negocio cedido), cedentes (por el negocio
aceptado) y coaseguradoras. El saldo de estas cuentas incluye un importe neto de
103.392 miles de pasetas pendientes de pago a Sociedades del Grupo.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1985, la composicion de los saldos de estos capftulos
del activo y del pasive de los balances de situacion adjuntos, en miles de pesetas,
era la siguiente:

B.020.679 B.928.479 2.125.549 | 1.817.812
70.002 70.002 287.778 231.547
1.586.330 2.216.527 3.499.321 | 1.3¢1.721

| Hacienda Publica (Nota 15)
Otras entidades piblicas
Otras deudas y créoitos

| Total

L 11.215.008 3.241.000

El saldo deudor de la cuenta "Hacienda Publica” al 31 de diciembre de 1996 recoge,
fundamentaimente, las retenciocnes a cuenta del Impuestc sobre Sociedades
practicadas a las Sociedades del Grupo. El saldo acreedor incluye, basicamente, los
pagos pendientes de realizar por retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas correspondientes ai Ultimo periodo del ejercicio 1996, asf
como 536.513 y 833.072 miies de pesetas al Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
pendiente de pago y a los impuestos diferidos registrados, (véase Nota 15),
respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 1996 la cuenta deudora "Otras deudas y créditos” incluye
329.650 miles de pesetas correspondientes a cuentas a cobrar a otras entidades
aseguradoras derivadas de los convenios CIDE/ASCIDE. Dentro de este apartado,
también se incluyen 662.015 miles de pesetas por ventas de activos pendientes de
cobro.

Como saldos acreedores de la cuenta "Otras deudas y créditos" se incluyen
1.857.115 miles de pesetas pendientes de pago a Vitalicio Uno, Fondo de Pensiones
por las aportaciones cobradae en los Ultimos dias del ejercicio, asi como 246.313
miles de pesetas pendisnbes de pago a Banco Central Hispanoamericano y 99.769
miles de pesetas por atenciones estatutarias.

Al 31 de diciembre de 1986 y 1985, la composicién del saldo de este capitulo de los
balances de situacion adjuntos, en miles de pesetas, era ia siguiente: :

77777777 1995 E
! 35.282 62.392
1 Cuentas corrientes
t En pesetas 61.337.592 26.221.969
En moneda extranjera 170.407 279.805
61.543.281 26.564.166

Al 31 de diciembre de 1996, ei tipo de interés anual de las cuentas corrientes
mantenidas por las Sociedades dependientes estaba comprendido entre el 0,1% y
el 10,5% anual, siendo su rentabidad anual media ponderada del 8,55%
aproximadamente (8,56% al 31 de diciembre de 1995).

Al 31 de diciembre de 1996, el saldo de las cuentas corrientes en pesetas incluye
48.117.689 miles de pesetas correspondientes ai pago de primas que garantizan los
compromisos con el personal de diversas sociedades del Grupo Banco Central
Hispanoamericano.
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Capitales propios

El capital social de Banco Vitalicio es de 4.348.377.000 pesetas dividido en 8.696.754
acciones nominativas de 500 pesetas nominales cada una, integramente suscritas y
desembolsadas, sujetas a nominatividad obligatoria, y representadas por medio de
anotaciones en cuenta.

La Junta Generai de Accionistas celebrada el dia 11 de abril de 1994 faculté al
Consejo de Administracién, en ios términos y forma que prevé el citado articulo
153.1.b del Texio Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, para que pueda
elevar el capital social, en una o varias veces, sin consulta previa a la Junta General
de Accionistas, hasta la mitad del vigente nominal, es decir por importe de
2.174.188.500 pesetas, dentro del plazo méximo de cinco anos.

La presente autorizacion se extiende a que tales aumentos puedan lievarse a cabo
con o sin prima de emisidn, cumpliendo las prevenciones legales al respecto, asi
como a que, en ei caso de que no se suscriba integramente el capital dentro del
plazo fijado para elio, se aumente sblo en la cuantia de las suscripciones efectuadas.

Quedd también facultado el Consejo de Adminisiracién para adecuar el articulo 7 de
los Estatutos a la cifra de capital social, acciones que lo representen en cada
momento y estado de su desemboiso, a medida que se decida poner en practica
dicha autorizacién, una vez acordado y ejecutado el aumento.

Los accionistas de la Sociedad al 31 de diciembre de 1996, eran los siguientes:

% de participacién
1986 1995
Rt
Holding de Entidades de Seguros del Grupo Generali, S.A. 73,18 73,10
Assicurazioni Generali, S.p.A. 13,42 13,42
Canfy, S.L. (Sociedad del Grupo Banco Central Hispanoamericano) 1098 10,98
Otros 2,42 2,50
ﬂ Total 100,00 100,00
g e T

Al 31 de diciembre de 1996 estaban admitidas a cotizacién en ias Bolsas de
Comercio de Madrid y Barcelona la totalidad de las acciones emitidas por la
Sociedad.
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Nosulades |
Capitnt | Reswrva Owes paslienion | Reservas Benwiicio | Dividendo | Minusvalias
susoriie |  Lagal Rusesives de oconsolidedas dot aclivo renta Nja Total
nplenchin sjersioio { a cusnia
Saldos af 31 de diclembre de 1905 | 4.348.377| 806.875| 14.400.272 9.507 188,319 | 1.00t200] -478.321 210000 20.227.408
Distribuciin de resuliados 1005 510000 TT1.745 - 198.486 | -1.001.200 .
Incremenio on reservas de
Sociedades msociadas por
actualizacién seghn RD. 7/1908 87.167 87.187
Pago de dividendos -782.708 478.321 -304.387
minusvalia renta 210.500 210.800
Wmmm ha -478.321 -478.51
Benaficio del ejercicio 2.681.103 2.681.100
Saldes al 31 de diclembre de 1908 | 4340277 | se7S ] 14010272 4504 TSN E 2001108 470321 -| 22.4m38n
a) Reserva legal

14.

b)

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las
entidades que cbtengan beneficios en e! ejercicio econdmico, deberan dotar
el 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta aicance el 20% del capital
social desembolsado. La reserva legal poded utiizarse para aumentar el
capital social en la parte de su saido que exceda del 10% del capital social ya
aumentado. Saivo para esta finalidad, esta reserva 610 podra destinarse a la
compensacién de pérdides y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Reservas en Socisdades consolidadas

El saldo de esta reserva se origina en el proceso de consolidacion y
corresponde a las reservas generadas por las Sociedades que integran el
perimetro de consolidacién del Grupo, principaiments, Central Hispano de
Pensiones, S.A. y Vidriera Leonesa, S.A.

Provisiones técnicas

El detalle de las “Provisiones técnicas - Para riesgos en curso’, en miles de pesetas,
es el siguiente:
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Automdviles 13.281.585 12.945.883 310.738 292.389
Diversos 7.212873 6.003.280 2.472.449 1.902.086
Transportes 1.576.251 1.560.018 967.083 868.530 |

Total 7 _

La composicion, por productos, del saldo de “Provisiones técnicas - Matematicas" de
los balances de situacion consolidados adjuntos, en miles de pesetas, es la siguiente:

Seguro Directo y Reaseguro Reaseguro Cedido y
Modalidades Aceptado Reftrocedido

1906 1995 1996 1965

Colectivos Rentas 285.606.302| 212.838.335 - -
Seguros Individuales y
otros Seguros colectivos 59.738.906 54.973.978 178.722 178.561
Total J6.408.208| 267.812.313 178.722 179.561
o

El desglose, por modalidades, del epigrafe "Provisiones técnicas - Para prestaciones®
de los balances de situacién consolidados adjuntos, en miles de pesetas, es el

siguiente:

Seguro Direcio y Reaseguro Reaseguro Cedido y
Acagtado Retrocedido
1996 1995 1966 1995
| Automévites 18.368.815 17.105.426 215.435 417,406 |
| Diversos 11.413.794 11.983.038 5.434.411 6.821.933
| Transportes 4.823.961 5.251.602 2.301.825 2.208.028
| vida 1.207.936 1.065.381 112.385 13.050 f
|| Total 35014508 | 38415447 |  0.004.088 |  9.480.417 |
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Dentro de estos importes se incluyen 155.253 y 32.900 miles de pesetas
correspondientes a la provisién por desviacion de siniestralidad del ramo de

Automéviles y de Responsabilidad Civil por riesgos nucleares, respectivamente.

Los importes anteriores detallados en funcién de la naturaleza de los siniestros, en
miles de pesetas, son los que figuran a continuacién;

Saguro Directo y Reaseguro Aceptado

Modalidades 1006 1966
Pendientes de liquidacién 31.588.290 31.621.827 }
Pendientes de pago 2.913.435 2.485.989
Pendientes de declaracion 1.312.773 1.307.661 |

| Total 35.415.447

Situacion fiscal

El saldo del epigrale "Deudas - Fiscales, sociales y ofras" de los balances de
situacion consolidados adjuntos inciuye el pasivo relativo a los diferentes impuestos
que son aplicables, entre los que se inciuye ia provision para el pago del impuesto
sobre Sociedades correspondiente a los beneficios del ejercicio 1986. Las
retenciones a cuenta de dicho impuesto, figuran registrados en el saido del epigrafe
*Créditos - Fiscales, sociales y otros" del balance de situacién consolidado adjunto
(véase Nota 11).

La determinacidn de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades para el
ejercicio 1996, en miles de pesetas, es la siguiente:
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Las disminuciones por diferencias permanentes corresponden, fundamentaimente,
a resultados negativos acumulados del negocio de Portugal que en los anteriores
gjercicios en que se incurrieron incrementaron la base imponible por un importe de
946.418 miles de pesetas y que se han revertido al realizarse la cesién del negocio
en el presente ejercicio, y a las plusvalias monetarias afloradas en la realizacion de
inversiones materiales.

Las diferencias temporales incluyen, fundamentaimente, 434.375 miles de pesetas
correspondientes al exceso de dotacion a la provision para prestaciones pendientes
de declaracién sobre Ia dotacién fiscaimente deducible segin el articulo 59 del
Reglamento de Ordenacién del Seguro Privado, asi como 262.115 miles de pesetas
derivadas de ia reversidn del ajuste reslizado el ejercicio anterior por aste mismo
concepto, y 671.151 miles de pessias correspondientes al diferimiento de las rentas
obtenidas en la enajenacién de inversiones materiales de acuerdo con el articulo 21
de ia Ley 43/1995 que regula sl impuesto sobre Sociedades. Asimismo, se incluyen
112 miles de pesetas correspondientes a la aceleracibn de ia amortizacién de
determinados activos, segin lo establecido en el Real Decreto-Ley 3/93 y 258 miles
de pesetas por la reversion de la amortizacién del local adquirido en la Villa Olimpica
de Barcelona segun Ley 12/88 de 25 de mayo.

Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacién contables y
fiscales de determinados ingresos y gastos, en relacidn con el Impuesto sobre
Sociedades, el saido de las cuentas de impuestos anticipados y diferidosal cierre del
ejercicio 1996 asciende a 262.683 y 833.072 miles de pesetas, respectivamente.

La Sociedad efectuara la liquidacion del impuesto sobre Sociedades an Régimen de
. Declaracién Consolideda, correspondiente al ejercicio 1996, en virtud de la Orden
Ministerial de 16-11-92, y de acuerdo con el siguiente perimetro de consolidacién:

- Sociedad dominante: Banco Vitalicio de Espaina, Compania Andnima
de Seguros y Reaseguros

- Sociedades dependientes: Vitalicio Servicios Informaticos, S.A.
Pertec, S.A.

Servicios y Suministros, S.A.

Banco Vitalicio comercializa seguros de vida, adaptados a la legislacion vigents, que
garantizan prestaciones tanto para el caso de vida como de faliscimiento del
asegurado bajo las modslidades de pago periddico o Unico. Para esta Ultima
modalidad, la Inspeocidn Tributaria practico en febrero de 1995 liquidacién tributaria
para el Temitorio Comin para los ejercicios 1987 a 1991 por interpretar que
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constituyen operaciones financieras sobre las que se debian haber efectuado
retenciones y en noviembre de 1995 practict liquidacion tributaria de la sancién en
base a las modificacionss en el iratamiento sancionador establecidas en la Ley
25/1995 de 20 de julio de Modificacion Parcial de la Ley General Tributaria.

El importe méximo de la deuda tributaria conjuntamente con las sanciones y las
liquidaciones correspondientes a los territorios forales ascenderia a 1.304 millones de
pesetas. No obstarnte, dicho importe queda reducido a 430 millones de pesetas si
consideramos ia prescripeion parcial de la deuda tributaria derivada de la interrupcion
injustificada de las actuaciones inspectoras por un periodo superior a seis meses y
la elevacién al integro de las cantidedes reaimente recibidas para determinar el
importe que presuntamente debia haberse retenido al asegurado segin la
Administracion. En este sentido se ha venido pronunciando en diferentes sentencias
la Audiencia Nacional, y el propio Tribunal Supremo ha asumido esta interpretacion
segun sentencia de 27 de febrero de 1996. La Sociedad no ha constituldo provision
por estos conceptos.

La Sociedad ha manifestado su disconformidad frente a estas liquidaciones porque
entiende que las prestaciones pagadas por estas operaciones ftributan como
incremento de patrimonio tal como la Direccién General de Tributos manifestd
expresamente a la consulta efectuada por la Socledad a tal efecto, y porque estos
productos se adecuaron a lo establecido en el R.D. 1203/1989 que los regula y sus
Notas Técnicas fueron presentadas a la Direcclién General de Seguros en su
momento.

En relacidn con las liquidacionses tributarias por importe de 873 millones de pesetas
correspondientes al Impussio sobre Sociedades de los ejercicios 1985 a 1989 que
se encontraban recurrides por Banco Vitalicio al cierre del ejercicio anterior con fecha
29 de julio de 1996 fueron notificedias a la Sociedad las resoluciones del Tribunal
Econémico Administratiwo Central por las que se le reconocia el derecho de la
aplicacién de la deduccidn por doble imposicion de dividendos que inicialments
habia sido cuestionada, desapareciendo, por tanto, la contingencia fiscal.

Las sociedades que integran el Grupo tienen abiertas a inspeccion fiscal todas las
operaciones efectuadas en los Ultimos cinco ejercicios. Para el Impuesto sobre
Sociedades de Banco Vitalicio por obligacién real permanecen abierios los ejercicios
1986 a 1988 por la exigtencia de una liquidacion de la Administracién que esté
recurrida ante el Tribunal Econdmico Administrativo Central y de la que no se espera
que se deriven consecusncias significativas al ser ¢l riesgo méximo estimado de 31
millones de pesetas.

A causa de las diferentes interpretaciones que se pueden extraer de la normativa
fiscal aplicada a las operaciones realizadas por las entidades aseguradoras, pueden
existir determinados pasivos fiscales de carécter contingente que no son susceptibles
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de cuantificacion objetiva. No obstante, en opinién de los Administradores de la
Sociedad, la deuda tributaria que, en su caso, pudiera derivarse no tendria un efecto
significativo en las cuenias anuales consolidadas adjuntas.

Al 31 de diciembre de 1886 ef saldo del epigrafe "Efectivo en Bancos y oiros
establecimientos de crédito, en Caja y en Cheques - Cuentas corrientes” (véase
Nota 12) incluye 60.818.908 miles de pesetas, de saldos mantenidos en bancos del

Por otra parte, durante el ejercicio 1996, Banco Vitalicio ha mantenido pdlizas
destinadas a cubrir Jos compromisos derivados de los convenios colectivos de los
Bancos y ofras sociedades del Grupo Banco Central Hispanoamericano para el
personal activo y pasivo. Estas pdlizas presentaban al 31 de diciembre de 1996 una
provision matemtica de 219.949.408 miles de pesetas, las primas correspondientes

En el ejercicio 1996, la Sociedad ha registrado primas aceptadas en coaseguro y
reaseguro a Assicurazioni Generali por un importe de 187.317 miles de pesetas,
mientras que las primas cedidas ascienden a 1.010.523 miles de pesetas. Asimismo,
se han registrado siniestros aceptados en coaseguro y reaseguro por 157.533 miles

16.
Grupo Banco Central Hispancamaricano.
a este ejercicio han ascendido a 48.720.113 miles de pesetas.
de pesetas y siniestros cedidos por 461.470 miles de pesetas.
17.  Primas adquiridas

" El detalle del saldo de este capitulo de ias cuentas de pérdidas y ganancias

consolidadas adjuntas, en miles de pesetas, se muestra a continuacion:

Primas y recargos, nefos de anuiaciones 60.708.187 |  1.260.031 493,042 §

Vastaciones de la provisién téonica pars riesgos en curso | - 1.880.067 320.528 .

Variacion de Ia provisién par primas pendianies - 45.275 -~ - 164 |
Total No Vida 50.780.845 | 1500500 |  13.414.108 42745858 |
Primas adquiridas Vida i

Primas y recargos, natos de anulaciones 70.221,323 17.272 376.819 , 49.259.588

Yariaciones de la provision para primas pendienies - 106 - - 106 - 387 }
Totat Vida T0.20.7 17.272 a76.818 | 60.880.670 | 45.288.189

H Total 120.002.962 |  1.507.501 12792005
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La distribucién de los ingresos por “Primas adquiridas-No Vida® , clasificada por
ramos, en miles de pesetas, ha sido la sigulente:

Negocio
Neto
1995

27.083.512
13.050.142
3.611.901

43.748.555 u

18.  Gastos técnicos

El detalle del saldo de este capflulo de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas, en miles de pesetas, se muestra a continuacion:

Ressagino Negeoio Negocio

Ssguro Reaseguro Cofiio y L Nela

Plretio Aoapindo Aslosdido 1908 1995
37.550.478 2582.223 8.206.288 31.816.411 27.913.340
1.242.661 - 9686.161 - 1.495.606 1.752.185 3.420.774
30793137 | 1.578.002 6.800.503 33.008.508 31.334.118
35.131.748 24,388 145,618 35.010.518 30.002.878
142,856 - 96.355 43,220 241.740
57.508.323 - 5428 - 8% 57.5803.734 38.451.404
9287248 18.960 244,112 92047472 $6.698.122
131.005.763 1.508.000 7.084.708 126216078 | 100.030.238

Los gastos técnicos de los ramos de vida incluyen los intereses asignados a los
asegurados en concepic de interés técnico y participacidon en beneficios por un
importe en su conjunto de 24.116.991 miles de peeetas en el ejercicio 1996.

La distribucion de los “Gastos técnicos - No vida", clasificados por ramos, en miles
de pesetas, ha sido la siguiente:




T =]
Negoolo Negoclo
Nelo Nelo
1996 1995

211801786 20.082.386
9.967.980 8.843.5M1
2.420,450 2.428.157

J3.560.606 31.334.114

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas, en miles de pesetas, es la siguiente:

4.737.735
1.110.531

Dentro de este epigrafe se incluyen las dotaciones por pensiones del personal (véase
Nota 3-j).

El nGmero medio de empleados en los ejercicios 1996 y 19895, distribuido por
categorias, ha sido el siguiente:

Direccién General

Jofes Ceontral

Directores de Sucursales, Comerciales, Técnicos y administrativos 998

Subalterncs y oficios varios 2

Total Compahias Aseguracioras (Espaia) 1.106
Compadilas Aseguradoras (Portugal) -
| Compailias filiales 53
| Totsl emgpieados
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Durante el ejercicio 1996, Banco Vitalicio y sus Sociedades dependientes han
registrado los sigulentes importes, en miles de pesetas, por retribuciones a sus
respectivos Consejos de Administracion:

Los sueldos y salarios que corresponden a las personas pertenecientes al Consejo
de Administracién ascienden a 35.000 miles de pesetas. lLos gastos de
representaciéon asclenden a 2.500 miles de pesetas y el importe satisfecho por
seguros de vida y salud asciende a 2.386 miles de pesetas.

No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones respecto a los miembros
anteriores y actuales del Consejo de Administracion.

Tampoco existen anticipos ni créditos concedidos a los miembros del Consejo de
Administracién.

Situacién legal
a) Materializacién de las provisiones técnicas.
Ai 31 de diciembre de 1988, ios activos aptos eran superiores a las

provisiones técnicas en las Sociedades aseguradoras del Grupo, de acuerdo
con el siguiente detalie, en miles de pesetas:
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Ramos No Vida .
Provisiones técnicas a cubrir 7.786.364 33.484.826 41.271.190 }
Bienes afectos 8.175.682 54.561.945 62.737.627 |
Diferencia 389,318 21.077.118 21.466.437
Provisiones | Otras provisiones | Totel provisiones |
Ramo de Vida matemiliices técnicas Vida técnloas Vida |
Provisicnes a cubrir 320.470.032 2.588.174 323.058.206
| Bienes afectos 345.967.517 2.846.901 348.804.508
25,746.302

Margen de solvencia y fondo de garantia

AT.212.739

De acuerdo con la legislacion vigente, las entidades aseguradoras deberan
disponer en cada ejercicio econdmico de un patrimonio propio no
comprometido (o margen de solvencia) y de un fondo de garantia (tercera
parte del margen de solvencia) que representen los porcentajes y cantidades

establecidas legalmente.

El detalle del margen de solvencia del Grupo al 31 de diciembre de 1996 se

muestra a continuacion:

wwl
Miles de pesetas

Capital social o fondo mutual desembolsado 4,003.414
Reservas patrimoniales 165.872.492
Plusvalias en Valores Mobiliarios 59.427.335
Plusvallas en inmuebles 25.536.301
Saldo acreedor de Pérdidas y Ganancias 1.594.009 t
50% Beneficios futuros Ramo de Vida 3.010.056
Total partidas positivas 109.443.607
Gastos de establecimiento y otros amortizables 293.193
Total partides w 293.193
Diferencia 109.150.414
Margen de solvencia 109.150.414 H
Cuantia minima del margen de solvencia 21.093.323 u
RESULTADO DEL MARGEN DE SOLVENCIA 88.057.091
- i
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A 31 de diciembre de 1996, el margen de solvencia en Banco Vitalicio y
Sociedades dependientes era supetior en 88.057.091 miles de pesetas al
minimo exigido, de los que 41.170.952 miles de pesetas corresponden a
plusvalias de thulos de rema fija vinculades a determinadas polizas de seguros
de vida. Los capitales propios cubren la totalidad de la cuantia minima de los
fondos de garant(a.

Para el caiculo del margen de solvencia al 31 de diciembre de 1996, se han
deducido del capital social 344.983 miles de pesetas correspondientes a la
cobertura del margen de solvencia establacido para los fondos de pensiones
gestionados por el Grupo.




BANCO VITALICIO DE ESPANA, Compafiia An6nima de Seguros y Reaseguros
y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO VITALICIO)

Informe de Gestién




El ejercicic 1996 ha supuesto para el Grupo cambios importantes en cuanto a su imagen
exterior con la creacidn de una nueva identidad corporativa y de reestructuracion de
procesos con |a puesta en funcionamiento dei Centro Operativo. Asimismo, se ha mantenido
una politica activa en |a creacién y adapiacion de los productos comercializados por el
Grupo que se ha traducido en un crecimiento muy significativo, tanto de los resultados como
del volumen de negocio en el presente ejercicio. -

En los seguros personales (seguros de Vida, de Accidentes, de Salud y Fondos de
Pensiones), la evolucién de los productos en 1996 ha venido marcada por la propia
tendencia del mercado, cada vez més recaptivo ante soluciones que permitan atender ias
necesidades derivadas de la previsidén personal, tanto en el ambito de las empresas, como
de los particulares.

En el &mbito de ios productos orientados a particulares, durante 1996 se ha concluido el
lanzamiento de un nuevo pian de jubilacién, el Plan de Futuro Asegurado, y al mismo
tiempo, se ha puesto a disposicién de los mediadores el Simulador de Pensiones de ia
Seguridad Social, que permite detectar las previsiblas diferencias entre el nivel de renta de
la persona, mientras esté en activo, y la prestacién que va a percibir como pensién piblica
por jubilacion.

Los Planes de Pensiones han destacado durante 1986 por sus:-resultados. Las aportaciones
de los participes han ascendido a 5.036 millones de pesetas, con un crecimiento del 59,6%,
habiéndose captado mas de 2.000 nuevos participes.

La rentabilidad media obtenida por los fondos administrados por el Grupo en 1996 ha sido
del 24,04% neto, lo que equivale casi a ocho veces la tasa de inflacion del ejercicio.

En el ambito de los productos orientados a las empresas, Grupo Vitalicio ha proseguido su
ascendente linea de actividad, posicionandose en el mercado como compariia especializada
en productos de previsibn de empresas.

Como aproximacion al alcance que posee esta linea de negocio, podemos mencionar que
la cifra de recursos gestionados en productos de prevision para empresas asciende a
265.666 millones de pesetas, habléndose pagado durante el afio prestaciones ds jubilacion
por importe de 24.917 millones.

En Vitalicio Salud ha continuado el proceso de mejora de los servicios médicos, con la
renovacién de los cuadros médicos de Baleares, Huelva, Madrid, Sevilla, Tarragona y
Tenerife.

En los seguros de diversos (Automoviles, Multirriesgos, Patrimoniales, Responsabiiidad Civil




y Transportes), durante 1996 Vitalicio Seguros ha seguido una estrategia de diversificacion
de la oferta, ya iniciada en afios anteriores, basada en el lanzamiento de productos dirigidos
a los segmentos mas representativos de nuestra economia, para ofrecer una respuesta
adecuada a ias necesidades especificas de los distintos sectores que conforman ia
demanda.

En este ejercicio se ha procedido al lanzamiento de Vitalicio-Agro, un producto dirigido a
atender las necesidades de aseguramiento del sector primario de nuestra economia, asi
como de Vitalicio-Todo Riesgo, un seguro de dafios dirigido especificamente a grandes y
medianas empresas industriales y de servicios. Asimismo, se ha actualizado la gama de
Vitalicio-Hogar, Vitalicio-Comercio, Vitalicio-Consejeros y Directivos y Vitalicio-Néutico.

Uno de los mayores logros alcanzados por Grupo Vitalicio en 1996 es, sin duda alguna, la
prestacion de servicios las veinticuatro horas del dfa, los trescientos sesenta y cinco dias del
afo. El primer paso para conseguir este objetivo lo constituye la atencién telefénica
permanente las veinticuatro horas, que se concreta en un nombre propio: el Centro
Operativo de Vitalicio Seguros.

El motivo de su implantacion se encuentra en el creciente nivel de exigencia de una sociedad
cada vez més madura y conocedora de sus derechos. La sociedad actual, una sociedad con
mayores requerimientos de calidad en los servicios prestados, no se conforma con una
prestacion de servicios parcial, sino que exige una prestacion de setvicios total y a plena
satisfaccion.

Este compromiso con clientes y mediadores se ha hecho efectivo en el Ultimo trimestre del
ano, iniciandose en aquella parcela del servicio que mas preocupa a los clientes y que es
la consecuencia real y visible de las prestaciones de la Compadia: el siniestro.

Los cambios producidos en el Grupo en el Gitimos afhos, con la consolidacion y aumento de
la participacién accionarial del Grupo Generali dentro de la misma, han propiciado en 1986
el inicio de una nueva etapa con el nacimiento de una nueva identidad corporativa.

El elementc méas representativo de esta nueva imagen lo constituye el nuevo logotipo de ia
Entidad, aprobado por el Consejo de Administracion a finales de 1996, que refleja los valores
positivos del Grupo, como son su tradicién y solvencia, su modernidad y dinamismo y su
pertenencia a un gran grupo asegurador internacional.

En referencia a los datos de cierre del ejercicio, cabe destacar que las primas y recargos
emitidos del seguro directo del ejercicio 1996 han ascendido a 130.930 millones de pesetas,
lo que representa un crecimiento del 21,7% respecto al ejercicio anterior. Asimismo, las
primas de reaseguro aceptado se han situado en 1.277 millones de pesetas, con lo que el
volumen de negocio del Grupo ha ascendido a 132.207 millones de pesetas en el ejercicio
1996.




El total de inversiones gestionadas por el Grupo durante 1996 alcanza la cifra de 374.565
millones de pesetas, con un crecimiento del 11,9%, respecto al ejercicio anterior. Dichas
inversiones han generado un volumen de ingresos financieros netos de 29.788 millones de

pesetas.

Los recursos generados por el Grupo en el afio 1896 alcanzaron los 5.137 millones de

pesetas, destinandose a amortizaciones y provisiones un total de 1.61 9 millones de pesetas,
resultando, por tanto, un beneficio antes de impuestos y atenciones estatutarias de 3.518
millones de pesetas.

Para el ejercicio 1997 se espera un crecimiento del volumen de primas del negocio ordinario

superior al 9%, manteniéndose una politica de contencién de la siniestralidad y de los gastos
generales que permita una evolucién favorable de los resultados del Grupo.
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