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En cumplimiento de lo establecido en la Disposicién adicional
Tercera del Real Decrsto 291/1892, de 27 de Marzo, y con anterioridad a
la publicacién del anuncio de convocatoria de Junta General Ordinaria de
Accionistas de esta Sociedad en el Boletin Oficial del Registro Mercantil,
acompafiamos ejemplar que contiene Informe de Auditoria Externa,
Informe de Gestién, Cuentas Anuales Yy propuesta de aplicacion del
resultado de Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. y otro que contiene
los mismos documentos consolidados de Eléctricas Reunidas de
Zaragoza, S.A. y Sociedades dependientes, relativos al ejercicio 1996.

En el momento en que se celebre la Junta General Ordinaria de
Accionistas, a cuya aprobacion se someteran los referidos documentos,
procederemos a enviar 3 ejemplares impresos del Informe Anual.

Zaragoza, 2 de Abril de 1997.
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ELECTRICAS REUNIDAS
DE ZARAGOZA, S.A.
* * * * * *

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
junto con Informe de Auditoria Independiente

31 de Diciembre de 1996

Ell ERNST & YOUNG
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. que
comprenden el balance de sitwacién al 31 de diciembre de 1996 la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legistacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacion, ademds de las cifras del ejercicio 1996 las correspondientes al
gjercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
1996. Con fecha 19 de febrero de 1996 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 1995 en el que expresamos una opinion favorable.

La Sociedad se ha acogido a la actualizacién de balances al 31 de Diciembre de 1996
de acuerdo con el Real Decreto Ley 7/96. Los efectos de esta actualizacion, que se incorpora
en las cuentas anuales adjuntas, se describen en los apartados 8 y 10 de la memoria.

En nuestra opinion las cuentas anuales del ejercicio 1996 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacién financiera de Eléctricas
Reunidas de Zaragoza, S.A. al 31 de diciembre de 1996 y de los resultados de sus operaciones y
de los recursos obtenidos y aplicados durante ¢l ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada,
de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que, excepto por la
aceleracién en la dotacion a la provisién para complemento de pensiones que se describe en el
apartado 12 de la memoria con el que estamos de acuerdo, guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.
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El informe de gestion adjunto del ejercicio 1996, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucidon de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

ERNST & YOUNG

Juan Pedro Gémez Quiroga

24 de febrero de 1997
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INFORME DE GESTION

DATOS MAS SIGNIFICATIVOS

1996 1995
Potencia instalada (MW) 318 315
Produccién eléctrica (GWh) 985 716
Energia adquirida (GWh) 4.003 4113
Energia puesta en la red (GWh) 4,988 4.829
Clientes (Namero) 659.473 653.646
Plantilla a 31 de diciembre 924 972

(Millones de pesetas)

1996 1995
Fondos propios 70.215 54.522
Inmovilizaciones materiales netas 96.659 74.887
Importe neto de la cifra de negocios 66.132 65.980
Beneficio del ejercicio 5.254 4.331
Recursos procedentes de las operaciones 12.120 11.141
Inversiones realizadas en el inmavilizado material 4.055 5.373
Endeudamiento financiero 18.440 22.552

1996 1995
Participacion de ENDESA en el capital social (%) 61,19 61,19
Numero de acciones 19.444 207 19.444 207

Dividendo por accidén (Pesetas) 115 92
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CONSEJO DE ADMINISTRACION

D Presidente
D. Amado Franco Lahoz, en representacidon de Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Zaragoza, Aragon y Rioja (*)
D
Vicepresidente
D D. José M? Fita Ferraz
Consejero-Director General
) D. Francisco Garcia Sanchez
Vocales
>
D. Fernando Almarza l.aguna de Rins
D. Luis Benito Quintela
D. José Antonic Cid Felipe
b D. Rafael Hernandez Gracia
D. Miguel Latorre Lazaro
B D. Alejandro Lépez Millan
D. José Luis Martinez Miranda
3 D. Joaquin Pérez Gracia
D. Miguel Pocovi Juan
» Secretario
= D. Ignacio Montaner de Sagasti

(*) Por acuerdo del Consejo de Administracion en su reunion de 3 de Febrero de 1997.



GRUPO ERZ
i)
Director General
) D. Francisco Garcia Sanchez
> Directores

Secretario General - D. ignacio Montaner de Sagasti
Tecnico - D. Femando Carrasco del Campo
3 Financiero y de Control - D. Manuel Escartin Sanchez
Organizacion y Recursos Humanos - D. Enrique Chavero Moreno
Diversificacion - D. Manuel Vidal Lizano
Generacién - D. Joaquin Chéliz Pérez
) Distribucién - D. Ramén Vazquez Gonzélez
Gas - Fernando Cortina Gonzalez
Operaciones Internacionales - D. Armando Cisneros Oliveros
Aguas y Energias Renovables - D. Ignacio Marrodan Arechavaleta
> Telecomunicaciones - D. Jaime Gros Bafieres
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EXPLOTACION ELECTRICA
HIDRAULICIDAD

En las cuencas del Aragén, Gallego medio y Cinca, situadas en la margen
izquierda del Ebro, las precipitaciones superaron en un 40 % a las estimadas
para el afo medio. Las Huvias fueron copiosas durante los meses de invierno,
especialmente en Enero, periodo en ef que se registraron porcentajes del 450
y 180 % en los rios Cinca y Aragén, respectivamente.

En contraste con lo anterior, la primavera fue muy seca y en el mes de Marzo
las precipitaciones en el Cinca s6lo alcanzaron el 30 % de lo previsto para el
afno medio.

La estacién de verano fue humeda. El indice de lluvias fue muy superior al
habitual en Julio y Agosto.

A este periodo siguié otro de sequia en el otofio. Septiembre y Octubre fueron
muy secos y los porcentajes de este Gltimo mes no superaron el 25 %.

El afo se cerrd con elevadas aportaciones en forma de nieve en los meses de
Noviembre y Diciembre, lo que unido a las altas temperaturas condiciond un
rapido deshielo, inhabitual para esta epoca del afio.

En la margen derecha del Ebro, aunque la situacion ha mejorado ligeramente
respecto a afos anteriores, la sequia ha sido constante.

CENTRALES DE AGUA FLUYENTE

Potencia maxima Generacién afo medio

(MW) (GWh) 1996 1995
CANALROYA 8,0 16,7 22,1 18,5
VILLANUA 11,0 35,1 47,4 36,6
JACA 15,2 45,0 57,8 422
SABINANIGO 6.8 28,1 38,1 27,0
JABARRELLA 15,0 66,4 80,6 67.5
JAVIERRELATRE 10,6 45,6 57,5 411
ANZANIGO 7.9 45,0 31,6 36,1
MARRACOS 5,2 26,2 30,8 23,7
EL BERBEL 19,8 57,9 52,9 30,1
BIELSA 16 4,9 7,0 4,5
LAFORTUNADA Cinca 42,0 1710 214,2 141,6
LAFORTUNADA Cinqueta 41,4 86,9 131,9 78,8
BARROSA 38 17.3 24,3 17,5
LASPUNA 13,6 57,8 78,1 54,5
SALINAS 2.4 11,7 15,1 11,7
URDICETO 7.2 2,0 1,2 06
OTRAS 21,2 86,7 67,8 56,5

TOTAL. 230,5 B04,3 958,4 688,5
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CENTRAL DE  BOMBEO

Pot. maxima Pot. maxima

generacién bombeo Generacion Bombeo
_ GWh GWh
1996 1985 1996 1995
P 84,0 £9,0 27,1 27,2 21,7 25,9

PRODUCCION

La generacion hidroeléctrica total de ERZ ha ascendido a 985,489 GWh, lo
que representa un aumento del 37,7 % sobre la del afio precedente. La
principal causa de este incremento ha sido la mayor pluviometria y aportacion
registrada en las cuencas antes citadas. Destaca la produccién de 471,6 GWh
en el alto Cinca, superior en 162 GWh a la 1995.

En conclusion, la energia producida por Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A.
en 1996 ha sido un 18,1 % superior a la correspondiente a un afio hidraulico
medio, esta cifra representa el 2,70 % de la produccién hidroeléctrica total del
Sistema Nacional.

Del total de la generacién hidraulica, las centrales de agua fluyente han
producido 958,4 GWHh, cifra que significa un aumento del 39,2 % respecto al
afio anterior; la central de Ip los 27,1 GWh restantes, de los que 14,2 GWh
proceden de la aportacion natural de agua del ibon y 12,9 GWh del bombeo
desde el contraembalse inferior.

PRODUCCION HIDRAULICA

CUENCAS ANO 1996 ANO 1995 ANO MEDIO
(GWh) (GWh) {GWh)
ARAGON 158,983 127,744 132,277
GALLEGO MEDIO 247,155 209,793 223,031
BAJO GALLEGO 33,694 26,523 28,859
ALTO CINCA 471,604 309,201 351,747
JALON 5,208 3,074 17,904
DUERO 10,677 6,145 8,194
EBRO 52,944 30,146 57,851
OTRAS CUENCAS 5,224 3,083 13,926
TOTAL 985,489 715,709 833,789




INSTALACIONES DE TRANSPORTE Y TRANSFORMACION

La longitud, por tensiones de funcionamiento, de las lineas de transporte de
alta tension a 31 de Diciembre de 1996, eran las siguientes:

Tensidn de Longitud de las tineas
funcicnamiento _de transporte
220 kV 243 km

132 kV 929 km

66 kV 129 km

45 kV 1.917 km

La transformacién de la energia para atender el mercado a través de la red de
distribucién se realiza en 187 subestaciones. Al finalizar el afic 1996, los
transformadores instalados ascendian a:

Transformadores instalados

Tension y en sernvicio
220 kV 17
132 kV 38
66 kV 12
45 kV 135
INTERCAMBIOS DE ENERGIA

La magnitud de la energia recibida ha sido inferior a la del afio anterior, debido
fundamentalmente al importante incremento de la produccién propia (37,57 %)
sobre 1995 por ello, para la cobertura de nuestro mercado, ha sido preciso
adquirir 4.003 GWh.
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BALANCE DE ENERGIA (GWh) 1996 1995
Mercado en Barras de Central 4.964 4.803
Consumo en bombeo y otros 24 26
TOTAL 4.988 4.829
Ip 27 27
Hidraulica fluyente 958 689
PRODUCCION PROPIA 985 716
Participacion en la produccién de ENDESA 1.341 1.543
Fondo de energia de Red Eléctrica 1.836 1.769
Autogeneradores 734 656
Varios (otras adquisiciones-cesiones) 92 145
TOTAL ADQUIRIDA {Saldo) 4,003 4.113
PRODUCCION Y ADQUISICION 4.988 4.829

Potencia demandada (MW) _ 829,0 833,8
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DEMANDA DE MERCADO

La demanda de energia eléctrica en el subsistema Eléctricas Reunidas de
Zaragoza, S.A. durante el gjercicio ha sido de 4.964 GWh.

La mayor demanda mensual se produjo en e! mes de Diciembre.
El valor maximo diario se alcanz6 el 22 de Febrero con 16,044 GWh vertidos a
la red y la maxima punta de potencia se registré a las 21,00 horas del dia 14

de Febrero, con 828,0 MW, cifra ligeramente inferior (-0,6 %) a la méaxima
alcanzada el 17 de Enero de 1995.

Mercado en barras de central

ENERGIA POTENCIA (MW) FACTOR

(MWh) Max. Min. CARGA
(%)
ENERO 4348123 822,6 2906 71,0
FEBRERO 427.363,4 8290 3226 71,6
MARZO 432.786,9 773,5 3407 75,2
ABRIL 386.302,6 732,3 278,4 73,3
MAYO 405.8159 7094 326,2 76,9
JUNIO 402.970.,6 787,6 336,8 72,9
JULIO 424 0715 7483 323,0 76,4
AGOSTO 368.701,3 686,3 3239 72,2
SEPTIEMBRE 395.334.3 705,4 322,2 77.8
OCTUBRE 408.617.0 660,8 3327 83,1
NOVIEMBRE 430.501 4 765,0 349.8 78,2
DICIEMBRE 4456817 7588 2538 79,1
TOTAL 4.963.959,1 829,0 253.8 63,4

DATOS DE SUMINISTRO DE ENERGIA

La energia suministrada por Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. en 1996
ascendié a 4.604 GWh, frente a los 4.450 GWh del afio anterior, lo que
supone un incremento del 3,47 %.

El ndmero total de clientes a 31 de Diciembre de 1996 se ha situado en
659.473.

Por niveles de tension, su desglose en GWh es el siguiente:
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ERZ 1.996 % S/Total 1.995 % S/Total
Baja Tensién 2.066 44,87 1.968 44 22
Alumbrade Piblico 82 1,78 79 1,78
Alta Tension 2.310 50,17 2,243 50,40
Traccion 76 1,65 87 1,96
Distribuidores e Intercambios 70 1,52 73 1,64

Por sectores, el consumo de clientes domésticos y comerciales se ha elevado

a 2.218 GWh; supone un 4817 % de la ene

crecimiento de 3,89 % anual.

rgia suministrada, con un

ANOS 1.995/96. (GWh)
ERZ 1.996 1.995 Incremento
%
Doméstico y Comercial 2218 2.135 3,89
Industrial 2.316 2.241 3,35
Distribuidores e Intercambios 70 74 -5,71

POTENCIA CONTRATADA

Durante 1996 la potencia contratada ha aumentado en 112,88 MW, con o que
a finales de afio alcanza un total de 4.214 MW, de los que 3.344 MW
corresponden al mercado en baja tension.

TARIFAS

Las tarifas eléctricas aplicables durante 1996, de acuerdo con el Real Decreto
2204/1995, de 28 de diciembre, no experimentaron variacién respecto al ario
anterior, manteniéndose en vigor ta Orden Ministerial de 12 de enero de 1995
que establecia los diferentes precios vy complementos tarifarios.

La cuota sobre ia facturacion por venta de energia destinada a atender las
obligaciones econémicas correspondientes a las centrales nucleares no
incluidas en el Pian Energético Nacional no experimentd variacion,
manteniéndose en el 3,54%,

Se redujeron las cuotas correspondientes a la financiacion del stock basico de
uranio y segunda parte del ciclo de combustible nuclear, fijandose
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respectivamente en el 0,16 % y 1 %. También disminuyé la cuota propia de
OFICO, situandose en el 0,047 %.

Se elevaron hasta el 0,35 % y el 2,53 %, respectivamente, las cuotas
destinadas al Programa de Investigacion y Desarrollo Electrotécnico y Red
Eléctrica de Espafa.

Las ayudas a la mineria del carbén se establecieron en el 4,864% de Ia
facturacion y las compensaciones a empresas eléctricas extrapeninsulares e
interrumpibilidad, en el 0,511 %.

La cuota destinada a la Comisién del Sistema Electrico Nacional se fijé en el
0,1 %.

En conjunto, los porcentajes mencionados supusieron un 13,102 % sobre la
facturacién por venta de energia eléctrica.

MARKETING Y VENTAS
Camparias comerciales: ventas

Durante el afio 1996 ha continuado el desarrolio de diferentes acciones
comerciales y de promocion. Como resultado de las mismas, dentro de la
Campafia de Confort Eléctrico se han firmado contratos con diversas empresas
promotoras que posibilitaran la incorporacion progresiva de 1.046 viviendas
con equipamientos eléctricos a nuestro mercado.

Como consecuencia de la Campafia de Tarifa Nocturna se han puesto en
servicio 1.099 instalaciones equipadas con sistemas eléctricos de calefaccion
Yy agua caliente sanitaria. Esta actuacion ha intensificado la colaboracién con
fabricantes, distribuidores e instaladores, asi como con diferentes
establecimientos comerciales especializados, que han participado en la venta
e instalacién de estos equipos.

En colaboracion con la Federacién de Empresarios de Comercio de Zaragoza
se ha llevado a cabo en esta ciudad, en los meses de verano, la Campana
“llumine sus Ventas". A través de la misma se ha promocionado la sustitucion
O ampliacién de equipos de iluminacién, incorporando las tecnologias mas
avanzadas de acuerdo a las necesidades de los establecimientos. El resultado
ha sido una mejora en sus sistemas de iluminacidn Con un consumo mas
racional de energia.

Durante el Ultimo trimestre del afio ha comenzado la Campaha para la
Renovacion de Instalaciones Eléctricas en Comunidades que promociona la
ampliacion o sustitucion de instalaciones de enlace que por antighedad, por
saturacion o por carecer de elementos de seguridad han guedado obsoletas.
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Todas estas acciones comerciales, junto con las que tienen como objetivo la
instalacion de aplicaciones eléctricas en los sectores terciario, agricola e
industrial, han totalizado la captacion de 452 GWh fruto de las gestiones
efectuadas con 17.000 clientes.

Programas de Ahorro de Energia.

El 31 de marzo finalizd el plazo de aplicacion de los cinco programas de
ahorro de energia o gestién de la demanda propuestos por nuestra Empresa y
refrendados por el Ministerio de Industria y Energia en 1995.

A estos programas se sumaron alrededor de 5.000 clientes, la mayoria del
sector doméstico. Fueron instalados mas de 26.800 equipos eléctricos
eficientes, principalmente lamparas de bajo consumo, equipos de iluminacion,
frigorificos y acumuladores de calor.

Los resultados obtenidos sobrepasaron los objetivos planteados.
Pian de Marketing y Estudio de mercado.

Durante 1996 se ha llevado a efecto el Plan de Marketing elaborado para
definir las acciones comerciales a las que posteriormente ha dedicado su
esfuerzo la red de ventas.

En este contexto, la informacion disponible del Estudio de mercado ha
permitido ajustar con mayor precision el publico objetivo, entre otras, de las
Camparias de Aire Acondicionado y de Tarifa Nocturna. Las selecciones
fueron hechas atendiendo a las caracteristicas socioecondmicas y al perfil de
los clientes potenciales.

También se han definido mejoras al plan plurianual de marketing que se han
ido plasmando sucesivamente, optimizandose de esta manera su aplicacion.
Es el caso de una actuacién de asesoramiento para comercios planificada con
la Federacion de Comercio de Zaragoza y otra para facilitar la renovacion de
instalaciones de enlace en fincas de viviendas y en la que han participado
Organismos como la Diputacién General de Aragon y las principales
Asociaciones de Consumidores y Usuarios.

Proyectos sobre ahoiro de energia y caracterizacion de consumo de
electrodomésticos.

En Mayo finalizé el proyecto piloto de gestion de la demanda en el sector
comercial realizado en coordinacién con el Grupo ENDESA. La vatoracion de
los clientes fue positiva, habiéndose obtenido ahorros potenciales,
fundamentalmente en Huminacién, del 6,6 % sobre la energia facturada.

También concluyé el proyecto piloto de ahorro de energia dirigido a ciientes
residenciales. Los muestreos realizados confirmaron habitos de ahorro de
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energia a través de consumos mas eficientes. En el proyecto colaboraron la
Diputacion General de Aragén y varias empresas danesas. Como conclusion
hay que resenar que la mayor parte de los usuarios reconocen la aplicacion de
medidas de ahorro de energia.

A finales del ejercicio se llevd a la practica el programa EFIRE con Red
Eléctrica de Espana; su objeto fue la realizacion de un estudio detallado sobre
el consumo de los diferentes electrodomésticos en condiciones normales de
uso. Para su ejecucién se instalaron equipos registradores en los domicilios de
aquellos clientes que se prestaron a participar. La mediciéon se completd con
una encuesta a los usuarios y con la informacién que éstos aportaron sobre la
utilizacién de los electrodomésticos. El resultado ha sido la elaboracién de un
informe en el que se analiza el comportamiento y habitos de uso y se evaluan,
en cuanto a su consumo, diferentes tipos de electrodomésticos para disenos
futuros.

Proyecto de calidad percibida

Durante el afc se ha venido trabajandoc en el desarrolio del proyecto de
calidad percibida, cuya finalidad es disponer de una herramienta de trabajo
que permita conocer la opinidn de los clientes sobre los servicios que reciben,
relacionandola con los indicadores reales de servicio de la propia Empresa.

Nueva factura de electricidad

En el mes de Julio comenzé a emitirse un nuevo modelo de factura de
electricidad que ofrece al cliente una informacién mejor estructurada sobre el
suministro y una presentacion mas clara de todos los conceptos objeto de
facturacion asi como del histérico de consumos, presentado en una gréfica de
barras.

La nueva factura establece un canal de comunicacién con nuestros clientes e
introduce elementos muy utiles de comunicacion adicional: servicios de la
Empresa, ofertas y campanas comerciales, informacion sobre la energia
eléctrica y uso racional de la misma.

Esta innovacién se dio a conocer a las Asociaciones de consumidores y
usuarios y en general a todos los clientes, a través de los medios de
comunicacion social y mediante cartas y guias informativas.

Otras actividades:

Han continuado las tareas divulgativas y de formacion dirigidas a los
siguientes colectivos:

. Colegio de Arquitectos
Colegio de Arquitectos Técnicos y Aparejadores.
. Instaladores Electricistas.
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Estudiantes de Formacion Profesional.
Estudiantes de BUP y COU.
Amas de Casa y Usuarios domésticos.

. Establecimientos Comerciales interesados en la Venta de Sistemas de

Calefaccién y Agua Caliente Sanitaria.

CALIDAD DE SUMINISTRO

Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. ha sido la empresa eléctrica espafiola
que ha ofrecido mejor servicio a sus clientes a lo largo de 1996, segun el
resumen que sobre calidad de servicio elabora anualmente Unidad Eléctrica
(UNESA).

El valor del TIEPI (Tiempo Medio de Interrupcion Equivalente a la Potencia
Instalada), indice mas significativo cuando se hace referencia a la calidad
global del suministro de energia, se ha situado en el afio en 1 hora y 69
minutos, en interrupciones imprevistas -el mas bajo del sector- y en 0 horas 31
minutos en interrupciones programadas.

El valor total de ambos parametros, que configura una media de 2 horas y 30
minutos, sitia a la Compafia a la cabeza del sector en continuidad del
suministro y calidad del servicio imputable a la red. La mejora de las redes de
media y baja tensién, la implantacion de! tefemando en subestaciones y redes
de reparto, el aumento de los trabajos en tension, la coordinacién de las
interrupciones programadas del suministro y la utilizacion de grupos
electrégenos para evitar descargos, han sido algunas de las causas que han
contribuido a hacer de ERZ la empresa con mejor calidad de servicio del pais
durante 1996.

INVERSIONES, OBRAS Y PROYECTOS

Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. ha continuado, un afic mas, su
actividad inversora en la mejora y modernizacion de sus instalaciones.

INVERSIONES EN GENERACION
Centrales Hidraulicas de Ip y Canalroya
Con la finalizacion de las obras de automatizacion y mejora se hicieron las

pruebas de funcionamiento de la central de Ip, que se prolongaron durante los
meses de enero y febrero de 1996. En marzo, tanto en generacion como en
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bombeo, quedd la central telemandada y controlada desde el Centro de
Control de Generacidén de Zaragoza.

El funcionamiento de esta instalacién ha sido plenamente satisfactorio. En el
mes de marzo se incorpord, dentro de la zona de ERZ, a la Regulacion
Compartida Peninsular, con un importante ahorro econémico para la Sociedad
por este concepto.

La inversion total efectuada en la finalizaciéon de este proyecto ascendio a 184
millones de pesetas.

Central de Anzéanigo

Debido a la inestabilidad, ante Huvias de importancia, de la ladera que soporta
al canal, se decidi6 acometer una mejora sustancial tanto del cajero como de la
banqueta, construyendo un acueducto y un puente, respectivamente. Este
proyecto junto con alguna pequefia mejora adicional en otras partes del canal

‘ha supuesto una inversion de 76 millones de pesetas.

Central de Marracos

Durante 1996 se acometié una nueva fase de mejora del canal de conduccion
construyendo cajero y solera de hormigon en determinadas zonas. El importe
de la inversion ascendid a 38 millones de pesetas.

Central de Laspuia

La central se ha incorporado por completo al Centro de Control de Generacién
desde donde se gobierna su funcionamiento. Ademas, esta instalacion se ha
incorporado, junto a la C.H. Ip, al Control Automatico de Generacién (A.G.C.)
para su integracion a la zona de Regulacion Compartida Peninsular de ERZ.

INVERSIONES EN DISTRIBUCION

Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. ha procedido a la mejora de la red de
transformacion con las siguientes realizaciones:

Subestaciones

Entre las subestaciones de nueva construccion figuran las de Cella (132 kV),
Escucha (220/132 kV), Los Vientos (132 kV), Novallas (66 kV) y Puilatos (45
kV).

Con objeto de lograr una mejora de la calidad de servicio, se han ampliado,
modernizado y sustituido equipos de potencia y cuadros de control en las
siguientes subestaciones: Monte Torrero y Villanueva (220 kV), Azaila,
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Calatayud, Ensanche, Jaca Sur, Los Leones y Malpica (132 kV), Las Horcas,
Sadaba y Tarazona (66 kV) y Alcorisa, Alhama de Aragén, Belchite, Cuarte, El
Frasno, Feria de Muestras, Nuez de Ebro, Pertusa y Quinto de Ebro (45 kV).
Lineas de Transporte

Atendiendo a la mejora de la calidad de servicio se han realizado obras de
interconexion de las Redes de alta tension con las nuevas subestaciones de
Cella, Escucha y Los Vientos. igualmente se ha ejecutado la linea de doble
circuito de 45 kV que une las subestaciones de Azaila y Quinto de Ebro.

Telemando

Los planes integrales de automatizacion, telecontrol y telemando de las
instalaciones hacen posible una constante mejora de la calidad de servicio,
una mayor operatividad de las instalaciones y una reduccion de los costes de
Operacion y Mantenimiento.

En este sentido y dentro del plan de telecontrol de nuevas instalaciones, han
sido incorporadas al sistema las siguientes subestaciones y centros de
distribucion:

SETs 66/45 kV

* Provincia de Zaragoza: Alhama de Aragon, Belchite, Fuentes de Ebro, Quinto
de Ebro, Sadaba y Tarazona

* Provincia de Huesca: Almudevar y Lastanosa

* Provincia de Teruel: Alcorisa

* Provincia de Navarra: El Roncal

Centros de Distribucion

* Zaragoza capital: Actur 1y 7
* Provincia Zaragoza: Alagon
* Provincia de Soria: Gomara y Mordn de Almazan

Redes de Distribucién

De acuerdo a las nuevas demandas y a la mejora de la calidad de servicio
eléctrico, se han llevado a cabo, mejorado y completado instalaciones en las
localidades de Castillazo, Panticosa (Turistica), Santa M? de Buil, Sarratillo y
Urriales en la provincia de Huesca y la electrificacion de las masias de
Cantavieja y Mirambe! y en la provincia de Teruel.

En la financiacion de estas inversiones han participado la Diputacion General
de Aragon y las Diputaciones Provinciales de Huesca y Teruel.

El resumen de las actuaciones reaiizadas en todo el ambito de distribucién, ha
sido:
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* Lineas aéreas de alta tension (Km): 91,03

* Lineas subterraneas de media tension (Km): 36,56

* Lineas aéreas de baja tensién (Km): 99,71

* Lineas subterraneas de baja tensién (Km): 41,21

* Centros de transformacion (unidades). 137

* Ampliacion de potencia en centros de transformacion (kVA): 39.810

Electrificacién de Poligonos

En el marco de los acuerdos suscritos con los organismos competentes de las
Administraciones Central y Autonémica para la electrificacion de poligonos
industriales, se han llevado a cabo acciones en: Brea de Aragdn, Daroca, Ejea
de los Cabaileros, Pina de Ebro, San Mateo de Gallego y Zuera en ia Provincia
de Zaragoza y Andorra, Escucha y Utrillas, en la Provincia de Teruel.

En cumplimiento de los convenios establecidos con Retevision, RTVE,
Telefonia Airtel y Telefonica para el suministro de energia eléctrica, se han
realizado actuaciones en:

REPETIDORES DE RETEVISION Y RTVE

En la provincia de Teruell Canada de Benatanduz, Guadalaviar,
Torrelosnegros y Villarluengo.

REPETIDORES DE TELEFONIA AIRTEL

En Zaragoza capital {quince).

En la provincia de Zaragoza: Alfajarin, Pedrola y Pina de Ebro.
REPETIDORES DE TELEFONICA

En la provincia de Zaragoza: Bujaraloz, Carifiena, Ejea de los Caballeros,
Epila, La Almolda, Tauste, y Villarreal.

En la provincia de Huesca: Candanchu, Gurrea, Nueno, San Luis Alto y
Velillas.

DESARROLLO CORPORATIVO
SISTEMA DE INFORMACION COMERCIAL (SIC)
El Sistema de Informacién Comercial integra todo el conjunto de las funciones

realizadas en el area comercial, asi como ofras que ofrecen nuevas
posibilidades para un mejor conocimiento y gestion del sistema comercial y de



240.120-2

N©

'os clientes. Su concepcidén multiservicio y multiempresa permite gestionar
varias empresas titulares, con diversas lineas de negocio. agua, gas Yy
electricidad.

El dia 1 de Abril se realizd la puesta en marcha del SIC en Energias de
Aragon, S.A. y en Aragonesa de Actividades Energéticas, S.A. y el dia 2 de
Julio en Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. Por lo tanto, el Sistema de
informacion Comercial entrd en funcionamiento para todas las empresas de
slectricidad del Grupo ERZ.

Se sigue trabajando para ia puesta en servicio de este sistema en las demas
Empresas y actividades del Grupo ERZ.

ATENCION TELEFONICA

A finales de 1995 se instalé un nuevo equipo de telefonia, dotado con un
distribuidor automatico de Hamadas (ACD) y un sistema informatico de gestion
y control para la atencion de llamadas.

A lo largo de 1996 se han atendido de manera centralizada las llamadas de
proposito general de todos los centros de Zaragoza. Asimismo se ha dado
respuesta a los avisos de Zona Zaragoza y a las consultas comerciales de
Eiéctricas Reunidas de Zaragoza, S.A., Energias de Aragdn, S.A. y Aragonesa
de Actividades Energéticas, S.A.,

Durante el ejercicio se han registrado un total de 681.102 llamadas repartidas
de ia siguiente forma:

. proposito general, 477.945
. comercial, 168,262
. avisos, 34.895

En el mes de Septiembre se contratd el servicio de atencidn de llamadas de
las empresas del Grupo ERZ. Inicialmente operaba las llamadas de propésito
general, y progresivamente ha ido asumiendo las llamadas del area comercial.
En 1997 se extendera la atencién a las llamadas de todos los centros de las
Empresas del Grupo ERZ, en servicio centralizado que se prestara las 24
horas del dia, todos los dias del afio, a través de los siguientes nimeros:

- Zaragoza: 976-76.00.00
- Huesca: 974-29.40.00
- Teruel: 978-64.20.00
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SISTEMA DE INFORMACION DE LA RED (SIR)

El Sistema de Informacién de la Red integra el conjunto de funciones
relacionadas con la gestion de equipos e instalaciones desde las fases de
planificacion, proyecto y construccion hasta las de operacion y mantenimiento
durante toda su vida Util, dando cobertura a aspectos técnico-econdémicos y de
gestién para varias empresas con diferentes lineas de negocio.

Durante 1996 se han desarrollado y puesto en servicio los Ultimos modulos del
Sistema de Informacién de la Red, con lo cual el proyecto ha finalizado. Se ha
completado el desarrolio de Gestion de Incidencias, que facilita la resolucion
de las mismas, integrando Ia informacion procedente de los avisos telefonicos
de averias con la procedente del Sistema de Control de la Red; esta
herramienta sugiere a los operadores de los centros de controi el posible
origen de la incidencia, ayuda a su localizacion en la red, al aislamiento y a la
reposicion. Durante el proceso de resolucion de la incidencia en el centro de
control, registra la informacién necesaria para et calculo de los indices de
calidad de suministro.

Se ha desarrollado el modulo de Gestién de Descargos, para resolver el
proceso entre las Unidades de Mantenimiento y los centros de control; a través
de él se elaboran y solicitan las autorizaciones para realizar trabajos en la red,
y se coordinan los descargos para minimizar el impacto en la calidad de
suministro.

En paralelo con el médulo anterior se ha desarrollado Gestidén de la Energia.
Reemplaza a la aplicacién existente en la preparacion de las programaciones
semanales y diarias, el seguimiento de la generacidon y del mercado, el
intercambio de informacion con REE y la obtencion de informes. £l modulo
recibe toda la informacién de generacion por grupos y de mercado del Sistema
de Control de la Red.

Se ha completade la dotacion de programas de andlisis de redes en
Direcciones Centrales y Zonas, para la realizacion de estudios a corto, medio y
largo plazo de las redes de transporte y reparto y de distribucion.

SISTEMA DE CONTROL DE LA RED (SCR)

El Sistema de Control de la Red da soporte a la operacion de las instalaciones
de generacion, transporte y distribucion.

Su puesta en servicio se ha realizado en tres fases. En 1994 se pusieron en
explotacién las funciones SCADA para telecontrol de la red y las funciones de
control automatico de la generacion. En 1995 lo hicieron las funciones de
andlisis de la red de transporte (EMS), que aporta a los operadores
herramientas de simulacion y analisis, complementando la informacion recibida
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del telemando. Durante 1996 han finalizado las tareas de puesta en marcha
del entrenador de operadores (DTS), asi como la instalacion de una base de
datos relacional que simplifica la integracién con el resto de médulos del
sistema.

GESTION ECONOMICO-FINANCIERA

RESULTADOS

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias de Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A,,
correspondiente al ejercicio 1996, refleja un beneficio neto de 5.254 millones
de pesetas, lo que significa un incremento del 21,3% sobre los 4.331 millones
de pesetas de beneficio obtenido el afio anterior.

Los recursos procedentes de las operaciones en el ejercicio 1996 han
ascendido a 12.120 millones de pesetas, con un incremento del 8,79% sobre
los del ejercicio 1995, permitiendo la autofinanciacién de las inversiones del
periodo asi como una fuerte disminucion del endeudamiento financiero de la
Sociedad.

En 1996 se ha prorrogado la vigencia de la tarifa eléctrica de 1995, por lo que
el precio de venta al cliente no ha variado.

No obstante lo anterior, se ha modificado el procedimiento de subvencion a la
mineria del carbén con cargo a la tarifa eléctrica. Mientras que en 1995 la
subvencion se incluia en el precio de generacion y, por tanto, suponia un
mayor importe de las compras de energia, en 1996 se trata como una
detraccion del! precic de venta disminuyendo, en consecuencia, tanto los
costes como los ingresos. Adicionalmente, en 1996, se han incrementado
sustancialmente los volimenes de ayuda a la mineria del carbén, por lo que se
produce, por este concepto, una diferencia significativa entre los componentes
de ingresos y gastos de uno y otro ejercicio. Por otro lado la alta hidraulicidad
en el ejercicio en el sistema nacional ha supuesto una reduccion del precio de
compra al "Pool" que ha sido compensado por el mayor coste de la energia
suministrada por los autoproductores.

Por ofro lado, los efectos de las desviaciones de tarifa de ejercicios anteriores
y del incremento del volumen de ventas, producen una mejora en el saldo
entre las compras y ventas de energia junto con las compensaciones
asociadas del ejercicio 1896 frente al anterior de 2.172 millones de pesetas
que representa el 10,1% de incremento.

Los costes salariales del ejercicioc 1996 se han mantenido practicamente
invariables con respecto al ejercicio 1995 porque a pesar del incremento
aplicado segun lo estiputado en el Convenio Colectivo se ha reducido la
plantilia media a lo largo del ejercicio.
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Las cargas sociales se han reducido debido a la disminucion de |la dotacion a
la provisién para pensiones con cargo a resuitados por haber sido menor el
coste normal anual con respecto al ejercicio anterior.

Por consiguiente, tanto la mejora del margen como la contencion y reduccion
de los costes de explotacion han hecho posible que el beneficio de explotacion
del ejercicio 1996 haya superado al del ano anterior en 1.483 millones de
pesetas lo que supone un 20,2% de mejora.

El buen comportamientc de los tipos de interés y la reduccién del
endeudamiento conseguida a lo largo del afio 1896 ha supuesto un ahorro de
costes financieros algo superior a los 300 millones de pesetas, lo que sumado
a la mejora del resultado de explotacidon ha hecho posible que el beneficio de
las actividades ordinarias haya ascendido a 6.896 millones de pesetas
incrementando en un 37,1% el del ano 1995.

Por el contrario, el gasto correspondiente al Impuesto sobre Sociedades se ha
incrementado de una forma importante, debido, por una parte, al mayor
beneficio y, por otra, a la disminucién en la desgravacidn por inversiones,
consecuencia de haberse aplicado durante el ejercicio 1995 el limite maximo, y
en 1996 solamente el resto pendiente de compensar de ejercicios anteriores.

ESTADOS FINANCIEROS

Inmovilizaciones Materiales

Las inversiones realizadas en el inmovilizado material durante el ejercicio 1996
han ascendido a 4.055 millones de pesetas.

Practicamente |a totalidad de estas inversiones se han llevado a cabo para
mejorar y ampliar las instalaciones de transporte y distribucién con el fin de dar
un mejor servicio en nuestra zona de actuacion.

Cabe destacar los 200 millones de pesetas invertidos en mejoras de
instalaciones de generacién, 343 millones de pesetas en la SET 220 Kv
Escucha, 106 millones de pesetas en la SET 220 kV Villanueva, 52 millones de
pesetas en la SET 220 kV Monte Torrero, 155 millones de pesetas en la SET
132 kV Los Vientos, 107 millones de pesetas en la SET 132 kV La Charluca,
81 millones de pesetas en la SET 132 kV Cella, asi como los 83 millones de
pesetas en la ETD 45 kV Grancasa.

Por ofra parte, se han invertido 174 millones de pesetas en la LAAT 132 kV
Aliaga-La Oportuna.

Asimismo, se puede destacar las inversiones en lineas de media tension,
aéreas y subterraneas, por importe de 290 millones de pesetas, en redes de
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baja tensién por importe de 491 millones de pesetas y en centros de
rransformacion por importe de 352 millones de pesetas.

igualmente cabe resenar los 522 millones de pesetas invertidos en
nstalaciones de Telemando y Telecontro!, de los que 184 millones de pesetas
corresponden al equipo de control de la Central de lp.

Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. se ha acogido a la actualizacion de los
valores de los elementos patrimoniales de su inmovilizado contemplada en el
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de Junio.

En consecuencia, ha incorporado en el balance de situacion las operaciones
de actualizacion establecidas en dicho Real Decreto-ley aplicando a los
valores de adquisicién o produccién y a las correspondientes dotaciones
anuales de amortizacion unos coeficientes en funcion del afio de compra y de
amortizacidn de los elementos, respectivamente, que han sido publicados en
la normativa reguladora de las operaciones de actualizacion. La revalorizacion
neta obtenida ha sido reducida en un 40% a los efectos de considerar las
circunstancias de financiacion, segun establece dicha normativa.

La mencionada actualizacion de valores ha supuesto un incremento del valor
del inmovilizado neto material por importe de 22.018 millones de pesetas.

Inmovilizaciones financieras

Cabe destacar en este epigrafe el incremento habido en "impuesto sobre
beneficio anticipado a largo plazo” por importe de 2.096 millones de pesetas,
como consecuencia de que tas dotaciones a la provision para pensiones, al no
ser gasto fiscalmente deducible en el Impuesto sobre Sociedades, generan el
correspondiente impuesto anticipado que revertirda cuando los desembolsos
correspondientes sean fiscalmente deducibles.

Fondos propios

El incremento de los Fondos propios que se pone de manifiesto en el balance
de situacion de la Sociedad se debe fundamentalmente a la mencionada
actualizacion de los valores de los elementos patrimoniales del inmovilizado,
realizada de acuerdo con ei Decreto-Ley 7/1996, como contrapartida del activo
inmovilizado, deducido el impuesto que se devenga por dicha actualizacion.

Provisiones para riesgos y gastos

El pasado 10 de Diciembre de 1996, los representantes de |a Compania y el
Comité de Empresa acordaron dar cumplimiento a lo establecido en el vigente
Convenio Colectivo y, por otro lado, adaptarse a lo establecido en la
Disposicion Transitoria decimocuarta de la Ley 30/1995, de Ordenacion y
Supervision de los Seguros Privados, solicitando del Consejo de
Administracion la promocién de un Plan de Pensiones para el personal activo,
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en base al proyecto redactado de Reglamento de! Plan de Pensiones de
£.R.Z. y al estudio actuarial que fue elaborado por un experto independiente,
son fecha 5 de Diciembre de 1996.

Zn base a lo anterior, al acuerdo del Consejo de Administracion de 11 de
Diciembre de 1996, por el que se promueve el Plan de Pensiones, y al estudio
actuarial realizado por otro experto independiente para determinar las
obligaciones respecto del personal pasivo, la Sociedad ha realizado a 31 de
Diciembre de 1996, con cargo a Reservas de libre disposicion y al Impuesto
anticipado, una dotacidn adicional de la Provision para Pensiones hasta cubrir
la totalidad del déficit de los compromisos por pensiones existentes a dicha
fecha, lo que explica el incremento de este epigrafe en el adjunto balance de
situacion.

Pasivo exigible

Durante el ejercicio 1996 el endeudamiento financiero de Eléctricas Reunidas
de Zaragoza, S.A. ha pasado de 22.552 millones de pesetas al comienzo del
ejercicio a 18.440 millones de pesetas a final del mismo, con una disminucion
del 18%.

Este hecho junto con el buen comportamiento habido en las tasas de interés
ha dado como resultado una disminucion en los gastos financieros de la
Sociedad favoreciendo los resultados obtenidos por la misma.

ACCIONES PROPIAS

La Sociedad no ha adquirido ni tiene previsto adquirir acciones propias.

INFORMACION BURSATIL

Durante el afio 1996 el comportamiento en Bolsa de las acciones de Eléctricas
Reunidas de Zaragoza, S.A. puede calificarse de muy satisfactorio, habiendo
comenzado el afio con una cotizacidn, el dia 2 de Enero, de 2.740 pesetas por
accién para terminario en 5.200 pesetas por accién el dia 31 de Diciembre.

Las cotizaciones maxima y minima del afio fueron 5.600 y 2.705 pesetas por

.accion, los dias 26 de Diciembre y 11 de Enero, respectivamente.

A continuacion se muestra graficamente la evolucion durante el ano 1996,
tanto de las acciones de Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. como del
indice del sector eléctrico y del general de la Bolsa de Madrid.
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El Real Decreto 2.657/1996, de 27 de Diciembre, establecio la tarifa eléctrica
para 1997, fijando una reduccion del 3% para el promedio global del conjunto
de dichas tarifas.

Esta disminucion va acompafiada simultaneamente de un descenso en los
costes de adquisicion de energia eléctrica, estimando, por lo tanto, que no
quedara afectada de forma significativa la cuenta de resultados de nuestra
Compainiia.

El 11 de Diciembre de 1996, el Ministerio de Industria y Energia y las
empresas eléctricas, suscribieron el Protocolo para el establecimiento de una
nueva regulacion del Sistema Eléctrico Nacional. Este Protocolo disefia las
lineas de la futura estructura del mercado eléctrico espafol en el marco de la
liberalizaciéon y la apertura a la competencia, con el fin de promover una
reduccion del coste de Ia electricidad, tomando como puntos de referencia la
LOSEN y el proyecto de Directiva sobre Normas Comunes para el Mercado de
Interior de la Electricidad de la Union Europea.

Se prevé un periodo transitorio con una duracién de 10 afos, del 1998 al
2007, para pasar de un sector regulado al nuevo modelo de libre competencia.
El Protocolo incluye, entre otras medidas, el establecimiento de un régimen de
ofertas para definir el orden de entrada en funcionamiento de los grupos de
generacion, la posibilidad a partir de 1998 de que un creciente numero de
consumidores pueda elegir suministrador, asi como la reduccion de la tarifa
media eléctrica en un 3% en 1997, un 2% en 1998 y en un 1% en cada uno de
los tres afios siguientes.

La favorable estructura de costes de nuestra Compariia y de su filial Energias
de Aragén, S.A., con una produccidn totalmente hidraulica, permiten prever
una adaptacion favorable al escenario competitivo que para el Sector disefia el
Protocolo, seguin se ha indicado anteriormente.

Al depender de variables de dificil prediccion, tales como climatologia, tipos de
interés, de cambio, etc. es arriesgado hacer una proyeccion de la cuenta de
Resultados. Sin embargo, puede estimarse que, manteniéndose las actuales
condiciones, nuestra Sociedad tendra una evolucion favorable en los proximos
anos.

- Zaragoza, 21 de Febrero de; 1997.
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ELECTRICAS REUNIDAS DE ZARAGOZA, 3.4, ELECTRIGAS REUNIDAS DE ZARAGGZA, S.A,

r BALANGE DE SITUACION (Millones ptas.y | BALANCE DE SITUACION {Mifiones ptas) |
ACTIVO 1996 | 1995 ] PASIVO 1 1956 | 1985
INMOVILIZADO 119,426 95.052 FONDOS PROFICS 70.215 54.522
Gastos de establecimiento &6l 88 Capital suscrio 9722 9.722
Inmovilizaciones inmalteriales 2.108] 2.039) Prima de emisién 9.954 9951
Gastos de investigacién y desamclio 235 1.183] Reserva de revalonzacién 21.358] 1.648
Fando de comereio 104 104 Resenas 2. 20687
Aplicacicnes iformaticas 4133 2,205 Reserva legel 5073 6078
Amorizaciones 2364 1.463 Otras reservas 18.924 236352
\nmovilizaciones materiates 95 659 74.887 Pérdicas y ganancias {Beneficic) 5.254] 4331
Terrencs y canstructianes 3,155 2 697] Pésdidas y ganancias gel ejercicio 5.254) 4.33%
Instalaciones téonicas ¥ maquinaria 140,309 112.769) Dividendo a cuenta m.émmﬂao en al ejercicio -4 -B17
Otras instalaciones, uiilisje y moblliari 62 738 . :
Aniicipos & inmoviizaciones maleriaies on cursa 2 888l 3958 WGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 1422 1,366 i
Otro inimoviizado 789 757 Subvenciones de captal 1.420 1.388] i
Provisiones 27 | 66 Difesencias positivas de carmbia 2] 0
Amociizaciones 51217 45,894
\nmavilzaclones financieras 20.593) 18028 PROVISIONES PARA RIESGDS Y GASTOS 22,475 10.221
Paricipaciones en empresas del grupo 12.481 12481 Provisiones para pensiones y ebligaciones similares 22072 10071
Cartera de valares a large plazo 2101 240 Provisién para impuesios 92 97
Otros crédios 452 485 . Olras provisiones 11 83
Depésitos y flanzas constituidos 2 lacgo plaze 1,609 1.486 '
Irnpuesio scbre heneficio aricipado a large plaze 5.841 ~ 3.398 ACREEDORES A LARGO PLAZO 23.007
; Emisidn de obligaciones 4]
GASTOS A DISTRIDUIR EN VARIOS EJERCICIOS 5 5 ! Otiégacicnés Tio convertibles 4
) Deuda con-enfidades de crédito 20.227
ACTIVG CIRCULANTE 11052 9,728 ! Otros acrpsdores 2028y
Deudores 10 9.135 | Impuesto sabre beneficio diferido 2 largo phaze 248
Clienles 98 8. | Fiarzas y depbsilos recibidos a largo plazo 1.778
Empresas del grupo, deudores 104 101 : Desembotsos pendientes sobfe acciones no exigides 750]
Empresas ascciadas, deudores 21 ) " De empresas del gnipd 750
Deudores varios 774 s0s|
Personal & 5 AGREEDORES A CORTO PLAZO 15.679
Provisiories 544] 523 Ertisiories-de toigaciones 13
versiones financieras lemparales 974 545 Obligacionss 12 convenibies 13
Craditos a Bmpresas del grupo 77 77 Deudas.con enbidades de crédile 1.351
Otros créditos s97] | 59 Préstamos ¥ olras deudas 1.027!
Tesorerla 4 7T s Deudad por lereses 354
Ajusies por petiodificacitn 51 T 58 Dewdas con mﬂﬂ“&m nmﬁﬁzﬂ vw_ asociadas a corlo plazo “w.o_‘w
Dewdas con empresas del g
TaTAL ACTE 130483 104.75% Deudas con emipresas asociades 2%
Acreedores comerciales 6.064
Zaragoza, 21 de Febrero de 1997. Deidas por compras o prestaciones de servicios 5542
Deudas representadas por afectos a pagar 422
Olres deudes no comerciales €.662;
- Administraciones plbicas 2,110
xm = Deudas. representadas por efectos a pagar 1141
f Oftras deudes 2.2
. Remuneraciones pendientes de pago 744
\ / Fianzas y depéeilos recibidos a corto plaze 471
\ . Provisiones para operaciones de irifico 156
TOTAL PASVO 104.795

Fdo.: Amado Franco Lahoz Fdo. .._omm Maria Fita Ferraz

Fdo.: Luis Benito Quintela Fdo.: José Antenio Cid Felipe
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Millones ptas.) |
1996 1985
INGRESOS DE EXPLOTACION 67.437 67.236
Importe neto de (2 cifra de negecios 66.132 65.980
Trabajos efectuados por la empresa para el ifmovilizado 484 567
Otros ingresos de explotacién &1 688
ingresos accesorios y olros de gestién corrienle 445 351
Subvenciones 341 337
Exceso de provisiones de riesgos y gastos 35 0
GASTOS DE EXPLOTACION 68.627 §9.908
Aprovisionamientos 42.411 44.124
Compras de energia y compensaciones 40.5904 42.358
Compras de energla 31.831 36.661
Compensaciones B.759 5697
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 112 13
Otros gastos externcs 1.709 1.635
Gastos de personal 7.207 7627
Sueldos, salarios y asimilados 4782 4728
Cargas sociales 2 425 2.899
- Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 5.264 4612
Variacién de las provisiones de trafico 394 206
Variaciones de provisiones y pérdidas de créditos 121 192
incobrables
Variacion de otras provisiones de trifice 273 104
Ctros gastos de expiotacion 3.351 3.249
Servicios exteriores 2.2361 2129
Tributos 1.008 1.026
Otros gastos de gestién corriente 106 94
BENEFICIO DE EXPLOTACION 8.810{ 7.327
INGRESOS FINANCIEROS 996 937
Ingresos de participaciones en capital o3 877
En empresas del grupo o 847
En empresas fuera del grupo 22 30
Ingresos de otros valores negociables y créditos del activo 29 30
inmovilizado
De empresas fuera del grupo 29 30
Otros intereses e ingresos asimitados 2 1
Otros intereses 2 1
Diferencias positivas de cambio 42 29
GASTOS FINANCIEROS 2810 3.235
Gastos financieros y gastos asimilados 2910 3.206
Por deudas con empresas del grupe 87 7
Por deudas con terceras y gastos asimitados 2823 3135
Diferencias negativas de cambio 0 2
RESULTADOS FINANCIEROCS NEGATIVOS -1.914 -2.208
BENEFICIO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 6.886 5.029
INGRESOS EXTRAQRDINARIOS 119 167
GASTOS EXTRAORDINARIOS 89 318
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 30 -151
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 6.926 4.878
Impuesto sobre Sociedades 1.672 547
RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 6.254 4331

Zaragoza, 21 de Febrero de 1997.

A

Fdo.: Amado Franco Lahoz

e

~~"Fdo.: José Maria Fita Ferraz
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CUADRQ DE FINANCIACION

(Millones de pesetas) 1996 1995
APLICACIONES
Gastos de establecimiento y formalizacion
de deudas. 15 3
Adquisicién de inmovilizado 5.247 11.526
Inmovilizaciones inmateriales 970 792
Inmovilizaciones materiales 4055 5373
inmovilizaciones financieras 222 5.361
Empresas del grupo 0 5.104
Otras inversiones financieras 222 257
Dividendos 2.041 1.692
Cancelacitn o traspaso a CP de deuda a LP 7.873 1.824
Empréstitos y otros pasivos analogos 4 13
De empresas del grupo 0 730
De oftras deudas 7.869 1.061
Pagos de pensiones y otros 1.264 1.196
Gravamen 3% {Ley de Actualizacién 7/1986) 660
TOTAL APLICACIONES 17.100 16.241
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES 56 945
ORIGENES
Recursos procedentes de las operaciones 12120 11.141
Subvenciones de capiial 380 211
Deudas a largo plazo. 4544 5.024
De empresas del grupo v asociadas 0 750
De otras deudas 4544 4274
Enajenacion del inmovilizado 16 778
Inmoviiizaciones materiales 16 71
Inmovilizaciones financieras 0 707
Cancelacitn anticipada o traspaso a corlo
plazo de inmovilizaciones financieras. 36 32
Otros origenes 60
TOTAL ORIGENES 17.156 17.186
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VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
{Millones de pesetas)

1996 1995

AUMENTDS DISMINUCIONES AUMENTOS DISMINUCIONES
Deudores 891 667

Acreedores 1.258 1.757
Inversiones financieras temporaies 428 193
Ajustes por periodificacion 5 48 0
TOTAL 1.319 1.263 1.805 860

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 56 945

La conciliacién entre ej resultado contable y los recursos procedentes de las

operaciones es la siguiente:

Milicnes de pesetas

1956 1945
Resultado Contable 5.254 4.331
Mas:
Dotaciones a las amortizaciones 5.264 4612
Dotaciones 2 tas provisiones 0 383
Dotacidn a la provisitn para pensiones 2.237 2.642
Otros gastos amortizabies 15 2
Perdidas en Ia enajenacion de inmovilizade material 0 122
impuesto diferido 100 104
Menos:
Subvenciones de capital aplicadas al resultado del ejercicio =328 -310
‘nsolvencias cubiertas con provisiones 0 -87
Ixceses de provisiones para riesgos y gastos -35 0
Aplicacién de provisiones Para depreciacion de inmovitizade <38 4
Jeneficios en la enajenacion del inmovilizado -5 -149
Impuesto anticipado 302 -505
Otros ingresos 42 0
Recursos procedentes de las operaciones 12.120 11141
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MEMORIA 1996

1.- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. fue constituida el 29 de diciembre de
1910 y tiene su domicilio social en Zaragoza, calle San Miguel, 10.

Su actividad principal es la adquisicion, produccion, transporte, distribucién y
venta de energia eléctrica, asi como la ptanificacion y racionalizacién del uso
de la misma. También incluye dentro de su objeto sociai la prestacién de
servicios de tratamiento, distribucién y depuracion de aguas y aicantarillado.
La adquisicion, produccion, distribucion y venta de gas. La instalacion vy
explotacion de sistemas de telecomunicacion destinados a ia transmisidon de
imagen, sonido, voz, datos y cualquier otra sefial susceptible de transmision,
por cable, ondas ¢ cualquier otro medio técnico.

Salvo las actividades eléctricas del Sistema Integrado, que son desarrolladas
por la propia Sociedad, ef resto de actividades se lieva a cabo, en su caso, a
través de sociedades filiales o participadas, por establecerlo asi la Ley de
Ordenacion del Sistema Eléctrico Nacional.

La Sociedad desarrolla su actividad fundamentalmente en la Comunidad
Autdnoma de Aragén, y también distribuye energia eléctrica en algunos
municipios de las provincias de Soria, Navarra, Valencia y La Rioja.

2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales se presentan de acuerdo con los principios y normas
contables recogidos en el Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real
Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, que desarrolla io establecido en la
Ley 19/1989, de 25 de julio, de Reforma parcial y adaptacion de la Legislacion
mercantil a las Directivas de la Unidn Europea en materia de Sociedades, y la
normativa especifica aplicable al Sector Eléctrico. De este modo, queda
reflejada la imagen fiel det patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del ejercicio. Estas Cuentas Anuales se han preparado a partir de
los registros de contabilidad al 31 de diciembre de 1996 y 1995.

La Sociedad se ha acogido a la actualizacion de los valores de los elementos
patrimoniales de su inmovilizado contempiada en el Real Decreto-Ley 7/1996,
de 7 de junio y, en consecuencia, ha incorparado en el balance de situacion
integrante de las cuentas anuales del ejercicio 1996 las operaciones de
actualizacion que se mencionan en los apartados 8 y 10 de la Memoria.
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Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 1996 han sido formuladas
por el Consejo de Administracién y se someteran a |a aprobacion de la Junta
General de Accionistas, estimando los administradores que seran aprobadas
sin modificaciones, incluyendo las operaciones de actualizacién mencionadas.
Las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 1995 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas celebrada el 10 de mayo de 1996.

En esta misma fecha han sido formuladas las Cuentas Anuales consolidadas
de Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. y Sociedades filiales.

b) Comparacién de la informacion

No hay ningtin motivo que impida la comparacion de los saldos del gjercicio
1996 respecto de ios de! ejercicio precedente. No obstante debe tenerse en
cuenta la informacién contenida en las Notas 8 y 10 respecto de la
actualizacién de valores del inmovilizado material, y en la Nota 12 con relacion
a la dotacion adicional con cargo a reservas de libre disposicion para cubrir en
su totalidad los compromisos por complemento de pensiones.

3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS
El Consejo de Administracién de Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. ha

acordado proponer la aprobacién de la siguiente distribucion de resultados del
gjercicio 1996 a la Junta General de Accionistas.

BASE DE REPARTO PESETAS
Pérdidas y ganancias 5.254.195.723
BENEFICIO DISTRIBUIBLE 5.264.195.723
DISTRIBUCION
A dividendo 2.236.083.805
A reserva voluntaria 3.018.111.918
TOTAL 5,254.196.723

Dividendo a cuenta

Con fecha 11 de diciembre de 1996 el Consejo de Administracion acordd
repartir un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 1996 por importe
de 1.069 millones de pesetas, pagadero a partir del dia 3 de enero de 1997.

El estado contable previsional, formulado de acuerdo con los requisitos legailes
establecidos en el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, puso de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la
distribucién de dicho dividendo, segin se muestra a continuacion:
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Millones de

pesetas
DISPONIBILIDAD INICIAL AL 1 DE DIGIEMBRE DE 1896
Caja y bancos 2
Disponibilidades financieras 22204
INGRESOS
Corrientes 82.452
Financieros a1
PAGOS
Corrientes -73.739
Financieros -1.239
DISPONIBILIDAD FINAL AL 30 DE NO,\{IEMBRE DE 1997 30.501
Propuesta de dividendo a cuenta de fos resultados del ejercicio 1996 1.069

4- NORMAS DE VALORAGION

Las cifras que figuran en esta nota y siguientes estan expresadas en millones
de pesetas, salvo que se indigue lo contrario.

Las principales normas de valoracion utilizadas para ia elaboracion de las
Cuentas Anuales, de acuerdo con lo establecido en el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento

Se recoge en este epigrafe los gastos de ampliacién de capital incurridos en el
ejercicio 1994 y valorados a Su coste efectivo. Su imputacion a la cuenta de
"Pérdidas y ganancias" se hace en cinco afos.

b) Inmovilizado inmaterial

El.saldo de ias cuentas de inmovilizado inmaterial recoge los gastos de
Investigacion y desarrollo, fondo de comercio, estudios de viabilidad, gastos de
obtencion de nuevas concesiones administrativas, aplicaciones informaticas,
etc., para los que al cierre de cada ejercicio econémico existen motivos
fundados del éxito técnico y de la rentabilidad economico-comercial de los
mismos. Se valoran POr su precio de adquisicion o coste de produccion
deduciendo, en su caso, las subvenciones de la Oficina de Coordinacion de
investigacion y Desarrollo Electrotécnico (OCIDE) para proyectos especificos
de investigacion y desarrollo. Se amortizan como méximo en cinco afios.

El coste de adquisicion y otros gastos incurridos en relacién con el desarrolio e
implantacion de nuevas aplicaciones informaticas se registran en la cuenta
"Gastos de investigacion y desarrollo” hasta que los mismos estan en
condiciones de ser utilizados, momento en que se traspasan a la cuenta de
"Aplicaciones informaticas”.

De acuerdo con Ia Ley 29/1985, de 2 de agosto, "Ley de Aguas", la mayoria de

las centrales de produccién hidroeléctrica se hallan sujetas al régimen de
concesion administrativa temporal. A la terminacién de los plazos establecidos
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en esta Ley, la propiedad de |as citadas instalaciones revierte al Estado en
condiciones de buen uso, situacién que se consigue gracias a los programas
de mantenimiento, por lo que se considera innecesaria la dotacién al fondo de
reversion.

Las principales concesiones expiran entre los afios 2025 y 2044,

¢) Inmovilizado material

El inmovilizado material se presenta al precio de adquisicion o coste de
produccion, e incluye el valor de la actualizacién legal practicada de acuerdo
con lo establecido en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (apartados 8 y
10 de la Memoria). Adicionalmente el inmovilizado material en explotacion
adquirido con anterioridad ai 31 de diciembre de 1983 est4 valorado a precio

de coste, regularizado y actualizado de acuerdo con diversas disposiciones
legales.

El importe de |a revalorizacion del inmovilizado ha sido establecido aplicando
a los valores de adquisicion o produccion y a las correspondientes dotaciones
anuales de amortizacion Que se consideran como gasto deducible a efectos
fiscales, unos coeficientes en funcién del afio de compra y de amortizacion de
los elementos, respectivamente, que han sido publicados en la normativa que
regula las operaciones de actualizacion. La revalorizacién neta obtenida ha
sido reducida en el 40 por ciento a los efectos de considerar las circunstancias

de financiacion de los elementos, segun establece dicha normativa.

E! precio de coste anteriormente indicado, en proyectos importantes cuyo
periodo de ejecucion Supera un ejercicio economico, incluye los gastos
financieros relacionados directa e indirectamente con las inmovilizaciones en
Curso, Unicamente durante ef periodo de construccion.

El célculo de los importes capitalizables se efectia de acuerdo con las
disposiciones vigentes en e Sector Eléctrico, recogidas en la Resolucion de Ia
Direccion General de la Energia de 10 de julio de 1984,

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos se contabilizan
como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro
contable de los elementos sustituidos o renovades. Por el contrario, los gastos
periddicos de mantenimiento, conservacion Y reparacion se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren,

Las existencias de repuestos para el inmovilizado se incluyen en el epigrafe
"Inmovilizaciones materiates en curso” y se valoran tomando el menor importe
entre el coste de adquisicion o el valor de mercado, para lo cual se dota la
correspondiente provision.
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d) Amortizacion del inmovilizado material

El inmovilizado material en expiotaciéon se amortiza siguiendo el método lineal,
considerando la vida Util contemplada en la Resolucién de la Direccion
General de la Energia de 10 de julio de 1984, excepto para las centrales
hidraulicas, a las que se aplica la sefialada en la Orden del Ministerio de
Industria y Energia de 29 de diciembre de 1987.

Como resultado de los criterios indicados, los afios de vida util estimada por la
Sociedad a efectos del calculo de amortizaciones son los siguientes:

CENTRALES HIDRAULICAS
Obra civil
Equipo electromecanico

LINEAS DE TRANSPORTE

SUBESTACIONES TRANSPORTADORAS

RED DE DISTRIBUCION

EDIFICIOS

OTROS ELEMENTOS DE INMOVILIZADO 4

PEEEE B&

20

e) Valores negociables y otras inversiones financieras analogas

Los valores negociables y otras inversiones financieras analogas se registran
por su coste de adquisicion o por su valor tedrico contable cuando éste es
inferior, dotandose, en su caso, la correspondiente provision, tanto en valores
a corto como a largo plazo.

f) Deudores

La cuenta de "Clientes" recoge el importe de la energia facturada pendiente de
cobro y el de la energia suministrada pendiente de facturacién, de acuerdo con
lo expresado en el apartado |) de esta nota.

Tanto los saldos de clientes como los de deudores se contabilizan por su

importe nominal, dotandose las correspondientes provisiones para los de
dudoso cobro.

g) Créditos no comerciales

Los créditos no comerciales a corto y largo plazo se registran por el importe
entregado.

Los intereses a cobrar no vencidos de las deudas que devengan intereses se
incluyen en la cuenta "Otros creditos” del activo circulante.
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h) Subvenciones de capital

Las subvenciones recibidas se registran en la cuenta de "Subvenciones de
capital" dentro del epigrafe “ingresos a distribuir en varios ejercicios" del
pasivo del balance.

Estas subvenciones son concedidas para la realizacion de las instalaciones
contempladas en el Plan de Electrificacién Rural (PLANER) y se imputan a
resultados linealmente en un periodo de diez afios. Por su caracter recurrente
figuran contabilizadas dentro del epigrafe "Otros ingresos de explotacién”.

Las subvenciones a la explotacion se imputan directamente a la cuenta de
“Pérdidas y ganancias" dentro de! epigrafe de "Subvenciones".

I) Provisiones para riesgos y gastos

Con carécter general, en caso de preverse algun riesgo o gasto extraordinario,
Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. dota la provision correspondiente y por
el importe estimado.

La Sociedad tiene contraida la obligaciéon con sus empleados de complementar
el Régimen General de la Seguridad Social en materia de jubilaciones y otras
prestaciones.

El déficit de los compromisos por pensiones existente a 31 de diciembre de
1989 se ha venido dotando de acuerdo con la Disposicidén Transitoria cuarta
del Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, modificado para las
empresas del Sector Eléctrico por la Orden Ministerial de 1 de julio de 1991,
de forma progresiva a razén de 1,08 de incremento cada afo, en 10 afios para
el personal jubilado y 20 afios para el personal en activo.

Hasta 31 de diciembre de 1996, las dotaciones al fondo, distinguiendo el
componente financiero, se han venido realizando con cargo a "Pérdidas y
ganancias" del ejercicio, excepto la dotacion para cubrir el déficit mencionado,
que de acuerdo con la normativa citada, se dotaba con cargo a "Reservas” y a
"Impuesto anticipado”.

Los pagos anuales por compiementos de pensiones se cargan al fondo
constituido.

Dado que las dotaciones al fondo no son fiscaimente deducibles, a efectos del
Impuesto sobre Sociedades, se registra el correspondiente Impuesto
anticipado, en la medida en que el mismo se recuperara en un plazo inferior a
diez anos.

El pasado 10 de diciembre de 1996, los representantes de la Compaiiia v el
Comité de Empresa acordaron dar cumplido desarrollo a lo establecido en el
anexo |V (Nuevo Sistema de Prevision Social) del Xli Convenio Colectivo, v,
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por otro lado, adaptarse a Io establecido en la Disposicién Transitoria
decimocuarta de la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacion y
Supervisién de los Seguros Privados, alcanzando el acuerdo de solicitar del
Consejo de Administracion de ERZ, 8.A la promocion de un Plan de
Pensiones del Sistema de Empieo para el personal activo, en base al proyecto
redactado de Reglamento del Plan de Pensiones de ERZ, S.A. y al estudio
actuarial que para cubrir las prestaciones de ahorro fue elaborado por un
experto independiente con fecha 5 de diciembre de 1996,

Igualmente y de acuerdo con el Proyecto de Reglamento del Plan de
Pensiones de ERZ, S.A. para el personal activo, la cobertura de las
contingencias de riesgo se contratara con una Entidad Aseguradora mediante
una poliza de seguros renovable anualmente, no precisandose, por lo tanto,
ninguna reserva patrimonial al respecto.

En base a lo anterior, al acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 11
de diciembre de 1996 por el que se promueve el Plan de Pensiones y al
estudio actuarial realizado por otro experto independiente para determinar las
obligaciones respecto del personal pasivo, la Sociedad ha realizade a 31 de
diciembre de 1996, con carge a Reservas de libre disposicién y a Impuesto
anticipado, una dotacién adicional de la Provisién para Pensiones hasta cubrir

la totalidad del déficit de los COMPromisos por pensiones existentes a dicha
fecha.

j) Deudas

En los balances de situacion adjuntos, las deudas se clasifican en funcion de
sus vencimientos al cierre del ejercicio. Se consideran a corto plazo cuando el
vencimiento es inferior o igual a doce meses, y a largo plazo cuando el
vencimiento es superior a dicho periodo.

Las deudas se valoran por su importe nominai, excepto las concertadas en
meoneda extranjera que se muestran por su contravalor en pesetas al tipo de
cambio a la fecha del cierre, o al tipo de cambio asegurado para las
Operaciones que tienen concertado seguro de cambio.

Siguiendo lo dispuesto por la Orden de 12 de marzo de 1993 sobre tratamiento
contable de las diferencias de cambio en moneda extranjera en empresas
reguladas, las negativas se recogen dentro del epigrafe "Gastos a distribuir en
varios ejercicios" amortizandose en funcion del tiempo de vida restante del
préstamo a que corresponden:.

Las diferencias de cambio positivas se registran en el epigrafe de "Ingresos a
distribuir en varios ejercicios” hasta el momento de su realizacién.
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k) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por "Impuesto sobre Sociedades” se calcula en funcién del resuitado
econdmico del gjercicio antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun
corresponda, por las diferencias permanentes.

Los beneficios fiscales aplicables, fundamentalmente la deduccion por inver-
siones y por doble imposicion intersocietaria, se consideran como un menor
importe de |a cuota s pagar del Impuesto sobre Sociedades.

La diferencia del gasto por “Impuesto sobre Sociedades” y la cuota a pagar es

consecuencia de los ajustes temporales producidos y cuyo detalie figura en la
Nota 14.

1) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, saivo
para los derechos de acometida, verificacién y enganche, tal y como se indica
posteriormente. No obstante, siguiendo el criterio de prudencia, la Sociedad
unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de! cierre del
ejercicio, mientras que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas.

Los ingresos por venta de energia se determinan aplicando las tarifas en vigor
en cada momento. Las correcciones de los desvios en el célculo de la tarifa
eléctrica, tanto en iINgresos como en costes, se recogen en el gjercicio en que
se facturan, pues normaimente representan un mayor beneficio
Excepcionairnente, en 1995 se contabilizaron las desviaciones en tarifa por
representar un mayor coste neto.

El importe neto de la cifra de negocios incluye la estimacion de la energia

suministrada que se encuentra pendiente de facturacion a 31 de diciembre de
cada afo.

La Sociedad sigue el criterio de contabilizar, como mayor importe de las ventas
0 de las compras de cada ejercicio, los ingresos o gastos devengados por las
diferentes compensaciones vigentes. La Oficina de Compensaciones de la
Energia Eiéctrica (OFICO) estima estas compensaciones con caricter
provisional y las liquida periddicamente. La Sociedad considera que no se
producirdn diferencias significativas entre los importes registrados y las
liquidaciones definitivas. No obstante, estas diferencias, cuando se producen,

se imputan al epigrafe "Compensaciones” de la cuenta de "Pérdidas vy
ganancias".

l.os derechos de acometida por las instalaciones necesarias para hacer
posible nuevos suministros o la ampliacioén de los ya existentes, asi como los
de verificacién y enganche, todos ellos regulados por el Real Decreto
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2949/1982, de 15 de octubre, se registran como ingreso del ejercicio en gue se
cobran,

m}) Instrumentos de cobertura de riesgos de interés

La Sociedad tiene contratadas diversas operaciones de cobertura de tipos de
interés para una parte de su endeudamiento.

Los gastos de formalizacién de dichas coberturas generalmente se imputan a
resultados en el ejercicio en que se contratan y como maximo en el periodo de
vigencia de la operacion.

Las liquidaciones de dichas operaciones que en su caso procedan, se
reconocen como mayor o menor coste financiero del gjercicio, siguiendo el
criterio de devengo.

5.- REGULACION SECTORIAL
a) Ley de Ordenacion del Sistema Eléctrico Nacional

En Enero de 1995 entro en vigor la Ley 40/1994 de Ordenacién del Sistema
Eléctrico Nacional (LOSEN). Su objetivo fundamental es garantizar la

seguridad del suministro eléctrico, al menor coste posible y con una calidad
adecuada.

En esta disposicion se consolidan los principios basicos de regulacion que se
han ido aplicando hasta ia fecha: obligacién de suministro, planificacion
conjunta de las necesidades de capacidad a largo plazo, tarifa dnica y
explotacion unificada. Se introducen elementos de concurrencia y
competitividad en la implantacién de nuevas instalaciones eléctricas y se crea
el Sistema Independiente.

La delimitacién de las actividades que forman parte del negocio eléctrico
introduce un mayor grado de transparencia y permite regular de manera
distinta a aquéllas que constituyen un monopolio natural y a las que pueden
ejercerse en condiciones compstitivas, asi como establecer la remuneracién
mas adecuada a cada una de ellas,

La Ley crea una Comision del Sistema Eléctrico Nacional como ente regul‘ador
del Sistema con el objeto de velar por ia objetividad y transparencia de su
funcionamiento para lo que garantiza la independencia de sus miembros. .

La opcidn institucional para el sector eléctrico espanol por el que se decanta la
LOSEN, persigue un esquema corporativo de caracter horizontal, buscando la
especializacion de los negocios y de las funciones que integran el suministro
de energia eléctrica. A este fin se establece que:
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- las sociedades mercantiles que desarrolien actividades comprendidas en el
Sistema Integrado deben tener como objeto social exclusivo el desarrolio de
estas actividades, sin que puedan actuar en el régimen especial, o en el
Sistema Independiente, ni realizar actividades eléctricas en el exterior ni en
otros sectores economicos.

- ninguna sociedad podra tener como objeto social el desarrolic simultaneo de
actividades de produccion y de distribucion. En el caso de sociedades
existentes en el momento de entrada en vigor de la Ley, se establece que la
separacion juridica debera lievarse a cabo cuando asi lo disponga el Gobierno,
por Real Decreto, que debera ser de aplicacion antes de 31 de diciembre del
afio 2000.

- no obstante, en un grupo de sociedades podran desarrollarse actividades
incompatibles de acuerdo con la Ley, siempre que sean ejercitadas por
sociedades diferentes.

La produccién de energia eléctrica se somete al régimen de autorizacion
administrativa que se otorgaré con caracter casi general por procedimiento de
libre concurrencia. lLa actividad de transporte se realizard mediante
autorizacién administrativa. La distribuciéon requiere autorizacion para cada
instalacién. En las condiciones que la Ley establece, las redes de distribucién
pueden ser utilizadas por terceros.

La Ley faculta al Gobierno para regular, cuando ello sea aconsejable, como
actividad diferenciada dentro del Sistema Eléctrico Nacional, la
comercializacién de la energia eléctrica consistente en su venta a los usuarios
y demas actuaciones relacionadas con el uso final de la energia.

b) Protocolo del Sector Eléctrico

Tomando como punto de partida la Ley 40/94 de 30 de diciembre, de
Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional, el 11 de diciembre de 1996, el
Ministerio de !ndustria y Energia y los Presidentes de IBERDROLA y UNESA,
de ENDESA, de UNION ELECTRICA FENOSA, de FUERZAS ELECTRICAS
DE CATALUNA y de COMPARNIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD suscribieron
un Protocolo para el Establecimiento de una Nueva Regulacion del Sistema
Eléctrico Nacional.

En dicho Protocolo, el Ministerio de industria y Energia expresa su voluntad de
modificar el actual marco normativo del sector eléctrico, introduciendo una
mayor liberalizacién, asegurando la competencia entre empresas vy
garantizando el menor coste posible de la energia. '

Los objetivos del Protocolo son :

- Establecer las bases operativas del funcionamiento del Sector Elécirico.
- Definir los plazos, medidas y salvaguardas del periodo transitorio.
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- Establecer criterios de estructura del Sector Eléctrico, y
- Sentar las bases de retribucién adecuada de las actividades que se ejercen
en régimen de monopolio natural.

Las principales novedades gue se estabiecen son:

- A partir del 1 de enero de 1988, el orden de funcionamiento de los grupos de
generacion se establecera en funcién de ofertas. La energia sera retribuida al
coste marginal del sistema mas un factor de garantia de potencia. Seran
igualmente retribuidos los servicios complementarios necesarios para que la
electricidad llegue al consumidor.

- A partir de esa misma fecha se establece la liberalizacion del suministro de
energias primarias, con excepcion del carbén nacional para el cual se estara a
lo dispuesto en el Plan de Futuro de la Mineria del Carbén y Desarrolio de las
Comarcas Mineras, actuaimente en elaboracion.

- Se define el coste del suministro como la suma de los costes de generacion,
de los costes permanentes de funcionamiento del Sector Eléctrico, de los
costes de transporte, distribucion, gestion comercial y gestion de la demanda,
de los costes de transicion a Ia competencia y de los costes de seguridad de
abastecimiento.

- Se crea un Operador de Mercado, sometido al seguimiento y control de un
Comité de Agentes del Mercado, Red Eléctrica de Espafia seguira
desempefiando ias funciones de Transporte y de Operador del Sistema.

- Se establece la liberalizacién gradual del suministro para clientes con
Capacidad de eleccién, distribuidoras-comercializadoras y comercializadoras
segun volumen de consumo/mercado. A partir del 1 de enero de 1998, tendran
esta posibilidad los consumideres/distribuidoras de volumenes superiores a 20
GWh/afio, con posibilidad de que en el afio 2001 sean eliminadas las tarifas
para consumos/mercados superiores a 5 GWh.

Se reconoce la necesidad de introducir un periodo transitorio que se fija en 10
afios, hasta el 31 de diciembre de 2007. La separacion de actividades prevista
en la LOSEN no sera exigida antes del 31 de diciembre de 2000.

Existen varios aspectos del Protocolo que deben ser desarrollados. Con este
fin se han creado unas Comisiones que presentaran sus conclusiones al
Ministerio de Industria y Energia antes del 31 de marzo de 1997.

LOs administradores de la sociedad estiman que, como consecuencia del
desarrollo tanto de Ia Ley de Ordenacion del Sector Eléctrico, como del
Protocolo, no se van a producir variaciones significativas en ios préximos
Bjercicios en relacién con la actividad de la sociedad.
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c) Sistema tarifario

En el marco del Protocolo, el Ministerio de Industria y Energia se compromete
a presentar al Gobierno, antes del 31 de julio de 1997, un modelo de
estructura tarifaria cuyos objetivos son:

- Disefio de una estructura tarifaria que progresivamente pueda tomar en
consideracion la estructura de precios resuitantes del valor integrado de la
energia y los costes de transporte, distribucion y gestiobn comercial.

- Disefio de un esquema de transicién adaptado en el tiempo al proceso de
liberalizacion del mercado que deberd finalizar en el 2002 para los
consumidores con capacidad de eleccion.,

- Disefio de conceptos tarifarios que permitan que el término variable de |a
tarifa refleje el coste marginal de suministrar una unidad, permitiendo practicas
comerciales a las companias eléctricas.

En la duracién de! periodo transitorio previsto en el Protocolo, se establece un
esquema de reducciones minimas de tarifas que seran del 3 por ciento para
1997, 2 por ciento para 1998 y del 1 por ciento para cada uno de los afios
1999 a 2001. Los criterios que regiran a partir de esa fecha seran
determinados después de una revision general del modelo y de una evaluacion
de los resultados de I primera etapa.

Los costes de transicién a la competencia se percibiran a través de una
retribucion fija, expresada en pesetas/kWh tomando, como base unos costes
medios de generacidn de 6 pesetas/kWh. El valor actual neto a 31 de
diciembre de 1997 del importe a recuperar por las empresas eléctricas con
cargo a este concepto se ha fijlado, como maximo, en 1.988.561 millones de
pesetas, incluidos 295.276 millones de pesetas de sobrecoste de la mineria
del carbdn. La percepcion de esta retribucion fijla no se prolongard mas alla del
2007. Se acuerdan unos porcentajes de reparto entre compafiias del 75 por
ciento de este importe, quedando por determinar la forma de reparto del 25 por
ciento restante.

8.- GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

Sorresponden a los gastos de ampliacién de capital incurridos en el ejercicio
1994 y que ascendieron a 164 miliones de pesetas, de los que, se han
amortizado 32 millones en el presente ejercicio.

7.- INMOVILIZACIONES INMATERIALES
Las subvenciones de OC IDE, que han minorado los "Gastos de investigacion y

desarrollo”" puestos en explotacién, ascienden a 16 miliones de pesetas en
1996.
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El movimiento de las inmovilizaciones inmateriales y de su amortizacion
acumulada para 1996 ha sido el siguiente:

Millones de pesetas

Saido Saldo
Descripcién inicial Altas Traspasos final
(3astos investigacion y desarrolio 1183 o056 -1.914 235
Fondo de comercio 104 104
Aplicaciones informaticas 2,205 14 1.914 4,133
TOTAL 3502 970 0 4472
Amortizacién acumulada (Millones de pesetas)
' Saldo Saldo
Descripcion iniciat Dotaciones final

Gastos de investigacién y desarrollo -65 -71 -136

Fondo de comercio -42 -21 -63

Aplicaciones informaticas -1.356 -809 -2.165

TOTAL -1.463 o1 -2,364

8.- INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento de las inmovilizaciones materiales y de su amortizacion
acumulada para 1996 ha sido el siguiente:

Coste {Millones de pesetas)

Descripcién Actualizacién Traspaso
Saldo inicial  Ates  D.L.7/1996  Bajas  obraen curso Saldo final

Terrenos y construcciones 2.627 434 94 3155
Instalaciones técnicas y maquinaria 113.769 21.584 -10 49668  140.309
Otras instalac., utiliaje y mobiliaric 736 33 -7 762
Otro inmovilizado 757 32 789
Anticipos e inmovil. mat. en curso 3958 3990 -5.060 2888
Provisiones -66 39 27
TOTAL 121.78%  4.056 22.018 22 0 147876

Amortizacién Acumulada (Millones de pesetas)

Descripcién " Salde inicial Dotaciones Bajas Saldo final
Terrenos y construcciones 524 -75 -509
instalaciones técnicas y maguinatia -45.457 -4.098 5 -49.550
Otras instalaciones, ufillaje y mobiliario -388 -66 2 -452
Otro inmovilizado -526 -9 -616

TOTAL -46.894 -4.330 7 -51.217
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La columna "Actualizacién D.L. 7/1 996" muestra el incremento de valor del
inmovilizado material por las operaciones legales de actualizacion practicadas
Y que de acuerdo con la normativa que regula dichas operaciones han sido

incluidas en el balance de situacién integrante de las cuentas anuales del
ejercicio 1996,

Se estima que como resultado del incremento de valor del tnmovilizado
material originado por las operaciones de actualizacion, la dotacidn para
amortizaciones a realizar en el proximo ejercicio se incrementara en 1.811
millones de pesetas, aproximadamente,

El importe de los gastos Capitalizades en inmovilizado material e inmaterial

durante e! ejercicio 1996 ha ascendido a 484 millones de pesetas y durante el
ejercicio anterior a 567.

Los compromisos de compra de inmovilizado material e inmaterial a 31 de
diciembre de 1996 ascendian a 612 miliones de pesetas.

Los bienes totalmente amortizados del inmovilizado material al final del
ejercicio 1996 ascendieron a 1.222 millones de pesetas.

9.- INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El movimiento de las inmovilizaciones financieras ha sido para 1996 el
siguiente;

Millones de pesetas

Descripcion Saldo inicial Altas Bajas Traspaso  Saldo final
Participaciones en empresas del grupa 12.481 0 0 0 12.481
Cartera de valores a largo plazo 210 210
Otros créditos 485 88 -86 -35 452
Depésitos y fianzas constituidos a largo plazo 1.456 160 -7 1.608
Impuesto s/B* anticipado a largo plazo 3.396 2957 512 5.841
TOTAL 18.028 3.205 505 =35 20,593

Las participaciones directas en empresas del Grupo son las siguientes:

Millones de pesetas
Valor teérico
Descripeion % parlicipacion Valor inversion  contabie al 31-12-96
Eléctricas Reunidas Diversificacion, S.A. 99,90 11.481 11.824
Telecomunicaciones y Sistemas de Aragon, S.A. 99,89 1.000 1.045
TOTAL 12.481 12.869

Las participaciones indirectas a través de Eléctricas Reunidas Diversificacion,

S.A. en empresas del Grupo son las que siguen:
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Millones de pesetas
Valor tedrico
Descripcion % participacién Valor inversidn  contable al 31-12-96
Gas Aragén, S.A. 60,67 585 1.866
Energias de Aragén, S.A. 80,01 13.309 15.407
Energlas Renovables, S A. 99,50 20 231
TOTAL 13.924 17.504

Gas Aragén, S.A., cuya actividad principal consiste en la distribucion de gas

natural canalizado, tiene su domiciiio social en Zaragoza, calle Aznar Molina,
8.

Energias de Aragdn, S.A., cuya actividad principal es la produccion y venta de
energia eléctrica, tiene su domicilio social en Zaragoza, calle San Miguel, 10.

Energias Renovables, S.A, Cuyo objeto consiste principaimente en
aprovechamientos energéticos y gestidn de servicios publicos, tiene su
domicilio social en Zaragoza, calle San Migue!, 10.

Estas Sociedades no cotizan en Bolsa y, de acuerdo con la informacion

facilitada por cada una de ellas, muestran la siguiente situacion patrimonial a
31 de diciembre de 1996:

Millones de pesetas

Resulfado Dividendo Fondos

Descripcién Capital Reservas ejercicio acuenta  propios

Dominio directo

Eléctricas Reunidas Diversificacion, S.A. 11.481 174 1.070 -501 11.824
Telecomunicaciones y Sistemas de Aragén, S.A, 1.000 41 4 1.045
Dominio indirecto

Gas Aragdn, S.A. 980 1.570 1.528 -1002 3.076
Energias de Aragén, S.A. 14.000 4,448 1.180 -371 19.257
Energlas Renovables, S5.A, 20 126 85 231
TOTAL 27.481 6.369 1.867 -2.274 35.433

Los dividendos de Eléctricas Reunidas Diversificacion, S.A. percibidos por
Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. durante el ejercicio 1996 han ascendido
a 901 millones de pesetas.

La cartera de valores a largo plazo, compuesta por acciones de sociedades
que no cotizan en Bolsa, corresponde a:

Millones de pesetas

Dascripcién Valor inversién
Red Elécirica de Espata, S.A. 198
Otras 12
TOTAL 210
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El saldo de la cuenta de "Depésitos y fianzas constituidos a largo plazo"
corresponde a las fianzas recibidas de clientes en garantia de! suministro de
energia, estando depositadas en el Instituto del Suelo y la Vivienda de Aragén
el 90 por ciento de las mismas.

10.- FONDOS PROPIOS
Capital social

El capital social esta representado por 19.444.207 acciones al portador de 500
pesetas nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Eléctricas
Reunidas de Zaragoza, S.A. tiene admitidas a cotizacién oficial en las Bolsas
espanolas la totalidad de sus acciones, siendo sus principales accionistas la
Empresa Nacional de Electricidad, S.A. (ENDESA), que posee el 61,19 por
ciento de las acciones y la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza,
Aragén y Rioja con el 6,15 por ciento, seguin datos a 31 de diciembre de 1996.
La Sociedad no tiene constancia de que ningln otro accionista posea mas del
5 por ciento del capital.

Reserva legal

De acuerdo al Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, Ia
Sociedad debe destinar, como minimo, un 10 por ciento de su beneficio hasta
constituir un fondo de reserva que alcance, al menos, el 20 por ciento del
capital social. Esta reserva sélo podra utilizarse para cubrir, en su caso, el
saldo deudor de la cuenta de "Pérdidas y ganancias" y se repondra cuando
descienda del mencionado nivel. A 31 de diciembre de 1996, la reserva legal
en Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. supera ampliamente el minimo
establecido.

Prima de emisién de acciones y otras reservas

Estas reservas son de tibre disposicion, siempre que su distribucion no
reduzca el patrimonio neto de la Sociedad por debajo de la cifra de capital
social.

Reserva de revalorizacién Ley 9/1983

Esta cuenta tiene su origen en la actualizacion de los valores del inmovilizado
efectuada a 31 de diciembre de 1983, de acuerdo a la Ley 9/1983, de 13 de
julio. Se encuentra tacitamente aprobada y su saldo puede aplicarse sin coste
fiscal, a la compensacion de pérdidas, saneamiento de activos o destinarse a
reservas no distribuibles. La Ley 43/1995 por la que se aprueba el Impuesto
sobre Sociedades, en su Disposicién Transitoria dieciocho, establece la libre
disponibilidad de estas reservas.
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Tal como se indica en la Nota 12, se ha efectuado una dotacién a la provision
para pensiones, correspondiente al déficit acumulado a 31 de diciembre de
1989, con cargo a esta cuenta, por el saldo de la misma.

Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio

Esta reserva, incorporada al balance de situacion integrante de las cuentas
anuales del ejercicio 1996, es consecuencia de las operaciones de
actualizacién del valor del inmovilizado material practicadas de acuerdo con la
normativa que regula dichas operaciones, menos el gravamen fiscal del 3 por
ciento del importe de las revalorizaciones.

Ei detalle del saldo de la Reserva de revalorizacion es el siguiente:

(Millones de pesetas)

Revalorizacion del Inmovilizado Material {Apartado 8) 22018
Gravamen fiscal: -3% sobre la revalotizacién -660
~ Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996 21.358

Las operaciones de actualizacién y el saldo de esta reserva deberan ser
comprobadas por la Inspeccion de Hacienda antes del 31 de diciembre de
1999 (tres afos desde la fecha de balance en el que consten las operaciones
de actualizacién) considerandose tacitamente aprobada a partir de esa fecha.
El saldo de la reserva es indisponible segun se establece en la normativa
legal, hasta su aprobacién por la Inspeccién de Hacienda, salvo que se
satisfagan los impuestos correspondientes.

A partir de la fecha de aprobacién de la reserva y una vez efectuadas las
rectificaciones contables resultantes, si las hubiere, dicha reserva podré
destinarse a eliminar resultados contables negativos, a aumentar el capital
social y a partir del 31 de diciembre de 2006 (10 afios contados a partir de la
fecha del balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacién) a
reservas de libre disposicion. El saldo de la reserva no podra ser distribuido,
directa o indirectamente, a menos que la plusvalia haya sido realizada
mediante la venta o amortizacion total de los elementos actualizados.

Ei movimiento de las cuentas de fondos propios durante el afio 1996 ha sido el
siguiente:
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Fondos propios (Millones de pesetas)

Saldo Traspaso Provisién  Actualizacion  Beneficio Saldo
Descripcion 01.01.96 Dividendo reservas pensiones DL. 71996 1996 31.12.96
Capital sociai 9722 8.722
Ptima de emisién 9.951 9.951
Reserva de revalorizacin 1.648 -1.648 0
Reserva de revalorizacidn D L. 711 996 0 21.358 21.358
Reserva legal 6.075 6.075
Otras reservas 23612 2542 -7.230 18.924
Beneficio dei ejercicio 1995 4.331 -1.789 2542 ¢
Dividendo a cuenta 1985 817 817 0
Beneficio del ejercicio 1996 5254 5.254
Dividendo a cuenta 1996 -1.062 -1.069
TOTAL 54.522 -2.041 0 -8.878 21.388 5.254 70.215

11.- SUBVENCIONES

El movimiento de tas subvenciones de capital para 1996 ha sido ef siguiente:

Millohes de pesetas

Aplicacitn a
Descripcion Saldo inicial Altas resultado Saldo final

Subvenciones de capital 1.366 380 -326 1.420

12.- PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
a) Provisiones para pensiones

El movimiento en |as provisiones para complemento de pensiones de 1996 ha
sido el siguiente:

Saldo Reservas e Saldo
Descripcion (Millones de pesetas) inicial Impto. Antic.  Otros Resultados Tesorerla final
Personal active 2.484 6.255 42 602 9.423
Personal pasivo 7.587 4679 1.635 -1.262 12.649
TOTAL 10.671 10.974 2237 -1.2582 22072

Segln se indica en la Nota 4 i), un experto independiente ha efectuado con
fecha 5 de diciembre de 1996, un estudio actuarial del personal activo, referido
a 31 de diciembre de 1996 sobre bases individuales, instrumentado a través
de sistemas financieros de capitalizacion vitalicia y aplicando como hipétesis
mas significativas las siguientes: tasa nominal de actualizacion (6%);
crecimiento anual de los salarios (4%); crecimiento de las bases de cotizacion
de la Seguridad Social (3,5%); crecimiento del indice de Precios al Consumo
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(3,5%); tablas de mortalidad (GRM/F 80), y crecimiento de la pension maxima

de la Seguridad Social (3%).

Dicho estudio ha dado como resultado que el valor actual de las obligaciones
contraidas con el personal activo de |a Sociedad para cubrir las prestaciones
de ahorro asciende a 9.423 miliones de pesetas, no precisandose ninguna
reserva patrimonial para las contingencias de riesgo ya que la cobertura de las
mismas se contratara con una entidad aseguradora mediante una podliza de
Seguros renovable anualmente. Un estudio actuarial realizado por otro experto
independiente, con las mismas hipotesis indicadas anteriormente, ha
determinado que el valor actual de las obligaciones contraidas con el personal
pasivo a 31 de diciembre de 1996 asciende a 12.649 millones de pesetas.

Las dotaciones efectuadas en e ano 1996 han sido 8.878 millones de pesetas
con cargo a "Reservas" y 2.096 millones de pesetas con cargo a "Impuesto
anticipado”. Con cargo a resultados del ejercicio se han dotado 2.237 miilones
de pesetas de los que corresponde 1.336 millones de pesetas a componente
financiero y 901 millones de pesetas a coste normal anual. Con cargo a la
provision para pensiones dotada, se han contabilizado los pagos efectuados
en el ejercicio 1996 por importe de 1.252 millones de pesetas.

Como resultado de ias Operaciones indicadas anteriormente, a 31 de diciembre
de 1996 quedan dotadas en su totalidad las provisiones para la cobertura de
las prestaciones por complemento de pensiones del personal activo y pasivo

de la Sociedad.

13.- ACREEDORES

El movimiento de las cuentas de acreedores a largo plazo del ejercicio 1996,
asi como del calendario de amortizacion de obligaciones y préstamos, es el

siguiente;

Descripcidn (Mitiones de pesetas) Saldo inicial ~ Alas Bajas Saido final
A LARGO PLAZO

Obligaciones no convertibles 4 -4 0
Préstamos en moneda nacional 20227 0 -4.834 15.393
Préstamos en moneda extranjera o 4.428 -3.079 1.349
Impuesto sobre beneficio diferido a large plazo 248 106 5 348
Fianzasydepdsitosrecibidosalargoplm 1.778 116 1] 1.894
Desemboisos ples. sobre acciones no exigidos 750 0 0 750
TOTAL 23.007 4.649 -7.922 19.734

Los intereses devengados y pendientes de

pago a 31 de diciembre de 1996 y

1995 que ascienden a 158 y 354 miliones de pesetas, respectivamente, se han

imputado a resultados Y sus contrapartidas
a corto plazo" del pasivo del balance.

figuran en e! epigrafe "Acreedores
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Calendario de amortizacion de préstamos y créditos a largo plazo {(Millones de pesetas)
Saldo al Saldo al

Descripcién 31-Dic-95 31-Dic-096 1997 1998 1999 2000 2001 Posteriores
Préstamos y créditos
en moneda nacional 20227 15.3593 2.702 10.393 2.298
Préstamos en moneda extranjera 1.340 80 900 369
- Marcos alemanes 1.349 80 900 369
TOTAL 20.227 16.742 0 0 0 2782 11293 2.667

Siguiendo la politica de ejercicios anteriores, durante el afio 1996 se han
contratado operaciones de cobertura de riesgo de tipos de interés variable en
mercados de derivados, presentando al cierre de gjercicio los siguientes
valores: permutas financieras de tipos de interés (SWAP) por 1.000 millones
de pesetas, CAP por 5.500 millones de pesetas y COLLAR por 9.000 millones
de pesetas, con un plazo maximo de vencimiento de 3 afios.

A 31 de diciembre de 1996 Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. tenia
concedidos créditos, a largo y corto plazo, no dispuestos, por importes de
17.758 y 5.007 millones de pesetas, respectivamente.

El interés medio anual de la deuda retribuida ha sido del 7,23 por ciento.

14.- SITUACION FISCAL

La conciliacién entre el Resultado Contable antes de impuestos y la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades en el afio 1996, asi como de sus
correspondientes cuotas, es la siguiente:

Millones de pesetas

Aument. (Dismin.) Cuota contable Cuota fiscal

Descripcitn Importe {Gasto) (A pagar)
RESULTADO CONTABLE ANTES DE IMPUESTOS ' 6.926 2.424 2424
DIFERENCIAS PERMANENTES
Ingresos no computables 75 26
DIFERENCIAS TEMPORALES
Con origen en el ejercicio;
Libertad de amortizacion -289 -101
Dotacidn a al provision para pensiones 2237 783
Gastos no deducibles -189 -66
Con origen en ejercicios pasados:
Pago de pensiones -1.252 -438
BASE IMPONIBLE 7.508 2,450 2.628
DEDUCCIONES
Doble imposicién intersocietaria -319 -319
Inversiones en activos fijos nuevos -459 -459
TOTAL CUOTA 1.672 1.850

La Sociedad tiene pendientes de inspeccién los ejercicios 1991 y siguientes.
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15.- AVALES Y GARANTIAS

A 31 de diciembre la Sociedad no tiene concedido ningun aval a terceros.

16.- INGRESOS Y GASTOS

La estimacién de la energia pendiente de facturacion a 31 de diciembre de
1996 y 1995 asciende a 5.486 y 4.816 millones de pesetas, respectivamente.
Estos importes se incluyen en el epigrafe "Clientes” de los balances de
situacion adjuntos.

El epigrafe "Importe neto de la cifra de negocios" incluye por derechos de
acometida, verificacion y enganche 861 millones de pesetas para 1986y 1.109
millones en 1995.

Las ventas de energia recogen las desviaciones en tarifas correspondientes a
los ejercicios 1994 y 1995, esto supone un mayor importe de ventas por valor
de 1.503 millones de pesetas.

Las compras de energia comprenden |a reliquidacion de 1985 lo que supone
un menor importe de las compras de 479 millones de pesetas.

A continuacion se detallan los importes mas significativas que componen la
cuenta de "Pérdidas y ganancias':

importe neto de la cifra de negocios (Millones de pesetas}

Descripcion 18%¢ 1995
-Venta de energia eléctrica 62.540 62.657
- Compensaciones 1.814 1.293
- Mercado 1.809 1.287
- Otras compensaciones 5 B
- Peajes, verificaciones, enganches y otros 1.758 2.005
-Otras ventas 20 25
TOTAL 66.132 65.980

Compra de energia y compensaciones (Miliones de pesetas)

Descripcién 1996 1895
- Compras de energla 31.831 36.681
- Compensaciones 8.759 5.697
- Generacidn 8.202 6.447
- Desvios, generacion y mercado -750
- Religuidacién generacion y mercado 567
TOTAL 40.590 42.358

Gastos de personal (Millone_s _dn pesetas)

Descripcion 1996 1995
Sueldos, salarios y asimilados 4.782 4728
Cargas sociales 1.285 1.281
Aport, a sisterma complementario de pensiones 801 1.394
Otros gastos sociales 239 224
TOTAL 1.207 7.627
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Ingresos extraordinarios (Millones de pesetas)

Descripcién 1596 1995
Beneficio en la enajenacion del inmovilizado material ] 149
Otros ingresos extraordinarios 113 18
TOTAL 118 167
Gastos extraordinarios (Miltones de pesetas)

Descripcion 1996 1995
Variacién de las provisiones de inmevilizado inmat, y mat. 35 -4
Pérdidas procedentes de inmovilizado material 65 122
Pérdidas de ejercicios anteriores 83 200
TOTAL B9 318

17.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON SOCIEDADES DEL GRUPO Y

ASOCIADAS

Detallamos los saldos y transacciones mas significativas con Sociedades

pertenecientes tanto al Grupo ERZ

Participaciones Industriales (SEPI).

Empresas del Grupo ERZ {Millones de pesetas)

como a la Sociedad Estatal de

Saldos Saldos  Dividendos Comprade Gastos Trab., sumin. Ingresos
deudores  acreedofes percibidos energfa financ yserv.ext. porserv.
div.
Eléctricas Reunidas Diversificacitn, S.A. 808 752 =0 34 48 52
Energias de Aragdn, S.A. 35 33 488 38 21
Telecomunic. y Sistemas de Aragén, S A 699 53
Gas Aragon, S.A. 13 113
Energlas Renovables, S.A. 53 5 1
Gestidn de Aguas de Aragén, S.A. 10 2
TOTAL _ 1.019 1491 901 499 87 86 186
Empresas SEPI {Millones de pesetas)
Saldes Saldos  Ingreses  Compras Ingresos Gastos Otros
deudeores acreedores financ. energla  explotacién externos  gastos
Grupo Endesa -585 2403 16.430 722 120
Red Eléctrica de Espafia, S.A. 341 1.013 50 3.324 28 3
TOTAL <254 3.416 50 19.754 -694 3 120

18.- PERSONAL

Clasificada por categorias, la plantilla media anual de Eléctricas Reunidas de
Zaragoza, S.A. en 1996 ha sido la siguiente:



Categotla 1996 1995

Personal técnico 313 Ho

- Perscnal juridico y sanitario 10 10
Personal adniinistrativo 281 287

) Personal operario 347 371
TOTAL 961 987

19.- CONSEJEROS
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PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracién de Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A ha
acordado proponer la aprobacion de la siguiente distribucion de resultados del
ejercicio 1996 a la Junta General de Accionistas.

BASE DE REPARTO PESETAS
Pérdidas y ganancias 5.254.185.723
BENEFICIO DISTRIBUIBLE 5.254.195.723
DISTRIBUCION
A dividendo 2.236.083.805
A reserva voluntaria 3.018111.918
TOTAL 6.254.195.723

Zaragoza, 21 de Febrero de 1997.
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i’l ERNST& YOUNG & Ernst & Young, 5. A, ® ek {976) 230910

Paseo de la Constitucion, 6, 1 Fax: (44761 21 2353
SO008 Zaragoza

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Eléctricas Reunidas de Zaragoza,
S.A. que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 1996, la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de
la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requicren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién,
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacidn mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada y del cuadro de financiacidon consolidado, ademas de las cifras del
gjercicio 1996, las comrespondientes al ejercicio anterior. Nuestra opiniéon se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consclidadas del ejercicio 1996. Con fecha 19 de febrero
de 1996 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1995 en el que expresamos una opinidn favorable.

El Grupo de Sociedades se ha acogido a la actualizaciéon de balances al 31 de
Diciembre de 1996 de acuerdo con el Real Decreto Ley 7/96. Los efectos de esta
actualizacion, que se incorporan en las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se describen en
los apartados 8 y 10 de la memoria.

En nuestra opinion las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera consolidada de Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. y sociedades dependientes al
31 de diciembre de 1996 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que, excepto por la aceleracién en la
dotacién a la provisién para complemento de pensiones que se describe en el apartado 13 de la
memoria con el que estamos de acuerdo, guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior.

& inscila en el oM 1 de Madrid, Biojan 876910, Folio 68, lomo
93064, General 8130 de la Seccion 17, en o REA y on el Registro Oticial
de Auditores de Cuentas (ROAC) con el " S0530. CLF. A 78970500
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El informe de gestion adjunto del ejercicio 1996, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los

 registros contables de las Sociedades Consolidadas.

ERNST & YOUNG

Juan Pedro Gémez Quiroga

24 de febrero de 1997
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ELECTRICAS REUNIDAS DE ZARAGOZA, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

DATOS CONSOLIDADOS MAS SIGNIFICATIVOS

19986 1995
Produccion (GWh) 1.882 1.401
Mercado eléctrico (GWh) 5.070 4912
Mercado gas (millones termias) 784 669
NUm. clientes (gas y electricidad) 756.593 743.440
Millones de Pesetas
1996 1995
Fondos propios 74.285 55.551
Inmovilizaciones materiaies netas 143.036 147.103
Importe neto de la cifra de negocios 76.930 75.874
Beneficio del ejercicio 7.105 6.066
Beneficio atribuido a la Sociedad dominante 6.033 5.041
Recursos procedentes de las operaciones 15.863 13.960
Inversiones materiales, inmateriales y financieras 12.484 10.282
Endeudamiento financiero 43.244 43.280

Componen el Grupo ERZ, ademés de la matriz Eléctricas Reunidas de
Zaragoza, S.A., Sociedad de la que se ofrece informacion individualizada en
las paginas anteriores, Telecomunicaciones y Sistemas de Aragon, S.A. y
Electricas Reunidas Diversificacion, S.A. tenedora, con la participacion que se
indica, de acciones de Gas Aragén, S.A. (60,67%), Energias Renovables, S.A.
(100%) y Energias de Aragén, S.A. (80, 01%).

TELECOMUNICACIONES Y SISTEMAS DE ARAGON, S.A.

DATOS MAS SIGNIFICATIVOS
Millones de Pegetas
1996 1995

Fondos propios 1.045 1.041
Inmovilizaciones netas 354 30
Beneficio del ejercicio 4 41
Recursos procedentes de ias operaciones 70 51
Inversiones realizadas en el inmovilizado 0 0
Endeudamiento financiero 0 0
Plantilla a 31 de diciembre 7 0
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1996 1995
Participacion de ERZ en el capital social (%) 99,99 100
Numero de acciones 1.000.000 1.000.000

- Telecomunicaciones y Sistemas de Aragén, S.A., fue constituida el 31 de

enero de 1995 y tiene su domicilio social en Zaragoza, calle San Miguel,
ndmero 10.

La actividad principal de la empresa, de acuerdo con su objeto social, es el

. estudio, diseflo, construccion, explotacion y comercializacion de sistemas y

servicios de comunicaciones y teiecomunicaciones.

ACTIVIDADES

Durante el ejercicio de 1996 las principales actividades de la Sociedad han
sido las siguientes:

Trabajos para Airtel Movil, S.A.

Airtel, segundo operador de telefonia movil digital (GSM), inicid su actividad en
1995 y durante 1996 se consolidd como operador ampliando su grado de
cobertura a todo el pais.

Telecomunicaciones y Sistemas de Aragén, S.A. fue la empresa responsable
de la realizacion en todo el érea de Aragdn de los trabajos de ingenieria,
construccién y direccion de obra de las estaciones base que Airtel Mévil, S.A.
instalo. |

Estas actividades se han desarrollado con el apoyo y medios técnicos de
Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A.

En el mes de mayo Telecomunicaciones y Sistemas de Aragon, S.A. inicid la
comercializacion de telefonia mbvil a través de un Centro Profesional Airtel.

Siguiendo ia trayectoria iniciada el afio anterior, Telecomunicaciones y
Sistemas de Aragén, S.A. realiz6 para Zaragoza de Cable, S.A. labores de

apoyo en el desarrolio y expansién de su plan de negocios y en el disefio de
su red de fibra optica.
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Telecomunicaciones y Sistemas de Aragén, S.A. ha colaborado durante el
aejercicio con Grupo Eléctrico de Telecomunicaciones, S.A. en los estudios
previos para la creacion del segundo operador de telefonia fija en Espafia.

ELECTRICAS REUNIDAS DIVERSIFICACION, S.A.

DATOS MAS SIGNIFICATIVOS

Fondos propios 11.824 11.656
Inmovilizaciones materiales netas 770 508
Beneficio del ejercicio 1.070 ' 652
Recursos procedentes de las operaciones 1.166 692
Inversiones realizadas en el inmovilizado material 280 516
Endeudamiento financiero 4,338 0
Plantilla a 31 de diciembre 19 11

1996 1995

Participacion de ERZ en el capital social (%) 99'99 100
Numero de acciones 11.480.691 11.480.691
Dividendo por accién (pesetas) 84 40,66

Eléctricas Reunidas Diversificacion, S.A., se constituyé en diciembre de 1994
con un capital de 1.000 millones de pesetas suscrito en su totalidad por
Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A.

En 1995 la Compaiiia adquirié por compra a Eléctricas Reunidas de Zaragoza,
S.A., las acciones que ésta posela de Gas Aragbn, S.A. y Energias
Renovables, S.A.

Asimismo adquirié a Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A., como aportacion
no dineraria en aumento de capital acordado al efecto, sus acciones de
Energias de Aragon, S.A. (60,01 % de su capital).

El dia 30 de Diciembre de 1996 ha adquirido al Banco Santander de Negocios,
S.A. un 20 % adicional de participacién en Energias de Aragén, S.A., pasando
a ostentar al cierre del ejercicio un 80,01 % de su capital.
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A 31 de diciembre de 1996 el capital social de Eléctricas Reunidas
Diversificacion era de 11.480.691.000 pesetas.

Eléctricas Reunidas Diversificacion, S.A. ha entrado a formar parte, durante el
ejercicio, del accionariado de varias empresas relacionadas con la actividad de
gas en distintas Comunidades Auténomas, bien mediante la adquisicion de
acciones como es el caso de Gas Capital, S.A. (50 %), bien como socio
fundador en el resto de los casos: Distribucion y Comercializacion de Gas
Extremadura, S.A. (10 %), Meridional de Gas, S.A. (42 %), Distribuidora de
Gas Canalizado de Soria, S.A. (99,6 %), Distribuidora de Gas Canalizado de la
Comunidad Valenciana, $.A. (99,6 %), Distribuidora de Gas Canalizado de

. Murcia, S.A. (99,6 %). Hasta la fecha no se han dictado resoluciones por las

Administraciones competentes sobre las solicitudes formuladas para las
concesiones de distribucién de gas canalizado en localidades de dichas
Autonomias.

En el momento de eiaborar esta Memoria (enero de 1997), Distribucién y
Comercializacién de Gas Extremadura, S.A. (Dicogexsa) ha conseguido las
concesiones administrativas para comercializar gas canalizado para usos
domésticos, comerciales y pequefa industria en 14 poblaciones de la
Comunidad Auténoma de Extremadura.

En la actividad internacional, Eléctricas Reunidas Diversificacion, S.A., como
participe técnico del proyecto, ha llevado a cabo las funciones de toma de
datos, estudio, elaboracién y presentacion de la propuesta formulada por un
consorcio, en el que participa el Grupo Endesa, para tomar parte en el
concurso abierto para la privatizaciéon de la Compaiiia de Electricidad de Rio
de Janeiro (CERJ). El concurso se adjudicé al referido consorcio.

GAS ARAGON, S.A.
DATOS MAS SIGNIFICATIVOS

1996 1885
Longitud de la red (Kildbmetros) 449 414
Energia suministrada (Miles de termias) 784.442 669.377
Clientes (NGmero) 86.107 78.837

Plantilla a 31 de diciembre 29 38
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(Millones de Pesetas)

1996 1995
Fondos propios 2.987 1.681
inmovilizaciones materiales netas 7.482 5.765
importe neto de la cifra de negocios 5.151 4.342
Beneficio del ejercicio 1.528 1.144
Recursos procedentes de las operaciones 2.145 1.785
Inversiones realizadas en inmovilizado material 981 950
Endeudamiento financiero 1.536 1.711

1996 1995
Participacion de Eléctricas Reunidas Diversificaciéon, S.A.(%) 60,67 60,67
Numero de acciones 198.000 196.000
Beneficio por accion (pesetas) 1.797 5.836
Dividendo por accion (Pesetas) 7.000 5.300

EXPLOTACION

Durante el ejercicio 1996, Gas Aragon, S.A. ha continuado el desarrollo de!
plan de gasificacion en el ambito de la geografia aragonesa.

Como hechos més significativos cabe sefialar la puesta en servicio de la
estaciéon de regulacién y medida y de |a primera fase de la red de distribucion
en la locaiidad turolense de Andorra. Asimismo se ha llevado a efecto la
ampliacion de la planta de gas natural licuado de Teruel con el montaje de un
segundo tanque que aumenta su autonomia y disponibilidad.

Se han modificado las estaciones frontera de Huesca a través de las que se
conexiona la red propia a la red de gasoductos. Al realizarse ésta a alta
presion, se ha obtenido un notable aumento de la capacidad de suministro.

Simultaneamente ha continuado el desarrolio de la infraestructura existente en
Huesca, Barbastro, Monzén, Sabifidnigo, Teruel, Alcaiiiz, Zaragoza, La Puebla
de Alfindén y Villanueva de Géllego.

Durante 1996 se han lievado a cabo, de acuerdo a las previsiones, los
programas de mantenimiento, control y supervision de redes e instalaciones,
como medio para seguir ofreciendo una adecuada calidad de suministro a los
clientes.
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MERCADO

Las ventas de energia han ascendido durante el ejercicio a 784 millones de
termias, lo que supone un incremento dei 17,2% sobre los 669 millones de
termias de 1995.

Un factor determinante para la consecucion de estos resultados ha sido la
incorporacion de 7.270 nuevos clientes al mercado de esta Sociedad. A 31 de
diciembre de 1996, la cifra de clientes era 86.107, de los que 73.349
corresponden a la provincia de Zaragoza, 11.021 a la de Huescay 1.737 a la
de Teruel. Especiaimente significativo resulta el hecho de que en 1996 se ha
superado la cifra de 100.000 usuarios. Cabe destacar también como novedad
la incorporacion del primer cliente industrial al mercado de Gas Aragon.

INVERSIONES

Con s fin de satisfacer las necesidades de suministro derivadas de ia
ampliacidén de su ambito de distribucion, Gas Aragén, S.A. ha llevado a cabo la
construccién de 35 km de nueva red y 1.041 acometidas, con lo que la longitud
total canalizada al final del ejercicio asciende a 449 km.

A lo largo de 1996 ha proseguido la consolidacion de las aplicaciones

informéticas que integran ei Sistema de Informacién de la Red y ha continuado
el desarrollo del Sistema de Informacion Comercial.

ENERGIAS DE ARAGON, S.A.

DATOS MAS SIGNIFICATIVOS
1996 1995
Potencia instalada {(MW) 294,2 2942
Produccion eléctrica (GWh) 860,2 652'4
Clientes {Numero) 11.013 10.857
Plantilla a 31 de diciembre 51 54
(Millones de pesetas)
19986 1995
Fondos propios 19.257 15.821
Inmovilizaciones materiales netas 38.114 35.903
Importe neto de la cifra de negocios 5.293 5.312
Beneficio del ejercicio 1.180 1.438
Recursos procedentes de las operaciones 2.180 2071
Inversiones realizadas en el inmovilizado material 312 312

Endeudamiento financiero 18.837 19.889
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1996 1995

Participacion de Eléctricas Reunidas

Diversificacién, S.A. (%) 80,01 60,01
Namero de acciones 14.000.000 14.000.000
Dividendo por accién (Pesetas) 52 52

El 30 de diciembre de 1996 Eléctricas Reunidas Diversificacion, S.A. ampli6 su
participacion al 80,01 % por compra de |a totalidad de las acciones que Banco
Santander de Negocios, S.A. poseia en esta Sociedad.

EXPLOTACION ELECTRICA
Produccion

Durante el afio 1996, la produccion de las centrales de Energias de Aragon,
S.A. ha sido un 31,9 % superior a la registrada el afio anterior, alcanzando los
860,2 GWh, valor igualimente superior al estimado para el afio hidréulico medio
(780 GWh). Este aumento es debido a ias mayores aportaciones de caudales
en 1996 respecto a 1985, que a su vez se corresponden con las mayores
precipitaciones registradas en el sjercicio. El incremento respecto al aio
anterior es mas significativo en la cuenca del Esera (46,1 %) que en la del
Gallego (25,3 %).

La reserva de energia en los embalses del sistema a 31 de diciembre de 1996
ascendia a 74,8 GWh, cantidad un 15 % superior a los 64,9 GWh con que
comenzo el gjercicio.

Balance de energia

Balance de Energia (GWh) 1996
Produccién B.A. 860,2
Regulacion Red Eléctrica 428
Adquirida 26,9
Autogeneradores 0,6
Pool 4.6
Intercambios 21,7
Energia puesta en red 929,9
Consumos propios y pérdidas 18,3
Energia suministrada 911,6
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Pool 7927
Clientes finales 78,7
Distribuidores 16,5
Intercambios 23,7
Total 929.9
Mercado

La energia suministrada a clientes durante el ejercicio ha sido de 95,2 GWh,
ligeramente inferior a la suministrada en 1995 por la disminucién en el
consumo de un importante cliente industrial v por los efectos de una
climatologia especialmente benigna.

La estructura del mercado no ha experimentado cambios significativos a lo
largo de 1996, aumentando el numero de clientes en 56, siendo 11.013 a 31
de diciembre.

Etf resto de la energia disponible se ha entregado al Pool.

inversiones (Obras y Proyectos)

Han continuado las inversiones para la modernizacibn y mejora de las
instalaciones, destacando por su importancia las actuaciones llevadas a cabo
en las centrales hidraulicas de Sesué, Eriste y Biescas, por un importe
conjunto de 53 millones de pesetas.

Igualmente, se han realizado durante el afto 1996 inversiones por valor de 67
millones de pesetas para la mejora y ampliacion de la red de distribucion.

ENERGIAS RENOVABLES, S.A.

DATOS MAS SIGNIFICATIVOS

Fondos propios 232 147
Inmovilizaciones netas 1.290 663
Importe neto de la cifra de negocios 382 243
Beneficio del ejercicio 85 84
Recursos procedentes de las operaciones 155 79
Inversiones realizadas 746 241
Endeudamiento financiero 1.080 417
Plantilia a 31 de diciembre 3 4
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1996 1995
Participacién de Eléctricas Reunidas Diversificacién, S.A.(%) 99'5 100
NUmero de acciones 20.000 20.000
Beneficio por accidn (Pessetas) 4.259 4178

A lo largo del pasado ejercicio, Energias Renovables, S. A. ha incrementado
su actividad en los diversas sectores que constituyen su objeto social.

EXPLOTACION

En el ambito de cogeneracién, la Sociedad ha seguido desarrollando los
proyectos en los que es participe conforme a las previsiones. Por otra parts,
ha iniciado, junto con otros socios, la realizacion de un proyecto de 25 MW de
potendia instalada en a factoria de Turolense de Tableros, en Cella (Teruel), a
través de la UTE Alabe-Moinsa, También se han establecido acuerdos para la
realizacion de otras instataciones de cogeneracion.

En el campo de ia energia edlica, ha comenzado, con sus socios de la
Diputacién General de Aragén y MADE Energias Renovables, S.A., la
explotacion del Parque E6lico de Aragén, con una potencia instalade de 5.280
kW. Asimismo, se han emprendido las actuaciones, junto con otros socios
(MADE, IDAE, Molinos del Ebro, S.A. y SODIAR) a través de una nueva
sociedad an6nima, para la construccion y explotacion de un nuevo parque
edlico en el mismo término municipal de La Muela (Zaragoza). Este tiene una
configuracion de 40 aerogeneradores del tipo MADE AE-30 de 330 kW de
potencia unitaria, cuya entrada en explotacion se prevé para el primer trimestre
de 1997.

En minihidraulica, la Saciedad ha concertado un convenio y constituido una
Agrupacion de Interés Econémico con la Comunidad de Regantes de! Canal de
las Bardenas para el estudio, andlisis, construccion y explotacion de diversos
aprovechamientos en el sistema de riegos del Canal de las Bérdenas. También
se ha iniciado la construccion de una minicentral sobre el Canal de La Pardina,
con una potencia instalada de 5.000 kKW.

OTRAS ACTIVIDADES DE DIVERSIFICACION

El Grupo Eléctricas Reunidas de Zaragoza participa a través de Gestion de
Aguas de Aragon, S.A., sociedad que por su importancia relativa no es objeto
de consolidacién, en actividades relacionadas con la gestion integral del
servicio de abastecimiento de agua potable y saneamiento en los municipios
de Alcaniz, en Teruel y La Muela y Ricla, en Zaragoza.
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GAA desarrolla, asimismo, la gestion comercial de este servicio en ios
municipios de Epila y Sabifianigo en las provincias de Zaragoza y Huesca,
respectivamente.

A través de la UTE Aguas Zaragoza, en la que participa al 50 % con Industrias
Auxiliares de Abastecimientos, S.A., lieva a cabo el suministro, lectura, montaje
y conservacion de contadores de agua del Ayuntamiento de Zaragoza.

Durante el afio 1996 Gestion de Aguas de Aragén se ha presentado a los
concursos convocados por la Diputacion General de Aragbn para la
construccién de las estaciones depuradoras de aguas residuales de Ejea de
los Caballeros y Calatayud, en la provincia de Zaragoza. Ambos concursos,
pendientes de resoiver a la fecha de formulacion de esta Memoria, llevan
implicita la construccién de la depuradora y los derechos de explotacion
durante un afio.

RELACIONES EXTERNAS

La especial atencién que el Grupo Eléctricas Reunidas de Zaragoza concede a
las relaciones externas, se ha concretado en una informacién permanente a
los medios de comunicacion social, tanto de difusién nacional como regional y
local, en nuestro ambito de actuacion.

De este modo, se consolida una estrategia de apertura hacia el exterior que
contribuye al desarrollo de un clima de interreiacidn entre nuestras empresas y
la sociedad.

En el ambito divulgativo se han editado diversas publicaciones y se han
organizado numerosos actos para fomentar este acercamiento. Como en afios
anteriores, en el transcurso del ejercicioc mas de 6.000 personas,
fundamentalmente escolares y universitarios, visitaron nuestras instalaciones.

Restauracién e iluminacién de monumentos

El Grupo ERZ, a través de sus empresas Electricas Reunidas de Zaragoza y
Gas Aragén, ha participado en una iniciativa promovida por el Ayuntamiento de
Zaragoza que tenia por objeto la restauracion e iluminacion de algunos de los
monumentos mas emblemdticos de la capital aragonesa. La actuacion del
Grupo ERZ se concreté en el monumento a Los Sitios, en la plaza del mismo
nombre, y en el erigido a la figura del Justicia, en la Plaza de Aragon.

ExpoElectro Aragén

Durante los dias 22, 23 y 24 de febrero tuvo lugar en el Hotel Palafox de
Zaragoza la cuarta edicion de la Exposicion Monografica del Sector Eléctrico
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“ExpoElectro Aragén", muestra de carécter regional que pretende fomentar el
contacto entre los profesionales del sector y los fabricantes e importadores.

En el certamen, de carécter itinerante, participaron cuarenta expositores
directos y unos sesenta indirectos relacionados con el sector eléctrico, con el
objetivo fundamental de presentar y acercar los nuevos productos del sector a

_diversas zonas de la geagrafia espafiola, es decir, lievar el mercado existente

en la actualidad al cliente final. La exposicion conté con una jornada técnica,
que versd sobre el futuro de las instalaciones eléctricas en edificios y sobre
doméotica.

. En la muestra monogréfica colaboraron Eléctricas Reunidas de Zaragoza y la

Federacion Aragonesa de Instaladores Electricistas.
Presentacién en la Bolsa a analistas de inversion

El Grupo Eléctricas Reunidas de Zaragoza presento en el mes de Marzo en la
Bolsa de Madrid ios resultados y actividades del ejercicio 1995 y un avance de
la estrategia para los préximos ejercicios, en un encuentro organizado por el
Instituto Espanol de Analistas Financieros.

En el mes de Abril tuvo lugar una presentacion andloga en Londres, ante un
grupo de analistas de inversion de diversos paises europeos.

Inforum'96

Como ya es tradicional, el Grupo ERZ participé en inforum, muestra de
fomento del empleo que instrumentaliza el contacto entre Empresa y
Universidad. La iniciativa, promovida por la Escuela Técnica Superior de
Ingenieros Industriales, contribuye a dar a conocer las empresas y Sus
actividades y potencia el acercamiento de los alumnos al mercado laboral, a
través de los contactos necesarios para su formacion y de los primeros
contratos laborales.

Festival Internacional de las Cuituras

Nuestras empresas patrocinaron, por cuarto afio consecutivo, el Festival
Internacional de las Culturas "Pirineos Sur". El certamen se desarrolié en los
meses de julio y agosto en los escenarios de Lanuza y Sallent de Gallego, en
el Valle de Tena. La organizacién programé treinta y tres conciertos, con
grupos procedentes de los cinco continentes, filmes dedicados a misicas del
mundo, exposiciones y actividades diversas.

Feria de Muestras de Zaragoza

Nuestra Sociedad estuvo presente, un afio mas, en ia Feria Oficial y Nacional
de Muestras, celebrada entre los dias 5 y 13 de octubre en la capital
aragonesa.
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El Certamen presentd, respecto a otras convocatorias anteriores, importantes
novedades destinadas a promocionar la oferta turistica y de servicios en
Aragén y a orientar el ocio y el tiempo libre. En é participaron, segun datos de
la propia Institucion Ferial, seiscientas treinta y cuatro firmas, setenta y cuatro
mas que el afio anterior, que atrajeron a més de ciento sesenta mil personas.

RECURSOS HUMANOS
Plantilla

El equipo humano del Grupo Eléctricas Reunidas de Zaragoza ascendia a
finales de 1996 a 1.033 personas.

Organizacién

Uno de los elementos de la estrategia empresarial del Grupo ERZ es preparar
ia organizacion para que pueda responder con criterios de flexibilidad y
polivalencia a la situacién de cambio que debe afrontar el sector en los
préximos afios. El enorme potencial de nuestro equipo humano constituye un
pilar basico en este proceso de transformacién.

Formacion

Durante 1996 se han analizado las necesidades formativas, tanto las
generales como las de los colectivos sujetos a procesos de innovacién
tecnolégica, de adaptacion a las nuevas formas de realizacion de los trabajos y
a los nuevos modos de gestion empresarial.

Se han estructurado dichas necesidades desarroliando los programas de
formacion empresariai procedentes de afios anteriores e iniciando otros
nuevos.

En total se han realizado 269 cursos en la doble vertiente de
perfeccionamiento para desarrollar las funciones del puesto de trabajo y de
adquisicion de los conocimientos necesarios para afrontar las nuevas
tecnologias. El nimero de personas formadas fue de 809, realizéndose 3.427
horas de formacion.

Seguridad en el Trabajo y Medicina de Empresa
El esfuerzo en la prevencion de accidentes, el aprendizaje de nuevas técnicas

de seguridad en el trabajo y la incorporacion de medios de proteccion, han
sido los aspectos en los que més se ha incidido a lo largo del ejercicio 1996.
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Los Servicios Médicos han consolidado ias actividades y funciones iniciadas
en pasados ejercicios. medicina preventiva, atencion y seguimiento de los
accidentes de trabajo y enfermedades profesionales, y la medicina asistenciali.

Como ejemplo de estas actividades preventivas cabe destacar que se han
llevado a cabo un total de 1.029 reconocimientos, de los cuales 971 han sido
ordinarios.

Para finalizar, a lo largo de 1996 han continuado las acciones destinadas a
conseguir mayor homogensidad en la calidad de los servicios médicos en todo
el ambito de la empresa.

Nuevo Plan de Pensiones

En cumplimiento de lo acordado en el Anexo IV del Xll Convenio Colectivo de
Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. (Nuevo Sistema de Prevision Social), y
para adaptarse a lo dispuesto en la Disposicién Transitoria Decimocuarta de la
Ley 30/1995, de 8 de Noviembre, de Qrdenacion y Supervisién de los Seguros
Privados, Empresa y Comité de Empresa decidieron, de mutuo acuerdo, iniciar
el procedimiento de implantacién de un Plan de Pensiones externo para el
personal activo, conforme a la normativa legal vigente. En tal sentido el
Consejo de Administracion, en su reunion de 11 de Diciembre de 1996, tomo el
acuerdo de promover dicho Plan.

GRUPO ERZ

ESTION EC ICO -
RESULTADOS

El beneficio consolidado que arroja la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del
Grupo ERZ en el ejercicio 1996 asciende a 7.105 miliones de pesetas, |0 que
significa un incremento del 17,1 % sobre el ejercicio precedente. Descontada
la parte del resultado atribuida a los socios externos, el beneficio atribuido a la
Sociedad dominante asciende a 6.033 millones de pesatas con un aumento del
19,7 % frente a los 5.041 millones de pesetas del ejercicio 1995.

Los recursos procedentes de las operaciones abtenidos por el Grupo ERZ en
el ejercicio 1996, que han ascendido a 15.863 millones de pesetas, suponen
un aumento del 13,6 % respecto a los 13.960 miliones de pesetas del ejercicio
anterior, lo que ha permitido autofinanciar las inversiones del afio sin aumentar
el endeudamiento financiero.
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Los ingresos de expiotacion han ascendido a 78.534 millones de pesetas e
incluyen 67.758 millones de pesatas por venta de energia eléctrica y 5.151
millones de pesetas por venta de gas.

En 1996 se prorrogd la vigencia de la tarifa eiéctrica de 1995, por lo que el
precio de venta al cliente no ha variado.

No obstante lo anterior, se ha modificado el procedimiento de subvencién a la
mineria del carbdn con cargo a la tarifa eléctrica, pasando a tratarse como una
detraccion del precio de venta en lugar de incluirse en el precio de generacion,
lo que supone una disminucion tanto de los costes como de los ingresos. Asi
mismo, en 1996, se han incrementado los volumenes de ayuda a la mineria del
carbon, por lo que se produce, por este concepto, una diferencia entre los
componentes de ingresos y gastos de uno y otro ejercicio. Por otro lado, |a alta
hidraulicidad en el ejercicio en el sistema nacional ha supuesto una reduccién
del precio de compra al "Pool" que ha sido compensado por el mayor coste de
la energia-suministrada por los autoproductores.

Sin embargo, tal como se detalia en la Nota 17 de la Memoria del Grupo ERZ,
los efectos tanto de las desviaciones de la tarifa eléclrica de ejercicios
anteriores como del incremento del voiumen de ventas de energia eléctrica y
de gas, producen una mejora en el saldo entre las ventas y compras del
ejercicio 1996, frente al anterior, de 2.655 miliones de pesetas, que supone un
incremento cercano al 9 %.

Destaca, entre los conceptos de gastos de explotacién, la reduccion habida
con respecto al afio 1995 en los costes de personal que ha sido debida, por
una parte, a la contencion de los costes salariales, ya que a pesar del
incremento aplicado de acuerdo al Convenio Colectivo se ha reducido la
plantilia media y, por otra parte, a la reduccién de la dotaciéon a la Provisién
para Pensiones con cargo a resultados por haber sido menor el coste normal
anual que el del anoc anterior.

Por consiguiente, tanto la mejora del margen como la contencion y reduccion
de los costes de explotacion han hecho posible que el beneficio de explotacion
del Grupo ERZ del ejercicio 1996 haya sido superior al del afio anterior en
1.938 millones de pesetas, incremento que supone un 14,9%.

El buen comportamiento de los tipos de interés a lo largo del afio 1996 y el
mantenimiento de la deuda financiera del Grupo ERZ, a pesar de las
inversiones realizadas en el periodo, ha supuesto que los costes financieros
hayan experimentado una fuerte reduccién con respecto al afio anterior, lo que
unido a la mejora del resultado de explotacién, ha posibilitado que el beneficio
de las actividades ordinarias haya alcanzado 10.276 millones de pesetas,
2.581 millones de pesetas superiores a los de 1995, que supone un 33,5% de
incremento.
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Por el contrario, el gasto correspondiente al Impuesto sobre Sociedades ha
sufrido una variacién importante, debido, por una parte, al mayor beneficio v,
por otra, a que en la empresa matriz se ha producido una disminucién en ia
desgravacién por inversiones, consecuencia de haberse aplicado durante el
ejercicio 1995 el limite mdximo, y en 1996, sclamente ei resto pendiente de
compesar de ejercicios anteriores.

BALANCE DE SITUACION

Inmovilizaciones Materiales

Las inversiones en inmovilizado material realizadas por el Grupo ERZ durante
el afio 1996 han ascendido a 5.641 miliones de pesetas. Se han realizado en
Su gran mayoria para mejorar y ampliar las instalaciones eléctricas de
transporte y distribucion, con la finalidad de dar un mejor servicio, asi como en
nuevas canalizaciones y acometidas de gas, al objeto de satisfacer las
necesidades de suministro motivadas por el crecimiento de las actividades de
distribucién de Gas Aragén, S.A.

Entre las inversiones en instalaciones eléctricas cabe destacar: 200 millones
de pesetas invertidos en mejoras de instalaciones de generacién, 343 millones
de pesetas en la SET 220 kV Escucha, 106 millones de pesetas en la SET 220
kV Villanueva, 52 millones de pesetas en la SET 220 kV Monte Torrero, 155
millones de pesetas en la SET 132 kV Los Vientos, 107 millones de pesetas en
la SET 132 kV La Charluca, 81 millones de pesetas en la SET 132 kV Celia,
asi como los 83 millones de pesetas en ia ETD 45 kV Grancasa.

Por otra parte, se han invertido 174 millones de pesetas en la LAAT 132 kV
Aliaga-La Oportuna.

Asimismo, se puede destacar las inversiones en lineas de media tension,
aéreas y subterraneas, por importe de 280 millones de pesetas, en redes de
baja tension por importe de 491 millones de pesetas y en centros de
transformacion por importe de 352 millones de pesetas.

Igualmente cabe resefiar los 522 millones de pesetas invertidos en
instalaciones de Telemando y Telecontrol, de los que 184 millones de pesetas
corresponden al equipo de control de ia Central de Ip.

Respecto a las inversiones de Gas Aragén, S.A., que han ascendido a 981
millones de pesetas, se han destinado a la ampliacién y mejora de la
infraestructura de distribucion en las poblaciones donde distribuye gas y,
especiaimente, a la ampliacion de la planta de GNL en Teruel v a la
modificacion de las estaciones frontera en Huesca para la conexién con la red
de gasoductos a fin de permitir el transporte en aita presion.
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Actualizacién Ley 7/1996

Tanto la Sociedad matriz del Grupe ERZ como Energias de Aragon, S.A. y Gas
Aragén, S.A. se han acogido a la actualizacion de los valores de los elementos
patrimoniales de su inmovilizado contemplada en el Real Decreto-Ley 7/1996,
de 7 de Junio.

En consecuencia, han incorporado en sus balances de situacion las
operaciones de actualizacion establecidas en dicho Real Decreto-Ley
aplicando a los valores de adquisicion o produccion y a las correspondientes
dotaciones anuales de amortizacién unos coeficientes en funcion del afio de

_compra y de amortizacion de los elementos, respectivamente, que han sido

publicados en la normativa reguladora de dicha actualizacion. La
revalorizacion neta obtenida ha sido reducida en un 40% a los efectos de

considerar las circunstancias de financiacion, segin establecen dichas
normas.

La mencionada actualizacion de valores ha supuesto un incremento det valor
del inmovilizado neto material del balance de situacion consolidado, por
importe de 25.982 millones de pesstas.

Inmovilizaciones financieras

Con fecha 30 de Diciembre de 1996, Eiéctricas Reunidas Diversificacion, S.A.
adquiri al Banco Santander de Negocios un 20% adicional de participacion en
Energias de Aragén, S.A. por un importe de 4.303 millones de pesetas, por lo
que ha pasado a ostentar al cierre del ejercicio un 80,01% de su capital.

En este epigrafe del adjunto Balance de Situacion se ha registrado el
incremento habido en "impuesto sobre beneficio anticipado a largo plazo” por
importe de 2.425 millones de pesetas, como consecuencia de que las
dotaciones a la Provisién para Pensiones, al no ser gasto fiscalmente
deducible en el Impuesto sobre Sociedades, generan el correspondiente
impuesto anticipado que revertird cuando los desembolsos cofrespondientes
sean fiscalmente deducibles.

Fondos propios

Ei incremento de los Fondos propios, que se pone de manifiesto en el balance
de situacion consolidado del Grupo ERZ, se debe fundamentalmente a la
dotacion a la reserva correspondiente por la mencionada actualizacion de los
valores de los elementos patrimoniales del inmovilizado, realizada de acuerdo
con el Decreto-Ley 7/1996, deducido el gravamendel 3 % que se devenga por
dicha actualizacion.
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Socios externos

La disminucién que se produce en este epigrafe del balance de situacién es
debida, por una parte, a la mayor participacion del Grupo ERZ en Energias de
Aragon, S.A. por la compra del 20% adicional en dicha Sociedad y, por otra, a
la atribucion a los socios externos de la parte correspondiente en |a

-actualizacién de balances, ya comentada.

Provisiones para riesgos y gastos

El pasado 10 de Diciembre de 1996, los representantes de ia Empresa matriz y

- el Comité de Empresa acordaron dar cumplimiento a lo establecido en el

vigente Convenio Colectivo y, por otro lado, adaptarse a lo establecido en la
Disposicién Transitoria decimocuarta de la Ley 30/1985, de Ordenacién y
Supervisiéon de los Seguros Privados, solicitando del Consejoc de
Administracién la promocién de un Plan de Pensiones para el personal activo,
de acuerdo al proyecto redactado de Reglamento del Plan de Pensiones de
E.R.Z. vy al estudio actuarial que fue elaborado por un experto independiente
con fecha 5 de Diciembre de 1996.

En base a lo anterior, al acuerdo del Consejo de Administracion de 11 de
Diciembre de 1996, por el que se promueve el Plan de Pensiones y al estudio
actuarial realizado por ofro experto independiente para determinar las
obligaciones respecto del personal pasivo, Eléctricas Reunidas de Zaragoza,
S.A. ha realizado a 31 de Diciembre de 1996, con cargo a Reservas de libre
disposicién y al Impuesto anticipado, una dotacién adicionai de la Provision
para Pensiones hasta cubrir la totalidad del déficit de los compromisos por
pensiones existentes a dicha fecha.

A semejanza de lo que se ha informado respecto de Eléctricas Reunidas de
Zaragoza, S.A., la empresa Gas Aragon, S.A. ha efectuado a 31 de Diciembre
de 1996 una dotacién adicional, con cargo a Reservas de libre disposicion, a
ia Provision para Pensiones.

Por todo ello, el Grupo ERZ tiene dotado el valor actuai de la totalidad de los
COmMpromisos por pensiones adquiridos con su personal activo y pasivo, por un
importe de 22.718 millones de pesetas, que aparecen reflejados en el epigrafe

Provision para Riesgos y Gastos, en el Pasivo del Balance de Situacion
adjunto.

Pasivo exigible

Durante el ejercicio 1996 et endeudamiento financiero del Grupo ERZ no ha
sufrido practicamente variacion a pesar de las inversiones, tanto materiales
como financieras, realizadas en el mismo.
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EVOLUGCION PREVI PO ERZ

Ei Grupo ERZ posee, ademas del negocio eléctrico de ia Empresa matriz,
orientado a la distribucion y generacion hidraulica, un hecho diferencial que le
viene dado por su presencia en negocios ajenos al estrictamente eléctrico de
la empresa matriz. Estos ultimos han supuesto un 29 % del beneficio antes de
minoritarios en 1996, del Grupo ERZ en 1996, y significan un factor de

~ estabilidad para el futuro.

Respecto al negocio eléctrico, el Real Decreto 2.567/1996, de 27 de
Diciembre, establecié la tarifa eléctrica para 1997, fijando una reduccion del

- 3% para el promedio de dichas tarifas. Esta disminucion va acompariada

simultaneamente de un descenso en los costes de adquisicion de energia
eléctrica estimando, por lo tanto, que no quedara afectada de forma
significativa la cuenta de resultados de nuestra Compafiia.

El 11 de Diciembre de 1996, el Ministerioc de Industria y Energia y las
empresas eléctricas, suscribieron el Protocolo para el establecimiento de una
nueva regulacion del Sistema Eléctrico Nacional. Este Protocolo disefa las
lineas de la futura estructura del mercado eléctrico espariol en el marco de la
liberalizacion y la apertura a la competencia, con el fin de promover una
reduccion del coste de la electricidad, tomando como puntos de referencia la
LOSEN vy el proyecto de Directiva sobre Normas Comunes para el Mercado
interior de ia Electricidad de la Unidén Europea.

Se disefia un periodo fransitorio, con una duracion de 10 afios, del 1998 al
2007, para pasar de un sector regulado al nuevoe modelo de libre competencia.
El Protocolo incluye, entre otras medidas, el establecimiento de un régimen de
ofertas para definir el orden de entrada en funcionamiento de los grupos de
generacion, la posibilidad a partir de 1998 de que un creciente nimero de
consumidores pueda elegir suministrador, asi como la reduccién de la tarifa
media eléctrica en un 3% en 1997, un 2% en 1998 y en un 1% en cada uno de
los tres anos siguientes.

La favorable estructura de costes de nuastra Compariia matriz y de su filial
Energias de Aragbn, S.A., con una produccion totaimente hidraulica, permiten
prever una adaptacion favorable al escenario competitivo que para el Sector
establece el Protocolo, segun se ha indicado anteriormente.

La Orden del Ministerio de Industria y Energia de 6 de Septiembre de 1896
aprueba las nuevas tarifas y precios de los suministros de gas natural por
canalizacion para usos domésticos y comerciales y para el alquiler de
contadores, manteniendo los criterios para la actualizacion de los parémetros
que forman el precio de referencia. Dentro de esta Orden se establecen los
precios desde el 13 de Septiembre de 1996 hasta el 1 de Julio de 1997, y fija
ademas los valores de referencia a partir de dicha fecha, en tanto no sean
modificados los valores de los términos que intervienen en la formacién dei
precio de referencia.
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Por otra parte, dentro de la misma Orden de 6 de Septiembre de 1996, se
establece que el coste diferencial de todas aquellas distribuciones que no
tengan como origen el gas natural canalizado directo desde la Empresa
concesionaria, responsabie del aprovisionamiento y transporte primarios del
gas natural, seran soportados por el sistema durante un maximo de tres anos,
sin que se incluyan en el futuro nuevas concesiones dentro del mismo.

Si bien las nuevas tarifas han disminuido el margen para las Empresas
Distribuidoras, al ser el incremento de! precio de compra del 2,35% vy el
incremento medio del precio de venta del 1,50%, la variacion no es
significativa y més bien parece apuntar a una linea de contencion de precios

- que a una disminucion real del margen. :

La politica de Gas Aragén, S.A. en aspectos clave como la atencion al cliente,
la contencién de costes y ias mejoras técnicas de la gestion  coincide
plenamente_con el desarrollo del sistema tarifario, permitiendo mantener
nuestro crecimiento en las distribuciones en servicio e iniciarlo en otras
localidades en las que ya disponemos de concesion administrativa, augurando
una evolucion estable en el desarrollo de Gas Aragén, S.A. y una adecuada
rentabilidad que permitira absorber las nuevas distribuciones dentro de nuestra
Comunidad Auténoma de Aragon.

Durante 1996 el Grupo ERZ, a través de Eléctricas Reunidas Diversificacién,
S.A. ha tomado participaciones significativas en el capital de varias empresas
constituidas para operar en distintas Comunidades Autonomas. Tal es el caso
de Gas Capital, S.A. (50%), Distribucion vy Comercializacion de Gas
Extremadura, S.A. (10%), Meridional de Gas, S.A. (42%), Distribuidora de Gas
Canalizado de Soria, S.A. (99,6%), Distribuidora de Gas Canalizado de la
Comunidad Valenciana, S.A. (99,6%) y Distribuidora de Gas Canalizado de
Murcia, S.A. (99,6%). La actividad de estas Sociedades en 1996 ha consistido
en la presentacidn, ante los correspondientes  Organismos de |la
Administracion, de proyectos para solicitar el otorgamiento de concesiones

~ administrativas para la distribucién de gas natural. Ya en 1997, se han resuelto

favorablemente a los intereses de la Compaiiia participada las concesiones
correspondientes a Distribucién y Comercializacion de Gas Extremadura, S.A.

El Grupo ERZ, a través de Telecomunicaciones y Sistemas de Aragoén, S.A.
esta presente en diversas iniciativas empresariales en los campos de telefonia
moévil y transmision de imagenes, datos y voz por cable, en acciones
coordinadas con las demas empresas del Grupo ENDESA.

Asi mismo, el Grupo ERZ esta teniendo una presencia creciente en proyectos
energéticos de cogeneracion, parques edlicos y centrales minihidraulicas a
través de su filial Energias Renovables, S.A.

Todos los aspectos anteriormente comentados permiten vislumbrar un futuro
positivo para las Compaiiias que componen el Grupo ERZ.




Zaragoza, 21 de Febrero de 1997.

Fdo.: Amado Franco Lahoz ~+-J0§é Maria Fita Ferraz
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Fdo.: Fernando Almarza Laguna de Rins

Fdo.: Luis Benito Quintela Fdo.: José Antonio Cid Feljpe

Fdo.

Fdo.:dea

Fdo.: Joaquin ;‘ez Gracia
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Fdo.: Ignacio Montaner de Sagasti
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ELECTRICAS REUNIDAS DE ZARAGOZA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA 1996 1985
INGRESOS DE EXPLOTAGION 78.604 77.417
Importe neto de la cifra de negocios 76.930: 75.874,
Trabajoseloctmdosporetgmpopanelhwwlindo 5635 638
Otros ingresos de explotacion 1.041 905
GASTOS DE EXPLOTACION 63.561 64.382
Consumos y olros gasios externos 44,251 45,
Gastos de personal 7.932 8.307
Sueldos, salarios y asimilados 5.324| 5.222
Cargas sociales 2.608 3.085
Dotaclones para amortizaciones de inmovilizado 6.740, 6.012
Variacién de las provisiones de trafico 417 350
Otros gaslos de explotacion 4221 4133
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 14.97% 13.088
INGRESOS FINANCIEROS 199 207
Ingresos de participaciones en capital 120 141
Otros ingreaos financleros 37 ¥
Diferenclas positivas de cambio 42 29
GASTOS FINANCIEROS 4824 5.475,
Gastos financieros 4824 5.441
Diferencias negativas de cambio 0 34
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS -4.625 -5.268
Amortizacion del fondo de comercic de consolicacion 72 72
BENEFICIOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAE 10.276 7.686
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 168 800
GASTOS EXTRAORDINARIOS 245 250
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS -79 350
BENEFICIOS CONSOLIDADOS ANTES DE IMPUESTOS 10.197 8.046
Impuestos scbre beneficios 3.082} 1.979}
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO {BENEFICIOS) 7.108 6.086
Resuitado airibuido a socios externos -1.072 -1.025/
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRISUIDD A LA
SOCIEDAD DOMINANTE (BENEFICIO) 6.033 5.041

Zaragoza, 21 de Febrero de 1997,
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Fdo.: Franciscd Garcia Sanchez Fdo.: Fernando Almarza Laguna de Rins
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CUADRO DE FINANCIACION CONSOLIDADO

Miliches de pesetas
1966 1965
APLICACIONES
Gastos de establecimiento y formalizacion de deudas 148 226
Adquisicion de inmovilizado 8.181 7178
Inmovikzaciones inmaleriales 1.058 826
Inmovilizaciones materiales 5.641 5.808
Inmoviiizacionss financiaras 1.482 544
Dividerdos 2722 2.496
De la sociedad dominante 2041 1.692
De las sociedades del grupo atribuido & socios extemnos 681 804
Adgquisicién de participaciones adicionsies en sociedades consolidadas 4.303 3.104
Cancdadanotmspnoacatophmdedeudaalargophzo 8130 3.905
Pagos de pensiores y otros 1.307 1.240
QWcmmemmuhSmwMumem 12.629
Gravamen 3 % (Ley de Actualizacion 711 996) 779
TOTAL APLICACIONES 25570 30.778
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES 862
ORIGENES
Recursos procedentes de las operaciones 15863 13.660
Atribuicios a Ia sociedad dominanie 14,781 12,935
Atribuidos a socios externos 1.072 1.025
Subvenciones de capital 450 219
Deudas a largo plazo 9.849 13.778
Empréstitos y otros pasivos andiogos 9.660 13.416
Otras deudas 189 362
Enajenacion del inmovilizado 20 ar3
Inmovilizaciones inmeteriaies 8
Inmovilizaciones materiales 20 87
Inmoviliraciones financieras 278
Cancetacidn anticipada o traspaso a corto
plazo de inmovilizaciones financieras 228 32
Otros origenes 24
TOTAL ORIGENES 26.432 28.362
EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES 2418
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VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

1996

1905

AUMENTOS  DISMINUCIONES

AUMENTOS  DISMINUCIONES

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

Deudores 1.257 82
Acresdorss 31 2376
inversiones financieras temporales 80 181
Tesoreria 1
Ajustes por periodificacion 4 58

TOTAL 1.257 385 141 2557
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 882 2416

- -

La conciliacién entre resultado contable

raciones es la siguiente:

y los recursos procedentes de las ope-

Millones de pesetas

1906 1985
Resultado Contable 6.033 5.041
Més:
Dotaciones a las amortizaciones 6.811 6.083
Dotaciones a iss provisiones 26 354
Dotacién a In provisién para pensiones 2285 2,704
Resultado atribuido & minoritarios 1.072 1.025
Impuesto diferido 142 134
Perdidas del inmovilizado 3
Otres gastos 268 66
Menos:
Subvenciones de capital aplicadas al resuliado del sjercicio -347 324
Ineolvencias cublertas con provisiones -87
Impuesto anticipado -347 -503
Oftros ingresos -80 -536
Recursos procedantes de las opsraciones 15563 13.960
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ELECTRICAS REUNIDAS DE ZARAGOZA, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

1.- SOCIEDADES DEL GRUPO

De acuerdo a lo establecido en la Ley 19/1989, de 25 de julio y Real Decreto
1815/1991, de 20 de diciembre, Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S A. esta
obligada a presentar sus Cuentas Anuales Consolidadas con aquellas
empresas en las que participa y son dependientes o asociadas de la misma.

~ Consecuencia de ello, el Grupo ERZ se consolidd por primesa vez el 1 de

enero de 1992, produciéndose posteriormente diversas alteraciones en la
composicion del perimetro de consolidacién, ias cuales detallamos 2
continuacion.

En el afio 1993 tiene lugar la fusion por absorcién de Gas Huesca, S.A. por
Gas Aragén, S.A.

En el ejercicio 1994 se incorpora como Sociedad dependiente Eléctricas
Reunidas Diversificacién, S.A., cuya finalidad es agrupar la titularidad de
participaciones accionariales de las Sociedades del Grupo ERZ con
actividades de diversificacién, de acuerdo con lo establecido en la Ley
40/1994, de 30 de diciembre, de Ordenacion de: Sistema Eléctrico Nacional.
Esta Sociedad, participada por ERZ en el 100 por ciento de su capital, se
constituy6 el 28 de diciembre de 1994 y tiene su domicilio social en Zaragoza,
calle San Miguel, 10.

En el ejercicio 1995 se agrega Telecomunicaciones y Sistemas de Aragén,
S.A. (TSA) que se constituy6 el 31 de enero de 1995, Tiene por objeto social
estudiar, disefiar, construir, explotar y comercializar sistemas y servicios de
comunicaciones y telecomunicaciones en todas sus modalidades, asi como de
sistemas y servicios de tratamiento de informacion. Su domicilio social lo tiene
en Zaragoza, calle San Miguel, 10.

Con fecha 30 de diciembre de 1996, Eléctricas Reunidas Diversificacion, S.A.
adquirié al Banco Santander de Negocios el 20 por ciento del capital de
Energias de Aragon, S.A. siendo su participacion a la fecha del cierre del
80,01 por ciento de su capital social. Energias de Aragon, S.A. tiene por
actividad principal la produccion y venta de energia eléctrica y su domicilio
social esta en Zaragoza, calle San Miguel, 10. :

Asimismo figuran como Sociedades dependientes Gas Aragbn, S.A., con
domicilio en Zaragoza, calle Aznar Molina, 8, participada en un 60,67 por
ciento, y cuya actividad principal consiste en la distribucion de gas natural
canalizado y Energias Renovables, S.A., con domicilio en Zaragoza, calle San
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Miguel, 10, participada en el 100 por ciento y dedicada principalmente a
aprovechamientos energéticos y gestién de servicios publicos.

Estas dos uUltimas Sociedades, junto con Energias de Aragén, S.A., son
participadas indirectamente por Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. a
través de Eléctricas Reunidas Diversificacién, S.A., como se detalla mas
adelante.

2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales Consolidadas de Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A.
y de las Sociedades dependientes que componen el Grupo que se consolida
han sido preparadas a partir de las Cuentas Anuales individuales de cada una
de las Sociedades consolidadas y se presentan de acuerdo a lo establecido en
el Plan General de Contabilidad y el Ree! Decreto 1815/1991, de 20 de
diciembre, por el que se aprueban las normas para la formulacién de las
Cuentas Anuales Consolidadas y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resuitados de! Grupo consolidado.

Las Cuentas Anuales individuales a 31 de diciembre de 1996 de Eléctricas
Reunidas de Zaragoza, S.A. y de las Sociedades que se consolidan, se hallan
pendientes de aprobacion por las correspondientes Juntas Generales de
Accionistas, estimando la Direccién de la Sociedad que serdn aprobadas sin
modificaciones. Las Cuentas Anuales individuales a 31 de diciembre de 1995
de cada una de las Sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion
fueron aprobadas por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas.

b) Principios de consolidacién

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas incluyen las Cuentas Anuales de
Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. y de las Sociedades participadas,
cuyos ejercicios econémicos se han cerrado el 31 de diciembre de 1996, con la
aplicacién de los siguientes métodos de consolidacién:

Ejercicio 1996

Participacién (%) (Milones de pesetas)

Part. Indirscta
Socledad Directa Indirecta  atravis de Capital social

Integracién giobal
Eléctricas Reunidas Diversificacién, S.A. 100 11.481
Telecomunicaciones y Sistamas de Aragén, S.A. 100 1.000
Gas Aragén, S.A. 60,67 {1
Energlas de Aragon, S.A. 80,01 1) 14.000
Energias Renovables, S.A. 100 (4}

(1) Eléctricas Reunidas Diversificacion, $.A.
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Método de integracién global:

Se incorporan al balance de situacién de la Sociedad dominante los bienes,
derechos y obligaciones que componen el patrimonio de las Sociedades
dependientes, y a su cuenta de "Pérdidas y ganancias” los ingresos y gastos
que determinan los resultados de las mismas. Se eliminan los valores de
inversion en las Sociedades del Grupo, determinandose la diferencia negativa
0 positiva habida en el momento de la adquisicion.

El valor de la participacién de los accionistas minoritarios en el patrimonio y los
resultados de las sociedades dependientes consolidadas por integracion
global, se presenta en los epigrafes "Socios externos” del Pasivo del Balance
de Situacién Consolidado y "Resultados atribuidos a socios externos" de la
cuenta de "Pérdidas y ganancias consolidadas".

Se efectUan los ajustes necesarios para eliminar los saldos y transacciones
entre-Sociedades del Grupo.

c) Comparacién de la informacion

No hay ningin motivo que impida la comparacién de los saldos del ejercicio
1996 respecto de los del ejercicio precedente. No obstante debe tenerse en
cuenta la informacién contenida en las Notas 8 y 10 respecto de la
actualizacion de valores del inmovilizado material, y en la Nota 13 con relacion
a la dotacién adicional con cargo a reservas de libre disposicién para cubrir en
su totalidad los compromisos por complemento de pensiones.

3.- NORMAS DE VALORACION

Las cifras que figuran en esta nota y siguientes estan expresadas en miliones
de pesetas, salvo que se indique io contrario.

Las principales normas de valoracion utilizadas para la elaboracion de las
Cuentas Anuaies Consolidadas, de acuerdo con lo establecido en e} Plan
General de Contabilidad y las Normas para la formulacién de las Cuentas
Anuales Consolidadas, han sido las siguientes:

a) Homogeneizacién de criterios

Con objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que
componen las Cuentas Anuales Consclidadas adjuntas, se han aplicado los
principios y normas de valoracién seguidos por la Sociedad dominante a todas
las Sociedades incluidas en la consolidacién.
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b) Diferencia negativa de consolidacién

La diferencia negativa de consolidacion se produjo en la primera consolidacion
por la diferencia existente entre el valor contable de las participaciones de la

. Sociedad dominante y el importe proporcional de los Fondos propios de las

Sociedades dependientes correspondiente a dichas participaciones.
¢) Fondo de comercio de consolidacion

La diferencia positiva que existe entre el precio pagado en la adquisicion de
Sociedades participadas y el valor de los Fondos propios, proporcional al
porcentaje de participacién en el momento de la compra, se registra como
"Fondo de comercio de consolidacion”.

Se. amortiza en cinco afios siguiendo los criterios del articulo 24.3 del Real
Decreto 1815/1995. Los importes pendientes de amortizar a 31 de diciembre
de 1995 se incluyen en el epigrafe "Fondo de comercio de consolidacion” del
Balance de Situacién Consotidado.

d) Transacciones entre Sociedades incluidas en el perimetro de la
consolidacion

Todas las cuentas y transacciones significativas entre Sociedades

consolidadas por integracién global se han eliminado en el proceso de
consotidacion.

Las transacciones que incluian gastos e ingresos reciprocos, asi como
dividendos entre las Sociedades del Grupo, se han sliminado en el proceso de
consolidacion. '

e)r Gastos de establecimiento

Estan formados fundamentalmente por los gastos de primer establecimiento y
los de ampliacion de capital. Se contabilizan por los costes incurridos en el
ejercicio, y se amortizan en un plazo de cinco afios. Estos importes se recogen
en el epigrafe de "Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado" de la
cuenta de "Pérdidas y ganancias”.

f) inmovilizado inmaterial

El saldo de las cuentas de inmovilizado inmaterial recoge los gastos de
investigacion y desarrollo, fondo de comercio, estudios de viabilidad,
aplicaciones informdticas y gastos de oblencion de nuevas concesiones
administrativas, para los que al cierre de cada ejercicio econémico existen
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motivos fundados del éxito técnico y de fa rentabilidad economico-comercial,
Se valoran por su precio de adquisicion o coste de produccidn deduciendo
Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A., en su caso, las subvenciones de la
Oficina de Coordinacion de Investigacion y Desarrolio Electrotécnico (OCIDE)
para proyectos especificos de investigacion y desarrollo,

El coste de adquisicion y otros gastos incurridos en relacién con el desarrolio e

- implantacién de nuevas aplicaciones informéticas se registran en la cuenta

"Gastos de Investigacion y desarrolio” hasta que ios mismos estan en
condiciones de ser utilizados, momento en que se traspasan a la cuenta de
"Aplicaciones informéticas".

Se amortizan en un maximo de cinco afos, excepto las concesiones
administrativas de Gas Aragén, S.A. y de Energias de Arag6n, S.A., que lo
hacen durante la vigencia de la concesién.

Las concesiones administrativas que corresponden a Energias de Aragén,
S.A., son aquellas que actuaimente no se encuentran en explotacion. Las
principales expiran entre los afios 2043 y 2049,

La mayoria de las centrales de produccion hidroeléctrica estan sujetas al
régimen de concesion administrativa termporal regulada por la Ley 29/1985, de
2 de agosto, "Ley de Aguas". En ésta se prevé que las centrales hidraulicas
revertiran al Estado en condiciones de buen uso al término del periodo de
concesién (las principales concasiones expiran entre los afios 2025 y 2044).
De acuerdo con la préctica generalizada en el Sector Eléctrico, se considera
que no es necesario dotar un fondo de reversion, por cuanto que los
programas de mantenimiento aseguran un estado permanente de buen uso.

Las instalaciones técnicas especializadas de Gas Aragén, S. A. estan sujetas
al régimen de concesién administrativa temporal. Esta Sociedad dota al
"Fondo de reversién”, considerando la amortizacion técnica de las mismas
para cubrir su vator neto contabie estimado en la fecha en que reviertan.

g) inmovilizado material

El inmovilizado material en explotacion se presenta al precio de adquisicion o
coste de produccién, e incluye en Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A, Gas
Aragon, S.A. y Energias de Aragén, S.A. el valor de la actualizacién legal
practicada de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7
de junio. Adicionaimente, en las dos primeras sociedades, el inmovilizado
material en explotacion adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1983
estéd valorado a precio de coste, regularizado y actualizado de acuerdo con
diversas disposiciones legales.

El importe de la revalorizacion del inmovilizado ha sido establecido aplicando a
los valores de adquisicion o produccion y a las correspondientes dotaciones
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anuales de amortizacion que se consideran como gasto deducible a efectos
fiscales, unos coeficientes en funcién del afio de compra y de amortizacion de
los elementos, respectivamente, que han sido publicados en la normativa que
regula las operaciones de actualizacion. La revalorizacion neta obtenida ha
sido reducida en el 40 por ciento a los efectos de considerar las circunstancias
de financiacién de los elementos, segtin establece dicha normativa.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos se contabilizan
como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro
contable de los elementos sustituidos o renovados. Por el contrario, los gastos
periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacion se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren,

Las existencias de repuestos para e! inmovilizado se incluyen en el epigrafe
"Inmovilizaciones materiaies en curso" y se valoran al menor importe entre el

coste de adquisicion o valor de mercado, para lo cual se dota Ila
correspondiente provision.

h) Amortizacién del inmovilizado material

Las Sociedades amortizan su inmovilizado material en explotacién siguiendo el
método lineal basado en la vida (til estimada de cada elemento.

Los afios de vida util estimados a efectos de calculo de amortizaciones son ios
siguientes:

CENTRALES HIDRAULICAS
Obra oivil
Equipo siectromecinico

LINEAE DE TRANSPORTE
SUBESTACIONES TRANSFORMADORAS
RED DE DISTRIBUCION

EDIFICIOS

OTROS ELEMENTOS DE iNMOVILIZADO

;gssg 3

i) Valores negociables y otras inversiones financieras analogas

Los valores negociables y otras inversiones financieras analogas se reflejan a
su coste de adquisicion o a su valor tedrico contable cuando éste es inferior Y,
en su caso, se dota la correspondiente provisién.

Energias Renovables, S.A. participa en diversas asociaciones bajo la forma
juridica de Agrupacion de Interés Econémico y Union Temporal de Empresas
que se incluyen en este epigrafe de los Balances de Situacién Consolidados.

j) Créditos no comerciales




N.? 240.120-2

Los créditos no comerciales a corto y largo plazo se registran por el importe
entregado.

Los intereses a cobrar no vencidos de las deudas se incluyen en la cuenta
"Otros créditos a corto piazo".

k) Subvenciones de capital

Las subvenciones cobradas en relacién con la construccion del inmovilizado
se registran en "Ingresos a distribuir en varios ejercicios” como un ingreso
diferido que se reconoce linealmente en el periodo de diez afos. Por su
caracter recurrente, figuran contabilizadas en el epigrafe "Otros ingresos de
explotacion” de la cuenta de "Pérdidas y ganancias”,

I) Provisiones para riesgos y gastos

Con carécter general, en caso de preverse algun riesgo o gasto extraordinario,
el Grupo ERZ dota la provisién correspondiente y por el importe estimado.

El Grupo tiene contraida la obligacion con sus empleados de complementar el
Régimen General de la Seguridad Social en materia de jubilaciones y otras
prestaciones.

En Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A., el déficit de los coOmpromisos por
pensiones. existente a 31 de diciembre de 1989 se ha venido dotando de
acuerdo con la Disposicién Transitoria cuarta del Real Decreto 1643/1 990, de
20 de diciembre, modificado para las empresas del Sector Eléctrico por la
Orden Ministerial de 1 de julio de 1991, de forma progresiva a razén de 1,08
de incremento cada afio, en 10 aftos para el personal jubilado y 20 afios para
el personal activo.

Hasta el 31 de diciembre de 1996, las dotaciones al fondo, distinguiendo el
componente financiero, se han venido realizando con cargo a "Pérdidas y
ganancias” del ejercicio, excepto la dotacion para cubrir el déficit mencionado,
que de acuerdo con la normativa citada, se dotaba con cargo a "Reservas" y a
"Impuesto anticipado”.

Los pagos anuales por complemento de pensiones se cargan al fondo
constituido.

Dado que las dotaciones al fondo no son fiscaimente deducibles, a efectos del
Impuesto sobre Sociedades, se registra el cormespondiente Impuesto
anticipado, en la medida en que el mismo se recuperara en un plazo inferior a
diez afios.

El pasado 10 de diciembre de 1996, los representantes de la Sociedad matriz y
el Comité de Empresa acordaron dar cumpiido desarrolio a lo estabiecido en el
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anexo IV (Nuevo Sistema de Prevision Social) del Xil Convenio Colectivo, vy
por otro lado adaptarse a lo establecido en la Disposicién Transitoria
decimocuarta de la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacién y
Supervision de los Seguros Privados, alcanzando el acuerdo de solficitar del
Consejo de Administracién de ERZ, S.A. la promocion de un Plan de
Pensiones del Sistema de Empleo para el personal activo, en base al proyecto
redactado de Reglamento del Plan de Pensiones de ERZ, S.A. y al estudio

- actuarial que para cubrir las prestaciones de ahorro fue elaborado por un

experto independiente con fecha 5 de diciembre de 1996.

Igualmente y de acuerdo con e! Proyecto de Reglamento del Plan de
Pensiones de ERZ, S.A. para el personal activo, la cobertura de las
contingencias de riesgo se contratara con una Entidad Aseguradora mediante
una pdliza de seguros renovable anualmente, no precisandose, por lo tanto,
ninguna reserva patrimonial al respecto.

En base a lo anterior, al acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 11
de diciembre de 1996 por el que se promueve el Plan de Pensiones y al
estudio actuarial realizado por otro experto independiente para determinar las
obligaciones respecto del personal pasivo, la Sociedad matriz ha realizado a
31 de diciembre de 1996, con cargo a Reservas de libre disposicion y a
Impuesto anticipado, una dotacion adicional de la Provision para Pensiones
hasta cubrir la totalidad del déficit de los COMpPromiscs por pensiones
existentes a dicha fecha.

Gas Aragén, S.A., en consonancia con lo que ha realizado ERZ, S.A., ha
dotado con cargo a Reservas de libre disposicion la totalidad del déficit de los
COmMpromisos por pensiones de su personal activo. Asi pues, queda cubierto la
totalidad del déficit, ya que el correspondients al personal jubilado fue dotado
con cargo a Reservas voluntarias segun acuerdo de la Junta General de
Accionistas de 19 de junio de 1991.

Energias de Aragén, S.A. no tiene establecido un plan de pensicnes de
jubilacion. Estas quedan cubiertas por la Seguridad Social del Estado y el
Montepio del personal de Aragonesas Industrias y Energia, S.A.. La Sociedad
realiza la aportacion que dicho Montepio tiene establecida en forma de un
porcentaje sobre las remuneraciones del personal.

m) Otras provisiones

Gas Aragén, S.A., sujeta al régimen de concesion administrativa temporal de
acuerdo a lo mencionado en el apartado f) de esta nota, dota un fondo de
reversion hasta alcanzar una cifra igual al valor neto contable de los activos
revertibles al finalizar la concesion.

El epigrafe "Otras provisiones" incluye la estimacién o célculo para hacer
frente a otras responsabilidades.
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n) Deudas

Las deudas se clasifican en funcion de sus vencimientos al cierre del ejercicio.
Son deudas a corto plazo aquellas cuyo vencimiento es inferior o igual a doce
meses y deudas a largo plazo las de vencimiento superior a dicho periodo.

Las deudas se valoran por su importe nominal, excepto las concertadas en
moneda extranjera que se registran al tipo de cambio a la fecha de cierre, o al

tipo de cambic asegurado para las operaciones que tienen concertado seguro
de cambio.

Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A., siguiendo lo dispuesto por la Orden de
12 de marzo de 1993 sobre tratamiento contable de las diferencias de cambio
en moneda extranjera, recoge las diferencias negativas dentro del epigrafe
"Gastos a distribuir en varios ejercicios”, amortizandose en funcion del tiempo
de vida restante del préstamo a que corresponden. :

Las diferencias de cambio positivas se registran en el epigrafe "Ingresos a
distribuir en varios ejercicio" hasta el momento de su realizacion.

o) Impuesto sobre Sociedades

El impuesto sobre Sociedades se registra como gasto del ejercicio. Este se
determina en funcién del resultado del ejercicio antes de impuestos,
aumentado o disminuido por las diferencias permanentes, segun proceda.

Los beneficios fiscales aplicables, fundamentalmente Ia deduccién por
inversiones, y por doble imposicién intersocietaria se consideran como un
menor importe de ia cuota a pagar del Impuesto sobre Sociedades.

La diferencia existente entre el gasto por "Impuesto sobre Sociedades” y la
cuota a pagar es consecuencia de los ajustes temporales producidos y su
detalle figura en la Nota 16.

P) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, salvo los
derechos de acometida, verificacion y enganche, tal y como se indica a
continuacion. No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las Sociedades
Unicamente contabilizan los beneficios realizados a la fecha del cierre del
ejercicio, mientras que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas. :

Los derechos de acometida, verificacién y enganche a los clientes, derivados
de las instalaciones necesarias para hacer posible nuevos suministros, se
registran en la cuenta de "Pérdidas y ganancies”" en el momento en que se
cobran.
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Los ingresos por venta de energia se determinan aplicando las tarifas en vigor
en cada momento. Las correcciones de los desvios en el célculo de la tarifa
eléctrica, tanto en ingresos como en costes, se recogen en el ejercicio en que
se facturan, pues normaimente representan un mayor beneficio.
Excepcionalmente, en 1985 se contabilizaron las desviaciones en tarifa por
representar un mayor coste neto.

Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. sigue el criterio de contabilizar, como
mayor importe de las ventas o de ias compras de cada ejercicio, los ingresos o
gastos devengados por las diferentes compensaciones vigentes. La Oficina de
Compensaciones de |a Energia Fléctrica (OFICO) estima estas
compensaciones con cardcter provisional y las liquida periddicamente.

| q) Instrumentos de cobertura de riesgos de interés

Las Sociedades tienen contratadas diversas operaciones de cobertura de tipos
de interés para una parte de su endeudamiento.

Los gastos de formalizacién de dichas coberturas generaimente se imputan a

resultados en el gjercicio en que se contratan y como méximo en el periodo de
vigencia de la operacién.

Las liquidaciones de dichas operaciones que en su caso procedan, se
reconocen como mayor o menor coste financiero del ejercicio, siguiendo el
criterio de devengo.

4.- REGULACION SECTORIAL
a) Ley de Ordenaci6n del Sistema Eléctrico Nacional

En Enero de 1995 entré en vigor la Ley 40/1984 de Ordenacion del Sistema
Eléctrico Nacional (LOSEN). Su objetivo fundamental es garantizar la
seguridad del suministro eléctrico, al menor coste posible y con una calidad
adecuada.

En esta disposicién se consolidan los principios basicos de regulacion que se
han ido aplicando hasta la fecha: obligacion de suministro, planificacion
conjunta de las necesidades de capacidad a largo plazo, tarifa unica y
explotacion unificada. Se introducen elementos de concurrencia y
competitividad en la implantacién de nuevas instalaciones eléctricas y se crea
el Sistema Independienite.

La delimitacién de las actividades que forman parte del negocio eléctrico
introduce un mayor grado de transparencia y permite regular de manera
distinta a aquéllas que constituyen un monopolio natural y a las que pueden
ejercerse en condiciones competitivas, asi como establecer la remuneracion
mas adecuada a cada una de elias.
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La Ley crea una Comision del Sistema Eléctrico Nacional como ente regulador
del Sistema con el objeto de velar por la objetividad y transparencia de su
funcionamiento para lo que garantiza la independencia de sus miembros.

La opci6n institucional para el sector eléctrico espafiol por el que se decanta la
LOSEN, persigue un esquema corporativo de caracter horizontal, buscando la
especializacién de los negocios y de las funciones que integran el suministro
de energia eléctrica. A este fin se establece que:

- las sociedades mercantiles que desarrollen actividades comprendidas en el
Sistema Integrado deben tener como objeto social exclusivo el desarrollo de
estas actividades, sin que puedan actuar en el régimen especial, o en el
Sistema Independiente, ni realizar actividades eléctricas en el exterior ni en
otros sectores economicos.

- ninguna sociedad podra tener como objeto social el desarrolio simulténeo de
actividades de produccion y de distribucién. En el caso de. sociedades
existentes en el momento de entrada en vigor de la Ley, se establece que la
separacion juridica deberd llevarse a cabo cuando asf lo disponga el Gabierno,
por Real Decreto, que deberé ser de aplicacion antes del 31 de Diciembre del
ano 2000,

- no obstante, en un grupo de sociedades podran desarrollarse actividades

incompatibles de acuerdo con la Ley, siempre que sean ejercitadas por
sociedades diferentes.

La producciéon de energia eléctrica se somete al régimen de autorizacién
administrativa que se otorgara con caracter casi general por procedimiento de
libre concurrencia. La actividad de transporte se realizara mediante
autorizacion administrativa. La distribucion requiere autorizacién para cada
instalacion. En las condiciones que la Ley estabiece, las redes de distribucion
pueden ser utilizadas por terceros.

La Ley faculta al Gobierno para regular, cuando ello sea aconsejable, como
actividad diferenciada dentro del Sistema Eléctrico Nacional, la
comercializacion de la energia eléctrica consistente en su venta a los usuarios
y demas actuaciones relacionadas con el uso final de la energia.

b) Protocolo del Sector Eléctrico

Tomando como punto de partida la Ley 40/94 de 30 de diciembre, de
Ordenacion del Sistema Eléctrico Nacionai, el 11 de diciembre de 1996, el
Ministerio de Industria y Energia y los Presidentes de IBERDROLA y UNESA,
de ENDESA, de UNION ELECTRICA FENOSA, de FUERZAS ELECTRICAS
DE CATALUNA y de COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD suscribieron
un Protocolo para el Establecimiento de una Nueva Regulacion del Sistema
Eléctrico Nacional.
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AnnTEnao,

En dicho Protocolo, el Ministerio de Industria y Energia expresa su voluntad de
modificar el actual marco normativo del sector eléctrico, introduciendo una
mayor liberalizacién, asegurandc la competencia entre empresas y
garantizando el menor coste posible de la energia.

Los objetivos del Protocolo son :

- - Establecer las bases operativas del funcionamiento del Sector Eléctrico.

- Definir los plazos, medidas y salvaguardas del periodo transitorio.

- Establecer criterios de estructura del Sector Eléctrico, y

. - Sentar las bases de retribucién adecuada de las actividades que se ejercen

en régimen de monopolio natural.
Las principales novedades que se establecen son:

- A partir del 1 de enero de 1998, el orden de funcionamiento de los grupos de
generacion se establecera en funcion de ofertas. La energia sera retribuida al
coste marginal del sistema mas un factor de garantia de potencia. Seran
igualmente retribuidos los servicios complementarios necesarios para que la
electricidad llegue al consumidor.

- A partir de esa misma fecha se establece Ia liberalizacién del suministro de
energias primarias, con excepcién del carbén nacional para el cual se estara a
lo dispuesto en el Plan de Futuro de la Mineria del Carbén y Desarrollo de las
Comarcas Mineras, actualmente en elaboracion.

- Se define el coste del suministro como la suma de los costes de generacion,
de los costes permanentes de funcionamiento del Sector Eléctrico, de los
costes de transporte, distribucion, gestion comercial y gestion de la demanda,
de los costes de transicién a la competencia y de los costes de seguridad de
abastecimiento.

- Se crea un Operador de Mercado, sometido al seguimiento y control de un
Comité de Agentes del Mercado, Red Eléctrica de Espafia seguira
desempefiando las funciones de Transporte y de Operador del Sistema.

- Se establece la liberalizacién gradual del suministro para clientes con
capacidad de eleccién, distribuidoras comercializadoras y comercializadoras
segun volumen de consumo/mercado. A partir del 1 de enero de 1998, tendran
esta posibilidad los consumidores/distribuidoras de volimenes superiores a 20
GWh/afo, con posibilidad de que en e! afio 2001 sean eliminadas las tarifas
para consumos/mercados superiores a 5 GWh.

Se reconoce la necesidad de introducir un periodo transitorio que se fija en 10
afos, hasta el 31 de diciembre de 2007. La separacion de actividades prevista
en la LOSEN no serd exigida antes del 31 de diciembre de 2000.

LIRS T
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Existen varios aspectos dei Protocolo que deben ser desarrollados. Con este
fin se han creado unas Comisiones que presentaran sus conclusiones al
Ministerio de Industria y Energia antes del 31 de marzo de 1997,

Los administradores de ia sociedad estiman que, como consecuencia del
desarrollo tanto de la Ley de Ordenacién del Sector Eléctrico, como del
Protocolo, no se van a producir variaciones significativas en los proximos
ejercicios en relacién con la actividad de la sociedad.

c) Sistema tarifario

En el marco del Protocolo, el Ministerio de Industria y Energia se compromete
a presentar al Gobierno, antes del 31 de julio de 1997, un modelo de

+ estructura tarifaria cuyos objetivos son:

- Disefio de una estructura tarifaria que progresivamente pueda tomar en
consideracion la estructura de precios resuitantes del valor integrado de la
energiay lqs costes de transporte, distribucion y gestién comercial.

- Disefio de un esquema de transicion adaptado en el tiempo al proceso de
liberalizacion del mercado que deberé finalizar en el 2002 para los
consumidores con capacidad de eleccion.

- Diseflo de conceptos tarifarios que permitan que el término variabie de la
tarifa refleje el coste marginal de suministrar una unidad, permitiendo practicas
comerciales a las compariias eléctricas.

En ia duracién del periodo transitorio previsto en el Protocolo, se estabiece un
esquema de reducciones minimas de tarifas que seran del 3 por ciento para
1997, 2 por ciento para 1988 y del 1 por ciento para cada uno de los afios
1999 a 2001. Los criterios que regiran a partir de esa fecha seran
determinados después de una revision general del modelo y de una evaluacion
de los resultados de la primera etapa.

Los costes de transicion a la competencia se percibirdan a través de una

retribucién fija, expresada en pesetas/kWh tomando, como base unos costes

medios de generacion de 6 pesetas’kkWh. El vaior actual neto a 31 de
diciembre de 1997 del importe a recuperar por las empresas eiéctricas con
cargo a este concepto se ha fijado, como maximo, en 1.988.561 millones de
pesetas, incluidos 295.276 millones de pesetas de sobrecoste de la mineria
del carbén. La percepcion de esta retribucion fijm no se prolongara mas alla del
2007. Se acuerdan unos porcentajes de reparto entre compariias del 75 por
ciento de este importe, quedando por determinar Ia forma de reparto del 25 por
ciento restante.

d) Regulacién sectorial gas
E! Ministerio de Industria y Energia estabiecié mediante Orden de 13 de mayo
de 1994 un nuevo sistema de fijacion de los parémetros para el calculo de los
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precios de compra y venta del gas natural. Este se basa en la repercusion de
los costes de aprovisionamiento, transporte, aimacenamiento y distribucion del
gas al consumidor final. Mediante la Orden de 3 de julioc de 1995 se ha
aplicado dicho sistema de fijacién de precios previéndose su continuidad para
los préximos arios.

-5 .- DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION Y FONDO DE

COMERCIO DE CONSOLIDACION

La "Diferencia negativa de consolidacion”, que asciende a 516 millones de
pesetas corresponde en su totalidad a Gas Aragén, S.A.

El "Fondo de comercio de consolidacion" corresponde en su totalidad a las
adquisiciones de participaciones de Energias de Aragon, S.A. Su movimiento
durante el ejercicio 1996 ha sido el siguiente:

Milones de pesetns
Descripcién Saldo inicial Altas Amortizacién  Saldo final

Fondo de Comercio de consolidacion 290 452 -72 670

6.- GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

Los movimientos en los gastos de establecimiento habidos durante el gjercicio
1996 han sido los siguientes:

Milones de pesetas
Descripcitn Saldo inicial Altas Amortizacién  Saido final

Gastos de establecimiento 265 0 -90 175

7.- INMOVILIZACIONES INMATERIALES

Las subvenciones de OCIDE, que han minorado los "Gastos de investigacion

y desarrolic” puestos en explotacién, ascienden a 16 millones de pesetas en
1996.

El movimiento de las inmovilizaciones inmateriales y de su amortizacion
acumulada para 1996 ha sido el siguiente:
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Coste (Miliohes de paastas)

Desoripoion Ssido iniclal  Altas  Traspases Saldo final
Gastos investigacién y desarrolio 1.260 o958 -1.914 0s
Fondo de comercio 107 5 112
Aplicaciones informiticas 2.446 94 1.914 4454
Otros derechos 165 165
TOTAL 38 1.058 0 5.036

Otros gastos

-1.501 -954 -2.545

TOTAL

-1.501 -954 -2.545

8.- INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movinfiento de las inmovilizaciones materiales y de su amortizacién

acumulada para 1996 ha sido el siguiente:

Coste (Millones de pesetas)

Saldo  Incorporacidn

Traspasos

Descripcién inicial  Actual.DL 7/1986  Alas Bajas y olros Saldo final
Terrenos y construcciones 3574 474 6 405 4.460
Instaiaciones técnicas y maquinaria 158.768 25.508 43 -17 6.027 191,349
Otro inmovilizado 1.745 111 -7 1.849
Anticipos & inmov. mat. en curso 4,289 5.481 -5450 3.320
TOTAL 169.38 25.982 S.641 -24 A7 200.978

Amortizacién acumulada (miliones de pesetas)

Saldo Traspasos
Descripcién inicial Dotaciones Bajas y ofros Saldo finai
Terrenos y construcciones -556 -101 0 -857
instalaciones técnicas y maquinaria -50.615 -5.418 4 4] -56.029
Otro inmovilizado -1.056 -176 3 -1.229
Provisiones -66 39 27
TOTAL 52.200 -5.606 46 0 -57.942

La columna "Actualizacion D.L.7/1996" muestra el incremento de valor del
inmovilizado material por las operaciones legales de actualizacion practicadas
y que de acuerdo con la normativa que regula dichas operaciones han sido
incluidas en el balance de situacién integrante de las cuentas anuales del

ejercicio 1996.

Se estima que como resultado del incremento de valor del inmovilizado
material oniginado por las operaciones de actualizacion, la dotacién para
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amortizaciones a realizar en el préximo ejercicio se incrementard en 1.980
millones de pesetas, aproximadamente.

El importe de los gastos capitalizados durante el ejercicio 1996 ha ascendido a
563 millones de pesetas, siendo 638 millones de pesetas los capitalizados en
el ejercicio precedente.

Los compromisos de compra de inmovilizado material e inmaterial a 31 de
diciembre de 1996 ascendian a 695 millones de pessatas.

Los bienes totalmente amortizados del inmovilizado material al final del
ejercicio 1996 ascendieron a 1.387 millones de pesetas.

9.- INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

La composicion de las inmovilizaciones financieras es la siguiente:

Milones de pesetas
Descripeién Seldo inicisl | Altas Bajes  Traspssos Saido final
Cartera de valores & largo plazo 1.062 1.205 -84 2183
Oftros créditos 2,061 2r7 -106 36 2186
Impuesto sobre beneficio anticipado a lergo plazo 3.588 2963 543 6.013
Provisiones 24 73 8 80
TOTAL 8.677 4377 726 38 1029

El epigrafe de la "Cartera de valores a largo plazo” incluye participaciones en
Uniones Temporales de Empresas, Agrupaciones de Interés Econémico y

sociedades de diversa naturaleza, cuyos datos méas significativos son los
siguientes:

Valor inversion  Participacidn  Resultados imputados  Clfra de negocios

Descripcion (Milones de (%) en o periodo (Miones de pesetas)

peseins)
UTE IDAE-Campo Ebro 115 15,00 36 1.210
UTE IDAE-OPEL 153 10,00 4 1.562
UTE ALABE-MOINSA a2 20,00 1 202
TOTAL ™ 71 3.084

El objeto de estas sociedades es desarrollar fundamentalmente las actividades
diversificadas de Energias Renovables, S.A. en el campo de la cogeneracion y
la explotacién de nuevos aprovechamientos energéticos.
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En particular, la actividad de las Uniones Temporales de Empresas consiste en
la adquisicion, instalacion y explotacién de un conjunto de equipos destinados
a producir calor y energia eléctrica. Los criterios y normas de valoracién
principales son los siguientes.

a) Inmovilizado material

El inmovilizado material esta constituido en su totalidad por las instalaciones
tecnicas adquiridas por la Unién Temporal de Empresas para el desarrolio de
su actividad, valorandose al precio de adquisicién, no procediéndose a la
capitalizacion de intereses.

b) Ingresos y gastos

Estan contabilizados respetando estrictamente los principios contables
obligatorios de! devengo y de correlacion de ingresos y gastos.

¢) Amortizaciones

La amortizacién de las instalaciones se inicia a partir de la entrada en
funcionamiento y se realiza durante el periodo de vida de la Unién Temporal.

El epigrafe de "Otros créditos” recoge, fundamentaimente, el importe de las
fianzas recibidas de los clientes y depositados en el Instituto del Suelo y la
Vivienda de Aragén (ISVA).

10.- FONDOS PROPIOS
Capital social

El capital social de Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. esta representado
por 19.444.207 acciones al portador de 500 pesetas nominales cada una,

- totalmente suscritas y desemboisadas. La Sociedad tiene admitidas a

cotizacion oficial en las Bolsas espafiolas |a totalidad de sus acciones, siendo
su principal accionista la Empresa Nacional de Electricidad, S.A. (ENDESA),
que posee el 61,19 por ciento de las acciones. La Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja con el 6,15 por ciento. Estos datos estan
referidos a 31 de diciembre de 1996. De ofra parte, no existe constancia en la
Sociedad de que ningun otro accionista posea mas del 5 por ciento del capital.

Reserva legal

De acuerdo al Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anodnimas, Eléctricas
Reunidas de Zaragoza, S.A. tiene constituida una reserva legal que supera
ampliamente el minimo establecido.

TR s ey s e e
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Prima de emision de acciones y otras reservas

Estas reservas son de libre disposicion, siempre que su distribucién no

reduzca el patrimonio neto de la Sociedad por debajo de la cifra de capital
social.

Reserva de revalorizacién Ley 9/1983

Esta cuenta tiene su origen en la actualizacién de los valores del inmovilizado
efectuada a 31 de diciembre de 1983, de acuerdo a a la Ley 9/1983, de 13 de
julio. Se encuentra tacitamente aprobada y su saldo puede aplicarse sin coste
fiscal, a la compensacion de pérdidas, saneamiento de activos o destinarse a
reservas no distribuibles. No obstante, la Ley 43/1995 por la que se aprueba el
Impuesto sobre Sociedades, en su Disposicion Transitoria dieciocho, establece
la libre disponibilidad de estas reservas.

Tal como se indica en ia Nota 3, apartado |, se ha efectuado una dotacién a ia
Provisién para Pensiones correspondiente al déficit acumulado a 31 de
diciembre de 1989 con cargo a esta cuenta, por el saldo de la misma.

Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio

Esta reserva, incorporada al balance de situacion integrante de las cuentas
anuales del ejercicio 1996, es consecuencia de las operaciones de
actualizacion del vaior del inmovilizado material practicadas de acuerdo con ia
normativa que regula dichas operaciones, menos el gravamen fiscal del 3 por
ciento del importe de las revalorizaciones. Las reservas correspondientes a las
Sociedades dependientes que han actuslizado, se incluyen en "Reservas
consolidadas por integracion global” y en "Socios externos".

El detalle del saldo de la Reserva de revalorizacion es el siguiente;

{Millones de pesstas)

Revalorizacién del inmovikzade Material (Apartado 8) 25.962
Gravamen fiscal: -3% sobre la revalorizacion -779
Total 28.203
Reserva de actualizacion sociedad dominante 21,358
Reserva de actualizacién sociedades dependientes 2315
Reserva de actualizacién socios externos 1.530
Total 25.203

Las operaciones de actualizacién y el saldo de esta reserva deberan ser
comprobadas por la Inspeccién de Hacienda antes del 31 de diciembre de
1999 (tres afios desde Ia fecha de balance en el que consten las operaciones
de actualizacion) considerandose tacitamente aprobada a partir de esa fecha.
El saido de la reserva es indisponible segun se establece en la normativa
legal, hasta su aprobacién por la Inspeccion de Hacienda, salvo que se
satisfagan los impuestos correspondientes.
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A partir de la fecha de aprobacion de la reserva y una vez efectuadas las
rectificaciones contables resultantes, si las hubiere, dicha reserva podra
destinarse a eliminar resuitados contables negativos, a aumentar el capital
social y a partir del 31 de diciembre de 2006 (10 afios contados a partir de la
fecha del balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacion) a
reservas de libre disposicién. El saldo de la reserva no podra ser distribuido,
directa o indirectamente, a menos que la plusvalia haya sido realizada
mediante la venta o amortizacion total de los elementos actualizados.

Dividendo activo a cuenta

El Consejo de Administracion de Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A., en
reunion celebrada el 11 de diciembre de 1996, acordd repartir un dividendo a
cuenta de los resultados de 1996 por un importe total de 1.069 millones de
pesetas.

La campasicion de los "Fondos propios” a 31 de diciembre de 1996, asi como
la evolucién en et ejercicio, ha sido 1a siguiente:

Wm: pesetas

Saido Dividendo Traspaso  Provision  Beneficio Actualizacion  Sakdo

Descripeién inicial Bruto Teservas  pensiones 1996 D. 711996 final
Capital social 9.722 9722
Prima de emisiin 9.951 9.851
Reserva de revalorizacion 1,648 -1.648 21.358 21.358
Ofras reservas de la sociedad dominante 29.588 2.462 -7.230 24 820
Reservas consolidadas por integracidn glebal 418 790 -53 2315 3.470
Beneficio del ejercicio 1995 5041 -1.789 -3.252 0
Dividendo a cuenta 1995 817 817 0
Beneficio del ejercicio 1996 6.033 6.033
Dividende a cuenta 19986 -1089 -1.069
TOTAL #5551 -2.041 0 -8.931 8.033 23.473 74.288

11 .- INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS

El movimiento de los intereses de socios externos para 1996 es el siguiente:

Millones de pesetas

Socledad Sakio nicist ~ Altas Bajas  Sakio final

Gas Aragén, SA, 7] 1.037 525 1174
Energlas de Aragén, S.A. 6.326 1.585 -4.042 3549
TOTAL s.908 2.802 4587 5.023

Ademas de las variaciones ordinarias que afectan al movimiento de los socios
externos, dentro de las altas se incluyen las reservas de actualizacién Ley
711996, por importe de 1.530 millones de pesetas. Entre las bajas se hallan
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3.851 millones de pesetas que son consecuencia de la adquisicion al Banco de
Santander de Negocios del 20 por ciento del capital de Energias de Aragén,
S.A. por Eléctricas Reunidas Diversificacion, S.A. {ver Nota 1).

12.- SUBVENCIONES DE CAPITAL

El movimiento de las subvenciones de capital para 1996 ha sido el siguiente:

Millones de peseiss
Aplicacién a
Descripcion Saldo inicial Incorporac.  Altas resultados  Saldo final
Subvenciones de capitsl 1.476 450 -347 1.579

13.- lfRoylSIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
a) Provision para pensiones

El movimiento en las provisiones para complemento de pensiones de 1996 ha
sido el siguiente:

Seldo Reservas e Sakdo
Descripcién (Millones de pesetas) inicidl Implo. antic.  Otros  Resultados  Pagos final
Personal activo 2601 6.205 42 618 9.556
Personal pasivo 8.076 4714 1.667 -1.286 13.162
TOTAL 10.677 11.009 42 2285 -1.296 22718

Seguln se indica en la Nota 3 1), un experto independiente ha efectuado con
fecha 5 de diciembre de 1996, un estudio actuarial del personal activo, referido
a 31 de diciembre de 1996 sobre bases individuales, instrumentado a través
de sistemas financieros de capitalizacion vitalicia y aplicando como hipotesis
mas significativas las siguientes: tasa nominal de actualizacibn (6%);
crecimiento anual de los salarios (4%); crecimiento de las bases de cotizacion
de la Seguridad Social (3,5%); crecimiento del indice de Precios al Consumo
(3,5%); tablas de mortalidad (GRM/F 80), y crecimiento de la pensién maxima
de la Seguridad Social (3%).

Dicho estudio ha dado como resuitado que el valor actual de las obligaciones
contraidas con el personal activo para cubrir las prestaciones de ahorro
asciende a 9.556 millones de pesetas, no precisandose ninguna reserva
patrimonial para las contingencias de riesgo ya que la cobertura de las mismas
se contratara con una entidad aseguradora mediante una péliza de seguros
renovable anualmente. Un estudio actuarial realizado por otro experto
independiente, con las mismas hipotesis indicadas anteriormente, ha
determinado que el valor actuai de las obligaciones contraidas con el personal
pasivo a 31 de diciembre de 1996 asciende a 13.162 millones de pesetas.
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Las dotaciones correspondientes al déficit acumulado al 31 de diciembre de
1989 se han efectuado con cargo a "Reservas”, por imporie de 8.931 millones
de pesetas, y a "Impuesto anticipado a largo plazo”, 2.078 millones de pesetas.
Con esta dotacion, la "Prevision para pensiones” del Grupo queda totalmente
cubierta segin indicamos en nuestra Nota 3, apartado i.

Con cargo a resultados del sjercicio se han dotado 2.285 miliones de pesetas
de los que corresponde 1.380 millones de pesetas a componente financiero y
905 millones de pesetas a coste normal anual. Con cargo a la provision para
pensiones dotada, se han contabilizado los pagos efectuados en el ejercicio
1996 por importe de 1.295 miliones de pesetas,

La dotacion total a la provisién para pensiones del ejercicio 1996 por los

distintos conceptos ya expresados, ha ascendido a 13.336 millones de
pesetas. '

Como resultado de las operaciones indicadas anteriormente, a 31 de diciembre
de 1996 quedan dotadas en su totalidad ias provisiones para la cobertura de
las prestaciones por complemento de pensiones del personal activo y pasivo

del Grupo.
b) Otras provisiones

Su movimiento es el siguiente:

Ssido Saldo Saldo
Descripcién (Millones de peselas) iniciad Altas Bajas Otros final
Fondo de reversién 708 141 846
Provisiones para impuestos 97 5 82
Otrae provisiones 53 7 -35 1
TOTAL 858 141 12 -35
14.- DEUDAS

El movimiento de las deudas a largo plazo durante el ejercicio 1996 ha sido el
siguiente:

Millones de peselas
Descripcidn Saldo Inicial Allns Bajas Traspasos  Seldo final

A LARGO PLAZO

Obligaciones no convertibles 4 -4 0
Préstamos en moneda nacional 37134 5232 5.047 a 37.319
Préstamos en monada extranjera 0 4428 -3.079 1.349
Impuesto sobre beneficio diferido a largo piazo 283 147 5 425
Fianzas y depésitos recibidos a largo piazo 1.962 169 ~44 2107
TOTAL 35,383 9.008 8.175 -4 41,200

Siguiendo la politica de ejercicios anteriores, durante e} afio 1996 se han
contratado operaciones de cobertura de riesgo de tipos de interés variable en
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mercados de derivados, presentado al cierre de ejercicio los siguientes
valores: permutas financieras de tipos de interés (SWAP) por 2.000 millones
de pesetas, CAP por 14.500 miliones de pesetas y COLLAR también por
14.500 millones de pesetas, con un plazo méximo de vencimiento de 3 afios.

A 31 de diciembre de 1996 las Sociedades consolidadas tenian concedidos
créditos, a largo y corto plazo, no dispuestos, por importe de 33.026 millones
de pesetas.

Los intereses devengados y pendientes de pago a 31 de diciembre de 1996
que ascienden a 437 millones de pesetas, se han imputado a "Pérdidas y
ganancias" y su contrapartida figura en el epigrafe "Acreedores a corto piazo”
del pasivo del balance.

15.- AVALES Y GARANTIAS
Eléctricas_Reunidas Diversificacion, S.A. tiene concedidos avales a Energias
Renovables, S.A. por un importe de 800 millones de pesetas.

16.- SITUACION FISCAL

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible del

Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Millones de pesetas
Ament. (Diemin.) Cuota contable Cuota fiscal

Descripcion tmporte (Gestlo) (A pagemr)
RESULTADO CONTABLE ANTES DE INPUESTOS 10.187 3.548 3.588
DIFERENCIAS PERMANENTES

Propias de la consolidacion 2018 705 705
Ingresos no computables netos 28 10 10
DIFERENCIAS TEMPORALES

Dotaciones a las provisiones para pensiones 2327 815
Libertad de amortizacion 318 -110
Pago de pensiones -1.285 -452
Recuperacién impuesto anticipado -245 -86
Otros -88 -3
BASE IMPONIBLE 12.622 4,283 4.419
'DEDUCCIONES

Dobie imposicion intersocietaria -684 -684 -684
Inversiones en activos fijos nuevos -507 507 507
TOTAL CUOTA 308l 3.228

Estan abiertas a inspeccion las liquidaciones de impuestos de los siguientes
anos:
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Anos

Eléctricas Reunides de Zaragoza, S.A. 1001 a 1966
Eléctricas Reunidas Diversificacién, S.A. 1904 a 1008
Telecomunic. y Sistemes de Aragén, S.A. 1985 a 1996
Energlas Renovables, S.A, 1981 a 1996
Gas Aragon, S.A. 1981 a 1966
Energlas de Aragbn, S.A 1992 & 1666

En opinion de los Consejos de Administracion de estas Sociedades, no
surgiran pasivos adicionales por importes significativos que debieran haber
sido previstos en las Cuentas Anuales en caso de una eventual inspeccion por

_ parte de las autoridades fiscales.

17.- INGRESOS Y GASTOS

En Eléttricas Reunidas de Zaragoza, S.A. las ventas de energia recogen ias
desviaciones en tarifas correspondientes a los ejercicios 1994 y 1995, esto
supone un mayor importe de ventas por valor de 1.503 millones de pesetas.
Las compras de energia comprenden ia reliquidacion de 1995 lo que supone
un menor importe de las compras de 479 millones de pesetas.

La composicion del importe neto de la cifra de negocios de la cuenta de
"Pérdidas y ganancias" es la siguiente:

Importe neto de la cifra de negocios (Millones de pasetas)

Descripoidn 1996 1908
- Ventas de energia eléctrica 67.788 67.8643
- Ventas de gas 5.1561 4342
- Compensacione: 1.988 1.356
- Mercado 41.863 1.350
- Otras compensaciones 5 6
- Peajes, verificaciones, enganches y otros 1.779 2.080
-Otras ventas 374 273
TOTAL 76.9%0 78874

Consumos y otros gastos externos {Millonas e pesetas)

Desonipoiin 1908 1908
- Compras de energia 33,448 37.929
- Compensaciones £.759 5.687
- Generacion 8.202 G.447
- Desvios, generacion y mercacio -750
- Refiquidacion generacion y mercado 557
- Otros consumos y gastos sxternos 2.044 1.954
TOTAL 44.281 45.800
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Gastos de personal (Millones de pssetas)
——

Dancripoion 1898 19948
Sueldos, salarios y asimilados 5324 5222
Cargas sociales 1.437 1.417
Aport. a sisternas complementarios de pensiones 206 1.414
Otros gastos sociales 266 254
TOTAL 7.932 8.307

Ingresos extraordinarios (Millones de peselas)

Dasatipoién 1856 1996
Beneficio sn ia ensjenacion d ismnovilitado material [] 349
Ingresos de otros sjerciclos 26 208
Otros ingresos extraordinarios 134 43
TOTAL 166 600

Gastos extraordinarios (Millones de pesstas)

Dasaripoitn 1998 1998
Variacién provisiones -39 20
Pérdidas procedentes del inmovilizado rh 3
Pérdidas de sjercicios anteriores 213 227
TOTAL 248 260

El importe neto de la cifra de negocios incluye la estimacién de energia
eléctrica y gas suministrados que se encuentran pendientes de facturacién a
31 de diciembre. Esta cifra asciende en el ejercicio 1996 a 6.618 millones de
pesetas, siendo 5.933 millones de pesetas el afto precedente, y se recogen en
el epigrafe de "Clientes".

Los importes netos por compensaciones registrados por Eléctricas Reunidas
de Zaragoza, S.A. a 31 de diciembre de 1996 y 19985 han ascendido a 6.945 y
4.404 millones de pesetas, respectivamente. Esta Sociedad considera que no
se produciran diferencias significativas entre los importes registrados y la
liquidacion definitiva. No obstante, estas diferencias se imputan al epigrafe
"Compensaciones” de ingresos o de gastos de la cuenta de "Pérdidas y
ganancias”, cuando se producen.

La aportacion de cada una de las Sociedades en el perimetro de la
consolidacion a los resultados consolidados es la siguiente:

Miliones ds pessins

Resultado del Sociedad
ejercicio Ajustes dominante Socios Exiernos
Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S A. 5254 -920 4.324
Eléctricas Reunidas Diversificacién, S A. 1.070 -1.043 27
Teiecomuniciones vy Sistemas de Aragén, S.A, 4 53 -49
Energias Renovables, 5.A. 85 85
Gas Aragén, S.A. (60,67%) 1.528 928 €00
Energias de Aragén, S.A (80,01 %) 1.180 708 472
TOTAL 8.121 -2.018 8.033 1.072
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18.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON SOCIEDADES DE SEPI

Detallamos los saldos y transacciones mas significativas con companias

pertenecientes a la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI).

Empresas SEP! (Millones de pesetas)

Saidos Saldos ingresos  Ventas Compras  Otros Gaslos Otros
deudores acreedores financieros  energia energla  ingresos  externos  gastos

Grupo Endesa -585 2.403 3.606 16.430 722 218
Red Eiéctrica de Espafa, S.A. 341 1.013 50 28 3.324 2B 3

TOTAL -254 3.416 50 3.634 19.754 594 3 218
19.- PERSONAL

El numero medio de personas empleadas por categorias profesionales durante
1996 ha sido el siguiente:

Catagoria 1988 1885

Personal técnico 384 355
Personal juridico y sanitario 1" 10
Personal administrativo 286 303
Personal operario 388 420
TOTAL 1.060 1.088

20.- RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

El importe de sueldos, dietas y remuneraciones de cualquier clase devengado
por los miembros del Consejo de Administracion de la empresa matriz ha
ascendido a 41.203.749 pesetas en 1996 y 37.420.299 pesetas en 1995.

No existe ningun seguro de vida a favor de los administradores, salvo en los
consejeros en quienes concurre la condicién de empleados de la Empresa, por
los que, en aplicacién del Convenio Colectivo de Trabajo, se han satisfecho
primas por importe de 28.133 pesetas en 1996 y 26.536 pesetas en 1995,

Las obligaciones contraidas en materia de complemento de pensiones de
miembros anteriores y actuales del Consejo de Administracién de Eléctricas
Reunidas de Zaragoza, S.A. se limitan a las derivadas de su condicion de
empleados jubilados, habiendo ascendido a 14.226.604 pesetas en 1996 y
13.643.630 pesetas en 1995 los pagos efectuados por dicho concepto.
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