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BANCO DEL COMERC]O, S.A.

CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995
E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1996
JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA




ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banco del Comercio, 5.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO DEL COMERCIO, S.A. que
comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y las cuentas
de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinioén sobre .
las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables‘
aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco del
Comercio, S.A. al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, y contienen la informaci6n necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucion de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1996. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de
la obtenida a partir de los registros contables del Banco.

* 21 de marzo de 1997

Arthur Anderan s Lin S Com
CReg Mere Madvid Teone SE90 T o0 Fodee !
Seeos Ho@ b ey | o O T T T TN
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Raimunde Fdes Villaverde n3 2~ Shadod
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CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1996
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BANCC DEL COMERCIO, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996. Y 1995 (Notas 1, 2 y 3)

- Millones de Pesetas -

ACTIVO

19%%

1333

PASIVO 1994 1995
CAJA Y DEFOSITOS EN RANCOS.CENTRALES .. .. .. . . 10.410 §.403 lENTIDADES DE CREDIYO (HWota S} ............ 153.697 3124.508
Cajm ......... i.402 2.027 A ln vista 1.649 2.3%4
Banco de By 8.528 €. 454 A plazo o con preavisc 152,048 222.1%4
Otros Bancos Cantrales - -
DERITOS A CLIENIRS (Wota 14} ........... . ... .. 817.588 765.000
DEUDAS DXL RSTADO ([Nota 4) 132.993 281,183 Segpieitor de ahorre .- 403.628 400.709
Ale wista ..., ... .. 179.882 167.108
411.469 315.511 Apiaso ..., ... 223.746 233 604
A la vista 109 1.214 Otes débitos 411.960 185.091
Otros créditos 411.360 114.697 A la vigta ., 258 489
S Aplazo ... ... 411.702 164.602
CREDITOS SCARE CLIENTES (Mota €) ............. .. 452.937 435,187
DRI T8
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DX REWTA FIJA(Mota 7} 763 174 7.542 11.264
I'h emigidn pablica 218 - 4.868 7.317
Otxos emisores ... ... . ... 7 544 T 2.674 3.5947
! 1166 3.83
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE (Mota L} 1.02% 1.01%
CUMNTAR DX PERIODIFICACION (Nota 13} . ........ . 19.51% 20.543
PARTICIPACIONES (Mota 9) .......... . ... .. .. 136 138 |
Entidades de crédito - - (PRONISIQMES PARA RIRSGOS Y CARQGAS (Mota 16) 1.541 34
Otras participaciones 1i6 138 Pondo ds pensicnistas 3 105
Provisidn para impusstos .. - -
PARTICIFACIONES EX EMPRESAS DEL GRUFO (Mots 10) . 1.7174 3.672 Otres provisiones ................. ... ... ... 1.538 81y
Encidades de crédito - 1.308
Qeeas ... 1.714 2.364 HFOMBC PARA EIESGOS BANCARIOS GEWERALES (Mota 17} $12 523
ACTIVOS INMATERTALKS 2 4 [PEREFICIOS DXL RJERCICIO ......... ... . ... . .. 6.513 s_470
Gastos de constitucidn - -
Otrxos gastos amortizables 2 4 [PASTVOS SUBCUDIMADOS . ..................... .. ... - -
26,544 24.424 |CAPITAL SUSCRITO (Wota 38) ,............ . .. .. ... 4.844 4.844
:m. y odi!ir.iru d- use propic 14.372 13. 454
5 274 3.915 [PRIMAS DR BMISTON (Wota 18} .............. . ... .. 11.530 11.516
K ﬁﬂ.o. inl:nlacinnu y otros e 998 7.03%
RRBERVAS (Mota 20) ............................. 37.850 34.918
ﬂcuro nunnouno (Mota 10) ..., - .
8 pasivos recl . - RENERVAS DR REVALORIZACION (Mota 21) ........ . . . 2.040 381
ﬁ.‘- P e i e e + -
‘ * RESULTADOS EJRRCICION ANTERIORES .. ... ... ... - -
< 35 (Mota 18) _........ .. ... ... . .. - -
. zp‘.: neminal ...l . -
m: l:.'l.';vol (Wota 12} ... ..., . ... .. .. .. . .. 1.1 1.152
th-n! DE PERIODIFICACION [Nota 13) ._....... .. $.02¢ 10.081
» DEL l.;nc:cxo . .
TOTAL ACTIVRY . ..., ........, .. .. 1.066.383 | 1.9084.326 TOTAL PASIVO ............ . . . . 1.066.352 | 1.084.226
CUXNTAS DE ORDMN (Nota 23V e e 15).070 141.9¢%

Las Notas 1 a 26 descritas sn la Memoria

» a8{ como el Aneao [ adjunto, forman parte integrante de estos balances da Bituacién
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BANCO DEL COMERCIO, S.A.

;

CUZNTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANGALES TRRXINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 19596 Y 1995 (Notas 1, 2 Y 3)

- Millonss de Pesetas -

(DRBE) EABER
CONCXPTO
19%% 199%
INTERESES Y REWDIMIEMTOS ASIMILADOS (Mota 25} _ .,...............0.. . .. . .. .. .. $9.878 30.776
De los que: cartera de renta Eija ............................... ..l 13.822 21,512
INTERRSES Y CARGAS ASINILABAE (NOT& 25) . .......................... ... ... . ... (68.418) (70.652)
REMDIMIENTO DE LA CARTERA DE KEWTA VARIASLE ...................................... 1.076 1,118
De accionas y otros titulos de renta variablae . 1 1
De parcicipaciones ............................. - 1
Da participaciones en el grupe .. ......._....... 1.075 1.113
MARGEN DE INTERMEDIACION ... .. ... ... .. ... i 22.32% 21.139%
COMISIONES PERCIBIDAS (NOTB 251 ... o...ovyinnteie s .99 5.465
COMISIONES PASADAS (MOTA 25) . ... .........o.oinennnnnns e 1973} (gal}
RESULTADOS DR OPERACIONES FINMSCTERAS {NOLa 25} ........................... .. .. ... 1.237 54
MARGEN ORDINARIO ... ......... ...ttt e 29.497 27.279
OTROS FRODUCTOS DE EXPLOTACION .. .......... .. ... ... .. ... . .. ... .. .. ... 57 98
GASTOS ORMEFALES DK ADMINISTRACION .. .. ...................0\'oere {15,977) (1%.076}
De parsonal (Wota IS) .._.......... .., . ... et (11.49%) (10 889)
De los que: .

- Sueldowm y Salarios . ... (8.758) '8 222)

- Cargas Sociales ........ .. .. (2.09%) 17 064)

. De las qua: pensionas - [§-1)]

Ocros gastos administratives .. ..._.........., ... ...l llTonenniert (4.572) S 14.187)
AMORTIZACION Y SANEAMYENTO DE ACTIVOS MATERIALES ¥ DWMATERIALES (Nota 11} ........ (1.360) L.y
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION .. ..... .. ... ....._............ ... ... ... . . . ... (1.200) 1793)
KARGEM DE BXPLOTACION ........ ... ........... oo 11.009 10.116
AMORTIEACION Y PROVISIONES FAM)A IMSOLVENCIAS (Neto) (Mota ) L ) {1.807) (2 .411)
SANZAMINNTO DE DMMOVILIZACIOWES PIMANCIERAS (Netod .. ....... . ... .. ... . . [$17] ny

DOTACION AL FPOMDO PARA RIXSGOS BAMCARIOS GEWERALES ........ ... .. ....... ... ... .. . -

BEMEFICIOS EXTRAORDINARION [Nota 251 .. .. .. . ................. .0 1.076 g2
QUEBRANTOS BITRAORDIMARIOS (Nota 251 .. ......................... ... ... ... ... .. (1.960) (510}
RESULTADO ANTRS DE IMPURSTOS .. ... . ... ... ... ... 9.102 » 00l
IMPUESTO SOBRE BEWEBRICIOS {Mota 22} ... ........ ... ... ... .. ... (2.589) [T YPY)
RESULTADO DXL RFERCICIO .. ... . ... £.513 5 470

Las Notas 1 a 26 dascritas en la Memoria. aai como el Anexo I adjunto, forman parte integrante de
estas cusntas de pérdidas y ganancias
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BANCO DEL COMERCIO, S.A. »

MEMORIA CCRRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

RESENA HISTORICA, BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS CONTABLES

Raesgefia histdrica-

Banco del Comercio, S.A. (en adelante, el Banco) es una entidad de derecho
privado (en cuyc capital participa, directa e indirectamente, Banco Bilbao
Vizcaya, S.A. en un 99,98% -véase Nota 18), sujeta a la normativa y regula-
ciones de las entidades bancarias operantes en Espafia. El Banco es el
resultado de la fugsién del Banco de Financiacidn Industrial, S.A. {INDUBAN)
y del antiguo Banco del Comercie, S5.A., que fue acordada por las Juntas
Generales Extraordinarias de Accionistas de ambas entidades el 1 de octubre
de 1988. Para el desarrolle de su actividad dispone de 266 sucursales y
agencias distribuidas por todo el territorio nacional. No dispone de sucur-
sales ni filiales en el extranjero.

Las plusvalias generadas como consecuencia del procesc de fusién {Nota 20)
Y los correspondiente beneficios fiscales, previstos en la Ley 76/1980,
fueron aprobados por la Orden del Ministeric de Economia y Hacienda de 29

de diciembre de 1288. La escritura de fusién se formalizé el 1 de enero de
1989.

En el dltimo trimestre de 1996 y el 1 de diciembre de 1595, el Banco adqui-
rié a Banca Catalana, S.A. y Barclays Bank, S.A.E., respectivamente, el
negocio de 27 y 39 oficinas, respectivamente, de su red operativa, incluido
determinado inmovilizado material y los derechos y obligaciones derivados
de las relaciones con la clientela. Los activos y pasivos traspasados en
relacién con el negocio incorporado, ascendfan a dichas fechas a 16.260 y
12.494, y 11.899 y 25.643 millones de pesetas, respectivamente. Como conse-
cuencia de estas transacciones no ge han generado fondos de comercio. El

personal incorporado a Banco del Comercio, S.A. ha sido de 128 y 114 perso-
nas, respectivamente,

Bases de Presentacidn-

Las cuentas anuales adjuntas se presentan siguiendo los modelos establecidos
por la Circular de Bance de Egpafia 4/1%91, de 14 de junio, de forma gue
muestran la imagen fiel del patrimonic, de la situacidn financiera y de los
resultados del Banco. Dichas cuentas anuales se han preparado a partir de
los registros de contabilidad del Banco, y adicionalmente, :incorporan los
efectos de la actualizacién practicada al ampaxo del Peal Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio (Notas 11 y 21).

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 1996 se encuen-
tran pendientes de aprobacidn por la Junta General de Accionistas. No obs-
tante, el Consejo de Administracién del Banco opina que dichas ‘uentas anua-
les seran aprobadas sin cambios significativos.
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CLASE 88

Los Administradores del Banco no han considerado necesaric presentar cuentas
anuales consclidadas con las de aquellas sociedades dependientes que compo-
nen su Grupo Financiero {(segin se define en la normativa que regula la
consolidacién de las entidades de depdsito) ya que, en su conjunto, los
activos, patrimonioc neto y resultados de estas scciedades al cierre de los
ejercicios 1996 y 1995 no son significativos en relaci6n con los del Banco
{véanse Nota 10 y Anexo I}.

Principios contables-

Para la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios
contables generalmente aceptados descritos en la Nota 2. No existe princi-
pio contable obligatorio alguno que, siendo significativo su efecto en la
elaboracién de las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Detarminacién del patrimonio-

Las cuentas anuales se presentan de acuerdo con los modelos establecidos por
Banco de Espafla para las entidades de crédito y ahorro. Con objeto de
evaluar el patrimonio neto del Banco al 31 de diciembre de 1996 y 1995 hay

que considerar los siguientes epigrafes de los balances de situacién
adjuntos:

] Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1996 1995
Capital suscrito (Nota 18) 4.844 4.844
Reservas-
Primas de emisidén (Nota 19) 11.530 11.530
| Reservas {(Nota 20) 37.850 34.918
Reservas de revalorizacidn (Nota 21} 2.040 161
$1.420 46 .809
Min- ’ '
Benaficios del ejercicio (Nota 3) 6.513 5.470
Menos-
Dividende activo a cuenta (Notas 3 y 12)-
Pendiente de pago {2.441) ] [2.267)
(2.441) | . (2.267)
Patrimonio neto contable 60.336 54 .856
Menoe-
Segundo dividendo activo a cuenta - {446)
Dividendo complementario (NKota 3) (314) -
Patrimonio naeto, después de la aplicacién ‘
de los resultadcs del ejercicio 59.522 54.410

Recursos propios-

La Circular de Banco de Espafia 5/1993, de 26 de marzo, que desarrolla la Lev
13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervisidn =n base conso-
lidada de las Entidades Financieras, establece entre otras ~osas, due los
recursos propios de aquellas sociedades participadas por un Grupo Financiero
en mis de un 90% (situacién en la que se encuentra Banco i:1 Comercio,
S.A.), no deberan ser inferiores al 4% de las cuentas patr:nonialeﬁ._los
compromisos y demis cuentas de orden que presenten riesg.: de crédito,
ponderados atendiendo a la naturaleza de la contraparte y .45 garantias
Yy caracteristicas de los activos o riesgos. '



CLASE 8

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 los recursos propios del Banco superaban
los minimos establecidos en la normativa vigente.

Comparacidén de la informacién-

La Circular 2/1996, de 30 de enero, de Banco de Espafia, modificd la Circular
4/1991, en lo referente a la valoracién de las "Participaciones" cotizadas
entre el 3% y 10%. Asimismo, introdujo otras modificaciones en relacidén con
diversos aspectos de la constitucién de fondos de insolvencia, el saneamien-
to de los activas adquiridos por impago de crédito y el tratamiento de
determinadas inversiones en sistemas informiticos, entre otras materias.

Dichas modificaciones supusieron, en aplicacién de lo previsto en la Norma
Transitoria de la Circular 2/1996, una reduccién de las reservas del Banco

par importe de 187 millones de pesetas en el ejercicio 19%6 (Nota 20}.

Adicionalmente, la mencionada Circular 2/1996 modificé las normas de presen-
tacién de los estados financieros de las entidades de crédito, introduciendo
el formato de cascada, asi como diversas reclasificaciones, que no han’
tenido efecto sobre las cuentas anuales del Banco del ejercicio 1995.

Por dltimo, el 31 de diciembre de 1996, el Banco ha revalorizado su inmovi-

lizado material al amparo del Real Decreto- Ley 7/1996 (véanse Notas 11 y
21).
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PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS

En la preparacién de las cuentas anuales adjuntas se han aplicado los
siguientes principios de contabilidad:

a) Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periocdo
de devengo, aplicdndose el método financiero para aquellas operaciones con
plazo de liquidacién superior a doce meses. No cbstante, siguiendo el prin-
cipio de prudencia y de acuerdo con lo dispueato en la normatisa de Banco
de Espafia, los intereses devengados por los activos dudosos, créditos con
una cuota en mera, asi como los derivados del riesgo-palis se reconocen Como

ingreso en el momento de su cobro, tal y como se indica en el apartado c)
de esta Nota.

Segfin la préctica bancaria en Espafia, las transacciones se registran en la
fecha en la que se producen, que puede no coincidir con la correspondiente
fecha de valor, en base a la cual se calculan los ingresos y gastos por
intereses.

Los ingresos y gastos derivados de los contratos de financiacién normales
y de arrendamiento financiero ("leasing") se registran durante su periodo
de devengo siguiendo el método financierc. De acusrdo con este método, estos
ingresos y gastos se reflejan contablemente a lo largo del periodo de cobro,
en funcién del capital pendiente de vencer en cada momento.

b) Transaccicnes en moneda extranjera-

Los activos y pasivos en moneda extranjera y las operaciones de compraventa

de divisas a plazo contratadas y no vencidas que son de cobertura, se han
convertido a pesetas utilizando los tipos de cambio medios del mercado de
divisas de contado espafiocl al cierre de cada ejercicio.

Por otra parte, las operaciones de compraventa de divisas a plazo contrata-
das y no vencidas que no son de cobertura, se valoran a los tipos de -cambio
del mercado de divisas a plazo al cierre de cada ejercicio, publicados por
el Banco de Espafia a tal efecto.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la aplicacidén
de los criterios indicados en los pérrafos anteriores se registran integra-
mente y por el neto en el capitulc "Resultados de Operaciones Financieras”
de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas {(Nota 25). '

El contravalor total de los elementos de activo y de pasivo expresados en
moneda extranjera asciende a 11.488 y 11.473 millones.de pesetas, respecti-
vamente, al 31 de diciembre de 1996 (11.430 vy 11.393 millones de pesetas,
respectivamente, al 31 de diciembre de 1995).

c) Pondos de insolvencias-

El saldo de estas cuentas, que se presenta minorando el capitulo "Créditos
sobre Clientes" del activo de los balances de situacién adjuntos, tiene por
objeto.cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la recu-
peracién integra de los riesgos crediticios contraidos por el Banco en el
desarrollo de su actividad financiéra. La provisién para insolvencias se
ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios: )
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-~ Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais: de manera indivi-
dual, de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991 de Banco de
Espafia.

Ademds, en cumplimiento de la normativa de Banco de Espafia, existe una
provisidén adicional, de carédcter genérico, equivalente al 1% de las
inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos contingentes y
activos dudosos sin cobertura obligatoria (0,5% para determinadas opera-
ciones hipotecarias con cobertura plena), destinada a la cobertura de
riesgos no identificados especificamente como problemiticos en la actua-
lidad. Esta provisién adicional asciende a 3.897 y 3.722 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1996 y 1995, respectivamente.

-- Riesgo-pais, en funcién de la clasificacién estimada del grado de difi-
cultad financiera de cada pais (Nota 6).

El saldo de los fondos de insolvencias se incrementa por las dotaciones
registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las
cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan permane-
cido maAs de tres afios en situacidén de morosidad {seis afios en el caso de
operaciones hipotecarias con cobertura plena) y, en su caso, por las

recuperaciones gue se produzcan de los importes previamente provisionados
{Nota 6). .

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individﬁa-
les y a los paises considerados en la determinacién de estas provisiones no
se registran como ingresos hasta el momento de su cobro.

Las provisicnes para cubrir las pérdidas en gque se podria incurrir como
congsecuencia de los riesgos de firma mantenidos por el Banco se incluyen en
el epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones" del -
pasivo de los balances de situacién adjuntos (Notas 6 y 16).

d) Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija-

~Los valores que constituyen la cartera de renta fija del Banco se presentan,
atendiendc a su clasificacién, segin los siguientes criterios:

1) Cartera de negociacién: Incluye los valores cotizados con finalidad de
beneficiarse a corto plazo de las variaciones de los precios de mercado.

2) cCartera de inversidén a vencimiento: Comprende los valores que se decidan
mantener hasta su amortizacidén. El Banceo no incluye saldos en esta cate-
goria al 31 de diciembre de 1996 ni 1995.

3} Cartera de inversidn oxdinaria: Figuran los valores de renta. fija no
asignados a las otras carteras.

Cartera de nagociacién-

Los valores gque  constituyen la cartera de negociacién se contabilizan al
precio de mercado que no difiere significativamente de su precio de adquisi-
cién. Las diferencias que se producen por las variaciones de valoracién no
causadas por el devengo de intereses, se registran por el neto en el capitu-
lo "Resultados de Operaciones Financieras" de las cuentas Je pérdidas vy
ganancias adjuntas. ‘ :
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Cartera de inversién ordinaria-

Las Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija que inte-
gran la cartera de inversidn ordinaria, se hallan individualmente valorados
a su precio de adquisicién, corregido por el importe devengado de la dife-
rencia existente entre éste y el valor de reembolso. En el caso de titulos
cotizados se constituye un fondo de fluctuacién de valores por la diferencia
neta respecto al valor de mercado del conjunto de esta cartera, s8i fuera
inferior, determinado en funcién de las cotizaciones del ultimo dia del
ejercicio. Las minuavalias correspondientes a los valores cedidos a terceros
con compromiso de recompra se sanean por la parte proporcional del periocdo
comprendido entre la fecha prevista de recompra Yy la del vencimiento.
Asimismo, aquellos valores adquiridos como cobertura de otras operaciones
a” plazos equivalentes y tipc de interés fijo, y por tanto no sujetos a
riesgo de fluctuacién del tipo de interés, se registran a su precio de
adgquisicién. Al 31 de diciembre de 1996, una vez considerado el efecto de
las mencionadas operaciones de cobertura o cesiones, existen plusvalias
latentes en esta cartera por importe de 723 millones de pesetas, aproxima-
damente {(Nota 7). :

El saneamiento de la cartera de renta fija cotizada se realiza integramente

con cargo a cuentas de periodificacidn del activo que se presentan conjun-

tamente con los titulos afectados en los correspondientes epigrafes de los
balances de situacién (Notas 4 y 7). Sin embargo, las provisiones constitui-
das en ejercicios anteriores con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
s6lo pueden ser abonadas a resultados en caso de enajenacién o de recupera-
cién del valor de mercado de los valores concretos que las ocasionaron.

Asimismo, la Circular 4/1991 establece que debe constituirse un fondo de
fluctuacidn de valores adicional por el importe de los beneficios obtenidos
en la enajenacién de valores de renta fija de la cartera de inversidn ordi-
naria, que se aplica a la cuenta de periodificacién activa mencionada en el
pArrafc anterior, hasta el saldo calculado para ésta. En 1996 y 1995 no ha
gsido necesario efectuar dotacidén alguna.

Las dotaciones netas, con cargo o abono a los resultados de cada ejercicio,
por todos los conceptos mencionados, se recogen en el capitulo "Resultados

de Operaciones Financieras" de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas
{(Nota 25).

@) Valores reprasentativos de capital-

Los valores de renta variable se registran en el balance por su precio de
adquisicién regularizado y actualizado, en su caso, ¢ a su valor de mercado
si éste fuera inferior. Dicho valor de mercado se ha determinado de acuerdo
con los siguientes criterios:

1. Acciones de sociedades del Grupo y asociadas, es decir, aquéllas en las
que, en general, se participa en un porcentaje igual o superior al 20%
~{3% si cotizan en Bolsa): valor tedrico-contable de la participacidn,
corregido en el 1mporte de las plusvalias tdcitas y de las previsicnes
de generacidn de beneficics existentes en el momento de la adguisicién
que subsistan a la fecha de la valoracién. A 31 de diciembre de 1995,
‘el mencionado criterio de valoracién se aplicaba a las sociedades coti-
zadas en las que la participacidn superara el 10%.
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2. Resto de titulos:

- Cotizados: cotizacién media del Gltimo trimestre o cotizacién del
Gltimo dia del ejercicio, la que sea menor.

- No cotizados: en base al valor tedrico-contable de la participacién,
obtenido a partir del Gltimo balance de situacién disponible.

Las regularizaciones y actualirzaciones de los valores de renta variable se
efectuaron de acuerdo con las normas legales aplicables sobre regularizacién
y actualizacién de balances o de acuerdo con los criterios derivados de la
legislacién sobre fusiones de empresas aplicados en la fecha de fusién
(Notas 20 y 21}.

Con objeto de reconocer las minusvalias derivadas de la aplicacién de los
criterios indicados anteriormente, se ha conatituido un fondo de fluctuacién
de valores, que se presenta disminuyendo los saldos de los capitulos "Accio-
nes y Otros Titulos de Renta Variable", y "Participaciones en Empresas del
Grupo" del activo de los balances de situacifén adjuntos (Notas 8 y 10}.

£} Activos materiales-

Actualizacidn-

El inmovilizado material del Banco se ha valorado al 31 de diciembre de 1296
d su precio de costo actualizado al amparc de lo dispuesto en el Real
Decreto-Ley 7/199%6, de 7 de junio, menos su correspondiente amortizacidn
acumulada. El importe de la citada actuallzac16n asciende a 2.103 millones
de pesetas (Nota 11).

Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones y revalorizaciones de
inmovilizado se amortizan en el periodo de vida {dtil residual de los elemen-
tos actualizados. Se estima que la actualizacidn efectuada en 1996 supondrd
una amortizacidén adicional, durante el ejercicioc 1997, de 40 millones de
pesetas, aproximadamente.

Inmovilizado de usc propio-

La amortizacién se calcula aplicando el método lineal, en funcidén de los
afios de vida itil estimada como promedic de los diferentes elementos del
activo inmovilizado. Las dotaciones anuales realizadas equivalen a los
porcentajes de amortizacidén siguientes:

CONCEPTOS ‘ Porcentajes
Inmuebles 2%
Mébiliarie 8% a 10%
Instalaciones 6% a 10%
Equipos de oficina y mecanizacidn 10% a 25%

Activeos adjudicados por regularizac¢idn de créditos-

Dichos activos se contabilizan al valor menor gue resulte -ntre el valor
contable de los activos aplitados a su adquisicién y el valsr de-mercado.
deducido inicialmente por las provisiones que cubrieran lu, activos apli-

cados, - hasta el 25% de dicho valor. En los ejercicios o.julentes a ia
adjudicacién, deben realizarse dotaciones adicionales en :funcidén de .a
antigliedad, salve para viviendas, oficinas y locales pol:viimntes en gu-
dichas provisiones no son necesarias si se mantiene el 1. r de mercad:

{Nota 11).
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g) Compromiscs por penaicnes y otros compromisos con el personal-

De acuerdo con el convenic colectivo vigente, la banca espafiola tiene el
compromiso de complementar las prestaciones de la Seguridad Social perci-
bidas por sus empleados o derechohabientes en caso de jubilacién, incapaci-
dad. permanente, viudedad u orfandad. El primero de estos compromisos no es
aplicable a aguellas personas contratadas a partir del 8 de marzo de 1980.

En los ejercicios 1996 y 1995, el Banco ha complementadoc los contratos de
segur¢ realizados con Euroseguros, S.A., Yy Aurora Polar, S.A., sociedades
participadas por el Grupo BBV (Nota 10), para garantizar la cobertura futura
de los pagos por complemento de pensiones, tanto del personal en activo como
del jubilade normal o anticipadamente. Las primas Unicas netas correspon-
dientes a estos contratos de seguro han ascendido a 65 y 101 millonas de
pesetas en los ejercicios 19%6 y 1995, respectivamente, habiéndose cance-
lado simultdneamente los fondos internos constituidos hasta entonces para
estos colectivos (Nota 16).

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el importe de las reservas matemdticas
correspondientes a estos contratos de sequro y a los formalizados en ejerci-
cios anteriores asciende a 6.942 y 6.426 millones de pesetas, respectiva-
mente. Los estudios actuariales para la valoracifén de este compromiso han
sido realizadeos en bases individuales y cuantificados por el métode de la
unidad de crédito proyectada, habiéndose aplicado en los mismos las tablas
de mortalidad GRM/F 80 y tasas de actualizacidn inferiores a las tasas
internas de rentabilidad de las inversiones asignadas a su cobertura, o del
6% para aguellos plazos e importes no cubiertos con inversiocnes.

Al 31 de diciembre de 1995, el epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas -
Fondo de pensionistas" recogia, bdsicamente, el fondo necesario para la
cobertura de los pasivos actuariales devengados por el personal incorporado

el 1 de diciembre de 1995, procedente de Barclays Bank, S.A.E. (véase Nota
1).

Agsimismo, el epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras provi-
siones" del pasivo de los balances de situacién adjuntos recoge, al 31 de
diciembre de 1996 y 1995, 482 y 487 millones de pesetas, respectivamente,
para completar la cobertura del valor actual total a dichas fechas de los
posibles compromisos por pensiones que pudieran derivarse de una parte de
la retribucién fuera de convenio, establecida con anterioridad al 31 de
diciembre de 1990, que no sufriri modificaciones en ejercicios futuros,
concepto por el cual se han realizado aportaciones a las compaiiias de
seguros por los empleados jubilados y por una parte de los posibles compro-
misos con el perscnal en activoe (Nota 16) .

Para la cobertura de los compromisos mencionados en esta Nota, se han efec-
tuado cargos a los resultados de los ejercicios 1996 y 1995 por importes de
10 y 104 millones de pesetas, respectivamente, correspondientes al coste
devengado durante dichos ejercicios (Nota 16}.

Los pagos por complementos de pensiones durante los ejercicios 1996 vy 1995
han sido reembolsados por las compaiiias de seguros mencionadas anteriormen-
te, en cumplimiento de los contratos suscritos.
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Por otro lado, el Banco tiene establecido un sistema contributiveo mixto que
se concreta en un fondo de pensiones externo que puede afectar a todo su
personal y cuya cuantia se determina en funcidén de una parte de la retri-
bucién fuera de convenio. Los importes cargados en las cuentas de pérdidas
Y ganancias adjuntas como consecuencia de este hecho ascienden a 50 y 45
millones de pesetas en los ejercicios 1996 y 1995, respectivamente, y fi-
guran regigtrados en el epigrafe "Gastos generales de administracién - De
personal"”.

Por dltimo, el Banco tiene asumidos determinados compromisos con su perso-
nal, cuyo coste viene determinado por la evolucidn de la cotizacidn en Bolsa
de las acciones del Banco Bilbao Vizcaya (Nota 18) y se encuentra integra-
mente cubierto por las correspondientes provisiones (Nota 16).

h) Indemnizacicnes por despido-

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacién de indemnizar
a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe
plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la creacidén de una
provisién por este concepto.

i) Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en
funcién del resultado eccnémico antes de impuestos, aumentado 6 disminuido,
segin corresponda, por las diferencias permanentes con el resultade fiscal,
entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado
contable antes de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes.

De acuerdo con lo dispuesto por la normativa vigente, las diferencias tempo-
rales correspondientes a impuestos diferidos y anticipados se registran
contablemente siguiendo un criteric de.prudencia y con los limites estable-
cidos en dicha normativa (véase Nota 22).

El beneficioc fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién,
bonificaciones y deduccidn por inversicnes se considera como un menor impor-
te del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicic. Para que estas deduccio- .
nes sean efectivas deberdn cumplirse los requisitos establecidos en la
normativa vigente (véase Nota 22). Por otra parte, los sobrantes o faltartes
de la provisidén para el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio anterior,
se registran en los capitulos "Beneficios Extraordinarios” o "Quebrantos
Extraordinarios", respectivamente, de las cuentas de pérdidas y ganancias.

1) Productos financieros derivados y otras operaciones de futuro-

El Banco utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimoniales como en otras operaciones.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, las operaciones con estos
productos se recogen en cuentas de orden, bien por los derechos y compromi-
sos futuros gque puedan tener repercusién patrimonial, bien por agquellos
saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones aungue no hubiera
incidencia en el patrimonio del Banco. Por tanto, el valer nocional y/o
céntractual de estos productos no expresa el riesgo total de crédito o de

- mercado asumido por el Banco. Por otra parte, las primas cobradas y pagadas

por opciones vendidas y compradas, respectivamente, se contabilizan en los
capitulos de los balances de situacién adjuntos "Otros Pasivos® y "Otros
Activos" respectivamente, como un pasivo para el emisor y como un activo
patrimonial para el comprador {Nota 12}.
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Las operaciones que tienen por objeto y por efecto eliminar o reducir signi-
ficativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en
posiciones patrimoniales ¢ en otras operaciones, se consideran como de
cobertura. Los beneficios o quebrantos generados en estas operaciones de
cobertura se periodifican de forma simétrica a los ingresos o costes del
elemento cubierto.

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de
negociacién, contratadas en mercados organizados, se han valorado de acuerdo
con su cotizacidn, registrindose las variaciones de las cotizaciones inte-
gramente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

k} Activos y pasivos adquiridos o emitidos a descuento-
Los activos y pasivos adquiridos o emitidos a descuento, con la excepcidén
de los valores negociables con vencimiento a mds de un afio, se contabilizan
por suvalor de reembolso. La diferencia entre dicho valor y los importes
pagados © cobrados se registran en los capitulos "Cuentas de periodifica-
cidn" del pasivo y activo de los balances de situacidén adjuntos (Nota 13).
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(3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio neto de Banco del Comercic, $.A.
correspondiente al ejercicio 1396, que el Consejo de Administracidn presen-
tard a la Junta General de Accionistas para su aprobacidén, es la siguiente:

Millones de
CONCEPTOS. Pesetas

Beneficio neto del ejercicio 1996 6.513

Distribucidn:

. ' Dividendos (Nota 1)

- A cuenta 2.441
- Complementario 814
Regervas voluntarias 3.258
6.513

Con fecha 11 de noviembre de 1936 el Consejo de Administracién del Banco
acordé abonar a sus accionistas un dividendo a cuenta del resultado del
ejercicio 1996 por importe de 2.441 millones de pesetas, que al 31 de
diciembre de 1996 estaba pendiente de ser satisfecho a los accionistas
(véanse Notas 1 y 12). El dividendo complementarié del resultado del
ejercicio 1996, que el Consejo de Administracién del Banco tiene previsto

proponer a la Junta General de Accionistas, asciende a 168 pesetas brutas
por accién.

El estado contable previsiocnal formulade por el Banco de acuerdo con los
requisitos legales (articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas), poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para
la distribucién del dividende, fue el siguiente:

Millones de

Pegetas
CONCEUPTOQOS ‘31 Octubre
1996
Beneficio nato

5.581

Menos -
Dividendos a cuenta

5.581
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DEUDAS DEL ESTADO

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién
adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1596 1995
Certificados de Banco de Espafia 17.5%07 20.070
Cartera de inversién ordinaria-
Letras del Tesoro 105.210 76.736
- Deuda del Estado cotizada 9.495 184.763
Otras deudas anotadas no cotizadas ' 331 325
115.036 261.824
Menos- '
Fondo de fluctuacién de valores - ] {1.755)
Mas-
Periodificacién del saneamiento
de renta fija (Nota 2.d) - 1.033
115.036 261.102
Cartera de negociacidn-
Deuda del Estado 50 11
132.993 281.183

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990, de Banco de Espaiia,
sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros, el Banco ad-
quirid en 1990 certificadoes de depdsito emitidos por Banco de Espafia por im-
porte.de 28.508 millones de pesetas. Dichos activos tienen amortizaciones
semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del afio 2000 y devengan un
tipo de interés del 6% anual. Al 31 de diciembre de 1996 y 199% la practica

totalidad de estos activos ha sido cedida temporalmente a Banco de Espafia
(Nota S).

El tipo de interés medic anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio
1396 ha sido el 7,13% (9,6% durante el ejercicio 19395). De estos activos
Y de los adquiridos temporalmente a entidades de crédito {(Nota 5), el Banco
tenia cedidos al 31 de diciembre de 1996 y 1995 un importe efective de
112.117 y 81.607 millones de pesetas, respectivamente, a otros intermedia-
rios financieros (Nota 5) y a clientes (Nota 14).

El tipo de interés nominal de la Deuda del Estado cotizada al cierre del
ejercicio 1996 varia entre el 7,30% y el 13,45% (entré el 7,40% y el 13,45%
al 31 de diciembre de 1995). De estos titulos, y de los adquiridos tempo-
ralmente a entidades ‘de crédito (Nota 5), el Banco tenia cedidos "al 31 de
diciembre de 1996 y 1995 un importe efectivo de 376.255 y 174.253 millones
de pesetas, respectivamente, a otros intermediarios financ:-i1os (Nota 5} v
a clientes {(Nota 14} .
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El desglose de este capitulo por plazos de vencimiento al 31 de diciembre

de 1996 y 1995,

cuenta de periodificacién, es el siguiente:

sin considerar el fondo de fluctuacidén de valores ni la

Millones de Pesetas
CONCEPTOS Entre 3 Entre 1
Hasta 3 | Meses y 1 afio ¥y 5 Mis de S TOTAL
Meses Afio Afios Aflos
Saldos al 31 de dicismbre da 1956-
Certificados de Banco de Espafia 1.918 1.978 14.011 - 17.907
Cartera de Renta Fija:
= De inversidén ordinaria 12.014 93.528 3.413 6.081 115.036
De negociacidén 50 - - - 50
13.982 95.506 17.424 6.081 132.993
Saldos al 31 de diciembre de 1595-
Certificades de Banto de Eapafia 1.625 1.711 15,734 - 20.070
Cartera de Renta Fija:
De inversién ordinaria 110.131 116.487 9.929 25.277 261.824
De negociacidn 11 - - - 11
111.767 118.158 26.663 25.277 281.905

El movimiento que se ha producide en el saldo de

este capitulo de los balan-

ces de situacién adjuntos durante los ejercicios 1996 y 1995, sin considerar
el fondo de fluctuacién de valores ni la cuenta de periodificacidn,

muestra a centinuacidn:

: Millcnes de Pesetas

CONCEPTOS 1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 281.905 226.087
Compras 1.774.372 5.201.942
Ventas {1.841.953)} (5.146.068)
Amortizaciones y otros (B1.331) {56)
Saldo al cierre del ejercicio 132.993 281.905

s5e

Por otra parte, el movimiento gue se Ya psoducido en el saldo de la cuenta
"Fondo de fluctuacién de valores" durante los ejercicios 1996 y 1995 se in-

dica a continuacién:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 1.755 4.758
Dotacidén neta del ejercicio-
- Fondos disponibles (290) {46)
Provisidn registrada contra cuenta de
periodificacidén (Nota 2.d} {1.033)} {2.957)
Utilizacién en ventas, saneamientos
y otroa (432) -
Saldo al cierre del ejercicio - 1.755
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ENTIDADES DE CREDITO

El desglose del saldo de este capitulo del activo y pasivo de los balances
de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacidn Y a su natura-

leza, es el siguiente: '

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1996 1995
ACTIVO
Por moneda:
1En pesetas 408,965 312.184
En moneda extraniera .2.504 3.727
411.465 315.911
Por naturaleza:
A la vista-
Cheques a cargo de entidades de crédito 67 223
Otras cuentas 42 981 -
109 1.214
Otros créditos-
"|Depésitos en entidades de crédito y
financieras 30.385 115.908
Adquisicidn temporal de activos {Nota 4) 380.97% 158.789
411.360 314.697
411.459 315.911
Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1996 1995
PASIVO
Por moneda:
En pesetas 151. 455 222.082
En moneda extranjera 2.242 2.416
) 153.697 224 .508
Por naturaleza:
A la vista-
Otras cuentas (*) 1.649 2.354
1.649% 2.354
A plazo o con preaviso-
Banco de Espafia: .
Cesién temporal de Certificados de
Banco de Espana (Nota 4) 17.903 20.065
Cuentas a plazo 49.327 103.670
Cesidn temporal de otros activos (Nota 4) .84 .818 98.419%"
152.048 222.154
153.697 224.508

(*) Esta cuenta recoge principalmente los saldos de c/c con cooperativas Jde crédito a 11 de

diciembre de 1996 y 1995, que ascendfan a 1.538 y 2.281 millones, respectivamente.
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A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como los
tipos de interés promedio de cada ejercicio de los epigrafes "Otros crédi-

tos" (del activo) y "A plazo o con preaviso" {del pasivo} de estos capitulos
de los balances de situacidn adjuntos:

Otros créditos (activo)-

Millones de Pesetas Tipo de
: Interés
Entre 3 | Entre 1 Medic
CONCEPTOS Hasta 3 Meses | Afio y S [Mas de S| TOTAL . Qel
Meses y 1 Afio Afios Afios Ejercicic
Sakdos al 31 de diciembre ds 1996-
Depdsitos en entidades de
crédito y financieras 22.391 7.793 73 128 30.385 8,3% :
Adquisicion temporal de activos 330.990 49.985 - - 380.975 7.8% f
3153.381] 57.778 73 128 | 411.360 ’
Saldos al 31 de diciembre de 1335-
Depésitos en entidades de :
crédito y financieras 104 .287 11.080Q 427 il4 115.908 §,1% '
Adquisicién temporal de activos 168.6594 25.595 3.500 1.000 198.789 8,9%
2721.981 36.675 3.927 1.114 314,657 i
A plazo o con preaviso (pasivo)-
Millones de Pesetas Tipo de
Interés
Entre 3 | Entre 1 Medio
CONCEPTOS Hasta 3 Mesges Afioc vy 5 | M&s de S} TOTAL _ del
Meses y 1 Afio Afios Afics Ejexcicic
Saldos al 31 de diciembre de 1996-
Banc¢o de Espaifia 17.903 - - - 17.903 7,8%
Cuentas a plazo 32.460 10._058 5.262 1.5473 49.327 8,3%
Cesién temporal de actives 61.987 22.831 - - 44.818 7,7%
112.350 32.887 5.262 1.549 152.048
Saldos al 31 de diclesbrs de 1995- :
Banco de Espafia 20.065 - - - 20.065 8,1%
Cuentas a plazo 87.850 13.903 1.917 - 103.670 B,8%
Cesidn temporal de activos 75.864 18.055 3.500 1.000 98.419 9,1%
183.779 31.958 5.417 1.000 222.154
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(6) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacién y al sector que lo origina, es la
siguiente:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1996 1995
Por moneda:
En pesetas 460.197 427.737
-7 En moneda extranjera 8.740 7.550

468.937 435.287

Por sectores:

Administraciones Piiblicas 26.306 20.11s8

Otros sectores residentes | 450.422 423.118

No residentes ' 1.918 2.032

Menos-

Fondos de insolvencias (9.729) (9.979)
468.937 435.287

A continuacidén se indica el desglose de este capitulo de los balances de

o situacidn adjuntos, sin considerar el saldo de la cuenta "Fondos de insol-
lo vencias" del detalle anterior, atendiendec al plazo de vencimiento y a la
™0 modalidad y situacién de las operaciones:
SN
=38 Lald -
z?é?}«¢ Millones de Pesetas
A CONCEPTOS 1996 1995
Ny
ﬁksé- Por plazo de vencimiento:
P Hasta 3 meses 167.871 181.395
Entre 3 meses y 1 afio 54.614 66.699
Entre 1 afio y S afios 65.257 £5.757 .
Mis de 5 afios 190.924 131.415

478.666| 445.266

Por modalidad y situacidén del crédito:

Cartera comercial 88.523 B7.462
Deudores con garantia real 172.887 134.327
Otros deudores a plazo 178.065 184.990
Arrendamientos financieros 19.499 »7.857
Deudores a la vista y varios ' 8.910 8.533
Activos dudosos 10,782 12.097

478.666 445.266
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Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 no existen créditos concedidos a clientes
con duracién indeterminada.

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financierc se reflejan en la
cuenta "Arrendamientos financieros" del detalle anterior por el principal
de las cuotas pendientes de vencimiento, mds el valor residual sobre el que
se efectile la opcidn de compra, sin incluir las cargas financieras ni el
Impuesto scbre el Valor Afiadido.’ '

El importe de los anticipos y créditos concedidos al 31 de diciembre de 1996
al conjunto de los miembros del Consejo de Administracidén asciend> a 28 mi-
llones de pesetas y devenga el tipo de interés de mercado. Adicionalmente,

al 31 de diciembre de 1996 existen avales prestadcs por su cuenta que
aScienden a 3 millones de pesetas.

El movimiento gue se ha producido durante los ejercicios 1996 y 1995 en el
saldo conjunto de las cuentas "Fondos de insolvencias® del detalle anterior
y de los asignados a entidades de crédito (Nota 5) y valores de renta fija
{Nota 7) se muestra a continuacién:

Millcones de Pesetas
CONCEPTOS 1996 1995
Salde al inicioc del ejercicio 9.979 10.585
Dotacién neta del ejercicio-
Provigién para créditos en mora 3.275 3.712
Provisién para riesgo-pais 8 -
Fondos disponibles (582) (750}
2.701 2.962
Cancelaciones por traspasos a créditos
en suspensc y venta de activos (3.840) (3.674)
Integracién oficinas Banca Catalana
(Nota 1) 702 -
Adaptacidén Circular 2/1996 (Nota 1) 239 -
Diferencias de cambio y otros (52) 106
Saldo al cierre del ejsrcicio 9.729 9.97%

Las dotaciones netas realizadas durante los ejercicios 1996 y 1995 figuran
incluidas en el saldo del capitulo "Amortizacién y Provisiones para Insol-
vencias® de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, de acuerdo con el
siguiente detalle

Millones de Pesetas
CONCEPTOS -1996 ' . 1995

Dotaciones netas a la provisién para

o

insolvencias . 2.701 2.962
Mas- '
Amortizaciones directas de activos 274 271
Menos-
Recuperaciones Jde activos en
suspenso (1.184, (822)

1.807 2.411
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Adicionalmente, de acuerdo con la normativa en vigor de Banco de Espafia, la
provisién para insolvencias por riesgos de firma figura registrada en el
epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones" (Nota 16},
vy minorando "Créditos sobre Clientes" del Pasivo y del Activo de los balan-
ces de situacidn adjuntos por importe de 4 y 9 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1996 y 1995, respectivamente.

8

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA

La composicién por moneda, sector que lo crigina, admisidn o no a cotizacidn
y_naturaleza del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjun-
tos, es la siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 199¢ 1995

Por moneda:
En pesetas 762 774

762 174

Por naturaleza:
De inversién ordinaria-

Instituto de Crédito Oficial 407 505
Otras entidades de crédito residentes 3 124
Otros sectores residermtes 107 176
Menos-
Fondo de fluctuacién de valores - (37}
Mas-
Periodificacién del saneamierito
de renta fija (Nota 2.d) - 6
517 774
De negociacidn-
Administraciones Pliblicas residentes 218 -
Instituto de Crédito Oficial 1 -
Otros sectores residentes ) 26 -
245 -
762 774
Por cotizacidén : '
Cotizados 747 253
No cotizados 15 521
762 774

Del total de obligaciones y otros valores de renta fija del Banco al 31 de
diciembre de 1996, 27 millcnes de pesetas vencen durante 1937.
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El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los
balances de situacién adjuntos durante los ejercicios 1996 y 1995, sin
considerar el fondo de fluctuacién de valores ni la cuenta de periodifi-

cacidén, se muestra a continuacidn:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 805 5.473
Compras '25.053 2.023
Ventas; amortizaciones y otros (25.096) (6.691)
Saldo al cierre del ejercicio 762 805

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
"Fondo de fluctuacién de valores" durante los ejercicios 1996 y 1935 se

indica a continuacién:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1996 1895
Saldo al inicio del ejercicio 37 28
Dotacidn neta del ejercicio-
- Provisidn registrada contra
resultados (Nota 2.d) - 25
- FPondos disponibles {31) -
- : {31) 25
Provisién registrada contra cuentas
de pericdificacidén del activo (Nota
2.4) {6) {16)
Saldo al cierre del ejercicio - a7
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CLASE 84

(8) ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge las acciones de

sociedades en las que se posee una participacién inferior al 20% (3% si
cotizan en Bolsa), asi como las participaciones en fondos de inversién mobi-

" liaria. E1 desglose del saldo de este capitulo, en funcién de la moneda de
contratacidén y de su admisién o no a cotizacidén, se indica a continuacidén:

Millones de Pesetas
CONCEPT?S 1996 1935
- - Cartera de inversidn ordinaria-

Por moneda:

En pesetas 2.021 1.019
2.021 1.019

Por cotizacién:

Cotizados 2.017 1.027

No cetizados 21 .10

Menos-

Fondo de fluctuacién de valores {17) {18)

2.021 1.019

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el sal@o'de
este capitulo de los balances de situacién adjuntos durante los ejercicios
1996 y 1995, sin considerar el fondo de fluctuacidén de valores:

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
"Fondo de fluctuacidn de valores®

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 1.0137 1.540
Compras 1.513" 1.511
Ventas {512) {2.014)
Saldo al cierre del ejercicio 2.038 1.037

indica a continuacién:

durante los ejercicios

1996 vy

1995 se

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1996 199%
Saldo al inicio del ejerxcicioe 18 i3
Dotacidn neta del ejercicio-
- Provision registrada - 1
- Fondos d:sponibles {1) -
(1) 1

Utilizacidén en ventas,

saneamientos, traspasos

Yy otros - {16}
Saldo al cierre del ejercicioc 17 18
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(9) PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacidn adjuntos recoge las participa-
ciones en el capital de otras sociedades (en adelante empresas asociadas)
gque, sin constituir una unidad de decisidn, mantienen con el Banco una
vinculacién duradera, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de 1la
Ley de Sociedades Andénimas y con la Circular 4/1991 de Banco de Espafia, €8
decir, que no estdn sometidas a la direccidn tGnica del Banco o que tienen
una actividad no directamente relacionada con la de éste, y en las que, por
regla general, se detenta una participacidén de entre el 20% (3% si cotiza
en Bolsa) y el 50% a nivel Grupo Banco Bilbao Vizcaya.

En el Anexo I se indican las empresas asociadas, incluyéndose los porcen-
- tajes de participacién, directa e indirecta, y otra informacidén relevante.

El detalle de este capitulec de los balances de situacidén adjuntos, aten-
diendo a la moneda de contratacién y a su admisién o no a cotizacidn, es el
siguiente: :

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1996 1995

For moneda:

En pesetas 126 138
126 138

Por cotizacidn:

Cotizados - 12

No cotizados ’ 126 126
126 138

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulc de los balan-
ces de situacidén adjuntos se indica a continuacidn:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1996 1995
Saldo al inicioc del ejercicio . 138 160
Compras - 8
Ventas {12) (30}
Saldo al cierre del ejercicio 126 138
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Como consecuencia de la venta de participaciones a sociedades vinculadas al
Grupo Banco Bilbao Vizcaya durante el ejercicio 1995 y ejercicios anterio-
res, el Banco tiene registradas plusvalias por importe de 200 millones de
pesetas, constituyendo con caxgo a resultados, en cumplimiento de la
Circular 4/1991, un fondo especifico por el mismo importe, no disponible
hasta la realizacién efectiva de tales plusvalias, a juicio de Banco de
Espafia. El importe del fondo, registrado en el epigrafe "Provisiones por
riesgos y cargas - Otras provisiones" del pasivo de los balances de situa-
cién adjuntos ascendia a 31 de diciembre de 1996 y 1995 a 200 millones de
pesetas (Nota 16).

No se han producido adquisiciones por las qué el Banco haya ténido que
efectuar notificaciones en cumplimiento del artficulo 86 de la Ley de
Sociedades Anénimas.

Por otra parte, el movimiento gque se ha producido en el saldo de la cuenta
"Fondo de fluctuacién de valores” durante los ejercicios 1936 y 1995 se
indica a continuacidn:

Millones de Pesetas

CONCEDPTOS 1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio - 2
Dotacidn neta del ejercicio-
- Fondos disponibles - (2)
- (2)
Saldo al cierre del ejercicio - -
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(10) 'PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge la inversién en
gociedades pertenecientes al Grupo Banco Bilbao Vizcaya. En el Anexo I se
indican los porcentajes de participacién, directa e indirecta, y otra infor-
macidén relevante de dichas sociedades.

El detalle de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, aten-
diendo a la moneda de contratacién, a su admisidén o no a cotizacidén y por
sociedades significativas, es el siguiente:

Millones de Pesetas
- CONCEPTOS 1996 1995

Por moneda:

En pesetas 1.774 3.672
1.774 3.672

Por cotizacidn:

No cotizados 1.815 3.697

‘Menos-

Fondo de fluctuacién de valores {41) (25)

1.774 3.672

Por sociedades:

Comercio Financiacién Hipotecaria, S.A. - 1.308

Promocién Empresarial, S.C.R.,S.A. 454 454

Fondcomercice, S.A., S$.G.I.I.C. - 475

BBV Gestinova, S.A., S8.G.I.I.C. 406 406

Club Bancomercio Cibeles, S5.A. SIMCAV 355 : 400

Otras : 559 629
1.774 | 3.672

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de
este capitulo de los balances de situacién adjuntos durante los ejercicios
1996 y 1995, sin considerar el fondo de fluctuacidn de valores:

. Millones de Pesetas
CONCEPTOCS ) . 1996 1995

Saldo al inicio del ejexcicioc 3.697 2.852
Compras/Ampliaciones de capital 4 1.209
Ventas/Desinversiones {1.886) {364)
Saldo al cierre del ejercicio 1.815 . 3.697
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Durante el ejercicio 1996 se ha procedido a la disolucidn sin liquidacién
de Comercio Financiacién Hipotecaria, S.A. y Fondcomercio, S.A., §.G.I.I.C.

integrindose los activos y pasivos en el Banco.

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
"Fondo de fluctuacién de valores" durante los ejercicios 1996 y 1935 se

indica a continuacién:

CONCEPTOS

Millones de Pesetas

1996 1995
- Saldo al inicio del ejercicio 25 12
Dotacidén neta del ejexcicio- :
- Provisién registrada 17 13
- Fondos disponibles {1}
16 13
S8aldo al cierre del ejercicio 41 25
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{11) ACTIVOS MATERIALES

El movimiento habide durante los ejercicios 19%€ y 1995 en las cuentas de
activos materiales ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
Terrenos y i
CONCEPTOS Bdificios Mebiliario,
de Uso Otros Instalacicnes y TOTAL
Propio Inmuebles otros
Coste regularizade y actualizado,

nato de provisiones-

Sildo al 31 de diciembre de 19%4 18.164 2.180 13.7%4 34.138
Adiciones 786 660 T 2.784 4.230
Retiros {41) (858) {989) {1.886)
Traspasos (2.592) 2.592 - . -
Saldo al 31 de diciembre de 1995 16.317 4.576 15.589 36.482
Adiciones 170 2.218 801 3.189
Retiros {200) (2.158) {2.083) {4.441)
Compras Grupo iss €3 881 1.329
Tragpasos {1.261) 1.261 - -
Actualizacién Real Decreto-Ley §

7/1996 (Notas 2.f y 21) ’ 1.870 230 3 2.103
Slldo al 31 de diciembra de 199§ 17.3281 6.190 15.1%1 38.662
Amortizacidén acumulada-~ i
Saldo al 31 de diciembre de 1994 3.113 52 8.210 11.375
Adiciones 355 B 1.023 1.386
Retiros (4) - (699) {703)

‘[Traspasos {601) 601 - -
Saldo al 31 de diciembre de 1995 2.863 661 8.534 12.058
Adiciones 31s 10 1.041 1.366
Retiros [{12) (57) 11.600}) (1.669)
Compras Grupo 45 - 318 363
Traspasos (302) 302 - -
Saldo al 31 de diciembre de 1996 2.909% 916 8.293 12.118
Inmovilizado, neto-

Saldo al 31 de dicismbre de 1995 13.454 3.915 7.055 24.424
Saldo al 31 de diciemhre da 1956 14,372 5.274 6,898 26.544

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, las provisiones en cobertura de las po-
sibles pérdidas que pudieran producirse en la realizacidn de determinados
inmuebles y sclares que no son utilizados por el Banco para el ejercicio de
su actividad, ascienden a B95 y 450 millones de pesetas, respectivamente y
se presentan minorando el saldo de la cuenta "Coste regularizado y actua-
lizado, neto de provisiones". Las dotaciones netas efectuadas con cargo .a
los resultados de los ejercicios 1996 y 1995 se recogen =n el capitulo
"Quebrantos Extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjun-
tas, por importe de 410 y 309 millones de pesetas, respectivamente (Notas
2. f y 25), que complementan los fondos .de insolvencia traspasados al

regularizarse los créditos meédiante la adjudicacién de activos en garantia
(Nota 6) .
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Los beneficios por enajenacién de activos materiales han ascendido a 594 v
74 millones de pesetas en los ejercicios 1996 Y 1995, respectivamente, y se
presentan en el capitulo "Beneficios Extraordinarios" de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas. Por otro lado, las pérdidas por enajenacién
de activos materiales que han ascendido a 104 ¥ 22 millones de peasetas, al
31 de diciembre de 1996 y 1995, respectivamente, se presentan en el capitulo
"Quebrantos Extraordinarios" de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas. :

Del saldo neto de este capitulc de "Activos materiales" de los balances de
situacidén adjuntos al 31 de diciembre de 1996 y 1995, 337 y 355 millones de
pesetas, respectivamente, corresponden a bienes recuperados procedentes de
arrendamientos financieros.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1595 el Banco no tenia bienes adquiridos en
régimen de arrendamiento financiero.
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'El detalle del saldo de estos capitulos de los balances de situacién

CLASE 84

OTROS ACTIVOS Y PASIVOS

adjuntos es el sigquiente:

M
Io2)
L

fod
1
i

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1996 1995
OTROS ACTIVOS
Hacienda Pidblica:
Impuesto sobre beneficios anticipado
{Notas 2.i y 22) 420 524
Otros conceptos 218 214
Dividendo activo a cuenta {Nota 3) 2.441 2.287
Operaciones en camino 13 74
Opciones adquiridas (Nota 2.7) 6 -
Partidas a regularizar por operaciones
de futuro de cobertura - 9
Otros conceptos 190 164
3.288 3.252
Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1996 1995
OTROS PASIVOS
Dividende activo a cuenta pendiente
de pago (Nota 3) 2.441 2.267
Otras obligaciones a pagar 549 1.052
Otras cuentas 176 213
3.166 3.532
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(13) CUENTAS DE PERIODIFICACION

- La composicidn de estos capitulos del activoe y del pasivo de los balances
de situacién adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1996 1985
Activo:
Intereses no devengadoz de recursos
tomados a descuento _ 3 56
® 7 |Devengo de productos no vencidos de
invexsiones no tomadas a descuento 7.943 9.872
Gastos pagados no devengados . 23 85
Otras Pericdificaciones 57 68
8.026 10.081
Pagivo:
Productos ne devengados de operaciones
tomadas a descuento ’ 7 4.527 5.493
Devengo de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuento 11.9%4 13.234
Gastos devengados no vencidos 2.056 1.105

Otras periodificaciones 942 711
) 19.519 20.543
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(14) DEBITOS A CLIENTES

La composicidén de este capitulo de los balances de situacién adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacidn y sector, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1996 1995

Por moneda:

En pesetas 808.449 757.006
- . |BEn moneda extranjera $5.139 B.754
317.588 765.800

Por sectores: . :
Administraciones Piblicas 32.948 28.878
Otros sectores residenteg-

Cuentas corrientes 118.783 115.987

Cuentas de ahorro 37.475 29.667

Imposiciones a plazo 211.029 224.261

Cesidén temporal de activos (Nota 4) 403.324 354.381

Otras cuentas 258 452

770.869 724.788

No residentes 13.77% 12.134

817.588 765.800
{TED R El desglose por vencimientos de los saldos de los epigrafes "Depésitos‘de
3‘5\'{, ahorro - A plazo" y “"Otros débitos - A plazo® de los balances de situacién

adjuntos se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1996 1995

Depdsitos de ahorro - A plazo-

Hasta 3 meses 148.346 158.158
Entre 3 meses y 1 afio 53.041 67.446
Entre 1 afio y 5 afios ' 22.348 8.000
Mis de S afios 11 -

' 223.746" 233,604
Otros débitos - A plazo-
Hasta 3 meses 285.544 218.539
Entre 3 meses y 1 afio . 128.1548 92.749
Entre 1 afio y 5 afios - 53.314

. 413.702 364.602 |
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DEBITOS RKPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 el Banco tenia en circulacién las
todas ellas en pesetas y no

siguientes emisiones de bonos de caja,

convertibles en acciones:

1996 1995
Importe Pendiente Importe Pendiente .
Namero de de Amortizar Nimero de " de Amortizar Afio Final de
Emisiones | (Millones de Pegetas) | Emisiones | (Millones de Pesetas) | Amortizacién
- - 6 2.3786 1956
9 1.884 ] 1.B84 1927
- - 7 2.689 r 2.753 1998
3 295 3 304 1329
19 41.868 25 7.317

Los tipos de interés anuales varian segin cada emisién. El tipo de interés
anual medic ponderado ha sido del 6,6% y 6,4% para los ejercicios 1996 y

1995,

respectivamente.

A continuacién se indica por plazos de vencimiento el detalle del epigrafe
"Pagarés y otros valores" -de los balances de situacién adjuntos:

Millones de Pesetas

PLAZOS 1996 1955
Hasta 3 meses 2.617 31.450
Entre 3 meses y 1 ajfio 57 497
) ' 2.674 3.947
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El movimiento que se ha
pensionistas” vy

nuacion:

"Otras provisiones®
situacién adjuntos durante los ejerc

PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS
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producido en el saldo de los epigrafes "Fondo de
de este capitulo de los balances de
icios 1996 y 1995 se muestra a conti-

. CONCEPTOS

Millones de Pegetas

1996

1995

Fondo de
Pensionistas

Otras
Provisiones

Fondo de
Pensionistas

otras
Provisiones

-

Saldos al inicio del sjarcicie

Més-

Dotacidn {(recuperacién) con cargo/
abono a resultados del ejercicio
{Nota 2.g}

Fonde de pensionistas incorporado
per el personal traspasado de
Barclays Bank, S$.A.E.

Fonde de pensionistas incorporado
por ¢l personal traspasado de
Banca Catalana

Menows -

Prima de seguros para la cobertura
de pensiones (Nota 2.9)

Fondos disponibles (Nota 2.g)

Otros movimientos y utilizacidn
de fondos

105

829

751

10

22

(65)

{167}

71%

80

{110}

‘ 104

-1

(101)

(8}

86

Saldcs al clerzre del ejercicic

98

1.538

105

829

Las dotaciones con cargo a resultados correspondientes al epigrafe "Fondo

de pensionistas"
. asimiladas" y

didas y ganancias adjuntas (Nota 25) por importe de
en el primero de los capitulos citados al 31 de diciembre de 1996 (12 y 80

millones de pesetas,

que loas fondos disponibles se recogen

narios".

figuran registradas en los capitulos "Intereses y cargas
"Gastos generales de administracién" de las cuentas de pér-

‘10 millones de pesetas

respectivamente, al 31 de diciembre de 1935), mientrgs
en el epigrafe "Beneficios Extraordi-
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Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la composicién del saldo del epigrafe
"Otras provigiones" de este capitulo de los balances de situacidn adjuntos

es la siguiente:

34,
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Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1996 1995
Fondo en cobertura de otros complementos
pensicnables (Nota 2.g) _ 483 487
Fondo para cobertura de otros compromisos :
con el personal (Nota 2.g) 851 142
Fondos para la cobertura de riesgos de
firma (Notas 2.c y 6} 4 -
Fondo por las plusvalias afloradas en la
venta de activos a socliedades vinculadas
{(Nota 9} 200 200
1.538 829
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(17) FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES

Este capitulo de los balances de situacidén adjuntos recoge los fondos
asignados por el Banco por razones de prudencia a la cobertura del riesgo
general de las actividades que desarrolla.

El movimiento que se ha producido en el gsaldo de este capitulo de los balan-
ces de situacién adjuntos durante los ejercicios 1996 y 1995, se indica a

continuacién :
Millones de Pesetas
CONCEPTO% 1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 522 549
Utilizaciones - {(27)
Saldo al cierre del ejercicio 522 522

(18) CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el capital social del Banco esta
formalizado en 4.843.952 acciones nominativas, de 1.000 pesetas de valor
nominal cada una (todas ellas con idénticos derechos econdmicos y politi-
cos), totalmente suscritas y desembolsadas.

‘ Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la composicidn del accionariado del Banco
ATEs era la siguiente

Porcentaje de

CONCEPTOS Participacidn
Corporacidn General Financiera, S.A. 62,39
Banco Bilbao Vizcaya, S.A. 32,10
Otros, con participacién menor del 5% 5,51
100,00

El capital-social del Banco es directa y/o indirectamente propiedad en un
99,98% de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (véase Nota 1).

En la Junta General Ordinaria y Extracrdinaria de accionistas del Banco

celebrada el dia 7 de mayo de 1996 se acordd, entre otros aspectos, lo
siguiente

1} Autorizar al Consejo de Administracién para que pueda aumentar el
Capital Social, en una o varias veces y dentro del plaze de 5 aifos,
hasta la cifra de 7.265.928.000 pesetas.

2) Autorizar al Consejo de Administracién para emitir titules hipotecarios’
de renta fija o variable hasta un importe de 15.000 millones de pesetas,
asi como para que durante el plazo méximo de cinco afios pueda emitir
hasta un 1mporte maximo -dé 30.000 millones de pesetas, obligaciones,
bonos de caja, bonos de tesoreria o cualesquiera titulos analogos total
o ‘parcialmente can]eables por acciones ya emitidas.
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(19) PRIMAS DE EMISION
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El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisidén para ampliar el capital y no

establece restriccién especifica algquna en cuanto a la disponibilidad de
dicho saldo.

No ha habido movimientos durante los ejercicios 1996 y 1995 en el salde de

este capitulc de los balances de gituacién adijuntos.

(20) - RESERVAS

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 la composlczon de este capitulo

balance de sgituacién adjuntos, era la siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1956 1995
Raeservas restringidas-
Legal 1.262 1.262
Reserva indisponible para acciones
de la sociedad dominante 164 -
1.426 1.262
Reservas de libre disposicidn
Voluntarias y otras 30.955 28.187
Reservas de fusidén 5.469 5.469
36.424 33.656
37.850 34.918

El movimiento que se ha producido en el saldo del capitulo "Regervas" de los
balances de situacién adjuntos durante los ejerc1c1os 1996 y 1995 se muestra

a continuacién:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1996 1995
Saldc al inicio del ejercicio 34.918 32.424
Aplicacién del beneficio neto del
ejercicio anterior (Nota 3) 2.758 2.494
Adaptacidn Circular 2/19%96 (Nota 1) (187) -
Traspasé de reserva de revalorizacién 361 -
Saldo al cierre del ajercicio 37.850 34.918

de los
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Regerva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las
sociedades que obtengan en el ejercicioc econémico beneficios, deberdn dotar
el 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal, limite ya alcanzado
por el Banco al 31 de diciembre de 1996 y 1995. Estas dotaciones deberdn
hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social. La reserva
legal podrd utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su
saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta
finalidad y mientras no supere el 20% del capital social, esta resexrva sélo
podrd destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Resarva indisponible-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, en 1936
gse ha constituido una reserva indisponible equivalente al importe nominal
de las acciones del Banco Bilbao Vizcaya, S.A. pignoradas por clientes en

garantia de préstamos, cuyo importe asciende, a 31 de didiembre de 15996, a
164 millones de pesetas.

Regervas de fusidn-

La plusvalia de fusién (véase Nota 1) registradas en el saldo de esta cuenta
al 31 de diciembre de 1996 y 1995 se detallan a continuacidn

Millones de
CONCEPTOS Pegetas

Ravalorizacién de-

Inmuebles 4.053
Cartera de valores de renta variable 1.416
5.469

. De acuerdo con la legislacién vigente, los beneficios tributarios reconoci-

dos al Banco en relacidén con los impuestos derivados de estos incrementos
de patrimonio se encuentran sujetos a la condicién de que en el plazo de
tres afios para los valoress de renta variable y de cinco para los inmuebles,
no se produzca su enajenacién, salvo que se proceda a reinvertir el precio
obtenido en la misma. Dado que han transcurrido mids de cinco afios desde la
fusién que dié origen al Banco, los citados beneficios tributarios no estén

sujetos a condicién alguna y las correspondientes reservas son de libre
disposicidn.
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(21) RESERVAS DE REVALORIZACION

Segln se indica en las Notas 2-e, 2-f y 11, el Banco se acogid a lo esta-

blecido en la legislacidén aplicable sobre regular;zac;on y actualizacién de
balances.

El saldo remanente de este capitulo del pasivo del balance de situacidén a
31 de diciembre de 1995, 361 millones de pesetas tras la aplicacién de parte
de las plusvalias afloradas por revalorizacién de inmevilizado material y
valores de renta variable al aumento de capital sccial y reserva legal
producido en 1992, se ha traspasado, en 1996 a reservas voluntarias de
conformidad con la Disposicién Transitoria decimooctava de la Ley 43/1995
de 27 de diciembre de Impuesto sobre Sociedades.

Asimismo, al 31 de diciembre de 1996 el Banco se ha acogido a la revalori-
zacidén de inmovilizado material prevista en el Real Decreto-Ley 7/19%6, de
7 de junio, aplicando los coeficientes maximos autorizados, con el limite
del valor de mercado que se deriva de las valoraciones existentes. Como
consecuencia de ello, el coste del inmovilizado material se incrementd en
2.103 millones de pesetas que, deducido el gravamen Unico de actualizacién
(3%), 63 millicnes de pesetas, se ha aplicado a la cuenta "Reserva de reva-.
lorizacidén Real Decreto-Ley 7/199%6, de 7 de junio" por el neto de 2.040 mi-
llones de pesetas, importe que figura registrado en el balance de situacién
adjunto al 31 de diciembre de 1996.

Una vez que la Administracién Tributaria haya comprobado y aceptado el saldo
de la cuenta "Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio", o haya prescrito el plazo de 3 afios para su verificacién, dicho
saldo s6lo podrid destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar resultados
contables negativos y/o a la ampliacién del capital social, hasta el 1 de
enero del 2007, en gue el saldo remanente podra también destinarse a reser-
vas de libre disposicién, en la medida en que las plusvalias hayan side
amortizadas o hayan sido transmitidos o dados de baja los elementos actua-
lizados. Si el saldo de la cuenta se dispusiera en forma distinta a la aqui
descrita, pasarla a estar sujeto a tributacién.
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(22) SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe "Débitos a clientes - Otros débitos” de los balances
de situacién adjuntos incluye el pasivo correspondiente a los diferentes
impuestos que son aplicables, entre los gue se incluye el pasivo por el
Impuesto sobre Sociedades relativo a los beneficios del ejercicio, neto de
las retenciones y pagos a cuenta del mismo efectuados en cada periodo.

Al igual gque en ejercicios anteriores, la liquidacién correspondiente al
Impuesto sobre Sociedades de 1996 se practicard consolidadamente integrando
el Grupo Banco Bilbao Vizcaya, que imputa al Banco la cuota a pagar que
resulta de su declaracién independiente, minorada por el efecto de las
deducciones por doble imposicidén, bonificaciones y por inversiones. Las
deducciones netas acreditadas por el Banco en 1996 'y 1995 han sido de 496
y 336 millones de pesetas, respectivamente. Para que estas deducciones sean
efectivas, deberdn cumplirse los requisitos establecidos en la normativa
vigente.

El Banco tiene pendiente de inspeccidén por las autoridades fiscales los
Altimos cuatro ejercicics para los principales impuestos que le son de
aplicacién, una vez finalizadas durante el ejercicic 1996 las actuaciones
inspectoras sobre las declaraciones fiscales correspondientes a los
ejercicios 1990 a 1932, sin que de las mismas se hayan derivado efectos
patrimoniales significatives.

La conciliacién entre la cuota del Impuesto sobre Sociedades, calculada
segin el resultado contable, y la provisién constituida es la siguiente :

Millones de Pesetas

CONCEPTOS . 1996 1995
Impuesto sobre Sociedades al tipo impositivo del 35% 3.186 2.800
Aumentos {disminuciones) por diferencias ' :
permanentes {100} 67
Deducciones, bonificaciones y otras (497) {336)
Impuesto devengado ' 2.589 2.531
Disminuciones por diferencias temporales (274) {85)

Provisién Impuesto sobre Sociedades 2,115 2.446

De acuerdo con la Circular 7/1991 de Banco de Espafia y preceptos concor-
dantes, las cuentas anuales reflejan, ademds de los impuestos diferidos, los
impuestos anticipados derivados, fundamentalmente, de la parte de las
dotaciones al fondo de pensiones gue, habiendo sido consideradas como gasto
no deducible, van a servir para cubrir las prestaciones al personal jubilado
durante los diez préximos afios. Dichos impuestos anticipados. figuran en el
saldo del capitulo "Otros Activos" del activo de los balances de situacion
adjuntos {Nota 12} .

Debido a las diferentes interpretacicnes gue pueden hacerse de las normas
aplicables a las operaciones realizadas por el sector bancarioc, existen,
para los ejercicios sujetos a inspeccién, determinados pasivos fiscales de
cardcter contingente, gque no son susceptibles de cuantificacidn objetiva.
Sin embargo, en opinidén del Congejo de Administracién del Banco y de sus
asesores fiscales, la posibilidad de que en futuras inspecsiones se mate-
rialicen dichos pasivos contingentes es remota, y, en cual juler caso. la

deuda tributaria gue de ellos pudiera derivarse no afect.a:..: significat::

vamente a las cuentas anuales adjuntas.
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(23) CUENTAS DE ORDEN Y OTRAS OPERACIONES. FUERA DE BALANCE

» Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el capitulo "Cuentas de orden" de los
. balances de situacién adjuntos incluye los principales compromisos vy
contingencias contrafdos en el curso normal de las operaciones bancarias,

con el siguiente detalle:

Millones de Pesgetas
CONCEPTOS 1996 1995
Pagivos Contingentes-

- Fianzas, avales y cauciones 50.373 48.225
Activos afectos a obligacicnes de terceros 4 9
Otros 2.937 4,715

53.314 52.949%9
Compromisos-

Valores suscritos pendientes de desembolso 5 5

Disponibles por terceros:
Por entidades de crédito 2.462 1.523
Por el sector Adminisgtraciones Pldblicas 2.555 3.104
Por otros sectores residentes . 94 .649 84.355
Por no residentes 85 29
99,756 89.016
153.070 141.965

El valor nocional o contractual de las coperaciones de futuro no vencidas al
31 de diciembre de 1996 y 1995, no recogidas en los balances de situacidén
adjuntos, es la siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1996 1995
Compraventas de divisas no vencidas- 14.842 -
Compraventas no vencidas de activos
1 financiercos-
Compra al contado de deuda ancotada
pendiente de ejecucidn - 3.980
" Venta al contado de deuda anctada
) pendiente de ejecucién 248 3.981
Compras a plazo de deuda anctada 9.493 65.534
Ventas a plazo de deuda anotada 10.800 221.996
Opciones sobre divisas- 10.116 -
Otras operacicnes sobre tipos da interés- 240 360
' 45.739. 295.851
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(24) OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA

. El detalle de los saldos mis significativos mantenidos por el Banco, al
cierre de los ejercicios 1996 Y 1595, con agquellas sociedades que est&n
sometidas a la direccién tinica de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (sociedades del
Grupo), asi como con aquéllas con participacién entre el 20%-y el 50% (1i0%
si cotizan en Bolsa) (sociedades asociadas), se muestra a continuacidn:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1996 1995%
| Activo: .

" |entidades de crédito 48.587 123.491
Créditos sobre clientes 2.820 15.209
Obligaciones y otros valores de

renta fija 4 124
51.411 138.824
Pasivo: : .
Entidades de crédito 72.920 | 104.362
Débitos a clientes 4.440 3.434
77.360 107.796
Pérdidas y ganancias:
Debe-
Intereses y cargas asimiladas 7.432 . 1.5956
Comisiones pagadas 399 107
' 7.831 2.063
Haber-
Intereses y rendimientos asimilados ‘ 7.225 3.247
Comisiones percibidas 524 421
7.745% ‘ J.668

Cuentas de orden 15.030 16.800
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(25) CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, a continuacién
se indica determinada informacién relevante:

A) Naturaleza de las operaciones-

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y gananciasg
adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan,
se indica a continuacién: :

Millones de Pesetas
o CONCEPTOS 19956 1935

Intereses y rendimientos agimilados-

De entidades de crédito 31.658 '25.654
De la cartera de renta fija 13.622 21.512
-De crédito scbre Administraciones PGblicas 1.507 2.135%
De créditos sobre clientes 42,691 41.470
Otros productos - 1
89.878 90.776
Intereses y cargas asimiladas-
De Banco de Espafia 1.329 1.892
De entidades de crédito 12.536 14.679
De acreedores: Administraciones Piblicas 1.183 1.205
De otros acreedores 52.838 $1.918
De empréstitos y otros valores negociables 694 934
Costo imputable a los fondos de pensiones
constituidos (Nora 16) ) 10 12
Otros intereses 29 12
' 68.619 70.652
Comigiones percibidas- )
De pasivos contingentes 8190 862
De servicios de cobros Y pagos 4.554 4.352
De servicios de valores 3ig 320
De otras operaciones 1.196 931
§.898 6.465

Comisiones pagadas-
Comisiones cedidas 4 otras entidades y

corresponsales ; ‘ 885 775
Corretajes en operaciones activas y pasivas 6 1
Otras comisiones 82 107

371 883

Resultados de operaciones financieras-

En ventas y amort:izacidn de la cartera de
renta fija 504 75

JEn ventas de ls -artera de renta variable th 47
Por ventas de ot .4 activos ] -
Por diferencias .fe cambio 514 33z

1.217 454
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Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1994 1995
Baneficios extraordinarios-
Fondos de pensionistas disponible (Notas 2.9 y 16) 167 -
Utilizacién de fondos genéricos (Nota 17) - 27
Beneficio neto en venta de inmovilizaciones
financieras 267 54
Beneficio en enajenacién de inmovilizado (Nota 11) 594 74
Beneficios de ejercicios antericres 650 586
Otros 198 B6
- 1.876 827
Quebrantos extraordinariocs-
Otras dotaciocnes a fondos egpeciales 1.150 340
Otros 810 178
1.960 518

B} Gastos generales de adninistrncién - De persocnal-

La‘composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y

ganancias adjuntas es la siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1996 1385
Sueldos y salarios 8.758 8.222
Seguros sociales 2.09s 1.984
Dotaciones a los fondos de pensiones
internos (Nota 16) - 80
Otros gastos 552 603 .
11.405 10.889

El nimero medio total de empleados del Banco en 1

distribuido por grupos profesionales, ha sido el siguiente:

os ejercicios 1996 y 1995,

Nimeroc de personas

CONCEPTO S 1996 1995
Direccién General 7 8
Técnicos 1.076 1.053
Administrativos 584 575
Servicios Generales . 8 13
' 1.675 1.649
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C) Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién-

Durante los ejercicios 1996 Y 1395, el Banco ha registrado en concepto de
sueldos, gastos de viaje y atenciones estatutarias 49 ¥y 43 millones de
pesetas, respectivamente, por retribuciones devengadas Por su Conseio de
Administracidn.
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(26) CUADRQ DE FINANCIACION

A continuacidn se presentan los cuadros de financiacidén correspondiente a
los ejercicios 1996 y 1995:

Millones’ de Pesetas
CONCEPTOS —
1996 1995
APLICACIONES
Dividendos pagados 2.713 : 2.519
Interbancario neto 168.298 -

- - Débitos en valores nesgociables 3.722 -
Inversién crediticia 35.697 69.7€5
Titulos de renta fija - 5l.171
Titulos de renta variable 1.001 4.892
Adquisicién inversiones permanentes- )

Participaciones 1 1.2:9
Inmovilizado material 4.565 4.230
TOTAL APLICACIONES 216.000 133.754
ORIGENES
Recursos generados de las oparaciones-
Regultados del ejercicio- . 6.513 5.470
M&s -~ Amortizaciones 1.368 1.388
- Dotaciones netas 2.492 3.623
- Pérdidas enajenaciones 110 Iz
Menos - Beneficios enajenaciones (B60) {73
2.623 10.4%5
Interbancario neto - 10.547
Acreedores 51.788 102.135
Titulos de renta fija 148.523 : 488
Venta inversiones permanentes -
Participaciones 2.158 354
Inmovilizado material 3.244 1.2:5
215,336 125.2%3
Otros conceptos pasivos menos activos ‘ 664 8.525
TOTAL ORIGENES 216.000 ‘133,754
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Las notas mas destacadas de 1a economia espafiola durante 199¢ fueron, no tanto

quilibrios bisjicos tradicionales, fundamentalmente: la reduccién del déficit
péblivo, 13 creacién de empleo Y los avances alcanzados en 1a evolucidén de la

inflacién: favoreciendo, estos dltimos, un notable descenso de los tipos de
interés,

OFEconémica y Monetaria-, ge enmarca la evolucién del Banco del Comercio durante
-~ .
\ 8l ejercicio 1996, con un balance satisfactorio como ponen de manifiesto lag

Los crédites sobre clientes ascendieron al 131 de diciembre de 1996 a 468.9317 _
millones de bPesetas, con un incremento del 7.7% sobre los correspondientes a fin
. del afio anterior. El crecimiento de los niveles de inversién se ha conseguido

disminuyeron un 10,9% respecto al ejercicio anterior, y pasan a representar el
2,25% de 13 inversién total, frente al 2,7% del ejercicio anterior, tasa sensi-
blemente inferior 4 la media de 1a banca espafiola. Por su parte, 1los fondos
.constituidos para la cobertura de los actives dudosos Suponen un %0, 2%, que se

normativa vigente.
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Desde el punto de vista de los recursos de clientesg hay que sefialar que al 31
de diciembre de 1996 ascendian a 825.130 millones de Pesetas, con un crecimiento
del 6,2% sobre las cifras alcanzadas al fin del afic anterior. Con ello, destaca
el mayor peso de los recursos de clientes, que alcanzan al final del afio el

El margen de intermediacién, fruto de 1la capacidad de la Entidad de generar
beneficios propios de la actividad tipicamente bancaria, crecié el 5,2% sobre
el aﬁo,precedentg, alcanzando la cifra de 22.335 millones de besetas, para lo
cual fue decisiva 1a evelucidn de los volimenes de negocio descritos anterior-

El aumento del margen ordinario fue del 8,1%, alcanzando 1a cifra de 29.497
millones de pesetas, donde se inscribe el incremento experimentado por los
ingresos Por comisiones y 1la excelente actuacidn del Banco del Comercio en 1la
cclocacidn de activos del Mercado de Capitales a lo largo del afio 1996 .

El Banco ha continuado en la linea del esfuerzo realizado en los dltimos afios
de optimizacién, racionalizacién y simplificacién de las estructuras asi como
del control del gasto logrande, de egta manera, un importante avance en el
indice de eficiencia, medido Por los gastos generales de administracién sobre
el margen ordinario, que se sitda en el 54,2%, con una mejoria absoluta de 110
bpuntos bisicos sobre el afio precedente. Los gastos generales de administracién
han crecido el 6%, fruto de la expansién del negocio,

El margen de explotacidn, resultado de deducir los gastos de explotacién del
margen ordinario, muestra la capacidad del Banco para la generac:idn de benefi-
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-del orden del 25% menos que el afio
como se ha comentado anteriormente, se conseguian
reducciones significativas en la tasa de morosidad Y aumentos no
indices de cobertura.

anterior-, al tiempo que,

tables en los

ficio antes de impuestos a 9.102 millones, con un aumento del 13, 8% respecto del

ejercicio anterior. E1 beneficio neto, una vez deducida la provisién para el

impuesto de sociedades, se sitfia en 6.513 millones de pesetas.

La evolucién del ejercicio de 1996 ha astado apoyada, en definitiva, en las

pPautas marcadas an al PROGRAMA 1000 DIAS, con 1la mejora de la sistemitica

el mejor posicicnamiento en el mercado con ganancia de cuota, la

pPotenciacién de la red de oficinas ¥ la innovacién en productos. Su mejor

resumen es el destacado crecimiento del negocio y los resultados presentados.
Todo ello deriva en la consecucién de una notable mejoria del rendimiento antes
de impuestos sobre los recursos propios medios del 16,3%, uno de los mejores de
la banca espafiola, con un incremento absoluto de 108

registrado el afio pasado.

puntos basicos sobre el

‘referidas al 31 de diciembre de 1996, no habiéndose producide hechos de especial

relevancia para la Entidad dignos de mencién entre estas dos fechas.

.
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BANCO DEL COMERCIO, S.A.

APROBACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO CERRADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 1996

- -

Diligencia que levanta e} Secretario, para hacer constar que tras la formulacion de las
Cuentas Anuaies de Banco del Comercio, S.A., correspondientes al Ejercicio cerrado

~ el 31 de diciembre de 1996, por los miembros del Consejo de Administracién en la

sesion de hoy, 4 de marzo de 1997 (las Cuentas Anuales referidas al Ejercicio cerrado
el 31 de diciembre de 1995 fueron asimismo aprobadas en su dia), sus miembros han
Procedido a suscribir el presente documento, que se compone de 52 hojas de papel
timbrado de la clase 8° referenciadas con la numeracion 0E1614258 al OE 1614309,
ambas inclusive, estampando su firma cada uno de los sefiores Consejeros, cuyos
nombres y apellidos constan a continuacién, de los que Doy Fe. '

Se firma por los Administraddres del Banco, en cumplimiento de lo establecido en el
articulo 171 de la Ley de Sociedades Anénimas.

E! Secretario del Consejo,
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D. Angei Diez de Ulzurrun Bergera

o

-

Mnte Benedito Francés

D. Francisco Crooke Arteche gnaci&Fernandez de
geconiz y Urlaﬂe

: A 7 4 {V\/C
: B , ,
D. Francisco Javier Serratosa . D. Jordi Afistot Moy&
Lujan (en representacién de 4 Germosa, S.L.)
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/" oL - L . | '
D. Carlos Fitz-James Stuart _ D. Ign MarcoiGardoqui bafez

Martinez de Irujo

\5.

D. Carlos Castellanos Borrego
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