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A los Accionistas de

Aceites y Proteinas, S.A. (ACEPROSA)

Hemos auditado las cuentas anuales de Aceites y Proteinas, S.A. que comprenden él
balance de situacion al 31 de diciembre de 1996, la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 1996, las comrespondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
ejercicio 1996. Con fecha 22 de marzo de 1996 emitimos nuestro informe de auditoria acerca

de las cuentas anuales del ejercicio 1995 en el que expresamos una opinion sin salvedades.

3. Como se indica en la nota 1 de la memoria, la Sociedad ha realizado en 1996 una
operacion de "joint venture" aportando su actividad y la mayor parte de sus inmovilizaciones
(materiales, inmateriales y financieras) a cambio de una participacion en el capital de una
nueva sociedad (ver nota 5 a). Asimismo ha modificado su objeto social que ha pasado a ser la
‘compra, tenencia y venta de toda clase de valores mobiliarios. Como resultado del traspaso de
su actividad, 1a Sociedad ha ajustado el resto de inmovilizaciones a su valor estimado de
realizacion (ver nota 4 a), ha vendido sus marcas, la totalidad de sus existencias (ver nota 7) y
los contratos y compromisos de venta (ver nota 14 c), ha dotado las provisiones necesarias
para cubrir las indemnizaciones a empleados (ver nota 12 d) y los riesgos y gastos que
pudieran surgir con posterioridad al cierre del gjercicio (ver nota 10).

4. En nuestra opinion, las cuentas anuales de 1996 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Aceites y
Proteinas, S.A. al 31 de diciembre de 1996 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen
la informaci6én necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan

uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.
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5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de Aceites y Proteinas, S.A., la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad. -

COOPERS & LYH S.A.

Stephen Mason
27 de febrero de 1997
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ACEITES Y PROTEINAS, S.A. (ACEPROSA)

Cuentas Anusles e
Informe de Gestion
al 31 de diciembre de 1996

Los Administradores solidanos:

Presidente: José M* Garcia Rodriguez

Vicepresidente: Gabriel Marcos. Krapf

Consejeros: George H. de la Tour d'Auvergne
Pedro Velasco Gomez
Joaquin Elola-Olaso Arraiza

Alain Raymond Mirot

Madrid 26 de febrero de 1997
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ACEITES Y PROTEINAS, S.A.
Memoria 1996

1. Actividad d¢ la cipresa

Hasta el presente ejercicio la actividad principal de Aceites y Proteinas, S.A.
(ACEPROSA) ha consistido en el tratamiento y transformacion de semillas oleaginosas,
principalmente soja y girasol, para la posterior comercializacion de sus derivados, aceite y
harina. Sus instalaciones productivas se encontraban ubicadas en Valencia, Sevilla, Murcia y
Bilbao.

En agosto de 1996 la Junta General Extraordinaria de Accionistas acordd una
operacion de "Joint Venture® con Cereol Ibérica, S.A., por la que la Sociedad aporta su
actividad y la mayor parte de sus inmovilizaciones (materiales, inmateriales y financieras) a
cambio de una participacion del 50% en el capital social de una nueva sociedad (ver nota 5 a).
Adicionalmente, dicha Junta acord6 la modificacion del objeto social de la Compaiiia que ha
pasado a ser la compra, tenencia, administracion, permuta y venta de toda clase de valores
mobiliarios. Dicho acuerdo ha sido elevado a piiblico el 16 de octubre de 1996.

La Compaiiia tiene su domicilio social y fiscal en Bilbao.

2. Bases de presentacion
a) Ima, |

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad
y se presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad, con objeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

b) Cuentas anuales consolidadas

Hasta el ejercicio anterior la Sociedad era dominante de un grupo de Sociedades de
acuerdo con el Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre, por lo que estaba obligada
a presentar cuentas anuales consolidadas (que eran presentadas por separado por
razones de claridad). En este ejercicio, tras la aportacion de la participacién en
ESDECASA (ver nota 5 a), la Sociedad no es dominante de ninguna otra Sociedad,
por lo que no presentara cuentas anuales consolidadas.

o ! 60 d id

A efectos de facilitar la comprension del balance y cuenta de pérdidas y ganancias,
dichos estados se presentan de forma agrupada/resumida, presentandose los analisis
requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

{M@
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ACEITES Y PROTEINAS, S.A.
Memoria 1996

Los gastos de constitucidn, de primer establecimiento y de ampliacion de capital, se
capitalizan a su precio de adquisicién y se amortizan lineaimente en un periodo de 5
afios.

Las inmovilizaciones inmateriales recogian principalmente concesiones administrativas
y estaban contabilizadas a su precio de adquisicion que incluye los gastos incurridos
hasta su obtencion. La amortizacion se calcula segin el método lineal durante el
periodo de la concesion.

Inmovilizaci
Las inmovilizaciones materiales se reflejan al coste mas las actualizaciones practicadas

de acuerdo con las disposiciones contenidas en las normas legales correspondientes, y
se amortizan linealmente en funcion de los siguientes coeficientes:

%
Construcciones 3
Instalaciones técnicas y maquinaria a 6all
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Otro inmovilizado _ 10a25

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida util de dichos activos son
capitalizadas. Los gastos de mantenimiento y conservacion se cargan a resultados en el
momento en que se producen. Las bajas y enajenaciones se reflejan contablemente
mediante la eliminacion del coste del elemento y la amortizacién acumulada
correspondiente.

Los elementos de inmovilizado que permanecen en la Sociedad con posterioridad a la
transferencia de su actividad (ver nota 1) se reflejan a su valor estimado de realizacion,
ajustando su valor neto contable mediante la dotacion de la oportuna provisidn por
depreciacién (ver nota 4 a).




ACEITES Y PROTEINAS, S.A.
Memoria 1996

d)  Inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras se refiejan al precio de adquisicion, o, en su caso, al
valor neto contable de los activos aportados minorado, si procede, por el importe
necesario para reconocer las disminuciones permanentes de valor. Los dividendos se
reconocen como ingreso en el momento de su distribucion.

Este epigrafe recogia también al 31 de diciembre de 1995 los créditos impositivos
derivados de bases imponibles negativas que podrian compensarse con los beneficios
de los ejercicios siguientes (ver nota 3k).

e)  Acciones propias

La autocartera se muestra en el activo del balance por su precio de adquisicién o al de
mercado, si fuera menor, constituyéadose, por este importe, en el pasivo del balance,
una reserva indisponible cuya liberacion se producira con la enajenacion de las propias
acciones.

El precio de mercado se determina por el menor entre la cotizacion media del Gltimo
trimestre del ejercicio, la cotizacién ltima del ejercicio y el valor neto contable.

f) Existencias

Las existencias se valoran al coste de adquisicién/produccion o al valor de mercado, el
menor de los dos. EI coste de produccién incluye materia prima, mano de obra y gastos
de fabricacién y se calcula utilizando ef método del coste promedio ponderado.

El coste de materia prima se reparte entre los productos terminados en base a la
aportacion de los mismos a los ingresos por venta, €s decir, los rendimientos reales son
corregidos por el precio de venta de cada producto terminado.

g)

La Sociedad se cubre de las fluctuaciones en los tipos de cambio, por lo que no surgen
resultados netos significativos por dicho concepto. Las diferencias en cambio realizadas
derivadas de las financiaciones en divisas se recogen en sus correspondientes epigrafes
de Resultados financieros y la repercusion a clientes de las fluctuaciones en los tipos de
cambio se inchuyen como parte del precio facturado en el epigrafe de ventas.

h) Indemnizacio i

Las indemnizaciones por despido de cuantia significativa se incluyen dentro dei
epigrafe de Gastos extraordinarios y se registran como gasto en el ejercicio en que se
adopta la decision de ido.

/ &:&;\
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ACEITES Y PROTEINAS, S.A.
Memoria 1996

Operaciones de cobertura

La Sociedad se cubre de las fluctuaciones en el precio de la semilla de soja, asi como
de la harina y aceite de soja, mediante operaciones de bolsa en el mercado de futuros
de Chicago. Los resultados de dichas operaciones se reconocen en funcién de su
devengo y se incorporan al coste de adquisicion de la semilla o como complemento del
precio de venta de los productos segun corresponda. Las operaciones abiertas de
Chicago y los compromisos de compra y venta se valoran a precio de mercado,
provisionando Unicamente las pérdidas si las hubiere.

Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital se contabilizan cuando se obtiene la concesion oficial de
las mismas y se registran bajo el epigrafe "Ingresos a distribuir en varios ejercicios”,
imputindose al resultado dei ejercicio en proporcion a la amortizacion correspondiente
a los activos financiados con las mismas.

Impu re sociedades

El Impuesto sobre sociedades se calcula en base al beneficio antes de impuestos,
corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y
tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables.

El impuesto diferido o anticipado surge de las diferencias temporales en la imputacion
de ingresos y gastos a efectos de la normativa fiscal vigente y de la relativa a la
preparacion de la cuentas anuales. Se reconoce el impuesto anticipado y el crédito
impositivo derivado de la compensacion fiscal de pérdidas cuando, de acuerdo con el
principio de prudencia, su realizacion futura esté razonablemente asegurada.




ACEITES Y PROTEINAS, S.A.
Memoria 1996

Los movimientos habidos durante 1996 y 1995 en las cuentas incluidas en
Inmovilizaciones materiales han sido los siguientes:

Enmiits dc pesfes
Otras
Instalsciones imatalociin
Terremos ¥ técmicas y wililnje y Anticipos y Otro

copstrmcciomes mesquinacia mehiliaie eeupe  mmgviliaade Total
COSTE
Saldo inicial 1995 3.802.760 12.231.886 217.110 49.967 227.168  16.528.891
Entradas/altas 204.914 710 550 145.728 11.844 363.806
Salidas/Bajas (20.09%) (3.933) (B.485) (2.427 (30.010) (64.950)
Traspasos/ajustes 1.000 13].245 - {154.014) 1.769 -
Saldo final 1995 3,988,579 12379968 _209.175 39.254 210.771 16.827.747
Ertradas/Altas 5.138 55 . 111.302 13.179 129.474
Aportaciones (3.153.258) (8.946.200) (102.440) . (118.228)  (12320.126)
Salidas/Bajas (1.375) (1.532.880) (6.081) (6.592) (19700)  (1.566.628)
Traspasos/ajustes - 137.107 - (143.764) 6.657 -
Saldo final 1996 839,084 2,038,050 100,654 - 92.679 3.070.467
AMORTIZACION
Saldo inicial 1995 1.751.781 9.332.013 184.164 - 162180  11.430.138
Dotaciones £9.546 504.228 7.154 - 26.099 627.027
Salidas/bajas (187 3,170 {7.036) — ot (21.069)  __(37.463)
Saldo final 1993 L.BAL 140 _9831070  _ 184382 _ 161316 12019702
Dotaciones 78.835 409.264 5300 - 19.499 512.898
Apottaciones (1.481.006) (7.208.289) (93.651) - (98.074)  (8.881.016)
Salidas/Bajas - (1.279.346) —{3:389) - ;
Saldo final 1996 438,969 754.703 90.642 - 69.246 353.560
PROVISIONES
Saldo final al 31.12.95 . . - . . .
Dotaciones 208,149 283347 10.012 - 10.101 512609
Saldo al 31.12.96 _209.140 _am347 __l0002 S — 1 11] —312.609

i
' VALOR NETO
B! CONTABLE

Al31.12.95 Wid1432 2o46898 2 _24dld e 2234 236l 4308042
Al31.12.96 190.966 . . - 13.332 204.298
Traspaso a existencias _(190,966) - - - (13332 (204.298)

Saldo final al 31,12.96 B - :

M AN



ACEITES Y PROTEINAS, S.A.
Memoria 1996

Como resultado de la operacion de "Joint Venture" y del traspaso de la actividad de Ia
Compailia, segin se ha mencionado en la nota 1 de la memoria, la Sociedad ha
reflejado como "aportaciones" la cancelacion de todos los importes de coste y de
amortizacion acumulada del inmovilizado aportado a la nueva Sociedad.

Adicionalmente, la Sociedad ha dotado una provision equivalente al 100% del valor
neto contable de los activos que, habiendo estado afectos a la explotacion, no son
susceptibles de venta.

El resto de activos susceptibles de realizacion han sido reclasificados como existencias
en el epigrafe de "Inmovilizado destinado a la venta" (ver nota 7) ajustando su valor
neto contable al valor estimado de realizacion mediante ia dotacion de la oportuna
provision

b)

Al 31 de diciembre de 1995, existia inmovilizado con un valor contable original de
7.613 millones de pesetas que estaba totalmente amortizado y todavia en uso en dicha
fec




ACEITES Y PROTEINAS, S.A.
Memoria 1996

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones financieras
durante 1996 y 1995 han sido los siguientes:

En s de nopetas

Participaciin

n swpresas

del progo Crédito Carterade Otros Depibsitos

v apecipiins imponitive Yalores créditos Y flanzas Total
COSTE
Saldo iniciai 1993 1.209.630 644.743 6,128 13.000 6.648 1.880.149
Entradas - - - - - 840 R40
Bajas (632.138)  (333.923) — {36} __(8.300) _feely  _(967.283)
Saldo final 1995 571.505 318.830 6072 4.500 6.807 913.704
Entradas 3.546.485 - - - - 3.546.485
Aportaciones (227.50%) . . - . (227.50%)
Bajas (70.930)  (313.820) - {1.500) (3223) _(394473)
Saldo final 1996 1.875.555 - 6.072 _3.000 __3.584 333211
PROVISION
Saldo inicial 1995 735011 - - . - 735.011
Dotaciones 9.479 - - - - 9.479
Bajas (584.228) : : : - (384220
Saldo tinal 1995 160.262 - - - - 160.262
Dotaciones 28.994 - 6.052 - - 35.046
Aportaciones (167487 : - : - (748D
Saldo final 1996 21.769 - 6,052 - - 27.82)
SALDO NETO
A131.12.95 4728  AAEN 2 5012 2 4800 2 GR07 _Zds4@
Al31.12.96 NI s 20 A0 3384 2003




10

ACEITES Y PROTEINAS, S.A.
Memoria 1996
a)
Participacion directs
Nombre v domicilio Actividad | 125 1956
Arlesa Semiilas, 8.A. - Madrid Produccitn y venta de semilla de girasol i
para la siembra. 50 50
Estacion de Descarga y Carga, S.A. Explotacion de sus instalaciones en el
{ESDECASA) - Valencia puerto de Valencia. 100 -
Inversiones y Construcciones, Explotacion de un sistema de
5.A. (INCOMISA) cogenetacion de energia. 50 50
Portugalete (Vizcaya)
Molturacién y Refino, S.A. (MOYRESA) Tratamiento y transformacion de semillas
Barcelona oleaginosas. - 49

La Sociedad ha reflejado como "aportaciones” la cancelacion de los importes de coste
y de la provision correspondiente a la participacion en ESDECASA como
consecuencia de su aportacion para la constitucion de una nueva Sociedad resuitado de
los acuerdos de la Junta General de Accionistas mencionados en la nota 1 de la
memoria.

Los importes de capital, reservas, resultado del ejercicio 1996 y otra informacion de
interés, son como sigue:

Valor segim

Resalindo Resulindos Valor Nbros de n

Capital  Besmrves 126 cxmaerdinarics  peizimcnis)  Berticieackis

MOYRESA 10.010.000 - 3.4785.558
Arleas Semillas, S.A. 600.000 (43. 774} 15318 (2.548) 571.544 300.000
Incomisa 100.000 29.327 62.271 21.221 19].598 _50.000

El saldo de la provision por depreciacion de inmovilizaciones financieras corresponde
en su totalidad a la participacion en Arlesa Semillas, S.A.

e
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ACEITES Y PROTEINAS, S.A.
Memoria 1996

Durante 1996 la Sociedad ha recibido dividendos de INCOMISA por un importe de
25,5 millones de pesetas y de ESDECASA por importe de 29 millones de pesetas.

Participacién en MOYRESA

El 28 de abril de 1996 la Sociedad suscribié un contrato de "Joint Venture" con Cereol
Tbérica, S.A. para la constitucion de una nueva Sociedad (Molturacion y Refino, S.A.-
MOYRESA) en la que ACEPROSA participaba inicialmente en un 50% mediante la
aportacion de su actividad y de la mayor parte de sus inmovilizaciones segin el

siguiente detalle:
En miles
de pesetas
Inmovilizaciones materiales 3.439.110
Inmovilizaciones inmateriales 42.357
Inmovilizaciones financieras 60.018
Aportacion dineraria 5.000
3.240.480

Posteriormente, en cumplimiento de las condiciones del contrato, la Sociedad ha
vendido a Cereol Ibérica, S.A acciones de la nueva Sociedad equivalentes al 1% de su
capital por un precio de venta de 75 millones de pesetas y con una prima de mayoria de
380 millones de pesetas (ver nota 16).

b) Creédito i jtiv

La Sociedad, atendiendo al principio contable de prudencia, ha cancelado en 1996 el
crédito impositivo derivado de la compensacion fiscal de pérdidas reconocido en
ejercicios anteriores cuya recuperabilidad en el periodo que resta para su compensacion
no puede ser garantizada en funcion de las circunstancias actuales. Dicho importe ha
quedado reflejado como gasto por impuesto sobre sociedades del €jercicio.

6.  Acciomes propias

orresponden a 50.734 acciones de Aceites y Proteinas, S.A.

G
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- Exi .
—Ep miles de pesetas
1996 1995
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.454.582 7.402.885
Productos semiterminados - 2.204.669
Anticipos - 1.916
Inmovilizado destinado a la venta
(Ver nota 4) 204298 -
LGo8.880 2,609,470

El 31 de octubre de 1996 la Sociedad vendi6 a MOYRESA la totalidad de sus
existencias de soja y de repuestos por un importe total de 4.146 millones de pesetas (ver nota
14 ¢) quedando, al cierre del ejercicio, sélo las existencias de materias primas de girasol para
las que existe también un compromiso de venta con dicha sociedad a un precio equivalente a su

valor contable.
8.  Deudores
—Epmilesdepesetas
1996 1995
Clientes 3.429.234 4816337
Deudores varios 8.911 9.053
Personal 21.711 15.511
Administraciones Publicas 13,905 43 288
3.473.761_ 4.884.18%
Menos provisiones (549.803) (465.538)

223238  4a4liel

El epigrafe de clientes incluye un saldo pendiente de cobro a MOYRESA por importe
de 2.396 millones de pesetas derivado de la venta de los inventarios de la Sociedad en octubre
de 1996 (ver nota 7). Dicho saldo devenga un interés del 7,30% y ha sido finalmente cobrado
el 21 de enero de 1997.

La Sociedad ha provisionado al cierre del ejercicio Ia totalidad de los saldos de dudoso

cobro.
o {Q@ﬂj
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9.  Fondos propios

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Fondos propios durante 1996 y
1995 han sido los siguientes:

JKn miles de pesetas

Resultados

Reservas de negstives de
Capital  Prima de revalorizacion Reservas  ejercicies  Pérdidasy
sugrite comisiés (Retadc) (nota 9d) amteriores  ganancias

Saldo inicial 1995 4234430 1911234 934.502 1.246.067 (3.159.148) (175.592)
Ampliacién de capital 2.130.000

Distribucién de resultados (175.592) 175.592

Resultado del ejercicio - - - - - (560.207)
Saldo final 1995 6364430 1.911.234 934.502 1.246.067 (3.334.740) (560.207)
Distribucién de resultados (560.207) 560.207

Resultado del ejercicio - - - - - (2.975.086)
Saldo final 1996 6364430 1911234 9MSQ  L246067 (A89494D (2.975.086)

a)  Capital suscrito

El capital suscrito se compone de 6.364.430 acciones ordinarias al portador, de 1.000
pesetas de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas.

El 25 de mayo de 1995 se suscribio una ampliacién de capital por 2.130 miilones de
pesetas mediante emision de 2.130.000 acciones nuevas de 1.000 pesetas de valor
nominal cada una, las cuales se emitieron a la par y con los mismos derechos y
obligaciones que las anteriores en circulacion. Asimismo, la Junta General de
Accionistas celebrada el 31 de enero de 1995 aprob6 la emision de obligaciones
convertibles en acciones por importe de 875 millones de pesetas (ver nota 11 a) y
autorizd un importe maximo de hasta 1.870 millones de pesetas para futuras
ampliaciones de capital, delegando en el Consejo de Administracion la facultad de
acordar en una o varias veces la realizacién de dichas ampliaciones.

)14,
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Las sociedades que participan en el capital social en un porcentaje superior al 10% al
31 de diciembre de 1996 y 1995 son las siguientes:

Porcentai articipacion
1996 1995
Europroteol, B.V. 33,3 33,3
Koninklijke Bunge B.V. 39,7 31,4
Banco Central Hispano Americano 21,5 21,5
b) Pri ision de
Esta reserva es de libre distribucion.
c) Reservasder 1Zacion
——Ep miles depesctas
1996 1995
Actualizacion Ley de Presupuestos 1983 498.097 498.097
Actualizacion por la fusién con Arlesa en
1992 436.405 436.405
234202

De acuerdo con la Disposicién transitoria decimoctava de la Ley 43/1995 de 27 de
diciembre del Impuesto sobre Sociedades la reserva de Actualizacion Ley de
Presupuestos de 1983 podré ser transferida a Reservas de libre distribucién una vez

dotada la reserva legal.

d) Reservas

Ei detalle de las cuentas incluidas bajo el epigrafe Reservas, es como sigue:

— Enmilesdepesetas

1996 1995

Reserva legal 700.650 700.650
Reserva para acciones propias 28.614 64.432
516.803 480,985

Otras reservas
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Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el Articulo 214 de la Ley de
Sociedades Anénimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100
del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100
del capital social _—

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con
beneficios futuros.

Re . :

Como se indica en la nota 6, al 31 de diciembre de 1996 y 1995 se mantienen en
cartera 50.734 acciones de la sociedad. Esta reserva, dotada de conformidad con la
Ley de Sociedades Andnimas, sera indisponible hasta que dichas acciones se pongan de
nuevo en circulacion o, en su caso, sean amortizadas por reduccion del capital social.

Otras reservas

Incluye un importe de 234.600.000 pesetas referidos a la reserva por capital
amortizado de 126.600 acciones y 108.000 acciones recuperadas en 1980 y 1985
respectivamente, cuyo coste fue amortizado en 1980, 1981 y 1985. Esta reserva sélo
sera disponible con los mismos requisitos exigidos para la reduccién del capital social.

No podrén distribuirse dividendos que redujeran el saldo de las reservas a un importe
inferior al total de los saldos sin amortizar de los gastos de establecimiento, que al 31
de diciembre de 1996 ascienden a 70.846.000 pesetas (104.613.000 pesetas al 31 de
diciembre de 1995).

Los movimientos habidos durante 1996 en la provision para riesgos y gastos han sido

los siguientes:

Provision para Otras
imnuestos previsignes Total
Saldo inicial 335.820 - 335.820
Dotacicnes _26.866 720.000 746.866

Saldo final 362686 220000 LO82.086
\ P
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La provision para impuestos recoge el importe necesario para hacer frente al pago de
las actas por licencia fiscal de los ejercicios 1984 a 1990 incoadas por la Inspeccion de
Hacienda en julio de 1990 por un importe total de 213.459.000 pesetas (que incluyen
46.644.000 pesetas de interés de demora), asi como los intereses devengados hasta el 31 de
diciembre de 1996. En 1995 fue desestimado por la Administracién uno de los recursos

presentados y, en consecuencia, la Sociedad provision¢ el importe global antes mencionado

con cargo a gastos y pérdidas de ejercicios anteriores (ver nota 16). La variacion de la
provisién en este ejercicio corresponde al incremento de los intereses devengados con respecto
al ejercicio anterior.

El epigrafe "Otras provisiones" recoge las estimaciones realizadas por la Direccion para
cubrir la totalidad de los pasivos que pudieran surgir con posterioridad al cierre del ejercicio
como consecuencia del cese de la actividad de la Sociedad y de los distintos contratos y
acuerdos firmados como resultado de la operacién de "Joint Venture" con Cereol Ibérica, S.A.
El detalle de las provisiones dotadas es el siguiente:

En miles
de pesetas
Gastos de desmantelamiento de la fabrica de Sevilla (ubicada sobre
terrenos otorgados por la Administracién Piblica mediante una
concesion administrativa). 220.000
Probables indemnizaciones a empleados de la Sociedad traspasados a
MOYRESA (segin acuerdo firmado con dicha sociedad) 200.000
‘Provision para litigios pendientes y otras contingencias 300.000
220000

La Direccién considera que estas provisiones seran suficientes para cubrir los posibles
pasivos contingentes de la Sociedad.

11,

El 25 de mayc de 1995 se puso en circulacién una emision de obligaciones convertibles
por 875.000.000 pesetas, representadas por 875.000 obligaciones, al portador,
pertenecientes a una Unica serie denominada "Obligaciones Convertibles Aceprosa”. La
emision fue suscrita en su totalidad. Las obligaciones son de 1.000 pesetas nominales
cada una con vencimiento a cuatro afios y no podran ser rescatadas, reembolsadas 6
amortizadas anticipadamente. '

[P

e




b)

17

ACEITES Y PROTEINAS, S.A.
Memeoria 1996

Las obligaciones de esta emision devengan desde la fecha de desembolso un interés
bruto variable anualmente, a tipo MIBOR para operaciones de deposito interbancario a
un afio en base 360 dias, del que se deduce un diferencial del 1%. Este tipo de interés
se correspondera con el medio que publique el Banco de Espafia en su Boletin de la
Central de Anotaciones, Mercado de Dinero.

— Enmilesdepesetas
1996 1995
Bunge Ibérica, S.A. - 490.000
- 490,000

El préstamo otorgado por Bunge Ibérica, S.A. tiene un interés flotante equivalente a la

tasa Mibor a 3 meses mas 3/4% y fue concedido en diciembre de 1995 con vencimiento 31 de
marzo de 1997. Al cierre del ejercicio actual, dicho préstamo ha sido reclasificado como
acreedores a corto plazo.

L& miles de pegetas
1996 1995

Polizas de crédito (en pesetas) ' 951.933 4.182.166
Financiacioén de importaciones

(en délares USA) - 2.916.790

Préstamos a corto plazo - 50.000

Intereses a pagar no vencidos 26,731 46.207

278,064 1122,163

El interés de los créditos bancarios y de las financiaciones de importaciones han
oscilado en torno al 8% anual y el 6% respectivamente en 1996 (9,5% y 6,4% en
1995). El limite total de créditos asciende a 7.150 millones de pesetas (16.431 millones
de pesetas en 1995). La Sociedad tiene avales concedidos por importe de 717 millones
de pesetas (901 millones de pesetas en 1995) de los cuales 306 millones de pesetas
corresponden al SENPA para cubrir el cobro anticipado de ayudas sobre la semilla del
alimentario y 411 miliones de pesetas a otros conceptos,
entre otros ante la Hacienda Pablica por las actas de Licencia fiscal impugnadas (ver
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b)
_Enmilesdepesetas
1996 1995
Bunge Tbérica, S.A. 567.704  44.843
Arlesa Semillas, S.A. 49.975 85.805
Incomisa - 37.104
Bunge Corporation - 753.357
Esdecasa 11.168 38.279
§28.847 20388
El saldo a pagar a Bunge Ibérica, S.A. incluye el préstamo de 490 miliones de pesetas y
vencimiento en marzo de 1997 mencionado en la nota 11 b) anterior.
¢) Acreedores comerciales
Este epigrafe incluye en su totalidad deudas por compras o prestaciones de servicios
denominadas en pesetas.
d) tras d
—En miles de pesctas
1996 1995
Hacienda Publica acreedor por IVA 140.861 66.839
Hacienda Publica por IRPF 39.176 41.950
Hacienda Publica por IRC - 16.515
Organismos de Seguridad Social 3.426 34.899
Indemnizaciones pendientes de pago 440.000 -
Gastos a pagar - 20.000
Otros - _84
823,463 181007

Como indemnizaciones pendientes de pago se incluyen las estimaciones de la Direccién
de los importes necesarios para atender los pagos a realizar al personal que permanece
en la sociedad al 31 de diciembre de 1996 (incluido el personal directivo) hasta la
rescision de sus contratos de trabajo (ver nota 17 a)

s
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Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de
tributacién del impuesto sobre sociedades y de la elaboracion de estas cuentas anuales, Ia base
imponible del ejercicio difiere del resultado contable.

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponibie total del Impuesto sobre
sociedades es la siguiente:

En miles
de pescias

Pérdida antes de impuestos (2.656.266)
Diferencias permanentes 72.715
Diferencias temporales
- con origen en el ejercicio actual 1.257.000
- con origen en ejercicios anteriores -
Base imponible (L328.321)

El impuesto anticipado surgido de las diferencias temporales y que principaimente
corresponde a las dotaciones para provisiones de riesgos y gastos e indemnizaciones por
despidos del personal no ha sido contabilizado por aplicacion del principio contable de
prudencia.

La Sociedad incurri6 en el pasado en pérdidas fiscales que podran ser compensadas
con los beneficios futuros de los siguientes siete ejercicios, a contar desde su afio de origen,
segun el siguiente detalle:

Millones de Compensables
1992 1.452 1999
1993 1.438 2000
1994 405 2001

El cargo por Impuesto sobre sociedades de 1996 corresponde al efecto de la
cancelacion total del crédito impositivo por pérdidas a compensar contabilizado en ejercicios
anteriores (ver nota 5 b).

Estdn abiertos a inspeccion los cinco Gltimos ejercicios de todos los impuestos
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Como consecuencia de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal
vigente, pasivos adicionales podrian ser asignados como resultado de una inspeccion. En todo

caso, la gerencia considera que estos pasivos adicionales, caso de producirse, no afectarian
significativamente a las cuentas anuales.

14.  Ingresos y gastos

a)
1996 1995
Compras netas 3.420.343 3.654.999
Servicios recibidos 393.627 203.668
Servicios prestados 82.908 188.541
Intereses cargados 46.785 67.179
Intereses cobrados 2.010 25.917
Dividendos recibidos 54.500 28.000
Ventas netas 4.428.430 -
b)
De los importes de compras y ventas de 1996, 31.335 y 2.920 millones de pesetas,
respectivamente, fueron efectuadas en moneda extranjera.
c)

Las ventas se distribuyen geograficamente como sigue:

—En miles de pesetas

1996 1995

Espaiia 94% 87%
Exportaciones 6% _13%
100% 100%

s { Q&(’JA
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El detalle del importe neto de la cifra de negocios durante el ejercicio 1996 es como

sigue:
En miles
de pesetas
Ventas hasta el traspaso de actividad el 31 de octubre de 1996 41.653.322
Venta de inventarios a MOYRESA 4.145.846
Traspaso de los contratos y compromisos de venta a MOYRESA 282.582
Otras ventas 523.514
46.002.204
d)  Aprovisionamientos
—Enmiles depesetas
1396 1935
Consumo de materias primas y otras
materias consumibles:
- Compras 34.845.906 49.149.546
- Variacion de existencias 5,948,303 (2.270.256)

40,704,200 48,879,220
e) Gastos de personal

—En miles de pesetas

1296 1995

Sueldos, salarios y asimilados 1.201.996 1.328.574
Cargas sociales 311.163 396.650
Indemnizaciones - 17,785

L1380 LJ43.002
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El gasto por indemnizaciones de 1996, resultante del traspaso de la actividad (ver nota
1), ha sido incluido en su totalidad en el epigrafe de resultados extraordinarios al
considerarse que dichos costes no corresponden a las actividades ordinarias y tipicas de
la Sociedad y alcanzan un importe significativo (ver nota 16).

f) Variacion d T
Bajo este epigrafe se recoge unicamente la variacion de la provision por insolvencias.

15.  Resultados finamcieros

Los resultados financieros comprenden lo siguiente:

Ea miles ¢
1996 1395
Resultados positivos:
Ingresos de participaciones en capital 54.500 28.000
Otros intereses e ingresos asimilados 20.887 54,161
_ 75387 82.161
Menos resultados negativos
Gastos financieros y gastos asimilados 659.775 840.283
Diferencias negativas de cambio 55.420 6.405
Otros gastos financieros 64.399 117.835
779.594 964.523
Resultados financieros netos (pérdidas) - (704.207) (882.362)

Los ingresos de participaciones en capital corresponden a los dividendos recibidos de
INCOMISA y de ESDECASA (ver nota 5 a).
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16.  Resultados cxtraprdimarios

Los resultados extraordinarios comprenden lo siguiente:

—En miles do pesetas
1996 1995
Resultados positivos.
Beneficios en enajenacion de inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control 731.739 8.282
Subvenciones de capital transferidas al
resultado del ejercicio 7.137 2.945
Otros ingresos extraordinarios 14.845 25.590
754, _36.817
Menos resultados negativos.
Variacion de las provisiones de
inmovilizado inmaterial, material y cartera
de control 601.058 9.479
Pérdidas procedentes de la cartera de
control - 47.897
Indemnizaciones por despidos 1.161.619 -
Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores
(ver nota 10) - 335.820
Otros gastos extraordinarios __738.646 _ 58.547
Resultados extraordinarios netos (pérdidas) © o (1,747.002) (414.929)

El epigrafe de "Beneficio en enajenacién de inmovilizado inmaterial, material y cartera
de control” incluye 300 millones de pesetas correspondientes a la venta de las marcas de aceite
envasado que la Sociedad ha venido utilizando, asi como el importe de 380 millones de pesetas
pagadas por Cereol Ibérica, S.A. en concepto de prima de mayoria por la compra de un 1% de
participacion en MOYRESA (ver nota 5 a).

El epigrafe de "Variacion de las provisiones de inmovilizado inmaterial, material y
cartera de control" recoge principalmente la dotacién efectuada para recoger las correcciones
al valor del inmovilizado material (ver nota 4) por importe de 512.609.000 pesetas.

El epigrafe Indemnizaciones por despidos refleja el coste total de indemnizaciones
(pagadas o provisionadas al cierre) para todos los empleados como consecuencia del traspaso
de la actividad de la Sociedad,

l{. (ﬁ[
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El epigrafe Otros gastos extraordinarios recoge fundamentaimente el importe de la
dotacion a la provisién para riesgos y gastos (ver nota 10).

17.  Otra informacién

a)
1996 1993

Técnicos 21 27
Administrativos 37 86
Obreros 183 245
Total 24l d28
La mayor parte del personal de la Sociedad ha causado baja en el Gltimo trimestre del
ejercicio.

b)
Los miembros del Consejo como tales, percibieron dietas por 850.000 pesetas.
Asimismo, aquellos miembros del Consejo que ocupan cargos ejecutivos en la
Compafiia, percibieron retribucién en concepto de salario por importe de 47.364.000
pesetas.

18.

La Sociedad tiene compromisos de venta de la totalidad de materias primas en
existencias al cierre del ejercicio por importe de 1.455 millones de pesetas. (Ver nota 7).

Las posibles contingencias para la Sociedad derivadas de la operacion de “Joint
Venture" han sido provisionadas segun se menciona en la nota 10 de la memoria.

19.  Cuadros de finaaciacién

A continuacién se recogen los cuadros de financiacion correspondientes a los ejercicios
1996 y 1995:
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a) Variacion del ¢ e
199 1395
! : I n L] - [ ¥ 4 a I D * L] - ﬁ
Existencias 8.154.888 1.413.648
Deudores 1.494.693 184.570
Acreedores 9.052.722 676.928
Tesoreria 2.081 11.011
Ajustes por periodificacion 464.142 406,381
Total 9,052.722 10115804 1820029  $72.509
Variacion del Capital
Circulante L063.082  _247.320 —
b)
_1996 199
Resultado del ejercicio (pérdidas) 2.975.086 560.207
Dotaciones a la amortizacion (552.748) (656.800)
Variacion de ias provisiones para riesgos y gastos (746.866) (210.820)
Variacién de las provisiones de inmovilizado y
cartera de control (601.058) (9.479)
Subvenciones de capital 7.737 2.946
Beneficios enajenacién inmovilizado y cartera de
control 731.739 8.282
Pérdidas procedentes de la cartera de control - (47.897)
Cancelacién crédito impositivo (318.820) (325.923)
Recursos aplicados/(procedentes) de operaciones 1.4935.070 (679.48%)
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Sin ninguna duda, el hecho més relevante para la vida de la Sociedad acaecido durante
el ejercicio de 1996 ha sido la adopcién y puesta en marcha de los acuerdos alcanzados con
Cereol Ibérica, S.A. filial del Grupo Eridania Beghin Say, para la reordenacion del sector de
oleaginosas en Espafia.

Dichos acuerdos se materializaron con la constitucion de Moyresa, molturacion y
refino, S.A., a la que tanto Aceprosa como Cereol Ibérica, S.A., aportaron la mayor parte de
sus activos, fondo de comercio y recursos humanos. Como consecuencia de ello, la Junta
General de Accionistas de Aceprosa, en su reunion de 19 de Agosto de 1996, aprobéd la
modificacion del objeto social, transforméndose Aceprosa en una Sociedad dedicada a la
tenencia y administracion de valores mobiliarios.

La creacion de Moyresa se inscribe en el marco de una politica de busqueda de
rentabilidad y ahorro de costes. Historicamente, después de la fusion de Aceprosa y Arlesa en
1992, ya se realizaron importantes esfuerzos en simplificar la organizacion administrativa y
juridica, asi como en racionalizar y adaptar las unidades productivas a los mercados reales que
podian atender cada una de ellas.

Todos estos cambios permitieron lograr estructuras de costos més flexibles y eficientes,
pero a su vez, los mercados sufrieron permanentes modificaciones, con una constante
reduccion de los margenes en los negocios.

La realizacion de estos esfuerzos tuvo como resultado la eliminacién por Aceprosa de
las pérdidas operativas, logrando un pequefio beneficio a nivel de actividades ordinarias. Sin
embargo, para seguir en esta linea era necesario seguir optimizando los costos operativos,
reducir los costos de aprovisionamiento de las materias primas y realizar inversiones de
modernizacion de las fabricas. Para ello, y como alternativa mas adecuada, se estudiaron
distintas posibilidades de alianzas con empresas del sector. Como fruto de este trabajo se optd
por la creacion de una nueva empresa por medio de una Joint - Venture con Cereol Ibérica,
empresa del mismo sector que Aceprosa y ademas con dimensién y caracteristicas similares.




ACEITES Y PROTEINAS, S.A.
Informe de Gestién 1996

Esta operacion permitié la creacion de una empresa muy competitiva, ya que se logran
varios tipos de sinergias:

Abastecimiento: Utilizar barcos de mayor capacidad, con la légica
reduccion de fletes.

Logistica de Ventas: Llegar de forma mas econdmica a los distintos puntos de
venta, al contar con cinco fabricas en diferentes puntos del
territorio nacional.

Financieras: Mediante la optimizacion del fondo de maniobra, al
gestionar de forma conjunta todas las materias primas.

Recursos Humanos: Mayor productividad de los sectores administrativo y
comercial.

En definitiva, las sinergias permiten que la nueva empresa mejore significativamente sus
resultados comparados a los de Aceprosa y Cereol por separado.

En cuanto a los resultados del ejercicio hay que sefialar que estin afectados por la
reestructuracion y factores de los mercados, entre los que cabe destacar:

- Cierre de las oficinas de Madrid, también con el consiguiente coste de
indemnizaciones por despidos de personal.

- Cierre de la planta de Sevilla, representando un coste de indemnizaciones por
despidos de personal y bajas de inmovilizado. -

- Una campafia de girasol 1995/96 con fuerte reduccion de los margenes
habituales, con precios de aceite de girasol muy bajos.

- Alto costo de la Soja en USA y Sudamérica, debido a la gran demanda local en
esas zonas.

Influyen también en los resultados los ajustes que, atendiendo a principios de
prudencia, se han acometido. En particular, cabe destacar que se han provisionado los gastos
de 1997 que seran necesarios para liquidar las actividades de Aceprosa hasta quedar
transformada en una sociedad de cartera, asi como la cancelacién en este ejercicio el resto del
crédito impositivo por 319 millones de pesetas, derivado de la compensacion fiscal de pérdidas
reconocido en ejercicios anteriores.




