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. Informe de Audijis n uales

A los Accionistas de
Autopistas de Navarra, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Autopistas de Navarmra, S.A. (la Sociedad) que
comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y las cuentas de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizaci6n de pruebas selectivas de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluaci6n de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas conforme a los principios contables y normas
de valoraci6én generalmente aceptados y a la legislacién especifica aplicable a las sociedades
concesionarias de autopistas de peaje.

En nuestra opini6én, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situaci6n financiera de Autopistas de
Navarra, S.A. al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y de los resultados de sus operaciones y de
los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas
y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién
adecuada, de conformidad con los principios y normas contables descritos en el pérrafo
anterior, aplicados uniformemente.

El informe de -gestién adjunto del ejercicio 1996, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales de 1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no

incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la Sociedad.
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AUTOPISTAS DE NAVARRA, S.A.
Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 1996 y 1995

(1) Naturaleza y Actividades Principales
(a) Antecedentes

Autopistas de Navarra, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituy6 como sociedad

andénima el 28 de julio de 1973 al amparo de las leyes espafiolas, otorgéndole la
Excelentfsima Diputacién Foral de Navarra la concesién para construir,
conservar y explotar una autopista de peaje entre la poblacién de Irurzun y el
enlace con la autopista del Ebro, a excepcién de la Ronda Oeste de Pamplona,

construida por el Gobierno de Navarra y cedida a la Sociedad en 1991 para su
conservacidn y explotacion,

El objeto social incluye ademds la realizacién de trabajos de asistencia técnica,

conservacién y mantenimiento, operacién y/o gestién de trafico en vias piblicas
que ¢l Gobierno de Navarra o la Administracién del Estado le concedan o
adjudiquen o el primero le autorice. Ademds, la Sociedad puede realizar trabajos,
por cuenta propia ¢ ajena, relacionados con el transporte, sus vias y servicios
complementarios. La duracién de la Sociedad estd limitada al perfodo de la
concesién y al final de dicho periodo dejard de tener personalidad juridica o de
cualquier otra indole. El acuerdo de concesién referente a la autopista establece,

entre otras cosas, que la misma revertird, sin compensacién, al Gobierno de
Navarra el 8 de junio del afio 2014.

El 50% del capital de la Sociedad pertenece al Gobierno de Navarra y el 50%

restante a Ja Empresa Nacional de Autopistas, S.A. (ENAUSA), sociedad
perteneciente al Estado Espaiiol.

Su domicilio social se encuentra situado en la Plaza Conde Rodezno 8, Pamplona.

La Sociedad tiene presentado ante el Departamento de Economia y Hacienda del

gobiemo de Navarra un plan econémico financiero que abarca tedo el periodo de
la concesidn, en el cual se prevé la recuperacion de la inversi6n total en la
autopista y la amortizacién de la deuda. El citado plan estd pendiente de

aprobacién por la Junta General de Accionistas y posteriormente por el Gobierno
de Navarra.

(b) Construccién

La autopista se encuentra a 31 de diciembre de 1996 abienta al trdfico en la totalidad

de sus tramos, que abarcan el recorrido entre Tudela (enlace con la A-68) ¢
Irurzun, con un total de 112 Kilémetros de longitud.

(Continda)
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AUTOPISTAS DE NAVARRA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

() Financiacién

De acuerdo con los requisitos contenidos en la escritura de concesién, la inversién
total en la autopista de peaje deberd ser financiada en un minimo del 25% por
medio de capital social.

El Estado Espafiol podrd avalar hasta un méximo de 9.000 millones de pesetas-de la
financiacién exterior, teniendo esta garantia cardcter de subsidiaria de la que
preste la Diputacién Foral de Navarra. Dichas garantias tienen una duracién de
20 afios, sin exceder el periodo de vigencia de la concesion.

Bases de Presentacién

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera, de los resultados y de los cambios en la situacion
financiera de los ejercicios 1995 y 1996, asi camo la propuesta de distribucién de
beneficios de este dltimo ejercicio.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad para su transcripcién a los libros oficiales y aprobacién por la Junta
General de Accionistas.

Los Administradores.de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio 1996 serdn
aprobadas por 1a Junta General de Accionistas sin variaciones significativas. Las
cuentas comparativas del ejercicio 1995 fueron aprobadas en Junta de fecha 30 de
mayo de 1996.

Distribucién de Resultad

La propuesta de distribucién de los beneficios correspondientes al ejercicio finalizado
en 31 .de diciembre de 1996, formulada por los Administradores y pendiente de
aprobacién por la Junta General de Accionistas consiste en su traspaso a la cuenta de
resultados negativos de ejercicios anteriores para su compensacién.

La aplicacién de los beneficios correspondiente al ejercicio terminado en 31 de

diciembre de 1995, efectuada durante 1996, se presenta con el detalie del movimiento
de fondos propios de la nota 10 de esta memoria.

(Contintia)
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AUTOPISTAS DE NAVARRA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Estas cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y
normas de valoracién y clasificacién contenidos en ¢! Plan General de Contabilidad y

con la legislaci6n especifica aplicable a las sociedades concesionarias de autopistas
de peaje. Los principales son los siguientes:

(a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, que incluyen fundamentalmente los incurridos en
relacién con las ampliaciones de capital, se muestran al coste, netos de la
correspondiente amortizacién acumulada, que se calcula utilizando el método
lineal sobre un periodo de cinco afios.

(b) Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicién. La amortizacién se
efectiia linealmente durante un perfodo de cinco afios en el caso de aplicaciones
informdticas y durante el periodo de la concesién en el caso de concesiones
administrativas y de los derechos de uso sobre inmuebles.

(c) Inmovilizaciones materiales
(1) Inversién en autgpista

Segiin los términos establecidos en ia concesién, hasta que cada tramo de
autopista fue abierto ai trifico, todos los gastos de pianificacién,
construccién, expropiacién y otros gastos de construccién, incluyendo la
parte de los gastos de administraci6n, gastos financieros y la amortizacién de

otro inmovilizado material que le fueron imputables, fueron considerados
* como coste de inversién en la autopista.

De acuerdo con la legislaci6n aplicable, la Sociedad revalué la inversién en la
autopista a 31 de diciembre de 1979, 1981 y 1983. Las actualizaciones se
Hevaron a cabo mediante la aplicacién a los costes histéricos de la inversién,
excluyendo los gastos financieros intercalarios, de los coeficientes
aprobados por las respectivas Leyes.

El exceso de los gastos operacionales y de la carga financiera sobre los
ingresos, desde la apertura al tréfico de la autopista hasta el afio 1984

incluido, se compensé con una parte de las plusvalias resultantes de las
citadas actualizaciones.

(Continiia)
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—

PR La Sociedad ha procedido a realizar ciertas dotaciones para la amortizacién de
'gf_ﬁ determinados clementos del inmovilizado revertible con una vida util
esperada inferior al periodo de concesién. Estos elementos, principalmente,
cabinas y maquinaria de peaje, sefalizaciones, elementos de iluminacién,
etc., se amortizan de forma lineal en el perfodo de vida titil esperado.

La legislaci6n aplicable a la inversién en autopistas establece que, a lo largo de
la concesidn, cuando los resultados de la Sociedad lo permitan, se dotard un
fondo de reversién hasta que alcance un importe igual al contable del activo
revertible (véase nota 11).

Otro inmovilizado material se refleja, fundamentalmente, a coste de
adquisicién, neto de su correspondiente amortizacién acumulada. La
amortizacién se realiza sobre los valores de coste siguiendo el método lineal
durante los siguientes perfodos de vida ttil estimados:

L B

Afios de
vida util
° Instalaciones técnicas y maquinaria 12-20
: Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10-15
@I Otro inmovilizado 5-10

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no
mejoran su utilizacién o prolongan su vida (til, se cargan a la cuenta de pérdidas
Y ganancias en el momento en que se producen.

() Inmovilizaci financi

De ztuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad no estd obligada a la
formulacién de cuentas anuales consolidadas.

[asast)
[0S

Las participaciones en empresas del grupo figuran valoradas a su coste de
adquisicién.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacién de los valores mobiliarios
cuando se aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara constancia. A
estos efectos, se provisiona el exceso de coste de adquisicién sobre el valor
tedrico contable de las participaciones, corregido por el importe de las plusvaifas
técitas existentes en el momento de la adquisicién y que subsisten al cierre del
ejercicio.

{Contimia)
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AUTOPISTAS DE NAVARRA, S A.

Memoria de Cuentas Anuales

Otros créditos incluyen los préstamos al personal de la Sociedad derivados de sus
derechos reconocidos en la legislaci6a laboral vigente. Se reflejan en las cuentas
anuales a sus valores nominales en las fechas de sus vencimientos.

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Incluyen los gastos de formalizacién de présitamos recibidos y de emisién de

obligaciones, que se imputan a resultados durante el plazo de vencimiento de las
correspondientes deudas.

Existencias

Los aprovisionamientos se encuentran valorados a precio de adquisici6n,
determinado de acuerdo con el método de coste medio ponderado.

La Sociedad realiza dotaciones a la provisién por depreciacidn de las existencias
Cuyo coste excede a su valor de mercado.

versiones financiera;

Las inversiones financieras temporales en titulos de renta fija se valoran por su
coste de adquisicion, recogiendo igualmente los intereses devengados pendientes
de vencimiento al cierre del ejercicio.

Subvenciones de capital

Las subvenciones a ia inversién no reintegrables que financian activos revertibles,
se registran en el pasivo del balance de situacién por el importe original
concedido hasta el final del perfodo concesional.

Fond. o de reversjén

El fondo de reversién se constituye a partir del primer ejercicio en que hay
resultados positivos con Ja finalidad de recuperar los capitales invertidos en los
activos que revertirdn al Gobierno de Navarra sin compensacién ai final del
periodo concesional. Las dotaciones anuales al fondo son las que se establecen
en el Plan Econémico Financiero (véase nota 1 (a)). La Sociedad viene dotando a
partir del ejercicio 1995, primer ejercicio en el que obtuvo un resultado bruto
positivo, un importe equivalente al 95% del resultado bruto obtenido.

ransacciones en mu a jer;

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su
contravalor en pesetas, utilizando los tipos de cambio asegurados.

(Continida)
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Debido a que ¢l Estado Espafiol est4 facilitando a la Sociedad las divisas necesarias
para el pago del principal e intereses de toda la deuda exterior por obligaciones y
con entidades de crédito, a los tipos de cambio vigentes en el momento de su
contratacion, dicha deuda en moneda extranjera se encuentra contabilizada a los
tipos de cambio asegurados.

(k) Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades estin obligadas a indemnizar
a sus empleados cuando son cesados en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del
empleo y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se
jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones,

cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la decisi6n de
efectuar el despido.

(5) Inmovilizaciones Inmateriales

Su detalle al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y el movimiento habido durante dichos
ejercicios, es el siguiente:

Miles de pesetas
Saldo al Saldo al Saldo al
31.12.94 Altas  31.12.95 Altas  31.12.96
Concesiones administrativas 37.795 - 37.795 - 37.795
Derechos de uso sobre
inmuebles 15.366 1.800 17.166 7.250 24416

Aplicaciones informiticas 12.016 4,562 16578 2460 19.038

-
-

65177  6.362 71.539 9.710  81.249

Amortizacién acumulada (21.240) (3.826) (25.066) (3.910) (28.976)
43937 2.536 46.473 5.800 52.273

{Contintia)



“OIIAIDS IP UDIDLISI BPEHD B] 3P ug1deIo{dxa B 2P BLIERUOISIOUOD
PRPAIF0OS B] 9P $O1508 SO} op oun 1od JWSWEDINP PEPLTIo) NS ud BPRIDUEUL) OPIS BY 9nb 0191438 2P UPIDEISS TUN UPLIRZI[IGRIUOD 3p Muaipuad Judil pEPIIoS B C561 £ 9661 IP 2GS oP (§ IV

olgoioor - (Gor T8 06¢ gLeoreoy - (TT7AFA) GELRID ZICOLE P
QRTT  ~ oITET oty OIvFeryy 7 oL (BELSSL) ETTor 1)
mFwr— = . (FTIr G| < z (TSTS OTFOFT
(S¥TTFI) - oM’z (sgzvl)  (0S90EN) - pTO'L (B10°L1) (959°0Z1)
(291°961) - LsPsl (Z69°67)  (LT6'1R1) - - (cor'97) (pzssst)
eooryi) - - (z9c'soz)  (ogLeeyl) - - ($91'202) (s9szeT' 1)
6oy - T8N XAt T PO ¢ (oo SOT LTI IOFGIG LY
OoFis - (€98 aeorl [iTA g A = = POPOL JITey
IY9IT - o9'7) 1$2°61 1ZTote - (66£°C) ot 8LS 11T
+01°897 - {(968°¢1) 199°SH 6EC'BST - (bzL°%) 0621 8S1°18T
0oLy - - - 00L t9 - 412)) - 189
SO1°'¥S (9£9°946) - TS 6LY'6S ($89'L8) . PELELI 60b'SE
S8Y'BCE’LY  9E9°0LS - - 6¥0TRE LY ¥89'LS - - SOCPET LY
96Tl IS sosedsel], seieg SEijY S6Ti It sosedsei] suleg] SEiY v6ZI 1€
[e opies [v opjeg |e opjEs

SBIIS 9P SO

SI[ENUY SBIUIND) 3P BLOWI

VS 'YHHVYAVN 840 SV.LSIOLNY

L

13U JO[BA

OPTZI{LAOWUE OIH)

ouegow £ e 'Souo eIl SUN0
ruunbert £ s29U0p1 swOReMSU]
eisidoing U3 UQIeIIAUL

TPEZIENIOE EPEIIBNIT UOIOETILIOULY

opezifiaowul 01O
oueljiqow £ afe|pin *SIUOLIBRISU! FEND
epcuinbe £ $20MUD9) SIUOINTNSY]
souaL3 ),
UDLIDANSUDD U2 BISIdONE B UDISIIAN]
ursidone G UOISISAY]

opezIEnIR 150D

120315 12 s2 owswacw £ dQjeiep 13

(9}




S — [ ——re oy —————

t65 8IL 9P YLGLC {Zoc'sud) GILLYG SP RO LY EY1't00) QU 190'9 013U Jo[RA

YT _ (T9TSTT) KT TT . T TN TR BPE|DUINIT UGIOTZILOWS 'SOUIN
£89°9C6°LY 9E9'9LS . 6hO' IR LY ¥RO°LY - 1319 AR
ROL Row ot - - { ¢ - - OL B0C G
YT - - DT TTA . - Lre [ €861
198 FERY - . 6519 - - 38 TR 1861
96L’LLY'9 - - 96L'LLY'Y - - 9L LLY'Y 6L61
so1sandnsalg ap 524377 ‘UQISEZIRNIDY
LBB'659°ST 9E9°9LS - 1ST'E€80°ST ¥BO°LR - LIS C66'YT
TErLet - - TE078T - : ToLeT UQIDEIISIIWPE I SOXSHD)
reTI6T - - ePeING'T - - N 4 A LA SOI3 SOIOUBLY] EOMES)
X)8916'1 PLESOL . 9T 1Y Levot - GRETIRL) ugioardxa op s30LdEIsY|
LOD 65¢¥ - - LOO' 66 - - LOY 66% SRIGO IP JORU0D £ RIS
38LC19°81 90 1Lk - 9TL'YY1°81 LyO'8s - 6LY980°8!1 §81G0 3p upiondafy
3BC'P6S - - 38CP6E - - 88C'¥6S so1diaRs ap upiorsodal A swweperdosdyn
otE 69 - - 0LEPED - - 0£E° P69 soyakoad £ sopnisg
risidoing UD uPIsIdAY]
96°Tl'IL SOSTUSCL ], seny S6TI'IE sosedsis ), sy YOI IE
v opig v opjrg [t oples

sejasadd Ip SOyl

:on81s owo3 eso)3sap 95 eISIdOING U LPISIAAUI B] 9P OJUAILIIAOW K I|WIP 1

N LY
f $3]ENUY SEILAND) 3P BLOWI
V'S ‘VHUVAVYN 3d SY.LSIdOLNY
8




& 9
AUTOPISTAS DE NAVARRA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(7) Inmovilizacignes Financieras
t El detalle y movimiento es como sigue:
Miles de pesetas
Saldo al Saldo al Saldo al

31.12.94  Ahas Bajas 311295 Alas Bajas  31.12.96

Participaciones en empresas del

grupo 125.640 - - 125640  60.000 - 185.640
Otras participaciones a largo
- plazo 2.500 - - 2.500 20.000 - 22.500
i‘* Otros créditos 35834 21.614  (16.711) 40.737 9.625  (16.370) 33.992
§ Depésitos y fianzas constituidas 745 - - 745 - - 745
H 164719 21.614 (16711} 169.622  89.625  (16.370) 242.877
<§ Provisiones por participaciones

en empresas del grupo (77.038) - 12.857 (&4.18D) - 5843 (58.33%)
87681 21614 (3.834) 105441 89625 (10.527) 184.539

Las participaciones en empresas del grupo se refieren a la mantenida en el 60% del

ﬂ capital social de Asiru, S.A. (ASIRUSA), sociedad domiciliada en Pamplona, y cuya

: actividad consiste en la explotacién de las estaciones de servicio, situadas en la

autopista. ASIRUSA posee a su vez el 100% de las acciones de Iberesa, S.A.

r@ (IBERESA), sociedad que explota determinadas cafeterias de las dreas de servicio.

; Durante el ejercicio 1996 la Sociedad ha acudido a la ampliacién de capital de su
filial ASIRUSA en el porcentaje € importe comrespondiente.

La Sociedad ha comunicado a estas sociedades el porcentaje de participacién en su
capital.

El detalle de los fondos propios de la Sociedad participada al 31 de diciembre de 1996 y
1995 es €] siguiente:

Miles de pesetas

1996 1995
Capital 190.000 90.000
Reservas (resultados negativos) 12.431 (8.997)
Resultados del ejercicio _9.738 21428

212.169 102431

(Continiia)
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AUTOPISTAS DE NAVARRA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

La Sociedad ha cancelado, en el ejercicio 1996 un importe de 5.843.000 pesetas de la

provisién por depreciacién en relacién con la inversién mantenida en ASIRUSA
(12.857.000 pesetas canceladas en 1995).

Otras participaciones a largo plazo presenta el siguiente detalle:

1996 1995
] % de Participacién % de Participacién
_participacién miles de pesetas participacién miles de pesetas
J Terminal de Transporte de la
& Comarca de Pamplona, S.A. 5% 2.500 5% 2.500
sgsﬂ Servia, Conservacién vy
& Mantenimiento, S.A. 20% 20.000 - -
] 22.500 2.500
La Sociedad ha comunicado a Servfa, Conservacién y Mantenimiento, S.A. el
! porcentaje de participacién en su capital.
\ Otros créditos recogen la parte a largo plazo de los anticipos y créditos al personal.
:g El vencimiento de los créditos al personal es como sigue:
" Miles de pesetas
] 1996 1595
A dos afios 19.972 22,619
» A tres afios 6.299 7.044
A cuatro afios 4410 5.278
‘_;;} A cinco afios 2.504 3.404
Resto _ 807 2392

33.992 40.737

(Continta)
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AUTOPISTAS DE NAVARRA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(8) Deudores

El detalie de los deudores al 31 de diciembre £s como sigue:

Miles de pesetas
1996 1995
Clientes por prestacién de servicios 93.949  106.489
Deudores, empresas del grupo (nota }7) - 31.963
Deudores varios 3.234 5.147
Personatl
Administraciones Piiblicas, deudoras:
Por retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre
Sociedades 24.511 41.177
Por subvenciones 6.459 6.459
Seguridad Social deudora 410 -

128.563 191.235
Menos, provisiones para insolvencias {11.688) (28.243)
L68T5 162992

El movimiento de la provisién para insolvencias es el siguiente:

Miles de pesetas
1996 1995
Saldo al 1 de enero 28.243 26.242
Dotaciones del ejercicio 1.915 2.546
Récuperaciones de saldos provisionados (811) (545)
Aplicacién de la provisién (17.659) -
Saldo al 31 de diciembre 11.688 28.243

(9) Inversiones Financieras Temporales

Este capitulo del balance de situacién recoge al 31 de diciembre de 1996 y 1995 las
inversiones realizadas por la Sociedad en valores de renta fija a corto plazo.

(Contimia)
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—— -

Estas inversiones devengan intereses a tipos de mercado y sus vencimientos se sitdan
entre el 10 de enero y 11 de diciembre de 1997 (26 de enero de 1996 , en 1995).

(10) Fondos Propios

El detalle y movimiento de los fondos propios en 1996 y 1995 es ¢l siguiente:

Miles de pesetas
' Resultados
negativos de  Resultados
Capital Reserva de ejercicios del
suscrilo revalorizacidn anieriores ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 1994 97,721,734 2 (63.221) (21.407)
Aplicacién de las pérdidas de 1994 . (21.407)  21.407
Beneficios de 1995 . - - 25837
Saldos al 31 de diciembre de 1995 27.721.734 2 (84.628) 25.837
Aplicaci6n de los beneficios de 1995 - - 25.837 (25.837)
Otros movimientos - 2 2 -
Beneficios de 1996 - - - 35.776
Saldos al 31 de diciembre de 1996  27.721.734 - 58.789 55.776
e ee———— —— e ——

(a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 el capital social de la Sociedad est4
representado por 27.721.734 acciones nominativas ordinarias de 1.000 pesetas
nominales cada una, totaimente suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan
de -iguales derechos politicos y econémicos, no estdn sometidas a cotizacién
ot"!’cial Y No existen restricciones estatutarias a su transferibilidad.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 el accionariado de la Sociedad es el siguiente:

Porcentaje
de participacién

Empresa Nacional de Autopistas, S.A. 50%
Gobierno de Navarra 0%

100%

(Continta)
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(b)-mﬂlﬂﬂmﬁn

(©)

d)

Acogiéndose a lo permitido por la legislacién mercantil, la Sociedad actualizé al 31
de diciembre de 1979, 1981 y 1983 el valor de su inmovilizade material,
constituyendo esta reserva, Que posteriormente ha sido utilizada principalmente
para incrementar el capital social y absorber pérdidas (véase nota 4(c)).

Reserva legal

Las sociedades est4n obligadas a destinar un minimo del 10% de los beneficios de
cada ejercicio a la constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance una
cantidad igual al 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los
accionistas y solo podri ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras
reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, no existen reservas legales constituidas.
erv 13l

De acuerdo con el contrato de concesién de la autopista, si el beneficio en cualquier

afio supera el 10% del capital nominal, la Sociedad debers destinar los siguientes
porcentajes de dicho beneficio a una reserva especial:

* El 1,5 %, si el beneficio no rebasa el 15% del capital nominal.

* El 50% de dicho exceso, si el beneficio es superior al 15% del capital nominal,
hasta que la reserva iguale el capital nominal.

Esta reserva podrd ser distribuida como dividendo tinicamente cuando los
beneficios disponibles para distribuir en cualquier afio no alcancen el 6% del

capital nominal, y sélo en un importe suficiente para permitir una distribuci6n de
dividendos del 6%.

Cantidades equivalentes a los saldos de la reserva legal y especial deberdn ser
invertidas en activos o valores aprobados por el Gobierno de Navarra.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, no existen reservas especiales constituidas.

(11) Fondo de Bever; ién

La Sociedad ha contabilizado en concepto de dotacién para ¢l fondo de reversién al 31
de diciembre de 1996 un importe de 1.059.736 miles de pesetas (490.906 miles de

pesetas al 31 de diciembre de 1995), de acuerdo con Ia polftica establecida en la nota
4 (i).

(Contintia)
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(12) Emisién de Obligaci
Este capitulo del balance de situaci6n recoge el importe de las obligaciones no
convertibles emitidas por la Sociedad, cuyo detalle se muestra en ¢l Anexo I adjunto,
el cual forma parte integrante de esta nota.
El movimiento de las obligaciones no convertibles en circulacién ha sido el siguiente:

Miles de pesetas

1996 1995
Saldo al 1 de enero 8.851.454 3.757.7110
. Traspasos a corto plazo - (3.757.110)
i Emisién de obligaciones 8.500.000 17.350.000
o Operacién de permuta financiera (swap) (4.742.290) (8.498.546)
] Saldo al 31 de diciembre 12,609.164 8.851.454
El vencimiento de las obligaciones a largo plazo es como sigue: |
! Miles de pesetas
1996 — 1995
J A nueve afios 8.851.454 -
A diez afios 3.757.710 8.851.454
} 126001064 8851454

Las deuas con entidades de crédito a largo y corto plazo presentan el siguiente detalle:

Miles de pesetas
Corto plazo Largo plazo Total
1996 1995 1996 1995 1996 1995

Préstamos en moneda
extranjera - 5999405 5.999.405 5.999.405 5.999.405

Intereses devengados 121.015  121.79% - - 121015 121796
121.015 121796 5.999.405 5.999.405 6.120.420 6.121.201

(Continda)
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El préstamo en moneda extranjera corresponde al concertado durante 1988 con el
Nippon Credit Bank, por importe de 6.478 millones de yens japoneses al 4,75% de
interés fijo y amortizable entre los afios 2003 v 2005 por importes iguales. Este
préstamo estd avalado solidariamente por ENAUSA y el Gobierno de Navarra,
accionistas de la Sociedad al 50%.

(14) Otros Acreedores a Largo y Corto Plazo

Su detalle es el siguiente:

z] Miles de pesetas
w Corto plazo Largo plazo Total
1996 1995 1996 1995 1996 1995
fiii}
o Comisiones 3.937 3.785 520.769 612.583 524.706 616.368
Fianzas y depésitos
l recibidos 682 300 200 200 882 500
i Remuneraciones pen-
dientes 6016  13.932 - - 6.016 13.932
Q 10.635 18017 520969 612783 531.604 630.800
¥ El concepto de comisiones recoge las provisiones por seguro de cambio y otras
}fll relacionadas con la deuda exterior. El Estado Espafiol esté liquidando la mayorfa de
' dichas comisiones a los tipos de cambio vigentes en el momento en que las divisas
. recibidas fueron vendidas al Estado. Los excesos, en su caso, de provisién resuitantes
H en el momento del vencimiento de las deudas son tratados como resultados
- extraordinarios.
% (15) Administraciones Pablicas
Los saldos acreedores con Administraciones piblicas son los siguientes:
!le Miles de pesetas
1996 1995
Hacienda Publica, acreedora:
* por retenciones fiscales 34.520 35.089
e porIVA 12.426 22.523
Seguridad Social 12.166 12457
59.112 70.069

(Continda)
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(16) Situacién Fiscal

que son pagados al Estado Espafiol.

1995 coinciden.

relacién con este impuesto.

La Sociedad declara y paga sus impuestos al Gobierno de Navarra, excepto las
retenciones por impuestos referentes al pago de intereses sobre préstamos exteriores

Las bases fiscales y contables del impuesto correspondientes a los ejercicios 1996 y

De acuerdo con lo previsto en el contrato de concesién, la Sociedad estd exenta del
3 Impuesto sobre Sociedades mientras el beneficio sea inferior al 10% del capital
social. En consecuencia en el ejercicio 1996 no se originar4 cuota a pagar alguna en

Segdn establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcién de cinco afios. Al 31 de diciembre de 1996 la Sociedad tiene abiertos a

inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son
aplicables desde el 1 de enero de 1991. Los Administradores de la Sociedad no
q esperan que, en caso de inspeccidn, surjan pasivos adicionales de importancia.

En los ejercicios 1996 y 1995 se han realizado las siguientes transacciones con empresas

del grupo:

bH .
i Ingresos

Arrendamientos y cdnones a ASJRUSA

- Arrendamientos y cdnones a IBERESA

< Otros ingresos a ASTRUSA

Otros ingresos a IBERESA

Bonificaciones por vales gasolina a ASIRUSA

Qagtgg

Canon anual a ENAUSA

Canon de aval a ENAUSA

Publicidad a IBERESA

Otros gastos de explotacion a ASIRUSA
Otros gastos de explotacién a IBERESA

Miles de pesetas
1696 1995
10.589 8.428
14.977 14.172
6.008 4.777
2.195 3.048
(26.258) (25.593)
14.425 12.642
53.491 21.844
10.092 17.148
1.272 4.778
5.621 4,971
(Continia)
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Los saldos deudores y acreedores at 31 de diciembre de 1996 y 1995 con las empresas

del grupo, son los siguientes:

Saldos deudores
ENAUSA

ASIRUSA
IBERESA

Saldos acreedores
ENAUSA

IBERESA
AUCALSA

(18) Importe Neto de la Cifra de Negogios

Miles de pesetas

1996 1995

- 16.003
- 4.810

- 11.150

- 31.963
(nota 8) (nota 8)

9.028 -

- 830
2 - -
9060 _830

Los ingresos de peaje netos obtenidos en los ejercicios 1996 y 1995 son los siguientes:

Cobro en efectivo

Cbbro con tarjeta

Cobro aplazado
Bonificaciones y rappels

Miles de pesetas
1996 1995

1.218.232  1.215.347
1.570.482  1.365.149
144.123 127.544

(32.458) (32.173)
2.900.379  2.679.867

(Continda)
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. (19) %

El detalie de los ingresos financieros es €Omo sigue:

I Miles de pesetas

1996 1995
{ Intereses de inversiones financieras 134.587 132,081
- Intereses de empresas de] grupo - 571
Intereses de cuentas corrientes 4.417 2.656
éﬁl Intereses derivados de préstamos 3 personal —L2l 2050

140.925 137.358

4 % Ll

Los gastos financieros por conceptos se detallan a continuacién:

"‘ i Miles de pesetas
1996 1995
n Intereses de préstamos 706357  1.151.145
i Comisiones de avales Y otras comisiones 25.743 15.965
Otros gastos financieros 56.345 __ 56,733

(20) Gastos de Personal

El ndmero medio de empleados en 1996 y 1995, distribuidos por categorias, ha sido el

; siguiente:
;
= - 1996 1995

Directivos 3 3
Técnicos 11 11
Administrativos , 16 17
Obreros y subalternos 78 79
Eventuales 4 l

——l

—
o)

I

—

1

ll
|

(Continiia)
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(21) Remuneraciones y Saldos con Miembros del Conseio de Administracién

Las remuneraciones satisfechas durante los ejercicios 1996 y 1995 al conjunto de los
miembros del Consejo de Administracién por todos los conceptos incluidos sueldos y
salarios y dietas de asistencia, han sido de 30.805.000 pesetas y 27.301.000 pesetas,
respectivamente. Los miembros del Consejo de Administracién no mantenfan saldos
a cobrar o a pagar al 31 de diciembre de 1996 y 1595.

La Sociedad tiene otorgados avales de una compaiifa de seguros, ante el Gobierno de
Navarra para la fianza de explotacién por los importes siguientes:

Miles
Ge pesctas

Aval de explotacién 400.800
Otros avales prestados 2.360

(23) Hechos Posteriores

Durante el mes de marzo de 1997, el Gobierno de Navarra ha anunciado la no
actualizacién de tarifas que se ha venido realizando en estas fechas en ejercicios
anteriores. Asimismo estd estudiando las medidas correctoras necesarias para
compensar el desequilibrio econémico-financiero de esta medida.

(24) Cuadros de Financiacién

Los cuadros de financiacion correspondientes a los ejercicios anuales terminados en 31

de diciembre de 1996 y 1995 se muestran en el Anexo II adjunto, el cual forma parte
integrante de esta nota.
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AUTOPISTAS DE NAVARRA, S5.A.

Informe de Gestién
Ejercicio 1996

A pesar de que el trifico por la autopista ha crecido de forma muy moderada, la
Sociedad ha presentado unos resujtados francamente positivos.

Asi, frente a los 26 millones de pesetas de beneficio contable del ejercicio pasado, el
ejercicio 1996 ha arrojado un beneficio de 55,8 millones de pesetas. Dicho resultado se
ha generado con una dotacién al Fondo de Reversién en 1.059, 7 millones de pesetas,
es decir, méis del doble de lo dotado en 1995.

Los ingresos de peaje han crecido un 8,23%, aiin con ¢l modesto crecimiento del tréfico
del 0,71 % sobre el afio precedente.

Los gastos corrienies han evolucionado muy moderadamente, y son los gastos
financieros, que han pasado de 1.223,8 millones de pesetas en 1995 a 788,4 millones de

pesetas en 1996, los que han contribuido decisivamente a la mejora sustancial de
resultados antes resefiada.

La reduccién de gastos financieros proviene de la refinanciacién de las emisiones de
obligaciones con permata financiera que han tenido lugar en 1995 y 1996. '

Se ha tramitado, como todos los afios por estas fechas, la actualizacién de tarifas y
peajes que deben regir para el ejercicio 1997,

Es intenci6én del Gobierno de Navarra, como Administracién competente en Audenasa,
posponer la aprobacién hasta no llegar a un acuerdo con la concesionaria en materia de
politica de peajes. Todo ello en consonancia con lo que se estd produciendo en el resto
de empresas del sector.

Simultdneamente, el Gobierno de Navarra esté estudiando las medidas correctoras

necesarias para restituir un eventual deterioro en el equilibrio econémico-financiero de
la Sociedad.

(Continda)
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AUTOPISTAS DE NAVARRA, SA.

Memoria de Cuentas Anuales

Nos remitimos a las incertidumbres referidas en el punto anterior.

Las previsiones para el afio 1997 son moderadamente optimistas, sin que se espere,
como ocurri6 en el ejercicio 1996, duplicar los resultados.

IN TI Y

No ha habido ningtn proyecto de investigacién y desarrollo, si bien se trabaja

constantemente en la linea de incorporar las nuevas tecnologias que redunden en un
mejor servicio.

ACCIONES PROPIAS

La Sociedad no tiene acciones propias en cartera.




