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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banco Herrero, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO HERRERO, S.A., que
comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y las
cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondierites a los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales ent su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

b

De acuerdo con la legislacion vigente, la Entidad como cabecera del Grupo Banco
Herrero esta obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular
separadamente cuentas anuales consolidadas sobre las que hemos emitido nuestro
informe de auditoria con esta misma fecha, en el que expresamos una opinién
favorable. El efecto de la consolidacion, realizada en base a los registros contables
de las entidades que componen el Grupo Banco Herrero, en comparacién con las
cuentas anuales individuales adjuntas, supone un incremento de las reservas y del
beneficio del ejercicio atribuible al Grupo de 6.977 y 521 millones de pesetas,
respectivamente, en el ejercicio 1996 y de 6.248 v 899 millones de pesetas en el
ejercicio 1995, asi como un incremento de los activos y de los ingresos por intereses
v rendimientos asimilados por importes de 6.756 y 1.352 millones de pesetas,
respectivamente, en el ejercicio 1996 v de 9.174 v 1.388 millones de pesetas en el
ejercicio 1995.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacién financiera de Banco
Herrero, S.A. al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos v aplicados durante los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.
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4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion del Banco, la evolucion
de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1996.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco.

ARTHUR ANDERSEN

15co Morera Casamitjana

22 de marzo de 1997
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Beamco Herrero, Cuentas anuales, Efercicios 1996 y 1995

Millones de pesetas

ACTIiVO
1996 1995

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCDS CENTRALES:
Caja 3.385 3.606
Banco de Esparia 5.168 4.786
Otros bancos centrales - .
8.563 8.392
DEUDAS DEL ESTADO (Nota 4) 97.50% 89,854

ENTIDADES DE CREDITO [Nota $):

A I3 vista 1.878 3796
Otros crédites 61.571 111.289
63.547 115.095
CREDITOS SOBRE CLIFNTES (Nota 6) 230.381 166.585

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FlLJA (Nota 7):
De amisibn pubkca - -
Otros emisores 1.128 1.576
Pro memoria: titutos propios

1.129 1.576

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE (Nota 8} 676 784
PARTICIPACIONES (Nota 8):
£n entidades de crédito - -
Otras parhcipaciones 13.233 B.274
13.233 8.274
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO (Nota 8):
En entidades de crédito - 6.340
Otras 3.830 4,728
31.830 11.068
ACTIVOS INMATERIALES:
Gastos de constitucion y de primer establecimiento - -
Oftros gastos amortizables . - -
ACTIVOS MATERIALES (Nota §):
Terrenos y edificios de uso propio 4215 3.105
QOtros inmuebles 1.255 528
Muabiliano, instalaciones y otros 6,654 3.563
12.124 7.196
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO:
Dividendos paswos reclamados no desemboisados - -
Resto - -
ACCIONES PROPIAS {(Nota 18}:
Pro memornia: nominal - -
OTROS ACTIVOS (Nota 10) 6.355 5.211
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 11) 1745 4,253

PERDIDAS DEL EJERCICIO - L

441.082 418.288

CUENTAS DE ORDEN {Nota 20) 137.660 89.031

Las Notas 1 a 32 de la Memoria adjunta son comentarios explicativos de estos balances de situacion.




Bamco Herrero, Cuentas anuales. Ejercicios 1996 y 1995,

Millones de pesetas
PA s Vo 1996 1995
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 12):
A la vista 121 2N
Otros débitos 17187 23.578
17.308 23.807
DEBITOS A CLIENTES (Nota 13):
Depésitos de ahorro-
A la vista 120.615 110.005
A plazo 149.582 153.067
Otros débitos-
A la vista 550 142
A plazo 101.041 81.552

371.788 344.766

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES:
Bonos y obligaciones en circulacion - -
Pagarés y otros valores . -

OTROS PASIVOS (Nota 14) 4.288 1.508
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 15) 5.615 6.591
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS (Nota 17):
Fondo de pensionistas 3.016 8.183
Provisién para impuestos - -
(Ofras provisionas 2825 882
5841 9.065
FONDO PARA RIESGOS GENERALES (Nota 17) . 539 534
BENEFICIOS DEL ESERCICIO ' 4.506 3.307
PASIVOS SUBORDINADOS - -
CAPITAL SUSCRITO {Nota 18) J.847 .847
PRIMAS DE EMISION (Nota 19) 12 12
RESERVAS (Nota 19) 26.313 24.852
RESERVAS DE REVALORIZACION (Nota 19) 1.025 -
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES (Nota 19} - 1

441.082 418.288

Las Notas 1 a 32 de ja Memoria adjunta son comentarios explicativos de estos balances de situacion.




Banco Herrero. Cuentas anssales. Ejercicioy 1996 y 1995.

Millones de pesetas

1996 1985

1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 22): 35109 37.665
De los que: de |a cartera de renta fija 7.506 8.236

2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 23} 20714 22203
3. RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 1.058 540
3.1. De acciones y otros titulos de renta variable 10 7
3.2. De paricipaciones 764 205
3.3. De panticipaciones en el grupo 284 328
mmfeomcmn 1 Tls_:!] [ 16.022
4 COMISIONES PERCIBIDAS {Nota 22) 4222 3.925
5. COMISIONES PAGADAS 523 375
6. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 24} 353 187
[ MARGEN ORDINARIO I 19.508] | 19.788
7. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 130 144
8. GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 13086 13.187
8.1. De personal (Nota 25): B.876 8.826

De los que:

Sueldos y salarios 6.416 6.317

Cargas sociales 2.081 2.254

De las que. pensiones ‘ 459 661

8.2, Otros gastos administrativos 4.220 4331

9. AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATER. (Nota 9) 942 822
10. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 619 571
IC) MARGEN DE EXPLOTACION ] I 4.978] r 5.252]
75, AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INGOLVENGIAS (NETO) 1388 876
16. SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO) (498) (621)
17. DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -
18. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS, NETO (Nota 26) 1.949 {108)
mo ANTES DE IMPUESTOS [ 8.038] | 4.85)
20. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 1532 1.582
lE) RESULTADC DEL EJERCICIC J [ 4.mJ [ 3.307J

Las Notas 1 a 32 de 2 Memoria adjunta son comentarios explicativos de estas cuentas de pérdidas y ganancias.
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Banco Herrero, Cueras mmdles. Efercicios 1996 y 1995,

BANCO HERRERO, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1985

Reseia del Banco y distribucién geogrifica de los productos de la actividad financiera-

Banco Herrero, S.A. (en adelante, el Banco} es una entidad de derecho privado sujeta a ia normativa
y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia, cuyo objeto social es la actividad
bancaria segun lo establecido en el articulo 15 de sus Estatutos Sociaies. Banco Herrero, S.A. fue creado
en Oviedo en 1911 y opera desde entonces. Su domicilio social esta situado en la ¢/ Fruela 11, en
Oviedo. Para el desarrolio de su actividad, ejercida principaimente en el dmbito nacional, dispone, al 31
de diciembre de 1996, de 226 sucursales y agencias distribuidas por todo el territoric nacional. Asimismo,
el Banco no dispone de sucursales en e! extranjero y posee una participacién mayoritaria en el capital
social de dos entidades extranjeras.

El dia 12 de julio de 1995 la Caja de Ahoros y Pensiones de Barcelona, “la Caixa", presentd una
oferta publica de adquisicién de acciones sobre la totalidad del capital del Banco Herrero, S.A., el
resultado final de dicha operacién fue la adquisicion del 79,9% de las acciones del Banco. Al 31 de
diciembre de 1996, la participacion era del 82,61%(véase Nota 18).

Bases de presentacion de las cuentas anuales-

Las cuentas anuales de Banco Herrero, S.A. adjuntas se presentan siguiendo las exigencias
contenidas en la ley de Sociedades Andénimas, Codigo de Comercio y Plan General de Contabilidad, asi
como los modelos y normas establecidas por la Circular 4/1991 (de 14 de junio) de Banco de Espafia y
sus sucesivas modificaciones, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera, de los resultados y recursos obtenidos y aplicados por el Banco. Dichas cuentas anuales se
han preparado a partir de los registros de contabifidad individuales del Banco modificados, en lo que se
refiere a las cuentas anuales del ejercicio 1996, por los efectos de la actualizacion practicada al amparo
del Real Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junio.

Las cuentas anuales comespondientes al ejercicio 1995 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas celebrada el 21 de junio de 1896, mientras que las cuentas anuales del ejercicio 1996 se
encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas. No obstante et Consejo de
Administracion estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios significativos.




Banco Herrero. Cueruas anmaies, Ejercicios 1996 y 1995,

Determinacion del patrimonio-

Debido a la aplicacién de las normas en vigor relativas a la presentacion de las cuentas anuales de
las entidades de crédito, para efectuar una evaluacion del patrimonio neto al 31 de diciembre de 1996 y
1995, deben considerarse los siguientes capitulos y epigrafes de los balances de situacion adjuntos:

Millones de pesetas
1996 19956

Capital suscrito (Nota 18) 3.847 3847
Reservas (Nota 19)- .

Prima de efisidn 12 12

Reservas 26.313 24852

Reservas de revalorizacién 1.025 -

Resultados de ejercicios anteriores - 1

31.197 28.712

Beneficios del ejercicio 4506 3.307

Dividendos activos a cuenta (Nota 10) (923) {1.847)

Patrimonio neto contable 34.780 30.172

Comparacion de la informacion-

Segun se indica la Nota 9, el Banco ha actualizado su inmovilizado material al amparo del Real
Decreto-Ley 7/4996, de 7 de junio. La plusvalia resultante de la actualizacion practicada por el Banco,
que asciende a 1.057 millones de pesetas, ha sido abonada, neta del gravamen unico del 3%, al capituio
«Reservas de Revalorizacion» del Balance de situacion al 31 de diciembre de 1996 adjunto (véase Nota
19).

Por otra parte, al 19 de febrero de 1996, entrd en vigor la Circular 2/1996, de 30 de enero, de Banco
de Espafa, que establece ciertas modificaciones a la Circular 4/1991. La entrada en vigor de dicha
Circular no ha tenido un efecto significativo en las cuentas anuales del Banco.

Como consecuencia de la entrada en vigor de la mencionada Circular, la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1995 adjunta, difiere de la aprobada por la Junta General de Accionistas del
Banco de fecha 21 de junio de 1996, exclusivamente, en cuanto a su presentacion, habiéndose adaptado
a los criterios de clasificacion establecidos en la Circular 2/1996 de Banco de Espafia.

Los principios de contabilidad y normas de valoracién que se han aplicado en la preparacion de ias
cuentas anuales son los establecidos en la Circular 4/1891 y siguientes de Banco de Espafia. No existe
ning(n principio contable y criterio de valoracion obligatorio que, siendo significative su efecto en las
cuentas anuales, se haya dejado de apiicar en la elaboracién de las mismas. Los principios y criterios
mas importantes se resumen a continuacion: ;

2.a.) Criterio de registro de las operaciones y principio del devengo-

Segun la practica financiera, las transacciones se registran en la fecha en que se producen, que
puede no coincidir con la comespondiante fecha de valor, en base a ia cual se caiculan l0s ingresos y
costes por intereses. Los ingresos, los costes y los gastos se reconocen contablemente en funcion de su
periodo de devengo, aplicandose el método financiero para aquelias operaciones con plazo de
liquidacién superior a doce meses. No obstante, siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa de Banco de Egpafia, los intereses devengados por los deudores clasificados

como dudosos, inciuidos los derivados del riesgo-pals, se reconocen como ingresos en el momento de
su cobro.




Baneo Herrero. Cuentas ammales. Ejercicios 1996 v 1995,

2.b.) Transacciones y operacionss en moneda extranjera-

Los saldos denominados en moneda extranjera, se han convertido a pesetas utilizando los tipos de
cambio medios {fixing) del mercado de divisas de contado espafiol al cierre del respectivo ejercicio. Las
operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra pesetas que no son de
cobertura, se han convertido a pesetas al cambio de mercado de divisas a plazo a la fecha de cietre del
ejercicio, tomando para ello las cotizaciones publicadas por al Banco de Espafia a tal efecto. De acuerdo
con la normativa de Banco de Espaifia, y como consecuencia de la comparacion de estos valores con los
tipos de contratacion al 31 de diciembre de cada ejercicio, surgen beneficios potenciales que figuran en el
saldo del capitulo «Resultados de Operaciones Financieras» de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
adjuntas. '

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra pesetas, que
estan cubiertas con operaciones de contado especificamente o, en su caso, de forma giobal, se han
convertido a pesetas al cambio medio del mercado de divisas de contado a la fecha de cierre, del
ejercicio, tomando para ello las cotizaciones publicadas por el Banco de Espafia a tal efecto. El
premic/descuento que surge entre el tipo de cambio contractual de la operacion a plazo y el de contado
gue le ha servido de cobertura, se periadifica a lo lango de ia vida 0til de la primera, con contrapartida en
pérdidas y ganancias, contabilizandose como rectificaciones del coste o productos por operaciones de
cobertura.

2.c.) Inversiones crediticias, otros activos a cobrar y fondos de insolvencias-

Las cuentas a cobrar, que se inciuyen fundamentaimente en los capitulos «Entidades de Crédito» y
«Créditos sobre Clientes» del activo de los balances de situacion adjuntos, se contabilizan,
generalmente, por el importe efectivo entregado o dispuesto por los deudores, salvo en los activos
tomados al descuento, que se reflejan por su importe nominal y la diferencia entre este importe y el
. efectivo entregado se registra en el capitulo «Cuentas de Periodificacion» del pasivo de los balances de
situacion adjuntos.

Los fondos de provision de insolvencias tienen por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso,
puedan producirse en la recuperacion integra de todos ios rigsgos contraidos en el desarrolio de la
actividad financiera, tanto por insolvencias del deudor como por problemas de transferencia de las
cantidades adeudadas. Los fondos se abonan por las dotaciones registradas con cargo a los resultados
de ¢ada ejercicio y se adeudan por la recuperacién de los importes previamente provisionados y por el
traspaso (cancelaciones) de las deudas consideradas como incobrables o que hayan permanecido en
situacién de morosidad un periodo superior al estableciio por la normativa de Banco de Espafia.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, los fondos de provision de insolvencias se han determinado de
acuerdo con los criterios siguientes establecidos en |a Circular 4/1991:

- Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais, de manera individual, de acuerdo con lo
establecido en dicha normativa. Por otra parte, sobre dichos riesgos (crediticios y de firma, incluidos
los créditos documentarios) y destinada a la cobertura genérica de riesgos no identificados
individuaimente como problematicos en la actualidad, pero que pudieran producirse en el futuro, al
31 de diciembre de 1996 estaba constituida una provision que ascendia a 2.001 millones de pesetas
{1.383 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995).

- Riesgo - pais, en funcion de la clasificacion estimada del grado de dificultad financiera de cada
pais.




HBaneco Herrero. Cuentay anwales. Ejercicios 1996 v 1995,

2.d.) Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija-

Como consecuencia de las modificaciones introducidas por la Circular 6/1994, de 26 de septiembre
de Banco de Espafia, los valores que constituyen la cartera de renta fija al 31 de diciembre de 1986 y
1995 se presentan, atendiendo a su clasificacion, segun los siguientes criterios:

2.d.1.- Cartera de negociacién: Esta integrada por los valores con los que se tiene la finalidad de
beneficiarse a corto plazo. Estos valores se presentan valorados a su precio de mercado al
cierre del ejercicio o, en su defecto, al del ditimo dia habillanterior a dicha fecha.

2.d.2.- Cartera de inversion a vencimiento: Incluye los valores que se han decidido mantener hasta
su vencimiento, por tener, basicamente, capacidad financiera para hacerlo o, en ofro caso,
por contar con financiacion vinculada. Se presentan, de acuerdo con el Banco de Espafia,
valorados a su precio de adquisicion corregido (el precio de adquisicion se cormige por el
importe resultante de periodificar financieramente la diferencia positiva o negativa entre el
valor de reembolso y el precio de adquisicion durante la vida residual del valor).

2.d.3.- Cartera de inversion ordinaria. Comprende el resto de los valores no clasificados en
ninguna de las dos categorias anteriores. Estos valores se presentan comparando su
precio de adquisicion corregido {calculado segin lo explicado en el punto 2.d.2.) y su valor
de mercado, determinado éste Ultimo, en el caso de titulos cotizados, en funcién de la
cotizacion del Gltimo dia habil del ejercicio y en caso de titulos no cotizados, en funcion del
vaior actual a tipos de interés del mercado de dicho dia. Si al efectuar esta comparacion
surgen minusvalias, estas se registran con cargo a cuentas de periodificacion, salvo por el
fondo de fluctuacion residual existente dotado contra pérdidas y ganancias con anterioridad
a la entrada en vigor de la Circular 6/1994 de Banco de Espafia, y si surgen plusvalias,
éstas no se registran contablemente.

Al 31 de diciembre de 1996, el Banco, para los valores de renta fija, mantiene dos tipos de cartera:
cartera de inversion ordinaria y cartera de negociacion. A finales de 1995, el Banco solo mantenia cartera
de inversion ordinaria. Los criterios de valoracién, contabilizacion y saneamiento de estos valores han
sido fijados segun lo especificado en las Circulares 4/1991 y 6/1994 de Banco de Espafia, y que han sido
. descritos, brevemente, con anterioridad.

2.e.) Valores representativos de capital-

Los valores espafoles y extranjeros de renta variable, distintos de los de negociacion, con
independencia del porcentaje de participacién, se presentan individualmente a su precio medio de
adquisicion regularizado y actualizado, en su caso, de acuerdo con las normas legales aplicables (véase
Nota 19) o a su valor de mercado, si este ultimo fuese inferior. El valor de mercado se ha determinado de
acuerdo con los siguientes criterios:

2.e.1.- Valores de empresas del Grupo y asociadas, es decir, de aqueilas empresas en las que se
participa en mas del 20% (3% si cotizan en Bolsa en el ejercicio de 1986 y 10% si cotizan
en Bolsa en el ejercicio de 1995); valor tedrico contable de la participacion corregido en el
importe de las plusvalias ticitas existentes en el momento de la adquisicion gue subsisten
a la fecha de la valoracién.

Las cuentas anuales adjuntas estan referidas a la Sociedad individuaimente
considerada, ya que, de acuerdo con la legisiacion mercantil vigente, ios Administradores
de la Sociedad presentan, de forma independiente, las cuentas anuales consolidadas
correspondientes a los ejercicios 1996 y 19385




Banco Herrero, Cueniay aruales. Ejercicios 1996 y 1995

Los efectos mas significativos de la consolidacion en comparacion con ias cuentas
anuales individuales, son {08 siguientes:

Aumento
{disminucion)
Milliones de pesetas
1996 1995
Beneficios del ejercicio 521 899
Reservas : 6.977 6.248
Activos totales 6.756 9174
Ingresos por intereses 1.352 1.388

2.e.2.- Para el resto de tituios representativos de capital, segun su calificacion:

- Valores colizados: cotizacién media del Gitimo trimestre o 1a del ultime dia del ejercicio,
si ésta fuese inferior.

- Valores no cotizados: valor tedrico-contable de la participacién, obtenido a partir de las
{ltimas cuentas anuales disponibles.

Con objeto de reconocer ias minusvalias que se puedan poner de manifiesto de dicha comparacion,
se ha constituido un fondo de fluctuacion de valores que se presenta disminuyendo los saldos de los
capitulos «Acciones y Otros Titulos de Renta Variable», «Participaciones» y «Participaciones en
Empresas del Grupo» en los balances de situacion adjuntos.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el Banco mantiene dos tipos de carteras de renta variable: la
cartera de inversion ordinaria y la cartera de participaciones permanentes. Los criterios de valoracion,
contabilizacién y saneamiento de estos valores han sido fijados segun lo expuesto en las circulares
41991 y 6/1994 de Banco de Espaita.

2.f) Activos materiales-
Las distintas partidas que componen el inmovilizado material, se presentan al coste de adquisicion
actualizado, en su caso, de acuerdo con las disposiciones legales aplicables, entre las que se encuentra

el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, menos la correspondiente amortizacion acumulada.

La amortizacion se calcula aplicando el método lineal, en funcion de los afios de vida util estimada de
los diferentes elementos del activo inmovilizado, que equivalen a los siguientes porcentajes anuales:

Porcentajes
Inmuebles 2% - 3%
Mobiliario, instalaciones y otros 8% - 15%
Equipos para et proceso de datos 15% - 25%

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio en
que se incurren.

2.g9.) Acciones propias-

Al cierre de los ejercicios 1996 y 1995 el Banco no posee acciones propias.

10




Banee Hervero. Cuentas unuales. Ejercicios 1996 v 1945,

2.h.) Compromisos por pensiones-

De acuerdo con el convenic colectivo vigente, el Banco tiene asumido el compromiso de
complementar las prestaciones de la Seguridad Social percibidas por sus empleados o derechohabientes
en caso de jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u orfandad. La prestacion compiementaria por
jubilacién no es aplicable a aquellos empleados, ajencs al sector, contratados por el Banco a partir del 8
de marzo de 1980.

De acuerdo con los estudios actuariales disponibles, efectuados por aplicacion del método de
capitalizacion individua! y utiizando un tipo de interés técnico del 6% y tablas de supervivencia
GRM-GRF 80, resulta que el valor actual de los compromisos por pensiones causadas y el valor actual
de los compromisos devengados para el personal en activo ascendian, al cierre de los ejercicios 1996 y
1995, a los siguientes importes:

Millones de pesetas

1996 1995
Compromisos por pensiones causadas 6.262 4.958
Riesgos devengados por el personal en activo 3.016 3.225
9.278 8.183

2.h.1.- Pensiones causadas.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, los compromisos por pensiones causadas con el personal
pasivo, se encuentran cubiertos en su totalidad. En el ejercicio 1996 se ha suscrito una péliza de
seguros con la compafiia RentCaixa, S.A. de Seguros y Reaseguros, para garantizar los pagos
por complementos de pensiones causadas. Hasta el 31 de diciembre de 1995 estos compromisos
se encontraban cubiertos por un fondo interno. La prima correspondiente a la poliza suscrita en el
ejercicio 1996 ha ascendido a 5.347 millones de pesetas .

Durante el ejercicio 1996, se han efectuado pagos a pensionistas por importe de 583 millones
de pesetas, de los que 413 miliones de pesatas han sido registrados con carge a los fondos
constituidos hasta la fecha de formalizacion de la mencionada podliza.

Por otra parte, durante el ejercicio 1996, el Banco ha liegado a un acuerdo con determinados
empieados para causar baja en la plantilla. E! Banco ha suscrito una pdliza con RentCaixa, S.A. de
Seguros y Reaseguros para cubrir la totalidad de los compromisos por complementos con este
personal a partir de la fecha de jubilacion. La prima correspondiente a la pdliza suscrita en el
ejercicio 1996 ha ascendido a 981 milicnes de pesetas y el importe dotado con cargo a
«Resultados Extraordinarios, Neto», por este motivo ha sido de 567 millones de pesetas (véase
Nota 26).

2.h.2. Pensiones no causadas.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1985, los compromisos por pensiones devengadas por el
personal en activo, se encuentran cubiertos con un fondo interno por importe de 3.016 y 3.225
miliones de pesetas, respactivamente, que figura registrado en el saido del epigrafe «Provisiones
para Riesgos y Cargas- Fondo de pensionistas» de los balances de situacién adjuntos (véase
Nota 16).

Las dotaciones netas efectuadas por pensiones, causadas y no causadas, en el ejercicio 1996,
ascendieron a 1.007 millones de pesetas (1.393 millones de pesetas en el ejercicio 1995), que se
encuentran registrados en los saldos de los epigrales «intereses y Cargas Asimiladas» y «Gastos
Generales de Administracion - De personals de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (véase
Notas 23 y 25).
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2.i.) Fondo de Garantia de Depdsitos-

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depositos se modificaron en 1895, pasando del 15al2
por mil de los recursos computables, segun lo especificado en la normativa vigente. Estas aportaciones
se imputan a resultados del ejercicio en gue se satisfacen.

2.j.} Indemnizaciones por bajas-

El Banco ha liegado a un acuerdo con determinados empleados para la extincion del contrato con
unos compromisos de indemnizacion pactados. El importe total ha sido de 624 miliones de pesetas,
dotados con cargo a la cuenta «Resultados Extraordinarios, Neto» en el ejercicio 1996 (véase Nota 26)

No existe plan adicional alguno de reduccién de personal que haga necesaria la creacion de una
provision por este concepto.

2.k.) Impuesto sobre Sociedades-

E! Banco registra como gasto de cada ejercicio el importe devengado del Impuesto sobre
Sociedades, que se calcuia en funcién del resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segun corresponda, por los ajustes fiscales que procedan, a fin de obtener la base imponible
del citado impuesto.

No obstante lo anterior, de acuerdo con las directrices de Banco de Espafia y criterios de prudencia,
los impuestos anticipados derivados de las dotaciones no deducibles a los fondos de pensiones, se
vienen registrando desde el ejercicio 1991 con ias limitaciones establecidas (véase Notas 10y 21).

El beneficio fiscal correspondiente a fa deduccion por inversiones en activos fijos nuevos, creacion de
empleo y otros, se considera como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades del sjercicio en que
se materializan (véase Nota 21).

2.1.) Productos derivados-

Los productos derivados incluyen futuros, opciones y permutas financieras (swaps) scbre tipos de
interés, tipos de cambio y valores. El Banco, utiiza este tipo de instrumentos tanto en operaciones de
cobertura a sus operaciones patrimoniales (principalmente), asi como en otro tipo de operaciones.

Para el tratamiento contable especifico de las operaciones en divisas, véase apartado 2.b.) de esta
misma Nota.

De acuerdo con ia normativa del Banco de Espafia, las operaciones con estos productos, se
recogeran en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener
repercusion patrimonial, bien por aquelios saklos que fueran necesarios para reflejar las operaciones,
aunque no hubiera incidencia en el patrimonio del Banco. Por tanto, el valor nocional de estos productos
(valor tedrico de los contratos) no expresa ni el riesgo totai de crédito ni el de mercado asumido por el
Banco. Por otra parte, las primas cobradas y pagadas por opciones vendidas y compradas,
respectivamente, se contabilizaran en los capitulos «Otros activos» y «Otros pasivos» del balance de
situacién, respectivamente, como un activo patrimonial para el comprador y como un pasivo para el
emisor.

Las operaciones cuya finalidad es eliminar o reducir significativamente los riesgos de cambio, de
interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniales o en ofras operaciones, se han considerado
como de cobertura. En estas operaciones de cobertura, ios beneficios o quebrantos generados se
periodifican de forma simétrica a los ingresos o costes de los elementos cubiertos.

En el caso de operaciones que no son de cobertura, las pérdidas potenciales resultantes de su
valoracién se registran contra los resultados del ejercicio, mientras que los beneficios potenciales, solo se
reconocen en la cuenta de pérdidas vy ganancias en el caso de las operaciones realizadas a traves de ios
mercados organizados (Nota 24).




Beamca Herrer, Cuentas anmales. Ejercicios 1996 v 1995.

(3) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucién del beneficio de Banco Herrero, S.A. correspondiente al ejercicio 1996,
que el Consejo de Administracién propondra a ia Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la
siguiente:

Millones de
pesetas

Resultado neto del ejercicio 4,506

Total a distribuir 4,506
Propuesta de distribucion:

Dividendos 1.847

Reserva voluntaria 2.659

4.506

El dia 19 de julio de 1996, el Consejo de Administracion tomo el acuerdo de distribuir un dividendo a
cuenta del resultado del ejercicio, por un importe de 923,4 millones de pesetas, que se hizo afectivo a
partir del dia 30 de septiembre de 1986, y que figura contabilizado en el capitulo «Otros Activos» del
balance de situacién, al 31 de diciembre 1996, adjunto (véase Nota 10). Asimismo, el dia 24 de enero de
1997, el Consejo de Administracion tomé el acuerdo de distribuir un segundo dividendo a cuenta con
cargo a Resultados del Ejercicio 1996, por un importe de 923 4 miliones de pesetas, que se hizo efectivo
a partir del dia 28 de febrero de 1997.

Los estados contables formulados por Banco Herrero, S.A., de acuerdo con los requisitos legales
(articulo 216 del texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas), ponian de manifiesto la existencia
de beneficios y de liquidez suficiente (basicamente, Caja y Banco de Espaiia) para la distribucion de los
dividendos activos a cuenta, mencionados en el parrafo anterior. Los estados contables con los que se
solicité la autorizacion para poder hacer efectivos los dividendos a cuenta fueron los siguientes:

Millones de pesetas
31/07/1996 311211996

Caja y Depositos en Bancos Centrales 8.303 8.553
Deudas del Estado 79.625 97.509
Entidades de Crédito 104.426 63.547
Créditos sobre clientes 177.701 230.381
Obligaciones y otros valores de renta fija 1.129 1.128
Acciones y otros titulos de renta variable 929 676
Participaciones 12.101 13.233
Participaciones en empresas del Grupo 12.133 3.830
Activos materiales 7.413 12.124
Otros activos 2.992 6.355
Cuentas de periodificacion 3.745 - 3.745

410.497 441.082

PASIVO:

Entidades de Crédito - 6.179 17.308
Débitos a clientes 354.284 371.788
Otros pasivos 823 4.268
Cuentas de periodificacion 6.738 5615
Provisiones para riesgos y cargas 9.653 5.841
Fondo para riesgos generales 534 539
Fondos propios y beneficio acumulado 32.275 35.703

410.497 441,082
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(4) Deudas del Estado

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la composicién de este capitulo de los balances de situacion
adjuntos, es la siguiente:

Miliones de pasetas
1996 1985
Cartera de Inversion Ordinaria: )
Certificados del Banco de Espafia 10.512 12.396
Letras del Tesoro 43.566 43.084
Otras deudas anotadas 43,431 34.374

97.509 $9.854

Menos - Fondo de Fluctuacion de valores - -

Mas - Periodificacion del saneamiento de
renta fija segin Circular 6/1984

97.509 89.854

Al 31 de diciembre de 1996, estos titulos tienen un vaior de mercado de 99.683 millones de pesetas
{90.860 para 1995).

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 2/1990 de Banco de Espafia, sobre coeficientes de
caja de los intermediarios financieros, el Banco adquirid en 1990 certificados de deposito emitidos por
Banco de Espaia por 17.609 millones de pesetas. Dichos activos, que unicamente son negociables bajo
ciertas condiciones entre intermediarios financieros sujetos al coeficiente de caja (véase Nota 12), tienen
amortizaciones semestrales desde marzo de 1983 hasta septiembre del afio 2000 y devengan un interés
del 6% anual. Al 31 de diciembre de 1996 y 1985 la practica totalidad de estos activos hablan sido
cedidos temporalmente, a la Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona, “la Caixa", y al Banco de
Espana, respectivamente (véase Nota 12).

El tipo de interés nominal anual de los saldos, al 31 de diciembre de 1896, de Letras del Tesoro
~ adguiridas en firme por &l Banco oscila entre el 5,6% y el 8,89% (entre el 8,72% y 10,29% en el ejercicio
1995). El epigrafe «Otras deudas anotadas» recoge los saldos de Deudas del Estado, obligaciones y
bonos, cuyo tipo de interés anual, a 31 de diciembre de 1396, oscila entre el 3% y el 12,25% (entre el 3%
y el 13,45% al 31 de diciembre de 1995). Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, de estos activos monetarios
y de los activos adquiridos a intermediarios financieros (Nota 5), un importe efectivo de 107.888 y 75.815
miliones de pesetas, respectiva y aproximadamente, habia sido cedida a otras entidades de crédito y a
acreedores de! sector privado y figura contabilizado en ¢! pasivo de los balances de situacion adjuntos en
los epigrafes «Entidades de Crédito - Otros débitos» y «Débitos a Clientes - Otros débitos a plazo».

Al 31 de diciembre de 1996 el desglose de este capitulo por plazos de vencimiento, era el siguiente:
Entre 3 Entre

Hastal meses 1y Mis de
meses y1afio 5afos §afios

Certificados del Banco de Espafia 1.128 1.164  8.220 -
Letras det Tesoro 4885 3B.681 - -
Otras deudas anotadas 7.503 9609 19.172 7.147

13.516 49.454 27.392 7.147
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La evolucion del fondo de fluctuacion de valores correspondiente al capitulo «Deudas del Estado»
durante los dos Gitimos ejercicios, ha sido ia siguiente:

Miiiones de pesetas
1986 1995

Saldo al inicio del ejercicio - 1.065

Provision registrada contra resuitados del ejercicio - (62)
Provision registrada contra cuentas de periodificacion

segun Circular 6/1994 (véase Nota 2.d) - (835)

Regularizacién Circular 6/1994 ‘ . - -

Otros (resultados operaciones cobertura) - (168)

Saldo al final del ejercicio - -

(5) Entidades de Crédito - Activo

El desglose de los saldos de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la
naturaleza de las operaciones y moneda de contratacion, &s como sigue:

Millones de
pesetas
1996 1995
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas y aplicacién de efectos (neto) 655 1.583
Cheques a cargo de entidades de crédito 128 267
Camara de compensacion 1.192 642
Oftras cuentas - 1.304
1.976 3.796
Otros créditos-
Cuentas a plazo 48.380 71.683
Adquisicion temporal de activos 10.603 7.152
Otras cuentas 2588 32.464

61.571 111.299
63.547 115.095

Por moneda:
En pesetas 47.639 95627
En moneda extranjera 15.908 15468

63.547 115.095

Al 31 de diciembre de 1996, el desglose de los saldos de los epigrafes de «Cuentas a plazo» y
«Adquisicion temporal de activos», por plazos de vencimiento era el siguiente:

Millones de

etas
Hasta 3 meses 53.874
Entre 3 meses y 1 afio 4609
Entre 1 afic y 5 afios 500
58.983

Al 31 de diciembre de 1996, el tipo de interés de los salkdos incluidos en el epigrafe «Cuentas a
plazo» en o que se refiere a los saldos en pesetas, oscilaba entre el 6,25% y el 7.25% (entre el 9,12% v
el 11,00% al 31 de diciembre de 1995), siendo el tipo medio durante los ejercicios 1986 y 1995 para
estas cuentas del 8,09% y el 8,58%, respectiva y aproximadamente.
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(6) Créditos sobre Clientes

La composicion de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la naturaleza,
modalidad y desglosado por moneda, es la siguiente:

Miliones de pesetas
1996 1995
Por naturaleza y sector:
Administraciones Publicas 8.718 7.137
Otros sectores residentes-
Crédito comercial 24963 27.242
Deudores con garantia real 99.239 48.911
Otros deudores a piazo 80.984 75.810
Deudores a la vista y varios 6.056 5.588
Arrendamientos financieros 8.381 -
Activos dudosos 5.771 5.288
No residentes 1.873 1.560
235.985 171.536
Menos - Fondos de insolvencias (5.604) (4.951)
230.381 166,585
Por moneda de contratacion:
En pesetas 231.501 164.742
En moneda extranjera 4.484 6.794
235,985 171.536

A continuacion, se indica el desglose de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de
1996 adjunto, atendiendo al plazo de vencimiento:

Millones de

pesetas
Hasta 3 meses 45206
3 meses a 1 aflo 36.504
Mas de 1 afo hasta 5 afios 39.976
Mas de 5 aflos 114.299
235985

Los riesgos por bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero pendientes de vencimiento
se reflejan en la cuenta «Arrendamientos financieros» del detalie anterior per el principal de las cuotas
pendientes de vencimiento, sin incluir rendimientos financieros futuros ni el Impuesto sobre el Valor
Afiadido sobre las cuotas futuras, mas el valor resicual sobre el que se efectue la opcién de compra.

Durante los ejercicios 1996 y 1995, los movimientos habidos en la cuenta «Fondos de insolvencias»
{(incluyendo riesgo pais) han sido los siguientes:
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Saldo al 1 de enero de 1995
Dotaciones netas del ejercicio
Diferencias de cambio
Cancelacién por traspasos a fallidos

Saldo al 31 de diciembre de 1995
Dotaciones netas del ejercicio
Diferencias de cambio

Miliones de

pesetas

Incorporacion de activos y pasivos de determinadas

filiales disueltas (Notas 8 y 32)
Cancelacion por traspasos a fallidos
Saldo al 31 de diciembre de 1996

5.230
876
(30)

(1.125)
4.951
1.379

29

977
{1.732)
5.604

Las recuperaciones de activos en suspenso reguiarizados y los saneamientos directos de activos
crediticios en el ejercicio 1996 han ascendido a 591 y 484 millones de pesetas, respectivamente, (517 y
416 millones de pesetas en 1995), que se registran minorando & incrementando, respectivamente, el
epigrafe «Amortizacion y provisiones para insolvencias» de 1as cuentas de pérdidas y ganancias

adjuntas.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, no existen créditos sobre clientes de duracion indeterminada.

(7) Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija

La composicién, por naturaleza y sector que lo origina, de la cartera de valores de renta fija al 31 de

diciembre de 1996 y 1995 era ia siguiente:

Por naturaleza:
- De Inversion Ordinaria:
Entidades oficiales de crédito-
No cotizados
Otros sectores residentes-
Cotizados
- De Negociacion:

Menos - Fondo de fluctuacion de valores

Millones de
pesetas
1996 1995
322 413
109 1175
706 -
1137 1.588
(8) (12)
1.129% 1.576
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Ei valor de mercado de los valores de la cartera de renta fija al cierre del ejercicio 1996, es de 1.143
millones de pesetas (1.595 miliones para el afio 1995).

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el importe nominal de los valores afectos a obligaciones propias
o de terceros ascendia a 2.157 y 1.305 millones de pesetas, respectivamente.

El tipo de interés anual de los valores en cartera del Banco al 31 de diciembre de 1996 estaba
comprendido entre et 4% y el 6,75% (entre el 4% y el 7,38% al 31 de diciembre de 1995). El tipo de
interés medio ponderado del ejercicio 1996, sin incluir aquelios valores adquiridos en afios anteriores
para el cumplimiento del coeficiente de inversion y los emitidos por el Gobiemo de acuerdo con el Real
Decreto-Ley 8/1984 (rentabilidad media ponderada del 6,74%, aproximadamente) se situaria en el
5,60%, aproximadamente (9,18% para e! ejercicio 1995). El efecto de actualizar financieramente los
valores cuyo tipo de interés es inferior al coste medio de los recursos ajenos del Banco, no es
significativo.

Del total de la cartera de valores de renta fija venceran en el ejercicio 1996, unos importes de 706
millones de pesetas.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos
durante los ejercicios 1996 y 1995, se muestra a continuacion:

Millones de
pesetas

Saido al 1 de enero de 1995 2.087
Compras 54.709
Ventas y amortizaciones (55.208)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 1.588
Compras 27.978
Ventas y amortizaciones (28.429)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 1137

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta «Fondo de fiuctuacion de
valores» durante los dos Ultimos ejercicios, es el que se indica a continuacion:

Millones de

pesetas
Saldo al 1 de enero de 1985 10
Dotacién con cargo a los resultados del ejercicio 2
Saldo al 31 de diciembre de 1995 12
Cancelacion por utilizacion en ventas, saneamientos y otros (4}
Saldo al 31 de diciembre de 1996 8

(8) Valores Representativos de Capital

Acciones y otros titulos de renta variable-

Este capitulo recoge las acciones y titulos que reprasentan participaciones en el capital de otras
sociedades, con las que no existe una vinculacién duradera ni estan destinadas a contribuir a la actividad
del Grupo Financiero, asi como las participaciones en fondos de inversion mobiliaria. A 31 de diciembre
de 1996 y 1995, el desgiose de este capitulo, en funcibn de su admision o no a cotizacién y de la
moneda de contratacion, se indica a continuacion:
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Millones de pesetas
1996 1995
Acciones cotizadas - 42
Acciones no cotizadas 220 350
Participaciones en Herrero Ahorro Estudios, F.1.\M. - 500
Participaciones en Herrero Futuro, F.M. 500 -
720 892
Menos - Fondo de fluctuacion de valores (44) (108)
676 784

Por moneda de contratacién:
En pesetas 720 892
En moneda extranjera - -
720 . 892

A continuacién, se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los
balances de situacion adjuntos durante los ejercicios 1996 y 1985:

Miliones de
pesetas
Saldo al 1 de enero de 1995 853
Compras 56
Ventas (17)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 892
Compras 8.005
Ventas {8.177)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 720

La evolucion del fondo de fluctuacion de valores durante los ejercicios 1996 y 1995, ha sido la
siguiente:

Millones de
pesetas
Saldo al 1 de enero de 1995 113
Dotacién del ejercicio 16
Fondos disponibles (21)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 108
Dotacitin del ejercicio -
Fondos disponibles {64)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 a4

Participaciones-

En el capitulo «Participaciones» de los balances de situacién adjuntos, se recogen ios derechos
sobre el capital de otras sociedades que, sin formar parte del Grupo Financiero, mantienen con el
Banco una vinculacién duradera y estén destinadas a contribuir a la actividad del mismo, de acuerdo
con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Anonimas y con la Circular 4/1991 y
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siguientes, es decir, que se posea un porcentaje de participacion (directa o indirectamente) igual o
superior al 20% (en sociedades no cotizadas) y 3% para el ejercicio 1996 y 10% para el ejercicio 1995
{en sociedades cotizadas). El detalle de las sociedades asociadas, asi como otra informacion
relevante, se presenta a continuacion:

Millones de peseins

Porcentaje de participacién  Valor en libros Datos de cada socledad
Capitsl ] Dividendos Informacién
Nombre, Actividad y Domicilio Directs indirecta  Total 1096 1S Socisl Reservas’ Resultados Percibidos Ejercicio
SOCIEDADES ASOCIADAS
No cotizadas:

. Inmobitiaria Sil, 5.A.(C/ Serrano 71, Madrid) 50 - 50 22 22 56 -10 -2 B 1998
Inmobiliaria Ulla S.A {(Avda. Sarria 17, Barcelona) 50 - 50 - - 12 7 13 - 1996
Inmobiliaria Ysoba 5.A.(C/ Semanc 71, Madrid) 50 - 50 - - 25 14 1 - 1806
Colinas Nueva Andalucia S.A. 100 " 100 241 248 175 73 -7 . 1996

{C/Fruela 11, Oviedo)
Comeduria Seguros Grupo Hermrero 65 - 65 7 - 10 a3 6 10 1996
(C/Fruela 11, Qviedo)
Inmobiliaria Asturiana, S.A. (C/ Fruela 11, Oviedo) 99,51 - 98,51 841 178 33 822 48 - 1986
(Grupo) -
Otras cotizadas-
Hidroelécirica del Cantdbrico, S.A. 10.13 0,27 10,40 12122 7703 37.732 100619 14.537 754 1996 (a)
{Plaza de la Gesta 1. Oviedo)
Banco Mapfre, S.A. (D) 0,40 - 040 - 17.253  7.558 1.005 - 1998

(Paseo de Recoletos 25, Madrid)

Otras no cotizadas-
Sistemna 4B, S A. - - - 123 - - - -
(C! Francisco Ramirg 1. Madnd)
13233 8274

(a) Los datos de Hidroeléctrica det Cantdbeico, 5.A. son provisionales, presentindose la mejor estimacion faciiitada por ia sociedad.
{b) En el ejercicio 1996 dado el porcentaje de participacion, ha dejedo de ser consigerada participada.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion
adjuntos durante el ejercicio 1996 (durante el ejercicio 1995 el Unico movimiento significativo fue ia
adgquisicion en bolsa de 6.360 millones de pesetas de participaciones en Hidroeléctrica del Cantabrico,
S.A.), considerando el fondo de fluctuacion de valores, se muestra a continuacion:

Millones de
pesetas
Saldo al 1 de enero de 1996 8.274
Adiciones-
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. 4419
Inmobiliaria Asturiana, S.A. 663
Bajas por venta-
Banco Mapfre, S.A. -
Sistema 48, S.A. (123)
Bajas por disolucion-
Comunidad de Bienes BIG 90 -
Comunidad de Bienes MEP 92 -
Saldo al 31 de diciembre de 1996 13.233
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Durante el mes de enero de 1996, el Banco vendio la participacion que mantenia {1,6%) en
Sisterna 4B, S.A. Dicha operacion supuso un beneficio de 403 millones de pesetas. Asimismo, durante
el ejercicio 1996, el Banco ha vendido la practica totafidad de su participacion en Banco Mapfre, S.A
(un 8,05%), por un precio de 3.371 millones de pesetas, que coincide con el beneficio en venta. Los
resultados de ambas operaciones se encuentran incluidos en el capitulo « Resultados Extraordinarios,
Neto» de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1996 adjunta (véase Nota 26).

Al 31 de diciembre de 1996, el precio de mercado de estos valores es de 20.113 millones de
pesetas (16.098 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1995), tomando para ese calculo, en el
caso de las sociedades cotizadas, el valor de cotizacion bursatil al cierre del ejercicio. Al finalizar el
ejercicio 1996, los importes mas significativos de los valores incluidos en esta cartera, a precio de
mercado, son los correspondientes a Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. por 18.883 millones de
pesetas. Al 31 de diciembre de 1996 el valor de las participaciones incluidas en este capitulo de los
balances de situacidén adjuntos, arroja, aproximadamente, una plusvalia latente de 6.880 millones de

pesetas (7.824 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995)

Participaciones en empresas del Grupo-

Las sociedades financieras, de cartera e instrumentaies en las que el Banco tiene una participacion
en su capital social, de forma directa y/o indirecta, igual o superior al 20% y cuya actividad este
directamente relacionada con la det Banco y constituyan, junto con éste, una unidad de decision son
consideradas empresas del Grupo Financiero Banco Hesrerc. Todos los titulos correspondientes a estas
inversiones en sociedades del Grupo estan incluidos en la cartera de inversiones permanentes

€] movimiento habido durante los ejercicios 1996 y 1995 en el saido del capitulo «Participaciones en
Empresas del Grupo» del Banco, ha sido e siguiente;

Millones de
pesetas
1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 11.088 9.553
Constitucion de Naranjos del Mar S.A. - 100
Ampliacion de capital en Naranjos del Mar, S.A. - - 100
Ampliacion de capital en Heis Brokers, S.A. - 500
Ampliacion de capital en Inmobiliaria Tietar, S.A - 200
Compra acciones Inversiones Herrero, S.A. S.IM. 9489 -
Reduccion capital Inversiones Herrero, S.A. S.\.M. (83) -
Disolucién de Invherleasing, S.A.F., S.A. (6.705) -
Disoiucion de Herrero Sociedad de Crédito Hipotecario, S.A. {250) -
Disolucién de Industrias Hidroeléctricas y Mineras, S.A. {715) -
Disolucion de Herrero Servicios Telefonicos, S.A. {28) -
Disolucién de Hels Brokers, S.A. (1.201) -
Constitucion de Gestora Plan 94 HF  S.L. 1 -
Traspasos (6) -
Variacién neta del fondo de fiuctuacién de valores 750 615
Saido al final del ejercicio 3.830 11.068

L as variaciones 6 hechos mas significativos que se han producido en el Grupo durante los ejercicios
1996 y 1995, han sido los siguientes:

- Con fecha 17 de mayo 1995, se constituyé la sociedad Naranjos del Mar, S.A., con un capital inicial
de 100 millones de pesetas, inscribiéndose en el Registro Mercantil de Asturias. Posteriormente, el
27 de diciembre de 1995, la sociedad amplit capital en 100 milones de pesetas, siendo suscrito en
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su totalidad por parte del Banco. Iguaimente, durante el ejercicio de 1995 las sociedades Hels
Brokers, S.A. e Inmobiliaria Tietar, S.A. realizaron ampliaciones de capital por 500 y 200 millones de
pesetas respectivamente. Estas ampliaciones, al igual que las anteriores fueron suscritas en su
totalidad por el Banco Herrero.

- Las sociedades Heis Brokers, S.A., Herrero Sociedad de Crédito Hipotecario, S.A., Industrias
Hidroeléctricas y Mineras, S.A., Herrero Servicios Telefonicos, S.A. con fecha 4 de septiembre de
1996, y la sociedad Invherieasing, Sociedad de Amendamiento Financiero, S.A., el dia 7 de
noviembre de 1996, han procedido a su disolucion sin liquidacion, cediendo en blogque sus activos y
pasivos al Banco Herrero, S.A. que era su (nico accionista (ver Nota 31).

Como consecuencia de la disolucion de las sociedades, el capitulo «Resultados Extraordinarios,
Neto» de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta del ejercicio 1996, incluye un resultado positivo
de 1.459 millones de pesetas (Nota 26) correspondiente a la diferencia neta entre el valor en los
libros del Banco y el valor patrimonial de las mencionadas participaciones a la fecha de su
disolucién.

A continuacién se muestran los datos mas significativos, agregados, de los balances de las
sociedades disueltas:

Millones de
pesetas

ACTIVO
Inmovilizado material (Neto) 858
Créditos sobre clientes 40473
Menos fondos de insolvencia (978)
Resto de activos 3.126
43.479

PASIVO
Capital y reservas 9.142
Resultado hasta ia fecha de disolucion 962
Resto de pasivos © 33.375
43.479

Cuentas de orden:

Disponibles 3132
Activos en suspenso regularizados 392
Otras cuentas de orden. 2
3.526

Los ultimos balances de las sociedades disueltas se presentan de forma individual en la Nota 32.

- El dia 15 de noviembre de 1996, la sociedad inversiones Herrero, S.A. efectué una reduccion de
capital, por un importe de 171.331.900 pesetas, pasando a ser el nominal de sus acciones de 500 a
400 pesetas.

- fgualmente, el dia 24 de diciembre de 1996, se constituy6 la sociedad Gestora Plan84 H.F., SL,
con un capital social de 500.000 pesetas, suscrito en su totalidad por el Banco, y cuyo objeto social
es la ejecucion de funciones formales y facilitar las tareas que se deriven del desarrolic de los
contratos de seguro que instrumentan los compromisos de las entidades Minas de Figaredo, S.A. y
Hulleras del Norte, S.A. (HUNOSA). Dicha sociedad fue inscrita en el Registro Mercantil de Asturias.
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Al 31 de diciembre de 1986, las sociedades dependientes que conforman el Grupo Financiero Banco
_Herrero, con indicacién de los porcentajes de participacion total (directa e indirecta) que tiene el Banco,
asi como otra informacion relevante (referida al ejercicio 1996), son las siguientes:

Millones ds pesstas - :
Porcentaje de participacion Valor en libros Datos de cads sociedad referidos al afo 1956

. Capital Resultados Dlvidendos
Nombre, actividad y domicilio Directa Indirecta  Total 1996 1985 Social Reservas Netos Parcibidos

Banco-
Banco Herrero International Limited
(Nassau - Bahamas) - 400 100 - - 573 1710 (@ 2) -

Instituciones de inversion Colectiva -
Inversiones Herrerc, S A, 5.LM.

(C/ Fruela 11, Qviedo) 49,01 - 4901 (b) 1.608 692 685 6.741 1.118 B4
Valores Mobilianos Herrero, S.A., 5.1.M. -

(C/ Fruala 11, Oviedo) 99.52 - 99,82 723 723 800 1.084 271 -
Harrero Gestion, S.A., Sociedad Gestora de

Instituciones de inversion Colectiva.

{C/ Serrano 71, Madnd} 100 - 100 66 66 100 765 (o) 358 200

Sociedades instrumentales y de cartera-
Promociones y Financiaciones Herrero, S.A.
_{C/ Suarez de la Riva 8, Qviedo) i 100 - 100 555 855 575 39 4 -

Ballerton Corporation, N.V.

{Curagao - Antillas Holandesas) - 100 100 - N 3 1.500 {a) - -
Inmobiliana Tietar, S.A.

(C/ Sarrano 71, Madrid) 100 - 100 550 537 225 312 58 -
Inmobiliaria Betoun, S A

{C/ Fruela 11, Oviedo) 100 - 100 50 5 50 {45) 56 -
Naranjos del Mar, S.A.

(C/ Fruela 11, Oviedo) 100 - 100 152 174 125 49 (22) -
Industrias Hidroetéctricas y Mineras, S.A (d)

{C/ Fruela 11, Oviedo) - B - - 715 - - - -
Hels Brokers, S.A. (d)

(C/ Serrano 71, Madrid) ) - - - - 1.101 - - - -

Qtras actividades-
Gestora PianB4 HF., S.L.

{Cf Marqués Vega Anzo, 3 Oviedo) 100 - 100 1 - 1 - . -
Herraro Pensiones, Soc. Gest. de Fondos de Pensiones,

S.A. (C/Fruela 11, Oviedo) 100 - 100 125 125 125 20 38 -
Correduria de Seguros Grupo Hemero, S.A. (&) .

(C/Fruela 11, Oviedo} - . - - 7 - - - -
Invherteasing, S.A.F., S A. (d)

(C/ Cimadevilla 8, Oviedo) - - - - 6.080 - - - -
Herrero, Sociedad de Crédito Hipotecanio, 5.A (d)

(CiFruela 11, Oviedo) - - - . 250 - - - -
Harrero Servicios Telefonicos. S A (d)

(C! Serrano 71, Madnd) - - - - 28 - - - -

3.830 11.068

(a) Caiculado aplicando el tipo de cambio del clerre.

(b) Sin tener en cuenta el efecto de 1as ACCIONES FOPAS.

(€) Incluye el dividendo a cuenta de 183 millores. de PESStRS COMO MAS MASANVES.

{d) mmmmhmmm&wmmmmymdmw. SA
(e}la mcm:mmummmmw.mum1Mummmduﬁmmmm.
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Herrero Gestion, S.A., Sociedad Gestora de instituciones de Inversion Colectiva, participada en su
totalidad por el Banco, gestiona, al 31 de diciembre de 1896, ocho fondos de inversion mobikiaria: Herrero
Renta Fija, F.LM., Hemero Monetarioc F.LAMM. Herrero Crecimiento, F.I.M.; Hemero Fondo
Internacional, F.LM.; Herrero Ahorro Estudios, F.1L.M.; Herero Fondo 125 Serie 1, F.LM.; Herrero
Tesoreria, F..AM.M. y Herrero Futuro, F.LM.

En la cartera de fondos gestionados y comercializados por el Grupo, existe un fondo garantizado,
denominado Herrero Fondo 125 Sere 1, FIM. Para los participes que hubieran materializado la
suscripcion de participaciones de dicho fondo, en el perodo comprendido entre el 30 de enero y el 30 de
octubre de 1996, Banco Herrero, S.A. garantiza unilateralmente un valor liquidativo de cada participacion
de 1.250 pesetas el 30 de abril de 1999, siempre que se mantuvieran las participaciones suscritas hasta
dicha fecha.

Al cierre del ejercicio 1995, el Banco conservaba en cartera un importe de 500 miliones de pesetas
del fondo Herrero Ahorro Estudios, F.IM., con una plusvalia latente, a dicha fecha, de 50 millones de
pesetas. Iguaimente, al 31 de diciembre de 1996, el Banco mantenia una participacion de 500 miliones
de pesetas en el fondo Herrero Futuro, F.1L.M., que no presentaba plusvalia a dicha fecha.

A 31 de diciembre de 1996 y 1995, los patrimonios y el numero de participes de dichos fondos, son
los siguientes:

Millones de pasetas
Patrimonio Namero de participes
3120 3111211995 31/1211996 3111211995
Herrero Renta Fija, F.LM, 33.631 26.656 6.671 5.968
Herrero Monetario, F.LAMM. 43.838 35877 9.915 6.306
Herrero Crecimiento, F.IL.M. 3.642 2.049 1.064 787
Herrero Fondo Internacional, F.1M. 6.405 7.265 1.271 1.855 .
Herrero Ahorro Estudios, F.ILM. 4.138 909 7.366 2.550
Herrero Fondo 125 Serie 1, F.L.M. 10.917 - 2.885 -
Herrero Tesoreria, F.IAMM. 3.173 - 55 -
Herrero Futuro, F.ILM. 676 - 11 -
Total 103.420 72.756 29.238 17.466

Al 31 de diciembre de 1996, el activo de dichos fondos esta constituido, basicamente, por cartera
de inversiones financieras y tesoreria, de las que 88.807 millones de pesetas corresponden a Letras
del Tesoro y Deuda Publica (61.656 milicnes de pesetas al 31 de diciembre de 1995).
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(9) Activos Materiales

El movimiento habido durante los ejercicios 1996 y 1995 en las cuentas del inmovilizado material y
en sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:

Millones de pesetas
Terrenos y Mobiliario
"Edificios Otros.  Instalaciones
Uso Propio Inmuebles y Otros Total
Coste regularizado y actualizado-
Saido al 1 de enero de 1885 4,059 683 12.774 17.516
Adiciones 68 219 291 578
Salidas por bajas o reducciones - (86) (813) (899)
Transferencias o traspasos 46 (46) : - -
Saldo al 31 de diciembre de 1985 4173 770 12.252 17.195
Adiciones 121 628 3.055 4.704
Salidas por bajas o reducciones - (347) (6.722) (7.069)
Regularizaciones de balances 1.266 - - 1.266
Transferencias o traspasos 4 1.546 251 1.801
Saido al 31 de diciembre de 1996 5.564 2.597 9.736 17.897
Amortizacion acumulada-
Saldo al 1 de enero de 1995 998 111 8.664 9773
Adiciones 70 33 819 922
Salidas por bajas o reducciones . - {35) (794) (829)
Saldo al 31 de diciembre de 19985 1.068 109 8.689 9.866
Adiciones 72 13 850 935
Regularizaciones de balance 209 - - 209
Traspascs - 16 16
Salidas por bajas 0 reducciones - ) (6.473) (6.482)
" Saldo al 31 de diciembre de 1806 1.349 113 3.082 4,544
Activos materiales al 31 de diciembre de 1996 4215 2.484 6.654 13.353
Menos - Fondos para bienes adjudicados - (1.229) - (1.229)
4,215 1.285 6.654 12.124

El movimiento habido en el capitulo «Fondos para bienes adjudicados» en el ejercicio 1996 (en
1995 no fue significativo), ha sido el siguiente:

1996
Saldo al 31 de diciembre de 1995 133
Dotacion con cargo a resultados 148
Disponibilidad de fondos (38)
Fondos de sociedades disueltas 984
Satdo al 31 de diciembre de 1896 1.229

Segun se indica en 1a Nota 2.1, el Banco ha regularizado sus balances y actualizado los valores de
su inmovilizado material al amparo de diversas disposiciones legales, entre las que se encuentra el
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio de 1998 (véase Nota 19). La actualizacion de 1996, se ha
practicado por un importe de 1.057 millones de pesetas, aplicando los coeficientes maximos
autorizados por el Real Decreto-Ley 7/1986. La plusvalia resultante de la actualizacion, neta del
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gravamen unico del 3%, ha sido abonada a la cuenta «Reserva de revalorizacion». Como
contrapartida de la plusvalia se han utilizado las cuentas correspondientes a los elementos
patrimoniales actualizados, terrencs y edificios de uso propio (144 y 913 millones de pesetas,
respectivamente). Los restantes elementos del inmovilizado material no han sido objeto de
actualizacion dado que las estimaciones realizadas sobre el valor de mercado, no lo justificaban.

El valor de mercado de los activos actualizados, es superior al coste contable neto registrado
después de la actuatizacion practicada.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién se amortizara en los
periodos impositivos que resten para completar la vida util de los elementos patrimoniales
actualizados. Se estima que la actualizacién de 1996 supondra un aumento en las amortizaciones del
ejercicio 1997 de, aproximadamente, 26 millones de pesetas.

La cuenta de «Amortizacion y saneamiento de activos materiales e inmateriales», para los
ejercicios 1996 y 1995, se desglosa:

Millones de

pesetas
1996 1995
Dotacion inmovilizado materiai 935 922
Dotacion gastos amortizables 7 -
942 922

(10) Otros Activos

A continuacion, se presenta el detaile de los saldos de este capitulo de los balances de situacién
adjuntos:

Miliones de pesetas

1996 1995
Operaciones en camino 535 539

Hacienda Pablica: )

Impuestos anticipados 1.605 1.316
Otros saldos fiscales recuperables 1.413 1.174
Otros conceptos 1.87¢ 335
5432 3.364
Dividendos activos a cuenta (Nota 1) 923 1.847
6.355 5.211

La rubrica de impuestos anticipados recoge, fundamentalimente, el importe a recuperar por pagos
de pensiones a efectuar en los proximos 10 afios, de acuerdo con la normativa establecida por el
Banco de Espafia.
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(11) Cuentas de Periodificacion - Activo

El desglose, al 31 de diciembre de 1996 y 1995, de la composicion de los saldos de este capitulo
de los balances de situacion adjuntos, es la siguiente:

Millones de pesetas

1996 1995
 Devengos de productos no vencidos- o

De certificados del Banco de Espafia 161 186
De entidades de crédito 280 562
De inversiones crediticias 1.629 1.966
De la cartera de renta fija 1.566 1.383
3.646 4.097

Gastos pagados no devengados 87 156
Otras periodificaciones 12 -
3.745 4.253

(12) Entidades de Crédito - Pasi

El desglose de los saidos de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la
naturaleza de las operaciones y moneda de contratacidn, s Como sigue:

Millones de pesetas
1996 1995
Por naturaleza:
A la vista-
Camara de compensacion 121 231
Ofros débitos-
Banco de Espafia - 16.001
Cuentas a plazo 3.988 4.164
Cesion temporal de activos 12.498 -
Otras cuentas - 700 3411
17.187 23.576
17.308 23.807
Por moneda de contratacion:
En pesetas 15.267 19.708
En moneda extranjera 2.041 4.099
17.308 23.807

Al 31 de diciembre de 1996, el desglose por plazo de vencimiento de los capitulos «Cuentas a
ptazo» y «Cesién temporal de activos» es:

Miliones de pesetas

Cesion
Cuentas a temporal de .

plazo activos
Hasta 3 meses 1.966 12.498
Entre 3 meses y 1 afo 98 -
Entre 1 afio y 5 afios - -
Mas de 5 afios 1.925 -
3.989 12.498
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De los certificados emitidos por el Banco de Espafia y adquiridos en cumplimiento de la normativa
sobre el coeficiente de caja. estaban cedidos ,al 31 de diciembre de 1996, 10.340 miliones de pesetas
a la Caja de Ahorros y Pensiones de Barceiona, “ta Caixa", mientras que el 31 de diciembre de 1995
tenia cedidos 12.391 millones de pesetas al propio Banco de Espafia (véase Nota 4).

El tipo de interés de los saldos en pesetas de las «Cuentas a plazo», al 31 de diciembre de 1996,
oscilaba entre el 4,79% y e 11,90% (7,92% y el 13,50% al 31 de diciembre de 1995) siendo el tipo
medio, durante los ejercicios 1996 y 1985, para estas cuentas, del 5,70% y el 5,73% respectiva y
aproximadamente.

(13) Débitos a Clientes

La clasificacion del capitulo «Débitos a Clientes» de los palances de situacién adjuntos,
atendiendo a la naturaleza, sector y moneda de contratacién de las operaciones, es la siguiente:

Miliones da pesetas
1986 1985
Por naturaleza y sector:
Administraciones Pubiicas 6.516 8.899
Otros sectores residentes
Cuentas cornientes 56.460 49727
Cuentas de ahorro 59.805 55.250
imposiciones a plazo 131.224 134.321
Cesion temporal de activos y
participaciones de activos 95,400 75.815
Otras cuentas 1.197 761
344.086 5874
No residentes 21.186 19.993
371.788 344.766
Por moneda de contratacion:
En pesetas 354.333 327.409
En moneda extranjera 17.455 17.357
371.788 344.766

A continuacion, se indica el desglose de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre
de 1996 adjunto, atendiendo al plazo de vencimiento:

Millones de
pesetas
Hasta 3 meses 302.258
Entre 3 meses y 1 afio 55.667
Entre 1 afio y 5 afios 13.863
Mas de 5 afios -
371.788
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(14) Otros Pasivos

A continuacion, se presenta el detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion
adjuntos:

Millones de pesetas

1996 - 1995
Operaciones en camino 445 27
Obligaciones a pagar 3.235 244
Impuestos diferidos 34 374
Otros conceptos 574 617
4,288 1.506

Al 31 de diciembre de 1996, la partida «Obligaciones a pagar», incluye como concepto mas
significativo los importes pendientes de pago a proveedores. También incluye el importe por la poliza
suscrita en relacion con parte de su personal (Ver Nota 2.h), asi como el importe de los compromrsos
de indemnizacion pactados (véase Nota 2.).).

(15) Cuentas de Periodificacién - Pasi

El detalle de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, es:

Miliones de pesetas
1996 1995
Devengos de costes no vencidos-
De entidades de crédito 12 75
De acreedores 1.998 2.824
2.010 2.899
Productos no devengados en operaciones
tomadas a descuento 1.882 2.385
Gastos devengados no vencidos 1.615 1.254
Otras periodificaciones 108 53
5.615 6.591

{16) Provisiones para Riesgos y Cargas

La composicion de estas provisiones al 31 de diciembre de 1986 y 1995, era la siguiente:

Millones de pesetas

1996 1998
Fondo de pensiones ' 3.016 8.183
Fondo de insolvencias pasivos contingentes 474 354
Ofras provisiones 2.351 528
5.841 9.065
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Los movimientos habidos durante los ejercicios 1996 y 1995, en el epigrafe «Fondo de
pensiones» del Banco, han sido los siguientes:

Millones de pesetas
1996 18985

Saldo al inicio del ejercicio 8.183 7.235
Dotacién con cargo a gastos financieros (Nota 23} 548 732
Pagos a pensionistas (413) (445)
Externalizacion del fondo por pensiones

causadas (Nota 2.h.) (5.761) -
Dotacién (recuperacion) neta al fondo de pensicnes

con cargo a gastos de personal (Nota 25) 459 661
Saldo al final del ejercicio 3.016 8.183

El saldo de la cuenta «Otras provisiones» corresponde a fondos constituidos tanto para corregir la
valoracion de activos, como para prevenir pasivos, cargas contingentes o litigios en curso con caracter
especifico. Los movimientos habidos durante el ejercicio 1996 en estas provisiones (en el ejercicio
1995 no han tenido movimientos significativos), han sido los siguientes:

Millones de
pesetias
Saido al inicio del ejercicio 528
Dotacién con cargo a resuitados
extraordinarios (Nota 26) 1.928
Aplicaciones y otros conceptos (105)
Saldo al final del ejercicio 2.351

(17) Fondo para Riesgos Generales

El saido de este capitulo est4 asignado, basicamente, a cubrir eventuales riesgos de caracter
extraordinariq.

(18) Capital Social

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el capital social de Banco Herrero, S.A., estaba formalizado en
7.694.864 acciones nominativas de idénticos derechos politicos y economicos, de 500 pesetas
nominales cada una, totaimente suscritas, desembolsadas y represantadas por anotaciones en
cuenta. Dichas acciones estan admitidas en su totalidad a cotizacion en las Bolsas Oficiales de
Comercio y se contratan en el mercado continuo.

Tras ‘a oferta publica de adquisicién de acciones la Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona ("la
Caixa”) tomé una participacion mayoritaria en el capital social del Banco, que en ese momento era del
79.9%, y que al 31 de diciembre de 1986 era del 82,61%.

La Junta General de accionistas, celebrada el 21 de junio de 1996, aprobd la fijacion del numero

de componentes del Consejo de Administracion, asi como el nombramiento, ratificacién o reeleccion
de consejeros; autorizar la adquisicién de acciones propias, ya sea directamente o a través de
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Sociedades del Grupo, con determinados limites, prorrogar el regimen de los Grupos de Sociedades
(declaracion consolidada), a efectos del Impuesto de Sociedades, para el periodo 1997-1999, asi
como la cesion global de activos y pasivos, a favor del Banco Herrero, S.A., de las sociedades: Hels
Brokers, S.A.; Inmobiliaria Betoun, S.A.; Herrero Servicios Telefonicos, S.A.; Industrias Hidroeléctricas
y Mineras, S.A;; Herrero Sociedad de Credito Hipotecario, S.A. e Invherleasing, Sociedad de
Arrendamiento Financiero, S.A

E! capital social del Banco no ha sufrido variacion alguna durante los ejercicios de 1996 y 1885

(19) Reservas

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la composicion de los capitulos de reservas incluides en los
balances de situacion adjuntos, era como sigue:

Millones de pesetas
1996 1985
Reservas restringidas:
Reserva legal 994 994
Reservas indisponibles 866 866
Reservas de revalorizacion Real
Decreto-Ley 7/1986 1.025 -
Reservas de libre disposicién:
Prevision libertad de amortizacion
Real Decreto-Ley 2/1985 175 78
QOtras reservas 24278 22.914
27.338 24.852
Primas de emision 12 12
Resultados de ejercicios anteriores - 1

27.350 24.865

Durante los ejercicios 1996 y 1995, los movimientos que se han producido en estas cuentas de
" reservas han sido los siguientes: :

Millones de pesstas
1996 1996
Saldo al inicio del sjercicio 24.965 23.™1
Beneficio neto del ejercicio anterior 3.307 2.766
Dividendos y prima asistencia Junta General (1.847) (1.692)
Actualizacion Real Decreto-Ley 7/1996 (Nota 9) 1.025 -
Saldo al final del ejercicio 27.350 24.965

Reservas de Revalorizacion Real Decreto-Ley 7/19986-

Tal y como se comentd en la Nota 9 el Banco ha actualizado su inmovilizado material al amparo
del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. Segun la normativa vigente, a partir de la fecha que !a
administracién tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de la cuenta «Reservas de
revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996», (o0 haya prescrito el plazo de tres afios para su
comprobacion), dicho saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados
contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o ios
que puedan producirse en el futuro y a ampliacion de capital social. A partir del 1 de enero del afo
2007, podra destinarse a reservas de libre disposicion, sismpre que la plusvalia haya sido realizada.
Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién contablemente
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practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de
baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley
7/1996. dicho saido pasaria a estar sujeto a tributacidn.

Recursos propios-

Durante el afio 1993 entré en vigor la Ley 13/1992, de 1 de junio, de «Recursos propios Yy
supervisién en base consolidada de las entidades financieras». Esta ley ha sido desarrollada por el
Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, ia Orden de 30 de diciembre de 1992, y la Circuiar de
Banco de Espafia namero 5/1993, de 26 de marzo. Dicha normativa, que modifica lo expuesto en el
Titulo It de la Ley 13/1985 de 25 de mayo, regula los coeficientes de solvencia, determinacion y
control de los recursos propios minimes y ponderacion de riesgos. Con el fin de completar la
normativa anterior, el Banco de Espafia emitic el 17 de diciembre de 1993 la Circular 12/1993,
revisando el tratamiento de los limites en divisas, estableciendo los requerimientos de recursos
propios por los riesgos ligados a la cartera de negociacion, definiendo los grandes riesgos y
concretando los limites de concentracién de riesgos. Esta normativa, complementa a la Circular
5/1993 de Banco de Espafia en ia que se acotan en relacion a los recursos propios los grandes
riesgos, y aborda determinadas modificaciones relativas a los requerimientos de recursos propios
minimos individuales para las entidades de crédito integradas en un grupo consolidable.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el Banco cumple con todos los requisitos expuestos en las
citadas circulares. Tras la adquisicion por parte de |a Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (‘la
Caixa"), del 82,61% del capital del Banco Herrero la normativa aplicable para el calculo de los
recursos propios minimos se circunscribe a cada sociedad de forma individual. En el caso del Banco
Herrero se considera un porcentaje minimo de recursos propios del 4,8% (el 60% del porcentaje
general, segln la norma quinta de fa circular 5/1993). Segun esta normativa, al 31 de diciembre de
1996, el Banco tiene un exceso de recursos propios de 16.655 millones de pesetas.

Asimismo, Banco Herrero, al 31 de diciembre de 1996 y 1995, curnple con el limite establecido por
la normativa sobre concentracion de riesgos.

Reserva legal-

La reserva legal es restringida en cuanto a su Uso, queé viene determinado por disposicicnes
legales.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la reserva legal del Banco superaba el porcentaje minimo
sobre el capital social exigido.

Prevision libertad de amortizacion Real Decreto-Ley 2/1985 y Real Decreto-Ley 3/1993-

Banco Herrero, S.A. se acogié a lo establecido en el Real Decreto-Ley 2/1985 (de 30 de abril)
sobre libertad de amortizacion a efectos fiscales para determinadas inversiones en activo fijo nuevo, y
aplicé 843 millones de pesetas a dicha previsién con cargo a la distribucién de resultados de los
ejercicios 1985 y 1986. En el ejercicio 1985 y como consecuencia de lo expuesto en el Real Decreto-
Ley 3/1993 (de 26 de febrero) de medidas urgentes sobre materias presupuestarias, tributarias,
financieras y de empleo que permite reconocer una amortizacion superior a ia técnica por los activos
fijos materiales nuevos adquiridos desde el 3 de marzo de 1993, la Junta General aprobd una
prevision de 97 millones de pesetas con cargo a la distribucion de resultados del afio 1995. Dado que
la deduccion fiscal por dicho concepto supone un diferimiento de impuestos, que deberan pagarse en
afos posteriores, las previsiones dotadas para el !mpuesto sobre Sociedades en dicho ejercicio,
incluyeron el correspondiente impuesto diferido.
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Primas de emision-

E] texto refundido de la Ley de Sociedades Anonimas permite expresamente la utilizacion del
saldo de la prima de emisién para ampliar capital y no establece restriccion especifica alguna en
cuanto a la disponibilidad de dicho sakio.

(20) Cuentas de Qrden

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, las principales operaciones, Compromisos y contingencias
contraidos en el curso normal de las operaciones bancarias contabilizadas en «Cuentas de Orden»,
eran los siguientes:

Millones de pesetas
1996 1985
Pasivos contingentes:
Activos afectos a obligaciones de terceros 1.127 -
Avales y caucionas 33.500 26.653
Otros pasivos contingentes 574 1.074
35.201 27.127
Compromisos:
Disponibles por terceros 102.933 61.658
Menos - Fondo de insclvencias pasivos contingentes (474) {354)
137.660 89.031

(21) Situacion Fiscal

El Banco presenta individuaimente sus declaraciones de impuestos, de acuerdo con las normas
fiscales aplicables. En los Ultimos afios, el Ministerio de Economia y Hacienda ha concedido dos
prorrogas en la aplicacion del Régimen de Declaracion Consolidada al Banco como sociedad
dominante y como dominadas aquellas sociedades filiales espafiolas que cumplan los requisitos
- exigidos al efecto por la normativa reguladora de la tributacion sobre el beneficio consolidado de los

Grupos de Sociedades, una el 16 de noviembre de 1984 para el periodo 1994-1996 y otra el 28 de
junio de 1996 para el trienio 1997-1998. .

De conformidad con la normativa mercantit y las disposiciones de Banco de Espafia, ha sido
registrado el Impuesto sobre Sociedades como un gasto en la cuenta de resultados del ejercicio, de
acuerdo al principio del devengo. Como consecuencia de las diferencias existentes entre las normas
contables y las tributarias, el impuesto correspondiente al resultado contable no coincide con el
importe de la liquidacion tributaria que determina |a cuota a satisfacer a la Haclenda Publica. En este
sentido, en el calculo del impuesto sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 1996 y 1985,
cuya provision se incluye dentro del capitulo «Débitos a clientes» de los balances de situacion
adjuntos, se han considerado, entre otros, los siguientes aspectos:

- De acuerdo con lo dispuesto en la legislacion vigente en relacion con el régimen de
transparencia fiscal, el Banco integra en sus bases imponibles del impuesto los resultados
obtenidos (generalmente det ejercicio anterior) por las sociedades participadas a que es de
aplicacion dicho régimen. -

. El Banco decidio, dentro del plazo establecido por la Ley 8/1987 de Planes y Fondos de
Pensiones, no optar por el régimen previsto en la citada Ley y, por tanto, se vienen
considerando las dotaciones efectuadas al fondo de pensiones como gastos fiscalmente no
deducibles hasta que no se efectien los pagos por pensiones. De acuerdo con las normas
fijadas por Banco de Espaiia, durante 1996 y 1985, se han contabilizado 215 y 101 millones
de pesetas, respectivamente, cormespondientes al impuesto anticipado por este concepto, a
recuperar en los proximos diez anos.
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- Los aumentos o disminuciones en la base imponible del impuesto son derivados de diferencias
temporales originadas, por el diverso tratamiento fiscal de las dotaciones a fondos de
insolvencia y a otros fondos especiales, prevision libertad de amortizacion y Fondos de
Fluctuacion de Valores de Renta Fija.

- Los beneficios fiscales previstos en la Ley del Impuesto sobre Sociedades, en forma de
deducciones y bonificaciones, suponen en el caiculo de la provisién de los ejercicios 1996 y
1995 un importe estimado de 306 y 147 millones de pesetas, respectivamente.

- En 1995 el Banco ha contabilizado imbuestos diferidos por importe de 59 millones de pesetas,
que corresponden basicamente a la Prevision de libertad de amortizacion, segun lo regulado
en el Real Decreto-Ley 3/1993.
El Banco tiene, en general, abiertos a inspeccion fiscal el ejercicio 1993 y siguientes para todos
los impuestos a los que esta sujeta su actividad.

(22) Intere

El detalle de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, atendiendo a la
naturaleza de las operaciones que los originan, se indica a continuacion:

Miliones de pesetas
1996 1995

Intereses y rendimientos asimilados-
De entidades de crédito 7.144 10.538
De la cartera de renta fija 7.506 B.236
De créditos sobre clientes 20.679 18.744
Otros productos (220) 166
35.109 37.685

Comisiones percibidas-

Por pasivos contingentes 435 402
~ Por servicios de cobros y pagos 1.904 1.818
Por servicios de valores 1.350 1.084
Otras comisiones 533 621
4,222 3.925

El volumen patrimonial gestionado directamente por el Banco Herrero, al cierre de los ejercicios
1996 y 1995, ascendia a 1.034 y 894 millones de pesetas, respectivamente. Las cornisiones obtenidas
por la gestion del volumen patrimonial anteriormente resefiado ascienden en 1996 y 1995 a 34y 71
millones de pesetas, respectivamente.

(23) Intereses y Cargas Asimiladas

El detalle de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, atendiendo a la
naturaleza de las operaciones que los originan, se indica a continuacién:
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Millones de pesetas
1996 1995
Intereses y cargas asimiladas-

De Banco de Espafta 497 1.629

De entidades de crédito 419 1.041

De acreedores 19.249 18.800

De empréstitos - R

Costo imputable fondo pensiones 548 732

1 1

) Otros intereses -
20.714 22.203

(24) Resultados de O - Financi

El detalle de este capituio de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es el siguiente:

Millones de pesetas
1996 1995
Beneficios (pérdidas) netas por ventas y amortizaciones 157 6
Fondos de fluctuacién de valores -neto- 64 68
Productos netos por diferencias de cambio 131 115
Resultados de derivados financieros -neto- 1 (2)
353 187

{(25) Gastos de Personal

La composicién dei saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es la
siguiente:

Miliones de pesetas
1996 1995

Sueldos y gratificaciones personal activo 6.416 6.317
Dotaciones netas de los fondos

de pensiones internos (Nota 16) 459 661

Seguros sociales 1.622 1.593

Otros gastos 379 255

8.876 8.826

El numero medio de empleados del Banco en los ejercicios 1996 y 1995, distribuido por
categorias, es el siguiente:

1996 1995
Direccion General 6 12
Jefes 703 689
Administrativos 710 764
Subalternos y oficios varios 23 33
1.442 1.498
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(26) Resultados Extraordinarios, Neto

El capitulo «Resultados Extraordinarios, Neto» de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de
diciembre de 1996, adjunta incluye, como conceptos mas significativos, las dotaciones para el fondo
de determinado personal (véanse Notas 2.h. y 2.j.), el importe de los compromisos de indemnizacion
pactados con dicho personal (véase Nota 2.j.) ¥ las dotaciones para «Provisiones para Riesgos ¥y
Cargas- Otras provisiones» (véase Nota 16), en lo que se refiere a quebrantos extraordinarios. En
cuanto a resultados extraordinarios positivos, los importes mas significativos incluidos en este capitulo
de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 1996, se corresponden a los beneficios
por venta de participaciones y por disolucion sin liquidacion de sociedades filiales, segun se indica en
ia Nota 8.

Los saldos y las transacciones mas significativas mantenidas con las sociedades del Grupo
Financiero Banco Herrero y asociadas y con otras sociedades de! Grupo “la Caixa®, son los siguientes:

L Millones de Pesetas
Grupo Financiero
Banco Herrero Grupo “la Caixa”
1896 1905 1996 1985
ACTIVO
Entidades de crédito - 30.186 58.025 52.276
Créditos sobre clientes 8.854 230 - -
Cartera de valores 17.063 = 11.626 - -
Oftros activos 4 7 - -
Cuentas de periodificacion - 237 - -
PASIVO
Entidades de crédito 47 34 14.386 1.222
Débitos a clientes 5499 5.892 - -
Otros pasivos - 10 - -
Cuentas de periodificacion 11 26 - -
Miliones de Pesetas
Grupo Financiero
Banco Herrero Grupo “ia Caixa"”
CUENTAS DE ORDEN 19986 1985 1996 1995
Compromisos:
Disponibles por terceros 2.500 7.814 - -
Operaciones de futuro:
Permutas financieras 7.200 - 17.764 15.996
Otras cuentas de orden:
Avales 392 - - -
Transferencias de activos - - 33.022 35.906
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Millones de Peseotas

Grupo Financiero
Banco Herrero Grupo “la Caixa”
CUENTA DE RESULTADOS 1996 1995 1996 1995
DEBE
intereses y cargas asimiladas 3s2 390 105 97
Gastos generales de administracion - 2 oo 4
; HABER
Intereses y rendimientos asimilados 1.952 2.893 4534 652
Comisiones percibidas 952 643 - -

(28)

Durante los ejercicios 1996 y 1995, ios importes devengados por los miembros del Consejo de
Administracién de Banco Herrero, en concepto de atenciones estatutarias y sueldos, registrados en el
epigrafe «Otros gastos administrativos» ascendieron a 138 y 167 millones de pesetas,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1996, los anticipos y créditos concedidos por el Banco a los miembros del
Consejo de Administracion ascendian a 110 millones de pesetas aproximadamente (148 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1995). Estos créditos, exciuyendo aquelios concedidos al amparo de
relaciones laborales, devengan en su conjunto un tipo de interés anual superior al preferencial de!
Banco.

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida respecto a los miembros
del Consejo de Administracion del Banco, a 31 de diciembre de 1996, ascendian a 4,4 millones de
pesetas (véase Nota 2.h).

(29)

Con fecha 2 de enero de 1997 se ha constituido el fondo de inversién denominado Herrero
Dinero, F.IAM.M., comercializandose a partir del dia 19 de febrero de 1997. Este fondo se ha
constituido con un patrimenio inicial de 1.500 millones de pesetas, y tienen como cbjeto invertir en
renta fija publica y privada a corto plazo. La sociedad Herrero Gestion, S.1.G.LI.C., S.A. sera quien
gestione dicho fondo, mientras que Banco Herrero, S A. serd el encargado de su comercializacion y el
depositario.

E| 21 de febrero de 1997 se ha constituido el fondo de inversion denominado Herrero Fonplazo
2, F.I.M., que ha comenzado a comercializarse a partir del dia 6 de marzo de 1997. Este fondo
garantiza a los participes un valor liquidativo minimo de 1.130 pesetas por cada participacion al 16 de
abril del afto 2.000. Se ha constituido con un patrimonio inicial de 2.000 millones de pesetas, y tienen
como objeto invertir en renta fija nacional con un vencimiento cercano a la fecha de garantia. La
sociedad Herrero Gestién, S.1.G.LL.C., S.A. sera quién gestione dicho fondo, mientras que Banco
Herrero, S.A. sera su depositario y el encargado de su comercializacion.
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(30) Qu_ adro de Financiacion

A continuacion se muestra el cuadro de financiacion de Banco Herrero, S.A. correspondiente a
los ejercicios 1996 y 1995

Millones de pesetas
1996 1995
ORIGEN DE FONDOS:
Recursos generados por |as operaciones.-
Beneficio del ejercicio 4.506 3.307
Amortizaciones de inmovilizado 935 922
Dotacién neta a los fondos de insolvencia 1.5628 944
Variacion neta de los fondos de fluctuacion de valores (68) (65)
Dotacion al fondo intemo de pensiones 1.007 1.383
Saneamientc de inmovilizado financiero y material (131) {597)
Reneficios netos en ventas de acciones propias, participaciones
e inmovilizado (2.527) {(63)

5.250 5.841

Inversion crediticia -disminucion neta- - -
Inversion menos financiacion en Banco de Espafia y entidades de

crédito y ahorro -variacion neta- 11.628 8.380
Titulos de renta fija -disminucion neta- - -
Titulos de renta variable no permanente -disminucion neta- 172 -
Acreedores y emprestitos -incremento neto- 27.536 46.832
Venta de inversiones permanentes -

Venta de participaciones 3.905 -
Venta de elementos de inmovilizado 744 131
Otros conceptos activos menos pasivos -vanacion neta- - -
Total origen de fondos 49.235 61.184
APLICACION DE FONDOS:
Dividendos y prima de asistencia a junta pagados en el ejercicio - 1.847 . 1.692
inversion crediticia -incrementc neto- ' 23.698 22.206

Inversion menos financiacion en Banco de Espafia y entidades de
crédito y ahorro -variacion neta- - -
Titulos de renta fija -incremento neto- 7.007 28.990

Titulos de renta variable no permanente -incremento neto- - 39
Adquisicion de inversiones permanentes:
Compra y suscripcion de participaciones 5628 7.508
‘Compra de elementos de inmovilizado material e inmaterial 4564 575
Otros conceptos activos menos pasivos -variacion neta- 6.391 174
Total aplicacién de fondos 49.235 61.184
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En cumplimiento de lo indicado en la Ley 29/1891, de 16 de diciembre, de adecuacion de
determinados conceptos impositivos a 1as Directivas y Reglamentos de las Comunidades Europeas, Y
debido la fusién por absorcién por parte del Banco de las tres Sociedades resefiadas durante 1992
(aprobada por la Junta General Extraordinaria de sefiores accionistas celebrada el 24 de octubre de
1992), y especificamente en resoluéion de cuanto se dispone en el articulo 14 de dicha Ley, se
incluyen, a continuacién. ias especificaciones requeridas: :

a) Ejercicios en que las Entidades transmitentes adquirieron los bienes transmitidos

susceptibles de amortizacion:

Millones de pesetas
Inmobiliaria inmobiiiaria Inmobikiaria

Interprovincial, Plaza de Serrano,
Ejercicio S.A. Madrid, S.A. S.A.

1969 56 - -
1972 - 72 -
1974 391 82 -
1975 - 207 106
1976 70 10 -
1977 162 51 -
1978 - - 783
1979 - 5 -

679 427 889

b) Los uitimos balances cerrados por las Entidades transmitentes referidos al 30 de junio de
1992, fueron los siguientes:

Millones de pesetas
inmobiliaria _inmobiliaria
Interprovincial, Plaza de Madrid, Inmobiliaria
S.A. S.A. Serrano, S.A.
ACTIVO
Inmovilizado:
Inmovilizaciones materiales-
- Terrenos y construcciones 679 427 889
- Amortizaciones (208) (132) {238)
- Inmovilizaciones financieras 92 36 446
563 331 1.099
Activo circulante 181 156 196
Total 744 487 1.295
PASIVO

Fondos propios:
Capital suscrito 207 135 128
Reservas y Resuitados Acumulados 466 315 1.086
673 450 1.214
Provisiones para riesgos y gastos 66 35 70
Acreedores a largo plazo - - 6
Acreedores a cono plazo 5 2 5
Total 744 487 1.295
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¢) Los bienes adquiridos se incorporaron a la contabilidad de la Sociedad adguirente por el
mismo valor con el que figuraban en las Entidades transmitentes.

d) No existian beneficios fiscales en las Sociedades transmitentes pendientes del
cumplimiento de requisitos formales.

Por ultimo, indicar que el valor neto contable de los valores entregados ascienden a 673
millones los de Inmobiliaria Interprovincial, S.A.; 450 millones los de Inmobiliaria Plaza de Madrid, S.A.
y 1.214 los de Inmobiliaria Serrano, SA

En cumplimiento de las obligaciones contables de informacion reguladas en el articulo 107 de
la Ley 43/1995, de 28 de diciembre, y debido cesién global de activos y pasivos a favor del Banco
(accionista unico) por parte de las cinco sociedades resefadas, aprobada por la Junta General
Ordinaria de Accionistas del Banco, celebrada el 21 de junio de 1996, y por las respectivas Juntas
Generales de Accionistas de las sociedades cedentes.

a) Ejercicios en que las Entidades cedentes adquirieron los bienes transmitidos susceptibles
de amortizacién:

Herrero Herrero
Servicios Sociedad de
Ejercicio Telefonicos, Hels Brokers, Crédito invherieasing,
S.A. S.A. Hipotecario, S.A. S.AF., S.A.
1984 3 3 - -
1989 2 - -
1991 - - - 56
1993 - 106 - 371
1994 9 128 - 425
1995 - 297 18 213
1996 - 86 32 24
14 620 50 1.089
b) Los ultimos balances cerrados por ias Entidades cedentes fueron los siguientes:
Hels Brokers, S.A.
Datos en millones de pesetas
ACTIVO 31/8/19%6 PASIVO 31/8/1996
Tesareria 275 Acreadores a corto:
Deudores 453 Deudas con empresas del grupo 4
Inmovilizadoe material: Acreedores comerciales 57
Terrenos y construcciones 668 Otras deudas no comerciales 26
Otro inmovilizado 1 Beneficios del ejercicio 43
Amortizaciones y provisiones (177} Fondos propios:
Capital suscrito 600
Prima de smision 600
Reservas 1
Regultados negativos de ejercicios anteriores (101}
Total 1.230 Total 1.230
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Herrero Sociedad de Crédito Hipotecario, S.A.

Datos en millones de pesetas

ACTIVO 31/8/1996 PASIVO 31/8/1996
Créditos a otros sectores residentes: Entidades de crédito 30.867
Deudores con garantia hipotecaria 31,468 Acreedores Administraciones Publicas 1
Deudores a la vista y varios a5 Cuentas diversas 3
Créditos a no residentes 22 Cuentas de periodificacion 198
Carera de renta fija: ) Fondos especiales - 435
Ceriificados del Banto de Espafia 195 Beneficios del ajercicio 355
De administraciones pablicas 2 Forklos propios:
Activos dudosos 956 Capital suscrito 250
Inmovilizado 50 Reservas 848
Cuentas diversas 4
Cuentas de periodificacion 215
Total 32957 Total 32.957
Cuentas de orden
Disponibles 3132
Activos en suspenso regularizados 392
Otras cuentas de orden 2
3.526
Industrias Hidroeléctricas y Mineras, S.A.
Datos en millones de peseias
ACTIVO 31/8/1986 PASIVO 31/8/1996
Tesoreria 447 Acreedores a corto piazo 4
Deudores: Provisiones para riesgos y cargas.
Administraciones publicas 5 Provisiones para impuestos 1
inversiones financieras temporales: Benaficios del ejercicio 101
Participaciones en empresas del grupo 3 Fondos propios:
Cartera de valores 373 Capital suscrito 60
: Reservas 662
Total 828 Total 828
Herrero Servicios Telefonicos, S.A.
Datos en millones de pesetas
ACTIVO 31/8/1996 PASIVO 31/811996
Qeudores 2 Provisiones para riesgos y cargas:
Tesoreria 115 Provisiones para impuestos 3
tnmovilizado material: Beneficios del sjercicio 2
Terrenos y construcciones 16 Fondos propios:
Otro inmovilizado 9 Capital suscrito 28
Amortizaciones y provisiones 6) Resefrvas 120
Resultados de ejercicios antesiores {17)
Total 136 Total 136
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Banco Herrero, Crentas amwdes. Ejercicios 1996 y 1993,

Invherleasing, Sociedad de Arrendamiento Financiero, S.A.
Datos en millones de pesetas

ACTIVO 30/10/1996 PASIVO 30/10/1996
Entidades de crédito 2 Entidades de crédito 2.394
Créditos sobre clientes B.948 Débitos de clientes 149
Activos materiales 297 Ofros pasivos 193
Cuentas de periodificacion 58 Cuentas de periodificacion 18
Beneficios de! ejercicia 461

Fondos propios: .
Capital suscrito 1.100
Reservas 140
Prima de emision 5.400
Resuliados negativos de ejercicios anteriores (548)
Total 9.306 Total 9.306

¢) Los bienes adquiridos se incorporaron a 1a contabilidad de la Sociedad adquirente por el
mismo valor con el que figuraban en las Entidades cedentes,

d) No existian beneficios fiscales en las Sociedades cedentes pendientes del cumplimiento
de requisitos formales.

Por ultimo, indicar que el valor neto contable de los valores cedidos ascienden a 1.778 millones
de pesetas.
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Banco Herrero.

Banco Herrero

INFORME DE GESTION EJERCICIO 1996
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Banco Herrero.

Informe de Gestidn. Ejercicia 1996

1.1.- EJERCICIO TAL.
A M
311296 31-12-95 % Variacion
RECURSOS PROPIOS (M. de Ptas.) - o
Capital suscrito 3847 3.847 -
Resarvas 26.325 24.804 5,88
Total recursos propios 30.172 20.T11 5,09
[RESULTADOS {(MM. de Ptas.) : 3
Beneficio antes de Impuestos 6.038 4889 23,50
Provisibn para impuestos 1.532 1.582 23,16
Beneficio liquido de accionistas de Banco Herrero 4.506 3.307 36,26
et

CIFRAS BASICAS DE ACTIVIDAD (MM, de Ptas.) o

Recursos de chentes 371.788 344,766 7,84

Fondos de inversion (1) 99.816 89527 43,56

Fondos de pensiones 4.234 2,608 62,23

Inversion crediticia 230.214 166.248 38,48

{1) Comercisiizados de dientes axtemos sl Grupo.
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Banco Herrero. Informe de Gestidn. Efercicio 1996.

‘ 1.2.1.- EVOLUCION DE LOS ACTIVOS TOTALES.

Los activos totales de! Banco Herrero han aumentado en 22.794 millones de pesetas
en el altimo afio, hasta situarse en 441.082 millones de pesetas. Los dos componentes
principales que caracterizan la evolucion del negocio bancario, como Son los recursos de
clientes y las inversiones crediticias, han aumentado un 7,84% y un 38,48%, respectivamente.

Activos Totales

(Millones de pesetas) 441,082
41 8!288 "

367,354

1994 1995 1996

1.2.2.- CUOTAS DE MERCADO.
! i S

Como resultado de la evolucion de los volimenes de negocio y de acuerdo con la
Gltima informacion publica disponible, el Banco Herrero, en el ultimo ejercicio ha
incrementado sus cuotas de mercado, respecto al conjunto de la banca, hasta alcanzar al cierre
del ejercicio una cuota en volumen de acreedores del orden del 1% y del 0,7 % en créditos.

La posicion relativa que ocupaba el Banco Herrero, al 31 de diciembre de 1996, en ¢l

sistema bancario era la vigesimoprimera , tanto por recursos ajenos, como por créditos y la
decimoctava por nimero de oficinas, tras las tltimas aperturas realizadas .
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Banco Herrero. Informe de Gestidn. Ejercicic 1996.

1.2.3.- RECURSOS DE CLIENTES GESTIONADOS.

Durante 1996, la actividad en sector financiero ha estado caracterizada por ¢l constante
desplazamiento de recursos desde los depositos a plazo hacia los fondos de inversién y los
mercados de valores. Las persistencia de las expectativas de bajada de tipos de interés, asi
como la busqueda de obtener mayores rentabilidades y ganancias de capital, han fomentado
este traslado de depositos.

Respecto al Banco Herrero, durante el ultimo ejercicio, los recursos de clientes han
aumentado un 7,84%, hasta totalizar, al 31 de diciembre de 1996, 371.788 millones de
pesetas.

Recursos de Clientes
(Millones de pesetas)

344,766 371,788

297,834

15.72%

4.6% \\L“%

« % Crecimiento

Millones de pesstas 341296 311295 Variaciin

RECURSOS DE CLIENTES

Por naturaleza y sector:

Administraciones puablicas 6.516 8.899 -2.383 -26,78
Otros sectores residentes: 344.088 315.874 28.212 8,93
- Cuentas corrientes 56.480 49.727 6.733 13,54
- Cuentas de ahorro 59.808 55.250 4555 8,24
- Imposiciones a piazo 131.224 134.321 -3.097 -2,31
. Cesidn temporal de activos y particip. de activos 95.400 75.815 19.585 25,83
- Otras cuentas 1.197 761 436 57.29
No residentes 21.186 19.963 1.193 5,97
Total recursos de clientss 371.788 344.708 27.022 7,84

46




ae
Banco Herrero. Informe de Gestion. Ejercicio 1996.

Durante 1996, el Banco ha potenciado la comercializacién de los productos de las
empresas del Grupo, entre Jos que destacan los fondos de inversién que han aumentado su
volumen en un 43,56%, hasta totalizar 99.816 millones de pesetas.

Eondos de Inversion y Pensiones (De clientes externos)
{Millones de pesaias)
104,047

68,248 72,135

1994 1985 1996
1 Patrimonic we % Cracimienio

A lo largo del ejercicio se ha incrementado la gama de fondos de inversion
comercializados por ¢l Grupo Banco Herrero, con la incorporacién de tres nuevos fondos: un
fondo garantizado, Herrero Fondo 125 FIM,, un monetario, Herrero Tesoreria FLAMMYy

uno de renta fija, Herrero Futuro F.I1M.

Los recursos de clientes evolucionado de forma positiva, incrementandose en un
7.84% .
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Banco Herrero. Informe dc Gestion. jercicia 1996.

l 1.2.4.- INVERSION CREDITICIA.

Durante 1996, e! crédito bancario al sector privado ha evolucionado favorablemente,
creciendo un 7,2% en 1996, dentro de un contexto de fuerte reduccion de tipos de interés. La
modalidad que ha registrado una mayor tasa de crecimiento ha sido la de garantia hipotecaria,
reflejando una acusada competencia. '

En este marco de referencia, al 3] de diciembre de 1996, el saldo de la inversion
crediticia del Banco Herrero ascendia a 234.112 millones de pesetas, un 37,73% superior a la
de un afio antes. Este importante crecimiento se debe tanto al incremento de la inversién
crediticia de los clientes del propio Banco, asi como por la incorporacion de los activos
cedidos por las sociedades del Grupo que se han disuelto sin liguidacion, entre las que
destacan la sociedad Herrero Sociedad de Crédito Hipotecario 5.A., Y la sociedad dedicada al
arrendamiento financiero Invherleasing, S.AF., S.A., que han aportado un volumen
importante de créditos.

Inversion Crediticia Bruta
(Milonas de peuetas) 234,112
169,976
142,828
1994 1995 1996
Millones de pesetas 31-12.96 31-12-88 Variacién
Millones %
[CREDITOS SOBRE CLIENTES . ' ’ B L
Por naturaleza y sector:
Crédito a las administraciones publicas 8.718 7.137 1.581 2215
Otros sectores residentes- 225.394 162.839 62.555 38,42
- Crédito comercial 24.963 27.242 -2.27T9 8,37
- Con garantia real 99.239 48.911 50.328 102,90
- Otros deudores a plazo £0.984/ 75.810 5174 6,82
- Deudores a la vista y varios 6.058 5.5881 488 8,38
- Arrendarmientos financieros 8.281 - 8.381 -
- Activos dudosos 8711 5.288 483 9,13
No residentes 18713 - 1580 313 20,06
Total inversién crediticla 236,905 171.538| 64.449 31,57
Menos- Fondos de insolvenciss 5.604 4951 653 13,19
Total inversién neta en clienies 230.381 164. 43.796 38,3
Promemoria: ' : B
Inversién bruta en clientes 230.214 166.248 63.966 38,48
Activos dudosos 5711 5.288 483 913
Menos - Fondos de insclvencias 5.604 4951 653 13,19
inversion neta en clentes 230.381 166.5085 63.798 38,20
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Baneo Herrero. Informe de Gestidn. Ejercicio 1996.

\ 1.2.5.- CARTERA DE VALORES.

A lo largo del pasado afio se ha mantenido la politica de consolidacion de la cartera de
valores del Banco, bajo los criterios de rentabilidad y seguridad, acometiendo inversiones
significativas en Hidroeléctrica del Cantébrico. Al finalizar el ejercicio 1996, el Banco ha
situado su participacion, en dicha sociedad, en el 10,13%.

Durante 1996, el Banco ha vendido la participacion que mantenia en Sistema 4B, S.A.,
igualmente también ha vendido la practica totalidad de su ‘participacién en Banco Mapfre,
SA. Asimismo, se ha fortalecido la posicién en sociedades del Grupo tras las OPAS
amistosas sobrevenidas que se formularont sobre Inversiones Herrero, S.A. S.I.M., Valores
Mobiliarios Herrero, S.A. SIM. e Inmobiliaria Asturiana, S.A.

A lo largo de 1996, en un marco de mejoria economica, ha proseguido la disminucién
de la tasa de morosidad del sistema bancario hasta situarse en el 3,8%.

Ratio de Morosidad

507

1994 1985 1996

En el Banco Herrero, el saldo de los activos dudosos totaliza, al 31 de diciembre de
1996, 5.771 millones de pesetas. A esta fecha, el ratio de morosidad se ha situado en el 2,45%.

Al final del ejercicio 1996, la cobertura, con la provision de los saldos de los deudores

dudosos, ha aumentado, en términos relativos, mas de tres puntos en el ultimo afio hasta
situarse en el 97,11%.
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Banco Herrero. Informe de Gestidn. Ejercicio 1996,

———— M

Los Recursos Propios Computables se han situado al cierre del ejercicio en 30.570
millones de pesetas, 1.634 millones més que un afio antes. Este crecimiento, permite al Banco
mantener un superavit frente a los requerimientos minimos de 16.655 millones de pesetas.

REQUERIMENTO DE RECURSOS PROPIOS

28,936 30,570

f 19,027 16855

13815

9,909

1895 1895
T Requerimientos minimos Cl Exceso

El aumento de las inversiones en clientes ha originado que aumente el requerimiento
de recursos por resgo, originando que el coeficiente de solvencia (Recursos propios
computables/Riesgo ponderado) se sitic en el 10,6%, muy por encima de lo exigido por la
normativa vigente.

COEFICIENTE DE SOLVENCIA

Minimo 4,8%
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Banco Herrero.

Informe de Gestidn. Ejercicio 1996.

1.5.- ULL

e

El Banco Herrero ha obtenido un beneficio neto, después de impuestos, de 4.506

millones de pesetas, un 36,26% superior al de 1995.

CUENTA DE RESULTADOS
31-12-96 31-12-66 Variacion
Millones Millonas Absoiuta %

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 35.100 ~37 688 2.576) 5,84
NTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 20.714 22.203 {1.489) 671
RENDIMIENTOS DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 1.058 540 518 95,93
"MARGEN DE INTERMEDIACION 15.483| 18.022 (589) 3,88
COMISIONES NETAS: 3690 3548 150 4,23
Comisiones percibidas 4.222 3.925 297 7.57
Comisiohes pagadas 523 376 147 39,10
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS 353 187 166 88,77
MARGEN ORDINARIO 1s.sof| 19.788 (253) 1,28

5TROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTAC! 1 144 (14 872
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 13.096 13.157 51 0,46
De personal 8.876) 8.826 50 0,57
Otros gastos administrativos 4.220 4331 (111) -2.56
AMORTIZ. Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMAT. 842 922 20 2,17
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 619 571 48 8,41
MARGEN DE EXPLOTACION 4.978 5.282 (278 5,22
AMORTIZACION 7 PROVISIONES FARA INSOLVENGIAS (NE T0) | ~1.386 876 512 58,45
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO) (499) {621) 122 19,65
RESULTADOS EXTRADRDINARIOS, NETOQ 1.949 (108) 2.057 1904,63
"RESULTADO ANTES DE WPUESTOS 5.0 4589 1.148 23,50
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 1532 1.562 (50) 3.16
RESULTADC DEL EJERCICIO 4.508| 1307 1.199 36,26

El afio 1996 ha quedado caracterizado por una int
ese contexto es el que hay que considerar para valorar a

resultados alcanzados por el Banco Herrero

ensa caida de los tipos de interés y
decuadamente la evolucion de los

Para obtener estos resultados, el Banco Herrero ha aumentado el volumen de recursos
negociados, fruto del incremento de la actividad comercial y ha practicado una politica de

precios que ha permitido mitigar la reduccién del mar

totales medios.

gen de intermediacion sobre activos
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Banco Herrero. Informe de Gestion. Ejercicio 1996.

En el ejercicio 1996, el Banco ha aumentado sus inversiones en renta variable de una
forma importante, registrandose Jos dividendos cobrados por estas participaciones en el
margen de intermediacion.

El aumento de los ingresos por comisiones y, especialmente, los resultados de
operaciones financieras han permitido que el margen ordinario totalice 19.505 millones al
final del ejercicio. -

Tras computar las provisiones y los resultados extraordinarios, se ha obtenido un

Resultado Neto Consolidado de 4.506 miliones, un 36,26% mas que el anterior ejercicio.

Resultados después de impuestos
(Millones de peselas)

2,766

1894
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Banco Herrero. Informe de Gestion. Ejercicio 1996.

El resultado del ejercicio del Banco, tras haber deducido la provision para irﬂpuestos ,
se ha situado en 4.506 millones de pesetas, el Consejo de Administracion propone distribuir
de acuerdo al siguiente cuadro:

Millonas de
pesetas

Resultado neto del sjercicio 4.506

Total a distribuir 4.506
Propuesta de distribucion:

Dividendos 1.847

Reserva voluntaria 2.659

4.506

Dividendo activo.
El dividendo que el Consejo de Administracion propone a la Junta General sea
declarado como definitivo, fue repartido al total de las acciones en circulacion , en dos

dividendos a cuenta, de la forma siguiente:

El 30 de septiembre de 1996 se repartid un primer dividendo, a cuenta de los
resultados del ejercicio, de 120 pesetas brutas por accion.

El 28 de febrero de 1997 se repartié un segundo dividendo a cuenta, también de 120
pesetas brutas por accion .
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Banco Herrero.

Durante 1996, el Banco ha continuado su plan de crecimiento territorial en las zonas
geograficas tradicionales. Tras la apertura de 23 nuevas oficinas, 16 de ellas en Asturias, 4 en
Castilla-Ledn y 3 en Madrid, el nimero de oficinas abiertas a 31 de diciembre de 1996 se sitia
en 226.

Informe de Gestion. Ejercicio 1996,

EVOLUCION DE LA RED DE OFICINAS

O Asturias
O Resto

Las cifras enire parbniesis son las ablertas ol Gitmo aho.

Por otra parte, se ha continuado el programa de remodelacion de las oficinas, que
finalizara en 1998. Al concluir este plan, todas las oficinas habrdn realizado una importante
cambio en su imagen y en su mobiliario. Entre las novedades mds importantes que se
incorporan a las oficinas, destacan las llamadas "Zona 24 horas”, que serdn unas dreas de
autoservicio en las que se concentraran los cajeros automdticos, y las zonas especificas de
informacioén al cliente.

El aumento del numero de oficinas ha ido acompafiado con un incremento de la
actividad de las mismas, que han pasado de tener un volumen de negocio de 2.523 millones en
1994 a 2.681 millones de pesetas en el afio 1996. Ademas, ha mejorado la rentabilidad por
oficina, ya que los resultados netos por oficina, se han situado en 19,9 millones de pesetas,
cerca de un 23% mads que el afio 1995, y un 43,16% mas que hace dos afios.

Volumen de actividad por oficina Resultado neto por oficina

{Miones de pasetas) (Miicnas de pesstas) 19.9
16.2
2,623 13.9
1984 1995 1996
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Banco Herrern. Informe de Gestion. Ejercicio 1996,

En los dltimos afios se ha logrado que la absorcién del Margen Ordinario por los
Gastos de Explotacion (ratio de eficiencia) se haya situado alrededor del 75%. Este
comportamiento se ha dado dentro de una estrategia de ampliacién de la red de oficinas asi
como una modernizacién de las mismas y un cambio integral de los sistemas informaticos, lo
cual repercute, a corto plazo, en los costes de explotacion.

Absorcién del Margen Ordinario por los Gastos de Explotacion (%)

100 100 100 Margen Ordinario

Gastos de Explotacion

1994 1995 1996

Con el objetivo de dar una mejor atencién al cliente, el Banco Herrero ha hecho
especial hincapié en potenciar la actividad comercial frente a otras tareas administrativas que
cada vez son mas y mejor cubiertas por las diferentes innovaciones tecnoldgicas que
continuamente se incorporan a la red de oficinas. Esto ha sido posible gracias a la
implantacion paulatina de un modelo de gestion descentralizado.

: A lo largo de los ultimos ejercicios se ha producido una redistribucién de los recursos

humanos potenciandose la red comercial. Esta situacién ha originado un desplazamiento de
personal de servicios centrales hacia las oficinas. Ademds, se ha producido un aumento de la
productividad, que se constata con un aumento del volumen de negocio por empleado y un
aumento del resultado neto por empleado.
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Banco Herrero, Informe de Grestion. Ejercicio 1996.

PLANTILLA DEL BANCO HERRERC EN SERVICIOS CENTRALES

29.0%

1994 1985 1996

Asimismo, al finalizar 1996, Banco Herrero, llevé a cabo un cambio integral de sus
sistemas de teleproceso informético. El nuevo sistema, uno de los mas modemos del sistema
financiero, permitird la disminucién y simplificacion de las tareas administrativas de las
oficinas, una ampliacion de la gama de servicios y, en definitiva, que los empleados puedan
prestar una atencién més personalizada al cliente.

56




Banco Herrero.

Infarme de Gestion. Ejercicio 1996.

El Consejo de Administracion del Banco Herrero est4 integrado por las personas que

se detallan a continuacion:

Presidente de honor

Presidente
Consejero Delegado

Consejeros

Secretario no consejero

Excmo. Sr. D. Ignacio Herrero Garralda,
Marqués de Aledo

D. Ignacio Herrero Alvarez

D. Marcelino Armenter Vidal

D. Enrique Alcantara-Garcia Irazoqui
D. Antonio Brufan Niubo

D. Enrique Corominas Vila

D. Isidro Fainé Casas

Ilimo. Sr. D. Martin Gonzilez del Valle y Herrero,
Baréon de Grado

D. Juan Llopart Pérez

D. Angel Ruiz Villanueva,
en representacién de Inversiones Liébana, S. A.,

D. Jaime Vega de Seoane Azpilicueta

D. Luis Suirez de Lezo Mantilla
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Banco Herrero,

Informe de Gestion, Ejercicio 195,

COMITE DE DIRECCION

M

El Comité de Direccion del Banco Herrero esta formada por las personas que se

detallan a continuacién:

Consejero Delegado
Director General
Secretario General
Director General Adjunto

Subdirector General

D. Marcelino Armenter Vidal

D. José Antonioc Menéndez Suarez
D. José Angel Alvarez Gutiérrez
D. Jesus M?® Garcia Sobrino

D. José Maria Jove Menéndez

RED TERRITORIAL

M

La direccion de las areas de negocio del Banco Herrero esta formada por las personas

_ que se detallan a continuacion:

Area de Negocio Director

Oviedo D. Jaime Gamba Cuervo-Arango
Gijon D. Luis Requejo Bayén

Avilés D. Emilio Granda Garcia
Cuencas (Nalon-Caudal) D. José Ordofiez Menéndez
Castilla-Leén D. Benedicto Maroto Camino
Centro-Norte D. Luis Cabanas Godina
Este-Sur D. Damian Vallejo Gémez
Galicia D. Alejandro Hevia Doiro
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ER GENERAL

El Banco Herrero se constituyé por escritura publica otorgada ante ¢l Notario de
Oviedo D. Cipriano Alvarez Pedrosa y Fanjul, el dia 16 de agosto de 191 1, y se inscribié en el
Registro Mercantil de la Provincia de Asturias, en el tomo 18, pagina 49, con inscripcion 1% de
la hoja 682.

Igualmente, se halla inscrito en el Registro Especial de Bancos y Banqueros con el
nimero 4 de la seccion dedicada a la Banca Regional. Su Cédigo de Identificacion Fiscal es el
A-33000241.

Segun el articulo 14 de los Estatutos Sociales, el tiempo de duracién de esta sociedad
sera indefinido.

El Banco Herrero tiene establecido su domicilio social en Oviedo, calle de Fruela, 11,
y contaba, el 31 de diciembre de 1996 con 226 oficinas.

Sin perjuicio de la informacion que pueda obtenerse en el Registro Mercantil de la
provincia de Asturias, los sefiores accionistas podrin examinar, en el domicilio social, calle de
Fruela, 11, de Oviedo, los Estatutos Sociales, Cuentas Anuales, Informe de Gestion y el texto
integro de la documentacién que se someterd a la aprobacién de Junta'y pedir la entrega o el
envio gratuito de estos documentos.

El titulo sexto de los Estatutos Sociales, articulos 32 al 42, ambos inclusive, recoge
todo Io relativo a las Juntas Generales ordinarias y extraordinarias del Banco Herrero. De
acuerdo con el articulo 33 de los Estatutos Sociales tienen derecho de asistencia a la Junta los
accionistas poseedores de 250 acciones, por lo menos, inscritas a su nombre en el libro de
socios con cinco dias o méas de anticipacion a la fecha de celebracion de la misma. Los
poseedores de menos de 250 acciones podran agruparse hasta reunir ese minimo, a fin de que
asista uno de ellos, o conferir su representacion a otro accionista con derecho de asistencia.
Este derecho de asistencia es delegable con arreglo a lo establecido sobre la materia en los
Estatutos Sociales y en la Ley de Sociedades Anénimas.

La convocatoria para cada Junta General se har por medio de anuncio publicado en
el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios de la ciudad de Oviedo, con
15 dias de antelacion, por lo menos, al sefialado para la reunion.

El Banco Herrero pertenece al Fondo de Garantia de Depositos desde la fundacion de
este Organismo.

Desde el afio de 1990, Banco Herrero cuenta con la figura externa e independiente
del Defensor del Cliente, la cul fue instituida junto con otras entidades y tiene como funcion
la de atender y resolver las reclamaciones presentadas por los clientes, que no hayan quedado
satisfechos con los servicios prestados por el Banco. Este cargo estd actualmente
desempefiado por D. José Luis Gémez-Dégano, Apartado de Correos 14019, 28080 Madrid.

59




Bewica Herrern,

Fjerciciox 1996 y 1995,

APROBACION POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION
(Art. 171.1y 2T.R.L.S.A)

El Consejo de Administracion de Banco Herrero, S.A., en su reunién del 21 de marzo de 1997,
ha formulado las cuentas anuales de Banco Herrero, S.A, la propuesta de distribucion del
Beneficio y el Informe de Gestién, correspondientes al ejercicio 1996, firmandose por los

Administradores.

Marcelino Armenter Vidal, \__~
Consejero Delegado

’\

Enrique Alcantara-Garcia Irazoqui,
Vocal

e r—————.,

Antonio Brufau Niubé,
Vocal ¢

Enrique Corominas Vila,
Vocal

S

Isidro Fainé Casas,
Vocal

S
n’/ = - ——tr _—

—

Martin Gonzélez der Gﬂﬁ Heﬁ, ~_ Juan Llopart Péfez.
Bardn de Grado, . |

Vocal

e
(

N

-7
s

A !

-

Wl ! /L ((aq

Angel Ruiz Villanueira.

en representacion de Iinversiones Liébana,

SA.,
Vocal

Jaime Vega de Seoane Azpilicueta,
Vocal
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banco Herrero, S.A

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BANCO HERRERO, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES que componen el GRUPO BANCO HERRERO, que
comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1996 v 1995 v las cuentas
de perdidas v ganancias v la memoria correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuva formulacion es responsabilidad de los
Admunistradores de Banco Herrero, $.A. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales v la evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados v de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacion financiera de
Banco Herrero, S.A. v Sociedades Dependientes que componen el Grupo Banco
Herrero al 31 de diciembre de 1996 v 1995 v de los resultados de sus operaciones v de
los recursos obtenidos v aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas, v contienen la informacién necesaria v suficiente- para su interpretacién y
comprension adecuada, de conformidad con principios v normas contables
generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestion consolidadoe adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones
que los Adnunistradores de Banco Herrero, S.A. consideran oportunas sobre la
situacion del Grupo, la evolucion de sus negocios v sobre otros asuntos, v no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como auditores se
hmita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo v no incluve la revision de informacion distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de las sociedades consolidadas.

ARTHUR ANQERSEN

22 de marzo de 1997

ol sl
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CTIVO
AC 1996 1995

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES:
Cap 3385 3 606
Banco ge Espafia 5168 4785
QOtros bancos centrales - -
8.553 8.401
DEUDAS DEL ESTADOQ (Nota &) i 93.046 $0.069

ENTIDADES DE CREDITS (Nota 5):

Ala vista 1976 3796
Otras créditos 681.77% 81 586
61.755 85.392
CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota 6) 230.324 204.605

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FLJA (Nota m
De emision pubica - -
Otros emiscres 1732 2 445
Pro memonia: titulos propios

1.732 2.445

ACCIONES Y OTROS TiTULOS DE RENTA VARIABLE {Nota 8) 8.651 7.397
PARTICIPACIONES (Nota 8):
En entdades de crédito - .
Otras parucipacionas 12.262 B.846
12.262 B.846
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO:
En entidades de créddo -
Otras
ACTIVOS INMATERIALES:
Gastos de constitucion y de primer estatlecimiento .
Otros gastos amorizables
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION {Nota 8):
Por integracidn global 36
Per puesta en equivalencia 1.128 -
1.164 -
ACTIVOS MATERIALES (Nota 9):
Terrenos y edificios de uso propio 4215 3.105
Otros inmuebles 1.705 2244
Mobikano, instalaciones y oitas §.687 3622
12.877 8.971
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO:
Dividendos pasivos reclamados no gesambotsados -
Resto -
ACCIONES PROPIAS (Nota 20): 139 139
Pro memona nominal 15 15
OTROS ACTIVOS {Nota 10) 6.585 5.536
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Mota 11) 3.782 4.357
PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES EN SOCIEDADES
CONSOLIDADAS [Nota 21):
Por integracidn global a4 - 1.304
Por puesta en equivalencia 184 -
Por giferencias ge conversion - -
268 1.304

PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO:
Del grupa - "
De mmontanas - -

A47.838 427 .452

CUENTAS DE ORDEN (Nota 22) 137.660 92.802

Las Notas 1 a 34 de |a Memoria adjunta son comentarios explicativos de estos balances de situacion.
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Millones de pesetas

PASIVO
. 1996 1995
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 12): N
A ia wista ’ 121 23
Otros débitos 17.141 23.79%
17.262 24.026
DEBITOS A CLIENTES (Nota 13):
Depositos de ahorro-
Ada vista 119928 109 686
A plazo 149 625 153 067
Otros débros-
A |3 wista 549 185
A ptazo 86.561 76 440
366.663 339.358
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES (Nota 14):
Bonos y obligaciones en circulacién - -
Pagarés y otros valores - 353
- 353
OTROS PASIVOS {Nota 15) 4374 2.038
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 16} 5618 §.799
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS (Neta 17):
Fordo de pensiomsias 3G 8.182
Provisién para impuestos 25 76
Otras prowisiones 2.825 975
5.866 9.224
FONDO PARA RIESGOS GENERALES (Nota 18) 5% 539
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION - -
BENEFICIOS DEL EJERCICIO:
Del grupo 5.027 4.206
De minomntanos 533 579
5.560 4.785
PASIVOS SUBORDINADOS . -
INTERESES MINORITARIOS {Nots 19) 3.517 4.066
CAPITAL SUSCRITO (Nota 20) 1.847 3.847
PRIMAS DE EMISION (Nota 21} 12 12
RESERVAS (Nota 21) 27.853 24.852
RESERVAS DE REVALORIZACION {Nota 21) 1.025 -
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS (Nota 21):
Por integracion global 5188 7.076
Por puesta en equivakencia 151 122
Por dferencias de conversion 366 354
5,708 7.582
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES (Mota 11) - 1
447.838 427 462

Las Notas 1 a 34 de la Memona adjunta son comentanos explicativos de estos balances de situacion.
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Millones de pesetas

1996 1995
1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 25) 36 461 39.073
De los que de la cartera de renta fija : . : 7.597 8.318
2 INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 26) 20.377 21.898
3. RENDIMIENTOS DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 1.018 424
31 De acciones y otros tituios de renta variable 233 157
3.2 De parucipaciones 786 267
3.3 De participaciones en el grupe - -
MARGEN DE INTERMEDIACION j | 17.103] | 17.599]
4 COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 25) 4731 4471
5 COMISIONES PAGADAS 576 431
6. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 27) 1.256 504
[B) MARGEN ORDINARIO ] [_ 22.514] [_ 22.143]
7. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 134 151
& GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 13 476 13.549
8 1. De personal {Nota 28) 9004 B.971
De los gue
Sueldos y salanos 6514 6.437
Cargas sociales 2.097 2276
De las que pensiones 459 661
8 2. Qlras gastos administratives , 4.472 4578
9 AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES (Nota 9) 956 947
10 OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 619 371
B MARGEN DE EXPLOTACION Il 7.597| | 1.227
11 RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA 1.233 103
111 Paricipacion en beneficios de soGiedades puesias 8n squvalencia 2.031 115
112 Participacidn en pérdidas de socedades puestas en equivaiencia {12) {3
113 Corecaiones de valor por cobro de dividendos . (788) (9)
12 AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 8) - o2 -
13 BENEFICIOS POR OPERACIONES GRUPO 7 603
13 1 B° por enajenacion de particip en entdadas consold pos integracién globai y proporcional - -
13 2 B° por enajenacion de participaciones puestas &n equivalencia 7 -
133 B° por gperac con acciones de la sociedad domnante y con pasiv fnanc. emit, por el Grupo - 603
13 4 Reversion de diferencias negativas de consohidacion - -
14 QUEBRANTOS POR QPERACIONES GRUPO - -
14.1 Perthdas por enafenac de paricp. en entdades consolid por itegracitn global y propor. . -
14.2 Perdidas por enaienacon de partGipaciones puesias en equivalencia - -
14 3 Pérdidas por operac. con acc de la sdad. dominante v con pasvos fnan emit por el Grupe - -
15 AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (NETO) 1.090 o988
16 SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO) @) ]
17 DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -
18 RESULTADOS EXTRAORDINARIOS, NETQ (Nota 28) 803 [215)
E RESULTADO ANTES DE IMPUESTGS - 1 [ 8.2581 | §.737|
13 IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 2685 1.952
IE) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO ! I s.sw} ! 4.72'
€ 1 Resuitadc atnbuido a la rincria (Neta 18) 533 579
E 1 Resuitade atnbuido al grupo 5.027 4.206

Las Notas 1 a 34 de la Memona adjunta son comentarios explicativos de estas cuentas de pérdidas y ganancias
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GRUPO FINANCIERO BANCO HERRERO (CONSOLIDADO)

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 y 1985

Resena del Grupo, Bases d c aracion de

la Informacién:

(0

m

acidn. Determinacién del Patrimonio

Resefia del Grupo y distribucién geogrifica de los productos de la actividad financiera-

Banco Herrero, S.A. (en adelante, el Banco) es una entidad de derecho privado sujeta a la normativa
y reguiaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia, cuyo objeto social es la actividad
bancaria segun lo establecido en el articulo 15 de sus Estatutos Sociales. Banco Herrero, S.A. fue creado
en Oviedo en 1911 y opera desde entonoces. Su domicilio social esta situado en la ¢/ Fruela 11, en
Oviedo. Para el desarrolio de su actividad, ejercida principgimente en el ambito nacional, dispone, al 31
de diciembre de 1996, de 226 sucursaies y agencias distribuidas por todo el territorio nacional y de un
Grupo Financiero que realiza actividades de financiacién, inversién mobiliaria, etc. Asimismo, el Banco no
dispone de sucursales en el extranjero y posee una participacion mayoritaria en el capital social de dos
entidades extranjeras.

El dia 12 de julio de 1995 la Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona, “la Caixa’. presentd una
oferta publica de adquisicion de acciones sobre la totalidad del capital del Banco Herrero, SA, el
resultado final de dicha operacion fue ia adquisicion del 79,9% de las acciones del Banco. Al 31 de
diciembre de 1996, la participacion era del 82,61% (véase Nota 20).

Bases de presentacion de las cuentas anuales-

Las cuentas anuales consolidadas del Banco y Sociedades Dependientes que componen el Grupo
Financiero Banco Herrero (en adelante, el Grupo Financiero) se presentan siguiende las exigencias
contenidas en la ley de Sociedades Andnimas, Codigo de Comercio y Plan General de Contabilidad, asi
como los modelos y normas establecidas por la Circular 4/1991 (de 14 de junio) de Banco de Espafia y
sus modificaciones sucesivas, de forma que muestran la imagen fiel, de la situacion financiera, de los
resultados y recursos obtenidos y aplicados del Grupo Financiero Banco Herrero. Dichas cuentas
anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad individuales del Banco y de cada una
de las Scciedades Dependientes consolidadas, modificados en lo que se refiere a las cuentas anuales
de! ejercicio 1996, por los efectos de la actualizacién practicada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996
de 7 de junio, e incluyen ciertos ajustes y reclasificaciones para homogeneizar los criterios de
contabilidad y de presentacion seguidos por las Sociedades Dependientes con los utilizados por el
Banco. :

Las cuentas anuales individuales del Banco y las cuentas anuales consolidadas correspondientes al
gjercicio 1985 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 21 de junio de 1996.
Las cuentas anuales individuales del Banco y de cada una de las restantes Sociedades Dependientes
incluidas en la consolidacién, asi como las cuentas anuales consolidadas, del ejercicio 1996, se
encuentran pendientes de aprobacién por las respectivas Juntas Generales de Accionistas. No obstante
el Consejo de Administracion del Banco y los de las Sociedades Dependientes estiman que dichas
cuentas anuales seran aprobadas sin cambios significativos.
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Determinacion del patrimonio-

Debido a la apiicacion de las normas en vigor relativas a la presentacion de las cuentas anuales de
las entidades de crédito, para efectuar una evaluacion del patrimonio netc al 31 de diciembre de 1996 y
1995, para el Grupo Financiero, deben considerarse los siguientes capitulos y epigrafes de jos balances
de situacion consolidados adjuntos:

Mitiones de
peselas
- 1996 1695
Capital suscrito (Nota 20) ‘ 3.847 3.847
Reservas (Nota 21)-
Prima de emision 12 12
Reservas 27.853 24852
Reservas de revalorizacién 1.025 -
Reservas y pérdidas en sociedades
consolidadas (Neto) 5.437 6.248

1

Resuitados de ejercicios anteriores -
38.174  34.960

Beneficios del ejercicio 5.027 4.206
Acciones propias (Nota 20) (139) (139)
Dividendos activos a cuenta (Nota 10) (919)  (1.840)
Patrimonio neto contabie 42.143 37187

Principios de consolidacién-

La definicion del Grupo Financiero Banco Herrero se ha efectuado de acuerdo con la Ley 13/1985 de
25 de mayo, disposiciones que la desarrolian, especiaimente el articulo segundo del Real Decreto
1371/1985 (de 1 de agosto), la Circular 4/1991 y siguientes de Banco de Espafia y el Real Decreto
1815/1991 (de 20 de diciembre), e inciuye todas las sociedades financieras, de cartera e instrumentales
con una participacion del Banco en su capital social, diracta y/o indirecta, igual o superior al 20% y cuya-
actividad esté directamente relacionada con la del Banco y constituyan, junto con éste, una unidad de
decisién. Estas Sociedades han sido consolidadas por el método de integracion giobal. Las variaciones o
hechos mas significativos que se han producido en el Grupo durante los ejercicios 1966 y 1995, han sido
los siguientes:

- Con fecha 17 de mayo 1995, se constituyé la sociedad Naranjos del Mar, S.A., con un capital inicial
de 100 millones de pesetas, inscribiéndose en el Registro Mercantil de Asturias. Posteriormente, el
27 de diciembre de 1995, la sociedad ampli6 capital en 100 millones de pesetas, siendo suscrito en
su totalidad por parte del Banco. igualmente, durante el ejercicio de 1995 las sociedades Hels
Brokers, S.A. e Inmobiliaria Tietar, S.A. realizaron ampliaciones de capital por 500 y 200 millones de
pesetas respectivamente Estas ampliaciones, al igual que las anteriores fueron suscritas en su
totalidad por et Banco Herrero.

- Las sociedades Hels Brokers, S.A., Herero Sociedad de Crédito Hipotecario, S.A., Industrias
Hidroeléctricas y Mineras, S.A., Herero Servicios Telefonicos, S.A. con fecha 4 de septiembre de
1996, y la sociedad Invhereasing, Sociedad de Arrendamiento Financiero, S.A, el dia 7 de
noviembre de 1996, han procedido a su disolucion sin liquidacion, cediendo en bloque sus activos y
pasivos al Banco Herrero, S A. que era su unico accionista (ver Nota 34).

- El dia 15 de noviembre de 1996, la sociedad Inversiones Herrero, S.A. efectué una reduccion de
capital, por un importe de 171.331.900 pesetas, pasando a ser el nominal de sus acciones de 500 a
400 pesetas.

- Igualmente, el dia 24 de diciembre de 1898, se constituyd la sociedad Gestora Plan94 H.F., S.L.,
con un capital social de 500.000 pesetas, suscrito en su totakidad por el Banco, y cuyo objeto social
es la ejecucion de funciones formales y facilitar las tareas que se deriven del desarrolio de los
contratos de seguro que instrumentan los compromisos de as entidades Minas de Figaredo, S.A. y
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Hulleras del Norte, S.A. (HUNOSA). Dicha sociedad fue inscrita en el Registro Mercantil de Asturias.

Al 31 de diciembre de 1996, las sociedades dependientes que conforman el Grupo Financiero Banco
Herrero, con indicacion de los porcentajes de participacién total (directa e indirecta) que tiene el Banco,
asi como otra informacion relevante (referida ai ejercicio 1996), son las siguientes:

Millones de pesetas )
Parcentaie de participacién _m_m_;ﬁmﬁm- 21996
Capitad R " Dividendos
Nombre, actividad y domicilio Directa Indirecta  Total Soclal Reservas Netos Percibidos
Banco-
Banco Herrerc Intemationat Limited
(Nassau - Bahamas) - 100 100 573 1710 (a) (2)
Institucion inversion Colgctiva -
Inversiones Herrero, S.A, SIM
{C! Fruela 11, Owiedo) 45 N - 4901 (b) 685 674V 1118 84
Valores Mobiliangs Hemmero, S A S1M.
{C/ Frueta 11, Oviedo} 99.82 - 9982 800 1.064 271 -
Hemero Gestion, S A., Sociedad Gestora de
Instituciones de inversion Colectiva
(C/ Serrano 71, Madnd) 100 - 160 100 785 (o) 355 200
Sociedades instrumentales y de cartera-
Promociones y Financiaciones Herrero, S.A.
(C! Sudrez de ia Riva 8, Oviedo) 100 - 100 573 30 4
Balierton Corporation, N.V.
(Curagao - Antillas Molandesas) 100 100 3 1.500 (&) - -
Inmobahiana Tietar, S A
{C/ Serrano 71, Madnd) 100 - 100 225 312 58
Inmobihiana Betoun. S A
(C/ Fruela 11, Owedo) 00 - 100 &0 (45) 56
Naramjos del Mar. S A
(C/ Fruela 11, Qvieao) 100 - 100 125 49 (22)
Otras actividades-
Gestora PlanSa HF  SL
~ {C/Margqués Vega Anzo. 3 Owedo} 100 - 100 1 - - -
Herero Pansiones. Soc. GesL de Fondos de Pensiones,
S A {C/Fruela 11, Oviedo) 100 - 100 125 20 k] -

ta) Calculado aplicando el bpo de cambo det erre
(b) Sin 1ener en cuenta el efecto de las acGONeSs PropIas

(¢} InCluye e dvidendo a cuenta de 183 mitlones de pesetas como mas resarvas
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£n el anexo adjunto se incluyen los balances de situacion, las cuentas de pérdidas y ganancias y los
cuadros de financiacion individuales de Banco Herrero, S.A., correspondientes a los ejercicios 1996 y
1995.

En el proceso de consolidacién de las Sociedades Dependientes mencionadas antenormente, se ha
aplicado el método de integracion global (regulado por las normas contenidas en la Circutar 4/1991 y
siguientes de Banco de Espafia) con los siguientes criterios:

1.- Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades ‘consolidadas han sido
eliminadas en el proceso de consolidacion. -

2 - La participacién de terceros en el patrimonio neto y en los resultados conselidados del Grupo
Financiero se presenta en el capituio «intereses Minoritarios» de los balances de situacion
consolidados adjuntos y en el epigrafe «Resultado atribuido a la minoria» de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, respectivamente.

Las Sociedades Dependientes no consolidables del Grupo y las empresas asociadas
{participaciones del 20% como minimo o del 3% si la empresa asociada cotiza en Bolsa para el afio 1996
y el 10% para el ejercicio 1995) se han integrado en las cuentas anuales consolidadas por la aplicacion
del método de puesta en equivalencia (véase Nota 8). La participacion en los resuitados de estas
sociedades se presenta en el capitulo «Resultados Netos Generados por Sociedades Puestas en
Equivalencia» de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

Al 31 de diciembre de 1996, sélo la sociedad Herrero Gestién, S.G.11.C., S.A. poseia acciones
emitidas por el Banco, mientras que al 31 de diciembre de 1995, era solo Industrias Hidroeléctricas y
Mineras, S.A. la que mantenian su balance acciones del Banco. Estas acciones, a 31 de diciembre de
1996 y 1995, representaban el 0,39% de capital social del Banco. Dichas partidas figuran en el capitulo
«Acciones Propias» de los balances de situacion consolidados adjuntos.

Comparacion de la informacion-

Segun se indica la Nota 9, el Banco ha actualizado su inmovilizado matetial al amparo del Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. La plusvalia resultante de la actualizacion practicada por el Banco,
gue asciende a 1.057 millones de pesetas, ha sido abonada, neta del gravamen unico del 3%, al capitulo
«Reservas de Revalorizacion» del Balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 1996 adjunto
{vease Nota 21).

Ei 10 de febrero de 1996, entré en vigor la Circular 2/1996, de 30 de enero, de Banco de Espafia,
que establece ciertas modificaciones a la Circular 4/1991. La entrada en vigor de dicha Circular no ha
tenido un efecto significativo en las cuentas anuales del Grupo.

Como consecuencia de la entrada en vigor de la mencionada Circular, 12 cuenta de peérdidas y
ganancias del ejercicio 1995 adjunta, difiere de la aprobada por la Junta General de Accionistas del
Banco de fecha 21 de junio de 1996, exclusivamente, en cuanto a su presentacion, habiéndose adaptado
a los criterios de clasificacion establecidos en la Circular 2/1996 de Banco de Espafa.

De igual forma, de acuerdo con lo dispuesto en ia mencionada Circular, en ias cuentas anuales del
ejercicio 1996, los ajustes y eliminaciones de consolidacion imputables al Banco como entidad matriz,
1.540 millones de pesetas (basicamente fondos de fluctuacion de valores y traspaso de las reservas de
las sociedades disueltas en el ejercicio 1996, que han cedido sus activos y pasivos al Banco Herero,
S.A). se han reclasificado del capitulo «Reservas en sociedades consolidadas» al capitulo de
«Reservas» del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 1996 adjunto.

Asimismo, el balance de situacidn consolidado adjunto, del ejercicio 1995, ha sido reclasificado
desglosando las «Pérdidas de ejercicios anteriores en Sociedades Consolidadas», que en dicho afio, se
encontraban recogidas minorando el capitulo «Reservas en Sociedades Consclidadas».
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Durante el afio 1996, la sociedad Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. ha pasado a consolidar, como
consecuencia de la entrada en vigor de la Circutar 2/1996 de Banco de Espafia, por el métndo de puesta
en equivalencia. Los balances y cuentas de resultados del ejercicio 1985, no han sido modificados. En el
caso de que esta sociedad hubiera consokidado por el método de puesta en equivalencia en el afio 1995,
ios resultados consolidados netos habrian aumentado en 230 millones respecto a los presentados al
cierre del ejercicio.

(2) Principios de Contabilidad y Normas de Valoracién Aplicados

Los principios de contabilidad y normas de valoracion que se han aplicado en la preparacion de las
cuentas anuales son los establecidos en Ia Circular 4/1981 y siguientes de Banco de Espafia. No existe
ningun principic contable y criteric de valoracion obligatorio que, siendo significativo su efecto en las
cuentas anuales, se haya dejado de apiicar en la elaboracion de las mismas. Los principios y criterios
mas importantes se resumen a continuacion:

2.a.) Criterio de registro de las operaciones y principio del devengo-

Segun la practica financiera, las transacciones se registran en la fecha en que se producen, que
puede no coincidir con ia correspondiente fecha de valor, en base a la cual se calculan los ingresos y
costes por intereses. Los ingresos, fos costes y los gastos se reconocen contablemente en funcion de su
pericdo de devengo, aplicAndose el método financiero para aquelias operaciones con plazo de
liquidacién superior a doce meses. No cbstante, siguiendo el principic de prudencia y de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa de Banco de Espafia, los intereses devengados por los deudores clasificados
como dudosos, incluidos los derivados del riesgo-pais, se reconocen como ingresos en el momento de
su cobro.

2.b.) Transacciones y operaciones en moneda extranjera-

Los saldos denominados en moneda extranjera, se han convertido a pesetas utiizando los tipos de
cambio medios (fixing) del mercado de divisas de contado espafiol al cierre del respectivo ejercicio. Las
. operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra pasetas que no son de
cobertura, se han convertido a pesetas al cambio de mercado de divisas a plazo a la fecha de cierre del
ejercicio, tomando para ello las cotizaciones publicadas por el Banco de Espafia a tal efecto. De acuerdo
con-la normativa de Banco de Espafia, y como consecuencia de la comparacion de estos valores con los
tipos de contratacion al 31 de diciembre de cada ejercicio, surgen beneficios potenciales que figuran en
el saldo del capitulo «Resultados de Operaciones Financieras» de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
adjuntas.

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas conira pesetas, que
estan cubiertas con operaciones de contado especificamente o, en su caso, de forma giobal, se han
convertido a pesetas al cambio medio del mercado de divisas de contado a la fecha de cierre, del
ejercicio, tomando para eflo las cotizaciones publicadas por el Banco de Espafia a tal efecto. El
premio/descuento que surge entre el tipo de cambio contractual de la operacion a plazo y el de contado
que le ha servido de coberura, se pencodifica a lo largo de la vida util de la primera, con contrapartida en
perdidas y ganancias, contabilizandose como rectificaciones del coste o producios por operaciones de
cobertura.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la consolidacion, bien sean
positivas o negativas, y a partir de! ejercicio 1993 de acuerdo con la Circular 4/1993 de Banco de Espafia
que ha modificado la Circular 4/1891, se registran en el capitulo «Reservas en Sociedades Consolidadas
por diferencias de conversion».
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2.c.) Inversiones crediticias, otros activos a cobrary fondos de insolvencias-

Las cuentas a cobrar, que se incluyen fundamentaimente en los capitulos «Entidades de Crédito» y
«Créditos sobre Clientes» del activo de los balances de situacion consolidados adjuntos, se contabilizan,
generaimente, por el importe efectivo entregado o dispuesto por los deudores, salvo en los activos
tomados al descuento, que se refiejan por su importe nominal y la diferencia entre este importe y el
efectivo entregado se registra en el capituio «Cuentas de Periodificacion» del pasivo de los balances de
situacion consolidados adjuntos.

Los fondos de provisién de insolvencias ‘tienen por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso,
puedan producirse en la recuperacion integra de todos los riesgos contraidos en el desamollo de la
actividad financiera, tanto por insolvencias de! deudor como por problemas de fransferencia de las
cantidades adeudadas. Los fondos se abonan por las dotaciones registradas con cargo a los resultados
de cada ejercicio y se adeudan por ia recuperacion de os importes previamente provisionados y por el
traspaso (cancelaciones) de las deudas consideradas como incobrables o que hayan permanecido en
situacion de morosidad un periodo superior al establecido por la normativa de Banco de Espaia.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, los fondos de provision de insolvencias se han determinado de
acuerdo con los criterios siguientes establecidos en la Circular 4/1991:

- Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais, de manera individual, de acuerdo con io
establecido en dicha normativa. Por ofra parte, sobre dichos riesgos (crediticios y de firma, incluidos
los créditos documentarios) y destinada a la cobertura genérica de riesgos no identificados
individualmente como problematicos en la actualidad, pero que pudieran producirse en el futuro, al
31 de diciembre de 1996 estaba constituida una provision que ascendia 2.001 millones de pesetas
(1.656 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995).

- Riesgo - pais, en funcion de la clasificacion estimada del grado de dificultad financiera de cada
pais.

2.d.} Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija-

Como consecuencia de las modificaciones introducidas por a Circular 6/1994, de 26 de septiembre
de Banco de Espafia, los valores que constituyen la cartera de renta fija al 31 de diciembre de 1996 y
1995 se presentan, atendiendo a su clasificacion, segun los siguientes criterios:

2.d.1.- Cartera de negociacion: Esta integrada por los valores con los que se tiene la finalidad de
beneficiarse a corto plazo. Estos valores se presentan valorados a su precio de mercado al
cierre del ejercicio o, en su defecto, al dei Oitimo dia habil anterior a dicha fecha.

2 d.2 - Cartera de inversion a vencimiento: Incluye los valores gue se han decidido mantener hasta
sy vencimiento, por tener, basicamente, capacidad financiera para hacerio o, en otro caso,
por contar con financiacién vinculada. Se presentan, de acuerdo con el Banco de Espafia,
valorados a su precio de adquisicion corregido (el precio de adquisicion se corrige por el
importe resultante de periodificar financieramente |a diferencia positiva 0 negativa entre el
valor de reembotso y el precio de adquisicion durante la vida residual del valor).

2 d.3.- Cartera de inversion ordinaria: Comprende el resto de los valores no clasificados en
ninguna de las dos categorias anteriores. Estos valores se presentan comparando su
precio de adquisicion corregido (calcutado segun lo explicado en et punto 2.d.2.) y su valor
de mercado, determinado éste Ultimo, en el caso de titulos colizados, en funcién de la
cotizacién del Ultimo dia habil del ejercicio y en caso de titulos no cotizados, en funcion del
valor actual a tipos de interés del mercado de dicho dia. Si al efectuar esta comparacion
surgen minusvalias, estas se registran con cargo a cuentas de periodificacion, salvo por el
fondo de fluctuacion residual existente dotado contra pérdidas y ganancias con anterioridad
a la entrada en vigor de la Circular 6/1994 de Banco de Espafa, y si surgen plusvalias,
éstas no se registran contablemente.

Al 31 de diciembre de 1996, el Grupo Financiero Banco Herrero, para los valores de renta fija,
mantiene dos tipos de carteras, cartera de inversion ordinana y cartera de negociacion. A finales de
1995, el Grupo Financiero sélo tenia cartera de inversibn ordinara. Los criterios de valoracion,
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contabilizacion y saneamiento de estos valores han sido fijados segun lo especificado en las circulares
411991 y 6/1994 de Banco de Espafia, y que han sido descritos, brevemente, con anterioridad.

2.e.) Vaiores representativos de capital-

Los valores de renta variable espafioles y extranjeros se han valorado individuaimente, en los
balances de situacién consolidados adjuntos del modo siguiente :

2e1.- Valores de empresas del Grupo (no incluidas por su actividad u otra razon en la
consolidacién) y asociadas, es decir, de aquellas empresas en las que se participa en mas
del 20% (3% si cotizan en Bolsa en el ejercicio de 1996 y 10% si cotizan en Bolsa en el
gjercicio de 1995): por la fraccion que de! neto patrimonial de la sociedad representan 1as
participaciones del Grupo Financiero (método de puesta en equivalencia, véase Nota 1)

2 e?2- Para el resto de titulos representativos de capital, al precio medio de adquisicion
regularizado, en su caso, de acuerdo con las normas legales aplicables (véase Nota 21)o a
su valor de mercado, si este ultimo fuese inferior. Por valor de mercado se entiende :

- Valores cotizados: cotizacion media del Ultimo trimestre o ia del ultimo dia del ejercicio,
si esta fuese infenor

- Valores no cotizados: valor tedrico-contable de la participacion, obtenido a partir de ias
(ltimas cuentas anuaies disponibles.

Con objeto de reconocer las minusvalias que sé puedan poner de manifiesto de dicha comparacion,
se ha constituido un fondo de fuctuacion de valores que se presenta disminuyendo los saldos de los
capitulos «Acciones y Otros Titulos de Renta Variable» y «Participaciones» en ios balances de situacién
consolidados adjuntos.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el Grupo Financiero mantiene dos tipos de carteras de renta
variable: la cartera de inversion ordinaria y la cartera de participaciones permanentes. Los criterios de
valoracidn, contabilizacion y saneamiento de estos valores han sido fijados segun lo expuesto en las
circulares 4/1991 y 6/1994 de Banco de Espafia. :

2.f) Fondo de comercio de consolidacion-

Este capitulo del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 1996 adjunto recoge las
diferencias activas de consolidacion, que surgen en las adguisiciones de participaciones en sociedades
dependientes y asociadas. En la determinacion de los fondos de comercio se han considerado ias
plusvalias latentes que, en su Caso, puedan existir en el inmovilizado material de cada una de dichas
sociedades dependientes y asociadas, de acuerdo con io establecido en la normativa del Banco de
Espafia. Estos fondos de comercio se amortizan, linealmente, en un periodo de cinco afios en base al
caracter de estas inversiones salvo que existan dudas sobre su recuperabilidad, en cuyo caso, se
procede a su saneamiento.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1996 en concepto de
amortizacion del fondo de comercio, asciende a 302 miliones de pesetas (véase Nota 8).
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2.g.) Activos materiales-

Las distintas partidas que componen el in lizado, se presentan al coste de adquisicion
actualizado, en su caso, de acuerdo con las disposiciones legales aplicables, entre las que se encuentra
el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, menos la correspondiente amortizacion acumulada.

La amortizacion se calcuia aplicando el método fineal, en funcién de los afios de vida Util estimada de
los diferentes elementos del activo inmovilizado, que equivalen a los siguientes porcentajes anuales:

Porcentajes
Inmuebles 2% - 3%
Mobiliario, instalaciones y otros 8% - 15%
Equipos para el proceso de datos 15% - 25%

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio en
que se incurren.

2.h.) Acciones propias-

Ei saldo del capitulo «Acciones Propiasr» de 10s balances de situacién consolidados adjuntos,
corresponden a las acciones del Banco adquiridas por sociedades consolidadas, las cuales se refiejan al
precio de adquisicién saneado, en su Caso, en funcién del valor que resulte mas bajo entre el
teérico-contable de la participacion o i de cotizacion (véase Nota 20).

Como consecuencia de los criterios establecidos por la Circular 4/1991, de Banco de Espafia, los
resultados que, en su caso, se produzcan en ias enajenaciones y correcciones de valor de acciones
propias, figuran contabilizados en los epigrafes «Beneficios por Operaciones del Grupo - Beneficios por
operaciones con acciones de la sociedad dominante y con pasivos financieros emitidos por el Grupo» y
«Quebrantos por Operaciones del Grupo - Pérdidas por operaciones con acciones de la sociedad
dominante y con pasivos financieros emitidos por el Grupo» en funcion de! resultado obtenido, de las-
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

2.i.} Compromisos por pensiones-

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, el Banco tiene asumido el compromiso de
complementar las prestaciones de |a Seguridad Social percibidas por sus empleados o derechohabientes
en caso de jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u orfandad. La prestacion compiementana por
jubilacién no es aplicable a aquelios empleados, ajenos al sector, contratados por el Banco a partir del 8
de marzo de 1980. Ninguno de estos compromisos es aplicable a los empleados del resto de las
Sociedades Dependientes consolidadas.

De acuerdo con los estudios actuanales disponibles, efectuados por aplicacion del método de
capitalizacion individual y utilizando un tipo de interés técnico del 6% y tablas de supervivencia GRM-GRF
80, resulta que el valor actual de los compromisas por pensiones causadas y el valor actual de los
compromisos devengados para el personat en activo ascendian, al cierre de los ejercicios 1996 y 1985, a
los siguientes impores:

Miliones de pesstas

1956 1995
Compromisos por pensiones causadas 6.262 4958
Riesgos devengados por el personal en activo 3.016 3.225
9.278 8.183
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2.i.1.- Pensiones causadas.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, los compromisos por pensiones causadas con el parsonal
pasivo, se encuentran cubiertos en su totalidad. En el ejercicio 1996 se ha suscrito una pdliza de
seguros con la compafia RentCaixa, S.A. de Seguros y Reaseguros, para garantizar los pagos
por complementos de pensiones causadas. Hasta el 31 de diciembre de 1995 estos compromisos
se encontraban cubiertos por un fondo interno. La prima commespondiente a Ia poliza suscrita en e
ejercicio 1996 ha ascendido a §.347 millones de pesetas . ' .

" Durante el ejercicio 1996, se han efectuado pagos a pensionistés por importe de 583 mitlones
de pesetas, de los que 413 millones de pesetas han sido registrados con cargo a los fondos
constituidos hasta la fecha de formalizacion de la mencionada poliza (Nota 17)

Por otra parte, durante el ejercicio 1996, el Banco ha llegado a un acuerdo con determinados
empleados para causar baja en la plantilla. Et Banco ha suscrito una péliza con RentCaixa, S.A. de
Seguros y Reaseguros para cubrir fa totalidad de los compromisos por complementos con este
personal a partir de la fecha de jubilacidn. La prma comespondiente a la poliza suscrita en el
ejercicio 1996 ha ascendido a 981 millones de pesetas, y el importe dotado con cargo a
«Resultados Extraordinarios, Neto», por este motivo ha sido de 567 millones de pesetas (véase
Nota 29).

2.i.2. Pensiones no causadas.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, los compromisos por pensiones devengadas por el
personal en activo, se encuentran cubiertos con un fondo interno por importe de 3.016 y 3.225
millones de pesetas, respectivamente, que figura registrado en el saldo del epigrafe «Provisiones
para Riesgos y Cargas - Fondo de pensionistas» de los batances de situacion consolidados
adjuntos (véase Nota 17).

Las dotaciones netas efectuadas por pensiones, causadas y noc causadas, en el ajercicio 1996,
ascendieron a 1.007 miliones de pesetas (1.393 millones de pesetas en el ejercicio 1995), que se
encuentran registrados en los saldos de los epigrafes «intereses y Cargas Asimiladas» y «Gastos
Generales de Administracion - De personals de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas (véase Notas 17, 26 y 28).

2.j.) Fondo de Garantia de Depésitos-
. Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depésitos se modificaron en 1995, pasando del 1,5al 2
por mil de los recursos computabies, segun lo especificado en la normmativa vigente. Estas aportaciones

se imputan a resuitados del ejercicio en que se satistacen.

2.k.) Indemnizaciones por bajas-

El Banco ha llegado a un acuerdo con determinados empleados para la extincion del contrato con
unos compromisas de indemnizacidn pactados. El mporte total ha sido de 624 millones de pesetas,
dotados con cargo a la cuenta «Resultados Extraordinarios, Neto» en el gjercicio 1996 (véase Nota 29)

No existe plan adicional aiguno de reduccion de personal que haga necesaria la creacion de una
provision por este concepto.
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2.1) Impuesto sobre Sociedades-

El Banco y las Sociedades Dependientes consolidadas, que no son transparentes fiscaimente
registran como gasto de cada ejercicio el importe devengado del impuesto sobre Scociedades, que se
calcula en funcion del resultado econdémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por os ajustes fiscales que procedan, a fin de obtener la base imponible del citado
impuesto.

No obstante lo anterior, de acuerdo con las directrices de Banco de Espania y criterios de prudencia,
los impuestos anticipados derivados de las dotaciones no deducibles a los.fondos de pensiones, ‘se
vienen registrando desde el ejercicio 1991 con las limitaciones establecidas (véase Notas 10y 23).

El beneficio fiscal correspondiente a ia deduccion por inversiones en activos fijos nuevos, creacién
de empleo y otros, se considera como un menor importe del impuesto sobre Sociedades del ejercicio en
gue se materializan (véase Nota 23).

2.m.).Productos derivados-

Los productos derivados incluyen futuros, opciones y permutas financieras (swaps) sobre tipos de
interés, tipos de cambio y valores. El Grupo Financiero, utiiiza este tipo de instrumentos tanto en
operaciones de cobertura a sus operaciones patrimoniales (principaimente), asi como en otro tipo de
operaciones.

Para el tratamiento contable especifico de las operaciones en divisas, véase apartado 2.b.) de esta
misma Nota.

De acuerdo con la normativa det Banco de Espafia, las operaciones con estos productos, se
recogeran en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener
repercusion patnmonial, bien por aguetios saidos que fueran necesarios para reflejar las operaciones,
aunque no hubiera incidencia en el patrimonio de! Banco. Por tanto, el valor nocional de estos productos
{valor tedrico de los contratos) no expresa ni el riesgo total de crédito ni el de mercado asumido por el
Banco. Por otra parte, las primas cobradas y pagadas por opcicnes vendidas y compradas,
respectivamente, se contabilizaran en los capituios «Otros activos» y «Otros pasivos» del balance de
situacidn, respectivamente, como un activo patrimonial para el comprador y como un pasivo para el
emisor. .

Las operaciones cuya finalidad es ebminar o reducir significativamente los riesgos de cambio, de
interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniales 0 en otras operaciones, se han
considerado como de cobertura. En estas operaciones de cobertura, ios beneficios o quebrantos
generados se periodifican de forma simétrica a los ingresos o costes de los elementos cubiertos.

En el caso de operaciones que no son de cobertura, las pérdidas potenciales resultantes de su
valoracion se registran contra los resultados del ejercicio, mientras que los beneficios potenciales, sélo se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el caso de |as operaciones realizadas a través de los
mercados organizados (Nota 27).
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(3) Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucion del beneficio de Banco Herrero, S.A. correspondiente al ejercicio 1996,
que el Consejo de Administracion propondra a ia Junta Generai de Accionistas para su aprobacion, es la
siguiente;

Millones de
pesetas

Resuitado neto del ejercicio 4.506

Total a distribuir 4.506
Propuesta de distribucién:

Dividendos 1.847

Reserva voluntaria 2.659

4.506

El dia 12 de julio de 1996, el Consejo de Administracion tomo el acuerdo de distribuir un dividendo a
cuenta del resultado del ejercicio, per un importe de 923.4 millones de pesetas, que se hizo efective a
partir dei dia 30 de septiembre de 1996, y que figura contabilizado en el capituio «Otros Activos» del
balance de situacion consolidado, al 31 de diciembre 1996, adjunto (véase Nota 10). Asimismo, el dia 24
de enero de 1997, el Consejo de Administracion tomé el acuerdo de distribuir un segundo dividendo a
cuenta con cargo a Resultados del Ejercicio 1996, por un importe de 9234 millones de pesetas, que se
hizo efectivo a partir del dia 28 de febrero de 1897,

Los estados contables formulados por Banco Herrero, S.A., de acuerdo con los requisitos legales
{articulo 216 del texto refundido de la |.ey de Sociedades Anonimas), ponian de manifiesto la existencia
de beneficios y de liquidez suficiente (basicamente, Caja y Banco de Espafia) para la distribucion de ios
dividendos activos a cuenta, mencionados en el parrafo anterior. Los estados contables con los que se
solicito la autorizacion para poder hacer efectivos los dividendos a cuenta fueron los siguientes:

Millones de pesetas
31/07/1996 31/12/1996

ACTIVO:

- Caja y Depésitos en Bancos Centrales © B8.303 8.553
Deudas del Estado - 79.625 97.509
Entidades de Credito 104.426 63.547
Créditos sobre clientes 177.701 230.381
Obligaciones y otros valores de renta fija 1.129 1.129
Acciones y otros titulos de renta variable 929 676
Participaciones 12101 13.233
Participaciones en empresas del Grupo 12.133 3.830
Activos materiales 7.413 12.124
Otros activos 2.992 6.355
Cuentas de periodificacién 3.745 3.745

410.497 441.082

PASIVO:

Entidades de Credito 6.179 17.308
Débitos a clientes 354.294 371.788
Otros pasivos 823 4288
Cuentas de periodificacion 6.739 5615
Provisiones para riesgos y cargas 9.653 5.841
Fondo para riesgos generales 534 539
Fondos propios y beneficio acumulado 32.275 35.703

410.497 441.082
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{4) Deudas del Estado

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la composicion de este capitulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos, es la siguiente:

Millones de pesetas
1986 1995
Cartera de Inversion Ordinaria:
Certificados del Banco de Espaiia 10.512 12.608
Letras del Tesoro ' - 43.566 43.084
Otras deudas anotadas 43.968 34.376

98.046 90.069

Menos - Fondo de Fluctuacion de valores - -

Mas - Periodificacion dei saneamiento de
renta fija segun Circular 6/1984

98.046 90.069

Al 31 de diciembre de 1996, estos titulos tienen un valor de mercado de 100.257 miliones de pesetas
{91.075 millones de pesetas para 1995).

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 2/1980 de Banco de Espafia, sobre coeficientes de
caja de los intermediarios financieros, el Grupo Financiero adquiri® en 1990 certificados de deposito
emitidos por Banco de Espafa por 17.910 millones de pesetas. Dichos activos, que Unicamente son
negociables bajo ciertas condiciones entre intermedianios financieros sujetos al coeficiente de caja
(véase Nota 12), tienen amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del afio
2000 y devengan un interés del 6% anual. Al 31 de dicembre de 1996 y 1995 la practica totalidad de
estos activos habian sido cedidos temporaimente, a la Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona, “la
Caixa", y al Banco de Espafia, respectivamente (véase Nota 12).

El tipo de interés nominal anual de los saldos, al 31 de diciembre de 1996, de Letras del Tesoro
adquiridas en firme oscila entre el 5,6% y el 8,89% (entre el 8,72% y el 10,29% en ei ejercicio 1995). El
epigrafe «Otras deudas anotadas» recoge los saidos de Deudas del Estado, obligaciones y bonos, cuyo
tipo de interés anual, a 31 de diciembre de 1986 oscila entre el 3% y el 12,25% ( entre el 3% y el 13,45%
en 1995). Al 31 de diciembre de 1996 y 1985, de estos activos monetarios y de los activos adquinidos a
intermediarios financieros (Nota 5), un importe efectivo de 107.898 y 75.815 miliones de pesetas,
respectiva y aproximadamente, habia sido cedida a otras entidades de crédito y a acreedores del sector

* privado y figura contabilizado en el pasivo de los balances de situacion consolidados adjuntos en los

epigrafes «Entidades de Crédito - Otros débitos» y «Débitos a Clientes - Otros débitos a plazox.
Al 31 de diciembre de 1996 el desglose de este capitulo por plazos de vencimiento, era el siguiente:

Entre3 Entre
Hasta 3 meses 1y Mas de
meses y1afo Sanos 5 afios

Certificados del Banco de Espafia 1.128 1.164  8.220 -
Letras del Tesoro 4885 3B.681 - -
Otras deudas anotadas 7.503 9609 19.489 7.367

13.516 49454 27.709 7.387

La evolucion del fondo de fluctuacion de valores comespondiente al capitulo «Deudas del Estado»
durante los dos uitimos ejercicios, ha sido la siguiente:
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Millones de pesetas
1896 1995
Saldo at inicio del ejercicio - 1.078
Provisién registrada contra resuitados del ejercicio - (75)
Provision registrada contra cuentas de periodificacion
segun Circular 6/1994 (véase Nota 2.d) - (835)
Regularizacion Circuiar 6/1984 - -
Otros (resultados operaciones cobertura) - {168)

Fondos que han quedado disponibles ) -
Saldo al final dei ejercicio - -

(5) Entidades de Crédito - Activo

El desglose de los saldos de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones y moneda de contratacién, es como sigue:

Miiones de

peasetas
1996 1995
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas y aplicacion de efectos (neto) 655 1.583
Cheqgues a cargo de entidades de crédito 129 267
Camara de compensacion 1.192 842
Otras cuentas - 1.304
1.976 3.796
Otros créditos-
Cuentas a plazo 48.380 71683
Adquisicion temporal de activos 10.603 7.152
QOtras cuentas 2.796 2.761

61.779  81.596
63.75§ 85.392

Por moneda:
£n pesetas 47640 69.445
En moneda extranjera 16.115  15.947

63.755 856.392

Al 31 de diciembre de 1996, el desglose de los saldos de los epigrafes de «Cuentas a plazo» y
«Adquisicion temporal de activos», por plazos de vencimiento era el siguiente:

Millones de

setas
Hasta 3 meses 53.874
Entre 3 meses y 1 afio 4.609
Entre 1 afio y 5 afios 500
58.983

Al 31 de diciembre de 1996, el tipo de interés de los saldos incluidos en el epigrafe «Cuentas a
plazox» en lo que se refiere a los saldos en pesetas, oscilaba entre el 6, 25% y el 7,25% (entre et 9,12% v
el 11,00% a! 31 de diciembre de 1995), siendo el tipo medio durante los ejercicios 1996 y 1995 para
estas cuentas del B,08% y el B, 58%, respectiva y aproximadamente.
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{6) Créditos sobre Clientes

La composicion de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, atendiendo a la
naturaleza, modalidad y desglosade por moneda, es la siguiente:

Millones de pesatas

1996 1995
Por naturaleza y sector:
Administraciones Plblicas 8718 7.204
Otros sectores residentes- - :
Credito comercial 24.963 27.242
Deudores con garantia real §9.239 77.431
Otros deudores a plazo 80.984 75.810
Deudores a la vista y varios 5.989 6.192
Arrendamientos financieros 8.381 8215
Activos dudosos 5771 7473
No residentes 1.873 1.569
235.928 211.136
Menos - Fondos de insolvencias (5.604) (6.531)
230.324 204.605
Por meneda de contratacion:
En pesetas 231.444 204.342
En moneda extranjera 4.484 6.794
235.928 211.136

A continuacion, se indica el desglose de este capitulo del balance de situacion consolidado al 31 de
diciernbre de 1996 adjunto, atendiendo al plazo de vencimento:

Millones de
pesetas
Hasta 3 meses 44 957
J meses a 1 afo 36.538
Mas de 1 afio hasta 5 afios 40.134
Mas de 5 afios 114.299
235.928

Los riesgos por bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero pendientes de vencimiento
se reflejan en la cuenta «Arrendamientos financieros» del detalle anterior por el principal de las cuotas
pendientes de vencimiento, sin incluir rendimientos financieros futuros ni el Impuesto sobre el Valor
Afadido sobre las cuotas futuras, mas el valor residual sobre el que se efectie la opcion de compra.

Durante los ejercicios 1996 y 1995, los movimientos habidos en la cuenta «Fondos de insolvencias»
(incluyendo riesgo pais) han sido los siguientes:

Millones de

__pesetas

Saldo al 1 de enero de 1985 : 7.264
Dotaciones netas del ejercicio 1.009
Diferencias de cambio (30)
Otros movimientos (111)
Cancelacidn por traspasos a fallidos (1.601)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 6.5
Dotaciones netas del ejercicio 1.087
Diferencias de cambio 28
QOtros movimientos (N
Cancelacién por traspasos a fallidos (2.042)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 £.804

Las recuperaciones de activos en suspenso regulanzados y los saneamientos directos de activos
crediticios en el ejercicic 1996 han ascendide a 624 y 511 miliones de pesetas, respectivamente (552 vy
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431 millones en 1995), que se registran minorando e incrementando, respectivamente, el epigrafe

«Amortizacién y provisiones para insolvencias» de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, no existen créditos sobre clientes de duracion indeterrninada.

(7) Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija

El kdesglose, por naturaleza y sector que lo origina, de fa cartera de valores de renta fija al 31 de
diciembre de 1996 y 1995 era |2 siguiente:

Millones de
pesetas
1996 1995
Por naturaleza:
- De Inversién Qrdinarnia:
Entidades oficiales de crédito-
No cotizados _ 322 413
Otros sectores residentes-
Cotizados 109 1.321
De otros sectores no residentes 607 752
- De Negociacion: 706 -
1.744 2.486
Menos - Fondo de fiuctuacion de vaiores (12) (41)

1.732 2.445

El valor de mercado de los valores de la cartera de renta fija al cierre del ejercicic 1996, es de 1.763

. millones de pesetas (2.473 millones de pesetas para el afio 1895).

- -Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el importe nominal de los valores afectos a obligaciones propias
o de terceros ascendia a 2.157 y 1.305 millones de pesetas, respectivamente.

El tipo de interés anual de los valores en cartera del al 31 de diciembre de 1996 estaba comprendido
entre el 4% y el 6,75% (entre el 4% y el 7,38% al 31 de diciembre de 1995). El tipo de interés medio
ponderado del ejercicio 1996, sin incluir aquellos valores adquindos en afios anteriores para el
cumplimiento del coeficiente de inversidn y los emitidos por el Gobiemo de acuerdo con el Real Decreto-
Ley B8/1984 (rentabilidad media ponderada del 6,74%, aproximadamente) se situaria en el 5,60%,
aproximadamente (9,18% para el ejercicio 1995). El efecto de actualizar financieramente los valores cuyo
tipo de interés es inferior al coste medio de los recursos ajenos del Banco, no es significativo.

Del total de !a cartera de valores de renta fiia venceran en el ejercicio 1897, un importe de 746
miilones de pesetas.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capituio de los balances de situacion
consolidados adjuntos durante los ejercicios 1996 y 1995, se muestra a continuacion:
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Millones de
pesetas

Saldo al 1 de enero de 1995 3.039
Compras 55316
Ventas y amortizaciones (55.869)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 2.436
Compras 28.438
Ventas y amortizaciones __(29.180)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 © 1.744

(8) Valores Representativos de Capital v Fondo de Comargio de Consolidacion

Acciones y otros titulos de renta variable-

Este capitulo recoge las acciones y titulos que representan participaciones en el capital de otras
sociedades, con 1as que no existe una vinculacion duradera ni estan destinadas a contribuir 3 la actividad
del Grupo Financiero, asi como las participaciones en fondos de-inversion mobifiaria. A 31 de diciembre

de 1996 y 1995, el desglose de este capitulo, en funcidn de su admision o no a cotizacion y de la moneda

de contratacién, se indica a continuacion:

Millones de pesetas

1996 1995
Acciones cotizadas 5.351 4183
Acciones no cotizadas 220 350
Participaciones en Herrero Ahorro Estudios, F.I M. - 500
Participaciones en Herrero Futuro, F.I.M. 500 -
Participaciones en Herrero Fondo Internacional, F.I.M. 2678 2678
B.749 7.71
Menos - Fondo de fluctuacion de valores {98) (314)
8.651 7.397
Valor de mercado 10.596 7.845
Plusvalia latente 1.945 548
Por moneda de contratacién:
En pesetas 6.766 6.139
En moneda extranjera 1.983 1.572
8.749 7.711

El valor de mercado de estos titulos 3 31 de diciembre de 1996, es de 10.596 millones de pesetas
para la cartera de renta vanable (7.945 millones de pesetas, para el afio 1995), lo cual supone una
plusvalia latente de 1.945 millones de pesetas {548 millones de pesetas en el afio 1995). La mayer parte
de estos valores son propiedad de las sociedades de inversidn mobiiiaria consolidadas.

A continuacion, se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los
balances de situacion consolidados adjuntos durante los efercicios 1996 y 1995:

Millones de
etas

Saldo al 1 de enero de 1995 8.127
Compras 5.266
Ventas - 5682
Saldo al 31 de diciernbre de 1995 7.711%
Compras 14.256
Ventas {13.462)
Otros 244
Saldo ai 31 de diciembre de 1996 8.749

El concepto «Otros» (incremento de 244 miliones de pesetlas) se debe a un cambio en el perimetro
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de consoiidacion, ya que en el ejercicio 1996, se ha excluido la participacion que Inversiones Herrero,
S.A. poseia en Hidroeléctrica del Cantéibrico, S.A. pasando dicha participacion at capitulo de «Acciones y
otros titulos de renta variable», por considerarse gue no tiene caracter permanente.

La evolucion del fondo de fiuctuacion de valores durante los ejercicios 1996 y 1985, ha sido Ia
siguiente:

Miliones de
) pesetas
Saldo al 1 de enero de 1995 559
Dotacién de! ejercicio ~ - 598
Fondos disponibies (843)
Saido al 31 de diciembre de 1995 314
Dotacién dei ejercicio 36
Fondos disponibles (252)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 98

Herrero Gestion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, participada en su
totalidad por el Banco, que forma parte de ias sociedades filiales consolidadas, gestiona, al 31 de
diciembre de 1996, ocho fondos de inversion mobiliaria: Herrero Renta Fija, F.LM.; Herrero Monetario
F.LAMM. Herrero Crecimiento, F.|.M.; Herrero Fondo Internacional, F.I.M.: Herrero Ahorro Estudios,
F1M.; Herrero Fondo 125 Serie 1, F.L.M.; Herrero Tesoreria, F.1. A M.M. y Herrero Futuro, F.1.M..

En la cartera de fondos gestionados y comercializados por el Grupo, existe un fondo garantizado,
denominado Herrero Fondo 125 Serie 1, F.LM.. Para los participes que hubieran materializado la
suscripcion de participaciones de dicho fondo, en el periode comprendido entre el 30 de enero y &l 30 de
octubre de 1996, Banco Herrero, S.A. garantiza unilateraimente un valor liquidativo de cada participacién
de 1.250 pesetas el 30 de abril de 1999, siempre que se mantuvieran las participaciones suscritas hasta
dicha fecha.

Al cierre del ejercicio 1995, el Banco conservaba en cartera un importe de 500 millones de pesetas
del fondo Herrero Ahorro Estudios, F.I.M., con una plusvalia latente, a dicha fecha, de 50 miliones de
pesetas. Iguaimente, al 31 de diciembre de 1996, el Banco mantenia una participacion de 500 millones
de pesetas en el fondo Herrero Futuro, F.1.M., que no presentaba plusvalia a dicha fecha. Por otra parte,
Banco Herrero International Limited, a 31 de diciembre de 1996 y 1995, mantenia una participacion en el
~ fondo Herrero Internacional, F.I.M., de 2.678 millones de pesetas, que amojaba una plusvaiia latente de
431y 162 millones de pesetas, respectivamente.

A 31 de diciembre de 1996 y 1995, los patrimonios y el namero de participes de dichos fondos, son
los siguientes:

Millones de pesetas

Patrimonio Numaero de participes
I1/1211996 31/1211995 IH121996 J1121995
Herrero Renta Fija, F.ILM. 33.631 26.656 6.671 5.968
Herrero Monetano, F1AMM. 43.838 35.877 9.915 6.306
Herrero Crecimiento, F.I.M. 3642 2.049 1.064 787
Herrero Fondo Internacional, F.I.M. 6 405 7.265 1.271 1.855
Herrero Ahorro Estudios, F.I.M. 1.138 809 7.366 2.550
Herrero Fondo 125 Serie 1, F.I.M. 10.917 - 2.885 -
Herrero Tesoreria, F1LAMM. 3173 - 55 -
Herrero Futuro, FI.M. 676 - 11 -
Total 103.420 72.756 29.238 17.466
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Al 31 de diciembre de 1996, el activo de dichos fondos esta constituido, basicamente, por cartera
de inversiones financieras y tesoreria, de las que 88.807 miliones de pesetas corresponden a Letras
del Tesoro y Deuda Piblica (61.656 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1985).

Participaciones-

En el capitulo «Participaciones» de los balances de situacién consolidados adjuntos, se recogen
los derechos sobre el capital de otras sociedades que, sin formar parte de! Grupo Financiero,
mantienen con el Banco una vinculacién duradera y estan destinadas a contribuir a la actividad del
mismo, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Anénimas ycon la
Circular 4/1991 y siguientes, es decir, que se posea un porcentaje de participacion (directa o
indirectamente) igual o superior al 20% (en sociedades no cotizadas) y 3% para el ejercicio 1996 y
10% para el ejercicio 1995 (en sociedades cotizadas). E! detalle de las sociedades asociadas, asi
como otra informacion relevante, se presenta a continuacion:

Millones ds pesstas
Porcentaje de participacién  Valor en libros Dates de cada sociedad
Capital Dividendos informacidn
Nombrs, Actividad y Domicilio Directa indirncts  Total 1996 1994 Secisl  Ressrven Rosultados Percibidos  Ejercicio
SOCIEDADES ASOCIADAS
No cotizadas:
Inmaobitiana Sil. S A {C/ Serrano 71, Madnd) 50 . 50 22 22 56 -10 -2 - 1996
Inmobihana Ulla S A {Avca. Sama 17, Barcelona) 50 - 50 - - 12 7 13 - 1996
Inmobrliania Ysoba 5.4 (C/ Serrano 71, Madnd) 50 - 50 - - 25 14 1 - 1996
Cobhinas Nueva Andalucia S.A 100 - 100 241 248 175 73 -7 - 1996
(C/Fruela 11, Oviedo)
Correquria Seguros Grupo Herrero €5 - &5 7 7 10 a3 -] 10 1996
{C/Frueia 11, Oviego)
Inmobiliana Astunana, 5.4 (C/Fruela 11, Qwviedo) 99.51 - 9951 773 209 a3 822 48 - 1896
{Grupo)
Otras cotizadas-
Hidrogléctnca del Cartabnee, §5.A 10,13 0.08 10,21 119458 8022 37732 100819 14.537 776 1996 (a)
(Piaza de la Gesta 1. Ovieds) (Grupo)
Banco Mapfre. 5 A (b) 0.40 - 0.40 - - 17.253 71.558 1.005 - 1996

{Paseo de Racoletos 25 Macnd)

Otras no cotizadas.-

‘Sistema 48 S A - ; . . 123
1! Francisco Ramiro 1. Madnd)

12988 8631
Variacién de valor por puesta en equivaiencia {726) 215

12 262 B8B4G

(a) Los datos de Hidroelectnca del Cantabneo, S A (Grupa) son PrOvISIOnales, presentandose la mejor estimacion faciitada por la sociedad.
(1) En el sjercicio 1996 dado e porceniaje de parbcipacon. ha dejado de sar conserasa parbaipada.
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El movimiento habido durante ios ejercicios 1896 y 1995 en el saldo del capitulo «Participaciones»
a nivel consolidado, ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

1996 1985
Saldo al inicio dei ejercicio 8.846 2,164
Adguisiciones 4796 6.711
Ventas (188) (113)
Puesta en equivalencia (948) 80
Otros (244) -
Dotacion neta al fondo de fluctuacion - 4
Saido al final del ejercicio 12.262 8.846

El desgiose del movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situacion consolidado adjunto, durante el ejercicio 1996 (durante el ejercicio 1995 el Unico movimiento
significativo fue la adquisicién en bolsa de 6.360 millones de pesetas de participaciones en
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A.), se muestra a continuacion:

Millones de
pesetas

Saldo al 1 de enero de 1996 8.846
Adiciones-

Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. 4232

Inmobiliaria Astunana, S A, 564
Bajas por venta-

Banco Mapfre, S A. -

Sistema 4B, S A (123)

Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. (65)
Bajas por disclucion-

Comunidad de Bienes BIG 90 -

Comunidad de Bienes MEP 92 -
Puesta en equivatencia-

Hidroeléctrica del Cantabrico, S A. (913)

inmobiliaria Asturiana, S A. (40)

Ctras sociedades 5
Traspaso a Acciones y otros titulos de

renta variable (244)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 T 12262
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Durante el mes de enero de 1996, el Banco vendié la participacion que mantenia (1,6%) en
Sistema 4B, S.A. Dicha operacion supuso un beneficio de 403 millones de pesetas. Asimismo, durante
el ejercicio 1996, el Banco ha vendido la practica totalidad de su participacién en Banco Mapfre, S.A.
(un 8.05%), por un precio de 3.371 millones de pesetas, que coincide con el beneficio en venta. Los
resultados de ambas operaciones se encuentran incluidos en el capituio «Resultados Extraordinarios,
Neto» de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1996 adjunta (véase Nota 29).

Al 31 de diciembre de 1996, el precio de mercado de estos valores es de 20.262 {17.617 milldnes
de pesetas a 31 de diciembre de 1995) tomando para ese calculo, en el casp de las sociedades
cotizadas, el valor de cotizaciéon bursatii al cierre del ejercicio. A dicha fecha, el importe mas
significative de los valores incluidos en esta canera, a precio de mercado, es el correspondiente a
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A., por 18.032 miliones de pesetas (12.418 millones de pesetas a final
del ejercicio anterior). Al 31 de diciernbre de 1996 y 1985, el valor de las participaciones incluidas en
este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, arrojan, aproximadamente una
plusvalia latente de 8.000 y 8.691 millones de pesetas, respectivamente.

Fondo de Comercio de Consolidacion-

A continuacion, se indica el movimiento que se ha producido en el capitulo «Fondo de Comercio de
Consolidacién» de los balances de situacion consolidados adjuntos durante el ejercicio de 1996

Millones de pesetas
Saldos al Amortizado Saidos al 31
1 de enero en el de diciembre
de 1996  Adiciones ejercicio de 1996

Fondo de Comercio de Consolidacion:
Por integracién global:

Inversiones Herrero, S.A S.iM. - 79 (43) 36
Por puesta equivalencia:

Inmobiliaria Astunana, S.A. - 71 (71) -

Hidroeléctrica del Cantabrico, S A ‘ - 1.316 (188) 1.128

- 1.387 {259) 1.128

. 1.466 {302) 1.164

(9} Activos Materiales

El movimiento habido durante los ejercicios 1996 y 1995 en las cuentas del inmovilizado material y
€n sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:
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Miliones de pesstas
Terrenos y Mobiliario
Edificios Otros instalaciones

Uso Propio Inmuebles y Otros Total
Coste regularizado y actualizado- : .
Saido ai 1 de enero de 1995 ; 4.059 2.481 - 13.090 - 19630
Adiciones : 68 2.023 - 368 2.459
Salidas por bajas o reducciones - (1.126) {853) (1.979})
Transferencias o traspasos 46 (46) - -
Saldo al 31 de diciembre de 1995 4173 3.332 12.6058 20.110
Adiciones 121 1.499 3.987 5607
Salidas por bajas o reducciones - {1.508) (6.827) (8.335)
Regularizaciones dge balances 1.268 - ' - 1.266
Transferencias o traspasos 4 (4) - -
Saldo at 31 de diciembre de 1996 5.564 3.319 9.765 18.648

Amortizacion acumulada-

Saldo al 1 de enero de 1995 998 111 8.742 9.851
Adiciones 70 a3 B37 940
Salidas por bajas o reducciones - (35) (808} (843)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 1.068 108 8.771 9.948
Adiciones 72 13 859 T 944
Regularizaciones de balance 209 - - 209
Salidas por bajas o reducciones - {9) (6.522) (6.531)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 1.349 113 3.108 4.570
Activos materiales a! 31 de diciembre de 1996 4215 3.206 6.657 14.078
Menos - Fondos para bienes adjudicados - {1.501) - {1.501)
: 4.215 1.705 6.657 12.577

El movimiento habido en el capituio «Fondos para bienes adjudicados» en los ejercicios 1996 y
1898, ha sido el siguiente;

Millones de pesetas

1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 1.191 913
Dotacion con cargo a resultados 516 335
Disponibilidad de fongos {265) (83)
Traspasos 59 28
Saldo al final del ejercicio 1.501 119

Segun se indica en la Nota 2.g, el Banco y algunas de las sociedades filiales consolidadas han
reguiarizado sus balances y actualizado los valores de su inmovilizado material al amparo de diversas
disposiciones legales, entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio de 1996
(véase Nota 21). La actualizacion de 1996 solo ha sido practicada por el Banco por un importe de
1.057 millones de pesetas, aplicando los coeficientes maximos autorizados por el Real Decreto-Ley
7/1996.

La plusvalia resultante de la actualizacién, neta del gravamen unico del 3%, ha sido abonada a la
cuenta «Reserva de revalorizacions. Como contrapartida de la plusvalia se han utilizado las cuentas
correspondientes a los elementos patrimoniales terrenos y edificios de uso propio (144 y 913 millones
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de pesetas, respectivamente). Los restantes elementos de! inmovilizado material no han sido objeto
de actualizacion dado que las estimaciones realizadas sobre el valor de mercado, no lo justificaban

El valor de mercado de los activos actualizados, es superior al coste contable neto registrado
después de la actualizacion practicada.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacion se amortizara en los
periodos impositivos que resten para completar la vida Otil de los elementos patrimoniales

actualizados. Se estima que la actualizacion de 1996 supondra un aumento en las amontizaciones del
ejercicio 1997 de, aproximadamente, 26 millones de pesetas. ' ' ' —

En el Grupo Consolidado, el saido contable de los activos adjudicados antes de provisiones
asciende, al 31 de diciembre de 1996 y 1895, a 2.845 y 3.088 millones de pesetas, respectivamente.

La cuenta de «Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales», para ios
ejercicios 1996 y 1995, se desglosa:

1996 1995
Dotacién inmovilizado material 944 935
Dotacion gastos amortizables 12 8
956 947

{10) Otros Activos

A continuacion, se presenta el detalle de los saldos de este capitulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos:

Millones de pesetas

1996 1985

Operaciones en camino 535 539
Hacienda Publica:

Impuestos anticipados 1.605 1.316

Otros saldos fiscales recuperables 1.647 - 1.501

Otros conceptos - 1.879 340

5.666 3.696

Dividendos activos a cuenta (Nota 1 y 3) 919 1.840

' 6.585 5.536

La rubrica de impuestos anticipados recoge, fundamentaimente, el importe a recuperar por pagos
de pensiones a efectuar en los proximos 10 afios, de acuerdo con la normativa establecida por el
Banco de Espana.
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{11) Cuentas de Periodificacién - Activo

Al 31 de diciembre de 1996 y 1895, la composicion de los saldos de este capitulo de los balances
de situacion consolidados adjuntos, es la siguiente:

Millones de pesetas
1996 1995
" Devengos de productos no vencidos- '

De certificados dei Banco de Espafia 161 189
De entidades de crédito 290 325
De inversiones crediticias 1.629 2276
De la cartera de renta fija 1.603 1.395
3.883 4.185

Intereses no devengados de recursos
tomados a descuento - 16
Gastos pagados no devengados 87 156
Otras periodificaciones 12 -
3.782 4.357

(12) Entidades de Crédito - Pasivo

El desglose de los saldos de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos,
atendiendo a la naturaleza de ias operaciones y moneda de contratacion, es como sigue:

Millones de pesetas

1996 1995
Por naturaleza:
A la vista-
Camara de compensacion 121 231
Otros débitos- '
Banco de Espafia T 16.001
Cuentas a plazo 3.943 4164
Cesion temporal de activos 12.498 -
Otras cuentas 700 3.630
17.141 23.785
17.262 24.026
Por moneda de contratacion:
En pesetas 15.267 19.959
En moneda extranjera 1.995 4.067
17.262 24.026

Al 31 de diciembre de 1996, el desglose por plazo de vencimiento de ios capitulos «Cuentas a
plazo» y «Cesién temporal de activos» es:
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Millones de pesetas
Cesion
Cuentas a temporal de

plazo activos

Hasta 3 meses 1.920 12.498

Entre 3 meses y 1 afio 98 -

Entre 1 aflo y 5 afios - -

Mas de 5 afios 1.925 -

3.943 12.498

De los certificados emitidos por el Banco de Espafia y adquiridos en cumplimiento de la normativa
sobre el coeficiente de caja estaban cedidos, al 31 de diciembre de 1996, 10.340 millones de pesetas
a la Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona, *la Caixa”, mientras que el 31 de diciembre de 1995
tenia cedidos 12.391 millones de pesetas al propio Banco de Espafa (véase Nota 4).

El tipo de interés de los saldos en pesetas de las «Cuentas a plazo», al 31 de diciembre de 1996,
oscilaba entre el 4,79% y el 11.90% (7.92% y el 13,50% al 31 de diciembre de 1985) siendo el tipo
medio, durante los ejercicios 1996 y 1995, para estas cuentas, del 570% y el 5,73% respectiva y
aproximadamente.

{13} Débitos a Clientes

La clasificacion del capitulo «Débitos a Clientes» de los baiances de situacion consolidados
adjuntos, atendiendo a la naturaleza, sector y moneda de contratacion de las operaciones, es la
siguiente:

Mitlones de pesetas

1996 1985
Por naturaleza y sector:
- Administraciones P(blicas 6.850 9.361
Otros sectores residentes
Cuentas corrientes 55818 49.408
Cuentas de ahorro 59 805 55250
Imposiciones a ptazo 131.224 134.321
Cesion temporal de activos y
participaciones de activos 90.583 70.242
Otras cuentas 1.197 783
338.627 310.004
No residentes 21.186 19,993
366.663 339.358
Por moneda de contratacion:
En pesetas 349.208 322.001%
En moneda extranjera 17.455 17.357
366.663 339.358
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A continuacién, se indica el desgiose de este capitulo del balance de situacion consolidado al 31
de diciembre de 1996 adjunto, atendiendo al plazo de vencimiento:

Millones de
$
Hasta 3 meses 297.133
Entre 3 meses y 1 afo 55.667
Entre 1 afo y 5 afics 13.863
Mas de 5 afios - -
366.662

(14) Débitos Representados por Valores Negociables

El capitulo «Débitos Representados por Valores Negociables» de ios balances de situacion
consolidados adjuntos, recoge las participaciones hipotecarias emitidas por el Banco, pagarés de
empresa emitidos por sociedades del Grupo y las cédulas hipotecarias emitidas por Herrero, Sociedad
de Crédito Hipotecario, S.A. Estos tituios han sido amortizados en su totalidad, a lo largo del afio

1996. El tipo medio ponderado de los ejercicios de 1996 y 1995 de estas emisiones, fue del 12,20%.

(15) Otros Pasivos

A continuacion, se presenta el detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos:

Millones de pesetas

1996 1995
Operaciones en ¢amino 445 271
Obligaciones a pagar 3.298 665
impuestos aiferidos 34 374
Otros conceptos 594 728
4.371 2.038

Al 31 de diciembre de 1996, la partida «Obligaciones a pagar», incluye como concepto mas
significativo los importes pendientes de pago a proveedores. También incluye el importe por la poliza
suscrita en relacién con parte de su personal (Ver Nota 2.i). asi como el importe de los compromisos
de indemnizacion pactados (véase Nota 2.k.}.

(16} Cuentas de Periodificacion - Pasivo

El detalle de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, €s:

Miliones de pesetas
1986 1995
Devengos de costes no vencidos-
De entidades de crédito 12 81
De acreedores 1.987 2.797
1.999 2.878
Productos no devengados en operaciones
tomadas a descuento 1.882 2.385
Gastos devengados no vencidos 1.629 1.275
Otras pericdificaciones 108 261
5.618 6.799
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(17) Provisiones para Riesgos y Carass

La composicion de estas provisiones al 31 de diciembre de 1996 y 1995, era la siguiente:

Miliones de pesetas
1996 1985
Fondo de pensiones 3.016 8183
Provision para impuestos 25 76
Fondo de insolvencias pasivos contnngentes 474 . 354
Otras provisiones - 2.351 . 621
5.866 9.234

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1996 y 1995, en el epigrafe «Fondo de
pensiones», han sido los siguientes:

Millones de pasetas

1996 - 1985

Saldo al inicio del ejercicio 8.183 7.235
Dotacién con cargo a gastos financieros (Nota 26) 548 732
Pagos a pensionistas {413) (445)
Externatizacion del fondo por pensiones

causadas (Nota 2.i.) {5.761) -
Dotacion (recuperacion) neta al fondo de pensiones

con cargo a gastos de personal (Nota 28) 459 661
Saldo al final del ejercicio 3.016 8.183

El saldo de la cuenta «Otras provisiones» corresponde a fondos constituidos tanto para corregir la
valoracion de activos, como para prevenir pasivos, cargas contingentes o litigios en curso con caracter
especifico. Los movimientos habidos durante el ejercicio 1996 en estas provisiones (en el ejercicio
1895 no han tenido movimientos significatives), han sido ios siguientes:

Millones de
pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 621
Dotacion con cargo a resultados
extraordinarios (Nota 29) 1.928 .
Aplicaciones y otros conceptos (198)
Saldo al final del ejercicio 2.351

(18) Fondo para Riesgos Generales

El saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos esté asignado,
basicamente, a cubrir eventuales riesgos de caracter extraordinario.
(19) Intereses Minoritarios

Los movimientos habidos, en los ejercicios 1996 y 1895, en el saldo de este capitulo de los
balances de situacidn consolidados adjuntos, se muestra a continuacion:

Millones de pesetas

1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 4.066 3.886
Participacion en el beneficio del ejercicio anterior 579 428
Variacion de la participacion en sociedades (912) (18)
Dividendos {(131) {210)
Otros (85) (20
Saldo al final del ejercicio 3.517 4,086
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La mayor parte de este saldo corresponde a la participacion de terceros en Inversiones Herrero,
S.A., SILM. (Nota 1).

Los beneficios atribuibles a «minoritarios» ascienden, al 31 de diciembre de 1996 y 1995, a 533 y
579 miliones de pesetas, respectivamente, inciuidos en el capituio «Beneficios del ejercicio» bajo el
epigrafe «De minoritarios», de los balances de situacion consolidados adjuntos.

(20) Capital Social

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el capital social de Banco Herrero, S.A., estaba formalizado en
7.694.864 acciones nominativas de idénticos derechos politicos y econémicos, de 500 pesetas
nominales cada una, totalmente suscritas, desemboisadas y representadas por anotaciones en
cuenta. Dichas acciones estan admitidas en su totalidad a cotizacion en las Bolsas Oficiales de
Comercio y se contratan en el mercado continuo.

Tras ia oferta publica de adquisicién de acciones la Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona ('la
Caixa") tomé una participacion mayoritaria en el capital social del Banco, que en ese momento era del
79.9%, y que al 31 de diciembre de 1996 era del 82,.61%.

La Junta General de accionistas, celebrada el 21 de junio de 1996, aprobd la fijacion del numero
de componentes del Consejo de Administracion, asl como el nombramiento, ratificacion o reeleccion
de consejeros: autorizar la adquisicibn de acciones propias, con determinados limites, ya sea
directamente o a través de Sociedades det Grupo, prorrogar el régimen de los Grupos de Sociedades
(declaracién consolidada), a efectos del Impuesto de Sociedades, para el periodo 1997-1999, asi
como la cesién global de activos y pasivos, a favor del Banco Herrero, S.A., de las sociedades: Hels
Brokers, S.A.: inmobiliaria Betoun, S.A.; Herrero Servicios Telefdnicos, S.A.; Industrias Hidroeléctricas
y Mineras, S.A.; Herrero Sociedad de Crédito Hipotecario, S.A. e Invherleasing, Sociedad de
Arrendamiento Financiero, S.A.

El capital social del Banco no ha sufrido variacion alguna durante los ejercicios de 1986 y 1995.
De acuerdo con |a autorizacion de la Junta, en el ejercicio 1995 se intermediaron acciones de |a
sociedad matriz con la finalidad de asegurar la liquidez en el mercado. E! movimiento habido en el
. capitulo. xAcciones Propias» de los balances de situacién consolidados adjuntos durante los ejercicios
1996 y 1995, fue el siguiente:

Miliones de pasetas

Nominal Resto Total
Saildo al 1 de Enero de 1995 87 548 635
Adquisiciéon de acciones 18 160 175
Venta de acciones {87) {584) (671)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 15 124 139
Adguisicion de acciones - - -
Venta de acciones - - -
Saldo al 31 de diciembre de 1996 15 - 124 139

En el ejercicio 1996, el unico movimiento de acciones propias ha sido el traspaso de las acciones
que Industrias Hidroeléctricas y Mineras, S.A. mantenia en su balance a Herrero Gestion, S.G.LLC,
S.A. En el afio 1995, los beneficios por la venta de acciones propias fueron de 603 milones de
pesetas, y se incluyen en el epigrafe «Beneficios en operaciones con acciones de la sociedad
dominante y con pasivos financieros emitidos por el Grupos, de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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{21} Reservas

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la composicion de los capitulos de «Reservas» y «Reservas
en Sociedades Consolidadass, «Pérdidas en Sociedades Consolidadas» y «Reservas de
Revalorizacién» inciuidos en los balances de situacion consolidados adjuntos, era como sigue:

Millones de pesetas
1996 1995
Reservas restringidas: .
Reserva legal © . 994 994
Reservas indisponibles 866 866
Reservas de revalorizacion Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio 1.025 -
Reservas de libre disposicion:
Pravision libertad de amortizacion
Real Decreto-Ley 2/1985 175 78
Otras reservas 25.818 22.914
28.378 24.852
Primas de emisién 12 12
Resultados de sjercicios anteriores - 1
Reservas y Pérdidas de ejercicios anteriores
en sociedades consolidadas (Neto) 5437 6.248

34.327 31112

Durante los ejercicios 1996 y 1995, los movimientos que se han producido en estas cuentas de
reservas han sido los siguientes:

Millones de pesetas

Reservas de Reservas de Total
Banco sociedades
Herrero, S.A. consolidadas
Saldo 1 de enero de 1995 23.791 5.697 29.488
Beneficio neto del ejercicio anterior 2.766 524 3.290
Dividendos y prima asistencia Junta General {1.692) 38 (1.654)
Variacion de participacion en sociedades y otros : - - i 3
Diferencias de cambic de consalidacion - (14) (14)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 24. 865 6.248 31.113
Beneficio neto del ejercicio antenior 3.307 899 4.206
Dividendos y prima asistencia Junta General (1.847) 6 {1.841)
Vanacién de participacion en sociedades y otros - (182) (182)
Diferencias de cambic de consoclidacion - 6 6
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio 1.025 - 1.025
Traspaso de reservas de sociedades consclidadas 1.540 (1.540) -
Saldo al 31 de diciembre de 1996 28.890 5437 34.327
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Reservas de Revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996-

Tal y como se comento en la Nota ¢ el Banco ha actualizado su inmovilizado material al amparo
del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. Segun ia normativa vigente, a partir de la fecha que la
administracion tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de la cuenta «Reservas de
revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996», (0 haya prescrito el plazo de tres afios para su
comprobacién), dicho saldo podra ¢estinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados
contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los de! propio ejercicio, o los
que puedan producirse en el futuro y @ ampliacion de capital social. A partir del 1 de enero del afo
2007, podra destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia haya sido realizada.
Se entendera realizada la piusvalia en la parte correspondiente a ia amortizacién contabiemente
practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de
baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley
7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Recursos propios-

Durante el afo 1993 entré en vigor la Ley 13/1992, de 1 de junio, de «Recursos propios y
supervision en base consolidada de las entidades financieras». Esta ley ha sido desarrollada por el
Real Decreto 1343/1992. de 6 de noviembre, la Orden de 30 de diciembre de 1992, y la Circular de
Banco de Espafla nomero 5/1993, de 26 de marzo. Dicha normativa, que modifica lo expuesto en el
Titulo It de la Ley 13/1885 de 25 de mayo, reguia los coeficientes de solvencia, determinacion y control
de los recursos propios minimos y ponderacion de riesgos. Con el fin de completar la normativa
anterior, el Banco de Espafia emitié el 17 de diciembre de 1993 la Circular 12/1993, revisando el
tratamiento de los limites en divisas, estableciendo los requerimientos de recursos propios por ios
riesgos ligados a la cartera de negociacion, definiendo los grandes riesgos y concretando los limites
de concentracién de riesgos. Esta normativa, complementa a la Circular 5/1993 de Banco de Espafia
en la que se acotan en relacién a los recursos propios los grandes riesgos, y aborda determinadas
modificaciones relativas a los requerimientos de recursos propics minimos individuales para las
entidades de crédito integradas en un grupo consofidable.

-Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 tanto el Banco como el Grupo, cumplen con todos los
requisitos expuestos en las citadas circulares. Tras ia adquisicion por parte de la Caja de Ahorros y
Pensiones de Barcelona (“la Caixa"). del 82,61% del capital del Banco Herrero la normativa aplicable
para el calculo de los recursos propios minimos se circunscribe a cada sociedad de forma individual.
En el caso del Banco Herrero se considera un porcentaje minimo de recursos propios del 4,8% (el
60% del porcentaje general, segun la norma quinta de la circular 5/1993). Segun esta normativa, al 31
de diciembre de 1996, el Banco tiene un exceso de recursos propios de 16.655 millones de pesetas. A
efectos informativos, los recursos propios minimos del Grupo Consolidado (considerando un
porcentaje minimo del 8%) serian de 15.302 miliones de pesetas.

Asimismo, el Grupo Consoclidado Banco Herrero, al 31 de diciembre de 1996 y 1995, cumple con
el limite establecido por la normativa sobre concentracion de riesgos.
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Reserva legal-

La reserva legal es restringida en cuanto a su uso, que viene determinado por disposiciones
legales. Las disposiciones aplicables a las scciedades anénimas establecen para las entidades que
obtengan beneficios, la obligacién de dotar el 10 por ciento de ios mismos a «Reserva Legal», hasta
alcanzar el 20 por ciento dei capital. Dicha reserva podra capitalizarse en lo que exceda de! 10 por
ciento del capital. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20 por ciento del capital, solo
podra destinarse a compensar pérdidas, siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para tal fin.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1985, la reserva legal del Banco superaba el porcentaje minimo
sobre e! capital social exigido y el resto de ias Sociedades Dependientes consolidadas habian
cumplido con sus obligaciones.

Reserva para acciones propias y de la sociedad dominante-

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las sociedades del grupo
consolidado que poseian acciones propias o de su scciedad dominante, tenlan constituida la reserva
indisponible, de acuerde con la norma 3* del articulo 179 de ia mencionada Ley.

Prevision libertad de amortizacién Real Decreto-Ley 2/1985 y Real Decreto-Ley 3/1993-

Banco Herrero, S.A. se acogid a lo establecido en el Real Decreto-Ley 2/1985 (de 30 de abril)
sobre libertad de amortizacién a efectos fiscales para determinadas inversiones en activo fijo nuevo, y
aplico 843 millones de pesetas a dicha previsibn con cargo a la distribucion de resukkados de los
ejercicios 1985 y 1986. En el ejercicio 1995 y como consecuencia de lo expuesto en el Reat Decreto-
Ley 3/1993 (de 26 de febreroc) de medidas urgentes sobre materias presupuestarias, tributarias,
financieras y de empleo que permite reconocer una amortizacién superior a ia técnica por los activos
fijos materiales nuevos adquiridos desde el 3 de marzo de 1893, la Junta General aprobd una
previsién de 97 millones de pesetas con cargo a la distribucion de resultados del aflo 1995. Dado que

la deduccion fiscal por dicho concepto supone un diferimiento de impuestos, que deberan pagarse en

afios posteriores, las previsiones dotadas para el Impuesto sobre Sociedades en dicho ejercicio,
incluyercn el correspondiente impuesto diferido.
Primas de emision-

El texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del

saldo de !a prima de emisién para ampliar capital y no estabiece restriccion especifica alguna en
cuanto a ia disponibitidad de dicho saido.
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Reservas y Pérdidas de ejercicios anteriores en sociedades consolidadas -
Estos epigrafes recogen, en los Balances Consolidados, el exceso o defecto de los recursos

propios de las sociedades dependientes consolidadas en relacion al valor contable de la inversion del
Banco (Nota 1). El desglose por sociedades de estos capitulos, es el siguiente:

Millones de pesetas

. 1996 1995
Reservas en Sociedades Consolidadas.-
Reservas por integracion global:
Inversiones Herrero S.{.M., S A, 2.0689 1.807
Valores Mobiliarios Herrero SIM., S.A. 850 648
Herrero Gestion, S.G.I1.C., S.A. 799 615
Herrero Pensiones, S.G.F.P., SA. 20 1
Promociones y Financiaciones Herrero, S.A. 89 52
Ballerton Corporation, N.V. 512 511
Banco Herrero international, Ltd. 879 782
Herrero Sociedad de Crédito Hipotecario, S.A. - 816
Herrero Servicios Telefénicos, S.A. - 91
Inmobiliaria Betoun, S.A. - 3
Banco Herrero, S.A. - 1.750
5.188 7.076
Reservas por puesta en equivalencia:
Inmobiliaria Asturiana. S.A. a8 76
Inmobiliaria Sil, S.A. 1 1
Inmobiiiaria Ulla, S.A. 10 10
Inmobiliaria Ysoba, S.A. 20 20
Correduria Seguros Grupo Herrero, S.A. 22 15
151 122
Reservas de conversién 366 354
5.705 7.552
Pérdidas de ejercicios anteriores en
Sociedades Consolidadas.-
Pérdidas por integracién globat:
Naranjos del Mar, S A. 26 -
Invherieasing SAF., SA - 1.119
Industrias Hidroeiéctricas y Mineras, S.A. - 34
Inmobitiaria Tietar, S A 13 69
Hels Brokers, S A, - 82
Inmobiliaria Betoun, S5.A. 45 -
B4 1.304
Pérdidas por puesta en equivalencia:
Colinas Nueva Andalucia, S.A. 2 -
Hidroeléctrica del Cantabrico, $.A. 182 -
184 -
268 1.304
5.437 6.248
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{22) Cuentas de Orden

Al 31 de diciembre de 1996 y 1985, las principales operaciones, compromisos y contingencias
contraidos en el curso normal de las operaciones bancarias contabilizadas en «Cuentas de Ordens,
eran los siguientes:

Millones de pesetas
1996 1985
"Pasivos contingentes:
Activos afectos a obligaciones de terceros 1.127 -
Avales y cauciones 33.500 26.653
Otros pasivos contingentes 574 1.074
35.201 27.727
Compromisos:

Disponibles por terceros 102.833 . 65429
Menos - Fondo de insolvencias pasivos contingentes (474) {354)
137.660 92.802

(23) Situacion Fiscal

El Banco y las sociedades filiales consolidadas presentan individualmente sus declaraciones de
impuestos, de acuerdo con las normas fiscales aplicables. En los uitimos afios, el Ministerio de
Economia y Hacienda ha concedido dos prémmogas en la aplicacion del Régimen de Declaracion
Consolidada al Banco como sociedad dominante y como dominadas aquellas sociedades filiales
espafiolas que cumplan los requisitos exigidos al efecto por ia normativa reguladora de la tributacion
sobre el beneficio consolidado de los Grupos de Sociedades, una el 16 de noviembre de 1994 para el
periodo 1994-1996 y otra el 28 de junio de 1996 para el trienic 1997-1999. El 21 de marzo de 1996 se-
concedio la inclusién dentro del Grupo Consolidado, con efectos desde el 1 de enero de 1996, a
Naranjos del Mar, S.A., Industrias Hidroeléctricas y Mineras, S.A.| Herrero Servicios Telefonicos, S.A.,
Inmobiliaria Betoun, S.A. y Colinas de Nueva Andalucia, S.A.

De conformidad con ia normativa mercantil y las disposiciones de Banco de Espafia, ha sido
registrado el Impuesto sobre Sociedades como un gasto eén la cuenta de resultados del ejercicio, de
acuerdo al principio del devengo. Como consecuencia de ias diferencias existentes entre las normas
contables y las tributanas, el impuesto comespondiente al resultado contable no coincide con el
- importe de {a liquidacion tributaria que determina ia cuota a satisfacer a la Hacienda Publica. En este
sentido, en el calculo del Impuesto sobre Sociedades comespondiente a los ejercicios 1996 y 1995,
cuya provision se incluye dentro del capitulo «Débitos a clientes» de los balances de situacion
consolidados adjuntos, se han considerado, entre otros, los siguientes aspectos:

- De acuerdo con lo dispuesto en la legisiacion vigente en relacion con el régimen de
transparencia fiscal, el Banco integra en sus bases imponibles del impuesto los resultados
obtenidos (generaimente del ejercicio anterior) por las sociedades participadas a que es de
aplicacion dicho régimen.

- El Banco decidié, dentro del plazo establecido por la Ley 8/1987 de Planes y Fondos de
Pensiones, no optar por el régimen previsto en la citada Ley y, por tantc, se vienen
considerando ias dotaciones efeciuadas al fondo de pensicnes como gastos fiscalmente no
deducibles hasta que no se efectien los pagos por pensiones. De acuerdo con las normas
fiiadas por Banco de Espafia, durante 1996 y 1995, se han contabilizado 215 y 101 millones
de pesetas, respectivamente, correspondientes al impuesto anticipado por este concepto, a
recuperar en los proximos diez afos.

- Los aumentos o disminuciones en la base imponible del impuesto son derivados de
diferencias temporales originadas, por el diverso tratamiento fiscal de las dotaciones a fondos
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de insolvencia y a otros fondos especiales, prevision libertad de amortizacién y Fondos de
Fluctuacion de Valores de Renta Fija.

- Los beneficios fiscales previstos en la Ley del Impuesto sobre Sociedades, en forma de
deducciones y bonificacionss, suponen en el cdiculo de la provisién de los ejercicios 1996 y
1995 un importe estimado de 306 y 147 miliones de pesetas, respectivamente.

- En 1995 el Banco ha contabilizado impuestos diferidos por importe de 59 millones de pesetas,
que corresponden basicamente a la Prevision de libertad de amortizacion, segun lo regulado
_ en ¢l Real Decreto-Ley 3/1993. : ‘ ‘ ‘

£l Banco y las sociedades que fiscalmente consolidan con él, tienen abiertos a inspeccion fiscal el
ejercicio 1993 y siguientes para todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad.

beraciones :
otras sociedades

El detalle de los saldos mas significativos mantenidos por el Grupo Financiero Banco Herero, al
cietre de los ejercicios 1996 y 1985, con aquellas sociedades en las que participa en un porcentaje
igual o superior al 20% (3% si cotizan en Boisa para el ejercicio 1996, y el 10% para el ejercicio 1995),
pero que no han sido consolidadas por integracion global, es el siguiente (Nota 8):

Millones de pesetas
1996 1995
Balance de situacion:
Cartera de valores 12.262 702
Créditos 8.415 -
Acreedores 892 763
Devengos de costes no vencidos 1 18
Cuenta de resuitados:
Costes financieros 62 60
Intereses y rendimientos asmilados 209 -
Comisiones percibidas 48 . -
Millones de pesstas
CUENTAS DE ORDEN 1996 1995
Disponibie 2.500 -
Avales 392 -
Acuerdos sobre tipos de interés futuros
y permutas financieras 7.200 -
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Asimismo, los saldos mas significativos mantenidos con ofras sociedades del Grupo “ia Caixa”,

son los siguientes:

Miliones de pesetas
1996 1998
ACTIVO
- Entidades de crédito:
Cuentas mutuas -neto- 125 44
Depositos interbancarios 33.500 40,249
Depositos en moneda extranjera 13.797 6.311
Adquisicion temporal de activos 10.603 6.152
PASIVO
- Entidades de cridito:
Depositos en moneda extranjera 1.888 1.222
Cesion temporal de activos 12.498 -
Millones de pesetas
CUENTAS DE ORDEN 1986 1995
Operaciones de futuro:
Permutas financieras 17.764 15.996
Otras cuentas de orden:
Transferencias de activos 33.022 35,906
Millones de pesetas
CUENTA DE RESULTADOS 1996 1995
DEBE
Intereses y cargas asimiladas 78 72
Intereses de deuda cedida 27 25
Alquileres - 4
HABER
Intereses de depoésitos prestados 4,224 652
Intereses de adquisicion temporal de activos 753 205
Rect. product. por operaciones de cobertura (434) (75)
Productos en otras operaciones de futuro {4) 1

(25) Intereses y Rendimientos Asimilados y Comisiones Percibidas

El detalie de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, atendiendo a la
naturaleza de las operaciones que los ofiginan, se indica a continuacion:

Intereses y rendimientos asimilados-
De entidades de crédito
De la cartera de renta fija
De créditos sobre clientes
Otros productos

Comisiones percibidas-
Por pasivos contingentes
Por servicios de cobros y pagos
Por servicios de valores
Otras comisiones

Millones de pesetas
1986 1995

5.407 8.062
7.597 8.318
23.660 22.502
(203) 191
36.461 39.073
433 402
1.900 1.815
1.847 1.658
551 596
4.731 4.471
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(26) Intereses y Cargas Asimiladas

£l detalle de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones que los originan, se indica a continuacion:

Millones de pesetas
. 1896 1995
Intereses y cargas asimiladas-

De Banco de Espafia . . 497 "1.628
De entidades de crédito 444 1.051
De acreedores 18.871 18.411
De empréstitos 16 57
Coste imputable fondo pensiones (Nota 17) 548 732
Otros intereses 1 18

20.377 21.898

(27) Resuitados de Operaciones Financieras

El detalle de este capitulo de ias cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, es el

siguiente:
Millones de pesstas
1996 19985
Beneficios (pérdidas) netos por ventas y amortizaciones 880 28
Fondos de fluctuacion de valores -neto- 241 344
Productos netos por diferencias de cambio 124 134
Resultados de derivados financieros -neto- 1 {2}
1.256 504

{28) Gastos de Personal

La composicién del saido de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es la

siguiente: .
Millones de pesetas
1996 1995

Sueldos y gratificaciones personal activo 6.514 6.437

Dotaciones netas de los fondos
de pensiones internos {Nota 17) 459 661
Seguros sociales 1.638 1.615
Otros gastos 393 258
9.004 8.971

El numero medio de empleados del Grupo Financiero en los ejercicios 1996 y 1995

categorias, es el siguiente:

, distribuido por

1996 1995
Direccion General 9 15
Jefes 709 699
Administrativos 714 770
Subalternos y oficios varios 23 33
1.4585 1.517
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(29) Resultados Extraordinarios, Neto

El capitulo «Resultados Extraordinarios, Neto» de |a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
al 31 de diciembre de 1996, adjunta incluye, como conceptos mas significativos, las dotaciones para el
fondo de determinado personal (véanse Notas 2i y 2.k) el importe de los compromisos de
indemnizacién pactados con dicho personal (véase Nota 2.k.) y las dotaciones para «Provisiones para
Riesgos y Cargas - Otras provisiones» (véease Nota 17), en lo que se refiere a quebrantos
extraordinarios. En cuanto a resultados extraordinarios positivos, los impaortes mas significativos
incluidos en este capitulo de fa cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 1996, se
corresponden a los beneficios por venta de participaciones, segun se indica en la Nota 8.

(30) Retribuciones y Otras Pregtaciones al Consejo de Administracion

Durante los ejercicios 1996 y 1995, ios importes devengados por los miembros del Consejo de
Administracion de Banco Herrero, en todas las sociedades que forman el Grupo Financiero Banco
Herrero, en concepto de atenciones estatutanas y sueldos, registrados en el epigrafe «Otros gastos
administrativos» ascendieron a 138 y 167 millones de pesetas, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1996, los anticipos y créditos concedidos por el Grupo al conjunto de ios
miembros del Consejo de Administracidn del Banco ascendian a 110 millones de pesetas,
aproximadamente (148 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1905). Estos créditos, excluyendo
aquellos concedidos al amparo de relaciones laborates, devengan en su conjunto un tipo de interés
anual superior al preferencial del Banco.

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida respecto a los miembros
del Consejo de Administracion del Banco, a 31 de diciembre de 1996, ascendian a 4,4 millones de
pesetas (véase Nota 2.i).

(31) Acontecimientos significativog posteriores al cierre del gjercicio

Con fecha 2 de enero de 1997 se ha constituido el fondo de inversion denominado Herrero
Dinero, F1AMM. comercializandose a partir del dia 19 de febrero de 1997. Este fondo se ha
constituido con un patrimonio inicial de 1.500 millones de pesetas, y iene como objeto invertir en renta
fijla publica y privada a corto plazo. La sociedad Herrero Gestion, S.1.G.1.L.C., S.A. sera quién gestione
dicho fondo, mientras que Banco Herrero, S.A. serd el encargado de su comercializacion y el
depositario.

El 21 de febrero de 1997 se ha constituido el fondo de inversién denominado Herrero Fonplazo
2. F.1.M., que ha comenzado a comercializarse a partir del dia 6 de marzo de 1997. Este fondo
garantiza a los participes un valor liquidativo minimo de 1.130 pesetas por cada participacion al 16 de
abril del afio 2000. Se ha constituido con un patrimonio inicial de 2.000 millones de pesetas, y tiene
como objeto invertir en renta fija nacional con un vencimiento cercano a la fecha de garantia. La
sociedad Herrero Gestion, S.1.G.11.C.. S.A. sera quién gestione dicho fondo, mientras que Banco
Herrero, S.A. sera su depositario y el encargado de su comercializacion.
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(32) Cuadro de Financiacion

A continuacién se muestran los cuadros de financiacion del Grupo Financiero Banco Herrero
correspondientes a los ejercicios 1996 y 1985

Millones de
pesetas
1996 1995
ORIGEN DE FONDOS:
Recursos generados por las operaciones.-
Beneficie del ejercicio 5.027 4,206
Participacién de minoritarios en los resuitados 533 579
Amortizaciones de inmovilizado 944 939
Dotacién neta a los fondos de insolvencia 1.236 1.077
Variacion neta de los fondos de fluctuacién de vailores (245) (342)
Dotacién al fondo interno de pensicnes 1.007 1.393
Saneamiento de inmovilizado financiero y material 487 245
Dotaciones ai fondo de comercio de consolidacion 302 -
Resultados por puesta en equivalencia (619) -
Beneficios netos en ventas de acciones propias, participaciones
e inmovilizado (1.023) (949)
7.648 7.148
Variacién patrimonial (Notas 20y 21)-
Diferencias de conversion 6 {14}
Acciones propias - 1.099
Otras variaciones patrimoniales 5 3
7.660 8.236

inversion crediticia -disminucion neta- - -
Inversion menos financiacion en Banco de Espafia y entidades

de crédito y ahorro -variacion neta- 14721 14,448
Titulos de renta fija -disminucion neta- - -
416

Titulos de renta variable no permanente -disminucion neta- -
Acreedores y empréstitos -incremento neto- 26.920 44.331
Venta de inversiones permanentes -
Venta de participaciones 3.977 266
Venta de elementos de inmovilizado 1.908 1.327
Otros conceptos activos menos pasivos -variacion neta- - -
Total origen de fondos 55186 69.024
APLICACION DE FONDOS:
Dividendos y prima de asistencia a junta pagados en e ejercicio 1.841 1.654
Intereses minorntarios -disminucion neta- ' 1.128 248
Inversién crediticia -incremento neto- 26835 28.965
inversion menos financiacion en Banco de Espafia y - -
entidades de crédito y ahorro -variacion neta-
Titulos de renta fija -incremento neto- 7.235 2B.692
Titulos de renta variable no permanente -incremento neto- 794 -
Adquisicion de inversiones permanentes:
Compra y suscripcién de participaciones 4,882 6.788
Compra de elementos de inmovilizado material e inmaterial 5.609 2516
Otros conceptos activos menos pasivos -variacion neta- 6.862 161
Total aplicacion de fondos 55186 . 69.024
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En cumplimiento de lo indicado en la Ley 29/1991, de 16 de diciembre, de adecuacion de
determinados conceptos impositivos a las Directivas y Reglamentos de las Comunidades Europeas, y
debido la fusidn por absorcién por parte del Banco de las tres Sociedades resefiadas durante 1992
(aprobada por la Junta General Extraordinaria de sefores acciohistas celebrada el 24 de octubre de
1982), y especificamente en resolucion de cuanto se dispone en el articulo 14 de dicha Ley, se
incluyen, a continuacion, las especificaciones requeridas: : '

~a) Ejercicios en que las Entidades transmitentes adquirieron ios'bienes transmitidos
susceptibles de amortizacion:

Millones de pesetas

Inmohbiliaria inmobiliaria Inmobiliaria
interprovincial, Plaza de Serrano,
Ejercicio S.A. Madrid, S.A. S.A.

1969 56 - -
1972 - 72 -
1874 391 82 -
1975 - 207 106
1976 70 10 -
1977 162 51 -
1978 - - 783
1979 - 5 -

679 427 889

b) Los ultimos balances cerrados por las Entidades transmitentes, referidos al 30 de junio de
1992, fueron los siguientes:

Miilones de pesetas
Inmobiliaria Inmobiliaria
Interprovincial, Plaza de Madrid, inmobiliaria
S.A. S.A. Serrano, S.A.
ACTIVO
inmovilizado:
Inmovilizaciones materiales-
- Terrenos y construcciones 679 427 889
- Amortizaciones {208) {132) (236)
- Inmovilizaciones financieras 92 36 446
563 331 1.099
Activo circulante 181 156 196
Total 744 , 487 1.285
PASIVO

Fondos propios:
Capital suscrito 207 135 128
Reservas y Resultados Acumulados 466 315 1.086
673 450 1.214
Provisiones para riesgos y gastos 66 35 70
Acreedores a largo plazo - - 6
Acreedores a corto plazo 5 2 5
Total 744 487 1.295

c) Los bienes adquiridos se incorporaron a !a contabilidad de la Sociedad adquirente por el
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mismo valor con el que figuraban en las Entidades transmitentes.

d) No existian beneficios fiscales en las Sociedades transmitentes pendientes del
cumplimiento de requisitos formaies.

Por Ultimo, indicar que el valor neto contable de los valores entregados ascienden a 673
millones los de Inmobiliaria interprovincial, S.A.; 450 millones los de Inmobiliaria Plaza de Madrid, S.A.
y 1.214 los de inmobiliaria Serrano, S.A.

En cumplimiento de las obligaciones contables de informaci¢n reguladas en el articulo 107 de
la Ley 43/1995, de 28 de diciembre, y debido cesion global de activos y pasivos a8 favor del Banco
(accionista wnico) por parte de las cinco sociedades resefiadas, aprobada por ia Junta General
Ordinaria de Accionistas del Banco, celebrada el 21 de junio de 1996, y por las respectivas Juntas
Generales de Accionistas de las sociedades cedentes.

a) Ejercicios en que las Entidades cedentes adquirieron los bienes transmitidos susceptibles
de amortizacion:

Herrero Herrero
Servicios Socisdad de
Ejercicio Telefonicos, Hels Brokers, Crédito invherleasing,
S.A. S.A. Hipotecario, S.A. S.AF., S.A
1984 3 3 : - -
1989 2 - - -
1991 - - - 56
1993 - 106 - kY
1994 9 128 - 425
1895 - 297 18 213
- 1996 ' - 86 32 24
14 620 50 1.089
b} Los ultimos balances cerrados por las Entidades cedentes fueron los siguientes:
. Hels Brokers, S.A.
Datos en mitlones de pesetas
ACTIVO 31/8/1996 PASIVO 31/8/1986
Tesoreria 275 Acreedores a corto:
Deudores 463 Deudas con empresas del grupo 4
Inmovilizado material: Acreedores comerciales : 57
Terrenos y construcciones 668 Otras deudas no comerciales 26
Otro inmovilizado 1 Beneficios del ejercicio 43
Amortizaciones y provisiones {177) Fondos propios:
Cap#al suscrito 600
Prima de emision 600
Reservas 1
Resultados negativos de ejercicios anteriores (101}
Total 1.230 Total 1.230
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Herrero Sociedad de Crédito Hipotecario, S.A.

Datos en millones de pesetas

ACTIVO 31/8/1996 PASIVO 31/8/M1998
Créditos a otros sectores residentes: Entidades de crédito 30.867
Deudores con garantia hipotecaria 31,468 Acreedores Administraciones Publicas 1
Deudores 2 1a vista y varios 35 Cuentas diversas 3
Créditos a no residentes 22 Cuentas de periodificacion 198
Cartera de renta fija: Fondos especiales 435
Certificados del Banco de Espafia 195 Beneficios del ejércicio 358
De administraciones publicas 2 Fondos propios’
Activos dudosos 966 Capital suscrito 250
inmovilizado 50 Reservas 848
Cuentas diversas 4
Cuentas de periodificacién 215
Totai 32,987 Total 32.957
Cuentas de orden
Disponibles 3132
Activos en suspenso regularizados 392
Otras cuentas de orden 2
3526
Industrias Hidroeléctricas y Mineras, S.A.
Datos &n mitlones de pesetas
ACTIVO 31/8/1986 PASIVO 31/8/1996
Tesoreria 447  Acreedores a corto plazo 4
Ceudores: Provisiones para riesgos y carngas.
Administraciones publicas 5 Provisiones para impuesios 1
Inversiones financieras temporales. Beneficios del ejercicio 101
Participacianes en empresas del grupo 3 Fondos propios:
Cartera de valores 373 Capital suscrito 60
Reservas 662
Total 828 Total 828
Herrero Servicios Telefonicos, S.A.
Datos en millones de pesatas
ACTIVO 31/8/1996 PASIVO 31/8/1996
Deudores . 2 Provisionss para nesgos y cargas.
Tesoreria 115 Provisiones para impuestos 3
Inmovilizado matenal: Beneficios del ejercicio 2
Terrenos y construcciones 16 Fondes propios:
Otro inmovilizado 9 Capital suscrito 8
Amortizaciones y provisiones {6} Resarvas 120
Resultados de ejercicios anteriores (17
Total 136  Total 136
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invherleasing, Sociedad de Arrendamiento Financiero, S.A.
Datos en millones de pesetas

ACTIVO 30/10/1996 PASIVO 30/10/1996

Entidades de crédito 2 Entidgades de crédito 2,354
Créditos sobre clientes . £.948 Débitos de clientes 149
Activos materiales 297 Otfros pasivos 193
Cuentas de periodificacion 59 _Cuentas de periodificacion 18-
‘ Baneficios del ejercicio 461

Fondos propios:

Capital suscrito 1.100

Reservas 140

Prima de emision 5.400

Resultados negatives de ejercicios anteriores (549}

Total 9.306 Total 9.306

c) Los bienes adquiridos se incorporaron a la contabilidad de la Sociedad adquirente por el
mismo valor con el que figuraban en las Entidades cedentes.

d) No existian beneficios fiscales en las Sociedades cedentes pendientes dei cumpiimiento
de requisitos formaies.

Por ultimo, indicar que el vator neto contable de los valores cedidos ascienden a 1.778 millones
de pesetas.
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ANEXO:

- BALANCES DE SITUACION Y CUENTAS DE PERDIDAS Y
GANANCIAS DE BANCO HERRERO, S.A. A 31 DE DICIEMBRE DE
1996 y 1995,

- CUADROS DE FINANCIACION DE BANCO HERRERO, S.A. DE 1996
y 1995.
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Millones de pesetas

ACTIVO
e 1998 1995
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES!

Caja 3.385 3.606

Banco de Espafia 5168 4.786

Otros bancos centrales - -

8.553 8.392

DEUDAS DEL ESTADO 97.509 #9.854

ENTIDADES DE CREDITO:

A la vista 1.876 3796

Qtros créditos 681,571 111.2989

63.347 115.085

CREDITOS SOBRE CLIENTES 230,381 166.585
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FLIA:

De emision publica . -

Otros emisores 1129 1.576

Pro memona: titulos propios - -

1.129 1.576
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE 676 704
PARTICIPACIONES:
En entidades de crédite - -
Otras partcipaciones 13.233 8.274
13.233 8.274
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO:

En entidades de crédito B 6.340

Otras. 3.830 4.728
. 13530 11.068
ACTIVOS INMATERIALES:

Gastos de constitucidn y de pnmer establecimiento - -

Otros gastos amoruzabies - -
ACTIVOS MATERIALES:

Terrenos y adificios de Uso propo 4215 3.105

Otros Inmuebles 1.258 528

Mobillano, instalaciones y otros 5.654 3.563

12124 7.196
CAPITAL SUSCRITO NQ DESEMBOLSADO:

Dividendos pasivos reciamasos no desemboisados - -

Resto -
ACCIONES PROPIAS:

Pro memona: nominal - -
OTROS ACTIVOS 6.385 5.211
CUENTAS DE PERIODIFICACION 3.745 4.253
PERDIDAS DEL EJERCICIO - -

441082 418.288
CUENTAS DE ORDEN 137.660 89.031
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Millones de pesetas
PASIVO
_ S 1996 1995
ENTIDADES DE CREDITO:
A la vista 121 231
Otros débitos 17 187 23.576
17.308 23.307
DEBITOS A CLIENTES:
Depésitos de ahorro-
A la vista 120 615 110.005
A plazo 148 582 153.0687
Otros débitos-
A la vista 550 142
A plazo 101.041 81.552
371.788 J44.766
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES:
Bonos y obiigaciongs en CiIrcIHacion - -
Pagares y otros vakones - -
OTROS PASIVOS 4.288 1.506
CUENTAS DE PERIODIFICACION 5.615 6.581
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS:
Fondo ge pensiomstas 3016 B.183
Provision para impuestos - .
Oftras pronsiones 2,825 882
5041 2.085
FONDO PARA RIESGOS GENERALES 539 534
BENEFICIOS DEL EJERCICIO 4.506 3.307
PASIVOS SUBORDINADOS - -
CAPITAL SUSCRITO 3.847 3.847
PRIMAS DE EMISION 12 12
RESERVAS 26,313 24,852
RESERVAS DE REVALORIZACION 1.028 -
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES - 1
444,002 418.288
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" Millones de pesetas

199¢ 1995

1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS. 35109 37 685
De los que: de ia cartera de renta fija 7.506 8.235

2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 20.714 22.203
3. RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 1.058 540
3.1. De acciones y ofros tituloa de renta vanabie 10 7
3.2. De participaciones 764 205
3.3. De participaciones en el grupo 284 328
[A)YMARGEN EETE—MDIACION 1 18483 [ 16.022]
4 COMISIONES PERCIBIDAS 4222 3925
5 COMISIONES PAGADAS 523 are
& RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 353 187
{BY MARGEN ORDINARIO _] ] 19.508] [ 19.758)
7. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 130 144
8 GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 13.086 13157
B 1. De personal 8876 8.826

De ios que

Sueldos y salancs 6416 6.317

Cargas sociales 2081 2.254

De las que: pensiones 459 &61

8.2. Otros gastos administrativos 4.220 4331

9. AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES 042 822
10 OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 818 571
[C) MARGEN DE EXPLOTACION _ 1 4978 | 5.252|
15 AMORTIZAGION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (NETO) 1,288 876
16. SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO) (499} 621

17 DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES -

18 RESULTADOS EXTRAORDINARIOS, NETC 1.0490 {108)
[0y RESULTABG ANTES DE IMPUESTOS |1 6.0M} [ 4.389)
20 IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS t.532 1.582
IE) RESULTADO DEL EJERCICIO | | 4.m| [ :-..:m]
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A continuacion se muestra el cuadro de financiacion de Banco Herrero, S.A
correspondiente a los ejercicios 1996 y 1995

Millones de pesetas
1996 1995
ORIGEN DE FONDOS: ,
Recursos generados por las operaciones.- :
Beneficio del ejercicio 4.506 3.307
Amortizaciones de inmovilizado 935 922
Dotacién neta a los fondos de insolvencia 1.528 944
Variacion neta de los fondos de fluctuacion de valores (68) (65)
Dotacién al fondo interno de pensicnes 1.007 1.393
Saneamiento de inmovilizado financiero y material (131} (597)
Beneficios netos en ventas de acciones propias, participaciones
e inmovilizado (2.527) {63)
5250 5.841
Variacioén patrimonial-
Diferencias de conversion - -
Acciones propias - -
Otras variaciones patrimoniales - -
5.250 5.841
Inversion crediticia -disminucion neta- - -
Inversion menos financiacion en Banco de Espafia y entidades de
crédito y ahorro -variacion neta- ) 11.628 8.380
Titulos de renta fija -disminucion neta- - -
Titulos de renta variable no permanente -disminucion neta- 172 -
Acreedores y empréstitos -incremento neto- 27.536 46.832
Venta de inversiones permanentes -
Venta de participaciones 3.805 -
Venta de elementos de inmovilizado 744 131
Otros conceptos activos menos pasivos -variacion neta- - -
Tota! origen de fondos 49.235 61.184
APLICACION DE FONDOS:
Dividendos y pnma de asistencia & junta pagados en el ejercicio 1.847 1.692
Intereses minoritarios -disminucién neta- - -
inversion crediticia -incremento neto- 23.698 22.206
Inversion menos financiacion en Banco de Espana y entidades de
crédito y ahorro -variacion neta- - -
Titulos de renta fija -incremento neto- 7.007 28.990
Titulos de renta variable no permanente -incremento neto- - 39
Adgquisicion de inversiones permanentes:
Compra y suscripcion de participaciones 5628 7.508
Compra de elementos de inmovilizado material € inmaterial 4.664 5§75
Otros conceptos actives menos pasivos -variacion neta- 6.391 174
Total aplicacion de fondos 48.235 61.184
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lnl hel P IO 4 Ll
31-12-96 (| 31-12-95 || % Variacién
RECURSOS PROPIOS {MM. de Ptas.)
Capital suscrito 3.847 3.847
Accionistas y acciones en cartera:
Nominal (15) (15) -
Resto (124} (124) -
Reservas 34.327 31.113 10,33
Total recursos propios 38.035 34.821 9,23
Intereses minoritarios 3517 4.086 -13,50
RESULTADOS (MM. de Ptas.)
Beneficio antes de impuestos 8.255 6.737 22,53
Provision para impuestos 2.695 1.852 38,06
Beneficio después de impuestos 5.560 4.785 16,20
intereses minoritarios 533 579 -7,94
Beneficio liquido de accionistas de Banco Herrero 5.027 4.206 19,52
CIFRAS BASICAS DE ACTIVIDAD (MM. de Ptas.)
Activos totales medios 432.331 424 508 1,84
Recursos gestionados de clientes: 415.400 388.356 6,96
Recursos incluidos en halance 29%.519 290.902 2,96
Fondos de inversion 1) 99.816 69.527 43,56
Fondos de pensiones 4231 2608 62,23
Pagarés de empresa 11.834 25.319§ -53.26
Inversion crediticia; 230.157 203.663 13.01
Cartera de efectos 24 963 27.242 -8,37
Créditos 205.194 176.421 16,31
RATIOS (en %)
Rentabilidad de los activos medios 1,16 0,99 17.36
Rentabilidad de los recursos propios 13,22 12,08 9,42

(1) Da cliantes extenas 8 Grupo
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La configuracién del Grupo Banco Herrero a 31 de diciembre de 1996 esta formado
por un conjunto’ de sociedades que teniendo como matriz a Banco Herrero, S.A. abarca
fundamentalmente los sectores financiero e inmobiliario y cuyos aspectos mas significativos
se describen a continuacion:

Instituciones de inversién colectiva.

Dentro de las sociedades financieras del Grupo destacan las Sociedades de Inversion
Mobiliaria, que han desarrollado su actuacién en un entorno favorable por el buen
comportamiento que han tenido los mercados bursétiles durante 1996.

Inversiones Herrero S.A. S.LM. ha obtenido en el ejercicio un resultado de 1.118
millones de pesetas, un 20,60% superior al afio anterior. Igual comportamiento han mantenido
las plusvalias latentes, que han aumentado en 611 millones de pesetas.

El resultados del ejercicio de Valores Mobiliarios S.A., S.I.M., ha totalizado 271
millones de pesetas, un 46,49% superior al ejercicio 1995

Por otra parte, también es significativo mencionar la evolucion de las dos Sociedades
Gestoras encargadas de gestionar los Fondos de Inversién y Pensiones.

Herrero Gestién S.A., S.G.LLC. ha alcanzado un resultado del ejercicio de 355
millones de pesetas. En lo relativo a su actividad basica de gestion, los Fondos de Inversion
del Grupo, han incrementado el numero de participes en un 67,40% y el patrimonio de
clientes gestionado en un 43,56%.

Durante el ejercicio se han constituido tres fondos de inversion, un fondo de dinero
Herrero Tesoreria F.I.A.M.M., un fondo garantizado Herrero Fondo 125 Serie 1, F.IM y un
fondo renta fija mixta Herrero Futuro, F.1M.

Herrero Pensiones S.G.F.P. S.A., cuyo objeto social es gestionar los dos planes de
pensiones comercializados por el Grupo Banco Herrero. El nivel de rentabilidad del
patrimonio gestionado se ha situado, en 1996, en el 14,20%. La sociedad gestora ha cerrado ¢l
ejercicio con un resultado de 38 millones de pesetas.

Otras sociedades.
En lo relativo a las sociedades inmobiliarias, Inmobiliaria Asturiana, S.A. ha

alcanzado un resultado, en el ejercicio 1996, de 48 miliones de pesetas. El resto de sociedades
inmobiliarias, cuyo objeto principal es la adjudicacion y venta de inmuebles, han cerrado el
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ejercicio con un resultado de 92 millones de pesetas. Estas sociedades son: Naranjos del Mar
S.A., Inmobiliaria Tietar S.A., e Inmobiliaria Betoun, S.A.. El valor contable de las
inversiones en inmovilizado de dichas sociedades, al 31 de diciembre de 1996, totaliza 722
millones de pesetas.

Respecto al resto de sociedades, Promociones y financiaciones Herrero, S.A..
Ballerton Corporation, N.V. y Banco Hermrero Internacional Ltd. no han tenido un nivel de
actividad significativo, manteniéndose la estructura de inversiones durante el ejercicio.

Asimismo, destaca el aumento de la participacién del Grupo Banco Herrero en la

sociedad Hidroeléctrica del Cantabrico S.A., cuya participacion alcanza, al 31 de diciembre de
1996, el 10,21%.

Disolucién de sociedades.

Durante el ejercicio 1996, se ha llevado a cabo la disolucion sin liquidacion de cinco
sociedades filiales. Estas sociedades han cedido en bloque sus activos y pasivos al Banco
Herrero, que era su unico accionista. La relacion de dichas sociedades y el resultado
conseguido en 1996 hasta su disolucidn, ha sido el siguiente:

- Herrero Sociedad de Crédito Hipotecario S.A., 355 millones de pesetas.
- Industrias Hidroeléctricas y Mineras S.A., 101 millones de pesetas.

- Herrero Servicios Telefonicos S.A., 2 millones de pesetas.

- Hels Brokers S.A., 43 millones de pesetas.

- Invherleasing. S.A.F.. S.A., 46] millones de pesetas.
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| 1.3.- EVOLUCION DEL VOLUMEN DE NEGOCIO.

| 1.3.1.- EVOLUCION DE LOS ACTIVOS TOTALES.

Los activos totales del Grupo Banco Herrero han aumentado en 20.376 millones de
pesetas en el ultimo afio, hasta situarse en 447.838 millones de pesetas. Los dos componentes
principales que caracterizan la evolucién del negocio bancario, como son los recursos
gestionados de clientes y las inversiones crediticias, han aumentado un 6,96% y un 12,57%,
respectivamente.

Activos Totales

Millones de 447 838
(Milones de pesetzs) 427,462
376,276
1994 1995 1896

CJActivos Totales

1.3.2.- CUOTAS DE MERCADO.

Como resultado de la evolucién de los volimenes de negocio y de acuerdo con la
ultima informacién publica disponible, el Grupo Banco Herrero, en el ultimo ejercicio ha
incrementado sus cuotas de mercado, respecto al conjunto de la banca, hasta alcanzar al cierre
del ejercicio una cuota en volumen de acreedores del orden del 1% y del 0,7 % en créditos.

La posicién relativa que ocupaba el Grupo Banco Herrero, al 31 de diciembre de
1996, en el sistema bancario era la vigesimoprimera , tanto por recursos ajenos, como por

créditos v la decimoctava por numero de oficinas, tras las tltimas aperturas realizadas .
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1.3.3.- RECURSOS DE CLIENTES GESTIONADOS.

B

Durante 1996, la actividad en sector financiero ha estado caracterizada por el constante
desplazamiento de recursos desde los depositos a plazo hacia los fondos de inversion y los
mercados de valores. Las persistencia de las expectativas' de bajada de tipos de interés, ast
como la busqueda de obtener mayores rentabilidades y ganancias de capital, han fomentado

este traslado de depdsitos.

Respecto al Grupo Banco Herrero, durante el ultimo gjercicio, los recursos de clientes
han aumentado un 6,96%, hasta totalizar, al 31 de diciembre de 1996, 415.368 millones de

pesetas.

Recursos de Clientes Gestionados

(MMiones de pesetas)
415,400
388,356 !
348,877
11.32%
. 6.96%
-..___.
2.83
- % Crecmento
Miilones de pesetas 311296 |[ 311296 Variacién
[Wiiones %

RECURSOS DE CLIENTES GESTIONADOS EN BALANCE ’
Por naturaleza y sector:
Administraciones pablicas 6.850 9.361 -2.511 -26,82
Otros sectores resigentes: 271.483 261.185 10.288 354

- Cuentas comientes 55.818 49.408 6.410 12,97

- Cuyentas de ahomo §9.805 55.250 4555 8,24

- Imposiciones a plazo 131.224 134.321 -3.097 N

- Cesitn ternporal de activos y panticipac. de activos (1) 23.43% 21.433 2.006 9,36

- Otras cuentas 1197 783 414 52,87
No residentes 21188 19.993 1.193 5,97
Débitos representados por valores negociables. - A5 -353 -100,00
Total recursos de clientes gestionados ¢n bpiance 290.51% 200.962 8.847 2,96
[RECURSOS DE CLIENTES GESTIONAD. FUERA DE BALANCE '

Fondos de inversion (2) 929.818 69.527 30.289 43,56

Fondos de pensiones 4,23 2.608 1.623 62,23

Pagatés de ampresa 11.834/ 26.319 -13.485 -53,26
Total recursos de clientes gestionados fuers de balance 118.881 97.40‘1 18427 180
[TOTAL RECURSOS DE CLIENTES GESTIONADOS [ _a1s.400)[_ 308.356][  27.044 5,96

(1) Sin nelurr la cesién temporal de activos 8 los fondos del Grupo
(2) De clientes externas al Grupo
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El mayor incremento, un 18,91%, proviene de los productos fuera de balance,
especialmente los fondos de inversién gestionados por el Grupo, que han aumentado su
volumen hasta totalizar 99.816 millones de pesetas.

Fondos de Inversion y Pensiones {De clientes externos)
(Meiones de pesetas)
104,047

68,248 72,135

44 24%

e
" — 5.70%"]

1994 1995 1996

J Patnmonic w % Crecimiento

A lo largo del ejercicio se ha incrementado la gama de fondos de inversion
comercializados por el Grupo Banco Herrero, con la incorporacion de tres nuevos fondos: un
fondo garantizado, Herrero Fondo 125 F.L.M.. un monetario, Herrero Tesoreria F.LAMM y
uno de renta fija, Herrero Future F.IL.M.

Los recursos de clientes contabilizados en balance han evolucionado de forma
~ positiva, incrementandose en un 2,96 % .
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1.3.4.- INVERSION CREDITICIA.

Durante 1996, el crédito bancario al sector privado ha evolucionado favorablemente.
creciendo un 7,2% en 1996, dentro de un contexto de fuerte reduccién de tipos de interés. La
modalidad que ha registrado una mayor tasa de crecimiento ha sido la de garantia hipotecaria,
reflejando una acusada competencia.

En este marco de referencia, al 31 de diciembre de 1996, el saldo de la inversion
crediticia del Grupo Banco Herrero ascendia a 230.157 millones de pesetas, un 13,01%
superior a la de un ano antes.

inversibn Crediticia Bruta
{Mekones de pasetas) 230,157
203,683

173,140

17.63%

P /\--.._‘1_3_.91%

2.5y/

1994 1985 1996
- % Crecimento

Miillones de pesetas 311296 31-12-86 Variacién
Millones %
CREDITOS SOBRE CLIENTES
Por naturaleza y sector:
Crédito a las administraciones publicas 8.718 7.204 1.514 21,02
Otros sectores residentes- 225,337 202.363 22974 11,35
- Crédito comercial 24563 27.242 -2.279 -8,37
- Con garantia real 94.239! 7743 21.808 28,16
- Otros deudores a plazo 80.584 75.810 5.174 6,82
- Deudores a ia vista y vanos 5.909 5.192 -193 -3,12
- Arrendamientos financieros 8.301 8215 166 2,02
- Actives dudosos 5.7 7.473 -1.702 -22,78
No residentas 1.873 1.569 304 19,38
Total inversién crediticia 235.528 211.1 24.792 11,74
{Menos- Fondos de insolvencias 5.604{ 6.531 927 14,19]
[Total inversién neta en clientes 230,324} 204.608| 26.719 12,57|
Promamoria:
Inversién bruta en clientes 230.157 203.663 26,494 13,01
Activos dudosos 57 7473 -1.702 -22,78
Menos - Fondos de insolvencias 4,604 8.931 927 14,19
Inversidn neta en clientes (____230.334] 204,808 25.719 12,57

Un afioc mas destaca el incremento registrado por los créditos con garantia real,
especialmente los dedicados a la adquisicién de vivienda, que han aumentado su saldo en
21.808 millones de pesetas, un 28,16%.
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1.3.5.- CARTERA DE VALORES.

W —

A lo largo del pasado afio se ha mantenido la politica de consolidacion de la cartera de
valores del Banco, bajo los criterios de rentabilidad v seguridad, acometiendo inversiones
significativas en Hidroeléctrica del Cantabrico. Al finalizar el ejercicio 1996, el Grupo ha
situado su participacion, en dicha sociedad, en el 10,21%, un 3,15% mas que un afio antes.

CARTERA DE VALORES Variacion
Millones de pesetas 1996 1995 Millones %
RENTA FlJA: 99.778 92.514 7.264 7,85
- Deuda del estado 98.046 90.069 7.977 8,86
- Otros valores de renta fija 1.732 2445 =713 -29,16
PARTICIPACIONES: 12.262 8.846 3416 38,62
- Hidroeiéctrica del Cantabrico, S.A. 11.032 8.022 3.010 37,52
- Inmobiliaria Asturiana, S.A. 899 362 536 147,66
- Resto de participadas 33 451 -130 -28,20
ACCIONES Y OTROS TiTULOS 8.651 7.397 1.254 16,95
TOTAL CARTERA DE VALORES 120.691 108.757 11934 10,97

Durante 1996, el Banco ha vendido la participacion que mantenia en Sistema 4B, S.A.,
iguaimente también ha vendido la practica totalidad de su participacién en Banco Mapfre,
S.A. Asimismo. se ha fortalecido la posicién en sociedades del Grupo tras las OPAS
amistosas sobrevenidas que se formularon sobre Inversiones Hermero, S.A. S.ILM,, Valores
Mobiliarios Herrero, S.A. S.I.M. e Inmobiliaria Asturiana, S.A.

60




Gmpa Consolidado Banco Herrero. Informe de Gestion. Ejercicro 1996

A lo largo de 1996, en un marco de mejoria econémica, ha proseguido la disminucion
de la tasa de morosidad del sistema bancario hasta situarse en el 3,8%.

ACTIVOS DUBOS0S O Cubiertos
Rauc de Morosdad 10,632

5771
1%

1996

1954 1995 1396

En el Grupo Banco Herrero, el saldo de los activos dudosos ha disminuido un 22,78%,
a lo largo del pasado ejercicio, hasta totalizar, al 31 de diciembre, 5.771 millones de pesetas.
A esta fecha, el ratio de morosidad se ha situado en el 2,45%.

Esta favorable evolucién ha posibilitado que la cobertura, con la provision de los

saldos de los deudores dudosos, haya aumentado, en términos relativos, casi diez puntos en el
ultimo aiio. hasta situarse en el 97.11%.
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Grupo Consolidado Banco Herrero.

1.5.- SOLVENCIA.

—W A

Los Recursos Propios Computables se han situado al cierre del €jercicio en 39.761
millones de pesetas, 644 millones mas que un afio antes. Este crecimiento, permite al Grupo
mantener un superavit frente a los requerimientos minimos de 15.302 millones de pesetas.

REQUERIMIENTO DE RECURSOS PROPIOS

39,117 38,761
19,815 15,302

24,459
19,302

1995 1966
O Requer. minimos T Exceso

El aumento de las inversiones en clientes ha originado que aumente el requerimiento

de recursos por riesgo, originando que el coeficiente de solvencia (Recursos propios

~computables/Riesgo ponderado) se sitie en el 13%, muy por encima de lo exigido por la
normativa vigente.

COEFICIENTE DE SOLVENCIA

16.2%

13.0%

Minimo 4,8%

1895 1998
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1.6.- RESU S.

W

El Grupo Banco Herrero ha obtenido un beneficio neto, después de impuestos y
minoritarios, de 5.027 millones de pesetas. un 19,52% superior al de 1995.

CUENTA DE RESULTADQOS CONSOLIDADA

31-12-1996 31-12-1996 Variacién
Milones En% Miiones En% Absoluta En%
[Activos medics . [ 432331 100,00 4zas08 tospel[ 7823 184
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS B4B1 . B4 39.073 9,2 (2612) 6,68
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 20.377 21.898 5,1 {1.521) 695
RENDIMIENTOS DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 1.019 424 , 595 140,
MARGEN DE INTERMEDIACION 17.103 (496)  -2.82
COMISIONES NETAS: 4155 115 28§
Comisiones percibidas 4731 260 5,82
Comisiones pagadas 576 145 33.84'
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS 1.256 752 149,21
MARGEN ORDINARIO __ 22.514 T 188
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 134 an -1,
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 13.476 (73 -0,54
De personal: 9.004 33 0,37
Otros gastos administrativos 4.472 {106) -2,32
AMORTIZ. Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMAT. 956 g 09
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 619 48 8M
MARGEN DE EXPLOTACION 7.597 370 512
RESULTADOS NETOS DE SOCIED. PUESTAS EN EQUIVALENCIA
Y AMORTIZACION FONDO COMERCIO DE CONSOLIDACION 931 0,22 103 0, 828 803.
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (NETO) 1.080 0.25 988 0. 102 10,32
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS, NETO Y OTROS 817 0,19 /5 0, 422 106,
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 8.255 1% 6.737 1 1.518
IMPUESTO SORRE BENEFICIOS 2695 082 1952 0, 743 38,06
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 5580 1, 475 11 TS
Resultado atribuido a fa minoria 533 0,12 579 0,1 [773) o4
Resultado atribuide al grupo 5.027 1,16 4.206 g, az21 52

El afio 1996 ha quedado caracterizado por una intensa caida de los tipos de interés y
ese contexto es el que hay que considerar para valorar adecuadamente la evolucion de los
resultados alcanzados por el Grupo Banco Herrero

Resultados despues de impuestos 5.560
{Milones de pesetas)

&= atribuide al Grupo 4785
1 de minoritarios

3.718
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Para obtener estos resultados, el Grupo Banco Herrero ha aumentado el volumen de
recursos de clientes gestionados, en un 6,96%, y su cartera de créditos, que ha crecido un
13,01%. Igualmente, ha practicado una politica de precios que ha permitido mitigar la
reduccion del margen de intermediacion sobre activos totales medios.

En el ejercicio 1996, el Grupo ha aumentado sus inversiones en renta variable de una
forma importante, especialmente en Hidroeléctrica del Cantabrico S.A., registrandose los
dividendos cobrados por estas participaciones en el margen de intermediacion. ‘

El aumento de los ingresos por comisiones y especialmente los resultados de
operaciones financieras han permitido que el margen ordinario aumente en 371 millones de
pesetas, un 1,68% mas que el ejercicio anterior, y que totalice 22.514 millones al final del
gjercicio.

El margen de explotacion se ha situado en 7.597 millones de pesetas, un 5,12%
superior al del afio anterior, tras registrar los gastos generales una reduccion del 0,54%.

Los resultados obtenidos por las sociedades que consolidan por puesta en
equivalencia se han incrementado en 1.130 millones de pesetas, respecto a la misma cifra del
afo anterior, como consecuencia, en gran parte, del aumento de las participaciones de la
cartera de renta variable que consolidan por este método.

Tras computar las provisiones vy los resultados extraordinarios, se ha obtenido un
Resultado Neto Consolidado de 5.560 millones, un 16,20% mas que el anterior ejercicio. La
distribucion del mismo ha sido de 533 millones de pesetas para minoritarios y 5.027 millones
para el Grupo, un 19,52% mas que el afio pasado.

Resultado atribuido al Grupo

4= Rantuabilidad sobre Recursos Propws (RDE » Rentabilided sobre A T.M, {RDA]

5.027
4,206

3.290

- 12.08% 13.22%
o0e% | —

|
0.88% | 099% 1.16%
1994 1995 1996
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El resultado del ejercicio del Banco, tras haber deducido la provision para impuestos
se ha situado en 4.506 millones de pesetas, el Consejo de Administracion propone distribuir
de acuerdo al siguiente cuadro:

Millones de
pesetas

Resultado neto de! ejercicio 4.506

Total a distribuir 4.506
Propuesta de distribucion:

Dividendos 1.847

Reserva voluntaria 2.659

4.506

Dividendo activo.
El dividendo que el Consejo de Administracion propone a la Junta General sea
declarado como definitivo, fue repartido al total de las acciones en circulacion , en dos

dividendos a cuenta, de la forma siguiente:

El 30 de septiembre de 1996 se repartié un primer dividendo, a cuenta de los

- resultados del ejercicio, de 120 pesetas brutas por accion.

El 28 de febrero de 1997 se repartié un segundo dividendo a cuenta, también de 120
pesetas brutas por accion .
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1.8.- RED DE OFICINAS.

Durante 1996, el Grupo ha continuado su plan de crecimiento territorial en las zonas
geograficas tradicionales. Tras la apertura de 23 nuevas oficinas, 16 de ellas en Asturias, 4 en

Castilla-Leon y 3 en Madrid, el numero de oficinas abiertas a 31 de diciembre de 1996 se sitia
en 226,

EVOLUCION DE LA RED DE OFICINAS

D asturias
O Resto

199

14

1954 1985

Las criras entre paréniess son las abwevtas ¢ Gltimo afo

Por otra parte, se ha continuado el programa de remodelacién de las oficinas, que
finalizara en 1998. Al concluir este plan, todas las oficinas habran realizado una importante -
cambio en su imagen y en su mobiliario. Entre las novedades mas importantes que se
incorporan a las oficinas, destacan las llamadas "Zona 24 horas", que serdn unas ireas de

autoservicio en las que se concentraran los cajeros automiticos, y las zonas especificas de
informacion al cliente.

El aumento del nimero de oficinas ha ido acompafiado con un incremento de la
actividad de las mismas, que han pasado de tener un volumen de negocio de 2.623 millones en
1994 a 2.856 millones de pesetas en el afio 1996. Ademas, ha mejorado la rentabilidad por
oficina, ya que los resultados netos por oficina, se han situado en 24,6 millones de pesetas,
cerca de un 5% mas que el afio 1995, y un 31,6% mas que hace dos afios.

Volumen de actividad por oficina Resultado neto por oficina
{Milones de pesetas) (Milones de passtas)
2,902 2,856 246
2623 235
187
b —
1994 1995 1896 1994 1995 1996
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1.9.- EFICIENCIA.

En los ultimos afios se ha logrado que la absorcién del Margen Ordinario por los
Gastos de Explotacion (ratio de eficiencia) haya mejorado, hasta situarse en el 63%. Este buen
comportamiento se ha dado dentro de una estrategia de ampliacion de Ia red de oficinas asi
como una modernizacion de las mismas y un cambio integral de los sistemas informaticos.

Absorcion del Margen Ordinano por los Gastos de Explotacion (%)

100 100 100 Margen Crdinario (1)
34 | |r32 37
66 68 63 Gastos de Explotacion

1994 1995 1996

(1} inchuye los resulisdos de las socedades puestas en equivaiencia

Igualmente, el peso de los Gastos de Explotacion sobre los Activos Totales Medios ,

se ha reducido significativamente, pasando del 3,7% en el afio 1994 al 3,4% en el ejercicio
1996.

Gastos explotacién s/ATM
3.7% Y
St . 36% | 3.4%
‘ |
1994 1995 1996
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Con el objetivo de dar una mejor atencion al cliente, el Grupo Banco Herrero ha
hecho especial hincapié en potenciar la actividad comercial frente a otras tareas
administrativas que cada vez son mas y mejor cubiertas por las diferentes innovaciones
tecnologicas que continuamente se incorporan a la red de oficinas.. Esto ha sido posible
gracias a la implantacion paulatina de un modelo de gestion descentralizado.

" A lo largo de los uitimos ejercicios se ha producido una redistribucion de los recursos
humanos potenciandose la red comercial. Esta situacion ha originado un desplazamiento de
personal de servicios centrales hacia las oficinas. Ademas. se ha producido un aumento de la
productividad, que se constata con un aumento del volumen de negocio por empleado y un
aumento del resultado neto por empleado.

PLANTILLA DEL GRUPO BANCO HERRERO EN SERVICIOS CENTRALES

30.3%
25.6%

5%

1994 1995 1986

Asimismo. al finalizar 1996, Banco Herrero, llevo a cabo un cambio integral de sus
sistemas de teleproceso informatico. El nuevo sistema, uno de los mas modemnos del sistema
financiero. permitira la disminucién y simplificacion de las tareas administrativas de las
oficinas, una ampliacion de la gama de servicios y, en definitiva, que los empieados puedan

_prestar una atencion mas personalizada al cliente.
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CON ] CION

El Consejo de Administracion del Banco Herrero estd integrado por las personas que

se detallan a continuacion:
Presidente de honor

Presidente
Consejero Delegado

Consejeros

Secretario no consejero

Excmo. Sr. D. Ignacio Herrero Garralda,
Marqués de Aledo

D. Ignacio Herrero Alvarez

D. Marcelino Armenter Vidal

D. Enrique Alcéntara-Garcia Irazoqui
D. Antonio Brufau Niubd

D. Enrique Corominas Vila

D. Isidro Fainé Casas

[limo. Sr. D. Martin Gonzélez del Valle y Herrero,
Baron de Grado

D. Juan Llopart Pérez

D. Angel Ruiz Villanueva,
en representacién de Inversiones Liébana, S. A.,

D. Jaime Vega de Seoane Azpilicueta

D. Luis Suarez de Lezo Mantilla
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COMITE DE DIRECCION

*r

El Comité de Direccion del Banco Herrero esta formada por las personas que se

detallan a continuacion:

Consejero Delegado
Director General

Secretario General

D. Marcelino Armenter Vidal
D. José Antonio Menéndez Suarez

D. José Angcl Alvarez Gutiérrez

Director General Ad junto D. Jesis M* Garcia Sobrino

Subdirector General

D. José Maria Jove Menéndez

RED TERRITORIAL

Area de Negocio Director

Oviedo D. Jaime Gamba Cuervo-Arango
Gijon D. Luis Requejo Bayén

Avilés D. Emilio Granda Garcia

Cuencas (Nalén-Caudal)
Castilla-Leén
Centro-Norte

Este-Sur

Galicia

D. José Ordofiez Menéndez
D. Benedicto Maroto Camino
D. Luis Cabanas Godina

D. Damian Vallejo Gémez

D. Alejandro Hevia Doiro
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Ei Banco Herrero se constituyo por escritura publica otorgada ante el Notario de -
Oviedo D. Cipriano Alvarez Pedrosa y Fanjul, el dia 16 de agosto de 1911, y se inscribio en el
Registro Mercantil de la Provincia de Asturias, en el tomo 18, pagina 49, con inscripcion 1° de
la hoja 682.

Igualmente, se halla inscrito en el Registro Especial de Bancos Y Banqueros con el
nimero 4 de la seccion dedicada a la Banca Regional. Su Codigo de Identificacion Fiscal es el
A-33000241.

Segun €l articulo 14 de los Estatutos Sociales, el tiempo de duracién de esta sociedad
sera indefinido.

El Banco Herrero tiene establecido su domicilio social en Oviedo, calle de Fruela, 11,
y contaba, el 31 de diciembre de 1996 con 226 oficinas.

Sin perjuicio de la informacion que pueda obtenerse en el Registro Mercantil de la
provincia de Asturias, los sefiores accionistas podran examinar, en el domicilio social, calle de
Fruela, 11, de Oviedo, los Estatutos Sociales, Cuentas Anuales, Informe de Gestion y el texto
integro de la documentacion que se someters a la aprobacion de Junta'y pedir la entrega o €l
envio gratuito de estos documentos.

El titulo sexto de los Estatutos Sociales, articulos 32 al 42, ambos inclusive, recoge
todo lo relativo a las Juntas Generales ordinarias y extraordinarias del Banco Herrero. De
“acuerdo con e} articulo 33 de los Estatutos Sociales tienen derecho de asistencia a la Junta los
accionistas poseedores de 250 acciones, por lo menos, inscritas a su nombre en el libro de
socios con cinco dias o mas de anticipacion a la fecha de celebracion de la misma. Los
poseedores de menos de 250 acciones podran agruparse hasta reunir ese minimo, a fin de que
asista uno de ellos, o conferir su representacion a otro accionista con derecho de asistencia.
Este derecho de asistencia es delegable con arreglo a lo establecido sobre la materia en los
Estatutos Sociales y en la Ley de Sociedades Anonimas.

La convocatoria para cada Junta General se hara por medio de anuncio publicado en
el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios de la ciudad de Oviedo, con
15 dias de antelacion, por lo menos, al sefialado para la reunion.

El Banco Herrero pertenece al Fondo de Garantia de Depositos desde la fundacién de
este Organismo.

Desde el afio de 1990, Banco Herrero cuenta con la figura externa ¢ independiente
del Defensor del Cliente, la cual fue instituida junto con otras entidades y tiene como funcion
la de atender y resolver las reclamaciones presentadas por los clientes, que no hayan quedado
satisfechos con los servicios prestados por el Banco. Este cargo estd actualmente
desempefiado por D. José Luis Gomez-Dégano, Apartado de Correos 14019, 28080 Madrid.
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Epercicras 1996 y 1995.

APROBACION POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION
(Art. 171.1y2T.R.L.S.A)

El Consejo de Administracion de Banco Herrero, S.A., en su reunién del 21 de marzo de 1997,
ha formulado las cuentas anuales del Banco Herero, SA. (individuales y consolidadas), la
propuesta de distribucion del Beneficio y el Informe de Gestion, correspondientes al gjercicio 1996,

firmandose por los Administradores.

e r—————

lgnaciu'-ﬁe 0 Alvarez,

Presidente

— 2

L

Marcelino Armenter Vidal,
Consejero Delegado

Encique Alcintara-Garcia lrazequi,

Vocal t

Antonio Brufau Niubé, \
Vocal =
/

L';'fv\/{

Enrique Corominas Vila
Vocal

/

-lsidro Fainé Casas,
Vocal

N

Martin Gonzdlez del Valle y Herrero,

Barén de Grado, e
Vocal /?/

7 /’_/ f_\ -~ ‘
[ — 7

Juan Llopart Pérez,
Vocal

e | p[/?(c(

Angel Ruiz Villanueva,

en repreSentacion de Inversiones Liébana,
SA,

Vocal

Jaime Vega de gooane Azpilicueta,
Vocal

En Oviedo a 21 de marzo de 1897. El Secretario del Consejo de Administracion.




