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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
Y DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
BANCO URQUUO, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Banco Urquijo, S.A. y las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Banco Urquijo que comprenden los balances de situacién al 31 de
diciembre de 1996, las cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha cuya formulacién es responsabilidad de los administradores del
Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerde con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias
para el Banco y el Grupo y del cuadro de financiacién para el Banco, ademds de las cifras del
ejercicio 1996, las correspondientes al ejercicio anmterior. Nuestra opinibn se refiere
exclusivamnente a las cuentas anuales de Banco Urquijo, S.A. y a las cuentas anuales consolidadas
del Grupo Banco Urquijo del ejercicio 1996. Con fecha 30 de abril de 1996 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales de Banco Urquijo, S.A. y de las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Banco Urquijo del ejercicio 1995 en el que expresamos una
opinidn con salvedades.

3. Como se indica en el apartado 22 de la Memoria, durante el ejercicio 1996 Banco
Urquijo, S.A. ha contabilizado, con cargo a sus reservas de libre disposicién, 5.986 millones de
pesetas correspondientes a las compensaciones comprometidas con ¢l personal que se ha acogido
al plan de reestructuracién abordado per el Banco en 1996. Dicho cargo ha sido autorizado por el
Banco de Espafia en uso de las facultades que le atribuye la Norma Decimotercera de la Circular
4/1991.

4. En nuestra opinién. las cuentas anuaies del ejercicio 1996 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Banco
Urquijo, S.A. y del Grupo Banco Urquijo al 31 de diciembre de 1996 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados (en Banco Urquijo, S.A.) durante el ¢jercicio
anual terminado en dicha fecha y conticnen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.
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5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que ios
administradores consideran oportunas sobre la situacion de Banco Urquijo, S.A. y del Grupo
Banco Urquijo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1996. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de Banco Urquijo. S.A. y de las sociedades dependientes que forman el
Grupo Banco Urquijo.

ERNST & YOUNG

L~

José Miguel Andrés Torrecillas

20 de marzo de 1997
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BANCO URQUIJO, S.A.
Y GRUPO BANCO URQUIJO (CONSOLIDADO)

Cuentas Anuales
correspondientes sl ejercicio terminado
¢l 31 de diciembre de 1996



'\
l

$6£°51 86E°S1
41 Tt
LY9'C LECS
[H 14
99T /2w
fors w9
(4143 Ls1'§
7 R

4 o 14 [ 44
60 E51 LLOLLL
Sf1f  SSEE

q«.mw_m 3p SAUCIIN

-
fes

cpedajag-osslisuoy aifzsu0)
uruepy s#SeD) o1uoY 2507

l, - GIQ
NUIPISAN]
o_ﬂn_uo ._ua_z SO

IlmmU

OAISYd TYLOL

.mmmomxm.ﬁ.ZJ.. $0121043r3 30 SOGY.LINSIY
NOIJYZIHOTYAIY 30 SYAHISITY
SYA¥ISHH

NOSIWT 30 SYWIHd

O1I¥D801S TV1dvYD

SOQ¥NIGUOENS SOAISVd
O1iDWArd 130 SOID14IN3E

SATVHINTD SOIUVINYE SOO5318 vivd OaGNOd

ssuoistaosd seng

sorondun tred UOIAOId
sesporsuad 9P epucd

SYOUVD A SOOSIIY VEVL SINOISIAGHI
NOIDYJ11100183d 30 SYININD

SOAISYd SOU10O
sauopeA sono £ spriing
uglaRnaN3 U3 saucidedijqo £ souog
$378VIN0OAN STHOTYA BOd SOOVYINISIYLITY SONTIA
ozeyd v
esIA Rl Y
SONGIp $0R0
oze|d v
nsIA R Y
ouoyz »p sonsodaq
SALNIITI ¥ 5011839
ostapsid uod o ozeyd ¥
LUTR RY
OLIG3YD 30 SIAYALIN3

AlSYd

%YL I
Lors LI
Lii XY ot B4
i65'8  3TY9
arsl Sl
0EL1E 66Y9T
9lze  £0TL
S S .
S95L  isE
£pi 1141
] 33
el F9LL
sige 610l

oLt 8Tl
L1907 L6
f6L® S5

e el

sosnuudud SOR0

sora x0d sgmodngG

©dwoss) op ugsdo U0 SAWOKRIN SITOIED)
SOSTHOUdWOD

sanuaSunuos soatsed sang
SIUCLINES £ SHEAT ‘WTWHLY
uaﬂu-.l.!! » 05308 W
wm._.zmoahzoo SOAFSYd
OALLDY '1V101
OLIDYArY 134 SYAIqY3d
NOIDYIIIGOrE3d 3d SYLNIND
© SDAILDY SOM10
SY1d0¥d SINCIDIY

SOPRS|0qIUISIP OU SOPRIIRIIA sOAISEd SvﬁeEn
OavYS10GWISIA ON OLINISNS TYLIYD

ghﬂﬁgjé

oldoad osn 2p g» oML
STIVIHALYI SOALLDY

uu_%i.nuo T

CUNWINqEISS Jund ap A UHLMRMNENGO 3P NESD)
STTYIHALYINI SOALLDY

o)
CUP I TPEPRLS BT
OdNYD 130 SYSTHIWE NT SINOIDVEIILINYL

FTEYIHYA YINTY 34 SO11NLIL SOULO A SINOCIIDY

SNOSTRD SOB0)
vonqnd upmws ag
vrid ¥INIY 24 mm10a<¢ SO¥L0 A SINOIDVIIISO

SILNIID THEOS SOLICTHD
SCUPRIS SORO
Ay v
011034 30 SIAVALIN3
0Qv.1s3 130 §vanid

SIEDUID $0DURG SOO0
eyedsy ap ooveg
)
STTYHLNID SOONYE N3 SOLISO43Iq & ¥IVD

ORIV

21QW3IAP 3P |  [© UQIIENNS 3P $IDUE(RY
¥'S ‘OfNDYN OONYE



BANCO URQUIIO, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS
De los que:
Canera de rema fija
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS

RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE
De acciones y otros titulos de renta varisbie
De panicipaciones
De participaciones en el grupo

MARGEN DE INTERMEDIACION
COMISIONES PERCIBIDAS
COMISIONES PAGADAS
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS

MARGEN ORDINARIO

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
Gastos de personal
de los que:
Sueldos y salarios
Cargas sociales
dc las que:
Pensioncs
Otros gastos administrativos
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

MARGEN DE EXPLOTACION
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA ENSOLVENCIAS (NETO)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO)
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

RESULTADO DEL EJERCICIO

e

Carlos March Delgsdo

T e AL

A Agidruisa

Millones de pesetas

199 19935

42.667 57.288

3.927 4.350
(30.227) (41.323)

%0 582
l 46

n -
557 536
13.030 16.547
7.463 93214

(1.502)  (1.693)
91 837

19.782 25,018

M1 1.738

{15.358) (19.368)
(10.214) (1331

(7.771) (10.182)
(1.853) 2.517)

49 - (128)
(5.144) (5.991)

(1.221) {1.45%4)

(857) {693)
3.137 5.198
(5.783) (4.235)
(422) (262)
7.69 1.507

(3.516) (1.297)

1.112 "

1112 "l

oy

Leopoldo Rades Castané
Vicepresigem

Mariago omies
s

-
Ci Jero-Secretario
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GRUPO BANCO URQULIO
Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas comespondientes
a los cjercicios anuales terminados et 31 de diciembre

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS
De los que:
Cartera de renta fija

INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS

RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE

De acciones y otros titulos de renia varisble
Dc participaciones
De participaciones en ¢l grupo

MARGEN DE INTERMEDIACION
COMISIONES PERCIBIDAS
COMISIONES PAGADAS
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS

MARGEN ORDINARIO
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
Gastos de pelsonal

de los 1
veldos y salarios
Cargas sociales
de las que: Pensiones
Onros gastos administrativos

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

MARGEN DE EXPLOTACION

RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA

Participacion en beneficios de sociedades £n equivalencia
Pamcu;mac:én en pérdidas de sociedades mu:n e;uqlgiﬂemi
Correcciones de valor por cobro de divi

AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

BENEFICIOS POR OPERACIONES GRUPO
Beneficios por cnajenacion de participacionts en entidades consolidadas por integracion global »

roporcional
gcncﬁclos por enajcnacion de participacionts puestas en equivaiencia

Beneficios por operaciones con acciones de 1a sociedad dominanie y con pasivos financicros
emitidos por el grupo

Reversion de diferencias negativas de consolidacion

QUEBRANTOS POR OPERACIONES GRUPO
Pérdidas por enajenacion de panticipaciones en entidades consolidadas por inlegracion global ¥

rcional
Jm das por cnajenacion de participaciones puestas en equivalencia

Pérd:das por operaciones con acciones de la sociedad dominante y con pasivos financieros emitidos
por ¢l grupo

AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (NETO}
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO)
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS

QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS
RESULTADOQ CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

RESULTADQ ATRIBUIDO A LA MINORIA
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO

43546 59.462
3937 4363
(30959)  (43.398)
2 .
1263 16182
9655 . 11196
(L951)  (2.064)

921 831
21288 26.115
288 1.883
(16.152) {20.354)
(10.723)  (14.000)
Gseoy O30
(5. jgg) (6(:;%3;
{1.272) {1.546)
(857) (693)
3.865 5,405

(18) (n
“as) “an
(271) (71}
- 76
19

. 57
(5.783) 4.217)
) M
7695 1.466
{3.932) {1.574)
1550 1.073
(258) “s)
292 1.028
9 15
1.283 1.013
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BANCO URQUIO, S.A. Y GRUPO BANCO URQUUIO

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 1996

1. ACTIVIDAD DEL BANCO

Banco Urquijo, S.A., actual denominacion de Banco de Progreso, S.A. tras la fusién por
absorcion, el 26 de marzo de 1993, del antiguo Banco Urquijo, S.A. que fue constituido por

tiempo indefinido el 7 de mayo de 1917.

En la actualidad su domicilio social se encuentra en Madrid, ¢/Principe de Vergara, 131,
disponiendo de una red de 57 oficinas. incluyendo la principal. todas ellas en territorio
nacional. Asimismo, el Banco dispone como soporte adicional a su actividad intemacional de
filiales en las Islas Cayman y Ginebra, y oficinas de representacion en Ginebra, Londres y

Frankfurt.

Durante el ejercicio 1996, como consecuencia de su plan de reestructuracion. Banco Urquijo.
S.A. ha vendido 94 oficinas a otras entidades de crédito. Las oficinas vendidas presentaban,

aproximadamente, las siguientes cifras mas significativas:

Total activo 63.000 millones de pesetas
Total pasivo 90.000 millones de pesetas
Numero de empleados 445 personas

Las ventas de estas oficinas han supuesto para el Banco unos ingresos extraordinarios de
6.885 millones de pesetas. fundamentalmente en concepto de fondo de comercio (ver Nota

25).

El Banco esta inscrito en el Registro Especial de Bancos y Banqueros de Banco de Espaia y
su objeto social es la realizacion de toda clase de actividades permitidas a las entidades

bancarias espariolas.

Banco Urquijo. S.A. es la entidad dominante de un grupo de empresas dedicadas a distintas
actividades como son financiacion. banca. asesoramiento y gestion de carteras y demas
activos financieros, etc., enumeradas en el Anexo 1. formulando con dichas sociedades
cuentas anuales consolidadas.

o
-
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El Banco se encuentra integrado en el Grupo financicro del que Banca March es la entidad
obligada a consolidar en los términos que establece el Real Decreto 1343/1992 de 6 de

noviembre.

2. BASES DE PRESENTACION

Imagen fiel

Las cuentas anuales de Banco Urquijo, S.A. y las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Banco Urquijo se presentan siguiendo los modelos establecidos por 1a Circular 4/1991 de
Banco de Espaila, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera del Banco y del Grupo y se han preparado a partir de los registros contables de
Banco Urquijo, S.A. y de sus sociedades dependientes.

Las cuentas anuales de Banco Urquijo, S.A. y las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Banco Urquijo, formuladas por los Administradores del Banco, se encuentran pendientes de
aprobacién por la comespondiente Junta General de Accionistas. No obstante, los
Administradores consideran que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios

significativos.

Principios contables

Los principios y normas de valoracién aplicados se ajustan a lo dispuesto en la Circular
4/1991 de Banco de Espaiia. que entrd en vigor el 1 de enero de 1992. descritos en el apartado

4 de esta Memona.

Principios de consolidacién

De acuerdo con la Circular 4/1991 de Banco de Espaiia, todas las sociedades dependientes del
Grupo Banco Urquijo en cuyo capital social la panticipacion directa y/o indirecta de Banco
Urquijo, S.A. sea igual o superior al 20% y cuya actividad esté directamente relacionada con
la del Banco y constituyan, junto con éste, una unidad de decision, se consideran sociedades
dependientes y se han consolidado por el método de integracion giobal.

Asimismo, de acuerdo con la Circular antes mencionada, las participaciones en filiales no
consolidables del Grupo Banco Urquijo que se incluyen en el capitulo “Participaciones en
empresas del Grupo™, asi como las de las empresas asociadas con la limitacion del 3% en
acciones cotizadas, que se incluyen en el capitulo “Participaciones”, se valoran por la fraccién
que del neto patrimonial de la filial o empresa asociada representan esas participaciones
(valor tedrico contable). En el Anexo I se detallan las sociedades dependientes, las empresas

asocizi& y las filiales no consolidables del Grupo.



El resto de las inversiones en los valores representativos de capital se presentan en el balance
de situacion consolidado adjunto de acuerdo con los criterios que se indican en el apartado
4i).

Todos los saldos y transacciones del ejercicio 1996 entre las sociedades que componen el
Grupo Banco Urquijo y que consolidan por el método de integracién global han sido
eliminados en el proceso de consolidacion.

I:as cuentas individuales de las sociedades incluidas en la consolidacién estin
homogeneizadas de conformidad con la Circular 4/1991 de Banco de Espaiia, atendiendo a la
naturaleza de la operacion, con independencia de su instrumentacion juridica.

La participacién de terceros en el Grupo se presenta en los capitulos “Beneficios
Consolidados del ejercicio: De minoritarios” e “Intereses minoritarios” del balance de

situacion consolidado adjunto.

Comparacién de la informacion

A efectos comparativos se incluyen, junto a los importes del ejercicio 1996, las cifras del
ejercicio 1995 en el balance de situacién y en la cuenta de pérdidas y ganancias del Banco y
del Grupo y en el cuadro de financiacion dei Banco.

Las cuentas de pérdidas y ganancias del ejercicio 1995 se han adaptado, a efectos
comparativos, al nuevo modelo de presentacion establecido por la Circular 2/96 del Banco de
Espaiia.

Asimismo, al efectuar la comparacién de los ejercicios 1996 y 1995 es necesario tomar en
consideracién la venta de oficinas que se ha llevado a cabo durante 1996, segin se comenta
en la Nota 1, y la externalizacién de servicios informaticos indicada en la Nota 12, que han
supuesto unas disminuciones significativas de activos y pasivos, asi como del margen
financiero.

Por ultimo, debe considerarse en la comparacion interanual el efecto de los gastos de
prejubilacién registrados como minoracion de reservas en los afios 1996 y 1995, por importe
de 5986y l 83 millones de pesetas, respectivamente. '

C xu



Determinacion del patrimonio

Con objeto de evaluar el patrimonio neto del Grupo al 31 de diciembre de 1996, hay que
considerar los siguientes capitulos y epigrafes del balance de situacion consolidado:

Millones de pesetas

Capital suscrito 15.398
Reservas

Prima de emision 21.812

Reservas 17.572

Reservas de revalorizacion -

Reservas en sociedades consolidadas 1.080
Capital suscrito y Reservas 55.862
Pérdidas en sociedades consolidadas (2.251)
Mas:

Beneficios atribuidos al grupo 1.283
Patrimonio neto del Grupo 54.894

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracion de Banco Urquijo, S.A.. propondra a la Junta General de
Accionistas la siguiente distribucién de resultados del ejercicio 1996:

Millones de pesetas

Base de reparto

Beneficio del ejercicio | 1112
Distribucion
A reserva legal y
A reservas voluntarias 1112
1.112

El resultado de las sociedades dependientes se distribuira segin aprueben sus respectivas
Juntas Generales de Accionistas.
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4. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION

Los principales principios contables y normas de valoracién aplicados en la preparacion de
las cuentas anuales adjuntas han sido los siguientes:

a) Fondo de comercio de consolidacion

Este concepto recoge las diferencias positivas entre el precio de adquisicion de las
participaciones en las sociedades incluidas en la consolidacién y el valor neto contable de
dichas participaciones en el momento de su adquisicion. o a la fecha en que la sociedad se
inciuya por primera vez en la consolidaciéon. Este fondo de comercio se amortiza linealmente,
en un periodo de 10 afios.

b) Diferencia negativa de consolidacién

Este concepto recoge las diferencias negativas entre el precio de adquisicién de las
participaciones en las sociedades incluidas en la consolidaciéon y el valor neto contable de
dichas participaciones en el momento de su adquisicion o a la fecha en que la sociedad se
incluye por primera vez en la consolidacion.

c) Pérdidas y reservas en sociedades consolidadas

Se corresponden con los resultados generados por las sociedades consolidadas hasta el 31 de
diciembre de 1995.

d) Contabilizacidn de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su fecha de devengo. No
siguen este criterio los intereses relativos a créditos considerados de dudoso cobro que se
abonan a resultados en el momento de cobro.

Siguiendo la practica general financiera, el Banco registra sus transacciones en las fechas en
que se producen, que pueden diferir de sus correspondientes fechas de valor a partir de las
cuales se calculan los ingresos y gastos financieros.

e) Operaciones v saldos en moneda extranjera

Los saldos en moneda extranjera de fin de! periodo, inciuidos sus productos y costes
devengados y no vencidos, se valoran al cambio medio ponderado (fixing) del mercado de
divisas del ultimo dia habil del ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de la
aplicacion de este método de valoracion se registran integramente y por el neto en la cuenta
de pérdidas y ganancias.
C \w '
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Las operaciones que no son de cobertura se presentan en “Cuentas de orden” a los tipos de
cambio de! mercado de divisas a plazo a la fecha del balance. Las operaciones de compra-
venta de divisas a plazo que son de cobertura se presentan en “Cuentas de orden” a los tipos
de cambio de contratacion. E] premio o descuento surgido entre el tipo de cambio contractual
de la operacion a plazo y ¢l de contado que ha servido de cobertura, se periodifica a lo largo
de la vida del contrato, con contrapartida en Pérdidas y Ganancias, como rectificacién del
coste o productos por operaciones de cobertura.

f) Activos dudosos

Los créditos sobre clientes, obligaciones v otros valores de renta fija y demds saldos deudores
pasan a la situacién activa de dudosos, cualquiera que sea su titular, instrumentacién o
garantia, cuando su reembolso se considera problemdtico, ya sea por razén de morosidad o
por presentar dudas razonables sobre su recuperacion.

Los activos dudosos se incluyen en el capitulo de “Créditos sobre clientes”. Cuando las
referidas inversiones corresponden a titulares declarados en quiebra o concurso de acreedores,
sufren un deterioro irrecuperable de su solvencia o tienen una antigiedad superior a tres aflos
desde su pase a la situacién de dudosos (excepto para aquellas cubiertas con garantias
hipotecarias eficaces), se dan de baja en el activo del balance, con pase a “Cuentas de orden”
y aplicacion de los fondos constituidos.

Los intereses devengados por todas estas deudas se reconocen unicamente cuando se
perciben.

g) Fondo de insolvencias

El fondo de insolvencias tiene por objeto cubrir las pérdidas estimadas que se pueden originar
en las inversiones crediticias y otros riesgos incluidos en “Cuentas de orden™. Los fondos
constituidos para cubrir los activos indicados anteriormente se presentan minorando el
capitulo “Créditos sobre clientes” y los destinados a cubrir nesgos registrados en “Cuentas de
Orden™ se presentan en el capitulo “Provisiones para riesgos y cargas™ del pasivo del balance
de situacion.

De acuerdo con la Circular 4/1991 de Banco de Espafia, el fondo de insolvencias deberd
igualar o superar en todo momento la suma de las coberturas necesarias para atender las
posibles insolvencias de los activos clasificados como dudosos, mas la cuantia que resulte de
aplicar el 1%, 6 el 0,5% al resto de la inversién crediticia y riesgos de firma computables a

estos efe(;t:;ls’\')
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h) Factoring y arrendamiento financiero

Las operaciones de factoring, ya sean con recurso o sin recurso, son contabilizadas dentro del
epigrafe “Créditos sobre clientes” por su valor nominal en el caso de operaciones con
vencimiento inferior a 1 afio o por su valor efectivo, en el caso de operaciones con

vencimiento superior.

Los bienes cedidos en arrendamiento financiero se reflejan en balance por el principal de las
cuotas pendientes de vencimiento, sin incluir las cargas financieras, ni el .LV.A., més el valor

residual sobre el que se efectie la opcidn de compra.

1) Valores de renta fija y valores representativos de capital

Los valores que integran estos epigrafes se presentan, atendiendo a su clasificacién, segin los
siguientes criterios:

Cartera de negociacidn

Se incluyen en esta cartera los valores de renta fija o variable que el Banco o el Grupo desean
mantener en el activo para beneficiarse a corto plazo de las variaciones en los precios.

Los titulos que integran esta cartera se valoran al precio de mercado del dia del balance,
registrandose las diferencias que se produzcan por las diferencias de valoracién en el capitulo
“Resultado de operaciones financieras™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de participaciones

Se incluyen en esta cartera las participaciones destinadas a servir de manera duradera a las
actividades del Banco o del Grupo.

Los titulos que integran esta cartera se registran por su precio de adquisicién, regularizado y
saneado, en su caso, de acuerdo con la normativa aplicable, o por su valor de mercado, si éste

fuese inferior.

El valor de mercado se determina tomando como referencia el valor teérico-contable obtenido

del balance de la participada, comregido, para las sociedades del grupo, en el importe de las
plusvalias tacitas existentes en ¢l momento de la adquisiciéon que subsistan en la fecha del

balance.

Cartera de inversion ordinaria

Se incluyen en esta cartera los valores de renta fija o variable no asignados a otra categoria.
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Los titulos que integran esta cartera se valoran aplicando los siguientes criterios:

1. Los valores con rendimiento implicito con plazo original hasta 12 meses se registran
por su valor de reemboiso. Los titulos con plazo superior al mencionado se registran
al precio de adquisicién.

2. Los restantes valores se contabilizan por su precio de adquisicién deducido, en su
caso, el importe del cupdn corrido, asi como las bonificaciones y comisiones
obtenidas en el momento de la suscripcion, salvo que dichas bonificaciones tengan
caricter de cupones prepagados, en cuyo caso se periodificarian como mgreso
financiero durante el periodo de carencia de intereses.

3. La diferencia entre el precio de adquisicién y el valor de reembolso es objeto de
periodificacion durante la vida residual del titulo, comrigiendo el precio inicial del
mismo con abono o cargo a resultados, dando origen al denominado precio de
adquisicion corregido.

4. Trimestralmente el Banco calcula para cada clase de valor la diferencia entre el precio
de adquisicién corregido y la cotizacion del ultimo dia de mercado del trimestre
natural (para renta fija) o la menor cotizacion de las dos siguientes: cotizacion media
del trimestre o la del ultimo dia (para renta variable). En el caso de titulos de renta fija
la suma de las diferencias negativas resultantes de ese cilculo, disminuida por las
diferencias positivas de valores cotizados que tengan una negociacion agil y profunda,
se registra en una cuenta de periodificacion incluida en el apartado “Cuentas de
periodificacion”™ del activo de los balances de situacion, con contrapartida en el fondo
de fluctuacién de valores. Para la cartera de renta variabie las dotaciones al fondo de
fluctuacion de valores se efectiia con cargo a cuentas de pérdidas y ganancias.

Los fondos de fluctuacién de valores constituidos al objeto de cubrir las pérdidas
estimadas en su realizacion se presentan minorando la correspondiente cuenta del
activo representativa de la cartera de valores.

i) Activos materiales

Los activos materiales, a excepcion de los bienes adjudicados en pago de deudas, se presentan
valorados a su coste de adquisicion, neto de las correspondientes amortizaciones acumuladas,
regulanzados y actualizados parcialmente conforme a la normativa legal emitida al respecto.
Los inmuebles aportados en la fusion se muestran a valores estimados de mercado a la fecha
de la fusion (marzo 1993) en base a un estudio realizado por una sociedad de tasadores

independientes.

Banco Urquijo, S.A. y sus sociedades dependientes no se han acogido a fa actualizacién de
balances Tista en e] Real Decreto Ley 7/96, de 7 de junio.

U
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Las amortizaciones se practican sobre los valores de coste o coste regularizado y actualiz'ado,
durante el periodo de vida util estimado para cada elemento o grupo de elementos segiin el
siguiente detalle:

Afos
Mobiliario e instalaciones 7-17
Equipos informiticos 5-6
Inmuebles 50

Los bienes adjudicados en pago de deudas se contabilizan por el menor de sus valores de
coste o de adjudicacion, siempre que este ultimo no sea inferior al de tasacion. En el caso de
que estos activos no sean enajenados, se dota una provision en funcién de las tasaciones
actualizadas, y del tiempo transcurrido desde su incorporacién.

k) Cesion temporal de activos

Las ventas con pacto de retrocesion no opcional de activos a descuento o con intereses
periddicos se valoran por el precio efectivo contratado para la cesion. La diferencia entre este
valor y el precio de recompra se periodifica como coste de la financiacion recibida.

1) Compromisos por pensiones

De acuerdo con el convenio colectivo vigente. la banca espafiola tiene el compromiso de
complementar a sus empleados las pensiones que satisface la Seguridad Social en concepto
de jubilacion, incapacidad permanente, viudedad y orfandad. El primero de estos
compromisos no es aplicable para aquellos empieados con una antigiiedad reconocida en
banca posterior al 8 de marzo de 1980.

Los valores actuariales de los compromisos que Banco Urquijo, S.A. tiene asumidos al 31 de
diciembre de 1996 por pensiones causadas del personal pasivo vy prejubilado, calculadas a un
tipo de interés técnico del 6%, ascienden a 14.480 millones de pesetas, estando registrados
bajo el epigrafe “Compromisos por pensiones causadas” de las cuentas de orden.

De acuerdo con los cilculos actuariales efectuados. el valor actual al 31 de diciembre de 1996
de los compromisos que el Banco tiene asumidos por pensiones no causadas del personal
activo, calculadas a un tipo de interés técnico del 6%, ascienden a 8.002 millones de pesetas,
de los que hasta esa fecha se han devengado 3.936 millones de pesetas (Nota 23).

Las tablas de mortalidad utilizadas en el célculo actuarial referido al 31 de diciembre de 1996
han sido 1as GRM/F-80.

El Banco tiene formalizado un contrato de seguros con una compaiiia independiente (CASER
AHORROVIDA, S.A.) para garantizar los compromisos adquiridos por pensiones causadas
con posterioridad a 1988 y por pensiones no causadas. Como entidad coaseguradora se
encuentra La Estrella, S.A. con una participacion del 20%.
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Los compromisos adquiridos por pensiones causadas con anterioridad a 1988,
correspondientes a empleados del antiguo Banco Urquijo, ya sc encontraban cubiertos por
medio de una péliza de seguros con La Estrelia, S.A.

Adicionalmente, Banco Urquijo S.A. cuenta con un fondo de 3.247 millones de pesetas para
hacer frente a los compromisos por pensiones adquiridos con su personal prejubilado. Este
fondo ha sido constituido durante el ejercicio 1996 con cargo a “Reservas” de acuerdo con la
autorizacién obtenida del Banco de Espaia (Notas 18 y 22) y se encuentra incluido en el
epigrafe de “Provisiones para Riesgos y Cargas™.

m) Operaciones de futuro
. Acuerdos de permutas financieras (SWAPS)

Estas operaciones se registran en cuentas de orden por los importes nominales. Los
resultados de las operaciones cuyo riesgo esta cubierto con otras de riesgo contrario o
con posiciones propias de balance son periodificados a lo largo del periodo de

referencia.

El Banco realiza a fin de cada mes un cierre teérico de sus posiciones que no son de
cobertura y efectia con cargo a pérdidas y ganancias las provisiones necesarias
cuando de éste cierre resulta una pérdida potencial neta.

. Opciones v Futuros financieros

Se registran en cuentas de orden por el nominal de los valores o contratos suscritos,
distinguiendo los contratos de cobertura de los que no lo son. Las diferencias de
cotizacion que se produzcan en relacion con dichos contratos se imputan a resultados,
con independencia de los que se produzcan en operaciones de cobertura que se
registran en cuentas de periodificacion. contabilizandose los gastos o ingresos
correspondientes de manera simétrica a los elementos cubiertos.

Los fondos depositados en conceplo de margen inicial se registran en el epigrafe
Entidades de crédito - Otras cuentas” del activo del balance de situacién.

n) Impuesto sobre Sociedades

Se calcula en funcién del resultado del ejercicio. considerandose las diferencias existentes
entre el resultado contable y el fiscal (base imponible del impuesto) v distinguiendo en éstas
su caracter de permanentes o temporales, a efectos de determinar el Impuesto sobre

Sociedades devengado en el ejercicio.

El tipo de gravamen aplicado ha sido del 35% y se han tomado en consideracion las
?u_wiﬁcaci.imes v deducciones existentes.
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Las diferencias registradas entre el impuesto a pagar y el gasto por dicho impuesto originadas
por diferencias temporales se contabilizan como Impuestos sobre Sociedades anticipados o
diferidos, segin corresponda, en los capitulos “Otros activos™ y “Otros pasivos” de los
balances de situacion. Los impuestos anticipados registrados son aquellos que revierten en un
periodo maximo de 10 afios.

Al cierre del ejercicio 1996 el Banco ests acogido al régimen de tributacién consolidada junto
con las demas sociedades del Grupo que cumplen los requisitos establecidos en la normativa
en vigor, por lo que el gasio por Impuesto sobre Sociedades del citado ejercicio se ha
calculado tomando en consideracién esta circunstancia. El ejercicio 1996 ha sido el primer
ejercicio para el que Banco Urquijo, S.A. 'y sus sociedades dependientes han tributado en
régimen consolidado.

5. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

En este capitulo de los balances de situacion figuran las disponibilidades liquidas, asi como
los depdsitos constituidos en Banco de Espafia en virtud de la normativa vigente sobre el
coeficiente de caja, segiin el siguiente detalle al 31 de diciembre de 1996:

Millones de pesetas
Banco  Consoclidado

Caja
Pesetas 790 790
Moneda extranjera 117 120
Banco de Espafa 1.628 1.628
2.535 2.538

Al 31 de diciembre de 1996 el coeficiente de caja del Banco estd cubierto conforme a la
normativa vigente.
f\
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6. DEUDAS DEL ESTADO

La composicion de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de 1996 es la
siguiente:

Millones de pesetas

Certificados del Banco de Espafa 17.232
Deuda del Estado
l.etras del Tescro 34.494
Otras deudas anotadas 2.401
Otros titulos -
54.127
Menos: Fondo de fluctuacion de valores -
54.127

Todas las operaciones corresponden a pesetas y tienen cotizacién oficial.

El epigrafe “Centificados del Banco de Espafia” recoge el valor nominal de estos titulos que
devengan un cupén del 6% anual, pagadero semestralmente. Al 31 de diciembre de 1996 se
encuentran cedidos a Banco de Espafia 17.228 millones de pesctas. Esta cesion sc¢ halla
contabilizada en el epigrafe “Entidades de crédito a plazo o con preaviso” del pasivo del

balance de situacion.

El apartado “Letras del Tesoro™ recoge el valor nominal de las Letras del Tesoro adquiridas
en firme y que, en parte, han sido cedidas a clientes y a otras entidades de crédito, teniendo
esta cesion su reflejo contable en los capitulos “Débitos a clientes™ y “Entidades de crédito”,
respectivamente, del pasivo del balance de situacién. El tipo de interés medio anual para estos
activos se ha situado en torno al 6,3%.

“Otras deudas anotadas™ estan representadas por Deuda Publica del Estado Espaiiol. El tipo
de interés medio anual se ha situado en torno al 6,83%.

o
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Al 31 de diciembre de 1996 el Banco ha cedido titulos de “Deuda del Estado™ que forman
parte de este apartado del balance, y de los adquiridos temporalmente, a intermediarios
financieros y a los sectores privados residentes y no residentes, segun el siguiente detalle:

Miliones de pesetas
Nominal Efectivo

Centificados del Banco de Espafia 17.228  17.228
Letras del Tesoro 104.176 101.029
83.100  92.664

Otra deuda del Estado

204.504 210921

Los intereses devengados pendientes de vencimiento de los titulos que componen este
epigrafe del balance de situacién ascienden, al 31 de diciembre de 1996, a2 1.393 millones de

pesetas.

El desglose de este capitulo de los balances de situacion atendiendo al plazo residual de
vencimiento a partir del 31 de diciembre de 1996 es el siguiente:

Millones de pesetas
Enre3 Entre
Hasta mesesy lafioy Misde
3 meses | afio 5afos Safios  Total

Certificados del Banco de Espana 1.849 1.908 13.475 - 17.232
Deuda del Estado
Letras del Tesoro 6.315 28.179 - - 34.494
Otras deudas anotadas B! 116 623 1.58] 2.401

8245 30203 14,098 1.581  54.127

El movimiento registrado en este capitulo de los balances de situacion durante el ejercicio
1996 ha sido el siguiente:

Millones de pesetas

Saldo al Revalorizacion  Saldo al
inicio del Amontizaciones v diferencias  cieme del
ejercicio  Compras 0 ventas de cambio ejercicio
Certificados del Banco de Espafa 20.667 - (3.435) - 17.232
Deuda del Estado
Letras del Tesoro 14.798 114.120 (94.424) - 34.494
Otras deudas anotadas y otros
titulos | 8.343 1.398.308 (1.407.579) 3.329 2.401
43,808 1.512.428 (1.505.438) 3.329 54.127
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Al cierre del ejercicio estos titulos presentan, la siguiente clasificacién:

Millones de pesetas
Cartera de negociacién 2.181
Cartera de inversion ordinaria 51.946
54.127

El precio de adquisicién de la cartera de negociacion asciende 2 2.150 millones de pesetas. El
precio de adquisicion corregido de la cartera de inversion ordinaria asciende a 50.881
millones de pesetas. siendo el valer a precios de mercado de dicha cartera de 51.006 millones
de pesetas,

Esta cartera no presenta minusvalias por incluir Letras del Tesoro adquiridas a descuento para
las que se mantiene en el pasivo del balance un importe de 1.065 millones de pesetas de
productos anticipados.

Durante el ejercicio 1996 no se ha registrado ningtin traspaso de titulos entre las carteras antes
mencionadas.

7. ENTIDADES DE CREDITO (ACTIVO)

La composicion de este capitulo del balance de situacién, al 31 de diciembre de 1996,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones, es la siguiente:

Millones de pesetas
Banco
Grupo Resio Total  Consolidado

A la vista 18 8.823 B.84i 8.949
Otros créditos
Cuentas a plazo 1.663 71.147 72810 84.308
Otras cuentas - 3.113 3.113 3.113
Adquisicién temporal de activos - 142.426 142.426 142.426

5 1.663 216.686 218.149 229.847

——

! !
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El desglose por monedas es el siguiente:

Millones de pesetas

Banco  Consolidado
Pesetas 158.808 169.182
Moneda extranjera 68.382 69.614

227.190 238.796

A continuacién se indica el desglose, atendiendo al plazo residual de vencimiento. asi como
los tipos de interés medios de las operaciones del epigrafe “Otros créditos” de este capitulo de
los balances de situacion:

. Banco
Millones de pesetas
Tipo de
Entre 3 interés medio
Hasta  mesesy al cierre
3 meses 1 afio Total del ejercicio
Cuentas a plazo 60,513  12.297 72.810 5.0%
Onmras cuentas 3.113 - 3.113 7.8%
Adquisicién temporal de activos 136.422 6.004 142,426 63%
200.048 18301  218.349
. Consolidado
Millones de pesetas
Tipo de
Entre 3 interés medio
Hasta  meses» al cierre
3 meses ! afto Total del ejercicio
Cuentas a plazo 72.011 12297 84.308 5.2%
Onrras cuentas 3.113 - 3013 7.8%
Adquisicion temporal de activos 136.422 6.004 142,426 6.3%

211.546 18301  229.847

C*w\
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8. CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de 1996 es la
siguiente:

Millones de pesetas
Banco
Grupo Resto Total  Consolidado

Crédito a Administraciones Publicas Espafiolas

Riesgo corriente - 9.376 9.376 9.376
Riesgo dudoso - 57 57 57

- 6.433 9.433 9433

Crédito a otros sectores residentes

Crédito comercial - 41.024  41.024 41.024
Deudores garantia real 768 73.366 74134 73.461
Otros deudores a plazo 502 119.271  119.773 119.339
Deudores vista y varios I 13.880 13.881 14.231
Arrendamientos financieros - 7.431 7.431 1431
Adquisicién temporal de activos - 16414 16414 16.414
Riesgo dudoso - 12.645 12.645 12.665

1.2 284.051 285.302 284.565

Crédito a no residentes
Riesgo corriente - 10.026
Riesgo dudoso - 39

10.026 11.618
39 39

- 10.065 10.065 11.657

Total crédito 1.271 303.529  304.800 305.655

Fondo de insolvencias
De operaciones dudosas - (7.049)
Cobertura genérica - (2.404)

(7.049)  (7.132)
(2.404)  (2.404)

- (9.453)  (9.453)  (9.536)

1.271 294076 295347 296.119

El desglose por monedas es el siguiente:

Millones de pesetas
Banco  Consolidado

Pesetas
Moneda extranjera 284610 284.261
. 10.737 11.858
A
- \ L\J\' 295347 296.119
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A continuacion se indica el desglose de este capitulo, sin considerar el saldo de la cuenta
“Fondo de insolvencias™ del detalle anterior, atendiendo al plazo residual de vencimiento
desde el 31 de diciembre de 1996:

Millones de
Banco  Consolidado
Hasta 3 meses 116.827 118.450
Entre 3 meses y 1 afio 100.256 100.256
Entre 1 afio y § aflos 33.066 33.066
Mis de 5 aflos 54.651 33.883

304.800 305.655

El movimiento registrado en el fondo de insolvencias durante e ejercicio 1996 ha sido el
siguiente: :

Millones de pesetas
Banco Consolidado

Saido al inicio de! ejercicio 10277 10.358
Dotaciones con cargo a resuitados del ejercicio 10.673 10.673
Aplicaciones a saneamientos de activos (8.512) (8.512)
Recuperaciones (2.042) (2.042)
Traspasos a la cuenta “Fondo de cobertura de activos adjudicados™ (727) (727)
Diferencias de cambio por conversién de fondos denominados en moneda
extranjera 5 6
Otros movimientos (221) (220)
9453 9.536

Saldo al cierre del ejercicio

El Fondo de provision de insolvencias constituido al 31 de diciembre de 1996 inciuye 1.379
millones de pesetas de dotaciones adicionales efectuadas en aplicacion del principio de
prudencia, para cubrir posibles necesidades futuras de fondos en los activos dudosos con
origen en las oficinas vendidas.

Como parte de las negociaciones de venta de oficinas de la red del Banco a Caixa Galicia, al
31 de diciembre de 1996 Banco Urquijo, S.A. esti garantizando a esta entidad operaciones de
inversion por una cuantia aproximada de 810 millones de pesetas. Banco Urquijo, S.A. no
espera pérdidas significativas en la recuperacion de los créditos avalados a Caixa Galicia.
Asimismo, no se espera, que con posterioridad al 31 de diciembre de 1996 se produzca
devolucidn de riesgos por importe significativo.

La rentabilidad de la cartera de préstamos y créditos del Banco asciende, al 31 de diciembre
de 1996, al 10,16%.

v
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9. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA

Al 31 de diciembre de 1996, la composicién de este capitulo de los balances de situacion, por

sectores, es la siguiente:

Obligaciones y otros valores de renta fija
- De emisién publica
Administraciones Territoriales
Menos: Fondo de fluctuacion de valores

- Otros emisores
De entidades de crédito
De otros sectores residentes
De no residentes
Valores propios
Menos: Fondo de fluctuacion de valores

El desglose por monedas es el siguiente:

Pesetas
Moneda extranjera

El tipo de interés anual de las obligaciones v otros valores de renta fija esta comprendido

entre el 5% y el 13.15%.

Millones de pesetas

Banco  Consolidado

42 42
42 42
36 36
3 63
764 764
320 339

(4) 4)
1.119 1.198
1.161 1.240

Millones de pesetas

Banco  Consolidado
497 576
664 664

1.16} 1.240

Al cierre del ejercicio estos titulos presentan. la siguiente clasificacion:

Cartera de inversion ordinaria
Cartera de negociacion

(: ] \\'n‘\\,\' |
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Millones de pesetas

Banco Consolidado
1.165 1.244
1.165 1.244




El valor de mercado de la cartera de inversién ordinaria de! Banco asciende a 848 millones de
pesetas (908 millones de pesetas a nivel consolidado), estando provisionada la diferencia con
el precio de adquisicion corregido de titulos que presentan minusvalias.

Durante el ejercicio 1996 no se ha registrado ningun traspaso de titulos entre las carteras antes
mencionadas.

El detalle de las obligaciones y otros valores de renta fija por vencimientos al 31 de diciembre
de 1996 es el siguiente:

Millones de pescuas
Banco Consolidado
Vencimientas Vencimientos
1997 Pomeriores Total 1997 Posweriores  Tota!

De emision pablica - 42 42 - 42 42
Onros emisores
De entidades de crédito 10 26 k13 10 26 36
Dec otros sectores residentes - 3 3 - 63 63
De no residentes i00 664 764 100 664 764
Valores propios 320 - 320 339 - 3
430 693 1.123 449 753 1.202
430 735 1.165 449 795 1.244

Los valores propios corresponden a bonos de caja adquiridos para su posterior amortizacién.

El detalle de las obligaciones y otros valores de renta fija segtin su admisién o no a cotizacién
es el siguiente:

Millones de pesetas
Banco  Consolidado
Con cotizacion 810 870
Sin cotizacion 355 374

-
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El movimiento registrado en el saldo de este capitulo de los balances de situacion durante el
ejercicio 1996 ha sido el siguiente:

. Banco
Miliones de pesetas
Saldo al Revalorizacion  Saldo al
inicio del y diferencias  cierre del
ejercicio Compras  Ventas de cambio ejercicio
De emision pablica 50 4.082 (4.090) - 42
Otros emisores
De entidades de crédito 3.302 4.124 (7.407) 17 36
De otros sectores residentes 933 616 (1.601) 5 3
De no residentes 54 3.540 (2.974) 144 764
Valores propios 52 268 - - 320
4.39] 8.548 (11.982) 166 1.123
4.441 12.630 (16.072) 166 1.165
. Consolidado
Millones de pesetas
Saldo al Revailorizacion  Saldo al
inicio del y diferencias  cierre del
ejercicio Compras  Ventas de cambio ejercicio
De emision publica 50 4.082 (4.090) - 42
Otros emisores
De entidades de crédito 3.302 4.124 (7.407) 17 36
De otros sectores residentes 983 676 (1.601) 5 63
De no residentes 54 3.540 (2.974) 144 764
Valores propios 57 282 - - 339
4.396 8.622 (11.982) 166 1.202
4.446 12.704 (16.072) 166 1.244

( % 0«\4&
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El movimiento en el fondo de ﬂuctuaclon de valores durante el ejercicio 1996 ha sido el
siguiente, en el Banco y en el Grupo:

Millones de pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 573
Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio 4
Recuperaciones (191)
Utilizaciones (412)
Diferencias de cambio por conversién de fondos denominados en moneda extranjera 30
Saldo al cierre del ejercicio 4

Al 31 de diciembre de 1996 estos titulos no tienen intereses devengados pendientes de
vencimiento de importe significativo.

10. CARTERA DE RENTA VARIABLE

La composicion de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de 1996 es la
siguiente:

Millones de pesetas
Banco Consolidado

Acciones y otros titulos de renta variable
De entidades de crédito - I

De otros sectores residentes 8.030 8.758
De no residentes 8 8
Menos: Fondo de fluctuacion de valores (274) (319)
7.764 8.448
Participaciones
Omras participaciones 683 -
Menos: Fondo de fluctuacion de valores (160) -
523 -
Participaciones en empresas del grupo
En entidades de crédito 1.398 -
Otras 9328 325
Menos: Fondo de fluctuacién de valores (2.140) -
8.586 328

AN
C;\\\J . . 16.873 8.773
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El desglose por monedas es el siguiente:

Miliones de pesetas
Bance Consolidado
Pesetas 18.041 9.084
Moneda extranjera 1.406 8
19.447 9.092

En el Anexo I se incluye el detalle de las empresas que componen el Grupo Financiero Banco
Urquijo, asi como los datos mas relevantes referidos a estas empresas.

El detalle de la cartera de titulos de renta variable por tipo de inversion y segin su admisién o
no a cotizacién es el siguiente: :

Millones de pesctas
Banco  Consolidado

Por cotizacitn
Con cotizacidn 693 859
Sin cotizacion 18.754 §.233

19.447 9.092

Por tipo de inversion

Inmovilizaciones financieras 11.409 914
Resto 8.038 21738
19.447 9.092

Los titulos con cotizacién en Bolsa propiedad de Banco Urquijo, S.A. presentan plusvalias
respecto de su valor de mercado al 31 de diciembre de 1996 por importe aproximado de 105
millones de pesetas.

Al cierre del ejercicic estos titulos presentan, a efectos de valoracion, la siguiente
clasificacién: |

Millones de pesetas
Banco  Consolidado

Cartera de inversion ordinaria 8.038 8.178
Cartera de inversion permanente 11.409 914

& 19.447 9.092

( - ?\“k\’\‘
\
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Durante el ejercicio 1996 no se ha registrado ningiin traspaso de titulos entre las carteras antes

mencionadas.

El movimiento registrado en este capitulo de los balances de situacion durante el ejercicio

1996 es el siguiente:

. Banco
Millones de pesetas
Saldo al Saldo al
inicio del cierre del
ejercicio Compras  Ventas  Traspasos  ejercicio
Acciones y otros titulos de renta variable 1.437 12.103 (5.145) {35 8.038
Participaciones 295 32 ¢} 357 683
Participaciones en empresas del grupo 9.292 1.441 (7N - 10.726
11.024 13.576 {5.153) - 19.447
. Consolidado
Millones de pesetas
Saido al Saldo al
inicio del cierre del
ejercicio Compras  Venwas  Traspasos ejercicio
Acciones y otros titulos de renta variable 2.610 16.417 (10.038) (222) 8.767
Participaciones - - - - .
Participaciones en empresas del grupo 103 35 (35) 222 325
2.713 16.452 (10.073) - 9.092

El movimiento registrado en el fondo de fluctuacién de valores de la cartera de renta variable

durante el ejercicio 1996 ha sido el siguiente:

Saldo al inicio del ejercicio

Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio
Recuperaciones

Utilizaciones

Diferencias de cambio

Saldo al cierre del gjercicio

(— * P
\x ~ .

Millones de pesetas
Banco  Consolidado

1.953 113
792 253
(150) (27)
20 (20)
2.574 319




Il.  FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

El movimiento de este capitulo durante el ejercicio 1996 ha sido el siguiente:

Millones de pesetas

Saldo al inicio del ejercicio 635
Regularizaciones -
Adiciones 1.000
Amontizaciones 27H
Saldo al cierre del ejercicio 1.364

Este capitulo del balance de situacidon consolidado recoge el fondo de comercio
correspondiente a la Sociedad Inversiones Almagro, S.A.. Sociedad absorbida por Gestemar
Gesuon, S.G.LIC., S.A. durante 1995. Las adiciones del ejercicio 1996 corresponden
igualmente a Inversiones Almagro, S.A.. por el registro de un importe que, previsiblemente.
Banco Urquijo, S.A. tendrd que pagar en el ejercicio 1999 por la compra de dicha sociedad

efectuada en 1994.

!
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12.  ACTIVOS MATERIALES

La composicién de este capitulo del balance de situacion del Banco y un detalle del
movimiento registrado durante ¢l ejercicio es el siguiente:

Millones de pesetas

Terrenos y Mobiliario,

edificios de QOrros instalaciones

uso propic  inmuebies y otros Total
Coste regularizado v actuatizado
Saldo al inicio del ejercicio 17.167 10.830 20.728 48.725
Adiciones por compras i 4,024 568 4.593
Bajas por enajenaciones 617 (3.697) (9.210) (13.524)
Otros movimientos 227 (611) 108 (276)
Saldo al cierre del ejercicio 16.778 10.546 12.194 39.518
Amortizacién acumulada
Saldo al inicio deli ejercicio (1.878) (52) (12.875) (14.8035)
Amortizaciones del ejercicio (178) (3) {864) (1.04%)
Bajas por enajenaciones 63 - 6.439 6.502
Otros movimientos - - - -
Saido al cierre del ejercicio {1.993) (55} (7.300) (9.348)
Fondo de cobertura de activos adjudicados v otros
Saldo al inicio de ejercicio - (2.181) {9) (2.190)
Dotaciones con cargo a resuitados - (1.683) - (1.683)
Recuperaciones - 516 - 516
Utilizaciones en enajenaciones y otros movimientos - (315) 1 {31d)
Saldo al cierre del ejercicio - (3.663) (8) (3.671)
Saldo neto
Saldo al inicio del ejercicio 15.289 8.597 7.844 31.730

Saldo al cierre del ejercicio 14.785 6.828 4.886 26499
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La composn:mn de este capitulo del balance de situacién consolidado y un detalle del
movimiento registrado durante ef ejercicio es el siguiente: '

Millones de pesetas

Terrenos v Mobiliario,

edificios de Otros instalaciones

uso propio  inmuebles ¥y otros Total

te regularizado v a i

Saldo al inicio del ejercicio 17.744 14.701 20932 53.377
Adiciones por compras 1 4269 568 4.338
Bajas por enajenaciones (905) (5.288) (9.210) (15.403)
Otros movimientos 227 {611) 108 (276)
Saldo al cierre del ejercicio 17.067 13.071 12.398 42.536
Amortizacion acumulada
Saldo al inicio del ejercicio (1.919) (86) (13.023) (15.028)
Amortizaciones del ejercicio {180) (34) (870) (1.084)
Bajas por enajenaciones 84 25 6.439 6.548
Otros movimientos - - - -
Saldo al cierre del ejercicio (2.015) {95) (7.454) (9.564)
Fondo de cobertura de activos adjudicadgs v otres
Saldo al inicio de ejercicio - (2.501) (9} (2.510)
Dotaciones con cargo a resultados - (1.861) - (1.861)
Recuperaciones - 586 - 586
Utilizaciones en enajenaciones y otros movimientos - (297) 1 (296)
Saldo al cierre del ¢jercicio - (4.073) (8) (4.081)
Saldo neto
Saldo al inicio del ejercicio i5.825 12.114 7.900 35.839
Saldo al cierre del ejercicio 15.052 8.903 4936 28.891

El balance de situacion del Banco al 31 de diciembre de 1996 incluve activos materiales
procedentes de adjudicaciones en pago de deudas con un coste contable de 10.593 millones
de pesetas 13 007 millones de pesetas a nivel consolidado).

\ \\&\
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En el curso del ejercicio 1996, el Banco ha vendido a terceros activos inmovilizados y activos
adjudicados en pago de deudas por valor aproximado de 9.700 y 3.800 millones de pesetas,
respectivamente, (10.000 y 5.400 millones de pesetas a nivel consolidado) registrindose una
pérdida neta por importe de 308 millones de pesetas (351 millones de pesetas de pérdidas a
nivel consolidado).

Con efectos 1 de abril de 1996 el Banco Urquijo ha transferido la explotacién de sus
ordenadores centrales a la empresa IBM ISS, S.A. filial de IBM S.A.E. especializada en esta
actividad, estableciéndose un contrato de servicios por 10 afios. Con esta operacion el Banco
consigue una significativa reduccion de costes, e incluye la transferencia de los 28 empleados
asignados a esta Unidad de Explotaci6n.

13.  OTROS ACTIVOS - PASIVOS

Al 31 de diciembre de 1996 estos epigrafes de los balances de situacién presentan el siguiente
detaile:

Millones de pesetas
Banco Consolidado
Activo Pasivo Activo Pasivo

Obligaciones a pagar - 4.040 - 4.459
Opciones adquiridas-emitidas 145 135 145 135
Operaciones en camino 153 45 153 45
Hacienda Publica
Impuestos sobre beneficios anticipados-diferidos 4.751 7 4.751 7
Otros saldos deudores-acreedores 394 - 440 -
Otros conceptos 2674 930 3.062 943
8.117 5.157 8.551 5.589

El desglose, por conceptos que los han generado, de “Impuestos sobre beneficios anticipados”
es el siguiente:

Millones de pesetas

Fondo de pensiones 2.651
Fondo de insolvencias 1.198
Otros fondos especiales 87
Owos conceptos 515

4.751]

El apartado “Otros conceptos” del activo del balance de situacion inciuye 572 millones de

pesetas correspondientes al precio de la opeidn de compra adquirida sobre el inmuebie donde
esta instalad&la sede social del Banco, ejercitable en junio del alo 2000.
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14.  CUENTAS DE PERIODIFICACION

Al 31 de diciembre de 1996 estos epigrafes de los balances de situacion presentan el siguiente
desglose:

Millones de pesetas
Banco  Consolidado
«  Activo
Devengo de productos no vencidos 2.896 2.858 -
Gastos pagados no devengados 17 17
Otras periodificaciones 728 728
3.641 3.603
* Pasivo
Devengo de costes no vencidos 3.194 3.271
Gastos devengados no vencidos 1.030 1.031
Productos anticipados no devengados de operaciones activas a descuento 1.678 1.678
Otras periodificaciones 160 160
6.062 6.140

15. ENTIDADES DE CREDITO (PASIVO)

La composicion de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de 1996,
atendiendo a la naturaieza de las operaciones es la siguiente:

Millones de pesetas

Banco
Grupo Resto Total Consolidado

A la vista

Entidades de crédito

- Otra cuentas 59 10.158 10.217 10.175

- Camara de compensacion - - - -

59 10.158 10.217 10.175

A plazo o con preaviso

Banco de Espafia . 17.228 17.328 17.228

Entidades de crédito

+ Cuentas a plazo 5.320 128344 133.664 128.352

- Cesion temporal de activos - 27.813 27.813 27.813

- 5379 183.614 188.993 183.639
-312.

Ortras cue - 71 71 71
f \ U}"El 5.320 173.456 178.776 173.464




El desglose por monedas es el siguiente:

Miilones de pesetas

Banco  Consolidado
Pesetas 120.678 120.512
Moneda extranjera 68.315 63.127

188.993 183.639

A continuacién se indica el desglose atendiendo al plazo residual de vencimiento, asi como
los tipos de interés medios, de las operaciones del epigrafe “A plazo o con preaviso” de este
capitulo de los balances de situacién:

. Banco
Millones de pesetas
Tipo de
Entre 3 interés medio
Hasta meses y al cierre
3 meses 1 afio Total del ejercicio
Banco de Espaiia 17.228 - 17.228 6.25%
Entidades de crédito
Cuentas a piazo 116.123 17.541 133.664 5.6%
Cesion temporal de activos 27.813 - 27.813 6.3%
Otras cuentas 71 - 71 -
161.235 17.541 178.776
. Consolidado
Millones de pesetas
Tipo de
Entre 3 interés medio
Hasta meses v al cierre
3 meses | afio Total del ejercicio
Banco de Espafia §7.228 - 17.228 6.25%
Entidades de crédite
Cuentas a plazo 110.811 17.541 128.352 5.6%
Cesion temporat de activos 27.813 - 27813 6.3%
Otras cuentas 71 - 7 -
o~ A
“{* 155923 17.541  173.464
|
A
< |
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16. DEBITOS A CLIENTES

Al 31 de diciembre de 1996 la composicion de este capitulo de los balances de situacion,
atendiendo al sector y a la naturaleza de las operaciones, ¢s la siguiente:

Millones de pesetas
Banco
Grupo Resto Toul  Consolidado

Depésito de ahorro :

Administraciones Piiblicas Espaiolas - 8.419 8419 B.419

Otros sectores residentes

- Cuentas corrientes 1.476 78.896 80.372 78.930

- Cuentas de ahormro - 7.816 7.816 7.816

- Imposiciones a piazo - 66.976 66.976 76.199

1.476 153.688 155164 162.945

No residentes - 6.3%0 6.390 14.040

1.476 168.497  169.973 185.404

Otros débitos
Administraciones Publicas Espafiolas - 5.228 5.228 5.754
Orros sectores residentes
- Cesién temporal de aciivos 4.008 158.780  162.788 158.780
- Cuentas especiales - 776 776 776
- Ordenes de page pendientes - - - 15

4.008 159.556  163.564 159.571

No residentes - 11.740 11.740 11.740

4.008 176.524  180.532 177.065

5484 345021 350.505 362.469

El desglose por monedas es el siguiente:

Millones de pesetas
Banco  Consclidado

343.388 349.677

Pesetas
7.117 12.792

Moneda extranjera

d \L\" 350.505  362.469
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El desglose atendiendo al plazo residual de vencimiento, asi como los tipos de interés medios,
de los saldos que figuran registrados en los epigrafes “Depésitos de ahorro a plazo” y “Otros

débitos a plazo” de los balances de situacion es e siguiente:

. Banco
Millones de pesetas
Tipo de
Emntre 3 Entre interés al
Hasta mesesy lafloy Maisde cierre del
3 meses ! afo 5 attos 5 afos Total ejercicio
Depositos de ahorro
A plazo 43535 10.617 15.523 1.872 71.547 6,72%
Otros débitos
A plazo 174.328 2.749 - - 177.077 6,28%
217.863 i3.366 15.523 1.872 248.624
. Consolidado
Millones de pesetas
Tipo de
Entre 3 Entre interés al
Hasta mesesy lafioy Masde cierre del
3 meses | afio 5 afios 5 aflos Total  ejercicio
Depésitos de ahorro
A plazo 60408 10617 15523 1872 88.420  6.51%
Otros débitos
A plazo 170.335 2.749 - - 173.084 6.28%
230.743 13366 15.523 1.872 261.504

17. DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

El detalle de los bonos de caja emitidos por el Banco que se hallaban en circulacion al cierre

del ejercicio, junto con sus caracteristicas mas significativas, es el siguiente:

Millones de pesetas
Fecha de En Tipo Fecha de
emision Emitido circulacion _vigente amortizacién
26.05.87 10.000 824 6.00% 26.05.97
31.01.94 6.000 6.000 7.36% 31.01.97
30.11.94 7.000 7.000 9.05% 30.11.97
29.12.94 5.665 5.665 9,05% 29.12.97
28.665 19.489
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Durante el ejercicio 1996 no se han producido amortizaciones de bonos de caja.

Los titulos son al portador y se emitieron a la par libres de gastos para el suscriptor. Los
intereses son pagaderos trimestral o semestraimente. Tanto el nominal como los intereses de
estos titulos han sido emitidos con la garantia de! propio Banco.

La emisién en vigor de mayo 1987 devenga ¢l interés que resulta al reducir 5 puntos el
preferencial del Banco para el descuento financiero a un afio, con un minimo del 6% y un
maximo del 12%. Las restantes emisiones son a interés fijo.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1996, Banco Urquijo, S.A. y Banco Urquijo Ltd. tiene
emitidos pagarés por importe de 2.874 y 86 millones de pesetas, respectivamente, con
vencimientos hasta el afio 2.011 y tipo de interés medio del 6,42%.

18.  PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

La composicion de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de 1996 y el
detalle del movimiento registrado por estas provisiones durante el ejercicio es el siguiente:

. Banco

Millones de pesetas

Provisiones Otras
para impuestos  provisiones Total

Saldo al inicio del ¢jercicio 21 2.647 2.668
Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio - 1.300 1.300
Recuperaciones con abonos a resultados del ejercicio - (282) (282)
Utilizaciones y saneamientos - (732) (732)
Otros movimientos B 5.424 5.424
Saldo al cierre del ejercicio 21 8.357 8.378

. Consolidado

Millones de pesetas

Fondo de Provisiones Otras
pensionistas  para impuestos  provisiones Total

Saldo al inicio del ejercicio I 21 2.782 2.804
Dotaciones con cargo a resultados de! ejercicio - - 1.507 1.507
Recuperaciones con abonos a resuitados del

ejercicio . - (314) {(314)
Utilizaciones y saneamientos - - (742) (742)
Otros movimientos - L 5.424 5.424

8.657 8.679

Saldo a! c.ien&c:el ejercicio - — s—
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El detalle del epigrafe “Otras provisiones” al cierre del ejercicio 1996 es el siguiente:

Millones de pesetas
Banco  Conmsolidado
Fonda de cobertura de riesgos de firma 1.550 1.550
Fondo de operaciones de futuro 2 7
Fondo de cobertura de contingencias especificas 6.805 7.100
8.357 8.657

El detalle del movimiento del epigrafe “Otras provisiones” de los balances de situacién
durante el ejercicio 1996 es el siguiente:

. Banco
Millones de pesetas
Saldo al Saido al
inicio del Owros cicrre de!
cjercicio Dotaciones Recuperaciones Utilizaciones movimientos ejercicio
Fondo de cobertura de riesgos de firma 1.462 255 (222) - 55 1.550
Fondo de operaciones de futuro 2 2 {2) - - 2
Fondo de cobertura de contingencias especificas 1.183 1.043 (58) (732} 5369 6.805
2.647 1.300 (282 {732} 5424 8.357
ESETICMER T T
. Consolidado
Millones de pesetas
Saldo al Saldo al
inicio del Otros cierre del
¢jercicio  Dotaciones  Recuperaciones  Ultilizaciones movimientos  ejercicio
Fondo de cobertura de riesgos de firma 1.462 255 (222) - 55 1.550
Fondo de operaciones de futuro 12 2 (2) (%) - 7
Fondo de cobertura de contingencias especificas 1308 1.250 (90} {7137 5369 7.100
2.782 1.507 (314) (742) 5424 2.657
TR E ] TH—— ToCE— . Ai—
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Los “Otros movimientos” del cuadro anterior incluyen, entre otros conceptos, 3.768 millones
de pesetas de dotaciones de fondos efectuadas con cargo a “Reservas” y 1.611 millones de
pesetas dotados con cargo a la liquidacidn del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios
1995 y 1996, con el fin de, en aplicacion del principio de prudencia, no registrar ingresos por
los citados impuestos. (El importe cargado en la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades
ascendid a 2.930 millones de pesetas, de los que 1.611 millones de pesetas se abonaron a
cuentas de “Otras provisiones” y 1.319 millones de pesetas se abonaron a cuentas de
“Reservas”. El importe abonado a reservas corresponde al impuesto anticipado derivado de
dotaciones a fondo de pensiones efectuadas con cargo a “Reservas™).

El Fondo de cobertura de contingencias especificas corresponde a:

Millones de pesetas
Banco  Consolidado

Provisién por liquidacion impuestos 1.611 1.611
Fondo prejubilaciones 3247 3.247
Otros fondos 1.947 2.242

6.805 7.100

“Otros fondos™ incluye provisiones por diferentes conceptos que individualmente no son
significativos.
19.  DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACION

Este apartado del balance de situacion consolidado no presenta saldo al 31 de diciembre de
1996, ni ha tenido movimiento durante el ejercicio terminado a dicha fecha.

20. INTERESES MINORITARIOS

La composicién por sociedades de este capitulo del balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 1996, se corresponde con el siguiente detalle:

Miliones de pesetas

Urquijo Correduria de Seguros, S.A. 4
Gaviel, S.A. ! 144
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El movimiento del ejercicio ha sido el siguiente:

Millones de pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 19
Aplicacion de resultados 15
Otros movimientos _14
Saldo al cierre del ejercicio _14_8

2. CAPITAL SUSCRITO

El capital social de Banco Urquijo, S.A. estd representado por 30.795.264 acciones
nominativas de 500 pesetas nominales cada una. Todas las acciones confieren los mismos
derechos y se encuentran totalmente suscritas y desembolsadas. Durante el ejercicio 1996 el
capital suscrito no ha experimentado movimientos.

Con fecha 24 de marzo de 1993 las acciones del Banco quedaron excluidas de negociacion en
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Valencia,

El accionariado del Banco al 31 de diciembre de 1996 se detaila a continuacién:

Millones
de pesetas %
Nominal participacion

Grupo March 15.264 99.13
Owos accionistas 134 0,87
15.398 100.00

No existen acciones propias en poder del Banco ni de sus sociedades dependientes.

El Banco ha recibido la comunicacion preceptiva de Grupo March sobre su participacién en
el capital.

No existen obligaciones convertibies, bonos de disfrute, ni cualesquiera otros titulos que
confieran derechos similares a los anteriormente citados.

. W\\
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22.  RESERVAS

La composicién de los respectivos capitulos de los balances de situacion al 31 de diciembre
de 1996 es la siguiente:

Millones de pesetas
Banco  Ceonsolidado

Primas de emisién 21.812 21.812
Reservas

Reserva legal 3.080 3.080
Reservas voluntanias 12.247 12.247
Actualizacién de valores en sociedades transparentes 383 383
Reservas imputables a la matriz - 1.862
15.710 17.572

Reservas en sociedades consolidadas - 1.080
- {2.251)

Pérdidas en sociedades consolidadas

Las reservas imputables a la matriz son las que corresponden a Banco Urquijo, S.A., como
consecuencia del proceso de consolidacion y se registran en 1996 en el apartado “Reservas”
debido al cambio introducido por la Circular 2/96 del Banco de Espana. Hasta ¢l ejercicio
anterior estas reservas se presentaban en “Reservas en sociedades consolidadas™.

Recursos propios

El Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre que desarrolla la Ley 13/1992 y la Circular
5/1993 de Banco de Espaiia. ampliada y modificada por circulares posteriores. establece la
obligatoriedad de mantener un volumen minimo de recursos propios para cubrir la suma de
las exigencias por riesgos de crédito, en funcion de los activos, compromisos v demads cuentas
de orden que presenten este riesgo; las exigencias por riesgo de cambio. en funcion de la
posicion global neta en divisas, y las exigencias por riesgos de la cartera de negociacion.

El Banco, a 31 de diciembre de 1996, mantiene un superavit del 153.6% sobre las exigencias
minimas requeridas por la normativa.

Prnima de emision de acciones

Esta reserva se constituye como consecuencia de la diferencia entre el valor nominal y el de
emision en ampfiaciones de capital.
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Reserva legal

El texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas establece que las sociedades deberin
dotar un 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el
20% del capital. La reserva legal podré wtilizarse para aumentar el capital, en la parte que
exceda del 10% del nuevo importe del capital. Salvo para esta finalidad, mientras la reserva
legal no supere el limite del 20% del capital, sélo podrd destinarse a la compensacién de
pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

El movimiento del saldo de esta cuenta durante el ejercicio 1996 ha sido el siguiente:

Mitlones de pesetas

Saldo al inicio del ejercicio 1.011
Traspaso reservas de revalorizacién 1.978
Distribucién del resultado del ejercicio amerior 91
Saldo al cierre del ejercicio 3.080

Reservas voluntarias
Estas reservas son de libre disposicion.
El movimiento del saldo de esta cuenta durante el ejercicio 1996 ha sido el siguiente:

Millones de pesetas

Saldo al inicio del ejercicio 11.310
Traspaso reservas de revalorizacién 6.103
Distribucion de! resultado del ejercicio anterior 820
Dotacion de fondos para compromisos y otras contingencias por reestructuracion {5.986)
Saldo al cierre del gjercicio 12.247

En el ejercicio de 1996 Banco Urquijo, S.A. ha cargado a reservas los gastos de dotacién de
fondos por prejubilaciones e indemnizaciones derivadas de la reestructuracion de personal
llevada a cabo durante el ejercicio. El coste de dicho plan de reestructuracion de personal
correspondiente a las bajas producidas durante 1996. por un importe neto de 5.986 millones
de pesetas se ha cargado a Reservas Voluntanas, contindose con la autorizacion del Banco de
Espafia de fecha 17 de enero de 1997.

y \&
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Esta reserva se originé por la puesta en equivalencia de las sociedades que se encuentran en
transparencia fiscal con el Banco. Esta reserva es de libre disposicion y no ha experimentado
movimiento en el gjercicio 1996.

CServ V.

El Banco regulariz parcialmente el coste y la amortizacion acumulada de su inmovilizado
material y su cartera de valores de acuerdo con lo establecido en el Decreto 12/1973 y las
Leyes 1/1979, 74/1980 y 9/1983. Los importes cotrespondientes a las tres primeras normas de
regularizacion y actualizacién han sido dispuestos de acuerdo a los plazos y condiciones
fijados por dicha regularizacion.

Durante el afio 1996 esta reserva, que presentaba un saldo de 8.081 millones de pesetas al
cierre del ejercicio 1995, ha sido traspasada a reserva legal hasta cubrir el 20% del capital y a
reservas voluntarias.

Reservas y pérdidas en sociedades consolidadas

Al 31 de diciembre de 1996 ei desglose por sociedades de estos capitulos del balance de
situacion consolidado es el siguiente:

Reservas en sociedades consolidadas

Millones de pesetas

Por integracién globai:
Gestemar Securities. S.V.B.. S.A. 79
Urquijo Parimonios, S.G.C., S.A. 42
Urquijo Correduria de Seguros, S.A. 8
Banco Urquijo Limited 199
Urquijo Gestion de Pensiones, S.A. 9
Gestemar Gestion, S.G.11.C., S.A. 377
914
Por puesta en equivaiencia:
Dish, S.A. 3
Grupo de Estudios Data, S.A. 2
Nisa Gav, S.A. 27
32
Por diferencia de conversion
134

Banco Urqu&o Limited
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El movimiento del saldo de esta cuenta durante el ejercicio 1996 ha sido el siguiente:

Saldo al inicio del ejercicio

Altas
Bajas

Saldo al cierre de! ejercicio

Pérdidas en sociedades consolidadas

Por integracién globat:
Carteval, S.A.
Proneyre, S.A.
Balboa Finance, S.A.
Edificaciones Stadium, S.A.
Fianteira, S.A.
Gaviel, S.A.
Tucamet, S.A.
Urquijo Asesoramientos, S.A.

Por puesta en equivalencia:
Valoraciones Patrimoniales, S.A.
Fondarte, $.A.

Por diferencias de conversion
Baiboa F inancz‘ S.A.

C \\} W

Millones de pesetas

Por Por Por
integracion  puesta en diferencias
global! equivalencia de conversion Total

621 4 9] 716
556 29 63 6438
(263) (1 (20) (284)
914 32 134 1.080

Millones de pesetas

202
654

45
595
237
133
262

59

2.237

3% ]

12

"~

2.25]
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El movimiento del saldo de esta cuenta durante el ejercicio 1996 ha sido el siguiente:

Millones de pesetas
Por Por Por
integracién  puestaen diferencias
global equivalencia de conversion Total

Saldo al cierre del ejercicio 119 - - 119
Altas 2.141 12 2 2.155
Bajas (23) - - {23)
Saldo al cierre del ejercicio 2.237 12 2 2.251

23.  CUENTAS DE ORDEN

El detalle de los saldos incluidos en cuentas de orden al 31 de diciembre de 1996 es el
siguiente:

Miilones de pesetas
Banco  Consolidado

Pasivos contingentes
Redescuentos, endosos y aceptaciones
Activos afectos a diversas obligaciones
Fianzas, avales y cauciones
Otros pasivos contingentes

£1.314 82.939
3.855 3.855

85.169 86.794

Compromisos
Cesiones temporales con opcion de recompra
Disponibles por terceros
Otros compromisos
Opciones emitidas

151.010 149.354
159 159
- 3.638

151.169 153.151

)
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Otros compromisos no incluidos en los capitulos anteriores y operaciones que reflejan
derechos o aclaran situaciones y deben reflejarse en cuentas de orden en los estados

reservados son los siguientes:

Millones de pesetas
Banco Consolidado

Operaciones de futuro

Compraventas de divisas no vencidas 153.448 153.513

Compraventas no vencidas de activos financieros 133.494 133.494
Fururos financieros sobre valores y tipos de interés 54 54
Opciones 7.298 .

Otras operaciones sobre tipos de interés (Permutas financieras) 22.1138 24.713

316.412 311.774

Otros compromisos

Compromisos por pensiones causadas 14.480 14.480

Riesgos por pensiones no causadas
- Devengados 3.936 3.936
- No devengados 4.066 4.066
Compromisos varios 722 722
23.204 23.204

Otras cuentas de orden

Activos en suspenso regularizados 80.786 80.786
1.037.086  1.037.086

Valores en custodia
Compromisos y riesgos asegurados por pensiones 18.415 18416
Otras cuentas de orden 484.844 508.904

1.621.132 1.645.192

1.960.748 1.980.170

El importe de las operaciones de futuro no vencidas al 31 de diciembre de 1996 no supone el

riesgo total asumido por el Banco o el Grupo, ya que la posicién neta de estos instrumentos
financieros es la compensacién y/o combinacion de los mismos, utilizindose basicamente

para la cobertura de los riesgos de tipo de interés y de cambio.

C %N}&)

-

.45 -



24.  SITUACION FISCAL

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones realizadas para los diferentes
impuestos no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haber pasado el plazo de prescripcion de cinco afios. Debido a posibles
diferencias de interpretacion que se pueden dar 2 la normativa fiscal aplicable a las
operaciones bancarias y financieras y a los resultados de las inspecciones a realizar por parte
de las autoridades fiscales, existen pasivos de caricter contingente que no son susceptibles de
cuantificacién objetiva, estimandose que, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afectaria sustancialmente a las cuentas anuales adjuntas. '

Al 31 de diciembre de 1996, el Banco tiene abiertos a inspeccion fiscal todos los ejercicios a
partir de 1990 (inclusive). El antiguo Banco Urquijo, entidad absorbida y disuelta el 26 de
marzo de 1993, tiene abiertos a inspeccién fiscal el ejercicio 1992 y el ejercicio finalizado en
la fecha de disolucién,

La conciliacion del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
del ejercicio 1996 es la siguiente:

Millones de pesetas
Bancoc  Consolidado

Resultado contable Banco Urquijo, S.A. antes del Impuesto sobre Sociedades 1.112 1112
Imputacién bases imponibles por tributacion consolidada - 968
Eliminaciones por tributacion consolidada - (296)
Diferencias permanentes

444 444

Aumentos

Disminuciones (8.868) (8.868)

Resultado contable ajustado (7.312) (6.640)

Diferencias temporales
Aumentos
Disminuciones

8.585 8.585
(1.276) (1.276)

3) 669

Base imponible del ejercicio

Impuesto devengado reconocido en el ejercicio - 258

Por acuerdo de Junta General celebrada el 27 de diciembre de 1995, el Banco acordé acogerse
al régimen de tributacion consolidada durante los ejercicios 1996, 1997 y 1998, segiin se
comunicé a la Administracién Fiscal mediante escrito de 28 de diciembre de 1995,

PR\ \L\-
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Por la aplicacién del régimen de tributacién consolidada se ha puesto de manifiesto una
disminucién en la base imponible por importe neto de 296 millones de pesetas, que ha
originado en Banco Urquijo, S.A. un crédito fiscal a cobrar del resto de sociedades dei Grupo
por importe de 104 millones de pesetas, que se ha registrado en las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas.

Como consecuencia del régimen de tributacion consolidada, ef reparto de la carga tributaria
$e ha efectuado proporcionalmente a las deudas tributarias que se hubicran derivado para cada
sociedad en la hipétesis de tributacién independiente.

El Banco, atendiendo al principio de prudencia, no ha registrado el crédito fiscal
correspondiente a las bases imponibles negativas pendientes de compensar de los ejercicios
1993, 1994 y 1995 (1993 por 13.988 millones de pesetas, 1994 por 5.767 millones de pesetas
y 1995 por 1.987 millones de pesetas).

Al 31 de diciembre de 1996 el Banco tiene registrados impuestos anticipados y diferidos por
importe de 4.751 y 7 millones de pesetas, respectivamente (Nota 13).

El Banco debe asumir e] cumplimiento de determinadas obligaciones en relacién con
beneficios fiscales disfrutados por el antiguo Banco Urquijo.

Cj\u/,
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25. RESULTADOS
La composicion de algunas partidas correspondientes a las cuentas de pérdidas y ganancias
del ejercicio 1996 es la siguiente:

Millones de pesetas
Banco  Consolidado

s gastos administrativ
De inmuebies, instalaciones y material 1.538 1.614
Informética 1.134 1.137
Comunicaciones 767 779
Publicidad y propaganda 355 374
Otros 1.350 1.525
5.1 5.429
Beneficios extraordinarios
Fondo de comercio por ventas de oficinas 6.885 6.885
Beneficios en venta de inmovilizado 380 444
Beneficios de ejercicios anteriores 38 38
Otros productos 393 328
7.696 7.695
Quebrantos extraordinarios
Pérdidas por venta de inmovilizado 688 795
Dotacién a fondos especificos 2.152 2.436
Quebrantos de ejercicios anteriores 31 3]
Otros quebrantos 645 670
3.516 3.932

El total de “Quebrantos extraordinarios” incluye un importe aproximado de 900 millones de
pesetas derivados del proceso de venta y cierre de oficinas y de saneamiento de activos por el
outsourcing informatico contratado por Banco Urquijo, S.A.
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26. INFORMACION ADICIONAL

26.1 Transacciones mis significativas con las entidades vinculadas

Las transacciones més significativas con las entidades pertenecientes al Grupo Financiero
Banco Urquijo (para ¢l Banco) o al Grupo Financiero Banca March (para el consolidado)
realizadas durante el ejercicio 1996 son las siguientes:

Millones de pesetas

Banco  Consolidado
Intereses y cargas asimiladas ' 551 122
Otros conceptos 10 535
Total debe al 31 de diciembre de 1996 561 657

‘TR L ]
Comisiones percibidas 1.803 17
Intereses y rendimientos asimilados 302 1.185
Otros conceptos 587 28
Total haber ai 31 de diciembre de 1996 2.692 1.230

26.2  Saldos y transacciones en moneda extranjera

El detalle de los saldos de activo y pasivo expresados en moneda extranjera al cierre del
ejercicio 1996 convertidos a pesetas es el siguiente:

Millones de pesetas
Banco  Consolidado

ACTIVO
Caja y depositos en bancos centrales 117 120
Entidades de crédito 68.382 69.614
Créditos sobre clientes 10.892 12.062
Obligaciones y otros valores de renta fija 664 664
Cartera de titulos 1.406 S
Otros activos 2 56
Cuentas de periodificacion 501 497
81.964 83.021
PASIVO
Entidades de crédito 68.315 63.127
Débitos a clientes .117 12.792
Empréstitos y otros valores negociables 1o 119
Otros pasivos 76 89
Cuentas de periodificacion 497 486
Fondos especiales 155 204
Beneficios del ejercicio - 170
Reservas en yocicdades consolidadas - 333
A 76.270 77311
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El detaile de las transacciones efectuadas en moneda extranjera, convertidas a pesetas,
durante el ejercicio 1996 es el siguiente:

Millones de pesetas
Banco Consolidado
Intereses y cargas asimiladas 3.115 2.798
Otros conceptos 115 1.268
Total debe al 31 de diciembre de 1996 3.230 4.066
Intereses y rendimientos asimilados 3.561 3.432
QOtros conceptos 539 657
Total haber al 31 de diciembre de 1996 4.100 4.089

26.3 Informacion referida a los empleados
El detalle de los gastos de personal correspondientes al ejercicio 1996 es el siguiente:

Millones de pesetas
Banco  Consolidado

Sueldos, salarios y asimilados 7.771 8.154
Cuotas de la Seguridad Social 1.804 1.882
Cargas por pensiones 49 49
Otros conceptos 590 638

10.214 10.723

La plantilla por categorias es la siguiente:

Banco Consolidado
Numero medio Namero medio
de empleados  Al30.12.96  de empleados  Al31.12.96

Técnicos 855 715 897 748
Administrativos 560 467 587 489
Subalternos 17 13 20 13
1.432 1.195 1.504 1.250
\V
7
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26.4 Informacién referida a los miembros del Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 1996. los importes devengados por los miembros del Consejo de
Administracién de Banco Urquijo, S.A. relativos a sueldos y dietas registradas como gastos
ascendieron a 128 y 15 millones de pesetas, respectivamente (86 millones de pesetas
adicionales de sueldos con miembros del Consejo de Administracion de las Sociedades
Dependientes). De estos importes, los Consejeros que no son al mismo tiempo empleados del
Banco o de las Sociedades Dependientes han percibido cada uno de ellos, por todos los
conceptos. un importe bruto de 2 millones de pesetas.

Las obligaciones contraidas por el Banco en materia de pensiones y seguros de vida con los
miembros actuales y antiguos de su Consejo de Administracion ascienden a 609 millones de
pesetas (las Sociedades Dependientes no mantienen compromisos de este tipo).

El importe de los créditos y préstamos concedidos al conjunto de los miembros del Consejo
de Administracion del Banco ascendid a 60 millones de pesetas. siendo el saldo pendiente al
31 de diciembre de 1996 de 58 millones de pesetas. El tipo de interés medio de estos créditos
y préstamos es del 3,2% y su plazo de vencimiento oscila entre 10 y 14 afios.

e
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27.

CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de financiaciéon de Banco Urquijo, S.A. correspondiente a los ejercicios 1996 y
1995 es el siguiente:

APLICACIONES

2.

Recursos aplicados ¢n las opera-

ciones

Reembolso de participaciones en

<l capital

2.1  Por reduccion del capital

2.2 Por adquisicién de acciones
propias

Titulos subordinados emitidos

{disminucién neta)

Inversién menos financiacién en

Banco de Espaha ¥y ECA

(vanacidén neta)

Inversion crediticia (incremento

neto)

Titulos de renta fija (incremento

neto)

Titulos de renta variable no

permanente (incremento neto)

Acreedores (disminucion neta)

Empréstitos (disminucion neta)

Adquisicion de inversiones

permanentes

10.1  Panicipaciones en
empresas del grupo v
asociadas

10.2 Compra de clementos de
inmovilizado material ¢
inmaterial

. Owros conceptos activos menos

pasivos (variacion neta)

-~

1996

Millones de ¢

1995 ORIGENES

3.537

7.455

6.978

103.018

04

1.473

4.593

24.298

19.309

6.767

6.264

534!

130.158

61.979

2.
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Recursos generados de las opera-

ciones

Aportaciones exiemnas al capital

2.1 En emision de acciones,
cuoias participativas o
aporiaciones

2.2 Conversion en acciones de
titulos de renta fija

2.3  Venta de acciones propias

‘Titulos subordinados emitidos

{Incrementa neto)

Inversion menos financiacion en

Banco de Espafia y ECA

(vartacion neta)

Inversion crediticia (disminucion

neta)

Titulos de renta fija {(disminucién

neta)

Titules de renta vanable no

permanente (disminucion neta)

Acreedores (incremento neto)

Empréstitos (incremenio neto)

Vema de inversiones permancntes

10.1 Venta de participaciones en
cmpeesas del grupo v
asociadas

10.2 Venia de elementos de
inmovilizado material ¢
inmatenal

. Otros conceptos activos menos

pasivos {variacion neta)

Millones de pesetas
1996 1995
13.947 9.644
62.176 -
45.231 -

- 21.404

- 46

- 27.171

7 894

6.714 2.820
2.083 -

130.158 61.979




La conciliacion del resultado contable con los recursos generados en las operaciones
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 1996 yi995esia
siguiente:

Millones de pesetas
— e P

1996 1995
Por resultado de operaciones
Beneficio del ejercicio 1.112 911
Importes que afectan a| beneficio y no suponen movimiento de fondos:
Dotaciones a los fondos de insolvencias 8.670 1.725
Dotacién a la amortizacién 1.221 1.486
Dotaciones al fondo de fluctuacién de vaiores 485 289
Dotaciones a otros fondos especiales 2.15¢ 229
Beneficio en enajenacion cartera de valores - (329)
Beneficio-pérdidas netas en enajenacion inmovilizado 308 (667)
Total recursos generados de operaciones 13.947 9.644

28.  HECHOS POSTERI ORES

cuentas anuales, no se han producido acontecimientos significativos que requieran ser
reflejados en las cuentas anuales adjuntas.
)

A\ M‘
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Incorporaciones

- Durante ¢l ejercicio se ha incorporado la sociedad Nisa Gav, S.A., consolidable por el
método de puesta en equivalencia.

Bajas

e

- Durante el ejercicio se ha vendido la sociedad Palmeras 21, S.L., consolidable en el
ejercicio 1995 por el método de puesta en equivalencia.

e
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

El Conscjo de Administracion de Banco Urquijo, S.A. en su reunion del 19 de marzo de 1997
ha formulado las presentes cuentas anuales y cuentas anuales consolidadas extendidas en 55
Péginas, firmadas todas ellas por el Secretario del Conscjo y firmando en la hoja 1 a 4 todos
los Consejeros, asi como en ésta.
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Carlos March Delgado “Tsidro Fernandez Barreiro
Presidente Vicepresidente
Leopoldo Rodés Castaiié Juan Marth Delgado
Vicepresidente Consejero
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Consejero ]
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Y GRUPO BANCO URQULJO

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual
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BANCO URQUIIO, S.A. Y GRUPO BANCO URQUUO
Informe de Gestion

Ejercicio 1996

A lo largo del ejercicio, el Banco, dentro de la estrategia de especializacion en el segmento de
clientes de Banca de Negocios, Empresas y Particulares de Renta Alta, ha procedido a la
venta de 94 oficinas de la Red de Banca al por menor a Unicaja (32), Caixa Galicia (52) Caja
de Salamanca y Soria (3) y Caja Rural de Almeria (7). cuya plusvalia se ha destinado
integramente a dotaciones Y areforzar la solvencia dej Banco. Las cifras mas significativas de
la Red de oficinas vendidas son:

Total Activo:  63.000 millones de pesetas
Total Pasivo:  90.000 millones de pesetas

Empleados: 445

Los depésitos de clientes, con 362.469 millones de pesetas (Banco: 350.505) han
experimentado una disminucion del 24%, (Banco: -22,72%) respecto a los 476.953 millones
de pesetas de] ejercicio anterior (Banco: 453.523) como consecuencia principalmente de las
ventas de oficinas y del proceso generalizado de traspaso de posiciones a Fondos de
Inversioén.

La inversién de clientes, situada en 296.119 millones de pesetas (Banco: 295.347), presenta
una disminucién dej 14,58% (Banco: ~15,26%). La disminucién de la inversion en 50.545
millones de pesetas (Banco: 53.176) se debe principalmente a la venta de oficinas y al
esfuerzo de reduccién de los riesgos dudosos. que se sitian en 12.761 millones de pesetas

(Banco: 12.74 1) con una reduccion dej 32,15% en el periodo (Banco: -32,19%).

[y



También es destacable que durante el primer trimestre del ejercicio se completd el proceso de
revision de los créditos y la dotacién de las provisiones exigidas por Banco de Espaiia,
derivadas en su mayor parte por la diferencia de criterio en el calendario para la provision de
Préstamos Hipotecarios Dudosos. La dotacion realizada con cargo a los resultados del
ejercicio por éste concepto asciende a 3.686 millones de pesetas.

Durante el ejercicio 1996 el margen de Intermediacion presenta una disminucion del 21,79%
(Banco: -21,25%) respecto al ejercicio 1995, debido basicamente a la mencionada venta de
parte de la Red de Oficinas y al descenso de los mérgenes del negocio bancario producidos a
lo largo del periodo indicado.

Los resultados producidos por ingresos de Comisiones y Operaciones Financieras se sitian en

625 millones de pesetas (Banco: 6.752), lo que supone una disminucién del 13,43%
(Banco: 20.26%). De esta manera, el margen ordinario se sitia en 21.258 millones de pesetas
(Banco: 19.782) que frente a los 26.115 millones de pesetas (Banco: 25.015) obtenidos en
1995 suponen una disminucion del 18,60% (-20,92% en el Banco).

El Margen de Explotacién experimenta una reduccion del 28,49% (Banco: -39,65%)
situdndose en 3.865 millones de pesetas (Banco: 3.137), debido a que el proceso de reduccion
de los gastos es mas lento que la pérdida de ingresos por la venta de oficinas.

Las dotaciones para insolvencias se incrementan en un 57,14% (Banco: 36,55%) hasta los
5.783 millones de pesetas (misma cifra para el Banco), lo que prueba el impontante esfuerzo
que se sigue realizando en éste capitulo. '

El ratio de mora (Banco) se ha situado en un 4,18% con una cobertura del 86,36% frente al
24% con una cobertura del 62.46% alcanzados al cierre del ejercicio anterior.

-

Anadiendo los resultados extraordinarios se logra un resultado final después de impuestos de
1.292 millones de pesetas (Banco: 1.112), que representa un incremento del 25,68% (Banco:

22.06%).




FORMULACION DEL INFORME DE GESTION
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