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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Omsa Alimentacion, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Omsa Alimentacion, S.A. que comprenden los balances de
situacion al 30 de noviembre de 1996 y 1995 las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria co-
respondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacion es responsa-
bilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presen-
tacion, de los principios contables aplicados y de ias estimaciones realizadas.

2. La Sociedad se ha acogido a la actualizacion del balance al 30 de noviembre de 1996 al amparo
del Real Decreto Ley 7/1996. Los efectos de esta actualizacion, que se incorpora en las cuentas
anuales adjuntas, se describen en las notas 2, 4, 6, 7y 12 de la memoria.

3. En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Omsa Alimentacion, S.A. al 30 de no-
viembre de 1996 y 1995 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y apli-
cados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacion nece-
saria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad Con principios y
normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los Administrado-
res consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre
Otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la infor-
macion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de ges-
tion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion dis-
tinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE & TOUCHE

Jesus Gil Ferrer
Socio

28 de febrero de 1997

Mm‘l‘me Deloitte & Touche, S.A. Inscrita en el Registro Mercamtil de _Madrid,‘ tomo 4619_, libro 0,

fobio 48, seccidn 8, hola M-75974, inscripcién 41 v en el Registro Oficial de Auditores de
TDIIMBII Cuentas (ROAC) con el ndimero SOB6B. N.IF - A-78/478.492 - Domicilio Social: Plaza
International Pablo Ruiz Picasso s/n. Torre Picasso 28020 Madrid



CUENTAS ANUALES
AL 30 DE NOVIEMBRE de 1996 Y 1995
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OMSA ALIMENTACION, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL
30 DE NOVIEMBRE DE 1996 Y 1995

1 CONSTITUCION Y ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD

1.1

1.2,

Constitucion - La Sociedad se constituyé el 30 de agosto de 1957 con duracién in-
definida con Ia denominacion de Frigorificos Marqués, S.A. adoptando su actual de-
nominacién de OMSA Alimentacion, S.A. segun el acuerdo de la Junta General Ex-
traordinaria celebrada el 10 de octubre de 1990. Su domicilio social se encuentra si-
tuado en Valencia, Avenida de Aragon, n° 8.

Figura inscrita en el Registro Mercantil de Valenéia, Tomo 3500, General 813 de la
Seccion 3° del Libro de Sociedades, folio 1. hoja V-11257, inscripcion 345.

Actividades - El objeto social consiste en el desarrollo del comercio ¢ industrializa-

cion de todos los productes del ganado en sus tres especies, bovino, porcino y ovino;

cria y engorde de ganado, explotaciones agricolas y fabricacion de piensos com-
puestos.

En la actualidad, la Sociedad desarroila sus actividades en los siguientes centros;
- Oficinas Centrales sitas en Valencia.
Planta Principal de Fabricacion ubicada en Torrent (Valencia).

Mataderos, Salas de Despiece, Fabricacion y Comercializacion de Cames y
Productos Elaborados en las siguientes localidades:

Albacete. Ctra Jaén km 63
Calamocha. Ctra. Sagunto Burgos, s/n (Teruel)
Tavernes. Avda. Pais Valencia. 15-17 (Valencia)

Zaragoza. Poligono Industrial Malpica, Calle C. n.10 y 11

- Delegaciones Comerciales localizadas en-

Alicante, Barcelona, Bilbao, Canarias. La Corufia, Madnd, Malaga, Mallor-
ca, Sevilla, Valencia v Valladolid.
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BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales al 30 de noviembre de 1996 y 1995 se han preparado en base a los re-
gistros contables de la Sociedad a dichas fechas, habiéndose aplicado las disposiciones lega-

les vigentes en materia contable con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados.

Dichas cuentas anuales, formuladas por los Administradores, se han obtenido a partir de los
registros de contabilidad, habiéndose incorporado también a las mismas la actualizacién
efectuada al amparo del Real Decreto Ley 7/1996.

La Sociedad presenta cuentas anuales individuales y consolidadas junto con sus sociedades
filiales. Estas se presentan en informe aparte v muestran los fondos propios y el resultado in-
crementados en 147.906 y 140.406 miles de pesetas respectivamente al 30 de noviembre de

1996 (en 1995 no existian diferencias entre los fondos propios y el resultado individual y
consolidado).

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 1996 que el Consejo de Administra-

cion sometera a la Junta General de Accionistas, asi como la aprobada en su dia en relacién
con ¢l gjercicio 1995, son como sigue:

1996 1995
(En miles de pesetas)
Base de reparto
Beneficio del ejercicio 427844 340511
Distribucion
A dividendos (ver nota 18) 427 844 340511

427.844 340511



4. NORMAS DE VALORACION
Ff‘ Los criterios contables aplicados en relacion con las diferentes partidas son los siguientes:

4.1.  Gastos de establecimiento - En este epigrafe del balance de situacion se recogen los
: gastos relacionados con la ampliacion de capital efectuada durante el ejercicio 1992. La
amortizacion se calcula de forma lineal en un periodo de cinco afios, ascendiendo la do-
" tacion contabilizada con cargo a los resultados del ejercicio 1996 a 23348 miles de pe-
; setas. (23.348 miles de pesetas en 1995).

4.2.  Inmovilizaciones inmateriales - En este epigrafe del balance de situacion, se recogen
basicamente los siguientes conceptos:

Derechos de traspaso: corresponde al importe satisfecho en el ejercicio 1992 por ia
transmision - cesion de un puesto de venta. La amortizacion se calcula de forma li-
neal en un periodo de cinco afos.

Gastos de investigacion y desarrollo : Recoge gastos incurridos en estudios técnicos
realizados en relacién con el lanzamiento de nuevos productos. La amortizacion se
calcula de forma lineal en un periodo de cinco afios.

- Aplicaciones informaticas: Se encuentran valoradas al coste de adquisicion, menos
los correspondientes fondos de amortizacion. La amortizacion se calcula de forma
lineal en funcidn de la vida util estimada para las mismas, que es de cinco afios.

- Derecho de uso sobre bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero:
Recoge el importe del capital de aquellas operaciones de arrendamiento financiero
para las que, dadas las condiciones econdmicas del contrato, la Sociedad estima
que va a gjercitar la opcion de compra.

: ﬁ‘ o,

La amortizacion de estos bienes se calcula en funcion de la vida util estimada de los
mismos, siguiendo el método lineal, segun los siguientes porcentajes:

Descripcion % amortizacion anual
Construcciones 10- 2
Instalaciones técnicas y maquinania 12- 5
Otras instalaciones, utillaje v mobiliario 30-10

4.3. Inmovilizaciones materiales - Se encuentran valoradas al coste de adquisicion actuali-

zado de acuerdo con anteriores disposiciones legales y por el Real Decreto-Ley 7/1996,
menos los correspondientes fondos de amortizacion.
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4.4.

4.5.

4

La amortizacién se calcula en funcion de la vida Gtil estimada para cada elemento o gru-
po de elementos, siguiendo el método lineal, segun los siguientes porcentajes:

Descripcion Yo amortizacion anual
Construcciones 10- 2
Instalaciones técnicas y maquinaria 12-°5
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 30-10

Los gastos por reparacion y mantenimiento que no suponen un incremento de la vida
util, se registran como gastos del ejercicio.

Inmovilizaciones financieras. - Las inmovilizaciones financieras se encuentran valora-
das al coste de adquisicion regularizado, en su caso, en virtud del deterioro de caracter
permanente que afecte a su valor patrimonial en funcion de las Gltimas cuentas anuales
disponibles y referidas al cierre econémico de cada ejercicio, considerando en su caso el
importe de las plusvalias tacitas que puedan subsistir y que hayan sido satisfechas en el
momento de la compra.

La plusvalia tacita se identifica con el fondo de comercio de la sociedad participada,
amortizandose en un plazo de cinco afios.

Gastos a distribuir en varios ejercicios - En este epigrafe del balance de situacion se
recogen los siguientes conceptos.

- Gastos por intereses diferidos: Recoge la carga financiera pendiente de devengo al

30 de noviembre por los contratos de arrendamiento financieros vigentes en esa fe-
cha.

Los gastos se imputan ai resultado de cada gjercicio durante el plazo de venci-
miento de las correspondientes deudas de acuerdo con un plan financiero. El im-
porte cargado a los resultados del ejercicio 1996 por este concepto ascendio a,
aproximadamente, 28.442 miles de pesetas (38.297 miles de pesetas en 1995).

- Otros gastos: Recoge los gastos realizados dentro del "Plan de Mejora Continua"

aplicado por la Sociedad, que tienen una proyeccion econdmica futura. La amorti-
zacion se calcula de forma lineal en un periodo de 3 afios, ascendiendo el importe
cargado por este concepto a los resultados del ejercicio 1996 a, aproximadamente,
96.528 miles de pesetas (95.736 miles de pesetas en 1995). El valor neto de dichos
gastos a 30 de noviembre de 1996 asciende a 33 269 miles de pesetas.
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4.6.

4.7.

4.8.

4.9,

4.10

4.11

4.12

5

Existencias - Las existencias se encuentran valoradas al precio de coste o valor de mes-

cado, el menor de ambos. El precio de coste se obtiene de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Matenas auxiliares y repuestos: Precio de fa ultima factura que no difiere significa-
tivamente del método de primera entrada - primera salida.

- Materias primas: Valoradas al precio medio de compra semanal que se aproxima al
precio de coste calculado en base al método de primera entrada - primera salida.

- Productos terminados y Productos en curso y semiterminados: se valoran segim
critenio descrito en el apartado anterior incorporando al coste de las materias pri-
mas la mano de obra directa y los gastos generales de fabricacion.

- Subproductos y residuos: Valorados al precio de realizacion de los mismos.

Deudores - Los saldos a cobrar de clientes y otros deudores, se clasifican, en su caso,
de dudoso cobro cuando se estima una recuperacion problematica, en funcion de la sob-
vencia del deudor o de la antigiiedad del saldo, dotandose la correspondiente provision
de insolvencias mediante un estudio individualizado de los mismos.

Inversiones financieras temporales - Estan constituidas basicamente por inversiones
realizadas en Letras del Tesoro e imposiciones a plazo fijo en entidades financieras, re-

gistrandose por el valor del desembolso efectuado, el cual es inferior al valor de merca-
do.

Acciones propias - Las acciones propias se encuentran valoradas al coste de adquisi-

cion regularizado, en su caso, por el precio de mercado si éste fiera menor que el precio
de adquisicion.

Subvenciones - Las subvenciones de capital se registran como ingresos a distribuir en
varios ejercicios. reconociéndose anualmente, a partir del cobro de las mismas, la parte
proporcional del ingreso en funcion de la amortizacién del bien financiado.

Las subvenciones a la explotacion se registran como ingresos del ejercicio en la nibrica
"Otros ingresos de explotacion”.

Provisién para riesgos y gastos - Las indemnizaciones por despido improcedente en el
caso de que se produzcan se dotan cuando se prevé la rescision del contrato laboral.

Impuesto sobre Sociedades - El gasto fiscal por el Impuesto sobre Sociedades se cal-
cula sobre el resultado economico, modificado, en su caso, por las diferencias perma-
nentes e incluyendo las deducciones fiscales practicadas.
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S. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

Ei detalle y movimiento de las cuentas que componen este epigrafe del balance de situacion es el

siguiente:

30/11/94 Retiros 30/11/95 Retirgs 30/11/96
Gastos de ampliacion
de capital 70.043 (23.347) 46,696 (23.348) 23348

6. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El detalle y movimiento de las cuentas que componen este epigrafe del balance de situacion es el

siguiente;
Revalorizacion
31194 Adicienes Retitos  Traspasos J0A1/95  Adiciones Retiros Traspasos  RDL 796 30:11/9
(En miles de pesetas)
Coste
De‘l‘echasdelmspaso 3.000 . {1.000; - 2.000 - (1.000) 1.000
Gastos de investiga-
cion v desarrollo - - - - - 13.283 13.283
Aplicaciones  infor-
maticas - - - - . 9800 9 800
Derechos  de  uso
sobre bienes adquiri-
dos en régimen de
arrendamiento 1.076.346 139.522 _- {434.651) 781.217 - - (42231 35.803 3%94.207
financiero
1.079.346 139.522  (LOO0) (434.65D) 783.217 23.083 (1.006) (422813 35.803 418.290
Amortizacién __acu-
mulada
Derechos  de  uso
sobre  bienes  en
régimen de arrenda.
miento financiero (i65.496) (183.254) __ - 238.278 (110.472) (93.497) - 159.783 - (44186
(165.496) (183.2%4) _ - 238278 (110472) (93.497) - 159,783 - (44.1R6.
Neto LILN AT (00) (ITH @7 QWA (00 261030 LE 174104

La columna de Revalorizacion R.D. L 7/96 muestra los importes netos actualizados de todos los

elementos patrimoniales susceptibles de actualizacion (Nota 7.

El resumen de los contratos en vigor por bienes adquindos en régimen de arrendamiento finan-

ciero al 30 de noviembre de 1996, es como sigue:

Cuolas

Pagadas Pendientes

Coste a origen Opcion de copra Anterioresa 1996 En 1996  Coro plazo Largo plazo Total

{En miles de pesetas)

358.404 3.450 311756 61,793 59,169 188.937 248,106
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7. INMOVILIZACIONES MATERIALES

El detalle y movimiento de las cuentas que componen este epigrafe del balance de situacion, es

como sigue:

30/11/94  Adiciones

Revalorizacion

Retros  Traspasos U195 Adiciones Reliros  Traspasos _RDL 7/199¢  30/119
(En miles de pesetas -

Coste
Terrenos
consurucciones 1.961.530 20,549 (3.616) 36095 2.014.55% 63.752 {1.078; 622 842.549 297040
Instalaciones
técnicas ¥
maquinaria 2.800.294 256.666  (300.711) 1052168 3.RORA417 131.437 {39.117) 867.269 163.699 4.93} 70!
Otras instalacio-
nes, utillaje ¥
mobiliano 908.005 92,335 (113.727) 212830 1.099.453 86010 (64.732) 168.673 38.817 1.232822)
Anticipos ¢
inmovilizaciones
n curso 2.303 2115 - {2.303) 2118 275 - {622) - 1. 768

5.672.132 37).665 (4180537 1 20R800 6,924.542 2R1 474 (104.927) 1.035.942 1.045.065 5.182.093
Amortizacion
acumulada (2.205.024) (443.647)  270.886 ().102.427) (3.4R0.21D) (436.66R) 93.440 (772.912) - (4.596.342
Neto 1407108 (IL28) (L4768  L9GITI 3444331 (LSS194) (LL4ET)  263.000 1045065 4,585,745

La columna de revalorizacion R.D-L_ 7/1996 muestra los importes netos actualizados de todos
los elementos patrimoniales susceptibles de actualizacion de cada partida del inmovilizado mate-
rial. Los criterios se han efectuado conforme al R.D. 2607/1996, que desarrolia las normas de
actualizacion del R.D-L. 7/1996 y se resumen como siguen:

* Se han aplicado, a los costes de adquisicion y a la amortizacién acumulada de los elementos
que no estan completamente amortizados, los coeficientes maximos establecidos en dicho
R.D., atendiendo a los afios de adquisicion v, respecto a las amortizaciones, a los afios en que

se dedujeron.

* No se ha efectuado reduccion por financiacion, ya que el coeficiente obtenido de autofinan-
ciacion ha sido superior al 0.4 establecido en el Real Decreto
* El nuevo valor resultante de la actualizacién no excede del valor de mercado de los elemen-
tos actualizados, teniendo en cuenta el estado de uso y su utilizacién,

El efecto de la actualizacion sobre el resultado del proximo gjercicio resulta en un aumento de la
dotacion amortizacion en 81.434 miles de pesetas y, en su caso, una disminucion del 35% sobre
dicho importe en el gasto por el Impuesto sobre Sociedades. Dicho aumento en la dotacion del
proximo ejercicio, asi como de los ejercicios siguientes son gastos fiscalmente deducibles.

Al 30 de noviembre de 1996, existen activos revertibles por un valor neto de, aproximadamente,
27.264 miles de pesetas que son amortizados en el periodo de vigencia de la concesion.



8. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El detalle y movimiento de Ias cuentas que componen este epigrafe del balance de situacion esel
siguiente:

30711491 Adiciones  Retiros 30/11/95  Adiciones  30/11/96
- {En miles de pesetas)

Participaciones en empresas

del grupo 290.519 788.114 (H 1.078.632 1.027.156 2.105.788

Provision por depreciacion de

valores negociables a largo

plazo de empresas del grupo - (22,847 - (22.847) _ (16.656) _ (39.503)
0,519 765267 W 1,055,785 1010500 2066285

85
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Estas inversiones corresponden a participaciones directas en el capital de Omsa Alimentagao
Portugal, Lda., Omsa Alimentation SARL y de Valpro Alimentacion, S.A., sociedades que no
cotizan en bolsa. Los datos mas relevantes de las empresas del grupo, obtenidos de sus estados
financieros al 30 de noviembre de 1996_ son los siguientes:

‘ ",\3

Porcentaje de Fondos prepios contables Valor patrironsal
Denominacion Actividad paticipacion  Capital Reservas  ResuMados de la participacion
; {En miles de pesetas)
Omsa Alimentagao Portugal . Lda (7.1) Alimenacion 99.9% 48.847 (14.886) (16.278) 17.683
Vaipro Alimenacion. S.A. {7.2) Almentacion 99.9 % 2.006.000 25237 148.502 2173739
Q Omsa Alimentation SARL (7 3) Alimentaciin 99.9°; 1.256 - (8339 -

.

G 8.1. La Sociedad se constituyo el 16 de mayo de 1994. Con fecha 31 de enero de 1996 se
procedi6 a ampliar el capital social de la Sociedad hasta 48.848 miles de pesetas.

8.2. La Sociedad fue adquirida el 21 de octubre de 1994, con el fin de ampliar las lineas
productivas de OMSA Alimentacion, S.A., mediante la adquisicion de nuevos activos
situados en ¢l término de Sollana (Valencia). Con fecha 3 de febrero de 1996 se pro-
cedio a ampliar el capital social de la Sociedad hasta alcanzar los 2.000 millones de pe-
setas con la finalidad de dotar de capacidad financiera a la misma, habiéndose suscrito
la practica totalidad de las acciones por Omsa Alimentacion. S.A.

8.3. La Sociedad se constituyo en Francia el 24 de julio de 1996 con el fin de potenciar la
presencia de Omsa Alimentacién en dicho pais.



9. EXISTENCIAS

La composicion de este epigrafe del balance de situacion es como sigue:

1996 1995
(En miles de pesetas)
Matenias primas y otros aprovisionamientos 722.265 138.720
Productos en curso 37.173 49234
Productos semiterminados 1.494.002 1.165.411
Productos terminados 261.129 280.266
Subproductos y residuos 32.722 16.178

2.547.291 2.249.809

10. DEUDORES

El detalle de este epigrafe del balance de situacion es como sigue:

1996 1995
(En miles de pesetas)
Deudores por ventas y prestaciones de servicios 5.906.754 5.261.565
Empresas del grupo, deudores (9.1) 39.485 412.144
Deudores vanos 43 617 24.147
Personal 49.092 42.450
Administraciones Pablicas 152.163 19.585
6.191.111 5.759.891
Provision para insolvencias (211.652) (272.632)
Provision para rappels (177.900) (239.557)

10.1.

5,801,559 524770

La Sociedad mantiene contratos de cuentas corrientes con las empresas del grupo
OMSA Alimentagao Portugal. Lda., Omsa Alimentation SARL y Valpro Alimentacion,
S.A. por los que las Sociedades pueden realizarse mutuamente entregas de dinero en
concepto de préstamo con intereses a favor del prestamista fijiado a un tipo variable to-
mando como referencia el MIBOR.

Los intereses devengados durante el ejercicio a favor de Omsa Alimentacion, S A han
sido los siguientes:

PESETAS
(En miles)

OMSA Alimentagao Portugal, Lda. 3.840
VALPRO Alimentacion, S A 32452
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B 11. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES
" ; La composicion de este epigrafe del balance de situacion es como sigue:
3
MHM1i/94  Adiciones Retiros 30711795  Adiciones Retiros 30/11/96
-(En mides de pesetas)-
! Cartera de valores a corle
plazo:
. Inversiones financieras
temporales en capital 1.588 - - 1.588 10 - 1.598
i - Valores de renta fija v
' otros 621.184 5180794 (5.871L.793) 185  9.306.733 {8.522 009) 784.907

§2712 1180794 (3870793 L1} 92306743 (BS522.009) 786.50

La rentabilidad de los valores de renta fija y otros ha oscilado entre el 7,25% y el 5,90% (8,50 %
y el 7,45 % en 1995).

cssisy

12. FONDOS PROPIOS

o

El detalle y movimiento de fas cuentas que componen este epigrafe del balance de situacion es

€Omo sigue:
Reservas
Capital Prima de Rewerva Resenva por Revalorizacion Orras Pérdidas y
social cTRision legad ICCIONSS Propias RDL 71996 rescrvas EANANCias Tota}

g —(En miles de pesetas)j—

Saldo 2 30/11/94 3.130.805 53.735% 620,955 - s 3.565.589 743614 2116698

Aplicacion del resultado
% de 1994 . - 5200 - - 364.711 (369917

Dividendos distribuidos en

1995 - - . - - - (375.697) (375.697)
J Por adquisicion de accio-
i nés propias - - - 61.587 (61.587) - -
; Pérdidas v ganancias - - 340,511 340811

Saldo al 30/11/95 31.130.805 53.735 626161 G1.587 3.86R.713 340511 8.081.5]12
% Reserva de revalorizacion

RDL 7/1996 . - - - 1.048.442 - - 1.048.442

Dividendos distribuidos en
5 1996 vy aplicacion  del
@ resultado de 1995 - - - - - (30.034) (340.511)  (370.34%)
? Por adquisicidn de accie-

nies propias . - - i73.258 {173.258) . .
i Pérdidas y ganancias - - - 427.844 427.844
g Saldo al 30/1 1/96 3,130,805 33,735 626,161 234,845 LOAR442 1665421 427844 9187233

12} Capital suscrito - El capital social de Omsa Alimentacion, S.A. estd compuesto por

12.523.220 acciones representadas por medio de anotaciones en cuenta, de 250 pesetas
de valor nominal cada una, estando totalmente suscritas y desembolsadas.

Todas las acciones que constituyen el capital social gozan de los mismos derechos poli-
ticos y econémicos, no existiendo ningiin tipo de restriccion sobre los mismos. La totali-
dad de las acciones estan admitidas a cotizacion oficial.
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El detalle de accionistas con una participacion superior al 10% del capital suscrito at 30
de noviembre de 1996, es como sigue:

Nominal % de paricipacion
(En miles de pesetas)
Ajino, S. Ay Grupo de Directivos 979.250 31,28%
Grucycsa, S.A. 779.568 24,90%
Inversiones Ibersuizas, S.A. 752.188 24,02%
2511006 80.20%

Los accionistas anteriores deben mantener conjuntamente un porcentaje de participacion
minimo del 51% del capital social de acuerdo con el contrato de Licencia de Asistencia
Técnica por uso de marca comercial (nota 17.5).

En garantia del cumplimiento de este compromiso, dichos accionistas formalizaron ante
la Sociedad un aval de entidad financiera por un importe de 202.386 miles de pesetas
aproximadamente.

Acciones propias : El detalle del movimiento durante los ejercicios 1995 y 1996 es el
siguiente;

30-11-94 Aumentos  Disminuciones 30-11-95 Aumentos  Disminuciones  30-11.96

Acciones propias

a corlo plazo - 213,902 (152.315) 61 387 201,728 (18.470) 234.845

El saldo de la cuenta "Acciones propias a cono plazo” esta constituido por 500.928 ac-
ciones de 250 pesetas de valor nominal cada una, adquiridas a un precio medio de 461
pesetas cada una y destinadas como inversion financiera temporal,

De acuerdo con el articulo 79.3° de la Ley de Sociedades Anonimas se ha establecido
una reserva indisponible equivalente al importe de las acciones propias computada en e}
activo, manteniéndose la misma hasta que las acciones sean enajenadas.

En enero de 1997 fueron vendidas con plusvalia la totalidad de las acciones propias de la
Sociedad.

Prima de emision - De acuerdo con la Ley de Sociedades Andnimas, la prima de emision
de acciones puede ser incorporada a la cuenta de capital o ser utilizada para absorber
pérdidas o bien, a partir del ejercicio 1995, distribuirse como dividendos dado que el sal-
do de la reserva legal ha alcanzado el limite indicado por la Ley.
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124 Reserva legal - De acuerdo con el régimen juridico de las sociedades anommas, un 10%
de los beneficios debe destinarse a la constitucion de la reserva legal, hasta que dicha re-
serva alcance un 20% del capital social. E! tnico destino posible de la reserva legal es 1a
compensacion de pérdidas o la ampliacion de capital por la parte que exceda ded 10%%
del capital ya aumentado. Al 30 de noviembre de 1995 y 1996, el saldo de la reserva le-
gal representa el 20% del capital social desembolsado.

12,5 Reserva de revalorizacion Real Decreto Ley 7/1996 - Se origina como consecuencia de

las revalorizaciones del inmovilizado material y se muestra neta del gravamen nico del
3%. El saido de esta cuenta es indisponible hasta que sea comprobado y aceptado por la
Inspeccion de los Tributos, o bien transcurra un plazo de tres afios comtados desde Ia fo-
cha de cierre del balance actualizado. No obstante, la parte del saldo correspondiente a
los elementos patrimoniales transmitidos sera disponible durante dicho periodo hasta el
limite de las pérdidas habidas en su transmisién.

Una vez comprobado o, en su defecto. transcurrido el plazo de comprobacion, i saldo
de la cuenta podri aplicarse a eliminar los resultados contables negativos, a amphacion
del capital social o a reservas de libre disposicion, una vez transcurridos diez afios a par-
tir de la fecha del balance en el que se efectuaron las operaciones de actualizacidn.

En todo caso el saldo de la cuenta Reserva de revalorizacion RD Ley 7/1996 no podra

ser distnbuido, directamente o indirectamente, al menos que la plusvalia haya sido reali- ﬁ

12.6  Otras reservas - Corresponden a Reservas voluntarias y son de libre disposicion.

13. INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

La composicion de este epigrafe del balance de situacion es COmo sigue:

00194 Aumentos  Disminuciones 301195 Aumentos  Disminuciones  30/11/96 B
— En miles de pesetas)

Subvenciones d: capitat 23.890 41409 (339213 32,365 195,884 (23.044) 135,205

14. ACREEDORES A LARGO PLAZO

La composicion de este epigrafe del balance de situacién es como sigue:

1996 1995
---- (En miles de pesetas) ---- i
Deudas con entidades de crédita 642.000 722.000 '

Otros acreedores:
- Acreedores por operaciones de arrendamiento
financiero 188.937 248.260
830,937 970,260
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Los vencimientos de las deudas a largo plazo al 30 de noviembre de 1996 son los siguientes:

Deudas con entida- Acreedores por operaciones
des de crédito de arrendarmiento financiero Total
{En miles de pesetas)

Ejercicio 1998 53.500 53.570 107.070
Ejercicio 1999 53.500 49,457 102.957
Ejercicio 2000 53.500 45344 08.844
Ejercicio 2001
y siguientes 481.500 40.566 522.066

642,000 188,937 830,937

El tipo de interés soportado por las operaciones de financiacion ha oscilad

7,62% durante el ejercicio 1996 {10,5 % y 8,50 % durante 1995).

13

o entre el 10,88% y

Las deudas con entidades de crédito al 30 de noviembre de 1996 corresponden a un préstamo

con garantia real de 642 millones de pesetas sobre los bienes ad

presa del grupo, Valpro Alimentacion, S.A.

15. ACREEDORES A CORTO PLAZO

La composicion de este epigrafe del balance de situacion es como sigue:

Deudas con entidades de crédito -
- Préstamos y otras deudas
- Intereses devengados

Acreedores comerciales

Otras deudas no comerciales:

- Administraciones Publicas (15.2)

- Remuneraciones pendientes de pago

- Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 6)
- Otras deudas

1996

1995

(En miles de pesetas)

106.689 520.365
_.2.453 22.262
109.142 542.627
4.726.957 1.685.597
587287 548.599
508.950 549.072
59.169 159.939
645.721 510.931
1.801.127 1.768.541
0.637.226 3.996.7

quindos en Sollana por la em-
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15.1
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Al cierre del ejercicio la Sociedad mantenia limites en cu

14

entas de crédito por 1.950 mi-

liones, los cuales no estaban dispuestos (1.950 millones de pesetas de los cuales no esta-

ban dispuestos 1.430 en 1995).

El desglose de Administraciones Piblicas al 30 de noviembre €s Como sigue:

Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta

de las Personas Fisicas
Impuesto sobre beneficios diferido
Impuesto sobre beneficios a pagar

Organismos de la Seguridad Social
Otros

1996 1995

(En miles de pesetas)
8.899 4.526
318751 355.395
134.295 90.936
83.235 90.578
42.107 71.164
387287 548,599

El incremento en la cifra de acreedores comerciales es debido a la puesta en marcha
durante el gjercicio 1996 de un nuevo sistema de financiacion que ha supuesto un in-
cremento significativo en el plazo de pago a proveedores.

SITUACION FISCAL

La conciliacion entre ¢l resultado contable del

Sociedades es como sigue.

Ejercicio 1996

Resultado del ejercicio

Impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanentes
Diferencias temporales -

- Con origen en &l gjercicio

Base imponible (Resuitado fiscal)

Ejercicio 1995

Resultado del gjercicio

Impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanentes
Diferencias temporales -

- Con origen en el gjercicio

- COn Origen en ejercicios anteriores
Base imponible (Resultado fiscal)

ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre

Aumentos Disminuciones Total

----------- ~(En miles de pesetas)--—-e—e——
427 844

206915 - 206915
23.621 - 23.621
285971 (181.278) 104.693
763.073

340,511

159.703 - 159.703
8.857 - 8.857
- (24.865) (24.865)
- (912) (912)

483,294



El Impuesto sobre Sociedades a pagar se obtiene como sigue;

*“ 30/11/96 30/11/95

f. (En miles de pesetas)

; Gasto devengado por impuesto 206.915 159.703

o Impuesto anticipado - (319)

o Impuesto diferido 36.643 (8.703)

§¢> Retenciones y pagos a cuenta (109.263) (59.745)
134.295 90,936

Estan sujetas a inspeccion las declaraciones de todos los impuestos que son de aplicacién a la
Sociedad para los itimos cinco gjercicios. Estas declaraciones no pueden considerarse definiti-
g vas hasta que transcurra el plazo de prescripcion de cinco afios o hasta su inspeccion y acepta-
cion por las autoridades fiscales, por lo que habida cuenta de las diferentes interpretaciones de fa
g legislacion, podrian existir contingencias fiscales susceptibles de revertir en pasivos. Se estima

que tales pasivos no tendrian un efecto significativo sobre las cuentas anuales tomadas en su
conjunto.

17. INGRESOS Y GASTOS

17.1  El detalle de Aprovisionamientos al 30 de noviembre es el siguiente:

1996 1995
@ (En miles de pesetas)
g Consumo de mercaderias 86.184 147.843
i

Compras de materias primas Y otras materias
consumibles 26022 628 20.666.777
26108812 20814620

17.2  Dado que se considera que la distribucion del importe neto de la cifra de negocios co-

rrespondientes 2 las actividades ordinarias por mercados geograficos, no aclara dato al-

guno contenido en las cuentas anuales Y. por el contrario, podria ocasionar perjuicios
comerciales a la Sociedad, no se incluve un detalle de las mismas.
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17.3  Las transacciones con empresas del grupo durante los ejercicios 1996 y 1995 han sido

las siguientes:

1996 1995

(En miles de pesetas)
Ventas netas 2.450.991 28.038
Compras netas 2.714.188 -
Servicios recibidos 384.479 37.238
Servicios prestados 129.966 21.941
Intereses abonados - 6.524
Intereses cargados 36.292 3.605

174 El nimero de empleados al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

Numero de personas
Categoria profesional 1996 1995
Directores, técnicos y encargados 123 112
Administrativos, personal de venta Y otro personal de
estructura 322 334
Resto del personal 559 __608
1.004 1054

175 Royalties.- La Sociedad debe abonar a Oscar Mayer Foods Corporation, en concepto de
cesion de uso y asistencia técnica, por elaboracién de productos bajo la denominacion
"OSCAR MAYER", un porcentaje de las ventas netas de dichos productos.

El importe registrado en Ia cuenta de perdidas y ganancias por dicho concepto durante
1996 ha ascendido a, aproximadamente, 109.505 miles de pesetas (90.045 miles de pe-
setas en 1995).

Adicionalmente dicha sociedad podria rescindir el Contrato de Licencia y Asistencia
Técnica si se produjera un cambio de accionariado significativo en OMSA Alimentacion,
S.A. sin conocimiento de la misma en los supuestos establecidos en dicho contrato.

I8. OTRA INFORMACION

El importe de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion

durante el ejercicio 1996 ha ascendido a, aproximadamente, 29.400 miles de pesetas (25.500
miles de pesetas en 1995),
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1 19. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 24 de diciembre de 1996, el Consejo de Administracion de Ia Sociedad acordo la drs-
tribucion de un dividendo por un importe de, aproximadamente, 228 424 miles de pesetas.

20. CUADRO DE FINANCIACION

o La conciliacion entre el beneficio neto y los recursos

procedentes de las operaciones es como
sigue:

1996 1995
(En miles de pesetas)

ftcat]

Resultado contable del ejercicio

Beneficio 427 844 340511
Aumentos:
%3 Dotacion a la amortizacion del inmovilizado ma-
i terial e inmaterial 650.275 744284
Dotacion a las provisiones de inmovilizado 24.906 22.847
Pérdidas en enajenacion de inmovilizado 242 9
Otros conceptos 36915 49278
. 712.338 816418
Disminuciones:
Beneficios en la enajenacion de inmovilizado 12,106 3.701
ﬁ Subvenciones transferidas al resultado del gjercicio 93.044 33.934
' 105.150 37.635
Eg Recursos procedentes de las operaciones 1,035,032 1.119.294
ﬁ Origenes v aplicaciones de fondos
l Aphcaciones 1996 1995 Origenes 1996 1955
, {En mifes de pesetas) (En mites de pesetas)
g Adquisiciones de inrnovilizado: Recursas procedentes & las operaciones 1035032 1319294
‘ a) Inmowilizaciones inmateriales 21083 -
b) Inmovilizaciones materiales 281474 369.430  Subvenciones de capual 195.884 41 49
g ¢} Inmovilizaciones financieras
d - Empwesas del grupo 1.027.156 78B.114 Deudas alargo plazo 20.000
Revalorizacion RDL 7,96 32426 -
Drividendos 370.54¢6 375697
g Gastos a distribuir en varios ejercicios - 3677 Enapenacion de ownmorilizado
Traspaso a corto plazo de deuda 3 largo plazo 139.323 X1.323 - nmwowilizaciones materiales 17.872 3373
- Inmovilizado fnanciero . 1
! Total aplicaciones 1. 874.008 LOIR241  Total origenes 1.Z48 788 1.249.077
Exeeso de aplicaciones sobre origencs
' Disminucion del capital circulante 628220 369,164
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. Yariacion del capital circulante

1996 1995
'E Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
i - {En miles de pesetas)
L} Existencias 297.482 - 103.994 .
i Deudores 553.857 - 474.369 -
Acreedores - 2.640.461 - 265.726
Inversiones financieras temporales 784.732 - - 691.000
Acciones propias 173.258 - 61.587 -
Tesoreria 213.828 - - 62.484
Ajustes por periodificacion - 7916 10.096 -
2.023.157 2.648.377 630.046 1.019.210
Aumento (Disminucion) del capital
g circulante (625.220) (369.164)

j
]

Fecha de formulacion: 26 de febrero de 1997

Administradores:

(xSt B

D). Ricardo lglesias Bacigna
en represemtacion de
Inversiones Ibersuizas, §.A.

bl /‘/I ——

D. Alvaro Alepuz Sanchez D Ju anuel Pelghdd Ruiz D. Luis Chicharro Ortega
€n representacion de en representacion de Crédito

Tack Inversiones, S L. Inversion v Finanzas Uno, S.A.

D. Ignacio Baven Marine / Damian Frﬁﬂer
£n representacion de en representadion
Grucyesa, S A.
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Las Ventas Netas del Ejercicio 1996 de OMSA Alimentacién, S. A., registraron w
crecimiento del 16,5% sobre el afio anterior,

alcanzados en el Ejercicio, tanto para atender el crecimiento de Ia demanda de
clientes, como las necesidades de las Empresas del Grupo, y permite seguir ganandc
cuota de participacion en el conjunto del mercado.

Durante el Ejercicio 1996 ha continuado la tendencia alcista de los precios de las
materias primas, especiaimente el ganado porcino, que ya se inici6 en 1995, marcandc
récords histéricos durante algunos meses del afio. No obstante ello no ha impedidc
crecer tanto en las ventas como en los resultados.

Los Beneficios Netos del Ejercicio 1996 ascendieron a 428 millones de pesetas, lo que

representa un incremento del 25 5% respecto del ejercicio anterior que se situaron en
341 millones de pesetas.

Los fondos autogenerados (Cash Flow Neto) alcanzaron la cifra de 1.078 millones de

pesetas cantidad similar a la alcanzada en el ejercicio anterior que se situd en los
1.073 millones de pesetas.

Las inversiones realizadas durante el ejercicio ascendieron a 281 millones de pesetas
destinadas principaimente a la adquisicion de nueva maquinaria para los procesos de

fabricacion de productos elaborados, y a la mejora de instalaciones de las Plantas
Mataderos.

La estructura financiera se ha reforzado durante el presente Ejercicio con la obtencién
de unos fondos libres de 2.194 millones de pesetas que ha permitido cerrar el ejercicio
sin deuda neta bancaria, y con una posicion de caja de 288 millones de pesetas.

La cotizacién de las acciones de la sociedad en los mercados bursatiles ha fluctuado

entre un maximo de 600 pesetas Y un minimo de 412 pesetas. Al final del ano la
cotizacion quedé fijada en 528 pesetas.

El volumen de contratacion durante el afo ascendié a 2.257 971 accionss por un

importe efectivo de 1.145 millones de pesetas. y una frecuencia de contratacion del
55%.

El Consejo de Administracién, por autorizacion de la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el dia 29 de Mayo de 1996, ha realizado operaciones de
autocartera dentro de los limites establecidos en dicha autorizacion



Al cierre del Ejercicio 1996 el saldo de autocartera estaba representado por 500.928
titulos, el 3,99% del Capital de la Sociedad, dotdndose la correspondiente reserva de

acuerdo con la normativa vigente. Con posterioridad ai cierre, a finales del mes de |

Enero de 1997, Ia totalidad de los titulos existentes de autocartera en dicha fecha
fueron vendidos.

Las previsiones para el Ejercicio 1997 se muestran mas favorables, en la linea de
recuperacion iniciada en el presente ejercicio, esperando que un mejor ;

comportamiento de los precios de las materias primas y una reactivacion del consumo
permitiran incrementar las ventas y los resuitados.

Fecha de formuiacion: 26 de febrero de 1997

Administradores:
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P

D. Ignacio Bayén Marine 8" Damian rj’/mmera Roig D. Ricardo lglesias Baciana
en representacion de en represemacidn jino, S.A. en representacion de
Grucycsa, S.A. _ h Inversiones Ibersuizas, S.A.
N

- | 4
"//// - ' ik
.‘ / /_‘-7
D. Alvaro Alepuz Sanchez D. JuarrManuel Qelgado Ruiz D. Luis Chicharro Ortega
en representacién de €n representacion de Crédito

Tack Inversiones, S.|.. Inversién y Finanzas Uno,S A,
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Deloitte &
-~ Touche

/ \ Colon, 60 Teléfono: (96) 351 20 34
- 48004 Valencia Telefax: (96) 394 09 59

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Omsa Almentacion, S A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Omsa Alimentacién, S.A Y sus sociedades
filiales que comprenden los balances de situacién al 30 de noviembre de 1996 y 1995, las cuentas
de pérdidas y ganancias y Ia memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en di-
chas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada
en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas que requie-
ren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia Justificativa de las
cuentas anuales consolidadas vy la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aphi-
cados y de Ias estimaciones realizadas

2. La Sociedad se ha acogido a la actualizacion del balance al 30 de noviembre de 1996 al amparo
del Real Decreto Ley 7/1996. Los efectos de esta actualizacion, que se incorpora en las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, se describen en las notas 2,4.6,7 y 12 de la memoria.

3. En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos sig-
nificativos, la imagen fiel de] patrimonio y de la situacién financiera de Omsa Alimentacién, S.A y
sus sociedades filiales al 30 de noviembre de 1996 y 1995 y de los resultados de sus operaciones y
de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los Administrado-
res consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad y sus sociedades filiales, la evolucion de
Sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolida-
das. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién con-
cuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como audito-
res se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pa-
mafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros conta-
bles de la Sociedad y sus saciedades filiales.

DELOITTE & TOUCHE

Jesis Gil Ferrer
Socio

28 de febrero de 1997

M'muche Deloitte- & Touche, S.A. Inscrita or: e Registro Mercantil de Madrid, tomo 4619, Koo o,
T totio 46, seccidn B. boja M-75974, inscripcion 41 y en el Registro Oficial de Auditores de

Cuentas (ROAC) con el numero SDBE5. N.IF.: A-78/478.492 - Domicilio Social: Plaza
International Pablo Ruiz Picasso sin. Torre Picasso 28020 Madnid




CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
AL 30 DE NOVIEMBRE DE 1996 Y 1995
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OMSA ALIMENTACION, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL
30 DE NOVIEMBRE DE 1996 Y 1995

I

SOCIEDADES DEPENDIENTES

1.1

1.2.

1.3.

. Constitucién. OMSA ALIMENTACION, S A. se constituy® el 30 de agosto de 1957

con duracion indefinida con la denominacion de Frigorificos Marqués, S.A. adoptando su
actual denominacion segin el acuerdo de la Junta General Extraordinaria celebrada el 10
de Octubre de 1990. Su domicilio social se encuentra situado en Valencia, Avenida de
Aragén, n° 8.

Figura inscrita en el Registro Mercantil de Valencia, Tomo 3500, General 813 de la Sec-
c16n 3* del Libro de Sociedades, folio 1. hoja V - 11257, inscripcion 345.

Actividades. El objeto social consiste en el desarrollo del comercio e industrializacion de
todos los productos def ganado en sus tres especies, bovino, porcino y ovino; cria y engor-
de de ganado, explotaciones agricolas y fabricacion de piensos compuestos.

Perimetro de consolidacion. La totalidad de las Sociedades que forman el Grupo estan
participadas por Omsa Alimentacion, S.A_ directamnente, en un porcentaje superior al 50%,
por lo que han sido consolidadas siguiendo el método de integracion global en base a los
estados financieros cerrados al 30 de noviembre de 1996 y 1995. Estas sociedades son las
siguientes:

Denominacion Actividad Porcentaje de participacion
Omsa Alimeniagao Portugal. Lda (1.3. 1 Alimentacion 99.9 %
Valpro Alimentacion. S.A. (1.3.2) Ahmentacion 999
Omsa Alimemtation. SARL. (1.3.3) Alimentacion 99.9 %

1.3.1. La Sociedad se constituy6 el 16 de mayo de 1994. Su domicilio social se encuentra
situado en Lisboa, Rua Castilho, n° 32. Con fecha 31 de agosto de 1996 se procedio a
ampliar el capital social de la Sociedad hasta 48 848 miles de pesetas.

1.3.2. La Sociedad fue adquirida et 21 de octubre de 1994, con el fin de ampliar sus lineas
productivas, mediante la adquisicion de nuevos activos situados en el término de So-
llana (Valencia). Con fecha 3 de febrero de 1995 y 29 de febrero de 1996 se procedid
a ampliar el capital social de la Sociedad hasta 2.000 millones de pesetas con la finali-
dad de dotar de capactdad financiera a la Sociedad, habiéndose suscrito y desembol-
sado la practica totalidad de las acciones por Omsa Alimentacion, S A.

1.3.3. La Sociedad se constituyo en Francia el 24 de julio de 1996 con el fin de potenciar la
presencia del Grupo en dicho pais. Su domicilio social se encuentra situado en Givors,
Rue de la Democratie, Z1 de La Vallée du Gier.



BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Las cuentas anuales consolidadas al 30 de noviembre de 1996 y 1995 se han preparado en base
a los registros contables de Omsa Alimentacion, S.A. y sus sociedades filiales, y se presentan,
en términos generales, segun el Real Decreto 1815/91 de 20 de diciembre, por el que se aprue-
ban las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas. Las sociedades depen-
dientes cierran su ejercicio en una fecha distinta a la de la sociedad dominante y por tanto se ha
optado por realizar estados financieros especificos referidos a la fecha y periodo en que se es-
tablecen los de la Sociedad dominante.

Las cuentas anuales consolidadas incorporan la actualizacion efectuada al amparo del Real
Decreto-Ley 7/1996.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS
La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 1996 y 1995 de Omsa Alimentacion,

S.A. que ¢l Consejo de Administracion sometera a la aprobacion de la Junta General de Accio-
nistas es la siguiente:

1996 1995
(En miles de pesetas)

Base de reparto

Beneficio del ejercicio 427 844 340,511
Distribucién
A dividendos 427 844 340,51}

Los resultados de las sociedades dependientes consolidadas se aplicaran en la forma en que se
acuerden por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas, desprendiéndose una dotacion a
la reserva legal de 14.850 miles de pesetas.

NORMAS DE VALORACION
Los critenios contables aplicados en relacion con las diferentes partidas son los siguientes:

4.1.  Fondo de comercie de consolidacion - Corresponde a las diferencias positivas, surgi-
das en el momento de la adquisicion entre el valor contable de la participacion y el valor
de la parte proporcional de los fondos propios de la filial atribuible a dicha participa-
cion, corregida por las diferencias entre el valor de mercado y el contable que sean atri-
buibles a elementos patrimoniales perfectamente identificables a la fecha de la compra
Se presenta deducida de la amortizacién acumulada que se calcula linealmente en cinco
anos.

4.2, Transacciones entre sociedades consolidadas - Los saldos y transacciones entre
sociedades que se consolidan han sido eliminados de la consolidacion.



<
i

ooty

4.3.

4.4

Gastos de establecimiento - Corresponden principalmente a los gastos necesarios
incurridos para poner en marcha la actividad de la Sociedad Valpro Alimentacién, S.A.

(nota 1.3.2), asi como a gastos de ampliacion de capital. Estos £astos se amortizan
linealmente en un plazo de cinco afios,

Inmovilizaciones inmateriales - En este epigrafe del balance de situacion se recogen
basicamente los siguientes conceptos:

Derechos de traspaso: corresponde al importe satisfecho por la transnusion-cesion de

un puesto de venta. La amortizacion se calcula de forma lineal en un periodo de cinco
anos.

Gastos de investigacion y desarrollo: Recoge gastos incurridos en estudios técnicos
realizados en relacién con el lanzamiento de nuevas lineas de productos. La amortiza-

cion se calcula de forma lineal en un periodo de cinco afios,

Aplicaciones informaticas: Se encuentran valoradas al coste de adquisicion, menos los
correspondientes fondos de amortizacion. La amortizacién se calcula de forma lineal
en funcion de la vida til estimada para las mismas, que es de cinco afios.

Derecho de uso sobre bienes adquindos en régimen de arrendamiento financiero: Re-

coge el importe del capital de aquellas operaciones de arrendamiento financiero para

las que, dadas las condiciones economicas del contrato, se estima que se va a ejercitar
la opcion de compra.

La amortizacion de estos bienes se calcula en funcion de la vida util estimada de los
mismos, siguiendo el método lineal. segun los siguientes porcentajes:

Descripcion %o amortizacién anual
Construcciones 10- 2
Instalaciones técnicas y maquinaria 12-°5
Otras instalaciones, utillaje v mobiliario 30-10

4.5. Inmovilizaciones materiales - Se encuentran valoradas al coste de adquisicién

actualizado de acuerdo con las anteriores disposiciones legales y el Real Decreto-Ley
7/1996, menos los correspondientes fondos de amortizacion.
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La amortizacién se calcula en funcion de Ia vida util estimada para cada elemento o gru-
po de elementos, siguiendo el método lineal, segun los siguientes porcentajes:

Descripcion % amortizacion anual
Construcciones 10- 2
Instalaciones técnicas y maquinaria 12- 5
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 30-10

Los gastos por reparacion Yy mantenimiento que no suponen un incremento de la vida
util, se registran como gastos del ejercicio.

Durante el ejercicio 1995, Valpro Alimentacion, S.A. no realizé ninguna amortizacion
debido a que no se habian iniciado las actividades.

4.6. Gastos a distribuir en varios ejercicios
En este epigrafe de] balance de situacion se recogen los siguientes conceptos.

— Gastos por intereses difendos: Recoge la carga financiera pendiente de devengo al 30
de noviembre por los contratos de arrendamiento financiero vigentes en esa fecha.

Los gastos se imputan al resultado de cada ejercicio durante el plazo de vencimiento
de las correspondientes deudas de acuerdo con un plan financiero. El importe cargado
a los resultados del ejercicio 1996 POr este concepto ascendio a, aproximadamente,
28.442 miles de pesetas (38.297 miles de pesetas en 1995).

— Otros gastos: Recoge los gastos realizados dentro del "Plan de Mejora Continua”
aplicado por la Sociedad dominante, que tienen una proyeccion econdmica futura. La
amortizacién se calcula de forma lineal en un periodo de 3 afios, ascendiendo el im-
porte cargado por este concepto a los resultados del ejercicio 1996 a, aproximada-
mente, 96.528 miles de pesetas (95.736 miles de pesetas en 1995). El valor neto de
dichos gastos al 30 de noviembre de 1996 asciende a 33.269 miles de pesetas.

4.7.  Existencias - Las existencias se encuentran valoradas al precio de coste o valor de

mercado, el menor de ambos. El precio de coste se obtiene de acuerdo con los si-
guientes criterios:

— Materias auxiliares y repuestos: Precio de la Gltima factura que no difiere significati-
vamente del método de primera entrada - primera salida.

— Materias primas: Valoradas al precio medio de compra semanal que se aproxirna al
precio de coste calculado en base al método de primera entrada - primera salida.



4.8.

4.9.

4.10.

4.11

4.12,

4.13.

5

— Productos terminados y Productos en curso y semiterminados: Se valoran segun cn-
terio descrito en el apartado anterior incorporando al coste de las materias pnmas la
mano de obra directa y los gastos generales de fabricacion.

— Subproductos y residuos: Se encuentran valorados al precio de realizacion de los
Mismos.

Deudores - Los saldos a cobrar de clientes y otros deudores, se clasifican, en su caso,
‘de dudoso cobro cuando se estima una recuperacion problematica, en funcion de la
solvencia del deudor o de la antigiiedad del saldo, dotandose Ia correspondiente
provision de insolvencias mediante un estudio individualizado de los mismos.

Inversiones financieras temperales - Estan constituidas basicamente por letras del
tesoro e imposiciones a plazo fijo en entidades financieras, registrandose por ¢l valor
del desembolso efectuado, el cual es inferior al valor de mercado.

Subvenciones - Las subvenciones de capital se registran como ingresos a distribtir en
varios ejercicios, reconociéndose anualmente, a partir del cobro de las musmas, la parte
proporcional del ingreso en funcion de la amortizacion del bien financiado.

Las subvenciones a la explotacion se registran como ingresos del ejercicio en la nibrica
"Otros ingresos de explotacion”

Conversion de estados financieros de sociedades extran jeras consolidadas - Las
cuentas anuales de sociedades extranjeras incluidas en el perimetro de esta consolida
cion, se han convertido a pesetas aplicando el método del tipo de cambio de cierre, de
conformidad con el Art. 54 del Decreto 1 815 del 20 de diciembre de 1991. Es decir,
todos los bienes, derechos y obligaciones se han convertido a pesetas utilizando el tipo
de cambio vigente en la fecha de cierre. Las partidas de pérdidas y ganancias se han
convertido al tipo de cambio medio ponderado existente en las fechas en que se reali-
zaron las correspondientes operaciones.

Las diferencias entre | importe de los fondos propios de la sociedad extranjera conver-
tidos al tipo de cambio historico v la situacién patrimonial neta que resulta de la con-
version de los bienes, derechos v obligaciones, afecta, en su caso, con el signo positivo
0 negativo que le corresponda, los fondos propios del balance consolidado,

Clasificacién de los saldos segun su vencimiento, - Los saldos con vencimiento infe
nor a doce meses a contar desde la fecha de las cuentas anuales consolidadas estan

clasificados en el balance de situacion adjunto como activo circulante y acreedores a
corto plazo.

Ingresos y gastos. - En general, los INETES0S y gastos se registran contablemente en
funcion del periodo de devengo de los mismos.



gl 6

4.14.  Provisiones para riesgos y gastos - Las indemnizaciones por despido improcedente en
el caso de que se produzean se dotan cuando se preve la rescision del contrato laboral.

4.13.  Impuesto sobre Sociedades - El gasto fiscal por el Impuesto sobre Sociedades se
calcula sobre el resultado econdémico, modificado. en su caso, por las diferencias per
g manentes e incluyendo las deducciones fiscales practicadas.

5. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

BT

El detalle y movimiento de las cuentas que componen este epigrafe del balance de situacion es el

siguiente:

30/11/94  Adiciones Retiros 30/11/95  Adiciones  Retiros IV11/96
Gastos de ampliacion
de capital 20043 164961 (57.240) LIL767 103578 (26257) 255088

6. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El detalle y movimiento de las cuentas que componen este epigrafe del balance de situacion es
el siguiente:

Revaionzacién
30/11/94  Adiciones Retios  Traspasos  30/11/95  Adiciones Retiros  Traspasos RDL 7/96 30/11/9¢
{En miles de pesetas)

Coste

Dcrcchosdelnspaso 3.000 - {LOOO) - 2.000 - {1.000) 1.000

Gastos de investiga-

€16n y desarrollo - - - - - 13.283 13.283

Aplicaciones  infor-

maticas - - - - - 9.800 - - 9.800

Derechos de  uso

sobre bienes adquiri-

dos en régimen de

arrendamiento

financiero 1.076.346 139.522 - #3465 i81.217 - — (422.813) 35.803 394207
1.079.346 139,522 {1.000) (434.65D 783217 23,083 (LOODY (422.81)) 35.803 418.250

Amonlizacién  acu-

mulada

Derechos de  uso

scbre  bhienes en

régimen de arrenda-

miento financiero (185.496) (1831.254) o 2318.278 (110.472) (91.497) - 159.783 - (44.186
(163.496) (183.254) I 23R27R (110,472) (93497 - 159,783 - (44.186

Neto 23830 .732) (1.000) (196.37H 672745 (Z0414)  (LOOO) (263.030) 35803 37440:

La columna de R.D. Ley 7/96 muestra los importes netos actualizados de todos los ele-
mentos patrimoniales susceptibles de actualizacion (nota 7.
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El resumen de los contratos en vigor por bienes adquiridos en regimen de arrendamiento finan-
ciero al 30 de noviembre de 1996, es como skgue:

La columna de revalorizacion R.D-L. 7/1996 muestra fos importes netos actualizados de todos
los elementos patrimoniales susceptibles de actualizacion de cada partida def inmovilizado ma-
tenial. Los criterios se han efectuado conforme al R.D. 2607/1996, que desarrolla las normas de
actualizacion del R D-1.. 7/1996 y se resumen como siguen:

Se han aplicado, a los costes de adquisicion y a Ja amortizacion acumulada de log elementos
que no estan completamente amortizados, los coeficientes maximos establecidos en dicho
R.D., atendiendo a los afios de adquisicion y, respecto a las amortizaciones, a los afios en que
se dedujeron.

No se ha detectado reduccion por financiacion, ya que el coeficiente obtenido de autofinancia-
cién ha sido superior al 0.4 establecido por el Real Decreto.

El nuevo valor resultante de la actualizacién no excede del valor de mercado de los elementos
actualizados, teniendo en cuenta el estado de uso y su utilizacién

Coste a origen Cuotas
Pagadas Pendientes
Total  Opcién de compra  Anferiofesa 1996 En 1996  Coro plazo  Largo plazo Total
--------------------------------------------- (En miles de peselas) ———eee meeme
358,404 3,450 31756 61795 39,169 188,937 48,106
7. INMOVILIZACIONES MATERIALES
El detalle y movimiento de las cuentas (ue componen este epigrafe del balance de situacion. es
como sigue:
Revalorizacion
30/11 94 Adiciones Ratiros Traspasos  30/11/85  Adiciones Retiros Traspasos RDL 7/9¢ 30:11/96
{En niiles de pesetas)- .
Coste
Terrenos v cons-
trucciones 2.522.100 20.549 {3.616) 36095 1.575 1% 63752 (L.U78) 142986 B77.383  3.6%59.17]
Instalaciones
técnicas y
maquinaria 2.984.514 236666 (300.721) LOS2IGR 3992627 136432 (39.117) 19007218 223.098  6.213.25%
Otras instalacio-
nes, ulitiaje y
mobiliario 908.005 92335 (1137273 212840 ].099.453 R9.589  (64.732)  300.709 44678 1.469.697 .
Anticipos ¢ inmo-
vilizaciones en
curso 2,301 921.85) - £2.303) 91851 190.96) - (1.308971) . 3,841
6416922 1291401  (41R064) 129RR0C RSR9059 680934 (104.927) 1035942 3145159 11345967
Amortizacién
acumulada (2205025  (443.647)  270.886 (1.102427) (3.480.213) (811563) 93440 (772917 - (4.671.24%,
Neto 4211,897 175 (I4117%) 196373 LI0RR46 16917 (LL487) 263,030 L145.156  $.474.719



El efecto de Ia actualizacion sobre el resuitados del proximo ejercicio resulta en un aumento de
la dotacion amortizacion en 88.403 miles de pesetas Y, €n su caso, una disminucion del 35%
sobre dicho importe en el gasto por el Impuesto sobre Sociedades. Dicho aumento en la dota-

cion del proximo ejercicio, asi como de los ejercicios siguientes son gastos fiscalmente deduci-
bles.

Una parte del inmovilizado, 560.569 miles de pesetas de Terrenos y Construcciones, y 184.220
miles de pesetas de instalaciones técnicas y maquinarias estan afectos en garantia de un présta-
mo hipotecario de 642.000 miles de pesetas (nota 14.2)

Al 30 de noviembre de 1996, existen activos revertibles por un valor de coste de, aproximada-

mente, 44.614 miles de pesetas que son amortizados en el periodo de vigencia de la concesion
cuyo vencimiento es el 30 de diciembre del afio 2.017.

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

El detalle y movimiento de las cuentas que componen este epigrafe del balance de situacion son
los siguientes:

10/11/94 Adiciones 30/11:95 Adiciones 30/11/96

<(En miles de pesetas).

Fondo de comercio
- De Sociedades consolidadas por

integracion global 37.500 . 37.300 - 37.500

Amortizacion de fondo de comercio

de consolidacidn - (.50 {7.500) (7.500) (15.000})
31500 (1.300) 30.900 (2.500; 24,500

Este importe se corresponde con la plusvalia pagada por la adquisicion de Valpro Alimenta-
cion, S A

EXISTENCIAS
La composicion de este epigrafe del balance de situacion es como sigue:

1996 1995
(En miles de pesetas)

Matenas primas y otros aprovisionamientos 808 867 744 800
- Productos en curso 68.563 49234
Productos semiterminados 1.496.565 1.165.745
Productos terminados 369 168 280858
Subproductos y residuos 32,581 16.178

2.775.744 2256815
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DEUDORES

El detalie de este epigrafe del balance de situacion es como sigue:

Deudores por ventas y prestaciones de servicios

1996 1995

(En miles de pesetas)

6.043 477 5.311.691

Deudores varios 44 837 52.460
Personal 51.571 44356
Administraciones Publicas 243.154 218.234
6.383.039 5.626.741

Provision para insolvencias (211.652) (272.632)
Prowtsion para rappels (177.900) (239.557
5.993 487 5,114,552

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

La composicion de este epigrafe del balance de situacion es como sigue:

30/11/94 Adiciones Retiros /11793

Adicignes  Retiros  30/11/96
- En miles de pesetas -

Cartera de valores a vorto

plazo:
. Inversiones financieras

lemporales en capital 1.588 1.588 10 - 1.398
. Valores de renta fijja v

otros 691.184 64883575 (717957 183 9.306.733 (8.522.009) 784.907

692772 6488375 (7.179.374) L773  9.306743 (8.522.009) 786,505

La rentabilidad de los valores de renta fija y otros ha oscilado entre el 7.25% y el 5.90% (8,50 %
y 7.45 % en 1995).
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El detalle y movimiento de las cuentas que componen este epigrafe del balance de situacion es

cCOmo sigue:
Revalorizacion
Cameei Prima i Reservn Reserva por RDt Onrax Perdidas -
WLl ST legal CCHMES Propias T 190 reservas Ganunc.a Tow’
(£n miles de pesetas -

Saldo al 30/11/94 3.130.80% 53.7358 620,955 B - 3.565.589 745.614 8. 116.698
Aplicacion del resultado de

1994 - - 3.206 - - 364.711 (369.917) -
Dividendos distribuidos en

1995 - - - (375.697) (375.697)
Por adquisicion de accio-

nes propias - - 6}.587 (61.587) . -
Pérdidas y Ganancias - - - - 340.51) 340.511
Salde al 30/11/95 3.130.80% 53.73s 626.161 61.587 J.R6R.713 340,51 8.08].512
Revalonzacion R.D.L.

711996 - 1.145.533 - 1.145.533
Dividendos distribuidos en

1995 y aphcacion del

resultado de 1995 - (30.034) (340.511) (370.545)
Por adquisicion de accio-

nes propias 173.258 (173.258) - -
Pérdidas y Ganancias - - - - : 568.384 568.384
Salda a) 30/11/96 L1080 8738 626161 LARS LSS aselan ssedm amesss
12,1 Capital suscrito - El capital social de Omsa Alimentacion. S.A. esta compuesto por

12.523.220 acciones representadas por medio de anotaciones en cuenta, de 250 pese-
tas de valor nominal cada una, estando totalmente suscritas y desembolsadas.

Todas las acciones que constituyen el capital social gozan de los mismos derechos po-
littcos y economicos, no existiendo ningin tipo de restriccion sobre los mismos. La to-
talidad de las acciones estan admitidas a cotizacion oficial.

El detalle de accionistas con una participacion superior al 10% del capital social al 30
de noviembre de 1996, es como sigue:

Ajino, S.A. y Grupo de Directivos

Grucycsa, S.A.
Inversiones Tbersuizas, S A.

Nominal % de participacion
(En miles de pesetas)
979.250 31.28%
779.568 24,90%
752.188 24.02%
2.211.006 80,20%



oy - -q

!

12.2

123

12.4

12.5

11

Los accionistas anteriores deben mantener conjuntamente un porcentaje de participa-
cion minimo del 51% del capital social de acuerdo con el contrato de Licencia de
Asistencia Técnica por uso de marca comercial (nota 17.4).

En garantia del cumplimiento de este compromiso, dichos accionistas formalizaron
ante la Sociedad un aval de entidad financiera por un importe de 202.386 miles de pe-
setas aproximadamente.

Acciones propias. - El detalle del movimiento habido en los ejercicios 1996 y 1995 es
el siguiente :

301194 Aumenios  Disminuciones 301195 Aumentos  Disminuciones 30V11/96

Acciones propias a cono plaze 213.902 (152315) 6387 200728 28.470) A

El saldo de la cuenta "Acciones propias a corto plazo" esta constituido por 500.928
acciones de 250 pesetas de valor nominal cada una, adquiridas a un precio medio de
461 pesetas cada una y destinadas como inversion financiera temporal.

De acuerdo con el articulo 79.3° de la Ley de Sociedades Andnimas se ha establecido
una reserva indisponible equivalente al importe de las acciones propias computada en el
activo, manteniéndose hasta que las acciones sean enajenadas

En enero de 1997, 1a totalidad de las acciones propias fue vendida con plusvalias.

Prima de emisién - De acuerdo con la Ley de Sociedades Anonimas, la prima de emi-
si6n de acciones puede ser incorporada a la cuenta de capital o ser utilizada para absor-
ber perdidas. o bien, a partir del ejercicio 1995, distribuirse como dividendos dado que
el saldo de la reserva legal ha alcanzado el limite indicado por la Ley.

Reserva legal - De acuerdo con el régimen juridico de las sociedades anénimas, un
10% de los beneficios debe destinarse a la constitucion de la reserva legal, hasta que di-
cha reserva alcance un 20% del capital social. El unico destino posible de la reserva le-
gal es la compensacién de perdidas o la ampliacion de capital por la parte que exceda
del 10% del capital ya aumentado. Al 30 de noviembre de 1996 y 1995, el saldo de la
reserva legal representa el 20% del capital social desembolsado.

Reserva de revalorizacion Real Decreto Ley 7/1996 - Se ongina como consecuencia
de las revalorizaciones del inmovilizado material y se muestra neta del gravamen Unico
del 3%. El saldo de esta cuenta es indisponible hasta que sea comprobado y aceptado
por la Inspreccion de los Tributos, o bien transcurra un plazo de tres afos contados
desde la fecha de cierre del balance actualizado. No obstante, la parte del saldo corres-
pondiente a los elementos patrimoniales transmitidos sera disponible durante dicho pe-
riodo hasta el limite de las pérdidas habidas en su transmision.
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Una vez comprobado o, en su defecto, transcurrido el plazo de comprobacion, el saldo
de la cuenta podra aplicarse a eliminar los resultados contables negativos, a ampliacion
del capital social o a reservas de libre disposicion, una vez transcurridos diez afios a
partir de la fecha del balance en el que se efectuaron las operaciones de actualizacion.

12.6 Otras reservas - Corresponden a Reservas voluntarias y son de libre disposicién.

13. INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El movimiento y compaosicién de este epigrafe del balance de situacion es como sigue:

30/11/94 Alywraos Disminuciones 30/11/95 Aumentos Disminuciones 0106
Subvenciones de capital 243%0 41406 (33.931) 32363 #2316 1124.275) 317,406

14. ACREEDORES A LARGO PLAZO
La composicion de este epigrafe del balance de situacion es como sigue:

1996 1995
(En miles de pesetas)

Deudas con entidades de crédito 642 000 802.000

Otros acreedores:
- Acreedores por operaciones de arrenda-
miento financiero 248.260

188.937

830,937 1,050.260
Los vencimientos de las deudas a largo plazo al 30 de noviembre de 1996 son los siguientes:
Deudas con entida- Acreedores por operaciones

des de credito de arrendamiento financiero Total
(En miles de pesetas)

Ejercicio 1998 53.500 53.570 107.070

Ejercicio 1999 53.500 49 457 102.957

Ejercicio 2000 53.500 45344 98.844

Ejercicio 2001t

y siguientes 481.500 40 566 522.066
642.000 188,937 830,937
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14.1 El tipo de interés soportado por las operaciones de financiacion ha oscilado entre el

10,88% y 7,62% durante el ejercicio 1996 (10,5 % y 8,50 % durante 1995).

14.2  Las deudas con entidades de crédito al 30 de noviembre de 1996 corresponden a un prés-
tamo con garantia real de 642 millones de pesetas sobre los bienes adquindos en Sollana

por la empresa del grupo, Valpro Alimentacién, S.A. (nota 7).

ACREEDORES A CORTO PLAZO
La composicion de este epigrafe del balance de situacién es como sigue:

1996

1995

(En miles de pesetas)

Deudas con entidades de crédito-

- Préstamos y otras deudas 186.689 692.473
- Intereses devengados 6.782 25.614
193 471 718,087
Acreedores comerciales (15.2) 4.839.188 1.732.270
Otras deudas no comerciales:
- Administraciones Publicas 601356 551.975
- Remuneraciones pendientes de pago 536.683 554.299
- Acreedores por arrendamiento financiero 59.169 159.939
- Acreedores por compra de inmovilizado 69.631 327.945
- Otras deudas 631.740 516.652
1.898.579 2.110.810
Total 6931238 4.561.167
15.1 El grupo mantiene limites en cuentas de crédito por 2.100 millones, los cuales no estan

dispuestos al 30 de noviembre de 1996 (2.100 millones de pesetas de los cuales no es-

taban dispuestos 1.430 millones de pesetas en 1995).

15.2 El incremento en la cifra de acreedores comerciales es debido a la puesta en marcha
durante el ejercicio 1996 de un nuevo sistema de financiacion que ha supuesto un in-
cremento significativo en el plazo de pago a proveedores, permitiendo adicionalmente
la obtencion de liquidez para los mismos, en el caso de que éstos lo consideren necesa-

no.



16.

14
SITUACION FISCAL

16.1 La conciliacion entre el resultado contable de los ejercicios 1996 y 1995 y la base im-
ponible del Impuesto sobre Sociedades de la Sociedad Omsa Alimentacion, S.A. es

€Omo sigue;

Ejercicio 1996 Aumentos  Disminuciones Total
-~—-----——(En miles de pesetas)---—-m-———

Resultado del ejercicio 427844

Impuesto sobre Sociedades 206915 - 206.915

Diferencias permanentes - - 23.621

Diferencias temporales

- Con origen en ¢} ejercicio 285.971 (181.278) 104.693

Base imponible (Resultado fiscat) 763.073

Ejercicio 1995

Resultado del ejercicio 340.511

Impuesto sobre Sociedades 159.703 - 159.703

Diferencias permanentes 8.857 - 8.857
Diferencias temporales :

- Con origen en el gjercicio - (24.865) (24.865)
- Con origen en ejercicios anteriores - {912) (912)
Base imponible (Resultado fiscal) 483 294

El Impuesto sobre Sociedades a pagar por Omsa Alimentacion, S.A. se obtiene como

sigue:
30/11/96 30/11/95
(En miles de pesetas)
Gasto devengado por impuesto 206.915 159.703
Impuesto anticipado - (319)
Impuesto diferido 36.643 (8.703)
Pagos a cuenta (109.263) (59.745)

134,295 90,936

Estan sujetas a inspeccion las declaraciones de todos los impuestos que son de aplica-
cion a la Sociedad Omsa Alimentacion, S.A. para los ultimos cinco ejercicios.



La conciliaci6n entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre So-
ciedades de Valpro Alimentacion, S.A. correspondiente al ejercicio fiscal terminado el
30 de septiembre de 1996, asi como la correspondiente a 1995, es la siguiente:

Ejercicio 1996 Aumentos  Disminuciones Total

Base impontble (Resultado fiscal)

--------------- (En miles de pesetas)---r——

Resultado del ejercicio 92.208
Compensacién de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores (92.208)

Ejercicio 1995

Base imponible (Resultado fiscal)

Resultado del gjercicio 133
Diferencias temporales

- Con origen en ejercicios anteriores 5.539 - 5.539
Base imponible previa 5672
Compensacion de bases imponibles

negativas de ejercicios anteriores 5.672)

|

Segun la legislacion fiscal vigente, las pérdidas de un ejercicio pueden ser compensa-
bles con los beneficios de los siete ejercicios siguientes. Al 30 de septiembre de 1996 el
detalle de las pérdidas fiscales compensables de que dispone Valpro Alimentacion, S.A.
es el siguiente:

Periodo Bases imponibles negativas Ejercicio limite de compensacion
(En miles de pesetas)

1992/93 2.733.653 1999 - 2000
1993/94 359254 2000 - 2001
3.292 907

Valpro Alimentacion, S.A. tiene abiertos a inspeccion los impuestos referidos a los
ejercicios iniciados a partir del 1 de octubre de 1993
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La estimacion de la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible por el
Impuesto sobre el Rendimiento de las Personas Colectivas de Omsa Alimentacao Por-
tugal, I.da y por el hmpuesto sobre Sociedades de Omsa Alimentation, SARL. no
preve la introduccion de ajustes extracontables a las bases imponibles previas de los
mencionados impuestos.

Segun la legislacion fiscal portuguesa y francesa, las bases imponibles negativas de un
ejercicio pueden ser compensadas con bases imponibles positivas de los cinco ejercictos
siguientes.

Las declaraciones por estos impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que
transcurra ¢l plazo de prescripcion de cinco afios o hasta su inspeccion o aceptacion
por las autonidades fiscales, por lo que habida cuenta de las diferentes interpretaciones
de la legislacion, podrian existir contingencias fiscales susceptibles de revertir en pasi-
vos. Se estima que tales pasivos no tendrian un efecto significativo sobre las cuentas
anuales consolidadas tomadas en su conjunto. '

INGRESOS Y GASTOS

17.1.

172

El detalle de Aprovisionamientos al 30 de noviembre es el siguiente:

1996 1995
(En miles de pesetas)

Consumo de mercaderias 167.578 147 843

Compras de materias primas y otras materias
consurnibles 23.376.042 20.695 789
23.543.620  20.843 632

Dado que se considera que la distribucion del importe neto de la cifra de negocios co-
rrespondientes a las actividades ordinarias por mercados geograficos, no aclara dato
alguno contenido en las cuentas anuales y, por el contrario, podria ocasionar perjuicios
comerciales al Grupo, no se incluye un detalle de las mismas.
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El nimero de empleados al cierre del ejercicio es el siguiente:

Categoria profesional Nimero de personas

1996 1995
Directores, técnicos y encargados 133 115
Administrativos, personal de venta y otro personal
de estructura 331 336
Resto del personal _622 _642
1086 1,093

Royalties.- La Sociedad Omsa Alimentacion debe abonar a Oscar Mayer Foods Corpora-
tion, en concepto de cesion de uso y asistencia técnica, por elaboracion de productos bajo
la denominacion "OSCAR MAYER". un porcentaje de las ventas netas de dichos pro-
ductos.

El importe registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias por dicho concepto durante

1996 ha ascendido a, aproximadamente, 109 505 miles de pesetas (90.045 miles de pese-
tas en 1995).

Adicionalmente dicha sociedad podria rescindir el Contrato de Licencia y Asistencia Téc-
nica si se produjera un cambio de accionariado significativo en OMSA Alimentacién, S A
sin conocimiento de la misma en los supuestos establecidos en dicho contrato.

18.  OTRA INFORMACION

El importe de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion

durante el ejercicio 1996, han ascendido a, aproximadamente, 29.400 miles de pesetas. (25.500
miles de pesetas en 1995)

19. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 24 de diciembre de 1996, el Consejo de Administracion de Omsa Alimentacion acordd
la distribucion de un dividendo por un importe de. aproximadamente, 228.424 miles de pesetas.
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La conciliacion entre el beneficio neto y los recursos procedentes de las operaciones es como

sigue:

Resultado contable del ejercicio

Beneficio
Aumentos:

1996

1995

Dotacidn a la amortizacion del inmowvilizado material

e inmaterial

Dotacidn a la amortizacion del fondo de comercio
Pérdidas en enajenacion de inmowilizado

Otros conceptos

Disminuciones;

Beneficios en la enajenacion de inmovilizado
Subvenciones transferidas al resultado del ejercicio

Recursos procedentes de las operaciones

Origenes v aplicaciones de fondos

Aplicaciones

Gastos de establecimiento
Adquisiciones de inmovilizado:
a) Inmovilizaciones inmatenaies
b) Inmovilizaciones matenales

Revalorizacion RDL 796
Dividendos

Gastos 2 distribuir en vanios ejerticios
Traspaso a corto plazo de deuda a larpo plaze
Total aplicaciones

Exceso de origenes sobre aplicaciones.
Aumnento del capital circubants

Exceso de aplicaciones sobre origenes.
Disminucion del capital cirularde

Racursos procedentes de as operaciones

Subvenciones de capital
Detidas a largo plazo

Enajenacion de inmowilizado
Inmevilizaciones matenales
. Inmovilizado tinanciero

1996 1995 Origenes
(En rmules de pesetas)
102201 130.739
23083 -
680.734 1.289.167
35429 -
370.546 375697
- 4363
219.323 86860
1431316 1.BR6.826 Total origenes
07733
307,549

(En mules de pesetas)

568.384 340.511
726.370 744 284
7.500 7.500
242 9
36915 54 813
771.027 806.606
23.494 8.741
124 275 33.934
147 769 43 675
1,19 2 1.103 442
1996 1995
(En mules de pesetas)
1191642 1.103.442
9316 $1.409
- 160000
38091 14.425
- 1
1639049 1319277
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Variacién del capital circulante

Existencias

Deudores

Acreedores

Inversiones financieras temporaies
Acciones propias a corto plazo
Tesoreria

. Ajustes por periodificacion

Aumento (Disminucion) dei capital
circulante

Auymentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
B (En miles de pesetas)----

518.929 - 111.000 -
878 935 - 302 141 -

- 2.370.071 - 276.574

784 732 - 691.270
173258 - 61.857 .
229011 - - 84.961
- 7.061 10.258 -
2.584 863 2.377.132 185.256 1.052.805
207 733 (567,549}

Fecha de formulacion: 26 de febrero de 1997

Administradores:

el
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o

==

D. Ignacio Bayon Mariné
€n representacion de
Grucycsa, S.A.

/( P

0. Alvaro Alepuz Sanchez
en representacién de
Tack Inversiones, S.L.

[Wﬁnucl Dclg\a?o/Rulz

,

D. Ricardo Iglesias Baciana

el representacion Je

Inversiones Ihersuizas, S.A.

ke

3. Luis Chacharro Orteea
en representacien de Crédito
Inversion v Finanzas Una, 5.A.
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INFORME DE GESTION
GRUPQ CONSOLIDADO

Después de la caida de resultados experimentada en 1995 que supuso un retroceso
en la trayectoria de buenos resuitados obtenidos en anos anteriores, el Ejercicio 1996
ha supuesto la recuperacion de los mismos y supone un punto de inflexién para el
Ejercicio 1997 y siguientes,

La tendencia alcista de precios del ganado porcino iniciada en 1995 se acentué mas

~ todavia durante el Ejercicio 1996, marcando maximos histéricos durante los meses del

periodo estival, con crecimiento de hasta un 30%. El incremento medio del Ejercicio se
situd en el 10,8%. No obstante los incrementos de precio de las materias primas han

afectado en menor medida que en el Ejercicio anterior, obteniendo una mejora de los
Resultados.

Los volimenes de produccion y ventas alcanzados han tenido un comportamiento

excelente, que se traduce en un incremento de la participacion de OMSA en el
conjunto del mercado.

Otro aspecto destacable del Ejercicio 1996 ha sido el reforzamiento de la estructura
financiera del Grupo, que ha significado cerrar el afno sin deuda neta bancaria.

Durante el Ejercicio 1996 se ha cubierto un afio completo de actividad de la empresa
filial VALPRO Alimentaciéon, S. A., confirmando los objetivos previstos, y se ha
constituido una empresa fitial en Francia, OMSA Alimentation, SARL, para seguir con
la estrategia de acceder a nuevos mercados tras la implantacion en Portugal en 1995,

Todo ello permite afrontar el Ejercicio 1997 con unas perspectivas mas favorables en

la linea de recuperacién de resultados experimentada en el afio 1996, y recogidas en
el Presupuesto etaborado para el proximo ejercicio.

EVOLUCION DEL NEGOCIO

Las Ventas Netas del Grupo en el Ejercicio 1996 ascendieron a 33.859 millones de
pesetas, 10 que representa un incremento del 9,2% respecto del aRo anterior.

El incremento de las ventas ha sido fruto de los mayores volitmenes de produccion
alcanzados en el Ejercicio, tanto en la actividad de carnes frescas, como en los
productos elaborados.



procesos de elaboracién.

Durante el Ejercicio 1996 se ha ampliado Ia oferta con el lanzamiento de nuevos
productos:

- Una linea nueva de “Cocidos Mini” en formato 400 gramos con Ia marca “OSCAR
MAYER” con 6 referencias distintas: Chopped pork, mortadela, mortadela con
aceitunas, chopped de pavo, pechuga de pavo y jamén de pavo.

- La familia de Salchichas "“O8CAR MAYER’ se ha incrementado con 3 nuevos

articulos: Salchichas de pavo y salchichas de polio en formato de 5 piezas y 225

- 9famos, y una nueva variedad de |a salchicha junior con Ia “extralarga” de 4 piezas
y 150 gramos.

- Nueva referencia en Ia famiiia de York “OSCAR MAYER” con el Fiambre de Magro
Hl, en pieza de 4,500 kilogramos.

Todos estos nuevos productos amplian y diversifican la oferta aj consumidor, con las
Mmayores garantias de calidad que OMSA siempre pone en sus productos,

La familia de productos con marca "PRIMAYOR” se ha visto incrementada con una
linea completa de productos Curados, con distintas referencias en chorizos,
salchichones, fuet y jamones curados enteros Y deshuesados.

OMSA apuesta con el lanzamiento de una nueva linea de productos curados por
introducirse en este segmento de mercado donde hasta Ia fecha no habia tenido una

Las acciones de MARKETING destinadas al apoyo de las ventas se han dirigido
principaimente a los medios televisivos, con ia realizacién de una campafa con
nuevos anuncios publicitarios.

La Plantilla dej Grupo al cierre del Ejercicio 1996 estaba compuesta por 1.086
empleados, similar a Ia del Ejercicio anterior Que quedo situada en 1.093 empleados.



INVERSIONES

El importe total de tas inversiones realizadas durante el Ejercicio 1996 ascendio a 671
millones de pesetas, destinandose principalmente a la adquisicion de nueva
maquinaria para los procesos de fabricacion de productos elaborados céarnicos y ala
mejora de instalaciones de las cuatro Plantas Matadero.

Después del fuerte ritmo inversor de los ultimos arios, 6.500 millones en el periodo
1989 - 1995 con destino basicamente a la homologacién de las instalaciones a las
directivas de la Unidn Europea, y a la adquisicidn de las Instalaciones y puesta en
marcha de Sollana {(Valencia) por la Filial VALPRO Alimentacion, S. A. las
necesidades de inversién durante el presente Ejercicio y futuros se veran reducidas
significativamente, ya que en la actualidad se cuenta con unas instalaciones
modernas, dotadas con la mejor tecnologia del sector, y preparadas para atender el
crecimiento de las ventas en los proximos anos.

SITUACION FINANCIERA

Al final del Ejercicio 1996 no existia deuda Neta bancaria, habiendo cerrado con una

posicion de caja de 222 millones, frente a los 1.809 millones de deuda neta dei
Ejercicio anterior.

Esta reduccidn significativa de la deuda ha venido como consecuencia del iIncremento
de los Fondos autogenerados, 1.294 milones en 1996 frente a los 1.073 del gjercicio

anterior, asi como la obtencién de un cash flow positivo tanto por las operaciones
como por el circulante.

Estos tres factores han permitido la obtencion de unos fondos libres de 2.404 millones
de pesetas, lo cual ha permitido reforzar la sdélida estructura financiera que
histéricamente se ha venido manteniendo

Los Fondos Propios al cierre del Ejercicio 1996 se situaron en 9.425 millones de

pesetas, representando el 53.8% del pasivo total, y un ratio de autonomia financiera
del 1,16,



MERCADO DE VALORES

La evolucion en los mercados de valores de las acciones de la empresa durante el
Ejercicio 1996, se ha martenido entre un maximo de 600.- pesetas y un minimo de
412.-. Al cierre del mes de Diciembre sy cotizacion quedo establecida en 528 - pesetas
por accion. Esta cotizacion Supone un descuento del 20% sobre su valor contable de
661.- pesetas, y una capitalizacion bursatil de 6.612 mitlones de pesetas.

Al precio de 528 - pesetas el PER se situd en el 11,7 frente al 16,6 registrado en el
ano anterior.

El volumen total de contratacion durante el afio 1998 ascendié a 2.257.971 de titulos

Por un importe global de 1.145 millones de pesetas, y una frecuencia de contratacion
del 55%.

El Consejo de Administracion, por autorizacion de |Ia Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el dia 29 de Mayo de 1996, ha realizado operaciones de
autocartera dentro de los limites fijados en dicha autorizacion,

Al cierre del Ejercicio, el saldo de la autocartera estaba representado por 500.928
titulos, el 3,99% del Capital de Ia Sociedad, dotandose Ia correspondiente reserva de
acuerdo con la normativa vigente. Con posterioridad al cierre, a finaies del mes de

Enero de 1997, Ia totalidad de ios titulos existentes de autocartera en dicha fecha
fueron vendidos.

accion, un 58,3% superior al pagado a cuenta del Ejercicio 1995, el cual se hizo

efectivo el dia 3 de Enero de 1997 con un desembolso total de 228 millones de
pesetas.

La Junta General Ordinaria de Accionistas a celebrar en el mes de Mayo de 1997
acordara el dividendo total correspondiente al Ejercicio 1996, en principio, superior a
las 30 pesetas brutas por accion.

SOCIEDADES FILIALES

En el mes de Agosto de 1996 se constituyo la Sociedad Filial OMSA Alimentation
SARL -con sede en Francia, participada en el 100% de su capital , entrando a formar
parte del Grupo junto con las Sociedades VALPRO Alimentacién, S. A., y OMSA
Alimentacao Portugal, L da.



Esta Sociedad servira de plataforma para la comercializacion de productos elaborados
carnicos en este pais, como continuacion a la estrategia iniciada en 1995 en Portugal
de ampliar nuevos mercados dentro de la Union Europea.

La Filial VALPRO Afimentacién, S. A. ha completado un Ejercicio de actividad tras su
Inauguracion en el mes de Enero de 1996 €on unos niveles de actividad y resultados
acordes con las previsiones realizadas. Para el Ejercicio 1997 se prevé un incremento
significativo de las ventas y resultados como consecuencia de |a incorporacién de
nuevas linea de productos elaborados.

PREVISIONES PARA EL EJERCICIO 1.997

Las previsiones para el Ejercicio 1997 se muestran mas favorables, en la linea de
recuperacion iniciada en el presente ejercicio, esperando que un mejor
comportamiento de los precios de las materias primas y una reactivacion del consumo
permitiran incrementar las ventas y los resultados.

Fecha de formulacion: 26 de febrero de 1997
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