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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
A la Asamblea General de Catxa d'Estalvis Comarcal de Manlleu

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Caixa d'Estalvis Comarcal de Manlleu, (la
Entidad), que comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre de 1996 y 1995, las
cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de
la Entidad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
en su conjunto, basada en el trabajo realizade de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. La Entidad se ha acogido a la actualizacién del balance al 31 de diciembre de 1996 al
amparo del Real Decreto Ley 7/1996. Los efectos de esta actualizacion que se incorporan en
las cuentas anuales, se describen en los apartados 2.c), 3.f), 11, 12, 13 y 17 de la memoria
adjunta,

3. En nuestra opinién las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimenio y de la situacién financiera de Caixa d'Estalvis
Comarcal de Manlleu al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados
en dichas fechas, y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados aplicados uniformemente.

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Entidad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencion:;? en este mismo parrafo y no

incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partyr de los registros contables de
la Entidad.

ERNST| & YOUNG

——

f‘-;anciséo Aranda Llauradd

15 de mayo de 1997
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CAEXA D'ESTALVIS COMARCAL DE MANLLEU
Balances de situacién

31 de diciembre
Millones de pesetas
ACTIVQ 1996 1995
Caju y depositos en bencos centrales
Caja 691 776
Banico de Espahia 1.260 1.250
Owos bancos centrales - .
1953 2026
Deudas del Estadt 73,404 28248
Entidsdes de crédito
A lavista 1.094 1.11%
Crros créditos 16478 15287
27.56% 17400
Créditos sebre clientes 56.269 50.428
Obligaciones y otros valores de renia fija
De ernisitn piblica 3% 3t
Owos emisores 134 1.424
1714 1.73%
Acciones y otros tinulos de renta variable {612 2.02%
Participaciones
En entidades de crédito 27
Onris panicipaciones -
- 27
Activos inmateriales
Gaswos de constitugion y de primer establecimiento -
Onros gastos amontizables 3
3 -
Activos materiales
Terrencs y edificios de uso propio 1.101 640
Otros inmusbles 1.147 1022
Mobiliario, instalaciones y otros [®aki 1.261
1965 2923
Otros activos 947 970
Cuentas de periodificacion 1.313 1.450
TOTAL ACTIVO E 107.244
Cuentas de orden E 6.043
14 de mayo de 1997
& a -

Millones de pesetas

PASIVO 1996 1995
Entidades de crédito
A lavists - -
A plazo o con predviso 4,140 4324
4§40 4321
Débitos a clientes
Depdsitos de shorre
Alavista 23548 22585
A plazo 46,104 39.536
Otros débitos
A la vista 8 823
A plazo 33.49¢ 29984
101.570 92.928
Ouos pasives 1.001 1.005
Cuentas de periodificasion 767 1,048
Provisiones pars riesgos y cargas
Fanido de pensionistas 1878 1.691
Ohras provisiones ilé 7
1.991 t B6&
Fonda para riesgos bancarios generales 3 1t
Beneficios del gjercicio 501 770
Pasivos subordinades 1.200 1.100
PReservas 4.536 3.98%0
Reservag de revalorizacion 557

TOTAL PASIVO




CAIXA D'ESTALVIS COMARCAL DE MANLLEU
Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre

Intereses y rendimientos asimilados
De los que: cartera de renta fija

Intereses y cargas asimiladas
Rendimiento de a cartera de renta variable

De acciones y otros titulos de renta variable

De participaciones

De participaciones en el grupo
Margen de intermediacion
Comisiones percibidas
Comisiones pagadas
Resultados por operaciones financieras
Margen ordinario
Otros productos de explotacion
Gastos generales de administracién

De personal

de los que:
Sueldoes y salarios
Cargas sociales
de las que: pensiones

Otros gastos administrativos
Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales
Otras cargas de explotacién
Margen de explotacion
Amortizacién y provisiones para insolvencias (neto)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto)
Dotacién al fondo para riesgos banearios generales
Beneficios extraordinarios
Quebrantos extraordinarios
Resultado antes de impuesios

Impuesto sobre beneficios

Resultado del ejercicio

14 de mayo de 1997

Millones de pesetas

1996 1995
10.218 10.067
7.505 7912
(6.381) (6.380)
51 49
51 ag-
3.888 3.736
494 467
(76) (85)
253 240
4.559 4358
3 1
(2.997) (2.807)
@1y (1.955)
(1.617) (1.515)
(436) (393)
(46) (33)
(885) (852)
(293) (248)
- €]
1.272 1274
23 (260)
180 263




CAIXA D'ESTALVIS COMARCAL DE MANLLEU
Memoria

Ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 1996 y 1995

1.  ACTIVIDAD DE LA ENTIDAD

Caixa d'Estalvis Comarcal de Manileu, (la Entidad), es una Institucién financiera clasificada
como Entidad de Ahorro Popular, por lo que le son aplicables tanto la normativa especifica
para esta clase de entidades emanada, fundamentalmente, del Ministerio de Economia y
Hacienda y de la Generalitat de Catalunya, como la normativa general vigente en Espaiia para
las sociedades y demas entes con personalidad juridica.

La Entidad, fundada en 1896, desarrolla su actividad en la provincia de Barcelona en la que
tiene establecida una red de 67 oficinas (més una oficina abierta en Madrid), estando facultada
para efectuar todas las operaciones tipicas o especificas que corresponden a este tipo de
entidades. Su domicilio social se encuentra en Manileu, Plaza Fra Bernadi, 24-25.

La gestion y la administraciéon de los recursos ajenos y de las inversiones de las Cajas de
Ahorros se encuentran sujetas a normas legales que regulan, entre otros, los aspectos
siguientes:

—  Mantenimiento en forma de depésitos y suscripcion de certificados del Banco de Espafia
de un porcentaje de los recursos computables de clientes para la cobertura del coeficiente
de caja (ver Notas 5 y 6). :

— Aplicacién de como minimo un 50% del excedente neto del ejercicio a reservas y del
importe restante al Fondo de la Obra Social (ver Nota 3).

— Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios que viene determinado en
funci6n de las inversiones realizadas y los riesgos asumidos (ver Nota 17).

—  Contribucion anual al Fondo de Garantia de Depositos, como garantia adicional a la

aportada por los recursos propios de la Entidad a los acreedores de la risma (ver Nota
4.h),
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/1991
del Banco de Espafia y han sido preparadas en base a los registros contables de la Entidad,
habiéndose aplicado las dispesiciones legales vigentes en materia contable con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Entidad.

Las cuentas anuales de la Entidad correspondientes al ejercicio 1996, han sido formuladas por
el Consejo de Administracion en la reunion celebrada el 16 de enero de 1997. Asimismo, el
Consejo de Administracion en la reunion celebrada el 14 de mayo de 1997 acordé acogerse a
la actualizacion de balances al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio e
incorporar ¢l resultado de la misma a las cuentas formuladas el 16 de enero de 1997. Estas
cuentas anuales seran presentadas a la Asamblea General de la Entidad, esperando los
Administradores que se aprueben sin modificaciones.

b)  Modificaciones en la normativa contable en 1996

En 1996, Banco de Espaiia ha introducido modificaciones en la Circular 4/1991, sobre normas
de contabilidad y modelos de estados financieros, por la Circular 2/1996, de 30 de enero.

Las novedades mads significativas han sido las siguientes:
* Presentacion de la cuenta de pérdidas y ganancias en estructura vertical.

¢ En las operaciones que hubiesen sido clasificadas en activos dudosos por existir cuotas
impagadas con mds de un afio de antigiiedad o representar el riesgo vencido méas del 25%
del total de la deuda, se podra reclasificar a inversion ordinaria la parte de la operacién no
vencida y recuperar las provisiones constituidas para su cobertura si, como consecuencia
del cobro de las cuotas impagadas, desaparecen las causas objetivas que motivaron el
traspaso a activos dudosos.

En las operaciones con cuotas de amortizacion periddica, la fecha del primer vencimiento,
a efectos de la clasificacion de las cuotas impagadas en activos dudosos, del arrastre a
dudosos de importes no vencidos, de la fijacién del importe minimo de cobertura y de la
interrupcion del devengo de intereses, serd la correspondiente a la de la cuota mas antigua
de la que, en la fecha de balance permanezca impagado algin importe por principal y/o
intereses.

utilizacién, no pudiendo exceder de tres afios.




Los ajustes que han sido necesarios como consecuencia de la mencionada Circular 2/1996, de
30 de enero correspondientes a ejercicios anteriores a los de su entrada en vigor se han
realizado utilizando como contrapartida cuentas de reservas (ver Notas 8 y 17).

Las informaciones de la Entidad, se presentan homogeneizadas con los mismos criterios de
1996, a efectos comparativos, aunque difieran en su presentacién de los aprobados por la
Asamblea General de la Entidad de fecha 20 de junio de 1996.

¢)  Actualizacién de balances

Adicionalmente, la Entidad se ha acogido a la actualizaciéon de valores de los elementos
patrimoniales de su inmovilizado contemplada en el Real Decreto-Ley 7 /1996, de 7 de junio
y, en consecuencia, ha incorporado en el balance de situacion integrante de las cuentas anuales
del ejercicio 1996 las operaciones de actualizacién que se mencionan en las Notas 11,12, 13 y
17. Se espera que las cuentas anuales del ejercicio, incluyendo las operaciones de
actualizacién mencionadas, sean aprobadas sin modificaciones por la Asamblea General.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 1996 que el Consejo de
Administracion sometera a la aprobacién de la Asamblea General de la Entidad es la
siguiente:

Millones de pesetas

Base de reparto

Beneficio del ejercicio 201
Propuesta de distribucién

A Fondo de Obra Social 207

A Reservas 694

01

La distribucion del beneficio del ejercicio 1995, aprobado por la Asamblea General de la
Enttdad en fecha 20 de junio de 1996, fue la siguiente:

Mitlones de pesetas

A Fondo de Obra Benéfico Social

S5-




4.  NORMAS DE VALORACION

Para la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios contables
establecidos por la Circular 4/1991 del Banco de Espafia. No existe ningin principio contable
obligatorio que, siendo significativo su efecto en las cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar en la elaboraci6n de las mismas. Los més importantes se resumen a continuacion:

a)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran en funcioén del periodo en que se devengan y no cuando se
produce su cobro o pago, excepto los intereses de los deudores en mora, litigio 0 de cobro
dudoso que se abonan a resultados en el momento de su cobro, siguiendo el principio de
prudencia y de acuerdo con la nermativa del Banco de Espaiia.

Siguiendo la préctica financiera, las transacciones se registran en la fecha en que se producen,
que puede ser distinta de su correspondiente fecha-valor, la cual se toma como base para el
calculo de los ingresos y gastos por intereses, que son objeto de periodificacion lineal al
corresponder a operaciones con plazos de liquidacién inferior a dece meses.

Las contrapartidas de los ingresos y costes devengados, asi como los cobrados y pagados no
devengados, se presentan en los epigrafes "Cuentas de periodificacién" del activo y pasivo de
los balances de situacién.

b)  Valoracion de las cuentas en moneda extranjera

Los saldos correspondientes a activos y pasivos en moneda extranjera se han convertido a
pesetas a los tipos de cambio del mercado de divisas de contade espaiiol correspondientes al
cierre de cada ejercicio. Los resultados de la conversion mencionada se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias conforme a lo establecido en la Circular 4/1991 del Banco de Espafia.

c) Inversiones crediticias, otros activos a cobrar y fondos de insolvencias

c.1) Créditos sobre clientes

Las cuentas a cobrar, reflejadas fundamentalmente en los capitulos "Créditos sobre
clientes" y "Entidades de Crédito" del activo de los balances de situacién adjuntos, se
contabilizan generalmente por el importe efectivo entregado o dispuesto por los
deudores, salvo en los actives a descuento con plazo original de vencimiento hasta doce
meses que se reflejan por el importe nominal de los mismos, registrandpse la diferencia

entre este importe y el efectivo dispuesto en cuentas de periodificaciég del pasivo de los
balances de situacién adjuntos.
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c.2) Riesgo dudoso

Las inversiones crediticias y demds saldos deudores cuyo reembolso se considera
problematico se dan de baja del activo correspondiente, clasificandolos como activos
dudosos, dentro del epigrafe "Créditos sobre clientes” de los balances de situacion
adjuntos (ver Nota 8).

La clasificacion del principal en este apartado implica, simultaneamente, la de sus
intereses y comisiones acumulados pendientes de cobro y, en su caso, la de los gastos
pagados reclamados al interesado.

Desde el momento en que se registra ¢l principal en este apartado dejan de
contabilizarse como ingresos los intereses devengados de dichos riesgos, de acuerdo con
lo establecido por la normativa del Banco de Espaiia, hasta el momento de su cobro.

¢.3) Fondos de insolvencias

El saldo de los fondos de insolvencias tiene por objeto cubrir las posibles pérdidas que
en su caso pudieran producirse en la recuperacion integra de los riesgos de todo tipo,
excepto los de firma, contraidos por la Entidad en el desarrollo de su actividad
financiera, y s¢ presenta minorando el saldo del epigrafe "Créditos sobre clientes” de los
balances de situacién adjuntos.

Dicho saldo se ha establecido siguiendo como minimo las directrices contenidas en la
normativa del Banco de Espafia sobre la materia recogiendo la mejor estimacion de la
Direccién de la Entidad, sobre las pérdidas potenciales existentes en la cartera de
créditos y otros activos y compromises con riesgo crediticio, a la luz de la expeniencia
pasada y las circunstancias actuales.

El calculo de la provision se ha efectuado de forma especifica para los principales
deudores morosos o considerados de cobro dudoso, en funcion de su antigiiedad para el
resto de los deudores morosos y aplicando un importe del 1% sobre el total genérico de
las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos contingentes y activos dudosos
sin cobertura obligatoria, salvo para determinadas operaciones con garantia hipotecaria,
sobre las que se aplica un 0,50%.

El saldo de los fondos de insolvencias se incrementa por las dotaciones registradas con
cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de deudas
consideradas como incobrables o que hayan permanecido mas de tres afios en situacion
de morosidad (seis afios en el caso de operaciones hipotecarias) y, en su caso, por las

recuperaciones que se produzcan de los importes previamente provisionados (ver Nota
8).

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se pueda incurrir comg/ongécuencia de
los riesgos de firma se incluyen en el epigrafe "Provisiones para riesgds y/£argas - Otras
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d)

Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija

De acuerdo con lo establecido en la Circular 6/1994, de 26 de septiembre, del Banco de
Espaila, los valores que constituyen la cartera de renta fija de la Entidad al 31 de diciembre de
1996 se presentan, atendiendo a su clasificacién, segtin los siguientes criterios:

1)

2)

3)

Los valores asignados a la cartera de negociacién, que estd integrada por aquellos
valores con los que se tiene la finalidad de obtener un beneficio a corto plazo, se
presentan valorados a su precio de mercado al cierre del ejercicio o, en su defecto, al del
tltimo dia hdbil anterior a dicha fecha. Las diferencias que se producen por las
variaciones de valoracion se registran (sin incluir e] cupdn corrido) por el neto, segun su
signo, en los capitulos "Beneficios por operaciones financieras" o "Pérdidas por
operaciones financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Entidad no dispone, al 31 de diciembre de 1996, de valores de renta fija asignados a
la cartera de negociacion.

Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento, que estd integrada por
aquellos valores que la Entidad ha decidido mantener hasta el vencimiento final de los
titulos por tener capacidad financiera para hacerlo, se presentan, de acuerdo con el
Banco de Espafia, valorades a su precio de adquisicién corregido (el precio de
adquisicion se corrige mensualmente por el importe resultante de periodificar
financieramente la diferencia positiva o negativa entre el valor de reembolso y el precio
de adquisicidn durante la vida residual del valor).

En los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria (constituida por los valores
no asignados a las dos carteras anteriormente descritas) se compara su precio de
adquisicion corregido, segin se define en el apartado 2) anterior y su valor de mercado,
determinado éste, en el caso de titulos cotizados, en funcidén de la cotizacion del ultimo
dia habil del ejercicio.

Las diferencias negativas resultantes de este célculo se llevan a una cuenta activa de
periodificacién, con contrapartida ¢l fondo de fluctuacion de valores. Las diferencias
positivas s¢ abonan a dicha cuenta de periodificacién hasta el importe de las diferencias
negativas habidas en otros valores.

Los valores que la Entidad hubiera adquirido antes de la entrada en vigor de la Circular
4/1991 en cumplimiento de los coeficientes de caja o de inversién (Certificados del
Banco de Espafia, cédulas para inversiones y otros valores computablegsen su dia en el
coeficiente de inversién) que se clasifiquen en la cartera de inversigh ordinaria estdn
eximidos, en virtud de la norma 51°.2 de la citada Circular, del sagéamjento trimestral
regulado en la vigente norma 27.2.d.




e) Valores representativos de capital

Los valores de renta variable asignados a la cartera de negociacion se presentan valorados a su
precio de mercado al cierre del gjercicio o, en su defecto, al del altimo dia habil anterior a
dicha fecha.

Los valores de renta vanable y ias participaciones en fondos de inversion mobiliaria asignados
a la cartera de inversién ordinaria se han valorado individualmente a su precio medio de
adquisicién, o a su valor de mercado, si éste ultimo fuese inferior.

El valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1.  Valores cotizados en mercados oficiales: cotizacién media del Gltimo trimestre o la del
ultimo dia hébil del ejercicio, la menor de las dos.

2. Valores no cotizados en mercados oficiales: valor tedrico-contable de la participacion,
obtenido de los ultimos estados financieros disponibles (en algunos casos no auditados)
de cada una de las sociedades participadas.

Las minusvalias que se ponen de manifiesto como consecuencia de dichas comparaciones se
encuentran cubiertas con fondos de fluctuacion de valores que se presentan disminuyendo el
saldo de los correspondientes capitulos del activo de los balances de situacidon adjuntos (ver
Nota 10).

f)  Activos materiales

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran al precio de adquisicién, e
incluyen el valor de la actualizacién legal practicada de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (ver Notas 11 y 17), presentandose netos de su
correspondiente amortizacion acumulada o saneamientos aplicados.

El importe de la revalorizacién del inmovilizado ha sido establecido aplicando a los valores de
adquisicion y a las correspondientes dotaciones anuales de amortizacién que se consideran
como gasto deducible a efectos fiscales, unos coeficientes en funcidn del afio,de compra y de
amortizacion de los elementos, respectivamente, que han sido publicados egfla normativa que
regula las operaciones de actualizacion.




#)

La amortizacién del inmovilizado material se calcula por el método lineal atendiendo a la vida
util estimada de los bienes, aplicando los siguientes coeficientes:

Coeficientes
Inmuebles 2%
Mobiliaric 10-15%
Instalaciones 6-12%
Equipos informéticos y sus instalaciones 25%

A los inmuebles incorporados al inmovilizado con anterioridad a 1985 se les deduce el 25%
del coste, que se constdera solar, a efectos del calculo de la amortizacion.

Las adquisiciones de inmovilizado en pago de deudas s¢ registran al valor de la deuda
aplicada o al de tasacién del bien si éste fuese meneor, traspasandose los fondos de insolvencia
constituidos al fondo de saneamiento de inmovilizado y liberando, en determinados casos, la
cobertura constituida manteniendo un 25 por ciento del principal de los créditos o de la
tasacion si ésta fuese menor.

Sobre los inmuebles en renta, se constituye un fondo equivalente al diferencial entre el valor
contable y la capitalizacidn de su renta anual (ver Nota 11).

La Entidad, acogiéndose al Real Decreto-Ley 2/1985 de 30 de abril, decidié amortizar en su
totalidad, a efectos fiscales, determinados elementos del inmovilizado que cumplian los
requisitos establecidos por dicho Real Decreto-Ley. Las diferencias entre dicha dotacion
fiscal a la amortizacion y la que corresponde a la depreciacion efectiva de acuerdo con la
politica contable seguida por la Entidad, fue deducida como un gasto fiscal a efectos del
calculo del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 1985.

* Cada ejercicio, el importe que representa la dotacién anual a la amortizacion efectiva de los

bienes acogidos a la libertad de amortizacion, es traspasado por la Entidad de la cuenta
"Prevision Libertad de Amortizacion Real Decreto-Ley 2/1985" a sus reservas de libre
disposicion (ver Nota 17).

g) Compromisos por pensiones

En virtud de las reglamentaciones y convenios vigentes, la Entidad se encuentra obligada a
complementar a su personal las percepciones de la Seguridad Social en los casos de
jubilacion, viudedad, orfandad, incapacidad permanente o gran invalidez; no obstante, para los
empleados contratados a partir de la publicacion del XIV Convenio Colectivo (mayo de 1986)
la Entidad se encuentra liberada de este compromiso para los casos de jubilacién, en los
términos establecidos en el convenio citado.

Con fecha 30 de octubre de 1989 el Consejo de Administracion de la Epfidad adopté la
decision de mantener el fondo de provision para pensiones constituido cgmo,un fondo de
provisién interno, no acogiéndose por tanto a los fondos regulados por }¥ 8/87 de 9 de
junio de Planes y Fondos de Pen
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Al 31 de diciembre de 1956 y 1995 la Entidad tiene cubiertos integramente los compromisos
y riesgos devengados por pensiones, mediante el fondo de provisién para pensiones registrado
en el epigrafe "Provistones para riesgos y cargas - Fondo de pensionistas” del pasivo de los
balances de situacién adjuntos (ver Nota 15).

h)  Fondo de Garantia de Depésitos

De acuerdo con la normativa vigente, la contribucién al Fondo de Garantia de Depositos de
las Cajas de Ahorros se halla fijado en el 0,2 por mil del saldo del epigrafe "Débitos a
clientes", minorado por el salde de las cuentas de recaudacion del sector publico, referido al
cierre del ejercicio anterior. El imperte de la contribucidn efectuada por la Entidad se registra
en el epigrafe "Otras cargas de explotacién” del debe de las cuentas de pérdidas y ganancias,
aunque la aportacion correspondiente al ejercicio econdmico de 1996 ha quedado en suspenso,
de acuerdo con lo dispuesto en €l articulo 3, punto 2, del Real Decreto-Ley 18/1982, de 24 de
septiembre y segin la nueva redacciéon dada por la Disposicidén Adicional 7° del Real Decreto
-Ley 12/1995, de 28 de diciembre y debido a que ¢l fondo patrimonial no comprometido al 31
de diciembre de 1995 en operactones propias del objeto del Fondo de Garantia de Depésitos
en Cajas de Ahorro supera el 1% de los depdsitos garantizados de las entidades adscritas al
mismo.

i)  Productos derivados

Los productos derivados incluyen futuros y opciones sobre tipo de interés y valores
contratados a través de mercados organizades. La Entidad utiliza estos instrumentos tanto en
operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales de la cartera de negociacién como
en operaciones especulativas, registrandose tanto los beneficios como las pérdidas potenciales
que, en su caso resulten de su valoracion, contra resultados. (ver Nota 18).

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del
resultado econdémico, antes de impuestos, aumentado o disminuido, segiin corresponda, por
las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas
entre la base imponible y el resultado contable antes de impuestos que no revierten en
periodos subsiguientes.

Las diferencias entre el Impuesto sobre Sociedades a pagar y el gasto por dicho impuesto,
originadas por las diferencias temporales de imputacién, se registran como impuesto sobre
beneficios anticipado o diferido, segin corresponda. (ver Nota 12).

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicitn, iﬁcaciones y
deduccién por inversiones se considera como un menor importe de puesto  sobre
Sociedades de cada ejercicio. Para que estas deducciones sean efectiva Vs dept cumplirse
los requisitos establecidos en la normativa vigente. ’
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5. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

La composicién de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre es la
siguiente:

Millones de pesetas

1996 1995
Caja

En pesetas 660 745
En moneda extranjera 33 31
693 776

Banco de Espafia
Cuenta corriente 1.260 1.250
1.953 2.026

—

|

El saldo mantenido en cuenta corriente del Banco de Espafia se encuentra afecto al
cumplimiento de! coeficiente de caja seghin lo estipulado en la normativa vigente y no esta
remunerado.

6. DEUDAS DEL ESTADOG

La composicion de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre de 1996 y
1995 es 1a siguiente:

Millones de pesetas

1996 1995
Certificados del Banco de Espafia 2.427 2910
Cartera de renta fija
De negociacién - -
De inversién ordinaria 17.697 22.491
De inversion a vencimiento 3.360 2.847
21.057 25.338

Menos Fondo de fluctuacion de valores, neto de
la cuenta de pertodificacién (véase nota 4d)
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En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 2/1990 sobre coeficientes de caja de los
intermediarios financieros, la Entidad adquirio en 1990 certificados emitidos por el Banco de
Espafia por un valor nominal de 4.134 millones de pesetas. Dichos certificados tienen una
retribucion del 6% anual, pagadero semestralmente y no son negociables, aunque, en funcién
de su vencimiento, pueden transmitirse entre entidades sometidas al coeficiente de caja, asi
como con el Banco de Espafia. La amortizacion de estos activos se efectia semestralmente
con inicio en marzo de 1993 y esta previsto finalice en septiembre del afio 2000 habiéndose
amortizado en el transcurso de 1996 un total de 483 millones de pesetas. Al 31 de diciembre
de 1996 y 1995, un total de 2.420 y 2.900 millones de pesetas, respectivamente, de estos
certificados estaban cedidos al propio Banco de Espaiia (ver Nota 7).

La composicion del saldo de los epigrafes "Cartera de Renta Fija - De Inversion ordinaria” y
"Cartera de Renta Fija - De Inversion a vencimiento” del detalle anterior, es la siguiente:

Millones de pesetas

1996 1995
De inversién ordinaria
Letras del Tesoro 4411 6.141
Otras deudas anotadas 13.286 16.350
17.697 22.491
De inversién a vencimiento
Otras deudas anotadas cotizadas 3.360 2.847

El detalle del movimiento de este epigrafe en los ejercicios 1996 y 1995 se muestra a
continuacion:

Millones de pesetas

Certificades Banco Letras del Qtras deudas

de Espafia Tesoro anotadas
Saldo al 31 de diciembre 1994 3357 i 3.617 16.448
Altas - 8.587 11.415
Bajas (447) (6.063) (8.666)
Saldo al 31 de diciembre 1995 2910 6,141 19.197
Altas ; 6.900 15.387
Bajas {483) (8.630) (17.938)
Saldo al 31 de diciembre 1996 2427
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El detalle por vencimientos residuales del saldo al 31 de diciembre de 1996 y 1995 es el
siguiente:

Millones de pesetas

De 3 meses De | afioa
Hasta 3 meses a | afio 3 afios Mas de § ados Total

1996 1995 1996 1995 1996 1995 1996 1995 1996 1995

Certificados del

Banco de Espaiia - 236 529 248 1.898 2.426 - - 2.427 2.910
Letras det Tesora 1.284 1.390 3.127  4.751 - - - - 4411 6.141
Otras deudas ano-

tadas 4.002 - 2.115 5.870 3870  8.190 6.659 5.137  16.646 19.197

5.286 1.626 3.771 10,869 5768 10.616 6.659 137 23484  28.248

La tasa interna de rentabilidad media anual de estos activos al cierre del ejercicio, calculado
sobre el valor efectivo de los mismos, ha sido la siguiente:

1996 1995
Certificados del Banco de Espaila 6,08% 6,08%
Letras del Tesoro 8,89% 9,75%
Deuda anotada 10,27% 10,68%

El importe de estos activos y de los adquiridos temporalmente a otras entidades de crédito (ver
nota 7) que han sido cedidos a terceros con compromiso de recompra y que figuran
contabilizados en el pasivo de los balances de situacién en los epigrafes "Entidades de
Crédito" (ver Nota 7) y "Deébitos a clientes” (ver Nota 13), segiin corresponda, por el valor
efectivo de cesion segin las normas establecidas en la Circular 4/1991, se indican a
continuacién (por su valor nominal):

Miilones de pesetas

1996 1995

Letras del Tesoro 4.225 5.797
Deuda anotada 26374 24.072
30.599 20.869

|

El importe del diferencial entre el valor nominal y efectivo de los activos adquiridos a
descuento y parte devengada del mismo al 31 de diciembre de 1996 y 1995, que se presentan
por su importe neto en el epigrafe "Cuentas de periodificacion" del pasivo de los balances de
situacién, se indica a continuacidn:

Millones de pesetas

V4
1996 1995 //

Parte Parte
Diferencial devengada Diferencial d}‘engada

Letras del Tesoro At 323 166 542
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Asimismo, el importe de las plusvalias por la diferencia entre el precio de mercado de la
deuda anotada y el valor contable al 31 de diciembre de 1996 y 1995 asciende a 1.217 y 341
millones de pesetas, respectivamente.

7. ENTIDADES DE CREDITO

La composicion de este epigrafe de los balances de situacidn al 31 de diciembre de 1996 y
1995 es la siguiente:

Millones de pesetas

Activo Pasivo
1996 1995 1996 1995
A la vista
Cuentas mutuas 355 {79) - -
Cheques a cargo de entidades
de crédito 574 1.038 - -
Efectos recibidos-aplicados 112 101 - -
Otras cuentas 53 55 - -
1.094 1.115 - -
Otros créditos - débitos
Banco de Espafia - - 2.420 2.900
Cuentas a plazo 15615 11.152 912 927
Adquisicidn-cesion temporal
de activos 10.856 5.135 808 494
Activos dudosos 4 25 - -
Fondos de insolvencias - (25) - -
26475 16.287 4.140 4,321
27.569 17.4062 4.140 4.321
Por moneda
En pesetas 27.545 17.364 3.801 4.046
En moneda extranjera 24 38 339 275
27.569 17.402 4,140 4.321

5




En la rabrica "Cuentas a plazo" de activo se incluyen, al 31 de diciembre de 1996, 298
millones de pesetas (256 millones de pesetas en 1995) correspondientes a las inversiones
crediticias mantenidas con otros intermediarios financieros y 15.317 millones de pesetas por
cesiones de efectivo al mercado interbancario (10.896 millones de pesetas al 31 de diciembre
de 1995). Por otra parte, el saldo de pasivo corresponde casi en su totalidad a préstamos en
moneda extranjera concedidos por otras entidades de crédito.

El importe registrado en "Adquisicién temporal de activos” corresponde al valor efectivo de
los Bonos y Obligaciones del Estado adquirides con compromiso de reventa, cuyo nominal
asciende a 10.048 millones de pesetas (5.000 millones de pesetas en 1995). Asimismo, el
importe registrado en "Cesion temporal de activos” corresponde al valor efectivo de las
cesiones de Bonos y Obligaciones del Estado realizadas por la Entidad a otras entidades de
crédito cuyo nominal asciende a 736 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996 (498
millones de pesetas, en 1995).

El detalle del saldo de las cuentas a plazo del epigrafe “Otros créditos y débitos” presenta los
siguientes plazos residuales de vencimiento desde el 31 de diciembre:

Millones de pesetas

De 3 meses De 1 ailo
Hasta 3 meses al afio a 5 afios Mas de 5 afios Total

1996 1995 1996 1995 1996 1995 1996 1995 1996 1995

Activo
Cuentas a plazo 13.302 10473 2015 423 - 2356 298 - 15615 11.152
Adquisicién temporal
de actives 6.239  3.118 4617 2017 - - - - 10.856 5135
19.541 13.391 6,632 2440 - 256 298 - 20471 16.287
Pasivo
Banco de Espaiia 2420 2900 - - - - - - 2420 2900
Cuentas a plazo 334 670 5 5 - 201 373 51 912 927
Cesibn temporal de
activos 713 494 95 - - - - - 808 494
3.467  4.064 100 s - 201 573 I 4140 4321

|
|
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8. CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre de
1996 y 1995 por sectores y desglosando el riesgo corriente y el riesgo dudoso es la siguiente:

Millones de pesetas

1996 1995

Crédito a Administraciones Piblicas espafiolas
Riesgo corriente 3936 4.084
Riesgo dudoso - -

3.936 4.084
Crédito a otros sectores residentes
Crédito comercial 2.122 2.299
Deudores con garantfa real 35.713 30.642
Otros deudores a plazo 13.105 11.911
Deudores a la vista y varios 861 841
Riesgo dudoso 2.150 2.499
53.951 48.192
Crédito a no residentes - -
Fondos de insolvencias
De operaciones dudosas (1.254) (1.507)
Cobertura genérica (364) (341)
(1.618) (1.848)
56.269 50.428
Por monedas
En pesetas 55.929 50.153
En moneda extranjera 340 275
36.269 50.428

El movimiento de los fondos de insolvencias durante los ejercicios 1996 y 1995 ha sido el
siguiente:

Millones de pesetas

1996 1095
Saldo inicial 1.848 2.329
Mas: Dotaciones netas del ejercicio 626 888
Ajuste por diferencias de cambio - 3
Menos: Fondos recuperados (540) (604)
Traspaso al fondo de saheamiento
de inmovilizado (ver Neota 11) (66) 408)
Traspaso a Reservas por aplicacion de la
Circular 2/96 del Banco de Espafia (ver Nota 17) (63) -
Utilizacién de fondos (187 (360)
Saldo final i.618
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La rentabilidad media de la cartera de préstamos y créditos de la Entidad correspondiente al
ejercicio 1996 ha sido del 11,5% (11,8% en 1995).
g La clasificacion del riesgo corriente del crédito por plazos residuales de vencimiento desde el
31 de diciembre de 1996 y 1995 es la siguiente:
1996 Millones de pesetas
LY De 3
Vencido y Hasta meses De 1 afio Mas de
a la vista 3 meses a | afio a 5 afios 5 aflos Total
Administraciones Poblicas 939 7 553 1.392 1.045 3.936
Crédito a otros sectores residentes
() Crédito comercial 3 1.922 194 3 - 2.122
Deudores con garantia real 92 758 1.882 11.776 21.205 35.713
Otros deudores a plazo 43 1.523 4.593 5.308 [.638 13.105
Deudores a la vista y varios 287 L0 - - 464 861
1.364 4320 1222 18.479 24.352 55.737
G
1995 Millones de pesctas
De 3
Yencido v Hasta meses De 1 afio Mis de
-] a la vista 3 meses a1 afio a5 afios 5 aftos Total
Administraciones Piblicas 868 184 451 1.343 1.238 4.084
Crédito a otros sectores residentes
Crédito comercial 1 2.197 99 2 - 2299
Deudores con garantia real - 485 1.590 9.985 18.582 30.642
® Otros deudores a plazo - 1.330 4.157 5872 552 11511
Deudeores a la vista y varios 570 143 128 - - 841
1.439 4.339 6.425 17.202 20372 49.777
® Los activos en suspenso recuperados en el ejercicio 1996 han ascendido a 83 millones de
pesetas (49 millones de pesetas en 1995) y se presentan deduciendo el saldo del capitulo
"Amortizaciones y provisiones para insolvencias” de las cuentas de pérdidgs y ganancias
adjuntas.
-
P
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9.  OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FLJA

La composicion al 31 de diciembre de 1996 y 1995 de los titulos que componen la cartera de
obligaciones y otros valores de renta fija es la siguiente:

Millones de pesetas

1996 1995

Cartera de inversion ordinaria
De emision puablica
Administraciones territoriales 390 311
Menos: Fondo de fluctuacién de valores, neto de la cuenta
de periodificacién - -

390 311
Otros emisores
Entidades de crédito 710 805
Otros residentes 614 620
Menos: Fondo de fluctuacion de valores, neto de la cuenta
de periodificacion - )]
1.324 1.424
1.714 1.735
Por monedas
En pesetas 1.714 1.735
En moneda extranjera - -
1.714 1,735

El detalle del movimiento en 1996 y 1995 que presenta dicha cartera es la siguiente:

Millones de pesetas

Saldo Saldo Saldo
31.12.94 Altas Bajas 31.12.95 Altas Bajas 31.12.96

Cartera de inversion ordinaria
De emisién pitblica

Administraciones territoriales 162 169 {20y al 79 - 390
Otros emisores
Entidades de crédito 835 195 (225) 805 710
Otros sectores residentes 1.100 127 (607) 620 614
1.935 32 832 1.425

|
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Los titulos y cupones de renta fija en situacion de morosidad, que ascienden a 3 y 4 millones
de pesetas al 31 de diciembre de 1996 y 1995 respectivamente y se reflejan contablemente en
el epigrafe "Créditos sobre clientes" dentro del apartado "Crédito a otros sectores residentes -
Riesgo dudoso” asi como los fondos de cobertura constituidos (ver Nota 8).

La composicion de la cartera de valores de renta fija segin su admisioén o no a cotizacién en
mercados oficiales se indica a continuacién:

Millones de pesetas

1996 1995
Con cotizacién en mercados oficiales 1.473 1.715
Sin cotizacion en mercados oficiales 241 21
1.714 1.736

) p————

El movimiento del fondo de fluctuacién de valores correspondiente a la cartera de renta fija ha
sido el siguiente:

Millones de pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1994 2
Fondos recuperados )
Saldo al 31 de diciembre de 1995 ?
Fondos recuperados (H

Saldo al 31 de diciembre de 1996

Las plusvalias por la diferencia entre el precic de mercado y el valor contable en relacién con
los titulos en cartera al 31 de diciembre de 1996 y 1995 ascendian a 96 y 99 millones de
pesetas, respectivamente.

El importe efectivo de los vencimientos que se produciran durante 1997 de titulos de renta fija

que forman parte de la cartera de valores de la Entidad al 31 de diciembre de 1996 es de 203
millones de pesetas.

La tasa media de la rentabilidad de la cartera de renta fija es de 9,77% en 1998 y del 10,82%
en 1995.
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10. ACCIONES Y OTROS TiTULOS DE RENTA VARIABLE Y PARTICIPACIONES

Estos capitulos de los balances de situacion adjuntos recogen las acciones y titulos de
sociedades en la que la participacion de la Entidad es inferior al 10% en el caso de sociedades
con cotizacion oficial en mercados oficiales, y al 20% en el caso de sociedades no cotizadas
en mercados oficiales, asi como las participaciones en fondos de inversién mobiliaria.

La composicién y movimiento en 1996 y 1995 que presenta la cartera de renta variable es la
siguiente: ‘

Millones de pesetas

Saldo Saldo Saldo
311294 Altas Bajas 31.12.95 Altas Bajas 31.12.96

Por naturaleza
Acciones y otros titulos de renta

variable :
De entidades de crédito 160 122 iy 8 255 (214) 49
De otros sectores residentes 1.817 1.140 (929) 2.028 1.133 (1.593) 1.568

No residentes - - - - - - -
Menos: Fondo de fluctuacidn de

valores (12} - i {1 - 6 (3)
1.905 1.262 (1.142) 2.025 1.338 (1.801) 1.612
Participaciones
En entidades de crédito 27 . - 27 - (27} -
Otras 1 . (N - - - -
28 - (n 27 - 27 -
Total 1.933 2.052 1.612

Por monedas
En pesetas 1.933 2.052 1.612
En moneda extranjera - - -

(o8]
Cad
o]
[=
Lh
[
—
1=
bt
2

A su vez, la clasificacion por categorias de valoracion de la cartera de acciones y otros titulos
de renta variable es la siguiente:

Millones de pesetas

1996 1995

Cartera de negociacién 117
Cartera de inversion ordinaria 1.500
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La composicion de dicha cartera de renta variable segun su admisién o no a cotizacién en
mercados oficiales se indica a continuacién:

Millones de pesetas

1996 1995
Acciones y otros titulos de renta variable
Con cotizacién en mercados oficiales 81 468
Sin cotizacién en mercados oficiales 1.536 1.568
1.617 2.036
Participaciones
Con cotizacién en mercados oficiales - -
Sin cotizacién en mercados oficiales - 27

La diferencia entre el valor contable de los titulos de renta variable con cotizacién en
mercados oficiales que componen la cartera de inversién ordinaria y su valor de cotizacién al
cierre del ejercicio 1996, refleja una plusvalia latente de 757 millones de pesetas (449
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995).

La cartera de titulos de inversion ordinaria incluye las siguientes participaciones en
Instituciones de Inversién Colectiva:

Millones de pesetas

Valor de Valor de mercado Participacién
adquisicion (valor liquidativo) en el Fondo
Fonsmanlleu Estalvi 2 FIM 500 611 22,76%
Fonsmanileu Borsa FIM 500 594 89,83%
Ahorro Corporacién Divisa FIM 8 8 -

El importe de los dividendos de la cartera de valores percibidos en 1996 asciende a 56
millones de pesetas (62 millones de pesetas en 1995).

El fondo de fluctuacion de valores afecto a la cartera de valores de renta variable clasificada
de inversién ordinaria ha experimentado el siguiente movimiento:

Millones de pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1994 12
Recuperacion del ejercicio (1

Saldo al 31 de diciembre de 1995
Recuperacion del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 1996
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11. ACTIVOS MATERIALES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 1996 y 1995 es la siguiente:

Terrenos y edificios de uso propic
Otros inmuebles
Maobiliario, instalaciones y otros

Menos: Fondo saneamiento activos

Inmovilizade Obra Social
Inmuebles
Mobiliario e instalaciones

Total activos materiales

Millones de pesetas

Coste Amortizacién
actualizado acumulada Valor neto
1996 1995 1996 1995 1996 1995
1.229 756 (128) (116) 1.1¢1 640
1.500 1.436 {5 8) 1,495 1.448
2.552 2.007  (1.026) (873) i.526 1.134
(614) (607) - - (614) (607)
4.667 3612 {(1.15%) 997 3.508 2.615
307 218 (41) (3N 266 181
294 229 (103 (102) 191 127
601 447 (144) (139) 457 308
5.268 4.059 1.303 1.136 31,965 2.923

|

Las variaciones registradas en el coste actualizado de los bienes durante los ejercicios 1995 y

1996 han sido las siguientes:

Saldo al 31 de diciembre de 1994
Altas

Bajas

Traspasos

Saldo al 31 de diciembre de 1993
Altas

Actualizacién D.L. 7/1996

Bajas

Traspasos

Saldo al 31 de diciembre de 1996

Materiales por las operaciones legales de actualizacién practicadas y que de a
normativa que regula dichas operaciones han sido incluidas en el balancg
integrante de las cuentas anuales del ejercicio 1996 (ver Nota 2, apartado c).

Millones de pesetas

uso propio

Terrenos y
edificios

692
22

(15)
57
756
56
300

(38)
155

1.229

-253 -

Otros Mobiliario e Inmovilizado
inmuebles instalaciones Obra Social
3198 1.861 400
1.282 437 I8
(149) (280} -
{73) (an 29
1.456 2,007 447
481 512 14
15 205 136
(297) (140) (28)
(155) (32 32
1.300 2.552 01
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Se estima que como resultado del incremento de valor de los Activos Materiales originado por
las operaciones de actualizacion, la detacién para amortizaciones a realizar en el préximo
ejercicio se incrementara en 72 millones de pesetas, aproximadamente.

Asimismo, la evolucién de la amortizacidn acumulada ha sido la siguiente:

Millones de pesetas

Terrenos y
edificios Otros Mobiliario e Inmovilizado

uso propio inmuebles instalaciones Obra Social
Saldo al 31 de diciembre de 1994 109 8 916 121
Altas 12 - 235 18
Bajas (5 - (278) “
Saldo al 31 de diciembre de 1995 116 8 873 139
Altas 13 T 279 19
Bajas " 4) {126) (14)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 128 5 1.026 144

PEL A

I

El importe de los elementos que al 31 de diciembre de 1996 estaban totalmente amortizados
asciende a 842 millones de pesetas (715 millones de pesetas en 1995).

Los valores de coste del inmovilizado material han sido actualizados al amparo de la Ley de
Presupuestos 1983, Real Decreto 382/84. Asimismo, el valor neto del inmovilizado acogido
a la Prevision libertad de amortizacién Real Decreto Ley 2/1985 asciende al 31 de diciembre

de 1996 a 13 millones de pesetas (18 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995). (Ver
Nota 17).

De acuerdo con las normas de presentacion del balance de situacién, el inmovilizado afecto a
la Obra Social se presenta conjuntamente con el resto del inmovilizado y los gastos de

mantenimiento de la misma se deducen del Fondo de la Obra Social (ver Nota 12).

Movimiento del fondo para saneamiento de inmovilizado durante los ejercicios 1996 y 1995:

Millones de pesetas

1996 1995
Saldo inicial 607 166
Dotacién del ejercicio 31 66
Fondos recuperados (77) 3
Traspaso del fondo de insolvencias (ver Nota 8) 66 408
Aplicaciones (15} (10)

Otros movimientos

Saldo final
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El apartado "Otros inmuebles" esti compuesto por los siguientes conceptos:

Millones de pesetas

1996 1995
Edificios en renta 31 61
Qbras en curso 78 72
Otros 1.391 1.323
1.500 1.456

s L

En relacién a los edificios en renta, los productos obtenidos por el arrendamiento de los
mismos ha ascendido en los ejercicios 1995 y 1996 a 2 y 3 millones de pesetas
respectivamente. Asimismo, sobre estos inmuebles, la Entidad tiene constituido un fondo de
saneamiento equivalente al diferencial entre el valor contable y la capitalizacion de su renta
anual, siendo su importe al 31 de diciembre de 1996 y 1995 de 13 y 18 millones de pesetas,
respectivamente, importe incluido en el apartado "Fondo de saneamiento de activos”.

En el apartado "Otros" se incluyen los bienes adjudicados en compensacién de pago de deudas
de operaciones crediticias, ascendiendo su importe a 1.383 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1996 (1.318 millones de pesetas en 1995). La mayor parte de los fondos de
insolvencia relativos a dichos riesgos, constituidos en la fecha de adjudicacién, han sido
traspasados del epigrafe "Crédito sobre clientes - Fondos de insolvencias”" (ver Nota 8) al de
"Activos materiales-Fondo de saneamiento de activos”, tal como se ha indicado
anteriormente.

12.  OTROS ACTIVOS - OTROS PASIVOS

Las cuentas diversas activas y pasivas al 31 de diciembre de 1996 y 1995 presentan los saldos
siguientes:

Millones de pesetas

Activo Pasivo
19%6 1995 1996 1995
Opciones adquiridas 3 o - -
Opciones emitidas - - 11 -
Operaciones en camino 353 249 175 305
Hacienda Publica
Impuesto sobre beneficios anticipado 160 189 - -
Impuesto sobre beneficios diferido - - 110 102
Retenciones y pagos a cuenta
Impuesto sobre Sociedades 354 343
Otros conceptos 17 189
Obligaciones a pagar - -
Fondo Obra Social - -
Otros conceptos - -
947 910
25-




El importe en concepto de impuesto sobre beneficios anticipado se ha generado por las
diferencias temporales en la imputacién de gastos en aplicacién de criterios fiscales y
economicos distintos, del que corresponden 142 millones de pesetas a los impuestos
anticipados derivados de los pagos de prestaciones que la Entidad va a realizar con cargo a la
provisién del fondo de pensiones interno durante los diez ejercicios siguientes a la fecha de
cierre del ejercicio (133 millones de pesetas en 1995).

El importe en concepto de impuesto sobre beneficios diferido se genera por el diferente
criterio de imputacion temporal de ingresos y costes de las adquisiciones y cesiones de activos
monetarios con rendimiento implicito, asi como por las diferencias en el tratamiento fiscal y
econdmico en la amortizacion de inmovilizado.

El saldo de 31 de diciembre de 1996 de la cuenta "Hacienda Publica - Otros Conceptos”
incluye 76 millones de pesetas en concepto de Impuesto sobre el Valor Afiadido a recuperar
generado en determinadas operaciones declaradas como actividad diferenciada (70 millones
de pesetas en 1995).

. Fondo de Obra Social

La normativa vigente dispone que las Cajas de Ahorros destinaran a la financiacion de Obras
Sociales propias y en colaboracion la totalidad de los excedentes anuales, una vez deducidos
de los mismos los importes destinados a Reservas y a la provisién del impuesto sobre
sociedades,

Los movimientos habidos en este epigrafe durante los ejercicios 1995 y 1996 han sido los
siguientes:

Millones de pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1994 369
Distribucién del excedente de 1994 150
Gastos de mantenimiento de 1995 (120)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 399
Distribucion del excedente de 1995 177
Gastos de mantenimiento de 1996 (169)
Reserva de revalorizacion D.L. 7/19596 (ver Nota 2, apartado c) 132
Saldo al 31 de diciembre de 1996 539

La reserva de revalorizaciéon Real Decreto - Ley 7/1996, de 7 de junio, incorporada al balance
de situacion integrante de las cuentas anuales del ejercicio 1996, es consecu cia de las
operaciones de actualizacion del valor de los Activos Materiales de la Obra Bghéfico Social
practicadas de acuerdo con la normativa que regula dichas operaciones, mes | gravamen
fiscal del 3% del importe de las revalorizaciones.
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El detalle del saldo de la mencionada Reserva de Actualizacion es el siguiente:

Millones de pesetas

Revalorizacion de los Activos Materiales de la Obra Social (ver Nota 11) 136
Gravamen fiscal - 3% sobre la revalorizacion (ver Nota 13) (4)
132

Il

El saldo del Fondo de Obra Social al 31 de diciembre se comresponde con las siguientes
aplicaciones:

Millones de pesetas

1996 1995
Fondos materializados en inmovilizado 457 308
Fondos disponibles 82 91
Total Fondo de la Obra Benéfico Social i__g___Q 39

De conformidad con lo indicado en la Nota 3, la propuesta de distribucién del excedente del
ejercicio 1996 que se someterd a la aprobacién de la Asamblea GeneralMe la Entidad
contempla destinar 207 millones de pesetas al Fondo de Obra Benéfico Socigf, ascendiendo el
presupuesto de OBS para el gjercicio 1997 a 196 millones de pesetas.

L27-
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13. DEBITOS A CLIENTES

La composicion del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 1996 y 1995 por tipos de
pasivo y sectores, es la siguiente:

Millones de pesetas

1996 1995
Depésitos de ahorro
A la vista
Administraciones Publicas 574 453
Cuentas corrientes 11.466 10,544
Cuentas de ahorro 11.893 11.586
No residentes 15 2
23,943 22.585
A plazo
Imposiciones a plazo 43.891 39.528
No residentes 213 3
46.104 39.536
Otros débitos
A la vista
Administraciones Piblicas 28 823
A plazo
Administraciones Pablicas 1.011 38
Cesitn temporal de activos 32.479 29.946
33.490 29.984
103.570 92,928
Por monedas
En pesetas 103.546 92.901
En moneda extranjera 24 27
103.570 92,928

El apartado "Otros débitos - Administraciones Publicas” incluye 423 millones de pesetas en
concepto de importe a pagar calculado en la autoliquidacién del impuesto sobre Sociedades
del ejercicio 1996 (372 millones de pesetas en 1995). Asimismo, dicho apartadgsincluye en el
saldo al 31 de diciembre de 1996, 20 millones de pesetas correspondientes al gravimen unico
del 3% practicado sobre el saldo de la euenta Reserva de revalorizacion D.J/7/1996, tanto de
la Caja como de ia Obra Benéfico Social (ver Notas 12 y 17).
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La clasificacion de los depésitos a plazo de acuerdo a los plazos remanentes de vencimiento
desde el 31 de diciembre de 1996 y 1995 es la siguiente:

Millones de pesetas

De 3 meses Delafioa
Hasta 3 meses a I aiio 5 aflos Mis de 5 afios Total

1996 1995 1996 1995 1996 1995 1996 1995 1996 1995

Administraciones
Piiblicas 1.0i1 38 - - - - - - 1.011 38

Otros sectores
residentes
Imposiciones a
plazo 31231 25713 12679 9.596 1.981 4.219 - - 45891 39.528
Cesién temporal
de activos 28.122  16.981 4.357 9.878 - 3.087 - - 32479 29946
Otros débitos
a plazo - - - - - - - - - -
Sector no resi-
dente 8 8 1 - 204 - - - 213 8

60.372 42740 17.037 19474 2.185 1.306 - - 79.594 69.520

14. CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicidn de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos es la siguiente:

Millones de pesetas

Activo Pasivo
1996 1995 1996 1995
Productos devengados no vencidos de inver-
siones no tomadas a descuento 1.234 1.380 - -
Gastos pagados no devengados 29 28 - -
Devengos de costes no vencidos - - 364 450
Gastos devengados no vencidos - - 406 444

Productos anticipados de operaciones activas
a descuento
Importe total -
Parte devengada
Otras periodificaciones

- 29 -




15. PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

El detalle y movimiento en 1996 y 1995 de este epigrafe de los balances de situacion es el
siguiente:

Millones de pesetas

1996 | Otros

— Saldo al Fondos movi- Saldo al
31,1295  Dotaciones  recuperados mientos 31.12.96

Fondo de pensiones interno 1.6%1 209 - {25) 1.875

Fondo de insolvencias

de pasivos contingentes 5 - (3) - -
Otros fondos especificos 172 118 (173) (1) 116
1.868 327 (178) (26) 1.991
Millones de pesetas
1995 Otros
- Saldo al Fondos movi- Saldo al
31.1294  Dotacienes  recuperados mientos 31.12.95
Fondo de pensiones intermo 1.533 186 - (28) 1.691
Fondo de insolvencias
de pasivos contingentes 8 - (3) - 5
Otros fondos especificos 121 63 (11) {1 172
1.662 g % 32" 1.868
. Fondo de pensiones

Los calculos actuariales reflejados en el estudio efectuado por un profesional independiente al
31 de diciembre de 1996 y 1995 se han realizado en base a las siguientes hipotesis mas
importantes:

a.  Método actuarial utilizado: capitalizacién individual con Prima Unica para las pensiones
devengadas con salario proyectado, asumiendo que se trata de un colectivo cerrado sin
rotacioén del personal. Se ha considerado que el devengo anual de la pensidn es lineal.

b.  Tablas de supervivencia GRM-GRF 80.

¢.  Tasareal de actualizacion del 3 por 100 equivalente a una tasa nominal de actualizacién
del 6 por 100, bajo la hipotesis de una tasa de incremento del Indice de Precios al
Consumo del 2,91 (actividad) que se espera idéntica a la tasa de revisiéon de pensiones
segun Convenio Colectivo (pasividad).

d.  Tasa nominal de crecimiento salarial del 5 por 100.

e.  Tasa nominal de crecimiento d¢ 1
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Segun dicho estudio actuarial, el detalle de los compromisos por pensiones al 31 de diciembre
de 1996 y 1995 es el siguiente:

Millones de pesetas

K +

Pasivo devengado Pasivo no devengado Total
1996 1995 1996 1995 1996 1995
Por pensiones causadas 329 282 - - 329 282
Por pensiones no causadas 1.445 1.383 1.136 1.181 2,581 2.564
1.774 1.665 1.136 1.181 2.910 2.846

|

De las dotaciones al fondo de pensiones de los ejercicios 1996 y 1995, corresponden a la
imputacion de un coste financiero de dicho fondo 163 y 153 millones de pesetas,
respectivamente, calculado segin establece la Circular 4/1991 del Banco de Espafia, que se
presenta bajo el epigrafe "Intereses y cargas asimiladas” del Debe de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas.

El importe que figura en "Otros movimientos" corresponde a los pagos a pensionistas.

Otros fondos especificos

Se incluye bajo este capitulo el Fondo de autoseguro por importe de 75 millones de pesetas al
31 de diciembre de 1995 y 1996 que recoge los fondos dotados por la propia Entidad para
cubrir posibles contingencias de robo, atraco y quebrantos diversos.

Asimismo, se incluy6 en 1995 un fondo de 60 millones de pesetas constituido para cubrir
determinados gastos de conmemoracién del Centenario de la Entidad celebrado en 1996.

16. PASIVOS SUBORDINADOS

El saldo reflejado en los balances de situacién adjuntos corresponde a la emision de
obligaciones subordinadas de fecha 30 de junio de 1989 por importe de 1.200 millones de
pesetas, representado por 12.000 titulos al portador de 100.000 pesetas de valor nominal cada
uno, a un tipo de interés anual del 10,5% durante el primer afio y variable indiciado en el
resto. Para 1996 el tipo de interés al que se ha remunerado este pasivo ha sido del 8,75 %
(7,5% en 1995).

Los intereses anuales devengados en los ejercicios 1996 y 1995 han asce
millones de pesetas, respectivamente.
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La emision tiene caracter perpetuo, sin embargo, existe la posibilidad de reembolso a los 20
aiios, previa autorizacién del Banco de Espaiia.

La citada emision fue cubierta en su totalidad y es computable como recursos propios de
conformidad con la normativa vigente.

17. RESERVAS Y RESERVAS DE REVALORIZACION

La composicidn de las reservas de la Entidad al 31 de diciembre de 1996 y 1995, asi como las
variaciones de las mismas durante dichos ejercicios, ha sido la siguiente:

Millones de pesetas

Previsién Libertad

de amortizacién Reservas Reservas de
Ley 2/85 generales revalorizacion

Saldo al 31 de diciembre de 1994 23 3.467 93
Distribucién del excedente del gjercicio 1994 - 490 .
Traspaso de previsién Libertad de amortiza-

cion a Reservas generales (3) 5 -
Saldo al 31 de diciembre de 1995 18 3,962 a3
Distribucion del excedente del ¢jercicio 1995 . 593 -
Traspaso de prevision Libertad de amortiza-

cién a Reservas generales (5) 5 -
Traspaso del fondo de insolvencias por aplica-

cidn de la Circular 2/1996 del Banco de Es-

paiia. . 63 _
Reserva de revalorizacion D.L. 7/1996 - - 504
Saldo al 31 de diciembre de 1996 13 4.623 397

ll‘

El importe restante del excedente de los ejercicios 1994 y 1995 ha sido aplicado al Fondo de
la Obra Benéfico Social por 150 y 177 millones de pesetas, respectivamente (ver Nota 12).

La transferibilidad a reservas generales de la cuenta "Actualizacién Ley Presupuestos 1983"
queda regulada en el Decreto 382/1984 de 22 de febrero.

El importe registrado por 63 millones de pesetas en el ejercicio 1996 corresponde al efecto de
la aplicacién de la Circular 2/1996 del Banco de Espafia, relativa a los fondos de insolvencias
(ver Nota 2, ¢)).

La reserva de revalorizacion Real Decreto - Ley 7/1996, de 7 de junio, incorporada al balance
de situacion integrante de las cuentas anuales del ejercicio 1996, es consecfencia de las
operaciones de actualizacion del valor de los Activos Materiales de la Cajg/practicadas de
acuerdo con la normativa que regula dichas operaciones, menos el gravamen/fisgal del 3% del
importe de las revalorizaciones. e




El detalle del saldo de las Reserva de Actualizacién es el siguiente:

Millones de pesetas

Revalorizacion de los Activos Materiales de la Caja {ver Nota 11) 520
Gravamen fiscal - 3% sobre la revalorizacién (ver Nota 13) {16)
504

Las operaciones de actualizacion y el saldo de esta reserva deberan ser aprobadas por la
Inspeccion de Hacienda antes del 31 de diciembre del afio 1999, considerandose ticitamente
aprobada a partir de esa fecha. El saldo de la reserva es indisponible segin se establece en la
normativa legal, hasta su aprobacién por la Inspeccion de Hacienda, salvo que se satisfagan
los impuestos correspondientes.

A partir de la fecha de aprobacion de la reserva y una vez efectuadas las rectificaciones
contables resultantes, si las hubiere, dicha reserva podra destinarse a eliminar resultados
contables negativos y a partir del 31 de diciembre de 2006 a reservas de libre disposicion. El
saldo de la reserva no podra ser distribuido, directa o indirectamente, a menos que la plusvalia
haya sido realizada mediante la venta o amortizacion total de los elementos actualizados.

Los recursos propios computables de la Entidad, segan lo descrito en la Ley 13/1992, de 1 de
junio, Circular 5/1993 de Banco de Espafia y la normativa que la desarrolla, al 31 de
diciembre de 1996 ascienden a 6.819 millones de pesetas (6.078 millones de pesetas a 31 de
diciembre de 1995), por lo que son superiores en 2.988 millones de pesetas a los recursos
exigidos por la legislacién vigente (2.520 millones de pesetas en 1995).

Adicionalmente a la garantia que aportan los recursos propios de la Entidad a los acreedores
de ésta, la Entidad viene obligada, por la normativa vigente, a realizar contribuciones anuales
al Fondo de Garantia de Depdsitos de Cajas de Ahorros. Dicho fondo tiepe por objeto
garantizar los depdsitos en las Cajas de Ahorros en los términos marcados pgr la normativa
especifica.
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18. CUENTAS DE ORDEN

Los principales compromisos y otras operaciones vigentes al 31 de diciembre de 1996 y 1995

son los siguientes:

PASIVOS CONTINGENTES Y COMPROMISOS
Pasivos contingentes
Avales y otras cauciones prestadas
Créditos documentarios
Pasivos contingentes dudosos (netos de los fondos de insolvencias)

Compromisos y riesgos contingentes
Dispenible por terceros
Otros compromisos

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Operaciones de futuro
Compraventas de divisas no vencidas
Compras
Ventas
Compraventas no vencidas de activos financieros
Compras
Ventas
Futuros financieros sobre valores y tipos de interés
Compras
Ventas
Opciones sobre valores
Compradas
Emitidas

Otros compromisos (ver Nota 15)
Compromisos por pensiones causadas
Riesgos por pensiones no causadas

Devengados
No devengados
Compromisos varios

Otras cuentas de orden
Efectos condicionales y otros valores recibidos ¢n comisién de cobro
Activos en suspenso regularizados
Productos devengados por activos dudosos
Valores propios y de terceros en poder de otras entidades
Valores en custodia
Otras cuentas de orden
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Millones de pesetas

1996 1995
1.143 1.108
32 57
1.175 1.165
6.406 4.804
- 79
6.406 4.883
1.581 6.048
25 74
25 54
3.813 393
- 18
276 25
140 24
4.279 588
329 282
1.445 1.383
1.136 1.181
2,910 2.846
6384 591




.

19. SITUACION FISCAL

La conciliacidén entre el resultado contable antes de impuestos y la base imponible del
impuesto sobre sociedades, asi como los clculos efectuados en relacion con el impuesto, es la

siguiente:

1996

Resultado contable del gjercicio
Diferencias permanentes

Resultado contable ajustado
Diferencias temporales
Con origen en el ejercicio

Con origen en gjercicios anteriores

Base imponible (Resultado fiscal}

Sobre resultado contable ajustado
Sobre base imponible (resuitado fiscal)

Deducciones
Por inversiones

Por bonificacién obligaciones
Otros

1995

Resultado contable del ejercicio
Diferencias permanentes

Resultado contable ajustado
Diferencias temporales
Con origen ¢n el gjercicio

Con origen en ejercicios anteriores

Base imponible (Resultado fiscal)

Millones de pesetas

Aumentos Disminuciones Saldo
1.361
324 (236) 88
1.449

212 (340) (128)
226 (203) 23
1.344

Millones de pesetas
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Impuesto Impuesto
devengado a pagar
507
470
30 (31
(6) (6
(10) (10
460 423
Millones de pesetas
Aumentos Disminuciones Saldo
1.134
183 (182) 1
1.135
78

70




Millones de pesetas

Impuesto Impuesto
devengado a pagar
Sobre resultado contable ajustado 397
Sobre base imponible {resultado fiscal) 405
Deducciones
Por inversiones (i6) (t6)
Por bonificacién obligaciones {7 ()]
Otros (10) (10)
304 372

Las diferencias entre los importes del impuesto devengado e impuesto a pagar corresponden a
los impuestos anticipados y diferidos de diferencias temporales de imputacion y se presentan
registrados en los epigrafes "Otros activos" y "Otros pasivos" (ver Nota 12).

Al cierre del ejercicio 1996, la Entidad esta abierta a inspeccion fiscal por los cinco ejercicios
no prescritos por la Ley y para todos los impuestos. En el supuesto de que la Administracion
Tributaria inspeccionase dichos ejercicios, y debido a las diferentes interpretaciones que
pueden darse a la normativa fiscal aplicable a las operaciones de las Cajas de Ahorro, la
Entidad podria incurrir en obligaciones fiscales que, dado su cardcter contingente no es
posible cuantificar objetivamente; no obstante la Direccion de la Entidad estima que las
cuentas anuales adjuntas no se verfan afectadas significativamente.

Las retenciones efectuadas a la Entidad y los pagos realizados a cuenta del Impuesto sobre
Sociedades se registran en el epigrafe "Otros activos” del activo del balance de situacion (ver
Nota 12). El importe de dichos conceptos al 31 de diciembre de 1996 asciende a 354 millones

de pesetas (343 millones de pesetas en 1995) y se deduciran de la cuota del Impuesto sobre
Sociedades.

Al 31 de diciembre de 1996, la Entidad no tiene pendientes de aplicacién dedycciones en la
cuota del impuesto sobre sociedades de ejercicios futuros, por inversién en actjos calificados
y por creacién de empleo.




20. INGRESOS Y GASTOS

A continuacidn se presenta el desglose de los principales conceptos que integran los epigrafes
de gastos generales, cargas y productos de explotacién diversos y quebrantos y beneficios
extraordinarios de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 1996 y 1995:

Millones de pesetas

1996 1995
Gastos generales - Otros gastos administrativos
De inmuebles, instalaciones y material 250 238
Informatica 267 212
Comunicaciones 93 91
Publicidad y propaganda 25 31
Informes técnicos 27 39
Otros gastos 223 241
885 852
Orras cargas de explotacion
Contribucién al Fonde de Garantia de Depdsitos - 12
Otros conceptos - 19
= 31
Quebrantos extraordinarios
Otras dotaciones a fondos especiales 77 105
Quebrantos de ejercicios anteriores 3 4
Otros 34 34
L4 143
Otros productos de explotacion
Beneficios netos por explotacion de
fincas en renta 3 1
Beneficios extraordinarios y atipicos
Beneficios netos por enajenacion de inmovilizado 38 22
Beneficios de ejercicios anteriores 127 206
Recuperacién del fondo de pensiones - -
Otros 15 35
180 263

Transacciones en moneda extranjera

El detalle de los gastos e ingresos financieros de los ejercicios 1996 y 1995 en moneda
extranjera se indica a continuacion:

Millones de pes%}(s

Intereses y cargas asimiladas
Intereses y rendimientos asimilados




B

21. OTRAS INFORMACIONES
. Organos de Administracién

De acuerdo con la Ley 15/1985 de la Generalitat de Catalunya, el cargo de miembro del
Consejo de Administracién o de las Comisiones Ejecutivas de Control o de Obras Sociales
tiene cardcter honorifico y gratuito y no puede generar percepciones distintas de las dietas por
asistencia y desplazamiento establecidas por la Asamblea General. El importe de las dietas
devengadas en el ejercicio 1996 por los miembros de los distintos Organos de Gobierno ha
ascendido a 6 millones de pesetas (4 millones de pesetas en 1995). Este importe no incluye
las retribuciones que los representantes del personal, pertenecientes a dichos Organos de
Gobiemno, perciben de la Entidad por su condicién de empleados.

Asimismo, la Entidad no mantiene con los miembros anteriores y actuales de los Organos de
Administracién obligaciones en materia de pensiones y de seguro de vida.

El riesgo crediticio relacionado con los consejeros que integran al 31 de diciembre de 1996 y
1995 los Organos de Administracion de la Entidad, asi como el mantenido con altos cargos a
dicha fecha, es el siguiente:

Miilones de pesetas

1996 1995
Crédito comercial 203 51
Crédito financiero 691 599
Riesgos de firma 15 -

909 650

Los riesgos anteriormente mencionados devengan un tipo de interés que oscila entre el mibor
a 90 dias mas 0,25 puntos y el 11,75% y su vencimiento final entre los afios 1996 y 2012.

. Personal

El nimero medio de personas empleadas en 1996 y 1995, desglosado por categorias
profesionales, es el siguiente:

1996 1695

De administracion y gestion
Jefes
Oficiales
Auxiliares

Titulados

Ayudantes de ahorro

Otros
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El importe de los gastos de personal de los ejercicios 1996 y 1995, desglosado por conceptos,
es el siguiente:

Millones de pesetas

1996 1995
Sueldos, salarios y asimilados 1.617 1.515
Cargas sociales 436 393
Otros conceptos 59 47
2.112 1.955

|
|

Adicionalmente, debe considerarse la dotaci6n del fondo de pensiones registrada en el
epigrafe "Intereses y cargas asimiladas” de 163 y 153 millones de pesetas en 1996 y 1995,
respectivamente, segiin se ha mencionado en la Nota 15.

. Activos y pasivos en moneda extranjera

El importe global de los elementos de activo y pasivo expresados en moneda extranjera
convertidos en pesetas al 31 de diciembre de 1996 y 1995 es el siguiente:

Millones de pesetas

1996 1995
Activo 400 347
Pasivo {370) @on

22. CUADRO DE FINANCIACION

Seguidamente se incluye el cuadro de financiacion de los ejercicios 1996 y 1995 que muestra
los recursos financieros obtenidos asi como la aplicacién de los mismos:
Millones de pesetas

1996 1993

Origenes de fondos:
Recursos generados de las operaciones 1.503 1.534
Inversion menos financiacidn en Banco de Espaila y ECA

(variacion neta) - 213
Titulos de renta fija (disminucion neta) 4.786 -
Titulos de renta variable no permanente (disminucion neta) 446 -
Acreedores (incremento neto) 10.642 9.667
Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial 378 444

Total origenes
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Aplicaciones de fondos:
Inversién menos financiacion en Banco de Espafia y ECA
{variacidn neta)
Inversién crediticia (incremento neto)
Titulos de renta fija (incremento neto)
Titulos de renta variable no permanente (incremento neto)
Adquisicion de inversiones permanentes
Compra de elementos de inmovilizado material e
inmaterial
Otros conceptos activos menos pasivos (variacién neta)

La conciliacién entre el excedente del ejercicio y el importe
operaciones es la siguiente:

10.250
5.739

4.713
4.465
118

de los recursos generados de las

Millones de pesetas

Resultado contable

Amortizaciones

Dotaciones netas a fondos de depreciacion de activos y
fondos genéricos

Resultados por venta de inmovilizado y saneamiento
de activos

23. HECHOS POSTERIORES

Hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales del ejercicio 1996, no
acontecimientos relevantes que pudieran afectar de forma significativa a las

14 de mayo de 1997
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1996

901
293

1995

770
248

516

se han producido




. Marti Oller Soler
Secretario - Director General

Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio social cerrado al 31 de diciembre
de 1996 son formuladas por el Consejo de administracién celebrado el 14 de mayo de 1997.
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CAIXA D’ESTALVIS DE MANLLEU
Informe de Gestién

31 de diciembre de 1996

El afio 1996 se ha caracterizado por un entorno econémico que podriamos considerar
estimulante, basicamente por el hecho de que se ha producido un descenso histérico de
la inflacion y de los tipos de interés. Esta reduccién de tipos, que era una de las
exigencias para poder entrar en la Unién Econdmica y Monetaria, se ha iniciado en los
mercados internacionales en lo que se refiere a la Deuda a largo plazo y en la
intervencién del Banco de Espafia en los tipos a corto. Y todo gracias a la reduccion de
la inflacién hasta minimos histéricos del 2,2 % interanual a Marzo de este 1997,

También se ha notado un cambio en la aplicacién de las politicas econémicas que,
rehuyendo la utilizacidon de las politicas monetarias como tnico recurso para la
reduccién de la inflacién y del paro, han sido complementadas con politicas fiscales
restrictivas: aumentos de ingresos especialmente a través de la imposicion indirecta, y
reduccién de los costos y de las inversiones publicas, haciendo posible, de una manera
mas racional, la reduccién de los tipos de interés tan pronto como la inflacion ha ido
disminuyendo. El resultado de todas esas politicas y de las privatizaciones que viene
practicando el gobierno, ha faverecido la reduccién del déficit publico, de una manera
considerable, hasta niveles muy préximos a los exigidos por Maastrich, otro de los
parametros que cabe cumplir para poder entrar en la ya citada Unién Econémica y
Monetaria.

Con todo, el descenso de los tipos de interés afecta de manera diferente en funcion de la
posicion del usuario de productos financieros. De esta manera, los clientes de activo
(operaciones de crédito) tienen unas condiciones menos gravosas ¥, €N consecuencia, se
facilita la inversién empresarial y la incentivacién del consumo. Contrariamente, gran
cantidad de persones (pensionistas, muchas de ellas) que confian también en los
intereses que producen sus ahorros, han visto reducidos sus Ingresos por este concepto,
a menos de la mitad de lo que cobraban hace dos afios, cosa que afecta negativamente al
consumo privado.

No obstante, conflamos que, en conjunto, este descenso de los tipos de interés provoque
un incremento de los recursos financieros de las empresas, a precios mas competitivos,
que permitan aumentar sus inversiones y contribuyan a disminuir el jndice de
desocupacién, que en Espafia es de un 13,89% y en Catalunya del 9,95%, a ¥l de Marzo
pasado, porcentajes que continian estando a unos niveles demasiado afevados como
para seguir frenando atn la demanda interna de bienes de consumo. /




Todos sabemos que el paro, ademas de limitar la capacidad adquisitiva de la poblacion,
representa un estorbo importante para conseguir la reduccién del déficit ¥y que
actualmente supone problemas para paises incluso como Alemanta, uno de los
considerados motores de Europa, que esta sufriendo y digiriendo las consecuencias de
su unificacion. Este nivel de paro, si lo afiadimos a la incertidumbre de hasta donde
llegaran las prestaciones por pensiones en el futuro, ayuda a explicar la propensién de
la poblacion al ahorro que, apoyada por una normativa fiscal favorable, ha derivado
hacia la aportacion de importantes masas monetarias a Fondos de Inversién y de
Pensiones, que constituyen una forma diferente de canalizacién de los ahorros de
particulares.

Nuestra gestion se ha encaminado, pues, a minimizar el efecto que este descenso de los
tipos de interés haya tenido sobre el margen financiero de la caja, que sobre el total
balance ha disminuido en un 0,07% hasta situarse, a 31 de Diciembre pasado, en el
3,42%. El esfuerzo de todo el personal de la Institucién al ofrecer a nuestros clientes
aquellos productos que, al serles més ventajosos, minimizan su efecto sobre la reduccién
del margen financiero, ha permitido alcanzar los 901 millones de pesetas de beneficio
neto, después de impuestos, con un incremento del 17% sobre el resultado del ejercicio
anterior. Este incremento ha venido motivado basicamente por el resultado de Ia
aplicacién de una politica muy prudente en la concesién de créditos que ha permitido
reducir las dotaciones por morosidad realizadas los afios anteriores y que ha derivado en
el hecho de que las recuperaciones de anteriores saneamientos han sido superiores a las
dotaciones del propio ejercicio.

La Caixa de Manlieu presenta un balance totalmente saneado, después de realizadas las
maximas provisiones y previsiones de todo tipo. La propuesta de distribucion de
resultados, de 694 millones a reservas y de 207 a Obra Social, hard que nuestra Caja
consiga unos recursos propios de 6.819 millones de pesetas, lo que da un ratio de
solvencia del 14,25 %, considerablemente supertor al 8% que exige la normativa actual
y a la media de las entidades de ahorro de nuestro pais.

En el apartado de recursos de clientes se ha superado los 100.000 millones de pesetas,
en concreto 104.754, con un incremento del 11,24% respecto al afio anterior. Si le
afiadimos el importe gestionado en Fondos de Inversion, el saldo se eleva hasta los
111.330 millones. En lo que se refiere a los créditos, el crecimiento ha sido del 11,97%
alcanzando los 55.736 millones de pesetas y destacando la inversién en préstamos
hipotecarios, un hecho que reafirma nuestra voluntad de servir al segmento de las
familias al financiar la adquisicién de viviendas.

En cuanto a la red de oficinas, se ha visto ampliada, durante el 1996, con los nuevos
emplazamientos de las oficinas de Centelles y de Madrid. Cabe destacar, también, la
apertura y puesta en marcha de tres nuevas oficinas en Barcelona a principios de este
1997. Por lo que se refiere a los Servicios Centrales, ha culminado la remodelfién del
edificio de Manlleu, que pasa de 2.500 a 5.000 metros cuadrados, que se comgblementan
con la parte de Servicios Centrales de Vic, donde estan situadas las fnstalaciones
Informaticas y los Servicios Operativos.




Simultaneamente, y para poder atender mejor la pequefia y mediana empresa, segmento
también considerado estratégico para nuestra Institucién, se ha potenciado v se continia
potenciando, en el presente ejercicio, el Departamento de Empresas, tanto en recursos
como en productos habituales para este segmento de la economia, cumplimentandolos
con otros nuevos, como el CashManlleu y la Gestion de Pagos a Proveedores.

Dentro de las lineas de actuacién explicitadas en nuestro proceso de Planificacion,
tenemos que mencionar que, en este 1997, continuamos en la labor de favorecer la
orientacién de la Caja al Cliente, conseguir una estructura llana y flexible, orientar la
gestion segun criterios de calidad, potenciar el desarrollo y la formacién de los Recursos
Humanos y mantener los sistemas informdticos de la Caja en una primera linea de
modernidad y de eficacia.

Pretendemos, a su vez, avanzar -porque la complejidad a la que estamos proyectados lo
requiere-, en uno de los aspectos mas importantes para la solvencia de una Entidad
Financiera, como es el control de Riesgos. Ha sido establecido un nuevo plan de
valoracién global de los riesgos de la Entidad (riesgo de Crédito, de tipos de Interés, de
Mercado, etc.) con el fin de profesionalizar y de incrementar la eficacia de su
evaluacion, en una linea de actuacién que ha sido muy bien valorada por el Banco de
Espafia y por el Departament d'Economia i Finances de la Generalitat de Catalunya, en
la inspeccién conjunta y pertodica realizada este 1996, ¥y que no ha representado
ninguna observacion negativa a la gestién de la Caja, sino todo lo contrario.

Y ahora, si me lo permiten, querria hacer una referencia a la conmemeoracion, durante el
1996, del Centenario de nuestra Entidad. Les decia, hace un afio, que esta
conmemoracion no podia ser ni un hito ni un limite, sino un estimulo y un acicate. Y
creo que estos casi cuarenta actos que se han llevado a cabo el afio pasado, han
significado no sélo un analisis de nuestra actuacién como entidad financiera y social a
través de la historia, sino que también han reforzado nuestra actuacién en las comarcas
donde estamos presentes. Hemos concluido el ejercicio proclamando, en un COMPpromiso
de servicio, que abrimos caminos hacia el futuro: un mensaje altamente positivo que nos
place ratificar y seguir proclamando.

S6lo a modo de indice, me complaceria destacar, de entre todos los del Centenario, el
Acto Institucional, con la presencia del Molt Hororable Sr. Jordi Pujol, President de la
Generalitat de Catalunya, acompafiado de diversas personalidades del mundo de la
economia y de la politica; la colaboracion en las obras de mejora del Templo Romano
de Vic; la inauguracion del edificio Central de Manlleu y de su Auditorium; la edicién
del libro "CAIXA DE MANLLEU: cent anys d'historia™; el concierto popular al aire
libre con Maria del Mar Bonet y Monica Green; el concierto clasico en la Parroquia de
Santa Maria; el Dia de Puertas Abiertas; la videoconferencia del profesor Fuentes
Quintana y la inauguracion de las 43 placas de Historia para los muros de Manlleu.

Me complace recordar, finalmente, una idea que ha estado latente en todos los
parlamentos y en todos los actos del afio anterior: y es el hecho de que Caixa de Manlieu
ha sido, desde el principio vy con proyeccién de futuro, una obra comin: A& todos
nuestros clientes y amigos, de los Organos de Ciohierno y del conjunto del onal.




Por lo que refiere a clientes y amigos, entidades, empresas e instituciones deseo hacer
piblico, una vez mas, el agradecimiento mds sincero por toda la confitanza que
contintian mostrandonos.

Otro agradecimiento, muy especial, a los Organos de Gobierno de nuestra Entidad -a los
que ya no estan y a los presentes- que han participado en las decisiones que la Caja ha
tenido que tomar a través de su historia.

En estos momentos, no podemos escatimar elogios al esfuerzo y a la profesionalidad del
Personal de la Institucion. Desde aqui, una vez mas, el reconocimiento mas sincero por
el éxito de esta historia centenaria que han ayudado a construir.

Y por tltimo, unas palabras de sincero agradecimiento a los Consejeros Generales aqui
presentes que, con este acto, finalizan reglamentariamente su mandato en nuestra Caja.
Y, al mismo tiempo, un saludo muy cordial a los nuevos Consejeros que, a partir de este
momento, inician el camino de colaboracién con la Entidad. Desde instantes diversos,
todos han contribuido y contribuyen a escribir esta historia ya centenaria de nuestra
Caja.

No se puede acceder a un Centenario porque si. Se accede a €l a través de la voluntad de
querer llegar. Estoy convencido que todos los que, de una manera u otra, nos
preocupamos por nuestra Entidad, la haremos crecer por caminos de congblidacién y de
firmeza, a través del compromiso econémico y social que nuestro entordo espera.




El presente Informe de Gestién correspondiente al ejercicio social cerrado al 31 de
diciembre de 1996 es formulado por el Consejo de administracién celebrado el 14 de
mayo de 1997,
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