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ARTHUR
ANDERSEN

Avda. Diagonal, 654
08034 Barcelona
INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Fuerzas Eléctricas de Cataluia, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de FUERZAS ELECTRICAS DE CATALUNA S.A.
(FECSA) que comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y
las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacién, de los ‘principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas. ~

Las cuentas de reservas al 31 de diciembre de 1996 incluyen dos contabilizaciones de
caracter extraordinario que han supuesto un incremento neto de los fondos propios de
33.735 millones de pesetas. Por una parte, FECSA se ha acogido a la actualizacién de
balances prevista en el Real Decreto-Lev 7/1996, que ha supuesto contabilizar en el
epigrafe “Reservas de Revalorizacion” una plusvalia, neta del gravamen tunico a
satisfacer, de 46.523 millones de pesetas (véanse Notas 2-a, 5-b y 10). Por otra parte, se
ha registrado un cargo a reservas disponibles por importe de 12.788 millones de
pesetas, equivalente al remanente, neto del efecto fiscal, del déficit por compromisos
de pensiones que se establecié al 31 de diciembre de 1989, anticipando con ello los
plazos previstos para su dotacion por la Orden Ministerial de 1 de julio de 1991
(véanse Notas 5-j y 10).

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacién financiera de Fuerzas
Eléctricas de Catalufia, S.A. (FECSA) al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos vy aplicados durante los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién v comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

Arthor Andersen v Cias, S, Com, Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de

Keg

- Mere. Madrid, Tomue 3190, Libro 0, Folio [, Cuentas (ROAC)

Sec. 8, Hoja M-34414, Jnserip. L0 inscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA)

Domicilio Social:
Raimundoe Fdez. Villaverde, 65 28003 Madrid

Codigo de Identificacion Fiscal D-7910446%
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El informe de gestion adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1996. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo, y no incluye la revisién de informacién distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

ARTHUR ANDERSE

iguel Antonio Pérez

10 de abril de 1997
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FUERZAS ELECTRICAS DE CATALUNA, S.A. (FECSA)

BALANCES DE 51 I AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995
(Millones de Pesetas)
Ejercicio | Ejercicio Ejercicic | Ejercicio
ACTIVO 199 1995 PASIVO 1996 1995
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS (Nota 10 y 11):
Inmovilizaciones inmateriales, netas Capital suscrito 208.593 208.593
de amortizacién (Nota 6) 3.327 2.159 | Reservas 95.071 61.565
Inmovilizaciones materiales en Pérdidas y ganancias 13.375 14.839
explotacién- 1.084.610 | 1.020.763 | Dividendo a cuenta entregado en el
instalaciones técnicas (Nota 7) 1.073564 | 1.010.211 | ejercicio (5.215) (5-215)
OCtro inmovilizado material 11.046 10.552 Total fondos propios 311.824 279.782
Inmovilizaciones materiales en curso
{Nota 8) 14.639 19.191
Amortizaciones- (474.759) (450.720)] INGRESOS A DISTRIBUIR EN
Instalaciones técnicas (Nota 7} (471.740) (447.994)f VARIOS EJERCICIOS 2.386 948
Otro inmovilizado material (3.019) (2.726)
Inmovilizaciones financieras netas PROVISIONES PARA RIESGOS Y
(Nota 9) 63.632 55922 1 GASTOS (Nota 12) 46.978 17.095
Total inmovilizado 691.449 647.315
ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Emisiones de obligaciones y otres
valores negociables (Nota 13) 155.151 188.825
CUENTAS DE PERIODIFICACION Deudas con entidades de crédito
PROFIAS DEL SECTOR ELECTRICO 51.342 55.214 | (Nota 14) 172.023 146.136
Deudas con empresas del grupo
GASTOS A DISTRIBUIR EN (Nota 13} 34 45
VARIOS EJERCICIOS 13.387 18.968 | Otros acreedores (Nota 15) 21.550 24.533
Total acreedores a largo plazo 348.758 359,539
ACTIVO CIRCULANTE:
Existencias 7.181 8.217 | ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Deudores- 35.837 28.147 { Emisiones de obligaciones y otros
Clientes 26.840 21.879{ valores niegociables 38.990 40.280
Esnpresas del Grupo 1.080 109 | Deudas con entidades de crédito 11.214 11.160
Empresas asociadas 105 35 | Deudas con empresas del grupo 14.166 4,712
Deudores varios 7.812 6.124 | Deudas con empresas asociadas 2.382 2932
Inversiones financieras temporales 4.032 5.677 1 Acreedores comercisles 1C.378 16,106
Tesoreria 2.818 3.252 | Otras deudas no comerciales 19.057 34.982
Ajustes por periodificacion 628 1.342 | Ajustes por periodificacion 541 596
Total activo circulante 50.496 46.635 Total acreedores a corto plazo 96.728 110.768
TOTAL ACTIVO 806.674 768.132 TOTAL PASIVO 806.674 768.132

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria forman parte integrante de estos balances de situacién.
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FUERZAS ELECTRICAS DE CATALUNA, S.A. (FECSA)

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995
(Millones de Pesetas)
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
DEBE 1996 1995 HABER 1996 1995
GASTOS: INGRESOS:
Aprovisionamientos 99.901 104.841 | Importe neto de la cifra de negocios
Gastos de personal (Nota 17) 34.676 27292 | (Notal7) 239.747 230.702
Dotaciones para amortizaciones de Periodificaciones R.D. 1538/87 (3.872) (3.325)
inmovilizado 38.707 36.269 | Trabajos efectuados por Ia empresa
Variacién de las provisiones de para el inmovilizado 3.850 3.933
tréfico 1.741 1.134.| Gastos financieros activados 987 1.886
Otros gastos de explotacién* 15.984 15.744 | Otros ingresos de explotacion 977 1.521
191.009 185.280 : 241.689 234717
Beneficios de explotacion 50.680 49.437
Gastos financieros y gastos asimilados 29.271 33.402 | Ingresos de participaciones
en capital (Nota 9) 936 4.371
Variacion de las provisiones de Ingresos de otros valores negociables
inversiones financieras 683 224 |y de créditos del activo inmovilizado 869 883
Otros ingresos asimilados 348 982
Diferencias negativas de cambio 3.085 3.640
33.019 37.266 2153 6.236
Actualizacion financiera del pasivo
por Fendo de Pensiones (Nota 12) 3.205 3.630
36.224 40.826
Beneficios de las actividades Resultados financieros negativos 34.071 34.660
ordinarias 16.609 14.777
Variacién de las provisiones del
inmovilizado y de la cartera de Beneficios en enajenacion de
control 1.075 357 | inmovilizado 448 1.252
Pérdidas procedentes del inmovilizado 220 278 | Ingresos extraordinarios 145 140
1.295 635 593 1.392
Resultados extraordinarios positivos - 757 | Resultados extraordinarios negativos 702 -
Beneficios antes de impuestos 15.907 15.534
Impuesto sobre Sociedades (Nota 16) 2.532 695
Beneficios netos del ejercicio 13.375 14.839

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias.
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FUERZAS ELECTRICAS DE CATALUNA, S.A. (FECSA)
MEMORIA

CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 1996 Y 1995

(1) RESENA HISTORICA Y ACTIVIDAD

Fuerzas Eléctricas de Catalufia, S.A. (FECSA) se constituy6 el 13 de diciembre de 1951.
Su domicilio social radica en Barcelona, avenida Parallel, 51 y su objeto social,
adaptado a la Ley 40/1994, de 30 de diciembre, de Ordenacién del Sistema Eléctrico
Nacional, es la produccién, transporte y distribucion de energfa eléctrica, incluidas
cuantas actividades mercantiles y/o industriales tengan relacién con ella, asi como
otras actividades que figuran en el articulo 4° de los Estatutos Sociales.

Con fecha 26 de junio de 1993 la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas de Fuerzas Eléctricas de Catalufia, S.A., al amparo del texto refundido de la
Ley de Sociedades Anénimas y acogiéndose al régimen fiscal aplicable a las fusiones
de la Ley 29/1991, aprobé la fusién con Fuerzas Hidroeléctricas del Segre, S.A,,
Sociedad Productora de Fuerzas Motrices, S.A., Unién Térmica, S.A., Valores
Eléctricos, S.L. y Cartera de Eléctricas, S.L., Sociedades todas ellas participadas directa
o indirectamente al 100% por FECSA, mediante la absorcion de estas cinco dltimas por
Fuerzas Eléctricas de Catalufia, S.A. con fecha efectiva 1 de enero de 1994. Las
menciones a los requisitos de informaciéon contable, aplicables a las fusiones,
requeridas por la ley 29,1991 figuran recogidas en la memoria del ejercicio 1994.

Como consecuencia de la fusién, Fuerzas Eléctricas de Catalufia, S.A. adquirid, a titulo
universal, el patrimonio integro, activo y pasivo, de las Sociedades absorbidas.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES

a) Imagen fiel-

Las cuentas anuales se presentan de acuerdo con lo establecido en el Plan General
de Contabilidad y la normativa aplicable al sector eléctrico de forma que muestran
la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera v de los resultados del
ejercicio, y se han obtenido a partir de los registros de contabilidad de Fuerzas
Eléctricas de Catalufia, S.A., actualizado el ejercicio 1996 al amparo del Real
Decreto-Ley 7/1996.




el

\g;;f

A
Tar

b)

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1996 de la Sociedad, que han sido
formuladas por los Administradores de la misma, se someteran a la aprobacién de
la Junta General de Accionistas. La Direccién de la Sociedad considera que serén
aprobadas sin modificaciones. Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
1995 fueron aprobadas en la Junta General de Accionistas celebrada el 15 de junio
de 1996.

Dado que la Sociedad se encuentra incluida en las excepciones previstas en el
articulo 2° de la Orden del Ministerio de Justicia de 14 de enero de 1994, los
formatos de balances y cuentas de resultados que se presentan difieren de los
contemplados en la citada Orden.

Principios contables-

El Plan General de Contabilidad en su Norma de Valoracién undécima establece
que las deudas no comerciales figuraran en el pasivo del balance de situacién por
su valor de reembolso, figurando Ia diferencia entre dicho valor y la cantidad
recibida separadamente en el activo del balance. La Direccién de FECSA entiende
que presentar, siguiendo una interpretacién literal de esta norma, por su valor de
reembolso las "obligaciones cupén cero” y los "pagarés” emitidos al descuento con
vencimientos ambos a muy largo plazo, distorsiona la imagen fiel de la situacién
financiera, pues supone registrar unos pasivos superiores a los que habrian
resultado de haber utilizado cualesquiera otros instrumentos financieros, que
aportarian la misma financiacién, asi como reconocer como contrapartida unos
gastos a distribuir en varios ejercicios a muy largo plazo que representarian un
activo ficticio al no estar incurridos ni devengados los citados gastos a la fecha de
los estados financieros.

Por otra parte, FECSA considera que no es aconsejable presentar estos pasivos por
su valor de reemboiso, dado que la préctica internacional contempla registrar estas
transacciones por los importes recibidos, mas los intereses devengados,
estableciéndose en base a esta practica determinadas cliusulas y ratios financieros
de obligatorio cumplimiento en los mercados financieros internacionales en los que
opera la Sociedad.

Con objete de compatibilizar la superacién de los inconvenientes indicados con la
maxima adaptacién posible al Plan General de Contabilidad, la Direccion de
FECSA ha optado por presentar en los balances de situacién adjuntos las
"obligaciones cupén cero” v los "pagarés" por el importe de reembolso, V miprorar
directamente en el propio pasivo del balance de situacién los intereses pendientes
de devengarse desde la fecha de cierre del ejercicio hasta el vencimiento de estos
pasivos. Véase en la Nota 13, la informacién referente al efecto que tiene esta
préctica.
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¢) Comparacién de la informacion-

En el ejercicio 1996 la Sociedad se ha acogido a la actualizacién de su balance al
amparo del Real Decreto-Ley 7/1996. En consecuencia, los capitulos
“Inmovilizaciones Materiales” y “Reservas” del ejercicio 1996 no son directamente
comparables con los correspondientes al ejercicio 1995.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracién de FECSA ha acordado solicitar a la Junta General
Ordinaria de Accionistas la aprobacién de la siguiente distribucién de los resultados
del ejercicio 1996:

Millones de
Base de reparto Pesetas
Beneficio neto del ejercicio 13.375
Remanente 847
Total 14.222
Millones de
Distribucion Pesetas
A reserva legal 1.337
A reservas voluntarias 565
A dividendos 11.473
Remanente 847
Total 14.222

Dividendo a cuenta-

En el mes de diciembre de 1996 el Consejo de Administracién acordsd repartir un
dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 1996 por un importe de 5.215
millones de pesetas, pagaderos a partir del dia 13 de enero de 1997, siendo este importe
inferior al limite legal establecido en el articulo 216 del Texto Refundido de Ia Ley de
Sociedades An6nimas, referente a los resultados obtenidos durante el ejercicio 1996.
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El estado contable previsional formulado el 19 de diciembre de 1996, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas,
poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién de
dicho dividendo fue el siguiente:

Millones de
Pesetas

Tesoreria disponible en la fecha del acuerdo
(19-12 -96) 50.347
Aumentos de tesoreria en el periodo de pago del
dividendo a cuenta:
Por operaciones de cobros corrientes previstas 21.121
Por operaciones financieras previstas 2.000
Disminnciones de tesoreria en el periodo de pago
del dividendo a cuenta:

Por operaciones de pagos corrientes previstas 16.354
Por inversiones previstas 3.278
Por operaciones financieras previstas 1.092
Tesoreria disponible a 1a fecha del pago del
dividendo a cuenta (13-01-97) ' 52.744

() REGULACION SECTORIAL

Durante el ejercicio 1996, al igual que en 1995, la retribucién de las compartifas del
Sector Eléctrico se ha determinado, en lo fundamental, por el conjunto de normas que
forman el denominado Marco Legal Estable desarrollado a partir del Real Decreto
1538/1987, que entr6 en vigor el 1 de enero de 1988. Segiin esta Normativa, la tarifa
eléctrica, como retribucién global y conjunta del Sistema Eléctrico Nacional, se
establece, en cada ejercicio, como relacién entre el ingreso previsto y la prevision de
demanda de energia eléctrica. El ingreso previsto es igual al coste total estimado del
servicio, el cual estd formado por la adicién de diferentes costes estandares tijos y
variables. Las posibles diferencias entre los costes y demanda previstos para cada
ejercicio y la realidad se corrigen en ejercicios sucesivos (véase Nota 5-h).

La aplicacién de la tarifa asi obtenida es la misma para todas las empresas integrantes
del Sistema Eléctrico Nacional mientras que el coste estindar del servicio, debido
fundamentalmente a las diferentes estructuras de produccién, distribucién y mercado,
no es 2l mismo para cada empresa. El sisteme tarifario establece ur mecanisime de
compensaciones entre subsistemas eléctricos para redistribuir los ingresos que reciben
las empresas en funcién de los costes estindares que cada una de ellas tenga
acreditados (véase Nota 5-m).

Entre los diferentes costes estindares que conforman el coste total del servicio destaca
por su especial regulacién e incidencia contable el derivado de la inversitn realizada en
instalaciones técnicas. A efectos tarifarios, cada instalacién Hene asignado un valor,
también estandar, sobre el que se calcula el componente de la tarifa destinado a cubrir
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la amortizacién y el coste financiero de la inversion realizada. Este componente es una
anualidad formada por una amortizacién y una retribucién al tipo de interés real,
basadas ambas en valores estdndares netos actualizados. Esta anualidad no es
coincidente en cada ejercicio, aunque si en el periodo de vida 1til de cada instalacién,
con la que han de registrar las Sociedades en su contabilidad, formada esta tltima por
una amortizacién basada en el método lineal y los gastos financieros que realmente se
devengan. En la Nota 5-d se expone el desarrolio de esta regulacién y la aplicacién
realizada por la Sociedad.

Los valores estdndares netos asignados a las instalaciones de generacién y distribucién
superiores a 36 kV. en explotacién comercial, correspondientes a la Sociedad son
superiores al valor neto contable del inmovilizado material en explotacién.

Desde el 20 de enero de 1995 estd en vigor la Ley 40/1994, de 30 de diciembre, de
Ordenaci6n del Sistema Eléctrico Nacional. Esta Ley mantiene los principios basicos
de regulacién que han venido determinando la Normativa Eléctrica, es decir,
obligacién de suministro, planificacion conjunta de las necesidades de capacidad a
largo plazo, tarifa nica y explotacién unificada. Sin embargo, introduce elementos de
concurrencia y competitividad y una mayor transparencia en la delimitacién de las
distintas actividades que forman parte del negocio eléctrico. Entre los aspectos a
destacar de la Ley caben citarse:

- Creacién de la Comisién del Sistema Eléctrico Nacional como ente regulador con
objeto de velar por la objetividad y transparencia del Sistema.

- Especializacién de los negocios que integran el suministro de energia eléctrica.
Asi, la Ley establece que antes de 31 de diciembre del afio 2000, cuando el
Gobierno lo disponga, las sociedades que desarrollen simultaneamente actividades
de generacién y distribucién, deberdn separarlas para que sean llevadas a cabo por
sociedades mercantiles diferentes, que sin embargo podran formar parte de un
mismo Grupo.

- Obligacién de segregar juridicamente las actividades que, en su caso, las
companias que forman parte del Sistema Eléctrico desarrollen en el régimen
especial de produccién (energias renovables, biomasa, residuos y de cogeneracion)
asi como en el exterior y en otros sectores econémicos.

!

Con fecha 11 de diciembre de 1996 el Ministerio de Industria y Energia y las
principales empresas eléctricas, entre las que se encuentra FECSA, han procedido a la
firma de un “Protocolo para el Establecimiento de una Nueva Regulacién del Sistema
Electrico Nacional”. Este Protocolo contempla modificar el actual Marco Normativo
del Sistema Eléctrico, con los siguientes objetivos:1) establecer las bases operativas que
han de regir en el funcionamiento del Sistema Eléctrico Espariol; 2) definir los plazos,
medidas y salvaguardas que deberdn ser puestos en practica durante el periodo
fransitorio hasta alcanzar los objetivos de liberalizacién del mercado eléctrico; 3)
establecer aquellos criterios que deberan regir la estructura del Sector Eléctrico
Espafiol, garantizando la competencia entre las empresas que lo integran y la
competitividad de las mismas, y 4) sentar las bases de retribucién adecuada para cada
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una de las actividades que se realizan en régimen de monopolio natural, y cuya
regulacién debe contemplar los intereses de los consumidores, de los trabajadores y los
de los accionistas que conjuntamente sustentan el negocio de la empresa.

Los aspectos a destacar en relacién a las bases establecidas en el Protocolo para el
funcionamiento futuro de las distintas actividades que componen el Sistema Eléctrico
Espanol son los siguientes:

1) Introduccién de competencia en la actividad de generacién a través de la puesta en
préctica de las siguientes medidas:

A partir del 1 de enero de 1998 el orden de funcionamiento de los diferentes
Grupos de Generacién con potencia instalada igual o superior a 50 MW, y los
de menor potencia acogidos actualmente al Marco Legal Estable, se establecera
en funcién de las ofertas que realicen las empresas titulares de los mismos. La
energia generada sera retribuida en cada periodo de programacién al precio de
la oferta efectuada por el ultimo Grupo cuya puesta en marcha haya sido
necesaria para atender la demanda. Adicionalmente, se reconoce, a todos los

- grupos de generacién mencionados, el derecho a ser retribuidos por la garantia

de potencia que presten efectivamente al Sistema. -

La instalacion de nuevos Grupos de Generacién se considerara liberalizada, sin
perjuicio de la obtencion de las autorizaciones necesarias.

Los abastecimientos de materias primas para la generacién de energia eléctrica
se efectuaran sin restricciones de ningiin tipo a partir del 1 de enero de 1998.
No obstante, en el caso del carbén autéctono se estara a los dispuesto en el
Plan de Futuro de la Mineria del Carbén y Desarrollo de las Comarcas
Mineras.

2) Introduccién de una mayor transparencia en las Actividades de Despacho,
Transportes y de Operacién del Mercado, por medio de las siguientes medidas:

Red Eléctrica de Espafa, S.A. continuara ejerciendo las actividades de
Transporte y Operador del Sistema contempladas en la Ley 40/1994. La
retribucién de la actividad de transporte se determinara teniendo en cuenta el
reconocimiento de costes de inversién unitarios y costes de operacién y
mantenimiento, revisdndose anualmente el coste reconocido a estas
actividades considerando la evolucién del LP.C. menos un punto.

El Protocolo prevé la constitucion, antes del 31 de diciembre de 1997, de una
Sociedad Anénima, juridicamente separada de Red Eléctrica de Espafia, S.A.,
que tendrd a su cargo los mecanismos de recepcién de ofertas, casacion y
comunicacién necesarios para establecer el mercado de generacién y demanda.
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3) Liberalizacién progresiva del suministro eléctrico, e introduccién de competencia
en las actividades de distribucion y comercializacién;

El Protocolo prevé la liberalizacién progresiva del suministro eléctrico,
estableciendo la capacidad de eleccién de suministro para los clientes,
comercializadores y distribuidores-comercializadores segin el siguiente
calendario: Entre el 1 de enero de 1998 y el 31 de diciembre de 1999 para
consumos superiores a 20 GWh/afio; en el 2000 para consumos superiores a 9
GWh/afio, y en afio 2001 para consumos superiores a 5 GWh/afio,
amplidndose a partir de esta fecha hasta llegar a la liberalizacién total. Estos
consumos anuales estdn referenciados a consumos por punto de suministro o
por instalacién para consumos propios en el caso de consumidores, y por el
mercado servido por sus propias redes para los distribuidores-
comercializadores.

El Protocolo establece el derecho a la utilizacién de las redes de transporte y
distribucién por parte de los clientes con capacidad de eleccién y las
companias comercializadoras, por lo que se establecerd un procedimiento de
determinacion de los peajes por utilizacién de estas redes.

El Protocolo fija una retribucién global para 1997 para las actividades de
distribucién y comercializacién desarrolladas por las empresas firmantes y sus
filiales o participadas peninsulares, estableciendo que esta retribucién global se
actualizard anualmente considerando la evolucién del IP.C. menos un punto,
y las variaciones del mercado corregidas por un factor de eficiencia. El reparto
de la retribucién global entre las diferentes empresas de distribucién
respondera a un modelo que caracterice las distintas zonas de distribucién y
variables objetivas de la actividad desarrollada, y que evolucione en funcién de
parametros objetivos de calidad y reduccion de pérdidas.

4) Formacién de precios y estructura de tarifas. El Protocolo contempla, a efectos de
elaboracién de las tarifas, los siguientes conceptos como componentes del coste del
suministro de energia eléctrica:

Costes de generacion, transporte, distribucion y gestion comercial y de la
demanda.

Costes permanentes de funcionamiento del Sistema, que incluyen los
incentivos sobre produccion en régimen especial, costes de la entidad que lleve
a cabo explotacion del Sistema, del Operador del Mercado y de la Comisién
del Sistema Eléctrico Nacional.

Costes de seguridad de abastecimiento, que incluyen los costes asociados a la
mineria del carbén, al exceso de stock de carbén nacional, en su caso, y los
costes indirectos relacionados con el Plan de Futuro de la Mineria del Carbén.
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- Costes de transicion a la competencia, que constan de: los costes asociados a la
moratoria nuclear; los costes asociados al stock estratégico de combustible
nuclear y el tratamiento posterior de los residuos, y una retribucién fija
establecida para el periodo transitorio comprendido entre 1998 y el afio 2007,
ambos inclusive, que se calculard como diferencia entre los ingresos medios
previstos por tarifa y los costes recogidos en este mismo apartado 4, excepto
los costes de transicién a la competencia.

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley 40/1994, de 30 de diciembre, en el Protocolo
se indica la necesidad de establecer un régimen tarifario que permita el
mantenimiento de unas tarifas méximas y tnicas en todo el territorio nacional.

Antes del 31 de julio de 1997 el Ministerio de Industria y Energia presentar4 al
Gobierno un proyecto de Real Decreto que desarrolle un modelo de estructura
tarifaria que progresivamente pueda tomar en consideracién la estructura de
precios resultantes del valor integrado de la energia, asi como los costes de
transporte, distribucién y gestién comercial. Adicionalmente dicho modelo de
tarifas deberd contemplar un esquema de transicién adaptado en el tiempo al
proceso de liberalizacién que finalizara en el 2002 para los consumidores con
capacidad de eleccién, asi como el disefio de conceptos tarifarios que permitan que
el término variable de la tarifa coincida con el coste marginal de suministro.

El Protocolo recoge que el Ministerio de Industria y Energia se reserva la capacidad
de establecer un marco tarifario o mantener determinadas tarifas para cualquier
tipo de clientes, més alla del afio 2002,

Periodo transitorio. Evolucién de la tarifa.

Al efecto de permitir un proceso gradual y garantizar la viabilidad financiera de las
empresas durante la transicion a un mercado en competencia, el Protocolo
establece un periodo transitorio, en el que se establecen unos precios que permitan
un paso razonable a los que prevalecerian en una situacién de competencia
efectiva. Las bases para este periodo transitorio son las siguientes:

1. Este periodo tendrd una duracién de 10 afios, del afio' 1998 al 2007, ambos
inclusive.

2. Laevolucién de las tarifas ser4 la siguiente:

- 1997 - Por la especial importancia del proceso de convergencia europea y
la necesidad de mantener la competitividad de la industria espafiola, el
Ministerio de Industria y Energfa y las Empresas Eléctricas acuerdan que
éstas iltimas renuncien a parte de lo que les corresponderia en aplicacién
del Real Decreto 1538/1987 y normas de desarrollo, aceptando, por
consiguiente, una reduccién en la tarifa para 1997 en terminos monetarios
del 3%.
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- 1998 - Reduccién nominal def 2%
- 1999 a 2001 ambos inclusive - Reduccién nominal del 1%.

Estas reducciones de tarifas se considerarén minimas, pudiendo incrementarse
de acuerdo con determinadas condiciones que se establecen en el Protocolo.

- 2002 al 2007 ambos inclusive - Los criterios que regiran la evolucién de las
tarifas en este periodo se establecerdn en funcién de los resultados de los
perfodos anteriores en cuanto a funcionamiento del modelo, importe de los
costes de transicién a la competencia recuperados, evolucién de los precios
del mercado en relacién con el estimado, evolucién econémico-financiera
de las empresas y evolucitn conjunta de las variables macroeconémicas.

Finalmente, hay que indicar que el Protocolo contempla la creacién de Grupos de
Trabajo para el andlisis de la normativa necesaria para su desarrollo, debiendo
presentar estos Grupos sus conclusiones antes del 31 de marzo de 1997. Asimismo, el
Protocolo prevé que durante 1998 se realizaran las comprobaciones necesarias del
funcionamiento del modelo, comprometiéndose el Ministerio de Industria y Energia a
introducir las modificaciones necesarias para lograr los objetivos previstos. Durante el
ejercicio 2001 se evaluardn los resultados de funcionamiento del nuevo modelo
proponiéndose las modificaciones que, en su caso, sean convenientes.

Por otra parte, el Ministerio de Industria y Energia se compromete a no exigir la

separacion juridica de actividades prevista en la Ley 40/1994 antes del 31 de diciembre
del 2000.

A la fecha actual estan pendientes de dictarse por parte del Gobierno las disposiciones

necesarias para el desarrollo de distintos aspectos contemplados en la Ley 40/1994 y en
el Protocolo.

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de
sus cuentas anuales para los ejercicios de 1996 y 1995, de acuerdo con las establecidas
por el Plan General de Contabilidad, son las siguientes:

a) Immovilizaciones imnateriales-

Este epigrafe incluye principalmente los gastos incurridos en el desarrollo de
aplicaciones informéticas y los costes de adquisicion de los derechos de
explotacion de diversas concesiones administrativas.

Las aplicaciones informaticas se valoran por el coste de adquisicion o de
produccién, si han sido realizadas por la propia Sociedad y su amortizacién se
lleva a cabo en un periodo no superior a los 5 afios.
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Las concesiones administrativas se valoran a coste de adquisiciéon y se amortizan
en funcién del periodo de concesién de las mismas.

De acuerdo con la Ley 29/1985, de 2 de agosto, "Ley de Aguas”, las centrales de
produccién hidroeléctrica se hallan sujetas al régimen de concesién administrativa
temporal. Segin los términos de las concesiones administrativas, a la terminacién
de los plazos establecidos tanto las instalaciones afectas a la concesién como las
construcciones en dominio piblico revierten a propiedad del Estado en
condiciones de buen uso. Las concesiones de las centrales de la Sociedad expiran
entre los afios 2022 y 2060.

La Sociedad considera que no es necesario dotar un fondo de reversion por cuanto
los programas de mantenimiento de las instalaciones aseguran un estado
permanente de buen uso.

Immovilizaciones materiales-

El inmovilizado material en explotacién se halla valorado a precio de coste
actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se
encuentra el Real Decreto-Ley 7/199 (véase Nota 11).

En el proceso de fusién correspondiente al ejercicio 1994 indicado en la Nota 1, la
Sociedad incorporé en sus libros de contabilidad los elementos de inmovilizado de
las Sociedades absorbidas por los mismos valores que figuraban en dichas
entidades, dado que, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados, en el proceso de fusién no se practicaron revalorizaciones contables.

El precio de coste de los proyectos incluye, en su caso, los siguientes conceptos
devengados durante el mismo:

1. Los gastos tinancieros y las diferencias de valoracion y cambio relativas a la
financiacién externa tanto de caracter especifico como genérico, para aquellos
proyectos cuyo periodo de ejecucién supera un ejercicio econémico. En
relacion con la financiacién genérica, los gastos financieros y las diferencias de
valoracién y cambio activados se obtienen aplicando la tasa media de interés
efectiva a Ja inversién media actmulada no financiada especificamente

Los importes asi calculados se incluyen en el epigrafe "Gastos financieros
activados", de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

2. Los gastos de personal y otros gastos relacionados directa e indirectamente con
las construcciones en curso. Estos importes se incluyen en el epigrafe "Trabajos
efectuados por la empresa para el inmovilizado” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas.

La Sociedad sigue el criterio de traspasar la obra en curso al inmovilizado material
en explotacién una vez finalizado el correspondiente periodo de prueba. En el
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caso del combustible nuclear, el traspaso se realiza cuando el combustible
disponible para su utilizacién se introduce en el reactor. Las sustituciones o
renovaciones de elementos completos se contabilizan como mayor importe del
inmovilizado material. Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacién y
reparaciones se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
mcurren.

En el caso de sustituciones extraordinarias en generacién, si éstas son o van a ser
reconocidas como inversiones extraordinarias, y, por tanto retribuidas por el
sistema tarifario, 0 no se reconocen pero su sustitucién genera un incremento de
potencia tal que permite recuperar la inversién dentro del periodo de vida til
restante de la instalacién, el valor de coste neto de las instalaciones retiradas se
incluye en el epigrafe “Inmovilizaciones financieras - Otros créditos”, para su
cancelacién futura a lo largo de la vida 1til restante de las centrales que las
incluian.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material en explotacién siguiendo el método
lineal, basado en la vida util estimada de los elementos que componen dicho
inmovilizado. El criterio de estimacién de la vida 1til que aplica la Sociedad se basa
en los periodos que establece la Orden del Ministerio de Industria y Energia de 29
de diciembre de 1987.

En el siguiente cuadro se detallan, para cada uno de los grupos de inmovilizado,
los afios de vida util estimada para el cdlculo de la amortizacién de los ejercicios
1996 y 1995:

Afios promedio
de vida 1l
estimada
Centrales hidraulicas 65
Centrales térmicas convencionales 25-30
Centrales térmicas nucleares 25
Lineas de transporte 40
Subestaciones de transformacion 40
Red de distribucién 40
Otras instalaciones complejas especializadas 14
Maquinaria, instalaciones y utillaje 8-18
Edificios 50
Otros elementos del inmovitizado material ! 8-18
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Por otra parte, el sistema tarifario vigente en 1996 establece una remuneracién
adicional para aquellas centrales térmicas que, habiendo superado el periodo de
vida 1til fijado, se encuentren en condiciones operativas. La anualidad que, en
concepto de extensién de vida ttil, perciben los subsistemas titulares de dichas
instalaciones se hace depender de determinados pardmetros que definird
anualmente la Direccién General de la Energia.

La Sociedad, basindose en la prevision de vida 1t estimada por los
departamentos técnicos y dado que la Direccibn General de la Energia ha
concedido la extensién de vida til para las que han alcanzado el final de la citada
vida fijada por la normativa tarifaria, amortiza las centrales térmicas de fuel en 30
afios. El impacto de este hecho no es significativo en los estados financieros
adjuntos.

La Sociedad amortiza el combustible nuclear desde el momento en que es
introducido en el reactor. La amortizacién anual del mismo se calcula en funcién
de la capacidad energética consumida.

Valores negociables y otras inversiones -

. financieras andlogas-

Las inversiones en valores negociables, tanto si se trata de valores de renta fija
como variable, y si son a corto o a largo plazo, se reflejan en el Balance de la
Sociedad a su coste de adquisicion. Para los valores negociables admitidos a
cotizacién en un mercado secundario organizado, que no sean de sociedades del
Grupo o Asociadas, se considera como valor de mercado el inferior de la cotizacién
media del iiltimo trimestre o la cotizacién del dia de cierre de Balance.

Para el resto de los valores se ha considerado como valor de mercado el valor
tedrico contable que corresponda a las participaciones en capital, corregido en el
importe de las plusvalias existentes en el momento de la adquisicién y que
subsistan en la actualidad.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado al cierre del ejercicio se
registran en la cuenta “Provisiones” del apartado “Inmovilizaciones financieras
netas” de los Balances de Situacién adjuntos.

De acuerdo con la legislacién mercantil, las cuentas anuales adjuntas estin
referidas a la Sociedad considerada individualmente. Adicionalmente, la Sociedad
elabora unas cuentas anuales consolidadas del Grupo FECSA. El efecto de
incorporar dicha consolidacién a estas cuentas anuales no es significativo.
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d) Periodificaciones propias del sector

eléctrico-

La regulacién sectorial que se explica en Ia Nota 4 establece el concepto de coste
diferido como instrumento para periodificar la diferencia que surge entre
determinados gastos que la Sociedad ha de registrar en su contabilidad y los que se
consideran en la determinacién de la tarifa. La Orden del Ministerio de Relaciones
con las Cortes y de la Secretaria del Gobierno de 30 de diciembre de 1987 regul6 el
registro contable de esta periodificacién.

Segin esta Orden Ministerial se pueden reconocer diferimientos de costes, bajo
determinadas condiciones y previa autorizacién de la Direccibn General de la
Energia, durante los primeros cinco ejercicios de explotacién comercial de las
instalaciones de generacion. Los importes asi capitalizados habran de amortizarse
en un periodo maximo de 20 aiios contados desde la fecha de puesta en
explotacién comercial de la instalacion correspondiente.

En ejercicios anteriores, la Sociedad habia diferido costes que, de acuerdo con la
citada normativa, fueron aprobados por la Direccién General de la Energia.
FECSA sigue el criterio de amortizar los costes diferidos en un plazo de 20 afios,
contados desde la fecha de entrada en explotacién de cada instalacién, y de
calcular la dotacién anual de forma proporcional a la amortizacién que resultaria
de aplicarse la metodologia que se deriva del sistema tarifaric. De acuerdo con
este criterio, el detalle de los movimientos en los dos dltimos ejercicios es el
siguiente:

Millones de Pesetas
EstanyGento
Asco 1 Asco Il Sallente Total
Saldo al 31-12-1994 22.235 32163 41141 58,539
Amortzacién 1995 {1.739) (1457 {179) (3.323)
Saldo al 31-12-1995 20.496 30.756 3.962 55214
Amertizacién 1996 {1.939) {1.715) (218) {3.872)
Saldo al 31-12-96 18.557 29.041 3.744 51.342

La amortizacibn anual por este concepto figura incluida en el epigrafe
“Periodificaciones R.D. 1538/87” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

A 31 de diciembre de 1996, la Sociedad ha llevado a cabo diversos analisis
preliminares considerando la regulacién sectorial vigente para 1997 asi como
distintas hip6tesis sobre el posible funcionamiento futuro del Sistema Eléctrico en
funcién del modelo definido en el Protocolo descrito en la Nota 4, pendiente de
desarrollo a la fecha actual. De los mencionados anélisis preliminares, que se iran
reevaluando periodicamente y concretando a medida que se desarrolle el citado
Protocolo, se puede estimar razonablemente que los ingresos previstos a obtener
en el futuro por la Sociedad, en base a las diferentes hipétesis consideradas,
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permiten la recuperacién del valor neto contable actualizado a 31 de diciembre de
1996 del inmovilizado material junto con los importes registrados en el epigrafe
“Periodificaciones propias del sector eléctrico” y las diferencias de cambio
activadas en el capitulo “Gastos a distribuir en varios ejercicios”,

Gastos a distribuir en varios ejercicios-

Los gastos de emisién y colocacién de obligaciones y formalizacién de préstamos
se amortizan financieramente en proporcién al capital vivo de las emisiones de
obligaciones y de los préstamos que los originaron. La amortizacién de estos
conceptos ha ascendido en 1996 a 636 millones de pesetas (550 millones de pesetas
en 1993). Estos importes se incluyen en el epigrafe "Gastos financieros y gastos
asimilados” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. Los gastos que
permanecen activados al 31 de diciembre de 1996 y 1995 ascienden a 1.759 y 2.379
millones de pesetas, respectivamente,

Las diferencias de valoracién en moneda extranjera negativas se activan en este
epigrafe segiin el criterio descrito en el apartado i) de esta nota.

Existencias-

La Sociedad valora sus existencias de materias energéticas (fuel y carbén) y de
materiales para consumo y reposicién al precio de adquisicién o produccién
(calculado, fundamentalmente, en funcién del coste medio) o al valor de mercado,
si éste fuese menor.

Energia pendiente de facturacién-

El epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de las cuentas de pérdidas y
ganancias de cada ejercicio incluye una estimacién de la energia suministrada a
abonados finales que se encuentra pendiente de facturacion porque el periodo
habitual de lectura de contadores no coincide con el cierre del ejercicio. Al 31 de
diciembre de 1996 esta estimaci6n asciende a 18.704 millones de pesetas (18.897 en
1995). Esios importes se incluyen en el epigrafe "Clientes" del activo de los
balances de situacion adjuntos.

Desviaciones en tarifas-

La regulaci6n sectorial que se explica en la Nota 4 prevé que la tarifa de cada afio
incorpore, bajo determinados supuestos, las desviaciones producidas en el calculo
de la tarifa del afio anterior. Las tarifas aprobadas para los afios 1997 y 1996
incluyen un porcentaje para corregir desviaciones producidas en los célculos
Previstos en las tarifas aplicadas en ejercicios anteriores.

La Sociedad viene siguiendo el procedimiento de no registrar los ingresos que se
produzcan por este concepto hasta el ejercicio en que, efectivamente, figuran
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incluidos en la tarifa eléctrica. No obstante, en el caso que éstas sean negativas, la
Scociedad registra la correspondiente provisién,

De acuerdo con su participacién en el mercado nacional, el importe que le
corresponderia a la Sociedad por las desviaciones de costes producidas en los
ejercicios 1996 y 1995 representaria un mayor ingreso neto de 4.945 millones de
pesetas aproximadamente, que la Sociedad registrar4, de acuerdo con lo indicado
anteriormente, en el ejercicio en que efectivamente figuren incluidos en la tarifa. En
la tarifa del ejercicio 1997 se incluye un tercio del importe global de estas
desviaciones, mientras que las dos terceras partes restantes seran incluidas en las
tarifas de ejercicios posteriores.

En el ejercicio 1995, el importe que le correspondia a la Sociedad por las
desviaciones de costes producidas en los ejercicios 1995 y 1994,y reconocidas en la
tarifa de 1996, supuso un menor ingreso neto de 4.797 millones de pesetas, que la
Sociedad registr6, de acuerdo con lo indicado anteriormente, en el mismo ejercicio
1995. Asimismo, la Sociedad registré un mayor ingreso por un importe de 1.208
millones de pesetas como consecuencia de desviaciones correspondientes al
ejercicio 1994 consideradas en la tarifa de 1995.

Transacciones en moneda extranjera-

Los préstamos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio en vigor a la
fecha de la transaccion. Al 31 de diciembre de cada afio, los saldos pendientes de
devolucién se reflejan en los balances de situacion al tipo de cambio en vigor a
dicha fecha. En la Nota 14 se expone el contravalor en pesetas de los préstamos en
moneda extranjera existentes al 31 de diciembre de cada ejercicio.

Las diferencias de valoracién que surgen por la aplicacién de dichos tipos de
cambio a los préstamos que financian las inmovilizaciones en curso, y las
diferencias de cambio que surgen como consecuencia de los reembolsos de los
citados préstamos se suman (o, en caso de ser positivas, se deducen) al coste de las
mismas, de acuerdo con lo indicado en el apartado 5-b de esta Nota. En 199 y
1995 la aplicacién de este criterio no hubiera dado lugar a activaciones
significativas por lo que la Sociedad no ha activado nada por este concepto.

De acuerdo con la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 12 de marzo
de 1993 que regula el tratamiento de las diferencias de valoracién para las
empresas del sector eléctrico, las diferencias de valoracién negativas deben
imputarse, mediante un criterio financiero, a lo largo de la vida de toda la
operacién, mientras que las diferencias positivas se imputan en base a
vencimientos. Las diferencias de valoracién negativas correspondientes, segin el
calculo financiero, a ejercicios futuros deberan ser activadas como gastos a
distribuir en varios ejercicios, y las correspondientes al ejercicio o a ejercicios
anteriores deben registrarse como gasto.
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Como consecuencia de los criterios indicados anteriormente, €l movimiento de la
cuenta "Diferencias de valoracién en moneda extranjera” de los ejercicios 1996 y
1995 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
Debe (Haber)
1996 1995
Saldo inicial | 14.407 18.413
Diferencias de cambio generadas en el ejercicio (1.406) (366)
Diferencias de cambio negativas registradas en la cuenta de
resultados {3.065) (3.640)
Saldo final 9.936 14.407

7 Provisiones para tiesgos y gastos-

La Sociedad tiene contraida con sus empleados la obligacién de complementar el
Régimen General de la Seguridad Social en materia de jubilacién y otras

prestaciones. s

La legislacién mercantil, que entré en vigor el 1 de enero de 1990, prevé el registro
del coste de los complementos de pensiones en base al devengo de cada uno de los
ejercicios y, asimismo, prevé unos plazos transitorios para la cobertura del déficit
existente al 31 de diciembre de 1989 en relacién con los complementos de
pensiones devengados a dicha fecha, de siete y quince afios contados desde el 1 de
enero de 1990, respectivamente, para las pensiones causadas y las devengadas por
el personal activo. La Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 1 de julio
de 1991 ampli6 hasta diez y veinte afios, para las empresas del Sector Eléctrico, los
plazos transitorios previstos en la normativa mercantil general.  Esta orden
establece también que las empresas que hagan uso de esta ampliacién de plazos
deberan dotar la provisién de forma sistematica, a través de una dotacién anual
que cresca en progresion geometrica de razén 1,08, y que las dotaciones a la
provision se realizaran con cargo a cuentas de reservas disponibles y, en su
defecto, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el ejercicio 1996, y una vez efectuada la dotacién anual sistemética con cargo a
reservas prevista en la Orden de 1 de julio de 1991 por importe de 3.595 millones
de pesetas, la Sociedad ha dotado integramente el déficit existente a dicha fecha en
relacién con los compromisos devengados al 31 de diciembre de 1989, déficit que
ascendia a 19.674 millones de pesetas. Dicha dotacién se ha realizado con cargo a
reservas por importe de 12788 millones de pesetas y con cargo al epigrafe
“Inmovilizaciones financieras-Administraciones Piblicas deudoras” por importe
de 6.886 millones de pesetas.

A finales del ejercicio 1993 la Sociedad firmé un convenio colectivo con sus
empleados, por el que se establecié un nuevo Sistema de Complemento de
Pensiones. En el ejercicio 1994 la Sociedad en base a dicho pacto reevalué los
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correspondientes estudios actuariales adecuando las hipotesis al respecto. Las
diferencias resultantes de estos cambios ascendieron a 14.553 millones de pesetas,
que la Sociedad imputa en la cuenta de resultados linealmente en los afios de vida
media remanente del personal activo hasta la edad de jubilacién.

De acuerdo con los estudios actuariales disponibles, efectuados en bases
individuales, cuantificados por el método del crédito unitario y aplicando una tasa
nominal de actualizacién del 6% y unas tablas de mortalidad GRM/F 80, el valor
actual del pasivo devengado por el personal activo y pasivo asciende, al 31 de
diciembre de 1996 a 76.701 millones de pesetas.

El pasivo devengado a 31 de diciembre de 1995, calculado con las mismas hipotesis
excepto por la utilizacién de un tasa nominal de actualizacién del 8% para el
personal pasivo, ascendia a 67.481 millones de pesetas. El efecto de reducir la
mencionada tasa en 1996 ha supuesto incrementar el valor actual del pasivo
devengado en 3.304 millones de pesetas, importe que serd imputado a resultados
siguiendo el mismo criterio que las desviaciones de ejercicios anteriores.

~ Para la cobertura de estos pasi{ros, la Sociedad tiene constituidos los fondos que se

indican en la Nota 12.

Gastos derivados del desmantelamiento
de centrales nucleares y tratamiento de
los residuos radiactivos-

Empresa Nacional de Residuos Radiactivos, S.A. (ENRESA), es una sociedad
estatal que tiene asignada la responsabilidad del desmantelamiento de las centrales
nucleares, asi como del tratamiento y acondicionamiento de los residuos
radiactivos. ENRESA se financia mediante la aportacion de una cuota porcentual
de los ingresos de la tarifa eléctrica, La formalizacién de la transferencia de la
responsabilidad del tratamiento y acondicionamiento de los residuos nucleares, se
recoge en el contrato firmado entre ambas partes de fecha 30 de noviembre de
1989. La Sociedad estima que los costes que se produzcan hasta dicha transferencia
no seran significativos. En consecuencia, las cuentas anuales de FECSA no recogen
provisién alguna por este concepto.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.
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m) Ingresos por compensaciones-

La Sociedad sigue el criterio de contabilizar como mayor importe de las ventas de
cada ejercicio los ingresos devengados por las diferentes compensaciones vigentes,
que al 31 de diciembre de 1996 y 1995 eran las siguientes:

1. Compensaciones entre subsistemas eléctricos. Surgen del propio sistema
tarifario (véase Nota 4) y tienen como finalidad redistribuir entre las distintas
empresas eléctricas los ingresos obtenidos via tarifa, dado el cardcter unificado
de ésta y la existencia de diferentes costes de produccién, distribucién y
estructuras de mercado en cada una de ellas. Estas compensaciones se
liquidan segiin lo establecido por diversas disposiciones del Ministerio de
Industria y Energia.

2. Compensaciones establecidas por la Oficina de Compensaciones de la Energia
Eléctrica (OFICO). Los diferentes conceptos compensables, basicamente gastos
de almacenamiento de carbén térmico, tienen por objeto compensar las
diferencias de ingresos y/o costes que, por las caracteristicas externas a cada
subsistema, se producen en su explotacién. :

La cifra de "Importe neto de la cifra de negocios” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas incluye, por los conceptos indicados anteriormente, los
siguientes importes, devengados durante los ejercicios 1996 y 1995:

Millones de Pesetas
1996 1995
Compensaciones entre subsistemas
eléctricos 11.299 10.930
Compensaciones de OFICO 487 440
11.786 171.370

El importe contabilizado por FECSA en concepto de compensaciones entre
subsistemas eléctricos corresponde a la mejor estimacién posible, dado que a la
fecha de elaboracién de ias cuentas anuales, la Direccién General de la Energia no
habia comunicado todavia a las empresas del Sector Eléctrico la liquidacién
definitiva de las compensaciones entre subsistemas eléctricos correspondiente a
los ejercicios 1993 a 1996. Los importes contabilizados por este concepto que se
indican con anterioridad corresponden a liquidaciones provisionales recibidas y a
las estimaciones efectuadas por la Sociedad sobre los parametros que definiran las
liquidaciones definitivas, recogiéndose las desviaciones existentes entre dichas
estimaciones y las liquidaciones definitivas en el momento .en que éstas son
conocidas.

A R L
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Derechos de contratacion, verificacion y
enganche y alquileres de contadores-

Los derechos de acometida por las instalaciones de extensién y de responsabilidad
necesarias para hacer posible los nuevos suministros o la ampliacién de los ya
existentes, asi como los derechos de verificacién y enganche, todos ellos regulados
por el Real Decreto 2949/1982, de 15 de octubre, se registran como un ingreso del
ejercicio en que se cobran. La cifra de "Importe neto de Ia cifra de negocios” de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas incluye por estos conceptos y por
alquiler y conservacién de equipos de medida 7.578 millones de pesetas (6.785 en
1995).

Impuesto sobre sociedades-

El Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado
econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segiin corresponda, por
las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base
imponible del citado impuesto (véase Nota 16).

Agrupaciones de Interés Econémico y
Comunidades de bienes-

Con fecha 29 de abril de 1986 se creé la Asociacién Nuclear Ascé, como una
agrupacion de empresas, al amparo de la Ley 18/1982, con objeto de gestionar la
explotacién de la central nuclear de Ascé. Tras la publicacién de la Ley 12/1991,
de 29 de abril, de Agrupaciones de Interés Econémico (A.LE.), las empresas que
participaban en la Agrupacién de Empresas decidieron constituir, con fecha 20 de
mayo de 1992 y con un capital social de 2.000 millones de pesetas, una A.LE. con
personalidad juridica propia, cuyo objeto fuera la gestién, administracién y
explotacion de ia Central. La participacion de FECSA en la citada A.LE. es del
52,5%.

La forma juridica de propiedad de los activos de explotacién de la Central es la de
Comunidad de Bienes. FECSA registra su participacién en éstas en cada uno de los
epigrafes de las cuentas anuales adjuntas en funcién de su porcentaje de
participacién efectiva en cada una de ellas.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, dichas participaciones eran las siguientes:

T T Participacion
Grupo I de la Central Nuclear Asco 60%
Grupo I de la Central Nuclear Asco 45%

:
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Los movimientos habidos durante los ejercicios 1996 y 1995 han sido los siguientes:

Millones de Pesetas

Saldo al 31 Saldo al 31 Saldo al 31
de diciembre Bajasy  |de diciembre Bajasy  }de diciembre
de 1994 Aumentos j traspasos de 1995 Aumentos | traspasos de 1996

Concesiones, patentes y

similares 870 - - 870 3 - 873
Aplicaciones informdticas 2117 552 (199) 2470 1.627 (161) 3936
Otros derechos 340 - - 340 - - 340
Gastos en investigacién y

desarrollo - - - - 8 - 8
Amortizaciones {1.102) (424) 5 {1.521) (470) 161 {1.830)
Total 2.225 128 (194) 2159 1.168 - 3.327
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Durante el ejercicio 1996 se produjo una averia en la caldera de la Central Térmica San
Adridn III, por lo que la Central pas6 a una situacién de indisponibilidad. A la fecha
actual, se estan solicitando los presupuestos relativos a la reparacién de la misma, y
evaluando las posibles alternativas, que en ningiin caso afectarfan significativamente a
los estados financieros de la Sociedad.

La Sociedad ha actualizado su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio, con pago de un gravamen tnico del 3%. Con anterioridad la
Sociedad se habia acogido a otras leyes de actualizacién. La actualizacién de 1996 se ha
practicado aplicando un 40% de los coeficientes méaximos autorizados por el Real
Decreto-Ley, y la reduccién del 40% por el efecto de la financiacién de la Sociedad y
tomando en consideracién los valores de mercado de los bienes actualizables. El
resultado de la actualizacién ha sido el siguiente:

Millones de
Pesetas

Plusvalia

Terrenos y bienes naturales - 31
Construcciones 287
Instalaciones técnicas (ver cuadro anterior) 47.594

47.962

La plusvalia resultante de la actualizacién, neta del gravamen dnico del 3%, se
encuentra registrada en la cuenta “Reserva de revalorizacién” (véase Nota 10). Como
contrapartida de la plusvalia se han utilizado las cuentas correspondientes a los
elementos patrimoniales actualizados, sin variar el importe de la amortizacién
acumulada contabilizada.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién se
amortizara en los periodos impositivos que resten para completar la vida atil de los
elementos patrimoniales actualizados. Se estima que la actualizacién de 1996 supondra
un aumento en las amortizaciones del ejercicio 1997 de aproximadamente 2.300
millones de pesetas.
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(8} INMOVILIZACIONES EN CURSO

Estos epigrafes de los balances de situacién adjuntos estin compuestos por los

siguientes activos:

Millones de Pesetas
1996 1995
Recargas de combustible nuclear de los
Grupos I y II de la Central Nuclear de Asc6 4.764 4.368
Instalaciones técnicas:
Inversiones extraordinarias de la Central
Nuclear de Ascé 1.113 6.527
Resto de inversiones de la Central Nuclear
de Asco 1.735 1.389
Subestaciones de transformacion 1.177 516
Red de distribucion 3.527 2.255
Otras 1.916 1.994
Otro inmovilizadoe material - 407 2.142
14.639 | 19191

(9) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1996 y 1995 en las diversas cuentas de
"Inmovilizaciones financieras’, asi como en sus correspondientes cuentas de
"Provisiones”, han sido, en millones de pesetas, los siguientes:

1596
Saldo Adquisiciones [ Enajenaciones Saldo
inicial o dotaciones | o reducciones | Traspasos final
Participaciones en empresas del Grupo 14.647 - (1.504) - 13.143
Participaciones en empresas asociadas 5455 600 {120) 4.025 9.960
Cartera de valores a largo plazo:

Participaciones en capital 4.817 - (643) {4.025) 149
Créditos a empresas del grmpo - - - 11 1.111
Créditos a empresas asociadas 3.228 322 (600} 4194 7.144
Otros créditos 18.289 4.971 (2.392) (5.305) 15.563
Administraciones Piblicas deudoras (Nota 16) 17.183 9512 (1.355) - 25340
Depésitos v flanzas constitvidos £€d +7 607
Provisiones (8.257) (1.953) 825 - (9.385)

55.922 13.49% (5.789) - 63.632
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En el ejercicio 1996, y como consecuencia del cambio en el accionariade descrito en la
Nota 10, la Sociedad ha reclasificado “Participaciones en capital” y “Otros créditos”
(ambos correspondientes fundamentalmente a Red Eléctrica de Espaiia, S.A.) como
“Participaciones en empresas asociadas” y “Créditos a empresas asociadas”. Con ello,

-24.

los saldos han quedado adaptados al nuevo esquema de Grupo.

1995
Saldo Adquisiciones { Enajenaciones Saldo
inicial o dotaciones | o reducciones final
Participaciones en empresas del Grupo 6.645 8.002 - 14.647
Participaciones en empresas asociadas 5.455 - - 5.455
Cartera de valores a largo plazo:

Participaciones en capital 4.885 5.976 (6.044) 4817
Créditos a empresas del grupo 754 - (754) -
Créditos a empresas asociadas 2.990 238 - 3.228
Otros créditos 12.547 8.430 {2.688) 18.289
Administraciones Pablicas deudoras (Nota 16) - 17.183 - 17.183
Depésitos y fianzas constituidos 515 45 - 560
Provisiones (6.683) (2.141) 567 (8.257)

27.108 37.733 (8.919) 55.922
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El detalle de las participaciones indirectas mas significativas de FECSA al 31 de
diciembre de 1996 es el siguiente:

Porcentaje de
participacién Millones de Pesetas
indirecta Capital | Reservas | Resultados | Dividendos
Carbones de Berga, S.A. 100% 108 an2 172 -
Aneto Inversiones, S.A 100% 545 337 209 187
Minicentrales
Energéticas, S.A. 100% 550 130 525 524
Inversiones Energéticas
de Catalufia, S.A. 50% 100 (28) - -
R.F. Procés, 5.A. 30% 490 43 (83) -
Grupo Eléctrico de
Telecomunicaciones, S.A. 8% 6.000 5.990 {1.554) -
Port Aventura, S.A. 5.92% 13.926 1.755 403 -

En el atio 1995 Minicentrales Energéticas, S.A. (MINISA) distribuy6 un dividendo por
importe de 3.560 millones de pesetas, como consectiencia, basicamente, de los
beneficios obtenidos de la venta de bienes de su propiedad.
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El domicilio social y la actividad de las Sociedades del grupo y asociadas maés

-7 -

importantes se resume a continuacién:

Domicilio Social

Actividad

Profesa Barcelona I, S.A.

Aneto Inversiones, S.A.
Minicentrales Energéticas, S.A.
Saltos y Centrales de Catalunya,

S.A.

Estudios y Servicios Eléctricos,
S.A.

Negocios Les, S.A.

Eléctrica de Garantias, S.A.

Asociacion Nuclear Ascod, ALE

Inversiones Energéticas de
Cataluna, S.A.

Minas v Ferrocarril de Utrillas,
SA

Carbones de Berga, S0

Fhspano-Francesa do Enerpia
Nuclear, 5 AL

Caufec, S.A,

R.F. Procés, S.A.

Unidad Bléctrics, & A,

Red Eléctrica de Espafia, 5.A.

Avda. Paralle], 51
Barcelona

Avda. Paralle], 51
Barcelona

Avda. Parallel, 51
Barcelona

Avda. Peral.lel, 51
Barcelona

C/Progreso, 337-397
Badalona

Avda. Parallel, 51
Barcelona

Avda. Parallel, 51
Barcelona

C/Tres Torres, 7
Barcelona

Avda. Paral lel, 51
Barcelona

Avda. Paralle], 51
Barcelona

Avda. Paral.lel, 51
Barcelona

C/Tuset, 20
Barcelona

Avda. Parallel, 51
Barcelona

C/Mallorca, 245
Barcelona

C/ Francisce Cevidr, 5
Madrid

P° Conde de los Gaitanes, 177
La Meraleja, Alcobendas
Madrid

Promocién inmobiliaria, prestacion de
servicios y proyectos empresariales.

Participaciones y prestaciones de
seTvicios cogeneracion.

Explotaciones energéticas.
Explotacién de centrales hidraulicas.
Reparacién de transformadores y de

maquinaria eléctrica.

Compraventa y tenencia de valores
mobiliatios.

Compraventa y tenencia de valores
mobiliarios.

Explotacion de las Unidades I v II de
la Central Nuclear de Ascé.

Proyecto, construccién v explotacién
de wuna planta incineradora de
residuos.

Extraccidon de  lignitos negros
destinados  principalmente a la
central térmica de Utrillas-Escucha,
propiedad de FECSA.

Explotacidn de minas de lignito.
Explotacion de la Central Nuclear

Vandellos 1.

Promocion Inmobiliaria.

Medio ambiente.

Prectacidn W2 senvicios  a sus
accionistas.

Gestion de la explotacién unificada

del Sistema Eléctrico Nacional v
transporte de electricidad.

[

La participacién en el capital social de Red Eléctrica de Espaiia, S.A., representa la
valoracién de las instalaciones de transporte y transformacion que fueron transferidas
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a esta Gltima de acuerdo con la Ley 49/1984, de 26 de diciembre, que regulaba las bases
de explotacién unificada del sistema nacional encomendando su gestibn a esta
sociedad.

HIFRENSA tenia por objeto social la explotacién de la Central Nuclear de Vandellgs .
En el ejercicio 1989, se produjo un incidente en la central que provocé el cierre de la
misma en 1990. En la actualidad, la sociedad centra su actividad en la realizacién de
los procesos técnicos necesarios para permitir el posterior traspaso de la gestién, que se
prevé realizar en 1997, a Empresa Nacional de Residuos Radioactivos, S.A. (ENRESA).
Durante este periodo, HIFRENSA debe asumir los gastos de explotacién que se
producen, asi como tratar los residuos de operacién generados durante la explotacién.

En el ejercicio 1996, una vez realizada la mayor parte de los procesos para el traspaso a
ENRESA y estimado con mas aproximacion los costes futuros, se han dotado con cargo
al epigrafe “Variacién de las provisiones del inmovilizado y de la cartera de control”
1.260 millones de pesetas para la cobertura total de la inversion en Hifrensa.

Créditos a largo plazo-
Los vencimientos futuros de los créditos concedidos por la Sociedad, derivados

béasicamente de la venta de inmovilizado y recogidos en el epigrafe "Otros créditos”,
son los siguientes:

r Millones de
Pesetas
1998 2.629
1999 1.572
2000 1.260
2001 1571
2002 1.598
Posteriores 6.630
' 15.563

La rentabilidad media, para 1996 y 1995, de los citados créditos asciende al 4,83% vy
5,6% respectivamente.




il

29

Grupo SEPI

Los saldos al 31 de diciembre de 1996 y el volumen de las operaciones realizadas en
este ejercicio, con las sociedades que conforman el Grupo SEPI y con las sociedades
asociadas al Grupo SEP], han sido los siguientes:

Millones de Pesetas
Importe
neto de la Aprovi- Otros Ingresos | Gastos
EMPRESAS DEL Cuentas Cuentas cifra de siona- ingresos de Finan- Finan- | Otros
GRUPO FECSA Deudoras Acreedoras NEgOCios mientos explotacién cieros cieros gastos | Inversion

Profesa Barcelona I, S.A. 187 1.832 7 - 1 486 - 2 -
Aneto Inversiones, S.A. - - 8 - - - - - -
Minicentrales Energéticas,

S.A. 37 20 3 83 - - . . -
Saltos y Centrales de

Catalunya, S.A. - 53 - - - - 4 - -
Estudios y Servicios

Eléctricos, 5.A. - 7 5 - - - - - -
Negocios Les, 5.A. 1.182 17 .- - - 123 4 - -
Eléctrica de Garantias, S.A. 5 121 R - - - 5 9 - -
Asociacién Nuclear Asco, .

AlLE. 75 3.809 15 8.681 - - - - -
Minas y Ferrocarril de

Utrillas, 5.A. 3.190 - 32 1.168 3 18 170 56 -
Carbones de Berga, 5.A. 339 - 2 B - - 26 - -
Total Grupa Fecsa 5.015 5.889 72 9.932 4 632 213 78 -
Empresas Grupo ENDESA 2071 3.653 12.846 48.082 - - - 15 -
Resto Empresas Gru po - 2.959 - - - - - - 3.459
SEPI
Total Grupo SEPI 7.086 12.501 12.918 58.014 4 632 213 93 3.459
Hispano-Francesa de

Energia Nuclear, 5.4 16 2070 >4 - - - - -
Caufec, S.A. 2,955 - - - - 322 - -

R.F. Procés, S.A. 4 3 241 - - - - -
Red Eléctrica de Esparia, -

S.A. 73 461 650 9274 - 526 - - -
Unidad Eléctrica, S.A. - - 10 - - - - 249
Total Asociadas Grupo

FECSA 3.748 2535 955 9.274 - 848 - 249 -
Empresas asociadas Gru po

ENDESA - 7 - 275 - - - - -
Resto empresas asociadas

Grupo SEPI - 223 - 226 - - - - .
Total empresas Grupo

|__SEPI y asociadas 10.834 15.265 13.873 7,70 | 4 | 1180 13 | 342 5459

(10) FONDOS PROPIOS

Al 31 de diciembre de 199 y 1995, el Capital Social de FECSA estaba compuesto por
208.592.832 acciones al portador, de 1.000 pesetas nominales cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas. La totalidad de las acciones estin admitidas a cotizacion
oficial en Bolsa y se contratan en el mercado continuo.
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En el mes de octubre de 1996 Empresa Nacional de Electricidad, S.A. (ENDESA)
realiz6 una Oferta Publica de Adquisicién de Acciones mediante la cual ha
incrementado su participacién en el capital social de FECSA desde el 48,98% que
poseia al 31 de diciembre de 1995 hasta el 75% actual, Al 31 de diciembre de 1996 el
nico accionista con una participacién superior al 10% del capital suscrito era Empresa
Nacional de Electricidad, S.A. (ENDESA).

En relacién con la Reserva Legal, y de acuerdo con el Texto Refundido de Ja Ley de
Sociedades Anénimas, debe destinarse, en todo caso, una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a dicha reserva hasta que alcance el 20% del Capital Social. La
Reserva Legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda el 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente y mientras no supere el 20% del Capital Social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin,

REGULARIZACION DEL BALANCE

Como consecuencia de las diversas disposiciones sobre regularizacion de balances y
actualizacién de los valores del inmovilizado material y financiero, el coste y la
amortizacién del inmovilizado se han visto incrementados en los siguientes Importes
que, a su vez, han sido aplicados en Ia forma que se indica a continuacién:

Millones de Pesetas l

1996 1995 4

Regularizaciones y actualizaciones
legales del inmovilizado material:

Coste 388.323 340.361

Amortizacion acumulada {90.164) (90.164)
Regularizaciones y actualizaciones

legales del inmovilizado financiero 35.887 35.887

334.046 286.084

Traspasos a:

Capital social (52.741) {52.741)
Reservas legales (27.873) (22.045)
Reservas voluntarias (102.418) | (102418)
Ajustes y correcciones patrimoniales
registradas en afios anteriores (32.510) &2.2100
Otros (138) (138)
Otros (40.404) {(40.404)
Gravamen @nico 3% R.D.-L 7,/199% {1.439) -
(287.523) | (280.256)
Saldo al 31 de diciembre 46.523 5.828
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A 31 de diciembre de 1996 este capitulo incluye la reserva de actualizacién constituida
al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996 (véase Nota 7).

A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado
el saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, o haya transcurrido el plazo de 3 afios para su comprobacién, ésta podra
destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos y a
ampliacién del capital social. Una vez transcurridos 10 afios, contados a partir de la
fecha en la que se reflejaron las operaciones de actualizacién, podra destinarse a
reservas de libre disposicién, siempre que la plusvalia haya sido realizada. Se
entenderd realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién
contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan
sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la legalmente establecida,
dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado realizadas por la

Sociedad en ejercicios anteriores, se han venido amortizando desde la fecha de su
registro siguiendo los mismos criterios que para la amortizacién de los valores de coste.

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Este epigrafe del balance de situacion adjunto presenta el siguiente detalle:

Millones de Pesetas
19%6 1995
Provisiones para pensiones y obligaciones
similares 32.021 14.414
Otras provisiones para riesgos y gastos 4.947 2.681
Total 46.978 17.095
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La provisién correspondiente al Fondo de Pensiones registrado por la Sociedad (véase
Nota 5+j) y su movimiento durante 1996 y 1995 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
199 1995

Saldos al 1 de enero ' 14.414 11.062
Dotacién con cargo a Reservas Voluntarias 3.595 3.329
Recuperacién déficit existente a 31/12/1989 (Nota 5-j):

Por cargo a Reservas Voluntarias 12.788 -

Por cargo a Impuestos Anticipados 6.886 -
Dotacién con cargo a resultados:

Por actualizacién financiera del pasivo 3.205 3.630

Por devengo de servicios pasados y reducciones de

plantilla (Nota 17) 9.490 3.639
Traspaso a Ia Compafiia de Seguros (2.370) (2.195)
Pagos de complementos al personal pasivo (5.977) (5.051)
Saldos al 31 de diciembre 42.031 14.414

Durante el ejercicio 1996 la Sociedad ha llevado a cabo uria campafia extraordinaria de
reduccién de plantilla que ha afectado a unos 370 trabajadores. El coste de la misma,
que asciende a 6.806 miilones de pesetas se incluye en el apartado “Por devengo de
servicios pasadcs y reducciones de plantilla” del cuadro anterior.

Con fecha 30 de julio de 1991 la Sociedad contraté una péliza de seguros para la
cobertura de las prestaciones complementarias de jubilacion que causaran en el futuro
los empleados en activo a dicha fecha.

Al 31 de diciembre i 1996 v 1995, el Fondo de Pensiones constituido por la Sociedad
es el sigutente:

A Millones de Pesetas
: 1996 1995
Provision en los balances de situacién adjuntos 42.031 14.414
Provisién matematica en la Compaiiia de Seguros | 14.130 11.026
Tatal constituido 56.161 25.440

El saldo de la cuenta “Otras provisiones para riesgos y gastos” tiene como finalidad,
basicamente, la coberiuca de contingencias de cuaiquier naturaleza que pudieran
ponerse de manifiesto. En el ejercicio 1996 la Sociedad ha incrementado el saldo de esta
provisién en 2.266 millones con cargo a resultados del ejercicio, correspondientes,
basicamente, a la provision efectuada en las comunidades de bienes de Ascé | y Il para
pertodificar los costes de las recargas de combustible nuclear y a una provision en
concepto de Impuesto sobre Sociedades. Durante el ejercicio 1995 se realizaron
aplicaciones por un importe de 1.835 millones de pesetas.

, [ S - s - [
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EMISIONES DE OBLIGACIONES Y OTROS
VALORES NEGOCIABLES A LARGO PLAZO

El detalle de las emisiones de obligaciones y otros valores negociables pendientes de
amortizacién a largo plazo al 31 de diciembre de 1996 y 1995 es el siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995

Obligaciones con vencimiento superior a doce meses:
Obligaciones simples 102405 | 117.206
Obligaciones convertibles simples 31.618 51.130
Obligaciones hipotecarias 130 135
Obligaciones cupén cero 32.790 32.790
166.943 | 201.261
Otras deudas representadas en valores negociables 8.150 8.150

175.093 | 209.411
Menos- Gastos a distribuir en varios ejercicios por intereses
diferidos y otros : (19.908) | (20.541)

155.185 188.870

Menos- Obligaciones en empresas del Grupo (34) (45)
Total 155.151 | 188.825
Obligaciones con vencimiento inferior a doce meses 34.307 34.306

Las obligaciones convertibles simples podian convertirse en acciones de la Sociedad, a
opcién de los obligacionistas, en unas determinadas condiciones y fechas establecidas
en la escritura de emisién. Una vez finalizados los plazos previstos no se realizé
ninguna conversion en acciones por parte de éstos. El saldo que figura en el cuadro
adjunto refleja el derecho que ticne, exclusivamente la Sociedad, de ofrecer la
conversion en determinadas condiciones durante la vida de las mismas.

La Sociedad presenta en el epigrate "Emisiones de obligaciones y otros valores
negociables” del pasivo del balance de situacion las "obligaciones, cupén cero" en
circulacion, y los pagarés emitidos al descuento (con vencimientos ambos a muy largo
plazo) por el importe a reembolsar por los mismos, minorando dentro de este capitulc,
en el epigrafe "Gastos a distribuir en varios ejercicios por mtereses diferidos y otros”,
los intereses pendientes de devengarse desde la fecha de cierre del ejercicio hasta el
vencimiento de estos pasivos. Al 31 de diciembre de 1996, de haber presentado en el
pasivo estas deudas por sus valores de reembolso, y en el activo los intereses
pendientes de devengarse durante la vida restante de estas emisiones, el saldo del
epigrafe "Emisiones de obligaciones y otros valores negociables" hubiera incrementado
en 10.206 millones de pesetas (13.343 en 1995), y simultaneamente el epigrafe "Gastos a
distribuir en varios ejercicios” del activo se hubiera incrementado en este mismo
importe. FECSA ha optado por presentar estas deudas siguiendo el criterio antes
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indicado, por considerar que asi se presenta més fielmente la imagen de la situacién
financiera de la Sociedad y se asemeja mds a la préctica internacional seguida para
presentar este tipo de transacciones en los mercados financieros internacionales en los
que opera (véase Nota 2}.

De acuerdo con las condiciones establecidas en cada emisién, los vencimientos de la
deuda en los préximos afios serdn los siguientes:

Millones de

Pesetas

1998 34.318
1999 48.816
2000 34.841
2001 5.674
2002 21.341
Posteriores 30.103
Total 175.093

El tipo de interés medio de las 551igaciones y otros valores negociables emitidos por la
Sociedad ha sido, durante 1996 y 1995 del 9,17% y 9,21%, respectivamente.

El importe de los gastos financieros devengados y no pagados de las obligaciones y
otros valores negociables emitidos por la Sociedad asciende a 4.683 millones de pesetas
al 31 de diciembre de 1996 (5.974 en 1995).

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO A
LARGO PLAZO

Los préstamos y créditos pendientes de amortizacién al 31 de diciembre de 199 y
1995, son los siguientes:

Millones de Pesetas
1996 1995

Deudas en pesetas 100.658 72.827
Deudas en moneda extranjera:

En francos franceses 4.787 -

En yeres japoneses 10.727 10.0%¢

En francos suizos 19,400 24.080

En marcos alemanes 21.871 14.525

En E.C.U. 14.580 24.606
Total deuda en moneda extranjera 71.365 73.309
Total deuda 172.023 146.136
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El cuadro anterior muestra un desglose de los préstamos y créditos en funcién de los
compromisos de pago asumidos al 31 de diciembre de 1996 y 1995 por la Sociedad,
teniendo en cuenta la existencia de diversas operaciones de permuta financiera y
seguros de cambio. Se han reflejado a su contravalor en pesetas, calculado al tipo de
cambio en vigor al cierre de cada ejercicio (véase Nota 5-i).

Los vencimientos inferiores a 12 meses se incluyen en el epigrafe "Acreedores a corto
plazo -Deudas con entidades de crédito".

En el ejercicio 1995, la Sociedad renegoci6 para algunos de sus préstamos en pesetas y
en moneda extranjera las condiciones contractuales a fin de mejorar su calidad
financiera mediante el alargamiento de su periodo de vigencia y la disminucién de su
coste financiero.

El tipo de interés medio de los préstamos a largo plazo ha presentado el siguiente
detalle:

1996 1995
Deuda en pesetas 6,91% 8,52%
Deuda en moneda extranjera 3,66% 4,30%
Deuda total 5,64% 6,34%

El importe de los gastos financieros devengados y no pagados de la totalidad de la
deuda con entidades de crédito asciende a 787 millones de pesetas, al 31 de diciembre
de 1996 (1.758 en 1995).

Los vencimientos contractuales en los proximos ejercicios seran los siguientes:

Millones de
Pesetas
1998 12.732
1999 13.850
2000 29.891
2001 56.598
2002 413.82¢
Posteriores 15126
Total 172,023

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 la Sociedad tenia concedidas lineas de crédito a
corto y largo plazo no dispuestas por un importe de 43.087 y 44.244 millones de
pesetas, respectivamente.
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ACREEDORES A LARGO PLAZO-OTROS
ACREEDORES

El detalle del saldo de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos es el
siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Administraciones Piblicas Acreedoras
(Nota 16) 18.813 19.734
Desembolsos pendientes sobre acciones-
Del Grupo 1.832 4.140
Otros 905 659
21.550 24,533
SITUACION FISCAL

En el ejercicio 1995, la Sociedad estaba acogida al Régimen de Declaracion
Consolidada, siendo FECSA la sociedad dominante. En dicho ejercicio las Sociedades
que constituian el Grupo afecto al citado Régimen Tributario eran:

- Fuerzas Eléctricas de Catalufia, S.A.
- Estudios y Servicios Eléctricos, S. A.
- Minicentrales Energéticas, S.A.

En el ejercicio 1996, a raiz de la Oferta Publica de Adquisicion de Acciones realizada
por ENDESA (véase Nota 10), FECSA, a cfectos de la tributacion por el Impuesto sobre
Sociedades, ha pasado a formar parte del Grupo Consolidado n* 9/86, formado por la
Sociedad Estatal de Participaciones Industriales y las empresas en que participa
mayoritariamente, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 5/199, de 10 de enero.

La aplicacion del régimen de tributacién consolidada supone que se integren en la
entidad dominante (Sociedad Estatal de Participaciones Industriales), los créditos y
débitos individuales por el Impuesto sobre Sociedades, por lo que la Sociedad ha de
efectear a la Sociedad Esiatai de Pailicipaciones Industriaies la hquidacion por este
impuesto, 3.419 millones de pesetas en el ejercicio 1996, quedando un resultado
después de impuestos de 13.375 millones de pesetas.

Dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias, el importe relativo al Impuesto sobre
Sociedades, registrado de acuerdo con el criterio indicado en la Nota 5-0, asciende a
1.231 millones de pesetas en 1996. Adicionalmente, y en este mismo epigrafe, la
Sociedad ha registrado una provisién para impuestos, por importe de 1.300 millones de
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pesetas, dado que no se han resuelto las autoimpugnaciones de los ejercicios 1994 y
1995 y la repercusién que podria tener su resolucién en el calculo del Impuesto sobre
Sociedades devengado.

La conciliacién entre el resultado contable y el resultado fiscal es como sigue:

Millones de Pesetas
Aumento | Disminucién| Importe

Resuitado contable del ejercicio

(antes de impuestos) 15.907
Diferencias permanentes 950 (2.447) (1.497)
Diferencias temporales 19.465 (13.201) 6.264
Base imponible (resultado fiscal) 20,674

El importe de las diferencias temporales més significativas consideradas en el cuadro
anterior corresponden, bisicamente, a la constitucién anual del Fondo de Pensiones
con un incremento neto de 6.253 millones de pesetas y a la dotacién a provisiones por
importe de 2.816 miliones de pesetas. En sentido contrario figura la recuperacion de
diferencias por valoracién en moneda extranjera por importe de 1.859 millones de
pesetas y el efecto del incremento de amortizacién fiscal realizado de acuerdo al
articulo 12 del Real Decreto Ley 3/1993 por importe de 1.111 millcnes de pesetas (827
millones de pesetas en 1995).

Adicionalmente, se ha registrado, por importe de 3.872 millones de pesetas, la
diferencia temporal originada por la amortizacién fiscal de la cuenta “Periodificaciones
propias del Sector Eléctrico” registrada en el ejercicio 1995. Esta diferencia temporal se
ha compensado mediante una aplicacién del crédito fiscal por pérdidas a compensar.
por el mismo importe.

En el gjercicio 1995, la Sociedad amortizé fiscalmente la cuenta “erioditic AVIONes
propias del Sector Eléctrico”, de acuerdo con la normativa que le era aplicable v po
aplicacion del criterio de imputacién temporal de gastos establecido en Ja dispuosicion
final 7* del Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre. Adicionalmente, la Sociedad
consideré aplicable, para el ejercicio 1994, la deduccion por doble imposicién a las
reservas transmitidas por la fusién por absorcion de las Sociedades dependientes,
realizada el 1 de enero de 1994 (véase Nota 1). Como consecuencia de lo indicado, la
Sociedad registré 12344 millones de pesetas y 2939 millones de pesetas,
respectivamente, en concepto de crédito fiscal por pérdidas a compensar. En ambos
casos la Sociedad actué por el procedimiento regulado en el Real Decreto 1163 /1990,
de 21 de diciembre.

Al 31 de diciembre de 1996 el crédito fiscal por bases imponibles negativas pendientes
de compensar, registrado por la Sociedad en el epigrafe ”Inmovilizaciones financieras
netas” del balance de situacién adjunto (véase Nota 9), asciende a 13.928 millones de
pesetas. Dicho crédito fiscal, en el caso que prosperen los procedimientos iniciados al
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amparo del Real Decreto 1163/1990, de 21 de diciembre, podra compensarse en los
Pproximos ejercicios.

La Sociedad, de acuerdo con la normativa fiscal aplicable al ejercicio 1996, ha diferido
la tributacién de 129 millones de pesetas provenientes de plusvalias obienidas por
ventas de elementos patrimoniales del inmovilizado. Las inversiones que la Sociedad
realizard, en elementos que componen la red de distribucién, el proximo ejercicio
permitird cumplir el requisito de reinversion que establece la citada normativa fiscal
El importe diferido de la tributacién se recuperara en los periodos impositivos en los
que se amorticen los elementos en que se materialice la citada inversién,

La legislacién relativa al Impuesto sobre Sociedades establece diversos incentivos
fiscales con objeto de fomentar la inversién empresarial. Por este concepto la Sociedad
tiene pendientes de deduccién de la cuota del citado impuesto, con las limitaciones que
la legislaci6n establece, los siguientes importes:

Millones de
Pesetas Ultimo ejercicio
Ejercicio de Importe de | para aplicar la
la inversién la deduccién deduccién
1995 363 2002
1996 1.805 2003
2168

La Sociedad tiene pendientes de comprobacién, por parte de la Inspeccién de
Hacienda, las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades y las relativas a los
restantes impuestos que le son aplicables, correspondientes a los ejercicios 1992 a 1996,

INGRESOS Y GASTOS

Elimporte neto de la cifra de negocios de los ejercicios 1996 y 1995 esta compuesto por
los siguientes conceptos:

T | Millones de Pesetas
1996 1995
Ventas brutas de energia 239980 | 221.234
Recargos de factaracion (23.113) §  (12.500)
Compensaciones interempresas y otras compensaciones 11.786 11.370
Derechos de contratacion, verificaciones, enganches,
alquileres de contadores y peajes 7.619 7.055
Prestacién de servicios 2.621 2.370
Ventas de materiales y residuos 854 929
239.747 | 230.702




P

~

e
[—

.
b

Ee

. .

-40-

La sociedad desarrolla su actividad de produccién y distribucién de energia eléctrica,

basicamente, en el mbito geogréfico catalan.

El detalle de los gastos de personal de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es

el siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Sueldos, salarios y asimilados 18.409 17.867
Seguros sociales a cargo de la empresa 3.962 4.102
Pensiones y reducciones de plantilla 9.490 3.439
Otros gastos 2.815 1.884
Total gastos de personal 34.676 27.292

La cuenta de pérdidas y ganancias de 1996 incluye 416 millones de pesetas en concepto
de sueldos, devengo por pensiones y cualquier otro tipo de retribucién de los

administradores que desempefian alguin cargo ejecutivo en la Sociedad.

El nimero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios 1996 y 1995

distribuidos por categorias fue el siguiente:

N°® medio de

empleados
Categoria profesional 1996 1995
Directivos 45 46
Teécnicos 1.250 1.289
Administrativos 806 865
Ovperarios 935 1.025
3.036 3.225




B

Y

(18)

(19)

-4] -

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON
TERCEROS

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, FECSA tenia prestados avales derivados de su
actividad por 2.096 y 2.068 millones de pesetas, respectivamente. Se estima que los
pasivos no previstos que pudieran originarse por los avales concedidos, si los hubiera,
no serian significativos.

Adicionalmente, como consecuencia de las enajenaciones de activos llevadas a cabo
por FECSA durante los dltimos ejercicios, se adquirieron diversos compromisos que
pueden verse afectados por la nueva legislacién aplicable. No se espera que de los
mismos se deriven pasivos adicionales que puedan afectar significativamente a los
estados financieros adjuntos.

RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

. E importe de las dietas devengadas en los ejercicios 1996 y 1995 por los miembros

asistentes del Consejo de Administracién asciende a 120 y 105 millones de pesetas,
respectivamente. No hay ninguna otra remuneracién ni obligacién contraida, pasada,
presente o futura en materia de pensiones o de pago de primas de seguro de vida, asi
como tampoco existen anticipos ni préstamos concedidos a los Administradores,
antiguos o actuales del Organo de Administracién en su condicién de tales.
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{20) CUADROS DE FINANCIACION DE LOS
EJERCICIOS 1996 Y 1995
Millones de Pesetas Millones de Pesetas
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
APLICACIONES 1996 1995 ORIGENES 1996 1995
Gastos de formalizacién de deudas 16 463 | Recursos procedentes de
las operaciones 76.200 66.410
Adquisiciones de inmovilizado-
Inmovilizaciones inmateriales 1.638 552
Inmovilizaciones materiales 30.954 34.767 | Subvenciones de capital 663 162
Inmovilizaciones financieras
empresas grupo y asociadas 2.630 4,100
Otras inmovilizaciones financieras 370 8731
Deudas a largo plazo-
Dividendos 11.473 10.430 | Deudas con entidades de crédito 67.856 15.529
Administraciones Publicas y
Cancelacién o traspaso a corto plazo otras deudas 234 195
de deuda a largo plazo- ’ 7
Obligaciones y otros valores
negociables 34.318 34.317
Deudas con entidades de crédito 40.564 2.780 | Enajenacién de inmovilizado-
Adminijstraciones Piiblicas y Inmovilizaciones inmateriales 1 570
otras deudas - 9.224 Inmovilizaciones materiales 334 1.117
Inmovilizaciones financieras 1.968 6.061
Pagos realizados con cargo al
Fondo de Pensiones 8348 7.246
Cancelacion anticipada o traspaso
Efecto deuda tributaria del 3% por a corto plazo de inmovilizaciones
Actualizaciéon R.D.L. 7/199 1.439 - financieras 2.393 3.227
TOTAL APLICACIONES 131.748 112.610 TOTAL ORI{GENES 149,649 93.271
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES
APLICACIONES (AUMENTO DEL SOBRE ORIGENES (DISMINUCION
CAPITAL CIRCULANTE} 17.901 - DEL CAPITAL CIRCULANTE) - 19.339
TOTAL 149.649 112.610 TOTAL 149.649 112.610
Millones de Pesetas
VARIACION DEL CAPITAL 1996 1995
CIRCULANTE Aumento | Disminucién| Aumento | Disminacion
Existencias - 1.036 660 -
Deudores 7.690 - - 7424
Acreedores 13.985 - ~ 9.995
Inversiones financieras temporales - 1.645 - 3.801
Tesoreria - 434 281 -
Ajustes por periodificacién - 659 940 -
TOTAL 21.675 3.774 1.881 21.220
VARIACION DEL CAFPITAL
CIRCULANTE 17.901 - - 19.339
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La conciliacién entre el beneficio neto del ejercicio y los recursos procedentes de las
operaciones es la siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995

Beneficio neto del ejercicio 13.375 14.839
Dotaciones para amortizaciones y provisiones netas de

inmovilizado 40.465 36.850
Amortizacién de gastos de formalizacién de deudas y

emision de obligaciones y otros 1.126 646
Dotaci6n a la provisién para riesgos y gastos:

Por Fondo de Pensiones y reduccién de plantiila 12.695 7.269

Por otros conceptos 2.265 -
Periodificaciones propias del sector eléctrico 3.872 3.325
Exceso de provisiones para riesgos y gastos - (800)
Resultados netos en la cancelacion y enajenacion

del inmovilizado (227) (997)
Diferencias de valoracién y cambio de moneda extranjera 3.065 3.640
Variacién impuestos anticipados, diferidos y crédito

impositivo , (2.192) 592
Gastos derivados de intereses diferidos 633 565
Otros 1.123 481
Total recursos procedentes de operaciones 76.200 66.410




FUERZAS ELECTRICAS DE CATALUNA, S.A. (FECSA)

INFORME DE GESTION DE FECSA DEL EJERCICIO 1996

Aspectos relevantes del ejercicio
Comentario general

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias de FECSA correspondiente al ejercicio 1996
registra un Beneficio antes de Impuestos de 15.907 millones de pesetas, lo que supone
un aumento del 2,4% respecto al obtenido en 1995. Una vez detraido el Impuesto sobre
Sociedades, el Resultado después de Impuestos asciende a 13.375 millones de pesetas
lo que representa una disminucién del 9,9% respecto al obtenido en el ejercicio
anterior, motivada ésta por el significativo aumento del concepto Gasto por Impuesto
sobre Sociedades.

Los aspectos mas relevantes que configuran la obtencién de este Resultado son los
siguientes:

- Un incremento, en unidades fisicas, de las ventas a clientes, cifrado en el 3,6% y
una disminucién, en unidades monetarias, del 1,7% motivado principalmente por
los aumentos producidos en los Recargos de Facturacioén.

- El aumento del indice hidraulico que se ha situvado, medido en términos del
Sistermna Eléctrico Nacional, en el 1,3 sobre el afio hidraulico medio, en comparacién
con el indice hidraulico del 0,72 obtenido en el ejercicio 1995,

- La disminucién de las compras de encrgia como consecuencia, entre otras, del
incremento en la hidraulicidad comentada v la menor incidencia que ha supuesto
para la Sociedad Ja paracta técnice programada del Grupo II de la Central Nuclear
de Asco, con respecto a la realizada. en el ejercicio 1995, en el grupo I de la citada
instalacion.

- El continuado y generalizado proceso de disminucion y racionalizacién de los
Costes empresariales.

- El incremento en los gastos de personal debido, basicamente, al incremento de las
aotacicnes realizadas en concepto de Fondo de Pensiones como consecuencia de la
disminucién de plantilla registrada durante el afio.

- La reduccién del total de los gastos financieros en un 11,4% respecto al ejercicio
anterior como consecuencia de la disminucién de la deuda, de los tipos de interés y
de la menor incidencia de las diferencias negativas de cambio.
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- Elincremento del gasto en concepto de Impuesto sobre Sociedades registrado en el
ejercicio 1996 en comparacién con el ejercicio anterior.

- Por dltimo cabe destacar que FECSA al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7
de junio, ha actualizado su inmovilizado material por importe de 47.962 millones
de pesetas. Esta actualizacién ha supuesto el aumentar las reservas de la Sociedad
en 46.523 millones de pesetas, una vez deducido el Gravamen finico, del 3%, al que
esta sometida la citada actualizacién.

En 1996 la Sociedad ha generado recursos por operaciones por importe de 76.200
millones de pesetas, cifra que ha permitido proceder a la empresa, entre otros, a la
reduccion de la Deuda Financiera, pagar el dividendo del ejercicio 1995 y acometer su
programa de inversiones.

Asimismo, FECSA ha continuado, durante el afio 1996, potenciando su politica y
programas dirigidos a la mejora de su condicién industrial y de la calidad de servicio a
sus clientes,

Dividendo a cuenta

En su reunién de 19 de diciembre de 1996, el Consejo de Administracién de FECSA
acordé proceder al reparto de un dividendo a cuenta del ejercicio 1996 por un importe
bruto de 25 pesetas por accién equivalente al 2,5% de su valor nominal pagadero a
partir del 13 de enero de 1997.

Evolucion magnitudes mds significativas

A continuacién se indican las magnitudes mas significativas que definen la situacién
actual de FECSA:

- Elimporte de las Ventas y Prestaciones de Servicios alcanzé en 1996 la cuantia de
227.961 millones de pesetas, con un aumento de 8.629 millones de pesetas, el 3,9%,
sobre las del ejercicio precedente. Las Compensaciones Interempresas y de
OFICO, por su parte, ascendieron a 11.786 millones de pesetas, superior en 416
millones de pesetas, a la registrada en 1995,

- En 1996, los clientes del mercado propio de FECSA consumieron 15.585 Gwh.
frente a los 15.046 Gwh. de 1995. Ello Supuso un incremento porcentual para el
mercado propio de FECSA de un 3,6%.

La produccién propia neta de FECSA, 11.351 GWh,, ha situado Ia cobertura de la
demanda global de la Sociedad en un 654%. Este déficit de cobertura con
produccién propia se debe a la asignacion de produccién derivada de la
Explotacién Unificada del Sistema Eléctrico.
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- El pasivo exigible total ha ascendido a 445.486 millones de pesetas, inferior en
24.821 millones de pesetas en relacién al afio anterior. De este importe de pasivo
exigible, 372.503 millones de pesetas corresponden a Deuda Financiera, lo que
representa una disminucion de 6.849 millones de pesetas, en relacién a la deuda
financiera existente al cierre del ejercicio de 1995.

- Elimporte de los Gastos Financieros Y gastos asimilados de FECSA contabilizados
en el ejercicio 1996 ha sido de 29.271 millones de pesetas, inferior en 4.131 millones
de pesetas a los registrados en 1995, lo que representa una disminucién del 12,4%,
siendo el tipo de interés promedio de la deuda, durante el ejercicio 1996, del 7,38%.
En cuanto al impacto en Resultados de las Diferencias de Valoracién, éste ha
disminuido en un 15,8% pasando de 3.640 a 3.065 millones de pesetas.

- Los Gastos de Personal ascendieron a 34.676 millones de pesetas que, deducida la
imputacién correspondiente al Fondo de Pensiones por 9.490 millones de pesetas,
resulta un total de 25.186 millones de pesetas.

- Como consecuencia de la normativa legal vigente aplicable a los Ccompromisos
adquiridos con el personal en materia de pensiones, FECSA ha constituido
provisiones a fin de garantizar el cumplimiento de las obligaciones econémicas
contraidas.

En base a estudios actuariales, el Fondo de Pensiones Tecrico a constituir por
FECSA ascendia, al 31 de diciembre de 1996, a 76.701 millones de pesetas, de los
que estaban constituidos 56.161 millones de pesetas.

- La inversion en Inmovilizado Material durante el ejercicio fue de 30.954 millones
de pesetas.

- FECSA ha proseguido en 1996 el proceso de adaptacion de la plantilla a sus
necesidades, pasando de 3.178 empleados en 1995 a 2.818 al 31 de diciembre de
1996.

- Por dltimo FECSA ha mantenido en 1996 el desarrollo de Ia politica de
diversificacion dirigida, fundamentalmente, a 1Ia mejora de la Cuenta de
Resultados, sin comprometer su estructura financiera. Ias actividades en este
campo se han producido substancialmente en las areas energética, inmobiliaria y
de comunicaciones.

Tarifa

El Real Decreto 2657/1996, de 27 de diciembre, aprobé una disminucién promedio
global del conjunto de las tarifas eléctricas del 3%, con vigencia desde el primero de
enero de 1997. Esta disminucién con que FECSA se verd afectada, viene motivada por
una reduccion del 3,82% del ejercicio 1997 y unos incrementos del 0,3% y del 0,52%
€Omo correccién parcial de desvios de los ejercicios 1995 y 199, respectivamente.
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La investigacién en FECSA

Dentro del Programa de Investigacion de FECSA, que se desarrolla en el marco del
Programa de Investigacién Electrotécnico (PIE), se han realizado durante 1996
actividades en 17 proyectos que han supuesto una inversién subvencionada en su
préctica totalidad de 128 millones de pesetas.

Adicionalmente, y en el marco de colaboracién de las sociedades propietarias de
instalaciones nucleares, se han llevado a cabo proyectos de investigacién nuclear por
importe, en la parte correspondiente a FECSA, de 92 millones de pesetas.

El Programa de Inves igacion de FECSA se orienta a satisfacer las necesidades de la
Empresa en campos tales como la calidad de servicio, la mejora de la gestion, Ia
reduccién de averias, el medio ambiente y la reduccion del fraude, entre otros.

Evolucién previsible de la Sociedad

Las previsiones de crecimiento del mercado de FECSA para el afio 1997 suponen un
aumento de la demanda energética de los clientes de un 3,3%.

Estas previsiones se han estimado en base a la laboralidad y al desarrollo climatico de
un ano medio y estdn matizadas por infermacién recogida a traves de los clientes y de
los sectores econémicos mas representativos.

Por otra parte, el Real Decreto 2657/1996, de 27 de diciembre, antes mencionado,
determina que el decremento de la tarifa correspondiente al afio 1997 se sitita en el 3%
Asimismo, dicho Real Decreto establece una disminucién en los recargos aplicables a la
facturacién de energia a clientes del 0,21%.

Dichos efectos unidos, a las correccicnes dol ejercicio 1995 registradas en 1996,
provocan una disminucién de las ventas netas ol 2,5%,

Durante 1997 la Sociedad proseguira el Plan de Modernizacién de instalaciones, que
conllevard la mejora continua de la calidad de servicio, y el Plan de Sistemas, que
apoya la mejora en la gestién de la empresa. Con este objetivo se ha establecido un
programa de inversiones cuyos epigrafes mds importantes son los siguientes:

Millones de
Pesetas ]
Produccién 8.569
Transporte y transformacién 2,512
Distribucién 8.396
Otros j 2589
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Con fecha 11 de diciembre de 1996 el Ministerio de Industria y Energia y las
principales Compafifas Eléctricas, entre las que figuraban FECSA, firmaron el
“Protocolo para el establecimiento de una nueva regulacién del Sistema Eléctrico
Nacional”. Este protocolo contempla modificar el actual marco normativo del sistema
eléctrico, propiciando una mayor liberalizacién y asegurando la competencia entre las
empresas integrantes del Sistema Eléctrico. En la Nota 4 de la memoria se incluye un
amplio resumen de los principales aspectos sobre los que trata el citado Protocolo
Eléctrico.

El nuevo marco normativo, basado en la Ley 40/1994, de 30 de diciembre, de
Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional y en los principios establecidos en el
Protocolo, en el que desarrollard su actividad FECSA, marco que se iré concretando a
lo largo del ejercicio 1997, implica la necesidad de continuar y adecuar los planes de
reduccién de gastos y de incrementos de la productividad que la Sociedad ya viene
realizando, sin menoscabo de la calidad de suministro de energia a los clientes que
constituyen el mercado de FECSA, al objeto de compensar la reduccién de ingresos
que contempla el Protocolo v de abordar el proceso de liberalizacién iniciade con
garantias de estabilidad y rentabilidad para la Sociedad y sus Accionistas.

Tratamiento de la autocartera

Con el fin de asegurar el normal trafico del valor en los mercados bursatiles durante €l
ejercicio 1996, FECSA, indirectamente, mediante su sociedad dependiente Profesa
Barcelona I, S.A. adquiri6 256.150 acciones a un coste medio de 868,7 pesetas y enajené
256.150 a un cambio medio de 890,6 pesetas por acciéon.

Al 31 de diciembre de 1996 FECSA no mantenia directa o indirectamente, mediante sus
sociedades dependientes, acciones propias en cartera.
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Avda. Diagonal, 664
(08034 Barcelona

~ INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Fuerzas Eléctricas de Catalufia, 5.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de FUERZAS ELECTRICAS DE
CATALUNA S.A. (FECSA) y SOCIEDADES DEPENDIENTES, que comprenden los
balances de situacién al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y las cuentas de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la sociedad
dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados
y de las estimaciones realizadas. '

Las cuentas de reservas del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de
1996 incluyen dos contabilizaciones de caracter extraordinario que han supuesto un
incremento neto de los fondos propios de 33.735 millones de pesetas. Por una parte,
FECSA se ha acogido a la actualizacién de balances prevista en el Real Decreto-Ley
7/1996, que ha supuesto contabilizar en el epigrafe “Reservas de Revalorizacién” una
plusvalia, neta del gravamen 1nico a satisfacer, de 46.523 millones de pesetas (véanse
Notas 2-a, 5-b v 10). Por otra parte, FECSA ha registrado un cargo a reservas
disponibles por importe de 12.788 millones de pesetas, equivalente al remanente, neto
del efecto fiscal, del déficit por compromisos de pensiones que se establecid al 31 de
diciembre de 1989, anticipando con ello los plazos previstos para su dotacidn por la
Orden Ministerial de 1 de julio de 1991 (véanse Notas 5-] y 10).

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Fuerzas Eléctricas de Catalufia, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de
1996 y 1995 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la
informacién recesaria v snficiente parz su interpretacisn y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados
uniformemente.

Arthur Andersen v Ui, S Cum Ircrita v el Registro Orieal de Sodiores de
Reg, Merc Maded, oo 390 Libro < Fols 1 Cuentas (Al
See. 8, Flaja M-5+4 4, Tnserip. 10 Inscrita vp ol Reglstro de Beonomistas Auditores (REA)

Damicilie Sociak:
Raimundo Fdez, Villaverde, 65 28003 Madrid
Cédigo de ldentificacidn Fiscal D-TO10469
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El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones
que los Administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la
situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de las Sociedades.

Miguel Antonio Pérez

10 de abril de 1997
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FUERZAS ELECTRICAS DE CATALUNA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

{Millones de Pesetas)
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
ACTIVO 1996 1995 PASIVO 1996 1995
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS (Nota 10 y 11):
Inmovilizaciones inmateriales, netas Capital suscrito 208.593 208.593
de amortizacién (Nota 6) 3327 2.161 | Reservas 95.587 61.526
Inmovilizaciones materiales en Pérdidas y ganancias 13.512 15.39%4
explotaci6n- 1.085952| 1.023.422; Dividendo a cuenta entregado en ¢l
Instalaciones técnicas (Nota 7) 1073692} 1.010339] ejercicio (5.215) (5.2154
Otro inmovilizado material 12.260 13.083 Total fondos propios 312477 280298
Inmovilizaciones materiales en curso
{Nota 8) 14.63% 19.338
Provisiones por depreciacitn de
"Otro inmovilizado material® (46) (343)] INGRESOS A DISTRIBUIR EN
Amortizaciones- (475.496)( (452.367)] VARIOS EJERCICIOS 2.392 989
Instalaciones técnicas (Nota 7) 471.764)  (448.014)
Otro inmovilizado material (3.732) {4.353)
Inmovilizaciones financieras netas . :
{Nota 9) 57.322 46.918 | PROVISIONES PARA RIESGCS Y
Total inmovilizado 685.698 639129t GASTOS (Nota iZ) 48.327 20.220
CUENTAS DE PERIODIFICACION ACREEDORES A LARGO PLAZO:
PROPIAS DEL SECTOR ELECTRICO 51.342 55.214 | Emisiones de obligaciones y otros
valores negociables {Nota 13} 155,151 188.825
Deudas con entidades de crédito
{Nota 14) 172.023 146.136
Otros acreedores (Nota 15) 20.043 20.574
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS Total acreedores a large plazo 347.217 355.535
EJERCICIOS 13.458 19.048
ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Emisiones de obligaciones y otros
valores negociables 38.990 40.280
Deudas con entidades de crédite 11.214 11.160
ACTIVO CIRCULANTE: Deudas con empresas del grupo y
Existencias 7.339 11.134{ asociadas a corto plazo 13.326 -
Deudores- 36.529 29.127 { Deudas con sociedades puestas en
Clientes 27136 21.984 | equivalencia 67 3.013
Socizdades paestas cn equivalendia 1 162 | Acreedcies comerciaies 16.505 17.527
Deudores varios 9.389 6.978 | Otras deudas no comerciales 19.614 32.849
Inversiones financieras temporales 3.885 3.658 | Provisiones para operaciones de
Tesoreria 5.782 4.196 | trafico 12 1
Ajustes por periodificacién 649 1.372 | Ajustes por periodificacién 541 596
Total activo circulante 54.184 49.487 Total acreedores a corto plazo 94.269 105.836
TOTAL ACTIVO 804.682 |  762.878 TOTAL PASIVO 804.682 |  762.878

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria forman parte integrante de

estos balances de situacién consolidados.
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FUERZAS ELECTRICAS DE CATALUNA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

(Millones de Pesetas)
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Efercicio
DEBE 1996 1995 HABER 1996 1995
GASTOS: INGRESOS:
Aprovisionamientos 91.019 95.482 | Importe neto de la cifra de negocios
Gastos de personal (Nota 17) 38.799 31333 | (Nota17) 240.756 231.054
Dotaciones para amortizaciones de Periodificaciones R.D. 1538/87 (3.872) (3.325)
inmovilizado 38.769 36.361 | Trabajos efectuados por la empresa
Variacion de las provisiones de para el inmovilizado 3.850 3.933
trafico 1.629 1.205 | Gastos financieros activados 987 1.886
Otros gastos de explotacion 21,298 21.186 | Otros ingresos de explotacién 1.166 2.008
191.514 185.567 242.887 235.556
Beneficios de explotacién 51.373 49.989 -
Gastos financieros y gastos asimilados 29,093 33.292 | Ingresos de participaciones
en capital (Nota 9) 618 637
Variacion de las provisiones de Ingresos de otros valores negociables
inversiones financieras 2.3580 216 | vy de créditos del activo inmovilizado 873 916
Otros ingresos asimilados 399 815
Diferencias negativas de cambio 3.065 3.640 1.890 2.368
34.538 37.148
Actualizacién financiera del pasivo
por Fondo de Pensiones (Nota 12) 3,205 3.630
37.743 40.778
Resultados financieros negativos 35.853 38.410
Participacién en pérdidas de Participacion en beneficios de
de sociedades puestas en equivalencia 10 sociedades puestas en equivalencia 11 250
Beneficios de las actividades
ordinarias 15.391 11.829
Variacién de las provisiones del Beneficios en enajenacién de
inmovilizado 7 125 | inunovilizado 1.C61 5.060
Pérdidas procedentes del inmovilizado 253 307
Pérdidas por operaciones con acciones Beneficios por operaciones con
y obligaciones de la Scciedad acciones y obligaciones de la
dominante - 12| Sociedad dominante 6 135
Gastes extraordinarios 237 526 | Ingresus extraordinerios 283G 153
477 970 1.347 5.348
Resultados extraordinarios positivos 870 4.378
Beneficios antes de impuestos 16.261 16.207
Impuesto sobre Sociedades (Nota 16) 2.749 813
Beneficios netos del ejercicio 13.512 15.394

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria forman parte integrante de estas

cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.
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FUERZAS ELECTRICAS DE CATALUNA, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA

CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 1996 Y 1995

(1) RESENA HISTORICA Y ACTIVIDAD

2

Fuerzas Eléctricas de Catalufia, S.A. (FECSA) se constituy¢é el 13 de diciembre de 1951.
Su domicilio social radica en Barcelona, Avenida Parallel, 51 y su objeto social,
adaptado a la Ley 40/1994, de 30 de diciembre, de Ordenacién del Sistema Eléctrico
Nacional, es la produccién, transporte y distribucién de energia eléctrica, incluidas
cuantas actividades mercantiles y/o industriales tengan relacién con ella, asi como
otras actividades que figuran en el articulo 4° de los Estatutos Sociales. La actividad de
las Sociedades Dependientes consolidadas en 1996 se expone en la Nota 2-d.

Con fecha 26 de junio de 1993 la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de -
Accionistas de Fuerzas Eléctricas de Catalufia, S.A., al amparo de! texto refundido de la
Ley de Sociedades Anénimas y acogiéndose al régimen fiscal aplicable a las fusiones
de la Ley 29/1991, aprobé la fusidn con Fuerzas Hidroeléctricas del Segre, S.A.
(SEGRE), Sociedad Productora de Fuerzas Motrices, S.A. {SPFM), Unién Térmica, S.A.
(UTSA), Valores Eléctricos, S.I.. y Cartera de Eléctricas, S5.L., Sociedades todas ellas
participadas directa o indirectamente al 100% por FECSA, mediante la absorcién de
estas cinco dltimas por Fuerzas Eléctricas de Catalufia, 5.A. con fecha efectiva 1 de
enero de 1994. Las menciones a los requisitos de informacion contable, aplicables a las
tusiones, requeridas por la ley 29/1991 figuran recogidas en la memoria de FECSA del
ejercicio 1994.

Como consecuencia de la fusién, Fuerzas Eléctricas Jde Cataluna, 5. AL adquirio, a titulo
universal, el patrimonio integro, activo y pasivo, de las Sociedades absorbidas.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES

a) hLinagen fiz!-

Las cuentas anuales consolidadas se presentan de acuerdo con lo establecido en el
Plan General de Contabilidad, la normativa aplicable al sector eléctrico y las
Normas para Formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas, aprobadas por el
Real Decreto 1815/1991, y se han obtenido a partir de los registros de contabilidad
al 31 de diciembre de 1996 y 1995 con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del ejercicio de Fuerzas
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Eléctricas de Cataluiia, S.A. y Sociedades Dependientes. Los registros contables de
Fuerzas Eléctricas de Catalufia, S.A. a 31 de diciembre de 1996 recogen los efectos
de la actualizacién practicada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996.

Las cuentas anuales individuales correspondientes al ejercicio 1996 de las

‘Sociedades consolidadas, que han sido formuladas por los Administradores de las

mismas, se someterén a la aprobacién por las respectivas Juntas Generales de
Accionistas. La Direccién de las Sociedades considera que serdn aprobadas sin
modificaciones. Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1995 fueron
aprobadas en las respectivas Juntas Generales de Accionistas.

Dado que los estados contables consolidados se encuentran incluidos en las
excepciones previstas en el articulo 2° de la Orden del Ministerio de Justicia de 14
de enero de 1994, los formatos de balances y cuentas de resultados que se
presentan difieren de los contemplados en la citada Orden.

Principios contables-

El Plan General de Contabilidad en su Norma de Valoracién undécima establece
que las deudas no comerciales figuraran en el pasivo del balance de situacién por
su valor de reembolso, figurando la diferencia entre dicho valor y la cantidad
recibida separadamente en el activo del balance. La Direccion del Grupo FECSA
entiende que presentar, siguiendo una interpretacién literal de esta norma, por su
valor de reembolso las "obligaciones cupén cero" y los "pagarés" emitidos al
descuento con vencimientos ambos a muy largo plazo, distorsiona la imagen fiel
de la situacién financiera, pues supone registrar unos pasivos superiores a los que
habrian resultado de haber utilizado cualesquiera otros instrumentos financieros,
que aportarian la misma financiacién, asi como reconocer como contrapartida unos
gastos a distribuir en varios ejercicios a muy largo plazo que representarian un
activo ficticio al no estar incurridos ni devengados los citados gastos a la fecha de
los estados financieros.

Por otra parte, el Grupo considera que no es aconsejable presentar estos pasivos
por su valor de reembolso, dado que la practica internacional contempla registrar
estas transacciones por los importes recibidos, mas los intereses devengados,
estableciéndose en base a esta practica determinadas clausulas y ratios financieros
de obligatorio cumplimiento en los mercados financieros internacionales en los que
operan las Sociedades.

Con objeto de compatibilizar la superacion de los inconvenientes indicados con la
méxima adaptacién posible al Plan General de Contabilidad, la Direccién del
Grupo FECSA ha optado por presentar en los balances de situacién consolidados
adjuntos las "obligaciones cupén cero” y los "pagarés” por el importe de reembolso,
y minorar directamente en el propio pasivo del balance de situacién los intereses
pendientes de devengarse desde la fecha de cierre del ejercicio hasta el
vencimiento de estos pasivos. Véase en la Nota 13, la informacitn referente al
efecto que tiene esta practica.
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Comparacion de la informacion-

En el ejercicio 1996 FECSA se ha acogido a la actualizacién de su balance al
amparo del Real Decreto-Ley 7/1996. En consecuencia, los epigrafes
“Inmovilizaciones materiales” y “Reservas” del ejercicio 1996 no son directamente
comparables con los correspondientes al ejercicio 1995.

d) Sociedades consolidadas y principios de

consolidacion-

Las Sociedades Dependientes que se han consolidado por el método de integracién

global son las siguientes:

% Participacion de .
FECSA Millones de Pesetas
Sociedad Directa e
Domicilio social Actividad Directa indirecta Capital Reservas | Resultados

Profesa Barcelona I, S. A. Promocién inmobiliaria, prestacion
Avda. Parallel, 51 (Barcelona) de servicios y proyectos :

empresariales. 100% 100% 6.976 . 3.029 - 357
Estadios y Servicios Eléctricos, S.A. |Reparacién de transformadores y
C/Progreso, 337-397 de maquinaria eléctrica.
(Badalona) 100% 100% 63 249 (14)
Negocios Les, 5.A. Compraventa v tenencia de valores
Avda. Parallel, 51 (Barcelona) mobiliarios. 100% 100% 14 24 118
Eléctrica de Garantias, 5.A. Compraventa y tenencia de valores
Avda. Parallel, 51 {Barcelona) mobiliarios. 100% 100% 99 13 6
Minas y Ferrocarril de Utrillas, S.A. [ Extraccion de lignitos negros
Avda. Paral.le], 51 {Barcelona) destinados principalmente a

la central térmica de Utrillas-

Escucha, propiedad de FECSA 7.9% 100% 641 1.160 438
Carbones de Berga, S.A. Explotacién de minas de lignito.
Avda. Parallel, 51 (Barcelona) - 100% 108 302 172
Aneto Inversiones, 5. A. Participaciones y prestacién de
Avda Parallel, 51 (Barcelona) servicios de cogeneracion - 100% 545 337 209
Minicentrales Energéticas, S.A. Explotaciones energéticas.
Avda. Parallel, 51 (Barcelona) - 100% 550 130 525

En el ejercicio 1995 Minicentrales Energéticas, S.A. (MINISA) empez6 a integrarse
por el método de integracion global, dado que obtuvo unos beneficios de 3.579
millones de pesetas procedentes, basicamente, de la venta de bienes de

inmovilizado. Los resultados del ejercicio 1996 también se han generado por la
venta de inmovilizado.

Aneto Inversiones, S.A. se consolidé por el método de puesta en equivalencia en el
ejercicio 1995.
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En el ejercicio 1995 la participacién del Grupo en la Asociacién Nuclear Ascé,
A.LE. (ANA) fue incluida en la consolidacién por el método de integracién
proporcional. En el ejercicio 1996, se ha redefinido el Grupo consolidable,
registrandose la participacién del Grupo en ANA en el epigrafe “Inmovilizaciones
financieras netas - Participaciones en empresas asociadas” (véase Nota 9). Esta

modificacién no tiene efectos patrimoniales significativos a 31 de diciembre de
1996.

Las principales sociedades que, aiin siendo participadas directa o indirectamente
por FECSA al 100%, se han consolidado por el procedimiento de puesta en
equivalencia, al presentar un interés poco significativo con respecto a la imagen fiel
del patrimonio consolidado, son las siguientes:

% Participacién de
FECSA Millones de Pesetas
Sociedad Directa e
Domicilio social Actividad Directa indirecta Capital Reservas | Resultados

Saltos y Centrales de Explotacion de centrales hidraulicas.

Catalunya, 5.A,
Avda, Parallel, 51 (Barcelona) 100% " 100% 20 62 4
Hidroeléctrica del Santa Explotaciones energéticas.

Magdalena, 5.A.
Avda. Paral.lel, 51 (Barcelona) - 100% 285 44 7

Asimismo, las sociedades asociadas mas relevantes que han sido consolidadas por

el procedimiento de puesta en equivalencia son las siguientes:

% Participacién de
FECSA Millones de Pesetas
Sociedad Directa v
Domicilie social Actividad Directa indirecta Capital Ruservas | Resultados
Caufec, S.A. Promocion inmobiliaria.
Avda, Paral.e], 51 (Barcelona) 0% 0y 3800 (1.806) {1.302)
Aparcamientos de Catalufia, 5. A. Explotacion de aparcamientos.
Avda. Diagonal, 463 bis
(Barcelona) - 30% 1.550 (181) (234)
R.F. Procés, S.A. Medio Ambiente.
C/ Mallorca, 245 (Barcelona) - 30% 490 43 (83)

En el ejercicio 1995 la participacién del Grupo en la sociedad Hispano-Francesa de
Energia Nuclear, S.A. (HIFRENSA) fue incluida en la consolidacién por el
procedimiento de puesta en equivalencia. En el ejercicio 1996, se ha redefinido el
Grupo concolidable, registrandose la participacién del Grupo en HIFRENSA en el
epigrafe “Inmovilizaciones financieras netas - Participaciones en empresas
asociadas” (véase Nota 9). Esta modificaci6n no tiene efectos patrimoniales
significativos a 31 de diciembre de 1996.
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La consolidacién de las operaciones de FECSA y de sus Sociedades Dependientes
se ha realizado aplicando los principios basicos que se indican a continuacién:

1. Los criterios contables utilizados en la confeccién de las cuentas anuales
consolidadas son homogéneos, una vez efectuados algunos ajustes y
reclasificaciones sobre las cuentas anuales individuales.

2. Todas las cuentas y transacciones entre las Sociedades consolidadas se han
eliminado en el proceso de consolidacién.

-

(3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE LA
MATRIZ

El Consejd de Administracién de FECSA ha acordado solicitar a la Junta General
Ordinaria de Accionistas la aprobacién de la siguiente distribucién de los resultados

del ejercicio 1996:

Millones de
Base de reparto Pesetas
Beneficio neto del ejercicio 13.375
Remanente 847
Total 14.222
Millones de
Distribucion Pesetas
A reserva legal 1.337
A reservas voluntarias 565
A dividendos 11473
Remanente B47
Total 14,222

Dividendo a cuenta-

&‘ '-':v“'j

-y

En el mes de diciembre de 1996 el Consejo de Administracion de FECSA acordé
repartir un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 1996 por un importe de
5215 millones de pesetas, pagaderos a partir del dia 13 de enero de 1997, siendo este
importe inferior al limite legal establecido en el articulo 216 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Anénimas, referente a los resultados obtenidos durante el ejercicio
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(4) REGULACION SECTORIAL

Durante el ejercicio 1996, al igual que en 1995, la retribucién de las compaiifas del
Sector Eléctrico se ha determinado, en lo fundamental, por el conjunto de normas que
forman el denominado Marco Legal Estable desarrollado a partir del Real Decreto
1538/1987, que entr6 en vigor el 1 de enero de 1988. Segun esta Normativa, la tarifa
eléctrica, como retribucién global y conjunta del Sistema Eléctrico Nacional, se
establece en cada ejercicio como relacién entre el ingreso previsto y la previsién de
demanda de energia eléctrica. El ingreso previsto es igual al coste total estimado del
servicio, el cual estd formado por la adicién de diferentes costes estdndares fijos y
variables. Las posibles diferencias entre los costes y demanda previstos para cada
ejercicio y la realidad se corrigen en ejercicios sucesivos (véase Nota 5-h).

La aplicacién de Ia tarifa asi obtenida es la misma para todas las empresas integrantes
del Sistema Eléctrico Nacional mientras que el coste estandar del servicio, debido
fundamentalmente a las diferentes estructuras de produccién, distribucién y mercado,
no es el mismo para cada empresa. El sistema tarifario establece un mecanismo de
compensaciones entre subsistemas eléctricos para redistribuir los ingresos que reciben
las empresas en funcién de los costes estindares que cada una de ellas tenga
acreditados (véase Nota 5-m). ' '

Entre los diferentes costes estandares que conforman el coste total del servicio destaca
por su especial regulacién e incidencia contable el derivado de la inversién realizada
en instalaciones técnicas. A efectos tarifarios, cada instalaciéon tene asignado un valor,
también estandar, sobre el que se calcula el componente de la tarifa destinado a cubrir
la amortizacion y el coste financiero de la inversién realizada. Este componente es una
anualidad formada por una amortizacién y una retribucién al tipo de interés real,
basadas ambas en valores estandares netos actualizados. Esta anualidad no es
coincidente en cada ejercicio, aunque si en el periodo de vida util de cada instalacién,
con la que han de registrar las Sociedades en su contabilidad, formada esta dltima por
una amortizacién basada en el método lineal y los gastos financieros que realmente se
devengan. En la Nota 5-d se expone el desarrollo de esta regulacién y la aplicacién
realizada por las Sociedades.

Los valores estdndares netos asignados a las instalaciones de generacion y distribucién
superiores a 36 kV. en explotacion comercial, correspondientes a las Sociedades son
superiores al valor neto contable del inmovilizado material en explotacién.

Desde el 20 de enero de 1995 esta en vigor la Ley 40/1994, de 30 de diciembre, de
Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional. Fsta Ley mantiene los principios basicos
de regulacion que han venido determinando la Normativa Fléctrica, es decir,
obligacién de suministro, planificacién conjunta de las necesidades de capacidad a
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largo plazo, tarifa \inica y explotacién unificada. Sin embargo, introduce elementos de
concurrencia y competitividad y una mayor transparencia en la delimitacién de las
distintas actividades que forman parte del negocio eléctrico. Entre los aspectos a
destacar de la Ley caben citarse:

- Creacién de la Comisién del Sistema Eléctrico Nacional como ente regulador con
objeto de velar por la objetividad y transparencia del Sistema.

- Especializacién de los negocios que integran el suministro de energia eléctrica.
Asi, la Ley establece que antes de 31 de diciembre del afio 2000, cuando el
Gobierno lo disponga, las sociedades que desarrollen simultdneamente actividades
de generaci6n y distribucién, deberan separarlas para que sean llevadas a cabo por
sociedades mercantiles diferentes, que sin embargo podran formar parte de un
mismeo Grupo.

- Obligacién de segregar juridicamente las actividades que, en su caso, las
compafifas que forman parte del Sistema Eléctrico desarrollen en el régimen
especial de produccion (energfas renovables, biomasa, residuos y de
cogeneracion), asi como en el exterior y en otros sectores econémicos.

Con fecha 11 de diciembre de 1996 el Ministerio de Industria y Energia y las
principales empresas eléctricas, entre las que se encuentra FECSA, han procedido a la
firma de un “Protocolo para el Establecimiento de una Nueva Regulacion del Sistema
Eléctrico Nacional”. Este Protocolo contempla modificar el actual Marco Normativo
del Sistema Eléctrico, con los siguientes objetivos:1) establecer las bases operativas que
han de regir en el funcionamiento del Sistema Eléctrico Espafiol; 2) definir los plazos,
medidas y salvaguardas que deberdn ser puestos en practica durante el periodo
transitorio hasta alcanzar los objetivos de liberalizacién del mercado eléctrico; 3)
establecer aquellos criterios que deberdn regir la estructura del Sector Eléctrico
Espafiol, garantizando la competencia entre las empresas que lo integran y la
competitividad de las mismas, v 4) sentar Jas bases de retribucién adecuada para cada
una de las actividades gue se realizan en régimen de monopolio natural, y cuya
regulacion debe contemplar los intereses de los consumidores, de los trabajadores y los
de los accionistas que conjuntamente sustentan el negocio de la empresa.

Los aspectos a destacar en relacién a las bases establecidas en el Protocolo para el
funcionamiento futuro de las distintas actividades que componen el Sistema Electrico
Espartiol son los siguientes:

1. Introduccién de competencia en la actividad de generacion a través de la puesta en
practica de las siguientes medidas:

- A partir del 1 de enero de 1998 el orden de funcionamiento de los diferentes
Grupos de Generacién con potencia instalada igual o superior a 50 MW, y los
de menor potencia acogidos actualmente al Marco Legal Estable, se establecera
en funcién de las ofertas que realicen las empresas titulares de los mismos. La
energia generada serd retribuida en cada periodo de programacién al precio de
la oferta efectuada por el dltimo Grupo cuya puesta en marcha haya sido
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necesaria para atender la demanda. Adicionalmente, se reconoce a todos los
grupos de generacién mencionados el derecho a ser retribuidos por la garantia
de potencia que presten efectivamente al Sistema.

La instalacién de nuevos Grupos de Generacién se considerara liberalizada, sin
perjuicio de la obtencién de las autorizaciones necesarias.

Los abastecimientos de materias primas para la generacién de energia eléctrica
se efectuaran sin restricciones de ning(n tipo a partir del 1 de enero de 1998.
No obstante, en el caso del carbén autéctono se estard a los dispuesto en el
Plan de Futuro de la Mineria del Carbén y Desarrollo de las Comarcas
Mineras.

Introduccién de una mayor transparencia en las Actividades de Despacho,
Transportes y de Operacién del Mercado, por medio de las siguientes medidas:

Red Eléctrica de Espafia, S.A. continuard ejerciendo las actividades de
Transporte y Operador del Sistema contempladas en la Ley 40/19%4. 1la
retribucién de la actividad de transporte se determinara teniendo en cuenta el
reconocimiento de costes de inversién unitarios y costes de operacién y
mantenimiento, revisindose anualmente el coste reconocido a estas
actividades considerando la evolucion del ILP.C. menos un punto.

El Protocolo prevé la constitucién antes del 31 de diciembre de 1997 de una
Sociedad Anénima, juridicamente separada de Red Eléctrica de Espafia, S.A,,
que tendrd a su cargo los mecanismos de recepcin de ofertas, casacién y
comunicacion necesarios para establecer el mercado de generacién y demanda.

Liberalizacién progresiva del suministro eléctrico, e introduccién de competencia
en las actividades de distribucion y comercializacion:

El Protocolo prevé la liberalizacion progresiva del suministro eléctrico,
estableciendo la capacidad de eleccion de suministro para los clientes,
comercializadores y distribuidores-comercializadores segun el siguiente
calendario: Entre el 1 de enero de 1998 y el 31 de diciembre de 1999 para
consumos superiores a 20 GWh/ afio; en el 2000 para consumos superiores a 9
GWh/afio, y en afio 2001 para consumos superiores a 5 GWHh/afo,
ampliandose a partir de esta fecha hasta llegar a la liberalizacién total. Estos
consumos anuales estan referenciados a consumos por punto de suministro o
por instalacién para consumos propios en el caso de consumidores, y por el
mercado servido por sus propias redes para los distribuidores-
comercializadores,

Ll
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! - El Protocolo establece el derecho a la utilizacién de las redes de transporte y
distribucién por parte de los clientes con capacidad de eleccién y las
compafifas comercializadoras, por lo que se establecera un procedimiento de
determinacién de los peajes por utilizacién de estas redes.

e ey

- El Protocolo fija una retribucién global para 1997 para las actividades de

F distribucién y comercializacién desarrolladas por las empresas firmantes y sus

tiliales o participadas peninsulares, estableciendo que esta retribucién global se

r actualizara anualmente considerando la evolucién del 1L P.C. menos un punto,

] y las variaciones del mercado corregidas por un factor de eficiencia. El reparto

de la retribucién global entre las diferentes empresas de distribucién

1 respondera a un modelo que caracterice las distintas zonas de distribucién y

A variables objetivas de la actividad desarrollada, y que evolucione en funcién
de parametros objetivos de calidad y reduccién de pérdidas.

4. Formacién de precios y estructura de tarifas. El Protocolo contempla, a efectos de
elaboracion de las tarifas, los siguientes conceptos como componentes del coste del
suministro de energia eléctrica:

- Costes de generacidn, transporte, distribucién y gestion comercial y de la
demanda.

- Costes permanentes de funcionamiento del Sisterma, que incluyen los
incentivos sobre produccién en régimen especial, costes de la entidad que lleve
a cabo explotacién del Sistema, del Operador del Mercado y de la Comisién
de! Sistema Eléctrico Nacional.

- Costes de seguridad de abastecimiento, que incluyen los costes asociados a la
mineria del carbén, al exceso de stock de carbén nacional, en su caso, y los
costes indirectos relacionados con el Plan de Futuro de la Mineria det Carbén.

- Costes de transicién a la competencia, que constan de: los costes asociados a la
moratoria nuclear; los costes asociados al stock estratégico de combustible

= nuclear y el tratamiento posterior de los residuos, y una retribucién fija

o4 establecida para el periodo transitoric comprendido entre 1998 y el aiio 2007,
ambos inclusive, que se calcularé como diferencia entre los ingresos medios

& previstos por tarifa y los costes recogidos en este mismo apartado 4, excepto

7] los costes de transicién a la competencia.

™ De acuerdo con lo dispuesto en la Ley 40/1994, de 30 de diciembre, en el Protocolo

| se indica la necesidad de establecer un régimen tarifario que permita el

mantenimiento de unas tarifas maximas y nicas en todo el territorio nacional.

Antes del 31 de julio de 1997 el Ministerio de Industria y Energia presentara al
Gobierno un proyecto de Real Decreto que desarrolle un modelo de estructura
tarifaria que progresivamente pueda tomar en consideracién la estructura de
precios resultantes del valor integrado de la energia, asi como los costes de
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transporte, distribucién y gestion comercial. Adicionalmente dicho modelo de
tarifas deberd contemplar un esquema de transicién adaptado en el tiempo al
proceso de liberalizacién que finalizard en el 2002 para los consumidores con
capacidad de eleccion, asf como el disefio de conceptos tarifarios que permitan que
el término variable de la tarifa coincida con el coste marginal de suministro.

El Protocolo recoge que el Ministeric de Industria y Energia se reserva la
capacidad de establecer un marco tarifario 0 mantener determinadas tarifas para
cualquier tipo de clientes, mas all del afio 2002.

Periodo transitorio. Evolucién de la tarifa.

Al efecto de permitir un proceso gradual y garantizar la viabilidad financiera de
las empresas durante la transicién a un mercado en competencia, el Protocolo
establece un periodo transitorio, en el que se establecen unos precios que permitan
un paso razonable a los que prevalecerfan en una situacién de competencia
efectiva. Las bases para este periodo transitorio son las siguientes:

1. Este periodo tendra una duracién de 10 afios, del afio 1998 al 2007, ambos
inclusive. :

2. Laevolucién de las tarifas sera la siguiente:

- 1997 - Por la especial importancia del proceso de convergencia europea y
la necesidad de mantener la competitividad de la industria espariola, el
Ministerio de Industria v Energia y las Empresas Eléctricas acuerdan que
éstas Gltimas renuncien a parte de lo que les corresponderia en aplicacién
del Real Decreto 1538/1987 y las normas de desarrollo, aceptando, por

consiguiente, una reduccion en la tarifa para 1997 en terminos monetarios
del 3%.

- 1998 - Reduccion nomnal Jel 2%
- 1999 a 2001 ambos inclusive - Reduccion nominal del 1%.

Estas reducciones de tarifas se consideraran minimas, pudiendo incrementarse
de acuerdo con determinadas condiciones que se establecen en el Protocolo.

- 2002 al 2007 ambos inclusive - Los criterios que regiran la evolucién de las
tarifac en este perfodo se establecerén en fuiicion de los resultados de los
periodos anteriores en cuanto a funcionamiento del modelo, importe de
los costes de transicién a la competencia recuperados, evolucién de los
precios del mercado en relacién con el estimado, evolucién econémico-
financiera de las empresas y evolucién conjunta de las variables
macroecondmicas.
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Finalmente, hay que indicar que el Protocolo contempla la creacién de Grupos de
Trabajo para el andlisis de la normativa necesaria para su desarrollo, debiendo
presentar estos Grupos sus conclusiones antes del 31 de marzo de 1997. Asimismo, el
Protocolo prevé que durante 1998 se realizardn las comprobaciones necesarias del
funcionamiento del modelo, comprometiéndose el Ministerio de Industria y Energia a
introducir las modificaciones necesarias para lograr los objetivos previstos. Durante el
ejercicio 2001 se evaluarin los resultados de funcionamiento del nuevo modelo
proponiéndose las modificaciones que, en su caso, sean convenientes.

Por otra parte, el Ministerio de Industria y Energia se compromete a no exigir la
separaci6n juridica de actividades prevista en la Ley 40/1994 antes del 31 de diciembre
del 2000.

A la fecha actual estan pendientes de dictarse por parte del Gobierno las disposiciones
necesarias para el desarrollo de distintos aspectos contemplados en la Ley 40/1994 y
en el Protocolo.

NORMAS DE VALORACION -

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracién de las cuentas
anuales consolidadas del Grupo FECSA, para los ejercicios de 1996 y 1995, de acuerdo
con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Immovilizaciones inmateriales-

Este epigrafe incluye principalmente los gastos incurridos en el desarrollo de
aplicaciones informaticas y los costes de adquisicion de los derechos de
explotacion de diversas concesiones ad ministrativas.

Las aplicaciones intormaticas se valoran por el coste de adquisicion o de
produccién, si hau sido realizadas por las propias Sociedades y su amortizacién se
lleva a cabo en un periodo no superior a los 5 afios.

Las concesiones administrativas se valoran a coste de adquisicion y se amortizan
en funcién del periodo de concesién de las mismas.

De acuerdo con la Ley 29/1985, de 2 de agosto, "Ley de Aguas", las centrales de
produccion hidroeléctrica se hallan sujetas al régimen de concesién administrativa
temporai. Segun los términos de las concesiones administrativas, a la terminacién
de los plazos establecidos tanto las instalaciones afectas a la concesion como las
construcciones en dominio puablico revierten a propiedad del Estado en
condiciones de buen uso. Las concesiones de las centrales de las Sociedades
expiran entre los afios 2022 y 2060.
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Las Sociedades consolidadas consideran que no es necesario dotar un fondo de
reversibn por cuanto los programas de mantenimiento de las instalaciones
aseguran un estado permanente de buen uso.

Inmovilizaciones materiales-

El inmovilizado material en explotacién se halla valorado a precio de coste
actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se
encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996 (véase Nota 11).

En el proceso de fusi6én correspondiente al ejercicio 1994 indicado en la Nota 1, la
Sociedad incorporoé en sus libros de contabilidad los elementos de inmovilizado de
las Sociedades absorbidas por los mismos valores que figuraban en dichas
entidades, dado que, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados, en el proceso de fusién no se practicaron revalorizaciones contables.

El precio de coste de los proyectos incluye, en su caso, los siguientes conceptos
devengados durante el mismo:

1. Los gastos financieros y las diferencias de valoracién y cambio relativas a la
financiacién externa tanto de caracter especifico como genérico, para aquellos
proyectos cuyo periodo de ejecuciéon supera un ejercicio econdmico. En
relacion con la financiacién genérica, los gastos financieros y las diferencias de
valoracién y cambio activados se obtienen aplicando la tasa media de interés
efectiva a la inversién media acumulada no financiada especificamente.

Los importes asi calculados se incluyen en el epigrafe "Gastos financieros
activados”, de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

2. Los gastos de personal y otros gastos relacionados directa ¢ indirectamente con
las construcciones en curso. Estos importes se incluyen en el epigrafe "Trabajos
efectuados por la empresa para el inmovilizado” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas.

Las Sociedades siguen el criterio de traspasar la obra en curso al inmovilizado
material en explotacion una vez finalizado el correspondiente periodo de prueba.
En el caso del combustible nuclear, el traspaso se realiza cuando el combustible
disponible para su utilizacién se introduce en el reactor. Las sustituciones o
renovaciones de elementos completos se contabilizan como mayor importe del
inmovilizado material. Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacién y
reparaciones se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
incurren.

En el caso de sustituciones extraordinarias en generacion, si éstas son o van a ser
reconocidas como inversiones extraordinarias, y por tanto retribuidas por el
sistema tarifario, o no se reconocen pero su sustitucién genera un incremento de
potencia tal que permite recuperar la inversién dentro del periodo de vida til
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restante de la instalacién, el valor de coste neto de las instalaciones retiradas se
incluye en el epigrafe “Inmovilizaciones financieras - Otros créditos”, para su
cancelacién futura a lo largo de la vida dtil restante de las centrales que las
incluian.

Las Sociedades amortizan el inmovilizado material en explotacién siguiendo el
método lineal, basado en la vida 1til estimada de los elementos que componen
dicho inmovilizado. El criterio de estimacién de la vida atil que aplican las
Sociedades se basa en los periodos que establece la Orden del Ministerio de
Industria y Energia de 29 de diciembre de 1987.

En el siguiente cuadro se detallan, para cada uno de los grupos de inmovilizado,
los afios de vida til estimada para el calculo de la amortizacién de los ejercicios
1996 y 1995:

Afios promedio
de vida atil
estimada
Centrales hidrdulicas - 65
Centrales térmicas convencionales 25-30
Centrales térmicas nucleares 25
Lineas de transporte 40
Subestaciones de transformacion 40
Red de distribucién 40
Infraestructura y obras mineras especializadas 17-20
Otras instalaciones complejas especializadas 14
Maquinaria, instalaciones y utillaje 8-18
Edificios 50
Otros elementos del inmovilizado material 8-18

Por otra parte, el sistema tarifario vigente en 1996 establece una remuneracién
adicional para aquellas centrales térmicas que, habiendo superado el periodo de
vida 1til fijado, se encuentren en condiciones operativas. La anuaiidad que, en
concepto de extensién de vida util, perciben los subsistemas titulares de dichas
instalaciones se hace depender de determinados pardmetros que definira
anualmente la Direccién General de Ia Energia.

Las Sociedades, basandose en la prevision de vida atil estimada por los
departamentos técnicos y dado que la Direccion General de la Energia ha
concedido la extensién de vida til para las que han alcanzado el final de la citada
vida fijada por la normativa tarifaria, amortiza las centrales térmicas de fuel en 30
anos. El impacto de este hecho no es significativo en los estados financieros
adjuntos.

Las Sociedades amortizan el combustible nuclear desde el momento en que es
introducido en el reactor. La amortizacién anual del mismo se calcula en funcién
de la capacidad energética consumida.
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Valores negociables y otras inversiones
financieras andlogas-

Las inversiones en valores negociables, tanto si se trata de valores de renta fija
como variable, y si son a corto o a largo plazo, se reflejan en el Balance de las
Sociedades a su coste de adquisicién. Para los valores negociables admitidos a
cotizacién en un mercado secundario organizado, que no sean de sociedades del
Grupo o Asociadas, se considera como valor de mercado el inferior de la cotizacién
media del dltimo trimestre o la cotizacién del dia de cierre de Balance.

Para el resto de los valores se ha considerado como valor de mercado el valor
teérico contable que corresponda a las participaciones en capital, corregido en el
importe de las plusvalias existentes en el momento de la adquisicin y que
subsistan en la actualidad.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado al cierre del ejercicio se
registran en la cuenta “Provisiones” del apartado “Inmovilizaciones financieras
netas” de los Balances de Situacién adjuntos.

Periodificaciones propias del sector
eléctrico-

La regulacién sectorial que se explica en la Nota 4 establece el concepto de coste
diferido como instrumento para periodificar la diferencia que surge entre
determinados gastos que las Sociedades han de registrar en su contabilidad y los
que se consideran en la determinacién de la tarifa. La Orden del Ministerio de
Relaciones con las Cortes y de la Secretaria del Gobierno de 30 de diciembre de
1987 regulé el registro contable de esta periodificacion.

Segun esta Orden Ministerial se pueden reconocer diferimientos de costes, bajo
determinadas condiciones y previa autorizacién de la Direccién General de la
Energia, durante los primeros cinco ejercicios de explotacion comercial de las
instalaciones de generacién. Los importes asi capitalizados habran de amortizarse
en un periodo maximo de 20 afios contados desde la fecha de puesta en
explotacién comercial de la instalacion correspondiente.

En ejercicios anteriores, las Sociedades habian diferido costes que, de acuerdo con
la citada normativa, fueron aprobados por la Direccién General de la Energia. Las
Sociedades siguen el criterio de amortizar los costes diferidos en un plazo de 20
afios, contados desde la fecha de entrada en explotacion de cada instalacién, y de
calcular la dotacién anual de forma proporcional a la amortizacién que resultaria
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de aplicarse la metodologfa que se deriva del sistema tarifario. De acuerdo con
este criterio, el detalle de los movimientos en los dos tltimos ejercicios es el
siguiente:

Millones de Pesetas
EstanyGento
Asco ] Ascé I Sallente Total
Saldo al 31-12-1994 22235 32.163 4.141 58.539
Amortizacién 1995 (1.739) (1.407) (179) (3.325)
Saldo al 31-12-1995 20.496 30.756 3.962 55.214
Amortizacion 1996 (1.939) (1.715) (218) (3.872)
Saldo al 31-12-96 18.557 29.041 3.744 51.342

La amortizacién anual por este concepto se incluye en el epigrafe
“Periodificaciones R.D. 1538/87” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

A 31 de diciembre de 1996, las Sociedades han llevado a cabo diversos analisis
preliminares considerando la regulacién sectorial vigente para 1997 asi como
distintas hipotesis sobre el posible funcionamiento futuro del Sistema Eléctrico en
funcién del modelo definido en el Protocolo descrito en la Nota 4, pendiente de
desarrollo a la fecha actual. De los mencionados analisis preliminares, que se irdn
reevaluando periédicamente y concretando a medida que se desarrolle el citado
Protocolo, se puede estimar razonablemente que los ingresos previstos a obtener
en el futuro por las Sociedades, en base a las diferentes hip6tesis consideradas,
permiten la recuperaciéon del valor neto contable actualizado a 31 de diciembre de
1996 del inmovilizado material junto con los importes registrados en el epigrafe
“Periodificaciones propias del sector eléctrico” y las diferencias de cambio
activadas en el capitulo “Gastos a distribuir en varios ejercicios”.

Gastos a distribuir en varios ejercicios-

Los gastos de emision y colocacion de obligaciones y formalizacion de préstamos
se amortizan financieramente en proporcién al capital vivo de las emisiones de
obligaciones y de los préstamos que los originaron. La amortizacién de estos
conceptos ha ascendido en 1996 a 636 millones de pesetas (550 millones de pesetas
en 1995). Estos importes se incluyen en el epigrafe "Gastos financieros y gastos
asimilados" de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. Los gastos que
permanecen activados al 31 de diciembre de 1996 v 1995 ascienden a 1.759 v 2.379
millones de pesetas, respectivamente.

Las diferencias de valoracién en moneda extranjera negativas se activan en este
epigrafe segtin el criterio descrito en el apartado i) de esta nota.
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Existencias-

Las Sociedades valoran sus existencias de materias energéticas (fuel y carbén) y de
materiales para consumo y reposicién al precio de adquisicién o produccién
(calculado, fundamentalmente, en funcién del coste medio) o al valor de mercado,
si éste fuese menor.

Energia pendiente de facturacion-

El epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de las cuentas de pérdidas y
ganancias de cada ejercicio incluye una estimacién de la energia suministrada a
abonados finales que se encuentra pendiente de facturacién porque el periodo
habitual de lectura de contadores no coincide con el cierre del ejercicio. Al 31 de
diciembre de 1996 esta estimacién asciende a 18.704 millones de pesetas (18.897 en
1995). Estos importes se incluyen en el epigrafe "Clientes" del activo de los
balances de situacion adjuntos.

Desviaciones en tarifas-

La regulacién sectorial que se explica en la Nota 4 prevé que la tarifa de cada afio
incorpore, bajo determinados supuestos, las desviaciones producidas en el célculo
de la tarifa del afio anterior. Las tarifas aprobadas para los anos 1997 y 1996
incluyen un porcentaje para corregir desviaciones producidas en los calculos
previstos en las tarifas aplicadas en ejercicios anteriores.

Las Sociedades vienen siguiendo el procedimiento de no registrar los ingresos que
se produzcan por este concepto hasta el ejercicio en que, efectivamente, figuran
incluidos en la tarifa eléctrica. No obstante, en el caso que éstas sean negativas, las
Sociedades registran la correspondiente provisién.

De acuerdo con su participacion en el mercado nacional, el importe que les
corresponderia a las Suciedades por las desviaciones de costes producidas en los
ejercicios 1996 y 1995 representaria un mayor ingreso neto de 4.945 millones de
pesetas aproximadamente, que las Sociedades registraran, de acuerdo con lo
indicado anteriormente, en el ejercicio en que efectivamente figuren incluidos en la
tarifa. En la tarifa del ejercicio 1997 se incluye un tercio del importe global de estas
desviaciones, mientras que las dos terceras partes restantes seran incluidas en las
tarifas de ejercicios posteriores.

rn el ejercicio 1995, el umporte que les correspondia a las Sociedades por las
desviaciones de costes producidas en los ejercicios 1995 y 1994,y reconocidas en la
tarifa de 1996, supuso un menor ingreso neto de 4.797 millones de pesetas, que las
Sociedades registraron, de acuerdo con lo indicado anteriormente, en el mismo
gjercicio 1995. Asimismo, las Sociedades registraron un mayor ingreso, por un
importe de 1.208 millones de pesetas, como consecuencia de desviaciones
correspondientes al ejercicio 1994 consideradas en la tarifa de 1995.
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i) Transacciones en moneda extranjera-

7

Los préstamos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio en vigor a la
fecha de la transaccion. Al 31 de diciembre de cada afio, los saldos pendientes de
devolucién se reflejan en los balances de situacién al tipo de cambio en vigor a
dicha fecha. En la Nota 14 se expone el contravalor en pesetas de los préstamos en
moneda extranjera existentes al 31 de diciembre de cada ejercicio.

Las diferencias de valoracién que surgen por la aplicacién de dichos tipos de
cambio a los préstamos que financian las inmovilizaciones en curso, y las
diferencias de cambio que surgen como consecuencia de los reembolsos de los
citados préstamos se suman (o, en caso de ser positivas, se deducen) al coste de las
mismas, de acuerdo con lo indicado en el apartado 5-b) de esta Nota. En 1996 y
1995 la aplicacién de este criterio no hubiera dado lugar a activaciones
significativas por lo que Jas Sociedades no han activado nada por este concepto.

De acuerdo con la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 12 de marzo
de 1993 que regula el tratamiento de las diferencias de valoracion para las
empresas del sector eléctrico, las diferencias de valoracion negativas deben
imputarse, mediante un criterio financiero, a lo largo de la vida de toda la
operacién, mientras que las diferencias positivas se imputan en base a
vencimientos. Las diferencias de valoracién negativas correspondientes, segtin el
calculo financiero, a ejercicios futuros deberan ser activadas como gastos a
distribuir en varios ejercicios, y las correspondientes al ejercicio o a ejercicios
anteriores deben registrarse como gasto.

Como consecuencia de los criterios indicados anteriormente, el movimiento de la
cuenta "Diferencias de valoracién en moneda extranjera” de los ejercicios 1996 y
1995 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
Debe {Haber)
1996 1995

Saldo inicial 14.407 18.413
Diferencias de cambio generadas en el ejercicio (1.406) (366)
Diferencias de cambio negativas registradas en la cuenta de

resultados (3.065) (3.640)
Saldo final 9.936 14.407

Provisiones para riesgos y gastos-

La Sociedad matriz FECSA tiene contraida con sus empleados la obligacién de
complementar el Régimen General de la Seguridad Social en materia de jubilacion
y otras prestaciones.
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La legislacién mercantil, que entr6 en vigor el 1 de enero de 1990, prevé el registro
del coste de los complementos de pensiones en base al devengo de cada uno de los
ejercicios y, asimismo, prevé unos plazos transitorios para la cobertura del déficit
existente al 31 de diciembre de 1989 en relacién con los complementos de
pensiones devengados a dicha fecha, de siete y quince afios contados desde el 1 de
enero de 1990, respectivamente, para las pensiones causadas y las devengadas por
el personal activo. La Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 1 de julio
de 1991 ampli6 hasta diez y veinte afios, para las empresas del Sector Eléctrico, los
plazos transitorios previstos en la normativa mercantil general Esta orden
establece también que las empresas que hagan uso de esta ampliacién de plazos
deberdn dotar la provisién de forma sistemética, a través de una dotacién anual
que crezca en progresién geométrica de razén 1,08, y que las dotaciones a la
provisién se realizaran con cargo a cuentas de reservas disponibles y, en su
defecto, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el ejercicio 1996, y una vez efectuada la dotacién anual sistematica con cargo a
reservas prevista en la Orden de 1 de julio de 1991 por importe de 3.595 millones
de pesetas, la Sociedad ha dotado integramente el déficit existente a dicha fecha en
relacién con los compromisos devengados al 31 de diciembre de 1989, déficit que
ascendia a 19.674 millones de pesetas. Dicha dotacién se ha realizado con cargo a
reservas por importe de 12.788 millones de pesetas y con cargo al epigrafe
“Inmovilizacicnes financieras-Administraciones Ptiblicas deudoras” por importe
de 6.886 millones de pesetas. B

A finales del ejercicio 1993, FECSA firmé un convenio colectivo con sus
empleados, por el que se estableci® un nuevo Sistema de Complemento de
Pensiones. En el ejercicio 1994 la Sociedad en base a dicho pacto reevalué los
correspondientes estudios actuariales adecuando las hipétesis al respecto. Las
diferencias resultantes de estos cambios ascendieron a 14.553 millones de pesetas,
que se imputan en la cuenta de resultados linealmente en los afos de vida media
remanente del personal activo hasta la edad de jubilacién.

De acuerdo con los estudios actuariales disponibles, efectuados en bases
individuales, cuantificados por el método de crédito unitario y aplicando una tasa
nominal de actualizacién del 6% y unas tablas de mortalidad GRM-F 80, el valor
actual del pasivo devengado por el personal activo y pasivo asciende, al 31 de
diciembre de 1996 a 76.701 millones de pesetas.

El pasivo devengado a 31 de diciambre de 1995, calculade cor las mismas hipétesis
excepto por la utilizacién de una tasa nominal de actualizacién del 8% para el
personal pasivo, ascendia a 67.481 millones de pesetas. El efecto de reducir la
mencionada tasa en 1996 ha supuesto incrementar el valor actual del pasivo
devengado en 3.304 millones de pesetas, importe que serd imputado a resultados
siguiendo el mismo criterio que las desviaciones de ejercicios anteriores.

Para la cobertura de estos pasivos, las Sociedades tienen constituidos los fondos
que se indican en la Nota 12.
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Gastos derivados del desmantelamtiento
de centrales nucleares y tratamiento de
los residuos radiactivos-

Empresa Nacional de Residuos Radiactivos, S.A. (ENRESA), es una sociedad
estatal que tiene asignada la responsabilidad del desmantelamiento de las centrales
nucleares, asi como del tratamiento y acondicionamiento de los residuos
radiactivos. ENRESA se financia mediante la aportacién de una cuota porcentual
de los ingresos de la tarifa eléctrica. La formalizacién de la transferencia de la
responsabilidad del tratamiento y acondicionamiento de los residuos nucleares, se
recoge en el contrato firmado entre ambas partes de fecha 30 de noviembre de
1989. Las Sociedades estiman que los costes que se produzcan hasta dicha
transferencia no serdn significativos. En consecuencia, las cuentas anuales de
FECSA y Sociedades dependientes no recogen provision alguna por este concepto.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y._servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

Ingresos por compensaciones-

Las Sociedades siguen el criterio de contabilizar como mayor importe de las ventas
de cada ejercicio los ingresos devengados por las diferentes compensaciones
vigentes, que al 31 de diciembre de 1996 y 1995 eran las siguientes:

1. Compensaciones entre subsistemas eléctricos. Surgen del propio sistema
tarifario (véase Nota 4) y tienen como finalidad redistribuir entre las distintas
empresas eléctricas los ingresos obtenidos via tarifa, dado el caracter unificado
de ésta y la existencia de diferentes costes de produccién, distribucién y
estructuras de mercado en cada una de ellas. Estas compensaciones se
liquidan segun lo establecido por diversas disposiciones del Ministerio de
Industria y Energia.

2. Compensaciones establecidas por la Oficina de Compensaciones de la Energia

Eléctrica (OFICO). Los diferentes conceptos compensables, basicamente
gastos de almacenamiento de carbén térmico, tienen por objeto compensar las
diterencias de ingresos y/o costes que, por las caracteristicas externas a cada
subsistema, se producen en su explotacién.
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La cifra de "Importe neto de la cifra de negocios" de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas incluye, por los conceptos indicados anteriormente, los
siguientes importes, devengados durante los ejercicios 1996 y 1995:

Millones de Pesetas
1996 1995

Compensaciones entre subsistemas eléctricos 11.299 10.930
Compensaciones de OFICO 487 440

11.786 11.370

El importe contabilizado por el Grupo FECSA en concepto de compensaciones
entre subsistemas eléctricos corresponde a la mejor estimacién posible, dado que a
la fecha de elaboracién de las cuentas anuales, la Direccion General de la Energia
no habia comunicado todavia a las empresas del Sector Eléctrico la liquidacién
definitiva de las compensaciones entre subsistemas eléctricos correspondiente a los
ejercicios 1993 a 1996. Los importes contabilizados por este concepto que se indican
con anterioridad corresponden a liquidaciones provisionales recibidas y a las
estimaciones efectnadas por las Sociedades sobre los pardametros que definirén las
liquidaciones definitivas, recogiéndose las desviaciones existentes entre dichas

estimaciones y las liquidaciones definitivas en el momento en que éstas son
conocidas.

Derechos de contratacion, verificacion y
enganche y alquileres de contadores-

Los derechos de acometida por las instalaciones de extension y de responsabilidad
necesarias para hacer posible los nuevos suministros o la ampliacion de los ya
existentes, asi como los derechos de verificacién y enganche, todos ellos regulados
por el Real Decreto 2949/1982, de 15 de octubre, se registran como un ingreso del
ejercicio en que se cobran. La cifra de "Importe neto de la cifra de negocios" de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas incluye por estos conceptos y por

alquiler y conservacién de equipos de medida 7.578 millones de pesetas (6.785 en
1995).

Impuesto sobre sociedades-

El Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado
econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido. seglin corresponda, por
las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base
imponible del citado impuesto (véase Nota 16).
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p) Agrupaciones de Interés Econémico y

Comunidades de bienes-

Con fecha 29 de abril de 1986 se cred la Asociacién Nuclear Ascé, como una
agrupacion de empresas, al amparo de la Ley 18/1982, con objeto de gestionar la
explotacién de la central nuclear de Ascé. Tras la publicacitén de la Ley 12/1991,
de 29 de abril, de Agrupaciones de Interés Econémico (A.LLE.), las empresas que
participaban en la Agrupacion de Empresas decidieron constituir, con fecha 20 de
mayo de 1992 y con un capital social de 2.000 millones de pesetas, una A.LE. con
personalidad juridica propia, cuyo objeto fuera la gestién, administracién y
explotacién de la Central. La participacién de las Sociedades en la citada A.LE. es
del 52,5%.

La forma juridica de propiedad de los activos de explotacién de la Central es la de
Comunidad de Bienes. La participacién del Grupo en éstas se registra en cada uno
de los epigrafes de las cuentas anuales adjuntas en funcién de su porcentaje de
participacién efectiva en cada una de ellas.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, dichas participaciones eran las siguientes:

Porcentaje
Grupo [ de la Central Nuclear Asco 60%
Grupo I de la Central Nuclear Asco 45%

INMOVILIZACIONES INMATERIALES

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1996 y 1995 han sido los siguientes:

L j o Millones de Pesetas
Sabdoa 31 Saldo a 31 Saldo a 31
de diciembre Bajas y de diciembre Bajasy  |de diciembre
Je 1994 Aumentos traspases de 1995 Aumentos traspasos de 1996
Concesiones, patentes v similares 870 1 - 871 3 (1} 873
Aplicaciones informaticas 217 554 (199} 2472 1.627 (162) 3937
Otros dereclos 340 - - 340 - - 340
Gastos de investigacion y desarrollo - - - - 8 - 8
g Amortizaciones (1.10%) (428) g (1.522) {470) 161 (1.831)
Total 2205 127 (191) 2161 1.168 (b2} 3.327
}
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Durante el ejercicio 1996 se produjo una averia en la caldera de la Central Térmica San
Adrian 111, por lo que la Central pasé a una situacién de indisponibilidad. A la fecha
actual, se estdn solicitando los presupuestos relativos a la reparacién de la misma y
evaluando las posibles alternativas, que en ningtn caso afectarian significativamente a
los estados financieros de las Sociedades.

La sociedad matriz FECSA ha actualizado su inmovilizado material al amparo del Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, con pago de un gravamen tinico del 3%. Con
anterioridad la Sociedad se habia acogido a otras leyes de actualizacién. La
actualizacién de 1996 se ha practicado aplicando un 40% de los coeficientes méximos
autorizados por el Real Decreto-Ley, y la reduccién del 40% por el efecto de la
financiacién de la Sociedad y tomando en consideracién los valores de mercado de los
bienes actualizados. El resultado de la actualizacién ha sido el siguiente:

Millones de
Pesetas
Plusvalia

Terrenos y bienes naturales . 81
Construcciones ‘ 287
Instalaciones técnicas (ver cuadro anterior) 47.594
47.962

La plusvalia resultante de la actualizacion, neta del gravamen tnico del 3%, se
encuentra registrada en la cuenta “Reserva de revalorizacién” (véase Nota 10). Como
contrapartida de la plusvalia se han utilizado las cuentas correspondientes a los
elementos patrimoniales actualizados, sin variar el importe de la amortizacién
acumulada contabilizada.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién se
amortizara en los periodos impositivos que resten para completar la vida util de los
elementos patrimontiales actualizados. Se estima que la actualizacion de 1996 supondra
un aumento en las amortizaciones del ejercicio 1997 de aproximadamente 2.300
millones de pesetas.
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(8) INMOVILIZACIONES EN CURSO

Estos epigrafes de los balances de situacién adjuntos estin compuestos por los

siguientes activos:

Millones de Pesetas
1996 1995
Recargas de combustible nuclear de los
Grupos I y II de la Central Nuclear de Asco 4.764 4.368
Instalaciones técnicas:
Inversiones extraordinarias de la Central
Nuclear de Ascé 1.113 6.527
Resto de inversiones de la Central Nuclear
de Asco 1.735 1.389
Subestaciones de transformacién 1177 516
Red de distribucion 3527 2.255
Otras 1.916 2.135
Otro inmovilizado material < 407 2.148
14.639 19.338

(9) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1996 y 1995 en las diversas cuentas de
"Inmovilizaciones financieras", asi como en sus correspondientes cuentas de
"Provisiones", han sido, en millones de pesetas, los signientes:

1996
Modificacion
Saldo | perimetro de | Adquisiciones | Enajenaciones Saldo
inicial |consolidacién| o dotaciones | o reducciones | Traspasos |  final
Participaciones en empresas
del Grupo y asociadas - 6194 359 (39 5.424 11938
Participaciones en empresas puestas
erni equivalencia 3.132 (2151) 105 (134) - 952
Participaciones en otras empresas 7.227 21 1.019 (1.096) (5.424) 1.747
Créditos a empresas
del Grupo y asociadas - - - - 5.305 5305
Créditos a empresas puestas en
equivalencia 3.228 - 322 (600) - 2.950
Otros créditos 18.579 - 4.995 (2.595) (5.305) 15.674
Administraciones Piblicas
deudoras (Nota 16) 17.183 - 9.512 (1.355) - 25.340
Depésitos y fianzas constituidos 567 101 47 (6) - 709
Provisiones (2.998) (3.155) (2.357) 1.217 - (7.293)
46.918 1.010 14.002 (4.608) - 57.322




i

La columna “traspasos” del cuadro anterior recoge las reclasificaciones que se han
realizado en el ejercicio 1996, como consecuencia del cambio en el accionariado
descrito en la Nota 10. Las reclasificaciones més significativas corresponden a las
participaciones en capital de Red Eléctrica de Espaiia, S.A., Grupo Eléctrico de
Telecomunicaciones, S.A. e Inversiones Distrilima, S.A. como “Participaciones en

P

" empresas del Grupo y asociadas” y al crédito a largo plazo concedido a Red Eléctrica
j de Espafia, S.A. como “Créditos a empresas del Grupo y asociadas”.
B 1995
Saldo  |Adquisiciones|Enajenaciones|  Saldo
inicial o dotaciones | o reducciones final
5 Participaciones en empresas puestas en
equivalencia 2.907 1.284 (1.059) 3.132
Participaciones en otras empresas 6.375 6.416 (5.564) 7.227
Créditos a empresas puestas en
equivalencia 3.744 238 (754) 3.228
Otros créditos 12683 . | 8.820 (2.924) 18.579
Administraciones Publicas deudoras (Nota 16) - 117183 - 17.183
Depésitos y fianzas constituidos 522 45 - 567
Provisiones (1.739) (1.339) 80 (2.998)
| 24.492 32.647 (10.221) 46.918
a
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La participacion en el capital social de Red Eléctrica de Espafia, S.A., representa la
valoracion de las instalaciones de transporte y transformacién que fueron transferidas
a esta altima de acuerdo con la Ley 49/1984, de 26 de diciembre, que regulaba las
bases de explotacién unificada del sistema nacional encomendando su gestién a esta
sociedad.

HIFRENSA tenia por objeto social la explotacién de la Central Nuclear de Vandellés L.
En el ejercicio 1989, se produjo un incidente en la central que provocé el cierre de la
misma en 1990. En la actualidad, la Sociedad centra su actividad en la realizacién de
los procesos técnicos necesarios para permitir el posterior traspaso de la gestién, que se
prevé realizar en 1997, a Empresa Nacional de Residuos Radioactivos, S.A. (ENRESA).
Durante este periodo, HIFRENSA debe asumir los gastos de explotacién que se
producen, asi como tratar los residuos de operacién generados durante Ia explotacién.

En el ejercicio 1996, una vez realizada la mayor parte de los procesos para el traspaso a
ENRESA y estimado con més aproximacién los costes futuros, se har: dotado con cargo
al epigrafe “Variacién de las provisiones de inversiones financieras” 1.260 millones de
pesetas para la cobertura total de la inversién en Hifrensa. '

Créditos a largo plazo-

Los vencimientos futuros de los créditos concedidos por las Sociedades son los
sigutentes:

Millones de

Pesetas
1998 2721
1999 1.588
2000 1.561
20 1.574
2002 1.595
Posteriores 6.635
15.674

La rentabilidad media, para 1996 y 1995, de los citados créditos asciende al 4,83% y
5,6% respectivamente.
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Los saldos al 31 de diciembre de 1996 y el volumen de las operaciones realizadas en
este ejercicio, con las sociedades que conforman el Grupo SEPI y con las sociedades
asociadas al Grupo SEP], han sido los siguientes:

Miliones de Pesetas
Importe
neto de la Aprovi- Otros Ingresos | Gastos
EMPRESAS DEL Cuentas Cuentas cifta de siona- ingresosde | Finan- Finan- | Otros
GRUPO FECSA Deudoras Acreedoras | negocios migntos explotacién cieros cieros astos- | Inversién

Saltos y Centrales de

Catalunya, S.A. - 53 - - - - 4 - -
Asociacién Nuclear Ascé,

ALE. 75 3.809 15 . - - - 8.681 -
Inversiones Energéticas de

Catalufia, S.A. 1 - - - - - - - -
Hidroeeléctrica del Santa

Magdalena, 5.A, - - . N - - 1 . -
Total Grupo Fecsa 76 3.862 15 - - - 5 8.681 -
Empresas Grupo ENDESA 2071 3.654 12.850 48.082 "35 - - 24 -
Resto Empresas Grupo 358 3.308 - - - - - 84 3.459
SEPI
Total Grupo SEPT 2.505 10.824 12.865 48.082 35 - 5 8.789 3.459
Hispano-Francesa de

Energia Nuclear, S.A. 16 2.070 54 - - - - - -
Caufec, S.A. 3234 - - - - 349 - - -
R.F. Procés, S.A. 4 4 241 - - - - - -
Red Eléctrica de Espana, -

SA 773 461 650 9.274 - 526 - - -
Unidad Eléctrica, S.A. - - 10 - - - - 249 -
Total Asociadas Grupo

FECSA 1.027 2.535 955 9.274 - 875 - 249 -
Empresas asociadas Grupo

ENDESA 5349 9 - 275 - 55 - -
Resto empresas asociadas

Lirupo SEP - 223 - 226 - - - - -
Total empresas Grupo

SEPI y asociadas 7.081 13.591 13.820 57.857 35 930 5 9.038 3.459
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El movimiento de los "Fondos propios" consolidados durante los ejercicios 1996 y 1995
ha sido el siguiente:

FONDOS PROPIOS

-29.

Millones de Pesetas
Reservas de la Sociedad Dominante Reservasen | Resultados
Capital Reservas Reservas Sociedades del Dividendo
suscritc | no distribuibles | distribuibles | Remanente | Consolidadas |  ejercicio a cuenta
Saldo al 31 de diciembre de 1994 208.593 17.892 41.948 846 (134) 14.693 (5.215)
Distribucién del beneficio de 1994:
Traspaso a reservas - 1.464 2743 1 55 (4.263) -
Dividendo bruto - - - - - (10.430) 5215
Cobertura del déficit del Fondo de
Pensiones (Nota 12) - - (3.329) - - - -
Reservas para acciones de la
Seciedad Dominante - 477 477 - - - -
Otros movimientos - - - - 40 - -
Beneficio del ejercicio 1995 - - - - - 15.394 -
Dividendo a cuenta - - - - - - (5.215)
Saldos al 31 de diciembre de 1995 208.593 18.879 41.839 847 {39) 15.394 {5.215)
Distribucion del beneficio de 1995:
Traspaso a reservas - 1.484 1.882 - 555 (3.921) -
Dividendo bruto - - - - - (11.473) 5215
Cobertura de] déficit del Fondo de
Pensiones (Nota 12) - - {3.595) - - - -
Cobertura extraordinaria déficit Fondo
de Pensiones (Nota 5+ y 12) - - (12.788) - - -
Actualizacion Real Decreto-Ley 7/19%:
Actualizacién - 17962 - - - -
Gravamen - (1.439) - - - -
Beneficio del ejercicio 1996 - - - - - 13512 -
Dividendo a cuenta - - - - - - {5.215)
Saldos al 31 de diciembre de 1996 208.593 66.886 27.338 847 516 13.512 {5.215)

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el capital social de FECSA estaba compuesto por
208.592.832 acciones al portador, de 1.000 pesetas nominales cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas. La totalidad de las acciones estin admitidas a cotizacién

oficial en Bolsa y se contratan en el mercado continuo.

En el mes de octubre de 1996 Empresa Nacional de Electricidad, S.A. (ENDESA)
realizo una Oferta Pdblica de Adquisicién de Acciones mediante la cual ha
incrementado su participacién en el capital social de FECSA desde el 48,98% que
poseia al 31 de diciembre de 1995 hasta el 75% actual. Al 31 de diciembre de 1996 el
linico accionista con una participacién superior al 10% del capital suscrito era Empresa

Nacional de Electricidad, S.A. (ENDESA).
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Las reservas de caricter no distribuible que tienen las Sociedades Dependientes
consolidadas y que se han eliminado en el proceso de consolidacién ascienden a 1.541
millones de pesetas y corresponden a Reservas legales y otras reservas especiales.

En relacién con la Reserva Legal, y de acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, debe destinarse, en todo caso, una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a dicha reserva hasta que alcance el 20% del Capital Social. La
Reserva Legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda el 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente y mientras no supere el 20% del Capital Social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

REGULARIZACION DEL BALANCE

Como consecuencia de las diversas disposiciones sobre regularizacién de balances y
actualizacion de los valores del inmovilizado material y financiero, el coste y la
amortizacién del inmovilizado se han visto incrementadas en los siguientes importes
que, a su vez, han sido aplicados en la forma que se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1996 1995
Regularizaciones y actualizaciones
legales del inmovilizado material:
Coste 388.323 340.361
Amortizacién acumitlada (90.164) (90.164)
Regularizaciones y actualizaciones
legales del inmovilizado financiero 35.8687 35.887
334.046 286.084
Traspasos a:
Capital social (52.741) (52.741)
Reservas legales (27.873) (22.045)
Reservas voluntarias (102418} | (102.418)
Ajustes y correcciones patrimoniales
registradas en afios anteriores (62.510) {62.510)
Otros (138) (138)
Otros (40.404) (40.404)
Gravamen Gnico 2% R -1,7/199 (1.4200 -
(287.523) | (280.256)
Saldo al 31 de diciembre 46.523 5.828

A 31 de diciembre de 1996 este capitulo incluye la reserva de actualizacién constituida
al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996 (véase Nota 7).
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A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado
el saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996”, de 7 de
junio, o haya transcurrido el plazo de 3 afios para su comprobacién, ésta podra
destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos y a
ampliacién del capital social. Una vez transcurridos 10 anos, contados a partir de la
fecha en que se reflejaron las operaciones de actualizacién, podr4 destinarse a reservas
de libre disposicién, siempre que la plusvalia haya sido realizada. Se entenders
realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién contablemente
practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos
o dados de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la legalmente establecida,
dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado, realizadas por la

Sociedad en ejercicios anteriores, se han venido amortizando desde la fecha de su

registro siguiendo los mismos criterios que para la amortizacién de los valores de
cosfe.

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Este epigrafe del balance de situacién adjunto presenta el siguiente detalle:

Millones de Pesetas
1996 1995
Provisiones para pensiones y
obligaciones similares 42.031 14414
Otras provisiones para riesgos v gastos 6.296 5.806
Total 48.327 20.220
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La provisién correspondiente al Fondo de Pensiones registrado (véase Nota 5-) y su
movimiento durante 1996 y 1995 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995

Saldos al 1 de enero 14.414 11.062
Dotaci6n con cargo a reservas voluntarias 3.595 3.329
Recuperacién déficit existente a 31/12/1989 (Nota 5-j):

Por cargo a Reservas Voluntarias 12.788 -

Por cargo a Impuestos Anticipados 6.886 -
Dotaci6n con cargo a resultados:

Por actualizacion financiera del pasivo 3.205 3.630

Por devengo de servicios pasados y reducciones de

plantilia (Nota 17) 9.490 3.639
Traspaso a la Compafia de Seguros (2.370) (2.195)
Pagos de complementos al personal pasivo (5.977) (5.051)
Saldos al 31 de diciembre 42.031 14.414

Durante el ejercicio 1996 las Sociedades han llevado una campafia extraordinaria de
reduccién de plantilla que ha afectado a unos 370 trabajadores. El coste de la misma,
que asciende a 6.806 millones de pesetas se incluye en el apartado “Por devengo de
servicios pasados y reducciones de plantilla” del cuadro anterior.

Con fecha 30 de julio de 1991 se contraté una poéliza de seguros para la cobertura de las

prestaciones complementarias de jubilacién que causaran en el futuro los empleados
en activo a dicha fecha.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el Fondo de Pensiones constituido es el siguiente:

T - Millenes de Pesetas
S 1996 1995
Provision en los balances de situacién adjuntos 42.031 14.414
Provision matematica en la Compania de Seguros | 14.130 11.026
Total constituido 56.161 25.440

El saldo de la cuenta “Otras provisiones para riesgos y gastos” tiene como finalidad,
basicamente, la cobertura de posibles contingencias de cualquier naturaleza que
pudieran ponerse de manifiesto. £n el ejercicio 1996 las Sociedades han realizade un
incremento neto de 490 millones, correspondiente, bésicamente, a la provisién
efectuada en las comunidades de bienes de Ascé I y II para periodificar los costes de
las recargas de combustible nuclear Y a una provision en concepto de Impuesto sobre

Sociedades. Durante el ejercicio 1995 se realizaron aplicaciones netas por un importe
de 1.012 millones de pesetas.
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(13) EMISIONES DE OBLIGACIONES Y OTROS

VALORES NEGOCIABLES A LARGO PLAZO

El detalle de las emisiones de obligaciones y otros valores negociables pendientes de
amortizaci6n a largo plazo al 31 de diciembre de 1996 y 1995 es el siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Obligaciones con vencimiento superior a doce meses:
Obligaciones simples 102371 | 117.161
Obligaciones convertibles simples 31.618 51.130
Obligaciones hipotecarias 130 135
Obligaciones cupén cero 32.790 32.790
166.909 | 201.216
Otras deudas representadas en valores negociables | 8150 8.150
175.059 | 209.366
Menos:
Gastos a distribuir en varios ejercicios por intereses diferidos
y otros (19.908) | (20.541)
Total 155.151 | 188.825
Obligaciones y bonos con vencimiento inferior a doce meses 34.307 34.306

Las obligaciones convertibles simples podian convertirse en acciones de FECSA, a
opcidn de los obligacionistas, en unas determinadas condiciones y fechas establecidas
en la escritura de emisién. Una vez finalizados los plazos previstos no se realizé
ninguna conversién en acciones por parte de éstos. El saldo que figura en el cuadro
adjunto refleja el derecho que tiene, exclusivamente la sociedad, de ofrecer la
conversion en determinadas condiciones durante la vida de las mismas.

Las Sociedades presentan en el epigrafe "Emisiones de obligaciones y otros valores
negociables" del pasivo del balance de situacién las ‘obligaciones, cupén cero" en
circulacion, y los pagarés emitidos al descuento (con vencimientos ambos a muy largo
plazo) por el importe a reembolsar por los mismos, minorando dentro de este capitulo,
en el epigrafe "Gastos a distribuir en varios ejercicios por intereses diferidos y otros”,
los intereses pendientes de devengarse desde la fecha de cierre del ejercicio hasta el
vencimiento de estos pasivos. Al 31 de diciembre de 1996, de haber presentado en el
pasivo estas deudas por sus valores de reembolso, y en el activo los intereses
pendientes de devengarse durante la vida restante de estas emusiones, el saldo del
epigrafe "Emisiones de obligaciones y otros valores negociables" hubiera incrementado
en 10.206 (13.343 en 1995) millones de pesetas, y simultdneamente el epigrafe "Gastos a
distribuir en varios ejercicios” del activo se hubiera incrementado en este mismo
importe. El Grupo FECSA ha optado por presentar estas deudas siguiendo el criterio
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antes indicado, por considerar que asf se presenta més fielmente la imagen de Ia
situacién financiera consolidada det Grupo y se asemeja més a la Ppréctica internacional

seguida para presentar este tipo de transacciones en los mercados financieros
internacionales en los que opera (véase Nota 2).

De acuerdo con las condiciones establecidas en cada emisién, los vencimientos de la
deuda en los préximos afios serén los siguientes:

Millones de

Pesetas

1998 34.307
1999 48 807
2000 34.829
2001 5.674
2002 21.338
Posteriores 30.104
Total 175.059

El tipo de interés medio de las obligaciones y otros valores negociables emitidos por las
Sociedades ha sido, durante 1996 y 1995 del 9,17% y 9,21%, respectivamente.

El importe de los gastos financieros devengados y no pagados de las obligaciones y
otros valores negociables emitidos por las Sociedades asciende a 4.683 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1996 (5.974 en 1995).

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO A
LARGO PLAZO

Los préstamos y créditos pendientes de amortizacién al 31 de diciembre de 1996 v 1995
del Grupo FECSA son los siguientes:

Millones de Pesetas
1996 1995

Deudas en pesetas 100.658 72.827
Deudas en moneda extranjera:

En francos franceses 4787 -

En yenes japeneses 10.727 10.008

En francos suizos 19.400 24,080

En marcos alemanes 21.871 14.525

EnEC.U. 14.580 24.606
Total deuda en moneda extranjera 71.365 73.309
Total deuda 172.023 146.136
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El cuadro anterior muestra un desglose de los préstamos y créditos en funcién de los
compromisos de pago asumidos al 31 de diciembre de 1996 y 1995 por las Sociedades,
teniendo en cuenta la existencia de diversas operaciones de permuta financiera y
seguros de cambio. Se han reflejado a su contravalor en pesetas, calculado al tipo de
cambio en vigor al cierre de ¢ada ejercicio (véase Nota 5-i).

Los vencimientos inferiores a 12 meses se incluyen en el epigrafe "Acreedores a corto
plazo -Deudas con entidades de crédito”.

En el ejercicio 1995, FECSA renegocié para algunos de sus préstamos en pesetas y en
moneda extranjera las condiciones contractuales a fin de mejorar su calidad financiera
mediante el alargamiento de su periodo de vigencia y la disminucién de su coste
financiero.

El tipo de interés medio de los préstamos a largo plazo ha presentado el siguiente
detalle:

1996 1995
Deuda en pesetas 6,91% 8,52%
Deuda en moneda extranjera 3,66% 4,30%
Deuda total 5,64% 6,34%

El importe de los gastos financieros devengados y no pagados de la totalidad de la
deuda con entidades de crédito asciende a 787 millones de pesetas, al 31 de diciembre
de 1996 (1.758 millones en 1995).

Los vencimientos contractuales en los préximos ejercicios seran los siguientes:

5 Millones de
Pesetas

1993 12.732

1999 13.830

2000 29.891

2001 56.598

2002 43 826
Posteriores 15126
Total 172.023

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 las Sociedades tenian concedidas lineas de crédito a

corto y largo plazo no dispuestas por un importe de 43.087 y 44.349 millones de
pesetas, respectivamente.
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ACREEDORES A LARGO PLAZO-OTROS
ACREEDORES

El detalle del saldo de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos es el
siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Administraciones Piblicas Acreedoras (Nota 16) 19.076 | 19.734
Desembolsos pendientes sobre acciones:
Sociedades puestas en equivalencia - 181
Empresas del Grupo y asociadas 62 -
Fianzas recibidas a largo plazo B85 639
Oftros 20 20
20.043 20.574
SITUACION FISCAL

En el ejercicio 1995, FECSA estaba acogida al Régimen de Declaracién Consolidada,
siendo ésta la sociedad dominante. En dicho ejercicio las Sociedades que constitufan el
Grupo afecto al citado Régimen Tributario eran:

- Fuerzas Eléctricas de Catalufia, S.A.
- Estudios y Servicios Eléctricos, S.A.
- Minicentrales Energéticas, S.A.

En el ejercicio 1996, a raiz de la Oferta Pablica de Adquisicién de Acciones realizada
por ENDESA (véase Nota 10), FECSA y sus sociedades participadas, directa o
indirectamente al 100% del capital (véase Nota 2), a etectos de la tributacion por el
Impuesto sobre Sociedades, han pasado a formar parte del Grupo Consolidado n°
9/86, formado por la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales y las empresas en
que participa mayoritariamente, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 5/1996, de 10
de enero.

La aplicacién del régimen de tributacién consolidada supone que se integren en la
entidad dominante (Sociedad Estatal de Participaciones Industriales), los créditos y
debitos individuales por el Impuesto sobre Sociedades, por lo que las Sociedades han
de efectuar a la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales la liquidacién por este
impuesto. Las Sociedades dependientes no incluidas en dicho Grupo Consolidado
tributan de manera individual directamente a la Administracién Tributaria.

Dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias, el importe relativo al Impuesto sobre
Sociedades, registrado de acuerdo con el criterio indicado en la Nota 5-o, asciende a
1.449 millones de pesetas en 1996. Adicionalmente, y en este mismo epigrafe, las
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Sociedades han registrado una provisién para impuestos, por importe de 1.300
millones de pesetas, dado que no se han resuelto las autoimpugnaciones de los
ejercicios 1994 y 1995 y la repercusitn que podria tener su resolucién en el calculo del
Impuesto sobre Sociedades devengado.

La conciliacién entre el resultado contable y el resultado fiscal es como sigue:

Millones de Pesetas
Aumento |Disminucién| Importe

Resultado contable del ejercicio

(antes de impuestos) 16.261
Diferencias permanentes 3.575 (4.674) (1.099)
Diferencias temporales 19.703 (14.255) 5.448
Base imponible (resultado fiscal) 20.610

El importe de las diferencias temporales més significativas consideradas en el cuadro
anterior corresponden, basicamente, a la constitucién anual del Fondo de Pensiones
con un incremento neto de 6.253 millones de pesetas y a la dotacién a provisiones por
importe de 3.044 millones de pesetas. En sentido contrario figura la recuperacién de
diferencias por valoracién en moneda extranjera por importe de 1.859 millones de
pesefas y el efecto del incremento de amortizacion fiscal realizado de acuerdo al
articulo 12 del Real Decreto Ley 3/1993 por importe de 1.111 millones de pesetas (827
millones de pesetas en 1995).

Adicionahmente, se ha registrado, por importe de 3.872 millones de pesetas, la
diferencia temporal originada por la amortizacién fiscal de la cuenta “Periodificaciones
propias del Sector Eléctrico” registrada en el ejercicio 1995. Esta diferencia temporal se
ha compensado mediante una aplicacién del crédito fiscal por pérdidas a compensar,
por el mismo importe.

En el ejercicio 1995, Ias Sociedades  amortizaron  fiscalmente la  cuenta
“Periodificaciones propias del Sector Eléctrico”, de acuerdo con la normativa gue le era
aplicable y por aplicacién del criterio de imputacién temporal de gastos establecido en
la disposicién final 72 del Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre.
Adicionalmente, las Sociedades consideraron aplicable, para el ejercicic 1994, Ia
deduccién por doble imposicién a las reservas transmitidas por la fusién por absorcién
de las Sociedades dependientes, realizada el 1 de enero de 1994 (véase Nota 1). Como
consecuencia de lo indicado, registraron 12.344 millones de pesetas v 2.939 millones de
pesetas, respectivamente, en concepto de crédito fiscal por pérdidas a compensar. Ep

ambos casos se actus por el procedimiento regulado en el Real Decreto 1163/1990, de
21 de diciembre.

Al 31 de diciembre de 1996 el crédito fiscal por bases imponibles negativas pendientes
de compensar, registradas en el epigrafe “Inmovilizaciones financieras netas” del
balance de situacién adjunto (véase Nota 9), asciende a 13.928 millones de pesetas.
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Dicho crédito fiscal, en el caso que prosperen los procedimientos iniciados al amparo
del Real Decreto 1163/1990, de 21 de diciembre, podra compensarse en los préximos
ejercicios.

Las Sociedades, de acuerdo con la normativa fiscal aplicable al ejercicio 1996, han
diferido la tributacién de 899 millones de pesetas provenientes de plusvalias obtenidas
por ventas de elementos patrimoniales del inmovilizado. Las inversiones que se
realizardn, en elementos que componen la red de distribucién, el préximo ejercicio
permitirdn cumplir el requisito de reinversién que establece la citada normativa fiscal.
El importe diferido de la tributacién se recuperara en los periodos impositivos en los
que se amorticen los elementos en que se materialice la citada inversién.

La legislacién relativa al Impuesto sobre Sociedades establece diversos incentivos
fiscales con objeto de fomentar la inversién empresarial. Por este concepto las
Sociedades tienen pendientes de deduccién de la cuota del citado impuesto, con las
limitaciones que la legislacién establece, los siguientes importes:

Millones de
Pesetas Ultimo ejercicio
Ejercicio de Importe de | para aplicar la
la inversion la deduccion deduccién
1995 363 2002
1996 1.805 2003
2.168

Las Sociedades tienen pendientes de comprobacién, por parte de la Inspeccion de
Hacienda, las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades y las relativas a los
restantes impuestos que le son aplicables, correspondientes a los ejercicios 1992 a 1996,

INGRESOS Y GASTOS

El importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 1996 y 1995 esta compuesto por
los siguientes conceptos:

Millones de Pesetas
1996 1995
Ventas brutas de energia 239973 | 221.279
Recargos de facturacion (23.113) | (12.306)
Compensaciones interempresas y otras compensaciones | 11.786 11.370
Derechos de contratacion, verificaciones, enganches,
alquileres de contadores y peajes 7.622 7.055

Prestacién de servicios 3.632 2719
Ventas de materiales y residuos 856 937

240.756 | 231.054
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Las Sociedades desarrollan su actividad de produccién y distribucion de energia
eléctrica, basicamente, en el ambito geogréfico catalan.

El detalle de los gastos de personal de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es

el siguiente:
Millones de Pesetas
1996 1995

Sueldos, salarios y asimilados 21.391 20.890
Seguros sociales a cargo de la empresa 4.427 4.567
Pensiones y reducciones de plantilla 9.490 3.439
Ofros gastos sociales 3.491 2.437
Total gastos de personal 38.799 31.333

La cuenta de Pérdidas y Ganancias de 1.996 incluye 416 millones
concepto de sueldos, devengos por pensiones y cualquier otro tipo de retribucién de
los Administradores que desempefian algin cargo ejecutivo en las Sociedades.

de pesetas en

El namero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios 1996 y 1995

distribuidos por categorias fue el siguiente:

N° medio de

empleados
Categoria profesional 199 1995
Directivos 49 51
Técnicos 1.434 1472
Administrativos 853 912
Operarios 1.039 1.139
3.375 3.574
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GARANTIAS COMPROMETIDAS CON
TERCEROQOS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, las Sociedades tenian prestados avales derivados de
su actividad por 2.096 y 2.068 millones de pesetas, respectivamente. Se estima que los
pasivos no previstos que pudieran originarse por los avales concedidos, si los hubiera,
no serian significativos.

Adicionalmente, como consecuencia de las enajenaciones de activos llevadas a cabo
por las Sociedades durante los filtimos ejercicios, se adquirieron diversos compromisos
que pueden verse afectados por la nueva legislacién aplicable. No se espera que de los

mismos se deriven pasivos adicionales que puedan afectar significativamente a los
estados financieros adjuntos.

RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

El importe de las dietas devengadas en los ejercicios 1996 y 1995 por los miembros
asistentes del Consejo de Administracién de FECSA asciende a 120 y 105 millones de
pesetas, respectivamente. No hay ninguna otra remuneracién ni obligacién contraida,
pasada, presente o futura en materia de pensiones o de pago de primas de seguro de
vida, asi como tampoco existen anticipos ni préstamos concedidos a los

Administradores antiguos o actuales del Organo de Administracién en su condicién de
tales.
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(20) CUADROS DE FINANCIACION DE LOS

EJERCICIOS 1996 Y 1995
§
Millones de Pesetas Millones de Pesctas

0 Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
4 j APLICACIONES 1996 1995 ORIGENES 199 1995

Gastos de formalizacién de deudas 27 540 | Recursos procedentes de las operaciones 77.059 64.311
i 3 Adquisiciones de inmovilizado- Subvenciones de capital 663 162

Inmovilizaciones inmateriales 1.638 557
. Inmovilizaciones materiales 31.019 35.337 | Deudas a largo plazo-

: Inmovilizaciones financieras 2,146 10375 | Deudas con entidades de crédito 67.856 15.529
Dividendos 11.473 10430 [ Administraciones Piblicas y otras deudas 442 195
Cancelacion o traspaso a corto plazo

de deuda a largo plazo- Enajenacién de inmovilizado-

: Obligaciones y otros valores negociables 34.307 34.306 | Inmovilizaciones inmateriales 27 570
Deudas con entidades de crédito 40.564 2780 { Inmovilizaciones materiales 1474 5.160
Administraciones Piblicas y otras deudas - 9224 | Inmovilizaciones financieras 562 5.581

Pagos realizados con cargo al Fondo
- de Pensicnes 8.346 7.246 | Cancelacién anticipada o traspaso .
Otras provisiones pagadas 339 421 | a corto plazo de inmovilizaciones
financieras ’ 2.603 397
Efecto cambio método de consolidacién 3124 -
K Efecte deuda tributaria del 3% por
: Actualizacién RD.L. 7/1996 1.439 -
TOTAL APLICACIONES 134.422 111.216 TOTAL ORIGENES 150.686 95.425
EXCESO DE QRIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES
APLICACIONES (AUMENTO DEL SOBRE ORIGENES {DISMINUCION
CAPITAL CIRCULANTE) 16.264 - DEL CAPITAL CIRCULANTE) - 15.791
TOTAL 150.686 111.216 TOTAL 150.686 111.216
Millones de Pesetas
VARIACION DEL CAPITAL 1996 1995
CIRCULANTE Aumento | Disminucién| Aumentoe |Disminucion
Existencias - 3.795 929 -
Peudores 7402 - - 6.600
. Acreedores 11.512 - - 8.191
) Inversiones financieras temporales 227 - - 3.458
Acciones de la Sociedad dominante
b acorto plazo - - - 477
;'l Tesoreria 1.586 - 1.079 -
Ajustes por periodificacién - 668 927 -
TOTAL L) 4.463 2.935 18.726
* VARIACION DEL CAPITAL
J CIRCULANTE 16.264 - . 15.791
A
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La conciliacién entre el beneficio neto del ejercicio y los recursos procedentes de las
operaciones es la siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995

Beneficio neto del ejercicio 13.512 15.394
Dotaciones para amortizaciones y provisiones

netas de inmovilizado 41.130 36.710
Amortizacién de gastos de formalizacién de

deudas y emisién de obligaciones y otros 1.155 668
Dotacién a la provisién para riesgos y gastos:

Por Fondo de Pensiones y reduccién de plantilla | 12.695 7.269

Por otros conceptos 2,672 1.273
Periodificaciones propias del sector eléctrico 3.872 3.325
Exceso de provisiones para riesgos y gastos (117 (830)
Resultados netos en la enajenacién del

inmovilizado (851) (4.776)
Diferencias de valoracién y cambio de moneda

extranjera - 3.065 3.640
Variacién impuestos anticipados, diferidos y '

crédito impositivo (1.929) 592
Resultados netos derivados de intereses diferidos 598 534
Otros 1.257 512
Total recursos procedentes de operaciones 77.059 64.311




g

e :3
i

i

FUERZAS ELECTRICAS DE CATALUNA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 199

Aspectos relevantes del ejercicio

Comentario general

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias del Grupo FECSA correspondiente al ejercicio 1996
registra un beneficio antes de impuestos de 16.261 millones de pesetas, lo que supone
un aumento del 0,3% respecto al obtenido en 1995. Una vez detraido el Impuesto
sobre Sociedades, el Resultado después de Impuestos asciende a 13.512 millones de
pesetas lo que representa una disminuciéon del 12,2% respecto al obtenido en el
ejercicio anterior, motivada ésta por el significativo aumento del concepto Gasto por
Impuesto sobre Sociedades.

Los aspectos mds relevantes que configuran la obtencién de este Resultado son los
siguientes:

Un incremento, en unidades fisicas, de las ventas a clientes, cifrado en el 3,6% y
una disminucion, en unidades monetarias, de 1,7% motivado principalmente por
los aumentos producidos en los Recargos de Facturacién,

El aumento del indice hidraulico que se ha situado, medido en términos del
Sistema Eléctrico Nacional, en el 1,3 sobre el afio hidraulico medio, en comparacion
con el indice hidraulico del 0,72 obtenido en el ejercicio 1995.

La disminucién de las compras de energia como consecuencia, entre otras, del
Incremento en la hidraulicidad comentada y la menor incidencia que ha supuesio
para las Sociedades la parada técnica programada del Grupo II de la Central
Nuclear de Ascé, con respecto a la realizada, en el ejercicio 1995, en el Grupo 1 de
la citada instalacién.

El continuado y generalizado proceso de disminucién y racionalizacién de los
costes empresariales.

El incremento en los gastos de personal debido, basicamente, al incremento de las
dotaciones realizadas en concepto de Fondo de Pensiones como consecuencia de la
disminuci6n de plantilla registrada durante el afio.
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- La reduccién del total de los gastos financieros en un 7,4% respecto al ejercicio
anterior como consecuencia de la disminucién de la deuda, de los tipos de interés,
de la menor incidencia de las diferencias negativas de cambio y del aumento de las
provisiones de inversiones financieras.

- Elincremento del gasto en concepto de Impuesto sobre Sociedades registrado en el
ejercicio 1996 en comparacién con el ejercicio anterior.

- Por tltimo, cabe destacar que FECSA al amparo del Real Decreto-ley 7/1996, de 7
de junio, ha actualizado su inmovilizado material por importe de 47.962 millones
de pesetas. Esta actualizacién ha supuesto el aumentar las reservas del Grupo
FECSA en 46.523 millones de pesetas, una vez deducido el Gravamen wnico, del
3% al que estd sometida la citada actualizacién.

En 1996 las Sociedades han generado recursos por operaciones por importe de 77.059
millones de pesetas, cifra que ha permitido proceder al Grupo, entre otros, a la
reduccion de la deuda financiera, pagar el dividendo del ejercicio 1995 y acometer su
programa de inversiones.

Asimismo, el Grupo FECSA ha continuado, durante el afio 1996, potenciando su
politica y programas dirigidos a la mejora de su condicién industrial y de la calidad de
servicio a sus clientes.

Dividendo a cuenta

En su reunién de 19 de diciembre de 1996, el Consejo de Administracién de FECSA
acord$ proceder al reparto de un dividendo a cuenta del ejercicio 1996 por un importe

bruto de 25 pesetas por accion equivalente al 2,5% de su valor nominal pagadero a
partir del 13 de enero de 1997.

Evolucién magnitudes mds significativas

A continuacion se indican las magnitudes mas significativas que definen la situacién
actual del Grupo FECSA:

- Elimporte de las Ventas y Prestaciones de Servicios alcanzé en 1996 la cuantia de
228.970 millones de pesetas, con un aumento de 9.286 millones de pesetas, el 4,2%,
sobre las del ejercicio precedente. Las Compensaciones Interempresas y de
OFICO, por su parte, ascendieron a 11.786 millones de pesetas, superior en 416
millones de pesetas, a la registrada en 1995.

- En 1996, los clientes del mercado propio del Grupo FECSA consumieron 15.585
Gwh. frente a los 15.046 Gwh de 1995. Ello supuso un incremento porcentual para
el mercado propio del Grupo de un 3,6%.
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La produccién propia neta, 11.351 Gwh. ha situado la cobertura de la demanda
global de las Sociedades en un 65,4%. Este déficit de cobertura con produccién
propia se debe a la asignacién de produccién derivada de la Explotacién Unificada
del Sistema Eléctrico.

El pasivo exigible total ha ascendido a 441.486 millones de pesetas, inferior en
19.885 millones de pesetas en relacién al afio anterior. De este importe de pasivo
exigible, 372.458 millones de pesetas corresponden a deuda financiera, lo que
representa una disminucién de 6.838 millones de pesetas, en relacién a la Deuda
Financiera existente al cierre del ejercicio de 1995.

El importe de los Gastos Financieros y gastos asimilados del Grupo FECSA
contabilizados en el ejercicio 1996 ha sido de 29.093 millones de pesetas, inferior en
4.199 millones de pesetas a los registrados en 1995, lo que representa una
disminucién del 12,6% siendo el tipo de interés promedio de la deuda, durante el
ejercicio 1996, del 7,38%. En cuanto al impacto en resultados de las Diferencias de
Valoracién, éste ha disminuido en un 15,8% pasando de 3.640 a 3.065 millones de
pesetas.

Los Gastos de Personal ascendieron a 38.799 millones de pesetas que, deducida la
imputacién correspondiente al Fondo de Pensiones por 9.490 millones de pesetas,
resulta un total de 29.309 millones de pesetas.

Como consecuencia de la normativa legal vigente aplicable a los compromisos
adquiridos con el personal en materia de pensiones, FECSA ha constituido
provisiones a fin de garantizar el cumplimiento de las obligaciones econémicas
contraidas.

En base a estudios actuariales, el Fondo de Pensiones Teérico de constituir por
FECSA ascendia al 31 de diciembre de 1996, a 76.701 millones de pesetas, de los
que estaban constituidos 56 167 millones de pesetas.

La inversion en Inmovilizado Material durante el ejercicio fue de 31.019 millones
de pesetas.

El Grupo FECSA ha proseguido en 1996 cl proceso de adaptacién de la plantilla a
sus necesidades, pasando de 3.526 empleados en 1995 a 3.148 al 31 de diciembre de
1996.

Por ultimo las Sociedades han mantenido en 1996 el desarrollo de la politica de
diversificacién dirigida, fundamentalmente, a la mejora de la Cuenta de
Resultados, sin comprometer su estructura financiera. Las actividades en este
campo se han producido substancialmente en las areas energética, inmobiliaria y
de comunicaciones.
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- Minas y Ferrocarril de Utrillas, S.A. ha continuado con la explotacién de carbén a
cielo abierto extrayéndose en este ejercicio 228 mil toneladas, cantidad inferior a las
276 mil toneladas obtenidas en el afio 1995. Carbones de Berga, S.A. ha continuado
manteniéndose inactiva.

Tarifa

El Real Decreto 2657/1996, de 27 de diciembre, aprobé una disminucién promedio
global del conjunto de las tarifas eléctricas del 3%, con vigencia desde el primero de
enero de 1997. Esta disminucién con que el Grupo FECSA se vera afectada, viene
motivada por una reduccion del 3,82%, del ejercicio 1997 y unos incrementos del 0,3%
y del 0,52% como correccién parcial de desvios de los ejercicios 1995 y 1996,
respectivamente.

La investigacion en el Grupo FECSA

Dentro del Programa de Investigacion del Grupo FECSA, que se desarrolla en el marco
del Programa de Investigacién Electrotécnico (PIE), se han realizado durante 1996
actividades en 17 proyectos que han supuesto una inversién subvencionada en su
practica totalidad de 128 millones de pesetas. '

Adicionalmente, y en el marco de colaboracion de las sociedades propietarias de
instalaciones nucleares, se han llevado a cabo proyectos de investigacion nuclear por
importe, en la parte correspondiente a las Sociedades, de 92 millones de pesetas.

EL Programa de Investigacion del Grupo FECSA se orienta a satistacer las necesidades
de la Empresa en campos tales como la calidad de servicio, la mejora de la gestién, la
reduccidon de averias, el medio ambiente y la reduccion del fraude, entre otros.

Evolucion previsible de la Sociedad

Las previsiones de crecimiento del mercado de FECSA para ¢l ano 1997 suponen un
aumento de la demanda energética de los clientes de un 3,3"%.

Estas previsiones se han estimado en base a la laboralidad y al desarrollo climatico de
un ano medio y estan matizadas por informacién recogida a través de los clientes y de
los sectores econdmicos mas representativos.

Por otra parte, el Real Decreto 2657/1996, de 27 de diciembre, antes mencionado,
determina que el decremento de la tarifa correspondiente al afio 1997 se sitia en el 3%.
Asimismo, dicho Real Decreto establece una disminucién en los recargos aplicables a la
facturacion de energia a clientes del 0,21%.

Dichos efectos unidos, a las correcciones del ejercicio 1995 registradas en 1996,
provocan una disminucién de las ventas netas del 2,5%.
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Durante 1997 las Sociedades proseguiran el Plan de Modernizacién de instalaciones,
que conllevaré la mejora continua de la calidad de servicio, y el Plan de Sistemas, que
apoya la mejora en Ja gestién de la empresa. Con este objetivo se ha establecido un
programa de inversiones cuyos epigrafes mas importantes son los siguientes:

Millones de
Pesetas
Produccién 8.569
Transporte y transformacion 2512
Distribucion 8.396
Otros 2.589

Con fecha 11 de diciembre de 1996 el Ministerio de Industria y Energia y las
principales Comparfiias Eléctricas, entre las que figuraba FECSA, firmaron el
“Protocolo para el establecimiento de una nueva regulacién del Sistema Eléctrico
Nacional”. Este protocolo contempla modificar el actual marco normativo del sistema
eléctrico, propiciando una mayor liberalizacién y asegurando la competencia entre las
empresas integrantes del Sistema Eléctrico. En la Nota 4 de la memoria se incluye un
amplio resumen de los principales aspectos sobre los que trata el citado Protocolo
Eléctrico.

El nuevo marco normativo, basado en la Ley 40/1994, de 30 de diciembre, de
Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional v en los principios establecidos en el
Protocolo, en el que desarrollara su actividad FECSA, marco que se ird concretando a
lo largo del ejercicio 1997, implica la necesidad de continuar y adecuar los planes de
reduccién de gastos y de incrementos de la productividad que la Sociedad ya viene
realizando, sin menoscabo de la calidad de suministro de energia a los clientes que
constituyen el mercado de FECSA, al objeto de compensar la reduccion de ingresos
que contempla el Protocolo y de abordar el proceso de liberalizacion iniciado con
garantias de estabilidad y rentabilidad para la Sociedad y sus Accionistas.

Tratamiento de la autocartera

Con el fin de asegurar el normal trafico del valor en los mercados bursatiles durante el
ejercicio 1996, FECSA, indirectamente, mediante su sociedad dependiente Profesa
Barcelona I, 5.A. adquiri6 256.150 acciones a un coste medio de 868,7 pesetas y enajené
256.150 a un cambio medio de 890,6 pesetas por accion.

Al 51 de diciembre de 1996 FECSA no mantenia directa o indirectamente, mediante sus
sociedades dependientes, acciones propias en cartera.




