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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A LOS ACCIONISTAS DE "ARREGUL S.A. - EN LIQUIDACION"

TR T

T

1.- Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad ARREGUI,

S.A. (en liquidacidn) que comprenden el balance de situacién
al 231 de diciembre de 1996, la cuenta de pérdidas y ganan-
cias y la memoria, correspondientes al ejercicio anual ter-
minado en dicha fecha, cuya formulacidn es responsabilidad
de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabili-

dad es expresar una opinién scbre las citadas cuentas anua-

les en su conjunto, basada en el trabajo realizado, de

acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,

que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas

selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas

anuales y la evaluacién de su presentacidn, de los princi-

pios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.
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2.- De acuerdo con la legislacién mercantil, los liquidadores
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presentan, a efectos comparativos, con cada una de las par-

N
!

tidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacién, ademds de las cifras del ejerci-
cio de 1996, las correspondientes al ejercicio anterior.

Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas
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anuales del ejercicio 1996. Con fecha 12 de abril de 1996
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emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
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- ZARATE Y ASOCIADOS, AUDITORES, S. L.

anuales del ejercicio 1995, en el gque expresamos una opinidn

con salvedad por incertidumbre.

Con fecha 17 de mayo de 1996, la Junta General Extraordina-
ria de Accionistas acorddé la disolucidn y posterior liquida-
cién de la Sociedad iniciada con la venta de unidades pro-

ductivas a Nervacero, S.A.

El 31 de julio de 1996 cesd en su actividad, iniciands €
proceso de liquidacidn consistente en la realizacidn de les

activos y ligquidacidén de pasives.

Estas operaciones han supuesto hasta la fecha de cierre del
ejercicio unos resultados de liquidacidén de 1.415.093.398
ptas., registrados en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias aen-

tro de los epigrafes de Ingresos y Gastos Extraordinarios.

La circunstancia, expresada en el péarrafo anterior, trae
como consecuencia que la Sociedad realice sus activos y 1i-
quide sus pasivos por importes y con una clasificacién dife-
rente a la que figura en las cuentas anuales adjuntas gque
han sido preparadas de acuerdo con el prinéipio de gestidn

continuada.

Tal y como se cita en la Nota n° 14 de la Memoria, la Socie-
dad ha realizado en 1997 diversas operaciones dentro del
proceso liguidativeo {(enajenaciones de inmovilizado), que le
han supuesto unos resultados positivos de 370.277.583 ptas.,
por la venta de sus inmuebles y unas pérdidas de 131.298.482

ptas., incurridas en la venta de valores mobiliarios.
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ZARATE Y ASOCIADOS, AUDITORES, S. L.

La interpretacién de la Normativa Fiscal vigente del Impues-
to sobre Sociedades realizada por 1og 1liquidadores en el
cilculo del impuesto devengado en el ejercicio, podria ser
objeto de discrepancia respecto a la aplicacién de estas
Normas por parte de las autoridades fiscales. De producirse
este hecho, el gasto por Impuesto sobre Sociedades se podria
ver incrementado respecto 21 registrado en la Cuenta de Pér-

didas y Ganancias.

En nuestra i :nidn, =xcepto poOr el efecto de 1la salvedan
expuesta en el parrafo n° 4 v excepto por los efectos de
cualquier ajuste que pudiera ser necesaric Si se conoclers
el desenlace final de la incertidumbre descrita en el parra-
fo n° 5, las cuentas anuales del ejercicio 1996 adjuntas ex-
presan en todos los aspectos significativos, la imagen fiel

del patrimonic y de la situacidén financiera de ia Scciedad

'ARREGUI, S.A. al 31 de diciembre de 1996 y de los resultados

de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y con-
tienen la informacidn necesaria y suficiente para su inter-
pretacién y comprensidn adecuada de conformidad con princi-
pios y normas contables generalmente aceptados que guardan

uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestidén adjunto del ejercicio 199%6 contiene
las explicaciones que los administradores cqpsideran oportu-
nas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacidén conta-

ble que contiene el citado informe de gestidén concuerda con
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» 1a de las cuentas anuales del ejercicio 1996. Nuestro traba-
jo como auditores se limita a la verificacién del informe de
.; 3 L] -
gestidén con el alcance mencionado en este mMismo parrafo y no
- incluye la revisién de informacién distinta a la obtenida a
= partir de los registros contables de la Sociedad.
=
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- ZARATE Y ASOCIADOS AUDITORES, S.L.
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ARREGUI, S.A. (EN LIQUIDACION)

BALANCE DE SITUACION AL 31.1 2.96

ACT1VO

 SALDO AL 31.12.96

SALDO AL 31.12.95

8) INMOVILIZADO -

111.Inmovilizaciones materiales
1.Terrencs y construcciones
2.1nstalaciones técnicas y maquinaria
3.0tras instalaciones, utillaje y mobiliario
4.Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso
5.0tro irmovitizads
7.hmortizaciones

iv.lnmovilizaciones financieras

1_Participaciones en empresas del grupo
2.Créditos a empresas del grupo
5. Carters de valores a largo plazo
8.Provisiones

D) ACTIVO CIRCULARTE

[1.Existencias
1.Comerciales
2.Materias primas y otros aprovisionamientos
3.Productos en curso y semiterminacos
4 .Productos terminades

[1}.Deudores
1.Clientes par ventas y prestaciones de servicios

625.641.598
398.045,116
1.021.821.400
752.311.549
188.448.278
31.4675.581
(1.596.211.6%92)
227.596.482
244 644 482
14.410.000
(31.458.000)

4.203.851.623
1.808.250
1.808.250

2.724.719.487
2.710.244. 724

2.305.5688.932
2.034.634.450
1.831.462.820
6.921.013.304
678.215.735
298.654 640
17,755 592
(7.732.467.641)
271.054.482
254,644,482

14.410.000

6.863.163.020
3.312.558.440

35.035.056
1.445.065.286

69.598.770
1.762.859.328
2.502,228.623
1.878.133.873

4 . Deudores varios 24.715.513 345,494,699
5.Personal 6.988.999 16.462.380
& Administraciones Publicas 11.906.389 372.732.331
7.Provisiones (29.136.138) (110.594.660)
1v.Inversiones financieras temporales 1.446,778,607 534.638.126
5.Cartera de valores a corto plazo 1.446.778.607 534.638.126
V1.Tesoreria 30.545,.279 $13.737.831
TOTAL GEWHERAL (BHD) voccivnnvciussnmnanscaannossnnnnsans 4.829.493.221 9.168.851.952

PASIVO

SALDO AL 31.12.96

SALDO AL 31.12.95

A) FONDOS PROPIOS

i.Capital suscrito
11.Prima de emisidn
111.Reservas de revalorizacién
IV.Reservas
1.Reserva legal
2.Reservas para acciones propias
5.0tras reservas
V.Resultados de ejercicios anteriores
2.Resul tados negativos de ejercicios anteriores

4,583.434.752

1.582.924.000
234.533.000

316.584.800
237.438,000
5.025.548.864

142.182.7
(142.182.762)

7.019.407.902

1,582.924.000
236.533 000
1.483,559. 764
4.096.01}.900
316.58%. 800
237.438.000
3.541.989.100

(509.828.077})

(509.828.077)

V].Pérdidas y ganancias (Beneficio o pérdida) 1. 24671850 367.645.315
Vill.Acciones propias pars reduccién de capital 7.458.000) (237.438.000)
IX.Accionistas & cuenta de liguidacién (3.759.4465,000) -- )
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIDS EJERCICIOS -- 20.908.628
1.Subvenciones de capital -- 20.908.628
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO 245.058.469 2.128.535.422
li.beudas con entidades de crédito 20 00 52%,;%6.309
1.Préstamos y otras deudes 20.250. 539.256.3
I111.Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo -- - 39.920.1935
1.Deudas con empresas del grupo -- 39.920.19%
1V.Acreedores comerciales 3,4%%.6%5 1.487.439.278
2.Deudas con empresas o prestaciones de servicios 3.428.4 1.487.439.278
V.Otras deudas no comerciales .054 61.919.640
1.Administraciones Publicas 206,384,054 61.919.640
Vil.Ajustes por periodificacién 15,997.480 -
TOTAL GENERAL (A+B+E) .......... teeseesasusetenanas &£ 8294 9.168.851.952
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ARREGUI, S.A. (EN LIQUIDACION)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - EJERCICIO 1996

DEBE

EJERCICIC 1996

EJERCICIO 1995

A) GASTOS 8.898.031.484 13.800.112.318
1.Reduccion de existencias de productos terminados y en 1 761.051.07
curso de fabricacidn .761. ﬁ --
2.Aprovisionamientos %.564,3680. 9.527.870.659
a) Consumo de mercaderias 161.615.191 520.245.008
b) Consumo de materias primas y otras mat. consumibles 4.,303.649.405 8.837.838.877
¢) Otros gastos externos 99.116.390 149.785.874
3.Gastos de persona 912,498, 1.538.020.217
a) Sueldos, salarios y asimilados 632.101.554 1,116.565.345
b) Cargas sociales 280.597.326 621.454 872
4.Dotacicres para amortizazione: d2 Tnoviiizeds 76.561.203 218.984 412
5.variacién de las provisiones de trafico 79.;95.697 732,440,014
b) Variacién de prov. y pérdidas de créditos incobrables 79.395.897 32.440.074
6.0tros gastoes de explotacidn ©53.350.731 1.769.824.047
a) Servicios exteriores 866.229.705 1.592.970.043
b) Tributos 85.247.318 21.023.281
¢) Dtros gastos de gestion corriente 1.873.708 155.830.723
1.BENEFICIOS DE EXPLOTACION
(B1+B2+B4&~AT-A2-A3-A4-A5-Ab) ... .. vreciiinannnieanans -- 933,944,162
7.Gastos financieros y gastos asimilados 57.239.03% 141.0C8,208
9.Diferencias negativas de cambio 7234 0N 87.87%.370
11 .RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
(BT+BB-AT-AP) . vuvrvrrrccecsiunnanmnnsneasnaanacnanseonnns 135.295.207
II1T.BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
CAI-BI-BII) ...t iiienavonanrrenctssaanrsstaanrensssasns 71.6646 967 781.128.702
11.Pérdidas procedentes del inmovilizade inmaterial, mate-
rial y cartera de control -- 3.621.821
14.Gastos y pérdidas de otros ejercicios 301.899.800 195.2%4 . 764
IV.RESULTADGS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
(B9+B10+811+812+B13-A10-A11-A12-A13-A14) ..........ocues 1.435.450.848 -
V.BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS
CAILI4AIV-BIII-BIV) ......itriniici ittt snnnrssnanannes 1.537.115.797 662.410.774
i5.Impuesto sobre Sociedades 183,643,947 294.765.459
VI_RESULTADO DEL EJERCICIO (BEMEFICIOS)
(AV-A15-A18) .. cavvininrennns Cadaveraassrnennanennrrn aas 1.323.471.850 367.645.315
HABER EJERCICIO 1996 EJERCICIO 1995
B) INGRESOS 10.221.503.334 14.177.274.286

1.importe neto de la cifra de negocios
a) Ventas
c) Devoluciones y "rappels" sobre ventas
2.Aumento de existencias de productos terminados
y en curso de fabricacidn
4.0tros ingresos de explotacidn
b} Subvenciocnes

T.PERDIDAS DE EXPLOTACION
CAT+AZ4ATHASHASHAS-BT1-B2-B3-Bé) ...cavrsvnncscncosnns ves
7.0tros intereses e ingresos asimilados
d) Beneficics en inverciones financieras
8.Diferencias positivas de cambio

II.RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
(A7+AB-B7-B8) ........00nns senn

111.PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
{BI+BII-AI-AIIY ....cc.vnrrccaannn easrsesrssanagnasnaenn
9.Beneficios en enajenacion de inmovilizado innatertal
material y cartera de control
11.Subvenciones de capital transferidas al resultado det
ejercicio
12.Ingresos extraordinarios

IV.RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
(A11+A14-B9-B11-B12)........ Wetesesseeasestenacaanaaanan

B.256.412.613
8.307.346.301

(50.933.688)

27.375.644
27.375.644

63.630.318
185.6;%,17&
185.679.174

14,691,205

1.716.987.648

20.363.000

12.940.612.056
13.025.418.495

(84.806.439)
1.080.471.45%

76.072.118
76.072.118

152.815.460

1,200.000

4.614.827
74.303.830

118.717.928

,&;
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NOTA 1.- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La Sociedad =EREGUT, S5.A. (en liquidacidén) £fue constituica en
enero de 1958, bhajo :a denominacidén de "MANUFACTURAS ARREGUI,
S.A." estarnds domiciliada en Vitoria-Gasteiz, calle Portal de

Gamarra, n° 38.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 17
de mayo de 1996, acordd la disolucién de la Sociedad y el tras-

paso de sus unidades productivas de laminacidén de fleje y fabri-

- cacidn de tubo a Nervacero, S.A.

Este acuerdo fue materializado en 3julio de 1996, cesando la
actividad habitual e iniciando el proceso liguidativo, consis-

tente en la realizacidén de activos y liquidacidn de pasivos.

NOTA 2.- BASES DE PRESENTACION
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas a partir de los registros
contables de la Sociedad y se han formuladoe siguiendo los prin-
cipios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia, recogi-
dos en la legislacién en vigor, (Cédigo de Comercio, Ley de So-
ciedades Anénimas y Plan General de Contabilidad).
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b) Gestidn continuada

Pese a encontrarse la Sociedad en liquidacidn, las cuentas anua-
les han sido formuladas bajo el principio de gestién continuada
y no incluyen los ajustes de valor que se pudieran poner de
manifiesto, en el proceso, {ue son registrados una vez se reali-

zan los activos y liquidan los pasivos afectados.

NOTA 3.- PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE BENEFICIOCS

El resultado del ejercicio se scumulard 2 los Fendcos Proplos

para su posterior reparto a los sociocs dentré d2l Proccso ligul-
dativo.
NOTA 4.- NORMAS DE VALORACION

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas bajo los prin-
cipios contables y normas de valoracidén que se citan a continua-

cidn:

a) Inmovilizado Materiail

Los bienes que comprenden el inmovilizado material, se han valo-
rado a precio de adquisicidn, incluyendo el efecto de las acsc
tualizaciones de valor realizadas al amparo de diversas disposi-
ciones legales, siendo la dltima aplicada la Norma Foral n°
42/90 de Actualizacién de Balances.

La dotacién anual a la amortizacidn se calcula por el método
lineal en funcién de la vida Gtil de 1los diferentes bienes,

aplicando los siguientes porcentajes de vida dtil:
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Afios de Porcentaje

vida Gtil %
e BALELCIO 4 i e e e e 20 5
- Magquinaria ......... ... 10 10
e INStAlaciones . ... iviieera e 10 10
- MObBiliario v e e 10 i0
- Elementos de transporte .............-.- 8 12,5

Estos coef1c1entes se aplican sobre los valores netos revalori-
zados conforme a2 la "Actualizacién Norma Foral de Alava, n°
42/90", consl

revalorizacidn

L i

(e

';a‘

-4~ o5 afios de vida Util restantes desde dicha

3). La aplicacién de este criterio ha supues-

¥
A

to un excesc de amortizacién sobre las dotacicnes resultantss de
aplicar valores histdricos de 41.916.670 ptas.
b) Inmovilizado Financiero

Compuesto en su totalidad por valores mobiliarios de inversidn,

han sido valorados a precio de coste de adquisicién.

En aquellos casos en que éste resulta manifiestamente inferior a
su valor de realizacidén, ha sido corregido mediante la dotacidn
a la correspondiente dotacidn.

c) Créditos y deudas

Tienen todos ellos periodo de vencimiento inferior a un afio

- desde la fecha de cierre del ejercicio (corto plazo).

-~

Se han valorado por su nominal que coincide con los valores de
realizacidén (créditos) o reembolsc (deudas).

Los intereses incorporados al nominal de los créditos concedidos
no devengados a la fecha de cierre del ejercicio han sido regis-
trados como Ingresos Anticipados.
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ARREGUI, S.A. practica las correcciones valorativas necesarias
como cobertura del riesgo de insclvencias, estableciendo las
correspondientes dotaciones a la provisién. Para ello, ha reali-
zado un estudio individualizado de la situacién de los clientes

y sus posibilidades de realizacidn.

d) Subvenciones en capital

Al haber procedido a la venta de los activos financiados con
dichas subvenciones, éstas han sido imputadas en su totalidad a

resultados.

e) Trangacciones en moneda extranjera

La conversién de los saldos en moneda extranjera a mcnecda naclo-

nal se ha realizado, siguiendo los siguientes criterics:

- Inmovilizado financiero (participaciones en empresas del gru-
po): al tipo de cambio vigente a la fecha de adquisicidn de

los titulos de participacidn.

- Clientes: al tipo de cambio vigente en el momento en gque se
realizaron las transacciones al ser todas las diferencias po-
sitivas, respecto al tipo de cambio a 1la fecha de cierre del

ejercicio.
f}) Accionisgtag cuenta 1 én
Recoge esta cuenta los anticipos a cuenta de la cuota de liqui-
dacién satisfechos a cada accionista, de acuerdo con el articulo

235 del Cédigo de Comercio. Se presenta como una minoracidn de

los Fondos Propios de la Sociedad.

(R
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g) Acciones propias en poder de 1 ocieda

ARREGUI, S.A. posee un total de 79.146 acciones propias en auto-
cartera para su posterior amortizacidn. Se han valorado a coste
de adquisicién y se presentan en el Balance de Situwacidn como

una minoracidn del epigrafe de Fondos Propios.

h) Impuestc sobre gocie es

La cuenta de ‘pérdidas y ganancias recoge el gasto devengado en
concepto de Impuesto sobre Sociedades, resultante de aplicar el
tipc del 32,5% sobre el resultado contable (antes de impuestcs),
considerando las diferencias permanentes entre dicho resultadc v
la base imponible. '

i) Ingresos y gastos

Las ingresos y gastos se imputan a resultados en funcidn del
criterio del devengo, es decir, cuandc se produce la corriente
real de bienes y serviciocs que representan con independencia del
momento en- que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

El epigrafe "Resultados extraordinarios" recoge los resultados
positivos o negativos que se han puesto de manifiesto como con-
secuencia del proceso liquidativo.
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NOTA 5.- INMOVILIZADO T AL

Los importes y variaciones experim

entados durante el ejercicio

por las partidas que componen el inmovilizado material, han sido
las siguientes:
Pesetas

SALDO AL SALDG AL

31.12.95 AUMENTOS BAJAS 31.12.96
. Terrenos y Bienes Naturales ........ &04.793.744 -- (408.729.488) 196.064.256
. Edificios y otras construcciones ... 1.226.669.076 1.217.928 (402.129.850) B25.757.144
. Instalaciones Técnicas ............- 4.677.550.967 704.128 (4.678.255.095) --
. Maguinaria ...... iireaeareasanaan .- 2.263,462.337 697 .734 (1.491.847.922) 752.311.549
. Utitlaje .o.oonns eeeasaaeran e 423.750.22¢4 46,794 179 (470,544,403 --
. Otras Instalaciones ...........-v.. 128.448.278 .- -- 12B.L48.278
L MObILiar 0 vainerriiiraaiaaaea e 126.017.233 206358 (66.221.503) 60.000.000
. Elementos de Transporte ...-........ 37.755.592 .- (5.080.084 > 31.675.581
. Imstalac. técnicas en montaje ...... 298.654.640 S4.250.492 ¢352.905.132) --
TOTAL cuevvwc-assssaasremsssnnsan-sanns 9.767.102.09 103.868.19 (7.876.713.474) 1.994.256.808

La evolucidén de la Amortizacién Acumulada ha sido la siguiente:

Pesetas
SALDD AL SALDO AL
31.12.95 AUMENTOS BAJAS 31.12.96
. Edificios y otras construcciones ... (832.465.330) (71.515.200) 2746.433.617 (629.543.613)
. Instgtaciones Técnicas ..... wesaanna C4.205.174.482) - 4.205.174.482 --
. Maguinaria .......eeiiinnnns craeeee (2.216,505.343) -- 1.464.193.794 (752.311.549)
. Utillaje ciaveeannnnnns hesenanaaanen (208.428.624) -- 268.628.5624 --
. Otras Instalaciones ..........c..... (126.427.196) (2.021.082) -- (128.448.278)
. Mobitiario ....... tevemenansanena ver (115.043.811} -- 55.043.811 (60.000.000)
. Elementos de Transparte ......... ies (28.222.855) €3.004.921) 5.322.824 (25.904.952)
TOTAL ..... eeeresencmaneanann ceammmeun (T.T32.467.641) (76.541.203) 6.212.797.152  (1.596.211.692)
SALDO NETO ...cavccmccacnnnn crscesssem 2.734.834.450 27.326.988 - 1.663.916.322 398.045.116

Con fecha 12 de julio de 1996 fue elevada a escritura publica,

la venta de activos aprobada en Junta General Extraordinaria de

Accionistas de fecha 17 de mayo de 1996.
ascendid® a 3.350 millones de ptas.,

la venta de 1.686.083.678 ptas.
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El precio acordado

obteniendo una plusvalia en
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Esté previsto llevar a cabo durante 1997, la realizacidn del
resto del inmovilizado dentro del proceso de liquidacidn de la
Sociedad. La situacién actual de los activos propiedad de ARRE-

GUI, S.A. es la siguiente:

Valor Neto

a) FUEBLE A8 USO . vt e ereinmaanmen e 376.479.690
Terrencs .y edificios Gamarra ........... 372.227.614
Tarreno en Valancia ...... .o 4.252.076

bl Il VENTa (SURBSTE) v he v v e e 15.7384.787
Tlzzas Ge garage (*) ..o 1.350.000
Tircas Villadiego (**) ... ... 14 .444.797

c) Totalmente amortizades (fuera de uso} .... --

Instalacidn eléctrica

(valor bruto: 128.448.278B) ............. --
Mobiliario (valor bruto: 60.000.000} ... --
Elementos de transporte

{(valor bruto: 2.265.492) ............... --

A) EIL USO v vttt eeeeeeee it iiaasaaasneaanssnns 5.770.629
Elementos de transporte ................ 5.770.629
TOTAL ..ot assvosssenssas et bt s e e et e e e e 398.,045.116

{*) Precio base: 14,5 millones de ptas.
(**) Precio base: 70 millones de ptas.

-

Cabe sefialar que las oficinas propiedad de ARREGUI, S.A. inclui-
das en la partida de edificios de encuentran cedidas en uso por
un pericdo de 2 afios desde el 31.7.36 a LAMINACIONES ARREGUI,
S.L.
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La pdéliza de Seguros vigente a la fecha del 31.12.96 presenta

las siguientes coberturas:

Pesetas
S Ve i i W o 3 X o TP T TR 735.606C.0CC
- Mobiliaric ......... e et e 662.480.000
- Bienes especiales ............ccaenn 359.944.000
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Los bienes inmuebles propiedad de ARREGUI,

libres de cargas y gravamenes.

NOTA 6.- INMOVILIZADO FINANCIERQO

LA, Tse encuentran

La composicién y el movimiento experimentado en el ejercicio por

las partidas de "Participaciones" han sido:
Pesetas
SALDO SALDO
INICIAL AUMENTOS BAJAS FINAL
a) VALOR DE COST
. Participaciones en empresas
del grupo ..ceceveecauens vaesseaanan 256,644,482 -- (12.000.000) 244 . 664,482
. Otrasg participaciones ............. . 14,410.000 -- oo 14.410.000
SUBTOTAL ........ 271.054.482 -- €12.000.000) 259.054 .482
b) PROVISION POR DEPRECIACION
. Empresas del grupo ........eeveveens .- (21.048.000) -- (21.048.000)
. Otras participeciones ........ raeses -- {10.419.000) e (10,410,000}
SUBTOTAL ........ -- (31.458.000) -- (31.458.0003
VALOR NETO «ocuvecccnnnnsonrannnannnns 271.054.482 (31.458.000) (12.000.000) 227.596.482
10
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a.l) Participaciones en empresas del grupo

Se encuentran recogidas en este epigrafe las participaciones én

las siguientes sociedades:

Participagidn Heto
Sociedad % _Importe Depreciacidn patrimonial
. FORJAS DE ARAGUA, C.A.
Caracas (Venezuela) ..........-. 70 192.298.482 - 551.071 Mbs
. TRANSPORTES ARREGUT, S.A.
P. de Gamarra, 32 - yitoria - 85 17.000.000 -- 48,741,733 Pras.
. SORIMET ' o
Niza {Franci@) ...-coneuuancu-un 50,1 24.096.000 ¢12.048.000) En ligquidacion
. ARCOSTEEL o .
FramCid ..ooeecssncanoonccuaarann 1,1 11.250.600 (9.000.000) £n ligquidacion

TOTAL ..iccvvcenvecscsnanananans Rk Gk 4B2 €21.048.000)

Ha sido realizada en el ejercicio la participacién de Arregui
Internacional, S.A. por un total de 42.903.970 ptas., obteniendo
una plusvalia de 30.903.970 ptas. Queda pendiente el cobro en
1997 un dividendo bruto de 11.405.535 ptas.

A la fecha actual, ARREGUI, S.A. ha alcanzado un preacuerdo de
venta de su participacidén en Forjas de Aragua, C.A.
a.2) Otras participaciones

Recoge este epigrafe la participacién en las siguientes socieda-
des:

Participacién Neto
Sociedad X Importe pepraciacidn patrimonial
. RECLORISA ...... renmrancsens vae 25 13.710.000 (9.710.000) En liquidacién
« SIDERINSA svcvenarnrccnccans P 25 700.000 {700,000} En liquidacidn
TOTAL ccvevcen- eesemmmeseemmmnnn 14.410.000 (10.410.000)

11
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NOTA 7.- DEUDORES

Comprende este epigrafe los conceptos siguientes:

Pesetas
B ok T3 o L ot - 1= N 2.710.244.724
- Deudores Varios ... ... 24.715.513
e PETSONAL . i e e e 6.988.999
- Administraciones Pidblicas (Nota 11) .. ae e 11.906.389
- Provisién para Insolvencias .............-. {(29.13€.138)
TOTAL oo S R R 2.724.719.487

Bajo el concepto de Clientes, se han 1ncurrido los saldos pen-
dientes de realizacién con origen en las operaciones gue COm-
prendian la actividad habitual de ARREGUI, S.A. anets de su

cese. Su composicidén es la siguiente:

Pesetas
- Por ventas de stoks (Nexvacero} ........... 2.091.731.133
- Clientes Nacionales ..... ..o eensonnnes 507.941.548
- Clientes EXtranjeros ..........c.c.ocoeuee-ans 110.572.043
PO T AL 4t e eeveneaesssssseansasssaasssnansessassce 2.710.244.724

El saldo del cliente "Nervacero" tiene su origen en la venta de
stoks por el traspaso de actividad de ARREGUI, S.A. Las fechas

de vencimiento de esta deuda son las siguientes:

Fecha Principal Intereses TOTAL
27:01.97 1.740.000.000 65.278.603 1.805.278.603 ({*)
26.04.97 271.160.805 15.291.725 286.452.530

TOTAL .+ 4000+ 2.011.160.805 80.570.328 2.091.731.133

(*) Abonada al vencimiento.

12
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Los saldos de clientes nacionales estdn siendo realizados dentro

del procesc de liquidacién de la Sociedad.

Los saldos de clientes extranjeros se clasifican por tipo de

divisa:
Contravalor

Divisa Importe Pesetas
- Franco Francés .........ceceasn 624.300 15.533.669
- Franco Belga ..........¢ceren. 368.387 1.517.433
- Flerin Holandés ...... ..o 18.943 1.405.5623
R N =Takt s = N 7.480.294 £.033.8%%6
- Linva &5TEYIIiNE e e e e e 186.7€8 36.707.81%3
- e lzy UCN e e e e e 350.251 as.367.707
DO TAL v e e v e et e it s e senesacssssasssssssannssoans 110.572.043

El saldo en Dolares USA corresponde en su totalidad a la deuda

de la empresa del grupo Forjas de Aragua, C.A.

El saldo de la cuenta "Deudores varios" corresponde a leos impox-
tes pendientes de liquidacién con origen en la venta de la par-
ticipacién en Arregui Internacional, S.A. (115.071 libras ester-
linas).

ARREGUI, S.A. ha establecido la correspondiente provisidn para
insolvencias como cobextura de aguellos saldos gque presentan
dificultades de realizacién. Previamente han sido cancelados
saldos de clientes ya provisionados en ejercicios anteriores,
sin ningin tipo de posibilidad de cobro. El importe total cance-
lado ascendid a 129.396.219 ptas. Por tipo de clientes, los
importes que componen el saldo de la cuenta "Provisién de Insol-

-

vencias" son los siguientes:

Pesetas
- Clientes Ventas Intericres ................ 10.961.550
- Clientes Exportacidn ............ ... ea.nn 2.137.835
- Clientes CANAYiOS .. v vrererrasecasonnneeas 16.036.753

TOTAL P N R EEE N EE I R R N R R R N R R I R L 29-136-138
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NOTaA 8.-

INVERSI

FINANCY

TEMPORALES

Esta partida se componia al 31.12.96 de 1los siguientes activos

financieros:

Obtigaciones del Estado
Euskobonos ......cceens
Obligaciones del Estado
Obiligaciones del Estado
Boncs del Estado ......

I T T T T B R T B |

Imposicion a plazo (*)

Bonos det Estado .............
EuskoboOnos ....cviiinirrcaanon-

Letras det Estado ..... PN

Otros ..... fveeceesanar s

Importe Vencimientg Interés Recompra
14.000.000 25.04 .97 6,9 14.566.367
250.000.000 15.07.97 6,65 262.935.616
...... &0.,000.000 15.07.97 4,6 63.037.808
....... 160.000.0G0 30.01.97 &,4 161.655.233
...... 322.6461.686 30.01.97 6,2 324.908.296
...... S0.00¢.000 30.01.97 6,2 50.348.219
....... 160.000.000 30.01.97 6,2 160.842.521
130.000.000 30.01.97 6,15 130.941.876
....... 300.000.000 25.01.97 5,7 310.322.000
136.921 --
....... t.446.778.607 1.479.557.956

(*) Cuenta que garantiza ante la Diputacién Foral de Alava la
cobertura de los pasivos que pudieran ponerse de manifiesto

ante la citada institucién,

como consecuencia de la liguida-

cidén del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 19%6.

NOTA 9.- FONDOS

PROPIOS

El importe y los movimientos experimentados de las cuentas que

componen los Fondos Propios en el ejercicio han sido:

Capital Social ...... .e
Prima emisién acciones
Regssrvas revalorizacidn
Reserva Legal .........
Reservas para acciones
Propidg t.vieiivucesens
Reserva voluntaria ....
- Resultados negativos de
ejercicios anterfores .
Pérdidas y Ganancias ..
Acciones propias para
reduccién de capital ..
- Accionistas cuenta de

F 2 T T B R |

Pesetas
SALDD AL DISTRIB. RESULTADOS A CUENTA SALDO AL
1 __RDOS. 1995 199 1 _31.12.96
1.582.924.000 -- -- -- 1.582.924.000
236.53%.000 -- -- -- 236,533.000
1.483.559, 764 €1.483.559,764) -- -~ --
316.584 800 -- -- -- 316.584.800
237.438.000 -- .- S - 237.438.000
3.541.989,100 1.483.559.764 -- -- 5.025,548.864
(509.826.077) 367.645.315 -- -- (142.182.762)
347.645.315 (367.645.315)  1.323.471.850 -- 1.323.471.850

(237.438.000)

(237.468.000)

liquidacidn ........... -- - -- (3.759.445.000) (3.759.445.000)
TOTAL .. ceiiivrrannncnnen 7.019.407.902 -- 1.3283.471.850 (3.759.445.000) 4.583.434.752
14
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El capital social estd constituido por 1.582.924 acciones ncmi- 1
nativas de 1.000 ptas. cada una de valor nominal, que constitu-
yen una sola clase. El principal accionista es D. Juan Arregui

Garay que posee una participacién del 45% del capital social.

a2 Sociedad posee un total de 79.146 acciocones propias que fuerecn
adquiridas a un precio de 237.438.000 ptas., estando destinadas

a su posterior amortizacidn.

En la revisién fiscal efectuada en el ejercicio de 19385, por la
Diputacién Foral de Alava, fue comprobada 1a cuenta de actual{-
zacidn correspondiente a 1a Actualizacidén N.F. n° 42/90. Una Vel
conformado su saldo, fue traspasado a 1a cuenta de Reservas Vo.

luntarias.

Como consecuencia del acuerdo de disolucidn de la sociedad apro-
bado en la Junta General Extraordinaria de fecha 17 de mayo de !
1996 y del posterior proceso liguidativo, la Sociedad ha abonadc ‘
a sus accionistas un anticipo a cuenta de la liguidacidn gde

2.500 ptas. por accidn.
Este acuerdo fue aprobado en Junta General Extraordinaria cele-
brada el 27 de septiembre de 1996. De acuerdo con el articulo

235 del Cédigo de Comercio previamente fueron extinguidas ©

afianzadas todas las deudas de la Sociedad.

NOTA 10.- DEUDAS A CORTO PLAZO

21 31 de diciembre de 1996, comprendia este epigrafe los si-

guientes conceptos: ~
Pesetas
- Acreedores comerciales ..........creeerenen 3.426.435
- Otras deudas no comerciales .............0--> 226.634.554
- Ajustes por periodificacién ........ccoeenonn 15.997.480
TOTAL . cesrscavansnsnn=s cee s waresssaansaess 246.058.469

15
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- La composicién de 1la partida "Otras deudas no comerciales" era

la siguiente:

Pesetas
Cuentas cCoOn SOCLOS ... .. vron e s 20.250.500
Adminiscraciones piblicas (Nota 11, .....- 206.334.054
TOTAL & o s covetsoanassasssreoscsnssasssocssss 226.634.554

La partida "Cuentas con sccles" recoqe las cantidades pendien-
tes de pago originadas en el pago a cuenta de la cuota de li-

quidacién (Nota 9).
- El epigrafe "Ajustes por periodificacidén" recoge los intereses

anticipados y no devengados de la desuda gue Nervacero, &.A.

mantiene con ARREGUI, S.A., con vencimiento en 1997 (Nota 7).

NOTA 11.- ADMINISTRACIONES PUBLICAS
La composicién de los saldos que mantenia la Sociedad con las

Administraciones Pdblicas al 31 de diciembre de 1996 era la
siguiente:

Pesetas

a) SALDOS DEUDORES ... ecvursannnanenveneas 11.906.389
H.F. deudor por IVA ...........cnenves 3.164.845
Impuesto sobre Sociedades, Retenciones *

Y Pagos a cuenta ........coeveeeen e g§.741.544

b) SALDOS ACREEDORES .« v cvvvrrnmnmrcnrcunns 206.384.054
Impuesto sobre Sociedades ............ 183.643.947
IRPF - Retenciones ......-c.eevcceens 12.828
Actos Jurfidicos Documentados ......... 12.727.279
CECA v i it v essnenanmasetsesseaessanssscs 10.000.000

16
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Impuegte scobre el Valo dido (T.V.A.

El saldo deudor se corresponde con la liquidacién del cuarto
trimestre del ejercicio 1996, que serd compensado en futuras de-

claraciones.

- Impuesto scbre Sociedades

El saldo deudor comprende las retenciones y pagos a cuenta de

O

s ejercicios 1994 y 1995, habkiendo sido solicitada su deve-

I8
(|

1a conciliacidén del resultado ~ontable del ejercicioc con la

base imponible del Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Pesetas
Resultado antes de impuestos ........--.-- 1.507.115.787
Diferencias permanentes .......... ..o (739.791.942)

Castos fiscalmente no deducibles ....... 55.150.000

Diferencias en valores del inmovilizado

enajenado ... ..caecc e (794.941.942)
RASE TIMPONIBLE ... - ottt ctsecnnosmenssnm-neee 767.323.855
TIPO & o it v et e ennaassssnaessaasnonsesvssscs 32,5%
foi# (o) 17 N I R - 249.380.253
DEDUCCION P C C. ANTERI s (65.736.306)
TMPUESTO DEVENGADO ...cecvcacsrsnorscsnsses 183.643.947

El pasivo originado por este concepto tributario esta garanti-
zado por un depdsito a plazo fijo de 300 millones de pesetas
con vencimiento 25 de julio de 1237 (Nota 7).

17
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- Actos Juridicos Documentados
Recoge este concepto el impuesto devengado en las letras de

cambio libradas a Nervacero, S.A., como consecuencia de la deuda

originada en la transmisidn de los stoks de BARREGUI, S.A.

- CECA

Ha sido registrada la previsién de las tasas a pagar a esta
entidad, devengado por las cantidades producidas de los ejerci-

cics 1955 y 1996 pendientes de liguidacidn.

- Seguridad Social

Con fecha 1 de agosto de 1996, fue notificado a la Tesoreria
General de la Seguridad Social, el traspaso de la totalidad de
los trabajadores de ARREGUI, S.A. a la Sociedad LAMINACIONES
ARREGUI, S.L., debido a la subrogacidn por venta de los actives
a esta cowmpafiia.

- Situacién Fiscal

La Sociedad tiene pendientes de inspeccidn los ejercicios de
1994, 1995 y 1996 para todos los impuestos que le son de aplica-
cidén. La direccién de la Sociedad no estima se devenguen pasivos
adicionales de consideracidn.

18
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NOTA 12.- INGRESOS ¥ GASTOS

- La composicién del saldo de la partida "Consumo de materias

primas y otros materiales consumibles" gue aparecen en el debe
de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias es la siguiente:

Pesetas

Compras de mercaderias .................. 126.580.135
Compras de materias primas .............. 2.783.574.634
Compras de otros aprovisionamientos ..... 104.527.105
Variacién de existencias - mercaderias .. 35.035.03¢
Variacién de existencias - materias

a8 (= = 1.454.353 .92
Variacidn de existencias - otros

aprovisionamientos .. .. ... 50.270.138
TOTAL +v v neneranecnsnass s et et s s st e 4.564.380.986

- La partida 3 del debe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias,

"Gastos de perscnal' recoge los siguientes conceptos:

Pesetas
Sueldos y salarios .........coiiui... 632.101.554
Indemnizaciones ..........c.ciiriinrnnnnn 37.393.850
Seguridad Social a cargo de 1la empresa .. 207.831.364
Otros gastos sociales ................... 35.372.112
TOTAL .vevscosnsna C et et et Eeacaeas s aannns _ 912.658.880

-~

- Con fecha 1 de agosto de 1996 fue traspasada la totalidad de

la plantilla a LAMINACIONES ARREGUI, S.A. como consecuencia de
la subrogacidn por venta de activos de ARREGUI, S.A. a la ci-
tada Sociedad. Hasta dicha fecha la plantilla media de ARRE-
GUI, S.A. estuvo compuesta por 284 personas con las siguiente

composicidn:

19
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Empleados .......
Obreros .........

........................

........................

dos es el siguiente:

- El importe neto de la cifra de negocios por productos y merca-

NACIONZ T a2 TACION TCTAL
Fleje ....... 3.249.513.972 -- 3.24%.513.87z2
Tubos ....... 1.735.128.305 1.316.265.55% 3.051.393.8¢£3
CExros ....... 87.541.278 185.137.770¢ 272.879.048
Devolucicones
y rappels ... {50.933.688) -- (5G.932.688)
TOTAL ....... 5.021.249.867 1.501.403.325 6.522.653,192

Estas operaciones corresponden a las habituales de trafico de

la Sociedad. E1 31
gstoks a Nervacero,

de julio de 19%6 se produjo la venta de
S.A. (Tubc y fleje), por un importe total

de 1.733.759.421 ptas.

Las operaciones realizadas por la Sociedad como consecuencia

de su proceso de liquidacién (realizacidén de activos y liqui-

dacién de pasivos)

han supuesto una serie de resultados, re-

gistrados dentro de la partida "Resultados Extraordinarios".

Las més significativas son:

Pesetas
Beneficio en venta de activo fijo ....... 1.686.083.678
Beneficio en venta de valores mobiliarios 30.903.970
Perdida por indemnizacidén a Aristrain, S.A. (300.000.000)

20
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NOTA 13.- OTRA INFORMACION

Las remuneraciones obtenidas por los miembros del Consejo de

Administracidén en el ejercicio han sido:

Pesetas
- Consejo de Administracién ................. 20.613.460
- Consejo de liguidacidén (a partir del 15

de mayo de 1996} ... .. ... e 12.934.810

NOTA 14.- HECHOS POSTERIORES

- La Junta General Extraordinaria de accionistas de ARREGUT,
S.A. en liquidacidén, celebrada con fecha 14 de febrero de
1997, acordd un pago a cuenta de la cuota de ligquidacién de

2.000 ptas. por accién.

- Han sido realizadas en fechas posteriores al cierre del ejer-
cicio, las siguientes operaciones de liquidacién, por los im-

portes que se citan:

Venta de la Finca seflalada con el n° 38 del Portal de Gama-
rra por el precio de 675.000.000 ptas.

Venta del inmueble sito en Villadiego, por 70.000.000 ptas.
Venta de las Plazas de Garage en la calle San Antonio de
Vitoria, por 13.300.000 ptas.

Enajenacién de 1la participacién en Transportes Arregui,
S.A., por 42.,000.000 ptas.

Enajenacidén de la participacién en Forjas de Aragua, C.A.,
de Venezuela por 250.000 dolares USA.
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1996 1995
VARIACION CAPITAL CIRCULANTE
AUMENTOS DISMINUCIONES| AUMENTOS DISMINUCIONES|
Z. ZXISTENCIAS .- 3.310.733.15C[|2.183.7¢8 - |
i
. DEUDORES 197.668.419 -- 1.375.295.304/
!
. ACREEDORES 1.882.476.953 -- 928.342.963]
. INVERSIONES FINANCIERAS |
TEMPORALES . 920.237.000 -- 4B0.989.552
. TESORERIA .- 491.249.091 24.159 449
TOTAL 3.000.382.372(3.802.039.281 2.507.958.388,2.784.628.854
VARIACION CAPITAL CIRCULANTE 801.656.909 -- 276.670.476
CORRECCIONES AL RESULTADRO CONTABLE:
EJERCICICO 1996 EJERCICIO 1955
Resultado contable .............. 1.323.471.850 377.161.968
Dotacidén a la Amortizacidon del .. 76.541.203 --
Provisién depreciacién .......... 31.458.00C 218.984.412
Regularizaciédn Inmovilizado
Financiero .....eeeeiiniinernnnnn (30.903.970) 6.932.625
Regularizacidén del saldo de cilin-
dros por CONSUMO . .......ovveenaxon . -- 147.627.883
Traspaso a resultado de subvencio-
DES vt vvsnmnnssanncnennnaaeesns (20.908.628) (4.614.827)
Venta de inmovilizado ........... (1.686.083.678) 1.006.769
TOTAL . .4t sccancscstsstsvassanas (306.425.223) 747.098.830

B S I R IR TR U U IR

Vitoria-Gasteiz, 25 de marzo de 1997
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INF D TION - RCICIO 1996

Evolucién de los negocios y _situacidn de la Compafiia:

Aprobada en Junta Uencral Extracrdinaria de Accionistas de fechsa
17 de mayo de 1596 la disolucién de la Sociedad Yy el traspasoc de
la Compafifa "Nervace:o, .A." de las unidades productlvas de
laminacidén de fleje y fabricacidén de tubo, la actividad 1ndus—
trial de é&stas se mantuvo no obstante a nuestro cargo, por
acuerdo con la referida cesionaria, hasta el dia 31 de julio si-
guiente, limitdndose a partir de entonces la gestidén social a
las operaciones meramente liquidatorias. Como consecuencia de
ello, el resultado econdémico del ejercicio 1996 trae causa de
una doble procedencia: la explotacidén normal del negocio y las

diferencias patrimoniales por realizacién de activos fijos.

El primero de dichos conceptos arroja una utilidad neta de
71.664.949 ptas., pero ha de tenerse en cuenta que los resulta-
dos financieros positivos ascienden a 135.295.267 ptas., lo que
determina una pérdida en la actividad industrial de 63.630.318
ptas., y ello pese al ingreso por subvenciones de 27.375.644
ptas., cuya detraccidén elevaria el referido quebranto hasta
91.005.962 ptas. Se confirman asi las pesimistas impresiones que
justificaban la venta de 1la empresa.

En cuanto a los resultados extraordinarios positivos importan
1.435.450.848 ptas., derivando fundamentalmente de las plusva-
lias generadas por 1la enajenacién de instalaciones fabriles a
"Nervacero, S.A.", y la transferencia de acciones de la Compafiia
"Arregui Internacional, S.A.", con minoracién de 300.000.000
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ptas. satisfechas a la firma "Aristrain" para resolucién del
contrato de suministro reciproco de productos sideriirgicos, que
obstaculizaba la libre disposicién de los activos fijos realiza-
dos.

Y, por consiguiente, los beneficios antes de impuestos del ejer-
cicio 19%6 suman 1.507.115.797 ptas., efecto de la buena gestidén
desarrollada en las operaciones liquidatorias, que ha permitido
la entregas a los accionistas en dicho afio, una vez satisfecho o
garantizado tddo el pasivo social, de un anticipe a cuenta de su

cuota final de liquidacidn, a razén de 2.500 ptas. por titulo.

Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio:

En el transcurso del corriente afic 1997, se han realizado hasta
la fecha del presente informe las siguientes ventas en documento
piblico:

- De la finca sefialada con el n° 38 del Portal de Gamarra, de
Vitoria-Gasteiz, por el precio de 675.000.000 ptas.

- Del inmueble urbano radicante en Villadiego, por 70.000.000
ptas.

- De las plazas de garage sitas en la calle San Antonio de Vito-
ria-Gasteiz, por un importe total de 13.300.000 ptas., y

- De nuestra participacién en 1la Compafiia "“Transportes Arregui,
S.A." por el precio de 42.000.000 ptas.

Por otra parte, se halla pendiente de instrumentacién definitiva

la transferencia de acciones de 1la Compafiia wvenezolana "Forjas
de Aragua, C.A.", pactada en la cantidad de 250.000 §.
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Puede afirmarse, en consecuencia, que la liguidacidén de la So-
ciedad esta practicamente ultimada, quedahdo tan solo pendientes
la ejecucién de algunas operaciones menores y la materializacién
de puntuales cobros aplazados.

Finalmente, prccede resaltar gque <o ha efectuade un segqundo
reembolso a cuenta de las cuotas finales de liquidacién, de
2.000 ptas. por accién.

Vitoria-Gasteiz, a 26 de marzo de 1987.
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