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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
AGF UNION-FENIX, Seguros y Reaseguros, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de AGF UNION-FENIX, Seguros y Reaseguros,
S.A., que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1996, y la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuenta anuales en su conjunto, basada
en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa

de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos

comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién y de la cuenta de pérdidas y
ganancias, ademds de las cifras del ejercicio 1996, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1996. Con fecha 2

de abril de 1996 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
del ejercicio 1995 en el que expresaron cna opinion con salvedades.

3. Como se indica en el apartado 13 de la memoria, la Sociedad ha firmado en
disconformidad y recwrrido diversas actas fiscales entre las que se encuentran las
correspondientes a operaciones de seguro de vida de capital diferido o mixto a prima tnica. Las
ligmdaciones practicadas por este concepto ascienden a 3.693 millones de pesetas, habiéndose
regogido en las cuentas anuales adjuntas una provisién de 2.416 millones de pesetas para hacer
fremte a las responsabilidades que puedan derivarse de este asunto.

Por otro fado, durante el ejercicio 1996, se han producido una serie de sentencias de diferentes
tribunales, incluida una del Tribunal Supremo, que podrian motivar que las deudas tributarias
contenidas en las liquidaciones indicadas anteriormente pudieran considerarse prescritas. No
obstante, dado que aiin no existe jurisprudencia al respecto, no es factible evaluar objetivamente

los efectos que en su caso se derivarén para la Sociedad, por lo que existe una incertidumbre
sobre 1a suficiencia o necesidad de la provisién mencionada.
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4. La Sociedad suscribié en 1993 una péliza de seguros con una Entidad financiera
destinada a cubrir la responsabilidad civil de los Administeadores y Directivos de dicha Entidad
por dafios causados a terceros, con un capital miximo asegurado de 10,000 millones de pesetas
por siniestrd y anualidad de seguro.

En virtud de los contratos de reaseguro suscritos por la Sociedad, el riesgo méximo retenido por
la misma en relacion con dicha péliza asciende a 50 millones de pesetas, y segilin nos han
manifestado los Administradores de la Sociedad, en el caso de declararse un siniestro que

afectase a la péliza, la tramitacién del mismo se efiectuard en forma conjunta con los
reaseguradores correspondientes.

En enero de 1997, la Sociedad fue emplazada por el Juez de la Audiencia Nacional para que se
personara en una causa que se sigue contra algunos de los antiguos Administradores de la
Entidad financiera que suscribié la péliza de seguros. La Sociedad ha presentado en 1997 un
escrito ante dicha Sala en el que sustenta la opinién de que no se derivarén responsabilidades
para eila de la péliza contratada en 1993 con la citada g::ldad por entender que la p6liza se
encuentra anulada al haber sido rescindida unilateralmente por la Sociedad en 1994.

Dadas las especiales caracteristicas y situacién actual de la poliza contratada, no nos es posible

determinar objetivamente las repercusiones finales que, en su caso, pudieran derivarse para la
Sociedad.

5. En nuestra opinion, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario
si se conociera el desenlace final de las incertidumbres descritas en los parrafos 3 y 4 anteriores,
las cuentas anuales del ejercicio 1996 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de AGF UNION-FENIX, Seguros y
Reaseguros, S.A. al 31 de diciembre de 1996 y de los resultados de sus operaciones durante el
gjercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y suficiente para
su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

6. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1996, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no

iSncluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
ociedad.

ERNST & YOUNG

&

Fernando Pindado Cardona

Madrid, 25 de marzo de 1997
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Balance de Situacidn
al 31 de diciembre de 1996
(Expresados en millones de pesctat)

ACTIVO

I

HIR

Vi

VIL

vin,

NMOVILIZADO

I.  Gastos de establecimicnio ¥ otros smortizables
1.2 Gastosdeow-dmﬂnmdivmymmkm
2. Inmaterial
2.1 Programas informviicos
2.2 Amonizaciones scwnuladas (a deduclr)
2.4 Otro inmovilizado inmaterial
33 Material
! Equipo informitico, mobiliacio ¢ instalaciones y elementos de transporte
3.2 Ouv inmovilizads material
34 Amortizacioncs acumiuladas {a deducin

[NVERSIONES B ,
1. Materiales *
1.1 Temrenos y construcciones

1.2 Provisidn por depreciacidn de termenos (a deducin)

1.5 Amortizaciones acumutadag {a deducir)

Financieras

2.1 Acciones y otras panticipacioaes

2.2 Desembolsos pendienies (a deiducir)

2.3 Titulos de renta fija

2.4 Préstamos hipotecarios

2.5 Préstamos no hipotecarios ¥ anticipas sobec pélirss

2.6 Depéslios en bancos ¥ otros estsblecimizntos de crédito

1.7 Otras inversiones financieras

2.8 Depésitos constiwidos por reaseguro aceptado

2.9 Provisiones {a deducir)

laversiones en cmpresas del grupo, aseciadas y participadas

3.1 Acciones y otras panticipaciones & cmpresas del grupo

3.2 Descmbolsos pendientes (a deduclr}

3.3 Créditos contra empresas det grupo ]

3.4 Acciones y otras panicipaciones en empresas asociadas y participadas
3.5 Desembolso pendientes (2 deducin)

3.3 Provisiones (a deducin)

o]

L

PROVISIONES TECNICAS DEL REASEGUROD CEDIDO, RETROCEDIDO
L. TProvisiones téenicas para ries2os en cursp

2. Provisiones matemdticas (vida)

3. Provisiones 1écnicas para prestaciones

CREDITOS

I. Entidades y Pools de S02Ur0S ¥ reaseguros
1.1 Reascguradoras

1.2 Cedentes

1.3 Coaseguradoras

Créditos contra agentes

Provisiones (a deducir)

Créditos contra asegurados

4.1 Reeibos de primas pendicntes de cobro
4.2 Provisidn para primas pendientes (a deducir)
Créditos fiscales, sociales ¥ Olros

8. Provisiones (a deducir)

Rl L oV

L

CUENTAS DE AJUSTES POR PERIODIFICACION
2. Ouras cuentas de periodificacion

EFECTIVO EN BANCOS Y OTROS ESTABLECIMIENTOS DE CREDITO EN CAJA Y EN CHEQUES

TOTAL ACTIVO

CUENTAS DE ORDEN

TOTAL GENERAL \r

Ejerciclo 1996 Ejercicio 1995
|
L4 1.284
3 b1}
2 20 §
83 Hg
492 A73 .
19 363
6 6
‘ 1.029 (ATH
380 3m
7 13
(2.300) (2.637) )
227.076 214.081
26.339 33138
31965 an
any (376}
.81 (3.5149)
189.26) 169.064
4.898 3.650
- (10)
126.662 105.4890
956 1420
1.227 1.639
24.193 25.187
31.390 31.550
873 604
(338) (505)
10326 11.733
13.264 14.908
N "
438 448
3.065 3.065
{138) (133)
(6.346} (6.340)
16.455 17.310
2.356 1.633
17 57
13.982 15588
19.990 21.393
7.058 TTEE
4.148 4258
569 1o
2.34] 1270 ;
371 Liie ]
(3.437) foiany
7.327 LRt
8.049 oy
722 (871}
3,340 0.588
(&) (17)
3445 2.736
3443 2.736
2,573 2.441
270.653 259.275
1.236 1.236
271.389 260.511
b —— _———e——
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n, PROVISIONEYTECNICAS

L. Provisiones técnicas Para ricsgos en curso
L.l Seguro directy -
1.2 Reaséguro ptado

2. Provisiones matemdticas (vida)
2.1 Seguro dinc:jo
2.2 Reaseguro a cptado

3. Provisiones técnikas para prestaciones
3.1 Seguro dircero
1.2 Reaseguro acepltado

4. Ouas provisiones técnicas
4.1 Seguro direito

. PROVISIONES PARA RESPONSABILIDADES Y GASTOS

DEPOSITOS RECIBIDOS POR REASEGURO CEDIDO Y RETROCEDIDO

V.  DEUDAS

3. Entidades y Pools de
3.1 Reaseguradbras
3.2 Cedentes ;
33 Coaseguradiras .
4. Deudas con agentes
6. Dcudas condicichadas
9. Fondos para adqpisicidn de pensiones
10. Cuentas fiscales kociales ¥y otras

$&guros v reaseguros

¥l CUENTAS DE AJUS%I‘ES POR PERIODIFICACION

!

TOTAL PASIVO
VL CUENTAS OF ORDEN

TOTAL GENERAL

Ejerciclo 1996

16.735
376

143.195
127

63.154
L4

4.077

1.983
403
593

16,574

I

1346
9.521

229.358%
7311

143322

1347

|

14.175
2,981

941
108
9.80t

436

————

270.653

1.236

—————

271.889

e

Ejerticio 1995
6.945
5707
4.336
(3.540)
(108)
2421
15.027
14.463
663
132,554
132440
4
. 70.558
68.308
1750
4182
4182 '
12790
1343
15.366
S
3.050
394
441 ;
32
1152
86
9931
410
__4o i
t
i
|
2,0.2i5
1.236
260.511

=
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AGF UNION.
Cucnlas de

Ll
nom:spondteu m

el Jl‘de dictembee de 1996
{Expresados en miltones de pescias)

DEBE

L GASTOS TECNICOS

[

Gastos tgmcos no vida:
1.1. Prestacioncs y gastos pagados. no vida
1.2. Provisiones técnicas pack prestaciones. no vula.
+ al cierre del cjercicio
- al comicnzo del cjerciclo
1.3. Otras provisiones téenicas, no vida:
+ ol cierre del ejercicio
- al comicenzo del cjercicio
Gastos téenicos, vida:
2.1. Prestaciones y gastos pagados, vida
2.2. Provisiones técnicas para prestciones. vidar
+ 3l clecre del ejercicio
- al comienzo def cjercicio
2.3. Provisiones matemdticas:
+ 2l cierre del ejercicio
- al comienzo del cjercicio
2.4, Quas provisiones Wenicas:
+ ai cietre del ejercicio
- al comienze del ejercicio

TOTAL GASTOS TECNICOS VIDA Y NO VIDA

H COMISIONES Y OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

1.

("

Comisiones y Participaciones:
1.1. Comisiones no vida, det cjercicio
1.2, Comisiones vida, del ejercicio
+ Comisiones y participaciones d= las primas devengadas del afio
i.3. Gastos de agencia
Otros gastos de explotacién:
2.1. Sucldos y salarios
2.2, Cargas sociales
2.3, Dotacidn del cjercicio para amortizaciones
2.4, Dotacioncs a las provisiones
2.5. Gastos de explotacién varios
Comisiones y participaciones del reaszguro
3.1, Novida
3.2. Vida

TOTAL COMISIONES Y OTROS GASTOS DE EXPLOTACIGN

1ll. GASTOS FINANCIEROS

W B

Gaslos ¢c inversiones materiales (incluidas amonizaciones)
Gastos d= inversiones financicras

Gastos financieros varios

Dotacion del ¢jercicio para provisioncs

Pérdidas por diferencias de cambio de divisas

Pérdidas on realizacién de inversiones materiaies

Pérdidas en realizacidn de inversiones {inancicras

TOTAL GASTOS FINANCIEROS

IV. PERDIDAS EXCEPCIONALES

TOTAL

V. IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES

VI. BENEFICIO DEL EJERCICIO DESPUES DEL IMPUESTO

TOTAL GENERAL

N

1996 1995
: Neto del
Segwro  Resseguro  cedidof Negocio . ejercicio
directo scepiado retrocedido neto anisrior
39.013 2.163 10,013 31.168 32.152
58.816 L191 1339 46,168 50513
64.531 1.455 15473 50.513 53.649
2.227 - - 2227 2.124
2124 - - 2124 1413
21,784 39 148 21.675 19.301
4338 3ol 14 4.493 4457
4277 205 13 4457 4.694
143193 127 117 143,205 132.879
132,440 14 67 132,487 123,060
1.850 - - 1.830 2.059
2.059 - - 2.059 2.083
. 65,792 1.964 8.605 59.151 58.586
8.449 245 - 8.6%4 8.027
858 20 - 938 933
1.572 - - 1572 1.t50
6.933 7.169
3.102 3,160
397 710
2.542 1.210
5872 5.884
{1.914) (:.702)
(33) 3%
38151 26.503
1.194 1137
PR &11
3 805
2543 2.327
24 17
403 26
97 54
5.347 4977
76 139
92323 20.205
(383) -
9.521 -
101.863 90.205
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1. Primas adquiridas, no vida ’

L.1. Primas y recargos petos de anclationes, no vida
1.2. Pravisiones téenichs para riesgos en curso, no vida:
+ al comienzo del.ejerciclo
~ al clerre del ejercicio

pendicntes, no vida
+ al comienzo def ejercicio
- al clerre del cjdreicio

2. Primas adquiridas, vida

2.1, Primas y recargok netos de anubaciones, vida

TOTAL PRIMAS ADQUIRIDAS VIDA Y NO VIDA
|
1. OTROS NGRESOS DEEXPLOTACION
1. Ingresos accesorios 2 15 explotacién
2. Provisiones aplicadas a su finalidad

TOTAL OTROS INGRESOJ DE EXPLOTACION

11l INGRESOS FINANCIEROS

Ingresos de Inversiongs en empresas del grupo, asociadas y participadas
Ingresos financieros virios

Provisiones aplicadas b su finalidad

Beneficios por diferentias de cambio de divisas
Bencficios en realizaciBin de inversiones materiales
Beneficios en realizacion de inversiones financieras

00 N A R b N

TOTAL INGRESOS FINANCIEROS
IV. BENEFICIOS EXCEPCIONALES
TOTAL

V. PERDIDA DEL ESERCICIO

TOTAL GENERAL

0B3922085

1996 1993

: ~Reaseguro : Nevo' del

Seguro. Reaseguro cedido/ Negocio ejercicio
dirocto acepindo  rotrocedido ] aerior
54,002 1.459 11370 44.091 41.675
14.464 663 1.635 13442 14.789
16,735 576 2.356 14,955 13.442
871 - - m L.i52
722 - - > b))
25.7196 12 259 25.649 22512
11676 L6358 Ib.958 63376 65.315
1077 1.029
3282 156
1.959 1185
2,192 2.085
17.626 15394

1.147 -
80 167
499 972
33 40
2473 134
1.296 506
31398 19.348
130 317
101.863 86.665
- 3.540
101,863 90.203




AGF UNION-FENIX, SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de disicmbre de 1996.

1. RESENA DE LA SOCIEDAD

AGF UNION-FENIX, Seguros y Reaseguros, S.A. (en adelante, AGF UNION-FENIX o la
Sociedad), es una entidad de derecho privado sujeta a la Ley 30/1995, de Ordenacién y
Supervisién del Seguro Privado, y demés disposiciones vigentes.

La Sociedad opera como aseguradora de riesgos en los principales ramos del sector de
seguros, tanto de vida como de no vida, y para el desarrollo de su actividad en Espaiia,
dispone de una red de puntos de venta distribuidos por el territorio nacional. Asimismo, la
Sociedad dispone de dos sucursales en el extranjero (Bélgica y Portugal) que se encuentran

actualmente en vias de liquidacién, y tiene concedida una autorizacion para operar en
reaseguro en determinados Estados de U.S.A.

Como consecuencia de la Resolucién de la Direccién General de Seguros (D.G.S.) de fecha
29 de diciembre de 1993, modificada por la Resolucién definitiva del Ministerio de
Economia y Hacienda de fecha 15 de abril de 1994, el citado Organisino acordo, entre otros,
iniciar expediente de disolucién a la Sociedad, instruir expediente de medidas cautelares ¢
intervenir a la misma nombrando un Consejo Provisional de Administracién, que desarro}lé
sus funciones hasta el 25 de junio de 1994. Con fecha 22 de abril de 1994, los
Administradores comunicaron a la Sala de lo Contencioso - Administrativo de la Audiencia
Nacional y al Ministerio de Economia y Hacienda que considerasen como interpuesto recurso
contencioso - administrativo contra la Resolucién de fecha 15 de abiil de 1994, A la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales no se ha producido ninguna resolucién en relacién con
este recurso si bien los Administradores de la Socicdad consideran que sea cual fuese la
resolucién final ésta no tendra efectos econémicos cu la tnsi.

Con fecha 29 de febrero de 1996, la Sociedad ha recibido un escrito de la Direccion General
de Seguros de fecha 16 de febrero de 1996 en el que se le comunicaba que dicho Organismo
habia acordado iniciar procedimiento sancionador a la Sociedad y a los antiguos
Administradores de la misma por infracciones cometidas en los ejercicios 1991 y 1992 y
comunicadas en las resoluciones de la D.G.S. anteriormente citadas. Asimismo, el 12 de abril
de 1996 se notificé a la Sociedad el Pliego de Cargos correspondiente al proceso sancionador.
En dicho Pliego se imputaban a la Sociedad cinco infracciones, tres de ellas muy graves y las
otras dos graves, pero sin embargo solamente se proponian sanciones para los antiguos
Administradores de la Sociedad. Con fecha 6 de mayo de 1996 se presentaron las alegaciones
correspondientes. Hasta la fecha de formulacién de estas cuentas, la Sociedad no ha recibido
ninguna comunicacién adicional sobre el procedimiento sancionador ni sobre las alegaciones.
No obstante lo anterior, los Administradores de la Sociedad entienden que, sea cual fuere la
resolucidn final, ésta no tendra efectos econ6micos para la Sociedad.




R tga .Como consecuencia dé la Resolucién de la Direccién General de Seguros de
fecha~t5~ge] abril de 1994, los Adminiswadores de la Sociedad elaboraron un Plan de
Saneamientq a corto plazo, que fue aprobado por la Resolucién de Ia Direccién General de
Seguros dge echa 16 de mayo de 1994, y que incluyd, entre otros aspectos, la fusién por
absorcion d¢ AGF Seguros, S.A. con ia Sociedad, con fecha de efecto 1 de enero de 1994,

El Proyecto de Fusién elaborado fue aprobado por las Juntas Generales de Accionistas de la
Sociedad y de AGF Seguros, S.A. celebradas el 25 de junio y el 28 de junio de 1994,
respectivamente. Con fecha 23 de agosto de 1994 la Direccién General de Seguros aprobo el
mencionado Proyecto de Fusién y el 25 de noviembre de 1994 autorizé la fusién. Asimismo,
el 9 de julio de 1994, se comunicé al Ministerio de Economia y Hacienda, la voluntad de
acogerse a los beneficios fiscales de la Ley 29/1991. Con fecha 27 de septiembre de 1994, se

otorgd la correspondiente escritura de fusidn, que fue inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid el 7 de noviembre de 1994.

El importei de las revalorizaciones efectuadas en la sociedad absorbida a efectos de la fusién
ascendi6 a}12.852 millones de pesetas, segiin se indica en el siguiente detalle:

'
'
)

Millones de pesetas
Inversiones materiales (inmuebles) 12.093
Inversiones financieras (acciones con cotizacién oficial) 759
12.852

B

De este importe, 7.000 millones de pesetas se registraron con abono a las reservas de la
sociedad ahsorbid:, 3.769 millones de pesetas (correspondientes al impuesto diferido de las
revalonzaciones) se registraron en el epigrafe “Deudas - Fiscales, sociales y otras” del -
halance le situwcion al 31 de diciembre de 1994 y 2.083 millones de pesetas
{correspon Bentes ol importe de las revalorizaciones imputables a pdlizas con participacién en

beneficios) wn el epigrafe “Provisiones Técnicas - Otras provisiones técnicas” de dicho
balance de situacion.

En ias Memorias de las Cuentas Anuales de la Sociedad correspondientes a los ejercicios
1993 a 1995 se incluye toda la informacioén requerida sobre la fusién antes citada, asi como
los diferentes aspectos exigidos por la ley 43/1995, de 27 de diciembre.
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2, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Ima’gen fiel

Las cuentas anuales de la Sociedad, que han sido-formuladas por sus Administradores, han
sido obtenidas' de sus registros contables, habiéndose aplicado las disposiciones legales
vigentes en materia contable, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de 1a
situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.

Las cuentas anuales del ejercicio 1996 se someterdn a la aprobacién de la Junta General
Ordinaria de Accionistas de la Sociedad,

estimindose que seran aprobadas sin
modificaciones.

b) Principios contables

En la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables Yy las normas

de valoracién generalmente aceptados que se describen en la Nota 4 y las normas especificas
que regulan la actividad de seguros.

No existe ningin principio contable o n

orma de valoracién de cardcter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cue

ntas anuales, se haya dejado de aplicar.

c) Comparacién de la informacion

El Balance de Situacion ¥y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de la Sociedad, se presentan de
acuerdo con la disposicién de la Orden de 24 de abril de 1991 por la que se establecia que las
entidades aseguradoras podian seguir utilizando los modelos oficiales establecidos por la
Orden de 30 de julio de 1981. Como en el gjercicio 1995 dicha presentacion se hizo de forma
mas agrupada, para facilitar la com paracion de la informacién, se ha efectuado e necesario
desglose de los epigrafes del Balance v Cuenty e Perdidas y Ganancias correspondientes al
ejercicio 1995. A tal efecto se hi reclasificado un importe de 11.757 millones de pesetas

desde la cuenta “Intereses a cobrar no vencidos” del afio 1995 a la cuenta “Otras inversiones
financieras’’.

d) Otra informacién

La Sociedad, como cabecera de Grupsz, fermula
para cumplir los requisitos establecidos en
consolidacidn, realizada en base a los registros
ctomponen el Grupo AGF UNION
individuales supone un aumento del

millones de pesetas respectivamente
pesetas.

separadamente cuentas anuales consolidadas
la legislaci6n vigente. El efecto de la
contables de las diferentes sociedades que
-FENIX, en comparacion con las cuentas anuales
activo y del patrimonio de 14.951 millones y 218
Yy una disminucién de beneficios de 571 millones de

"o DEL N,



- 9% efiales adoptados por la Junta General de Accionistas de la Sociedad en las
co

llegado a vhjacuerdo y han desistido de las acciones Yy recursos correspondientes a los pleitos
derivados d¢ las impugnaciones indicadas. Los Administradores de la Sociedad consideran

que no se dgrivard en el futuro ningiin tipo'de responsabilidades como-consecuencia de este
asunto. ‘ ’

De acuerdqi con lo permitido en la Orden Ministerial de 24 de abril de 1991, las cuentas

anuales no incluyen el cuadro de financiacién de la Sociedad correspondiente al ejercicio
1996.

~

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracién de la Sociedad propendré a la Junta General de Accionistas la
aprobaciéT del resultado del ejercicio que se indica a continuacién:

Millones de pesetas

|
Base de reparto;

Beneficio del ejercicio, neto de impuestos

9,521
| Distribucion:
i
i Reserva legal 1.141
i Reserva estatutaria 2.853
tyvidendos 571
Reserva voluntaria 4,956
9.521

4, FRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

A continuacién. se describen los princirios de contabilidad y las norcas de valoracin mas
significativos aplicados en Ja preparacion de las cuentas anuales:

) Inmovilizado inmaterial

Este epigrafe recoge fundamentalmente el coste de las aplicaciones informéticas y se valoran

POr su precio de adquisicion. Los elementos del inmovilizado inmaterial se amortizan
linealmente en e} plazo de 5 aiios.

: -6 !
: \

0B3922086

rrespondientes reuniones celebradas.. En 1996, las partes implicadas en este asunto han -
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b) Inmovilizado material e inversiones materiales

. Con cardcter :genpral, los saldos de e@osepigra&s del balance se presentan al menor entre el - -
valor de mercado y su coste de adquisicién o valor actualizado conforme las disposiciones
legales a?licables en su momento. : - . _ ,

El coste de adquisicién incluye en su caso, los gastos adicionales que se producen hasta la

puesta en funcionamiento del bien. Los gastos financieros que se puedan originar no forman
parte de dichos costes.

La amortizacién anual se calcula linealmente en funcién de los afios de vida util estimada,
segun el siguiente detalle:

Afios de vida
util estimada
Inversiones materiales:
Inmuebies (exciuido el valor del terreno) 50
Inmovilizado material:
Mobiliario 10
Instalaciones 3ai0
Equipos de oficina 6a3d
Equipos para proceso de informacion 4
Elementos de transporte y otros 6a7

Para las inversiones materiales cuyo precio estimado de mercado o cuyo valor de tasacién
(determinado por tasadores independientes autorizados por la D.G.S.) se encuentra por debajo
del valor de coste reflejado en libros, se efectiia la correccion valorativa necesaria mediante la
contabilizacién de una provision. Si la depreciacién fuera de carcter irreversible y distinta de

la amortizacién se contabiliza directamente la pérdida y la disminucién de valor del bien
correspondiente.

Los gastos de reparacion y mantenimiento de los inmuebles, gue no mejoran de forma

significativa su utilizacidn o que no prolongan su vida 4til se cargan directamente a la cuenta
de perdidis v panancias en el periodo en que se producen.
c) Inversiones financieras e Inversiones en empresas del grupo, asociadas y participadas

Como criterio general, los valores que figuran en este epigrafe se presentan al precio de
adquisicion (o valor actualizado de acuerdo con la normativa legal aplicable), o a su valor de
realizacion o de reembolso, si estos fueran inferiores,




el caso de algunos valores de renta fija, que correspondian a inversiones por
ghiptores de pélizas. de seguro de vida colectivo que asumian integramente el
d inversién y cuyas. condiciones de la pbliza fueron modificadas en 1995

ngose las cldusulas de participacion en rendimientos técnicos-financieros y
otorgandose un interés técnico garantizado' determinado en funcién de las inversiones
previag), el coste de adquisicién de dichos valores fue minorado, en su caso, por el importe de
las mipusvalias puestas de manifiesto 2 la fecha de modificacién de las condiciones de la

poliza; mediante la utilizacién de la correspondiente provisiéon para depreciacién de
inversfones financieras.

Lo Valores de renta fija

Los valores negociables de renta fija se presentan por su precio de adquisicién, excluyendo el

importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en el momento de la compra, o
por su valor de reembolso, si este fuera inferior.

Cuando el valor de realizacién es inferior al valor de coste contabilizado mas, en su caso, los
intereses implicitos o explicitos devengados y no vencidos, se dota por la diferencia Ia
provisién para valores negociables de renta fija con cargo a la cuenta de “Minusvalias en
valores negociables de renta fija” que se presenta dentro del capitulo de “Fondos propios” del

balanpe. Esta provision se revierte cuando se produce la reversion total o parcial de la
depretiacion o cuando se amortizan o venden los titulos.

De acuerdo con la Orden Ministerial de 28 de dictembre de 1992, cuando el precio de
adquisicion es superior al valor de reembalso, la diferencia entre ambos se debe tratar como
unos gastos a distribuir en varios ejercicios presentandose en la cuenta “Exceso sobre valor de
reembolso en valores negociables de renta fija”, e tmputdndose dicho exceso, con un criterio
financiero, como gasto del ejercicio. La Sociedad, no obstante, registra el exceso en su
totalidad en la cuenta de perdidas y ganancias en el ejercicio en que se origina. Los
Administradores, consideran que el efecto de aplicar el criterio seguido por la Sociedad no

tiene un efecto material respecto el criterio indicado en la Orden Ministerial antes
mencionada.

Para los valores de renta fija admitidos a negociacion en un mercado secundario organizado y
con cotizacion representativa, las correcciones valorativas se efectiian conjuntamente por el

importe neto resultante de compensar diferencias positivas y negativas entre e] valor de
realizacion y el valor contabilizado.

Se entiende por valor de realizacién:

a) Titulos con cotizacién representativa en mercados secundarios organizados y
'~ vencimiento superior a un afio. En este caso los titulos se valoran en base a la altima
cotizacion o precio a que se hayan negociado en el iltimo trimestre del ejercicio.
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- b} . Titulos con cotizacién no representativa, con vencimiento inferior a un afio y valores
.+ -No cotizades en mercados secundarios organizades.: En estos- casos el valor:de: - -
-+ - realizacign. es €] que results’ de actualizar, a la fectia de cierie: del balance, Jos flijos.
- financieros futuros de cada titulo (incluido ‘'su valor -de reémbolso) 2 las tasas de
renflimiento interno publicadas en la Resolucién de 2 de enero de 1997 ‘de 1a
Direccion General de Seguros. ’ | ] '

2. Valores de renta variable

Se presentan por su coste de adquisici6n, deducidos los desembolsos pendientes o por el valor
de realizacion si éste fuese inferior, entendiendo por valor de realizacién:

a) Titulos cotizados: su cotizacién oficial en Boisa de! itimo dia habil del ejercicio o su
cotizacion media del Gltimo trimestre, la menor de las dos.

b) Titulos no cotizados y participaciones en el capital de sociedades del grupo: el valor

teorico-contable que se desprende de las cuentas anuales del ejercicio (o de las dltimas

disponibles), auditadas o sin auditar, de cada entidad participada, corregido, en su

caso, en el importe de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de adquisicién que
subsistan al cierre del ejercicio.

3. Participaciones en Fondos de Inversion Mobiliaria:

Se presentan por su coste de adquisicion. Al cierre del ejercicio, si procede, se dotan las

correspondientes provisiones para cubrir la diferencia entre el coste de adquisicién y €] valor
liquidativo del fondo.

4. Otras inversiones financieras

izu este epigrate se incluyen fundamentalmente activos monetarios a corto plazo.

- presentan por su coste de adquisicién o por el valor de realizacion si éste fuese inferior.

d) Créditos

Las cuentas a cobrar se contabilizan, generalmente, por el importe nominal entregado o
dispuesto.

La “Provision para insolvencias” tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran
producirse en la recuperacién integra de dichas cuentas a cobrar. Su saldo se determina
mediante un analisis individualizado de los deudores.
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ara de la posible anulaci6n de recibos pendientes de
ppfidientes a ramos no vida, 0 a modalidades de vida que no generan provisiones
simdtieds, se dota una “Provisién para primas pendientes” la cual se calcula neta del efecto
de la prO\g}L»ién Para riesgos en curso y en funcién de la experiencia histérica de anulaciones
de la propia Sociedad. :

€) Provisiones para responsabilidades Yy gastos

El saldo .iic estas provisiones recoge por un lado el importe estimado para hacer frente a
responsabilidades probables o ciertas nacidas de litigios en curso.

Asimismo, en esta cuenta Y en cuentas de provisiones matematicas, se recogen los importes
correspondientes a los compromisos que la Sociedad tiene contraidos frente a sus empleados
y directivos, tanto activos como pasivos, por obligaciones contraidas y devengadas al cierre
del ejercicio en aplicacién del Convenio Colectivo del Sector y del Convenio Colectivo de
Empresa asi como de) Expediente de Regulacion de Empleo.

) Provisiones técnicas

rovisién para riesgos en curso

Esta provision tiene por objeto la periodificacién de las primas y recargos emitidos,
netos de sus anulaciones, extornos o bonificaciones de conformidad con las Notas
Técnicas presentadas a la Direccién General de Seguros. Esta provision se contabiliza
para la mayor parte de los ramos no vida y se calcula generalmente por el método
“pdliza a pdliza” en funcién de la parte de prima y recargos que se destina al
cumplimiento de obligaciones futuras no extinguidas al cierre del ejercicio.

Provisiones matematicas

Estas provisiones, especificas para los seguros de vida, estan constituidas por el
Importe que representa el exceso del valor actual de las obligaciones de la Sociedad,
sobre el valor actual de las primas que deba satisfacer el tomador del seguro. Su
calculo se efectia, péliza a péliza, de acuerdo con las bases actuariales contenidas en
las Notas Técnicas comunicadas o puestas a disposicién de la Direccién General de
Segures. Para las pélizas del ramo de vida con clausula de participacién en beneficios
S€ constituye una provision por la rentabilidad asignada, que se muestra como mayor
importe de la provisién matemética. Las tablas de mortalidad utilizadas son las
usuales del sector y el tipo de interés técnico habitual estd entre el 3,5% y el 6%

excepto para los seguros vinculados a inversiones previas o simultaneas en los que el
tipo de interés técnico es superior.

T 1o- \J
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Provisiones técnicas para prestaciones

Recogen las estimaciones efectuadas por la Sociedad para atender los compromisos
con origen en siniestros ocurridos con anterioridad al cierre del ejercicio y pendientes
¥de declaracién, liquidacién o pago a dicha fecha, Estas estimaciones se han efectuado
en base al andlisis individualizado de cada expediente (en funcién de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio) de acuerdo con el Reglamento de
Ordenacién del Seguro Privado y, para el ramo de automdviles, atendiendo también a
lo dispuesto en el Anexo I de la Ley 30/95 de Supervisién y Ordenacién de Seguros
Privados, Disposicién Adicional 8* “Sistema de Valoracién de Dafios Personales”.
Ademas de lo anterior, la Sociedad registra una provisién complementaria para cubrir
desviaciones en las valoraciones que se calcula en funcién de tendencias y estadisticas

sobre desviaciones producidas en la Sociedad y expectativas futuras de
comportamiento.

Provisién para desviacion de siniestralidad

Se calcula para aquellos ramos establecidos por la legislacion vigente, como son e] de
Responsabilidad Civil derivada de Riesgos Nucleares, riesgos incluides en Planes de
Seguros Agrarios Combinados y Responsabilidad Civil derivada del uso y circulacién
de vehiculos de motor de suscripcion obligatoria (R.D. 1024/1990 de 27 de Julio),

teniendo en cuenta el recargo de seguridad y las normas reglamentarias para su
determinacién.

Reaseguro Aceptado

Las provisiones para riesgos en curso se calculan aplicando los mismos criterios utilizados

para el seguro directo sobre la base de las primas aceptadas deducidas las comisiones
correspondientes.

Las provisiones matemiticas del ramo de vida y las provisiones para prestaciones se calculan
en base a las Gltimas comunicaciones recibidas de las compaiiias cedentes.

Reaseouro Cedido

Las provisiones parz riesgos en curso a cargo del reaseguro cedido se calculan, para las

modalidades de seguro y ramos en los que procede, conforme lo establecido en los contratos
de reaseguro, aplicando a las primas cedidas el porcentaje que representan las provisiones
téenicas para riesgos en curso del seguro direcio sobre las primas capladas en dicho negocio.

Las provisiones matematicas y las provisiones para prestaciones a cargo del reaseguro cedido,

se determinan aplicando los mismos criterios indicados para el negocio directo, considerando
los acuerdos de cesion en vigor al cierre del gjercicio.

T v\\~




g}, Impyesto sobre beneficios

B :
Tagio la Sociedad como algunas de sus sociedades dependientes que cumplen los requisitos

legales-necksarios, estan acogidas por primera vez en 1996 al régimen de tributacién fiscal
consolidida. -

A efectos de las cuentas anuales individuales de cada sociedad integrante de la consolidacién
fiscal, el gasto o ingreso devengado por el Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcién
del resultado contable de cada sociedad, considerando las diferencias permanentes o
temporales surgidas tanto de la situacién individual como del proceso de consolidacién fiscal
que pudieran existir entre éste y la base imponible que cada sociedad aporta al grupo
consolidado. De la cuota resultante se deducen las bonificaciones y deducciones fiscales, a las

que la Sociedad tiene derecho, por el importe efectivo que le es aplicable en régimen
consolidado.

Los saldos deudores y acreedores generados entre las sociedades del grupo como
consecuencia del régimen de consolidacién fiscal y del reparto de la carga tributaria, se
reconocen en las cuentas de créditos o deudas con empresas del grupo, segin corresponda.

Los créditos por impuesto anticipado se registran solamente en la medida en que puedan
hacerse efectivos a través del proceso de consolidacion fiscal. Asimismo, los créditos
impositivos que pudieran generarse por bases imponibles negativas se registran, en la medida
que exista la certeza absoluta de que puedan compensarse con beneficios futuros.

h}) Conversién a pesetas de las cuentas en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extra

njera se valoran aplicando los tipos de cambio existentes
en el

momento de efectuar la correspondiente operacién. La conversién a pesetas de Jos
saldos en moneda extranjera asi como de los procedentes de la integracién de las sucursales

de la Sociedad en el extranjero al cierre del ejercicio, se ha efectuado de acuerdo con los tipos
de cambio oficiales en Esparia vigentes en dicho momento.

Las diferencias de cambio positivas que se producen al cierre del gjercicio como
consecuencia de la conversion a pesetas de los saldos en moneda extranjera procedentes de la
integracion de las sucursales de la Sociedad en el extranjero ascienden a 865 millones de
pesetas y se incluyen en el pasivo del balance de situacién adjunto a! 31 de diciembre de 1596

como ingresos a distribuir en varios ejercicios incluidos dentro del saldo del epigrafe
“Deudas-fiscales, sociales y otras”.

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resultados en el

gjercicio en que vencen los correspondientes créditos, o débitos, o en el momento en que se
vendan los activos de las sucursales o se liquiden las mismas.
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i) Reconocimiento de ingresos y gastos

Primas y recargos

Las pr-imas y recargos se contabilizan aplicando e.l' ,cﬁtc'r_ie del devéngo. A estos efectos, al
cierre del ejetcicio se dotan las correspondientes provisiones para riesgos en curso.

Las primas con cobro fraccionado son anualizadas, registrandose las fracciones no vencidas al
cierre del ejercicio como primas y recargos netos de anulaciones. Los calculos para
determinar las provisiones de riesgos en curso, matematicas y desviacion de siniestralidad, asi
como las cesiones al reaseguro, también estdn basados en primas anualizadas.

Gastos técnicos

Los gastos técnicos se contabilizan aplicando los criterios de devengo y prudencia valorativa.

A estos efectos, al cierre del ejercicio se dotan las correspondientes provisiones técnicas para
prestaciones, matematicas y para desviacién de siniestralidad.

Las comisiones y otros gastos de adquisicion de polizas del ramo de Vida se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

5. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO E INMOVILIZADO INMATERIAL

Los saldos que componen estos epigrafes al 31 de diciembre de 1996, asi como el
movimiento que se ha producido en el ejercicio 1996, se muestran a continuacion:

Millones de pesetas
I de 31de
ENEro Adiciones  Amorizaciones diciembre
de 1996 o dotaciones o reducciones de 1995

Gastos Establecimiento y otros gastos amortizables

P
———

Otros Gastos Amortizables 20 - (18} 2
20 - (18) 2
Inmovilizado Inmaterial . “
Programas Informiticos 473 19 - 492
Concesiones Administrativas 6 - - 6
Amortizacion acumulada (363) (52) - (415
116 (33) - 83

A 31 de diciembre de 1996 habia programas informaticos totalmente amortizados por valor
de 307 millones de pesetas.

_ -13- |
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epigrafe del balance al 31 de diciembre de 1996, asi como el
ha producido en el mismo en el ejercicio 1996, se muestran: a

Millones de pesetas .
fde 31 de

enero Adiciones o Retiros o diciembre
de 1995 dotaciones  reducciones de 1996

Mobiliario, instalaciones y €quipos de oficina
Coste

‘ 1.899 82 (157 1.824
Amortizacién acumulada (1.065) (18h) 95 (L.I5D)
Neto 334 99) (62) 673

Equipos para proceso de informacion
Coste 1.760 145 (48) 1.857
Amortizacidn acumulada (1.540) (124) 47 (1.6i7)
Neto 220 2] (1 240

Elementos de ransporte y otros
Coste 126 65 (47) 148
Amortizaci()"n acumulada 32 (22) 22 (32)
Neto 94 47 (25) 116

Total Inmovilizado Material
Coste 3.785 296 (252) 3.829
Amortizacion acumulada (2.637) (327) 164 (2.800)

Neto 1.148 3N {88) 1.029

A 31 de-diciembre de’ 1996 existen elementos totalmente amortizados segln el siguiente

detaile:

Millones de pesetas
Mohiliaric 71
Instalaciones 144 .
Equipos de oficina 136
EqUiPOS para proceso de informacion 1.408

Elementos de transporte !
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7. INVERSIONES MATERIALES

La composicion de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 1996, asi

.como el jrovimiento que se ha producido en el mismo durante el ejercicio 1996, se muestran
a continuaci6n: '

Millones de pesetas
1de . 31 de
enero Adiciones o Retiros o diciembre
de 1996 dotaciones  reducciones Traspasos  de 1996

Terrenos y otras construcciones

Coste 3772 330 (5.537) - 31.965

Amortizacion acumulada (3.514) {473) 1.135 - {2.852)

Provisién para depreciacién de inversiones

materiales {376) (1.848) - - {2.224)
Neto 33.282 (1.9%1) (4.402) - 26.839

Dentro de los retiros del periodo se incluyen 3.715 millones correspondientes a la venta del
inmueble sito en Paseo de la Castellana n® 33, sede social de la Sociedad, que fue vendido a
otra compafija aseguradora generando una plusvalia de 8.202 millones de pesetas. Esta
plusvalia figura registrada dentro del epigrafe III Ingresos Financieros.- “Beneficios en
realizacion de inversiones materiales” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Al cierre del gjercicio 1996, existen inversiones materiales cuyo valor neto en libros mas las
plusvalias latentes asciende a 33.420 millones de pesetas. El valor asignado a los inmuebles
en el estado de cobertura de las provisiones técnicas asciende a 30.257 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1996 existia una opcién de venta sobre un inmueble por importe de

3.200 millones de pesetas cuya venta se ha materializado en enero de 1997 y ha generado un
beneficio de 2.278 millones de pesetas.

o -15- ‘\J\\\.}
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8.  INVERSIONES FINANCIERAS

, Millones de pesetas _
1de 31 de
enero diciembre

de 1996 Altas Bajas de 1996
Acciones y Otfas Participaciones 3.690 4.407 (3.199)  4.898
Desembolsos Pendientes (A deducir) (10) - 10 -
Titulos de renta fija 105.489 29372 {8.199) 126.662
Préstamos Higotecarios 1.420 - (464) 956
Préstamos no Hipotecarios 1.639 174 (586) 1.227
Depésitos en bancos Yy otros establecimientos 25.187 330.349 (331.343)  24.193
Otras inversidnes financieras 31.550 1.020.914  (1.021.074)  31.390
Depésito reaseguro aceptado 604 279 §10)] 873
Provisiones (a deducir) (503) (98) 265 (338)
TOTAL

169.064 1.385.397  (1.364.600) 189.861

Inversiones empresas grupo, asociadas ¥y participadas

Acciones Empresas Grupo 14.508 725 (2.369) 13.264
Desembolsos: pendientes (a deducir) (7 - - N
Créditos contta empresas del grupo 448 441 (401 488
Acciones en gmpresas Asociadas y participadas 3.065 - - 3.065
Desembolsos bendientes (a deducir) (138) - - (138)
Provisiones (& deducir) {6.541) (255) 450 (6.346)
TOTAL 11.735 911 (2320) 0326
TOTAL

180.799 1386308 _ (1366.920) 200.187

El desglose, por afios de vencimiento, de los valores de renta fija, pagords, depodsitos en

bancos y cesiones de crédito propiedad de la Sociedad al cierre del ejercicic 1000 (valores
nominales), es el siguiente:

Afio de
vencimiento Millones de pesetas
1997 C 37.079
1998 9.768
1999 13.128
2000 8.754
2001 11.371
2002 5976
2003 y siguientes 100.754
186.810
— e
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.En las cuentas de acciones y otras participaciones, titulos de renta fija y depdsitos en bancos y

-otros _ establecimientos se incluyen saldos en moneda extranjera -(délares -y- escudos
portugueses) correspondientes a la oficina de representacion en U.S.A. y de la Sucursal en
Portugal, por un importe giobal de 872 millones de pesetas. S

La cuenta “Depésitos en bancos y otros establecimientos de crédito” por importe de 24.193
millones de pesetas corresponde a saldos mantenidos con diversas entidades de crédito tanto
nacionales como extranjeras; de este importe, 3.687 millones de pesetas corresponden a
eurodepositos en moneda extranjera (marcos, dolares americanos y escudos portugueses) y
20.294 millones de pesetas corresponden a eurodepdsitos en pesetas. Ademds, en “Otras

inversiones financieras” existen inversiones en moneda extraniera por importe de 928
millones de pesetas.

Durante el ejercicio 1996 se han contratado operaciones dobles simulténeas con pacto de
recompra no opcional sobre Obligaciones del Estado al 8% y la correspondiente inversidn de
efectivo (25.965 millones de pesetas), con valor en 1997 en el mercado monetario con 1epos
de deuda y eurodepésitos. La duracién de estas operaciones esta comprendida entre el 3/1/97

y el 6/2/97, por lo que todas ellas han vencido en el momento de formular las cuentas anuales
adjuntas.

Al 31 de diciembre de 1996, existian inversiones financieras aptas para la cobertura de
provisiones con un coste neto en libros de 187.545 millones de pesetas. La plusvalia latente
de estas inversiones, antes de considerar el efecto fiscal y la parte de plusvalia que, en su
caso, fuese imputable a aquellas pélizas de asegurados con participacién en beneficios,

asciende a 33.013 millones de pesetas (22.695 millones de pesetas en valores que cotizan en
mercados representativos).

Los intereses devengados no vencidos de la cartera de valores de la Sociedad ascendian a
14.521 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996 y figuran registrados en el epigrafe de
“Otras inversiones financieras”. De este importe, 14.499 millonres de pesetas corresponden a
valores mobiliarios aptos para la cobertura de las provisiones técnicas de la Sociedad.

La rentabilidad de los valores mas significativos de la cartera de la Sociedad durante el
ejercicio 1996 ha sido ia siguiente:

Rentabilidad anual
media ponderada

Titulos de renta fija

10,74%
Cesiones de crédito 12,19%
Pagarés 12,38%
Depdsitos bancarios y activos monetarios en pesetas 8,08%
Depésitos bancarios en moneda extranjera 3,92%
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Los tipos de intergs anual de los titulos de renta fija y las cesiones de crédito existentes al
cierre del ejerciciq se encuentran entre ¢l 3% y 14,25% y el 11,5% y 12,70% respectivamente.
Asimismo, los tipps de interés de los pagarés han oscilado entre el 1 1,99% y 13%.

El valor de las|acciones y participaciones en empresas del grupo, asociadas y otras
participadas que ifiguran en el balance al 31 de diciembre de 1996, neto de provisiones y

desembolsos pentlientes, asi como la informacién mas relevante relacionada con las mismas,
se muestra a continuacién:
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El. movimiento .que se ha producido en las cuentas de Provisiones de los epigrafes
correspdpidigntes a Inversiones financieras e Inversiones en empresas del grupo, asociadas y
partitipadas en ‘el gjercicio 1996, ha sido el siguiente:

K )
e Millones de pesetas
Acciones de Otras
Empresas del Valores  inversiones
Grupo y Otras derenta ¥y préstamos
asociadas acciones fija hipotecarios Total
Saldo al 1 de enero de 1996 {6.541) (19H {150} (161) (7.046)
Dotacién con cargo a los resultados del ejercicio (253) (26) - (7 (353)
Aplicacién con abono a capitales propios - - 108 - 108
Provisiones aplicadas 2 su finalidad : 12 135 9 8 164
Cancelacion 438 5 - - 443
Saldo al 31 de diciembre de 1996 {6.346) (80) 33 (225) {6.684)

El detalle de las provisiones para inversiones en acciones y participaciones de empresas del
grupo, asociadas y otras participadas al 31 de diciembre de 1996 es el siguiente:

Sociedad

Millones de pesetas

El Fénix Espaficl, S.A.

i (4.423)
Inmobiliaria Inverfénix, S.A. (1.019)
Promociones Hoteleras, S.A. (767)
Otras participaciones (137)

(6.346)

CREDITOS Y DEUDAS-FISCALES, SOCIALES Y OTROS

+ composicion de los saldos de estos epigrafes del activo y del pasivo del balance de
situacion al 31 de diciembre de 1996 adjunto es la siguiente:

Miilones de pesetas
Saldos Saldos
deudores  acreedores

Hacienda Piblica y otras entidades pablicas

3.391 593
Impuesto diferido correspondiente a las plusvalias afloradas en 'a sociadad
absorbida como consecuencia del proceso de fusion (Nota 1) - 2919
Impuesto sobre sociedades anticipados y diferidos 774 1.910
Diferencias positivas de cambio no realizadas surgidas al integrar las sucursales
extranjeras - 865
Otras diferencias positivas de cambio no realizadas - 214
Remuneraciones pendientes de pago y otras provisiones para retribuciones - 1.102
Otros créditos v deudas 1.175 2.198
5.340 9.801
//.‘ - -
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Los saldos acreedores de la cuenta “Hacienda Publica y otras entidades piblicas” incluyen,
fundamentalmente, los pagos pendientes de realizar por retenciones a cuenta del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas correspondientes al dltimo mes de dicho ejercicio. Los

saldos deudores de dicha cuenta incluyen, fundamentalmente, el importe de las retenciones
practicadds a 1a Sociedad tanto det ejercicio como de ejercicios anteriores.

10.  CAPITALES PROPIOS

El movimiento de los fondos propios en el ejercicio 1996 ha sido el siguiente:

Millones de pesetas
Compensacién  Eliminacién
Resultado  de pérdidas  de minusvalias

Saldo al ejercicio del gjercicio en valores Saldo al
31.12.95 1996 1995 de remta fija 31.12.96
Capital suscrito 3.707 - - - 5.707
Prima de emision 4.886 - (3.540) - 1.346
Resultado del ejercicio (3.540) 9.521 3.540 - 9.521
Minusvalias en valores negociables de renta
fija (108) - - 108 -
€.945 9.521 - 108 16.574

Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 1996, e] ca

pital social de la Sociedad, estaba representado por
57.065.505 acciones nominaivas,

de 100 pesetas de valor nominal cada una que se

encuentran totdmente suscritas y desembolsadas. Todas ellas tienen 1dénticos derechos
politicos v coanomicos, st bien los correspondientes a las acciones representativas de las
ampliacions o cupitd efe:

P clectiadas en el ejercicio 1995, no fueron ejercitables hasta el 1 de
enero de 199 Las acciones de la Sociedad cotizan en todas las Bolsas de Valores espafiolas.
En 1997 va no cotizaran en la Bolsa de Valores de Paris.

Al 31 d= dicizmbre de 1996, los accionistas de la Sociedad eran:

Porcentaje de
participacion

AGF Espafia Luxembourg

34,03%

AGF Intemariczal, S.A. 53,61%
Otros 10,36%
100,00%
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CINCLENTA PESETAS

Prima de Emisién de acciones
R

e

x4

" De acuergﬁ)i'gq\n el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, se permite
expresamente 13 'tilizacién del saldo de esta reserva para ampliar el capital y no se establece
restriccién'eSpégzli‘ica alguna en cuanto a su disponibilidad.

H

: F
La disminucion/de la prima de emisién reflejada en el cuadro anterior se ha debido a la
distribucién del resultado del ejercicio 1995 aprobada por la Junta General de Accionistas

celebradd el 20 de mayo de 1996. En esta Junta se decidié compensar las perdidas del afio
1995 con la cuenta Prima de Emisién.

1L.  PROVISION PARA RESPONSABILIDADES V GASTOS

Al 31 de diciembre de 1996, el detalle de este epigrafe era el siguiente:

Millones de pesetas

Provisién para pensiones del personal activo y pasivo

4.095
Provisién para contingencias fiscales 3.696
Otras provisiones 482
3.253

El movimier:io que se ha producido en el saldo de estas provisiones en el ejercicio 1996, ha
sido el siguiente:

Millones de pesetas

Saldo al 1 de er=ro de 1996

12.790
Dotaciones cor cargo a los resultados del gjercicio 2,121
Provisiones aplicadas a su finalidad ™ (5.923)
Aplicaciones con abono a los resultados del ejercicio {735}
Saldo al 31 de ciciembre de 1996 8.253

=) Come zensecuencia del personai jupilado durante el ejercicio se han aplicado las correspondientes

provisianes para responsabilidades y gastos por importe de 5.885 millones de pesetas, constituyéndose

a su vsz las provisiones matematicas relativas a las polizas de colectivos que cubren los compromisos
con e32z personal pasivo.

N

G




Como se indica en la nota 4. e), la Sociedad tiene adquiridos una serie de compromisos en

- materia de pensiones con sus empleados activos y jubilados, para los que se han constituido
una serie de provisiones que se recogen en las siguientes cuentas:

- Povision para responsabilidades y gastos, donde se recoge a 31 de diciembre de 1996
el calculo de los compromisos por jubilacién del personal en activo y de una parte del

personal pasivo. En esta cuenta se recoge un total de 4.095 millones de pesetas para
hacer frente a estos compromisos.

Provisiones matematicas, donde se recogen una serie de seguros colectivos para los
empleados jubilados y para el personal jubilado anticipadamente como consecuencia
del Expediente de Regulacién de Empleo. En provisiones matematicas al 31 de

diciembre de 1996 se recoge un importe 11.795 miliones de peselas para hacer frente
a estos pasivos.

En los estudios actuariales efectuados por la Sociedad, en bases individuales {aplicando el
meétodo de la unidad de crédito proyectada), respecto de los fondos de pensiones internos y
las provisiones matematicas de los seguros colectivos anteriormente indicados, se han tenido
en cuenta como hipdtesis mas significativas las siguientes:

- Tipo de interés técnico anual del 6%

- Tablas de supervivencia GRM/F-80

12, SITUACION FISCAL

Conting. o Niscales

Clomo oo

voiencia de distintas actuaciones inspectoras efectuadas por las autoridades
Liscales sobre diversos impuestos de los ejercicios comprendidos entre el afio 1974 y el afio
1990 se levantaron actas a la Sociedad y a la antigua AGF Seguros, S.A. que fueron firmadas
en disconformidad presentandose los correspondientes recursos. En estas actas se reclamaba
una deuda de 5.080 millones de pesetas en concepto de cuota, intereses y sanciones, de las
que 1.387 millones de pesetas comresponden a expedientes por distintos impuestos
provisionados en la practica totalidad (ver epigrafe “Provisién para responsabilidades vy
gastos” en Nota 11}, y 3.653 niiilones de pesetas corresponden al acta levantada a la Sociedad
en el afio 1991 por las operaciones de seguros de vida de capital diferido realizadas en los

ejercicios 1986 a 1989 sobre la que se presentd el correspondiente escrito de alegaciones ante
el Jefe de la Oficina Nacional de Inspeccién.
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En\%ﬁ;’:_ién con estendta, con fecha 28 de marzo de 1995 la Oficina Nacional de Inspeccién
resolvig, tiediante dcto administrativo, practicar a la Sociedad liquidacion parcial y previa
definitiva por 2.416 millones de pesetas aproximadamente (1.703 millones de pesetas de
Cuota y 73 millones de pesctas de intereses de demora) y con fecha 27 de diciembre de 1995,
se recibié la liquidacién definitiva de Ja sancion por importe de 1.277 millones de pesetas,
interponiéndose los correspondientes recursos en tiempo y plazo. Dentro de la provisioén para

responsabilidades constituida se incluyen 2.416 millones de pesetas correspondientes a la
deuda sin sancién.

Impuesto sobre Sociedades

Como se ha indicado en la nota 4.
dependientes que cumplen los req

en 1996 al régimen de tributaci
34/96.

g) de la Memoria, la Sociedad junto con otras sociedades
uisitos legales necesarios, estin acogidas, por primera vez
on fiscal consolidada figurando con el ntimero de Grupo

Excepto por el acuerdo puntual establecido para el afioc 1996 entre Fénix Directo S.A. y la
Gn otro acuerdo que pudiera afectar a otras sociedades del grupo para
butaria def afio 1996 y siguientes. Segun este acuerdo, no se registran
créditos y débitos en estas dos compaiiias por las bases imponibles negativas y deducciones
de la Scciedad que conforme a la rormativa en vigor aplicable, puede usar Fénix Directo para
compensar el beneficio generado por la misma y, que en otro caso, no hubieran podido ser
probablemente compensadas en el futuro por la Sociedad. En este sentido cabe indicar que

Fénix Directo ha usado bases imponibles negativas y deducciones de la Sociedad por importe
de 1.100 millones y 39 millones de pesetas respectivamente,

- 24 - \\
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ien,

»~ “Timponiblé del Impuesto sobre Sociedndes correspondiente-al ejercicio 1996: -+
.3 e Millones de pesetas

Beneficio antes de impuestos ' 9.138 -
Diferencias permanentes que sumentan (disminuyen) el resultado contable:
- Aumentos 5.048
- Disminuciones (1.176)
Resultado contable ajustado 13.010
Diferencias temporales:
Con origen en ejercicios anteriores:
- Aumentos 2.296
- Disminuciones {1.350)
Con origen en el propio ejercicio:
- Aumentos 149
- Disminuciones -
Base imponible positiva 14.105
Bases imponibles negativas provisionales hasta liquidacién (i4.105)

Como consecuencia de las diferencias temporales positivas y negativas tanto del ejercicio
como ejercicios anteriores se han generado y revertido impuestos anticipados y diferidos cuyo
neto ha representado un ingreso en el ejercicio de 383 millones de pesetas.

De acuerdo con la normativa vigente, las bases imponibles negativas de un ejercicio
aportadas al grupo de consolidacion fiscal podran compensarse, a efectos fiscales, con los
beneficios que, en su caso, se produzcan en los siete gjercicios inmediatos siguientes
conforme el reparto que se haga de las mismas a nivel de la consolidacién fiscal. En el caso
de las bases imponibles negativas de la propia Sociedad que se hubieren generado antes de

formar parte del grupo de consolidacion fiscal, solo podra compensarlas hasta el limite de las
bases positivas obtenidas por la propia Sociedad.

La Sociedad generd en afios anteriores, bases imponibles negativas que se encuentran
pendientes de compensar al 31 de diciembre de 1996 por importe de 34.644 millones de
pesetas, de las cuales se estima que serén aplicados en la declaracién fiscal consolidada del

ejercicio 1996 un importe aproximado de 14.105 millones de pesetas. El detalle de las bases
imponibles es el signiente:

Bases imponibles

negativas
Afio de generacion Millones de pesetas
1993 16.387
1994 13.731
1995 ‘ 4.526

(/ o EZE) \/\K
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b sducciones por inversién en activos fijos. nqeyps,.,pér formacién de
¢ epeisy de empleo, por doble imposicién y por otros conceptos cuyo importe
P ide diciembre de 1996 a 439 millones de pesetas y de las cuales se espera

utilizar en J&¢ eqlaracién consolidada de 1996 una cuantia de aproximadamente 39 millones
de pesetas, '

Otros asuntos

Segln las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o

hayan transeurrido los plazos legales de prescripeion. La Sociedad tiene sujetos a inspeccién

los cinco ultimés ejercicios de los principales impuestos que le son de aplicacion.

Como consecuencia de las diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a las
operaciones reftlizadas por el sector asegurador, para los ejercicios sujetos a inspeccién
pudieran surgif obligaciones fiscales, distintas a las que se han puesto de manifiesto

anteriormente, {e cardcter contingente, cuyo importe no es posible cuantificar objetivamente.
No obstante, eh opinién de los Administradores de la Sociedad asi como de sus asesores

fiscales, la deuda tributaria que, en su caso, pudiera materializarse no tendria un efecto
significativo sopre las cuentas anuales.

13, INGRESOS Y GASTOS

1. Primas y recargos

La distribucién por modalidades de las primas y recargo netos de anulaciones durante 1996
correspondientes al seguro directo, ha sido la siguiente:

Millones de pesetas %
VIDA 25.796 32,33
Automoviles 18.137 22,75
Accidentes 3.101 5,89
Transportes 6.666 8,35
Incendios 5.154 6.46
Responsabilidad civil 4.921 6,17
Multirriesgos 9.268 11,61
Otros dafios a los bienes 5273 6,61
Otras modalidades 1.462 1,83
TOTAL NO YVIDA 54,002 67,67
TOTAL VIDA Y NO VIDA 79.798 100,00
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2. Prestac:ones y gastos pagados

A

L dtstnbucu’m ‘por modalldades de las prestaciones y gastos pagados durante 1996

correspondientes al seguro directo, ha sido la s:gutente

3 : .

- Millones de pesetas %
VIDA 21.784 35,83
Automdviles 13.17 22,56
Accidentes 2.038 3,35
Transportes 3.963 6,52
Incendios 3.713 6,21
Responsabilidad civil 3.928 6,46
Multirriesgos 6.680 10,99
Otros dafios a los bienes 2.401 3,95
Otras modalidades 2513 4,13
TOTAL NO VIDA 39.013 64,17
TOTAL VIDA Y NO VIDA 60.797 100,00
3. Otra informacién

El detalle de los “Gastos de personal” correspondientes al ejercicio 1996 es el siguiente:

Millones de pesetas

Sueldos y salarios

6.310

Seguros sociales 1514
Pensiones personal activo y pasivo T
Participaciones en primas o beneficios 674
Otros gastos (Ayudas estudios, formacién, premios, etc.) 210
10.085

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante el 2fio 1996, distribuido por categorias
profesionales, fue el siguiente:

Nimero medio
Categoria profesional

de empleados

Directives 13
Jefes 200
Titulados : 91
Inspectores 160
Administrativos 647
Otros 23

1.244
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Rbyede 1996, el niimero de empleados de la Sociedad ascendiaa 1233, . .. -

dos convenios colectivos que se encuentran en vigor, el de los
&h de AGF Seguros S.A. y el de los empleados que proceden de La
afiol, Compailia de Seguros y Reaseguros, S.A. Acfualmente se
un nuevo convenio colective inico para los dos colectivos anteriores,
zado un acuerdo hasta la fecha. Los Administradores de la Sociedad
el caso de que este nuevo convenio entrara en vigor con posterioridad al
icio 1996, no se derivaria ningin tipo de responsabilidad econdmica de

caracter signiﬁ:t:ativo para la Sociedad que pudiera afectar a las cuentas anuales del ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 1996.

el Fé
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14.  OPERACIONES CON ENTIDADES DEL GRUPQO

i

A continuacidn, se detallan las principales operaciones y saldos mantenidos con entidades
vinculadas del Grupo AGF al cierre del ejercicio 1996:

Millones de pesetas

BALANCE DE SITUACION

Activo :

Inversiones finanéieras .
Valores de rentp variable 9.838
Préstamos conididos 488

Créditos con entidades y pools de SEEUTOs y reaseguros 21

Provisiones técnichs del reaseguro cedido y retrocedido 3.802

Depositos constituidos reaseguro aceptado i6

Otros créditos 32t

Total activo 14.486

Pasivo

Fianzas recibidas 17

Provisiones técnicas del reaseguro aceptado 24

Depésitos recibidos por reaseguro cedido

727
Deudas con entidades y pools de seguros y reaseguros . 1.085
Otras d=udas 117
Total pasivo 1.970
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Primas y recargos 242
Primas cedidas al reaseguro 3.962
Ingresos de inversiones financieras 1.177
Beneficio realizacién Inversiones financieras grupo 831
Ingresos accesorios a la explotacién 760
Prestaciones pagadas 615
Prestaciones recuperadas del reaseguro cedido 2.871
Comisiones del reaseguro cedido 818
Otros gastos de explotacion 2.114

-28- \/




15. RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION e e

En el ejergicio 1996, se han registrado los siguientes importes por retribuciones devengadas
por los miembros de su Consejo de Administracién:

Millones de pesetas

Sueldos (*)

65,5
Dietas y otras remuneraciones 24,0
89,5

(*) Incluye las remuneraciones abonadas a miembros del Consejo de Administracidn que desempefian

funciones ejecutivas en la Sociedad.

Al cierre del ejercicio 1996, el préstamo concedido a uno de los miembros anteriores del
Consejo de Administracion de la Sociedad ascendia a 85 millones de pesetas,
aproximadamente. Dicho préstamo vence en el afio 2004 y fue concedido a tipo de interés
cero. A dicha fecha, no existian anticipos o créditos, seguros de vida, compromisos por avales
o garantias, ni cualquier otro tipo de obligaciones, con los miembros anteriores y actuales de
su Consejo de Administracién, excepto los compromisos en materia de pensiones que, por el
desempefio de funciones ejecutivas en la Sociedad, les corresponde a determinados miembros
y que ascienden a 1.556 millones de pesetas (de este importe, 33 millones de pesetas figuran
registrados en el capitulo “Provisiones para responsabilidades y gastos” del pasivo del
balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 1996 y 1.523 millones de pesetas en el

epigrafe “Provisiones técnicas matemadticas” del pasivo del balance de situacién adjunto al 31
de diciembre de 1996).

16. SITUACION LEGAL

Margen de solvencia y Fondo de garantia

De acuerdo con la legislacion vigente, las entidades aseguradoras deberan disponer en cada
ejercicio econdmico de un patrimonio propio no comprometido (o margen de solvencia) y de

un fondo de garentia (tercera parte del margen de solvencia) que iepreseiiicn ius porcentajes y
cantidades establecidas legalmente.

.-‘Lll.' .
-




& -996, el margen de solvencia era superior al minimo legal exigido por
#ipnes de pesetas, segtn el siguiente detalle: -

Millones de pesetas
Vida  Novida  Totl
f | Total

Capital social (*) '! 3.338 2,226 5.564
Reservas patrimoniales,(inciuida prima de emisién) 808 539 1.347
Plusvalfas: |

Valores mobiliarios 18.689 4.006 22.695

Otras plusvalias

1225 5.306 6.531
2.671 6.279 8.950
5.809 - 5.809

———

Saldo acreedor de pérc:l;idas ¥ Zanancias
50% Beneficios futuros (ramo de vida)

Total partidas positivds 32.540 18356  50.896

— —_———
!

Gastos de establecimiento y otros amortizables

I 1 2
Total partidas negativas 1 1 2

Margen de solvencia

32539 18355  50.804
Cuantia minima del margen de solvencia

8.824 6918 15.742

Resultado del margen de solvencia (Superdvit) 23715 11437 35152

3 millones de pesetas, dado que la Sociedad es Entidad Gestora de Fondos de Pensiones.

Al 31 de diciemb
garantia.

(*) Deducidos IE
'!C

de 1996, la Sociedad cumplfa con el minimo exigido para el fondo de

¢ Ordenacién del Seguro Privado establece que las
s aptos, definidos por el propio
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_...AlL31 de diciembre de 1996

4. P

» 10s activos aptos para cobertura eran superiores a las provisiones

. técmca; as .'};Bri‘r -por' importe de 24.750 millones de pesetas, segiin el siguiente detalle:

Millones de pesetas
g _ Reaseguro
. Seguro  Reaseguro  cedido ¥  Negocio
Provisiones técnicas a cubrir directo aceptado  retrocedido neto
Para prestaciones pendientes de pago 1.250 - - - 1.250
Para prestaciones pendientes de liquidar 55.721 1.243 11.885  “45.079
Para prestaciones pendientes de declarar 5.221 - - 3.221
Para riesgos en curso 12.101 - - 12,101
Provisién matemdtica 141.958 - - 141.958
Otras provisiones técnicas 4.077 - - 4,077
220.328 1.243 11.885 209.686
Bienes aptos Cédigo Concepto Millones de pesetas
1 Tramo “Tesoreria” Bancos e instituciones de crédito, cuentas a |a vista 1.934
Activos monetarios 27.908
2° Tramo “Resto” Participaciones en Fondos de inversién 1.277
Renta fija 165.937
Renta variable 5.374
Inmuebles 30.257
Otros 9938
Total bienes aptos 233.685
Millones de pesatas
Vida No vida No afectos Total
Provisiones técnicas a cubrir 148.327 61.359 - 209.636
Bienes aptos 157.768 62.649 13.268 233.685
Superavit G.44] 1.290 13.268 23.999

=31
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AGF UNION-FENIX,; SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.

- Informe de Gestién' :

Ejercicio l?96

El sector de seguros en Espaiia, ha evolucionado de forma positiva en los tltimos afios,
representando una parte creciente de Ja economia espaiiola, que evoluciona favorablemente
gracias a la moderacién salarial, y ala evolucién del turismo y del comercio exterior.

EVOLUCION DE L0OS NEGOCIOS

El volumen de primas adquiridas por la Sociedad en Seguro Directo, ascendi6 a 71.676
millones de pesetas, incrementandose en un 5% respecto al ejercicio anterior.

La siniestralidad contable ha alcanzado los 65.792 millones de pesetas, también en Seguro
Directo, representado un 85% de las primas adquiridas.

Las comisiones y gastos de explotacién netos ascienden a 27.816 millones de pesetas, o que
Tepresenta el 36% de las primas adquirides, porcentaje similar al de} cierre del ejercicio 1995

El beneficio de la Sociedad, que asciende a 9.521 millones de pesetas, frente a la pérdida de
'3.540 del gjercicio anterior, proviene por un lado del saneamiento de las actividades de



BAFEL EXCLUDIYL Vi LARUMEN I US MO TAHIALES

241027878

'VA_L:_\

DESARROLLO TECNOLOGICO

A,

\UE '
p[‘ Pla;ﬁ‘ﬁ&t;atéglco de sistemas de informacion del grupo, que servira para la

creaciorf ge i\ﬁé‘?o ‘ento anormﬁuco aprovechando el estado de las nuevas tecnologias
de: desarrollo- liente-servidor, internet...), asi como el desarrollo de una
’Jormétlca pmi? red agencial de la Compaiiia.

ADQUISICION‘DE ACCIONES PROPIAS

En el ejercicio 1996, no se han realizado adquisiciones de acciones propias por la Sociedad.

HECHOS POSTERIORES Y PERSPECTIVAS FUTURAS

Una vez cumplidos los objetivos de saneamiento, y con el fin de mejorar ain mas ios
resultados, la Sociedad se ha fijado los planes de accion siguientes:

- Continuar con las acciones emprendidas para profesionalizar la red de agentes y
corredores

- Mantener la politica de reduccion de costes
- Aumentar la productividad administrativa y comercial
- Mejora de la informacion contabie para la gestion

- Reducir el peso relativo de las inversiones iinobilianas

Sélo el afan de mejora en todas nuestras actividades, nos permitira cumplir los objetivos de

nuestro Proyecto de Empresa, y el Plan Estratégico 2000. En ambos juega un papel decisivo
el Plan Estratégico de Calidad Total.



Las Cuentas Anuales adjuntas que comprenden el balance de situacién, la cuenta de pérdidas
Y ganancias y la memoria del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1996 asf como el
Informe de- Gestion han sido formulados por el Consejo de Administracién de AGF UNION-
FENIX, Seguros y Reaseguros, S.A. el dia 24 de marzo de 1997.

?
Jpm
D'.Z'ves deGatilie
Président
D. Jaime Alvatez de Estrada y Sainz de Vicufa D. Jac porr—
Consejero Consejero
L
\ /\-/\fWWf‘"\
D. Francisco Goicoerrotea Sarri D. Yv4s Mansion
Consejero Consejero
Ay
0 I/M
D. Roger Pap £ 7 D. André Renaudin
Consejero - Consejero

_ . / /? (f ;) ‘ ,/ f- /
D. Hiwnchez Gcfnzéte?, P @Wilé /(/(/&4( M
C

Consejero OnsSEjero

,/\ \}\_/

D. Arsenio Vilallonga Martinez de Gampos D. Tesfits F¢mandez de Paz
Consgjero """ Cons€jero.y’Secretario
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Y REASEGUROS, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
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::".’I ERNST & YOUNG * Tore Picaseo # Tel.: (91) 572 72 00

AUDITORES Y ASESORES Plaza Pablo Ruiz Picasso Fax:(91)572 72 70

28020 Madrid (91} 572 73 00
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
AGF UNION-FENIX, Seguros ¥ Reaseguros, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de AGF UNION-FENIX, Seguros y
Reaseguros, S.A. y sus Sociedades Dependientes (apartado 2 de la memoria), que

pérdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada_correspondientes al ejercicio-
anuai terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores
de AGF UNION-F > Seguros y Reaseguros, S.A. (Sociedad dominante). Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuenta anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a. efectos.
comparatives, con cada una de ias partidas del balance de situacién consolidado y de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ademds de las cifras del gjercicio 1996, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas.
anuales consolidats dei’ ejercicio [996° Con fecha 2 de abril de 1996, otros auditores
emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio

3. Como se indica en el apartado 13 de la memoria, la Sociedad dominante ha firmado en
disconformidad y recurrido diversas actas fiscales entre las que se encuentran las
correspondientes a operaciones de seguro de vida de capital diferido o mixto a prima tinica.
Las liquidaciones practicadas por este concepto ascienden a 3.693 millones de pesetas,
habiéndose recogido en las cuentas anuales consolidadas adjuntas una provision de 2.416

millones de pesetas para hacer frente a las responsabilidades que puedan derivarse de este
asunto. B

Por otro lado. durante el ejercicio 1996, se han producido una serie de sentencias de
diferentes tribunales, incluida una del Tribunal Supremo, que podrian motivar que las deudas
tributarias contenidas en las liquidaciones indicadas anteriormente pudieran considerarse

& Ernst & Young, S. A.
Domicilio Sociat: Plaza Pablo Ruiz Picasso, sin.
inscrita en el R. M. n.* 1 de Madrid, Hoja n.” 87 690, Folio 68. Tomo

9.364. Genecal 4.1 M de la Seccion 3 7, ened REAy enel Registro Oficial”
de Auditores de Cuentas (ROAC) con el n” 50530. C.LF. A 78970506,




- ERNST & YOUNG

En virtud de los contratos de reaseguro suscritos por la Sociedad dominante, el riesgo
maximo retenido por la misma en relacién con dmghn asciende a 50 millones de pesetas,
y segin nos han manifestado los Administradores de la

declararse un siniestro que afectase a la péliza, la tramitacion del mismo se efectuard en
forma conjunta con los reaseguradores cotrespondientes.

En enero de 1997, la Sociedad dominante fue emplazada por el Juez de la Audiencia Nacional
para que se personara en una Causa que se si contra algunos de los antiguos
Administradores de la Entidad financicra qQue suscribié la poliza de seguros. La Sociedad
dominante ha presentado en_1997 un sscrite ante dicha Sala-en el que sustenia ia opinién de
que no se derivardn responsabilidades para ella de la péliza contratada en 1993 con la citada

Dadas las especiales caracteristicas y situacion actual de la péliza contratada, no nos es

posible determinar objetivamente las repercusiones finales que, en su caso, pudieran derivarse
para la Sociedad dominante.

5. En nuestra opinién, exceplo por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser
necesario si se conociera el desenlace final de las incertidumbres descritas en los parrafos 3 y
4 anteriores, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de AGF
UNION-FENIX, Seguros y Reaseguros, S.A. y sus Sociedades Dependientes (apartado 2 de
la memoria) al 31 de diciembre de 1996 y de los resuitados de sus operaciones durante el
para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios vy normas

contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con log aplicudos en el ejercicio
anterior.

6 CF informe  de gestion  consolidado adjunto def  gjercicio {996, contiene las
explicaciones que los Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre
la situacién de AGF UNION-FENIX, Seguros y Reaseguros, S.A. y de las sociedades que
forman su Grupo, la evolucién de SUS negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la infosmacién contable
que coniiene el citado informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestién consolidada con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacién cistiniz de la obienida a panir ae los registros contables de !
la Sociedad dominante y de las sociedades que forman su Grupo. :

ERNST & YOUNG

(o 2

Fernando Pindado Cardona

Madrid, 25 de marzo de 1997
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- CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS




T oEEtAe T OEA, SEGUROS Y REASEGUROS, SA. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacion Consolidados

- al 31 d¢ diclembre

(Millones de pesctas)

EZADD Lo
rl;!’Bc_.e ‘i!:lcgimigmp,y'otrcs amostizables
e Opraciories financicras diversas y otros amortizables

2, Inmaterial
2.1 Prograas informaticos
2.2 Dervchbs sobre bienes arrendamientas financiznos
2.4 Owo inmovillzado inmagerizl
2.5 Amonjzaciones acumuladas (a deducis)
2.6 Provisién inmovilizade inmaterial {a deducir)
3. Material
3t Equip? informatico, mobitiarip ¢ Instalac
3.2 Otro hmovilizada material
34 Amortizaciones acumuladss (a deduci)
. INVERSIONES
L. Materiales
L1 Temedos y construcciones
L2 Otras inversiones tateriales
1.3 Provision por depreciacida de terrenos (a deducir)
1.5 Amonizaciones acumuladas (a deducir)
2. Financieras
2.1 Acciones ¥ olras participaciones
2.2 Desembolsos pendicntes (a deducir)
2.3 Titulas de renta fija
2.4 Préstamos hipotecarios
2.5 Préstamos ng hipotecarios y anticipos sobre pblizas
2.6 Depésitos ¢n bancos ¥ otros esuablecimientos de crédiro
2.7 Ouas Inversiones financieras
2.8 Depésitos constituidos por Feaseguro aceptado
2.9 Provisiones (2 deducir)

iones y elementos de transporte

V. PROVISIONES TECNICAS DEL REASEGURO CEDIDD, RETROCEDIDG
k.

Provisiones técnicas para riesgos en curso
2. Provisiones matemiticas (vida)
3. Provisiones téenicas para presiaciones

V. CREDITOS

I. Entidades ¥ Pools de segurps ¥ reasezuros
L1 Reaseguradoras
1.2 Cedentes

13 Coascavrzdoras

Créditos conira agentes

Provisiones (a dzducir)

Créditos conten asepurados

4.1 Recibos de primas pendientes de cobro

4.2 Provision para primas pendientes (2 deducir)
3. Crédits fiscales, sociates ¥ Olros

& Provisione; {2 deducis)

LS VER )

Vi CUENTAS DE AJUSTES POR PERIODIFICACION

2. Ouras cuenias de periodificacion

Vil EFECTIVO EN BANCOS Y OTROS ESTABT.FC‘I:‘/’IENTCS DE CREDITO EN CAlay

TOTAL ACTIVO

EN CHEQUES

Ejercicio 1996 Ejercicio 1995
2317 2623
153 261
153 261
657 847
874 551
720 732
3 6
(533) (492)
10 -
1,507 1515
4.816 4.492
19 25
(3.328) (3.002)
233381 226472
30433 38001
38.451 43.691
n n
(3.512) {1.661)
(3.876) (4.401)
206.945 188471
R.664 7255
(138) (149)
135932 13915
2184 3,060
26,909 28.762
33.886 36.626
in 604
(1.363) (1.602)
16,567 17.341
7336 1635
e 63
14.694 15.588
21,388 22615
7076 5,736
4,174 4.297
561 1.210
2341 1279
3711 2716
{3.459) (3.199)
7486 8.590
8.249 9494
(763) (904)
6613 7,442
] (17
3.935 3418
3553 KNYE
3016 2921
285.604 275.093
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PASIVO
I CAPITALES PROPIOS
. Capital suscrito
2. Primas de emisidn
3. Ouras reservas de la Sociedad dominante
4. Reservas en sociedades consolidadne por imegracidn global
6. Dérdidas y ganancias aribuibles » s Secodad dominane
6.1 Pérdidas y ganancias consolidalias
6.2 Pérdidas y panancias atrfbuidas & secios extemos
7. Minusvalias en valores negociables de rents fija
. SOCI0S EXTERNOS
1L PROVISIONES TECNICAS
L. Provisiones técnicas para riesgos en curso
1.1 Seguro directo
1.2 Reascguro aceptado
2. Provisiones matematicas (vida)
2.] Seguro directo
2.2 Reaseguro aceptado
3. Provisiones técnicas para prestaciones
3.1 Seguro dirccto
3.2 Reaseguro aceptado
4. Otras provisiones tdenicas
4.1 Seguro directo
. PROVISIONES PARA RES PONSABILIDADES Y GASTOS
V. DEPOSITOS RECIBIDOS POR REASEGURO CEDIDO Y RETROCEDIDO
V. DEUDAS
3. Entidades v Pools de SEZUIS Y reaseguros
3.1 Reasezuradoras
3.2 Cedentes
3.3 Coaszpuradoras
4. Deudas con agentes
6. Deudas condicionad...
9. Fondos para adqu:is Vet pensiones
10, Cuentas fiscaler, v iuiss Vo
VI CUENTAS DE AJUSTES POR PERICDIFICACION

TOTAL PASIVO

Ejercicio 1996 Ejercicio 1993
156.793 7671
507 T5.707
16 4,886
5.081 6.067
{4.291) (6.199)
8.950 (2.624)
£.933 (2.547)
{33) n
- (166)
431 393
240.797 234262
30.519 18368
19.945 17.203
513 663
143.322 132,554
143.195 132,440
127 114
72.749 79.114
71276 77470
1473 1.644
4207 41236
4207 4226
2334 12.864
1.847 1343
15971 17.063
3.026 3503
2.028 3.0638
403 394
595 441
335 122
945 1157
103 87
11554 11.564
1431 1.495
285,604 275.093
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1956 1995
Reassguro "7 Neto de!
Scguro  Ressegure codide/ - Negotio ejercicio
direcio aceptado  retrocedido . npto- antetlor

43.077 2163 10.032 35208 © 36334
66.938 LI170 13.951 53.157 59.069
) 73.593 1349 15473 59.069 61.847
1.3. Otraz pm‘visiom:s técnicas, no vida:
+ al cierre del ejercicio 2357 - - 2357 2.167
- at confienzo del ejercicio 2167 - - - - 2167 1476
2. Gastos lécniéos. vida: . .
FAR Prcslacigbncs ¥ pastos pagados, vida 21.784 39 143 21675 19.501
1.2. Provisiones téenicas para prestaciones, vida
+ ol cidrre del ¢jercicio 4338 303 143 4493 4.457
- al comicnzo del ejercivio 4.277 295 115 4457 4.679
2.3. Provisjones matemiticas:
+ al ¢iprre del ejercicio 143.195 127 n 143205 132.878
- al comicnzo del ¢jercicio 132.440 114 67 132487 £23.060
1.4, Otras provisiones éenicas:
+ al cjerre del ejercicio 1.850 - - £.850 2039
- al cbmienzo del ejercicio 2.059 - - 2.059 2.083
TOTAL GASTOS TECNICOS VIDA Y NO ViDA 69.403 2044 8.735 62.711 63317
it COMISIONES Y OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
1. Comisiones v Participaciones:
1.1, Comisiones no vida, del gjercicio 8.723 245 - 8.970 8273
1.2. Comisiones vida, del ejercicio 857 | - 938 933
+ Co_ﬁ:isiones ¥ pasticipaciones de las primas devengzadas del aio '
1.3. Gastgs d¢ agencia 1575 IREN|
2. Otros gastos de cxplotagién:
2.1, Sueldos v salarios 9.295 9.424
2.2 Cargas sociales 3.721 3.778
2.3. Dotacién del ejercicio para amortizaciones 584 $43
2.4, Dotaciones a las provisiones 2,152 1214
2.5. Gastos de explotacién varios 6.858 1.217
3. Comisiones y participaciones del reascauro
3.0 Ne vida (1.914) (1.702)
3.2. Vida 335 (33
TOTAL COMISIONES ¥ OTROS GASTOS DE EXPLOTACION 32.744 31.091
il GAsTOS FINANCIEROS
Lo Gasos e aversiones materiales {incluidas amertizaciones) 1.335 £.277
2. Gasios de inversionss linancieras 808 659
4. Gastes Gnancieros varips 426 884
3. Dotacion dej ejeeicio para provisiones 2.293 1.393
6. Pérdidas por diferencias de cambio de divisas 57 17
7. Pérdidas cn realizacion de inversiones materiates 403 26
8. Pérdidas en realizacion d¢ inversiones financierns

123 35

TOTAL GASTOS FINANCIEROS

5445 4323
V. PERDIDAS EXCEPCIONALES 86 17¢
TOTAL 100.986 99.10%
Voo IMPUSSTO SOBRE SOCIEDADES (294) 33
Vi ,FESULTADO ATRIBUIDO A SOCIOS EXTERNOS (BENEFICIQ) 33 77

VIL  RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDOD A LA -
SOCIEDAD DOMINANTE (BENEFICIQ) 8930 {2673y

/f \J\L 109.675 " 96394
D \ |

TOTAL GENERAL
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1996 1995

. Rensegure Neto del
Seguro  Reassguo  cedido/ Negodio ejercivio
HABER directo sceptsdo retrocedido neto anterior
L PRIM4S Y RECARGOS
1. Primas adquiridas, no vida
1.1. Primas y recargos ncios de anulaciones, no vida 60.345 14207 [R2>3 ST 43363
1.2, Provisiones 1écnicas paa riesgos en caso, no vida:
+ al comicnzo del gjercicio 17.705 663 1.685 16.683 18.439
- al cierve del gjercicio 19.946 513 2356 18.163 16.633
1.3, Provisiones para primas pendienies, no vida
+ al comienzo del ¢jercicio 904 - - S04 1.186
- at cierre del ejercicio 763 - - 763 904
2. Primas adquiridas, vida
2.1. Primas y recargos nelos de anulaciones. vida 25.796 12 258 25.650 22512
TOTAL PRIMAS ADQUIREIDAS VIDA Y NO VIDA §4.541 1.622 LI 75.044 72913

1. OTROS NGRESOS DE EXPLOTACION
1. Ingresos accesorios ala explotacion

2.630 2.349

2. Provisiones aplicadas a su finnlidad 882 136

TOTAL OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION 3312 2.705
[l NGRESOS FINANCIEROS

1. [Ingresos de inversignes materiales 2101 2149

2. Ingresos de inversiones financieras 19.016 16.850

4. lngresos financieros varios 1635 285

5. Provisiones aplicadas a su finalidad 302 487

6. Benclicios por diferencins de cambio de divisas 167 40

7. Bereficios en realizacién de inversiones materiales 3.474 97

8. Beneficios en reaiizacién de inversiones financieras 542 5t5

TOTAL TNGRESOS FINANCIEROS 30912 20523

V. BENEFICIOS EXCEPCIONALES 147 431

TOTAL 109,675 96.594

VI.  RESULTADO ATRIBUIDC A SOCIOS EXTERNOS (PERDIDA)
VI RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA
SOCIEDAD DOMDNANTE (PERDIDA)

L
. TOTAL GENERAL

—

109.675 96.394
e
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AGF UNION-FENIX, Seguros y Reaseguros, S.A. (en adelante, AGF UNION-FENIX o la
Sociedéd dominante) es una entidad de derecho privado que opera como aseguradora de
riesgos en los principales ramos del secter de seguros, tanto de vida como de no vida, y para
el desarrollo de su actividad en Espafia, dispone de una red de puntos de venta distribuidos
por el fterritorio nacional. Asimismo, dispone de dos sucursales en el extranjero (Bélgica y
Portugal) que se ¢ncuentran actualmente en vias de liquidacién, y tiene concedida una
autorizacién para Operar en reaseguro en determinados Estados de US.A,

Administradores comunicaron a la Sala de Io Contencioso - Administrativo de a Audiencia
Nacional y al Ministerio de Economia y Hacienda que considerasen como interpuesto recurso
contencioso - administrativo contra ja Resolucion de fecha 15 de abril de 1994, A la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales consolidadas no se ha producido ninguna resolucion en
relacién con este recurso si bien los Administradores de la Sociedad consideran que sca cual
fuere la resolucién final ésta no tendré efectos econémicos en Ja Sociedad dominante.

Con fecha 29 de febrero de 1996, AGF UNION-FENIX ha recibido un escrito de la Dircecion
General de Seguros de fecha 16 de febrero de 1996 en el que se le comunicaba que dicho
Organismo habia acordado iniciar procedimiento sancionador a la Sociedad dominante y a los
antiguos Administradores de Ja misma por infracciones cometidas en los ejercicios 1991 y
1992 y comunicadas e las resoluciones de la D.G.S. anteriormente citadas. Asimismo, el 12
de abril de 1996 se notifict a la Sociedad dominante el Pliego de Cargos correspondiente al
proceso sancionador. En dicho Pliego se imputaban a la Sociedad dominante rinco
infraccienes, tres de cljas MUy graves y las otras dos graves, pero sin embargo solamente se
proponian sanciones para los antiguos Administradores de la Sociedad dominante. Con fecha
6 de mayo de 1996 se presentaron las alegaciones correspondientes. Hasta la fecha de
formulacion de estas cuentas, AGF UNION-FENIX no ha recibido ninguna comunicacién
adicional sobre el procedimiento sancionador ni sobre las alegaciones. No obstante lo
anterior, los Administradores de la Sociedad dominante entienden que, sea cual fuere la

resolucion final, ésta no tendra efectos econdmicos sobre las ¢

uentas anuales consolidadas
adjuntas.
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Por otra parte, como consecuencia de la Resolucién de la Direccién General de Seguros de
fecha 15 de abril de 1994, los Administradores de la Sociedad dominante elaboraron un-Plan
de Saneamiento a corto plazo, que fue aprobado por la Resolucion de la Direccidn General de
Seguros de gecha 16 de mayo de 1994, y que incluy6, entre otros aspectos, la fusién por

absorcién de AGF Seguros, S.A. con la Sociedad dominante, con fecha de efecto 1 de enero
de 1994,

El Proyecto de Fusion elaborado fue aprobado por las Juntas Generales de Accionistas de la
Sociedad dominante y de AGF Seguros, S.A. celebradas el 25 de junio y el 28 de junio de
1994, respectivamente. Con fecha 23 de agosto de 1994 la Direccién General de Seguros
aprobd el mencionado Proyecto de Fusién y el 25 de noviembre de 1994 autorizé la fusion.
Asimismo, el 9 de julio de 1994, se comunicé al Ministerio de Economia y Hacienda, la
voluntad de acogerse a los beneficios fiscales de 12 Ley 29/1991. Con fecha 27 de septiembre

de 1994, se otorgd la correspondiente escritura de fusion, que fue inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid el 7 de noviembre de 1994,

El importe de las revalorizaciones efectuadas en la sociedad absorbida a efectos de la fusién
ascendid a 12.852 millones de pesetas, segin se indica en el siguiente detalle:

Millones de pesetas

Inversiones materiales {(inmuebles) 12.093
Inversiones financieras (acciones con cotizacién oficial) 755
12.852

De este importe, 7.000 millones de pesetas se registraron con abono a las reservas de la
sociedad absorbida, 3.769 millones de pesetas (correspondientes al impuesto diferido de las
revalorizaciones) se registraron en el epigrafe “Deudas - Fiscales, soctales y otras” del
balance de situacion al 31 de diciembre de 1994 y 2.083 millones de pesetas
{vurrespondientes al importe de las revalorizaciones imputables a pélizas con participacion en

beneficios) en el epigrafe “Provisiones Técnicas - Otras provisiones técnicas” de dicho
balance de situacion.

En las Memorias de las Cuentas Anuales de la Sociedad dominante correspondientes a los
ejercicios 1993 a 1995 se incluye toda la informacién requerida sobre la fusién antes citada,
asi como los diferentes aspectos exigidos por la ley 43/1995, de 27 de diciembre.
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La relaci 33 endientes (todas ellas sin cotizacién oficial en Bolsa)
incluidas en Acortsg) 1 de diciembre de 1996, asi como la informacién mis
relevante relacidf da con las ‘mismas, se muestra en e} cuadio de participaciones que se

establecido en e] Real Decreto 1.343/1 992, de 6 de noviembre, por el que se desarrolla la Ley

1371992, de 1 de junio (de recursos propios y supervision en base consolidada de las
entidades financieras).

57, L
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jes de participacién indirectos de Fénix Sistemas, A.LE.
'F nix Directo, Compatifa de Seguros y Reaseguros, S.A.
[a sociedad thygkar HiUE#50 es de participaci6n indirectos de Fénix Directo, Compaiiia
de Seguros y “Réajeguresp®B/A., Unién Inmobiliaria Internacional, S.A., Inversiones

Inmobiliarias y de Ferrenss, S.A. y Promociones Hoteleras, S.A. indicados en el cuadro
mterior es El Fénix Espafiol, S.A. ' :
f

APy

P

La Unica variacién que se ha producido en ¢l perimetro de consolidacién durante el ejercicio
1996 ha sido la liquidacién de Apoyo Empresarial Asegurador, A.1E.

Dado el pequefio tamafio de las sociedades S.LAP., S.A. (dependiente) e Instituto de
Informacién de Servicios, S.A. (asociada), estas sociedades han sido excluidas del perimetro
de consolidacién al 31 de diciembre de 1996, S; se hubiesen consolidado estas sociedades, su
¢fecto sobre el patrimonio, la situacién financiera.y los resultados de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas no seria significativo. El valor en libros de estas sociedades se registra

en el epigrafe “Inversiones Financieras” y se valoran de acuerdo con los criterios expuestos
en la Nota 4. i

.

3. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
3) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas, que han sido formuladas por los Administradores
de la Sociedad dominante, han sido obtenidas a partir de los registros conables de cada una
de las sociedades que integran el Grupo, habiéndose aplicado las disposiciones legales
vigentes en materia contable, con objeto de mostrar 11 imagen fiel del patrimonio, de la

situacion financiera y de los resultados de AGF UNION FENIX, seguros v Reaseguros, S.A.
y de sus Sociedades Dependientes.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996 se someteran a la aprobacién de la Junta
General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad dominante, estimandose que serin
aprobadas sin modificaciones. El Consejo de Administracion de la Sociedad dominante y de
tada de las sociedades dependientes que integran el grupo han incluido en las cuentas anuales
individuales correspondientas sus propuestas de distribucion de resultados.

1A |
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b) Principios contables Y normas de consolidacion

en el capitulo “Socios Externos” del pesivo del balance de situacién consolidado adjunto y en

el epigrafe “Pérdidas y ganancias atribuidas a socios externos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta.

Como es practica habitual, las cuentas anuales consolidadas no incluyen ¢l efecto fiscal que
corresponde a la incorporacién de las reservas de las sociedades dependientes en la
. contabilidad de la Sociedad dominante, debido a que se estima que no se realizaran
transferencias de reservas no sujetas a tributacién en origen, por considerar que dichas
reservas seran utilizadas como fuente de autofinanciacién en cada sociedad dependiente.

Ademas de las normas de consolidacion mencionadas, en la elaboracién de las cuentas
anuales consolidadas se han seguido los principios contables y las normas de valoracién

generalmente aceptados que se describen en la nota 4 y las normas especificas que regulan la
actividad de seguros.

No existe ningin princi
teniendo un efecto si
aplicar.

pio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
gnificativo en las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de

c) Comparacién de la informacion

El Balance de Situacién y Ia Cuenta de Pérdidas
acuerdo con la disposicién de la Orden de 24 de a
entidades aseguradoras podian seguir utilizando los modelos oficiales establecidos por Ia
Orden de 30 de julio de 198]. Como en el ejercicio 1995 dicha presentacion se hizo de forma
mas agrupada, para facilitar Ia comparacién de la informacién, se ha efectuado el necesario
desglose de los epigrafes del Balance y Cuenta de Perdidas y Ganancias correspondientes al
ejercicio 1995. A tal efecto se ha reclasificado un importe de 12.108 millones de pesetas
desde la cuenta “Intereses a cobrar no vencidos” del afio 1995 a la cuenta “Otras inversiones
financieras™ y un importe de 6.067 millones de pesetas desde la cuenta " Reservas de

sociedades consolidadas por integracién global y resultados negativos de ejercicios anteriores
del afio 1995 a la cuenta de “Otras reservas de la Sociedad dominante”.

¥ Ganancias consolidados, se presentan de
bril de 1991 por la que se establecia que las

e i
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PiEe4es asios 1991 a 1996 fueron impugnados por un accionista de la Sociedad dominante
¥Ersos acuerdos sociales adoptados por la Junta General de Accionistas en las
porrespondientes reuniones celebradas.. En 1996, las partes implicadas en este asunto han
legado a un acuerdo y han desistido de las acciones ¥ recursos correspondientes a los pleitos
derivados de las impugnaciones indicadas. Los Administradores de la Sociedad dominante

consideran que no se derivari en el futuro ningtn tipo de responsabilidades como
consecuencia de este asunto.

4. PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

A continuacién se describen los principios de contabilidad y las normas de valoracion mas
significativos aplicados en Ia Preparacion de las cuentas anuales consolidadas:

a) Diferencias de consolidacion

Las diferencias positivas de primera consolidacion surgen como consecuencia de comparar el
valor contable de la participacion, directa e indirecta, de la Sociedad dominante en el capital
de las sociedades dependientes y ¢l valor de la parte proporcional de los fondos propios de las
mismas, atribuible a dicha participacion en la fecha de primera consolidacién. Esta diferencia
positiva, siguiendo normas de consolidacion, se ha imputado directamente a elementos
patrimoniales de las sociedades dependientes, aumentando el valor de los activos,
concretamente de inmuebles (con un valor Jhistérico de 2.455 millones de pesetas en
Promociones Hoteleras, S A ¥ 907 millones de pesetas en Inversiones Inmobiliarias y de
Terrenos, S.A.) con el limite ol valor de mercado. Los bienes afectados por esta imputacién
S€ amortizan, en su caso. con idénticos criterios a los aplicados antes de 1a imputacion.

b) Participacion y atribucion de resultados a SOCIOS externos

La parte proporcional de Jos fondos propios, que corresponde a terceros ajenos al grupo, se
integra en la partida dé “Socios Externos” de! pasivo del balance.

La participacion en los beneficios o pérdidas consolidados del ejercicio que corresponda a
socios externos figura, cuando sea aplicable, en una partida independicnmenience de ja cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada. Dicha participacién se calcula en funcién de la
Proporcion que representa la participacion de los socios externos en el capital de cada
soctedad dependiente, excluidas las acciones propias y teniendo en cuenta los resultados

netos de impuestos de dichas sociedades una vez efectuados los ajustes y eliminaciones que
corresponden al proceso de consolidacion.




LA

c) Saldos y transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacién

En el proceso de consolidacién se han eliminado las transacciones y los resultados no
realizados externamente, asi como los créditos y ‘los débitos reciprocos entre empresas
consolidadas por el método de integracién global.

d) Homogeneizacién de partidas

Los principios y criterios contables empleados en las Cuentas Anuales Consolidadas son los
de la Sociedad dominante, habiéndose efectuado los ajustes de homogeneizacion que, en su
caso, han sido considerados necesarios y de carécter significativo.

€) Gastos amortizables

Los gastos amortizables se capitalizan integramente en el momento en que se devengan,

amortizandose de forma lineal en un plazo de cinco afios, de acuerdo con las disposiciones
legales aplicables.

f) Inmovilizado inmaterial

Este epigrafe recoge fundamentatmente el coste de las aplicaciones informaticas las cuales se
valoran por su precio de adquisicion y se amortizan linealmente en el plazo de 5 afios.

Asimismo, este epigrafe recoge derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento
financiero, cuando no existen dudas razonables de que se va a ejercitar la opcidn de compra,
los cuales se contabilizan como aclivos inmateriales por el valor al contado del bien,
recogiéndose en el pasivo la deuda total por las cuotas mas el importe de la opcién de
compra. La diferencia entre ambos importes, constituida por los gastos financieros de lu
operacidn, se contabiliza como gastos a distribuir en varios €Jercicios que se recogen dentro
de la cuenta de “ Gastos de operaciones financieras diversas Y otros amortizables™,
mputandose a resultades de acuerdo con un criterio financiero. Los dereciy. . registradus,
COmo activos inmateriales son amortizados, en su caso, atendiendo a la vida uttl det bien
objeto dei contrato. Cuando se ejercitala opcién- de compra; ol valor de los derechos

registrados y su correspondiente amortizacién acumulada se dan de baja en cuentas, pasando
a formar parte del bien adquirido.

2) Inmovilizado material e inversiones materiales

Con carécter general, los saldos de estos epigrafes del balance se presentan al menor entre e]

valor de mercado y su coste de adquisicién o valor actualizado conforme a las disposiciones
legales aplicables en su momento.

El coste de adquisicion incluye en su caso, los gastos adicionales que se producen hasta la
puesta en funcionamiento del bien. Los gastos financieros que se puedan originar no forman

parte de dichos costes.
b ol
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ala linealmente en funcién de los aflos de vida 1til estimada,

La amortizacién an ualsb
segun el siguiente’ de'tﬁ’lleév\oq‘
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2 Aflos de vida

Gtil estimada

Inversiones materiales:

Inmuebles (excluido el valor del terreno) 50
Inmovilizado material;

Mobiliario 10

Instalaciones 3ald

Equipos de oficina 6ag

Equipos para proceso de informacion 4

Elementos de transporte y otros 6a7

Para las inversiones materiales cuyo precio estimado de mercado o cuyo valor de tasacion
(determinado por tasadores independientes autorizados por la D.G.S.) se encuentra por debajo
del valor de coste reflejado en libros, se efectia la correccion valorativa necesaria mediante la
contabilizacién de una provisién. Si la depreciacion fuera de carécter ireversible y distinta de

la amortizacion se contabiliza directamente la pérdida y la disminucién de valor del bien
correspondiente.

Los gastos de reparacién y mantenimiento de los inmuebles, que no mejoran de forma

significativa su utilizacién o que no prolongan su vida wtil se cargan directamente a la cuenta
de pérdidas y ganancias en el periodo en que se producen.

h) Inversiones financieras

Como criterio general, los valores que figuran en este epigrafe se presentan al precio de
adquisicién (o valor actualizado de acuerdo con la normativa legal aplicable), o a su valor de
realizacion o de reembolso, si estos fueran inferiores.

No obstante, en el caso de algunos valores de renta fija de la Sociedad dominante, que
correspondian a inversiones por cuenta de suscriptores de pélizas de seguro de vida colectivo
que asumian integramente el riesgo de la inversion v cuyas condiciones de la péliza fueron
modificadas en 1995 (canceldndose las cléusulas de participacién en rendimientos técnicos-
financieros y otorgandose un interés técnico garantizado determinado en funcidén de las
inversiones previas), el coste de adquisicién de dichos valores fue minorado, en su caso, por
el importe de las minusvalias puestas de manifiesto a la fecha de modificacién de las
condicicres. de la péliza nediante la utilizacion de la correspondiente provisién para
depreciacion de inversiones financieras.

1. Valores de renta fija

Los valores negociables de renta fija se presentan por su precio de adquisicion,
excluyendo el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en el
momento de la compra, 0 por su yalor de reembolso, s1 este fuera inferior.

P
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Cuando el valor de realizacién es inferior al valor de coste contabilizado més, en su

¢ :50, los intereses implicitos o explicitos devengados y no ‘veéricidos, se’ dota por la

« .ferencia la provisién para valores negociables de renta fija con cargo 2 la cuenta de
' Minusvalias en valores negociables de renta fija” que se presenta dentro del capitulo
dd “Fondos propios™ del balance, Esta provisién se revierte cuando se produce la
reversion total o parcial de la depreciacion o cuando se amortizan o venden los titulos.

De acuerdo con la Orden Ministerial de 28 de diciembre de 1992, cuando el precio de
adquisicion es superior al valor de reembolso, la diferencia entre ambos se debe tratar
€0mo unos gastos a distribuir en varios ejercicios presentindose en la cuenta “Exceso
sobre valor de reembolso en valores negociables de renta fija”, e imputindose dicho
€Xceso, con un criterio financiero, como gasto del ejercicio. No obstante, el exceso en
su totalidad se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se
origina. Los Administradores, consideran que el efecto de aplicar el criterio seguido

por la Sociedad dominante y algunas de las dependientes no tiene un efecto material
respecto el criterio indicado en la Orden antes mencionada.

Para los valores de renta fija admitidos a negociacién en un mercado secundatio

organizado y con cotizacién representativa, las correcciones valorativas se efecttian

conjuntamente por el importe neto resultante de compensar diferencias positivas y
negativas entre el valor de realizacién y el valor contabilizado. '

Se entiende por valor de realizacion:

a) Titulos con cotizacién representativa en mercados secundarios organizados y
vencimiento superior a un afio, En este caso los titulos se valoran en base a la
Gltima cotizacion o precio a que se hayan negociado en el Gltimo trimestre del

gjercicio.

b) Titulos con cotizacién no Tepresentativa, con vencimicnio interior a un afio y
valores no cotizados en mercados secundarios organizados. I'n estos casos el
valor de realizacién es el que resulta de actuahivar, o @ fecha de cierre del

balance, los flujos financieros futuros de cada titulo (incluido su valor de

reembolso) a las tasas de rendimiento interno publicadas en la Resolucién de 2
de enero de 1997 de la Direccién General de Seguros.

Valores de renta variable

Se presentan por su coste de adquisicién, deducidos los desembolsos nendientes o ror
el valor de realizacion si éste fuese inferior, entendiendo por valor de realizacion:

a) Titulos cotizados: su cotizacién oficial en Bolsa del titimo dia habil de]
€Jercicio o su cotizacion media del Gltimo trimestre, la menor de las dos,

12- J/\‘
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alor Wrico-contable que se desprende dehs cuentas
(0de [48 dltimas disponibles), aiuditadss'6' sin auditar, de
pady, cotregida, en su caso, en el importe de lis plusvalias

7 la fecha de adquisicidn que subsistan al. ciemre del
qejercicis. " 4. 2 :

' e Inversion Mobiliaria

‘{iil . > @ . . . - )
Se presé'nta_ﬂrpor;st.\.j‘f’ﬁste de adquisicion. Al cierre del ejercicio, si procede, se dotan
las correspondientes provisiones para cubrir la diferencia entre el coste de adquisicién
y el valor liquidativo del fondo.

4. Otras inversiones financieras

En este epigrafe se incluyen fundamentalmente activos monetarios a corto plazo.

1

Se presentan por su coste de adquisicién o por el valor de realizacién si éste fuese
inferior.

)] Créditos

Las cuentas a cobrar se contabilizan, generalmente, por el importe efectivo entregado o
dispuesto por los deudores.
La “Provision para insolvencias” tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran

producirse en la recuperacién integra de dichas cuentas a cobrar, Su saldo se determina
mediante-un-analisisindividualizado de los deudores.

Adicionalmente, para cubrir la eventualidad de la posible anulacién de recibos pendientes de
cobro correspondientes a ramos no vida, 0 a modalidades de vida que no generan provisiones
matermnaticas, se dota una “Provisién para primas pendientes” la cual se calcula neta del efecto
de la provisién para riesgos’'en curso v en funcién de la experiencia histérica de anulaciones
de cada una de las sociedades del grupo en las que es aplicable esta provisién.

) Deudas

Las deudas se contabilizan, generalmente, por su valor de reembolso.

1

i) Provisiones para responsabilidades y gastos i

El saldo de estas provisiones recoge por un lado el importe estimado para hacer frente a
responsabilidades probables o ciertas nacidas de litigios en curso.




Asimismo, en esta cuenta y en cuentas de provisiones mateméticas, se recogen importes
correspondientes a los compromisos que las saciedades del grupo tienen contraidos frente a

-sus empleados y directivos, tamto activos: como ‘pasivos,. por obligaciones contraidas y

devengadas al cierre del cjezcicio en aplicacién del Convenio Colectivo del Sector y del

Convenio Colectivo de Empresa asi como del Expediente de Regulacién de Empleo en el
caso defla Sociedad dominante. : - '

1)) Provisiones técnicas

Seguro directo

* Provisién para riesgos en curso

Esta provisién tiene por objeto la periodificacién de las primas y recargos emitidos,
netos de sus anulaciones, extornos o bonificaciones de conformidad con las Notas
Técnicas presentadas a la Direceién General de Seguros. Esta provisién se contabiliza
para la mayor parte de los ramos no vida y se calcula generalmente por el método
“poliza a péliza” en funcién de la parte de prima y recargos que se destina al
cumplimiento de obligaciones futuras no extinguidas al cierre del ejercicio.

Provisiones matematicas

Estas provisiones, especificas para los seguros de wida, estdn constituidas por el
lmporte que representa el exceso del valor actual de las obligaciones contraidas sobre
el valor actual de las primas que deba satisfacer el torador del seguro. Su cilculo se
efectiia, péliza a péliza, de acuerdo con las bases actuariales contenidas en las Notas
Técnicas comunicadas a la Direccién General de Seguros. Para las pélizas del ramo de
vida con cldusula de participacién en beneficios se constituye una provisién por la
rentabilidad asignada, que se muestra como mayor importe de la provisién
matematica. Las tablas de mortalid-v] utthizedas son las usuales del sector y el tipo de

interés técnico habitual estd ¢iiie ¢l 3.5% y ¢l 6% excepto para los seguros vinculados

a inversiones previas o simu!tinens «n los e ¢l tipo de interés técnico es superior.

7 AN




idos con anterioridad al cierre del ejercicio y pendientes de

e : qifidacidsy o pago a dicha feche. Estas estimaciones se han efectuado en
dlisis inGividualizado de cada expediente (en funcién de Ia mejor
infogacion dispopibile al cieme del ejercicio) de acuerdo con el Reglamento de
Ordenaoiti) el -Seguro Privado y, para el ramo de automéviles, atendiendo también a

lo disbuesto en-el Anexo I de la Ley 30/95 de Supeivision ¥ Ordenacién de Seguros
Privaflos, Disposicién Adicional 8* “Sistema de Valoracién de Dafios Personales”.
Ademis de lo anterior, registia una provisién complementaria, para cubrir
desviaciones en las valoraciones que se calcula globalmente en funcién de tendencias

! 4 - * - - -
y estadisticas sobre desviaciones producidas y expectativas futuras de
comportamiento.

i
Prov’sién para desviacién de siniestralidad

Se cglcula para aquellos ramos establecidos por la legislacidn vigente, como son el de
Resppnsabilidad Civil derivada de Riesgos Nucleares, riesgos incluidos en Planes de
Seguros Agrarios Combinados ¥ Responsabilidad Civil derivada del uso y circulacién
de vghiculos de motor de suscripeién obligatoria (R.D. 1024/1990 de 27 de Julio),

tenietlldo en cuenta el recargo de seguridad y las normas reglamentarias para su
determinacion.
i
Reaseguro Aeeptado
[

Las provisiones para riesgos en curso se calculan aplicando los mismos criterios utilizados

para el seguro directo sobre la base de las primas aceptadas deducidas las comisiones
correspondientes.

Las provisiones matematicas del ramo de vida y las provisiones para prestaciones se calculan
en base a las ltimas comunicaciones recibidas de las compafiias cedentes.

Reaseguro Cedido

Las provisiones para riesgos en curso a cargo del reaseguro cedido se calculan, para las
modalidades de seguro y ramos en los que procede, conforme lo establecido en los contratos
de reaseguro, aplicando a las primas cedidas el porcentaje que representan las provisiones
técnicas para riesgos en curso del seguro directo sobre las primas captadas en dicho negocio.

Las provisiones matematicas y las Provisiones pdra presiaciones a cargo del reaseguro cedido,

se determinan aplicando los mismos criterios indicados para el negocio directo, considerando
los acuerdos de cesién en vigor al ciere del ejercicio.

L A\
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m) Impuesto sobre beneficios

El importg;dgvengado por impmsto_ sabl'g;.beneﬁcies' que se contsbiliza en las cuentas 'an_t;falest:" -
consolidadas procede de 1a incorporacitn dei-gasto/ingreso devengado.en-la consolidacién del °

grupo fiscal, asi: como de la incorporacion del importe devengadg por otras sociedades
integrantes'de la consolidacién contable que no pertenecen al grupo de consolidacion fiscal.
El importe devengado se calcula en funcién del resultado contable de las sociedades
dependientes, integrantes o no del grupo de consolidacitn fiscal y considerando  las
diferencias permanentes o temporales que surgen tanto de la situacidn individual de cada
sociedad como del proceso de consolidacién fiscal entre dicho resultado y la bases

imponibles respectivas. De la cuota resultante se deducen las bonificaciones y deducciones
fiscales, que en su caso, sean de aplicacion. '

Los saldos deudores y acreedores generados entre las sociedades del grupo como
consecuencia del régimen de consolidacién fiscal y del reparto de la carga tributaria, se
reconocen en las cuentas de créditos o deudas con empresas del grupo, segin corresponda.

Los créditos por impuesto anticipado se registran solamente en la medida en que puedan
hacerse efectivos a través del proceso de consolidacion fiscal. Asimismo, los créditos
impositivos que pudieran generarse por bases imponibles negativas se registran, en la medida
que exista la certeza absoluta de que puedan compensarse con beneficios futuros.

n) Conversion a pesetas de las cuentas en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se valoran aplicando los tipos de cambio existentes
en el momento de efectuar la correspondiente operacién. La conversion a pesetas de los
saldos en moneda exwranjera asi como de los procedentes de la integracién de las sucursales
de la Sociedad dominante en el extranjero al cierre del ejercicio, se ha efectuado de acuerdo
con los tipos de cambio oficiales en Espafia vigentes en dicho momento.

Las diferencias de cambio positivas que se producen al cierre del ejercicio como
consecuencia de la conversion

A pesctas de los saldos en moneda extranjera procedentes de la
Integracion de ins sucussalen oo Suciedad dominante en el extranjero ascienden a 865
millones de pesetas y st incluyen en el pasivo del balance de situacién adjunto al 31 de

diciembre de 1996 como ingresos a distribuir en varios ejercicios incluidos dentro de] saldo
del epigrafe “Deudas-fiscales, sociales y otras”.

!

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resultados en el
ejercicio en que vencen los correspondientes créditos, o débitos, o en el momento en que se
vendan los activos de las sucuisales o se liquiden las mismas.

- /)} _ » \.\\-.\J
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tabilizan aplicando el criterio. del devengo. A estos efectos, al
as correspondientes provisiones paia riesgos en curso,

Las primas don cobro fraccionado son anualizadas, registrandose las fracciones no vencidas al

cierre del jercicio como primas Y recargos netos de anulaciones. Los c4

Gastos técnicos
Yasios técnicos
f

l_ ‘
Los gastos {écnicos se contabilizan aplicando los criterios de devengo y prudencia valorativa,
A estos efe¢to

s, al cierre del ejercicio se dotap las correspondientes provisiones técnicas para
prestacione$, matematicas Y para desviacién de siniestralidad,

Las comisiones Y otros gastos de adgquisicién de polizas del ramo de Vida se registran en la
cuenta de p]érdidas ¥ ganancias del ejercicio en que se incurren.

Qtros ingrekos y gastos no técnicos
1

i
El resto de ingresos Y gastos se reconocen igualmente en funcién de su perfodo de devengo.
i

L.h

GASTOS DE ESTABLECIMIENTO E INMOVILIZADO INMATERIAL

Los saldos QU€ componen estos epigrafes al 31 de diciembre de 1996, asi como el
movimiento que se ha producido en el ejercicio 1996, se muestran a continuacion-

Millones de pesetas

Saldo al Adiciones Amorizaciones  Saldo a
01.01.96 o dotaciones o reducciones  31.12.9¢

Gaslos de operaciones financieras diversas

261 i {109) . 153
GASTOS DE ESTABLECIMIENTO Y OTROS GASTOS AMORTIZABLES 261 ! (109} 153
Programas Informiticos 551 123 - 674
Derechos s/ bicaes en arrendamicnto financicro 782 - (62) 720
Concesiones Administrativas 5 ) i ¢
Amortizacian acumulada (492) (34) 43 (533}
Provision Inmovilizado Inmateriatl - 210} - (210)
INMOVILIZADO INMATERIAL 847 (7 (19 657

—_— e
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La cuenta gastos de operaciones financieras diversas recoge en su mayor parte gastos
- financieros diferidos correspondientes a los contratos de arrendamiento financiero en vigor al
31 de diciembre de 1996 de Promociones Hoteleras, S.A. Estos contratos comresponden
esenciajmente a la compra de cinco inmuebles en varias provincias espafiolas durante los
primeros meses del afio 1992, siendo la duracién de los contratos 10 afios, La deuda
pendiente al cierre del ejercicio 1996 asciende a 623 millones de pesetas. El importe

satisfecho durante el afio 1996 respecto a estos contratos ha sido de aproximadamente 121
millones de pesetas.

6. INMOVILIZADO MATERIAL

La compbsicién del saldo de este epigrafe del balance consolidado al 31 de diciembre de

1996, asi como el movimiento que se ha producido en el mismo durante el ejercicio 1996, se
muestran a continuacion: '

Millones de pesstas

Saldoal  Adiciones o Retiros 0 Saido al
01.01.96  dotaciones “reducciones  31,12.96

Equipos informéticos, mobiliario, instalaciones y ¢lementos de transporte 4.492 610 (286) 4816
Otro Inmovilizado Material 25 - (6} 19
Amortizacién Acumuiada {3.002) (518) 192 (3.328)
Neto i.515 92 (100) 1.507

A 31 de diciembre de 1996 existen elementos totalmente amortizados segun el siguiente

detalle:

Miltones de pesetas
Mobilinrg, . 71
badeone 144
Fauipos de oticing 136
Equipos para proceso de informacién 1.429

Elementos de transporte 1

(75 - -18 -
§
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7. I

1996, asi¥c ] movij
muestran a contt &8 ;

Millones de pesetas

Saldoal Adicioneso Retiros o Saldo al
i’f 01.01.96 dotaciones reducciones 31.12.96

§
Terrenos y otras construcciones 43.691 330 (5.570) 38.451
Otro inmovilimqo material 372 - - 372
Amortizacién acpmulada (4.401) (613) 1.138 (3.876)
Provision para dercciaciéh de inversiones materiales (1.661) (1.851) - (3.512)
Neto 1 38001 (2.134) (4432)  31.435

Dentro de log retiros del periodo se incluyen 3.715 millones correspondientes a la venta del
inmueble sitq en Paseo de la Castellana n° 33, sede social de la Sociedad dominante, que fue
vendido a o w compaiiia aseguradora generando una plusvalia de 8.202 millones de pesetas.
Esta plusvalia figura registrada dentro de! epigrafe 1] Ingresos Financieros.- “Beneficios en
realizacién ddi inversiones materiales” de ta Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

1

j
Al cierre del ‘ejercicio 1996, existen inversiones materiales con un valor neto en libros de

31.435 millones de pesetas. Las plusvalias latentes calculadas a efectos del margen de
solvencia en la Sociedad dominante ascienden a 6.531 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1996 existia una opcidn de venta sobre un inmueble de la Sociedac
dominante por importe de 3.200 millones de pesetas cuya venta se ha materializado en enero
de 1997 y ha generado un beneficic d= 2.278 millones de pesetas.
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8. INVERSIONES FINANCIERAS.

La composicién del saldo de ¢ste epigrafe del balance consolidado al 31 de diciembre de
1996 es la siguiente: ‘

2
, Millones de pesetas - L
Saldoal  Adiciones o Retiros o “Saldo al
01.01.96  dotaciones deducciones  31.12.96
Acciones y otras participaciones 7.255 2.053 (644) 8.664
Desembolsos pendientes (a deducir) (149 - 11 {138)
Titulos de renta fija 113.915 30.908 (8.891) 135932
Préstamos no hipotecarios ¥ anticipos sobre pélizas 3.060 174 (1.050) 2.184
Depésitos en bancos ¥ otros establecimientos 28.762 365.111 (366.964)  26.900
Otras inversiones financieras ' 36.626 1,266,715 (1.269.455) 33.386
Depésitos constituidos por reaseguro aceptado 604 279 (i1) 372
Provisiones (a deducir) (1.602) (103) 342 (1.363)
TOTAL 188.471 1.665.137 1.646.662 206,946

En las cuentas de “Acciones y otras participaciones”, *

> Titulos de renta fija” Y “Depésitos en
bancos y otros establecimientos” se incluyen saldos en moneda extranjera (dolares ¥ escudos

portugueses) correspondientes a la oficina de representacion en US.A. y a la Sucursa] en
Portugal de la Sociedad dominante, por un importe global de 872 millones de pesetas.

vuredepésitos en pesetas. Ademas, en “Otras inversiones financieras” exi
moneda extranjera por importe de 928 millones de pesetas.

Las plusvalias latentes de los valores mobiliari
solvencia de la Sociedad dominante y de Fénix

réspeciivamente,
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El desglogs) por ; imiento, ores de renta. fija, pagarés, depdsitos en 1
bancos vy nesioldd 3z . e . )

nominales), es el s

; ' : Afio de
: vencimiento Millones de pesetas
. 3
! 1997 37.979 4
1998 10.118 |
‘ 1999 13.928 ;
. 2000° 9.351 ;
i 2001 y siguientes 126.334
: i 197.710
! ; o —— e

, La rentabilidad de Jos

' valores mas significativos de la cartera del Grupo durante ] gjercicio
1996 ha sido la siguiente

Rentabilidad anuaj
media ponderada

Titulos de renta fija

10,74%,
Cesiones de crédito 12,19%
Pagarés 12,38%
Depésitos bancarios ¥ activos monetarios en pesetas R.08%
Depésitos bancarios €n moneda extranjera 302%

Los tipos de interes anual de los titulos de renta fila y las cesiones de crédito existentes al
cierre del ejercicio se encuentran entre el 3% y 14,25% yel11,5% y 12,70% respectivamente.
Asimismo, Jos tipos de interés de los pagarés han oscilado entre e ] 1,99% y 13%,




El movimiento que se ha producido en las cuentas de Provisiones de los epigx;afes
correspondientes a Inversiones iinmmms en el ejercicio 1996, ha sido el siguiente:

. Millones de pesetas
2 Acciones Titwlos ‘
yolras deventa-  Préstamos A
participaciones .  fija hipotecarios - Total
Saldoal | de enerode 1996  ° (1.2'33) (208) (161) (1.602)
Dotacién con cargo a los resultados del ejercicio (k1)) - (72) (103)
Aplicacién con abono a capitales propios ] - 166 - 166
Provisiones aplicadas a su finaiidad 146 9 8 163
Cancelacion 13 - - _ 13
Saldo al 31 de diciembre de 1996 (1.105) (33) (225) (1.363)

En cumplimiento del articulo 86 de la ley de Sociedades Anénimas, se han efectuado, en su
caso, a {as sociedades participadas, las notificaciones correspondientes.

9. CREDITOS Y DEUDAS-FISCALES, SOCIALES Y OTROS

La composicidn de los saldos netos de.estos epigrafes del activo y del pasivo del balance
consolidado al 31 de diciembre de 1996 adjunto es la siguiente:

Millones de pesetas
Saldos Saldos
] deudores  Acreedores

Hacienda Pablica y otras entidades pablicas

Impuesto diferido correspondienie a las plusvalias afloradas en la socicdad absorbida
como consecuencia del proceso de fusidn (Nota 1) 2.919

3.704 719

2919

Impuesto sobre sociedades anticipados y diferidos T4 1.910
Diferencias en la integracion de las sucursates en el extranjero - 865
Diferencias positivas de cambio - ' 214
Acreedores por amendamientos financicros - 723
Remuneraciones pendientes de pago y otras provisiones para retribuciones - 1.156
Or:os netos 2.135 2.988
6.613 11.554

Los saldos acreedores de la cuenta “Hacienda Publica y otras entidades publicas” incluyen,
fundamentalmente, los pagos pendientes de realizar por retenciones a cuenta del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas correspondientes al ultimo mes de dicho ejercicio. Los
saldos deudores de dicha cuenta incluyen, fundamentalmente, el importe de las retenciones
practicadas a las sociedades integrantes de la consolidacién y los pagos a cu(enta det Impuesto

sobre Sociedades. -
; /22- ’ . J\\J

R

o




*

vimiento durante 1996.y el saldo al cierre del ejercicio de las”

pmpws .
- Millones de pesetas
, = Resulado - LS
' .. Saldoal  ejercicio - . ' Saldo al
" PLOLSG 1996 Aumentos Disminuctones  31.12,96
. T M . . . -
Capital suscrito ; o807 - “ S 5.707
Prima de emisién ‘de acciones o 4.886 - - - . (3540) £.346
Otras rescrvas dejla Sociedad dominante 6.067 S 10" (%996) -5.081
Minusvalias en valores negociables de renta fija {166) S < . . 166 . -
Reservas en sociedades consolidadas por , : o : ’ ’
integraci6n global 6199 - L o 1.908° cal {4.291)
Resultado del ejercicio atribuible a la Sociedad : ] o -
dominante (2.624) -8950 - 2.624 £.950
7671 8.950 1.918 (1.746) 16.793

El origen de los aumentos y las disminuciones son la distribucion def resultado del ejercicio
1995, los incrementos patrimoniales de las sociedades imputables a la Sociedad dominante y
las eliminaciones propias del proceso de consolidacidn.

Capital suscrito

Ai 31 de diciembre de 1996, el capital social de la Sociedad dominante, estaba representado
por 57.065.505 acciones nominativas, de 100 pesetas de valor nominal cada una que se
encuentran totalmente suscritas y desembolsadas. Todas ellas tienen idénticos derechos
politicos y econémicos, si bien los correspondientes a ias acclones representativas de las
ampliaciones de capital efectuadas en el ejercicio 1995, no fueron ejercitables hasta el 1 de
erero de 1996. Las acciones de la Sociedad dominants cotizan en todas las Bolsas de Valores
espafiolas. En 1997 va no cotizaran en la Bolsa de Valores de Paris.

Al 31 de diciembre de 1996, los accionistas de Ia Sociedad dominante eran:

Porcentaje de -
participacién .

AGF Espaia Luxembourg
AGF Internationz!, S.A. .
Otos

34,03%
55,61%
10,36%

100,00%

-23.
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En 1996, Ia Junta General de. Accionistas de algunas sociedades dependientes.autorizaron 4
- las mismas a ‘adquirir derivativamente acciones de la- propia-sociedad.o de su Sociedad: -

dominante, hasta un méximo del 5% de! Capital Social, por compra 0 permuta, a un precio
que no fluctuara en exceso o defecto, mas del 10% de su valor (o valor en bolsa de la
- Sociedad dominante) en el momento de la operacion. Esta autorizacitn. se extendia’a. un.

periodo de 18 meses. A 31 de diciesisbee de 1996 no habian realizado ningund adquisicion de
autocartera con sus propias acciones. Durante 1996, Unién Inversora Internacional, S.A.

realiz6 las siguientes transacciones con acciones de AGF UNION-FENIX, Seguros
Reaseguros, S.A.;

Pesstas
Capital Valor Valor
Social N°tiwulos nominal efectivo
Situacion a 1 de enero de 1996 - - - -
Compras 0,46% 260.788 26.078.800 254.056.326
Ventas 0,46% 260.788  26.078.800 248.464.102

Situacién a 31 de diciembre de 1996 -

Prima de emisién de acciones

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, se permite

expresamente la utilizacién del saldo de esta reserva para ampliar el capital y no se establece
restriccién especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

La disminucién de la prima de emisién refiejada en el cuadro anterior se ha debido a la
distribucién del resultado del gjercicio 1995 aprobada por la Junta General de Accionistas de
la Sociedad dominante celebrada el 20 de mayo de 1996. En esta Junta se decidié compensar
las pérdidas del afio 1995 de la Sociedad dominante con la cuenta Prima de Emision.

A continuacion se desglosan las reservas en sociedades consolidadas por integracién global al
31 de diciembre de 1996: ‘

N
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Promociones Hotdleragyt rjfﬁ,o

Unidn Inversora Iiternacional

Unién Immobiliatia Internacional

Inversiones Inmobiliarias y de Terrenos

AGF Atléntico, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones
Informética y Servicios Financieros
Unidn Técnica Internacional

Fénix Directo

Fénix Sisteras I.A E.

Sociedad Mundial de Asistencia, S.A.

|
|
|
11. SOC}OS EXTERNOS
l

El detalle, pbr sociedades, del saldo del capitulo
durante el ejkreicio 1996, se presenta a continuacién:

o AN .. ; :
"P‘ - LAY TN ) ,:‘ * . L]
Reservas kaqg;rl‘a_dc&mn%dadas por integracién global.
a ff oo »
(ea H
K 53_ zw-._:., G ) A';_"f‘_('
EI Fénix Esp}h{s) 94

Millones de pesetas

(3.609)
(520)
90

(655)
(130)
10
5
(2)
345
7
168

(4.291)

f=t

*Socios Externos” asi como el movimiento

Millones de pesetas

Saldo al Saldo al
01.01.96  Adiciones Retiros 31.12.95
El Fénix Espaiiol, S.A. 2 - (2) -
AGF Atlantico, Entidad Gestora de Fondos de Peastones, S A, 139 44 - 183
Sociedad Mundial de Asistencia, S A 248 - - 248
Apoyo Empresarial Asegurador, A {1 6 - (&) -
395 44 (8) 431
|

12

Provisién para pensiones del personal activo y pasivo
Provisidn para contingencias fiscales

Otras provisiones
?/) 25

2. PROVISION PARA RESPONSABILIDADES Y GASTOS

| Al 31 de diciembre de 1996, el detalle de este epigrafe era el siguiente;

Millones de pesetas

4.176
3.696
462

8.334
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- El movimiento que se ha producido en el saldo- de estas provnswncs en el ejercncno 1996, ha

i

sido el siguiente:
Millones de pesetas
3

Saldo al 1 de enero de 1996 . _ 12.864
Dotaciones con cargo a los resultados del ejercicio 2,129
Provisiones aplicadas a su finalidad (*) (5.923)
Aplicaciones con abono a los resultados del ejercicio (736)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 8.334

e

*) Como consecuencia del personal jubilado durante el ejercicio se han aplicado las correspondientes
provisiones para responsabilidades y gastos por importe de 5.885 millones de pesetas, constituyéndose

a su vez provisiones matemiticas relativas a las pélizas de colectivos que cubren los compromisos con
este personal pasivo,

Como se indicaba en la nota 4. k), algunas de las sociedades del grupo, tiene adquiridos una
serie de compromisos en materia de pensiones con sus empleados activos y jubilados, para
los que se han constituido una serie de provisiones que se recogen en las siguientes cuentas:

Provisién para responsabilidades y gastos, donde las compafias recogen a 31 de
diciembre de 1996 el calculo de los compromisos por jubilacidn del personal en activo
y parte del personal pasivo. En esta cuenta se recoge un total de 4.176 millones de
pesetas para hacer frente a estos compromisos. '

Provisiones matemaéticas, donde se recogen una serie de seguros colectivos para los
empleados jubilados v para el personal jubilado anticipadamente como consecuencia
del Expediente de Regulacion de Empleo seguido en la Sociedad dominante. En
provisiones matematicas al 31 de diciembre de 1996 se recoge un importe 11.795
millones de pesetas para hacer frente a estos pasivos.

En los estudios actuariales efectuados en bases individuales (aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada) respecto los fondos de pensiones internos y las provisiones
matematicas de los seguros colectivos anteriormente indicados, se han tenido en cuenta como
hipodtesis mas significativas las siguientes:

- Tipo de interés técnico anual del 6%

- Tablas de supervivencia GRM/F-50
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13.  SITUACION FISCAL

Como (ﬁse‘@-:u cia de-disilas actuaciones inspectoras efectuadas por las autoridades
fiscales sobre djversos impugstos de los ejercicios comprendidos entre el afio 1974 y el afio
1990 se levantaron actas aja Sociedad dominante y a la antigua AGF Seguros, S.A. que
fueron ﬂrm:dnz:ﬁ en disconformidad presentdndose los correspondientes recursos. En estas
actas se recl "'"ba' una deuda de 5.080 miliones de pesetas en concepto de cuota, intereses y
sanciones, de las que 1.387 millones de pesetas corresponden a expedientes por distintos
impuestos provisionados en la préctica totalidad (ver epigrafe “Provisibn para
responsabilidades y gastos™ en Nota 12), y 3.693 millones de pesetas corresponden al acta
levantada a la Sociedad dominante en el afio 1991 por las operaciones de seguros de vida de
capital diferido realizadas en los ejercicios 1986 a 1989 sobre la que se presentd el
correspondiente escrito de alegaciones ante el Jefe de Ja Oficina Nacional de Inspeccién. En
relacion con este acta, con fecha 28 de marzo de 1995 la Oficina Nacional de Inspeccién
resolvié, mediante-acto-administrativo, practicar a la Sociedad dominante liquidacién parcial
y previa definitiva por 2.416 millones de pesetas aproximadamente (1.703 millones de
pesetas de cu;bta y 713 millones de pesetas de intereses de demora) y con fecha 27 de
diciembre de 1995, se recibid la liquidacién definitiva de la_ sancion por importe de 1.277
millones de pdsetas, interponiéndose los correspondientes recursos en tiempo y plazo. Dentro

de Ia provisidn para responsabilidades constituida se incluyen 2.416 millones de pesetas
correspondientes a la deuda sin sancién.

impuasto sob;fe Sociedades

La Sociedad dominante junto con al

gunas de sus sociedades dependientes que cumplen los
requisitos legnles

necesarios, estan acogidas, por primera vez en 1996, al régimen de
wibutacton fisca! consolidada figurando con el nimero de Grupo 34/96.

Preepts von el acuerdo puntual establecido para ¢l afio 1996 entre Fénix Directo, S.A. y la -
lante, no existe ningin otro acuerdo que pudiera afectar a otras sociedades del
grupo para ¢l reparto de la carga tributaria del afio 1996 ¥y siguientes. Seglin este acuerdo, no
se registran créditos y débitos en estas dos compaiifas por las bases imponibles negativas y
deducciones de la Sociedad dominante, que conforme a la normativa en vigor aplicable,
puede usar Fénix Directo para compensar ¢l beneficio generado por la misma y, que en otro

caso, no hubieran podido ser probablemente compensadas en el futuro por la Sociedad

dominante. En este sentido caba jndicar quo Fénix Directo hr usado bases imponibies

negativas y deducciones de la Sociedad dominante por importe de 1.100 millones y 39
millones de pesetas respectivamente. Asimismo ha utilizado bases imponibles negativas de

Unién Inversora Internacional, S.A. y Unién Técnica Internacional, S.A. por importe de 3
millones de pesetas respectivamente.

Soctedad dom

-
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- ‘A continuacién, se presenta la cc. .iliacién del resultado contable del grupo de sociedades

-+ acogidas al.régimen -de consrwiacibn fiscal (] reste. de -sociedades. no..tienen. un. efecto
- .-significativo.en el resultade .: en las bases imponibles) con1a base imponible del- Impuesto--
sobre Sociedades de dicho grupo fiscal del afio 1996:

3

.. Millones de pesetas
Beneficio del-cjercicio- 10.891
Diferencias nctas perinanentes que aumentan (disminuyen) ¢l resultado contable: :
- Sociedades individuales 3.489
- Ajustes por consolidacién (1.101)
Resultado contable ajustado 13.279
Diferencias nctas temporales quée aumentan {disminuyen} el resultado contable ajustado:
- Sociedades individuales 1.094
- Ajustes por consolidacion (43)
Base imponible positiva 14.330
Bases imponibles negativas provisionales hasta liguidacién {14.105)
Total base imponible 225
Cuota integra (35%) 78
Deducciones y bonificaciones (60)
Cuota tiquida positiva del grupo de consolidacién fiscal 18

Como consecuencia de las diferencias temporales positivas y negativas tanto del ejercicio
como ejercicios anteriores se han generado y revertido impuestos anticipados y diferidos en Ia

Sociedad dominante cuyo neto ha representado un ingreso en el ejercicio de 383 millones de
pesetas.

De acuerdo con la nommativa vigente, las bases imponibles negativas de un ejercicin
aportadas al grupo de consolidacion fiscal podran compensarse, a efectos fiscales, con los
beneficios que, en su caso, se produzcan en los siete ejercicios inmediatos siguientes
conforme el reparto que se haga de las mismas a nivel de la consolidacién fiscal. En el caso
de las bases imponibles negativas de cada una de las sociedades que integran el grupo de
consolidacién fiscal que se hubieren generado antes de formar parte del grupo de

consolidacién fiscal, solo podra compensarlas hasta el limite de las bases positivas obtenidas
por cada una de ellas.

\
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La Sociedad” iigri'—iinante generd en aﬂosnores,bascslmpombICS _ tiéé_ntivas que se
guupensar al 31 de diciembre de 1996 por importe de 34.644

-":i

millones de pese

il i :
consolidadg l@‘ej_endiéib"?_,; 296231y importe aproximado de 14.105 millones de- pesetas. El
detalle de lag biseﬁw niblés esiel siguiente: e
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‘-J‘CJJ e — Bases imponibles

WA TR o . negativas

S 17 Afo'de generacién Millones de pesetas.
' ‘ﬁ‘! - s o

T 1993 16.387

1994 13.731

1995 4.526

3464

Al 31 de diciembre de 1996, la sociedad Unién Inmobiliaria Internacional dispone de bases
imponibles negativas pendientes de compensar por importe de 1.120 millones de pesetas.
Esta sociedad no forma parte del grupo de consolidacion fiscal.

Otras sociedades dependientes, como son Promociones Hoteleras, S.A., El Fénix Espaiiol,
S.A. e Inversiones Inmobiliarias y de Terrenos, S.A. tienen bases imponibles negativas por
importe de 128 mi_I‘lones, 21 millones y 6 millones de pesetas, respectivamente.

El resto de sociedades que forman parte del

sin embargo no f%)rman parte del
positivas y-

perimetro de'la consolidacién contable pero que
grupo fiscal de consolidacién tiene bases mmponibles
negativas; segin ios casos, que en su conjunto no son significativas.

La Sociedad dominante tiene deducciones por inversién en activos fijos nuevos, por
formacion de persanal,. por creacién-de empleo; por-doble imposicidn y por otros conceptos
cuyo importe total asciende al 31 de diciembre de 1996 a 439 millones de pesetas. En la
duclaracion fiscal consolidada de 1996 se aplicaran deducciones y bonificaciones por un

mmporte aproximado a 60 millones de pesetas correspondiente  dichas cantidades
csenclalmente a la Sociedad dominante y a Fénix Directo.

Ouros asuntos

Tanto la declaracién fiscal consolidada del grupo (desde el afio 1996), asi come el resto de
liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que no hayan sido

inspeccionadas por las autoridades fiscales o hayan transcurrido los plazos legales de
prescripeion.

Como consecuencia de las diferentes inte
operaciones realizadas por el sector ase
pudieran surgir obligaciones fiscales, d
antertormente, de caricter conti

rpretaciones de la normativa fiscal aplicable a las
gurador, para los ejercicios sujetos a inspeccion
istintas 2 las que se han puesto de manifiesto

ngente, cuyo importe no es posible cuantificar objetivamente.
No obstante, en opinién de los Administradores de la Sociedad dominante asi como de sus

asesores fiscales, la deuda tributaria que, en su caso, pudiera materializarse no tendra un
efecto significativo sobre las cuentas anuales consolidadas. :

e =20

% !
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(s se estima que serén aplicados en la_declaracién fiscal




14. INGRESOS Y GASTOS

1. Primas Yy recargos

?

La distribucién per modalidades de las primas y recargos netos de anulaciones durante 1996
correspondientes al seguro directo, ha sido la siguiente:

Millones de pesetas %

VIDA 25.796 29,77
Automoéviles 24.009 27,71
Accidentes 3.59 4,15
Transportes 6.666 7,69
Incendios 5.154 5,95
Responsabilidad civil 4,921 5,68
Multirriesgos 9.279 10,71
Otros daiios a los bienes 5273 6,09
Otras modalidades 1.947 2,25
TOTAL NO VIDA 60.845 70,23
TOTAL VIDA Y NO VIDA 86.641 100,00
2. Prestaciones y gastos pagados

La distribucién por modalidades de las prestaciones y gastos pagados durante 1996
correspondientes al seguro directo, ha sido la siguiente:

Mitlones de pesclas Yo
VIDA RS R
Automéviles 18.143 21,97
Accidentes 2.038 3,14
Transportes 3.963 6,11
Incendios 2973 5,82
Responsabilidad civil 3.928 6,05
Muitirriesgos 6.687 10,31
Otros dafios a los bienes 2.401 3,70
Otras modalidades 2.144 3,32
TOTAL NO VIDA 43077 66,42
TOTAL VIDA Y NO VIDA 64.861 100,00

P -30-
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(sueldos y salarios més cargas sociales), un importe de
8 pesetas corresponde a c_lqtgciones a fondos de pensiones

El nimero égo |de ermipleadd

profesionales, e’#l\sxgwmg\“f

e

del Grupo durante el afio 1996, distribuido por categorias

Nuimero medio

Categoria pro fesional de empleados
Directivos 38
Jefes ! 303
Titulados ! ' 91
Inspectores i 160
Administrativos y aukiliares 729
Otros 23

1.344

En la Sociedad dominante existen dos convenios colectivos que se encuentran en vigor, el de
los empleados qu%: proceden de AGF Seguros, S.A. y el de los empleados que proceden de La
Unién y el Fénix Espafiol, Compafifa de Seguros y Reaseguros, S.A. Actualmente se
encuentra en discusién un nuevo convenio colectivo tinico para los dos colectivos anteriores,
no habiéndose alcanzado un acuerdo hasta la fecha. Los Administradores de la Sociedad
dominante entienden que, en el caso de que este nuevo convenio entrara en vigor con
posterioridad al cierre del ejercicio 1996, no se derivaria ningdn tipo de responsabilidad

econdmica de caracter significativo que pudiera afectar a las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 1996,

s
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4, Aportacién al resultado del Grupo por cada Sociedad

El siguiente cuadro refleja, una vez dedueidos los ajuste's‘ de consolidacién, la aportacion de

parte del resultado atribuido a los socios externos:

-~ las sociedades que forman el perimetro de consolidacién a los resultados-consolidados yala

Nombre Sociedad

AGF UNION FENIX, S.A. _

El Fénix Espaiiol, S.A.

Promociones Hoteleras, S.A.

Unién Inversora Intemacional, S.A.

Unién Immobiliaria Intemacional, S.A.
Inversiones Inmobiliarias y de Terrenos, S.A.

AGF Atléntico, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.

Informatica y Servicios Financieros, S.A.
Unién Técnica Intemacional, $.A.

Fénix Directo, S.A.

Fénix Sistemas, A.LE.

Sociedad Mundial de Asistencia, S.A.

TOTAL

Miliones de pesetas
Resultado
Aportacién  atribuido
al Resultado  a socios
del grupo extemos Total

7.872 - 7.872
116 - 116
(342) - (342)
(3) - (3)
39) - (39)
(24) - (24)

46 23) 23

7 - 7

i - ]
1.330 - 1.330
19 (10) 9
-8.983 (33) 8.950

A
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15.  OPERACIONES CON ENTIDADES DEL GRUPO"

A continuagion, se detallan las principales operaciones y saldos mantenidos con entidades
vinculadas del Grupo- ional (las principales operaciones y saldos mantenidos
con entidades vingce formado por la Sociedad dominante y sus dependientes
consolidaci6n contable) al cierre del ejercicio 1996:

3
5 5
F S O 5 Millones de pesetas
BALANCE DE S[TUACION S

Activo

Créditos con entidades y pools de seguros y reaseguros

21
Provisiones técnicas del reaseguro cedide y retrocedido 3.802
Depésitos constituidos por reaseguro aceptado 16
Otros créditos 321
Total activo 4.160
Pasivo -
Depésitos recibidos por reaseguro cedido 727
Deudas con entidades y pools de seguros Yy reaseguros 1085
Total pasivo 1.812
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Primas y recargos 206
Primas cedidas al reaseguro 3.962
Prestaciones pagadas 129
Prestaciones recuperadas del reaseguro cedido 2.87%
Comisiones de! reaseguro cedido 818




16. OTRA INFORMACION

Retribuciones del Organo de Administracién de la Sociedad dominante
E

En el ejercicio 1996, se han registrado los siguientes importes por retribuciones devengadas
por los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad dominante:

Millones de pesetas

Sueldos (*) 65,5
Dietas y otras remuneraciones 24,0
89,5

™) Incluye las remuneraciones abonadas a miembros del Consejo de Administracién que desempefian
funciones ejecutivas en la Sociedad dominante.

Obligaciones con los miembros del Organo de Administracién de la Sociedad dominante

Al cierre del ejercicio 1996, el préstamo concedido a uno de los miembros anteriores del
Consejo de Administracién de la Sociedad dominante ascendia a 85 millones de pesetas,
aproximadamente. Dicho préstamo vence en el afio 2004 y fue concedido a tipo de interés
cero. A dicha fecha, no existian anticipos o créditos, seguros de vida, compromisos por avales
0 garantias, ni cualquier otro tipo de obligaciones, con los miembros anteriores y actuales del
Consejo de Administracion de la Sociedad dominante, excepto los compromisos en materia
de pensiones que, por el desempefio de funciones ejecutivas, les corresponde a determinados
miembros y que ascienden a 1.556 millones de pesetas (de este importe, 33 millones de
pesetas figuran registrados en el cupitulo “Provisiones para responsabilidades y gastos” del
pasivo del balance de situacién consolidado adjunto al 31 de diciembre de 1996 y 1.523

millones de pesetas en el epiyr e “Provisionss matematicas” del pasivo del balance de
situacion consolidado adjunto 2} 51 de dicicmbre de FI96),

-34 .
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AGF UNION-FENLX, SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES - e

_Informe de Gestién Consolidado .
correspondiente al ejercicio 199-.

]

Tepresentando una parte creciente de la economia espafiola, que evoluciona favorablemente
gracias a la moderacién salarial Yy ala evolucién del turismo y del comercio exterior.

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

El volumen de primas adquiridas

por el Grupo en Seguro Directo, ascendié a 84.541 millones
de pesetas, incrementindose en

un 4% respecto al ejercicio anterior.

La siniestralidad contable ha alcanvado los 69.403 millones de

pesetas, también en Seguro
Directo, represcntando un 82% de las primas adquiridas.

Las comisiones y gastos de explotacién netos ascienden a 30.924 millones de pesetas, lo aue
representa el 36% de las primas adquiridas.

El beneficio del Grupo, que asciende a 8.950 millones de pesetas. frente a la psrdida de 2.624
mliiones de pesetas del ejercicio anterior, proviene por un lado del saneamiento de las
actividades de Seguros, y por otro, de elementos excepcionales, entre los que se encuentra la

venta de la sede social de la Sociedad matriz, que ha generado una importante plusvalia, lo
que le ha permitido reestructurar su cartera de activos.

ERTRR LN RS P
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Elaboracion dg@lagﬁEsl:g@ig sistemas de informacién del. grupo, que servird para la
creacién de] i}'u,s‘ivoaght‘g'“rgo ico, aprovechando €l estado -de las huevas- tecnologias:
(plataformas @& desgrrollo, ‘clien@-servidor, internet, ...), ‘asi como el desarrollo de una
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plataforma informatica para ia ‘i'eQ/ﬁrg'encial de la Sociedad matriz.
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ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio 1996, una de las sociedades del Grupo, Unién Inversora Internacional,
S.A., ha comprado 260.788 titulos de la Sociedad matriz, AGF UNION-FENIX, por un
importe de 254 millones de pesetas, vendiéndolos posteriormente por 248 millones de
pesetas, de forma que a 31 de diciembre de 1996, no figuran en su cartera acciones de la

Sociedad dominante.

HECHOS POSTERIORES Y PERSPECTIVAS FUTURAS

Una vez cumplidos los objetivos de saneamiento, y con el fin de mejorar aun mas los
resultados del Grupo, se han fijado los planes de accion siguientes:

Continuar con las acciones emprendidas para profesionalizar la red de agentes y
corredores.

Mantener la politica de reduccién de costes.
Aumentar la productividad administrativa y comercial.
Mejora de la informacion contable para fa gestion.

Reducir el peso relativo de las inversiones inmobiliarias,

Solo el afan ge mejorar en todas nuestras actividades, nos permitira cumplir los objetivos de

nuestro Proyecto de Empresa y ¢l Plan Estratégico 2000. En ambos Juega un papel decisive el
Plan Estratégico de Calidad Total.
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Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas que comprenden el balance de situacién, la
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria del ejercicio terminado el 31 de diciembre de o
1996 asi como el Informe de Gestién Consolidado han sido formuladas por el Consejo de s

Administfacién de:AGF UNION-FENIX, Seguros y Reaseguros, S.A: el dfa 24 de marzo de =
1997. ' ' :
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