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INFORME DE AUDITORIA
DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Transportes Ferroviarios Especiales, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Transportes Ferroviarios Especiales, 5.A. (la Sociedad) y las cuentas
anuales consolidadas de Transportes Ferroviarios Especiales, $.A. y sociedades dependientes (Grupo consolidado) que
comprenden los correspondientes balarices de situacidn al 31 de diciembre de 1996, las cuentas de pérdidas y ganancias y
las memorias correspondientes al ejercicio anual terminade en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre las citadas cuentas anuales
en su conjunto, basada en el trabajo realizado, por nosotros y por los auditores de algunas sociedades dependientes, de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, medianie la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacidn de su presentacgién, de los prineipios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores de Ja Sociedad dominante presentan, a efectos

comparativos, con cada una de las partidas de los correspondientes balances y cuentas de péedidas y ganancias de la Sociedad

dominante y del Grupo consolidado y del cuadro de financiacién de la Sociedad dominante, ademds de las cifras del ejercicio

Y 1996, las correspondientes al ejercicio anterior. Muestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales de
Transportes Ferroviarios Especiales, 8.A. v cuentas anuales del Grupo consolidado del ejercicio 1996. Con fecha 31 de
mayo de 1996 emitimos un informe de auditorfa agbre las cuentas anuales de Transportes Ferroviarios Especiales, S.A.
¥ las cuentas anuales del Grupo consolidado del ejercicio 1995 en el que expresamos una opinién con salvedades.

3. Para los ejercicios abiertos a inspeecién en la Sociedad dominante y en cierlas sociedades dependientes, asf como
. para los gjercicios inspeccionados cuyas actas se encuentran recurridas (ver nota 17 de la memoria}, podrian existir pasivos
“ contingentes que, debido a Jas diferentes interpretaciones de las legislaciones fiseales, no son susceptibles de cuantificacion

objetiva.

4, Segilin se indica en las notas 6 y 11 de la memoria, de acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio,

sobre Medidas Urgentes de Cardeter Fiscal y de Fomento y Liberalizacién de la Actividad Bcondmica, la Sociedad
dominante y una sociedad dependiente han actualizade sus elementos patrimoniales del inmovilizado material.  El efecto
) de dichas actualizaciones han supuesto un aumiento en el inmevifizado material de 2.687 millones de pesetas y una reserva
. de revalorizacién de 2.606 millones de pesetas, neta del gravamen de 81 millones de pesetas, en la Sociedad dominante, y
un aumento cn el inmovilizado material de 3.494 millones de pesetas y un aumento en las reservas de 3.086 millones de
pesetas, neta de la parte de la revalerizacién imputable a los socios externos de 303 millones de pesetas y del gravamen de
105 millones de pesetas, en el Grupo conselidado.

5. En nuestra opinidn, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se conociera el
desenlace final de la incertidumbre deserita en el parrafo 3 anterior que afecta a las cuentas de la Sociedad y a las
consolidadas, las cuentas anuales del cjercicio 1996 adjuntas expresan, en todos los aspectos significatives, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacidn financiera de Fransportes Ferroviarios Especiales, S.A. y de Transportes Ferroviarios
Especiales, 5.A. y sociedades dependientes (Grupo consolidado) al 31 de diciembre de 1996 y de los resultados de las
operaciones de la Sociedad y del Grupe y de los recursos obtenidos y aplicados por la Sociedad y el Grupo durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacidn necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en el ejercicio anterior,

6. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad dominante y del Grupo consolidado, la evolucién de sus negocios
¥ sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
conticne el citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1996. Nuesiro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance menciorado en este mismo pérrafo y no incluye
la revisién de informacién distinta de la obtenida 2 partir de los registros contables de las sociedades del Grupo.

COOPERS & LU!AND, S.A.

-_“
Miguel Martin-Rabadén
4 de junio de 1997

Coopears & Lybrand es miembro de Coopers & Lybrand uremational. una asociacon de (asponsabilicad limitada constiluida en Suiza,

Barcelona  Bibac  Las Paimas  Logroic Madid Mailaga Murcla Oviede Pamplona  San Sebaslidn  Santander Sevika Tenere  Valencia Vige Vioria Zaragora
@) inscrita en el Registro Mercantil de Vizeaya Tomo 3 430 del Libre 0, foir 85, saccion 8, hoja nurnar Bl - 17402. CUF ES- AQB149965

Coopers & Lybrand, SA inscrta en el Regisiro Oficial de Auditores de Cuantas con el n * 50703 y en ¢l Hegistro de Sociedades del Ingtituie de Audilores Censores Jurados de Cuentas con el n.® 346
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Asunto:

En el Consejo de Administracion celebrado el dia 5 de marzo de 1997 y de acuerdo a la Ley vigente, los Administradores
formulan las adjuntas Cuentas Anuales compuestas por:

Balance de Situacién

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Memoria, asi como:
Informe de Gestién y

Fropuesta de Aplicacién de Resultados

el \
Antonio Alba Puente Jean Paul Bernadet ncisco Ofal Pardo
—
Antonio Dominguez Arqués Didier de Gavrilow José M* Lasala Escala Jean-Pierre Leclerc

N

Gonzalo Madrid Gonzélez

/

Angel Pérez-Carballo y Veiga Anicete Puente Ferndndez

{

José Luis \\Iiila de la Torre José Manue! Oterg,

TRANSFESA

Transportes Ferroviarios Especisles, §. A.

C/. Musgo, 1 - La Florida - Apartade Correos 33118 - 28080 MADRID
Teléfono 307 65 85 - Telefax 372 90 59

"Mod. CE-100
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TRANSPORTES FERROVIARIOS ESPECIALES, S.A.
Y TRANSPORTES FERROVIARIOS ESPECIALES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria 1996

1. Actividades principales y relacién de sociedades

Transportes Ferroviarios Especiales, S.A. (en adelante Transfesa o la Sociedad), cotizada en la Bolsa de
Comercio de Madrid, se constituy6 como sociedad andnima en Espana, por un periodo de tiempo indefinido, el dia 2 de
Jjunio de 1943,

El objeto social de Transfesa censiste fundamentalmente en la explotacion del material ferroviario de su propiedad
o arrendado de acuerdo con las leyes vigentes, pudienda realizar transporte por carretera, mar y aire, con medios propios
© arrendados y explotar empresas o instalaciones refacionadas con ellos.

La actividad principal de Transfesa consiste en el transporte ferroviario de mercancias, asi como la compra-venta
de malerial ferroviario,

La actividad principal del Grupo es el transporte de mercancias por ferrocarril y otros medios por territorio
nacional y extranjero, y la explotacién de instalaciones de almacenaje y distribucién. Eurotransfac, B.V., sociedad del
Grupo constituida en Holanda en 1987, es accionista mayoritario de un grupe de sociedades extranjeras que desarrollan en
diversos paises curopeos actividades similares a las de Transfesa.

Asimismo, Transfesa participa al 31 de diciembre de 1996 er un 75,55% en Hispanauto-Empresas Agrupadas,
A.E.LE., que ha sido consolidada por integracién global. Ei porcentaje de participacién en dicha Agrupacién depende del
total de vagones-dia aportados por cada miembro durante el ejercicio. La actividad principal de dicha Agrupacién, acogida
al régimen de transparencia fiscal y gestionada por Transfesa, es el transporte ferraviatio de atoméviles.

Transfesa, sociedad dominante con sede secial en Madrid, junto con las sociedades dependicntes de ella directa

o indirectamente, componen el Grupo de Sociedades Transfesa (en adelante el Grupo). Un detalle, al 31 de diciembre de
1996, de informacién relativa a las sociedades que componen el Grupo es el siguiente:

— % Participacién

Método de
Sociedad Actividad Directa Indirecta consclidacién
Grupo Eurotransfac, B.V.

Eurotransfac, B.V. Holding de filiales 160 - Integracién global
Rivierstacte Office Building europeas
Amsteldjik 166 11
1079 LH Amsterdam (Holanda)

2,33 97,67 Integracidn global
Transfesa UK, Ltd. Transporte
Transfesa House ferroviario
7, Picton Road - Watertree
Liverpool L15 4 FD (Reino
Unido} - 100 Integracién global
Paddock-Wood Distribution Transporte
Centre, Ltd. ferroviario
Transfesa House
7, Picton Road - Watertree
Liverpoot L15 4 FD (Reino
Unido) - 100 Integracién global
Contiwaggon, S.A. Alquiler de material
Route des Daillettes, 21 ferroviario

Friburgo 1701 (Suiza)
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TRANSPORTES FERROVIARIOS ESPECIALES, S.A.
Y TRANSPORTES FERROVIARIOS ESPECIALES, $.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria 1996

% Participacién

Método de
Sociedad Actividad Directa Indirecta consolidacién
Transfesa Portugal Lda. Transporte 0,36 99.64 Integracidn global
Rua do Paraiso, 15-3¢ ferraviario
1100 Lisboa (Portugal)
Terminal Papeleiro de Almacenaje y
Lisbhoa, S.A. (Transpaper) distribucidn 1 44 Puesta en equivalencia
R. Cintura Porto Lisboa
ARM 21
Beato, 1900 Lisboa
Transfesa Italia, S.p.A. Transporte 0,67 99,33 Integracidn global
Via Tortona, 16 ferroviario
20144 Milano (Italia)
Transfesa France S.A.R.L. Transporte 0,6 99,4 Integracién global
Parispace, 1 ferroviaric y servicio
4 Rue de la Sabliére de cambio de ejes
92634 Gennevilliers Cedex (Francia)
Deutsche Transfesa GmbH Transperte 1 99 Integracién global
Allensteiner Str 20, ferroviario
77694 KEHL
(Alemania)
Iberlogistic Gmbh Transporte por - 99,88 Integracidn global
Allensteiner Str 20, carretera
77694 KEHL
{Alemania)
Iberlogistic France Transporte por - 99,88 Integracién global
Parispace, 1 carretera
4 Ruc de la Sablitre
92634 Gennevilliers Cedex (Francia)
Transfesa Suisse, S.A. Trunsporte - 100 Integracin global
Gare La Praille - 1227 Carouge ferroviario
Geneve (Suiza)
Transports Jouchoux, §.A. Transperte por 0,03 99,92 Integracién global
B.P. 14 carretera
39.500 Tavaux (Francia)
Transportes Jouchoux Espaiia,$.L, Transponte por 1 98,95 Integracidn giobal
Plaza de la Ribera, 11 bajo carretera
46680 Algemesi (Valencig)
Cobatrans, §.A. Servicios auxiliares - 20 Puesta en equivalencia
STVA En Gare 5.N.C.F. al transporte
64700 Hendaye (Francia)
Subgrupo Helicsa
Helicsa Helicdpteros, S.A. Transporte y 30,25 - Pucsta en equivalencia

Musgo, 3 Servicios aéreos
28023 Madrid

Helicépteros Andaluces, S.A. Transporte y - 15,09 -
Poligono del aeropuerto Servicios aéreos

Edificio Congresos Moduio 419

41007 Sevilla

g
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TRANSPORTES FERROVIARIOQS ESPECIALES, S.A.
Y TRANSPORTES FERROVIARIOS ESPECIALES, S5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria 1994

% _Participacidn

. Método de
Sociedad Actividad Directa Indirecta consolidacién
Otros
Hispanauto-Empresas Agrupadas, Transporte 75,55 - Integracién global -
A.E.LE, ferroviario de
Musgo, 1 automdviles
28023 {Madrid)
Semat, S.A, Transporte 61,33 - Integracidn global
Musgo, 1 ferroviaric de
28023 (Madrid) automdviles
Comercial Los Picos, S.A. Promociones 100 - Integracién global
Musgo,1 inmobiliarias
28023 Madnid
Compaiifa Aragonesa de Transperte por 80 - Integracién global
Portacoches, 5.A. carretera
Juan XXIII, 1 - 3° Ofic. 1
50010 Zaragoza
Transervi Servicio de 92,71 - Integracién global
San Dalmacio, 55 mantenimiento y
28021 Madrid reparacién de
vagones
Logistica Integral Europea, S.A. Almacenaje y 50 - Integracién
Crta, Madrid-Miraflores,Km.39.5 distribucidn proporcional
28791 Soto del Real (Madrid)
TCC Sea Train, S.A. Transporte 45 - Puesta en
Polig. Industrial-Zona Franca-Sector A ferroviario equivalencia
Calle 60, nos. 25-27
08040 Barcelona
Puesta en
CAPSA Portugal Lda. Transporte por - 42,5 equivalencia
Rua do Paraiso, 15-3¢ carretera
1100 Lisboa (Portugal)
Puesta en
Navicén, S.A. Transporte 37 - equivalencia
Musgo, 3 maritimo
28023 Madrnid
Puesta en
Stifa, S.A. Servicios auxiliares 26 5 equivalencia
Entrada Nacional, n® 10 de transporte
Terminal de Alverca ferroviano
2615 Alverca de Ribatejo (Portugal)
Puesta en
Applied Logistics Technology, Ltd. Intermediacion 25 - equivalencia
66 Wilkinson Street, Sheffield $10 2GQ de transporie
(Reino Unido)
Puesta en
T.T.T. Servicios Logisticos A.E.L.E. Transporte 33,33 - equivalencia
Sierra de Guadarrama, 2 bis ferroviario y por
28850 San Fernando de Henares carretera de B
(Madrid) automéviles : -
TCC Puerto Seco, S.A. Transporte - 15,75 -
Poligono Industrial Garona ferroviario

Avda. del Vidrio, s/n
19200 Azuqueca de Henares

(Guadalajara)
STVA Transporte por 10 -
Immeuble "Le Cardinet" - BP 826 fervocarril

75828 Paris - Cedex 17

B
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% Participacién

Sociedad Actividad Directa Indirecta
Ostertrans, S.A. Transporte 25
Avda, Josep Tarradellas, 8-10, 5° 74 por carretera

08029 - Barcelona

Ferroviasped Transporte 6
Bahnhofstrasse 7 ferroviario

CH-9471 Buchs SG

(Suiza)

Método de
consolidacién

Puesta en equivalencia

g
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a)

b)

Bases de presentacitn y principios de consolidacién aplicados
Imagen fiel

Las cuentas anuales, que ncluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para la homogeneizacién temporal y
valorativa con la Sociedad dominante, sc han preparado a partir de los registros contables de Transfesa y de las
sociedades consolidadas, a excepeidn del asiento relativo a la actualizacién de balances de la Sociedad dominante
¥ de una sociedad dependiente (notas 6 y 11 ¢) que se ha registrado en los mismos con posterioridad al cierre
contable. Dichas cuentas anuales individuales y consolidadas se presentan de forma conjunta y de acuerdo con lo
establecido en la legislacién mercantit vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Cantabilidad
¥ en el Real Decreto 1815/1991 por el que se aprucban las normas para la formulacién de cuentas anuales
consolidadas con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
la Sociedad dominante y del Grupo censolidado.

Principios de consolidacién

Las sociedades del Grupo en las que Transfesa tienc una participacién en su capital, directa o indirecta, superior
al 50%, han sido consolidadas siguicndo el método de integracion global. La consolidacién se ha efectuado
siguiendo los siguientes principios bdsicos en el método de integracién global:

1) Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades consolidadas han sido climinadas
en el proceso de comsolidacién. Igualmente, los beneficios no realizados frente a terceros
correspondientes a la compra - venta de existencias o elementos de} inmovilizado se han eliminado.

ii) Elvalor de la participacion de terceros en el patrimonio neto de las sociedades dependientes consolidadas
se recoge cn el apartado de los balances de situacién consolidados adjuntos.

iit) Las reservas restringidas de las sociedades dependientes consolidadas se han sefialado como tales en la
nota de Fondos propios.

iv) Las cuentas anuales eonsolidadas adjuntas no reflejan el efecto fiscal que surgiria come resultado de la
distribucién por las sociedades consolidadas de sus reservas acumuladas y beneficios no distribuidos a
la Sociedad dominante, ya que se estima que no se realizardn distribuciones significativas de reservas
por considerar que dichas reservas serdn utilizadas como fuente de autofinanciacin en cada sociedad
dependiente.

v) Las cuentas en divisas de las sociedades del Grupo extranjeras han side convertidas en pesetas siguiendo
los siguientes criterios:

1) Activos y pasivos, al lipo de cambio oficial al cierre del gjercicio.

ii) Los saldos de las cuentas de ingresos y gastos y, en consecuencia, el resultado del sjercicio,
al tipo de cambio medio del gjercicio.

idi) Los saldos de capital y reservas, al tipo de cambio at 1 de enero de 1991, fecha de primera
consolidacién, o posterior, en su caso,

Las diferencias resultantes de la aplicacién de estos tipos dc cambio se recogen en el capitulo
"Diferencias de conversién de sociedades consolidadas por integracién global”, clasificado dentro del
epigrafe "Fondos propios” en el balance de situacién consolidado adjunto.
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vi) Las diferencias entre ¢l vaior contable de las participaciones en las sociedades dependientes y el valor
de la parte proporcional de fos fondos propios que presentaban dichas sociedades en la fecha de su
incorporacién al Grupo ticnen el tratamiento stguiente:

1) Para las incorporaciones al Grupo anteriores al 1 de enero de 1991, estas diferencias se
recogen cn cl balance de situacién consolidado bajo el capftulo "Diferencia negativa de
consolidacién”, ya que las diferencias positivas, teérico fondo de comercio, surgieron
bdsicamente como consecuencia de pérdidas incurridas por las sociedades consolidadas con
posterioridad a la fecha real de adquisicién de las participaciones. De acuerde con la
legislacidn vigente, los Administradores de la Sociedad optaron por considerar como fecha
de incorporacién al Grupo de las sociedades dependientes el 1 de enero de 1991 o posterior,
€N SuU caso.

i1) Para incorporaciones posteriores, la diferencia posiliva existente entre el valor contable de
la participacidn, directa o indirecta, de fa Sociedad dominante en el capital de las sociedades
dependientes y el valor de la parte proporcional de los fondos propios de éstas atribuible a
dicha patticipacién, ajustado, en su caso, por las plusvalias ticitas existentes, se registra en
el proceso de consolidacién como fondo de comercio de consolidacién o como mayor valor
de la inversidn, en el caso de que esta diferencia pueda atribuirse a algin elemento
patrimonial concreto de la socicdad dependiente. El fondo de comercio se amortiza
sistemdticamente, en la medida ¥ en ¢l periodo en que contribuya a la obtencién de los
ingresos para el Grupo, con un mdximo de diez afos {nota 8).

La diferencia negativa existente entre el valor contable de la participacién, directa o indirecta de la Socjedad
dominante en el capital de las sociedades dependientes y el valor de la parte proporcional de los fondos propios
de éstos atribuible a dicha participacién, ajustado, en su caso, por las minusvalias tdcitas existentes, se registra
en ¢l proceso de consolidacién como diferencia negativa de consolidacién.

Las sociedades del Grupo en las que Transfesa tiene una participacién, directa o indirecta, comprendida entre el
20% y el 50% han sido consolidadas siguiendo el procedimienio de puesta en equivalencia. Conforme al
procedimiento de puesta en equivalencia, €l valor contable de Ia participacién en las sociedades dependientes se
sustituye por ¢l de la parte proporcional de los fondos propios de dichas sociedades cn la fecha en la que se
considera que dichas sociedades entraron a formar parte del Grupo en esta primera consolidacién o posterior, en
sucaso. Las diferencias positivas o negativas, entre los valores anteric res, se registran conforme al mismo criterio
que ¢l descrito en el apartado anterior de esta nota. Asimismo, la participacién en los resultados del ejercicio de
las sociedades dependientes consolidadas siguiendo el método de puesta en equivalencia se reconocen como mayor
o menor valor de la inversién, figurando su contrapartida como "Participacién en beneficios {pérdidas) de
sociedades puestas en equivalencia” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. El ajuste total realizado
a la inversién en las sociedades dependientes consalidadas conforme a este método tiene como limite e propio
valor de dicha inversién.

Comparacién de la informacién

Los consejos de Administracitn de la Sociedad dominante ¥ de una sociedad dependiente han acordado proponer
a las correspondicntes Juntas de Accionistas que aprobardn las cuentas anuales del ejercicio 1996 la actualizacién
de balances, de acuerdo con el Real Decreto-Ley 741996, de 7 de junio, sobre Medidas Urgentes de Cardcter
Fiscal y de Fomento y de Liberalizacién de la Actividad Bcon6mica. Las presentes cuentas anuales recogen el
efecto de dichas actualizaciones que, tal ¥ ¢omo se indica en las notas 6, 11e) y 11b) han supuesto un aumento
en ¢l inmovilizado material de 2.687 millones de peselas y una reserva de revalorizacién de 2.606 millones de
pesetas en la Sociedad dominante y un avmento en el inmovilizado materal de 3.493,7 millones de pesetas y un
aumento cn las reservas de 3.086 millones de pesetas en €l Grupa consolidado. Esta circunstancia debe ser tenida
en cuenta al conparar las cuentas anuales de 1996 con las del gjercicio anterior.

Por otra parte, se ha reclasificado un importe de 601,8 millones de pesetas en las cuentas anuales del ejercicio
1995 correspondientes a la Sociedad dominante, que s¢ recogian en el epigrafe de "Deudores” y que ahors se
recogen minorando el saldo de “Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo™, con objeto de hacer
comparables dichas cuentas con las del cjercicio 1996,
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e)

a)

b)

Modificaciones en ¢l perimetro de conselidacion

Duranie el ejercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 1996 se han producido las siguientes modificaciones en el
perimetro de consolidacién:

1) El 18 de diciembre de 1996 la Sociedad adquirié el 1% de la Sociedad Terminal Papeleiro de Lisboa,
S.A. (Transpaper) mientras que Transfesa Portugal adquiere un 44%. De este modo, la participacidn
tanto directa como indirecta de la Sociedad es del 45%.

i) El 16 de abril de 1996 la Sociedad adquiere el 25% de la Sociedad Ostertrans.

ii} El 1 de enero de 1996 se produce la fusién por absorcién de Helicsa y Avicopter. La Sociedad
participaba, al cicrre del cjercicio 1995, en un 30,18% en Helicsa y tenfa una participacidn, tanto directa
como indirecta, de un 30,7% en Avicopter. Tras la fusién,la participacidn en Helicsa es del 30,25%.

Ninguno de estos cambios ha afectado significativamente a las cuentas consolidadas.

Capital circulante negativo

Las cuentas anuales de la Sociedad dominante presentan un capital circulante negativo de 381,8 millones de
pesetas. Se¢ ha producido una mejora significativa con respecto a la situacién al cierre del ejercicio 1995, debido
a la renegociacidn de los vencimientos de las deudas con entidades de crédito.

En cualquier caso, no existen problemas de liquidez en cuanto que una parte importante del pasivo a corto plazo

es con empresas del grupo y asociadas, y porque la Sociedad tiene concedidas facilidades de crédito por unos
limites muy superiores a los utilizados.

Criterios contables y normag de valoracién aplicados

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, que correspondeit bdsicamentea gastos de constitucidn y de ampliaciones de capital,
se muestran al coste, neto de su correspondiente amortizacién acumulada, que se caleula siguiendo el método lineal
sobre un periodo de cinco afios.

Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicién o coste directo de produccién aplicado, segtin
proceda, y se presenta nete de su correspondiente amertizacidn acumulada, conforme a los siguientes criterios:

Los costes incurrides en cada prayecto individualizado de investigacidn y desarrollo se capitalizan cuando existen
motivos fundados de su éxito téenico y rentabilidad econémico-comercial, lievdndose directamente a pérdidas en
caso contrario. La amortizacién de estos proyeetos se calcula linealmente sobre un periedo de cinco afios.

Los bienes utilizados en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en el epigrafe correspondicnte del
inmovilizado inmaterial cuande, por las condiciones econdmicas del arrendamicnto, se desprende que son
capitalizables y se amortizan en funcidn de su vida 1itil estimada en base a los coeficientes expuestos para
inmovilizaciones materiales similares. Los gastos financieros relacionados con la operacién se llevan a resultados
en funcién de la duracién del contrate. En el pasivo se reflcja la deuda total por las cuotas de arrendamiento més
el importe de la opcién de compra.

Acogiéndose a lo permitido por las normas de adaptacién a la nucva legislacién contable, las adquisiciones de
inmovilizade material contratadas en régimen de arrendamiento financiero con anterioridad a 1990 se contabilizan
por sus respectivos valores residuales en el momento en que se ejerce la opcidn de compra, al final del periodo
del contrato. El imperte de los pagos satisfechos en virtud de cada conitrato se contabiliza como gasto del periodo
en que tales pagos s¢ efectdan.
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€)

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizade material se presenta por su valor de coste de adquisicién, actualizado de acuerdo con lo
cstablecide en las Leyes de Presupuestos 74/1980 y 9/1983, deducidas las amortizaciones acumuladas
correspondientes.

Las cuentas anuales del ejercicio 1996 adjuntas recogen la actualizacién aprobada por el Real Decreto-Ley 7/1996,
sobre los bienes incorporados hasta el 31 de diciembre de 1996,

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza siguiendo el método lineal sobre los valores
de coste actualizados durante los siguientes periodos de vida Gtil estimados:

Afios de
vida itil

Material ferroviario 20-25
Edificios y otras construcciones 50
Magquinaria, instalaciones y utillaje 20
Otro inmovilizado materia] 7-15

Los repuestos para material ferroviario no son amortizados, cargdndose en la cuenta de pérdidas y ganancias en
¢l momento en que se utilizan.

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida iitil de Jos activos son capitajizadas.

Los gastos de mantenimiento ¥y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran la utilizacién o prolongan
la vida iitil de los activos se cargan a las cuentas de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

Inmovilizaciones finzncieras
2NMOVIIZECIONES NINANCICras

Las inversiones financieras de la Sociedad se muestran valoradas al coste de adquisicién actualizado, en su caso,
al amparo de las correspondicates disposiciones legales, o al de mercado si fuera menor. El precio de mercado
se determina para cada una de las eategorias de inmovilizaciones financieras del siguiente modo:

i} Participaciones en el capital de sociedades del Grupo y asociadas:
Por su valor tedrico contable corregido en el impornte de las plusvalias ticitas existentes en el momento
de la adquisicién y que subsistan en la fecha del balance. La dotacidn de provisiones sc realiza
atendiendo a la evolucitn de los fondas propios de la sociedad pariicipada.

i} Otros valores distintos de las participaciones arriba mencionadas:

- Admitidos a cotizacién oficial: por el menor entre la cotizacién media del iltimo trimestre
del ejercicio y Ja cotizacién ltima del ejercicio.

- No admitidos a cotizacién ofieial: de igual forma que el punto i} anterior.

A efectos de la preparacidn de las cuentas individuales de la Sociedad, las inversiones en sociedades del Grupo
¥y asociadas no son consolidadas, siendo valoradas como se ha indicado anteriormente.

En el balance de situacién consolidado, las inversiones en sociedades en las que ¢l Grupo posee una participacion
entre ¢l 20% y el 50% de su capital social han sido consolidadas conforme al procedimiento de puesta en
equivalencia (véase nota 2). Las participadas en un porcentaje inferior al 20% se encuentran valoradas al coste
de adquisicidn.

Existencias

Las materias primas y auxiliares se valoran al coste de adquisicién, determinado de acuerdo con el método del
coste medio ponderado, considerando el factor obsolescencia.

A
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Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en pesetas utilizando los
tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio
surgidas en la cancelacién de los saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en gue se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera &l cierre del ejercicio se han valorado en pesetas a los tipos
de cambio vigentes al 31 de diciembre de 1996, reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no

realizadas, determinadas para grupos de divisas de similar vencimiento y comportamiento en el mercado y
difiriéndose hasta su vencimiento los beneficios netos no realizados, determinados de igual modo.

Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales se reflcjan al precio de adquisicién o al de mercado, si fuera menor. El
precio de mercado se establece con los mismos eriterios que para las inmovilizaciones financieras.

Indemnizacignes por despido

Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en el ejercicio
en el que se adopta la decisién de despido.

Impuesto sobre sociedades

Se reconoce como gasto en cada ejercicio ¢l Impuesto sobre Sociedades calculado en base a} beneficio antes de
impuestos desglosado en las cuentas anuales, corregida por las diferencias de naturaleza permanente con los
criterios [iscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. E! impuesto diferido «
anticipado que surge como resultado de difereneias temporales derivadas de la aplicacién de criterios fiscales en
el reconocimiento de ingresos y gastos se refleja en el balance de situacién hasta su reversién.

Las bonificaciones y deducciones en la cuota del impuesto, asi como el efecto impesitivo de la splicacién de

pérdidas compensables, se consideran como minoracidn del gasto por impuestos en el ejercicio en que se aplican
0 compensan.

Gastos de establecimiento

Los movimientos habidos en este epigrafe en el balance de situacién de la Sociedad han sido los siguientes:

TRANSFESA Miles de

pesetas
Saldo neto inicial -
Adiciones 22.082
Amortizaciones (4.541)
Saldo neto final 17.541

En este epigrafe del balance de situacidn de la Sociedad se recogen los gastos juridicos y administrativos necesarios
para las operaciones de ampliacidn y reduccidn de capital realizadas en este gjercicio (nota 11a).

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Gastos de establecimiento en ¢l balance de situacién del
Grupo han sido los siguientes:

GRUPO Miles de
CONSQOLIDADO pesetas
Saldo neto inicial 15.785
Adiciones 23.439
Amortizaciones (12.213)
Diferencias de cambio 61
Saldo neto final 27.072

e
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En este epigrafe del balance de situacién del Grupo se recogen los gastos juridicos y administrativos necesarios
para la ampliacién y reduccién de capital de la Sociedad y para la constitucidn de las sociedades dependientes.

5. Inmovilizaciones inmateriales

En este epigrafe del balance de siluacién de la Sociedad se incluyen aplicaciones informdticas, gastos de
investigacién y desarrollo y anticipos para inmovilizaciones inmateriales. Su movimiento durante el ejercicio terminado el-
31 de diciembre de 1996 ha sido el siguiente:

Miles de pesetas

TRANSFESA
Aplicaciones Anticipos para
Aplicaciones Gastos informdticas inmovilizacienes
informaticas de 1+D en curso inmateriales Total

COSTE

Saldo inicial 101.741 96.206 113.267 - 311.214

Entradas - - 50.670 4.378 55.048

Salidas (96.051) - - - (96.051)

Traspasos 163.937 - {163.937) - -

Saldo final 169.627 96.206 - 4.378 270.211

AMORTIZACION

Salde inicial 69.488 33.630 - - 103.118

Dotacién 46.447 1%.047 - - 65.494

Salidas {86.375) IR - - (86.375)

Saldo final 29.560 52.677 - - 82.237

VALOR NETO CONTABLE

Inicial 32.2_53 62.576 113.267 - 208.096

Final 140.067 43.329 - 4.378 187.974
GRUPO Miles de pesetas
CONSOLIDADO

Fondo Derechos Aplicaciones
Investigacién  Propiedad de Concesiones Aplicaciones de informdticas
y desarrollo  industrial  comercic administrativas informdticas Anticipos lessing  en curse Total

Saldo inicial 96.206 1.47% 3.234 743 124.535 8 197.153 113.267 538.625
Entradas - 15 - - 7.995 4.378 464 50.670 63.522
Salidas - - . - (96.051) - - - (96.051)
Traspasos - - 79.195 - 163.937 - (9.832) (163.937) 69.363
Diferencia cambio - - i3 ot 12 - - - 34
Saldo final 96.206 1.494 84.444 150 200.428 4.386 187.785 - 575.493
AMORTIZACION
Saldo inicial 33.630 1.117 1.400 Ky 88.978 - 1]1.463 - 136.960
Datacién 19.047 273 7.920 - 48 919 - 33.934 - 110.093
Salidas - . . . (86.37%) . ; - (86.375)
Traspasos - 23.760 - - - 7.417 - 16.343
Diferencia cambio - - - 3 9 - - - 12
Saldo final 52.677 1.390 _33.080 375 51.531 - 37.980 - §77.033
VALOR NETO
CONTABLE
Inicial 62.576 g__?__, 3.834 371 35.557 185 600 113.267 40=_.1_£)_6=
Fiaal 43.529 104 51.364 QQ 148.897 4.386 149 805 - 398.460

e
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Aplicaciones inform#ticas
Durante el presente gjercicio, la Sociedad ha puesta ¢n funcionamiento las nuevas aplicaciones informilicas para logistica,
contabilidad, ete, dando de baja las aplicaciones antiguas reconociendo como resultado extraordinario el valor neto contable

de éstas.

Fondo de comercio

El fondo de comercio existente en Eurotransfac B.V. per la compra de Transports fouchoux, S.A. Y que estaba recogido
dentro de la cuenta de "Inmovilizaciones financieras”, ha sido traspasado por esta sociedad dependiente a la cuenta de
"Fondo de comercio”.

En ejercicios anteriores, este conceplo se recogia dentro de las cuentas anuales consolidadas bajo el eplgrafe "Fondo de
comercio de consolidacién” (nota 8).

Bienes en répimen de arrendamiento financiero

El epigrafe inmovilizaciones inmateriates incluye, en la cuenta derechos de leasing del balance de situacién del Grupo
Consolidado, los bienes contratados en régimen de leasing, cuyos detalles son los siguientes:

En_miles de pesetas
Cuotas satisfechas ejercicio Cuotas

Duracién Valor opeién 1995 y pendientes

del contrato Coste de compra 1996 anteriores al 31/12/96

Elementos de transporte 36-48 meses 186.929 3.252 44.359 75.759 106.423
Magquinaria 13 meses __ 85 _70 __708 - 141
187.785 232 45067 15189 0856
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6. Inmovilizaciones materiales

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones materiales han sido los siguientes:

TRANSFESA Miles de pesetas
Edificios y Maquinaria, .
Material otras instalaciones  Repuestos para  Anticipos Otro
COSTE ferroviario Terrenos  construcciones y utillaje el mmovilizado y en curso  inmovilizado Total
Saldo inicial 17.890.876 §576.154 610816 245.357 77.682 686.936 237.255 20.325.076
Entradas - - 172 3.198 99 258 1.472.795 68.414 1.643.837
Actualizacién neta
R.D Ley 7/1996 2.553.727 69,138 64.086 - - - 2.686.951
Salidas (1.353.592) - - - (108.662) - (37.784) (1.500.03%
Traspasos 2.133.609 - - - - (2.154.55% 20.950 -
Saldo final 21.224.620 645.292 675.074 248.555 68.278 5172 288.835 23.155.826
AMORTIZACION
Saldo inicial R2.681.018 - 51.788 123.455 B - 136.745 8.993.006
Dotaciones £873.819 - 12.1% 10,734 - - 31.366 928.089
Salidas (176.613) - - . - - {25.621) (202.234)
Saldo final 9.378.224 - 63.958 134.189 - - 142.490 9.718.861
VALOR NETO
CONTABLE
Inicial 9.209.858 576.154 559.028 121.902 77.682 686.936 100,510 11.332.070
Final 11.846.396 645.292 B61E.116 114.366 68.278 5.172 146.345 13.436.965
GRUPO
CONSOLIDADO Miles de pesetas
Edificios y Maquinaria,
Material otras instalaciones Anticipos Otro
COSTE ferroviario Terrengs construceiones ¥ utillaje Y._en curso inmovilizado Total
Saldo inicial 26.167.458 593.324 2.560.769 3.366.438 687.136 622.184 33.997.30%
Entradas 46.542 - 17.630 108.076 1.472.795 201.576 1.846.619
Actualizacién neta
R.D. Ley 7/1996 3.215.773 69.138 84.844 123.992 - - 3.493.747
Salidas (1.377.751) . - (109.659) - £159.349) (1.646.759)
Traspasos 2.133.609 - - 14.865 (2.154.559) 15.354 9.269
Dif. cambio {376.581) 91 14,817 7.260 - 2.263 (352.150)
Saldo final 29.809.050 662 553 2.678.060 3.510.972 5372 682.028 37.348.035
AMORTIZACION
Saldo inicial 14.046.739 - 1.564.758 2.070.554 - 307.883 17.989.934
Dotaciones 1.204.007 - 61.760 247.637 - 68.178 1.581.582
Salidas (200.592) - - (94.499) - (27.441) (322.532)
Traspasos - - 237 - - 5.045 7.418
Dif. cambio (227.958) - 13.397 9.801 - 251 (204.599)
Saldo final 14.822.196 - 1.642.198 2.233.493 - 353.916 19.05]1.803
PROVISIONES
Saldo inicial 38.948 - - T3 595 - - 112.543
Adiciones - - 1.370 - - - 1.370
Reversién 2.752) - - (15.083) - - {21.835)
Saldo final 36.1%96 - 1.370 54,512 - - 92.078
VALOR NETO
CONTABLE .
Inicial 12,081.771 593.324 996.011 1.222.289 687.136 314.301 15.894,832
Final 14.950.658 662&; J034.492 1,222.967 5372 328,112 18.204.154

g
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Actualizaciones

La Sociedad y el Grupo, haciendo uso de las distimtas disposiciones fiscales de actualizacién de activos
incrementaron en gjercicios anteriores el coste ¥ la amortizacién acumulada de algunos de los elementos de su
inmovilizado material con el correspondiente aumento de las reservas de actualizacién por un importe neto
aproximado de 6.500 millones de pesetas para la Sociedad y 7.463 millones de pesetas para el Grupo (nota 11 d)..

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1996 se ha procedido a actualizar los bienes del Inmovilizado material, de
acuerde con el Real Decreto-Ley de 7 de junio de 1996, cuyo efecte neto en las cuentas anuales de la Sociedsd
dominante y en las del Grupo Consolidado ha sido de 2.687 millones de pesetas y de 3.493,7 millones de pesetas
respectivamente. El efecto de esta actualizacién sobre la dotacién a la amortizacién de la Sociedad dominante y
del Grupo Consolidado del préximo ejercicio asciende a 292,6 millones de pesetas y a 381,6 millones de pesctas
respectivamenite.

Aspectos significativos

Ha entrado en funcionamiento material ferroviario por importe de 2.134 millones de pesetas aproximadamente para
cubrir las necesidades de los nuevos trdficos iniciados durante 1995 y 1996,

Por otra parte, se ha vendido a una entidad financiera material ferroviario cuyo valor neto contable ascendia a
1.138 millones de pesetas.

Maquinaria, instalaciones y utillaje recoge, fundamentalmente, en el balance de situacién consolidado, las
instalaciones construidas en terrenos propiedad de Renfe que han sido alquilados por la sociedad dependiente
Semat, 8.A. mediante contratos sin duracidn definida, pudiendo ser desalojada cuando exista causa de fuerza
mayor o se modifique el trazado ferroviario.

La Sociedad utiliza, mediante contratos de arrendamiento, la totalidad del parque de vagones propiedad de sus
sociedades dependientes Contiwaggon, $.A. ¥ Transfesa France, S.A.R.L.

Al cierre del gjercicio 1996 la Sociedad ¥ et Grupo Consolidado tenian compromisos de adquisicidn de material
ferroviario por importe de 1.140 millones de pesetas (1.300 millones de pesetas al cierre del ejercicio 1995).

Al cierre del ejercicio 1996 los canoncs de alquiler de terrenos pendientes de pago de una sociedad dependiente,
son de 50 miliones de pesetas correspondientes a los ejercicios 1997 y 1998,

Bajo ¢l epigrafe de Material ferroviario se incluyen vagones propiedad de ia Sociedad por un valor neto contable
de 133 millones de pesetas (67 millones de pesetas en 1995) que se encuentran en proceso de reparacién y cstudio
para su adaptacién a nuevos trificos ferroviarios.

En junio de 1996, la Sociedad suscribié un contrato de alquiler de 150 vagones y 300 ejes, por el que se
compromete al pago de 99 cuctas mensuales de 15.125.30% pesetas cada una (actualizables anuaimente en funcign
de la evolucién de los tipes de interés), pagaderas desde el 27 de julic de 1996 siendo !a \ltima cuota pagadera
¢l 27 de diciembre de 2003. Al cierre del gjercicio se han devengado alquileres por importe de 99,7 millones de
peselas, quedando pendiente ¢l pago de 84 rentas mensuales,

Existe material ferroviario con un valor neto contable de cero pesetas, que todavia estén en usaQ, cuyo coste en
origen y la correspondiente amontizacién acumulada ascienden & 617 millones de pesetas {808 millones de pesetas
en 1995),
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Inmovilizaciones financieras

Miles de pesetas
Saldo Diferencias Saldo

TRANSFESA inicial Altas Bajas de cambio fiiial
Participaciones en empresas
del Grupo y asociadas 3.058.387 58.002 (75.000) - 3.041.389
Oneas participaciones 1.822 920 - - - 1.822.920
Otros eréditos 858.800 - (858.800) - -
Depésitos y fianzas 3.111 - {170) - 2.94]
Menos provisiones (145.743) ($57.004) 75.000 - (227.747)

5.597.475 (99.002) (858.970) - 4.639.503
GRUPO CONSOLIDADO
Participaciones en empresas
pueslas ¢n equivalencia 1.044.932 098 .484 (159.037) (387 983.992
Otras participaciones 1.829.918 - - 225 1.829.693
Otros eréditos 934.935 - (903.153) 18 31.801
Depésitos y fianzas 12.108 1.160 (299 27 12.996
Menos provisiones {33.54N (6,309) - _® {39.865)

3.788 347 23.335 {1.062 .489) $36 1818617
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a) Patticipaciones de la Sociedad donmnants en empresas del Grupo

asociadas

Miles de pesetas
Resultado Resultados Valor tedrico
Capital total del  extraordinarios contable de la  Valor bruto de

social Reservas ejercicio del ejercicio participacidn la_inversién

Grupo Burotransfac

Eurotransfac, B.V. 974.814 161.196 109.358 (8.115) 1.245.278 1.034.690
Transfesa UK Lid. 36.844 (485.728) 30.364 (19.763) - -
Paddock Wood Distribution

Centre, Ltd, 230 763.676 768 - - -
Contiwaggon, S.A. 301.080 385.611 116.226 - - -
Transfesa Portugal, Lda. 5.028 {49.069) (41.126) (1.863) (306} 20
Transfesa Italia, S.p.A. 25374 1.637 2.290 (7.445) 196 180
Transfesa France S.A.R.L. 149912 393.471 14.760 9.082 3.349 1.612
Deutsche Transfesa GmbH 63.753 (15.865) 50.639 - 985 599
Transfesa Suisse S A, 75.270 127.389 7.549 - - -
Transports Jouchoux, S.A. 20.519 102.014 5.442 1.267 38 37
Transportes Jouchoux

Espafia, S.L. 10.600 2.028 1.459 1.879 135 100
Cobatrans, S.A. 24.227 67.051 8.201 {291) - -
Iberlogistic, Gmbh 3.547 20.965 8.848 - - -
Iberlogistic, S.A.R.L. 1.232 220 (369) 1.205 - -
Transpaper, Lda 100.465 - - - 1.005 1.002
Otros
Helicsa Helicépteros, S.A. 680.372 94.570 10.442 37.950 237.579 528.751
Hispanauto-Empresas

Agrupadas A E.L.E. - - 872.285 - - -
TTT Servicios Logisticos

AELE, 9.000 - 10.366 (912) 6.455 3.000
Semat, S.A. 900.000 1.389.828 252.112 (16.091} 1.558.972 807.767
Comercial los Picos, S.A. 10.000 (15.104) - - (5.104) 10.000
Compaiifa Aragonesa de

Portacoches, S.A. 50.000 106.029 19.665 (4.223) 140.558 35.750
Logistica Integral Europea, 5.4, 350.000 {115.885) (103.078) (5.054) 65.519 175.000
Navicén, S.A. 700.000 403.517 (140.643) (219) 356.263 256.950
Stifa, S.A. 81.000 {10.768) 32.735 (1.552) 26.771 19.069
CAPSA Portugal, LDA 81.850 (26.041) (40.066) (2.150) - -
TCC SEA Train, S.A. 220.000 {515) (292.419) - (32.820) 99.000
Applied Logistic Technology,Ltd 19.501 (10.941) . - 2.140 4.862
Transervi, S.A, 76.000 (21.824) 314 (531) 50.518 40.000
Ostertrans, S.A. 12.000 - (5.484) - 1.629 3.000
Total 4982018  3.467.372 930.642 (16.826) 3.659.160 3.041.389

Espafia, S.L., Cobatrans, Transpaper, Lda., Comercial Los Picos, 8.A., Stifa, S.A., Applied Logistic Technology,
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Las altas habidas en el balance de situacién de Transfesa en el epigrate de Participaciones en empresas del Grupo
¥ asociadas corresponden a la suscripcién de nuevas acciones de TCC Sea Train, S.A. por 54 millones de pesetas,
provenicnte de una ampliacién de capital realizada en este ejéreicio, y a la inversién en Transpaper, Lda. y
Osterirans, $.A. por importes de 1 ¥ 3 millones de pesetas respectivamente.

Las bajas que se producen en el balanee de situacisn de Transfesa en este epigrafe correspanden a la reduccién
de capital de Logistica Integral Europea, $.A. para compensar pérdidas.

Las participaciones en Logistica Integral Europea, $.A. y en TCC Sea Train, S.A. se encuentran provisionadas
en 109,6 y 99 millones de pesetas respectivamente, para adaptar el coste de la inversién al vaior tedrico contable
de la sociedad dependiente.

La Sociedad dispone de una valoracién realizada por experto independiente que acredita la existencia de plusvalias
tdcitas suficientes para compensar la diferencia entre el valor tedrico contable de la participacién ¥ la inversién
realizada en Helicsa Helicpteros, S.A. Las plusvalias ticitas serfan imputables a su flola de helicépteros y a un
terreno de su propiedad.

Otras participaciones

Dentro de este epigrafe se recoge la adquisicidn del 10% de capital de la sociedad francesa Societé de Transports
de Véhicules Automobiles {8TVA) dedicada al transporte de automéviles por ferrocarril por Europa, por un
importe de 74 millones de francos (1.793 millones de pesetas).

Societé de Transporis de Véhicules Automobiles (STVA) estd domiciliada en Paris, Rue Ferrus 75683. Sus
acciones no colizan en bolsa, y al 31 de diciembre de 1996 sus estados financieros mostraban un patrimonio de
11.421 millones de pesetas incluyendo los resultados del ejercicio por un importe de 1.208 millones de pesetas.

La Sociedad posce una valoracién de experto independiente que evidencia la existencia de plusvalias ticitas en
STVA en el momento de la adguisicién (¥ que subsisten en la actualidad), materializadas en material ferroviario
¥ terrenos, suficientes para compensar Ia diferencia entre el valar tedrico contable de la participacién y la inversién
efectuada.

Otros créditos

A 31 de diciembre de 1995, se recogia en este epigrafe la deuda originada como consecuencia de fa venta del
terreno en Villaverde cuye vencimiento era a largo plazo. Dicha deuda estaba documentada en efectos con
vencimientos semestrales, siende el dltime vencimiento en febrero de 1999. La totalidad de los efectos han sido
descontados sin recurso el dia 1 de febrero de 1996 en una entidad financiera.

e
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Participaciones en €mpresas asociadas

El detalle de las participaciones en cmpresas asociadas incluidas en el balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 1996 es ¢] siguienle:

Miles de pesetas

Ajustes de consolidacion

En capital

Sociedad Coste Y. reservas En resultados Total
Navicén, §.A. 256.950 151.351 (52.038) 356.263
Cobatrans, $.A. 4.997 13.259 1.640 19.8%6
Helicsa Hclicépteros, S.A, 528.751 (21.024) 3.159 510.886
Stifa, S.A. 23,255 (1.483) 10.148 31.920
CAPSA Portugal, 1.da. 40.431 (16.712) (17.028) 6.691
TCC Sea Train, §.A, 99.000 (232) {99.000) (232)
Applied Logistic
Techonology 4.862 (2.723) (2.139) -
TTT Servicios Logisticos
A.ELE. 3.000 - 3.455 6.455
Ostertrans, §.A. 3.000 - {1.371) 1.629
Transpaper, Lda. 50.484 - 30.484

1.014.720 122.436 (153.174) 983,992

Otra informacién
~Ara informacién

La Sociedad, acogiéndose a distintas disposiciones fiscales, actualizé en ejercicios anteriores la valoracidn de sus
inmovilizaciones financieras n un importe de 1.502 miflones de pesetas (nota 11 d).

Ninguna de las empresas del grupo y asociadas cotiza en bolsa de comercio.

Durante los ejercicios terminados a] 31 de diciembre de 1996 ¥ 1995, la Sociedad ha recibido dividendos de las
siguientes sociedades:

1 1995

Semat, S.A. 33.120 -
Compaiifa Aragonesa Portacoches, S A, 8.000 4.000
Eurotransfac, B.V. 99.000 288.000
Societé de Transportes de Vehicules Automobiles {(§TV A) 56.714 56.716
Transfesa France, S.A. - 2.828

Ferroviasped 1.382 -
198.216 351.544

v
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8. Fondo de comercio de consolidacidn

Los movimientos habidos en el epigrafe Fondo de comercio de consokdacién por cada una de las filiales que lo
generan durante 1996 han sido los sigumientes:

En miles de pesetas

Saldo Saldo

inicial Amartizacién Traspaso final
Transports Jouchoux, S.A. 55.435 - (55.435) -
Capsa Portugal, Lda 3.573 (508) - 3.065
Totales 39.008 {508) {55.435) 3.065

El fondo de comercio existente en Eurotransfac B.V. por Ia compra de Transports Jouchoux, S.A. que estaba
recogido dentro de la cuenta de "Inmevilizaciones financicras” de las cuentas anuales de esta sociedad dependiente, ha sido
traspasado por esta sociedad a la cuenta "Fondo de comercie”. En cjereicios anteriores, este concepto se recogis dentro de
las cuentas anuales consolidadas bajo ¢! epigrafe "Fondo de comercio de consclidacién” (nota 5),

El fondo de comercio correspondiente a CAPSA Portugal, Lda, se amortiza en diez afios, por ser este el periodo

estimado en que e] Grupo recuperard la inversién tealizada.
9, Deudores

El detalle de este capitulo del balance de situacién de la Sociedad y del Grupo es como sigue:

Miles de pesetas

TRANSFESA 1996 1995
Clientes por ventas y prestaciones
de servicios 3.256.036 2.002.434
Empresas del Grupo y asociadas (nota 16 b) 872.770 1.199.106
Administraciones Piiblicas 473.669 454,605
Deudores varios 133.473 384.698
Personal 7.458 11.425
Menos provisiones (163.655) {182.212)
4.579.751 3.870.056
GRUPO CONSOLIDADO
Clientes por ventas y prestaciones
de servicios 6.864.010 4.933.328
Empresas puestas en equivalencia 473.851 756.633
Administraciones Piblicas 923.136 1.033.004
Deudores varios 642.513 1.186.446
Personal 12.089 . 26.675
Menos provisiones (416.958) {433.604)
8.498.641 7.502.482

g
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a) Clientes por ventas v prestaciones de servicios

Clientes por ventas y prestaciones de servicios y Deudores varios del balance de situacién consolidado incluyen
211 millones de pesetas (221 millones de peselas en 1995) correspondientes a efectos comerciales descontados en
entidades financieras ¥ pendientes de vencimiento a1 31 de diciembre de 1996 (Nota 16).

El aumento en el saldo de esta cuents respeeto al existente al cierre del gjercicio anterior es consecuencia de Ja
escasa actividad realizada durame diciembre de 1965 por l1a huelga de los ferrocarriles franceses.

b) Administraciones piblicas

El detalle de Administraciones publicas al 31 de diciembre de 1996 es como sigue:

Miles de pesetas
Transfesa Consolidado

Pagos a cuenta del Impuesto

sobre Sociedades 58.397 93.943
Por Impuesto sobre ¢l Valor Anadido 415272 609.907
Por devolucién de impuestos - 2.055
Otros conceptos - 217.231
473.669 923.136
c) Deudgres varios

El detalle de los conceplos e importes mds significativos incluidos en la cuenta Deudores varios al 31 de diciembre
de 1996 es como sigue:

Miles de pesctas
Transfesa Consolidado

Administraciones ferroviarias 129.888 346,242
Otros deudores 3.585 296.271
33.473 642.513

{291 millores de pesetas en 1995) con origen en 1994, 1995 ¥ 1996 respectivamente, correspondientes a detasas
a cobrar de la Administracién ferroviaria francesa ¥ c¢spafiola, que se encuentran en fase de negociacién y cuya
recuperabilidad es segura a juicio de los admunistradores.

10. Inversiones financieras temporales

El detalle de las Inversiones financieras temperales del Grupo consolidado clasificado por tipo de valores es el
siguiente:

Miles de pesetas

1996 1995
Otros créditos 143,800 108.146
Depésitos 1.118.752 848.520
Total 1.262.552 ’ 956.666

Al 31 de diciembre de 1996, los depdsitos a corto plazo incluidos en el balance consolidade del Grupo incluyen
4 miliones de libras (aproximadamente 886 millones de pesetas) destinados por Eurotransfac B.V. a constityir un depésito

un importe de 735.090 Libras (aproximadamente 183 mitlones de pesctas). El depésito se constituyé para garantizar un
préstamo concedido por esta entidad financiera a la compaiiia propictaria de una terminal ferroviaria en Inglaterra con la
que la Sociedad tienc firmada una opeién de compra do dicha terminal. La fecha de vencimiento de este depdsito es ¢l 3
de cnero de 1999, y devenga un interés anual del 8,5%.
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11. Fondos propios

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Fondas propios durante 1996 y 1995 han sido los siguientes:

Miles de pesetas
Reserva de
Reservas para Revalorizacién Beneficio
TRANSFESA Capital Reserva Reservas acciones  Real Decreto- del Dividendo Total
suscrito legal roluntarias Propias Ley 7/1996 eiercicio a cuenta

Saldo inicial 1995 3.280.000 1.656.000 2.589 861 - 42.097 12.567.958

Distribucién de resultados

- 8 reservas - - 42.097 - - (42.097) ~ -

Otros movimientos - - {46.842) 46.842 - - {41.400) {41.400)

Resullado del gjercicio - - - - 46.316 - 46.316

Saldo final 1995 8.280.000 1.656.000 2.585.116 46.842 46316 (41.400) 12.572.874

Distribucién de resultados

- & reservas - - 4916 (4.916) -

- a dividendos - - - (41.400) 41.400 -

Ampliacién de capital 1.811.500 - - - 1.811.500

Reduccién de capital (2.522.875) - - - - (2.522.87%)

Otros mavimientos - - (54.392) 54.392 2.606.342 - - 2.606,342

Resultado del ejercicio - - - - - 176.489 - 176.489

Saldo final 1996 7.568.625 1.656.000 2.335.640 101,234 2.606.342 176.489 - 14.644.330

Miles de s
Restrva de
Otras rescrvas Reservas en Reserva pars Revalorizacitn Difereacin  Diferencias  Beneficio
Capital  de Ia saciedad iodad necios Real Dicreto-  negativa de de atribuible o Dividendo

GRUPO CONSOLIDADO suscrito dominante consolidades projiss Ley 7/1996  consnlidacién gonversidn  fa Sociedad & cuenta Total
Saldo final 1995 &.280.000 4.031.856 {102.50%) 46.842 . 1,022.220 826.172 151.274 (41.400) 14.214.455
Distribucitn de resultados
- B Teservas . (306.275) 416.149 (109.874) -
- a dividendos - - - (41.400) 41.400Q -
Ampliacidn de capital 1.811.500 . . 1.811.500
Reducoidn de capital (2.522.875) - ; ; . - - (2.522.475)
Otros movimientos - 296.988 118.442 54,392 2.606.342 (34.593) - - 3.041.571
Resultado del cjercicio - - - - - - 492.113 - 492,113
Saldo fina] 1996 7.568.625 4.022.569 432.082 101.234 2.606.342 1.022.720 791.579 492.113 - 17,036,764

a} Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 1996 ¢ capital social de Ia Sociedad ests representado por 10.091.500 acciones nominativas
de 750 pesctas de valor nominal cada una, totalmente suseritas ¥ desembolsadas. La composicién del accionariado

de la Saciedad al 31 de diciembre de 1996 es como sigue:

Porcentaje de Miles de

Participacién Pegetas

Renfe 20 1.526.729
Cofital, S.A. 20 1.514.700
Himafel, S.A. 19 1.449.913
Maipica 100 6 445.141
Caisse Centrale des Bangues Populaires 4 319.472
Otros accionistas a1 2.312.670
100 1.568.625
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b)

c)

Con posterioridad, ¢l 16 de mayo de 1996, y tras acuerdo de la Junta General de Accionistas celebrada el 28 de
marzo de 1996, la Sociedad procede a reducir el capital social mediante la restitucién a los accionistas de 250
pesetas por accidn, reduciendo el valor nominal de las acciones de 1.000 pesetas a 750 pesetas cada una. El
importe de la reduccidn asciende a 2.522,9 millones de pesetas,

La totalidad de las acciones de 1a Sociedad estin admitidas a cotizacidn oficial cn la Bolsa de Comercio de Madrid.

Reservas en sociedades consolidadas

El desglose por sociedades al 31 de diciembre de 1996 de los epigrafes Reservas en sociedades consolidadas por
integracién global o proporcional y Reservas en sociedades puestas en equivalencia era el siguiente (en miles de
pesetas):

Reservas en sociedades consolidadas por integracién global y proporcional:

Comercial Los Picos, S.A. (20.820)
Compaiifa Aragonesa de Portacoches, $.A. 92.017
Transports Jouchoux, §.A. 7.858
Transportes Jouchoux Espafa, S.L. 1.625
Semat, S.A. 519.859
Transfesa Portugal, Lda. {62.408)
Deutsche Transfesa GmbH (66.083)
Iberlogistic Gmbh 19.096
Iberlogistic Francia, S.A.R.L 200
Transfesa ltalia, S.p.A. 8.514
Contiwaggon, S.A. 208.749
Transfesa Suisse, $.A. (136.062)
Transfesa U.K. Ltd. (214.827)
Paddock Wood Distribution Centre, Ltd. 171.975
Eurotransfac, B.V. (104.307)
Transfesa France S.A R.L. (98.297)
Logistica Integral Europea, S.A. (57.944)
Transervi, 5.A. 4.545

Subtotal 273.690

Reservas en sociedades puestas en equivalencia:

Cobatrans,S.A. 8.654
Navicén, S.A. 184,072
Stifa, S.A. (1.331)
TCC Sea Train, S.A. (918)
Helicsa Helicdpteros, S.A. (20.609)
CAPSA Portugal, Lda. (i1.476)
Subtotal 158.392

Total Reservas en sociedades consolidadas 432.082

Dentro de las Reservas en sociedades consolidadas correspondientes a Semat, S.A., se recoge un imperte de 480
millenes de pesetas correspondiente a la Reserva de Revalorizacidn Real Decreto-Ley /1996 generada en esta
sociedad dependiente (nota 6). Este importe €s neto de la parte imputable a los socios externos por importe de
302,6 millones de pesetas (nota 12), y del gravamen del 3% sobre la revalorizacién, el cual ha sido cargado a la
citada cuenta con abono a Hacienda Piblica acreedora por un importe de 24,7 millones de pesetas.

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el Articulo 214 de la Ley de Sociedades Anénimas, que
establece que, en tode caso, una cifta igual al 10 por 100 det beneficio dek gjercicio sc destinard a ésta hasta que
alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social. No puedc ser distribuida y si es usada Para compensar
pérdidas,en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con
beneficios futuros.

Ad
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d}

€)

Actualizaciones

de Cardcter Fiscal y de Fomento ¥ Liberacion de la Actividad Econdmica, la Sociedad dominante ha aclualizade
sus elementos patrimoniales del inmovilizado material. Fi imponte de la actualizacién ha ascendido a 2.606
millones de pesetas pesetas, importe neto del gravamen de! 3% sobre la plusvalia, el cual ha sido cargado a la
citada cuenta con abono a Hacienda Piblica acreedora por un importe de 80,6 millones de pesetas.

El plazo para efectuar Ia comprobacitn por parte de la Inspeccidn de los Tributos es de tres afios a contar desde
€l 31 de diciembre de 1996. Una vez comprobado y aceptado el saldo, o bien transcurrido el plazo de tres ajios
mencionado, dicho saldo podrd destinarse a eliminar pérdidas, o bien a ampliar ¢l capital sacjal de la Sociedad.
Transcurridos diez afios el saldo podré destinarse a Reservas de libre disposicion.

El saldo de la cuenta no podrd ser distribuido, directa o indirectamente, hasta que la plusvalia haya sido realizada.

Reserva para acciones propias

Diferencia negativa de consolidacisn

El detalle del epigrafe Diferencia negativa de consolidacion al cierre de 1996 es el siguientes:

Sociedades consolidadas por integracién globat:

Eurotransfac, B.V. 64.139
Transfesa UK, Ltd. (172.067)
Paddock Wood Distribution Centre, Lid. 459.539
Conliwaggon, §.A. 143.370
Transfesa Portugal, Lda. 8.334
Transfesa ltalia, S.p.A. (6.664)
Transfesa France, S.AR.L. 171.988
Deutsche Transfesa, GmbH 14.468
Transfesa Suisse, §.4 4.933
Transports Jouchoux, §.A, (49.182)
Semat, 5.A. 422.970
Comercial Los Picos, S.A. 5.716
Compaiifa Aragonesa de Portacoches, S A. (22.943)
Transervi, 8.A. 5.680
Subtotal 1.050.281
Sociedades puestas en equivalencia:
Cobatrans, S.A. 4.673
Navicén, S.A. (32.718)
Stifa, S A. . (16)
Subtotal (28.061)
Total 1.022.220

i
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£) Resuitado del ejercicio

La propuesta de distribucidn de resultados de la Sociedad correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de
diciembre de 1996, formulada por los Administradores de Ia Sociedad y pendiente de aprobacién por la Junta
General de Accionistas, es la siguiente:

Miles de
pesetas
Base de reparto

Beneficio del gjercicio 176.489

A dividendos 108,340
A reservas voluntaras 68.149

176.489

h) Autocartera
La Junta General de Accionistas en su reunién celebrada el 27 de Junio de 1996 aprobé la adquisicién de acciones

propias, de hasta un 5% del capital social per un precio minimo de 500 pesetas y mdximo de 2.000 pesetas, a

Al cierre del ejercicio, la Sociedad mantenia en cartera 107.857 acciones propias, euye valer nomingl era de 750
Pesetas por accidn que equivalen a un 1,07% del capital social. Dichas acciones fueron adquiridas a un precio
medio de 939 pesetas por accidn, lo que supuso una inversién de 101.234.000 pesetas

De acuerdo con el articulo 79 del Texto Refundido de Ja Ley de Sociedades Andnimas, la Sociedad ha establecido
una reserva indisponible equivalente a) importe de las acciones Ppropias adquiridas.

12, Socios externos

El detalle al 31 de diciembre de 1996 de los intereses minoritarios por log distintos conceptos que componen el
neto patrimonial y por sociedades se presenta a continuacidn (en miles de pesetas):

Intereses en capital v reservas

Intereses en

Capital beneficio det

social Reservas Total ejercicio Total
Compaiifa Aragonesa de
Portacoches, S.A. 10.000 21.206 31.206 3.934 35.140
Semat, S.A. 348.030 750.875 1.098.905 105.100 1.204.005
Hispanauto-Empresas Agrupadas,
A.E.LE. - - - 89.206 89.206
Transervi, S.A. 5.540 {1.591) 3.949 23 3.972

363.570 770.490 1.134.060 198.263 1.332.323

-

En el epigrafe del balance de situacidn del Grupo "Secios externos” aparecen los resultados de Hispanauto-
Empresas Agrupadas, A E.LE, que al 31 de diciembre de 1996 se encontraban pendientes de liquidacién. No se incluyen,
por tanto, los beneficios que ya han sido liquidados, por un importe de 124 millones de pesctas.

Asimismo, se recoge bajo este epigrafe la parie imputable 4 los socios externos de la revalorizacién de activos
realizada por Semat, S.A. POT L importe de 302,6 millones de pesetas (nota 11 b),

SR
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13. Ingresas a distribuir en varios ejercicios

Los movimicntos habidos en las cuentas incluidas en Ingresos a distribuir en varios ejercicios han sido los
siguicntes:

Miles de pesetas

TRANSFESA Subvencién Diferencias positivas de  Otros ingresos
de eapital cambio no realizadas a_distribyir Total

Saldo inicial 67.249 - 167.738 174.987
Adiciones 105.101 38.684 - 143.785
Imputado a resultados (11.642) - {54.106) (65.748)
Saldo final 160.708 38.684 53.232 253.024
GRUPO CONSOLIDADO

Saldo inicial 78.394 41.987 107.738 228.119
Adiciones 105.101 38.684 - 143.785
Imputado a resultados (16.477) (41.987) (54.106) (112.570)
Diferencia de cambio - 27.148 27.148
Saldo final 167.018 65.832 §3.632 286.482

Las subvenciones de capital fueron concedidas mayoritariamente a Transfesa mediante contratos firmados el 18
de abril de 1995 y ¢l 8 de agosto de 1996 con la Direccién General de Transportes de la Cornunidad Europea, por los cuales
€sla se comprometia a financiar el 30% de las inversiones realizadas por la Sociedad en material ferroviario destinado al

servicio de transporte combinado entre Espafia y el Reino Unido, hasta un méximo de 428.000 ECUs ¥ 665,049 Ecus,
respectivamente.

Bajo el epigrafe de "Otros ingresos a distribuir” se recogen los intereses a cobrar que se devengardn en cjercicios

posteriores y que se originan por el aplazamiento de la deuda surgida tras la venta de un terrene propiedad de la Sociedad
{nota 7¢)

14. Provisiones para riesgos Y gastos

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en “Provisiones para riesgos y gastos” en el balance de situacién
del Grupo Consolidado han sido los siguientes:

TRANSFESA Miles de pesetas
Provisién Otras
ara pensiones responsabilidades Total
Saldo inicial - - -
Dotaciones - 24.000 24.000
Saldo final 24.000 24.000

|
R.
|

GRUPQ CONSOLIDADO

Saldo inicial 9.216 224.037 : 233.253 :
Dotaciones 2.556 104.720 107.276 -
Aplicaciones - (93.825) (93.825) -~
Traspasos - {75.000) (75.000)

Diferencias de cambio 1277 - 1.277

Saldo final 13.049 159 932 172.981

Mg
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Bajo el epigrafe "Otras responsabilidades” sc recoge la provisidn dotada por Transfesa y por ciertas Sociedades
del Grupo para hacer frente a posibles responsabilidades que pudieran derivarse de litigios en los que el Grupo encuentra
inmerso.

15. Acreedores a largo plazo
a) Emisién de obligaciones y otros valores negociables

Tras ser ofrecido por la Sociedad, ¥ de acuerdo con las condiciones de emisién, el 7 de febrero y el 30 de abril
de 1996 se convirtieron en acciones de la Sociedad dominante 144.315 y 36.835 obligaciones, respectivamente
(nota 11 a), por un importe total de 1.811,5 millones de pesclas.

b} Deudas con entidades de crédito

El detalle por afios de vencimiento de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 1996 es el

siguiente;
Miles de pesetas
Yencimiento Transfesa Consolidado
A dos anos 276.823 323.037
A tres afios 826.502 861.634
A cuatro afios - 59.814
A cinco afios 1.800.000 2.974.893
2.903.325 4.217.378
El detalle de estas deudas estd incluido en la nota 16 a).
16. Acreedores a_corto piazo
a) Deudas con entidades de crédito a corio plazo
S—==ao VOl vIeades de eredito a corto plazo
Un detalie de las deudas con entidades de erédito a corte y largo plazo es como sigue:
TRANSFESA Miles de 3
Fecha dltimo Plazo largo
Tipo de operacién Moneda vencimiento Limite Plazo corto {nota 15) Total
Préstamo ESP 29-06-99 531.250 212.500 318.750 531.250
Crédito ESP 11-69-98 800.000 5 - 5
Crédito ESP 14-19-9% 1.000.000 - - -
Crédito ESP 07-11-97 1.500,000 1.411 - 1.411
Crédito (4) DM Indefinido  1.264.290 - - -
Crédito ESP 18-04-99 500.660 5.443 - 5.443
Crédito ESP 29-03-97 500.000 8911 - 8.911
Préstamo (2) ESP (3) 20-06-98 186.623 122.300 64.323 186.623
Crédito ESP 10-06-99 150.000 - - -
Crédito ESP Indefinido 500.000 58.049 - 58.049
Crédito ESP 14-11-97 40G0.000 (20.336) - (20.336)
Crédito ESp 07-07-99 1.500.000 - 720.252 720.252
Préstamo sindicado (5) ESP 19-12-01 4.000.000 - 1.800.000  1.800.000
Intereses a pagar ESP - -— 33.238 : 33.238 -
128216 4Lsu 2903325 3324846 .

e
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“

CONSOLIDADO Miles de pesetas

Fecha 1iltimo Plaze largo
Tipo de operacién Moneda vencitmiento Limite Plazo corte  (neta_15) Total
Préstamo ESP 29-06-99 531.250 212.500 318.750 531.250
Crédito ESP 11-09-98 800.000 5 - 5
Crédito ESP 14-10-99 1.000.000 - - -
Crédito ESP 07-11-97 1.500.000 1.411 - 1.411
Crédito (4) DM Indefinido 1.264.290 - - -
Crédito ESP 18-04-99 500.000 5.443 - 5.443
Crédito EsSp 2%-03-97 500.000 8.911 - 8.911
Préstamo (2) ESP (3) 20-06-98 186.623 £22.300 64.323 186.623
Crédito ESp 10-06-99 156.000 - - -
Crédito ESp Indefinido 500.000 58.049 58.049
Crédito ESP 14-11-97 400,000 (20.336) - {20.336)
Crédito ESp 07-07-99 1.500.000 - 720.252 720.252
Préstamo sindicado (5) ESP 19-12-01 4.000,000 - 2.974.893  2.974.893
Préstamo PTA 3-2-58 43.000 9.600 4.800 14.400
Préstamo PTA 25-12-00 11.150 2.503 8.648 11.151
Crédito PTA 3-4.97 100.000 4.045 - 4.045
Crédito PTA 30-6-98 48.000 13.10% - 13.109
Crédito PTA 22-7.97 20.000 5.543 - 5.543
Crédito PTA 17-1-97 40.000 14.844 - 14 844
Crédito PTA 28-3-97 26.000 11.219 - 11.219
Crédito FTA 30-6-00 167.406 44.945 56.932 101.877
Crédito PTA 28-07-97 100.000 8.926 - 8.926
Interés a pagar 36.675 - 36.675
Efectos descontados 211.048 - 211.048
Descubiertos bancarios 19.399 - 19.399
Deudas por leasing 37.784 68.780 106.564

807.923 4.217.378 3.025.301

(1) El Limite de estos créditos al 31 de diciembre de 1996 se expresa en el contravalor en pesetas al tipo de cambio
vigente en la fecha de la dispesicién.

(2) Este préstamo ha sido negociado bajo la férmula “multigrupo” pudiendo disponer de ellos tanto Transfesa como
Eurotransfac B.V., respondiendo ambas solidariamente entre si de la devolucién del préstamo.

3) Cualquier moneda admitida a catizacién oficial en el Mercado de Divisas de Madrid.

4) Crédito negociado bajo la férmula "mubigrupo”, pudiendo disponer de €l tanto Transfesa como Eurotransfac B.V.
¥ Contiwaggon, $.A.

() Crédito negociado bajo la férmuia "multigrupo” pudienda disponer de €l tanto transfesa como Eurotransfac, B.V.
y Contiwaggon, S.A. El limite conjunio es de 4.000 millones de pesetas. Las disposiciones de Contiwaggon,
S.A. no pueden superar el limite de 2.000 millones de pesetas. Al cierre del ejercicio 1996, los importes
dispuestos por cada una de estas sociedades es como sigue:

Miles de
pesetas

TRANSFESA 1.800.000
Eurotransfac B. V. 575.099
Contiwaggon, S.A. 399.794

2.974.893

whg
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b)

c)

d)

Saldos con Sociedades del Grupo y asociadas

Un detalle de los saidos quc mantiene la Sociedad con empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre de 1996
es el siguiente:

Miles de pesetas

Deudores Acreedores a
(nota 9 corto plazo
Grupo Eurotransfac
Eurotransfac B.V. - 35.653
Transfesa UK. Lud. 140.191 -
Transfesa Portugal Lda. 262.883 -
Transfesa Italia, S.p.A. 21.261 -
Transfesa France S.A.R.L. - 285.167
Deutsche Transfesa GmbH - 99.739
Iberlogistic GmbH 17.708 -
Transfesa Suisse, $.A. - 3.818
Contiwaggon, S.A. 20.239 -
Logistica Integral Europea, S.A. - 1.277
Semat, S.A. 6.647 15.569
Hispanauto-Empresas Agrupadas A.E 1.E. - 834.902
Navicon, S.A. 5.257 -
Stifa, S.A. 5.386 7.802
Compaiifa Aragonesa Portacoches, S.A. 12.054 -
Helicsa Helicdpteros, S.A. 300.769 -
Transervi, S.A. 31 53.293
TTT Servicios Logisticos AIE 79.890 -
Ostertrans, S.A. 454 -

Los saldos con Transfesa Portugal Lda. y con Helicsa Helicdpteros, S.A. incluyen préstamos por 37 millones de
pesetas y 300 millones de pesetas respectivamente con vencimientos establecidos el 22 de marzo de 1997 y el 30
de diciembre de 1997 respectivamente. Devengan un tipo de interés que se determina en funcién del coste de
financiacién para la Sociedad mds un margen medio del 0,5%.

Acreedores comerciales

Este capitulo del balance de situacién de fa Sociedad y del Grupo incluye, fundamentalmente, las deudas con las
distintas Administraciones Ferroviarias en relacién con la traccién y circulacién de vagones.

Minorando ¢l saldo de Acreedores comerciales de Transfesa se incluyen detasas a cobrar de las Administraciones
Ferroviarias por importe de 796 millones de pesetas (807 milones de pesetas en 1995). Los administradores de
la Sociedad consideran como segura la recuperabilidad de dicho saldo.

Otras deudas no comerciales

El detalle de este capitulo del balance de situacidn de la Sociedad y del Grupo es como sigue:

Miles de pesetas

1996 . 1995
TRANSFESA
Administraciones Piblicas 427758 176.861
Remuneraciones pendicntes de pago 54.683 26.551
Otras deudas 80.905 100.063
563.346 -303.475
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GRUPO CONSOLIDADO

Miles de pesetas

1996 1995
Administraciones Publicas 781.249 325.800
Remuaeraciones pendientes de pago 106.637 80.532
Otras deudas 193,581 223.227

Administraciones Piiblicas

El detalle de Administraciones Piiblicas de la Sociedad y del Grupo al 31 de diciembre de 1996 es como sigue:

Miles de pesetas

Transfesa —— Consolidado

1996 1995 1996 1995
Hacienda Piiblica acreedora
Por retenciones 301.741 160.277 323.164 185.089
Por Impuesto sobre el Vaior Afadido - - 54.120 -
Por Impuesto sobre Sociedades - - 147.138 13.289
Por gravamen unico sobre revalorizacién
de inmaovilizado material 80.609 - 104.813 -
Organismos de la Seguridad Social 35.516 16.584 90.102 82.761
Otras deudas con las Administraciones Piiblicas 2.892 - 61.912 44.661
427.758 176.861 781.249 325,800

17. Impuesto sobre Sociedades v situacign fiscal

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracidn a efectos de la tributacién por el Impuesto
sobre Sociedades y de la elaboracién de estas cuentas anusles, Ia base imponible del gjercicio difiere del resultado contable.
El impuesto diferido o anticipado surge de 1a imputacién deingresos y gastos en periodos diferentes a efectos de la normativa
fiscal vigente y de la relativa a la preparacién de las cuentas anuales.

La conciliacién entre el resultado contable de Ia Sociedad correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de
diciembre de 1996 con a basc impenible del Impuesto sabre Sociedades es la siguiente (en miles de pesetas):

Aumentos Disminuciones

Resultado neto de ejercicio 176489
Impuesto de sociedades -
Resultado antes de impuestos 176.489
Diferencias permanentes 12.172 12.172
Diferencias temporales (77.031) . (77.031)
Base imponible previa 111.630
Compensacién de bases imponibles negativas de 1995 {13.620)
Base imponible definitiva 98.010
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El impuesto sobre sociedades de la Sociedad dominante devengado en el ejercicio es cero, como consecuencia de
la aplicacién de deducciones por doble imposicién, internacional ¢ interna.

La Sociedad tienc el compromise de mantener durante cinco afios los activos fijos afeclos a la desgravacién por
inversiones.

Conforme a las declaraciones det Impuesto sabre Sociedades presentadas y la estimada para el gjercicio terminado
al 31 de diciembre de 1996, ciertas sociedades del Grupo dispondrdn de deducciones por inversiones y por creacion de
empleo por un importe de, aproximadamente, 313 millones de pesetas, a aplicar en el cdlculo del Impuesto sobre Sociedades
de futuros ejercicios, segin el siguiente detalle:

Miles Ultimo
Afio de origen de pesetas aio a deducir
1992 13.588 1997
1993 191.900 1998
1994 T3.1%6 1999
1995 34.112 2000
1996 504 2001
313.300

Asimismo, el Grupo dispondrd, conforme a las declaraciones del Impuesto sobre sociedades presentadas y la
estimada para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1996, de bases imponibles negativas por un importe aproximado
de 200 millones de pesetas a compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros segiin el siguiente detalle:

Miles Ultimo
Aiio de origen de pesetas aiio a deducir
1993 50.885 1998
1994 68.043 1999
1995 29.854 2000
1996 51.539 2001

200.321(*)

*) En este cdleulo se han incluide las bases imponibles negativas correspondientes a sociedades
dependientes que consolidan por integracién global en funcidn del porcentaje de participaci6n en ellas
de la sociedad dominante.

Segin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que
las declaraciones presentadas hayan side inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripeidn correspondiente {cinco sjercicios para las socicdades domiciliadas en Espafa). Al 31 de diciembre de 1995 la
Sociedad y ¢l Grupo tienen abiertos a inspeccidn por las autoridades fiscales los impuestos principales que le son aplicables
desde el gjercicio terminado el 30 de septiembre de 1990 inclusive, con excepcibn de los siguienies casos:

L Transfesa tiene abiertos a inspeccién los ejercicios 1992 a 1996 ya que con fecha 31 de mayo de 1993, la
Inspeccién tributaria levanté actas correspondientes a los gjercicios 1987 a 1991 inclusive, que la Sociedad ha
recurrido. Los Administradores del Grupo estiman que el litigio sc resolvers favorablemente para la Sociedad, por
lo que no se ha registrado provisién alguna en las cuentas anuales individuales y consolidadas. Ademds, y segin
una sentencia del Tribunal Supremo del 27 de febroro de 1996, la facultad de la Administracién para comprobar
los ejercicios 1988, 1985 y los perfodos de enero a mayo de 1990 habria prescrito, por lo que se reduciria
significativamente la posible deuda tributaria.

ii. Transfesa France, S.A.R.L. tiene abiertos a inspeccidn los ejercicios 1993 a 1996 ya que en noviembre de 1993,
las autoridades tributarias francesas incoaren, asimismo, actas de inspeccidn por los ejercicios 1989 a 19972.

Para los ejercicios abiertos a inspeccidn, en la Seciedad dominante y en las sociedades dependientes podrian surgir
pasivos fiscales adicionales que debido a Ias diferentes posibles interpretaciones de la legislacién fiscal no son susceptiblies
de cuantificacién objetiva.
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Los administradores del Grupo, basindose en los argumentos defendidos por sus asesores fiscales externos,
consideran que los pasivos fiscales que podrian surgir, no afectarian significativamente a estas cuentas anuales.

18. Inpgresos y gastos
a) Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de las ventas y prestaciones de servicios realizados por la Sociedad y el Grupo durante los
ejercicios de 1996 y 1995, se desglosa en las siguientes actividades principales:

Miles de pesetas

Transfesa Consolidado
1996 1995 1996 1995
Servicios de transporte 17.305.508 15.201.640 33.283.042 29.201.6564
Venta, reparaciones y mantenimicnto
de materizl ferroviario - - 30.688 39.127
Otros servicios - - 82.996 102.599
17.305.508 15.201.640 33.396.726 29.343.390

Servicios de transporte incluye, en la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad al 31 de diciembre de 1996,
un importe de 1.115 millones de pesetas correspondientes a la participacién de la Sociedad en los resultados de
Hispanauto-Empresas Agrupadas, A.E.LE. y a los servicios prestados a dicha Agrupacion (824 millones de pesetas

cn 1995).
b) Transacciones con empresas del Grupo y empresas asociadas
Miles de pesetas

1996 1995

Ingresos:
Ventas y prestaciones de servicios 1.317.393 1.012.634
Ingresos por intereses 65.206 121.968
Dividendos 199.340 351.544
.581.739 1.486.146

Gastos:

Gastos de explotacidn 2.330.051 2.018.472
Gastos por intereses 9.167 —

A pesar de que Renfe deba considerarse come una empresa asociada al participar en la Sociedad en un porcentaje
supenior al 20%, los administradores han-optade por oo incluir como saldes con empresas del Grupo y empresas
asocladas los originados por transacciones entre ambas sociedades, ya que consideran que se refleja con mayor
fidelidad la naturaleza de estos saldos incluyéndotes en el epigrafe de “ Acreedores comerciales” junto con el saldo
del resto de las Administraciones ferroviarias con las que la Sociedad realiza transacciones.

c) Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal de la Sociedad y el Grupo es como sigue:

Miles de pesetas
Transfesa r -onsolidado
1996 1995 1996 1995
Sueldos, salarios y
asimilados 851.095 842.183 1.965.978 1.842.333
Cargas sociales 171.440 167.651 540.256 481.203
Pensiones - - 6.148 16.698

1.022.535 1.009.834 2.512.382 2.3@.234
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d) Nimero promedio de empicados POr categoria

El ndmero medio de empleadas que la Sociedad y el Grupo han tenido en su plantilla durante el ejercicio anual
terminado al 31 de diciembre de 1995 y de 1994 distribuido por calegorfas, ha sido el siguiente:

TRANSFESA GRUPO CONSOLIDADO -

199 1995 1996 1995
Titulados superiores y medios 28 28 38 37
Jefes administrativos y de taller 46 46 91 N

Oficiales y auxiliares
administrativos 75 66 207 197
Subalternos y conductores 2 2 73 _74
151 142 409 299

€) Retribucidn de los Administradores de la_Sociedad dominante

Miles de pesetas

TRANSFESA GRUPO_CONSQLIDADO

1996 1995 1996 1995

Sucldos 10.000 7.264 10.000 7.264

Dietas 25.550 20.400 27.310 21.960

Otras retribuciones - - 924 1.848
32,550 27.664 38.234 31.07

Ni la Sociedad ni Ias sociedades dependientes mantienen al 31 de diciembre de 1996 saldo alguno con sus

Administradores.
19. Garantias, compromisos adguirides v otrag contingencias
a) Contratos de arrendamiento

_Mies de pesetas
Capitai Intereses Total
A corto plazo 61.751 54.104 115.855
A largo plazo 257.174 61.426 ’ 318.600
Total 318.925 115.530 434.455

B
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b)

20.

Durante ¢l ejercicio 1994 la Sociedad suscribié dos contratos de alquiler de 300 cajas méviles y 40 trailers, que
obligan a la sociedad al pago de 60 rentas mensuales de 95.906 ECUS cada una, la iiitima de ellas pagadera el
23 de diciembre de 1999. En el presetc ejercicio se han devengado alquileres por importe de 1.150.872 ECUS,
quedando pendiente de pago 36 rentas mensuales.

Tal y coma se menciona también en la nota 6, en 1996 la Sociedad ha suscrito un contrato do alquiler de 150
vagones y 300 ejes, que obligan a Ja Sociedad al pago de 90 cuotas mensuales de 15.125.303 pesctas cada una,
{actualizables anualmente en funcién de la evolucidn de los tipos de interés) la ditima de ellas pagadera el 27 de
diciembre de 2003. Al cierre del ejercicio se han devengado alquileres por importe de 90,7 mitlones de pesetas,
quedando pendiente el pago de 84 rentas mensuales.

Garantias

Al 31 de diciembre de 1996, la Sociedad tenia concedidos por un importe de 735.483.638 pesetas, principalmente
para hacer frente a las reclamaciones entre el Tribunal Econdmico-Administrativo Central sobre las liquidaciones
de impuestos por los que la Sociedad Liene levantadas actas de inspeccin {nota 17).

Por otre lado y como se menciona en la nota 10, la seciedad dependiente Eurotransfac B.V. esld garantizando con
un depésito de cuatro millones de libras esterlinas que mantienc en una entidad financiera, la devolucién a esta
entidad de un préstamo de sicte millones de libras esterlinas concedido por esta entidad a la compaiia propietania
de una terminal ferroviaria en el Reino Unido.

Al cierre del eiercicio, 1a Sociedad tiene emitidas “comfort letters™ cubriendo la devolucién de préstamos que

diversas entidades financieras han concedido a dos sociedades del grupo por importe total de 62,5 millones de
pesetas.

Acontecimientos posteriores al cierre

La Junta General de Accionistas de la sociedad dependiente TCC Sea Train, S.A. celebrada después del cierre

acordé la reduccién de capital de 220 millones de pesetas & cero pesetas mediante la amortizacién de todas las acciones y
la ampliacién simultdnea de capital en 320 millones de pesetas. Transfesa se comprometid en dicha Junta de Accionistas
a la suscripeibn de un 52,94% de la ampliacién.

W
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21. Cuadro de financiacion de Ia Sociedad dominante

A continuacién se recogen los cuadros de financiacion corrcsbondientes a los gjercicios 1996 Yy 1995 para la
Sociedad dorminante:

Miles de pesetas

APLICACIONES DE FONDOS 1996 1995

Adquisiciones de inmovilizado 1.778.969 3.453.659
Gastos de establecimiento 22.082 -
Inmovilizaciones inmateriales 55.048 174.473
Inmovilizaciones materiales 1.643 837 2.228.593
Inmovilizaciones financieras 58.002 1.050.593

Gravamen tnjco sobre revalorizacién de inmovilizado

material 80.609 -
Gastos a distribuir en varios ejercicias 41.060 9.914
Reducciones de capital 2.522.875
Dividendos - 41,400
Cancelacién y Traspaso a corto plazo de deuda a largo plazo 2.146.300 695.617
Obligaciones y bonos 1.811.50C -
Deudas con entidades de crédita 334.800 695 617
Total aplicaciones de fondos 6.569.813 4.260,590
Exceso de origenes sobre aplicaciones
(Aumento de Capital Circulante) 875.558 ——
ORIGENES DE FONDOS
Recursos procedentes de operaciones 1.338.273 975.422
Ampliaciones de capital 1.811.500 -
Subvenciones de capital 105.161 67.249
Otros ingresos a distribuir €N Varios ejercicios 38.684 107.738
Deudas a largo plazo 2.005.513 295822
Enajenacidn de inmovilizado 2.146.300 1.109.615
Inmovilizaciones materiales 1.287.330 1.108.768
Inmovilizaciones financieras 858 970 . 847
Total origenes de fondos 1.445.371 2.585.846

Exceso de aplicaciones sobre orfgenes
(Disminucién del Capital Circulante)

;.
;
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a)

b)

Variacién del capital circulante

Miles de pesetas
1996 1995
Aumentos Disminuciones  Aumentos Disminuciones

Deudores 709.695 - - 800.965
Acreedores 372.483 - - 509.391
Acciones propias 54 470 - 46.764 -

Tesoreria - 254.496 - 355.670
Ajustes por pertodificacién - _6.594 — 25.482
Total 1,136 648 261.090 _46.764 1.691.508
Variacién del Capital Circulante 875,558 1.644,744

Ajustes a realizar para legar a los recurso

de la Sociedsd dominante
=22 20c1edad dominante
Miles de pesetas
1996 1995
Resuitado del ejercicio 176.489 46.316
Aumentos:
Dotaciones a Ia amaortizacién 998.124 868.663
Dotacién provisién depreciacidn inmevilizado financiero 157.004 37.489
Dotacién provisién Tiesgos y gastos 24,000 -
Amortizacién gastos formatizacién de deudas 28.254 9.816

Pérdidas en la enajenacidn de

inmovilizado 23.838 13.238
Total aumentos 1.231.220 929.206

Disminuciones:

Beneficios en 1a enajenacidén

de inmovilizado (3.688) (100)
Subvenciones de capital traspasadas al resultado
del ejercicio (11.642) -
Ingresos derivados de intereses diferidos (54.106) -
Total disminuciones (69.436) (100)

Total recursos procedentes/(aplicados)

~ de operaciones 1.338.273 75.422
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22. Cuadro de financiacién del Grupo Consolidade

A continuacién se recogen los cuadros de financiacién correspondientes a los ejercicios 1996 y 1995 para el Grupo
Consolidade.

En_miles de pesetas .

APLICACIONES 1996 1995
Adgquisiciones de inmovilizado 2.033.224 3.730.350
Gastos de establecimiento 23.439 1.566
Inmovilizaciones inmateriales 63.522 365.318
Inmovilizaciones materiales 1.846.619 2.450.423
Inmovilizaciones financieras 99 644 913.043

Gravamen dnico sobre revalorizacién de

inmovilizado material 104.813 -
Gastos a distribuir en varios ejercicios 24.451 25.489
Dividendos - 41.400
Reducciones de capital 2.522.875 -
Cancelacién o traspaso a corte plazo de
deudas a largo plazo 2.149.997 428.408
Obligaciones y bonos 1.811.500 -
Deudas con entidades de crédito 334.800 397.791
Otros acreedores 3.697 30.617
Provisién para riesgos y gastos 93.825 17.823
Total aplicaciones 6.929.185 4.243.470
ORIGENES
Recursos procedentes de operaciones 2.549.223 1.489.664
Ampliacién de capital 1.811.560 -
Subvenciones de capital 105.101 79.447
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 38.684 107.738
Provisién para riesgos y gastos - 76.887
Deudas a largo plazo 3.125.725 -
Enajenacién de inmovilizado 2.179.840 1.442.707
Inmovilizaciones inmateriales - 663
Inmovilizaciones materiales 1.276.388 1.412.514
Inmovilizaciones financieras 903,452 . 29.530
Total origenes de fondos 9,810.073 3.196.443

Exceso de aplicaciones sobre origenes
(Disminucién del Capital Cireulante) 2.880.888 1.047.027
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Variacién del capital circulante

Miles de pesetas

1996 1995
Aumentes  Disminucipnes  Aumentos Disminuciones
Existencias 1.845 - 817 -
Deudores 996.159 - - 1.260.336
Acreedores 1.403.054 - 1.033.127 -
Inversiones financieras temporales 305.886 - - 383.673
Acciones propias 54.470 - 46.764 -
Tesoreria 158.113 - - 452.366
Ajustes por periodificacién - 38.639 - 31.360
Total 2.91%.527 38.639 1.080.708 2,127.735

Variacién del Capital Circulante 2.880.888 1.047.027
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Introduccidn

El esfuerzo comercial y el desarrollo de servicios wmnovadores han hecho posible un crecimiento de actividad del
20,5 por cien en este gjercicio de 1996, sumentando el volumen de mercancias lransportadas en los sectores principales y
consiguiendo nuevos contratos de servicio,

El mayor incremento se ha logrado en los servicios con medios intermodales que proporcionan al cliente una
flexibilidad similar al transporte por carretera, El inicio de las primeras cxperiencias de las *Trans European Rail Freight
Freeways" permitird a Transfesa, junto con los operadores ferroviarios europeos, seguir creciendo en el transporte
intermodai.

Evolucién de los negocios

En el gjercicio se han realizado unas ventas consolidadas de 33.432 millones de pesetas, un 14 por cien mis que
el gjercicio anterior. Los beneficios de explotacién han side de 1.524 millones de pesetas y los beneficios del ejercicio
atribuidos a la Sociedad dominante de 492 millones de pesetas.

La facturacién de la matriz Transfesa ha sido de 17.324 millones de pesetas que representan un avmento del 14
por cien y los beneficios del gjercicio han sido de 176 millones de pesetas.

Un aspecto importante de la estrategia de Transfesa es ¢l de estar entre las primeras elecciones de grandes clientes
en diferentes sectores de la industria, especialmente de la industria del automévil. En el gjercicio ha hecho un total de
166.932 expediciones que representan un aumento del 20 por cien sobre el afo anterior y de las cuales 146.527 han sido
por ferrocarril, con un total de 2.258 millones de toneladas-kilémetro,

El incremento mds significativo lo ha conseguido e el transporte de piezas ¥ componenles en vagones y en cajas
méviles, con un total de 70.92] expediciones que representan un crecimiento del 40 por cien sobre el ejercicio anterior.

En el trifico de automéviles que realiza con el Pool Hispanauto, Semat y Capsa por carretera ha transportado un
total de 1.043_528 vehfculos, cifra ésta up 13 poreien superior a la del afio precedente, Transfesa, por medio de sus filiales
Semat y Stifa, continda desarrollando los servicios de valor afiadido en las dreas de almacenaje de coches en Espafia y
Portugal.

vagones de gran capacidad, alquilados a la empresa sueca Nordwaggon, y con ellos se espera recuperar el tréfico de
electrodomésticos procedente de Alemania con destino la Peninsula Ibérica.

El transporte por carretera, con un total de 20.405 expediciones, ha crecido un 16 por cien. Transports Jouchoux
y sus filiales Iberlogistic han llevado a cabo el trifico de mercancias refrigeradas y cargas generales. Capsa y Capsa-
Portugal efectuaron el transporte y distribucién de automéviles.

Helicsa ha obtenido un aumento det 32 per cien de su facturacién en las operaciones de salvamento, vigilancia
aduanera y prevencidn de incendios, con lo que sigue consoliddndose como la empresa lider en ef sector en el mercado
esparfiol.

La actividad de TCC Sea Train, S.A. no se ha correspondido con las expectativas, lo que ha originado pérdidas
superiores a las previstas. En el afic 1997 se negociard la incorporacién de otros operadores ¥ una mayor coordinacién con
los servicios de Renfe como solucién de viabilidad para esta empresa.

Inversiones, innovacién y desarrallo tecnolégico

Transfesa ha realizado adquisiciones de inmovilizado por un total de 2.033 millones de pesetas. Ha incorporado
medios de transporte por un total de ?.658 millones de pesetas, de los cuales 1,520 han sido inversiones de la Compaiifa
y el resto alquileres a largo plazo.

En el afio se han construido varios prototipos de plataformas acopladas aptas para ¢l transporte de cajas méviles
de gran capacidad, con lo que sc pretende mejorar el aprovechamiento do la longitud mdxima de los trenes, asf como su
capacidad de carga de productos de gran volumen y menor peso. :

Ay
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Para el trifico de componentes se han incorporado 50 vagones de paredes deslizantes, con un volumen Wil de
L13m°, aptos para velocidad de 120 kilémetros/hora.

En el ejercicio se ha finalizado el desarrollo del sistema informdtico ANUBIS que serd plenamente operativo en
1997, proporcionando una importante mejora de la gestién y del servicio a clientes.

Para el control de los vagones en Europa, se ha iniciado un programa piloto con Telefénica de Espafia que se estd -

aplicando en los trenes entre Valencia v Londres. Este sistema automdtico de control permitird mejorar la fiabilidad de
llegada y la informacidn a clientes.

Desarrollo de los Recursos Humanes

Durante el ejercicio se ha desarrollade un programa de formacin especifico para que todo el personal de la
organizacién adquiriera las necesarias habilidades para trabajar con el nuevo sistema informitico, lo que supone un
importante cambio de los procedimientos y de la cultura de la organizacién.

Sec ha continuado con el programa de formacién en dreas de interés para mantener una alta calidad en los servicios
a clientes.

El desarrolio de la estrategia de negocio de Transfesa ha finalizado en colaboracién con la firma de consultoria
AT Kearney, y su implantacién se realizard en 1997 con el fin de alcanzar los objetivos que la Empresa se ha fHijado para
los préximos cinco afos.

Se ha concluido el programa de calidad que se semeterd a auditorfa externa en 1997 para la obtencién de la
certificacién I1SO.

La inversién en formacidn permile a Transfesa mantener su principal activo, los recursos humanos, con las
habilidades necesarias para responder satisfactoriamente a un mercado exigente cuyas necesidades cambian constantemente.

El Consejo de Administracién expresa su gratitud a todo el personal de Transfesa por el buen trabajo realizado
en el afio.

Acontecimjientos relevantes después del ejereicio

Para el primer trimestre de 1997 se prevé un crecimiento de expediciones, con un total de 39.000 que suponen
un aumento del 4 por cien frente al mismo periodo del afio anterior. En toneladas-kilémetro se alcanzar4 un total de 600
millones.

La prevision de facturacién consohidada del Grupo, a 31 de marzo de 1997, es de 8.800 millones de pesetas y los
beneficios después de impuestos de 203 millones de pesctas.

El Consejo de Administracién ha acordado preponer a Ia Junta General de Accionistas la actualizacién del balance,
de acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1996, o que represemta un aumento del inmovilizado material de 2.687 millones de
pesetas ¥y una reserva de revalorizacién de 2.606 millones de pesetas en el balance de la matriz Transfesa. Dicha
actualizacién, en el balance consolidado, supone un incremento del inmovilizado material de 3.494 miliones de pesetas, una
reserva de revalorizacidn de 2.606 millones de pesetas y un crecimiento de las reservas en sociedades consolidadas de 783
millones de pesetas.

Propuesta de aplicacién de resultados

El Consejo de Administracién ha acordado praponer a la Junta Gencral de Accionistas un reparto de dividendo
del 1,5 por cien del capital con cargo a los beneficios obtenidos por la matriz Transfesa en el gjercicio de 1996. Dicho
porcentaje serd integro para 8.280.000 acciones existentes en fos 12 meses del afio ¥ proporcional, en funcién del nimero
de meses de existencia, para 1.811.500 de acciones que provienen de las dos ampliaciones de capital efectuadas en 1996.

Por wanto, el Consejo de Administracidn propone a la Junta General de Accionistas la siguiente aplicacién de
resultados, en miles de pesetas:

Dividendos 108.340
Reserva voluntaria 68.149
Total 176.489

Madrid, 5 de marzo de 1997



