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ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65

28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
Bansander de Leasing, S5.A., Establecimiento Financierc de Cradito (Bansaleasing):

Arvthur Andersci v Cle L = 0o [ e TR IURTt DU IR
Rey Meres Madrid, Jons Mo Fibrodi Fodne | RSTREE TS

SHE insenp HESNEINE

Hemos aunditado las cuentas anuales de BANSANDER DE LEASING, S.A.
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO (BANSALEASING) -entidad integrada
en el Grupo Santander (véase Nota 18) y cuya anterior denominacién era Bansander de
Leasing, S.A. (Bansaleasing)-, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre
de 199 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
las citadas cuentas anuales en su comjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales v la
evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan a
efectos comparativos con cada una de Jas partidas del balance de situacién, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademés de las cifras del gjercicio 1996,
las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere, exclusivamente, a las
Cuentas anuales del ejercicio 1996. Con fecha 23 de mayo de 1996 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1995, en el que expresamos
una opinién con incertidumbre {que mantenemos, segiin se explica en el parrafo siguiente).

Segtn se indica en la Nota 15, al 31 de diciembre de 1996 Bansander de Leasing, S.A.,
Establecimiento Financiero de Crédita (Bansaleasing) tenfa registrada una provision de
1.475 millones de pesetas para cubrir el importe maximo al que puede ascender el pago de
una indemnizacién por dafios y perjuicios pendiente de cuantificar por un Juzgado de
Madrid. Esta provision fue dotada con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1994. Con fecha 15 de marzo de 1995, el
mencionado Juzgado dicté un auto por el que se eximia a Bansander de Leasing, S.A.,
Establecimiento Financiero de Crédito (Bansaleasing) del pago de cantidad alguna, que ha
sido recurrido en apelacién por la parte demandante. En la fecha actual no nos es posible
determinar la razonabilidad de la provisitn constituida, que (como se ha comentado) cubre
el importe méximo que la Sociedad podria verse obligada a desembolsar.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si
se conociera el desenlace final de Ia incertidumbre descrita en el parrafo 3 anterior, las
cuentas anuales adjuntas del ejercicio 1996 expresan en todos los aspectos significativos la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Bansander de Leasing, S.A,,
Establecimiento Financiero de Crédito (Bansaleasing) al 31 de diciembre de 1996 v de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
Interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios ¥ Rnormas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
gjercicio anterior.
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5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran eportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucitn de
Su negocio y sobre otros asuntes, y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo pérrafo, y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

José Luis Palao

2 de abril de 1997



INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1996

Durante el segundo semestre de 1995, se venia produciendo una constante
desaceleracion en el crecimiento de la economia espafiola, esta situacion creaba
una gran incertidumbre sobre la posible evolucion del PIB durante 1996, sin
embargo, en el afio se ha podido confirmar que la economia espafiola ha
encontrado la senda de la reactivacion. Una recuperaciéon econdémica que se prevé
duradera en el futuro, y fundamentada en un crecimiento sano, con una economia,
que supera y corrigue paulatinamente sus desequilibrios fundamentales: inflacién,
deéficit publico y déficit de la balanza de pagos.

Los datos aportados por el Instituto Nacional de Estadistica en su (ltimo Boletin
Trimestral de Coyuntura {marzo de 1997) muestran un crecimiento del PIB del 2,2%
para el ejercicio 1996, confimando que nos encontramos en una fase de
reactivacion econémica, en la que trimestre a trimestre se ha ido acelerando el
crecimiento del PIB, obteniéndose en el (ltimo periodo del afio un crecimiento
interanual del 2,6%.

Aunque el crecimiento del PIB para el conjunto del afio supone un descenso sobre
el obtenido en 1995 (2,8%), se puede considerar, teniendo en cuenta las dificultades
y los severos recortes en su crecimiento que han sufrido los paises mas importantes
de la Unién Europea, Alemania, Francia e Italia (con la excepcion de Gran Bretana),
que este dato es muy favorable.

Al analizar el PIB por operaciones, se obsefva que la recuperacidn econdomica
operada en la segunda mitad del afio ha estado fundamentada en la aportacion
efectuada por la demanda exterior, con una aportacion neta para el conjunto del afio
de un 0,7%. La demanda interna también mejordé su contribucion (1,9%) con
respecto a su aportacion en 1995 (1,5%) gracias a la lenta pero continua
recuperacion del consumo privado.

Sin embargo, la formacion bruta de capital (FBC) ha truncado el dinamismo
alcanzado en 1995, registrando un crecimiento practicamente nulo (0,7%) que
contrasta con el 8,2% alcanzado el afio anterior. Esta desaceleracion ha sido
motivada por la debilidad de la inversidén en construcciéon (-2,3%) y por la
estabilizacion en el ritmo de crecimiento de la inversion en bienes de equipo.

o con el modesto crecimiento alcanzado en 1996 por la FBC, el sector
deNeasmg ha obtenido en el ejereigip un crecimiento del 14,6% en su cifra de
inversion nueva, cifra -es mgr{ﬁcatw amente superior al 10% alcanzado en 1995,

ejercicio en el C‘tuvo un comp: rtamiepto muy dinamico.
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La inversion nueva realizada a través de leasing en la economia espafiola alcanzé
en el ejercicio 1996 los 700.350 mitlones de pesetas segin datos aportados por la
Asociacion Espariola de Leasing.

Estos datos pueden considerarse como muy positivos, puesto que a pesar de la
evolucién de la FBC, la inversion nueva ha mantenido un crecimiento ininterrumpido
desde el ejercicio 1994, afio en el que se consiguid invertir la tendencia iniciada en
1990 de continuos descensos en la inversion del sector.

La cuota de mercado alcanzada por el Grupo Santander (Bansaleasing y Santander
de Leasing) medida en términos de inversion nueva, fue del 16,93%, manteniéndose
como la entidad lider de su sector, por delante del Grupo Hispamer con un 14,13%,
del BBV con un 13,77% vy el Grupo Banco Popular con un 9,74%.

Midiendo la cuota de mercado en términos de inversion viva, se confirma el
liderazgo del Grupo Santander, alcanzande en diciembre de 1996 una cuota del
15,3%, por delante del BBV con un 13,9%, del Grupo Hispamer con un 12,1% y del
Grupo Banco Popular con un 7,6%. A continuacién se recoge un cuadro que
muestra la evolucion de la cuota de mercado del Grupo durante los Gltimos afios:

Miles de millones de pesetas

TOTAL GRUPO CUOTA DE
MERCADO (1) SANTANDER (2) MERCADO
1994 ~ 13458 182,2 13.5%
1995  1.433,6 205,9 14,4%
1996  1.530,0 2333 15,3%

Fuente: (1) Banco de Espafia, Boletin Estadistico. Cuadro correspondiente al
credito de otros sectores residentes de las Entidades de Crédito,
epigrafe Arrendamientos Financieros.

(2) Inversion viva de Bansaleasing y Santander de Leasing.

El crecimiento constante operado en la cucta de mercado confirma la acertada
polltlca adoptada por el Grupo a partir de 1992 medlante la especnahzaclon de las

A continuacion se presenta un cuadro que muesira la evo!ucnon patrimonial de las
principales partid ‘Balance, la evolucron de los recursos generades y otras
magnitudes y ratias
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BALANCE Y CUENTA DE RESULTADOS
{Millones de pesetas)

31112196  31/12/95 %

Recursos propios 7.906 7.274 8,7%
Recursos ajenos 148.659 151.577 (1,9%)
Créditos sobre clientes 149.269 146.512 1,9%
Activos totales medios 173.174 168.829 2,6%
Beneficio antes de impuestos 3.665 3.476 54%
Beneficio neto 2.460 2.487 (1,0%)

RENTABILIDAD
Beneficio neto/
3112196  31/12/195

(%) / Recursos propios medios (ROE) 32,4% 34,6%
(%) / Activos totales medios (ROA) 1,4% 1,5%

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
Gastos generales admon.

31/12/96  31/12/95

(%) / Activos totales medios 0,60% 0,50%
(%) / Margen ordinario 22,0% 17,1%

Durante 1996 se ha registrado una favorable evolucion de la cifra de inversién nueva
en Bansaleasing, por este motivo, a pesar de la importante reduccion de los activos
morosos, se ha conseguido un crecimiento del saldo de Créditos sobre Clientes del
2%.

El ratio de morosidad de Bansaleasing siempre se ha encontrado en un nivel
particularmente bajo (1,4% en 1995) en comparacion con el ratio registrado en el
sector del leasing (9,8% en 1995). A pesar de partir de esta situacién tan favorabie,
en 1996, Bansaleaisng ha conseguido reducir atin mas su ratio de morosidad, hasta
el 0,9%, situandolo en unos niveles meramente testimoniales, muy inferiores a los
ratios obtenidos por los Bancos y las Cajas, y muy por debajo del 5,5% obtenido por
el sector del leasing en 1996.

Con respecto a la financiacion ajena, con fecha 14 de febrero de 1996 se efectué la
i ipcién de la renovacion del Programa Anual de Emisién de Pagarés, con

gncr e-elevada liquidez, por un saldo vivo maximo de 40.000 millones de
pe s—esta/renovacion ampliaba en 10.000 millones de pesetas el saldo vivo
maximo del grograma anteriormente vigente. Esta medida fue adoptada debido a la
ida "ga/ Ipantuvo el programa ahteri’grmente vigente e s mercados
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La flexibilidad de los sistemas operativos de la sociedad (totalmente integrados en el
Grupo Santander) ha posibilitado el desarrolio de productos financieros que
permiten a los clientes aprovechar las medidas incentivadoras de la inversion
previstas en los convenios de financiacién firmados por Bansaleasing con las
Comunidades Auténomas, Instituto de Crédito Oficial (lineas Pymes, Renove, Medio
Ambiente,...) e IMPI entre otros organismos.

La Ley 3/94 ampliaba el objeto social de las entidades de arrendamiento financiero:
Bansaleasing ha comenzado a desarrollar las nuevas actividades societarias
aprobadas aprovechando su versatilidad operativa, para lo cual se ha dotado a la
Red de Sucursaies de Banco Santander de todos ios medios organizativos, de
formacion e informaticos para la comereializacion y formalizacién de las operaciones
de arrendamiento no financiero.

En este sentido hay que destacar el importante esfuerzo realizado por la sociedad
para la puesta a punto de BANSACAR. Se trata de un nuevo producto de
desarrollado por Bansaleasing que ofrece una solucién alternativa a la compra de un
vehiculo: el arrendamiento a largo plazo con opcion de compra. El arrendamiento
incluye todos los servicios asociados a la utilizacién y mantenimiento del automovil.
Es un producto que se dirige a todo tipo de clientes, incluidos los particulares, y que
esta generando, por su innovacién, un gran interés en su comercializacion.

En cumplimiento de la vigente Ley de Sociedades Andnimas se menciona que
Bansaleasing no ha efectuado inversiones en la adquisicién de acciones propias, o
de acciones pertenecientes a la sociedad dominante, Banco Santander, S.A..
Asimismo, durante 1996 no se han realizado inversiones en proyectos de
investigacién y desarrollo.

PERSPECTIVAS PARA 1997

Las previsiones macroecondmicas indican que el afio 1997 puede ser un buen
ejercicio para la evolucion de la economia en nuestro pais, y en particular, las
perspectivas de la evolucién de la demanda de leasing, son favorables, estimandose
una recuperacion del crecimiento de la FBC hasta el 3,2% en 1997.

El nivel actual de tipos de interés y las previsiones existentes en el mercado
referentes a bajadas adicionales, impulsadas por el entorno de estabilidad en el que
nos encontramos (con unos niveles de inflacion excepcionaimente bajos),
adicionalmente, junto con el mas que previsible cumplimiento de los criterios de
Maastricht, permite vislumbrar un escenario de convergencia con las principales
qeﬁomlas europeas, que sin duda sera favorable para la inversion en nuestra
e;;g ; y redundando en la buena marcha de los planes de inversién de

a aleasmg_/

Por otra\parte se ha de destacar la nueva regulacipn del Impuesto fde Sociedades,
Ley 43/95, ql@/pforga un tratamiento muy favqrable a los Rienes muebles e
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El Banco de Espafia ha continuado durante el ejercicio 1996 rebajando su tipo de
interés de intervencion en los mercados monetarios. Estas reducciones, que han
sido constantes a lo largo del afio, han perseguido la reactivacion de la economia
mediante un abaratamiento del coste de crédito en Espaha que permitiera una
mayor viabilidad de los proyectos de inversion y del consumo. Esta politica de
reduccion de tipos ha originado un fuerte estrechamiento del margen de las
entidades financieras, en un entorno en el que ademas existe una fuerte
competencia entre entidades para la captacién de nuevas operaciones.

A pesar de este dificil entorno, Bansaleasing ha conseguido mantener sus cifras de
resultados. El beneficio antes de impuestos ha operado un crecimiento del 5,4%,
mientras que el beneficio neto ha experimentado una reduccion del 1,0%.

la elevada rentabilidad manifestada por la compaiiia, asi como sus muy bajas tasas
de morosidad se justifican porque Bansaleasing ha aplicado tradicionalmente una
prudente y rigurosa politica de seleccién de nuevas inversiones. Esta estrategia,
reforzada ademas con un seguimiento puntual de las operaciones formalizadas,
garantiza un éptimo servicio al cliente y un adecuado cumplimiento de las mismas.

Los siguientes graficos muetran la distribucién de la inversion crediticia viva a 31 de
diciembre de 1996 segun diferentes criterios:
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Los bienes financiados mediante leasing se podran amortizar fiscalmente a un ritmo
del doble del coeficiente maximo de amortizacién marcado para cada bien en las
tablas oficialmente aprobadas por el Ministerio de Economia y Hacienda. En el caso
de empresas de reducida dimensién {importe neto de la cifra de negocios inferior a
250 millones de pesetas) se podran amortizar a un ritmo del triple de coeficiente
anteriormente citado.

Se puede por tanto considerar esta nueva fiscalidad como muy favorable, siendo
deseable una permanencia de la misma durante los proximos ejercicios para aportar
estabilidad al mercado, despues de unos afios en los que se han registrado
importantes y constantes cambios normativos.

Por dltimo, durante el pasado mes de diciembre, la Direccidn General del Tesoro y
Politica Financiera autorizé la transformacién de Bansaleasing en establecimiento
financiero de crédito, permitiendo a su vez la ampliacién de su objeto social a las
nuevas actividades recogidas en el Real Decreto 692/1996. No obstante, aunque en
el futuro la sociedad continuard con la especializacién en las operaciones de
arrendamiento financiero y no financiero, con la nueva definicion del objeto social se
podran iniciar otras actividades que, de forma independiente o complementaria,
contribuiran a una mayor diversificacion de las areas de negocio. La sociedad
mantendra, no obstante, una rigurosa seleccién de los proyectos de inversion con el
objetivo de prestar servicios especializados y de alta calidad a nuestros clientes.
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BANSANDER DE LEASING, S.A.,
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO (BANSALEASING).

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995 (NOTAS51,2,3Y 4

{Millones de Pesetas)
Fjercicio | Fjercicio
1996 1995(*)
INTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASIMILADOS {Nota 24} 18.217 18.198
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 24) (13.602) {13.496)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE - -
MARGEN DE INTERMEDIACKON 4,615 4702
COMISIONES PERCIBIDAS 313 333
COMISIONES PAGADAS (Nota 22) & (7
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (186) (25)
MARGEN ORDINARIO 4.737 5.003
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION (Nota 24) 513 232
GASTOS GENERALES DE ADMINETRACION
De personal {Nota 24) (202} (163}
Otros gastos administrabivoes (839) (693}
(1.041) (856}
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS
MATERIALES E INMATERIALES (Notas 8, 9y 1) (373) (168)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (Neta 24) (4) -
MARGEN DE EXPLOTACION 3.632 4.211
AMORTIZACION Y PROVISIONFS PARA INSOLVENCIAS, NETO (Nota 7) (311) (1.513)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS, NETO
DOTACION AL FONDD PARA RIFSGOS BANC ARIOS GFNERALES
BENEFICIOS EXTRAORINARIOS (Nota 243 674 1.236
QUEBRANTOS EXTRAURDIN ARIOS (Nuta 24) (330) (458)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.665 3476
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 20) {1.205) {989)
RESULTADO DEL FJERCICIO 2.460 2.487
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("} Presentado, unica v exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Nolas ta 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte
integrante Jde [+ curnta de pérdidas y yanancias cofespondiente al ejere
S anual terminaco o] 31 de di:“spmimf‘ de 1996,
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BANSANDER DE LEASING, S.A.,
ESTABLECIMIENTO FINANCIERQ DE CREDITO (BANSALEASING).

MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICTEMBRE DE 1996

RESENA DE LA SOCIEDAD

Bansander de Leasing, S.A., Establecimiento Financiero de Crédito (Bansaleasing) -en
adelante, la Sociedad- se constituy6 el 26 de marzo de 1984 bajo la denominacion social de
Bansander de Leasing, S.A., Sociedad de Arrendamiento Financiero y fue inscrita en el
Registro Especial de Empresas de Arrendamiernto Financiero con el ndmero 57, el 13 de abril
de 1984.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 10 de octubre de
1996 acord¢ su transformaciéon en Establecimiento Financiero de Crédito, de conformidad
con lo previsto en la Disposicion Adicional Primera de la Ley 3/94, de 14 de abril, y con el
Real Decreto 692/1996, de 26 de abril, por los que se adapta la legislacion espafiola en
materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva Europea de Coordinacion Bancaria.
La Sociedad se ha convertido en Establecimiento Financiero de Crédito al autorizar el
Ministerio de Economia y Hacienda el 12 de diciembre de 1996 dicha transformacién.

Su objeto social lo constituven las siguientes actividades:

1. Las de préstamo y crédito, incluyendo crédito al consumo, crédito hipotecario y la
financiacion de transacciones comerciales.

2. Las de factoring, con o sin recurso, y las actividades complementarias de la misma.

W

. Las de arrendamiento financiero.

e

. La emisién y gestidn de tarjetas de crédito.

ul

. La concesion de avales v garantias y suscripcion de compromisos similares.

La Sociedad tiene como actividad principal la realizacién de operaciones de arrendamiento
financiero y, como actividades accesorias, puede realizar cualquiera otras que sean necesarias
para un mejor desempeno de su actividad.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Banco Santander (véanse Notas 18 y 22). La
captacion y formalizacion de las operaciones de leasing v la colocacion de los

rte de las funcio 7

perdonal propic suficientks para éhgjercicio d sus actividades, por Banco $antagider, S.A.
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Regulacion de Sociedad Unipersonales-

El 1

de junio de 1995 entré en vigor la nueva Ley de Sociedades de Responsabilidad

Limitada, que incorpora la regulacién de las sociedades unipersonales (véase Nota 18). En
cumplimiento de dicha normativa, se hace constar que los ttnicos contratos que la Sociedad
mantenia al 31 de diciembre de 1996 con su accionista inico (Banco Santander, 5.A.) son los
derivados de las siguientes actividades:

Suscripcién y compromiso de garantia de liquidez de los pagarés emitidos por la
Sociedad.

Financiaciéon directa a la Sociedad a través de diversas polizas de crédito (véanse
Notas 12 y 22) y préstamos subordinados (véanse Notas 16 y 22).

Inversiones de los excedentes de tesoreria de la Sociedad en cuentas a la vista (véanse
Notas 6 y 22).

Suscripcién de un total de 158 operaciones de leasing, con un capital vivo de 15.010
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996, por Banco Santander, 5.A. (véanse
Notas 7 y 22).

Concesion de diversos avales y créditos documentarios de importacién por un
importe al 31 de diciembre de 1996 de 929 y 184 millones de pesetas, respectivamente,
por Banco Santander, 5. A.

Diversos acuerdos sobre permutas financieras y operaciones a plazo sobre tipo de
cambio y tipo de interés (véase Nota 21).

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES, COMPARACION DFE LA,
INFORMACION, PRINCIPIOS DE
CONTABILIDAD Y DETERMINACION DEL
PATRIMONIO

Bases de presentacion de las cuentas

Las

anuales y comparacion de la informacion-

cuentas anuales de la Sociedad se han preparado a partir de sus registros de

contabilidad y se presentan de acuerdo con los modelos establecidos por la Circular 4/1991,
de 14 de junio, de Banco-de Espania v sus sucesivas modificaciones, de forma que muestran
laima e el‘pméq)onio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

f

En el ejercicio 1996 aron e
7/ 1‘9%, de 26 desjuli Banco

Circular 2/1996, ,de 30 de enero, v la Circular
> Espafia) que establectn detern'unadas m?«?aoneq ala
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Circular 4/1991 en relacién, basicamente, con determinadas normas de contabilidad y
criterios de valoracion a aplicar. El efecto de dichas modificaciones sobre las cuentas anuales
del ejercicio 1996 no es significativo.

El balance de situacién y la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1995, adjuntos, que
se presentan iinica y exclusivamente a efectos comparativos, difieren de los aprobados por
la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 31 de mayo de 1996 pues se han
adaptado, en cuanto a su presentacién, a la normativa en vigor en el gjercicio 1996.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1996, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad, se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta
General de Accionistas. No obstante, los Administradores de la Sociedad estiman que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin modificaciones.

Principios contables y normas de valoracion-

En la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y las
normas de valoracién descritos en la Nota 3. No existe ningan principio contable o criterio
de valoracién de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar.

Determinacion del patrimonio-

Debido a la aplicacion de las normas en vigor para la presentacion de las cuentas anuales de
las entidades de crédito, para efectuar una evaluacién del patrimonio neto de la Sociedad al 31
de diciembre de 1996 hay que considerar los saldos de los siguientes capitulos del balance de
situacion adjunto:

Millones de

Pesetas

Capital suscrito (Nota 18) 5.500

Capital suscrito no desembolsado (Nota 18) (1.000)

Reservas (Nota 19) 2406
Beneficios del ejercicio antes

De su distribucion 2.460

Menos-dividendo activo a cuenta {Nota 4) (1.949)

Patrimonio neto 7.417

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y CRITERIOS
DE VALORACION APLICADOS-

ontabilidad v los criterios de valoracion mas

'\voé\ap],{cys-en la preparaciqn de las fuentas anuales:

-
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a) Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo,
aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con plazo de liquidacién superior
a un afio. No obstante, siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto por
Banco de Esparia, los intereses devengados por los deudores dudosos (296 millones de pesetas
al 31 de diciembre de 1996) no se reconocen como ingreso hasta el momento de su cobro.

Todos los desembolsos no repercutibles a clientes que se producen como consecuencia de la
obtencion y formalizacién de los contratos de arrendamiento financiero se reconocen como
gasto en cuanto incurren.

b) Criterios de conversion de las cuentas
en moneda extranjera-

Los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a pesetas utilizando los
tipos de cambios medios oficiales del mercado de contado espafiol al cierre del ejercicio.

La Sociedad cubre sus posiciones activas en moneda extranjera con posiciones pasivas, por
lo que el efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias de las variaciones en los tipos de
cambio no es significativo.

¢) Créditos sobre clientes y fondo de
insolvencias-

El capitulo “Créditos sobre Clientes” del balance de situacion adjunto recoge, basicamente, el
capital pendiente de amortizar de los créditos concedidos a clientes para la financiacion de
bienes cedidos en arrendamiento financiero y no financiero de bienes muebles e inmuebles.

El “Fondo para insolvencias” tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran
producirse en la recuperacién integra de los riesgos de todo tipo contraidos por la Sociedad. Su
saldo se ha determinado mediante un analisis individualizado de los riesgos, de acuerdo con
lo establecido en la Circular 4/1991 de Banco de Espana. Adicionalmente, siguiendo la
normativa de Banco de Espana, existe una provisién equivalente al 1% de las inversiones
crediticias y de otros activos sin cobertura obligatoria, de caracter genérica, destinada a la
cobertura de riesgos no identificados especificamente pero que pudieran producirse en el
futuro.

El “Fondo para insolvencias” se¢ muestra minorando el saldo del capitulo “Créditos sobre
Clientes” del balance de situacion adjunto.

El saldo del “Fondo para insolvencias” se incrementa por las dotaciones registradas con cargo
a los resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones definitivas por créditos
incobrables y, en su caso, por las recuperaciones que se produzcan de los importes
previamente provisionados (véase Nota 7).

La So@edﬁkeaiﬁa\operaaones de arre;}d ientoyno financiere con clientes. Pe acuerdo con
=

lo deskri Ier ztcu/LyWHQ/' dé 26| de julio) de Banco’ de Espafia, dichos bienes se
presentan (a su c de adqtiisicig i acumulada)
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dentro del capitulo “Créditos sobre Clientes” del balance de situacion (véanse Notas 7 y 10). El
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicto 1996 en concepto de amortizacién de
estos bienes, calculada de acuerdo a lo descrito en el apartado e) de esta Nota, ascendi6 a 529
millones de pesetas, que se incluye dentro del capitulo “Amortizaciones y Saneamiento de
Activos Materiales e Inmateriales” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio.

d) Activos inmateriales-

El saldo de este capitulo del balance de situaciéon recoge el importe de los gastos de
ampliacién de capital, que estin contabilizados por los costes incurridos, netos de su
correspondiente amortizacién acumulada. Estos gastos se amortizan linealmente en un
periodo méaximo de 5 afos (véase Nota 8).

e) Activos materiales-

Los elementos del inmovilizado material de uso propio se presentan a su coste de adquisicion,
menos su correspondiente amortizacton acumulada.

La amortizacién del inmovilizado material de uso propio y cedido en arrendamientos no
financieros con opcién de compra se calcula, de acuerdo con el método lineal, en funcién de
los afios estimados de vida 1til de los diferentes activos, por la aplicacion de los siguientes
porcentajes:

Porcentaje
Anual de
i Amortizacion

Mobiliario e instalaciones 10
Equipos para procesos de datos 15
Elementos de transporte-
Terrestre 16
Resto 10

Los inmuebles y otros bienes recuperados de clientes se registran contablemente por la
deuda neta del cliente en el momento de la adjudicacién, dotdndose adicionalmente, un
fondo para ajustar, en su caso, el valor de dichos activos a su valor de mercado (obtenido
éste, principalmente, de tasaciones independientes). Los fondos asi dotados se presentan
disminuyendo el saldo del capitulo "Activos Materiales" del balance de situacién adjunto
(véase Nota 9).

El importe de los alquileres satisfechos durante el ejercicio 1996 por las oficinas utilizadas por
la Sociedad en régimen de arrendamiento ha ascendido a 30 millones de pesetas, que se
presentan en el saldo del epigrafe "Gastos Generales de Administracion - Otros gastos
administrativos" de la cuenta de pérdidas v ganancias adjunta.

f) Recutgos ajenos—

fos obtemdo mcdlante {a colocacion de mandamientos gle

Los récursos n
al descuento e gﬂ\e]an en los balances de situacién p

pagarés
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reembolso. La diferencia entre este valor y el efectivo percibido en el momento de su
formalizacién, minorada por los intereses devengados al cierre de cada ejercicio (véase Nota
11), se registra en el capitulo "Cuentas de Periodificacién” del activo del balance de
situacion adjunto.

g) Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente a cada ejercicio se calcula en
funcién del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun
proceda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal; entendiendo éstas como las
producidas entre la base imponible y el resultado contable que no reviertan en periodos
subsiguientes.

h) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad esté obligada a indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificacda. No existe plan alguno de reduccién de
personal que haga necesario registrar una provision por este concepto.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 1996 que el Consejo de
Administracion de la Sociedad presentara para su aprobacion a la Junta General de
Accionistas, se muestra a continuacion:

Millones de
Pesetas
Beneficio neto del ejercicio 1996 2.460
Distribucion-
Reserva voluntaria 511
Dividendo a cuenta {Nota 10) 1.949
2.460

El Consejo de Administraciéon de la Sociedad, reunido en las fechas 29 de marzo de 1996, 27 de
junio de 1996, 25 de septiembre de 1996 y 30 de diciembre de 1996, acordé distribuir 275, 652,
258 y 464 millones de pesetas, respectivamente, en concepto de dividendo a cuenta del
resultado del ejercicio 1.996. Dichos importes se muestran en el balance de situacion al 31 de
diciembre de 1.996 formando parte del capitulo “Otros Activos” {véase Nota 10).

Los estados contables provisionales tormutados por la Sociedad, de acuerde con Jos requisitos
legales, se muestran a continyacion: '
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Primer dividendo a cuenta-

Millones de
Pesetas
Beneficio estimado al 31 de marzo de 1.996, antes de la provision para
el Impuesto de Sociedades 476
Menos-
Estimacién del Impuesto de Sociedades 167
Cantidad maxima para la distribucion 309
Saldo liquido disponible al 31 de marzo de 1996 49.140
Segundo dividendo a cuenta-
Millones de
_ Pesetas
Beneficio estimado al 30 de junio de 1.996, antes de la provision para
el Impuesto de Sociedades 1.585
Menos-
Estimacion del Impuesto de Sociedades 555
Primer dividendo a cuenta 275
Cantidad méaxima para la distribucién 755
Salde liquide disponible a_l 30 de junio de 1996 94.380

Tercer dividendo a cuenta-

Millones de
Pesetas

Beneficio estimado al 30 de septiembre de 1.996, antes de la provisién

para el Impuesto de Sociedades 2.635
Menos-
Estimacidén del Impuesto de Sociedades 922
Primer dividendo a cuenta 275
Segundo dividendo a cuenta L 652
Cantidad maxima para la distribucién / 786
Saldo liquido disponible al 30 de septfembre de 199 99.633 ]L

:
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Cuarto dividendo a cuenta-

Millones de
Pesetas

Beneficio estimado al 31 de diciembre de 1.996, antes de la provisién

para el Impuesto de Sociedades 3.650
Menos-
Estimacion del Impuesto de Sociedades 1.278
Primer dividendo a cuenta 275
Segundo dividendo a cuenta 652
Tercer dividendo a cuenta 558
Cantidad maxima para la distribucion 887
Saldo liquido disponible al 31 de diciembre de 1996 97.244

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES-
BANCO DE ESPANA

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 1/1996, de 27 de septiembre, de Banco de
Espafia, sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros, la Sociedad tenia
constituido al 31 de diciembre de 1996 un deposito no remunerade en Banco de Espana por
importe de 823 millones de pesetas, equivalente al 2% de los recursos ajenos computables al
cierre del ejercicio.

ENTIDADES DE CREDITO - A LA VISTA

Las cuentas corrientes en entidades de crédito corresponden, basicamente, a las cuentas de
conexion entre la Sociedad y las oficinas de los bancos del Grupo Banco Santander que
gestionan su actividad comercial. Estas cuentas, cuyo saldo asciende a 57 millones de
pesetas (véase Nota 22), no devengan interés alguno; excepto dos de ellas, remuneradas a
un tipo de interés del 6% y 5,28% anual.

CR]:EDITOS SOBRE CLIENTES, ENTIDADES DE
CREDITO - OTROS CREDITOS

La ¢omposicion del saldo del capitulo "Créditos sobre Clientes” del balance de situacion,




Miliones
de Pesetas
Por moneda:
En pesetas 145.089
En moneda extranjera 4.180
149.269
Por sectores:
Otros sectores residentes 154.189
Menos- Fondo de insolvencias {4.920)
149.269

A continuacién se indica el desglose del saldo de este capitulo del balance de situacion, sin
considerar el saldo de la cuenta "Fondo de insolvencias”, atendiendo al plazo de
vencimiento y a la modalidad y situacion de las operaciones:

Millones
de Pesetas

Por plazo de vencimiento-

Vencido y a {a vista 2.263
Hasta 1 mes 5.062
Mads de 1 mes hasta 3 meses 10.288
Mas de 3 meses hasta 6 meses 14.639
Mas de 6 meses hasta 1 ano 27.017
Mas de 1 afio hasta 5 atios 90.240
Mais de 5 anos B 4.680
Total 154.189
Por modalidad y situacion del crédito-

Deudores con garantia real 258
Deudores a la vista y varios 678
Arrendamientos financieros 148.168
Arrendamientos no financieros 3.500
Activos dudosos 1.585
Total 154.189

Al 31 de diciembre de 1996 no existian créditos sobre clientes de duracion indeterminada.

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta
“ Arrendamientos financieros” por el principal de las cuotas pendientes de vencimiento (sin
incluir las cargas financieras ni los impuestos aplicables). Esta cuenta también incluye el
valor residual correspondiente a la opcion de compra.

k)
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Millones
de Pesetas

Salde al inicio del ejercicio 6.137
Mas- Dotaciéon neta del ejercicio 625
Menos-

Traspasos a provision de activos recuperados (Nota 9) (482)

Traspasos a provision para riesgos y cargas (Nota 15) (275)

Fallidos (1.085)
Saldo al cierre del ejercicio 4.920

Al 31 de diciembre de 1996, la composicion del saldo del capitulo "Amortizacion y
Provisiones para Insolvencias” de la cuenta de pérdidas y ganancias es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Dotactén neta del ejercicio 625
Amortizacion directa de saldos dudosos 244
Activos en suspenso recuperados (558)
31

El saldo del epigrafe "Entidades de Crédito - Otros créditos" del balance de situacion
adjunto corresponde, principalmente, a los bienes cedidos en régimen de arrendamiento
financiero a entidades de crédito del Grupo Banco Santander (véase Nota 22). El desglose
por plazos de vencimiento del saldo de este epigrafe, asi como el tipo de interés medio anual
al cierre del ejercicio, es el siguiente:

h Millones de

Pesetas
Por plazo de vencimiento:
Hasta 1 mes 255
Mais de 1 mes hasta 3 meses 519
Mads de 3 meses hasta 6 meses 780
Mas de 6 meses hasta 1 afio 1.664
Mas de T arro hasta 5 afos 11.649
[Mas de 5anos 201

15.068
Tipo de interes medio anual 10,93%

(8) ACTIVOS INMATERIALES

El movimiento que se ha producido en los ejercicios 1996 en el saldo de esfe capitulo dy
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Millones

de Pesetas
Saldos al inicio del ejercicio 18
Menos- Amertizaciones {(7)
Saldos al cierre del ejercicio 11

9y  ACTIVOS MATERIALES

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 1996 en los saldos de las cuentas de
activos materiales, y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, asi como la
provisién de activos recuperados ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
Mobiliario,
Otros Instalaciones

Inmuebles y Otros Total
Coste de adquisicion:
Saldos al 31 de diciembre de 1995 1.632 228 1.860
Adiciones 174 1.796 2.270
Retiros (995) (512) {1.507)
Traspasos (*) - (1.151) {1.151)
Saldos al 31 de diciembre de 1996 1.111 361 1.472
Amortizaciéon acumulada:
Saldos al 31 de diciembre de 1995 - 23 23
Adiciones - 355 355
Traspasos (*) - (344) (344)
Saldos al 31 de diciembre de 1996 - 34 34
Provision de activos recuperados:
Saldo al 31 de diciembre de 1995 672 195 867
Recuperacion neta (Nota 24) (511) 35 (456)
Traspaso de provision de insolvencias (Nota 7) 405 77 482
Cancelacién por utilizacién en ventas y otros (73) - (73)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 493 327 820
Inmovilizado neto:
Saldos al 31 de diciembre de 1995 960 10 (**) 970
Saldos al 31 de diciembre de 1996 618 - /61-8\

(*) Para su presentacion como “Créditos sobre Clientes” {véase Nota 3-¢).
(™} Importe neto del inmovilizado en arrendamiente no financiero, que a 31 de diciembre dd 1995
ascendié a 2.348 millones de pesetas, presentado en el capitulo “Créditos sobre Cli(-}ﬂi\ %—

lidad del saldo y meo mientos del epigrate “Activos Materiales - Otros/inmuebl
del kala situacion adjunté corrgsponde a inmuebles procedentes de regylarizacio
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Dado que el efecto neto de dotaciones y recuperaciones para amortizacion y provision de
- activos recuperados es un beneficio, su importe se presenta incluido en el saldo del capitulo
I “Beneficios Extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

{10} OTROS ACTIVOS

La composicion del saldo de este capitulo del balance de situacién adjunto es la siguiente:

Millones

P de Pesetas
- Hacienda Piblica. Saldes fiscales recuperables (Nota 20) 748
) Dividendo activo a cuenta {Notas 2 y 4) 1.949
[ Derechos sobre bienes tomados en arrendamiento
t Financiero 24

Otros conceptos 490
v 3.211

Dentro de “Otros conceptos” se recogen, fundamentalmente, importes transitorios por
pagos a proveedores, asi como el IVA pendiente de soportar en pagos futuros a proveedores
por contratos de arrendamiento financiero formalizados al cierre del ejercicio y pendientes
de pago. La contrapartida de estos saldos se encuentra en el capitulo “Otros Pasivos” del
F‘* balance de situacion adjunto.

La cuenta de “Derechos sobre bienes tomados en arrendamiento financiero” recoge el coste,
neto de su amortizacion acumulada, de los bienes adquiridos en leasing por la Sociedad,
‘- que asciende a 45 y 21 millones de pesetas, respectivamente. La dotacién a la amortizacion
de estos activos realizada por la Sociedad en el ejercicio 1996 asciende a 211 millones de
pesetas y se presenta en el capitulo “Amortizaciones y Saneamientos de Activos Materiales e
Inmateriales” de la cuenta de pérdidas v ganancias de dicho ejercicio.

(11) CUENTAS DE PERIODIFICACION

£ La composicion del saldo de estos capitulos del activo y del pasivo del balance de si
h- adjunto es la siguiente: _
£ o ."{'-‘./ . \

ey
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Millones
. de Pesetas
Activo:
Devengo de costes no vencidos de recursos tomados
a descuento (Nota 3-f) 1.359
Otras periodificaciones 357
1.716
’
'[ : Pasivo:
3 Gastos devengados no vencidos 2.748
- Otras periodificaciones 1.126
(. 3.874
'
; (12) ENTIDADES DE CREDITO (PASIVO)
“ La composicion del saldo de este capitulo del balance de situacién, atendiendo a la moneda
. de contratacion y a la naturaleza de las operaciones, se indica a continuacion:
Millones
. de Pesetas
Por moneda:
En pesetas 113.491
1 En moneda extranjera 4.023
3 117.514
Por naturaleza:
Cuentas a plazo 117.514
117.514
El desglose por plazos de vencimiento del saldo de este capitulo, asi como el tipo medio de
: interés al cierre del ejercicio, es el siguiente:
: Millones
o | de Pesetas
i Entidades de crédito - A plazo o con
i preaviso:
Hasta 1 mes 6.120
: Mas de T mes hasta 3 meses 990
i : Més de 3 meses hasta 6 meses 18.038
) Mas de 6 meses hasta 1 afio o 12,099
. Mas de 1 afio hasta 5 anos 71.513
f ‘ Mas de S afios o o 8.754
b Total 117.514
o I/\ Tipo medio de interés anual 718%

Y e

s prgstamos y crédi

existentes al 31 de diciembre de 1996 han side.concedidos

' por rupoSantander a la Sociedad-fyéase Nota 22).
[ -
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Los Administradores de la Sociedad consideran que estas operaciones seran renovadas a su
vencimiento con objeto de permitir financiar los correspondientes arrendamientos
financieros.

DEBITOS A CLIENTES-DEPOSITOS DE
AHORRO-A PLAZO

El saldo del epigrafe "Débitos a Clientes - Depositos de ahorro - A plazo" del balance de
situacién recoge el importe de los mandamientos de pago vivos a 31 de diciembre de 1996, que
ascienden a 10.033 millones de pesetas.

Los plazos de vencimiento remanentes y el tipo medio de interés nominal anual de los
mandamientos de pago son los siguientes:

Millones
de Pesetas

Hasta 1 mes 8383
Mas de 1 mes hasta 3 meses 7.959
Mas de 3 meses hasta 6 meses 536
Mais de 6 meses hasta 1 afio 600
Mas de 1 ano hasta 5 afios 55
Total 10.033
Tipo de interés medio anual 8,81%

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES - PAGARES Y OTROS
VALORES

El saldo de este epigrafe del balance de situacién recoge, fundamentalmente, varias
emisiones de pagarés realizadas por la Sociedad a lo largoe de los ejercicios 1996 y 1995, al
amparo de los tres programas de emision de pagarés que la Sociedad tenia registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores. Al 31 de diciembre de 1996 la totalidad de los
pagarés habia sido suscrita por Banco Santander, S.A. (véase Nota 22) para su colocacion
posterior a terceros.

Los plazos de vencimiento remanentes v el tipo medio de inter¢§ nominal anydl de los
pagares, son los siguientes: ‘ /
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Millones

de Pesetas
Hasta 1 mes 974
Mais de 1 mes hasta 3 meses 609
Mas de 3 meses hasta 6 meses 3.973
Mas de 6 meses hasta 1 afo 11.858
Mas de 1 afio hasta 18 meses Go8
Total 18.412
Tipo de interés medio anual ~ 9,32%

PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS -
OTRAS PROVISIONES

El saldo de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 1996 recoge,
fundamentalmente, la provision constituida, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1994, por un importe de
1.475 millones de pesetas, para cubrir el pago de una indemnizacién por dafios y perjuicios
por la que ha sido demandada la Sociedad.

El 15 de marzo de 1995, el Juzgado de Primera Instancia namero dos de Madrid dict6 auto
de ejecucion de sentencia por el que se declara que la Sociedad no esta obligada a efectuar
pago alguno por esta indemnizacién. La parte demandante interpuso recurso de apelacion
contra el citado auto, sin que hasta la fecha haya habido resolucion judicial alguna.

El movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe "Provisiones para Riesgos v
Cargas - Otras provisiones" durante el ejercicio 1996 se muestra a continuacién:

Millones
de Pesetas
Saldos al inicio del ejercicio 1.475
Mas-
Dotacion neta del ejercicio (Nota 24) 111
Traspasos del fondo de provisiones para insolvencias {Nota 7) 275
Saldos al cierre del ejercicio 1.861

Por la existencia de una demanda interpuesta contra la Sociedad para declarar nula la
compra realizada por la misma el 13 de marzo de 1987 de un activo objeto de contrato de
leasing, la Sociedad ha provisionado en el ejercicio 1996 un importe de 111 millones de
pesetas con cargo al capitulo “Quebrantos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas v
ganancias {véase Nota 74) cubrir la totaiidad del beneficio generado cn la venta
reahzada el 14 junio, de19% del activo objeto dv dicho contrato de leasing. Asimismo,

dentro %Eﬂmlo Ta ﬁocfe«iiad, al 31 de djciembre de 1996 pru;cnta unga pI'dVl‘ilOI’l de
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275 millones de pesetas como cobertura de posibles contingencias que se puedan presentar
por las operaciones que realiza la misma.

PASIV(GS SUBORDINADOS

El saldo de este capitulo del balance de situacion recoge el préstamo subordinado concedido
a la Sociedad por Banco Santander, S.A. por importe de 2.700 millones de pesetas y
vencimiento 29 de junio de 2003. Este préstamo devenga un tipo de interés anual del
MIBOR mas el 0,75% y esta postergado en rango, a efectos de prelacion de créditos, respecto
de todos los acreedores comunes de la Sociedad.

La Sociedad vendra obligada al pago de intereses siempre que en el curso del ejercicio
precedente al vencimiento de los mismos no haya generado pérdidas. Si las hubiera
generado, esos intereses quedaran diferidos, al menos, en un importe no inferior a dichas
pérdidas. Los intereses diferidos podran abonarse cuando existan beneficios en un ejercicio
o periodo posterior, hasta el importe de estos.

OTROS PASIVOS

El saldo de este capitulo del balance de situacién corresponde, basicamente, al precio de
adquisicién de bienes para arrendamiento financiero y no financiero pendientes de pago a
proveedores.

CAPITAL SUSCRITO

El capital social al 31 de diciembre de 1996 estaba formalizade en 550.000 acciones
nominativas, de 10.000 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas por Banco
Santander, 5.A.; por lo que, de acuerdo con lo establecido en la Tey 2/1995, la Sociedad
tiene el caracter de “sociedad andnima unipersonal”.

Todos los contratos realizados entre la Sociedad y su tinico accionista formalizados por
escrito se describen en la Nota 1. Adicionalmente, y en el marco de la relacién de la
Sociedad con el Grupo en gque esta integrada, existen otras operaciones que, dada su
naturaleza, no estan formalizadas en contrato.

La Junta General de Accionistas celebrada el 21 de junio de 1993 autoriz¢é ampliar el capital
soctal en 3.000 millones de pesctas, mediante la emisién de 300.000 acciones ordinarias
nominativas de 10.000 pesetas nominales cada una, suscritas en su totalidad por Banco
Santander, S.A. De las 300.000 acciones nuevas, 2§0.000 se encuentran desembolsadas en un
50%. Las 100.000 acciones resfantes se desembolsaron integramente,
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(19) RESERVAS

El movimiento de las cuentas de reservas durante el ejercicio 1996 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
Reserva | Reserva
Legal |Voluntaria| Total

Saldos al 31 de dictembre de 1995 697 1.077 1.774
Distribucién del beneficio neto del

Ejercicio 1995 249 383 632
Saldos al 31 de diciembre de 1996 946 1.460 2.406

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos,
el 20% de capital social desemboisado. Al 31 de diciembre de 1996, el importe de la Reserva
legal habia superado el 20% del capital social desembolsado.

Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de Espana establece, en su Norma Primera, que
el cumplimiento del coeficiente de recursos propios sera de aplicacion a los grupos y
subgrupos consolidables de entidades de crédito asi como a las entidades de crédito
individuales integradas o no en un grupo o subgrupo consolidable de entidades de crédito;
definiendo, entre otros aspectos, los elementos que componen los recursos propios, los grupos
de riesgo y las ponderaciones de los activos, las deducciones y los limites en el computo de los
recursos propios. Asimismo, establece que, en ningtn caso, los recursos propios podran ser
inferiores al 8% (en el caso del grupo consolidable) o al 4% (en el caso de entidades
individualmente consideradas pertenecientes a un grupo consolidable, donde la participacion
de la matriz sea superior al 90%) de las cuentas de activo y compromisos, netas de su
provisiones especificas y de sus amortizaciones, ponderadas atendiendo a la naturaleza de la
contraparte y a las garantias y caracteristicas de los activos v riesgos.

Al 31 de diciembre de 1996, la Sociedad, individualmente considerada, cumplia los requisitos
minimos establecidos en dicha Circular.

SITUACION FISCAL

Al 31 de diciembre de 1996, el detalle de los saldos de las cuentas con la Hacienda Publica,
que se encuentran registradas dentro del capitulo "Otros Activos" (véase Nota 10) v dentro
del epigrafe "Débitos a Clic11£g§,~ Otros débitgs a la vista”, era el siguiente:

. 7 ,
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Millones de Pesetas
Deudora | Acreedora
Impuesto sobre e] Valor Anadido 1 -
Impuesto sobre Sociedades-

Provision - 1.371
Impuestos anticipados 731 -
Otros impuestos 16 1.028

748 2,399

Desde 1989, la Sociedad tributa en régimen de declaracién consolidada dentro del Grupo
Banco Santander, que traspasa a la Sociedad la cuota tedrica a pagar.

La conciliacién entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Resultado contable del ejercicio {antes de impuestos) 3.665
Diferencias permanentes (154)
Diferencias temporales 407
Base imponible 3.918
Cuota del 35% 1.371
Impuestos anticipados (142)
Ajuste por liquidacion de actas (24)
Impuesto sobre Sociedades 1.205

De acuerdo con la Circular 4/1991 de Banco de Espana y preceptos concordantes, el balance
de situacién al 31 de diciembre de 1996 refleja Jos impuestos anticipados derivados de las
diferencias temporales entre los criterios de imputacion contables y fiscales de ciertos
ingresos y gastos en relacion con el Impuesto sobre Sociedades. Los impuestos anticipados
que figuran en el capitulo “Otros Activos” del activo del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1996 ascienden a 731 millones de pesetas y corresponden, fundamentalmente,
a dotaciones a provisiones para insolvencias consideradas como fiscalmente no deducibles.

A principios del ejercicio 1989, la Sociedad tue inspeccionada por parte de las autoridades
fiscales en relacion con los diferentes impuestes aplicables hasta el ejercicio fiscal 1987.

Como resultado de dicha inspeccion, la Sociedad firmo actas en disconformidad por cuantia
de 211 miliones de pesetas, aproximadamente. El saldo del epigrafe del balance de situacién
al 31 de diciembre de 1996 "Provisiones para Riesgos v Cargas - Provision para impuestos”
recoge la cobertura de las contingencias fiscales derivadas de las actas de inspeccién
firmadas en disconformidad. Con techa 30 de junio de 1995 se obtuvo sentencia del
Tribunal Econdmico Administrativo Regional de Madrid, segiin la cual se estima en parte el
recurso presentado por la Sociedad.

4

Asi
ejer ici@s
Sogredad.



ey

(21)

-19-

importe de 192 millones de pesetas. Dicho importe se registté con cargo al capitulo
“Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al
ejercicio 1995. Al cierre del ejercicio 1996 quedaban pendientes de pago 146 millones de
pesetas, que se encuentran registrados en el saldo del epigrafe “Débitos a Clientes - Otros
débitos a la vista” del balance de situacién a 31 de diciembre de 1996.

Como consecuencia, basicamente, de las posibles diferentes interpretaciones de la
normativa fiscal aplicable a las operaciones, tipicas de entidades financieras, realizadas por
la Sociedad, en relacion con los ejercicios sujetos a inspeccién existen pasivos fiscales de
cardcter contingente no susceptibles de cuantificacién objetiva en la actualidad. No
obstante, los Administradores de la Sociedad y los Asesores Fiscales del Grupo Banco
Santander opinan que la posibilidad de que se materialicen en el futuro pasivos fiscales
adicionales a los registrados es remota y que, en cualquier caso, la deuda tributaria que de
ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

OPERACIONES DE FUTURO

Las principales operaciones de futuro no vencidas al 31 de diciembre de 1996, cuyo importe
nocional y/o contractual total ascendia a 6.697 millones de pesetas, se refieren a operaciones
a plazo sobre tipos de cambio v permutas financieras (swap) y operaciones a plazo sobre
tipos de interés.

A continuacién se presenta el desglose de valores nocionales y/o contractuales por cada
tipo de operaciones de futuro que mantenia la Sociedad al 31 de diciembre de 1996:

Millones
S gy e e i ——— i ki de Pesetas
Permutas financieras sobre tipos de
[nterés, IRS's (Nota 23) 5.697
Acuerdos sobre tipos de interés futuros,
FRA’'s (Nota 23) 1.000
6.697

El importe nocional y/o contractual de los contratos formalizados, indicados anteriormente,
no supone riesgo alguno para la Sociedad, va que las posiciones son utlhz das para la
obertura del riesgo de ttpn de interés o de cambio.
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- (22) OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL
GRUPO Y OTRAS EMPRESAS ASOCIADAS
El detalle de los saldos mas significativos mantenidos por la Sociedad al cierre del gjercicio
1996 con sociedades del Grupo Banco Santander se muestra a continuacion:

. Millones

!} i de Pesetas

e Activo-

i Creéditos sobre clientes 230

b Entidades de crédito a Ia vista (Nota 6) 57
Entidades de crédito - Otros créditos {Nota 7) 15.068

f Dividendo activo a cuenta {Notas 4 y 10) 1.946

| Total activo 17.304 |
Pasivo-
Entidades de crédito (Nota 12) 117.514
Pasivos subordinados (Nota 16) 2.700
Débitos representados por valores negociables (Nota 14) 18.412
Gastos devengados no vencidas 2591
Total paSiVO - o 14151}
Pérdidas y ganancias:
Debe-
Intereses y cargas asimiladas 12.648
(Gastos generales de administracién 387

Totaldebe 13.035

£ Haber-

e Intereses y rendimientos asimilados 1.753
Total haber o 1753 |

i :

& La captacién y formalizacién de operaciones de leasing y la colocacion de los mandamientos
& de pago se realizan a través de la red de oficinas de las entidades del Grupo Banco

Santander. Por esta actividad comercial, la Sociedad paga unas comisiones, calculadas
g' sobre el importe de la financiacion recibida, cuyo porcentaje esta en funcion del tipo de

B interés al cual se formaliza la operacion de leasing {con un méximo del 3,5%). Los importes
satisfechos durante 1996 en concepto de comisiones por los servicios prestados por la red
ascendieron a 5 millones de  pesetas, que se incluyen en el capitulo "Comisiones Pagadas"

- dﬁfﬁde perdidas y ganancias agfaniay
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El importe pagado durante 1996 en concepto de los servicios prestados en relacién con
dichas actividades, importe que no intenta representar objetivamente el coste de los
servicios facilitados por el mencionado banco, han ascendido a 30 millones de pesetas en
concepto de gastos de arrendamiento, 193 millones de pesetas en concepto de gastos de
personal y 163 millones de pesetas en concepto de servicios informaticos, aproximadamente;
que se incluyen en el epigrafe "Gastos Generales de Administracién - Otros gastos
administrativos" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

(23) CUENTAS DE ORDEN

A1 31 de diciembre de 1996, el detalle de las cuentas de orden registradas por la Sociedad es la

siguiente:
Millones de
Pesetas

Permutas financieras sobre tipos de interés, IRS’s (Nota 21) 5.697
Acuerdos sobre tipos de interés futuros, FRA’s (Nota 21) 1.000
Disponible en cuentas de crédito 97.187
Cuotas futuras por arrendamiento financiero 212.666
Cuotas futuras por arrendamijento no financiero 5.858
Activos en suspenso regularizados 5.950
Avales recibidos 929
Total cuentas de orden 329.287 ]

(24) CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relaciéon con la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 1996, a
continuacién se indica determinada informacién relevante:

Naturaleza de las operaciones-

El detalle de los saldos de determinados capitulos de la cuenta de pérdidas yy ganancias
adjunta, atendiendo a la naturaleza dc las operaciones que los originan, e indica a
continuacién: o
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Gastos generales de administracién -De

personal-

Millones
de Pesetas

Intereses y cargas asimiladas-
De entidades de crédito 10.300
De débitos a clientes 2212
De empréstitos y otros valores negociables 1.090
Total intereses y cargas asimiladas 13.602
Intereses y rendimientos asimilados-
De arrendamientos financieros 17.993
Otros 224
Total intereses y rendimientos asimilados 18.217

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es la

siguiente:

Millones de
Pesetas
Sueldos vy salarios 162
Seguros sociales 40
?otal 202

El ndmero medio de empleados de la Sociedad durante el gjercicio 1996, distribuido por
categorias profesionales, ha sido el siguiente:

Numero
Medio

Dhireccion y staft
Comercial
Informatica
Admunistracion
Asesoria juridica
Riesgos e impagados
Operaciones
Contabilidad

T
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Otros productos de la explotacion-

El saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 1996
recoge, basicamente, los ingresos registrados por la Sociedad por las operaciones de
arrendamiento no financiero, que han ascendido a 489 millones de pesetas.

Beneficios extraordinarios y Quebrantos
extraordinarios-

El saldo del capitulo “Beneficios Extraordinarics” de las cuentas de pérdidas y ganancias
recoge los siguientes conceptos:

Millones de
Pesetas
Beneficio de venta de activos recuperados
de arrendamientos financieros 69
Liberacion neta de la provision de activos
Recuperados {(Nota 9) 456
Otros beneficios 149
674

El saldo del capitulo “Quebrantos extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias
recoge los siguientes conceptos:

Millones de |
X Pesetas
Dotacion a “Provisiones para Riesgos v Cargas” (Nota 15) 111
Pérdidas por venta de activos recuperados 208
Otros quebrantos extrordinarios 10
330

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo
de Administracion-

Durante el ejercicio 1996, la Sociedad ha registrado los siguientes importes por retribuciones
devengadas por su Consejo de Administracion:

{

7%\3:3 de diciembre de 159
contraidas por la Sociedad er

Millones

de Pesetas

Dietas
Otras remuneraciones

14
21

35
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avales o garantias respecto a los miembros anteriores y actuales de su Consejo de
[ ; Administracién.

(25) CUADRO DE FINANCIACION

Seguidamente se muestra el cuadro de financiacion de la Sociedad correspondiente a los
£ ejercicios 1996 y 19952>
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