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A los Accionistas de Recisiro da Auditorias RE(:E.:,:-V;J;-:‘,, :2. Z'}t.,!
Banco Sime6n, S.A.: T Emisorss N¥ 3587 e &2 T
M2 5187

Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO SIMEON, S.A., que comprenden los
balances de situacién al 31 de diciembre de 1996 y 1995, y las cuentas de péididas y
ganancias y la Memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores del Banco.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en
su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa
generalmente aceptadas, que incluyen el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco
Simeén, S.A. al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y de los resultados de sus operaciones
y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas y contienen la informaci6n necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1996, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucién de
Sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales,
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1996. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance men-
cionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Banco.

ARTHUR ANDERSEN

Rafael Abella
21 de marzo de 1997

Arthur Andersen y Cla., 5. Com. tnserita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Folio 1, Cuentas (ROAC)
Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.4 Inserita en ol Registro de Ecanomistas Auditores {RIIA)

Dromicilio Socdal:
Raimundo Fdez. Villaverde, 65, 28003 Madrid
Cédigo de Identificacion Fiscal [-79104 465
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{Millones ds Pasetas)

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES:
Caja
Banco de Espafia
DEUDAS DEL ESTADO (Nota 5)
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 6):
A la vista
Otros créditos
CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota 7):
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA (Nota 8):
Otros emisores
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE (Nota.S):
PARTICIPACIONES
PARTICIPACIONES -EN EMPRESAS DEL GRUPO:
Ctras participaciones
ACTIVOS INMATERIALES (Nota 10):
ACTIVOS MATERIALES (Nota 11):
‘Terrenos y edificios de uso propio

Otros inmuebles
Mobiliario, instalaciones y otros

OTROS ACTIVOS (Nota 12)
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 13)
TOTAL ACTIVO

CUENTAS DE ORDEN (Nota 21)

1996 1995

574 390
1.138 891
1.712 1.281

12.291 14.839
977 1.377

42.540 37.331

43.517 ;  38.708

-

54.618 53.105
233 192
233 192
524 10

3 -

14 16

14 16

163 - --
1.873 1.981
432 537
1.141 843
3.446 3.361
1.059 836
1.144 1.938
118.724 114.286
23.214 12.206

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estos

balances de situacién.



P A Vi ' 1996 1995

ENTIDADES DE CREDITO (Nota 14}):

A la wvista 1.281 330
A plazo o con preaviso 8.025 10.420
9.306 10.750

DEBITOS A CLIENTES (Nota 15):
Depdsitos de ahorro-

A la vista 23.815 20.503
A plazo 65.885 €3.709
89.700 84 ._212

Otros débitos- -
A la vista ' 130 802
A plazo 7.406 6.598
7.536 7.400
97.236 91.612
OTROS PASIVOS (Nota 12) 746 338
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 13) 1.3890 1.675

PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS (Nota 16):

Otras provisiones 61 79
61 178

BENEFICIOS DEL EJERCICIO 659 606
CAPITAL SUSCRITO (Nota 17) 5.431 5.431
PRIMAS DE EMISION (Nota 18) 35 35
RESERVAS (Nota 19) 3.870 3.660
TOTAL PASIVO © 118.724 114.286

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estos
balances de situacién .



Sefiores Consejeros de Bancc Simedn, S.A., asistentes a la reunidon deil
Consejo de Administracién del dia 2) de Marzo de 1997.

NOCMBRE FIRMA

ANTONIO TOMAS CORREIA ﬁL\qk,\g R
Koo

ALFREDO MANUE; ANT%S TELES /ﬂ%1{£ﬁﬂr‘i%i::f””’*:::D

JOSE SIMOES CORREIA

JOSE RODRIGUES RITO

MATEOC RUIZ ORIOL CASTERA

JACINTO REY GONZALEZ

OLEGARIO VAZQUEZ RANA.

JOSE H. CERQUEIRA GONCALVES —t
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EL 31 DE DICIEMPRE DE 1996 ¥ 1935 (NOTAS 1, 2, 3 vy 4)

{(Millones de Paqgtns)

1996 1995
Intereses vy rendimientos asimilados (Nota 23} 9.089 9.891
Intereses y cargas asimiladas (Nota 23) (5.671) (6.316)
MARGEN DE INTERMEDIACION 3.418 3.578
Comisiones percibidas (Nota 23) 937 g22
Comisiones pagadas (182) . (125)
Resultados de operaciones financieras (Nota 23) 320 ~ 25
MARGEN ORDINARIO 4.493 4.397
Otros productos de explotacidn 21 42
Gastos generales de administracion _
- Gastos de personal (Nota 23) {2.417) (2.150)
- Otros gastos administrativos (786) {774)
(23.203) (2.924)
Amortizacién y saneamientos activos
materiales e inmateriales (Notas 10 y 11) (248) {(232)
Otras cargas de explotacién {168) (168)
MARGEN DE EXPLOTACION 895 1.115
Amortizacidn y previsiones para insolvencias
(Nota 7) : (486) {373}
Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras -- --
Dotacifn al Fondo pars Riesgos bancarios
generales -- -
Beneficiocs extraordinarios (Nota 23) 550 202
Quebrantcs extraordinarios {(Nota 16) (6} (54)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 953 890
Impuesto sobre beneficios (Nota 20) (294) (284)
RESULTADO DEL EJERCICIOC €59 606

Las Notas 1 a 25

descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

de estas cuentas de pérdidas y ganancias,



Sefiores Consejeros de Banco Simedn, S.A., asistentes a la reunién del
Consejo de Administracion del dia 21 de Marzo de 1937.

NOMBRE FIRMAM

;\
-
ANTONIO TOMAS CORREIAR 1\ \/\j %

ALFREDO MANUEL ANTAS TELES ﬂ’WMT «u{/\'
f

JOSE SIMOES CORREIA

JOSE RCODRIGUES RITO

MATEQO RUIZ ORIOL CASTERA

JACINTO REY GONZALEZ

OLEGARIQ VAZQUEZ RANA.

JOSE H. CERQUEIRA GONCALVES
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IERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995




(1) Resefia del Banco

El Banco Simedn, S.A. fue constituido el 13 de julio de 1965 y estéd inscrito
en el Registro Mercantil d&e Pontevedra en el folio 94 del libro 108 de
Sociedades. Est& inscrito igualmente en el registro de Bancos y Bangue¥os con el
nlimerc 104 L y su NGmero de Identificacién Fiscal es el A-36604908.

El domicilic social se encuentra en Vigo, calle Policarpe Sanz, 5.

Banco Simefn, S.A. estd sujeto a la normativa y regulaciones de las entidades
financieras en Espafia; participando en el Fondo de Garantia de Depdsitos.

Para el desarrclleo de su actividad mantiene 52 sucursales y agencias en la
Comunidad Auténoma Gallega y 16 sucursales en el resto del territorio nacional y
3 oficinas de representacidn.

En junio de 1995, el 99,2% del capital social del Bancoe fue adquiride por
Caixa Geral de Depdsitos (entidad financiera portuguesa)

En el ejercicic 1996 el Banco compré al Banco Luso Espaficl, las once
sucursales gue é€ste tenia abiertas en la regidn gallega, incorporandc al personal
que prestaba sus servicios en dichas oficinas. Los principales epigrafes de los
balances de estas oficinas en el momento de su incorporaciétn a Banco Simedn, S.A.
eran las siguientes;

Millones Ge Pesetas

Créditos sobre clientes 3.146
Débitos a clientes 4.729
Fondos de inversidn 219
Inmovilizado material 317

Por la compra de estas oficinas el Banco pagd 368 millones de pesetas, importe
correspondiente al inmovilizado material adquirido.

Como consecuencia de esta operacidn se generd una cuenta a cobrar al Banco Luso
Espaficl, S.A. por importe de 1.215 millones de pesetas que se recogid en la cuenta
mutua de dicha entidad.

Baseg de Presentsacién-

Las cuentas anuales de Bance Simeén, $.A., gque han sido formuladas por los
Administradores, se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular
de Banco de Espaiia 4/1991, de 14 de junio, de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonic, de la situacién finmanciera y de los resultados del Banco, y se han
preparado & partir de los registros de contabilidad de Banco Simeén, S.A.



Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 1995 fueron
aprobadas por la Junta General de Acciconistas celebrada el 28 de junic de 1996,
mientras que las del ejercicic 1996 se entuentran pendientes de aprobacidn por lia
Junta General de Accionistas. No cbstante, el Consejo de Administracién del Banco
estima gue dichas cuentas anuales serfn ratificadas sin ninguna modificacién.

Principios Contables-

1S

Para la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido loe principios
contables generalmente aceptados descritos en la Nota 3. Ne existe principio
contable obligatoric alguno que, siende significative su efecto en la elaboracién
de las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Determinacién del patrimonio-

) Lag cuentas anuales se presentan de acuerde con los modelos establecides por
Bance de Espafia para las entidades de crédito y ahorro. Con objeto Ge evaluar el
patrimonic netc del Banco al 31 de diciembre de 1996 y 1995 hay que considerar los
siguientes epigrafes de los balances de situacién adjuntos:

Millones de Pegetas .
1996 1995
Capital suscrito {(Nota 17) £.431 £.431
Reservas-
Primas de emisién (Nota 18) 35 35
Regervas (Nota 19) 3.870 3.660
8.336 8.126
Mas -
Beneficic neto del ejercicio (Nota 4) 659 606
Patrimonio neto contable 9.995 9.732
Menos - Dividendo (Nota 4) {429} {396}
Patrimonio neto, después de la aplicacién de
los resultados del ejercicio 9.566 9.33¢
(3) Pripcipiop de Contabilidad Aplicados

En la preparacién de las cuentas anuales se han aplicade los siguientes
principios de contabilidad:

a) Principic del devengo-

Los ingresos Yy gastos se reconocen contablemente en funcién de su pericdo de
devengo, aplicéndose el método financiero para aguellas operaciones con plazos
de ligquidacién superior a doce meaes. Segin la préctica bancaria en Espafia,
las transacciones se registran en la fecha en gue se producen, gue puede no
coincidir con la correspondiente fecha valor, en base a la cual se calculan
los ingresos y gastos por intereses. No obstante, siguiendo el principio de
prudencia y de acuerdo con lo dispuestc en la normativa de Banco de Espafia,
los intereses devengados. por los deudores en mora, litigic o de cobre dudosc,



b)

c)

asi comoc los dexrivados del riesgo-pais, se reconocen como ingresco en el
momente de su cobro, tal y como se indica en el apartado ¢} de esta Nota.

Transaccicnes en moneada
axtranjera-

Los aztivos y pasivos en moneda extranjera, se han convertido a pesetas
utilizando los tipos de cambic medioc del mercado de divisas de contado espafiol
al 31 de diciembre de 1996 y 1995, Las diferencias producidas como
consecuencia de la aplicacién de este criterio se registran integramente en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio correspondiente.

El contravalor en pesetas de los elementos del active y del pasive del
balance de situacién al 31 de diciembre de 1996 adjunto denominados en moneda
extranjera ascienden a 25.003 y 24.734 millones de pesetas, regpectivamente
(22.778 y 22.646 millones de pesetas, respectivamente, al 31 de diciembre de
1995) .

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 no habia operaciones de coﬁ%raventa a
plazo, por importe significative, gque nc fueran de cobertura.

Créditos sobre clientes y otros
activos a ccbrar y fondoe de
provisiones para insolvencias-

Las cuentas a cobrar, gue se reflejan, fundamentalmente, en los capitulos
"Créditos sobre Clientes™ y "Entidades de Cré&dito" del active de los balances
de situacién adjuntos, se contabilizan, generalmente, por el efectivo
entregado © dispuesto por los deudores, salvo por lo gue se refiere a los
activos a descuentc gque se reflejan por su importe nominal, contabilizéindose
la diferencia entre dicho importe y el efective dispuesto en "Cuentas de
periodificacién® del pasive de los balances de situacién adjuntos. .
El fondo de provieién para insolvencias tiene por objeto cubrir las
pérdidas gue, en su case, pudieran producirse en la recupesracién integra de
los riesgos de tode tipo, excepto loe de firma y de sus correspondientes
intereses acumulados a cobrar contraidos por el Banco en el desarrollo de su
actividad financiera. El saldo de la provisién para insolvencias se incrementa
por las dotaciones .registradas con cargo a loe resultados de cada ejercicio y
se minora por las cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que
hayan permanecido més de tres afios en situacién de morosidad (seis afios en el
casc de operaciones con garantia hipotecaria sobre viviendas, oficinas y
locales polivalentes} y, en su caso, por las recuperaciones gque se produzcan
de los importes previamente provisionadoe (Nota 7). La provisién para
insolvencias se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

- Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais; de manera
individual de acuerdoe con lo establecido en la Circular 4/1991. Ademis,
siguiendo la normativa de Banco de Espafia, existe una provisién
adicional del i¥ de lae inversiones crediticias, titulos de renta fija,
pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria
{siendo el porcentaje del 0,5t para los crédites con garantia
hipotecaria descritos anteriormente), de cardcter genérica, destinada a
la cobertura de riesgos no identificados especificamente pero que
pudieran producirse en el futuro, gue asciende al 31 de diciembre de
1996 y 1995 a 485 y 452 millones de pesetas, respectivamente.

- Riesgo-pais, en funcién de la clasificacién estimada del grado de
dificultad financiera de cada pais (Nota 7).
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Por otra parte, los intereges correspondientes a los prestatarios
individuales y a los paises considerados en la determinacion de estas
provisiones no se registran como ingresos hasta el momento del cobro.

El fondo Ge provisién para insolvencias se muestra minorando el saldo
del capitule “"Crédito sobre Clientes* de los balances de situacién _adjuntoes,
salvo por lo que se refiers a las provisiones para cubrir las pérdidas en que
se puede incurrir como consecusncia de los riesgos de firma mantenidos por el
Banco, que se incluyen en el epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas -
Otras provisiones" del pasivo de los balances de situacién adjuntos (Notas 7 y
16) .

d) Deudas del Estado, obligaciones y
otros valores de renta fija-

Al 31 de diciembre de 1996, el Banco sigue el criterio de considerar todos
sus titulos de renta fija como cartera de inversién ordinaria. De acuerdo con
lo dispuesto en la Circular 6/1994, de 26 de setiembre, del Banco de Espafia,
estos tituleos se presentan valorados, una vez considerado eu fondo de
fluctuacidén de valores, a su valor de mercade o a su precic de adguisicién
corregide, el menor (el precio de adquisicién se corrige mensualmente, a
partir del 1 de octubre de 1934, por el importe resultante de periodificar
financieramente la difereancia positiva o negativa entre el valor de reembolso
Yy el precio de adquisicién corregido anterior).

Dicho valor de mercado se ha determinade de acuerde con loe siguientes
criterios:

1. Valores cotizados: cotizacién del Gltimo dfa habil del ejercicio.
2. Valores no cotizados: su valor de reembolso.

Al 31 de diciembre de 1995, la diferencia neta entre el coste de
adquisicién corregido y el valor de mercade de estos titulos ascendia a 518
millones de pesetas. De aste importe, 308 millones de pesetas, correspondian
a las minusvalias que se pusieron de manifiesto hasta el 30 de junio de 1994,
que en el caso de valores con vencimiento residual superior a dos afios afecta
a la parte proporcional correspondiente a dicho pericdo de dos afios. De
acuerdc con lo dispuesto en la Circular 18/1992, de 16 de octubre, del Banco
de Espafia, figura disminuyendo el saldo del capitulo "Deudas del Estado". El
importe restante, 210 millones de pesetas no figura reflejadc en el balance de
situacién al 33 de diciembre de 19%5 adjunto al compensarse entre sf el fondo
de fluctuacién de valores constituide por este importe y la cuenta deudora de
periodificacién contra la que se constituyd el fondo.

Al 31 de diciembre de 1996 el Banco ¥a habia liberado la totalidad de este
fondo de fluctuacién de valores al ser el valor de mercado superior al precio
de adquisicién corregide a dicha fecha.



e)

£)

Valores representativos de capital-

Los titulos de renta variable se han valorado individualmente a su precic
medio de adguisicién, o a su valor de mercade, al cierre de cada ejercicio, el
gque sea menor.

El valor de mercado se ha determinadc de acuerdo con los siguientes
criterios:

. Titulos cotizados en porcentaje de participacidn inferior o igual &l
3%: cotizacién media del dltimo trimestre o cotizacién del dltime dia
hébil del ejercicio, la que sea menor.

- Tftulos heo cotizados y cotizades con porcentaje de participacion
superior al 3%: al valor teérico-contable de la participacién
obtenido a partir del dltimo balance de situacién diaponible.

'
kY

Al 31 de diciembre de 1996 se habian puesto de manifiesto minusvalias por
este concepto por importe de 32 millones de pesetas (Nota 9).

Activos inmateriales-

En este capitule figuran los gastos de adquisicién de sistemas y programas
informiticos que ae valoran & 8u coste de adgquisicién. Estos gastoc se
amortizan linealmente en un periodo de 3 afios. Durante 1596-se--ha--adeudado por
este concepto un importe de 194 millenes de pesetas. El adeudo en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio fue de 31 miliones de pesetas, Qgue
figuran registrados &n la cuenta “Gastos Generales de Administracién - Otros
gastos administrativos”- restande por tanto al 31 de diciembre de 1996 un
saldo en este capitulo de 163 millcnes de pesetas (Nota 10)

»

'g) Adtivos materiales-

El inmovilizado material de uso propio adguirido con anterioridad al 31 de
diciembre de 1983 se halla valorado a precio de coste actualizado de acuerdo
con diversas disposiciones legales y las adiciones posteriores se han valorado
a coste de adguisicién.

~ cime consecuencia de las actualizaciones indicadas en el paArrafo anterior,
el incremento neto registradc en Actives materiales ascendié a 818 millones de
pesetas.

La amortizacién se calcula aplicando el métode lineal en funcién de los
afioe de vida Gtil estimada. Lae dotaciones anuales realizadas de aCuerdo con lo
dispuesto en la Orden de 12 de mayo de 1953 del Ministeric de Economia ¥y
Hacienda, equivalen a los porcentajes de amortizacidén sigujentes:

Porcentaje anual
de amortizacion

Edificios de uso propio 2,20%
Mobiliaric e instalacicnes 4% a 10%
Equipos para proceso de datos y oficina 12,5% a 25%
Otyos elementos i 6% a B%

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 el Banco tenia elementos de inmovilizado
totalmente amortizades por importe de 630 y 447 millones de pesetas,
respectivamente, correspondientes bésicamente a equipos de automacidn e
instalaciones.



La politica del Banco es constituir pélizas de seguros para cubrir los
riesgos a los gue estén sujetos los elementos de su inmovilizado material.

Los gastos de conservacidn y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Los activos materiales adgquiridos por aplicacién de otros activos se
presentan por su valor de tasacién o por el importe de la deuda neta aplicada,
el menor de los dos. En el caso de gque estos activos no sean enajenados o
incorporados al immovilizado funcional en el plazo de dos afios, se dota una
provisién en funcién del tiempo transcurride desde su adgquisicidn, salvo que
su valor contable se justifigue mediante una tasacién pericial independiente
actualizada. Las provisiones constituidas por este concepto se presentan
deduciendo el salde del epigrafe "Activos Materiales - Otros inmuebles" de los
balances de situacién adjuntos (véase Nota 11}.

h) Accicnes proplas- “.

Al 31 de diciembre de 1956 y 1895, Banco S5imeén, S.A. no tenia acciones
propias, ni tuvo lugar durante estcs ejercicios operacién alguna con acciones
propias.

i) Compromisos por pensionas-

De acuerds con el Convenio Colectivo Laboral vigente, el Banco tiene asumido
el compromiso de complementar las prestacicnes de la Seguridad Social que
correspondan a determinados empleados, ¢ a sus derechohabientes, en caso de
jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u orfandad.

Durante 1996 y 1995, el Bance tenia suscritas -con Hércules Hispano, S.A
Segurcs y Reaseguros tres pélizas de seguro destinadas a cubrir 1os
mencicnados compromisus. Las prestaciones aseguradas por dichas pdélizas son
las que se indican a continuacién:

a. Cobertura de la prestacién complementaria de jubilacidén prevista en el
Convenio Colectivo, a favor de los empleados del Banco con dereche a esta
prestacidn.

b. Cobertura de la prestacién de jubilacién prevista en el Convenio Colective
& favor del personal pasivo del Banco con derechc a pensicnes derivadac del
Convenio Colectivo.

c. Cobertura de las prestaciones derivadas de los supuestos de incapacidad
proiesional total y permanente y viudedad, a favor de los empleados del Banco.

Bstas p6lizas de segurc cubren la totalidad de los compromisos por pensiones
y otras prestaciones devengadas por el personal tanto activo como pasivo al 31
de diciembre de 1996 y 1995, cumpliendo asf{ con lo establecidc en la circular
4/9)1 del Banco de Espafia. El 31 de diciembre de 1996 dichas pélizas han side
sustituidas por un nuevo contrate qgue se ha suscrite con la “Companhia de
Seguros Fidelidade, S.A.*, sociedad perteneciente al mismo Grupeo gque la
Entidad.

El Bancc ha realizado un estudio actuarial para determinar el valor actual
del pasivo devengadec por los compromiscs con su personal. Dicho estudio se ha
realizado calculando el coste en bases individuales y distribuyéndole
linealmente de acuerdo con la proporcidén entre los afios de servicio prestados
¥ totales estimados de cada empleado. Dichos célculos se han efectuado
aplicando unas tasas nominales de actualizacidn, crecimiento salarial vy
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k)

1)

m}

cobertura de la Seguridmd Social del 6%, 4% y 3%, respectivamente, las tablas
de supervivencia GRM/GRF 1980 y las bases de cotizacién a la Seguridad Social
vigentes. Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 la totalidad de los compromisos
por pensiones y otras prestaciones devengadas a dicha fecha ascienden a los
siguientes importes:

Miliones de Pesetas
1996 1995
Compromisos Causados 504 536
Riesgos devengados por
el personal en Activo i.268 1.1585
1.772 1.691

Los pagos realizados en concepto de complemento de pensiones en los
ejercicios 1996 y 1995 han ascendido a 45 y 46 millones de pesetas,
respectivamente (Nota 16). 4
-

Acreedores

Los pasivos de cualgquier naturaleza recibidos por la Entidad se registran
per su valor de reemholsc y la diferencia con el importe recibide se
contabiliza en "Cuentas de periodificacién" del activo de los balances de
gituacibén adjuntes y se imputan a los resultados de cada ejercicic, durante el
periodo de cada operaciSn. Las operaciones de cesifn de activos con compromiso
de recompra se registran por su valor efectivo.

Indemnizaciones por daspido-

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacidén de indemnizar a
aquellos empleados gue sean despedidos sin causa justificada. No existe plan
algunc de -reduccidn de personal gue haga necesarioc la creacién de una
provisién por este concepto.

Impuesto scbre Sociedadas-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en
funcién del resultado econémico antes de impuestos, aumentadc ¢ disminuido,
seglin proceda, por las diferencias permanentes con el repultado fiscal,
entendiendc éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado
contable antes de impuestos que no revierten en pericdos subsiguientes.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién,
bonificaciones y deduccidn por inversiones se considera como un menor importe
del Impuestc sobre Sociedades de cada ejercicic. Para que estas deducciones
sean efectivas deberdn cumplirse los reguisitos establecidos en la normativa
vigente.

Productos financiercs derivados-

Durante los ejercicios 1996 y 1995 el Banco no ha utilizadoc estos
instrumentos en operaciones de cobertura de sus poeiciones patrimoniales ni
para otras operaciones, por lo que no existen derechos ni compromisos futuros
que puedan tener repercusidn patrimenial ni operaciones gue, atn sin tener
incidencia en el patrimonio, debieran ser informadas.
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CLASE 7a

(4) Distribuciédn de Res

La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 1996 que el
Consejo de Administracién del Bance propondrd a la Junta General de Accionistas
Para su aprobacién y la ya aprobada correspondiente al ejercicio 1995 son las

-

siguientes: Y
w
Millones de Pesetas
1996 1995
Beneficic neto del ejercicio (Nota 2} €59 606
Distribucién:
Dividendos [Nota 2} 429 396
Reservas voluntarias 229 210
€59 606

(5) Deudas de] Estado

La composicién del saldo de este capftulo de los balances de situacién al 31

de diciembre de 1996 y 19%5 es la siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995

Certificados de Banco de Eapafia 2.724 3.268
Cartera de renta fija:

De inversién ordinaria 9.567 11.879

12.291 15.147

Menog - Fondo de fluctuacidn de valores -- (308)

12.291 14.83%9

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990 sobre coeficientes de
caja de los intermediarios financieros, el Banco adquirié en "1990 certificados de
depbeito emitidos por el Banco de Espafia por 4.641 miliones de pesetas. Dichos
activos tienen amortizaciones semestrales desde marzo de 1593 hasta septiembre del
afic 2000 y devengan un tipo de interés del 6% anual. Al 31 de diciembre de 1996 y
1995 el Bance tenia cedidos de estos activos un importe nominal de 2.721 Y 3.263
millones de pesetas, respectivamente, al Banco de Espafia y figuraban
contabilizados en el epigrafe "Entidades de crédito - A plazoc o con preavisgo"
(Nota 14) del pasivo de los balances de situacién adjuntos.



La composicién del epigrafe *Cartera de renta fija - De inversién ordinaria®
Gel detalle anterior es la siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995

Letras del Tesoro 5.500 1.450
Otras deudas anotadas cotizadas 4.065_| 10.427
Otros titulos no cotizados 2 2
5.567 11.879

El tipo de interés nominal medio anual de las Letras del Tesorc durante los
ejercicios 1996 y 1995 ha ascendido al 7,85% y 9,70% respectivamente. E1 epigrafe
"Otros deudas anctadas cotizadas"™ recoge el valor contable de Bonos y Obligaciones
del Estado cuys tasa interna de rentabilidad durante loe ejercicios 1996 y 1995 ha
ascendido al 8,08% y 8,21% 3

-

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 se encontraban cedidos temporalmente los
siguientes activos (incluidos loe 308 millones de pesetas que el Bancc habia
adgquiride temporalmente al 31 de diciembre de 1996).

- 31 de Diciembre de 1996

Millones de Pesetas
Letras del Tesoro Deuda Anotada Total
Nominal | Efective | Nominal | Efectivo | Nominal | Efective
A clientes 2.645 2.498 2.537 3.078 5.182 5.57&
A Entidades de crédite 2.146 2.0BO 1.098 1.235 3.244 3.315
Al Sector no residente 240 226 28 33 268 25%
5.031 4.804 3.663 4.346 8.694 $.150
- 31 de Diciembre de 1995
Millones de Pesetas
Letras del Tescro Deuda Anotada Total
Nominal | Efectivo | Nominal | Efectivo | Nominal | Efectivo
A clientes 870 &880 4.183 4.346 5.153 5.23e6
A Entidades de crédito 455 452 5.090 5.371 5.545 5.823
Al Sector no residente 19 17 115 118 134 136
1.444 1.358% 9.388 9.836 10.832 11.195

El valor de mercado al 31 de diciembre de 1996 y 1995 de dos valores asignados
8 la cartera de inversién ordinaria, exceptuando las Letras del Tesoro,

4.310 y 9.509

de manifiesto al 31 de diciembre de 1995

cubiertas con el correspondiente
diciembre de 1996 existfa una plusvalia latente,
de pesetas.

agciende a
millones de pesetas, respectivamente. Las minusvalias gue se ponian

{518 millones de pesetas) se encontrabgn

"Fondo de fluctuacién de wvalores".
no contabilizada,

Al 31 de

de 243 millones



El desglose de eete capitulc por plazos de vencimisnto al 31 de diciembre d&e
1996 y 1995 es el siguiente:

Millones de Pesetas
) Vencmto. |
Hasta Entre 3 meseg | Entre 1 afio Mas de no c‘:‘eteg:_I
3 meses Yy 1 afic y 5 afios 5 afios minado Total
Saldos al 31 de
diciembre de 1996-
Certificados de
Bancoc de Espafia -— 594 2.130 - - 2.724
Cartera de Renta
Fija:
De inversién
ordinaria 1.100 4.498 505 3.462 3 2 g.567
1.100 5.092 2.635 3.462 " 2|1z2.2901
Saldos al 31 de
diciembre de 1995-
Certificados de :
Banco de Espafia 265 279 2.724 -- --| 3.268 |
Cartera de Renta %
Fija: £
De inversién £
ordinaria 1.100 1.417 4.762 4.598 2|11.879 |
1.365 1.6986 7.486 4.598 2(15.147 .

El movimiente que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de
Fluctuacién de Valores" durante los ejercicios 1996 y 1995 se indica &

continuacién:

Millones de Pesetas

199¢ 1985

Saldo inicial del ejercicio 518 1.332
Mis - Dotacién neta del ejercicio: (518) (814)

Con cargo a resultados (148) .-

Provisién registrada 66 --

Fondos disponibles {66) --

Disponibilidad Fondos ejercicios

anteriores (148) --
Con reflejo en la cuenta de periodificacién (370) (814}

Saldo final del ejercicio -~ 518




y

{6) Entidades de Crédite -~ Active

El desglose del egaldo de este capitulo del activo de los balances de

situacién al 31 de diciembre de 19%6 y 1995 adjuntos,

contratacidén y a su naturaleza, es el siquiente:

atendiendo a la moneda de

Millones de Pesetas
1996 1995

Por moneda:

En pesetas 26.582 25.345
En moneda extranjera 16.925 13.363
43.817 38.708

Por naturaleza:

A la vista- 3
Cuentas mutuas -- ~ 882
Cheques a carge de entidades de crédito 451 118
Céamara de compensacién 1 4
Aplicacién de efectos (124}
Otras cuentas 525 497

977 1.377

Otroe créditos-

Depdsitos de entidades de crédito y
financieras 42.232 37.320
Otras cuentas 308 11
42.540 37.331
43.517 38._.708

A continuacién se iﬁdica el desglose por plazos de vencimiento, asi como los
tipos de interés nominales medios anuales del epigrafe "Otros créditos" de este
capitulec de los balances de situacién al 31 de diciembre de 1996 y 1995 adjuntos:

Millones de Pesatas

Hasta De 3 meses | De 1 afio | Mis de Tipoc de
3 maaes a 1 afio a 5 afios % afios | Total Interés
Saldos al 31 de diciembre de 1996-
Depbsitos de entidades de crédito
y financieras 29.614 8.023 1.969 2.62¢ 42.232 7.,08%
Otras cuentas 308 -- -- -- 308 7.96%
29.922 B.023 1.969 2.626 42.540
Saldos al 31 de diciembre de 1995- "
Depbeitos de entidades de crédito
v financieras 23 .433 9.138 2.321 2.428 37.320 8,43%
Otras cuentas - 11 - - 11 9,68%
23.433 9.149 2.321 2.428 37.331
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{7) Créditos_sobye Clientes

La composicidén de este capitulo de los balances de
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gituacién al

31 de

diciembre de 159 y 1595 adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y al

sector que lo origina, es la siguiente:

Millones de Pegetas

199¢ 1985
-
-
Por moneda:
En pesetas 46.899 44.002
En moneda extranjera 7.719 9.103
54.618 53 .105
Por sectores:
Administraciones Pibhlicas 2.503 2.642
Otros sectores residentes 48.978 46.244
No residentes 4.935 5.965
Menos - Fondos de provisiones para
insolvencias y riesgo pais (1.798) {1.746}
54.618 53.105

A continuacién, se indica el desglose de estos capitulos de los balances de
situacién al 31 de diciembre de 1996 y 1995 adjuntos, sin considerar el saldo de
la cuenta "Fondos de provisiones para insclvencias Y riesgo pais " del detalle
anterior, atendiendc al plazo de wvencimiento y a la modalidad y situacién del

crédito de las operaciocnes:

Millones de Pesetas
1996 1995
Por plaze de vencimiento:
A la vista y vencido 5.857 4.768
Hasta 3 meses 17.003 19.267
Entre 3 meses y 1 afio 12.239 l1.628
Entre 1 afic y 5 afios 12.861 10.023
Mas de 5 afios 8.456 9.165
56.416 54 .851
Por modalidad y gituacién del crédito:
Cartera comercial 13,978 13.575
Deudores con garantia real 8.683 8.899
Otros deudores a plazo 28.862 27.229
Deudores a la vista y varios 2.151 2.212
Arrendamientos financieros 437 516
Activos dudosos 2.305 2.420
56.41¢ 54.851




Los bienes cedidos en régimen de arrendamienta financierc se reflejan en la
cuenta "Arrendamientos financieros® del detalle anterior por el principal de las
cuotas pendientes de vencimiente, sin incluir l1as cargas financieras ni el
Impuesto scobre el Valor Afiadide, més el valor residual scbre el que se efectie la
opcién de compra.

El Banco dispone de procedimientos administratives y contables eficaces y de
mecanismos internos de control adecuados para el seguimiento ¥y vigilancia de los
riesgos con una entidad ¢ grupo econdmico, ne manteniende al 31 de diciembre de
199¢ y 1995 riesgo con cliente o grupe econémice que alcance el limite maximo
establecido.

El movimients, gque se ha producido en el salde de la cuenta "Fondos de
provisiones para insolvencias y rieago pais”, gue tal y como se indica en la Nota
3.c, cubre los riesgos en mora y riesge pais, durante los ejercicios 1986 y 1895
se muestra a continuacién:

*
Millones de Pesetas
19%¢ 1985
Saldo al inicio del ejercicioc 1.746 1.641
Mas - Dotacién neta del ejercicio:
Provisién para créditos en mora 548 440
Provisién para rieago-pais 2 5
Diferencias de cambio -- (2)
550 443
- Fondo traspasado de Banco Luso
por cesién de créditos 12 --
Menos- *
fondos disponibles -- (8}
Traspascs (de) a fondos especiales para cobertura
* de riesges de firma (Nota 15) {2} {4}
Cancelaciones por traspasos a créditos en suspenso {508) (326}
{510} {338)
Saldo al cierre del ejercicio 1.798 1.746

La dotaciéh a la provisiém para créditos en mora figura, neta de las
recuperaciones de activosz en puspensoc, en el epigrafe "Amortizacién y Provisiones
para ingolvencias™ de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

El detalle de los saldos sujetos a riesge de transferencia {("riesgo-pais"},
asi como de las provisiones constituidas para su cobertura, incluidas en los
galdos anteriores, al 31 de diciembre de 1996 y 1995 se muestrz a continuacién:

Millones de Pesetas

1956 1985
Riesgo pais ' 22 3%
Provisién constituida 8 6

Porcentaje de cobertura (%) 36,36% 15,38%




Adicicnalmente, de acuerdo con la normativa en vigor de Banco de Espafia, la
provisién para insolvencias por riesgos de firma figura registrada en el epigrafe
*Provisiones para riesgos y cargas -Otras provisiones” (Nota 15} del pasivo de los
balances de situacién adjuntos por importe de 61 y 59 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1996 y 1995, respectivamente.

{8) Obligaciomes y Otros Valores

de Renta Fidja

Al 31 de diciembre de 1996, todos los valores asignados dentro de este
epigrafe se incluyen en la Cartera de Inversidn Ordinaria de la Entidad. El valior
de mercado al 31 de diciembre de 1996 y 1995 de estos valores asciende a 233 y 182
millones de pesetas, respectivamente.

La composicién por moneda, sector que lo origina, admisién o no a cotizacién y
naturaleza del saldo de este capitulo de los balances de situacién_al 31 de

diciembre de 1996 y 1995 adjuntos, es la siguiente: i,
Millones de Pesetas
1996 1995
Por moneda:
En pesetas 205 166
En moneda extranjera 28 26
, 233 152
Por sectores:
De otras entidades de crédito 107 142
De otros sectores residentes 28 24
De no residentes 28 26
233 192 .
Por naturaleza:
Bonos y cobligaciones 1 i
Pagarés de empresa 97 23
Otros valores 135 168
233 1%2

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el importe de los fondos piblicos afectos a
obligaciones, propias y de terceros, ascendia a 57 y 72 millones de pesetas,
respectivamente {véase Nota 14).

Del total de la cartera de valores de renta fija al 31 de diciembre de 1996,
23 millones de pesetas vencen durante 1997.

El movimiento gue se ha producido en el saldo de este capitulc de los balances
de =situacién adjuntos durante los ejercicios 1996 y ,1995 se muestra a
continuacién:

Millones de Pesetas
1996 1995
Saldo al inicio del ejercicie 192 673
Diferencias de cambio : 2 (3}
Compras 600 200
Ventas {509} {138)
Amortizaciones {52} {540)
Saldo al cierre del ejercicio 233 182




El tipo de interés medic ponderadc de la cartera de renta fija durante los
ejercicios 1996 y 19295 ha sido del 6,28%Y y del €,37% respectivamente.

(9) Accionee ¥ otroe titulos de Ranta Varisble

- El movimientso producido en este epigrafe en los ejercicios 1996 y 1995 ha
sido el siguiente:

Millones de Pesetas
199¢ 1995
Saldo al inicioc del ejercicio 10 10
Adquisiciones $46 -~
Fondo de fluctuacidén de valores (32) -
Saldo al cierre del ejercicio 524 10

Al 31 de diciembre de 1396, Bance Simeén, S$.A. mantenia saldos deudores con
Huarte, S£.A. [(Sociedad que presentd suspensitn de pagos el pasado 14 dé,marzo de
1996) por importe de 327 millones de pesetas, de los gue 47 millones de pesetas
correspondian & un préstamoc participativo que fue convertide en acciones (en
cobertura de las cuales se habia constituido un fondo de fluctuacién de valores
por importe de 32 millones de pesestas).

A la fecha de formulacién de estas cuentas, la Entidad ha acudido a la
ampliacién de capital {(gue incluye una prima de emisién del 200%) que se acordd
para el levantamiento de la suspensidén de pagos, disponiendo de un préstamc de
280 millones de pesetas (gue se encuentra provisionado en un 25%).

En el ejercicio 19%6é el Bance aportdé 500 millones de pesetas para la
constitucién de un fonde de inversiones (Lusc FIAMM Dinero) en colaboracién con
otras dos entidades del Grupe Caixa Geral. El valor liguidative al 31 de
diciembre de 1996 de las participaciones ascendia a 503 millcnes de pesetas. Esté
fondo se empezarid a comercializar en el ejercicic 1997.

(10) Activoe Inmaéeria;es

El movimiente que 8e ha producido en &l saldo de este epigrafe de los
balances de situacién adjuntos ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
Otros gastos
Amortizables Total
Saldec al 31 de diciembre de 1895 y 1994 -- --
Adiciones 194 194
Amortizaciones {31) (31)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 163 163

Los importes activados corresponden a sistemas Yy programas informéticos
adquiridos a raiz del cambic de sistema informitico producide en el ejercicio
1996,
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(11) Activos Materiales

El movimientc

de activos materiales y en sus correspondientes amortizacione

el siguiente:
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habido durante los ejercicios de 1956 y 1995 en las cuentas

& acumuladas ha sido

Millones de Pesetas

Terxrenos ¥y

Mobiliaric

Edificios de Otros Inatalacionei
Usce Propio Inmuebles y Otros Total
Saldo al 31 de diciembre de 195954 2.258 578 2.471 5.304
Adiciones -- 256 137 393
Traspasos 12 il2) -- -
Retirecs - {183} -= {183)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 2.27¢ €36 2.608 5.514
Adiciones -- 116 €22 738
Retiros {86) {162) {323) {(571)
Saldo al 21 de diciembre de 1956 2.184 590 2.907 5.681
Amortizacion acumulada-
Salde al 31 de diciembre de 1594 246 -- 1.57¢ 1.822
Adiciones 43 -- 189 232
Saldo al 31 de diciembre de 1995 289 -- 1.765 2.054
Adiciones 40 -- 208 248
Retiros (18) -- {207) {225}
Saldo al 31 de diciembre de 1996 311 - 1.766 2.077
Fondos especiales especificos
Saldo al 31 de diciembre de 1994 -- 85 .- 85
Adiciones -- 22 - 22
Retiros -- {8) -- (8}
Saldo al 31 de diciembre de 1855 - 99 -- 28
Adicicnes - 73 -- 73
Tragpasos (Nota 16) - 22 -- 22
Retiros - (36) -- {36}
Saldo al 31 de diciembre de 1996 -~ 158 - 158
Inmovilizado neto-
Saldo al 31 de diciembre de 1995 1.981 537 843 3.361
Saldo al 31 de diciembre de 19396 1.873 432 1.141 3.44%6




Las adiciones de "Mobiliaric, instalaciones y otros” del ejercicioc 1996
corresponden principalmente a la compra de las oficinas del Bance Lusc Espafiol, S.A.
(Nota 1}, a la adquisicién de equipos informéticos y a la apertura de 3 nuevas
oficinas.

Durante el ejercicic 1956 el Banco procedié a la venta de los locales-de 2
oficinas (Santiago y Madrid), dando de baja el inmovilizado correspendiente. Ademas
en este ejercicio, parte del eguipo informitico del Banco, cuyo valor neto en sus
libros ascendia a 118 millones de pesetas fue vendide a un tercero.

Una parte de los inmuebles utilizados pox el Bancc han sido alguilados a
terceros. El coste anual de los alquileres satisfechos durante los ejercicios 1356 ¥
1995 ha ascendido a 99 y 56 millones de pesetas respectivamente y esté incluido en
el epigrafe "Gastos Generales de Administracién” de las cuentas de pérdidas vy
ganancias adjuntas.

(12) Dtros Activos y Otros Pasivos

e
£1 detalle del salde de estos capitulos de los balances de ‘Bituacién
adjuntos es el siguiente:

- Otros Activos

Millones de Pesetas
1996 1995
|Hacienda PGblica: (Nota 20}
Impuesto scbre beneficios anticipado 164 165
Retenciones y pagos a cuenta del impuesto

sobre sociedades - . 258

Otros conceptos 14’ --
Cperaciones en camino 274 i .

Fianzae dadas en efectivo 27 10

Otros concepros 580 402

1.05% 836

Al 31 de diciembre de 1996, las retenciones y pagos a cuenta del impuesto
sobre sociedades se presentan neteandc la cuenta a pagar a la Hacienda Piblica
por este concepto.

- Otros Pasivos

Millones de Pesetas
1996 1985
Obligaciones a pagar 248 31¢
Impuestos diferides 16 16
Otros .482 (3
746 338




(13) Cuentas de P odl &

La composicién de estos capitulos del active y del pasivo de los balances
de situacién al 31 de diciembre de 19%6 y 1995 adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
1996 19955
Activo:
Intereses anticipados de recursos
tomados a descuento -- 4
Devengo de producteos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 1.080 1.895
Gastoe pagados no devengados 47 21
Otras periodificaciones 17 20
Intereses pasivos devengados nc vencidos
de recursos tomades a descuento -- (2)
1.144 1.938;
Pasivo:
Productos anticipados de operaciones
tomadas a descuento 609 464
Devengo de costes no vencidos de recursos
ne tomados a descuento 645 869
Gastos devengados no vencidos 424 616
Devenge de productos no vencidos de
inversiones tomadas a descuento {298) (274)
1.380 1.675

(14) Entidadesg de Créditc - Pasivo

la composicién de este capitule del pasivo de los balances de situaciéh
adjuntos, atendiendo a la moneds de contratacidén y a la naturaleza de las
operaciones, e¢s la gue se indica a continuacién:

Millones de Pesetas

1996 1885

Por moneda:
En pesetas 7.178 9.371
En moneda extranjera 2.128 1.379
9.306 10.750

Por naturaleza:
A la vista-
Otras cuentas 1.281 330
A plazo © con preaviso-
Ranco de Espafia:

Cesién temporal de Certificados -
de Banco de Espafia (Nota S) 2.721 3.263
Cesidn Temporal de deuda Estado y
Letras Tesoro (Nota 5) 3,315 5.823
Cuentas a plazo 1.989 1.334
8.025 10.420
9.306 10.750

£l limite asignado por el Banco de Espafia al 31 de diciembre de 1856 y 1995
al Banco para el sistema de créditos de regulacién de la liguidez, con garantia
de fondos pilblicos (Nota 8}, ascendfa a 23 y 28 millones -de pesetas,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 1996 y 1295 el Banco no tenia dispuesto
importe alguno.




El desglose por plazos de vencimiento del saldo que figura registrado en el
epigrafe "A plazo o con preavisc' de este capitule de los balances de situacién
adjuntos, asf como de los tipos nominales medios de interés anual, es el

siguiente:
Miilones de Pesetas
Hasta De 3 meses | De 1 afio [ Mis de Tipo de
3 meses & 1 afio a & afios | 5 afios | Total Interés
Saldos al 31 de diciembre de 1986-
Banco de Espafia:
Cesién temporal de certificados
de Banco de Espafia (Nota §) 2.721 we -- -- 2.721 7.61%
Cesidn temporal de Deuda 3.315 -- -- -- 3.315 7,80%
Estado y Letras Tesoro
Cuentas a plazo 1.079 820 2 ge 1.989 4,79%
7.115 820 2 88 8.025
Saldos al 31 de diciembre de 1995- 3
Banco de Espafia: -
Cesién temporal de certificados
de Bancc de Espafia (Nota 5} 3.263 “- -- -- 3.263 8,80%
Cesién temporal de Deuda -- --
Egtado y Letras Tesoro £.823 - 5.823 8,90%
Cuentas a plazo 584 750 - -- 1.334 4,66%
9.670 750 -- - 10.420

{15) Débitos a Clientes

La composicidén de este capitule de los balances de situacién adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacién y sector, se indica a contipuacién:

Miliones de Pesetas
199¢ 1995
Por mcneda:
En pesetas 74.882 70.520
En moneda extranjera 22.354 21.0%2
97.236 91.612
Por sectores:
Administracicnes Piblicas 2.025 1.835
Otros sectores residentes 61.826 58.582
No residentes 33,385 31.195
97.236 91.612

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el detalle por naturaleza del saldc gue
figura registrado en "Otros sectores residentes® y "No residentes” se indica a
continuacidn:

-

- Otros sectores residentes

Millones de Pesetas
1996 1955
Cuentas corrientes 15.827 12.532
Cuentas de ahorro 5.548 5.048
Imposiciones a plazo 34.831 34.972
Cesién temporal de activos (Nota 5) 5.576 5.236
Otxas cuentas 44 7584
61.826 58.582
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- No residentes
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Millones de Pesetas

1996 1995

»

Cuentas corrientes 2.038 2.498
Imposiciones a plazo 31.001 28.553
Cesidén temporal de activos 259 136
Otras cuentas 87 8
33.385 31.185

El desglose por vencimientos de los saldos gque figuran registrados en los

epigrafes "Depdsitos de ahorro - A plazo®

"Otros débitos - A plazo" de los

balances de situacidén al 31 de diciembre de 1996 y 1595 adjuntos se indica a

continuacién:
Millones de Pesetas
1996 1995
Depésitos de ahorro - A plazo-
A la vista o vencidas 440 269
Hasta 3 meses 45 .4599 42.570
Entre 2 meses y 1 afic 14.808 19.4¢9
Entre 1 afic y 5 afios 826 1.401
Indet ¥ sin clasificar 312 ---
65.885 €3.70%
Otros débitos - A plazo-
A la vista o sin vencimiento 1.565% 1.226
Hasta 2 meses 2.912 3.728
Entre 3 meses y 1 afio 2.929 1.644
7.406 6.598




{16} Provisiones para Rieegos
Y Cargas

El1 movimiento que se ha producido en el saldo de este capitule de los
balances de situacién adjuntos durante los ejercicios 1996 y 1895, se muestra a

continuacién:
Millones de
Pesetas
otras
Provisicnes
Saldo al 31 de diciembre de 1994 224
Mas:Dotacidn neta con cargo a:
Otras dotaciones a fondos especiales del 3
capitulo de "Quebrantos extraordinarios® 22~
Menos:
Fondos disponibles incluidos minorando
el capituloc de "Quebrantos extraordinarios" {11}
Utilizacién fondos {60}
Traspasc de fondos de provisiones de ingolvencias
para cobertura de riesgos de firma (Nota 7} 4
Saldo al 31 de diciembre de 1985 179
Més:Dotacidn neta con carge a:
Dotacicnes a Fondo de insolvencias para cobertura .
de riesgo de firma 2
Menos:
Traspasos a Fondos especiales especificos (Neota 11) {22)
Fondos disponibles incluidos en el capitulo de
resultados extraordinarios {(98)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 6]

(17) Capital Suscrito

Al 31 de diciembre de 1%96 y 1595, el capital  social de Banco Simedn, S5.A.
estaba formalizado en 5.431.346 acciones nominativas de 1.000 pesetas de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadass representadas por
anotaciones en cuents admitidms a cotizacién en las Bolsas de Madrid y Barcelona,
con las mismas caracteristicas y derechos, siendo el principal accicnista del
Banco, Caixa Geral de Depdsitos, con un porcentaje de participacién del 99,2%,
adquirido mediante 1la presentacién de Oferta PGblica de Adgquisicién de acciones
el 4 de mayo de 1995 y concluida a finales de Junio de 1995, tras un acuerdo con
el Banco Exterior de Espafia, que era propietario del 81,9% del capital.

De acuerdo con los estatutos, el Banco podré emitir acciones sin voto por
un importe nominal no superior a la mitad del capital social desembolsado. Los
titulares de acciones sin vote tendrdn derechc a percibir un dividendo anual
minimo del 5% del capital social desembolsado por cada accién sin voto. Al 31 de
diciembre de 19%6 y 1995, no pe habian emitido este tipe de acciones.




(38) Primas de Emisjiép

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la

utilizacién del saldo de 1Ja prima de emisién para ampliar el capital y no

+ establece restriccién espescifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho
saldo.

(18) Reservas

Al 31 de diciembre de 19%¢ y 19385, la composicidn de este capitulo de los
balances de situacién adjuntos, era la siguiente:

Millones de Pesetas

19%¢ 1995

Reservas restringidas-

Legal 1.086 1.286

-

Regservas de libre disposicién- -
Voluntarias y otras 2.784 2.574
3.870 3.660

El movimiento que se ha producido en el salde del capitulo "Reservas" de
los balances de situacién adjuntos durante los ejercicios de 1996 Y 1995 ge
miestra a continuacién:

Millones de Pesetas
19%¢ 1995
Saldo al inicio del periodo 3.660 3.128
Dotacidn a reservae del beneficic neto del
ejercicio anterior 210 532
Saldo al cierre del ejercicio 3.870 3.660

Repurva legal-

De acuerdo con el Texte Refundido de 1la Ley de Sociedades Anénimas, las
sociedades que obtengan en el ejercicic econémico beneficios, deberfin dotar el
10% del beneficic del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciocnes deberin
hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social. La reserva legal
podrd utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital social Ya aumentado. Salvo para esta finalidad, ¥
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podri destinarse
a la compensacién de pérdidas y siempre gue no existan otras reservas disponibles
suficientes para eate fin.




Regularizacionas del balance-

El Bancoc se acogid a las regularizaciones y actualjzaciones establecidas en
diversas disposiciones legales, hasta el ejercicio 1983. Un detalle del origen de
las reservas obtenidas por aplicacién de estas disposiciones, asi como de la
utilizacién o destino final de las mismas, se muestra a continuacién:

Millones de
Pegetas
Incremento neto en:
Inmovilizade material 818
Cartera de Valores y Otros 130
948
Importes aplicados a:
Cancelacidn de minusvalias de Cartera 3
de valores y otros conceptos 128 -
Compensacién de pérdidas acumuladas 392
Traspaso a Resexrvas 2
Ampliacidén de capital 426
948

Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones de inmovilizadc se han
venido amortizando desde la fecha de su rvegistro siguiendo los mismos criterios
gue para la amortizacidén de los valores de coste.

Recursos propios-

La Circular 5/1992, de 26 de marzo, asi como la Circular 12/1993, de 17 de
diciembre del Banco de Espafia que culminan el procesc de adaptaci6én de 1la,
legislacién espaficla de entidades de crédito a las directivas comunitarias,
establecen, que el cumplimiento de recursos propios serd de aplicacién a los
grupos y subgrupos consolidables de entidades de crédito asfi como a las entidades
de crédito individuales integradas o no en un grupo o subgrupc consolidable de
entidades de crédito (en este caso en un porcentaje que depende de la
participacién del Grupe en su capital) definiendc, entre otros agpectos, los
elementos que componen los recursos propics del grupe consolidable, los grupos de
riesgo y ponderaciones de los activos, las deducciones Y los limites en el
computo de los recursos propios. Asimisme, establece que, en ningin case, 1los
recursos propios podrdn ser inferioree al 8% de las cuentas patrimoniales, los
compromisos y demé&s cuentas de orden que presenten riesgos de crédito, ponderados
atendiendo a la naturaleza de la contraparte y a las garantias y caracteristicas
de los activos o riesgos.

Al 31 de diciembre de 19%6 y 1995, el Banco cumplia los requisitos minimos
establecidos en dicha Circular, salve en lo concerniente a, "Grandes riesgos y
limites a la concentracién” dade que al 31 de diciembre de 1996 y 1995 los
riesgos gque se mantienen con el Grupc Argentaria, provenientes de las
colocaciones en el mercado interbancario gue se venian realizando hasta el 30 de
junic de 1995, una vez efectuados los ajustes establecidos, suponen el 51,23% y
82,25% de los recursos propios computables, respectivamente.

(20) Situacién Fiscal

Al cierre del ejercicic 1996 el Banco mantiene abiertos a inspeccién los
cinco Gltimes ejercicios para todos los impuestos a gque se halla sujeta su
actividad. En Mayo de 1995 se firmaron las propuestas de actas de inspeccién para
los ejercicios 1987 a 1991.
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El importe de las actas firmadas en conformidad se hizo efectivo en octubre
de 1995. En la misma fecha se interpusieron los correspondientes recursos por las
actas firmadas en disconformidad. El banco no tiene constituida provisién alguna
por este concepto, por cuantc se estims gue no se devengardn pasivos relevantes
del resultado de los recursos de dichas actas; pudiende ademds, en su caso, y en
virtud del acuerdo suscrito con los anteriores accionistas, recuperar cualquier
quebranto de esta naturaleza y por este concepto que se pudiera 1llegar a
producir. A
at

El salde del epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos" de los balances
de situacién adjuntos, recoge el pasivo correspondiente a los diferentes
impuestos gue son aplicables, entre los gque se incluye la proviseién para el
Impuesto sobre Sociedades relative a los beneficios de cada ejercicio. El importe
correspondiente a las retencicnes y pagos a cuenta del mismo figura registrade, a
31 de diciembre de 1996, en esta misma cuenta, minorandc su saldo, y en el
ejercicic 1995 en el epigrafe "Otros Activos-Hacienda PGblica- Retenciones vy
ragos a cuenta del impuesto sobre sociedades" {Nota 11).

El Banco se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a la deduccién
por inversiones previstas en la normativa del Impuesto sobre Sociedades. Al 31 de
diciembre de 1996 y 1995, no existian deducciones pendientes de tomar por este
concepto. .

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del
Impuestc sobre Sociedades es el siguiente:

Millones de Pesetas
_ 1996 1995
Beneficioc del ejercicio, antes de la proviseidn
para el Impuesto sobre Sociedades 953 890
Aumento {disminucicones} por diferencias permanentes {23) 73
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporales:
Con origen en el ejercicio -- {123)
Con origen en ejercicios anteriores (52) (40)
Base imponible 878 800

-

De acuerdoc con la Circular 7/1951, de Banco de Espafia y preceptos
concordantes, las cuentas anuales adjuntas reflejan, ademiis de los impuestos
diferidos, el importe de los impuestos anticipados derivados, fundamentalmente,
de la parte de las dotaciones al fonde de pensiones ¢ primas de seguros
satisfechas en cobertura de los riesgos por pensiones (Nota 3.i) gque, habiendo
sido consideradas como gaste no deducible, van a servir para cubrir las
prestaciones al personal 3jubilado durante los proximos diez afios. Dichos
impuestos anticipadeos figuran registrados en el capitulo *"Otros Activos" del
activo de los balances de situacidn adjuntos, al 31 de diciembre de 1996 y 1995,
habiéndose generado en estos ejercicios 1,5 y 5 millones de pesetas, respectiva y
aproximadamente y habiéndose revertido 2.5 millones de pésetas, aproximadamente,
en el ejercicio 1996, eiendc el saldo acumulade a dichas fechas de 164 y 165
millones de pesetas, aproximadamente {Nota 12}.



Debido a lae posibles difersntes interpretaciones de la normativa fiscal
aplicable a las operacienes realizadas por las entidades bancarias, podrian
existiy determinados pasivos fiscales de caridcter contingente, cuyo importe no es
posible cuantificar de una manera objetiva. En cualquier caso, la posibilidad de
que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y la deuda tributaria
gue de ellos pudiera dariverse no afectaria significativemente a las cuentas
anuales de los ejercicios 1996 y 1985,

(21) Cuentas de Orden

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, este capituloc de los balances de
situacién adjuntos incluye, entre otroe conceptos, los principales compromisos vy
contingencias contrajdos en el curse normal de las operaciones bancarias, com el
siguiente detalle:

Millonas de Pesetas
1996 1995 *
Pasivos contingentes-
Fianzas, avales y cauciones 4.065 3.547
Otros pasivos contingentes 86 108
4.151 3.655
Menos:
Fondos de Insclvencias para riesgos :
de firma (61) (55}
_ 4.090 3.596
Compromisos-
Disponibles por terceros:
Por otroe sectores residentes 11.067 8.610
Por otros sectores no residentes - 41 -
Documentos en cémars de compensacidn 8.016 --
15.124 8.610 '
23.214 12.206

(22) Cperaciones con Sociedades dal Grupo y Otrms Empresas Ascciadas

La wayor parte de la actividad interbancaria hasta el 30 de junio de 1995
8e ha realizado con el Grupo Corporacién Bancaria de Espafia. A partir de esta

fecha se ha realizado con las Entidades pertenecientes al Grupc Caixa Geral de
Depésitos.,




El detalle de los saldos y transacciones més significativas mantenidos al
cierre de estos ejercicios se muestra a continuacisén:

Millones de Pesetas
- 1996 1988
ACTIVO
Cuentas mutuas 1.17¢& -
Cuentas a plazo y otras cuentas:
Depésitos prestados en pesetas 24 .550 17.72¢6
Depésitos prestados en moneda extranjera 11.656 8.014
Otras cuentas en pesetas 308 -
Otras cuentas en moneds extranjera 46 €1
36.560 25.801
Cuentas de periodificacién pesetas 400 284
Cuentas de periodificacién moneda extranjera 89 .-
489 284
Fondo de inversidn 500 --
TOTAL ACTIVO 38.727 26.085
RASIVO
Cuentas mutuas €0 --
Cuentae a plazoc y otras cuentas:
Dep&sitos tomados en moneda extranjera 1.899 1.334
Otras cuentas en moneda extranjera -- 5
1.899 1.339
Periodificacién moneda extranjera 4 4 .
TOTAL PASIVO 1.963 1.343
CUENTAS DE ORDEN
Contravalor divisas 532 --
Otras cuentas de orden
Compromisos y pagos aseg. pensiones 1.550 --
Avales recibidos 20 -
2.102 --
Millones de Pesetas
1996 1985 30/6/1985
CGD CcGD BEX
B UL S
Ingrescos financieros de cuentas de tesoreria- 3
A la vista {(Mutuas) - -- -
A plazo y otras cuentas 2.316 599 10
Adquisicién temporal de activos 199 “e 1.106
2.515 599 1.116
Costes financieros de tesoreria-
A la vista {Mutuas} -- - {22}
A plazo y otras cuentas (81) (11) (33)
Cesidén temporal de activos {18) -~ {27
{99} (11) {82)
Comisiones percibidas -- -- 25
Otros productos de explotacién -- -- 3
Gastos genexales de administracién:
Otros gastos administrativos {15} -- (66)
: 2.401 588 996




Como consecuencia del trasvase del sistema inférmatico que se mantenia con
el Banco Exterior de Eepafia, S.A. y que se ha integrado en el Banco Luso Espafiol,
S.A., se generaron diversas cuentag a cobrar al Banco Exterior de Espafia, S5.A.
por un importe conjunto de 262 millones de pesetas que Bancc Simedn, §.A.
recuparard en su totalidad, de acuerdc con el clausulado del contrato de
compraventa de la Entidad.

(23) Cuenta de Pérdidas y Gananciae

En relacién con la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicics 1996 vy
1595 a continuacién se indica determinada informacién relevante:

A) Naturaleza de las operaciones-
El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias

adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones dque las originan, se
indica a continuacidn: %

-
Millones de Pesetas
1994 1995
Intereses y rendimientos asimilados-
De entidades de crédite 2.838 2.559
De la cartera de renta fija 931 1,271
De créditos sobre clientes £.320 6.061
9.089 9.891
Comisiones percibidas-
Por disponibilidad 28 31
Por pasivos contingentes T4 80
Por servicio de cobros y pagos 455 468
Por otros servicios 380 343 *
837 922
Intereses v cargas asimiladas-
De Banco de Egpafia as2 738
De entidades de crédito 125 136
De débitos a clientes 5.154 5.442
5.671 6.3)6
Resultados de operaciones financieras-
Por venta y amortizaciones 178 --
Disponibilidad del Fondo de fluctuacidn
de valores 148 -
Pérdidas por operaciones financieras (32} --
Otros 26 25
- 320 25

B) Gartos Generales de Administacidn
De Persponal-

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 1986 y 1995 adjuntas es la siguiente:

Millones de Pesetas

199¢ 1995

Sueldos y salarios 1.812 1.616
Seguros sociales 476 442
Otros gastos 128 92
2.417 2.150
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El nuamero medic de empleadoe del Banco en los ejercicice 1996 y 1985,
distribuido por categorias, ha side el siguiente:

Nimerc de Personas

1996 1988

Consejero Delegado 1 1
Director General 1 31
Director General Adjunto 1 &
Subdireccién General -- 1
Jefes 200 190
Administrativos 202 191
Otros o0 8
415 393

C) Beneficios extraordinarios

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdicas y ganancias de los
ejercicios 1996 y 1995 adjuntas se muestrs a continuacidn

Millones de Pesetas
198¢ 1985 .
Beneficios por enajenacidn del 142 4
inmovilizado
Disposicién de fondoe especificos 61 -
Beneficiocs de ejercicios anteriores 35 86
Por operaciones de segures -- 8s
Disposicién de provisién para pagas extra-
ordinarias 224 --
Otros -1 23
550 202

(24) Retribucién y Otras Prestaciones
al Conmge de A

Durante los ejercicios de 199¢ Yy 1885, el Banco ha registrado un gasto de
1.4 ¥ 12 millones de pesetas, aproximada Y respectivamente, cada uno de los afios,
en concepto de dietas devengadms por los miembroe del Consejc de Administracién
por asistencia a las reuniones de dicho Consejo. Asimisme, durante dichos
ejercicios ha satisfeche 11 Y 14 millones de pesetas, aproximadamente, en
concepto de sueldos y salarios, y gratificaciones ¥ retribuciones en especie. EI
Banco tiene asegurados sus compromiecs por pensiones al igual gque el resto del
personal del Banco.




{25} Cuadreo de Financiacidn

A continuacién se presenta el cuadro de financiacién correspondiente a los

ejercicios 1996 y 1995:

Millones de Pesetas

199¢€ 1955
APLICACICNES
Inversidn menos financiacién en Banco de Espaifia
y entidades de crédite y ahorro (variacidn neta) €.500 4.175
Inversidn crediticia 2.063 -~
Titulos de renta variable no permanente 547 --
Adquisicién de inversiones permanentes-
Compra de elementos de inmovilizado material
e inmaterial 738 -:J 393
Adiciones de gastos amortizables 194 --
Dividendos pagados 396 420
Otros conceptos pasivos menocs activos (404) 190
Utilizacién de fondo Co-- 60
TOTAL APLICACIONES 10.034 5.058

Millenes de Pesetas

159¢ 1995
ORIGENES
Recursos generados de las operaciones- .
Resultado del ejercicie €59 606
Mds - Amortizaciones 279 232
- Dotaciones netas a fondos de depreciacién I I
de activos y fondos genéricos 619 462
Menos - Beneficios en ventas de inmovilizado {142) (4}
1.415 1.296
Inversidn crediticia -- 1.976
Titulos de Renta Fija (Variacién neta} 2.507 234
Acreedores 5.624 1.365
Venta de inversiones permanentes-
Venta de elementos de inmovilizado material 488 187
TOTAL ORIGENES 10.034 5.058




Sefiores Consejeros de Bance Simedn, S.A., asistentes a la reunién del
Consejo de Administracién del dia 21 de Marzo de 1997.

NOMBRE

ANTCNIO TOMAS CORREIA

ALFREDO MANUEL ANTAS TELES

JOSE SIMOES CORREIA

JOSE RODRIGUES RITO

MATEQ RUIZ ORIOL CASTERA

JACTNTO REY GONZALEZ

OLEGARIO VAZQUEZ RANA.

JOSE H. CERQUEIRA GONGALVES

El. SECRETARIO - 0ZA VILLAR
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INFORME DE GRSTION

El afio 1996. ha estado marcado, para el Banco Simeén, por dos
acontecimientos de singular importancia: la integracién informética en
los sistemas del Grupo Caixa Geral de Depdsitos en Espafia y 1la
incorporacién a su red de las oficinas que el Banco Luso Espafiol tenia
abiertas en Galicia.

La integracién informatica, sustituyendo a la prestada por el Banco
Exterior de Espafia, se ha culminado en un plazo de tiempo muy inferior al
inicialmente previsto. Se comenzaron 1os trabajos previos en octubre de
19395 y en febrero de 1996 se da comienzo a los cursos de formacién para
el personal afectado (asisten a los mismos 280 empleados de ios 389 que
componian la plantilla a finales de 1995), que se extienden hasta
mediados de junic. El dfa 14 de junic es el elegido para hacer la
migracioén de datos y el 17 es el primero en el que se aplica el SIGIBE en
el Banco Simedn.

Es de destacar la colaboracién y entrega prestada por todo el personal en
un proceso tan decisivo (asistencia a cursillos de formacién, sustituciédn
de las ausencias por esa causa, colaboracién muy directa en la solucidn
-de los problemas inherentes a la integraci®n) debiendo resefiarse el apoyo
prestado por personal del Banco Luso Espafiol y Banco de Extremadura, para
que el proceso pudiese ser concluido con &xito.

El Consejo de Administracién del Banco Sime6dn, en su reunidn del 28 de
junio de 1996, aprobd la compra al Banco Lusc Espafiol de las once
sucursales que éste tenia abiertas en la regién gallega, incorporando al
personal que prestaba sus servicios en dichas oficinas. E1 proceso de
incorporaci6én de las sucursales se realizd el diz 1 de setiembre, fecha
en la que se produjo la transmisi6n de titularidad de las agencias vy
desde la cual funcionan plenamente integradas en la red del Banco Simeén.

La red de sucursales, ademds, se amplia con la apertura de tres nuewvas
oficinas en Benavente (Zamora); Iscar (Valladolid) y Bé&jar (Salamanca)
que fueron abiertas al pdblico el dia 25 de noviembre de 1996 .

Balance y Regultados .

Al 31 de diciembre de 1996, el total del balance del, Banco Simedn alcanza
la suma de 118.724 millones de pesetas, frente a los 114.286 millones de
pesetas del balance correspondiente al cierre de 1995, con una tasa de
aumento del 3,88%, gue contrasta con el descenso del 0,57% en la cifra de
Activos Totales Medios, que se sit@ian en 117.366 millones de pesetas.

El wvolumen de créditos sobre clientes experimenta un aumento de 1.565
millones de pesetas, alcanzando 56.416 millones de pesetas, destacando el
crecimiento de 1.633 millones en la ridbrica Otros Deudores a Plazo vy el
descenso de 115 millones de pesetas de la cifra contabilizada como
Activos Dudosos. Es significativo el crecimiento de los Créditos en
pesetas, que aumentan en 2.897 milliones de pesetas y se gitdan en 46.899
millones de pesetas al cierre del ejercicio. Lla evolucién de las
inversiones crediticias se estima como favorable, considerando los




acontecimientos que marcaron el afio 1996 en el Banco Simeén Yy a los que
se hizo alusidén antes. X

El saldo neto de las Entidades de Crédito asciende & 34.211 millones de
pesetas, con un aumento del 22,4% en el afio. Este crecimiento se compone
de 4.809 millones de pesetas, que aumentan los saldos de beidades de
Crédito del activo, y 1.444 millones gque disminuyen los saldos del
pasivo.

Los riesgos dudosos (incluidos avales de dudosa recuperacifn) importan
2.378 millones de pesetas, con un descenso en el afio del S5%. De aquéllos,
tan s6lo 1.943 millones de pesetas est&n sujetos a cobertura obligatoria.
La tasa de morosidad calculads sobre la totalidad de los Créditos sobre
Clientes, supone el 4,1% frente al 4,4% del afio anterior. La cobertura de
saldos dudosos con provisiones especificas es del 78%, lo que supone un
incremento del 8% respecto a la cobertura del afio anterior Yy estén
satisfechos los reguerimientos en la materia del Banco de Espafia.
Adicionalmente, 429 millones de pesetas de los saldos de deudores dudosos
disponen de garantfas hipotecarias. :

Los Débitos a Clientes alcanzan los 897.236 millones de pesetas, con un
crecimiento de 5.624 millones de pesetas, a una tasa anual del 6,1%, gque
es del 16,2% en los Depbsitos a 1la vista, robrica que mejora la
estructura de los dep6sitos por supcner un mayor dinamismo en 1la
Ccaptacion de recursos con costo mds reducido.

Las particulares circunstancias vividas en 1996, a las que antes se hizo
referencia, ocasionan un aumento importante de los Gastos Generales de
Administracién, tanto por 1los costos del personal procedente de las
Sucursales del Banco Luso Espafiol, como por los gastos que conllevd la
integraci6én informética, muy especialmente por haber sido necesario
acometer un intenso plan de formacion para la plantilla.

Ademds, el estrechamiento del margen financieré, muy directamente
relacionado con la evolucitn de los tipos de interés durante el afio, Y
las mayores cifras aplicadas a Amortizaci6n Y Provisiones para
Insolvencias, compensadas favorablemente por el aumento de los Beneficios
Extraordinarios, sitGan el Beneficio Antes de Impuestos en 953 millones
de pesetas, frente a los 8590 millones del afioc 1995,

El Beneficio Neto se incrementa hasta 659 millones, con una tasz de
crecimiento del 8,75%, beneficio que representa una rentabilidad del
0.56% sobre Activos Totales Medios (ROA), que mejora el 0,51% del afo
anterior, y del 7,13% sobre Recursos Propios Medios (ROE), igualmente
superior al alcanzado en el afio pasado.




Plantilla v Red

Al 31 de diciembre de 1996 1la plantilla esté formada por 443 empleados,
cuya edad media es de 42 afos. Esté compuesta por 223 técnicos de
diversos niveles laborales, 211 administrativos y 9 correspondientes a
personal diversoc. La totalidad de los compromisos de pensiones con el
personal en activo y Jjubilado, asi como las prestaciones a los restantes
pensionistas, estdn cubiertos por una p6liza de seguros, suscrita con una
compafiia del Grupo Caixa Geral de Depdsitos.

"1a red de oficinas estd configurada por 72 sucursales bancarias -56
abiertas en Galicia, 4 en Asturias, 11 en Castilia y Le6Sn vy 1 en Madrid-
1 de administracion de fincas -en Barcelona- Y 3 oficinas de
representacidén -en Ginebra (Suiza), Mé&xico y Caracas (Venezuela).

Accionist Acc 2

-

.
Al 31 de diciembre de 1996, Caixa Geral de Depbsitos era poseedora de
5.388.615 acciones representativas del capital social del Banco Simedn ¥y
gue suponen el 93,21% de agquel capital, estando los 42.731 tituloes
restantes en manos de 343 accionistas, con la siguiente distribucidn:

Tranc Accionistas Acciones
Caixa Geral de Depbsitos 1 5.388.615
M&s de 1.000 acciones 7 1$.875
De 300 a 1.000 acciones o 14 6.897
Menos de 300 acciones 322 15.95¢9
Totales 344 5.431.346 .

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 el Banco Simebn, S.A. no tenia acciones
propias en sus registros contables.

Perspectivas ra 1997

Concluida, pré&cticamente, la fase mas problematica de la integracidn del
Banco Simedn en el Grupe Caixa Geral de Depbsitos, estamos en condiciones
de recuperar la normalidad en la actividad diaria y conseguir gque el
ejercicio de 1997 y siguientes se caractericen por modelos de
funcionamiento s&lidos y coherentes, capaces de mejorar la actividad
desarrollada y los resultados de explotacioén.

En aquellos sentidos, la actividad del préximo ejercicio se orientars,
en cuanto a la actual estructura orgénica, & ia "implantacién del nuevo
organigrama, adoptar el cuadro de facultades delegadas y reglas de
funcionamiento conexas y dar cuerpo a la nueva estructura directiva de la
red comercial (Direcciones de 2Zona, con la creacidn de la figura del
Interventor de Zona).

En cuanto al negocio bancario, se aplicard una gestién comercial més
eficaz, que permita ampliar la base de <clientes, aplicar campafias
comerciales dirigidas a mercados especificos, con el principio de
conseguir un crecimiento selectivo y sostenido del negocic {especlalmente
en el generado por el mercado hipotecario, las pequefias y medianas
empresas y las economias domésticas), potenciando, ademés los productos
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en los que el Banco Simet6n tiene ventajas competitivas (mercado de la
emigracion y negocios con Portugal)}, asi como gestidn adecuada de grandes
clientes, de sector piiblico o privado, en coordinacidn con Caixa Geral de
DepOsitos.

Las dificultades crecientes del mercado demandan una actuacidtn eficaz en
la rentabilidad de la explotacién, con politicas activas de defensa del
margen financierc (actuando tanto en la reduccién del costo'ﬁgdio de los
recursos como en el incremento de los volimenes inversiones); del cobro
de comisiones; de rigor con el control de los gastos de explotacién y de
un mejor control de la calidad del riesgo, con una mayor recuperacion de
operaciones en mora y un esfuerzo adicional en la wventa de activos no
productivos.

Una actuacidn muy especial se aplicard a agilizar la comunicaci6n entre
la red comercial y los departamentos centrales de Caixa Geral de
Depbsitos y el Banco Simedn, asi como a desarrcllar los acuerdos de
colaboracidn existentes con Lusofactor, Fidelidade vy Lusogest, para la
eficaz colaboracién de sus productos.

En 1997, finalmente, se continuard con la politica de expansién® en
Castilla y Leén y se iniciard la fase de apertura de sucursales en el
norte de Galicia 'y en Asturias.




Sefiores Consejeros de Banco Simedn, S.A., asistentes a 1la reunidén del
Consejo de Administracion deil dia 21 de Marzo de 1997.

NOMBR RE FIRMABA

ANTONIO TOMAS CORREIA /\‘ﬂ\a\S { /ﬁ;ff;;%%?7
ALFREDQ MANUEL ANTAS TELES /£¢1b{jhdf::7;(,\H,

JOSE SIMOES CORREIA

JOSE RODRIGUES RITO

MATEQ RUIZ QRIOL CASTERA 1

JACINTO REY GONZALEZ

OLEGARIO VAZQUEZ RANA.

JOSE H. CERQUEIRA GONCALVES —

EL SECRETARIO -
e

MANUEL NDOZA VILLAR
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PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS
EJRRCICIO 1996

El Consejo de Administracisn ha acordado la siguiente Distribucién de
Resultados, acordando asimismo someterla a la pPréxima Junta General de

Accionistas:
RESULTADOS DESPUES DE IMPUESTOS = 659.020.093 Ptas.
DISTRIBUCION:
A Dividendos = 429.076.334 Ptast,
A Reservas = 229.943.759 Ptas.

Se someterd, asimismo, a la citada Junta General de Accionistas que el pago
del referido dividendo se realice a partir del dia uno de julio de 1997,

En Vigo, a 21 de Marzo de mil novecientos noventa y siete.




Sefiores Consejeros de Banco Simetn, S$.A., asistentes a 1la reunitn del
Consejo de Administracién del dia 21 de Marzo de 1997.

NOMBRE FIRMAZ

ANTONIO TOMAS CORREIA n;__)\ﬁj;x-~/(9
ALFREDO MANUEL ANTAS fELEs /
i ,)«-44«:1& L

oy

JOSE SIMOES CORREIA

JOSE RODRIGUES RITO

MATEC RUIZ ORIOL CASTERA

JACINTO REY GONZALEZ

OLEGARIO VAZQUEZ RARA.

JOSE H. CERQUEIRA GONCALVES

[
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BANCO SIMFEFON, §.A.

y o

DILIGENCIA Que levanta e] Secretario, paraz hacer constar gque, tras la
formulacién de las Cuentas Anuales de Bancc Simeén, S.A., correspondientes
a2l periodo cerrado &l 31 de diciembre de 1996, sus miembros han Procedido a
suscribir el presente documento que se componen, cada uno de trece hojas
dobles de Papel timbrado, segin se relacionan en la hoja siguiente,
eéstampando su firma cadz unc de Jlos seflores Consejeros, Cuyos nombres vy
apellidos constan en la dltima hoja del bPresente, de lo gue doy fe.




Diligencia gque levanta el Secretario, para hacer constar que, tras 1la
aprobacién de las cuentas anuales del Banco Simeén, sus miembros han
procedido a suscribir cuatro ejemplares del presente documento que se
componen, cada uno de de trece hojas dobles de papel timbrado,
referenciadas con las numeraciones:

De la hoja ntGmero 1G53715%0 a 1la 165371591, ambas inclusive y de 1la
1G53715%3 a la 1G53715603, ambas inclusive, el primer ejemplar,

De la hoja ndmero 165371605 a la 165371606, ambas inclusivesr de 1a
1G5371608 =& la 165371615, ambas inclusive; y d&e 1la 165371617 a la

1G5371619, ambas inclusive, el segundo ejemplar.

De la hoja nGmero 1G5371620 a 1a 165371621, ambas inclusive, y de
1a1G5371622 a la 1G5371633, ambas inclusive, el tercer ejemplar.

De la hoja nimeroc 165371635 a la 1G5371636, ambas inclusive, y de la

1G5371638 a 1alG5371648, ambas inclusive, el cuarto ejemplar.

De lo gue doy fé. Vigo, veintiuno de marzo de mil novecientos noventa ¥
siete. El Secretario del Consejo. Manuel Mendoza Villar.




