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) ©  COMISION NACIONAL
Division de Mercados Primarios
A/A. D. Carlos Lazaro y D. José Sanz

i

Paseo de la Castellana, 19
28046 MADRID

Su referencia Su escrito Niescrito MN/referancia SANTANDER

Santander, 17 de julio de 1997

Muy Sres. nuestros :

En respuesta a su escrito del 2 de julio de 1997, referente a las calificaciones incluidas en
el informe de auditoria correspondiente a las cuentas anuales consolidadas de 1996 de
nuestra Sociedad, les comunicamos :

a) Incertidumbre sobre el salde al 31 de diciembre de 1996 del Crédito del
Instituto Oficial de Crédito (antes B.C.L) a la Sociedad.

La Nota 15 de la memoria consolidada, el informe de gestion consolidado y
la propia calificacion del auditor (pirrafo mimero cuatro de su informe)
recogen toda la informacién de que la Sociedad dispone sobre dicho Crédito.
Nueva Montaiia Quijano, S.A. (en adelante, NMQ) no ha cesadg de trabajar
para conseguir que las decisiones acordadas por la Comisién Delegada del
Gobierno para Asuntos Econémicos sean implementadas. En el momento en
que se haya alcanzado este objetivo, asi se les comunicara a los seilores
accionistas, a través de la propia C.N.ML.V.

b) Incertidumbre sobre Seciedad Franco Espaitola de Alambres, Cables y
Transportes Aéreos, S.A. (en adelante, SFE) : parrafo cinco del informe de
auditoria de las cuentas anuales consolidadas.

SFE es una filial casi al cien por cien de NMQ, que cesé en su actividad
industrial durante el ejercicio 1994 y que desde entonces y hasta el dia de
hoy esti vendiendo sus activos y haciendo frente a sus pasivos. Con
anterioridad a 1994 el informe de auditoria de las cuentas anuales de SFE
contaba con una incertidumbre sobre la viabilidad de SFE. Como
acostumbra a ocurrir en estos procesos, es incuantificable cudl seri el apoyo
financiero que el accionista mayoritario debera prestar en el futuro a su
filial. Al 31 de diciembre de 1996, NMQ tiene totalmente dotados cualquier
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cuenta a cobrar a SFE, asi como el valor del cien por cien de las acciones en
que se descompone el Capital de SFE.

) Limitacion en el alcance por no disponer de informe de auditoria de la filial
Promociones Inmobiliarias Nueva Montada, S.L. (en adelante, PROINMO)

Como el propio auditor indica en su parrafo nimero seis de su informe,
PROINMO neo esti obligada a auditarse segun la legislacién vigente. De
hecho no ha cumplido las condiciones necesarias para ello en ninguno de los
ejercicios transcurrides desde su constitucion.

d) Incertidumbre del auditor sobre Ia recuperabilidad de la totalidad del saldo
activado como Crédito Fiscal (parrafo niimero 7 de su informe)

La Sociedad espera que Ia evolucién de los resultados de sus filiales permitan
el aprovechamiento de los Créditos Fiscales de que dispone, antes de que
llegue el momento de su prescripeion. Adicionalmente, las conversaciones
que se estan manteniendo con la Administracion podrian llegar a tener un
desenlace favorable del Crédite del ICO referido anteriormente, que
aceleraria el consume de las bases imponibles negativas disponibles.

e) Incertidumbre del auditor (pirrafo niimero 8 de su informe) en la que indica

que la evolucién futura de las cuenta de la Sociedad depende,

fundamentalmente, de la evolucién economica y financiera de sus principales
filiales.

Desde 1993, NMQ es una sociedad holding, sin actividad alguna industrial
0 comercial alguna digna de reseiia, por tanto, su futuro estd intimamente
ligado al de aquéllas.

El informe de auditoria de las cuentas anuales individuales de 1996 de la Sociedad incluye
las mismas calificaciones de auditoria que las aqui comentadas, aunque cambia la
numeracion de los parrafos.

Les informamos que desde la fecha de emisién de ios citados informes de auditoria, no se
han producido variaciones significativas respecto a los temas tratados anteriormente Y que
no se ha alcanzado el momento del desenlace final de las incertidumbres comentadas, no
habiendo originado, por tanto, ningiin efecto significativo sobre la situacién financiera o
patrimeonial de la Sociedad o sobre la evolucién de Sus negocios.

Atentamente,

Pedro Cordero Guerrero
Controller
Nueva Montaita Quijano, S.A.
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Ref.: JA/EL Santander a 25 de junio de 1997

Muy sefiores nuestros:

De acuerdo con su escrito de fecha 18 de Junio de 1997,
solicitdndonos las Cuentas Anuales, el Informe de Gestién y el
Informe de Auditoria correspondientes al ejercicio 1996, nos es
grato enviarles adjunto una copia de los mismos.

Esperandoc haberles complacido, les saludagos muy atentamente.

Jefe de-hﬂmlnistra01én
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Nueva Montafia Quijano, S.A.

1.- Hemos auditado las cuentas anuales de Nueva Montafia Quijano, S.A. que comprenden el balance de
situacién al 31 de Diciembre d¢ 1.956, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondiente
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuys formulacién es respossabilidad de los Administradores
de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuaies en su
conjunto, basada en el wabhajo realizado. Excepto por las salvedades indicadas en los pérrafos 5 y 6, el
trabajo se ha realizado de acuerdo con las normas de anditoria generalmente aceptadas, que incluyen el
examen, mediante 1a realigacién de pruebas selectivas de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
y la evaluacién de su presentacida, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2.- De acuerdo con Ja legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partides det balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiaciéa,
ademds de las cifras del ejercicio 1.996, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1.996. Con fecha 26 de Abril de 1.996,
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de Ias cuentas anuales del ejercicio 1.995, en el que
expresamos una opinién con salvedades.

3.- Tal como $¢ indica en la nota 2-d) de la memoria, las cuentas anuales y ¢l informe de gestién adjunto
corresponden a las cuentas individuales de Nueva Montafia Quijano, S.A. y no incluyen, en
consecuencia, la consolidacién con sus sociedades dependientes. En aplicacién de la legislacién
mercantil vigente, los Administradores han formulasdo separada y simultineamente las cuentas anuales
consolidadas y el informe de gestién del Grupo Nueva Montafia Quijano.

4.- Seguln se explica en ia nota | de la memoria, como resultado de la fusién por absorcién de su antigua
filial Nueva Montafia Quijano Sidenirgica, S.L. por parte de Giobal Steel Wire, S.A. (antes Trenzas y
Cables de Acero, S.A.) y la posterior ampliaciép de capital acordada por ésia, la Sociedad ha reducido
su participacién en la nueva sociedad al 27,5% de su capital. Durante el ejercicio, la Sociedad ha
registrado una provisién de 11.004,8 millones de pesetas para ajustar dicha cartera a su valor teérico
contable al 3} de Diciembre de 1.996, de acuerdo con lo establecido en ¢l Plan General de Contbilidad
para las participaciones en ¢l capital de sociedades del grupo o asociadas; siendo dicho valor superior al
de cotizacién al cierre del gjercicio en la Bolsa de Valores, que asciende a 3.087,5 millones de pesetas
{véase nota 6 de la memoria)

5.- Tal como se explica en la nota 12 de la memoria, la Sociedad continda en negociaciones con el Instituto
de Crédito Oficial (en adslamie 1.C.0.) para la cancelacién de sus préstamos participativos y otros de
largo plazo que, al 31 de Diciembre de 1.996, tiene registrados por un importe total de 7.766,5 miliones
de pesetas. A la fecha de este informe, los Administtadores nos confirman que los acuerdos a los que se
habia llegado con la Administracién en Mayo de 1.995 (emtre ollos, la adjudicacién de activos
comtabilizada en el ejercicio 1,994, por un importe de 1.694,4 millones de pesetas y que supuso un
beneficio de 846,2 millowes de pesetas) para la cancelacibn definitiva de dicha deuda, ain no se han
maierializado. Hemos solicitado confirmacin al 1.C.O. sobre ¢l saldo pendiente de pago, por iodo
concepto, al 31 de Diciembre de 1.996; no habjemdo recibido respuesta hasta la fecha. Tampoco ha sido
posible su verificacidn, mediants la aplicacién de vires procedimientos de auditoria alternativos.

6.- Segin sec observa en la nota 6 de la memoria, al 31 de Diciembre de 1.996, la participacién en
Promociones Inmobiliarias Nueva Montafa, S.L. se encuentra valorada en 8.020 millones de pesetas.
Dado que los estados finantieros de eswa sociedad no se encuentran auditados (no esta obligada
legalmenie), no es posible evaluar la razonabilidad de su valoracidn al cierre del ejercicio. En todo caso,
el valor de la participacién deberfa ser dismimwido en, al menos, 8878 millones de pesetas,
correspondientes a cierwos actives revalorizados por dicha sociedad dependiente en el ejercicio 1.994
que, a! 31 de Diciembre de 1.996, adn no habfan sido vendidos.
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7.- Tal como se explica ¢a Ia nota 14 de la memoria, debido a las diferentes interpretaciones que pueden
m;hkmwvauhmwpmdeﬁnmdehmpeccmfmuen
curso, podrian surgir pashves gue no son susoupiibles de cuantificacitn objetiva. Asimismo, el cpigrafe
&Ammm:mpmmm«mmmmmmm
eﬂmandw-mmwumdes.m,smum.u
materializacitn de este cobdlis fiscni depends, fundamentalmente, de que la Sociedsd pueda generar
mepﬂnnwmalpmwmm

8.- Tdcomouexphenhmébhm.hSociodtanwo—EupaﬁohdeAhmbres,Cablesy
Transportes Aéreos, S.A. cosd sus actividades en 1.993 y permansce inactive. Durante el ejercicio
1.996,thﬂmu.ﬁsmmmw&&GﬂAmﬂmmmﬂ& .
de los cuales 501,9 millonss de pesetas s¢ han efectando con cargo a resultados de ejercicios anteriores
(en lugar de aplicario a los remst extracedinarios del ejercicio). A la fecha de este informe, no es-
mmhmmnmm.mmmmpmumiem.mm
condicifn de acciomista mayoritazio.

9.. Segin se observa en ¢l balapce de simacién adjumto y como resultado, fundamentalmente, de la
depreciacién de Ia carers de Glsbal Sivel Wire, S.A. en 11.004,8 millones de pesetas (véase parrafo 4
anterior), al 31 de Diclemibee ds 1.596 s Saciedad se encucntra, sin consideras los efectos que, en su
ﬂw-mm-:ﬁuwaﬂmkmmombqioeinwﬁdumbmdcscrimen
mwomam.n.hmlmmdmlﬁ&hMydeSmiedadesAnénims.
Deamcrdobondehﬁe'm.ﬁdpwwmummmcl transcurso del ejercicio 1.997, el
capital social doberé ser rodwcidp obligawrismante. En todo caso, teniendo en cueata lo indicado y que
Ja Sociedad es desde of afio 1.993 una sociedad de carwra, su capacidad para continuar sus actividades
defoma@npndlm-_nmy!m«ﬁemammﬁvos. por los importes y segin la
clniﬁcacténeonan?ﬂmMM(wh&nsidapmmnﬁendoquetal

actividad contisuarf) depende, fondumensalmesie, de 1a evolucién econbmica y financiera que muestren

10.- En nuestra opinién, excepto por los efecios de aquellos ajustes que podrian haberse considerado
mmﬁmﬁhbﬁmmmlrhmdmmmmlmptmfm 5 y 6; y excepto por
losem&mmumcwpﬁnlmm&mwmhuelmm:fml de las
incertidumbres descritss on los phevafos 7 a 9, smbos inclusive, las cuentas anuales adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, 1a imagen fiel dal patrimonio y de la situacién financiera de Nueva

~ Montafia Quijano, 5.A. al 31 de Diciembre d¢ 1.996 y de los resuitados de sus operaciones y de los

_ recursos obtenidos y aplicadns durante el ejercicio aaual terminado on dicha fecha, y contienen la
informacién necesaria y suficiense para su interpetacién y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normiss consables ganeralinente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
cjercicio anterior.

11.- El informe de gestién 'sdjmeno de! ejercicio 1.996 contienc las explicaciones que los Administradores
mmﬁumowmﬂth-%lﬂhhmuwommmnegociosysobre otros
asuntos y 1o forma perse integsenee de ins cusatss amusles. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene o cimdlo infleme de gostida conceerda con la de ias cuentas anuales del ejercicio
1.996. Nuestro srabajo oemo auisoees se limiia 2 la verificacion dal informe de gestidn con el alcance
mmgmmnMwahmﬁm.d:mMndisﬁm de la obtenida a
partir de los registros contables suditados de la Socioded.

Auditores Financieros
Jranzo, Prada & Asociados

Fdo.: Alejandro Canal Lopez
Soeio - Auditor de Cuentas

Madrid, 30 de Mayo de 1.997 .
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NUEVA MONTANA QULJIANO, S.A.

INFORME DE AUDITORIA
CUENTAS ANUALES B
INFORME DE GESTION DE 1.996




D. Luis Javier Cortés Dominguez

EmmMMﬁondW&WdehMmm
reunién del 31 de Marzo de 1.997.
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NUEVA MONTANA QUIJANO, S-A.

Balances de situagion al 31 de Diciembre de 1.996 y 1.995

(expresados en miles de pesetas)
" ACTIVO 1008 1908 PANO 1908 1.008
NMOVILIZADO ZANAE  JAIIZ  FONDOS PROMOS flote 10) FYCTERT T
INMOVILIZACIONES INMATERWALES (Nota §) CAPITAL SUSCRITO 20402370  20.102.370
Gasios de imvesligacion y deserrclio 109.740 161761  PRIMA DE EMISION 223 2232
Mﬂm 10.790 10.790 REBERVAS 1.420.583 220.129
Amorizacionss (10.208) (10798  RESULTADOS DE EJERCICIOS
(2.401.541) (289.000)
NMOVILIZAGIONES FINANCIERAS (Hoka 6)
PERDIDAS ¥ GANANCIAS (0.701.834) (295.205)
Participacionss f empresas del grupo 22504151 38.102.147
Participacionss en empreses ascciedas 3420 2420 PRESTAMOS PARTICIPATIVOS (Mota 19) A4S AR
Crédiios & smpresas asociades 79.48 .10
_ PROVIIONEES PARA RIESQOS Y GASTOS 2000 30000
Participacionss en olras ampresss M 40,900
DepSeiios y fanzas consiftuldos " $11  ACRERDORES A LARGO PLATO 2524 AT
Provisiones (16.220987)  (5.068.985)  EMISION DE OBLIGACIONES Y OTROS '
. VALORES (ol 11) 87499 75.966
ADMINISTRACIONES PUBLICAS (Nots 14) 5.985.054
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
{Note 12)
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOB (Neta T) - AL  Présmmeos y otras deudas 4.519.007 4.519.007
DEUDAS CON EMPREBAS DEL GRUPO Y
ACTIVO CIRCULANTE Aqzin A4  ABOCIDAS (Nokm 9) 20025% 2.724.304
EXISTENCIAS (Nola 6) 201,538 371978  OTROS ACREEDORES (Now 13)
DEUDORES Otras deutias 2242628 2483327
Empresss del grupo deudores (Nota §) 713.000 2292673  DESENBOLOOS PENDENTES SOBRE
, ACCIONES DE ENPRESAS DEL GNUPO 6374 8974
Administraciones publicas (Noks 14) so7e EAR4
Deudores diversos 03610 401382  ACREBEDONES A CORYO PLATZO A518087 A0
Provisionss - (1.517.252)  DEUDAS OON EMPRESAS DEL GAUPO
¥ ABOCIADAS (Mot 9) 2223808 .77
INVERSIONES FINANGIERAS TEMPORALES 345401 3.904
OTHAS DEUDAS NO COMERGLES
TESORERIA 100.5% 14240
Adeniniswaciones pablioss (Nota 14) 27871 2,583
AJJSTES POR PERIODIFICACION a7.048 20 )
Otras dovdes 81.008 148.823
TOTAL ACTIVO AN AN TOTAL PABIVO P T .



NUEVA MONTANA QULJANO, S.A.

Cuentas de péndidas y gananciag de los ejercicios anuales
finalizados al 31 de Dicersbre de 1.996 y 1.995

(cxpresadas en miles de pesetas)

DEBE 1,908 1996 WABSR 1.0 1.996
QASTOS (Noka 15) MGABEOS (ot 16) _
Gasios de peryonal - 7500  Owos ingresoe de eplolackén 1753 2013
Dolaciones para amorizacicnes de kmovikzado 21.504 16004

Variacion de las provieionss de ico 401.750

Owos gasis ds explotaciin:

- Servicios ederiores 200.400 21050

- Tribulos 35008 12678

BENEFCIOS DE EXPLOTACION L 3 PERDIDA DE IBIFLOTACION - 1] il - -
Gantos financieros y gasios askmiladon: Obus inigrants & Ingranns asimilados:

- Por deuies con ampresss del GRS 218434 WIHR - Ok ereees 2000 027
- Por deudss con Wrosros Y pasios asimiados 96.419

RESU.TADOS FINANGIEROS POSITIVOS 0 AESULTADOS FINANCIEROS NEGATVOS ~AZn A
BENERCIOS DE LAS ACTIVIDADES ACTVIDADES

A8 ] PENDIDAS DE LAS

Viriacisn de Jes provisionas del Inmovikzado 12981204 _— w-nuq-;wu“m 151570
Gaskos ermordnarics U2 200 pogecs edmondnerics 1052 .
Gastos y pérchdas e 00 sjercicios Az i -

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS ABSULTADOS EXTRAORDIANIOS NEQATIVOS

BENERCIOS ANTE DE MPUESTOS - = pERDIME ANTES DE MPURSTOS agme s
impuseio sobre {(Nola 14) @04 (1MIH

BENEFICIO DEL enwhicies) * RESULTADO DL BJERCICIO (Plsdidus) AmE -

L .
LAS NO

ﬁ DE ESTAS CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS.

&L%)ﬁ




NUEVA MONTANA QULJANO, S.A.

" Nueva Montafia Quijano, S.A. (en adelante la Sociedad), se constituys el 4.de Noviembre de 1.899.
Su domicilio social ¢ encusnira en Sastander, lugar de Nueva Montalie, #/a. Asimismo en dicho
lugar estdn situadas sus oficines y servicios generales. - T

uSMammmmmmmmmmmm
fundamentalmente, de la de Jos sectores de lu siderurgia y la trefilerfa, en los que operan sus

En Abril de 1.996, la Sociedad acord6 iniciar un proceso de fusidn por absorcién que supuso la
extincién de su filial Nueva Momtafia Quijsno Siderdzgica, S.L. (en adelante, NMQS, S.L.) quien
mm&tiémbbquesumﬁmﬁosmﬁdahmmﬂﬁwswms.A(mey
Cables de Acero, S.A).

Compasoprevhadhtmpmomdeﬁmiﬁanawdels%hlumGwﬂEmﬂhmhy
Universal de Socios de NMQS, S.L. acord6 ¢l aimento del capital en la cantided de 891.604.800
mmmssmwmmmmmmammmm
una de ellas, con una prima de emision de 285,135419639 pesetas por participacién, esto es, una
mmmmzﬁz.ml.mmmmwwmmmmma
losm@sawmmammanmmmmhde
Laminacién, S.A. (9,36%), Compafta Espafiola de Aceros Laminados, S.L. (23,29%) y Nervacero,
S.A (67,35%).

Elmoy&todemsiényhrdwiondemjefuewemdapordmpuwmmmakm
MacantﬂdeBmebmyhmMnmembm-pmhsmpwﬁmemdem
ym&mmmMmmmMMdldeﬁwodel.%,
inscribiéndose finalmente Ia fusién en el citado Registro el 8 de Octubre de 1.996.

Laﬁ:siénseWmmM&aMmesmmSAdﬂﬁﬁ.ﬂzm
m,nmehmmmmmu9.ldl.m1m&mmdemm
cadaumdceﬂas,mnmptﬁmdewﬁﬁmdelmmﬁlmemw
19.032.587.600 pesetas. Del total de las nuevas acciones emitices, la Socieded recibié 7.757.677
acciones,querepmmmhnelﬂﬂ%delcq:MdeGhbalSudWmS.A.ah&dndehnnién.

Postaionmme,hSociedadmamdibalanmmdeche65035nihmdem
erthM:W&mm_&WMWSA en Octutve
de1.996.Poreno.a131&DWMdal.%.-hptﬁcMndethmmmﬂn
hav'swmducﬂaal27,46%demcaplﬂ(mmu%

b




NUEVA MONTANA QUIUJANO, S.A.

Laswmamabsxhnmuﬂoapﬂ&&hsmmdehmm’
aplicado las disposiciones lagaies vigentes en maseria contable, con objeto de mostrar la imagen fiel
de su patrimonio, de su situacién financicra y de sus resultados.

b) Agrupacion de partidas

A efictos de faciitar 1a comprension del beianoe y 1a ceenta de pérdidas y ganaacis, ciertas partides
se presentan en forma agrupads, mostrindoee los andlisis requeridos ea las notas correspondientes

de esta memoria.

¢) Comparacion de 1a informacidn

De acuerdo con la Ley 27/1.984, de 26 de Julio, los préstamos participativos tenfan la consideracion
de fondos propios y como tales se inclafan en las cuentas anuales de los ejercicios anteriores.

A partir del ejercicio 1.996 y en base a lo dispuesto en el articulo 20 del Real Decreto-Ley 7/1.996
(mmdwdéndﬁapthnWSMdehLeylWl.%thdem
de Diciembre de 1.996 del Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuemtas, establece que los
m&mswnhipﬁwsmmhenwmwmmdmkdemm.

No obstante lo anterior, la citada Ley 10/1.996, estipula que los préstamos participativos se
consideran patrimonio contable a los efectos de reduccion de capital y liquidacion de sociedades
mﬁﬂomhhﬂmmlpwhthcﬁ'ademmammm&
12.943 .2 millones de pesetas |

Con ¢l objeto de facilitsr 1a comparacin de las ciffas del ejercicio 1.996 con as del ejercicio
anterior, los préstamos pasticipativos existentes al 31 de Diciemixe de 1.995, han sido incluidos en
un epigrafe espectfico del Balance de situacion.

d) NSO |._q,>.| de las s H

Estas cuentas anuales no inckiyen la consoliiacién mediante la integracidn global de las sociadades
del grupo, en las cuales la Socioded posee una participaciéa maycsitasia (wease noia 6). En
wﬁMﬁn&hW-MMhMMydwumm
deNumMoﬁaﬂuQxﬁm,S.A.ymmmm&MWy

TEH A



NUEVA MONTANA QULJANO, S.A.

s.&,mmmammmymmmum y 3.460 miliones de
mwmumwm;m&mmmuma
mammmmmamymmmmmMm'
de 9.699,5 millones de pesetas. | | f

Distribucién de resultadas
upmp\mdemmwmwml.mmmdmmjode

Administracién a la Junta Genesal de Accionistas, as{ como Ia distribucidn ya aprobada del resultado
del ejercicio 1.995 es la siguiente (en wniles de pesetas):

Concepio 1§' E

Esns de rensiie:

Pauuuye-m.mummm

sociedades 0L . (28520R
Riatribucién:

A Resuliados negelives de ajeroisios anteriores M0LAM) (206200

W
Normas de valoracitn
MWW&MthMmhmmmm

amahspmadéuddol.m&-mdombwﬁwﬂomdmwdemm
han sido las siguientes:

o Incpovilizaciones iomalegel

‘\

mmmmmmammdemmomma
Mumm»mmunmm

Losgmosdehmipdﬂnydmo&:mmﬂaﬂosmmhﬁam&wmnymm
enmpahdodechcom&mdeqmmmmmhmﬂuddpmmqw
mmhmmamsmmmamym
en el ejercicio en que cambien dichas condiciones.

mmmwmmamm&Mywm
@mMM&deMMthwWmem&

i istotas spcaciones, %
o~ 4 6




NUEVA MONTANA QUIJANO, S.A.

parﬁcipad!.amnm&mwm:oohﬁnmunm
mwmammamw

iiy Otros valores distintos de Ias participaciones arriba mencionadas:

- mammwd-mmhmmwmmm
del eercicio y Ia cotizacitn Slkima del ejercicio.

. No admitidos & cotizaci6n oficial: tosando como base el valor tedrico contable resukante
de las Gitimas cuentas anuales disponibies.
<) Existencias

msmmmmmumnmnmmmomamm

maMﬂmaMthanmma
mummmmmnwm

mmam:mamm.

¢) Ingresos v gastos

Msmmymum:uwwam&m.um.m”mh
wmmd&uunsym“mmMmWMMen
queseproduzcahoonmml’iﬁom -de elios.

\\\ ) Yo A




NUEVA MONTANA QULJIANO, SA.

Se reconoce como gasto en cada gjescicio

el sociedades
banﬁcbmdehmmmdoubmmwpu_
) en cuenta las

memmmym

<R

- mmm-dﬁunoomw.mmmammmmmah

M&MW@dM&WyM&Mmmm,m
pasivooactivowelhhmeMnMsum

Inmovilizaciones inmadexinies

Insmovhienwshahidosenmmmmmmmmﬂudem):

Concaplo Tolnl
Cosle

Saido o 311245 150U 10200 gt =¥~}
Alss 102.020 102020
Bajse (150.040) —_— {180.041)
Saido s 311298 10a340 0700 114500

t

Sakdo ol JWM206 ~RA -1 0T
Dotackéin 1842 1.48 2087
Bejes s —_— famn
Saido ol 311296 5T -k ~JR25
Valor nelo contable

a3 408 20T 1B
Valor neto contable

ol SIS A0 ¥ ] 104345




Sekko sl 31/12096 R —d AR il 0500 —11 Jananal

Ao ' 19204727 - - 11110 - 19275837

Bajes [ 3" ] S S — L4 s {2moArD)
Saido ol 3111298 201K -V - i - —f R

Provisionss

Saldo 8l 3111298 L2222 ST —— I3 ———  -SEMARES

Bajes {3.007.902) (3.007.302)
Dotacicres 1396190 ——— — e 13881204

Saldo ol 3111206 12254 S — ——— N <] e pT¥--1 4

Velor nelo corlable

s 3Nes 'ﬂ“ - . 1] SR ——Tm11 X0

Valor neio contable

al3thame A - ¥ - ] —2Ai - —lil 18400900

M“Ahw"y‘demmwdm&thdeMpm
mmNWMWWSmeaWMWmSA(m

m'mm"mummmahwamumw
SWSLW:EMwm)yhdehmdewsuWnSAy
WWWMSLMW:&WWWdH
denmmal.m.pormmdezw.a. 110048 y 908,7 millones de pesetas,

pF AR




NUEVA MONTANA QUUANO, S.A.

,mamrammmsmhmammmm
M&mmmmmahm&mdwnmdm
-awmmmyumammwam.m .
omawmm”mmmmwmammmm;
de pesetas): ‘

Gnpo Qichel Steel Wire
{viane ncta 9} oM - 11.300 - sa2 - sas2

Nusva Mortafa Quijeno

Pramaociones
Nusva Montafle, S

§

100% 4,000 4,000 8.020 a0

B
§

Numarsns, SA.

5
5

10 10 9 9 8 9

Sociedad Franco-Eepaivia de
Trarwportes Adrecs, BA. 1000%  1000% ND NOD

Toml

Mesiamas del Astilerc, SA. 4% 0% 17 " —— ——




8.-

\

aprobac:ﬂnpotmdemedeAm No cotizan en Bolsa de Valores,
salvo Global Steel Wire, S.A., mM:m&Mmhmavmual
de Diciembre de 1.996, asciende a 3.087,5 millones de pesetas. ' -

Los moviimientos habidos en as coentas incluidas en esie epégrale han sido los siguientes (en miles
de pesctas):

Conoepho
Saldo al 3171285 ZxrIss 255
Alas 5952 - 5062

Imputaco & le cusnta de plndides Y

genancies . (38.725) (38.725)
imputado & Reserve sspeciel L1002 — - 1100549

Sakioal 31/1288 - — SEkant

La cuenta de "Gastos por intereses diferidos™ recoge, fund
devmgadospmdw&thehWSocﬂ(mmmlo-byIS)

Existencias
a) Cargas

WMMmmmaﬁmmea
Woyﬂwmmhm

Aﬁwr&hWWprhmmmMenMde
pmmym&hMlmylMpumaWHJnMde
mmhwﬂhwm:wm&mmaWy

(N




AM&hDWW&MymM&mMme
mmndMLMM(MMCMMLSA)pmmm&
mmammmmmmMﬁmme@,
B)C ie0s do aciudicacid

mmwMWm-dm.&mm-pmhwudem

acﬁms;mpagodeaﬂﬂpmymdewmwuemm.mum.
negociando mmamamm«m.

Empresas del sruno v ssociadss

Lacomposi:iéndcesteMIl:ﬂ daDi:herel.%eshsiguimlc(enuibsdepmaS):

Scoleded __

Gicbal Stesl Wire, S.A.

_ Promociones inmobilaries Nusva Moniefia, S.L. 419,151 . 1,905,883
Trefllerias Quijano, S.A. | - : 312973
Trenzas y Cables, S.L- . . 22 280
:
Compaitia Espafiola de Acercs Larninatios, 8.1 BT . s
Otros | e e 1717
Total 12800 s 2225508 2000550

e

umamame:MS&adeA.mWammm
vencimiento en el alio 2.003. Devenga un interés de mercado.

mmmmwmmmmammm
mmbiﬁamstmﬂLSJ.hmMymsm,ﬁmwddmdwdem
am&hM&MWWSA.;&«MhM(M&a&.

% Ato% "




NUEVA MONTANA QUIJANO, S.A.

Sekio of 3111295 Mi02A70 2202 2AI2 (REMMN  (AMA303) asas
~ Distribucién de pérdidas 1,605 - - - (205.208) 286.208
| mmm . . . . . (61.470)
Gasios extracrdinarics (501.970)
Traspesos 13 (Lasam
Otros movirmientos - - (106.842)
Pércidas del sjercicio 1.996 z = = - (AZ01LE0) —_—
Saldo 8 3111298 VIR0 220 L0 240540 a.2aM) Ah2LadE
— e —————————————————
2) Cagital suscri

mmpiﬂwmum&w.m.Twmmmumm,desmpemde
mmMMMWWymmmMymm.
Cotizan en el Mercado Coftinuo de la Bolsa de Valores.

mwmmmmammmanamal.mmm
pommjeigmlompubralt{)%mhw

sesionss  pertisipmiin

Grupo Celsa 5.331.002 1320%
Kurseal de Servicios, SA. 6245006 16,54%
Resto : A8100 Z1.3%
1000008

PEETEEN




NUEVA MONTANA QULJANO, S.A.

Seidio al 3111295 . AR 1an113 (LA1L2TD ~22120
Reversidn de intersees de la deuda de i
Segurided Social - {106.843) - (106.842)
Traspesc & resultados negativas de
sjercicios anteriores ——— —— 180200 1m1277
Saido ol 31/12/96 DOAAR2 Shasil - Le0 563

R A
Reserva legal

DeacuadowndTenoRModehuydesmzmhsmdedadﬁque
-oummmmmmmm\a 10% del beneficio del ejercicio a Ia
mmmmmmmmhmmdmmmm
desembolsado. '

ummmwmmdmmwmhpmdmmwmw
IO%ddapkﬂmhlnw;:Mmmel.mwapNMemm
whwmmahw&w&ym”mmmw
disponibles suficientes para este fin.

Resezva Especial

En el ejercicio 1.991 umﬁmmhdhuﬁpownmdmmw
1%.Mwhwbh-m-mmawah7mma
msmm&w(mmlsxyumam&mwmamﬁmm
rmhadodemm‘mwm:mmwdﬂ.mlsolndowmm
Espedalooncauoahmdeﬂumpumm(mmnmm
mammmmahamymmdmamwmm(m




NUEVA MONTANA QULJANO, S.A.

uwuposhﬁndemeﬁgﬁeuhﬁgm(mnﬂudem):

Conceplt ]
Inefitulo de Crécito Oficlal (wiase Ncta 12) 3.247.500 3.247.500
Banco Espaficl de Crédi, SA. 148.046 195,415

Espafic, SA) 104,167 125.000

Banco Herrero, SA.

080
Total AB21L445 A5

T

Msp&mwanMaMdeMndewy
- Wammmhmmm en orden a la prelacidn de

bsmmmw-,mmmmmmamm

conmnes.DevengmmM-dd9%mulyesﬁnmummdosmm

EldanﬂedemMpumiduﬂos.adsim(mnibsdem):

A do 1. 1098

1904 45100 451.043
1508 721000 721.006
1908 T21.085 703125
1907 ™28 ™12
1908 mis 8126

1.900 y siguiecies A —Snsal
Toml asaLas ASa2a1h




NUEVA MONTANA QULIANO, S.A.

El detalle de este epigrafees el siguiente (en miles de pesetss):

Mes Tperis 1988 1008

Fosha de
amortinelén
Gl vangimignie
Noviamixe 1.986 100.000 6951 13473 0-11-1.997
Diclarmbre 1967 100.000 10213 10608 30-11-1.908
Enerc 1.950 100.000 .7 h ] FAY ] 01-08-2013
L&A aae

Todas las emisiones devengan un tipo medio de interés del 6,9 % anval

12.- Dendas con entidades de cridit

MWMwMWGW&WMMMm
pes&a&amtipodehu&ddM%mLﬁmdndeevamﬁcm(m
miles de pesetas).

YT I 1 .
1.984 1.000.761 1.530.761

1906 1.530.928 1.998.028

1008 1000928 1.990.908

1967 AR 48580

Totel M 5210441

Mence: Adusioaciin de inmshics

sleciundn an o qjmelsls 1004 (L4400 (10044400
Towl ABIR.007 ALIRO2

LW

EnMuyodel.Q%nwammmhmwmpmddedeCﬂo
owa.c.o.)mnn.mmm@:memahmwumm
hmwwsqﬁm--hw”mﬁnﬂﬂd&m&l.m
(aproximadamente, 9.mmmm.m.amummh
M&hMMWhWndemM@umma
1.&.4mamnmammm-smamm
(aproximadamente, 437 millomts de pesetas) y I 1 18C
interés cero, bajo ciertas condiciones.

% Ao =5 16




Al3ldeDichnhede1.996.hMMeondMuodeQmOﬁchlmduﬂeaun
' mtﬂde?.?ﬁﬁjnﬁomdemmopalﬂﬁum&mdem

participativos (véase nota 10-c) y otros de iargo plazo por importe de 4.519 milloncs de' pesetas.
13.- Otros scresdores A JacEe Rlam

- . Este epigrafe: comprende; fundsmentaimente, Ja_deuda: aplazada con la ‘Tesoverfa General de la
Sqwsmlﬁmdowm,wmﬁwmlm&pmy

T Consegto ey oy
Cuctas de la Segurided Sonil (Ejewicics 1.008 y

1,987 comespondienies & i aniigus Aceriese) 127,083 145457
Cuches de la Seguridad Soolsl (Ejssoivion 1.9684,

1.008y 1.087) 795,017 907.954
Expecienies de Jubliacitn Anficipadia (Ejercioios

1.983y 1.984) 1308014 1410818

Totel Deuda con la Seguridad Seclal 2101714 2468527

Otros acresdores 1212 e

Towl 2500 2400527

i

H‘m&wmhm&m.h&m%&lwdmﬁe(mnma
pesetas): '

1.008 - ) 341,613
1.997 340.581 340.581
1.998 999,502 .58
1900 M558 330 558
2,000 37588 397888
2,001 y siguleries . Vi -, ¥4
Towd 21074 24281

k3




NUEVA MONTANA QULJANO, S.A.

14 Situacién fecal -

2) Eiercicios abiertos a " | | | -
Segﬁnhsdspomhﬂ%hhnﬂmhmdemﬂmmmm
de&:ﬁmhﬂaqmmmmmmwhmmmcdsohuwﬁod
plazo de prescripcion de cinco afios.

Losejmkbsabhtosa‘mpwci&nmbsmmwosabsqmeﬂimjmhm
son los siguientes:

Conceplo -

Impussic scbre socledades 1.990 o 1.906 1.900 a 1.906
Impussio sabre o velor sfadido 1.901 0 1998 1.901 2 1.905
w&m’.}ﬂ.““ peraanas 1.901 2 1.908 1981 21905
Impuesio sobre activideades scondmices 190201908 199201985

P "

Con fecha 13deMmde1.996,hAmEmﬂdeAdrMnTrhmmmm
MmummmwmmmmwwmuRma
mmmm)ewmdvmm,wmﬂam
ejadchsl.MaI.MMMAhfedndefomMndemmmmhs.h
citada inspeccién atin no habia finalizado.

Debido a las diferentes ierpretaciones que pueden darse a Ia Jegisiacion fiscal vigente y a Jos
Mswmmmhwwmm.mwam
contingente que no s0n susceptibles de cuantificacion objetiva.

b)!l... * iliq :

Esteep{yaferwogelpsﬁgﬂweswwm(muhdepm)z

Concepio

Créditos flecales por pérdides &
compensar en &l irmpuesto scbre
socledades

Impuesto schre ol valor afiadido - - 21712

impussio scbre s Renta de ins Persones
Fisicas §.078 - 64.450

Otros

— e— Smmmm—

1
3

/‘i- e %4’:&_‘




NUEVA MONTANA QUIJANO, S.A.

mmaumu'mmp«mammdmm
W"ymmwmmadW(ummm):

Ejerciolo flocal activads  Compenasable haste ol

aho

1.984 1.070.23%0 . 374.615 200

1.995 396.358 130,378 2.002

1998 16045008 5475084 2,003
Total gZauane L908.054

Iaooncﬂiaciénmdmhdommbbyhhae,kwonﬂe.dellmm sobre sociedades es la
siguiente (en miles de pesetas): ,

. Conceplo : 1408 1906
Resultado del sjerciclo, anies del impussto scbre sociedades (Ei7Z00R)  d235TR
Dilerencias lemporaies ¥ permanenies:

- Giastos no deduchies 34342

- Traspaso de gestos & NMQ Siderdrgioa, 8.1 oo 520.050
- Reversidn interssas de la Seguridad Sociel . (183.119)
- Provision con oargo & reservas e _makn
Base imponible pravia UANAIIE)  _[MNENE)
Cridte fiscal activado (38% / Base impanibie negelive) ~AAISAE4 —l 324

J\,j dco?{, 19%\




NUEVA MONTANA QULJANO, S.A.

b)Gastos de personal

MSMMMWMW.MMM&MSMWMS.A.
reaﬁzadgumsservicbs,emeeb&dgmsdebsdegmiénym :

&bmmmﬂmﬂm,hMﬂWNmmmgﬁam
SM&S.L(WGWMWnS.A)MWdWMm
mammhmmmamwnmmmh
SoeiedadqontﬁniasiendnmpoMsolidmiodedidmcomprmﬂsos.

No exisien obligaciones contraidas en conoepso de pensiones exclusivas para los Admicistradores,
asf como tampoco en conoepto de pagos de primas de seguros.

16.- Resultados extraordinacios
Este epigraf comprende lo sigaieate (en miles de peseiss):

p— ]

Beneficios en venta de inmoviizado maleriel - 151.970
Dotaciin provisicnes de! inmovikzedo financiero (véase noia 6) {13.981.904) (T2.985)
Otros (neto) - —-{18.169

" F R




1,050,000 1.173.252 CGidbel Stesl Wire, S.A. (antes
Nueve Mentafia Guileno Siderirgica, S.L)
1,000,000 1.072.498 “
2850.000 2117 -
500.000 458.000 *
450.000 320.043 "
300,000 315.006 *
175.000 111918 -
150.000 17’-“‘ "
900.000 1.157.306 .
200.000 204.073 "
~100.000 1k *
£.181.000 SRR
T — ——— sa—

ahmcnﬂ'nmw SA.mhAguwhmﬂde

Wdemm),porm

totll&daxhdel‘lBSM



NUEVA MONTANA QUIJANO, S.A.

pasivostmmiidosy,enmm,&lu Seaciones derivadas de Ias relaciones laborales con el
pasomlcecﬁdoenelmmmde-hs-mpwﬁmm

Am&l.%,dAwm&WMhmdeMpmhﬁmh
mnstmxiéndemcemncmchlymmmdﬁndeﬁviwdasmmmqmmsido
propiedad del Grupo Nueva Montafia Quijano.

AﬁmlesdeMmdel.%?selmmhadodPhnGmalchUrbmﬁicadd
_Mmmw.mm,mhmmmmmmml.m
por el Grupo Nueva Montafia Quijano.

Dlmtebspﬁnuosmddaﬁol.%?sehainicMOhmyormdemmhajosde
Mndebsmmm%mhmhﬁdosmhmmdemnpem&NmMm

Dmﬁel.%ﬁ,dﬁ:uponMMQuﬁumlmwﬁnﬁimdownwpahmde
mmmwymwmmmmmw.pmama
mmmnymwmm.mwmmdemm.mummm

mmamasxmul.mammwm
MomﬂmS.Lhchwmpmiisnpml.?ummmdemqmmammde
mem%ymmmddwmm&sm.mmd
31 de Diciembre de 1.996 y pendlientes de pago.

mamm&t.MnMMhdesva,mew
eﬁkmmumsswmummmejramqmmm
mpﬁdddGmmNmmmm.ﬁnmmwmam

T F A




NUEVA MONTANA QUIJANO, S.A.

Asimismo, en ¢l momento de la venta de los restantes tesrenos recalificados, el Grupo Nueva
Montafia Quijano o el futuro compeadar, segiin acuerden las partes, dobers hacerse responsable de
103 restanies gastos de urbasieacitn, no dovengados al 31 de Diciernbre de 1.996. Bsta urbsnizacion
supondré la aplicacién de cierta supesficie de terrencs a viales y zonas verdes. Un estudio realizado
por técaicos del Grupo Nueva Montafia Quijano estima ¢l importe de dichas obeas en 1.150 millones -
de pesetas, aproximadaments.

El Grupo tiene la intencién de iniciar negociaciones con el Ayuntamiento de Saatander para que éste
se haga cargo de parte de 1os gastos de urbeniracion, ya que serdn de utilidad general de la cindad y
no se beneficiarén de ellos dnioamente los propietarios de los terrenos sitos en el Poligono Nueva
Montafia, y reducir el porcentaje de aprovechamiento del Ayuntamiento, dado el reciente cambio de
hwmmmwdwmpwmmddls%ﬂ 10% de la

Existe un recurso ante Ia Sala de lo Contencioso Administrativo del Tribunal Superior de Justicia de
Cantabria, seguido contra la Resolocion del Ayuntamiento de Santander, en refacién con el pago de
Mlﬁm&mmeMMem&mwm por
cesién de derechos de aprovechamiento urbanistico.

18.- Otra informacién
En Junio de 1.996, I Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad ha acordado lo siguiente:

a)La disminucién del valor nominal de Ias acciones en la cantidad de hasta 14.071.659.000 pesetas, a
raz6n de hasta 350 pesetas por accién, destinando el importe de la reduccida a la creacién de una
reserva especial indisponible, de conformidad con el articulo 167.3 de ka Ley de Sociedades
Andnimas, de la que sdlo serd posible disposer con los mismos requisitos exigidos para la
reducci6n del Capital social

La ejecucion de este acuerdo se sujeta a que as{ se acuerde por ¢l Consejo de Administracion, que
podrd adoptar libremenste, em fncidn de lo¢ intereses sociales, la decisidn de Bevark o no a cabo,
asf como la cuantia de I reduccidn dentro del méiximo indicado en este acuerdo. El plazo para el
ejercicio de esta facuktad serd de un afio.

b) Autorizar en los términos previsios en el anticulo 75 de ka Ley de Sociedades AnGnimas, la
adquisicién derivativa de acciones propias, ya ses por ella misma 0 a través de sus filiales, hasta un
méximo en conjunto del 5% de su capital sociel, bajo la modalided de compra por precio de su
cotizacitn en Bolss, tenigndo esta autorizacién una vigencia de 18 meses.

N\, /P Jw% 23




NUEVA MONTANA QUIJANO, S.A.

c)AumMﬂComjodeMpﬂQieMmbsmmwacbmmnmnﬁdm
wnmmamnw-mmommﬁnwmehmrm
aumﬁndomdehluﬂnﬁmﬂ.'mﬂhﬂheﬁéndemhm'oﬂ“iﬁﬂam‘dﬁw
mammwwwmmmmmm
mmwmmmmwmdmmehwaw
Andnimas.

d)mmdmp&wmmﬂmo&lmm&huyde
WWMymmMmmowﬁsmoﬂgxﬁmWo
Wmmamam-mmommymmmosmm
wmeEWMMW&mmmwm
bgaldechcoﬂmyhmqmmmdeaﬂammﬁmdénpo&imﬁseypomw
circulacién, no serf superior a 5.000 millones de pesetas.




NUEVA MONTANA QUIJANO, S.A.

Awmwnammmm&mmmahml%
1.996 y 1.995 (en miles de pesetas):

S

_ APLICACIONES 199 1008 ONDES ‘ 1908 1906

Recurscs splioados on ine opsracionss s _ZMME Teswessprssiewesdeiwepermeionss AR o ——

Adquisicionss de inmeviizado Dutsies & kuge plsso - ATMI
Inmoviizaciones inmeleriaies 102020 138448 Enajenacitn o ¥eepaso ds ivmovilaro

enovilzacknes francierss 19276837 75469 rvmovitzacionss rnaiedaine 129414 181570
Administrasionss pOblices 5000054 + inmodizeciones francierss 192100 3508231
Gastos 8 distsibulr en varios sjerisios 5062 .

Reduccién de reservas so19r0 -

Préstamos paricipalives §1.470 81419
Otros acreeconss & largo plazo 2082 1364
Provislones para rasgos ¥ gesics 2.000 -
TOTAL APLICACIONEB A0 MRA TOTAL ORKGENES 22405 LNREE
Exeso de origenss sobre aplionckonse . Enee0 $e spiecionss sciwe crgenes
{Aumanto det capltal ciroulante) ——te SROIN mum Y Th - J—




umedm&-hmuWyMybedee
(@ﬁm@)hmmmhmahﬂci&uhwmmﬂude
pesetas): . o : o

Pérdida del ejercicio GiEM  (anE20K
Amortizeciones del inmovilead inmaleviel y gestos & disiribulr en

varios ejericios 58.912 122.084
Dotacién a las provisionss de nmovilizacionss finencierss 13.061.904 72925
Banaficios en Ja enajenacitn de inmevikzads mederiel it50
Recursos procedenies de (aplicados en) is cperadiones ANBAI2 (230 188)




NUEVA MONTANA QUIJANO, S.A.

__ocledades 1.006 1906 1008 L 1 1.008 1.908 1.906 1906 1906
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NUEVA MONTANA QUIJANO, SA.

SECRETARIO DEL CONSEJO Y LETRADO ASESOR:

D. Luis Javier Cortés Dominguez

Este informe de gestion ha sido formulado por el Conscjo de Administracién de la Sociedad en su reunin
del 31 de Marzo de 1.997.
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NUEVA MONTANA QUIJANO, S.A.

Sefiores Accionistas: -

| NmuMm&mddmm&mamMmm'My‘mmm
degeﬂ.iéncormpondiuiealejuwiol.% ‘

Adin cuando de I nformacion contenida ea las coenias anusles puede seguirse Seimente y con detalle, a
volucién de Ia Sociedad dursmse o ejercicio cemado al 31 de Diciembre de 1.996, & continoacin
mﬂmmmhMym&hm

Durante el ejercicio 1996sehmmoducidommedemmcimmosdemimpomcia
para Nueva Montafia Quijano, S.A. (en adelante NMQ). El principal ha sido la creacién del Grupo
Global Steel Wire (GSW) a medisdos de 1996, del que NMQ es el principal accionista minoritario.

Hasta mediados de 1996 NMQ era una sociedad holding, propiuaﬁadelcimporciendelas
acciones de Nueva Montafia Quijano Siderdrgica, SL. (NMQS,S.L) y de Promociones
Inmobiliarias Nueva Montafia, S.L. (PROINMO). En 1992, ia primera de estas filiales recibi6 de
NMQ la aportacién de su rama de actividad siderdrgica, y la segunda asumié su actividad
inmobiliaria en 1993, siguiendo los acuerdos pertinentes tomados en sendas Juntas Generales de
Accionistas de NMQ. '

La antigua NMQS,S.L. (hoy Global Steel Wire, S.A) es el principal productor espafiol de
alambr6n, con una capacidad de produccidn de unas 650.000 toneladas anuales. Para clio, utiliza
chatarra como mateﬁgprima.queufuﬂdaenunhmmﬁdﬂcoypmwmmulammdaen
caﬁmmymd«mﬁdoumdwmma}m.ﬁmﬁpode planta sidertdrgica es
conocida bajo la denominacion de “mini-mili”.

wulcompmadéncmdomddmmidmdoddmmuodenmm
productos y aplicaciones. '

impmﬂn&WangdeevﬂWvomepﬁdﬁndew

ElcostedTmspoﬁesWeahmﬂMdﬂumdem.Porelloumuy
mmﬂ.Mmdemmmo.hmdemmdem




NUEVA MONTANA QUUJANO, S.A.

~ Hasta 1996, el Grupo NMQMW@WFM&MM Trefilerfas Quijano,
' S.A., qmmnunm&m-k%.mwmdemalam.s&o suponfa
aproximadamente un 17 % de las ventas de NMQS,S.L. ' : L
Pmouapmelconmmomuddemdedosdemmcipmempmmdemfﬂu{a
espaﬁolas,TrcnmyCahIﬂ.S.L.(WC).miMms.A.ﬂme&qcoainndamenw.de
~1m.mmmmym.mwwummmuwdemmmo
sﬁponeun29%delasvenmdum-.s.1..eaim.wmn%e.dwhjeoonwmidopor
ﬂcﬂmmunmwma.mamdmdemm.ﬁmum
importancia estratégica muy significativa para ¢l desarrollo de productos de NMQS,S.L.

Eneswsenﬁdo,NMQcomomho&diug.nohamﬁudoinvmimpomntmen

mvwﬁdemeuo.wmmwnmwmmmmfmmmm.m

' resalmlaproducciéanSWdcmmwmiﬁco(jpmasteelcord),beadwire,hosewire,etc
iniciada a finales de 1996. ]

TM vy, sobre todo, TYC también tenfan la necesidad de asegurarse un Suministro regular de
alambrdn, que cumpliera con las caracterfsticas técnicas y de servicio que una produccién moderna
exige.

Por tanto, era recomendable que 1a integracién vertical de la siderurgia con las tres empresas de
trefilerfa, se constituyese mercantilmente en un dnico Grupo, con unidad de decisién.
Adicionalmﬁlte,lnaeaciﬁndelmﬁmpovﬁafmiéndeempwm.ledombadeunaesmm
mercantil y de un tamafio, tanto industrial como econdmico, que facilitaba la capitalizacién del
Grupo en el mercado de capitales nacional e internacional.

El proyecto de creacién del Grupo GSW ha sido, en todo momento, conocido y analizado tanto por
elMinisteriodeIndnstriayEwmmmoporelMi:ﬁswiodeEchHacienda.que
_ informaron positivamente de su contenido. En la medida en que la constitucién del Grupo GSW y
suupiuﬁuciénhmmpumunufnmomuyimpommpmlaoonﬁgmddnddm
siduﬁrgiwupaﬂol.seeﬁhmuniendomnmsmimmmamhwhpodﬁﬁ&dde
conseguir férmulas alternativas para la cancelacion definitiva del Crédito concedido por el Instituto
de Crédito Oficial (antes B.C.L) a Nueva Montafia Quijano a mediados de los ochenta.

aprobaron \la fusién de TYCSA que sbeorbié a NMQS,S.L., 2 la que previamente, se habfan
aportado las accionesdeTM,enummﬁwiﬁéndempnﬂrediMmmyode 1996. TYCSA
cambié suldenominacién por la de Global Steel Wire, S.A. (GSW).Tras ello, NMQ pas6 de
controlar ¢] cien por cien de NMQS,S.L. a poseer el 64,6 % de GSW.

\\/\/4“‘1/@




NUEVA MONTANA QUUJANO, S.A.

Elnuevo(}rupoas(creado,ademﬁ:dcmelpiwpmdmdemmﬁnymﬁlafaupmol,es
eloaaVOpmdmauopwdaMyd-w-mdemﬁmdewmm
pamumcswmmnwnmmmmqummmewmwm.
enEmopapwdadepam.AMdmpmymMabﬁaM'mdeum-
mmmmmmm-mmmammmummmjede
dichafusiénfuevalidadapormmudinw.m&Ymg. nombrado por el Registro
Mercantil de Barcelona.

Comwnmendadeluopammmypulaspkdﬁudeexplmmm
laﬁﬁdwwmmatmmwhmmumﬁm&mdw
aMO&IM.mmdwwm.Mpmvm&wmmmmimwdh
connble.yennhgﬁnmommommmmldehsimaciéndemaiaoﬁmcimdela

ElbamodeinversionesMuﬁllLynchmowﬁalas:wciedadentodolorefmntealafusi(mde
TYCSAyNMQS,S.L.yalammew.yencomwendpmcioalquedebﬁn
emitirselasaocionesdedicham&adén.-ﬁnﬁmciﬂmdelmmu!mdostﬁs&éﬁcmdeGSW,desu
balanceydelasprevisimudemnn!mmw.elmdeimversioneswomejéunpreciode
400 pesetas por accién. El 14 de noviemsbre de 1996 1a Junta General de Accionistas de GSW
aprobd una ampliacién de capital, que fue suscrita durante ¢l mes de diciembre del mismo afio, al
valor nominal de sus acciones, est0 s, 400 pesetas.

En esta operacién, la Sociedad conté con la colaboracién de los bancos de inversiones Merrill
Lynch, BBV Interactivos y HSBC. El valor patrimonial de cada acci6n de GSW al 31 de diciembre
de 1996, era de 1.064 pesetas.

Tras dicha ampliacién de capital, a la que no acudié NMQ, el porcentaje de acciones que ésta
pose{a enelCapitaldeGSW'pMdel&é%immMalﬂ.s %. La diluci6n en ia
panicipwioneneiwdowMo-dzzGSWdem.wmocmmendldehﬁfmdnwmel
valmporacdéndadopmdma'yelvdormledqnemmmadaw
puﬁdpwiéanSWdemenpﬁwipimmﬂmmwmdeMBMula
mmindpﬂdequeﬂSlde.waIMNMQquummmmm
de cartera de 11.004,8 millones de pesetas.

Las pmvisionesdewmcmudaapﬁm.pmm,hmyamddmmdel
Ejercitjo que ha sidode9.‘10t.3mumdemmn embargo, los Recursos
wsdelasopmcioau(o“mlhw”).hmﬁdopodﬁmm4.3lﬁ.4minonesdepaens
wmohwmuﬁmm.mmdemwnmajums
contabl ynosuponenunmwalmmmmdeusm




NUEVA MONTANA QUUJANO, S.A.

_Smmmodwlamnwmmmhmimwmm&\
PﬁpawyladedeMpmmhmﬂAW. Gracias a ello, s¢ ha podido hacer
efecﬁvoelopbrodelasventas:diiuhenlw.mwucomemmnendidmdelm. '

Enlaactualidadlasobmdembmizmiéndewduhmmﬂiﬁcadasiguenmcumnmmnlyya
ampmﬁcmwﬁmmluwmmalsﬂmunﬁmiﬁmmn&mmam
realojos recogidos en el plan urbanfstico.

ElGmpoNManﬁnﬁamﬁmdelmmhcmciﬂMGndelmmmmmmala
venta, tesensumyodaapmo,simmwmlewelPol&omNma
Montafia.
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INFORME DE AUDITORIA, CUENTAS ANUALES
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AUDITORES FINANCIEROS Apurtado Jde Correos.

IRANZD. PRADA & ASOCIADOS S R.L (PO. Box1 1179 FD.

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Nueva Montafia Quijano, S.A.

1.- Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Nueva Moptafta Quijano, S.A. (Sociedad Matriz) y .
_ sus sociedades dependicntes, que comprenden el baiance de situacién al 31 de Diciembre de 1.996; la
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondiente ol ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Scciedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuenias anuales consolidadas en su conjunto,
basada en ¢l trabajo reatizado. Wporhsmmmmenlospintfos4a6, el trabajo se
hamﬁndo&m&mmmw&mﬁmdmewm, que incluyen el examen,
mediante la realizacién de prucbes selectivas de ia evidencia justificativa de las cucntas anuales
consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2.- De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, 2 efectos comparativos, con
cadaumdelaspuddudulbﬂamydehwenmdcpérdiday;mcias.adcm.sdelascifm del
ejercicio 1.996, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a
Jas cuentas anuales consobidadas del ejercicio 1.996. Con fecha 26 de Abril de 1.996, emitimos nuestro
informe de auditorfa acerca de las cuemias anuales consolidadas del ejercicio 1.995, en el que
expresamos una opinién con selvedades.

3.. Segin se explica en la nota 1 de la memoria, como resultado de la fusién por absorcién de su antigua
filial Nueva Montafia Quijano Sidenirgica, S.L. por parte de Global Steel Wire, S.A. {antes Trenzas y
Cables de Acero, S.A.) y la posterior ampliacién de capital acordada por ésta, la Sociedad Matriz ha
reducido su participacion en la ueva sociedad al 27,5% de su capital. Durante el ejercicio, 12 Sociedad
Matriz ha registrado una provisién de 11.004,8 millones de pesctas para ajustar dicha cartera a su valor
teérico contable al 31 de Diciembre de 1.996, de acuerdo con lo estsblecido en el Plan General de
Contabilidad para las pasticipaciones en el capital de sociedades del grupo o asociadas; siendo dicho
valor superior al de cotizacién al cierre del gjercicio en 1a Bolsa de Valores, que asciende a 3.087,5
millones de pesetas (véase nota 8 de la memoria)

4.- Tal como se explica en la nota 15 de la memoria, la Sociedad Matriz continia en negociaciones con el
Instituto de Crédito Oficisl (en adelante 1.C.0.) para la cancelacién de sus préstamos participativos y
otros de largo plazo que, al 31 de Diciembre de 1.996, tiene registrados por un importe total de 7.766,5
millones de pesetas. A la fecha de este informe, los Administradores nos confirman que los acuerdos a
los que se habia liegado com la Administracién en Mayo de 1.995 (enire ellos, la adjudicacién de activos
contabilizada en el gjercicio 1.994, por un importe de 1.694,4 miliones de pesetas y que Supuso un
bemﬁciodeS%,Zmﬂhnudepum)mhuwehciéndeﬁniﬁude&m&udl, ain no se han
materializado. Hemos solicitado confirmacién al 1.C.0. sobre ¢l saldo pendiente de pago, por todo
concepto, al 31 de Diciembre de 1.996; no habiendo recibido respuesta hasta la fecha. Tampoco ha sido
posible su verificacién, mediante la apiicacién de otros procedimientos de auditoria alternativos.

5.- Al igual que en ejercicios anteriores, las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen la
consolidacién global de la dependiente Sociedad Franco-Espafiola de Alambres, Cables y Transpertes
Aéreos, S.A. Esta sociedad cesd sus actividades en 1.993 y permanece inactiva. Durante el ejercicio
1.996, la Sociedad Matriz ha asumido gastos de dicha dependiente por un importe de 678,4 millones de
pesetas, de los cuales 501,9 millones de pesetas s¢ han efeceado con cargo a resuliados de ejercicios
anteriores (en lugar de aplicarlo 2 Jos resultados extraordinarios de! ejercicio). A la fecha de este
informe, no es posible estimar los cfectos que, en su caso, puedan continuar derivindose para la
Sociedad Matriz, en su condicién de accionista mayoritario.

1

_I][N:rn;: en el Registro Metvantit de Madrid tnserita en el Registro Ofical Miembro del Inshituto de
\'UI'“O 5343, Foho 167, Secardn »° Haja M-90730 de Audiwres de Cuentas con ¢l . Auditores-Cenaores Jurados
NLF. B-R0s a2 natnera SO223 de Cuentas Je Expaita



6.-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas incluyen ia consolidacién de la dependiente Promociones
Inmobiliarias Nueva Montaia, 8.L. Dado que los estados financieros de dicha sociedad no se encuentran
audiudos(noeﬂaobﬂndlhﬂ-ﬂ).neupmiblewdwhnmnabilidnddehscifmquesem
integrado en el proceso de consolidacion, y que se describen en la nota 2-d) de la memoria.

Tal como se explica en la nota 17 de la memoria, debido a las diferentes interpretaciones que pueden
darseahlegislaciénﬁscﬂviuﬂy&bsmtuquuepmmdedvmdehin;pecciénﬁscalen
curso, mmmmmmmumﬁmamn. Asimismo, ¢l epigrafe

'&Admmumwmmcmmmmammmbmmmm

existentes en ¢ impuesio sobee sociedades, por un impore de 6.477 millones de pesetas. La
materializacién de este crédiso fiscal depende, fundamentalmente, de que la Sociedad Matriz y s& .
dependiente Promociones bnmobiliariss Nuevs Montafia, S.L. puedan generar beneficios fiscales que
peminnmmmpMnMM'MhMuwecido. ' g

Segiin se observa en ¢l balance de simiacién consolidado adjunto y como resultado, fundamentalmente,
de la depreciacién de la cartera de Global Steel Wire, S.A. en 11,004,8 millones de pesetas (véase
pérrafo 3 anterior), al 31 de Diciembre de 1.996 1a Sociedad Matriz sc encuenira, sin considerar los
efectos que, en su caso, pedieran derivarse de las limitaciopes al alcance de nuestro trabajo ¢
incertidumbres descritas en ewe informe de auditoria, en las siteacion prevista en el ardculo 163 de la
Ley de Sociedades Andpimas; y el patrimonio consolidado del Grupo ha quedado reducido a una
cantidad inferior a la mitad de su capital social. En todo caso, teniendo en cuenia lo indicado y que la
Sociedad Matriz es desde ¢l afio 1.993 una sociedad de cartera, la capacidad del Grupo Nueva Montafia
Quijano para continuar con sus actividades de forma que puedan realizar sus activos y hacer frente a sus
pasivos, por los impories y segin ln clasificacién con que figuran en las cuentas anuales consolidadas
adjuntas (que ham sido preparadas asymiendo que tales actividades continuarin) depende,
fundamentalmente, de la eveluciéa econdmica y financiera que muestren sus principales sociedades
dependientes y asociadas.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian haberse considerado
necesarios si hubiéramos podido evaluar las cuestiones comentadas en los parrafos 4 a 6, ambos
inclusive; y excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se conociera el
desenlace final de las incertichunbres descritas en los pirrafos 7 y 8, las cuentas anuales consolidadas
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Nueva Montafia Quijano, S.A. y sus sociedades dependientes al 31 de Diciembre de 1.996
y de los resultados de sus operaciones duranie el ejercicio anual terminado ea dicha fecha y contienen la

. informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con

10.-

principios y normas contables generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1.996 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oporaanas sobre la simacién de la Sociedad Matriz y sus sociedades
dependientes, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asumtos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales consolidudas del ejercicio 1.996. Nuestro
trabajo como suditores se limdea a 1a verificacidn del informe de gestidn con el alcance mencionado en
este mismo pirrafo y no imeluye la revisién de informaci6n distinta de la obienida a partir de los
registros contables auditados de Ja Sociedad Matriz y sus sociedades dependientes.

Auditores Financieros
Iranzo, Prada & Asociados

T

Somo - Auditor de Cuentas

Madrid, 30 de Mayo de 1.997

AUDITORES FINANCIEROS
IRANZO, PRADA & ASOCTADOS S.R L.
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Los Administradores de Nueva Montafia Quijano, S.A.:

SECRETARIODELCMOYWM

D. Luis Javier Cortés Dominguez
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NUEVA MONTANA QUIJANQ, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Nueva Montafia Quijano, S.A. (en adelante, la Sociedad Matriz), se. constituy6 el 4 de Noviembre de
1.899. SudonﬁowﬂwM-wsm.Wderamm Asimismo en
dﬁnhgnesﬁns‘mmdsmomwmm

uSochdadeﬁmemm&mwyamhdﬁnmnﬁmﬁnm
dmmmahahm&hMthmmmm
suspmcipalessociuhdesdapuﬁmymciﬁn(mmm.

&M&I.Mhmmmmmm&ﬁnﬁnpﬂm“wmm
1a extincién de su filial Nueva Montafia Quijano Siderdrgica, S.L. (en adelante, NMQS, S.L.) quien
mﬂmmmmWahmﬂmmmSA (antes Trenzas y
Cables de Acero, S.A).

&mmwmmammmmmmmmal.%hlmﬁmdmmdmy
UnivasaldeSocioschM@.S.Lwoxﬂéelamodelapwenhw:'ﬂlddewl.ﬁ%wﬁ
mWw&%&MWdeﬂwmammm
umdeeﬂm,mnumgmamam,lwﬂ%wmpMp-WnMu.m
mmmz.ﬁz.ml.mm.mmwmmmmma
bssocbsasudueclwdeammplme.pmlsmmm&
Laminacién, S.A. (9,36%), Compafils Espafiola de Aceros Laminados, S.L. (23,29%) y Nervacero,
S.A. (67,35%).

Elpm)ecmdeﬁményhmhﬁéndemjeﬁle'wﬁapmdmmﬁopmdmo
MacanﬁlchmebmthhemMpmhwmmdem
ymammmmmmmmmmal.m
W&MhﬂnmdMsta'mal.m

LafusiénsemmahﬁzéconummﬁnﬁsndeapidmebbﬂswdwnS.A.de3.656.412.400
mmhmmmaammxmmmmamm
cadaumdedh&wnumpﬂnldeum&lmunﬂmwmm
19.032.587.6mpmu.mmdehmwathmm

7.751.671 amhm,quermmﬂnbmd&?%dﬂaﬁﬂdecmswm S.A. ala fecha de
1a fusidn.

Pmmhsmm&mm&mdewaﬁwj millones de pesetas
m&domrhlumﬁmwumdcwswms.hmm
de 1.996. Por ello, al 31 de Diciemiwe de l.MhqundehMMmhmdﬂn
mﬂummmmanmamm(mws).
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E1 Grupo Nueva Montaia Quijano se compone de las sociedades dependieriies y asociadas que s
detallan a continuacion: .

Sooiadecies denenclenian;

Nusva Monkefis Quijeno Siderdngion, 8.1 - 1000%  Produccidn sidenirgios
Promociones inmcbilleries Nusva Moniahe, S.L 100,0% 100,0% Promacidn inmobiieria
Numobrns, SA. 9% 849%  Trarapories

Sociedad Franoo-Espalicia de Alarmbres, Cables

y Trarapories Adrecs, SA. 100,0% 100,0%  Sinecivided

Sochen Awdier, ALE T24% - Geslidn cie acivos financierce
Sociaddes Ascoiades:

Grupo Global Steal Wire 27.5% . Acivided siderirgica y reflera
Mariemee dal Astilero, S.A. 40,0% 40,0%  Sinaslvided

Socledad Espaficia de Trefleria, S.A. . 209%  Ginecivided

R

mmmwammywms.awmm
en 1.993 y permanece inactiva desde entonces.

Lsmmsmm»mmamummmahw
Myauwwmmmhww
ﬁgmwnmwm.m:amhﬁnpmumahm
financiera y de los resultados de la Sociedad Matriz y de sus sociedades dependisnies.




Z.

b) Agrupecion de partidas -

Ae&aosde-mhwnumndﬂmyhmdepﬁdﬁuymmpmm, \
mmqmmmmmMmhm .

Demdownhuyﬂll.m.de%dﬂuhbswmm'tmhwmﬁuﬂn
defondospmpiosycomtﬁuhelﬁmhmmaehsejumm

No obstante lo anterior, la citada Ley IWI.%,mhmwbsmmpmi@aﬁvosse
wmmmmMammammmﬂywdem
pmvﬂomhbmmlwrhmhciﬁademwosmmammm&
8.776,2 millones de pesetas.

Conelobjetodefacilitarlaoonelasciﬁasdelejercido 1.996 con las del ejercicio
M.bsmpmwaﬂdem&m%.m&ohnWm
unepf,gmfeespecmoodewmaeonmom.

& Princigios & idacid

Comomﬂﬁdodehﬁﬁénpama(mml).amldebﬁuﬂndel.%hs
MNMMQMWS.LyWQM.SAmnWmd
mammmm.mumwwl.Mmmmm
hsdelejuchhmhr.&anJlmemmmddm.amn
mhswadrmdelmmdemmmhhﬂadwodcwammm

Lawnsoﬁdaciénddm&odehsmMWa(Mmml-b)nhmpmd
mammngbu.mmmwmmmy
Tmmpomms.h,qucmmwm

Asimismo, las cuentas de Promociones lnmobiliaciss Nueva Moniafia, S.L. que han sido integradas
mmmm&b&omﬁuhmw-mmammmmwma
hwdhorﬁobﬁgam&mdomhmwvm

b A
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mmmammw_hMMymm
Wmhmmmmmmmdwl.ma
Mwnbmmcﬂomdmcmﬂ&mmﬂohm:

a)Gastos de establecipiento

mgmosdecmMndemwmydeMdec@aLsemﬁmaw
precio adqxﬁﬁciényaemm:nmenmwbdodemm

N\ %
7
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mmme.mWamm&'MoaNMd& |
mﬂnumammqmm ' ' S

- Msm-aw-ym-mmmeMym
enmwbdodechoom.ﬂnmdeqathsMMddpmmw
mmhmwamammm&mym
en ¢l ejercicio en que cambien dichas condiciones.

m@mﬁmummawm&mﬁﬁéﬂymmﬁm
mmmammmmnmwmymmma
las dist Hicaciones.

o) Inmovilizaci i)
Los bienes comprendidos en ¢l inmovil meterial se encuentran valorados a su precio de

Wm&@mmmmwmmhnmhmmmm&
funcionamiento del bien; no se incluyen gastos financieros.

Lasrqmmdonesqm'mmmmm&hvkhﬁﬂybsmdemm
sonwgadosdiwmmahmdsMymmmdzaMnom
quédmhgaraummym:d:miﬁnddﬁmmwﬂﬂmdoswmmyormhmdm.

uSoWMauhymnmmmmiimmmvmmwd
mmwdmammmmmammmwu

muestran a continuacion:
Conospls ' r
G eolimada
|
' Otras insisiacionss, ulisje y moblbario | 20 afics
Otro inmeviizado 8 ofos

==




i) Pmmmdm&mmmmmomm:

- Mmmmmmmdmummmm
mdm&hmymamﬂmmhmddmudom&
mv%m&mm:hmwndebsmmﬁudehm
mmum&mwmaw&wﬁnmunm
mmommm.dmmae-mwn

i) Otrosval sistintos de las participaci " sonadas:

- Adnﬁﬁosamﬁzﬂn'-o&hkmrdmmh‘mmwmm
del ejercicio y la cotizacidn dlitima del ejercicio.

- Noaduﬂﬁmamanowmmooomm-dmmmmm
de las ltimas cuentas anuales disponibles.

¢) Existencias

MGMdmuMthuMmﬁhuMa
dmahmmmmdmmm;mmnwmm

|
|
| La Sociedad Matiz y sus sociedades depeadi n0 tienen ningdn compromiso con su personal
k! (amhMW&MCMyWMSA),mh@e
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Dado que todas las operaciones en moneda extranjera son a corto plaxo, los créditos y débitos de
mmymmmmmmmwmﬂmmmwmuhmm
p&dﬁﬁubmﬂnb@aﬁ%pmmmdemﬁomhwdemdeh
Mnydwom&hMmmahmaMmemﬂim
momento, salvo que aquellas fueran significativas, mwyouwdedumdecaan.

) Ingresosygasos
Inshmosygasmssemnmmﬁmonddmwdevmo,am.Msepm&mh

mnmm&Mymemmdedem
quesepmdumhcorrmmnhowmdem

mghrmwmgﬁowdeﬁ@bmen“ﬂhmddm.ﬂonmm
quehagmmhhauﬁﬁndemmviﬁapmeﬁem.

k) Impuesto sobre sociedades

Se Teconoce cOmo gasto ea cada ejercicic dwmmwwmmal
bmﬁcioamesdemmmouhlmmuh,wmﬂhpwbmde
WWMMMMMyWuMHWy

Ehm&odﬁuﬁoomm@eujmm&wwm&h

M&Mﬂwﬂnm.dma-mmym se refieja, en su Cas0, COMO
k p@womﬁwwdmammnm

) Auﬁé 10



NUEVA MONTANA QUIJANO,S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Coste
Saido ol 311205 aman 7 BA1s £1.0m g52.158
Aﬁu 102000 . . 102000
Bejes ‘ (180.041) - . (150.041)
Bejas de consclidaciin gnsn (VA E I8 L0 {428.031)
Seldo ol 311200 ' AT <408 I — a8
Amorizeoitn
sourmiada
Saldo ol 311205 JAR ALhn a2 1000 200308
Dotackin 18042 1 - - 19923
Bojes ao.mn - 0.627)
l Bejes de conecilaskin T oaost Az M omew
Seldo ol 311298 ~LAZ - — —— 1088
et 20840 100428 ol 218 A0
Valor neto contable ol
nnane 28008 0088 R oS 0614
11
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Conceplo W Otres owo -, Total
oconslruorienss thwdosny  invlalecionss inmoviliamio oureo
aipinaris uilisje y
mokilerio

Cose
Saido 6l 31N285 LA N2 A50148 DL ~B223 AS0e2  AIELME
Alas - 48 - 48
Bajes de coneclideniin s QAR v LTI 150822 @AZELIeD
Sakdo sl 311296 z : a4 % . ' pos
MM
scumuleda
Seldoal 311298 508 e ¥ .t — 0041 —_— A2
Dotaciones - 18 % 54
Bajes de coneclideciin {7 5 AN 100 000 _[200.85% —e MR
Saklosl 311206 c X _ = . 121
Valor nelo contable al
LT AL AL ~S10085 S50 JAE0e2 AL
Vailor neto contable sl
3thane : 2 iz S| - S5
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Cosle

Sakio 8 311205 AXRE AR - 1 T § AMOTI
Arns . 19904729 11,400 - - 19278129
Bajes - (17.748) - . Al
Bajes cie coneclidacién —_— — 2420 — a8 —{181 ~amn
Sakdo ol 311296 A0 — I - % —210 250018
Provisiones

Sado ol 311295 ARSI —L00 S S St AI02071
Dotaciones 11.004.895 . . 11.004.896
Traspesos —_— -V P . _— — AT
Saido al 311208 1830508 N % - -1 r—— P S JA212.241
Valor neto contabie al

e U S, it -1 -l L0568
Valor neto contabie '

d3nme A 5008 - L —lif AR5

m*‘m"wmmdmaummawswms.Am
mmadodehopuﬂndchﬂﬁnwmﬁn(mwl).

mmmumammwn'mamwacmmn
mmumnmmhmwmwm S.A. 2 su valor
woticom:bhﬂnmmal.”&bmhmumMMahmﬁdﬁnde
mmmun.wmam

mamxammmwmm;mhmumm
Wmemam domicilio, actividad que dessrrolian, de Ia fraccion de
mpkﬂqmumﬂmdhmwmmywmwmm

Wr\mj“q:: {% 13




{vimse nola 11) 27.5% . 11,300 - a2e2

Sooiedad Franco-Espeficla de

Alsrires, Cablles ¥

Tranepories Adrece, SA 100,0% 100,0% ND ND ND ND

Oftras (no coneciidades) —T — J— —_—
4268 — A258 ——

usmmmhmmmywms.kmomm
en 1.993 y permanece inactiva desde entonces. -

Elwbrteéticommabhdnmpnmiomgdquesedespmﬂedehsummhs
anditadas de las respectivas sociediades.

mmmal.ﬁﬁemwuh&wmmmmmwnpmm
amwlmawm.mmmmavmmcwsumm
'S.A.,wyapmidpadﬁnuﬂmdacowmhnohade,wkxuawl de Diciembre de 1.996,

asciende a 3.087,5 millones de pesetas.

Imputacio 8 o cuenia do

pérides y ganencias - {98.726) . 08728

Bajas de coneolidecidn amuzn S8 L1mane JSAIED

Saido s 311298 ~Sa e e - F
A S O
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uma"mwmwmmﬂmmmm
&mgﬁmpm,daphmahdwﬁmhw&eﬂ(vmmu-byl@.

10.- Existencias
a)Cargas

" Determinados immuebles inclaidos en esic. epigrafe de Existencias, se encuentran sometidos a
hipotecas 0 garantfas por dendas de in Socieded Matriz.

_ AfavordehSeguidadSoddprh.Mchonqﬂhmcowode
jubilaciones anticipadas y cuotas de los gjescicins 1.985 y 1.986; por importe de 1.917,2 millones de
maﬁﬂmhﬂmm:mwab‘m&wy
Los Corrales de Buelma.

AfamrdehDipuﬂciﬂnRegbmldaCmuh.ymwmwmdemwdmadopmm
Institucién al Credit Lyonnsis Espafia (antes Banco Comescial Espafiol, S.A)) por un crédito de
mmammammmewmmm
Camargo.

B)C isos de adindicack

"WMMWM.&W&WOMW&M&W
activos de la Sociedsd Matriz y In depeadiente Promociones Inmobiliarias Nueva Montafia, S.L., en
pagodeaéd&ospmbmﬁmwmdnmpm,(mmm,wumw
férmulas alternativas de cancelacitn de los referidos créditos.

11.- Empresas del grupo ¥ ssociadas
La composicitn de este epigrae al 31 de Diciesabre de 1.996 es la siguiente (cn miles de pesctas):

Socleded

Global Slesl Wire, S.A. 1.958.8000 - 2.002.9%0
Treflerias Quiano, S.A. 557.264

Otras 152 — e

Tolal
NP
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uwmamahpphmawwwms.h,wndeaunpwunmwn |
" vencimiento en ¢l afio m.mmmam.

mpagomgmmmmmmmmmew,mmm- n
Innnliﬁﬂiastmm.SmeBMymsm.dmwdm&m

" a terceros de Ias acclones de Global Steel Wire, S.A., de la que es titular Ja Sociedad Matriz (véase
nota 8).

12.- Fondos pronies v noistases neciiciaatives

MSmMMmmMMﬁohw(mnﬂwdemy

Saldo o 311208 20102270 ——l 881} AT AN ~LARTE} A58 as

Dietrioudién de
resultadcs 1.996 - . {206.204) 222229 02975

Carosiacién ouctas
pristamcs parficipaiivos

Aplicacicres de
oires Fesenas v - - 812

Oftros movimienkos . - . T 150540

Pdrcides del
ejercicio 1.908 - - . —

2408551 S
Sakdo ol 3112798 A.00.570 —iiR R MIR2NE  AMAIN py ¥

a) Capital suscrito

mmmahm.mumamﬂ.mmmum.
desmmamwaﬁmmmwmymmm
pom:i%wom en el Mercado Continuo de la Bolsa de Valores.

Ko 16
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MMWW(MGW)deMdehWMMd
: BIdeDtmedel.Muw-Mwombrdm%th:

___opiowss  puiieippolén

Qrupo Celsa 5.391.022 13,26%
- Kursasl de Servicios, S.A. $.245.006 15,54%
21.20%

100.00%

msmmmmnmhawnwmmmmmm(mm
de pesetas).

Concepto Lagal Veluntarla  de spseelolos

__Segwieves
Seldo &l 3111295 DhAAR2 L0254 (Lae127n  f2E0A0 —20.0A1)
Distribucién de pérdida 1.985 . . . (205.205)  (205.208)
Reversidn de inisrsses de la deuda de la
Seguridad Social . (168.841) . - {188.841)
Gasios extracrdinarios . - . (501.970) (501.970)
Traspaso & resultacios negativos de
Saido ol 91/12/08 a2 @ Sass 00 - (4nAd  (ee0e7n

Reserva legal

mModemmahw&wmmsomm
mmmuumwmmamumwmah
mbgummm.mmmhmmdmwmm
desembolsado.

ummmmMmdaﬁdwﬂmhmamnﬁoq‘wmw
IO%ddmpiﬂwﬁlyum.Mwmedmaleﬂdem
wbmm:hw.deMymeqamMouum

d A
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mmréspm:doddlﬁ.mgh _ dehswotasmas_idnmdepqo'qh
TmﬁGewﬂ&hW&oﬂ(mml&,ymtbodﬂMdemudoﬁﬁom :
el10%arml.Commaldeh-m-anm:umanpu&Lmlsm
se dotd mm&pﬁm-mahmumwmm(mmm.
Las mencionadas cuentas se imputan a I de pérdidas y. ganancias, en el perfodo- de duracién del

o Pt

uwmﬂn&mmmhmm(mn&sdem):

S S
Lonoeplo s KX

wmdocumuhuwmm 2.247.500 3.247.500

BumEcpd\dler&b.S.A. 148 945 185.415

Crect Lyorneis Espafia (anies Baneo Comarcial

Espelicl, SA) 104.167 125.000

Banco Harrero, SA 2040 25000
Toml AS21.445 ASERAIS

Msmmmmmnmmmmmamammawy
Wm&m‘mmhwmm.Mahm&
bsaﬁio&bsuwlmw‘mm;pmﬁpaﬁvosumdqmsdemm
wmmmmmmhmw9%mﬂymmndosmm

mdmmmsmemO&mdﬁmmtmm&m):

—— e
1.904 451.043 451.043
1.995 T21.008 T21.008
1.996 721855 ™25
1967 75125 783125
1.990 783128 78125
1.990 y siguienies sm i

asmus

y ™  amuus
S }/gwM 18
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13.- Soclos exteroe -

w&mmmmmuhwdebsmmmmh"
socndnddepadeeNnmm.SA.

Mes . m. perte F T} Fecha ds

amortiesidn

hme vonsimionts

Noviembre 1.968 100.000 6.951 1347 »11-1.'7

Diclembre 1957 100,000 10213 10.625 90-11-1.908

Envero 1960 100.000 036 ELANS 01082013
fiz488 5ses

Todaslasenﬁionesdemgmmﬁpomedbdem&lﬁﬁ%ml
15.- Dendas con cutidades de coidito
Emeeﬁga&mhwmmmwamowﬂdnwmﬂdmm

mammem&u%mmamawmmm
miles de pesetas):

Y S T M ]

1904 15091 1400701
1.996 1.908.508 1.930.908
1.908 1.408.020 1.990.908
1907 AR —MAAN
Toul A212441 AR

Menos: e bernnbies
lachussle en ol faveisio 1804 (L04.4000 (LAMARY
Tatel ASR00Z ARIR00Z




16.-

NUEVA MONTANA QULJIANO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BnMayodemsnsmmnwnunmdomhwwdma

kamal.m(mmammamymgmm S

mmhM&ﬁM:MWthemmwm
mmal.m,4mmm).hmammmam&m
Pibbicas (mmm4ﬂm&m)thmwmdehm
sbmeahﬁa&m,bmmm

Al31 de Diciembre de 1.996, h@@MMdMM&WO&IMam

mtﬂ&?.?ﬁjnﬁﬂomdemmnmpm&zﬂjnﬁmdemdem
panicipa:.ivos(\éasemtalz—c)ymdemphwpormedﬂjwm&pma&

Otrgs acreedores a larso plaso
&w@mwmmwmmmm&hMMwnh

TmﬂGM&hWMMmmedw(mmde
pesetas):

Cuoias de la Seguridad Sooll (Ejesvioics 1.908 y
1.987 cornsapondienies & Ja srligue Aceriass) 127.083

Cucies de la Seguridad Solel (Epcisios 1.984,
1908y 1.987) 795817

1008

145.457

907.264

1.963y 1.984) l40m6
24052

108014
Total Deuda con la Segurided Scoisl 2121714
Olros aoreedores o

s

10mIR
Toml ALSLOSR
——

b A

20
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mmam&hmhmmadw@ma
pesetas): .

1908 24

1997 340881 340681

1.908 330.502 330.502

1900 20558 938.558

2000 337566 337,558

2001 y siguienies ;¥4 s

Towl 2121714 2400327
————— s o——

17 Siacita focal
2) Ejexcicios shiertos 2 inspeccida

mmnamm.mummammmmmm
maw‘mumm_mwmhmm
mmmmm)emmdmm.wam
ejutbhl.mal.m,m.-muhmm&ymmmAh
fechndefomhdondemmmhmmwdnmmm.

Deﬁdoahsdifummmqm'WMahWMWyam
mﬂndosquepmdnmdeh.WMmm,mwdeem

ST
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_ Conospto

crmmdupwpmldlummdm
scbre socledades:

- Nueva Montafia Quijanc, S.A. . 5.000.85¢ . .
 Promociones Inmcbiieries Nusva Montsfie, 8.8 . 488.170 - -
Relenciones & cusnta del Impuesto sobe scoledades 7

impucsto sobre el Valor Afiadido . - 228.229
impuesto sobre ia Rents de las Perscnas Fisicas 5.07¢ . 55.087

Seguridad Soclal - - _ane

-

II—M

Em&hma'ﬁmmwp&ma'mmdwm
mm"ymmw-mahsﬁmmmmwm
Inmobiiarias Nueva Montafia, S.L., correspondientes al 31 de Diciembre de 1.996 es ¢l siguiente (en
miles de pesetas): T

1994 1.070.3%0 i 374818 2001
1.985 206.368 190.374 2002
1998 1700007 a0 2003
Total 12306703 ALTL04




Conceplo Nueva Mentalia sL Tokl
Quijeno, 8.A.

Resultada del ejercicio, antes del impussto scbre sociedeces (15177608 (LI TZ LAST2470

Dierencies temporsias y permanentes:

- Gastos 1o decuciies 34.342 34342

. Ajuste con cargo & reservas de crédios de dudaso ocbro _{801.870) —_— _{501.970)

Base imponbie previa (15845326 (LTI (17.040.008)
~BAZSNG4 —A1Z0 ~SAMA.0M

Crédio fiscel activadc: (35% / Bese imponibis negethve)

A

18.- Ingrescs Y EAsios

a)D. i .ﬁ I ] -ﬁ I ' .

Elmmmwodehcﬁndemocmwmutuyemm(mmdem):

) = —
ot daa e nagooic:

Vantas de producios sidenirgioos y dervados 35,598,634

Transpories 18110 ~ i1z

Saaiie 0 JAAcSAE
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- d)Gastos de persopal
El detalle de estos gastos es el siguiente (e miles de pesetas):
Sueidos, salarios y ssimiladcs ' 18.000 4.201.408
Carges sccisies 4,085 1.128.964
Otros [N S — L0
— 2000 5304017

Hmmawmmhmmymmwm
distribuido por categorias, es ¢l sigaiente:

Lonoeplo E i
Directivos y itulados superiores 1 45
Thulados de grado medio - 148

~
-
-
n

Adminietrativos, Técnicos y Comerciales
Opwrarios LI

T

k
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La Sociedad Matriz no cueata con personal ashiarindo. La sociedad participada Global Stee! Wire,
SAWWMMMM&B&MyM

Eanmsemmammmw,hmwaepmNmMomm‘ '
Siderdrgica, S.L.( actuakmente Global Steel Wire, S.A.) asumi6 formalmente el compromiso que, en
m&MMhmmmM&mmhMWh

Durante el ejercicio 1.996 no se han deveagado retribuciones en favor de jos Administradores de la
Sociedad Matriz, ni de las sociedades dependientes. No existen créditos ni aaticipos concedidos y
que estuvieran pendientes de cobro al 31 de Diciembre de 1.996.

No existen obligaciones contraiias en concepto de pensiones exclusivas para Jos Administradores,
asf como tampoco en concepto de pagos de primes de seguros.

——

Este epfgrafe comprende lo siguiente (en miles de pesetas).

Conoepto _

Beneficios en venta de Inmovilzado material - 505.660
Dotaciin provisiones del Inmovitapto finenciera:

- Nusva Montafia Quijeno Siderdrgica, 5. . (2.047811)

- Global Steat Wire, 5.A. (wieee ncle 8) . (11.004.895)

Dotacién a la provisién para rissgos y gesios {Obres de
urbanizacién Poligono Urbanietico de Nusva Montala - viess

nota 20) {1.925.000)
Otros {nelo} | _iamsom  _ (5LA39)
Towl UAKRIAD  —ARARN

La dotacion a Ia provisién de la participacion ea Nueva Montafia Quijano Siderdrgica, S.L. ha sido
necesaria para adecuar ¢ valor de dicha participacidn a la relecin de cange establecida por un
mmm:hmﬂ&-wmwm&WMWﬁSA (véase

SRR




NUEVA MONTANA QULJANO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

El detalle de este eplgrafe al 31 de Diciembre de 1.996 s el siguiente: -

Conoepto : , "Miive do
peasiee

Gasios de urbanizaciin 884973
Aprovechamisnic Ayuntamiento Sentander 800.000
Gasios por reaicjos a propletarios 280.000
Otros —42.900
1250473

La Sociedad y su dependiente Promociones Inmobiliariss Nueva Montafia, S.L., tienen compromisos
adqundos&uleammhm&hsobnsdembmaaﬁnddmm
Urbanistico de Nueva Montafia, cuya ejecucién ya ha comenzado.

A finales de 1.996, el Ayuntamiento de Santander concedié la Ncencia de obras para iniciar la
construccién de un centro comercial y una promocion de viviendas en terrenos que habfan sido
propiedad del Grupo Nueva Montadia Quijano.

A finales de Marzo de 1.997 se ha aprobado ¢l Plan General de Ordenacién Urbanistica del
Municipio de Santander, wemogeﬁmemmehmiﬂuuéndemsohadtenlm
por el Grupo Nueva Montafia Quijano.

Durante los primeros meses del afio 1.997 se ha iniciado la mayor parte de los trabajos de
urbanizacién de los terrenos recalificados inchridos ea 1a Junta de Compensacion de Nueva Montalia.

Durante 1.996, el Grupo Nueva Montafla Quijano ha contabilizado con cargo a la cuenta de
Provisidn para Riesgos y Gastos 509 miliones de pesetas en concepto, principalmente, de gastos de
urbanizacién y aprovechamisntos a favor del Ayuntamionto de Santander, de 108 cuales 140 millones
de pesetas han sido pagados dursnte el ejercicio, quedando el resto en las cuentas de acreedores.

Adicionalmente, el balance al 31 de Diciembre de 1.996 de Promociones Inmobiliarias Nueva
Montafis, S.L. incluye una provisiéa por 1.734 millones de pesetas, gue corresponde a Jos gastos de

| urbanizacién, gastos por resiojos y aprovechamiento del Ayuntamiento de Santander, devengados al
31 de Diciembre de 1.996 y pendientes de pago.

Durante el primer trimestre de 1.997 se ha iniciado la construccion de unas viviendas, cuyo coste se
MmmsmmammmMWamwmm




NUEVA MONTANA QUIJANO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Asimismo, en el momento de la vesta de lod restantes terrenos recalificados, el Grupo Nueva
Montafia Quijano o el futuro comprador, segiin acverden Ias partes, deberd hacerse responsable de

bsmmawmwﬁslamalmmmm E

supondrd la aplicaciin de cierta supetficie de terrenos a vinles y zonas vendes, que en eslos
momentos s¢ hayan inchaidos on el epigrafe de Existencias del balance consolidado adjunto. Un
estudio realizado por técnicos dei Grupo Nueva Montafia Quijano estima el importe de dichas obras
en 1.150 millones de pesetas, aproximadamente.

El Grupo tiene la intencidn de iniciar negociaciones con el Ayuntamiento de Santander para que éste
se haga cargo de parte de jos gantos de urbaniacitn, ya que serén de utilided gemeral de 1a ciudad y
no se beneficiarén de ellos dnicamente los propietasios de los terrenos sitos en el Polfgono Nueva
Montafla, y reducir ¢l porcentaje de aprovechamiento del Ayuntamiento, dado el reciente cambio de
thmhmdMWdﬂlS%dl%&h

.

N e W

Al 31 de Diciembre de 1.996, Ia Sociedad Matriz avala solidariamente ciertos préstamos y lineas de
crédito con vencimiento a corto plazo (en miles de pesetas):

Entided fimanclers e G Bl evaie

o .
Banoo Central Hispanoamaericano, SA. 750.000 618.975 TrefSerias Qullano, SA.
Banco Popular Espandl, S.A. 131.000 191.328
Banco Bibeo Vizcaye, S.A. ' 100.000 25.000
Banco Bibao Vizcaye, S.A. 1.080.000 1.173.282 mmmn.u (antes
Banco Exterior de Espafia, S.A. 1.000.000 1T2ags o M Qe Biderthgen, 8.L.)
Banco Populer Espafial, S.A. 250.000. 281.173 .
Banco Atidntioo, S.A. 500.000 458.000
Banco Solbank, S.A. 450.000 328,049
Banco del Comercio, S.A. 900.000 315.985
Banco Urquiie, S.A. 175.000 11.915 .
u”:."m."'«m“" Generei o 150,000 179.924
Banoo Espafiol de Crédito, S.A. $00.000 1.167.999
La Caixa 200,000 204.073 .
Deutsche Bank, S.A. 100000 _126A10

S.0588.000 A180.008




NUEVA MONTANA QUIJANO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Asimismo, 1a Sociedad Matriz avala a la mescamtil Trefilerfas Quijano, S.A. ante Ia Agencia Estatal
mwmmwmmmos).pmmmema 173.3
millones de pesetas. '

De acuerdo con la Legislacin: vigeate, la Sociedad Matriz. responde solidariamente frente a las
citadas sociedades y frente a terceros, de la vealidad de las aportaciones y del valor que se Je ha
atribuido en escritura a Jos bienes traspasados a dichas sociedades en ejercicios anteriores; de la
totalidad de los pasivos transmitidos y, en su caso, de las obligaciones desivadas de las relaciones
laborales con el personal cedido en el momento de las respectivas aportaciones,

Existe un recurso ante la Sala de Jo Contencioso Administrativo del Tribunal Superior de Justicia de
Cantabria, seguido contra la Resolucidn del Ayontamiento de Santander, en relacién con el pago de
241,6 millones de pesetas, en concepto de plazos vencidos e intereses de demora del precio por
cesitn de derechos de aprovechamiento urbanistico.

En Junio de 1.996, la Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Matriz ha acordado lo siguiente:

a)La disminucién del valor nominal de las acciones en la cantidad de hasta 14.071.659.000 pesetas, a
razén de hasta 350 pesetas por accife, destinando ¢l importe de la reduccidn a I creaciéa de una
reserva especial indisponible, de conformided con el articulo 167.3 de  Ley de Sociedades

Ammdehqueaaomm&pmmbsmmmmmh
reduccién del Capital social.

La ejecucién de este acuerdo se sujeta & que asf se acuerde por el Consejo de Administracidn, que
podrd adoptar itremente, en funcitn de los inteseses socisles, la decision de Bevarlo o 1o a cabo,
as{ como la cuantfa de la reduccidn dentro del méximno indicado en este acuerdo. El piazo pera el
ejercicio de esta facultad seré de un afio.

b) Autorizar en los términos previstos en el articulo 75 de la Ley de Sociedades AnGnimes, la
adquisicién derivativa de accioaes propias, ya sea por ella misms o a través de sus filiales, hasta un

méximo en conjunto del 5% de su capital social, bejo la modalidad de compra por precio de su
cotizacién en Bolsa, teniendo esta autorizacién uns vigencia de 18 meses.

b A
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c) Autorizar ﬂ@m@&mmmmpm.mmmymmm
Mmﬁdcﬁﬂn&iﬂmuﬁomﬁtm,ﬁnmm&p&hm
autorizaciones de 1a Juma General, medissie la emisidn de acciones ordinarias, hasta una cifra
mahmmmmmmmmmm
mmwﬂmammwmammahwwm :
AnGnimas.

d)AutmizaralComejodeMwiﬁnpnque,almodelmzszathyde
Sommmymumeomm'mmo
Womm&m-&mm‘MOWymhmm
qmuwmm-ECMowMMWdemmmm&lpm
legaldechmnﬁosyhmqnmvkmddempo&tmﬂheypomm
circulacion, no serd superior a 5.000 millones de pesetas.

29
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Numotrans, S.A.
o Nuewa Montafia, s/n (Santandet}
Tranaporie de cargs

Socledad Franco-Espafiola de Alambres,
Cables y Transpories Adreos, S.A.
Erandio (Vizcays)

Sin actividad

Grupo Giobal Stesl Wire

ey
(Dirests o indirastn) Caphsl Ressrves Péodine Siime ajussiele
— S
190 1906 190 1906 1908 105 1908 106 1808 1006
100%  100% 4000 4000 4828 4908 ) (908) o)
s4E%  S4% 10 10 . . o7 ©.5) 0.1 02
100,0%  100.0% ND ND ND ND ND ND ND ND
275% . 11.300 - 24.000 . - (5.353)
T A00%  400% 12 12 7 - - L)) 04 ]

'mmmma*nu-mmawuumm

|
M~

ESTE ANEXO | FORMA PARITE DE ESTAS CUBNTAS ANUALES CONSOLIDADAS

\(»
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dicha fusién fue validada por experto independiente, Emst & Young, -nombrado por el Registro
Mercantil de Barcelona. :

Como consecuencia de 1as operaciones mercantiles anteriores y por las pérdidas de explotacién de
lasﬁlialesdelpﬁmusemmedeEmgm-mlacomspoadicnwm&demﬂw
de junio de 1996, contra el Resultado del Perfodo. Bsta provisién de cartera era una minusvalfa
contable, y en ningén momento supuso una merma de la situacién de tesorerfa o financiera de la
Sociedad.

El banco de inversiones Merrill Lynch asesor6 a la Sociedad en todo lo referente a la fusién de
TYCSA y NMQS,S.L. y a la ampliaci6n de capital, y en concreto en ¢l precio al que debfan
emitirse las acciones de dicha ampliacion. En funcién de los resultados histéricos de GSW, de su
balanccydelasprevisiomdem-msmad«shmm&elbnncodeinversiommjdunpmciode
400 pesetas por accién. El 14 de npviembre de 1996 la Junta General de Accionistas de GSW
aprob6 una ampliacién de capital, que fue suscrita durante ¢l mes de diciembre del mismo afio, al
valor nominal de sus acciones, esto es, 400 pesetas.

En esta opéraci6n, la Sociedad conté con la colaboracién de los bancos de inversiones Merrill
Lynch, BBV Interactivos y HSBC. El valor patrimonial de cada accién de GSW al 31 de diciembre
de 1996, era de 1.064 pesetas.

Tras dicha ampliacién de capital, a la que no acudi6 NMQ, el porcentaje de acciones que ésta
posefa enelCapiuldeGSWMdﬂ“,G%iadic&domwdmalﬂ,S%.Lndiluciénenla
pﬁdwi@mdwdmﬂo&ﬁ&W&Mcmm&hMmd
vﬂorporacdéndadopadnmﬁoyelvﬂamﬂedqmmmmﬁsmdlm
mmmmcswammmmmmwammma
causaprlncipaldequeaﬂlMM&I%NMQWquWmanén
de cartera de 11.004,8 millones de pesetas.

LasdosprovisionesdecmaomnnnWexplian.potmm.lamayorpnmdelnwﬂndodel
Ejercicio que ha sido de 9.699,5 millones de pesetas de pérdida. Sin embargo, los recursos
procedentes de|las operaciones (0 “cash flow™) de NMQ han sido positivos en 4.318,7 millooes de
pesetas ya que oomohemose:pwomaﬁmue.lmpmviﬁemdemmmajum
contables y no suponen un detrimento de 10s recursos financieros de la Sociedad.

Ni NMQ ni nipguna de sus filiales poseen acciones propias.
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| Encuantoalaacﬁvichdde?ROﬂiMOesimpmmwmaMuquedmnm1996e1Ayunumieniode
Smmndawnoediohuewdade.mﬂniniciuhmedéndelmwmudddg _

Afumlesdemmdel%?sehaapmhdod?hnGmﬂdeOrdeUrbanMudel
Municipio de Santander, que recoge integramente 13 recalificacién de terrenos solicitada en 1992
por NMQ.
EnIammaﬁdwluom&mmm&whmmaﬁfwdaﬂmwmomﬂyya
e&ﬁpﬁcﬁmmwﬁmhwahwm&mﬁvmmﬁmﬁmmﬁmwSalm
realojos recogidos en el urbanfstico.

E] Grupo NMQ continia tealizao mmmlammdaﬁwdndelosmmenosah
venta, pertenecientes en mayorfa a PROINMO, sitos principalmente en el Polfgono Nueva

Montaiia.
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NUEVA MONTANA GUIANO SA

Nueva Montaia, sin. - 30011 SANTANDLR (ESPARA) - -

" COMISION NACIONAL
DEL MERCADO DE VALORES
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d’mr'l—a;(;i! Agudo

. COMISION NACIONAL DEL

Division de Mercados Primarios

A/A. D, Carlos Lizaro y . José Sanz.
MERCADO DE VALCRES

) Pasco de Ia Castellana, 19

l 3 O SET. 19ﬂ . 28646 MADRID
REGISTRO DE ENTRADA
Nﬁ,‘]ﬁ,‘;r?mm}ésl‘ (.'-.T-CJIU

Santander, 04 de septiembre de 1997

Muy Sres. nuestros : -—

En respuesta a su cscrito del pasado 6 de agosto, me place comunicarles que ¢s nuestra
intencion proponer a los drganos sociales de puesten Sociedad --Consejo de Administracion
y/o Junta General de Accionistas--, que Ias cuenta anuales al 31 Je diciembre de 1997 de
nuestra filial Promociones Inmobilinrins Nueva Montaiia, 5.L. scan auditadas. De estn

forma, avnque dicha filial no tiene la obligacién legal de someter a auditoria sus estados

financieros, el informe del auditor referente a las cuentas anuales de Nueva Montaia

Quijang, 8.A., individuales y consolidadas, no incluiria ninguna limitacion ¢n ¢l alcance de
enn feahsjo.

Alentamente,

-

Consejero de Nueva Montaia Quijano, S.A.

Niaseilty Niruferenaia SANTANDEN
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