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COMISION NACIONAL DEL MERCADO

DE VALORES

3 Julio 1997
Sedfiores,

Acompaiiamos a la presente las Cuentas Anuales, el Informe de Gestion y el Informe de
Auditoria correspondientes al ejercicio 1996.

Cont nuestra consideracion, les saludamos atentamente,




/.

Gabinete Técnico
de Auditoria y Consultoria, s.a.
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/’é Gabinete Técnico de Auditoria y Consultoria, s.a.

Via Laietana, 30, 2.2 D Julidn Hernéndez, 8, bajos, iz9. Barcelona, 3, 28, 1.3
Tel. (93) 319 96 22 - Fax (93) 310 39 94 Tl (91) 388 21 80 - Fax (91) 759 96 12 Tel (972) 2019 59- Fx (972) 209 20
08003 Barcelona 28043 Madrid 17001 Girona

A los Accionistas de
ALZAMORA PACKAGING, S.A.
OLOT (GIRONA)

Distinguidos Sefiores:
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Hemos auditado las Cuentas Anuales de la Sociedad ALZAMORA PACKAGING,
S.A., que comprenden el balance de situacion al 31 de Diciembre de 1996, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacién es responsbilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion profesional sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, fundamentada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generaimente aceptadas que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales v la evaluacion de
su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de perdidas
y ganancias y del cuadro de financiacion del ejercicio 1996, las correspondientes al ejer-
cicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejerci-

cio 1996. Con fecha 9 de Abril de 1996 se emiti6 nuestro informe de auditoria sobre las
cuentas anuales del ejercicio 1995 en el cual expresabamos una opinion favorable.

En nuestra opinion profesional, las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 1996 expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion finan-
ciera de la Sociedad ALZAMORA PACKAGING, S.A., al 31 de Diciembre de 1996,
de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprension adecuadas, de conformidad con principiQjs s imTy
mas contables generalmente aceptadas, que guardan uniformidad con los aplicf
gjercicio anterior. £

Seciedad incria ca ¢l R.O.AC. con ¢} nimero S0687
Sociedad inscrits en el losti de € $os de Cuenias com ¢l ndmero 189
Registro Mercantii de Bascelons. Tomo 10.296, Libro 9.349, Folio 33, Hoja 121.236 - N.LF. A-53.604.745




’ Gabinete Técnico I
l de Auditoria y Consultoria, s.a.

4 - El informe de gestion adjunto del ejercicio 1996, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forman parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene e! citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1996. Nuestra actuacién como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de la Sociedad.

Barcelona, 9 de Mayo de 1997

GABINETE TECNICO
DE AUDITORIA Y CONSULTORIA, S.A.

e

—_—

" Enrique Ribas Mirangels

COPIA GRATUITA
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BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 1996
MEMORIA ANUAL DEL EJERCICIO 1996
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S.A. —IZ ‘ Millcnes  pee.is
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ACTIVO i Y EJEACICIO © ‘ EJERCICID S
ACTIU : EXERCICISS__ .2 EXERCIC! 188 __ =
2) ACCIONISTAS (SOCIOS! POR DESEMBOLSDS RO EXIGIDOS : —
ACCIONISTES (SOCIS) PER DESEMBORSAMENTS NO EXIGITS 110000 0 -
8) INMOVILIZADC ' - : -
IMMOBILITZAT . . S 120000 523.112 - £80.123
. Gastos oe u:anle:umacnto 9 -
Despesas & estapliment. . .. . R . .. 121000 ¢ b
II.  Inmovilizaciones inmateriaies s -
\mmobilitzacions immaterisis ... ... ... ... . L. 122000 368.431 376.873
v 35 z2 rvesiigacion y CRSarrplo : 0 : -
SasCeses o2 racerca ; Jeservoiudament .. .. . . S .. 122010 b4
3. Corcesio-es. DRIeNntes. UCERCAS. MBTCAS v SimHares .~
ok oms. Datents. ligensies. MATCUES | simulars . .. . 122020 0 ~
3 Fom - ~
Sans 28 SR e e ... . 172030 0. O
< Ce e "as::aso i : -
o BEDES. . 122040 - 0 2
5. AZaZasisTes :Niormaucas ; - ! '
RIDITRANGUBS . . oo e . ...... 122080 ! 4.695 . 3,000 :
8. . ‘ - ’
________ 122080 | 428-309 i 393.21:
. : ; ~
........... ... 122070 | C: ° j
' 122080 0 C
= ’ 7 122080 -64-573 ‘19-3;.2
1.  Inmovilizaciones materiales = A
Immobilizasions materisis .. ... ... ... ... R 123000 154.681 103.24£0
T TeremIs . onginuGCiones »
SERGITUEEIONG . . oo . ..., 123010 2.094 i 2.08<%
2. =85 IRENICAS Y MAOUNATA - - -,
£RE TRCNIOUES | MASSINENE ..o o 123020 450.558% 377.91C
k3 iones. util@e y moDikenc -
< 3. 250N8, ubliatge  mepiian ... ... o 123030 69.028 | 66.037
2 £ MmOVIiZRC:ONES MATENAILS ¥N ZUrSs 0! o) i i
U 123040 i : :
e amEEL e . 123050 28.339 27.222
< 2 : ! :
g : DemagERE ... S 123060 Y 1\ C:
: T, Amcmzazianes : 5 : ;
ﬁ ? :r"“""r'“s D .. .. 123070 ° —-396.549 | -370.043
. Iv. Inmovilizaciones financieras 0 [ ~
E : lmmnnllimclons lNEMCRrEE. .. .. ... .. . ...... 1zap00 ;
-3 T SamIIECnes 8n Arpresas Sei grubo : 0! -
w ! SISSNS AN GMDrESES OB UG ... o o 124010 ! Y
a 2 25 & e=nrasas osl Qruos | 0 i 0
2 Teamt gmIrESES ORI QIUD . .. .o .oooaooooo oo .. 124020 ‘
- 3 EFar :5~e5 €N SMDIESEs 2E0CIACES 0 ! -
= san SRS 8N SMDreSEs aSSOLIRAES . ... ... ... ... 124030 ; >
g i :  Creonisz 3mOesas ASOC.A0RS 0 o
g . Cregts & emIreses RSSOCIMORS . . ..o ... 124040 !
W o 2 Zeme'r T .2iores A largo tlaze o i A
g CEMetE cE RO ALMGIMINL L . ... 124050 i =
2 £ 0
E ) A ; 124080
7 B LanTas consn WISos @ Largo plezo 0
] ZTCES COMSIIUNS 2 MRUg termun L . 124070
& H 0
T T R 124080
z 185 2uDNCAs a 3750 2820 0
Lo 275 PUDITUES & LETE terTni. e 124100
V. Acsiones Crofias 0
Acgions Srocies .. L L . 125000
V1. Deudores O Zograciones de trahca a Inrgo pllzo 0
Deutors pet cperacions ce trafic a Hiarg termini . e . 126000
T emIpSs 3ELLT 2RITESE WS T MBS B NSRS, TS T T 1Y TR [efslnd oz Q5 2otuTeniCE Sue s N Rk o
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DENOMINACION SOCIAL  DENOMINACIO SOCIAL j
ALZAMORA PACKAGING, :
i e T TT T a5 qe 5 ATINSTASS EE
S.A. . Eson ser 8 e 5 sigrat-e8 I & AcTurstragrs s ] i
ACTIVO ' gJeRCICH© i EJERCICIO™ i
ACTIV © EXERCICI199_f1 | EXERCICI198__'22 |
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS ; !
DESPESES A DISTRIBUIR EN DIVERSOS EXERCICIS .. oo 130000 47.01 8 ! 91.1 69 i
D) ACTIVO CIRCULANTE ‘ ; L
ACTIL CIRCULANT .. ... ... e R o1 140000 686. 615 ! 650'894 ‘
1. Accionistas por desembolsos exigidos : 0 i 0
Accionistes per dessmborsamants exigits ... .. ... o] 141000 :
I, Existanciss | ; : :
EXiStROCIOn .. ..ot e e . .0 142000 | 127.489 98.929 ;
1. Comerciaies i ! i
Comercials ...... e AU . 142010 { 0 i 0 ;
2. Materias primas y 0tz0$ aprovisicnamenios ; : i
Primeres Materies ; Itres aOrovisIonAments. ... ... . ... 142020 32.981 | 35.324 ;
3. Productes en curso y semnerminados il . i :
ProduCtas #n Curs | SEMIACADATS. . .. .. ... ... oo I ! 142030 - 89.488 : 54.417 i
4. Productos Jerminadaos = ; |
Productes SCADBIE . ... .......... . eeeeeceeeie e ... 142040 5.020 9.018
5. Subproducios resicucs y matenaies rec.:ncrlcos - 0! I
Subprogucies. resigus | Mmaenais FecLDerals . . .. ... . L. ... . .1 142050 . . i
6. Anticipes : ! ;
ACOMPIBS. . oo\ o e e 142060 - 0. 170 ;
7. Provisiones i ! i
BIOVISIONS - .. e ...| 142070 0, 0.
ill. Desudores . 6
Deutors......... e R _.| 143000 433.894 ! 405.45 : 1
1. Clisnies oC7 VENias v Presiacicnes Je Servicios \ : o i
Ciients J#r vences | oresiacions de Serveis .. .......... .. S 143010 475.977 . 424.23 i
2. Empresas Jel Grupc. dauqores 0 0
Empresss c#i Qrup. SBUIOMS ... .. ... ..o e ... 143020 :
3. Empresas asociagas. deucores . 0: 0
EMpreses asS0CI2005. CRUTONS ... - ...ooaiiin oo .. ... 143030 :
4. Deudores varios : X
DIBLIOTS CIVAIEGS .. o o e 143040 11.082 f 18.753
5. Personal 0
Personal. . ... ......143080 0 : :
6. Aummls‘rac.ones Pubilcas : 0 0
ACMINSTIACIONS OUDHAURS . . .. .o an e ocne e e e 143060 . !
7. Provisiones ! — : -
PROVISIONS - .. oot e e e 143070 53.165 i 37.259
< V. Inversiones financisras ttmporlhs . : 000 !
N - Inversions financeres temporais. .. ... ............ e 144000 82.500 ! 116.0 ;
3 1. Panicipaciones en empresas gel grupo : 0 0 '
W PAMicipACIONS 8N OMpreses GRl GrUD . .. ... ... ... 144010 ' ! l
2 2. Créditos & smpresas dsi gruoo ; 0. 0 |
< Cracis 3 ampreses Gl QrUD ... ... ooee oo L 144020 ' |
a 3. Participaciones #n emnpresas asociaces : 0 0!
W Paricipasions en empreses pssociades . .. ... oooos 144030 i
Q 4. Creditos a smpresas ascciagas 0 0
o Crédits 2 emDrases aSSOCACOS. . ... .. . ...ooae . L. 144040 i
- 5. Carnera Ce vaiores a Corto plazo : 0 0
'z‘ Cartera oe valers a curt 'ermini ... ... e L 1848050 .
6. Owos crégnos i ‘ : 6.00 0
% AHIBE CTOORE . . oo oot o : 144060 82.500 ! 11 |
g 7. Depodsnes v fiarzes consttigos a cono Dlazd ! i O 0 . i
Diposits | Sances CONShILI'S 3 Curt lermine. . ... ... R - 144070 | ! |
[« 8. Provisicres ; - 0i 0!
E PrOVISIONS . ... e .| 144080 H . i
N V. Acciones propias a corio plazo : - 0! 0
3 Accions propies acurttermin. ... ... ... 145000 ¢ i b
w Vi. Tesoreria | : 2 i
= Tresoreria . ...... o o | 146000 42.653 . . |
Vil. Ajustes por penodmc:clon ; . 79
Ajustaments per perioditzacio R L L. 1 147000 - :
TOTAL GENERAL : .
TOTAL GENERAL (A+B+C+D) ....... ... . . . ... . ... 100000 ' 1.256.745 :
[n)
W -]
.. _ R Gali a2 Ténoo E :
¢ Zemesa z.evance iae map AS TUATIAS ATLEES  SxErSiCt A S 5 Merexes @5 TITIes anvals de Aedli ria y a2 A
= T eoigic antenct  Sxgro oz armiener Conlulto. ‘]' 8. A. A
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S.A. 3 T5aze t iURISTES
£sz ) e et ] *
PASIVO eJERCICIO B/ EJERCICIO D
PASSIU EXERCICI 198__ EXERCICI 198 _ =
A) FONDOS PROPICS .
FONS PROPIS 210000 399.168 381.3%¢%
L. Capital suserio ’ : ~
Capital supscrit 211000 75.000 75.000
. Prima de emision i 0 ~
Prima damissic .. 212000 >
lll. Reservi Ct "evRIONZacion 0 ~
Reserva ge revaloracio 213000
V. Reservas . -
Reserves . . 214000 306.399 190.250
°. Fespti epa . =
Resanz 822 o ! 214010 15-000 15,000
2 Fese~zs SEd EITiOnes CICSIAS : . 0 o
SeEe-. 85 €7 & 2CCIONE SrOMES. . . o s ¢ 214020
2. Sasses.as SETE STTIONEE S 1A SOCEUAC ..ommame : 0 o
Sese~ &S oEf B 223:0NS Te 3 sesetal commant. ... 214030
2. Faser it aSIALUIEMNAS , 0 ~
Segen 2z ABIBISTENESE . . .o e e . 214040 v
E.  Dtras -ssenvEs : -y e
Arrgs “sLaegs . 214050 291-399 .:.7.'3.200
V. Resullagos Oe ejercicios anteriores . 0 G
Huulms o'exercicis anteriors. . .. 215000
...... 215010 0 ¢
2. 0 P
s ~argius O exers: :::s arenors . .. . - 215020 ~
3 €5 T2 SOOI0S ZAT3 TOMDENSACCT OB ﬁnrslus : ] 0 0
LcpMEsonE 3€ SOCIS DRC d SOMDENSACIC 06 Sercues .. .. . 215030
VI. Perdidas y Ganancias (bcnefi:io o percida} -
Pérdues i cuanys (penaficioperoua). ... . ... o 216000 17.769 116.133
Vil. Dividengo 2 stusnta entregaco en el sjercicio ! 0 -
Dividend & campre Niurat en Fexergiei . ... ... ... ... .o 217000 v
VI,  Acciones sredias pars reguceion de capital ! . 0 o
Accions grooies per a resucsio de capitei [ 218000 ;
8) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARICS EJERCICIOS : 0 ) o)
INGRESSOS A DISTRIBUIR EN DIVERSOS EXERCICIS .. ... ... .. T 220000 :
+. SupvetIITES Te CADiE! ‘ !
SUDVEmSTNE DB SEOMAL . ... e 220010 0 | 0
2. CTriergrgs cosiLvas oe SEMDIO : 0 ! 0
BYE~= B8 SOETIVEE B8 SBAVE ... .. ae e e . 220020 .
2 8526 2 2IEINDLIT &N VANDS &jerCiCioS : 0 ~
Anres ~=-pSS5CE 3 QISINOUIT B CiVErSOS exercicis. . ... ... .. . © 220030 ‘ ~
<. ingrEsss USIRIES 2 CISINTUIT 8N VANOS BIErCitios . 0
ingresss BAZES @ CISTIDUIC 2N Grvers0s EXeTCCS .. ... e ;220050 0 :
&) PRDVIS]ONES PARA RIESGOS Y GASTOS . ;
PﬁOV!SIDNS PER L RISCOSIDESPESES ... .. ........ . . i 230000 : 0 , 0
L Drowig 288 CE02 DENEIONES v DRHGACIONES SITHTes : '
Seguig oo§ D8 2 CENSICNS - ODLGRLIDNS SMuiars. . .. .. . 230010 0 o
2. Provs im8s Sark (MpUesics : ;
Srowe 273 D87 & IMDOSICS 230020 0 i e
3 ; -
.......... ' 230030 0 ¢
i ! ! ~
Fong o8 -ws [ . 230040 0 bt
7)) ACREEDORES & LARGO PLAZD -
CREDITORS A LLARG TERMINI. . . ... .. . _............ © 240000 273.752 362.352
. Emisiones de chligaciones y otros vllom negocisbles |
Erruss:&::ﬂs ¢ ooligagions i altres vaiors negociables. 241000 0 C
TorgrIIees L IONVETITES
ze ~§ ~T SIVEres 241010 0
o] 25 [oCVerid 85
= Dambes ... o 241020 o
ER -2Cr@SETZIES BN V2IDTRS NephTAbies )
N oUEsETUIE B URIQUS epCaDies .. ¢ 241030 0
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SENOMINACION SO2 2o TELILUNAZIO SOCIAL ~
ALZAMORA PaCRAGING, ' "/4
S.A. * : o ag “omas oe onas < ( (LLLL{
EATH A ES BT _es 2w g i:ﬁﬂ-su::"\ it g
PASIVO EJERCIEIO 6 EJERCICID S
PASSIL EXERCICI i98_ EXERCICI 196__ =
D) ACREEDORES 2 LAAGO PLAZD Conunuacsn.

CREDITORS A LLARG TERMINI Zonuruass.

i

L1

Vi

£} ACRE
CRED
I

L.

Deuaas con entivcages oe credito
Deutes amg ertitats ae credit o
ENLOACES 26 Creane

som Amm

T Dyt &3 20

ETensamentc financerc & irge Slaze
SETEUENIRTEN Ninancer @ ierg Teruni L
Deudas con empreses gel grupo v asocisdes
Deutes amb empreses osl grup | associaces.
o7 eTIcEsaE Ie gruse

FTICaEEE TR GruD . .

£MITe5A5 ESOCIA0AS

Deoiss 270 esrases associaces . .

Otros acrescores

Altres creciiors e
1. Deusat tacesse~iznas oor elactes 3 cagar

Je
3 TITOS @ large olazn
Sresus e largterrmry. L L
< unicas 2 large olazo

STEISGRIUeS & larg termuni L.

Desemboisos pendientes sobre scciones no sxigides

Desemborsaments oenoents sobre accions ne axighs

Y. Dee~oases se gruns

n
L9
L
-
1
"
Sy
"w
s
™
"
m
[
I
b
n
(4]
n
n

S asszriaoes ...
#moressy

EE STIURSEE.
Acrescores por operaciones de trifico s largo plazo
Creditors per operacions oe trafic a fimrg termini. . ...
EDORES 4 CORTO PLAZD

()

ITORS ACURTTERMING. ... ..

Emisicnes te oblighciones y otros vaiores negeciables

Emissions d'otligacions i ahres valors negocisbles. .. ..

i, Oougazirss 3 sonvermies
Qongac ooz =2 zirvenicies

2 Oougamsees sonuvsmiies
Denza

5. Orzs ceczas “ecreseriaces en valores negooDies

RItesETizig te-sfecesacegar. . ... .

ShEIoTvVeniCes . ..., e

AIT@S 81135 “EOTESANIRIS AP valOrS negociadies ...

4. IM@TESES TR 1D DACIONES v OINOS vAiLres
FIECRESIS T IDUgEDIONS | alres valors

Deucas cen entidades ce crédito

Deutes amo entitats oe cragit. . ...

T"B& SeUTas

£ 25 Jeutes .

EE Df- -ierzges

T TIETRESCS

TATENZEMIENIO finanzienn a 2aro DIg2O

TETENIATen iNANCer & cun ey .

Deudas con empresas de! grupo Y sscciadas a cono plazo
Deutes amb empreses oel grup i SSEOCiages 8 curt termini

CELIE

£ I smorezas ooy Jruot

" 242000 273.752 362.352
' 242010 2.091 3.028
' 242020 | 271.661 ¢ 359.314<
243000 - 0 n
' 243010 0 0
243020 0 ol
244000 0 a
244010 0 o
244020 0 0
244030 | 0 0
244050 0 0
245000 0 o
' 245010 0 0
245020 - 0 0
' 245030 0 o
| 248000 | 0 c
| 250000 | 583.825 478.425
251000 | 0! 0
251010 0 i 0
251020 0 0
' 251030 0! 0
| 251040 0 0
252000 ° 319.295 218.141
282010 215.174 119.943
| 252020 0! 0
| 252030 104.121 Sg.128
253000 0 2
' 253010 0 9
253020 0 1
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| Engmoera
PASIVO v ssERCICIDE EJERCICICD
PASSIL EXERCICI198__ 11 EXERCICI 188_ Z

E) ACREEDORES A CORTO PLA20 - Corunuacen)
CREDITORS A CURT TERMINI {Cantnuacio}

V.  Acresdores comercisias : : - - , -
Creditors comercizis.. .~ ... ... 254000 ¢ 22:’139 ; 192.98_
1. ARIDIDOS rEIIDICOS DO DEC.G0S i . ; =
ACOMDIESs "eDUIS DRI SOTANDES ... .. ... .. ... .. ... | 254010 2.247 | 3.828
2. Deudas 20r SSTMSTAS O DrESIALIONNS SE Servicios | ‘ i -
Deuies Der soMOres 0 DresIasIONs OF SEIVeIS. ... ... .. A : 254020 222.912 i 189.123
3. Deunas recreseniaces tor stacios a pagar ! : 0 o
Deutes reoresentats per eiesies & paghr ... ... R ... ..' 254030 . |
V.  Otras deudss no comerciaies ; i | =
Altres deutss no comercisls .. ... ... e .. ... . 255000 ! 35.371 i 67.302
1. Acmimsaconss Supkces ; : : ==
ASrmurugirasions publicues . ... i 285010 ! 28.886 J’ 54.253
2. Deucas re2resenagas oor eielics 2 pagar i ] 0 ~
Deutes recresemiats Derefesiesapagar. ... ............ . . | 255020 . | -
3, Drras ceusas i . |
AITeS DRUTES . ... ... .. . ! 255030 3.372 : 6.24¢
4. Aemuneracicnes Dencienies oe oago i : i c
Remuneracions penoenis oe sagament. .. ... .. . | 255040 7.113 ; 6.79¢
' 5. Fianzes y SeSCSKOS TESIDISOS & COMD DIATO 3 : 0 ! -
FIBNCES | C:OONIMS resuIs & SuUR eI L. L ¢ 255050 | ! ~
VI. Provisiones para opsracionss ds trifico ) 0 o
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEL EJERCICIO 1996
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La presente Memoria se formula con el objeto de compietar, ampliar y comentar la
informacién incluida en el balance de situacion y en la cuenta de pérdidas »

ganancias.

Nota 1 -

ALZAMORA PACKAGING, S.A. fue constituida el 15 de Julio de 1977.
Figura inscrita en ¢l Registro Mercantil de Girona. tomo 223, libro 146. seccion
3%, de Sociedades, folio 77, hoja 2.506. A partir del acuerdo de la Junta General
Extraordinaria de accionistas del 12 de Diciembre de 1994, se modifico la
anterior denominacion social, ALZAMORA ARTEGRAFICA. S A por la
actual denominaciéon ALZAMORA PACKAGING, S.A.

Su objeto social es la explotacion de un negocio de artes graficas en todas sus
especialidades v procesos. v la compra-venta, distribucién y comercializacion de
las materias primas, productos semielaborados y productos elaborados propios
de esta explotacion.

2.1 - Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros contables
y se han aplicado, en general, las disposiciones contables establecidas por el
Codigo de Comercio, la Ley de Sociedades Anonimas y el Plan General de
Contabilidad, con el objeto de reflejar la imagen fiel del parimonio, de la
situacion financiera vy de los resuitados de la Sociedad.
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Nota 3 -
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Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los criterios descritos en
la nota 4 sobre Normas de Valoracion v se han aplicado todos los principios
comables obligatorios que pudieran tener un efecto relevante sobre las citadas
cuentas anuales.

Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales de los ejercicios 1995 y 1996 se han formulado de acuerdo
con la estructura establecida en el Plan General de Contabilidad, con criterios
uniformes de valoracion, agrupacion v clasificacion, de manera que la
informacion presentada es homogénea y comparable.

Cifras en miles de peseras

Todas las cifras contenidas en las cuentas anuales adjuntas estan expresadas en
miles de pesetas.

DISTRIBUCION DEL RESULTADO

E] Consejo de Admunistracién ha acordado someter a la aprobacion de la Juma
General de Accionistas la siguiente distribucion:

+ Base de reparto:
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio 1996, ptas. 17.769

s Distribucion:
A Reserva Voluntaria 17.769
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Los criterios contables v normas de valoracion mas importantes aplicados en la
preparacion v presentacion de las diferentes partidas de las cuentas anuales de la
Sociedad. son las siguientes: )

Inmowvilizado Inmaterial

Los elementos del inmovilizado utilizados por la Compafiia que han sido
financiados con contratos de arrendamiento financiero (leasing) de los cuales se
piensa ejercer la opcion de compra, figuran incorporados al activo fijo por su
precio de coste. Los intereses figuran en el apartado de gastos a distribuir en
diferentes ejercicios, mientras que la totalidad de las cuotas pendientes de pago
figuran en el pasivo del Balance.

La amortizacién de los equipos financiados con contratos de leasing anteriores a
1991, los cuales finalizaron en el afio 1994, se doto en funcion del pago de las
cuotas v no de la vida Gtil. Por contra, la amortizacién de los contratos firmados
a partir de 1991 ya se dota en base a la vida il de los diferentes elementos.

El inmovilizado inmaterial incluye, también, aplicaciones informaticas adquiridas
a terceros, la utilizacion de las cuales se ha previsto durante varios ejercicios.
Figuran activadas por su precio de adquisicién y se amortizan de forma lineal en
un plazo de seis afios.

Inmovilizado Material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicion. La
Compaifiia no ha practicado las actualizaciones de valor que en diferentes
momentos ha permitido la legislacion vigente en materia de actualizacion de
balances, si bien se acogi¢ 2 la Ley 50/1977 de Regularizacion de balances.

de Fucic ray
\ Conguito f., 8 A4,
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El precio de adquisicion esta formado por los costes necesarios hasta la puesta
en condiciones de funcionamiento del bien; no se incluyen gastos financieros.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util v los gastos
de mantenimiento son cargados directamente a la cuenta de resultados. Los
costes de ampliaciéon 0 mejora que permiten una mayor duracion del bien. son
capitalizados como mas coste del elemento activo.

El inmovilizado material es objeto de amortizacion elemento a elemento, a partir
de un método lineal segun el cual se aplican los coeficientes que resulian de
tomar los siguientes periodos de vida util:

Afios
vida util
e Maquinaria ¢ instalaciones 5-10-1235
e Mobiliario 10
s Utiliaje 3-5
» Elementos de transporte 3.17-6.25
e Equipos de proceso de informacion 4-7

Las inversiones del propio afio se amortizan en proporcién a la fecha de entrada
en funcionamiento del activo.

Gastos a distribuir en diferentes ejercicios

Incluye los gastos por intereses diferidos en operaciones de arrendamiento
financiero. Figuran en el balance por la diferencia entre el valor total a
reembolsar a los acreedores y el precio de coste de los elementos adquiridos.
imputandose periddicamente a resultados durante el plazo de vigencia de las
operaciones.
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44 - Bxistencias

Los bienes comprendidos en las existencias se valoran al precio de adquisicion ©
coste de produccion, el cual esta representado por:

* Materias primas: al precio de coste segun factura del proveedor,
incrementado en un 2% de mermas.

* Trabajos externos: al coste segun factura del proveedor.

* Trabajos en curso v acabados: al coste acumulado para cada trabajo, el
cual resulta de sumar los materiales, trabajos externos y trabajos propios.
Los trabajos propios se valoran a un coste estandard establecido en base a
los tiempos previstos para la ejecucion de cada trabajo y a precios hora
estimados para cada seccion de fabricacion.

4.5 - Deudores

Las cuentas a cobrar se contabilizan por su valor nominal, teniendo vencimiento
inferior 2 12 meses. Para los saldos de dificil realizacion determinados
individualmente, se dotan provisiones para insolvencias.

4.6 - Acreedores a plazo

Los pasivos exigibles figuran por el importe total a pagar y son clasificados en
acreedores a largo plazo o acreedores a corto plazo en funcién de que las
diferentes cuotas a pagar tengan vencimiento superior o inferior a 12 meses.

4.7 - Ingresosy gastos
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- Impuesto sobre sociedades
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Se calcula en funcion del resultado del ejercicio. considerando, si las hay. ias
diferencias entre el resul:ado contable v el fiscal (base imponible del impuesto) v
separandolas segun su caracter de permanenies O temporales a efectos de
determinar el impuesto sobre sociedades devengado en el ejercicio.

El impuesto devengado (cuota liquida), se contabiliza como gasto del periodo.
en el supuesto de que la cuota resulte positiva. En caso contrario, no se
considera la cuota que se podria compensar si en el fituro se obtuvieran

beneficios.

Nota 5§ - IN M.

ih

\F
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- Aplicaciones informaticas comprende el precio de coste de software para el 2rea
de gestion comercial v a diversas licencias de utlizacién de programas

adquiridas en el ejercicio.

- Los movimientos reflejados en 1996 por los bienes en régimen de arrendamiento

financiero, son los siguientes:

e Saldoal.1l.96
o Altas 1996
s Saldo31.12.96
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Las altas del ejercicio corresponden mayoritariamente a contratos de

arrendamiento financiero relativos a maquinaria.
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33 - Los principales datos de los contratos de leasing en vigor al 31 de Diciembre de
1996 son:

Precio de coste de ios bienes:
419.270 miles de ptas.

E

Valor residual segun contratos:
9.039 miles de ptas.

Importes pagados en 1996:
Por intereses: 33.785 miles de ptas.
Por amortizacion de principal: 72.673 miles de ptas.

Importes pendientes de pago:
375.782 miles de ptas. (ver Nota 10).

34 - Laamortizacién acumulada del inmovilizado inmaterial corresponde a:
e Aplicaciones informaticas 3.071
o Bienes con contrato leasing 61.502
64.573
55 . La amortizacion acumulada de los bienes con contratos de leasing, todos ellos
suscritos entre 1994 v 1996, dotada segun los criterios descritos en la Nota 4.1,
ha presentado el siguiente movimiento:
o Saido a 1 de Enero de 1996 16.926
» Amortizacion econémica de los bienes 44.576
61.502
56 - En el inmovilizado material figuran bienes adquiridos mediante contratos de

arrendamiento financiero anteriores a la entrada en vigor del nuevo Plan General
de Contabilidad, todos ellos finalizados, que se encuentran totalmente
amortizados puesto que su amortizacion se dotd en base a las cuotp iR
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Nota 6 - INMOVILIZADO MATERIAL

6.1 - EI epigrafe del inmovilizado material ha presentado ¢l siguiente movimiento
durante el ejercicio:

Saldo Altas  Bajas Saldo
1.1.96 1996 1996 31.12.96

« Terrenos ¥ construcsiones 2.094 - - 2093
» Instalaciones {€cnicas v maquinaria 377910 72639 - 430.369
« Otras instalaciones. utillaje v mobiliario 66.037 2971 - 69.028
e Ouro inmovilizado 27.222 2.335 (-} 18 26 539
473.283 77.965 (-) 18 S81.230
62 - Elmovimiento de la amortizacion acumulada durante 1996 ha sido el siguiente:
Saldo Altas  Bajas Saldo
1.1.96 1996 1996 31.12.96
» Instalaciones 1écnicas v maquinaria 306484 19.02] - 325503
o Otras instalaciones. utillaje v mobiliario 15716 4.210 - 49.926
s (Onro inmevilizado 17.843 3.284 (99 21.118
: 370.643 26815 ()9 396.549
i
i 6.3 - El precio de coste del inmovilizado material totalmente amortizado al 31 de
i Diciembre de 1996, el cual sigue siendo utilizado, asciende a 277.456 miles de
: ptas.

64 - Ningin elemento del inmovilizado material esta afectado por garantias o

hipotecas. Los capitales asegurados en concepto de riesgos de dafios relativos a

5 elementos del inmovilizado material cubren suficientemente el valor neto de
: éstos.




Esta cuenta refleja los intereses pendientes de devengo, relativos a los contratos
de arrendamiento financiero. Su movimiento durante el ejercicio 1996, ha sido

el siguiente:
e Saldo al 1 de Enero de 1996 91.169
Mas:
Altas ejercicio 1996 6.014
Revision tipo interés variable leasings en curso (-) 16.380
Traspaso a gastos financieros (-) 33.785
» Saldo al 31 de Diciembre de 1996 47018

El saldo de este epigrafe corresponde integramente & créditos por enajenacién
de inmovilizado material.

Nota 9 - FONDOQS PROPIOS

9.1 - EI Capital social, miles ptas. 75.000, est representado por 7.500 acciones de
10.000 ptas. nominales cada una, totaimente desembolsadas, las cuales estan
representadas por anotaciones en cuenta.




Las acciones de la Sociedad cotizan en el mercado secundario de la Bolsz ae
Barcelona.

No hay acciones propias en poder de la Sociedad.

Las cuentas de Reservas estan formadas por:

e Reserva Legal 15.000
e (rtras Reservas:
Reserva Voluntaria 261.399

La Reserva legal va cubre el 20% del capital, razén por la cual va no resulta
obligatoria su dotacion. Mientras no sobrepase ¢l limite del 20% del capital
solo se podré destinar 2 compensar pérdidas, siempre y cuando no haya otras
reservas disponibles para este fin, o a aumentar el capital social en la parte que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Tan solo es distribuible en caso de
disolucion de la Sociedad.

Las Reservas voluntarias son de libre disposicién excepto en ¢l supuesto de que
el valor del patrimonio neto comable fuera, como consecuencia de la
distribucion, inferior al capital social o si Jos gastos de establecimiento no
amortizados superaran las reservas disponibles.

Los unicos movimientos de las cuentas de Reservas en 1996 han sido la
aplicacion de 116.133 miles de ptas. a Reserva Voluntaria procedentes de la
distribucién de resultados de 1995, segun acuerdo adoptado por la Jumia
General de Accionistas de fecha 29 de Junio de 1996.




Nota 10- ACREEDORES

10.1 - Acreedores por arrendamiento financiero comprende los importes totaies a
pagar a los acreedores por leasing, diferenciando corto v largo plazo en funcion
de las fechas de pago establecidas: :

e ILargo plazo (hasta Diciembre afio 2000) 271 661
¢ Corto plazo 104.12]

373782

10.2 - Deudas a largo plazo con entidades de crédito recoge el importe de las cuotas
mensuales a pagar a largo plazo de un préstamo otorgado por entidad bancana
con fecha Octubre de 1995, de un importe nominal de 4.000 miles de ptas..
vencimiento Octubre de 1999 v que devenga un interés del 13% anual.

10.3 - Préstamos y otras deudas con entidades de crédito a corto plazo se compone
de:

e Préstamo otorgado por entidad bancana con
fechz Septiembre de 1996, con vencimiento en

Agosto de 1997, a tipo de interés variable 70.000
s Efectos descontados y no vencidos al 31.12.96 144.226
e Cuotas a pagar a corto plazo del préstamo
indicado en la Nota 10.2 948
215.174
10.4 - Otras deudas a corto plazo, 3.372 miles de ptas., refleja los importes pendientes

de pago a proveedores de inmovilizado.




Nota 11 - 1 N

11.1 - Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no
pueden considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o ha rranscurrido el plazo de prescripeion de cinco afios.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion todos los impuestos a que esta
sometida. En opinion de los Administradores de la Sociedad no existen
contingencias de importes significativos que pudieran derivarse de la revision de
los afios abiertos a inspeccion.

112 - Elsaldo de la cuenta acreedora de Administraciones Publicas, corresponde a:
¢ Impuesto sobre Sociedades 243
s Declaracion IL.R.P.F., Diciembre 4,760
e Declaracion 1. V.A | Diciembre 4.019
o Seguridad Social, Diciembre 3351
» Impuesto diferido leasing 14511
28.886
113 - La conciliacién entre el resultado contable de 1996 y la base imponible del

impuesto sobre sociedades es la siguiente:

» Resultado contable 17.76%

¢ Diferencias permanentes
Impuesto sobre Sociedades §£376
26.145

>

Diferencias temporales
Diferencia entre la amortizacion economica y
la amortizaciéon fiscal de los contratos de

leasing (-)21.719
e Base imponible 4426




[
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La liquidacién del impuesto se ha realizado de la siguiente forma:

¢ Cuota (35% base imponible) 1.549
o Deduccién por inversiones (=778
e Cuota liquida 774
o Pagos y retenciones 2 cuenta (-) 329
e Cuota a ingresar 24s

El cargo a la cuema de resultados por el impuesto sobre sociedades
corresponde a:

¢ Cuota liquida 77
e 33% diferencias temporales 7.602
8.376
114 - LaCompafiia tiene pendiente de aplicar los siguientes incentivos fiscales:
Limite Ukimo
Ao Concepto sicuota  afio Importe
1994  Inversion en activos fijos nuevos 35% 1999 4
1994  Inversién e activos fijos leasing  35% 1999 2.388
1995  Inversién em activos fijos nuevos  35% 2000 614
1995  Inversién en actvos fijos leasing 35% 2000 9322
1996 Inversidén en activos fijos nuevos 15% 2001 2.370
14.698
11.5 - LaCompafiia tiene pendiente el compromiso de reinvertir 46.514 miles de p1as.,

por los beneficios obtenidos en 1995, declarados exentos por reinversion en el
calculo de la cuota del impuesto sobre sociedades del citado ejercicio.
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Nota12- INGRESQSY GASTOS
12.1 - Consumos de materias primas esta formado por:
s Compras . 428.780
e Rappels por compras (-)9.224
¢ Variacion de existencias 2.343
421.86%
12.2 - Cargas sociales estz formado por:
e Cuotas Seguridad Social 55.761
e Otros gastos sociales 19.245
75.006
12.3 - Elresumen de ventas por conceplos es:
e Ventas Papel 80.758
e Ventas Cartoncilio 618.909
e Ventas Libros 4131
e Ventas Microcanal/ondulado 242 334
s Venwuas Trogueles/cliches 41.151
¢ Ventas Cartulinas 98.048
¢ Ventas Comercial 5.334
e Ventas Recorte 4.897

1.104.982

Las ventas se clasifican por mercado en:

= Ventas nacionales 976.327
o Entregas intracomunitarias y exportaciones 128.63%




124 - El numero medio de empleados en el curso del afio 1996. distribuido por
categorias, es el siguiente.

e Direccion 3
¢ Oficina técnica 5
¢ Oficina administracion 1
¢ Cargos intermedios 7
e Personal taller 55
81
125 - Las remuneraciones satisfechas a miembros del Consejo de Administracion

durante 1996 han sido de 11.599 miles de ptas. brutas.

Su deralie es el siguiente:

o Sueldos y salarios 7.779
e Retribucion Consejo de Administracion 2.500
e Qtras retribuciones 1.320
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Nota 13- CUADRO DE FINANCIACION DE LOS EJERCICIOS 1996 Y 1993

APLICACIONES 1996 1995 ORIGENES 1996 1995
Adquisicién de inmovilizado; Recursos generades en las operaciones 123309 | 55400
Inmatetial 36.789 | 311077 | Traspaso a corto plazo dendores a largo
Matarial 77965 | 25003) |plaze ‘ - 1.200
Gastos a dusnibuir en varics ejercicios 6.014 | 83.852| | Venta de inmovilizade malerial - 114.000
Traspaso a cono plazo de deuds a jargo plazo 113.328 | 208.903 Deusdas a largo plazo 41.108 ] 495310
234.096 | 628.835
AIMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE | (-)69.67% |  37.075
164.417 310 164,417 | 665.910

VARIACIONES DEL CAPITAL CIRCULANTE

1996 1998
AUMENTOS ! DISMINUCIONES | AUMENTOS | DISMINUCIONES

Eximencias 28.560 - - 48.466
Deudores 28.438 - 122.859 -
Inversiones financieras temporales - 33.500 113.346 -
Tesoreria 12.201 - 13.76i -
Asteedores - 105,400 - 164.460
Ajustas por periodificacién == - 35 -

69.22 138.%00 250.001 212,926
Variasidn del capital circulante 69.679 - - 37.075

3890 i 133-.20 150.001 | 230.001

CONCILIACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO CON LOS RECURSOS GENERADOS
1996 1995
Resultado del ¢jercicio segin cuenta Pérdicas v Ganancias 17.769 116.133
Amonizaciones del inmovilizado:
Inmaterial 45.231 15.002
Mazerial 26.515 23.474
Gastos a distribuir 33.785 11.653
Pérdida (beneficio) por vermas de inmovilizago 9 i) 110.862
309 £5,400
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ALZAMORA PACKAGING, S.A.

La cifra de negocios del ejercicio a 31 de Diciembre de 1996 ha sido similar a la del afio
anterior. No obstante se ha mejorado sensiblemente el resultado bruto de explotacion sobre
el valor de la produccién, consecuencia de un mayor valor afiadido y de la politica de
contencion de gastos.

Las inversiones efectuadas en los uiltimos ejercicios, encaminadas a mantener una tecnologia
productiva con las mas recientes innovaciones técnicas, empiezan a dar sus frutos, tanto por
la incorporacion de mas valor afiadido por la investigacion en nuevas lineas de productos
como por la mejora de calidad y racionalizacién del proceso productivo.

Por ello, ademas de absorber una mayor dotacion a las amortizaciones y provisiones 2si
como de los costes financieros por las recientes inversiones, el resultado neto obtenido
podemos aceptario como satisfactorio.

Durante ¢! ejercicio no se han adquirido acciones propias ni con posterioridad al cierre del
ejercicio se han producido hechos ni circunstancias que puedan modificar significativamente
la actual situacién patrimonial de ia C ompaiiia.




