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Madrid, 8 de Julio de 1.997

Muy Sres. nuestros:

Adjunto les enviamos informacion relativa a pagarés de empresa LICO LEASING
S.A. correspondiente al segundo trimestre de 1.997,
Asimismo les acompafiamos MEMORIA 1.996 de nuestra Sociedad.

Atentamente,
JUAN JOSE CARRILLO MUNOZ
Dtor. Financiacion y Tesoreria
REGISTRO MERCANTIL DE MADRID. TOMO 2093, GENERAL 1473 DE LA Miembra de i?mu.s INSCRITA CON EL NUM. 4713 EN EL REGISTRO ESPECIAL B ESTABLECIMENTOS
SECCION 39 DEL LIBRO O SOCIEDADES. FOLIO 125. HOJA 12,031 Sase

FINANCIEROS DE CREDITO DEL BANCO DE ESPANA - C.IF. A-28167796
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INFORME DE GESTION

CUENTAS ANUALES
Balance
Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Memoria

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

REGISTRO MERCANTIL DE MADRID. TOMG 8.709. GENERAL 7 569 DE LA SECCION 3% DEL LIBRO DE SOCIEDADES. FOLIC 66. HOJA B1.775, INSCRIPCION 1.1 - C.LF. A- 78831369 [
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El GRUPO de sociedades de LICO CORPORACION ha continuado
desarrollando su activigad durante el ejercicic de 1996, con el abjelivo basico
de prestar servicios awxiieres y finangieras, complementarios de la activided
crediticia tipica de las entidiades de crédifo, con especial vocacion de servicio a
sus Cajas de Ahorros Accionistas.

El Consejo de Adminisiracion en su reunién del mes de Mayo de 1996,
aprob6 las directrices del PLAN ESTRATEGICO del GRUFO, en base a un
informe preparado por /a consiltora MCKINSEY que aclusfizaba e/ PLAN
hasta este momento en vigor. Este documento confirma el sentido estratégico
del GRUPO LICO como un conjunto de sociedades que operando con criterios
de mercado y objetivos de rentabilidad), aghutinan a sus Cajas Accionistas para
la promocion y ges!mn de determinados negocios en el mercado, y para Ia

utilizacién de servicios comunes que prociucen ahorros de costes y mejoran
eficiencias.

Los sectores en que las 45 sociecdades integradas en el GRUPO de
LICO CORPORACION, S. A. desarrollan su actividad son:

- LEASING, FINANCIACION Y FACTORING

- RECOBRO DE IMPAGADOS

- SERVICIOS INFORMATICOS Y AUXILIARES

- INMOBILIARIO

. SEGURIDAD, TRANSPORTE DE FONDOS Y
DISTRIBUCION

- TECNOLOGIA DE LA INFORMACION Y COMUNICACION

- CORREDURIA DE SEGUROS



Se han agrupado las actividades de ‘leasing, financiacion Yy factoring”
que pasarén a partir de 1997 a desarroliarse unicamente por LICO LEASING,

De conformidad con la Ley 13/1992 de 1 de Junio de Recursos
Propios y Supervisién en Base Consolidada de Jas Entidades Financieras y
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como sociedad la primera de ellas, al integrarse sus aclivos y pasivos en la
segunda.

Lascuentmsebanohhnidodetosmgis&‘osomhbhsdelas
sociodadosquemolmnimmwcoﬂm,cmiosajustesy
reclasificaciones mmwmw

En 1996 ol conjunto de sociedades ha continuado la expension de sus
actividades y la mejors de sus beneficios de explotecion. Asi, los ingresos
totajes del GRUPO CONSOLIDADO alcanzaron la cifra de 12.128 millones de
pesetas, con un descenso del 8 % sobre los de! afio antenior ( en el anélisis de
esta variacion debe de considerarse que el componente principal de dichos
ingresos son los infereses y rendimentos asimilados obtenidos por las
entidades de nuestro Grupo de candcter financiero, que son las Unicas que
consolidan en nuestra caso por integracion globel, y en donde dada la
naturaleza de su aclivdad los incrementos de ésta no se manihestan
necesariamente en mayores ingresos dada la evolucion decreciente en los
tipos de interés activos ), y los beneficios cansolidados, antes de las
dotaciones a que nos referimos en el pémrafo siguiente y del impuesto sobre
beneficios, ascendiaron a 1.724 millones de pesetas con un incremento del 28
% sobre los de 1995.

El Beneficio final consolidedo del GRUPO se ha reducido como
consecuencia de la decision de los Consejos de Administracion de LICO
LEASING, S. A. y de LICO CORPORACION, S. A., de acelerer la devoiucion
depésito dinerario que las Cajas de Ahorros accionistas constituyeron en
1994. En desarrofio de dicho acuerdo LICO LEASING, S.A. efectué una
dotacion con cargo a sus resulfados para la consiitucién del correspondiente
fondo de insolvencias, que resulteba de Ia aplicacion de fa normativa contenida
en la C.B.E 4 / 91 del Banco de Espaiia al conjunto de créditos que se
fraspasaron de la cartera de activos dudosos garantizados a la de no
garantizados y LICO CORPORACION, S.A. entregd fondos por importe de
389,9 miliones de pesetas a LICO LEASING,S.A. con la finalidad de constituir
un depésito dinerario de las mismas caracteristicas , sustituyendo y liberando
por el mismo importe el constituido por las Cajas, depéasito que al igual que




venian haciendo las Cajes fue provisionado por LICO CORPORACION,S.A. en
su totalidad. En consecuencia al finakizar el ejercicio, el importe del depdsito
dinerario pendiente de devolucion - es decir en un periodo de 2, 5 afios desde
fa terminacion de su ingreso - por LICO LEASING, S. A. ascendia a 2.879
millones de peseias - 29 %danu'mpomm-esmmoquepueda
liquidarse completamante on ol ejercicie de 1997, y el resiuttedo contable final
consolidado ha sido de 208 millonss de pesetas.

Los Aclivos del GRUPO consolidado ascienden a 106.178 millones de
pesetas, con una disminucion del 2,8 % sobre los del ejercicio anterior, debido
fundamentaimente a una disminucion de ja cartera crediticia y a la disminucién
de los activos dudosos en i3 activided de leasing. Los pasivos totales
ascienden a 83.198 mifones de pesefas, /o que a su vez representa una
disminucion del 2,1 % respecto a 19935,

Los Aadtivos dudosos netos ( sin considerer los garantizados con el
deposito dineranc-apotado ), enire jos que se incluyen los bienes recuperados
Y adjudicados provenientes de cperaciones de leasing y pendientes de venta,
han pasado de 4.702 millones de pesetss en 1995 a 3.987 millones de
pesetas en 1986. Ef gvado de coberfura de los deucores dudosos por
provisiones de insolvencia era, al finalizar el ejercicio del 82 %.

El Patrimonio consolidado neto, incluidos los beneficios del ejercicio,
ascienden a 14.438 miliones de pesetas con un incremenio def 1,2 % sobre
1995. Hay que considevar que dicho incremento ha venido condicionado por la
reduccion de los bensficios contables de LICO LEASING, S. A. y de LICO
CORPORACION, S. A., como consecuencia de fas dofaciones a crédifos
dudosos y liberacién simultdnea de depdsito dinerario de los accionistas a que
antes hemos hecho refarencia.

Los Recursos propios computables del GRUPO exceden los limites
minimos establecidos por las normas en vigor, estableciéndoed el coeficiente
de solvencia en el 13 %.

El Valor tedrico-contable de las acciones de LICO CORPORACION, .
A., segun resulta del bakance consolidado del efercicio 1996 asciende a 156,7
%, frente al 154,4% del ejercicio anterior. Si no fuera por el efecto de /a
dotacion especial con cargo a beneficios antes indicada, el valor teérico de Ia
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accién de LICO CORPORACION, S. A. hubiera ascendido al 170 %
aproximadamente.

El Margen de expiotacion consolidado alcanza la cifra de 2.368
miliones de pesetas lo que representa un incremenio del 48,2 % sobre 1995.
Las variaciones ms signiicatives respecio al ejercicio precedente de los
principales epigrafes de ingresos y gastos hasta el nivel de la anterior
magnitud, son los que se indican a conlinuacién, seiialando el importe,
porcentaje y signo de la vanegion enire parénbesis (millones de pesetas):
Intereses y rendimientos asimiados: (-1.325; -11,4 % ), Intereses y cargas
asimiladas: (-2.139; -25,6 % ), Gastos generales de administracion: (- 5; -0,3
% ).

La partida de “Amortizaciones y provisiones para insolvencias * ha
tenido un incremento extraordinario en 1996, como consecuencia de Ja
dotacién especial de provisiones de saldos ducosos a que se ha hecho
referencia anteriormente.

El numero de empleados del GRUPQO asciende a 2.974 con un
incremento del 13,3 % sobre los del afio antenor.

Informamos a continuacion de la evolucion y hechos mas significativos
en el ejercicio relatives a ios diversos secfores de actividad del GRUPO,
distinguiendo el sector financiero dei de servicios.

2.1) ACTIVID/

Como antes se ha indicado, se incluyen dentro de este Grupo las
sociedades consideradas por la Ley 13/1992 de Recursos Propios y
Supervision en Base Consolidada, como ‘Entidades Financieras”. Durante
1996 han tenido esta consideracion |.ICO CORPORACION, S. A. como
sociedad matriz, y LICO LEASING, S. A. y LICO FINANCIACION Y COBRO,




S. A., como entidedes de créeito, sin que ninguna de fas restantes sociedades
de/l GRUPO pueda ser calificada como “instrumental” a los efectos de Ia
indicada Ley.

El afio de 1996 ha constituido para LICO LEASING, S. A. un ejercicio
muy satisfactono en todas sus sreas de actividad, a fo que he contribuido Ia
mejora general de la siuacién econdimica, la mejora de :sus sistemas de
gestién y la colaboracién de las Cafas Accionistas. Efo-ratiica el firme
relanzamiento de /a compafia a parfir de 1994 y permite confirmar que su
desarrolio futuro estaré basado en una linea consolidada de crecimiento y

La nueva inversién crediticia en 1996 ascendis a 43.495 miliones de
pesetas, con un crecimiento de! 28 % respecto al afio anterior, muy Por encima
de /a media del sector. Para aicanzar e/ incremento en la nueva inversién, ha
Sido decisiva la colaboracion de jas Cajas accionistas, que aportaron el 52 %
de la misma con un crecimiento del 66 % sobre /a aportacién realizada en
1995. También es de destacar que se va ampliando progresivamente el
numero de Cajas de Ahomros que aportan negocio de “leasing” a la sociedad,
que en el afio pasado fueron 37, En esta linea merece mencionarse Ia compra
llevada a cabo por LICO LEASING, S. A. de la entidad de arrendamiento
financiero de la Caja de Ahorros de Castilla-La Mancha (LISCASMAN)
acordada a finales de 1996, que ademds de contribuir al aumento del tamafo
- de la sociedad (la certera crediticia incorporada ascendié a 2.600 millones de
pesetas), asegura la colaboracion comervcial en exclusiva de dicha Caja con
LICO LEASING, S. A. a partir de 1 de Enero de 1997.

Todo lo anterior ha Supuesto en un incremento de la cuota de mercado, al
pasar con la nueva inversion de una cuola del 5,6 % en 1995 al 6,21 % en
1996 - incremento def 11,7 % - considerando Ia fotalidad de la inversion en

leasing ( E.F.C. més Entidades de Depésito ). Este incremento es algo mayor

Si lo referimos unicamente a fas E.F.C., pues pasa de representar un 8,17 %
en 1995 a un 9,55 % en 1996 fo que supone un incremento dey 16,7 %.
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El saldo de deudores dudosos no garantizados con depésito dinerario
descendib en al afe en 2.126 millones de pasetas, siludndase an el 4,3 % de
la inversion viva; Iss provisiones sobre dichos saldos a final de ejercicio eran
del 79,6 %.

Los sakdos dudosas con cobertra dinerana aportada por las Cajas
accionistas en 1904 también . hen evojucionado- favorablements, lo que ha
permitido seguir devoiviendo el depdsifo, proceso éste de dewoiucion que se
ha acelerado por la dotacion al fondo de insoivencias con cargo al resuftado
del ejercicio y por la aportacion realizads por LICO CORPORACION, S. A. a la
que nos hemos refesigo en un apartado anterior Con fodo ello, el total
devuelto a final de ejercicio era del 71 % de dicho depisito. Se espera que el
mismo quede compjelamente amortizado durante 1997 lo que supone haberio
reintegrado en 3,5 aflos.

La importante reduccion de los tipos de interés que se ha venido
produciendo a lo largo del ejercicio, ha contribuido también a la mejora del
margen de intermediacion que /o hizo en casi un 28 %, alkenzendo la cifra de
3.897 miliones de pesetas, que representa e/ 4,1 % sobre los ATM’s medios
de! ejercicio

El coste de la refinanciacion por consiguiente se ha reducido
notablemente al tiempo gue se han empliado las fuenies de su obtencion.
Prueba de elio fue e crédito sindicado por 10.250 millones de pesefas
formalizado con quince instituciones financieras, especiaimente banca
extranjera, lideradas por el MIDLAND BANK, y el crédito sindicado de
multidivisa de 50 mifanes de dolares (6.500 milones de pesetas), suscrito con
catorce entidades fpanciems pertenecientes a las Cajas de Ahorros europeas
y liderado por la CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS,

El beneficio, antes del gasto por el impuesto y de la dotacién de
insolvencias comeniada en ol phrrafo anterior, ascendié a 1.271 millones de
pesetas - incremenfo del 48,8 % sobre 1995 - o que representa un
porcentaje del 1,36 % sobre ATM's medios del ejercicio.

Como antes se ha comentado el Consejo de Administracion, con la
conformidad de las Cajas accionistas aportantes, decidhd acelerar Ia
devolucion del depdsito dinerario que constituyeron en gerantia de créditos
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El *factoring” se ha resiizado bajo estrictos criterios de seleccion y
gestion del riesgo. Mexkamie esta aciividad financia facturas a cargo de
organismos publicos y grandes empresas y gestiona el cobro de las mismas,
concediendo anbicipos a los cedentes con previa garantia documental de cobro
directo y de regularidad de /as facturas cedidas. Medido por nominal de
créditos cedidos por los clientes, el “factoring” en 1996 crecié un 20% sobre el
ejercicio precedente, sin précticamente morosidad.

Respecto a /a financiacion de bienes de equipo y de consumo duradero,
se ha venido enfocando hacia chentes y prescriptores de LICO LEASING, S. A.
como un complementa de las operaciones de arrendamiento financiero. La
nueva inversibén en esta finea de actividad crecié en un 103 % sobre el
ejercicio anterior. Asimismo, hay que resaftar el excelente comportamiento del
nesgo en el ejercicio y las recuperaciones de saldos provisionados
procedentes de ‘operaciones de afos anteriores.

El saldo totel de activos dixdosos se redujo en un 41,4 %, situdndose
la tasa de morosidad a finel de ejercicio en el 2,3 % sobre la inversion
crediticia, conténdose con provisiones sobre dichos saldos que suponen una
cobertura del 79,3 %.

El “cash flow” crecid en un 3,7 % sobre el del ejercicio anterior, si bien
el beneficio contable se redujo como consecuencia de no haberse liberado
provisiones de activos en suspenso en cuantia tan importante como en el
ejercicio de 1995,

Tan pronto se publicé la nueva regulacion sobre el régimen Juridico de
los Establecimientos Financieros de Crédio (EFC), LICO FYC se transformé
en EFC, e inici6, como ya se ha sefalado en oo luger de este informe, su
proceso de fusion con LICO LEASING, S. A. al objeto de constituir un EFC con
competencias operslivas plenas que pockd desarrolfar, lanto las acbwdades
propias de las anteriores compalfiias de arrendamiento financiero, como las de
las entidades de financiacién a que venia dedicandose LICO FYC. La fusién se
hara mediante absorcion de LICO FYC por LICO LEASING, S. A., habiendo ya |
obtenido la autorizacién previa del Ministerio de Economia y Hacienda,
esperandose que este proceso esté plenamente culminado en 1997,
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bgragados fotales ascendieron a . 13.710 Millones de
pesetas (delosquoun.ﬁz%mmﬂdulm Cm»“wmmtu, un 3 % de las
empresas del GRUPQ Yy un 45 % de ohhma-mus), con un incremento def
18 % sobre 1995, £s de hacer notar que la facturacion a jag Cajas Accionistas
experiments un aumento el efercicio anterior dey 14 %,

Por dltimo, jos resultados fingles agregados antes “de impuestos
ascendieron a 887 mifiones ge Pasetas, con un aumento e 7.4 % sobre
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Con la constitucion en Merxo de 1996 de la socieded SETECO,
domiciliada en Ledn en la que perticipa también como accionista CAJA
ESPANA, LICO CORPORACION S. A. reforzd en 1986 su red de sociedades
territoniales dedicadas a /a geslion de colwo en via amistosa de saklos
vencidos procedenies de apergcionas realizades por entidedes fmencieras con
particulares y pequenos empresarnos.

Las veinte sociedades de este sector con sus 60 oficinas, cubren ya
todo el temtorio nacional en esta aclivided. En las mismas, participa
mayoritariamente LICO CORPORACION, S. A., conjuntamente con las Cajas
de Ahorros de sus respectivas zonas de actuecion.

Este grupo de sociedades ha vuelfo a tener en 1986 una gran
eéxpansion, tanto en nived de achivitied como en resultedos, pese a que en
dicho ejercicic la morosidad global de Cajas y Bancos descendio
considerablemente. Todoello confirma ol arraigo de este servicio en nuestros
clientes a los que este grupo de sociedades presta uma colaboracién
permanente para la recuperacion de sus saldos en mora con particulares. Con
este servicio externalizado, las enfidades financieras consiguen contar con un
medio eficiente y apropiadio para /fa recuperacion de dichos créditos (que a su
vez van teniendo més importancia relativa-en sus inversiones crediticias) con el
que se estan obtendendo porcentajes de recuperacion nunca alcanzados con
los tradicionales sisternas de recobro.

Se ha continuado el proceso de informalizacion y awkomatizacion en la
operativa de estas saciedatles, asi como en su conlrol de celidad y de gestién,
sin descuidar ia formacién permenente de sus eQuipos operalivos, que en una
actividad como ésta hey que cuidar especiaimente, dada la personalizacion
que la gestion de recobra de saldos morosos confleva. En este sentido se ha
continuado profundizando en Jos sistemas de remuneracién por consecucion
de resultados, teniendo en cuenta el tipo de crédito a gestionar, y ello se ha
notado en el incremento de la productividad oblenidio en el ejercicio en el que
mientras los gastos de persomal crecieron agregadamente en un 8 %, la
facturacion lo hizo en ef 18 %.
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También las relaciones operativas con nuestros chentes, se van
progresivamente auomatitando a fravés de procesos informéticos, que no
sélo permiten la cesién por esta via de los asuntos a gestionar, sino obtener
informacion en tiempe resi de Ia sifuacion de cada asunto.

El conjunto de los okentes de este grupo de sociedades esté integrado
por 39 Cajas cle Ahorros: (que consumieron ef 83 % de su fecturacion total), 18
Bancos y otras entidades de erédifo. :

Los datos que .sedalamos a continuacion justifican la favorable
evolucion experimentada por este sector en 1996,

El numero de expedientes cedidos al cobvo ascendié a 160, 609,
Superioren un 74 % al del ejercicio anterior, por un importe de 44.017 miliones
de pesetas, con un incremento del 46,4 %.

Los cobrbs de saidos gestionados ascendieron en el ejercicio a 18.488
millones de pesetas, con un aumento del 29 % sobre el afio anterior Desde Ia
entrada en funcionamianto de estas sociedades en ef efercicio de 1986, Ja
recuperacion arrastrada ha sido de 77.291 miliones de pesetas en expedientes
con un saldo medio de 274.000 pesefas.

El numero de expedientes que estaban gestionandose a final de

ejercicio ascendia a 69.419, con un importe de 20.934 miliones de pesetas,

habiéndose realizado en el ado 244.000 cobros, siende el nimero de
expedientes cancelados por cobro de 69.325, "

También en 1996 se ha avenzado respecto a la prestacién de servicios
complementarios o relacionados con la gestion de cobro, como In oblencién de
informacién para /a reciamacion contenciosa y la gestién y coordinacion de las
ejecuciones hipotecanas Por via noterial, tendencia en Is Gue se ird avanzando
en 1987, ya que hemos abtenido un alto grado de satisfaccion de nuestros
clientes. '

Por todo lo anterior la linea de actuacion de este sector para 1997 serd

continuar ampliando las refeciones de negocio con los actuales clientes, asi
como la captacién de otros nuevos, y al iempo desarroliar otros servicios que

[ES—
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ayuden a cumplir nuestra finalidad basica que es la de colaborar de forma
estable con nuestros centes en la recuperacion de sus saldos en mora.

Esta actividad se canaliza a través de LICO DATA, S. A., que coordina
la actuacion de seis sociedades participadas, de las que formen parte como
accionistas las Cajas de Ahomos domicikadas en sus respectivas zonas de
actuacion.

La actividad directa de LICO DATA, S. A., ha seguido en 1996 la linea
de ejercicios anteriores. La principal de ellas se cenfra en la explotacion en
Zaragoza de un Centro de Autorizaciones y Telemarketing, que presta
servicios a IBERCAJA y quae ha tenido un volumen de negocio superior en un
16,6 % al del afio anteriar. También LICO DATA, S. A. interviene en la gestion
de compras de equipos.y programas. microinformdticos y en el asesoramiento
informatico en general para las sociedades. del Grupo.

Respecto de /as seis sociedades participadas, se ha venido agudizando
la tendencia, ya sefialada en afios anteriores, derivada de los cambios
tecnoldgicos operados en fas entidades de crédilo, a la disminucién de la
actividad de toma de dalos, principal servicio de estas sociedades y que fue el
que motivo su creacion. Elio ha repercutido en los resultados de este grupo de
compaiiias, que no han podido compensar la caida en fa actividad de datos
con el aumento de otros servicios, como los de corespondencia y reprografia.
Dichos resultados fueron inferiores en un 18,6 % sobre los de! afio anterior Y,
logicamente, han afectado también a los resultados de LICO DATA, S. A. en
1996 que han sido de 283 mifes de pesetas

Por todo lo indicado, el Consejo de Administracion de LICO
CORPORACION, S. A. al aprobar las flineas basicas de su PLAN
ESTRATEGICO, al que hemos aludido al principio de este informe, decidié ir
reduciendo su presencia en estas sociedades operativas, siempre de comun
acuerdo con sus Cajas Accionistas, al objeto de que no se vea afectado el
servicio que dichas sociedades les vienen prestando.
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en épocas anteriores dada, por una parte, la propia situacién del mercado
inmobifianio ya expuesta y, por otra, el incremento de fq competencia y e/
estrechamiento dey margen financiero que Jas entidades crediticias estsn
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La facturacion por olros servicios de seguridad (singulermente los de vigilancia
y sistemas), expenmento un fueite crecimiento en 1996 al aumentar respecto
al aflo antenor en un 64 %.

La linea de logistica y distnbucion, valijas, mensajeria y servicios
auxikiares, tuvo fambién una importante expansién en el ejercicio en el que su
facturacion se incremento en un 31 % sobre 1995 y ia prestacion de servicios
de trabajo temporal que se inicid a finales de 1996, una vez obtenida /a
correspondiente aulorizacion adminisiretiva, ha sido poco siymﬁcahva pero se
espera que en 1997 tenga un fuerte crecimiento.

Se continud ka expansién geografica abriendo nuevas bases operativas
en Alicante y en Cewta; con o cual son 18 las provincias def territorio nacional
en que desarrolfamaos la activided. Dichas bases, al igual gue las ya existentes,
estan dotadas de las mas modernas instalaciones y sistemas de seguridad en
funcion de tipo de actividad y nivel de calidad que se pretende alcanzar.

AUSYSEGUR no sblo se dirige al mercado de Cajas de Ahorros, sino al
de ofras entidlacles financieras y clientes diversos. Respecto a las Cajas de
Ahorros, se incremento la facturacion a las mismas en un 14 %. En cuando a
ofras entidades financieras y clientes diversos, la facturacion a los mismos
supuso el 69,4 % del total, con un crecimiento de cuatro puntos porcentuales
sobre el ejercicio anterior. Eilo demuestra que la expansion de la compaiifa y
su aceptacion como empresa se estd llevando a cabo también fuera del
ambito de las Cajas de Ahorros y en volimenes mas progresivos que los
desarrollados con éstas.

Se continuaren los planes de formacion del personal, con la finalidad de
incrementar la protixctivided y la calidad del servicio. En esta linea, la
productividad y los costes han mejorado un 4% respecto al ejercicio anterior.

La compa¥iia ha continuado su polftica inversora alcanzando las nuevas
inversiones en 1996 la cifra de 370 millones de pesefas, siendo éstas
principalmente ia apertura de nuevas bases operativas y la mejora de Ia flota
de transporte y de los sistemas y medios operativos.

Los resuitades finales antes de impuestos alcanzados agregadamente
por las tres compafias fueron de 167 millones de pesetas con un incremento




?_

3
]
!
H

cambios tecnolégicos que en es

te sector son muy rapidos y profundos.

17



18

También la diversificacion afecta a los clientes, ya que manteniéndose
las Cajas de Ahorros ¢como niigleo bisico (37 de ellas fueron chenles en 1996
con una facturacion del 70 % del total), el resto lo consMuyen entidades
financieras y otros clenles diversos que tenen cobertura técnica en todo el

termitorio nacienal a kuwés de los 53 punfos de servicio gue ya tiene la

sociedad.

Con la sociedad fiial MANTENIMIENTO INMOBILIARIO INTEGRAL, S.
A. (MINSA), se iniciaron en 1996 las actividades de mantenimiento integral
inmbﬂiaﬂoywmm mmmm queaunque en

que se espera crexcan considerablemente en facturacion para 1997 y generen
beneficios.

La prestacion de servicios reletivos a la instalacion y mantenimiento de
sistemas elecbémos de seguridad, se ejerce a lravés de fa sociedad fiial
METROLICO SISTEMAS, S. A. que fue auforizada oficiaimente para operar

como empresa de seguridad privada en 1997, y de la que se espera también
un importante desarrolfo para lo cusl ya ha firmado, conjuntamente con -

AUSYSEGUR, un contrsto de mantenimiento con uno de los grupos bancarios
mas importantes del pais. Esta compsiiia ha diseflado un producto
denominado “IMADI” que permite la grabacion y tratamiento e imagenes
digitalizadas, transmisién de las mismas a través de redes informaticas,
recuperacion de evenfos previamente grabados mediante seleccién de
horarios, etc., que ha recibido el trofeo otorgado por la revista:SEGURITECNIA
al proyecto més innovador y completo del afio 1996 por. su sistema de
videograbacion digital y transmision de imégenes.

El “cash flow” de METROLICO, S. A. ascendiéo a 362 miliones de
pesetas, experimentando un crecimiento del 24 % sobre el ejercicio anterior,
habiendo sido los resuitados contables de 82 millones de pesetas, algo
inferiores a los de 1995, como consecwencia de las dotaciones de cartera
realizadas para cubrir los resulados negativos del primer afo de actividad,
tanto de MINSA como de METROLICO SISTEMAS, S. A.

La preocupacion por la mejora continua de la calidad del servicio, que
cuenta con procedimientos internos de control y vigilancia, se vera confirmada
mediante la probable obtencion en 1997 de Ia certificacién de AENOR.
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Las expecimtivas para 1987 son continuer en la misma linea de
ejercicios anteriores, con fuerte incremento en Ja facturacion y en los
resultadosalommmmddewmﬂoosmdoenbssembiosde
mantenimiento inmobilario y sistemas electrénicos de Seguridad.

de los tipos de interés.

Nuestra compafiia se ha ajustado a este entorno, lo que se demuestra
con la contencioén gue han tenido sus gastos y con el cumphimiento del objetivo
de resultados. iguaimente ha generado negocio de mediacién aseguradora a
fravés de la gestion de /a cartera de clientes directos de LICO LEASING,S.A. y
de/ aseguramiento de las Operaciones de arendamiento financiero de
captacion directa efectuadas en.el ejercivio.

La nueva produccién ascendié a 635 millones de pesetas, con una
reduccion del 12 % sobre el afio anterior, si bien ef numero de operaciones ha
sido igual al del pasado ejercicio, lo que Supone que con el mismo esfuerzo
comercial se ha obterido una cuantia inferior en primas. E/ aseguramiento
procedente de las operaciones de arrendamiento financiero realizadas por
LICO LEASING, S. A, se ha incrementado en un 12%, igualando Ia
produccion de seguros de maquinaria del pasado afio, incrementéndose en
un 150% el seguro de pévdida fotal de vehiculos, pdliza especialmente
disefiada para este tipo de operaciones.

El total de primas cobradas se ha elevado a 2.085 millones de pesetas,
que es practicamente igual al del pasado ejercicio, por lo que, habida cuenta la
reduccion experimentada en Ja nueva produccion, el esfuerzo de
mantenimiento de cariera que se ha realizado en 1996 ha sido considerable.
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Salvo en automdéviles, se han producido incrementos en los ramos de
multiriesgos, técnicos y ofros ramos diversos.

También es de destacar el reciente acuerdo firmado con la compaiiia
de seguros de las Cajes de Ahoros, CASER, para la distribucion de sus
seguros.

Un hecho importante a resalter es la obtentién por nuestra Sociedad
del Certificado AENOR a su Sistema de Calidad. Probablemente sea la
primera comreduria de nuestro pais que -tiene certificado todos los
procedimientos operativos de su Sistema de Calidad, por lo que nos distingue
de nuestro entorno mds inmediefo, clientes, compaiiias aseguradoras y
mediadores, como entidad innovedora y de vanguardia. Con esta certificacion,
cuimina una prirmers etapa en implantar un plan de Calidad, iniciado hace fres
afios, y comienza ofra encaminada a alcanzar el concepto de Cakdad Total, a
través de los procesos de Mejora Continua.

Dato también destacable del ejercicio, es sefialar el continuado esfuerzo
en la formacion del personal de la compafiia, siempre en beneficio de la mejor
calidad del servicio a los clientes. Los gastos de formacion en 1996 se
incrementaron en un 50,5 % sobre los del afio anterior, si bien hay que
destacar las importantes ayudas recibidas en este capitulo del FORCEM.

Por uitimo, el beneficio bruto ascendit a 49 millones de pesetas.

LICO CORPORACION, S. A. parlicipe minoritariamente y sin
responsabilidad de gestion en dos compafiias que no estédn incluidas en los
sectores de actividad sefiafados precedentemente. Son MAPFRE VIDEO Y
COMUNICACION, S. A., dedicada a la comunicacion empm&aripl, y CLUB
VIDA AGENCIA DE VIAJES, S. A. Ambas estan integradas en el SISTEMA
MAPFRE.

MAPFRE VIDEO Y COMUNICACION, S. A. disminuyd su facturacién en
el ejercicio en un 25,7 % sobre el afio-anterior, y su beneficio bruto ascendente
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a 2 millones de pesetas, experimento un descenso del 86,7 % sobre el del
ejercicio precedente.

CLUB VIDA AGENCIA DE VIAJES, S. A. obtuvo una facturacion de 834
millones de pesetas, con un aumento del 49,2 % sobre el afio anterior y unos
resultados negativos de 57 miflones de pesetas.
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(Cifras en miles de pesetas)

ACTIVO 1996 _ 1995(*)

Caja y depésitos en bancos centrales 52.590 88.991
Entidades de crédito (Nota 5) 1.708.575 647.207
A la vista 296.285 472,902
Otros créditos 1.412.290 174305
Créditos sobre clientes (Nota 6) 84.393.728 90.004.536
Participaciones 81.477 71.884
En entidades de crédito 61.987 51.862
Otras participaciones 19.490 20.022
Participaciones en empresas del Grupo (Nota 7) 2.508.610 2.359.706
Activos inmateriales (Nota 8) 8.318 16,052
Otros gastos amortizables 8.318 16.052
Fondo de comercio de consolidaci¢n (Nota 9) 324,782 360.869
Por puesta en equivalencia 324,782 360.869
Activos materiales (Nota 10) 5.529.031 4.992.238
Terrenos y edificios de uso propio 1.988.022 1.927.919
Otros inmuebles 3.038316 2.498.181
Mobiliario, instalaciones ¥y otros 502.693 566.138
Otros activos {Nota 11) 3.353.922 771.864
Cuentas de periodificacién (Nota 12) 73.016 257.106
Pérdidas en sociedades consolidadas (Nota 13) 4.071.738 4.816.757
Por integracién global 4.060.258 4.762.145

Por puesta en equivalencia 11.480 54.612
TOTAL ACTIVO 102.105.787 104.387.210

{*) Las cifras correspondientes a 1995 ga presentan, tnica y exclusivamente, o efectos comparativos,

Las Netas | a 30 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 1996,
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BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

(Notas 1,23y 4) (Cifras en miles de pesetas)
Entidades de crédito (Nota 14) 74.800.402 75.477.765
A la vista 2.879.210 5.758.420
A plazo o con preaviso 71.921.192 69.719.345
Débitos a clientes (Nota 15) 587.483 975.915
Depésitos de ahorro 517.607 694.030
A plazo 517.607 694.030
Otros débitos 69.876 281.885
A plazo 69.876 281.885
Débitos representados por valores negociables (Nota 16) 906.877 1.140.068
Pagarés y otros valores 906.877 1.140.068
Otros pasivos (Nota 17) 4.915.631 5.255.960
Cuentas de periodificacién (Nota 12) 1.696.967 1.787.729
Provisiones para riesgos y cargas 291.086 308.487
Provisi6n para impuestos 180.434 180.434
Otras provisiones 110.652 128.053
Beneficios consolidados del ejercicio 207.919 1.242.731
Del Grupo (Nota 18) 198.233 1.209.573
De minoritarios (Nota 18) 9.686 33.158
Intereses minoritarios (Nota 19) 387.768 356.054
Capital suscrito (Nota 20) 9.000.000 9.000.000
Primas de emisién (Nota 20 2.398.796 2.398.796
Reservas (Nota 13) 6.625.672 6.209.435
Reservas en sociedades consolidadas (Nota 13) 287.186 234.270
Por integracién global 2.343 -
Por puesta en equivalencia 284.843 234.270
TOTAL PASIVO 102.105.787 104.387.210

(*} Las cifras correspondientes a 1995 sc presentan, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas | a 30 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién consolidado al 31 de

dicicmbre de 1996.




CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995.

(Notas 1,23y 4)

(Cifras en miles de pesetas)

1996 1995(*)

Intereses y rendimientos asimilados {Nota 23) 10.303.384 11.628.797
Intereses y cargas asimiladas (Nota 23) (6.205.738) (8.344.292)
Rendimiento de la cartera de renta variable 422.921 409.909

De participaciones - 9.465

De participaciones en e} grupo (Nota 23) 422921 400.444
MARGEN DE INTERMEDIACION 4.520.567 3.694.414
Comisiones percibidas 165.294 231.224
Comisiones pagadas (495.197) (437.990)
Resultados de operaciones financieras 61.772 38.063
MARGEN ORDINARIO 4.252.436 3.525.711
Otros productos de explotacién 120.748 77.483
Gastos generales de administracién (Nota 23) (1.785.319 (1.790.797)

De personal 197 1.171.252

De los que:
Sueldos y Salarios 954.678 863.423
Cargas sociales 169.579 185.065

Otros gastos administrativos S588.132 19.545
Amortizacién y saneamiento de activos materiales e A
inmateriales (Notas 8 y10) (204.721) (193.001)
Otras cargas de explotacién (14.801) (21.220)
MARGEN DE EXPLOTACION 2.368.343 1.598.17¢6
Resultados netos generados por sociedades puestas en |
equivalencia 140.102 88.968

Particii)aci()n en beneficios de sociedades puestas en

equivalencia (Nota 18) 623.396 499.799

Participacion en pérdidas de sociedades puestas en

equivalencia (Nota 18) (60.3 73; (1 0.387;

Correcciones de valor por cobro de dividendos (Nota 23) (422.921 (400.444
Amortizacién del fondo de comercio de consolidacién
(Nota 9) (36.087) (46.065)
Amortizaciéon y provisiones para insolvencias (neto)
(Nota 6) (1.905.385) (305.544)
Beneficios extraordinarios {Nota 25) 431.078 301.473
Quebrantos extraordinarios (Nota 24) (664.029) (288.850)
RESULTADO ANTES DF. IMPUESTOS 334.022 1.348.158
Impuesto sobre beneficios (Nota 22) (126.103) (105.427)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 207.919 1.242.731
Resultado atribuido a la minoria (Nota 18) 9.686 33.158
Resultado atribuido al grupo (Nota 18) 198.233 1.209.573

(*) Las cifras correspondientes a 1993 se presentan, Gnica Y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas | 2 30 deseritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de Ja cuenta de pérdidas ¥ ganancias consolidada al
31 de diciembre de 1996,
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RESENA DE LA SOCIEDAD Y DEL GRUPO.

Lico Corporacién, S.A. (en adelante, 12 Sociedad), fue constituida en Madrid el 20 de Mayo
de 1988. Su objeto social es la promocién, adquisicién, tenencia o enajenacion de empresas
Y patrimonios, asi como la prestacidn de servicios relacionados con la actividad de las

cinpresas en que participa. Su sede social se encuentra en la calle Miguel Angel 23, de
Madrid.

El Grupo Lico en el ejercicio 1996 esta compuesto, a efectos de consolidacion de cuentas
anuales (perimetro de la consolidacién), por un total de treinta y siete sociedades, siendo
la matriz del Grupo, Lico Corporacién, S.A.

De las sociedades antes mencionadas que conforman el perimetro de consolidacién, veinte
operan en el sector del recobro de impagados, seis en el de tratamiento de datos
informéticos, dos en el sector financiero (leasing y factoring), dos en el sector de seguridad
y distribucién, una en el sector de trabajo temporal, dos en el de tecnologia de la
informacién y comunicacién, una en el sector de correduria de seguros y dos en el sector
inmobiliario (véase Nota 3).

Proyecto de fusién de Lico Leasing, S.A. y Lico Financiacién y Cobro, S.A.
Establecimientos Financieros de Crédito.

Los Consejos de Administracion de Lico Leasing, S.A., Establecimiento Financiero de
Crédito y de Lico Financiacién y Cobro, S.A., Establecimiento F inanciero de Crédito en
sus reuniones celebradas ambas el 30 de octubre 1996, (en cumplimiento de lo dispuesto
en los articulos 234 y 235 del Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre)
acordaron la fusion de ambas sociedades, Yy en consecuencia aprobaron el correspondiente
proyecto de fusion, que contempla, entre otros, los siguientes aspectos:

1. El procedimiento de fusién es la absorcién de Lico Financiacion y Cobro, S.A.,
Establecimiento Financiero de Crédito por Lico Leasing, S.A., Establecimiento
Financiero de Crédito con disolucién sin liquidacién de la primera y transmisidn en
bloque, a titulo universal, de su patrimonio a Lico Leasing, S.A., Establecimiento
Financiero de Crédito.

2. El tipo de canje de las acciones de las sociedades que participan en la fusion,
determinado sobre Ia base del valor real de los patrimonios sociales de Lico Leasing,
S.A., EF.C. y Lico Financiacién y Cobro, S.A., EF.C. que se desprende de los
balances de fusion de ambas sociedades ai 31 de agosto de 1996, es como sigue:
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a) Como consecuencia de la aportacion del patrimonio de Lico Financiacién y
Cobro, S.A., EF.C., el titular de las acciones de ésta (Lico Cerporacion, S.A.)
recibe 254.307 acciones de Lico Leasing, S.A., EF.C. de 1.000 pesetas de valor
nominal cada una.

b) Se realiza la ampliacién de capital de la sociedad absorbente en la cantidad
necesaria para hacer frente al canje de las acciones en la proporcion acordada. El
valor nominal de las nuevas acciones emitidas, asi como la correspondiente prima
de emisién quedan enteramente desembolsadas como consecuencia de la
transmisién en blogue del patrimonio social de la sociedad absorbida a la
absorbente que adquiere por sucesién universal los derechos y obligaciones de
aquella.

3.  La fecha a partir de la cual las operaciones la sociedad absorbida se consideran
realizadas a efectos contables por cuenta de la sociedad absorbente y a partir de la
cual las nuevas acciones dan derecho a participar en las ganancias sociales es la del
1 de enero de 1997.

4. No se asigna ningin tipo de derecho especial a los titulares de las nuevas acciones
emitidas por la sociedad absorbente como consecuencia de la fusion por absorcion.

5. No se asigna ningiin tipo de ventaja a favor de los Administradores de las entidades
intervinientes en la operacién de fusion, ni a favor del experto independiente que
interviene en el proceso.

6. De acuerdo con el articulo 236.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, un experto independiente designado por el Registro Mercantil, ha emitido
un informe favorable sobre el mencionado Proyecto de Fusion, proyecto que fue
aprobado por las Juntas Generales de Accionistas de ambas sociedades, celebradas
separadamente el dia 6 de febrero de 1997.

7. Desde el punto de vista fiscal, la fusién se sometio al régimen de neutralidad
regulado en el titulo VIII, capitulo VIII de la Ley 43/1995 de 27 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades, a cuyos efectos se procedié a realizar la perceptiva
comunicacion al Ministerio de Economia y Hacienda, con caricter previo a la
escritura de fusion. Con fecha 26 de marzo de 1997, este Ministerio autorizo la
operacion de fusidén entre ambas sociedades.

Como consecuencia de los acuerdos de fusién, y formando parte de los mismos, la Junta
General de Accionistas de Lico Leasing, S.A., E.F.C., celebrada el 6 de febrero de 1997,
acordd realizar una ampliacién de capital social por importe de 254 millones de pesetas,
mediante la emision de 254.307 nuevas acciones ordinarias, de 1.000 pesetas de valor
nominal cada una. Dicha ampliacién se efectuara con una prima de emision de 113
millones de pesetas.
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Seguidamente se presenta un detalle, por grandes capitulos, del balance de Lico
Financiacion y Cobro, S.A., Establecimiento Financiero de Crédito, al 31 de diciembre
de 1996:

1

C e i

i
§
"j ACTIVO:
Caja y depésitos en bancos centrales 111
Entidades de crédito 353
Créditos sobre clientes 952.561
- Participaciones en empresas del Grupo 2.218
U Activos materiales 2.150
Otros activos n
f Cuentas de periodificacion 2.481
: - 959.965
by
H PASIVO:
Entidades de crédito 454387
o Débitos a clientes 3.267
! i Otros pasivos 114.347
“s Cuentas de periodificacion 20.441
1 Beneficios del ejercicio 26.198
Lﬁ Capital suscrito 320.000
Reservas 21.325
959.965
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(2) BASES DE PRESE
Y NORMAS

NTACION DE LAS CUENTAS ANUALES, PRINCIPIOS CONTABLES
DE VALORACION, DETERMINACION DpEL PATRIMQNIO,
COMPARACION DE LA INFORMACION Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION.

Bases de Presentacién de las cuentas anuales.

Dichas cuentas se han formulado de acuerdo cop la Ley 13/ 1992, de 1 de Junio, de
Recursos Propios y Supervisién en Base Consolidada de las Entidades Financieras y las
distintas normas posteriores que la desarrollag. '

La citada Ley establece Ia consolidacién por integracién global de las sociedades de

caracter financiero, que referidas a) Grupo son: Lico Leasing, S.A, EF.C., Lico

Financiacién y Cobro, S.A,EFC. v Lico Corporacién, S.A., esta Gltima como sociedad

3
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Comparacion de la informacién.

Los datos correspondientes al ejercicio 1995 que s¢ incluyen en esta memoria se presentan,
unica y exclusivamente, a efecios comparativos. El balance de situacion adjunto al 31 de
diciembre de 1995, difiere del aprobado por la Junta General de Accionistas de la Sociedad
en su reunion de fecha 25 de Junio de 1996, por las reclasificaciones realizadas de acuerdo
con ¢l modelo de presentacion de balance piblico aplicable a establecimientos financieros
de crédito y por una reclasificacion entre “Reservas en sociedades consolidadas por
integracién global” y “Reservas” por un importe de 4.731.786 miles de pesetas, que se ha
realizado con objeto de adaptar los criterios de presentacion de las cuentas de Reservas a
los adoptados en el ejercicio 1996, que deben cumsplir los dispuesto en la Circular 2/96 de)
Banco de Espaiia, que modifica la norma vigésime primera apartado 3 de la Circular 4/91 ,
en el sentido de que los ajustes y eliminaciones de consolidacién imputables a la entidad
dominante tendrin como contrapartida las cuentas de reservas o pérdidas de ejercicios
anteriores de la entidad dominante. Dichas reclasificaciones no tienen efecto ni sobre el
resultado del ejercicio 1995, ni gobre el patrimonio neto del Grupo.

Asimismo, la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 1995 adjunta
difiere de la incluida en las cuentas anuales aprobadas por la Junta General de Accionistas
antes mencionada dado que para ser comparativa con la correspondiente al ejercicio 1996,
se ha adaptado el formato de presentacion de la cuenta de pérdidas y ganancias publica
contemplado en la mencionada Circular. No obstante, el cambio en el formato de
presentacion no ha supuesto modificacion en los saldos de las cuentas ni, por tanto, en el
resultado del ejercicio. Por otra parte, la entrada en vigor de la mencionada Circular, en
otros aspectos regulados por la misma, no ha tenido un efecto patrimonial significativo en
las cuentas anuales del Grupo.

Principios de consolidacién.

La definicion del perimetro de consolidacion del Grupo Lico se ha realizado conforme a
lo dispuesto en las Circulares 4/1991 y 5/1993 del Banco de Espafia y en el Real Decreto
1815/1991, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las normas para la formulacién de
Cuentas anuales consolidadas y lo dispuesto en la Ley 13/1992, de 1 de junio, de Recursos
Propios y Supervisién en Base Consolidada de las Entidades Financieras.

Consecuentemente el Grupo incluye todas las Sociedades Dependientes en cuyo capital
social participa directa o indirectamente la Sociedad, en un porcentaje igual o superior al
20%, y cuya actividad esté directamente relacionada con la Sociedad y constituyan, junto
con €sta, una unidad de decision.

Para la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los pfihcipios de
consolidacién descritos en las notas 3.1 y 3.2

El resto de las inversiones en valores representativos de capital, correspondientes a las

sociedades que se detallan en la nota 3.3, se presentan en el balance de situacién
consolidado de acuerdo con los criterios expuestos en la nota 4.
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Como es practica habitual, las cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal
correspondiente a la incorporacion a la Sociedad de las reservas acumuladas y beneficios
no distribuidos de las restantes Sociedades consolidadas, por integracion global o puestas
en equivalencia, pues se estima que no se realizardn transferencias de reservas por
considerar que dichas reservas sern utilizadas como fuente de autofinanciacion en cada
una de las Sociedades.

Determinacién del patrimonio.

Debido a la aplicacién de las normas en vigor para la presentacion de las cuentas anuales
de grupos de entidades fisancieras, para efectuar una valoracion del patrimonio neto del
Grupo al 31 de diciembre de 1996, ‘hay que considerar los saldos de los siguientes capitulos
del balance de situacién consolidado adjunto:

Capital suscrito (Nota 20) 9.000.000
Primas de emisi6n (Nota 20) 2.398.796
Reservas 6.625.672
Reservas en sociedades consolidadas (Nota 13) 287.186
Pérdidas en sociedades consolidadas (Nota 13) - (4.071.738)
Beneficios consolidados del ejercicio del Grupo (Nota 18) 168.233
Patrimonrio neto contable 14.438.149

SOCIEDADES PARTICIPADAS

(3.1) GRUPO CONSOLIDABLE POR EL METODO DE INTEGRACION GLOBAL

(SOCIEDADES DE CARACTER FINANCIERO)

Las sociedades dependientes de cardcter financiero, Lico Leasing, S.A., EF.C. y Lico
Financiacion y Cobro, S.A., EF.C,, en las que la Sociedad participa en forma mayoritaria
en el capital social, o posee la mayoria de los derechos de voto, segin io dispuesto en la
Ley 13/1992, de 1 de Junio, de Recursos Propios y Supervisién en Base Consolidada de las
Entidades Financieras y normas adicionales que la desarrollan, se consolidan mediante ei
método de integracion global, siendo la fecha de cierre de cuentas anuales de ambas
sociedades el 31 de diciembre de 1996,

Todos los saldos y transacciones significativos entre las sociedades dependientes
consolidadas par integracion global y entre estas sociedades y Lico Corporacién, S.A., han
sido eliminadas en el proceso de consolidacion. La participacién de terceros ajenos al
Grupo se presenta en los epigrafes "Intereses Minoritarios" y "Resultados Atribuidos a la

Minoria" del balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados,
respectivamente.
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Lico Corporacién, S.A., sociedad matriz del Grupo, representaba al 31 de diciembre de
1996, el 14%, aproximadamente, de los activos totales del Grupo y ha tenido unos
beneficios de 93 millones de pesetas en dicho ejercicio. Las cuentas anuales individuales
de la Sociedad se han preparado separadamente de las cuentas anuales consolidadas y los

principios contables y normas de valoracién utilizados en su elaboracién son similares a
los descritosenlanota 4. A contitnacidn, se presenta el balance de situacion y la cuenta
de pérdidas y ganancias resumiddos de Lico Corporacion, S.A. al 31 de diciembre de 1996

de acuerdo con los modelos

establecidos en el Plan General de Contabilidad.

14.092.580
Gastos de establecimiento 1.577
Inmovilizaciones inmateriales 6.680 PROVISIONES PARA
Inmovilizaciones materiales 4.541 | RIESGOS Y GASTOS 1812
Inmovilizaciones financieras 12.409.407

ACREEDORES A CORTO

ACTIVQ CIRCULANTE 1.866.522 | Prazo ' 194,335
Deudores 159.689
Inversiones financieras temporales 1.650.570
Tesoreria 55.659
Ajustes por periodificacién 604
TOTAL ACTIVO 14.288.727 | TOTAL PASIVO 14.288.727

Gastos de personal

154.754

Importe neto de la cifra de

Dotaciones para amortizacién 9.714 | negocios 532.065
Otros gastos de explotacion 131.339 | Ingresos financieros 137.032
Gastos financieros -- | Ingresos extraordinarios --
Variacién de las provisiones de Variacion provisién cartera " 185.845
trafico 389.964
Gastos extraordinarios 92
Impuesto sobre sociedades 76,078
Beneficio del ejercicio 93.001
TOTAL GASTOS 854.942 | TOTAL INGRESOS 854.942




Pag.8

A continuacién, se detalla la informacion mas significativa de las sociedades del conjunto
consolidable:

Domicilio Madrid Madrid
Actividad Arrendamiento Financiero Financiacién y Factoring
% de participacién 95,6223% 100%
Nombre de la matriz Lico Corporacién, S.A. Lico Corporacién, S.A.
Patrimonio neto
- Capital 6.700.000 320.000
- Reservas 2.157.792 21.325
- Beneficio neto 221.250 26.198
- Dividendo a cuenta - -

Total 9.079.042 - 367.523
Total Activo 93.512.868 959.965
Importe cifra de negocios 10.198.513 98.162
Vaior en libros de |a participacion 13.888.327 338.982
Provisién de cartera 4.286.923 --

(3.2) SOCIEDADES DEL GRUPO VALORADAS POR EL METODO DE PUESTA EN
EQUIVALENCIA (SOCIEPADES DE CARACTER NO F INANCIERO)
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A continuacion, se presenta un detalie
de puesta en equivalencia, asi como
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de las sociedades del Grupo valoradas por el método
otra informacién relevante.

(

Cobro de Impagados
- Auseco Madrid Lico Corperacitn, $.A. 8.000 80,00 34,108
- Ausema Granada Lico Corporacién, S.A. 3.709 9,74 3.709
- Geseco Vigo Lico Corporacién, S.A. 7.999 79,99 10.385
- Acinsa Valencia Lico Corporacién, S.A. 6.950 69,50 7.915
- Aicosa Maiiaga Llce Cnrpomadn. S.A 8.140 81,40 16.499
- Inseco La Corufia n, S.A, 4.360 79.60 6.919
- Cogesa Tenerife | Lico Commuia S.A. 4.950 79,50 9,885
- Aseinsa Oviedo Lico Cozporacion, S.A. 8.000 30,00 13.335
- Aurasa Murcia |Lixo Corpomacion, S.A. 8.100 81,00 16.223
- Serco S.Sebastién  {Lico Corpoencion, S.A. 4.800 80,00 11.553
- Sercresa Alicante Lico Corperacién, S.A. 8.000 80,00 18.245
- Augespa Cérdoba Lico Corporacién, S.A. 8.000 80,00 11.893
- Asinco Las Palmas }Lico Corporacion, S.A. 8.000 80,00 9.694
- Aucasa Barcelona  [Lico Corporacion, S.A. 4.740 79,00 8.883
- Incosa Mailorca fLico Corporacion, S.A. 8.000 30,00 13.679
- Augasa Toledo Lico Corporacion, S.A. 4.800 80,00 17.442
- Gescosa Sevilla Lico Corporacién, S.A. 4.800 80,00 14.800
- Geasa Zaragoza Lico Corporacién, $.A. 4.800 80,00 6.480
- Servico Bilbao Lico Corporacion, S.A. 4.800 80,00 13.226
- Seteco Leén Lico Corporacisn, S.A. 8.000 80,00 10.238
Tratamiento de datos
- Lico Data Madrid Lico Corporacién, S.A. 50.000 100,00 60.677
- Coinsa La Coruiia Lico Data, S.A. 4.250 25,00 9.881
- Ciser Vigo Lico Data, S.A. 5.549 55,50 16.652
- Ceica Oviedo Lico Data, S.A. 9.157 55,50 17.569
- Cinca Las Palmas |Lico Corporacién, S.A. 4.000 40,00 13.074°
- Key Valencia Lico Corporacidn, S.A, 2.501 25,01 10.843
Seguridad y Distrib.
- Ausysegur Madrid Lice Corporacion, S.A. 1.455.000 98,00 1.167.824
- Ausysegur Distribuc. Madrid Ausysegur 9.800 98,00 25.947
Trabaje Temporal
-G TR ETT Madrid Ausysegur Distribucién 2.450 98,00 2.450
Tecnologia de la
Informacién y
comunicacién
- Metrolico Madrid Lico Corporacidn, S.A. 275.000 100,00 339476
- Metrolico Sistemas Madrid Metrolico, S.A. 15.904 100,00 15.996
Correduria de Seguros
- Lico Correduria Seguros  {Madrid Lico Corporacién, S.A, 9.500 95,00 31.459
Servicios Inmobiliarios
- Lico Inmuebles Madrid Lico Corporacion, S.A. 530.000 100,00 587.754
- Minsa Madrid Lico Inmuebles, S.A. - 18,43 1.196
- Minsa Madrid Metrolico, S.A. 6.970 69,44 4.508

*) El nombre completo y la direccién de las sociedades se detalia en ¢l anexo adjunto a esta memoria,




S.A. (Inverco) por la-esoasa relevancia e interds poco significativo con respecto a la
imagen fiel de las cuentys consolidadas,

Comunicacion Mavico Madriﬂ .Lico Corporacién, S.A. 5,00

Tratamiento de datos Cetisa Madrid Lico Corporacién, S.A. 1.875 6,52
Inmobiliaria Geinsa Madrid Lico Inmuebies, S.A. 87.489 15,00
Inmobiliaria Deteinsa Madrid Lico Inmuebles, S.A. 113.134 7.87
Inmobiliaria Licasa | Madrid Lico Inmuebles, S A 1.336 13,36
Agencia de viajes Club Vida Madrid Lico Corporacién, S.A. 10.396 8,17
Arrendamiento _

financiero Centro Leasing  |Italia Lico Leasing, §.A. 41.037 0,27
Arrendamiento

financierg Leasing Colmena Colombia Lico Leasing, S.A. 23.494 6,57
Atrendamiento Domtinicana de Repiiblica

financiero Leasing Dominicana {Lico Leasing, S.A. 5.169 2,81
Informes regjstrales Inverco Madrid Lico Fyc, S.A. 2218 100,00

(*) Cifras en miles de pesetas.

s an.

b ey
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Las magnitudes econémicas mas significativas de las sociedades excluidas de la
consolidacién son las siguientes:

Mavico 100.000 } 7.338 - 1.976
Cetisa 28.750 60.027 - 30.224
Geinsa 760.000 — (118.118) 1.276
Deteinsa 1.450.000 11.161 (29.356) 5.724
Licasa [ 10.000 2.871 (1.254) 518
Club Vida 128.580 4.068 - (37.037
Centro Leasing 9.732.000 - - -
Leasing Colmena 493.589 -— - -
Dominicana de Leasing 175.054 - --- -—-
Inverco 10.0600 931 - (1.587)

@

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y NORMAS DE VALORACION.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996 se han aplicado
0s siguientes principios de contabilidad Y normas de valoracion, que estan de acuerdo con
los establecidos por el Plan General de Contabilidad y las Circulares del Banco de Espafia

aplicables a las entidades consolidadas.
a) Principio de devengo.
Imputacion de ingresos Y gastos financieros.

Los rendimientos de las operaciones de arrendamiento financiero y de financiacién se
reconocen contablemente como ingresos en funcién de su periodo de devengo, por
aplicacién del método financiero. No obstante, aplicando el principio de prudencia
valorativa y siguiendo lo establecido en la normativa del Banco de Espafia para las
entidades financieras, los intereses devengados por los deudores de dudoso cobro no se
Teconocen como ingreso hasta el momento de su cobro (véase Nota 6).

Los intereses derivados de recursos financieros captados y liquidados por anticipado,
instrumentados en pagares, se imputan a resultados en sy periodo de devengo por
aplicacion del método financiero,

Gastos de formalizacion Y comisiones.

Los gastos de formalizacién de deudas (préstamos y créditos), las comisiones
satisfechas a terceros por captacion de operaciones de arrendamiento financiero, asi
como las comisiones cedidas a Cajas de Ahorros por operaciones aportadas, se imputan
integramente a resultados en el ejercicio en que se formalizan las operaciones.
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Otros ingresos y gastos.

Los restantes ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de
devengo.

Transacciones entre sociedades.

En las cuentas anuales consolidadas se han eliminado los créditos y débitos, asi como
los gastos e ingresos entre empresas del Grupo, una vez efectuados los oportunos ajustes
de homogeneizacion que procedan. El resultado producido por operaciones internas se
elimina y difiere hasta que se realice frente a terceros ajenos al Grupo.

Homogeneizacién de las diferentes partidas de los estados a consolidar del
conjunto de sociedades.

Las cuentas de las sociedades del Grupo se refieren a la misma fecha de cierre y periodo
que las cuentas consolidadas.

Los elementos del activo y pasivo, asi como los ingresos y gastos de las sociedades
incluidas en la consolidacion, son valorados siguiendo métodos uniformes aplicando los
criterios generales y la legislacion especifica.

Criterios de conversién de las cuentas en moneda extranjera.

Las cuentas en moneda extranjera se han convertido a pesetas de acuerdo con los
siguientes criterios: :

Participacion en sociedades extranjeras.

Los titulos representativos de participaciones en el capital de sociedades extranjeras
denominados en divisas se valoran por el contravalor en pesetas de su coste de
adquisicion a los tipos de cambio historicos o al contravalor en pesetas de su valor de
mercado al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio, si este ltimo fuese inferior.
Dado que se trata de valores no cotizados, dicho valor de mercado se ha determinado
a partir del valor tedrico-contable de la participacién obtenido a partir de los tltimos
estados financieros disponibles de cada una de las sociedades participadas.

Las minusvalias que se ponen de manifiesto como consecuencia de dichas
comparaciones se encuentran cubiertas con el fondo de fluctuacién de valores
constituido con cargo al epigrafe “Resultados de operaciones financieras” de la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio. B

Préstamos en moneda extranjera.
Los préstamos en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en

pesetas, utilizando los tipos de cambio medios de contado del mercado de divisas
espafiol (“fixing”), vigentes al cierre del ejercicio. Los intereses devengados de los

Ry
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préstamos en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en
pesetas utilizando el mismo criterio.

Con objeto de eliminar el riesgo de tipo de cambio, Lico Leasing, S.A., E.F.C. contraté
en el mismo ejercicio en que se contrajeron los préstamos, compras de divisas a plazo
para hacer frente a la totalidad de las devoluciones de principal de estos préstamos. Las
diferencias de cambio entre el contravalor en pesetas de estos préstamos al tipo de
cambio a plazo, al que se compraron las divisas, y el contravalor en pesetas al tipo de
cambio histérico, se megistraron con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que se contrataron las coberturas. Adicionalmente, se contrataron permutas
financieras para aseguear tipos de interés fijos en pesetas, cuyo coste financiero se ha
periodificado, siguiendo el método financiero, a lo largo de la vida de los préstamos.

Al 31 de diciembre de 1996 no existia préstamo alguno denominado en moneda
extranjera.

Créditos sobre clientes.
Recoge el principal pendiente correspondiente a las inversiones crediticias por

operaciones de arrendamiento financiero, factoring y financiacién, minorado por los
fondos de provision para insolvencias que cubren dichas inversiones.

f) Fondo de provisién para insolvencias.

El Fondo de provisién para insolvencias tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su
caso, pudieran originarse en la realizacion de las cuentas a cobrar y se presenta en el
activo del balance de situacién comsolidado minorando el saldo del capitulo "Créditos
sobre Clientes". Dicho Fondo se dota de acuerdo con los siguientes criterios,
contemplados en la Circular 4/1991, y disposiciones posteriores del Banco de Espafia:

1. Deudores dudoses: de manera individual, mediante la aplicacién de porcentajes
(crecientes en funcién de la antigiiedad de los saldos vencidos) aplicados sobre la
deuda pendiente de cobro.

Adicionalmente, Lico Leasing, S.A., E.F.C. tiene constituido un Fondo que cubre
activos clasificados como dudosos por razones distintas de la morosidad, por los
importes que estima de dificil recuperacion.

2. Operaciones no vencidas: dotacion adicional de un 1% de las inversiones crediticias
(0'5% si corresponden a operaciones de arrendamiento financiero sobre ciertos bienes
inmuebles), pasivos contingentes (véase Nota 26) y activos dudosos sin cobertura
obligatoria. La provision asi constituida se destina a la cobertura de riesgos no
identificados especificamente pero que pudieran producirse en el futuro.
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Se clasifican como "Deudores dudosos” la totalidad del capital pendiente de
vencimiento de aquellas operaciones en las que el importe vencido y no cobrado
clasificado como moroso supera el 25% del saldo pendiente de cobro de cada operacién
(neto de intereses no devengados) ¢ en las que existe algin importe vencido y no
cobrado con antigiledad superior a doce meses (véase Nota 6).

La cuenta se incrementa con las dotaciones efectuadas con cargo a los resultados de cada
ejercicio y se minora por la recuperacién de los importes previamente provisionados y
por las aplicaciones de dichos fondos como consecuencia de cancelaciones de deudas
consideradas incobrables.

Al 31.de diciembre de 1996, Lico Leasing, S.A., EF.C. tiene parte de su inversién
crediticia, asi como otros saldos deudores garantizados por sendos depdsitos dinerarios,
subordinados a la recuperacién de créditos dudosos, constituidos por las Cajas de
Ahorro, la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro (C.E.C.A.) y Mapfre Finanzas,
Entidad de Financiacién, S.A., accionistas, directa o indirectamente, a través de Lico
Corporacién, S.A., de la Sociedad (véase Nota 14), asi como, por su accionista
mayoritario, Lico Corporacion, S.A., en virtud del acuerdo suscrito por ambas
sociedades, de fecha 20 de diciembre de 1996, por el que Lico Corporacién, S.A.
entregé fondos por un importe de 390 millones de pesetas a Lico Leasing, S.A,, EF.C,,
con la finalidad de constituir un depésito dinerario de las mismas caracteristicas,
sustituyendo y liberando por el mismo importe el constituido por las Cajas accionistas.
Este deposito dinerario se regira por los mismas reglas que Lico Leasing, S.A., E.F.C.
pact6 con las Cajas accionistas en su contrato de fecha 28 de febrero de 1994, pero con
la particularidad de que los cobros futuros de créditos dudosos se aplicardn a reintegrar
primero el deposito dinerario de las Cajas accionistas. Sélo cuando el depdsito dinérario
de éstas se encuentre reintegrado en su totalidad, dichos recobros se aplicaran a devolver
el depésito constituido por Lico Corporacién, S.A.

Como consecuencia de los ajustes de eliminacion de transacciones entre sociedades del
Grupo y de homogeneizacién Hevados a cabo en el proceso de consolidacién, en las
cuentas anuales conselidadas del Grupo del ejercicio 1996, el depésito constituido en
Lico Leasing, S.A., EF.C. por su accionista mayoritario Lico Corporacidn, S.A., se
convierte en una dotacién, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada dei
gjercicio, al fondo de insolvencias como consecuencia del traspaso, por dicho importe,
de activos dudosos garantizados con depésito dinerario a activos dudosos no
garantizados.

Al 31 de diciembre de 1996, el depdsito constituido por las Cajas accionistas, junto con
las provisiones especificas constituidas por el Grupo sobre las operaciones garantizadas,
cubren totalmente los riesgos que puedan derivarse de la recuperabitidad de las citadas
operaciones garantizadas (véase Nota 6). El Grupo ha incrementado en el gjercicio 1996
el fondo de insolvencias constituido imputable a dichas operaciones por aplicacion de
la Circular 4/91 de Banco de Espatia con cargo al epigrafe “Otros Activos-Otros saldos
deudores garantizados con deposito dinerario” (véase Nota 1 1) ¥ se ha minorado en
funcién de las recuperaciones por ventas de activos adjudicados y retirados procedentes

de dichas inversiones o por el proceso de traspaso a activos en suspenso regularizados,
contabilizandose en cuentas de orden.
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Participaciones.

Este capitulo del balance de situacion consolidado recoge las participaciones en
sociedades no incluidas en el perimetro de consolidacién y, por lo tanto, no incluye a las
sociedades dependientes y asociadas; estd integrado por valores no admitidos a
cotizacion oficial y se encuentran valorados a su precio de adquisicién o a su valor de
mercado, el menor de los dos; por valor de mercado se entiende el valor teérico contable
de cada una de las sociedndes pasticipadas, obtenido de los Giltimes estados financieros
disponibles; si se producen minusvalias de carécter permanente se doten las oportunas
provisiones por depreciacién.

Activos inmateriales.

Este capitulo del balance de situacién consolidado recoge bésicamente gastos de
ampliacién de capital que se encuentran valorados a su coste, y se presentan netos de su
amortizacion acurnulada. La amortizacién se efectiia linealmente en un periodo de cinco
afios.

Fondo de Comercio de Consolidaciéon

Este capitulo del balance de situacion consolidado recoge la diferencia de primera
consolidacion pendiente de amortizar originada por la adquisicién de acciones en una
de las entidades asociadas. El fondo de comercio se amortiza linealmente en un plazo
que no excede del periedo durante el cual dichas inversiones contribuyen a la obtencién
de resuitados para el Grupo, con el limite maximo de diez afios.

El importe registrado con cargo a los resultados del ejercicio 1996 en concepto de
amortizacién del fondo de comercio de consolidacién ha ascendido a 36 miliones de
pesetas y se presenta bajo el capitulo “Amortizacién del fondo de comercio de
consolidacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 9)

Activos materiales.

El inmovilizado material no destinado a leasing se muestra valorado a su coste de
adquisicién, actualizado conforme a las normas legales aplicables, deducidas las
amortizaciones que se efectian segin el método lineal en funcion de los afios de vida
util estimada de los respectivos bienes, por aplicacion de los siguientes coeficientes
anuales:

- Edificios de nueva construceion: 2%
- Edificios usados: 4%
- Instalaciones: 6 %
- Mobihario: 10 %
- Equipos para proceso de informacion: 16,66 %
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En relacién con los bienes recuperados y adjudicados por incumplimiento de contrato
por parte del arrendatario, se aplican las Normas de la Circular 4/1991 del Banco de
Espafia, que, en sintesis, suponen ei registro de dichos bienes por el menor de los
siguientes valores: el valor en libros en e} momento de la recuperacion o adjudicacion,
o el valor que razonablemente puede esperarse de su venta o nueva cesion en
arrendamiento obtenido mediante las-opertunas tasaciones o peritaciones. En cuanto a
Su amortizacion, cuando no sean enajenados en el plazo de dos afios, seréin objeto de una
provision en funcién del tiempo transourrido desde su recuperacién o adjudicacién,
aplicando al menos los siguientes porcentajes de cobertura:

- Mas de dos afios, sin exceder de tres 25 %
- Mas de tres afios, sin exceder de cinco 50 %
- Mas de cinco afios 75 %

Segun establece la norma, dichas coberturas no serdn de aplicacién cuando la
valoraci6n contable se justifique mediante tasacién pericial independiente actualizada
(realizada por entidad independiente distinta de la que evaluo el valor de mercado de los
activos en el momento de su adquisicién por la Sociedad) si se trata de viviendas,
oficinas y locales polivalentes, y siempre que estén terminados.

A los tnicos efectos de formulacion de las cuentas consolidadas, la diferencia entre
coste y valor teérico contable que corresponde a plusvalias latentes en activos materiales
existentes en la fecha de adquisicion de la participacion, se imputa directamente, en la
medida de lo posible, a los elementos patrimoniales de la sociedad dependiente,
aumentando el valor de los activos o reduciendo el de los pasivos, hasta el limite que sea
atribuible a la sociedad dominante por la diferencia entre el valor contable del elemento
patrimonial de que se trate Y su valor de mercado en la fecha de la primera
consolidacion, calcutado en funcién del porcentaje de participacion en el capital de la
sociedad dependiente.

k) Derechos sobre bienes en leasing

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero en los que Lico
Leasing, S.A., EF.C. es arrendataria, se clasifican en el capitulo "Otros Activos" del
activo del balance de situacion consolidado (véase Nota 11), por el valor de contado del
bien, reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas mas el importe de la opcion
de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los gastos financieros de
la operacion, se contabiliza como gastos a distribuir en varios ejercicios bajo el epigrafe
"Otras Periodificaciones" del activo del balance de situacién consolidado (véase Nota
12), imputandose a los resultados de cada ejercicio de acuerdo con el métods financiero.
La amortizacion de los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero
se efectiia a lo largo de la vida de la operacion, aplicando el método financiero, segiin
establece la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia.

El importe amortizado de estos gastos en 1996 ha ascendido a 5.901 miles de pesetas
y se incluye en el saldo del capitulo “Amortizacion y saneamiento de activos materiales
¢ inmateriales™ de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
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Durante el ejercicio 1996 Lico Leasing, S.A., E.F.C. ejercitd la opcidén de compra del
contrato de arrendamiento financiero que mantenia sobre el inmueble del centro de
trabajo de Fuencarral (Madrid) cuya contratacion se realizé en 1990 (no figuraba
contabilizado, acogiéndose a la posibilidad legal de no hacerlo segun establecia el
P.G.C. de 20.12.90 y cuyos pagos netos de 1.V.A. se contabilizaban como gasto). El
valor de compra fue el importe pendiente de la recuperacién del coste del bien, segin
establecia el contrato citado.

Provisién para el Impuesto sobre Sociedades.

El gasto por el Impuesto de Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado
econdémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda por las
diferencias de caracter permanente y por las bonificaciones y deducciones de la cuota
que sean aplicables. El Grupo, aplicando un criterio de prudencia, generalmente no
registra el Impuesto Anticipado que se deriva de las diferencias temporales.

Desde el ejercicio 1993 la Sociedad tributa en régimen de declaracién consolidada junto
con otras sociedades del Grupo (véase Nota 22). La politica seguida por el Grupo en
relacion con ¢l Impuesto sobre Sociedades, consiste en imputar a las distintas entidades,
el mencionado impuesto en funcion de las bases imponibles repercutidas al Grupo, una
vez consideradas las posibles aplicaciones de créditos fiscales generados en ejercicios
anteriores que dichas entidades hayan realizado, a nivel individual, en el ejercicio.

m) Operaciones de futuro.

Las operaciones de futuro corresponden a permutas financieras ("Swaps") sobre tipo de
interés y tipo de cambio. Lico Leasing, S.A., E.F.C. es la tnica sociedad del Grupo que
utiliza estos instrumentos financieros, contratando operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimoniales. Los resultados, ingresos o gastos, que se producen en estas
operaciones se periodifican linealmente a lo largo del periodo de liquidacién cubierto.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, las operaciones de futuro se
contabilizan en cuentas de orden bien por los derechos o compromisos futuros que
puedan tener repercusién patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran necesarios
para reflejar las operaciones aunque no hubiera incidencia en el patrimonio de las
Sociedades del Grupo. Por tanto, el nocional de estos productos (valor tedrico de los
contratos) no expresa ni el riesgo total de crédito ni el riesgo de mercado asumido por
las Sociedades del Grupo (véase Nota 26).

Débitos representados por valores negociables.

Los pagarés emitidos a descuento, que corresponden en su totalidad a Lico Leasing,
S.A., EF.C, se registran en el pasivo del balance de situacion por su nominal. Los
intereses pendientes de devengo se registran en el capitulo "Cuentas de Periodificacién”
del activo del balance de situacién adjunto (véase Nota 12).
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fi) Indemnizaciones por despido.
De acuerdo con la legislacién vigente, las Sociedades estin obligadas a indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de
reduccién de personal que haga necesario registrar una provisién por este concepto.

0) Compromisos por pensiones.

El Grupo no tiene adquirido ningin compromiso con sus empleados en materia de
pensiones.

ENTIDADES DE CREDITO (ACTIVO).

El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1996,
denominado en su totalidad en pesetas, por modalidad y tipo de entidad, es el siguiente;

A la vista 296.285
Cuentas de Tesoreria 296.285
ir €ditps 1.412.290
Arrendamientos Financieros 401.924
Otras Partidas 1.010.366
Total 1.708.575

Empresas del Grupo 54
Cajas de Ahorros 1.653.425
Bancos operantes en Espafia 55.096

Total 1.708.575
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La cuenta "Arrendamientos Financieros" presenta el saldo de la inversion crediticia por
operaciones de arrendamiento financiero, mantenidas con entidades de crédito a 31 de

diciembre de 1996. El desglose por plazos de vencimiento del epigrafe “Otros Créditos”
seria:

- _____’.

{
A la vista 1. 0!0 366
Hasta 1 mes 14.616
Maés de 1 mes hasta 3 meses 26.952
[ Mas de 3 meses hasta 6 meses 37.932
P T Mais de 6 meses hasta | afio 68.877
' Mas de 1 afio hasta 5 afios 223.600
Mas de 5 afios 29.947
Total 1.412.290

(6) CREDITOS SOBRE CLIENTES.

La composicién de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1996,
correspondiente en su totalidad a operaciones en pesstas, atendiendo al sector econémico
al que pertenece el cliente, es el siguiente:
t Administraciones Pablicas 820.067
i Otros sectores no residentes 15.232
Otros sectores residentes |
Empresas del Grupo 662.623
Otras empresas 87.607.029
- Subtotal 89.104.951
&
& Menos:
Fondos de insolvencias (4.711.223)
5 Total 84.393.728
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Los desgloses de este capitulo, sin considerar el saldo de la cuenta "Fondo de insolvencias”
del cuadro anterior, atendiendo a la modalidad y situacion del crédito de las operaciones

y al plazo de vencimiento residual:

Arrendamientos ﬂlﬂwﬁm -

Otros deudores a plazo

Bienes cedidos, principal 72.329.164
Bienes cedidos, valor residual 2.195.006
Cuotas vencidas pendientes de cobro 278.489
Crédito comercial 486.826

501.973 (**)

*

Deudores a la vista y varios 1.814.483
Deudores Dudosos 5.499.010
Garantizados con depdsito dinerario 1.320.294

No garantizados 4.178.716
Total 89.104.951

(*) Incluye 4.101 millones de pesetas correspondientes al riesgo por cuotas de operaciones de arrendamiento financiero

descontadas y pendientes de vencimiento.

(**} Incluye 27 millones de pesetas correspondientes al riesgo por cuotas de operaciones de financiacién, descontadas

¥ pendientes de vencimiento.

A la vista 975.740
Hasta | mes 2.889.290
Mas de 1 mes hasta 3 meses 5.702.460
Mas de 3 meses hasta 6 meses 7.928.444
Mas de 6 meses hasta 1 afio 14.250.079
Mas de 1 afio hasta 5 afios 45.784.445
Mais de 5 afios 5.982.414
Vencimiento no determinado 5.592.079

Total 89.104.951

Al 31 de diciembre de 1996 no existian créditos sobre clientes de duracién indeterminada.

El importe pendiente de vencimiento de las cuotas futuras de contratos de arrendamiento

financiero, que incluye principal, intereses e impuestos, ascendia al 31 de diciembre de 1996
a 116.489 millones de pesetas (véase Nota 26).

De acuerdo con la normativa establecida por el Banco de Espaiia, durante el ejercicio 1996
no se han reconocido como ingresos los intereses correspondientes a cuotas de operaciones

vencidas y no cobradas clasificadas como dudosas, que han ascendido a 117 millones de
pesetas.

<
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La cuenta "Deudores Dudosos" incluye 2.488 millones de pesetas correspondientes al
capital pendiente de vencimiento de operaciones, clasificadas por las sociedades
H dependientes consolidadas como de dudoso cobro.

Al 31 de diciembre de 1996, el saldo del epigrafe “Deudores dudosos garantizados”, asi
Y como, “Otros saldos deudores garantizados” (véase Nota 11) se encuentran garantizados
por un depésito dinerario subordinado a Ja recuperacién de los riesgos coberturados, y cuyo
saldo actual de 2.879 millones de pesetas se presenta en el capitulo "Entidades de Crédito"
[ del pasivo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1996 adjunto (véase Nota 14).
() Dicho depésito, junto con las provisiones especificas constituidas por el Grupo sobre las
operaciones garantizadas, cubren totalmente los riesgos que puedan derivarse de la
recuperabilidad de las citadas operaciones garantizadas.

A continuacion, se presenta el detalle al 31 de diciembre de 1996 de las cuentas que recogen
los saldos activos a cubrir, asi como los fondos y depésitos que cubren los mismos:

2

f - ACTIVOS A CUBRIR

. Deudores dudosos garantizados ' 1.320.294

: - Bienes recuperados/adjudicados garantizados (Nota 10) 237.510

& - Otros saldos deudores garantizados (Nota 11) 2.733.354

. Deudores por ventas de activos recuperados garantizados pendientes de cobro 26.276

TOTAL ACTIVOS A CUBRIR | 4.317.434

- COBERTURAS DISPONIBLES:

. Fondo insolvencias de créditos garantizados (1.304.899)

N . Fondo bienes recuperados/adjudicados garantizados (Nota 10) (175.976)

i - Depésito garantizado constituido por Cajas accionistas (Nota 14) (2.879.210)

TOTAL COBERTURAS DISPONIBLES (4.360.085)

EXCESOADEFECTO)} COBERTURA 42.651

E
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A continuacion se presenta un resumen del movimiento del mencionado epigrafe habido
durante el ejercicio 1996:

*

Saldo al inicio del ejercicio
Mas:
- Intereses vencidos 152.261
- Impuestos vencidos 242.520
- Gastos incorporados 473.907
Menos:
- Traspasos a inmuebles adjudicados y recuperados (1.182.533)
- Traspasos a bienes muebles adjudicados recuperados (483.464)
- Traspaso a activos dudosos no garantizados (*) (1.390.116)
- Traspasos a Activos en suspenso regularizados (3.807.732)
- Cobros por recuperacion de créditos dudesos (766.531)
Saldo 2l cierre del ejercicio 1.320.294

Corresponde al traspaso realizado por el Grupo, de activos dudosos garantizados con depésito dinerario
a activos dudosos no garantizados. Como consecuencia de este traspaso, el Grupo ha realizado una
dotacién por dicho importe Y con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, a la provisién

El detalle del saldo de la cuenta “Fondo de insolvencias” y el movimiento que se ha
producido durante el ejercicio 1996 se presenta a continuacion:

De créditos garantizados 1.304.899

De créditos no garantizados 3.406.324
Total 4.711.223

o o,
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4 Saldos al inicio del ejercicio 4.567.921 725.437 5.293.358
Mis:
L Dotaciones, netas de recuperaciones, con cargo
‘ a resultados del ejercicio 1.929.994 27.693 1.957.687
o Dotacidn al fondo de operaciones garantizadas 3.635.789 --- 3.635.789
g
‘l Menos:
Provisién aplicada a su finalidad (5.530.046) - | (5.530.046)
Otros traspasos y movimientos 1.872 - 1.872
Traspaso a fondo de depreciacién de activos
e recuperados (Nota 10) (647.437) - (647.437)
£ Saldos al cierre del ejercicio 3.958.093 753.130 | 4.711.223
L- Las dotaciones netas del ejercicio figuran registradas en el capitulo “Amortizacion y

Provisiones para Insolvencias” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1996,
segun el siguiente detalle.

Dotaciones al Fondo de Insolvencias 2.741.027

] Recuperaciones det Fondo de Insolvencias (783.340)
b ' iones netas con cargo a resultados del ejercici 1.957.687

Activos en suspenso recuperados (52.302)
E Amortizacién y Provisiones para Insolvencias 1.905.385

Durante este ejercicio, el Grupo ha seguido el procedimiento de constituir con cargo al
epigrafe del balance de situacion adjunto “Otros activos-otros saldos deudores garantizados
con depésito dinerario” {véase Nota 11), el fondo de insolvencias necesario, de acuerdo con
los criterios contemnplados en la Circular 4/91 de Banco de Espaiia, para las operaciones
garantizadas con el depésito dinerario. \

)

e Por otra parte, el fondo imputable a dichas operaciones se ha minorado en funcidn de las

s recuperaciones de bienes adjudicados y recuperados procedentes de dichas inversiones o por
el proceso de traspaso a activos en suspenso regularizados, contabilizidndose en cuentas de
orden,
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(7) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO.

El valor de la participacion de las sociedades consolidadas por el método de puesta en
equivalencia presenta a 31 de diciembre de 1996 un saldo de 2.508.610 miles de pesetas,
cuyo movimiento es el siguiente:

Auseco 35.019 911) 34.108
Ausema 9.975 (6.267) 3.708
Geseco 10.744 (359) 10.385
Acinsa -- 7.915 7915
Aicosa 7.048 9.451 16.499
Inseco 9.603 (2.684) 6.919
Cogesa 9.755 130 9.885
Aseinsa 12.574 761 13.335
Aurasa 13.001 3.222 16.223
Serco 7.609 3.944 11.553
Sercresa 14.431 3.814 18.245
Augespa 3914 7.979 11.893
Asinco 12.046 (2.352) 9.694
Aucasa 13.522 (4.639) 8.883
Incosa 12.469 1.210 13.679
Augasa 9.990 7.452 17.442
Gescosa 13.461 1.339 14.800
Geasa 7.417 (937 6.480
Servico 11.517 1.709 13.226
Seteco - 10.238 10.238
Lico Data 41.689 32 41.721
Coinsa 8.812 1.069 9.881
Ciser 13.093 3.559 16.652
Ceica 12.609 4.960 17.569
Cinca 10.859 2215 13.074
Key 8.247 2.596 10.843
Lico Inmuebles 597.868 (10.114) 587.754
Ausysegur 1.081.881 78.417 1.166.298
Ausysegur Distr. 15.057 8.440 23.497
G.T.R. 2.450 - 2.450
Metrolico 297.589 16.013 316.602
Minsa 3.756 1.948 5.704
Metrolico Sistemas 20.092 (4.096) 15.996
Lico Correduria 31.609 (150} 31.459
Total 2.359.706 148.904 2.508.610

(*) El nombre completo y ta direccién de las sociedades se detalla en ¢l anexo adjunto a esta memoria.

R
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(8) ACTIVOS INMATERIALES.
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Los importes y variaciones experimentadas durante ¢l ejercicio 1996 en los saldos de las
cuentas que componen este capitulo del balance de situacion adjunto son los siguientes:

Gastos ampliacién de capital 6m2| - (5.074) | 1.638
Otros 9340 | — (2.660) 6.680
Total 16052 (1.734) 8318

(9 FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION.

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 1996 en el saldo del capitulo

“Fondo de comercio de consolidacion™ del balance de situacién adjunto se incluye a
continuacion:

Coste 360.869 --- 360.869
Amortizacidén — (36.087) (36.087)
Total 360.869 {36.087) 324.782

El 29 de diciembre de 1995 Lico Corporacion, S.A. adquirié el 18% del capital de
Compafiia Auxiliar de Seguridad, S.A. (Ausysegur) -pasando a poseer un porcentaje de
participacién del 98%- por un importe de 540 millones de pesetas. Como consecuencia de
dicha adquisicion la Sociedad registré un fondo de comercio de 361 millones de pesetas
aproximadamente que corresponde a la diferencia entre el precio de adquisicion y el valor
tedrico contable del porcentaje adquirido y que se amortizara en el plazo de diez afios a
partir de 1996, siendo este el primer ejercicio de amortizacion.
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El movimiento habido durante el ejercicio 1996 en las cuentas de activos materiales,
desglosado entre Inmovilizado para uso propioc e Inmovilizado procedente de
recuperaciones y adjudicaciones y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y
fondos de depreciacion ha side el siguiente:

Saldo al inicio del ejercicio 2.095.480 | 104.909 826.457 228.837 | 3.255.683
Adiciones 211.533 - 23.083 19.539 254.155
Retiros (93.289)| (25.148)] (102.643) (58.531)| (279.611)
Saldo al cierre del ejercicio 2.213.724 79.761 746.897 189.845 | 3.230.227
Saldo al inicio del ejercicio (253.340} (19.130)] (413.852) (151.301)] (837.623)
Dotaciones (46.885) (2.835)] (108.270) (33.096)] (191.086)
Aplicaciones por retiros 11.082 5.645 36.892 59.795 163.414
Saldo al cierre del ejercicio (289.143)| (16.320)| (435.230) (124.602)| (865.295)
Saldo al inicio del ejercicio 1.842.140 85.779 412.605 77.536 | 2.418.060
Saldo al cierre del ejercicio 1.924.581 63.441 311.567 65.243 | 2.364.832
SRR SRR R AL I v
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"
; Saldo al inicio del gjercicio 3.119.581 463.554 3.583.135
Adiciones 2.700.766 1.007.230 3.707.936
E ‘ Ventas (1.535.267) (862.342) (2.397.609)
{2
Saldo al cierre del ejercicio (b) 4.285.020 608.442 4.893.462
3 .
Saldo al inicio del gjercicio (621.401) (387.556) (1.008.957)
i Dotaciones (Nota 24) (499.052) (96.958) (596.010)
Traspasos del Fondo de
= Insolvencias (Nota 6) (a) (144.132) (503.305) (647.437)
: Aplicaciones en ventas y otros
) movimientos 17.881 505.260 523.141
£ Saldo al cierre del ejercicio (b) (1.246.704) (482.559) | (1.729.263)
i _
b‘ Saldo al inicio del ejercicio 2.498.180 75.998 2.574.178
Saldo al cierre del ejercicio 3.038.316 125.883 3.164.199
(a) Corresponde a traspasos procedentes del fondo de provision para insolvencias reclasificados como
consecuencia de la recuperacion y adjudicacién de inmuebles por ejecucion de deudores de dudoso cobro.
(b}  Estos saldos al 31 de diciembre de 1996 incluyen bienes recuperados/adjudicados garantizados y et fondo de
depreciacion constituido para los mismos por importe de 237.510 y 175.976 miles de pesetas, respectivamente
; (véase Nota 6).
i
2 El saldo del inmovilizado material neto al final de los ejercicios considerados se refleja en el
{ i cuadro siguiente:

Inmovilizado para uso propio

Inmovilizado procedente de recuperaciones y adjudicaciones

2.418.060
2.574.178

-2.364.832
3.164.199

Total

4.992.238

5.529.031
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(11) OTROS ACTIVOS. g
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El detalle del saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto a 31 de
diciembre de 1996 es el siguiente:

Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero | 11.934 | }
Hacienda Publica. Saldos fiscales recuperables 602.886
LV.A. 326.615
1.G.I.C. 12.292
Crédito fiscal 154.915
Retenciones 89.006
Otros saldos _ 20.058
Otros saldos deudores garantizados con depésito dinerario (Nota 6) 2.733.354

-
Otras cuentas . 5.748
Total 3.353.922

El saldo de la cuenta “Otros saldos deudores garantizados con deposito dinerario” recoge
los derechos de cobro dei Grupo garantizados en su totalidad por el deposito dinerario
constituido por sus accionistas (véanse Notas 3-d, 6 y 14) que se originan como
consecuencia de la operativa contable aplicada a esta operacioén en este ejercicio. El saldo
de esta cuenta se incrementa basicamente, por los gastos incurridos por el recobro de estos
créditos garantizados, asi como por la dotacion al fondo de insolvencias imputable a dichas
operaciones, y se minora, principalmente, por los cobros obtenidos en concepto de intereses,
intereses de demora y beneficios en venta de activos recuperados o adjudicados procedentes
de estas operaciones garantizadas.

El saldo correspondiente al Crédito Fiscal por bases imponibles negativas procede,
basicamente, del generado en el egjercicio 1992 en Lico Leasing, S.A., EF.C. como
consecuencia de la contabilizacién con cargo a Reservas de los Fondos de obligatona
constitucion para la adaptacion de dicha Sociedad a la Circular 4/1991 del Banco de Espafia.
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(12) CUENTAS DE PERIODIFICACION (ACTIVO Y PASIVO).

La composicion de estos capitulos del Activo y del Pasivo del balance de situacién adjunto
" es la siguiente:

F Intereses anticipados de recursos mm ebmunm 139.074
N (-) Devengo de costes no vencidos de recursos tomados a descuento. (87.117)
{. ————
Intereses anticipados de recursos tomados a descuento pendientes de devengo 51.957
Gastos pagados no devengados 19.088
Gastos financieros de arrendamientos financieros tomados 1.971
Total ' 73.016
¢ ™
i
Productos anticipados de operaciones activas a descuento 847974
, (-) Devengo de productos no vencidos de inversiones realizadas a descuento (373.611)
r Productos anticipados de operaciones activas a descuento pendientes de deven 20 474.363
. Devengo de costes no vencidos de recursos no tomados a descuento 892.558
L Gastos devengados no vencidos 330.046
E Total . 1.696.967
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(13) RESERVAS Y PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES EN SOCIEDADES *i
CONSOLIDADAS. N
El desglose de los saldos de estos capitulos en el balance consolidado adjunto, a nivel | T

individualizado de cada sociedad es el siguiente:

-
g

Auseco - — 27.019 17.173

Ausema -— — 1.884 —

Geseco - - 2,745 8.511

Inseco —— - 5.261 1.870

Cogesa - - 4.826 6.150

Aseinsa -— — 4.574 2.496

Aurasa - -— 4.902 4277

Serco - — 2.809 2.862

Sercresa - - 6.431 4,090

Asinco — - 3,953 2.182

Aucasa - - 8.780 10.221

Incosa - - 4.470 3.188

Augasa - --- 5.191 2.854 =

Gescosa — - 8.661 2.930

Geasa - - 2.617 2.549

Servico --- - 6.717 6.911

Lico Data — — 10.645 10.546

Coinsa -— — 4.562 3.030

Ciser -— — 7.543 6.125

Ceica -— - 3.452 4.854

Cinca — - 6.942 5.946

Key - - 5175 4781

Lico [nmuebles — -— 69.667 61.097

Ausysegur Distrib. - -— 5.489 1.960

Metrolico - -—- 48.089 32.522

Minsa — e 238 -—

Metrolico Sistemas e -— 92 -

Lico Correduria - - 22.109 25.145

Lico Fye 2.343 - - -

Total 2.343 — 284843 | 234270 bt

(*)  Elnombre completo y la direccion de las sociedades se detalla en el anexo adjunto a esta memoria.
(**) Sepresenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

ﬁ
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- Ausema - - - 781
J : Acinsa - - 9.503 1.241
- Aicosa - - 1.091 1.155
Augespa -— - 886 1.788

Ausysegur - - — 49.647

Lico Fyc - 8.314 .- .-

Lico Leasing 4.060.258 4.753.831 - -—

Total 4.060.258 4.762.145 11.480 54.612

o (*)  Elnombre completo y la direccion de las sociedades se detalia en el anexo adjunto a esta memoria.
i (**)  Se presenta, finica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Durante el ejercicio 1996, e movimiento que se ha producido en el saldo conjunto de los

] capitulos “Primas de Emision, Reservas, Reservas en Sociedades Consolidadas y Pérdidas

& en Sociedades Consolidadas” de los balances de situacién adjuntos se muestra a
continuacion:

Saldos al inicio de] ejercicio 4.025.744
Distribucién del resuitado del ejercicio anterior 1.209.573
: Otros movimientos 4.599
i Saldos al cierre del ejercicio 5.239.916
?"R
L

B
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(14) ENTIDADES DE CREDITO (PASIVO)

La composicion de este capitulo dei balance de situacion consolidado al 31 de diciembre :
de 1996, atendiendo a su modalidad, moneda de contratacion, tipo de entidad y distribucién P
por plazos remanentes se detalla a continuacién:

- Cuentas de crédito y préstamo 67.273.267 :
- Pagarés de empresa 520.002 ‘
- Descuento comercial 4.127.923
- Depésito dinerario 2.879.210 ™
Total 74.800.402
~ En pesetas 74.800.402
- En moneda extranjera -
Total 74.800.402
- Cajas de Ahorro 24.845.886
- Bancos operantes en Espa#a 49.954.516
Tatal 74.800.402 @
- A la vista 2.879.210 (%)
- Hasta 1 mes 5.053.588
- Mas de 1 mes hasta 3 meses 4.452.148
- Més de 3 meses hasta 6 meses 7.131.010
- Mas de 6 meses hasta | afio 32.770.891
- Més de I afio hasta 5 afios 22.511.555
- Més de 5 afios 2.000
Total 74.800.402

(*)  Este importe corresponde integramente al saldo del deposito dinerario en garantia de operaciones de
arrendamiento financiero, segin se explica més adelante. Se clasifica “A la vista”, si bien su plazo de
devolucién dependera de los recobros que se obtengan de los créditos garantizados.

Con fecha 28 de Febrero de 1994, las Cajas de Ahorro, la Confederacion Espaiiola de Cajas
de Ahorro (C.E.C.A.) y Mapfre Finanzas, Entidad de Financiacién, S.A. accionistas de Lico
Leasing, S.A., E.F.C. (directa o indirectamente a través de Lico Corporacion, S.A))
acordaron constituir un deposito dinerario, por importe de 12.134 millones de pesetas para
cubrir al 100% determinados créditos dudosos contabilizados por un importe de 19.361
millones de pesetas y con unos derechos de cobro de 23.460 millones de pesetas

(incluyendo intereses devengados y no contabilizados e intereses futuros pendientes de
devengo).

Conas
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El objetivo de esta operacion de garantia fue adelantar la cobertura al 100% de los créditos
afectados, con anticipacion del calendario establecido para provisiones de ingolvencia segin
la Circular 4/1991 del Banco de Espafia.

Posteriormente, se realizé el depdsito, por un total de 9.928 millones de pesetas, por lo que
la diferencia fue cubierta con 884 millones de pesetas del Fondo de Insolvencias que ya
tenia constituido Lico Leasing, S.A., E.F.C. a 31 de diciembre de 1993 y con 1.322 millones
de pesetas de los propios cobros que durante 1994 se obtuvieron de los contratos
garantizados.

Los términos del contrato mediante el que se formalizé el citado depésito inclufan, entre
otros los puntos siguientes:

a) Las cantidades que Lico Leasing, S.A., E.F.C. recupere de los créditos garantizados, una
vez deducidos los gastos y costas necesarios desembolsados para la cobranza judicial
o extrajudicial de los mismos, serdin destinadas integramente a la reduccion del dep6sito.

b) En el caso de que, mediante el recobro de los créditos garantizados, se obtengan
cantidades superiores al importe del depésito, el exceso obtenido se abonara a las
entidades depositantes hasta alcanzar un importe equivalente al que resulta de aplicar
el tipo de interés del MIBOR anual sobre el importe del depésito que en cada momento
haya estado pendiente de devolucion. Dicha entrega tendrd como limite méaximo el
importe en que exceda el recobro de los créditos garantizados sobre el principal del
deposito concedido.

Durante el ejercicio 1996, se han destinado cobros (procedentes de los créditos dudosos
garantizados y de la recuperaciones de bienes procedentes de dichos créditos) por importe
de 1.489 millones de pesetas para la restitucion del depésito dinerario. Asimismo, durante
este gjercicio el Grupo ha realizado un devolucion adicional de 1.390 millones de pesetas
como consecuencia del traspaso de activos dudosos garantizados con depésito dinerario a
activos dudosos no garantizados, dotando dicho importe con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio, al fondo de insolvencias que cubre la cartera no garantizada.

Al 31 de diciembre de 1996, el importe del depésito reintegrado desde su constitucién
asciende a 7.049 millones de pesetas, equivalente al 71% del importe inicial concedido.

Lico Leasing, S.A., EF.C. al 31 de diciembre de 1996, habia concertado contratos de
permuta financiera de intereses sobre un volumen de financiacion de 41.600 millones de
pesetas (véase Nota 26). El tipo de interés medio de los préstamos y créditos en pesetas y
en moneda extranjera obtenidos de entidades financieras, una vez considerado el efecto de
las operaciones de coberturs realizadas ha sido del 838 % nominal anual, teniendo
concertados préstamos, créditos y lineas de descuento hasta un limite de 95.296 millones
de pesetas a 31 de diciembre de 1996.

En Lico Financiacion y Cobro, 8.A., E.F.C. el coste medio anual durante el ejercicio 1996
fue del 8'81% disponiendo 2 31 de diciembre de lineas de crédito pendientes de utilizar por
un importe de 416.316 miles de pesetas.




(15) DEBITOS A CLIENTES.
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Este capitulo del balance de situacion consolidado incluye "Depésitos de Ahorro a Plazo"

y "Otros Débitos”. Los Depésitos de

diciembre de 1996 es de 517.607 miles de Ppesetas, recogen préstamos de terceros captados

Ahorro (todos ellos en pesetas), cuyo saldo al 31 de

por Lico Leasing, S.A., EF.C. y documentados en forma de contratos de préstamo

mercantil.

Los tipos de interés pactados de los

préstamos mercantiles, emitidos durante 1996, han

estado comprendidos estre el 560 % y €1 8'40 % nominal anual.

A continuacién se presenta una clasificacion por modalidad y plazos (remanentes) al 31 de

diciembre de 1996:

- Otros Depésitos de Ahorro 517.607
' Total 517.607

- En pesetas 517.607
- A lavista -—-
- Hasta | mes 66.949
- Més de | mes hasta 3 meses 116911
- Mas de 3 meses hasta 6 meses 42.967
- Mas de 6 meses hasta 1 afio 37.971
- Mis de 1 afio hasta 5 afios 215.836
- Més de 5 afos 36.973
- Vencimiento no determinado -
Total 517.607

En "Otros débitos" se recoge la deuda

con las Administraciones Publicas, siendo el detalle

a 31 de diciembre de 1996 el siguiente:

-LV.A. 3.551
- Retenciones L.R.P.I. 41.283
- Organismos de la Seguridad Social 21731
- Otros Conceptos 3311

Total 69.876
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(16) DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

En este capitulo del balance de situacién consolidado se recogen préstamos de terceros
- (excepto de entidades financisras que se presentan en el capitulo “Entidades de crédito”)
[ captados por Lico Loasing, S.A., E.F.C. mediante emision de pagarés de empresa. Los tipos

de interés pactados de los pagasés de empresa emitidos durante 1996 han estado
N comprendidos entre el 5'70% y ¢l 8'45% nominal anual.

A continuacién, se preseata una clasificacion de este capitulo por plazos remanentes a 31
de diciembre de 1996.

- Vencido - ——

;. - Hasta | mes 456.722
s - Mas de 1 mes hasta 3 meses 108.672
- Mas de 3 meses hasta 6 meses 150.220
i -~ Més de 6 meses hasta 1 afio 142.011
L - Mas de 1 afio hasta $ afios 49.252
- Més de 5 afios -
b - Vencimiento no determinado —
& Total 906.877
(17) OTROS PASIVOS.
El detalle del saldo de este capitulo del balance de situacién adjunto es el siguiente:
i

w Acreedores por operaciones de leasing 3.376.798
L Fianzas recibidas por operaciones de leasing 911.586
Acreedores por operaciones de factoring y financiacion 100.588
Otros acreedores 526.659
Total 4.915.631

T e ey
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El detalle de 1a aportacion

al resultado de Ja d
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a en el perimetro de consolidacién, tanto
inoritarios, es el siguiente:

Lico Leasing 2210250 | 9.686 211.564
Lico Fyc 26.198 - -— - — 26.198
Lico Corporacién 93.001 --- - - - 93.001
Auseco - - 97.068 - - 97.068
Ausema - —— -~ (6.130) - (6.150)
Geseco - - 786 - - 786
Acinsa - - 10.468 - - 10.468
Aicosa - - 9.450 - - 9.450
Inseco - - 4.53] - - 4.531
Cogesa —- --- 9.447 -~ - 9.447
Aseinsa - - 9.239 - --- 9.239
Aurasa - - 29.516 - - 29.516
Serco - 10.353 - - 13.353
Sercresa -— - 38.845 - - 38.845
Augespa o - 7.979 - - 7.979
Asinco - - 94 - --- 94
Aucasa - - 5.328 - — 5.328
Incosa o - 14.639 -—- --- 14.639
Augasa - —- 17.642 - - 17.642
Gescosa - —- 37.200 -—- - 37.200
Geasa - . 80 - - 86
Servico --- - 22.826 - --- 22.826
Seteco - o 2.238 - - 2.238
Lico Data - - 32 - - 32
Coinsa -—- - 1.069 - - 1.069
Ciser - - 3.560 - - 3.560
Ceica - — 4.960 - - 4.960
Cinca - - 3.932 - - 3.932
Key - - 3.167 —- - 3.167
Lice Inmuebles -— - - (3.543) - (3.543)
Ausysegur - --- 113.113 - -~ 113.113
Ausysegur Distribucién --- “-- 14.182 -~ --- 14.182
G.TR. - - - — — -
Metrolico - - 120.193 - --- 120.193
Minsa - —— -— (31.584) --- (31.584)
Metrolico Sistemas — -— -—- {19.096) - (19.096)
Lico Correduria - — 31.459 - - 31.459
Amortizacion de construcciones

(De fondo de comercio imputado) - (19.200) --- .- - (19:200)
Amortizacién fondo de comercio . {(36.087) —— - - (36.087)
Otros ajustes ¥ eliminaciones - (640.266) - —- —= | (640.266)
Total 340,449 (695.553) 623.396 (60.373) 9.686 198.233
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El beneficio consolidado de 208 millones de pesetas se ha obtenido después de haber
realizado por el Grupo una dotacién al fondo de insolvencias de 1.390 millones de pesetas,
por aplicacion de los normas establecidas por la Circular 4/1991 del Banco de Espaifa, como
consecuencia del traspaso, por el mencionado importe, de activos dudosos garantizados con
deposito dinerario a activos dudosos no garantizados (véanse Notas 6 y 14). Sin considerar
esta dotacion, el beneficio conselidado antes de impuestos hubiera ascendido a 1.724
millones de pesetas.

INTERESES MINORITARIOS.

Durante el ejercicio 1996 se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situacion consolidado, el movimiento que a continuacién se detalla:

ntereses minoritario.s a3l de d.em de 1995, 6.054
Distribucion del resultado de! ejercicio de minoritarios 33.158
Por modificacion de p;)rcentajes de participacion (1.444)
Intereses Minoritarios a 31 de diciembre de 1996. - 387.768

FONDOS PROPIOS.
Capital social.-

El capital suscrito de Lico Corporacion, S.A. estd formado por 9.000.000 acciones
nominativas de 1.000 pesetas cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Son sus
accionistas 45 Cajas de Ahorros, Corporacion Financiera de Galicia, S.A., Confederacién
Espafiola de Cajas de Ahorro, Mapfre Vida y Corporacién Empresarial CajaSur, S.A.

Los accionistas cuya participacion es superior al 10% son los siguientes:

Caja de Ahorros de Asturias

Corporacién Financiera de Galicia, S.A. 11,6508
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Reserva legal.-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance al
menos el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital
social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para esta
finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse

a la compensacion de pérdidas, siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin,

Los importes y movimientos de los Fondos Propios de la Sociedad durante el gjercicio han
sido:

Capital Social 9.0@0.000 | - I 9.000.0
Prima de emision de’acciones 2.398.796 e 2.398.796
Reserva legal 1.477.649 112.313 | 1.589.962
Otras reservas -~ 1.010.821 1.010.821
Resultados del ejercicio 1995 1.123.134 (1.123.134) -
Total 13.999.579 == 13.999.579

Recursos propios.

Con la Ley 13/1992, de | de Junio, de Recursos Propios y Supervisién en Base
Consolidada, el Real Decreto 1343/1992, que desarrolla dicha Ley, la Orden de 30 de
diciembre de 1992, asi come con ka Circular 5/ 1993, de 26 de Marzo, del Banco de Espafia,
entr6 en vigor una nueva normativa relativa al cumplimiento de recursos propios minimos
de entidades de crédito. Dicha normativa establece que el cumplimiento de recursos propios
serd de aplicacion a los grupos consolidables de entidades de crédito, asi como a las
entidades de crédito individuales integradas o no en un grupo consolidable de entidades de
crédito, definiendo, entre otros aspectos, los elementos que componen los recursos propios,
los grupos de riesgo y ponderaciones de los activos, las deducciones y los limites en el
computo de los recursos propios. Asimismo, establece como norma general que, en ningln
caso, los recursos propios podran ser inferiores al 8% de las cuentas patrimoniales, los
compromisos y demas cuentas de orden que presenten riesgos de crédito, ponderados

atendiendo a la naturaleza de la contraparte y a las garantias y caracteristicas de los activos
0 resgos.

.
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ﬂ El Grupo Lico es un grupo consolidable de acuerdo con la Circular 5/1993 sobre entidades
sujetas a la normativa de recursos propios. A 31 de diciembre de 1996 los recursos propios
computables del grupo consolidable representan un 16% sobre sus riesgos totales
ponderados, superando los minimos establecidos por la mencionada Circular.

(21) TRANSACCIONES Y SALDOS DEL GRUPO CON SOCIEDADES PUESTAS EN
EQUIVALENCIA.

P Durante el gjercicio 1996 las sociedades que forman el Grupo consolidable por integracién
L global han realizado las siguientes transacciones con las sociedades puestas en equivalencia:

& Ingresos por leasing 52.885
. Ingresos por financiacién y factoring 2.799
i Ingresos financieros de préstamos 5.324
: Otros ingresos de gestion 101.715
. Gastos financieros 25317
ﬁ Otros gastos de gestion 98.006

Los saldos que a 31 de diciembre de 1996 presentan las sociedades que forman el Grupo

consolidable por integracion global con respecto a las sociedades puestas en equivalencia
son:

r'-”‘-

[ it o

i L

Saldo deudor por inversion en leasing 379.352

- Saldo deudor por préstamo 77.614
h Saldo deudor por financiacion y factoring 30.971
Saido deudor por dividendos 103.670

‘ Otros saldos deudores 32.576
g Saldo acreedor por pagarés emitidos 153.447
Otros saldos acreedores 20.495

0
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(22) SITUACION FISCAL. I

La conciliacién de la diferencia existente entre el resultado contable consolidado del
ejercicio y la base imponible del impuesto de sociedades, asi como la determinacién del
gasto por impuesto, es la siguiente:

kesul;d contable conmﬁaﬁo (antes de imjmstos) | | 334,022 -
Diferencias permanentes (17.529) L
Aumentos 755
Disminuciones (150.813)
Por ajustes de consolidacién contabie 132.529
4i1.934
Aumentos 1.518.281
Disminuciones (1.106.347)
i ibl ivas siercici . (26.363)
Base Imponible (Resultado Fiscal) - 702.064
Cuota 245.722 oa)
Deduccion doble imposicion dividendos de la matriz (119.619)
Gasto por impuesto consolidado 126.103

El detalle de las bases imponibles negativas del conjunto consolidable, incluyendo la
correspondiente a la consolidacién fiscal son las siguientes:

1991 203.579 - -— 203.579 1998

1992 230.021 411.775 -— 641.796-] 1999

1993 - --- 707.635 707.635 2000
Total 433.600 411.775 707.635 | 1.553.010
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Lico Corporacién, S.A. ha utilizado en este ejercicio como deducciones por doble
P imposicién por dividendos 119.619 miles de pesetas permaneciendo en e conjunto
: consolidable como deducciones fiscales pendientes las siguientes:

; 1992 7.825 1997
‘= 1993 1.431 1998
1994 1.121 1999
1995 1.225 2000
1996 2.117 2001
Total 13.719

; Impuesto de Sociedades, segiin autorizacion de la Direccién General de Tributos de fecha
& 19 de Noviembre de 1992, siendo Lico Corporacion, S.A. la matriz del grupo fiscalmente
consolidado en el que figuran como sociedades dependientes las siguientes :
* Lico Leasing, S.A. * Lico Financiacion y Cobro, S.A.
* Compaiiia Auxiliar de Seguridad, S.A. * Metrolico, S.A.
Lo
* Ausysegur Distribucion y Servicios, S.A. * Metrolico Sistemas, S.A.
f * Gestion Técnica de Recursos, S.A. -E.T.T. * Lico Inmuebles, S.A.
b * Correduria de Seguros de Lico Corporacién, S.A. * Lico Data, S.A.
E * Informacién y Verificaciones Comerciales, S.A.
h Con cardcter general, en las sociedades consolidadas (incluidas en el perimetro de
consolidacion) permanecen sujetos a inspeccién fiscal todos los impuestos que les son
L3 aplicables en los tiltimos cinco ejercicios.
i
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(23) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS.

Ingresos y Gastos Financieros.-

Se presenta a continuacion el detalle de los capitulos "Intereses y rendimientos asimilados"

¢ "Intereses y cargas asimiladas":

Productos financieros de operaciones de ieasing |
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9.613.962

Productos financieros de crédito comercial 37.558
Productos financieros de otros deudores por préstamos y créditos 58.153
Comisiones de apertura 337.102
Intereses de demora 91.078
Productos financieros de otras operaciones 165.531

Total 10.303.384

Préstamos y créditos

5.463.326

Pagarés de empresa 204.471
Depésitos de ahorro 55.827
Descuento de efectos 472.564
Comisiones bancarias ¥ otros servicios 9.550

Total 6.205.738

Gastos generales de administracién; gastos de personal.-

La composicién del saldo de este epigrafe incluido en la cuenta de pérdidas y ganancias

adjunta es la siguiente:

Sueldos y salarios 954.678
Seguros sociales 169.579
Otros gastos sociales 72.930

Total 1.197.187




D

Pag.43

Ingresos por Dividendos.-

L]

Los dividendos percibidos por Lico Corporacién, S.A. durante el ejercicio 1996 ascendieron
a 423 millones de pesetas, segtin el detalle:

=3

———_y
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Auseco 13.179 84.800 97.979

i Geseco 1.145 ——- 1.145
bi Inseco 3.651 3.582 7.233
o Cogesa 3.216 6.122 9.338
- Aseinsa 2.078 6.400 8.478
| Aurasa 3.210 23.085 26.295
: Serco 1.209 5.200 6.409
Sercresa 4.831 30.200 . 35.031

e Asinco 2.353 - 2.353
& i Incosa 2.870 10.560 13.430
Aucasa 7.200 2.765 9.965

- Augasa 3.591 6.600 10.191
f ' Gescosa ’ 7.061 28.800 35.861
b Geasa 1.017 - | 1.017
Servico 5.117 16.600 21.117

Cinca 1.800 1.800
Ey Ausysegur - 40.670 40.670
Metrolico —— 63.000 63.000

Lico Correduria -+ 8.809 22.800 31.609

Total 72.337 350.584 422,921

El nimero medio de empleados por sociedad durante el ejercicio 1996, distribuido por
categorias profesionales, es el siguiente:

Lt ]

i

; Titulados Superiores 21 3 7 31

E Jefes Administrativos 25 1 - 26

Oficiales Administrativos 68 1 2 71

Auxiliares Administrativos 535 2 2 59

i Jefes Equipo Informatica 3 - - ' 3

Analistas, programadores y operadores 12 - - 12

: Ordenanzas 1 - - 1

E Total 185 7 11 203
E El namero total de empleados al 31 de diciembre de 1996 correspondiente a las tres

sociedades arriba mencionadas asciende a 198.




(24) QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS.
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La composicién del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es
la siguiente:

~ Resultado en venta dt hlmw iando y whm mmtdos
- Dotacion neta a fondos especiales de activos recuperados o

45.210

adjudicados (Nota 10) 596.010
- Otros 22.809
Total 664.029

La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada presenta en el concepto de resultado en venta
de inmovilizado y activos recuperados o adjudicados un saldo de 45.210 miles de pesetas,
De este importe, 31.500 miles de pesetas, corresponde a las pérdidas que se han producido
en ventas de inmuebles, una vez consideradas las plusvalias latentes a ellos asignadas y que

formaban parte de la relacién inicial de plusvalias tacitas.

(25) BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS.

La composicion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidés Yy ganancias adjunta es
la siguiente:

- Beneficios en venta de bienes muebles e inmuebles adjudicados y
recuperados de leasing 282.401
- Beneficio en ventas de inmuebies propios 6.037
- Beneficio por utilizacién bases imponibles negativas 126.229
- Otros 16.411
Total 431.078
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(26) CUENTAS DE ORDEN

T
i d

El detalle del saldo de las cuentas de orden mds relevantes a 31 de diciembre de 1996 es el
siguiente:

’ Pasivos contingentes 26.582
f Redescuentos, endosos ¥ aceptaciones 26.582
Compromisos y riesgos contingentes 802,698
Disponible por terceros 769.738
Valores suscritos pendientes de desembolso 32.960
Operaciones de Futuro 41.600.000
Futuros financieros sobre tipos de interés 41.600.000

Otras cuentas de orden 156.824
. Cuotas futuras de operaciones de arrendamiento financiero (Nota 6) 116.488.643
re Disponible a favor del Grupo 24.245.682
Activos en suspenso regularizados 13.702.177
Productos no devengados de operaciones dudosas 739.993
f Cuotas futuras de otras inversiones 1.648.401
Total 199.254.176

El movimiento producido en la cuenta “Activos en suspenso regularizados” durante e
ejercicio 1996 se encuentra a continuacion:

nen

.

- Saldo al inicio del ejercicio 7.639.960

L (+) Traspaso de activos dudosos 6.350.403 (%)
(-) Activos en suspenso recuperados (288.186)

[ 43

&i Total 13,702.177

(*) Se incluyen 5.530.046 miles de pesetas de activos dudosos cancelados mediante la utilizacion del fondo

de insolvencias (véase Nota 6). El importe restante corresponde, en su mayor parte, a productos de activos
dudosos.

&
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(27) ENTIDADES AJENAS AL GRUPO CON PARTICIPACION SUPERIOR A 10%.

La relacién de entidades ajenas al Grupo que participan al menos en un 10% en el capital

de alguna sociedad de! mismo se detaila a continuacién. El nombre completo y la direccion Ff
de las sociedades participadas se detalla en el Anexo.

.
Caja de Asturias Lico Corporacién 12,86 ‘
Aseinsa 19,00 ‘ff‘?
Ceica 19,50 i
Corporaciéon Financiera de (ralicia, S.A. Lico Corporacién 11,65
Inseco 20,00
Coinsa 25,00
Bancaja Acinsa 16,10
Key 34,99
Caja del Mediterraneo Sercresa 20,00
Unicaja Aicosa 12,00
Caja Genera! de Granada - Ausema 20,00
Compaiifa para el Desarrollo de Canarias, S.A. Asinco . 20,00
Cinca 20,00
Caja de Ahorros de Castilla-La Mancha Augasa 20,00 e
Corporacién Empresarial CajaSur, S.A. Augespa 20,00
Caja de Ahorros de Murcia Aurasa 19,00
Caja General de Ahorros de Canarias Cogesa 20,60
Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla Gescosa 20,00
Caja de Ahorros Municipal de Vigo Geseco 14,75
Ciser 19,50
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Baleares Incosa 20,00
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Guiplzcoa y San Sebastidn |Serco 20,00
Sociedad de Promocién y Participacion Empresarial Caja de
Madrid, S.A. Auseco 20,00
Ibercaja Geasa i 20,00 ]
Cresan, S A. Ceica 23,00
Ciser 25,00
Cinca 40,00
Key 40,00
Biibao Bizkaia Kutxa Servico 20,00
Técnicas de Arquitectura, Ingenieria y Construccién, S.A. Minsa 12,13 .
Invergestion Sociedad de Inversiones y Gestion, S.A. Seteco 20,00 h
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OTRA INFORMACION

En el ejercicio 1996, los miembros del Consejo de Administracion de Lico Corporacién,

S.A. han percibido de la Sociedad la cantidad de 13.286 miles de pesetas por todos los
conceptos retributivos.

Los miembros del anterior Consejo han devengado 48.072 miles de pesetas por todos los
conceptos, de otras Sociedades del grupo.

Por distintas sociedades del grupo se tienen concedidos diversos préstamos cuyo saldo total
a 31 de diciembre de 1996 asciende a 39.120 miles de pesetas y cuyos tipos de interés
varian entre el cero y el nueve por ciento. De dicho importe 31.386 miles de pesetas
corresponden a préstamos otorgados para la compra de acciones de las propias sociedades
del grupo y 7.734 miles de pesetas a préstamos y anticipos de caracter personal. En el

ejercicio 1996, se han amortizado 6.277 miles de pesetas de los préstamos totales
concedidos.

HECHOS POSTERIORES

Lico Leasing, S.A., E.F.C., con fecha 29 de enero de 1997 y previa autorizacién del Banco
de Espaiia, ha adquirido a la Caja de Ahorros de Castilla La Mancha la sociedad de
Arrendamientos Financieros de Castilla La Mancha, S.A., por un importe de 550 millones
de pesetas (generandose un fondo de comercio no significativo), estableciéndose al mismo
tiempo un acuerdo de colaboracién comercial por el que la Caja de Ahorros de Castilla La

Mancha se compromete a canalizar su actividad de arrendamientos financieros a través de
Lico Leasing, S.A., EF.C.
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- Recursos generados de las operaciones

Espafia y entidades de crédito y ahorrg,
(Variacién neta)

- Inversién crediticia (incremento neto)

- Acreedores (incremento neto)

- Adquisici6n de inversiones permanentes
Cormpra de participaciones en capital
Compra de elementos de inmovilizado
material ¢ inmaterjal

- Venta de inversiones permanentes

Venta de elementos de inmovilizado
material e inmaterial

- Variacién de participaciones en capital
puestas en equivalencia

- Otros conceptos activos menos pasivos

- Inversién menos financiacién en Banco de

3.683.422

2.190.735

18.124

2.458

1.082.907

148.904

4.282.678

o

2.360.981

7.356.877

656.847

© 2.147.340

7.972.069

3.689.100

362.370

498.506

Totai Origenes / Aplicaciones

8.643.399

8.643.399

12.522.045

12.522.045

- Resultado consolidado del ejercicio 207.919 1.242.731
- Dotaciones netas al fondo de insolvencias y activos recuperados 2.553.697 599.762
- Amortizacioén y provisiones de activos materiales e inmateriales 204.721 193.001
- Actualizacién de plusvalias asignadas al inmovilizado material - 440.200
- Amortizacién del fondo de comercio de consolidacion 36.087 46.065
- Pérdidas en venta de inmovilizado 45.210 o 94109
- Beneficios por venta de inmovilizado (288.438) | (254.887)
- Dotacion al fondo de fluctuacion de valores 10.046 me-
Total 2.769.242 2.360.9%

(*) Las cifras correspondientes a 1993 se presentan, exclusivamente, a efectos comparativos.
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ARRENDAMIENTQ FINANCIERQ

“ico Leasing, S.A., EF.C.

——r

Miguel Angel, 23

23010 MADRID

R DE 1

JACINSA) AUXILIAR DE COBROS E INFORMACION, S.A.

|AICOSA) AUXILIAR DE INFORMACION Y COBROS, S.A.
"ASEINSA) AUXILIAR DE SERVICIOS E INFORMACION, S.A.

. ASINCO) ASESORAMIENTO, INFORMACION Y COBRO, S.A.

- .AUCASA) AUXILIAR DE COBROS Y ASESORAMIENTO, S.A.
\AUGASA) AUXILIAR DE GESTION DE ACTIVOS, §.A.

© ‘AUGESPA) AUXILIAR DE GESTION PATRIMONIAL, S.A.

f AURASA) AUXILIAR DE RECUPERACION DE ACTIVOS, S.A.

" (AUSECO) AUXILIAR DE SERVICIOS Y COBROS, S.A.

. (AUSEMA) AUXILIAR DE SERVICIOS Y MARKETING, S.A.

i~ COGESA) COBROS Y GESTIONES CANARIAS, S.A.

i..GEASA) GESTION DE ACTIVOS DE ARAGON, S.A.

(GESCOSA) GESTION DE COBROS Y ASESORAMIENTO, $.A.

re .

LJ GESECO) GESTION Y SERVICIOS DE COBROS, S.A.
(INCOSA) SERVICIOS INSULARES DE COBROS, S.A.

¢{INSECO) INFORMACION SERVICIOS Y COBROS, S.A.

i ‘SERCO) SERVICIOS DE RECUPERACION Y COBRO, S.A.

QSERCRESA) SERVICIOS DE RECUPERACION DE CREDITOS, S.A.
(SERVICO) SERVICIOS VIZCAINOS DE COBROS, §.A.

; “SETECO) SERVICIOS TECNICOS DE COORDINACION, S.A.

Gran Via Marqués del Turia, 49 -4.7
Plaza Uncibay, 8, 1%, |

General Elorza, 68 - 1° dcha.
Senador Castillo Olivares, 14-16
Avda. Meridiana, 358, plt. 6* C yD
Cervantes, 8, 2° A

Los Haranas, 2, 1°-6

Santa Catalina, 1, entresuelo

San Bernardo, 123, 7°

Angel Ganivet, 15 - 2°

Plaza Weyler, 4, 2° D

Coso, 98-100 - 7

Avda. Ramén y Cajal, 1, portal A,
5 plt. médulo 11, Edif, Viapol
Garcia Barbon, 60 - entresuelo
Manuel Azafia, |, 1°

Juan Flérez, 49. 2°

Edif. Oficinas MAMUT, plt. 5° Iza.
Castafios, 6, 1* plt. izda.

Avda. Madariaga, 1, 6°, dpto. 4y 5
Plg. 10 C/Moisés de Lebn, blg.39

46005 VALENCIA
29008 MALAGA
33001 OVIEDO
35003 LAS PALMAS
08027 BARCELONA
45001 TOLEDO
14001 CORDOBA
30004 MURCIA
28015 MADRID
18009 GRANADA
38003 STA CRUZ DE TENERIFE
50001 ZARAGOZA

41005 SEVILLA

36201 VIGO

07606 PALMA DE MALLORCA
15004 LA CORUNA

20180 OYARZUN (GUIPUZCOA)
03001 ALICANTE

48014 BILBAO

24006 LEON

~ SERV, v
. .ICODATA, S.A.
(CEICA) CENTRO INFORMATICO DEL PRINCIPADO, §.A.

i ‘CISERSA) CENTRO INFORMATICO DE SERVICIOS DE VIGO, S.A.
.COINSA) CONEXIONES INFORMATICAS DE GALICIA, S.A.

v

(CINCA) CONEXIONES INFORMATICAS DE CANARIAS, S.A.
r T

Manuel Tovar, 45
Alférez Provisional, s/n
Tomas Alonso, 5

Plg. Industrial Pocomaco
Sector A parcela A-2 B-6
Joaquin Blume, 13

28034 MADRID

33005 OVIEDO

36208 VIGO (PONTEVEDRA)
15190 LA CORUNA

35011 LAS PALMAS DE GRAN

£ CANARIA
LiCETISA) CENTRO DE TECNOLOGIAS INFORMATICAS, S.A. Ruiz Hernndez, 12 47002 VALLADOLID
KEY, S.A, Leganitos, 9y 11 28013 MADRID
ESECTQB DE SERVICIOS INMOBILIARIOS
-ICO INMUEBLES, S.A. Zurbane, 76, 3° 28010 MADRID
1ICASA L, S.A. Zurbano, 76, 3° 28010 MADRID
GEINSA) GESTION E INVESTIGACION DE ACTIVOS, S.A. Zurbano, 76, 3° 28010 MADRID

tDETEINSA)DESARROLLOS TERRITORIALES INMOBILIARIOS,S.A
- MINSA) MANTENIMIENTO INMOBILIARIO INTEGRAL, S.A.

Zurbano, 76, 3°

Antracita, 7

28010 MADRID
28045 MADRID

&

B
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{AUSYSEG UR) COMPAN{A AUXILIAR DE SEGURIDAD, S.A Manuel Tovar, 49-53 28034 MADRID
AUSYSEGUR DISTRIBUCION Y SERVICIOS, S.A. Manuel Tovar, 49.53 28034 MADRID
(G.T.R) GESTION TECNICA DE RECURSOS HUMANOS, SA., Manuel Tovar, 49.53 28034 MADRID

.EMPRESA DE TRABAJO TEMPORAL

'Mmmmmﬂ
CORREDURIA DE SEGUROS DE Lico CORPORACI()N, S.A Basilica, 17, J° 28020 MADRID

—_—

SECTOR MANT I A
METROLICO, S.A. Hierro, 9, 2 28045 MADRID
METROLICO SISTEMAS, §.A. Hierro, 9, 22 28045 MADRID
ECTOR D T
(LICO FYC) Lico Financiacion y Cobro, S.A, EF.C. Manuel Tovar, 45 28034 MADRID
SECTQR DE VERIF!;?A;:IQE ES REGIST RALES
INFORMACION v VERIFICACIONES COMERCIALES, S.A. Manuel Tovar, 45 28034 MADRID
SECTQR DE IMAGEN Y QQQM[JMQAC[QN
MAPFRE VIDEO Y COMUNICACION, S.A. Sor /\ngela de laCruz, 6 28020 MADRID
SECTOR VIAJES
iCLUB VIDA AGENCIA DE VIAJES, S.A. General Perén, 40, locat 20 28020 MADRID

Moda Shopping
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ARTHUR
g ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

P A los Accionistas de
L Lico Corporacién, S.A.:

a 1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de LICO CORPORACION, S.A. (en

’ adelante, la Sociedad) y SOCIEDADES DEPENDIENTES que componen el GRUPQ LICO,

que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1996 y la cuenta

de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria correspondientes al ejercicio anual

terminado en dicha fecha, cuya formulaci6n es responsabilidad de los Administradores de

la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas

anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de

i auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante Ia realizacién de

pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su

L presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas,

Nuestro trabajo no incluy6 el examen de las cuentas anuales del ejercicio 1996 de la

sociedad Compafifa Auxiliar de Seguridad, S.A. en cuyo capital social Lico Corporacién,

. ' S.A. participa en un 98% 'y cuyos activos, patrimonio neto y beneficios del ejercicio

h representan el 3%, el 8% y el 57%, respectivamente, de las correspondientes cifras

consolidadas. Las mencionadas cuentas anuales han sido examinadas por Emst & Young,

S.A., por lo que nuestra opini6n expresada en este informe se basa, en lo relativo ala

: participacién en Compatifa Auxiliar de Seguridad, S.A., tinicamente en el informe de dichos
- auditores.

2. De acuerdo con Ia legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a
P efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién consolidados, ademas de las cifras del
ejercicio 1996, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere,
exclusivamente, a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996. Con fecha 23 de abril
de 1996, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 1995 en el que expresamos una opinién con una salvedad.

.
r

W

Segun se indica en las Notas 4-f, 6 y 14 de la Memoria, el 28 de febrero de 1994 {con efectos
desde 31 de diciembre de 1993) los accionistas (directos e indirectos) de Lico Leasing, S.A.,
Establecimiento Financiero de Crédito (sociedad dependiente) acordaron la constitucién de
un depésito dinerario de 9.928 millones de pesetas subordinado a la recuperacién de
créditos en situacién de dudoso cobro (en adelante, cartera garantizada). De acuerdo con
los términos del contrato, durante el ejercicio 1996 se han aplicado cobros a la devolucién
del depésito por importe de 1.489 millones de pesetas. Asimismo, durante dicho ejercicio,
el Grupo Lico ha realizado una devolucién adicional de 1.390 millones de pesetas como
consecuencia de la dotacion del mencionado importe con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada y abono al fondo de insolvencias.

o

b2

E

Arthur Andersen y Cla, S Conn, Insenita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Mere. Madrid, Tomo 31, Libro 1), Tolio |1, Cuentas (ROAC)
See K Hoja M-5.1111, Inserip, 1 Inscrita vn of Registro de Economistas Avditoros (REA)

s

Domicilio Social:
Kaimumdo Fdez, Villaverde, 65 28003 Mudid
Cadigo de Identificocion Fiseal 13-70104 o4
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23 de abril de 1997

Al 31 de diciembre de 1996, el importe del depdsito reintegrado desde su constitucion
asciende a 7.049 millones de pesetas, equivalente al 71% del importe inicial concedido. A
dicha fecha, el saldo pendientz de devolucién del mencionado depésito, junto con el
importe de las provisiones especificas copstituidas para la cartera garantizada, cubren la
totalidad de los saldos procedentes de la misma (véase Nota 6).

En nuestra opini6n, basada en nuestra auditoria y en el informe de otros auditores (Ernst &
Young, S.A.), las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
de Lico Corporacién, S.A. y Sociedades Dependientes que componen el Grupo Lico al 31 de
diciembre de 1996 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual tarminade en dicha fecha y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacidn y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo Lico, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citade informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del imforme de gestion con el alcance mencionado
en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registrtos contables de la Sociedad y de cada una de las Sociedades
Dependientes.
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CONSEJEROS

SECRETARIO

D. ANGEL MONTERO PEREZ (%)
DIRECTOR GENERAL CAJA ESPANA

D. JORGE ABAD GOSALBEZ (%)
DIRECTOR GENERAL ADJUNTO-AREA DE MEDIOS-
CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEQ

D. JUAN DAPENA TRASEIRA (%)
DIRECTOR GENERAL ADJUNTO CAIXA GALICIA

D. TOMAS PEREZ RUIZ *

ASTURIANA DE ADMINISTRACION DE VALORES MOBILIARIO,
S. L
REPRESENTADA POR D. PELAYO ROCES ARBEST ™

D.JUAN R. QUINTAS SEOANE () X
DIRECTOR GENERAL CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE
AHORROS

D. MIGUEL ANGEL CABELLO JURADO *)
DIRECTOR GENERALUNICAIJA

CAJA VITAL KUTXA REPRESENTADA POR
D. GREGORIO ALONSO VALLEJO *)
CONSEJERO CAJA VITAL

D. JULIO FERNANDEZ GAYOSO * -
DIRECTOR GENERAL CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE VIGO

D. JUAN FERNANDEZ-LAYOS RUBIO
EX-PRESIDENTE DE MAPFRE VIDA, S. A.

D. AURELIO IZQUIERDO GOMEZ
DIRECTOR GENERAL ADJUNTO BANCAJA

CAJA GIPUZKOA SAN SEBASTIAN, REPRESENTADA POR

D. AGUSTIN ALMANDOZ JAUREGUI

DIRECTOR DE ORGANIZACION E INFORMATICA

D. JOSE MANUEL MORENO MOLINO

DIRECTOR GENERAL CAJA GENERAL DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE GRANADA

D. TOMAS MARTIN PENATO
PRESIDENTE CAJA DE AHORROS CASTILLA-LA MANCHA

D. MANUEL PEDRO BERNALDEZ BERNALDEZ
SECRETARIO GENERAL DE LICO LEASING, §. A,

D. JOSE IGNACIO AGUIRREGOMEZCORTA SEMPRUN

(*) MIEMBRO TAMBIEN DE LA COMISION EJECUTIVA
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DIRECTOR GENERAL CAJA ESPANA
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LICO CORPORACION, S. A. es la sociedad matriz de un grupo de
sociedades que se infegran en siete sectores de actividad para la prestacién de
servicios auxiliares y financieros, complementarios de la actividad crediticia tipica
de las entidades de crédifo, con especial vocacién de servicio a sus Cajas
Accionistas, con objetivos de rentabilidad y en régimen de libre concurrencia con
ofras empresas compedidoras.

En el ejercicio de 1996 los diversos sectores de actividad en los que
LICO CORPORACION, S. A. participa, con mencién especial pera el sector de
“ leasing “, han mejorado en sus principales magnitudes incrementéndolas
Sustancialmente sobre los del afio anterior. Asi de forma agregada, los
ingresos fotales ascendieron a 24.761 mifiones de pesetas y los beneficios
antes de impuestos y de dotaciones especiales - que comentaremos més
adelante en el apartado de la activided de arrendamiento financiero - fueron de
2.184 millones de pesetas, que Supusieron respectivamente unos incrementos
del 4 % y del 25 % 1995. El niimero de empleados del grupo ascendia a
2.974 al finalizar el ejercicio ( + 13,3 % sobre 1995 ).

En el presente informe harefos sélo una somera referencia a los datos
mas significativos de los sectores en los que LICO CORPORACION, S. A.
participa, dejando la informacién més pormenorizada de los mismos para e/
Informe de Gestién del GRUPO CONSOLIDADO.

A)  ACTIVIDAD FINAN

Esta actividad se ha desarroflado en 1996 por dos sociedades: LICO
LEASING, S. A. dedicada exciusivamente al arrendamiento financiero, y LICO
FINANCIACION Y COBRO, S. A. (LICO FYC), dedicada al factoring y a Ia
financiacion de bienes de equipo y de consumo duradero.




Ambas sociededes, tan pronto se publicé la normative reguladora del
régimen juridico de los Establecimientos Financieros de Créciéo (EFC), se
transformaron en teles e iniciaron un proceso de fusidn que culminerd en un solo
EFC con competencias operaivas piones.

Sus mérgenes de explotacién agregados ascendieron a 1.971 millones de
pesetas, con un incremento del 85 % sobre los del ejercicio 1995,

El namero de mm de este sector ascencié a 187, con una
disminucion del 2,1 % sobre el affo anterior,

Tomando los dafos agregados del conjunto de Sociedades participadas
por LICO CORPORACION, S. A, los ingresos-del sector financiero (leasing,
factoring y financiacién) supusieron el 45 % de/ fotal de los obtenidos por el
GRUPO, y sus beneficios antes de impuastos y de dotaciones especiales el 59
% de dicho total,

En cuanto a LICO LEASING, S. A. los datos del ejercicio 1996 han sido
positivos. Asi: '

- Lanuewinmiénmwﬁciacmbenunwﬂ%sobreel
afio anterior; Ia inversién viva a final de ajercicio fue superior a la de
1995, con lo cuel la compadia ha iniciado una fendencia a aumentar
su tamaflo, que se habis visto afectado por el descenso de
actividad de aflos anteriores.

- Lacollbomciéndalascahsacmenlaapodaciénde
operaciones también se ha desarroliado muy favorsblemente, ya
que del fotel de las realizedas por la compefia las aportadas por las
Cajas supuso e/ 52 %, con un incremento del 66 % sobre la
aportacion reafizada el afio anterior,

- Se incremento la cuota de mercado al pasar del/ 56 % en
1995 al 6,2 % en 1996.

- La morosidad continué también mejorando, y al finalizar el
ano (excluida la que tiene cobertura dineraria aportada por los
accionistas), se situé en el 4,3 % de la inversién wva, con una
cobertura por provisiones del 79,6 %.
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- El margen financiero también mejoré notablemente (casi en
un 30 %), habiendo contribuido a elio la favorable evolucién de los
fipos de inferés, jo que ha permitido reducir el coste de /a
financiacién y empliar las fuentes de obtencién de la misma.

Los resultados del ejercicio, antes de impuestos y de Ia dotacién
mencionada en el pémafo siguiente, ascendieron a 1.271 millones
de pesetas - incremento del 48,8 % sobre 1995 - Finalmente
quedaron, después de ambos efectos, en 221 millones de pesetas,

importe que se propondré destinar a Reservas

- El beneficio de Ia sociedad se ha reducido como
consecuencia de la decisién adoptada por el Consejo de
Administracién de LICO LEASING, S. A, de aceferar Ia devolucién
a /as Cajas accionistas del deposito dinerario que concedieron en
1994. En desarrollo de dicho acuerdo la sociedad efectué una
dotacién con cargo a resultados para la constitucién de/
corespondiente fondo de insolvencias, que resuftaba de /la
aplicacion de la normativa apiicable, al conjunto de créditos que
traspasé de su cartera de activos dudosos garantizados a no
garantizados por importe de 1.000 miliones de pesetas. De forma
paraiela LICO CORPORACION,S.A. entregé fondos a LiCO
LEASING,S.A. por importe de 389,9 millones de pesetas con la
finalidad de constituir un deposito dineraric de las mismas
caracteristicas al realizado en 1994 por sus Cajas accionistas,
sustituyendo y liberando por el mismo importe el constituido por las
mismas. Estas operaciones junto a los cobros efectuados de los
créditos dudosos durante e/ efercicio, permitieron devolver en 1 996
la cantidad de 2.879 miliones de pesetas, con lo que se ha devuelto
ya el 71 % del depésito inicialmente constituido. Se estima que a lo
largo de 1997 pueda devolverse e/ importante restante.

Por su parte LICO FINANCIACION Y COBRO, S. A. (LiICO FYC), también

registré datos positivos en su actividad.

e LA o s C R P g, o

En ‘“factoring” su crecimiento fue del 20 % sobre ef ejercicio

precedente y en ‘“financiacién” del 103 %, con un excelente
comportamiento en ambos casos del riesgo y de las recuperaciones de
saldos provisionados procedentes de operaciones de efercicios anteriores.




- La tasa de morosidad a final de ejercicio era del 2,3 % sobre Ja
inversion viva, con una cobertura giobal del 79,3 %

- El “cash flow” creci6 en un 3,7%, si bien el beneficio contable en
relacion con 1998 se redujo, como consecuencia de no haberse liberado
provisiones de activos en suspenso en cuantia tan importante como en

dicho afio.

El resto de las actividades ejercidas por las sociedades participadas por
LICO CORPORACION, S. A, son recobro de impagados, servicios
informéticos y awiliares, inmuebles, seguridad y distribucién, tecnologia
de la informaci6n y comunicacion y correduria de seguros, a través de 39
sociedades con participacién directa o indirecta. '

Este grupo de sociedades de servicios también en su conjunto consiguié
mejoras en sus principales magnitudes en relacién con el ejercicio anterior.

Asi, los ingresos agregados de las sociedades de este grupo ascendieron
a 13.710 miliones de pesetas (de los que un 52 % procedieron de las Cajas
accionistas, un 45 % de cllentes terceros y un 3 % de otras empresas del Grupo),
con un crecimiento del 19 % sobre el afio anterior. El nimero de personas
empleadas ascendié a final de sjercicio a 2.776, con un incremento del 14,7 %
sobre 1995.

El “cash flow” agregado generado por el conjunto de sociedades de este
grupo, fue de 1.555 miffones de pesetas (un 16 % més que en 1995) y sus
beneficios antes de efectos impositivos fueron de 887 millones de pesetas (un 7,4
% mas que en 1995).

El conjunto de ingresos de las sociedades de este grupo supone el 55 %
del total de las sociedades participadas por LICO CORPORACION, S. A., y sus
beneficios el 40,6 % de los resultados agregados antes de impuestos y de
dotaciones especiales.

T
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devolucién a las Cajas accionistas dal depdsito dinerario recibido por L/CO
LEASING, S.A.. E imparte desembolsado por LICO CORPORACION.,S.A.
alcanzé Ia cifra de 389,9 miiones de pesetas.

Computando pues Ia incidencia de dicha ayuda y el efecto derivado de /a

Los fondos propios de LICO CORPORA CION, S. A. ascendian a final de
efercicio a 14.093 millones de pesetas, con un incremento del 0,7 % sobre los de/
afio anterior, y su valor tedrico-contable era def 156,6 %.

En cuanto sociedad financiera, de acuerdo con la normativa que regula fos
recursos propios de Ias entidades de crédito, LICO CORPORA CION, S. A. junto
con las dos entidades de crédito en las que participa (LICO LEASING, S. A. y
LICO FINANCIACION Y coOBRO, s A) sigue estando sometida
consolidadamente con eflas af computo de los mismos. Al final de ejercicio I3

posicién del GRUPO seguia manteniendo un Superavit razonable sobre jas
exigencias minimas establecidas.

La cartera de sociedades Rarticipadas, que es la principal partida del activo
de LICO CORPORACION, S. A., no experimenté variacién significativa en ef
ejercicio, ni en cuanto a su composicion ni en cuanto al importe de esta rubrica en
el balance.




En 1996 dimiieron de sus cargos de Presidente y Vicepresidente Primero
del Consejo de Adminisiracion respectivemente, D. Jesus Muzés Rubio y D. José
Troteaga Ferndndez, como consecuencia de haber dejedo de prestar sus
servicios en las Cajes que respectivamente representaban (Caja Vitel y Caja de
Ahorros de Asturias). Dichos sefiores venien ostentando sus cargos desde /a
fundacién de LICO CORPORACION, S.A. y anteriormente eran fambién
Consejeros de LICO LEASING, S.A. por lo que queremos reiteraries nuestro
profundo agradecimiento por los valiosos servicios prestados al Grupo LICO

durante su dilatada colaboracidn con el mismo.

Para sustituir estas vacantes se designé Presidente del Consejo de
Administracién a D. Angel Montero Pérez, Director General de Caja Espaiia, que
ya habia sido anteriarmente miembro de/ Consejo durante largos afios de LICO
LEASING, S.A. y de LICO CORPORACION, S.A.; y Vicepresidente primero a D.
Jorge Abad Goséez, Direclor General Adjunfo de Caja de Ahorros del
Mediterréneo, Consajero también largos afios de LICO CORPORACION, S.A. y
que a su vez fue designado Prasidente de! Consejo de LICO LEASING, S.A. para
cubrir la vacante dejeda en este puesto por D. José Troleaga.

PERSPECTIVAS PARA 1997

1997 seré, para el Establecimiento Financiero de Crédito que surfa de /a
fusion de LICO LEASING, S. A. y LICO FINANCIACION Y COBRO, S. A. un
ejercicio de crecimiento en actividad y en resultades. A ello ayudara, la
integracién del “factoring” y fa *financiacién” en la red comercial directa de LICO
LEASING, S. A., el desarrolio de operaciones relacionadas con ef “leasing” (como
el “renting”) y con el “factoring” (como el “confirming”), y la continuacion en el
esfuerzo de seguir prestando un servicio de calidad a clientes y a las Cajas
accionistas que estén interesadas en estos productos.

En el mismo sentido y para el resto de los sectores, las perspectivas
también son favorables esperando que al tiempo que se continia profundizando
en las relaciones de negocio con nuestras Cajas accionistas, se aumenten las
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relaciones con otros chentes, siempre con el objetivo de mejorar la calidad de los

servicios y la productividad de las compafiias.
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LICO CORPORACION, S.A.

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995
(Notas 1,2y 3)

INMOVILIZADO

(Cifras en miles de pesetas)

12,234,606

12.422.205

Gastos de establecimiento (Nota 4) 1.577 6.308
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 5 6.680 9.340
Aplicaciones informéticas 20.784 20.144
(-) Amortizacién acumulada {14.104) (10.804)
Inmovilizaciones materigles (Nota 6) 4.541 4.823
Otras instalaciones y mobiliario 9.793 8.393
Otro inmovilizado 1.898 1.898
{-) Amortizacién acumulada (7.150) (5.468)
Inmovilizaciones financieras (Nota 7) 12.409.407 12.214,135
Participaciones en empresas del grupo 16.676.823 16.667.396
Participaciones en empresas asociadas y otras 23.772 23.772
Créditos a largo plazo a empresas del grupo 389.964 e

(-) Provisién por depreciacién de vaiores mobiliarios de _
empresas del grupo. -(4.291.188) (4.477.033)

(-) Provisién de insolvencias de créditos a largo plazo a

empresas del grupo. (389.964) -
ACTIVQ CIRCULANTE 1.866.522 2.435.321
Deudores 159.689 185.896
Empresas del grupo, deudores (Nota 10) 70.314 44.710
Empresas asociadas, deudores (Nota 10) 299 281
Deudores varios 70 2.084
Administraciones piblicas (Nota 11) 89.006 138.821
Inversiones financieras temporales (Nota 8) 1.650.570 2.086.976
Crédito a corto plazo a empresas del grupo 77.613 26.278
Cartera de valores a corto plazo 1.469.287 1.971.827
Otros créditos 103.670 88.871
Tesoreria 55.659 161.039
Ajustes por periodificacién 604 1.410
TOTAL ACTIVO 14.288.727 14.669.927

(*) Las cifras correspondientes a 1995 se presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos,

Las Notas 1 a 13 descritas en l2a Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién al 31 de diciembre de 1996,

oy
B




9661 01210132 [ap serduRIED £ Sepipapg ap EWsns ©] 9p a1ueidau svred uruiog eunfpe BLIOWSA Bf U3 SERIOSIP €] B [ SEION S8
‘soaneredwios sopays v udUWeAISNaxa £ warun ‘uwuasaid o5 $661 ® SaUdIpu0dsaiiod seyia sery (+)

65 -
668°90L Srg's8l
8STL0L CPETET
W—m —

= FI53T
LLS'SLT [AX AR
56t 3PCT
61
TE9°1LT 8L Vel
T3OTIT | BBZFET
= %LT3T
SO CEl SH1°601
ey 00Y 0Z6CTr
687TES | S90°TTS

soLreuIpIoR XS S08218U sonQ

(£ ®I0N) [011100 2p BIORY 3p souotsiaoid uptowie A
SOLIRUIDIORNXS SosatSuf
sotorosafo sono ap 50191j0Uaq £ sosasFuy

$35219)U1 S01()
SopepIuIIse 5052.8u1 2 sasaiouy sonQ

sesaxduts seno agy
(01 ®30N)) O0dru3 op sesordwo aCq
opezijiAouny
OALIYE 19D SOUPRIS 3P £ sa1qeisoSau satofea sono ap sosarguy

ugtoeordxa ap sosasdur song
[endes us ssuoroedionred sg[ ap sosar3u]
(01 ®10N) so13080u op BYID ©] ap 030U aprodury

SOSTAODNI

(*se1rd ap saprur wa swap1)y)
'S66T X 9661 A AUINAIDIA A] I€ T4 SOQVNINYAL SOIDIDVALT SOT V SELNIIANOISTHIOD SVIDNVNVO A SVAIMIAd 3d SYINAND

——.- RS B . . P [

FETELTT
ore'9
PLEGTTT
TIT60L

65¢7!

SPPT
6TLOPT

£80°1
veg'e
LELY
86

LiFEl
LyT'1ZI
VIO PEl

1006
8LO'OL
6107691
£SLSET

Z6

6ECTIEl
796 68¢

£89'1
00€'E
1€LY
(41X

6Z8°¢l
$To'0v1
PSS

odnus [ap sesaidws uos sepnap 104
Sopepiumse sojsed A solapdueuy soysen

] O3
ug1deIojdxa op sojses song
(L B10N) 0oyen 3p sauolsiaoxd sef ap uoeLEA

(9 ®10N) [ru21EW OpEZIIAOWII 3

(S ©10N) [eusrRunn opexiIAOUI] o(]

(¥ ©3ON) oruananrveiquEIss 3p sorsed aqy
OpeZI[IAOUIUL D SaUOEZILIOWR Bred sauoae)0(]

$3[e100s sedinn
sopeqiunse A soLrefes ‘sop[eng
leuosiad ap sojsen

SOLSYD

(€ £ 7 ‘1 sepoN)

wowed Dol S wed el G

i
s
1
H
i

TR




LICO CORPORACION, S.A.

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995
(Notas 1,2y 3)

(Cifras en miles de pesetas)

FONDOS PROPIOS (Nota 9) 14,092 580 13,999.579
Capital suscrito 9.000.000 9.000.000
Prima de emisién 2.398.796 2.398.796
Reservas 2.600.783 1.477.649
Pérdidas y ganancias 93.001 1.123.134

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 1.812 1.812
Provisiones para impuestos 1.812 1.812

ACREEDORES A CORTO PLAZO 194.335 668.536
Deudas con empresas del grupo (Neta 10) 155.510 99.012
Acreedores comerciales 7.802 2.831
Otras deudas no comerciales

Administraciones Piblicas 13.915 11.693
Otras deudas - 540.000
Remuneraciones pendientes de pago 17.108 15.000

TOTAL PASIVO .14.288.727 14.669.927

(*) Las cifras correspondientes a 1995 s¢ presentan, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante-del balance de situacién al 31 de diciembre de 1996,
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RESENA DE LA SOCIEDAD.

LICO CORPORACION, S.A., en adelante, la Sociedad, fue constituida en Madrid el 20 de
Mayo de 1988. Su objeto social eg la promocién, adquisicién, tenencia o enajenacion de

empresas y patrimonios, asi como la prestacion de servicios relacionados con la actividad

servicios prestados a dichas sociedades. Su sede social se encuentra en la calle Miguel
Angel n° 23 de Madrid.

La Sociedad, que no cotiza en Bolsa, es matriz de un grupo de empresas que desarrollan sy
actividad en el territorio nacional, en los siguientes sectores: arrendamiento financiero,
factoring y financiacion, seguridad y distribucién, recobro de impagados, servicios
informéaticos auxiliares, correduria de seguros, servicios inmobiliarios y tecnologia de la
informacién y comunicacién.

BASES DE PRESENTACION Y RESUMEN DE PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y
NORMAS DE VALORACION APLICADOS.

Imagen fiel:

General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de Ia
situaci6n financiera y de los resultados de la Sociedad.

serdn aprobadas sin ninguna modificacion.
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Determinacién de] Patrimonio:

adjunto :

Capital suscrite (Not 9) 9.000.000
Primas de emisién (Nota 9) 2.398.796
Reservas (Nota 9) 2.600.783
Beneficio del sisteigio {(Nota 3) 93.001

Total 14.092.580

Principios contables Y normas de valoracién aplicados:

aplicado dichos principios en la formulacién de las cuentas de la Sociedad los activos, el
patrimonio neto, y los beneficios del gjercicio se habrian incrementado en 87.81 7,345y 115
millones de pesetas. '

a) Ingresosy gastos.
Los ingresos y gastos se feconocen contablemente en funcién de sy petiodo de devengo.
b) Gastos de establecimiento.

Estos gastos corresponden a gastos de ampliacion de capital. Se presentan
contabilizados por los costes incurridos netos de su correspondiente amortizacion, la
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c)

d)

Inmovilizaciones inmateriales,

linealmente en un plazo de 4 afios.

Mobiliaric ¥ enseres
Equipos para proceso de informacidn
Otro inmevilizado material

El cargo a la cuenta de perdidas y ganancias en e gjercicio 1996 en concepto de
amortizaciones del inmovilizado materia] ascendié a 1.683 miles de pesetas, y se
presenta en el epigrafe “Dotaciones para amortizaciones de! inmovilizado”

Inmovilizaciones financieras,




h)

g)

Pag 4

Con el objetivo de cubrir las minusvalias surgidas en algunas empresas del grupo, por
comparacion del valor resultante del criterio descrito con el coste de adquisicion
registrado en libros, la Sociedad tenia comstituida al 31 de diciembre de 1996 una
“Provisién por depreciacién de valores mobiliarios de empresas del grupo™ de 4.291
millones de pesetas (véase nota 7).

Clasificacién de las deudas eatre corto ¥ Iarge plazo.

Las deudas se clasifican en fimeién de sus vencimientos, considerando como deudas a
corto plazo aquellas con un vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha de cierre
del ejercicio, siendo clasificadas el resto como deudas a largo plazo.

Indemnizaciones por despido.

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad estd obligada al pago de
indemnizaciones a aquelios empleados que sean despedidos sin causa justificada. No
existe plan alguno de reduccién de personal que haga necesario registrar una provision
por este concepto.

Créditos y deudas no comerciales.

Los créditos y deuderes, tanto a corto como a largo plazo, se registran por el importe del
principal dispuesto por los deudores. La diferencia con el valor nominal se considera
como ingreso por intereses en el ejercicio en que se devengan, siguiendo un criterio
financiero.

Las deudas, tanto a corto como a largo plazo, se registran por el importe a pagar a los
acreedores. La diferencia con el principal recibido se considera como gasto por
intereses en el ejercicio en que se devengan.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por impuesto sobre sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del
resultado antes de impuestos, aumentado o disminuido segun proceda por las diferencias
permanentes y por las bonificaciones y deducciones de la cuota que sean aplicables.

Desde el ejercicio 1993, la Sociedad tributa en régimen de declaracién consolidada junto
con otras empresas del grupo fiscalmente consolidables. La politica seguida en relacion
con el Impuesto sobre Sociedades, consiste en imputar a las distintas sociedades el
mencionado impuesto en funcién de las bases imponibles repercutidas al grupo, una vez
consideradas las posibles aplicaciones de créditos fiscales generados en ejercicios
anteriores que dichas entidades hayan realizado, a nivel individual, en el gjercicio.
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(3) PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS
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La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 1996 que el Consejo de
Administracién de la Sociedad presentars para su aprobacién a la Junta General de

Accionistas es la siguiente :

L
A Reserva Legal (10 %)
A Otras Reservas

9.300

83.701

93,001

El beneficio de 93 millones de pesetas se ha obtenido después de haber constituido por la
Sociedad una provisién para insolvencias para cubrir el importe del préstamo que por 390
millones de pesetas se ha concedido a Lico Leasing, S.A., EF.C. (véase Nota 7). Sin
considerar esta dotacion el beneficio antes de impuestos hubiera ascendido a 559 millones

de pesetas.

(4) GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El saldo de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 1996 corresponde
integramente a gastos de ampliacién de capital. El movimiento de esta cuenta durante el

ejercicio 1996 ha sido el siguiente:

6.308

Adiciones -—
Amortizaciones 4.731)
Saldo a 31.12. 96 1.577

(5) INMOVILIZACIONES INMATERIALES

La composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de
1996, asi como el movimiento habido durante el ejercicio, es el siguiente:

Aplicaciones informéticas 20,144 640 --- 20.784
(-) Amortizacién acumulada (10.804) (3.300) - (14.104)
Inmovilizado inmaterial neto 9.340 (2.660) --- 6.680
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(6) INMOVILIZACIONES MATERIALES

La composicién del saldo de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de
1996, asf como el movimiento habido durante el ejercicio, se presenta a continuacién:

Otras instalaciones y mobilissio

-y rang .. 9.793
Otro inmovilizado 1.898 - - 1.898
Total 10.291 1.460 -~ 11,691
Otras instalaciones y mobiliario (3.731) {1.656) - {5.387)
Otro inmovilizado (1.737) (26) -- (1.763)
Total .. _(5.468) (1.682) -— (7.150)
o 4.823 (282) 4.541

(7) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS.

La composicién del saldo de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de
1996, asi como el movimiento habido durante el ejercicio en las cuentas que lo integran, se
presenta a continuacion :

A continuacion, se presenta un detalle de las

y vinculadas, ninguna de ellas cotizada en Bo
Yy otra informacién relevante.

Participaciones en empresas det &rupo. 16.700.356 9.427 16.709.783
(-) Desembolsos pendientes de aeciones -
de_empresas del grupo. {32.960) (32.960)
Subtotal 16.667.396 9.427 --- 16.676.823 ‘
Participaciones en empresas asociadas y otras 2391 — - 23772 i
Créditos a largo plazo a empresas del 2rupo’ - 389.964 - 389.964 '
_ Total - 16,691.168 | 399.391 - 17.090.559
Provisiones. .
Por depreciacién de valores mobiliarios en
empresas el grupo (4.477.033) (4.265) 190.110 (4.291.188) L
Por insolvencias de créditos a larga plaze de
empresas del grupo _ — (389.964) -n (389.964)
Total (#470.003) | (394.229) 190,110 (4.681.152)
12.214.138 12.409.407

participaciones en empresas del grupo, asociadas
Isa, incluyéndose los porcentajes de participacién
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Lico Leasing ) " | 215779 221.000 |
Ausysegur 9800 | 100,00 1.455.000 - sozsm0 | 313781 119.017
Metrolico 100,00 10,00 275.000 - | 280000 40.419 82.057
Lico Fyc 100,00 100,00 BROE - | 220000 21.325 26.198
Corredurin de Seguros 95,00 106,00 9.500 - 10.000 14.000 33114
Lico Inmuebles i £30.000 - 530.000 68,795 (11.040)
Sector cobro impagados 130.013 (4.265) 205.000 32.752 402.313
Acinsa 69,50 100,00 6.950 - 1000 ] @qsem 14.661
Aicosa 81,40 190,00 8.140 - 10.080 (1.340) 10.669
Aseinsa 80,00 100,00 8.000 . 10.000 3.120 11.549
Asinco 80,00 100,00 3.000 - 10,000 2,000 64
Aucasa 79,00 60,00 4.740 - 10.000 2.000 6.744
Augasa 20,00 60,00 4,800 . 10.000 2.000 22,052
Augespa 80,00 60,00 4.800 - 10.000 (1.108) 9.974
Aurasa 81,00 100,00 8.100 - 10.000 2.089 36.439
Auseco 80,00 66,67 8.000 - 15.000 17.300 121.335
Ausema 79,74 100,00 7.974 (4.265) 10,000 2.364 (7457
Cogesa 79,50 ° 62,50 4,950 . 10.000 2.000 11.883
Geasa 20,00 60,00 4,300 - 10.000 2.000 99
Gescosa 80,00 60,00 4.800 - 10.000 2.000 46.500
Geseco 79,99 160,00 7.999 10.000 2.000 983
Incosa 80,00 100,00 8.000 . 10.000 2.000 18.299
Inseco 79,60 55,00 4.360 - 10.000 2.000 5.692
Serco 80,00 60,00 4.800 - 10.000 2.000 12.941
Sercresa 80,00 100,00 8.000 - 10.000 2.000 48.556
Servico 80,00 60,00 4.800 10.000 2.000 28.533
Seteco £0,00 100,00 8.000 - 10.000 . 2797
Sec. Tratamiento datos 58.376 - 98.750 104,219 51.532
Lico Data ' 100,00 100,00 50.000 -1 50000 10.645 38
Cinca 40,00 100,00 4.000 - 10.000 12.854 9.831
Cetisa 6,52 100,00 1875 - 28.750 60.027 30.224
Key 25,01 100,00 2.501 . 10.000 20.693 11.439
Varios 15.397 - | 228580 11.406 (55.331)
Mavico 5,00 100,00 | 5.000 -] 1o0.000 7338 1.976
Club Vida 817 | 100,00 10.397 - [ 128.580 4.068 (57.307)
Total 16.700.595 | (4.291.188) | 9.175.010 | 2.764.489 868.360
(*} El nombre completo y ia direcciér $ se detallz en el Anexo.
m--w--:qf,ﬁ,gr.,f,u{ww-mw e Ty e L e MO 5 A 2 T




El incremento durante el ejemcicio 1996 de las Inmovilizaciones financieras por
participaciones en empresas del grupo ha ascendido a 9.427 miles de pesetas, por
suscripeién o compra de acciones de las siguientes sociedades :

g

Lico Leasing, S.A., EF.C.

" TAdquisicién del 0,03 % del capital sacial 1427

Servicios Técnicos de Coordinecitn, S.A.
SETECO) Suscripeion del &Oﬁ_d_aic ital social 8.000
' Toti. 9.427

Con la publicacién del Real Decreto reguiador del régimen juridico de los Establecimientos
Financieros de Crédito (E.F.C.), Lico Leasing, S.A., EF.C. se transformé en E.F.C. en 1996
iniciando en este mismo aflo los trémites fusionarse mediante absorcién con Lico
Financiacion y Cobro, S.A., fusién ésta que estar, previa la autorizacién correspondiente
del Ministerio de Economia y Hacienda, previsiblemente finalizada en 1997

A continuacién se presenta un detalle, por sociedades participadas, del movimiento habido
durante el ejercicio 1996 del saldo de la cuenta “Provisién por depreciacion de valores
mobiliarios de participaciones en empresas del grupo™

Lico Leasing 4.468.837 (181.914) 4.286.923
Ausema - 4.265 - 4.265
Aicosa 269 - {269) -~
Acinsa 6.950 --- (6.950) -e-
Augespa 977 === (977) -
Total 4.477.033 4.265 (190.110) 4.291.188

E!l importe neto de los aumentos por depreciacion de cartera y de las disminuciones por
exceso de provisién del cuadro anterior se integran dentro del epigrafe “Ingresos
extraordinarios” de la cuenta de pérdidas Y ganrancias adjunta,

Los Consejos de Administracién de Lico Corporacién, S.A. y Lico Leasing, S.A., EF.C.
en sus reuniones de fecha 27 de noviembre de 1996, acordaron un plan para la sustitucién
parcial del depésito dinerario que las Cajas Accionistas aportaron a Lico Leasing, S.A.,
E.F.C. el 28 de febrero de 1994 en garantia de créditos dudosos.

Como consecuencia de dicho acuerdo y en virtud del contrato suscrito por ambas
sociedades, de fecha 20 de diciembre de 1996, Lico Corporacién, S.A. entregé fondos por
un importe de 390 millones de pesetas a Lico Leasing, S.A. E.F.C., con la finalidad de
constituir un depdsito dinerario que sustituye y libera, por el mismo importe, el constituido
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Pagarés de Lico Leasing, SA, EF.C. | 300000 | 305.157 | 17.10.96 17.01.97 6,82
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| por las Cajas Accionistas. Este depésito dinerario se regir4 por las mismas reglas que Lico

Leasing, S.A., E.F.C. pacté con las Cajas Accionistas en su contrato de fecha 28 de febrero
de 1994, pero con la particularidad de que los cobros futuros de créditos dudosos se
aplicarén a reintegrar primiero el depdaito dinerario de las Cajas Accionistas. S6lo cuando
el depdsito dinerario de éstas se encuentre reintegrado en su totalidad, dichos recobros se
aplicarén a devolver el deposito constituido por Lico Corporacién, S.A.

Dada la naturaleza del peéstamo mmdldo a la sociedad participada, la Sociedad ha
constituido una Mm inmslvencias por el mismo importe con cargo al epigrafe
“Variaci6n de las provisiones de trifico” de la cuenta de pérdidas y ganancias y abono al
epigrafe “Provisién de insolvencias de créditos a largo plazo a empresas del grupo” del
balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 1996.

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES.

El detalle por sociedad del saido de la cuenta “Créditos a corto plazo a empresas del grupo”,
al 31 de diciembre de 1996 es el siguiente :

Aicosa | 24.283
Acinsa 2.534
Augema 7.171
Lico Inmuebles 43.625

Total 77.613

El desglose del saldo de la cuenta “Cartera de valores a corto plazo” al 31 de diciembre de
1996 junto a otra informaeitn sobre fecha de vencimiento y tipo de interés nominal es el
siguiente:

250.000 252.795 18.11.96 17.01.97 6,80
250.000 254.238 18.11.96 17.02.97 6,80
200.000 201.042 18.12.96 17.01.97 6,34
200.000 202.116 18.12.96 17.02.97 6,33
158.248 160.691 18.12.96 17.03.97 6,33
100.000 100.905 27.12.96 17.02.97 6,35

Subtotal 1458248 | 1.476.944

Intereses devengados no vencidos de

pagarés de Lico Leasing, S.A., E.F.C. 9.538

Otras Inv. financieras temporales 1.501

Total 1.469.287
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El saldo de la cuenta “Otros créditos” al 31 de diciembre de 1996 incluye los dividendos
a cobrar a sociedades participadas, segin el siguiente detalle;

* Metrolico (Nota 10) 63.000
* Ausysegur (Nota 10) 40.670
Total 103.670

(9 FONDOS PROPIOS

El importe y los movimientos de las cuentas que mtegran el ep1grafe de Fondos Propios
durante el ejercicio han sido los siguientes:

Capital social 9.000.000 --- - 9.000.000
Prima de emisién de acciones 2.398.796 - - 2.398.796
Reserva legal 1.477.649 112.313 -— 1.589.962
Otras reservas - 1.610.821 -— 1.010.821
Resultados del gjercicio 1995 1.123.134 | (1.123.134) - -—
Resultados del ejercicio 1996 e - 93.001 93.001
Total 13.999.579 — 93.001 14.092.580
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Capital social

; A 31 de diciembre de 1996 el capital social de Lico Corporacién, S.A. estaba formalizado
en 9.000.000 de acciones nominativas de 1.000 pesetas cada una (todas ellas con idénticos
derechos politicos y econdmicos), totalmente suscritas y desembolsadas, Son sus
accionistas 45 Cajas de Ahorros, CECA, Corporacién Financiera de Galicia, S.A.,
Corporacién Empresarial CajaSur, S.A. y Mapfie Vida. Los accionistas cuya participacion

[ " es superior al 10% son-los siguierites:

_’ Caja de Ahorros de Asturias 12,8628%
: Corporacion Financiera de Galicia, S.A. 11,6508%

Reserva legal.

i De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénima_s, debe destinarse una
cifra igual al 10 % del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que é€sta alcance, al
menos, el 20 % del capital social.

La reserva legal podr4 utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda
del 10 % del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y
mientras no supere el 20 % del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la

compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin.

El texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacién
del saldo de Ia prima de emisi6n para ampliar el capital y no establece restriccién especifica
alguna en cuanto 2 la disponibilidad de dicho saldo.
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(10) SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS.

Los saldos a cobrar y a pagar a empresas del grupo y asociadas. incluidas en los epigrafes
de Deudores “Empresas del grupo, deudores” y “Empresas asociadas, deudores”del Activo
y en el epigrafe de Acreedores a corto plazo “Dendas con empresas del grupo™ del Pasivo
del balance de situacion al 31 de diciembre de 1996, son los siguientes:

Lico Leasing - 152.087
Ausysegur 22.309 ---
Ausysegur Distribucién y Servicios 3569 --
G.T.R.-ETT &l --
Metrolico 14 220
Minsa - —-
Metrolico Sistemas e- 64
Lico Fyc 5.820 -~
Inverco e 31
Correduria de Seguros 14.990 -
Lico Inmuebles 49 ) 383
Licasa I 21 -
Geinsa 21 -
Deteinsa 21 -
Acinsa 162 ——
Alcosa 2.977 —
Aseinsa 167 —
Asinco 1.705
Aucasa 102 —
Augasa 379 —
Augespa 140 -
Aurasa 2.426 -
Auseco 323 ——
Ausema 2.672 ——
Cogesa 229 —
Geasa 2.085 -
Gescosa 142
Geseco 2.382 ---
Incosa 130
Inseco 270 ---
Serco 170 —
Sercresa 2.527 —
Servico 169 R
Seteco 1.546 —
Lico Data 2.603 2.134
Ceica 8 -
Cinsa 8 -
Ciser ] 591
Key 8 -
Total 70.613 155.510

(*) El nombre completo, la direccién y la actividad de las sociedades se detalla en el Anexo.
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A continuacion, se presenta un detalle de los saldos de las cuentas de ingresos y gastos

correspondientes a las tras
y asociadas :

sactiones realizadas durante el ejercicio con sociedades del grupo

Lico Leasing, S.A., EF.C. -— 129460 | 13.592| 143.052 40,767
Ausysegur (Nota 8) 40.670 1458 | 7.807 49935 24
Ausysegur Distribucién y Servicios -— - | 1.648 1.648 -
G.T.R.-ET.T. - -=- - - wan
Metrolico (Nota 8) 63.080 -- | 6.606 69.606 ---
Minsa —— - -— — —
Metrolico Sistemas - - --- - ---
Lico Fyc —— - | 9,580 9.5%0 5.543
Inverco - - - -en i0
Correduria de Seguros 31.609 -] 3259 34,368 -
Lico Inmuebles - 839 | 5949 6.788 216
Geinsa - - 320 320 —
Deteinsa - e 321 321 -
Acinsa - 910 1.251 2.161 ---
Aicosa - 1.641 1.294 2.935 -

- Aseinsa 3.478 - 1.839 10.317 e
Asinco 2.352 - 1.903 4.255 -
Aucasa 0.966 - 1.549 11.515 ---
Augasa 10.191 -— | 2.255 12.446 ---
Augespa - 198 1.653 1.351 ---
Aurasa 26.295 - | 4.184 30.479 ---
Auseco 97.979 ——— 8.759 106.738 -
Ausema - 273 1.285 1.563 -
Cogesa 9.337 - | 3.727 13.064 -
Geasa 1.017 --- 31594 4211 ---
Gescosa 35.861 - 5.434 41.295 --
Geseco 1.145 - 2.759 3.904 —n-
Incosa 13.430 e 2.987 16.417 ---
Inseco 7.233 - 2.361 9.594 ---
Serco 6.409 - 1.855 8.264 e
Sercresa 35.031 -1 4,174 39.205 ---

Servico 21.117 - | 4346 25.463 -
Seteco - - 290 290 -
Lico Data - — 1 2.028 2.028 48
Ceica - - 426 426 -
Cinca 1.800 — —— 1.800 -—
Ciser - - 510 510 -
Key — - - — -

| Total 422,920 134,784 1199145 | 666.849) 46,608 ]

(*) El nombre completo, la direccién y la actividad de las sociedades se detalla en el Anexo.
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No existen deudas con garastias de terceros, ni tampaco garantias prestadas por la Sociedad
comprometidas con terceros.

El importe total de “Dividendos” y de “Otros ingresos” detatlados en el cuadro anterior
componen el saldo del opfgrafe “lmporte neto de la cifra de negocios” de la cuenta de
pérdidas y e w——

SITUACION FISCAL

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones que se presenten cada afto hayan sido
inspeccionadas por las autosidedses fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién de
cinco afios.

Figuran abiertos a inspeccitn fiscal en Lico Corporacién, S.A. los impuestos de los
ejercicios 1992 y posteriores, habiendo sido inspeccionados los ejercicios anteriores.

El ejercicio de 1996 sera el cuarto en el que se presente declaracién consolidada para el
Impuesto de Sociedades, segiin autorizacién de la Direccién General de Tributos de fecha
19 de Noviembre de 1992, siendo Lico Corporacién, S.A. la matriz del grupo fiscalmente
consolidado en el que figuran como sociedades dependientes las siguientes :

* Lico Leasing, S.A. * Lico Financiacion y Cobro, S.A.
* Compaiifa Auxiliar de Seguridad, S.A. * Metrolico, S.A.

* Ausysegur Distribucién y Servicios, S.A. * Metrolico Sistemas, S.A.

* Gestioén Técnica de Recursos, S.A. - ET.T. * Lico Inmuebles, S.A.

* Correduria de Seguros de Lico Corporacion, S.A.  * Lico Data, S.A.
* Informacién y Verificaciones Comerciales, S.A.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable,
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generaimente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base
imponible del Impuesto.

La conciliacién de la diferencia existente entre el resultado contable del ejercicio de Lico
Corporacién, S.A. y la base imponible del Impuesto de Sociedades, asi como la
determinacién del gasto per impuesto es la siguiente :

Resultado del ejercicio 1996 antes de impuestos' 169.079

Diferencias permanentes 93
Diferencias temporales 389.964
Base imponible _ 559.136
Cuota 195.697
Deduccién por doble imposicién de dividendos (119.619)
Gasto por Impuesto de Sociedades 76.078
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: El detalle del saldo deudor con la Hacienda Publica que figura en la cuenta
H Administraciones Piblicas del activo de! balance de situacitn al 31 de diciembre de 1996
es el siguiente :

f‘z

Por Impuesto de Sociedades 1995 an declasstitin consalidads

Retenciones sobre rentas de capital mobiHario 1996 3.108

Retenciones Consolidacién Fiscal 1996 14.663
Total 89.006

(12) OTRA INFORMACION

: En el ejercicio 1996, los miembros del Consejo de Administracién de 1a Sociedad, han
. percibido la cantidad de 13.286 miles de:pesetas por todos los conceptos retributivos,

Los miembros del Consejo de Administracién no participan en el capital de la Sociedad a
titulo de personas fisicas. Al 31 de diciembre de 1996, la Sociedad no habia concedido
préstamos ni anticipos, y no habia asumido ningiin compromiso en materia de pensiones y
seguros de vida, ni avales, ni ninguna otra obligacién con los miembros actuales o
anteriores del Consejo de Administracién.

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante el ejercicic 1996, distribuido por
¢ categorias profesionales, es el siguiente:

g

Titulados de grado superior

Oficiales de primera 2

Auxiliares administrativos 2
Total 11

s

!: s

£
-
&




Pag.16

(13) CUADRO DE FINANCIACION

Recursos procedentes de Ins operaciones 406.789
Disminucion de inmovilizado inmaterial - 1.630
Disminucién de inmovilizado financiero - 476.980
Disminucion de sastos.adinmi iog sigreicios = 4
Cotel calinst 4 306,834 $85.403

Aumento def inmovilidedo mterisl 1.400 5.043
Aumento del inmovilizxado inmateriai 640 9.353
Aumento del inmovilizado finsnciero 399.391 702.410
|_Disminucién de fondos provigs me 476.980
Total aplicacitn de fondos 401.431 1.193.786

Exceso de aplicaciones sobre origenes 94.597 308.384

Disminucién del capital circulante)

Cifras en miles de pesetas

Deudores T S 26207 174.517

Acreedores 474.201 e - 486.119

Inversiones financieras temporales - 436.405 294.002 -

Tesoreria - 105.379 . 66.139 -

Ajustes por periodificacién —e 807 - 7.889

Total 474.201 568.798 360.141 668.525 |

[ iaci i i - 94 597 o 308384
Cifras en miles de pesetas

Resultado contable 1.123.134

93.001
Dotaci6n a las provisiones por depneciacién de cartera de valores 4.265 5.980
Ingresos por exceso de provisién par depreciacién de cartera de valores (190.110) [ (731.773)
Dotaciones para amortizacién del Inmovilizado 9.714 9.4438
Dotacién provisiones de insolvencias 389.964 ---
Total 306.834 406.789

Cifras en miles de pesetas.
(*) Las cifras correspondientes al ejercicio 1995 se presentan dnica y exclusivamente a efectos comparativos.
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Lico Leasing, S.A., EF.C. Miguel Angei, 23 28010 MADRID
RECOBRO DE IMPAGADQS

(ACINSA) AUXILIAR DE COBROS E INFORMACION, S.A, Gran Via Marqués del Turia, 49 -4'-7| 46005 VALENCIA |
(AICOSA) AUXILIAR DE INFORMACION Y COBROS, S.A. Plaza Uncibay, 8, 1°, 1 29008 MALAGA |
(ASEINSA) AUXILIAR DE SERVICIOS E INFORMACION, S.A, General Elorza, 68 - 1° Dcha, 33001 OVIEDO

(ASINCO) ASESORAMIENTO, INFORMACION Y COBRO, §.A. Senador Castillo Olivares, 14-16 35003 LAS PALMAS

{AUCASA) AUXILIAR DE COBROS Y ASESORAMIENTO, S.A. Avda. Meridiana, 358, pit. 6*Cy D | 08027 BARCELONA

(AUGASA) AUXILIAR DE GESTION DE ACTIVOS, S.A. | Cervantes, 8, 2° A 45001 TOLEDO :
(AUGESPA) AUXILIAR DE GESTION PATRIMONIAL, S.A. Los Haranas, 2, 1°-6 14001 CORDOBA j
(AURASA) AUXILIAR DE RECUPERACION DE ACTIVOS, S.A. Santa Catalina, 1, entresueio 30004 MURCIA '
AUSECO) AUXILIAR DE SERVICIOS Y COBROS, S.A. San Bernardo, 123, 7° 28015 MADRID

(AUSEMA) AUXILIAR DE SERVICIOS Y MARKETING, S.A. Angel Ganivet, 15 - 20 18009 GRANADA

(COGESA) COBROS Y GESTIONES CANARIAS, S.A.
(GEASA) GESTION DE ACTIVOS DE ARAGON, S.A.
(GESCOSA) GESTION DE COBROS Y ASESORAMIENTO, S.A.

(GESECO) GESTION Y SERVICIOS DE COBROS, S A.

(INCOSA) SERVICIOS INSULARES DE COBROS, S.A,

(INSECO) INFORMACION SERVICIOS Y COBROS, §.A.

(SERCO) SERVICIOS DE RECUPERACION Y COBRO, S.A.
(SERCRESA} SERVICIOS DE RECUPERACION DE CREDITOS, S.A.
(SERVICO) SERVICIOS VIZCAINOS DE COBROS, §.4.

Plaza Weyler, 4, 2° D

Coso, 98- 100 -7

Avda. Ramén y Cajal, 1, portal A,
5* plt. médulo 11, Edif Viapal
Garcia Barbon, 60 - entresuelo
Manuel Azafia, 1, 1°

Juan Flérez, 49. 2°

Edif. Oficinas MAMUT, plt. 5° Izda
Castafias, 6, 1* plt. izda.

Avda. Madariaga, 1, 6% dpto. 4y 5

38003 STA CRUZ DE TENERIFE
50001 ZARAGOZA

41005 SEVILLA
36201 VIGO

07006 PALMA DE MALLORCA
15004 LA CORUNA

20180 OYARZUN (GUIPUZCOA)
03001 ALICANTE
48014 BILBAO :'

(SETECO) SERVICIOS TECNICOS DE COORDINACION, S.A. Plg. 10 C/Moisés de Leon, blog. 39 | 24006 LEON !
SERVICIQS ADMIN A E
LICO DATA, S.A. Manuel Tovar, 45 28034 MADRID

(CEICA) CENTRO INFORMATICO DEL PRINCIPADO, S A.
(CISERSA) CENTRO INFORMATICO DE SERVICIOS DE VIGO, S.A.
(COINSA) CONEXIONES INFORMATICAS DE GALICIA, S.A.

(CINCA) CONEXIONES INFORMATICAS DE CANARIAS, S.A.

Alférez Provisional, s/n
Tomas Alonso, 5

Pig. Industrial Pocomaco
Sector A parcela A-2 B-§
Joaquin Blume, 13

33005 OVIEDO
36208 VIGO (PONTEVEDRA)
15150 LA CORUNA

35011 LAS PALMAS DE GRAN

CANARIA

(CETISA) CENTRO DE TECNOLOGIAS INFORMATICAS, S A . Ruiz Hernandez, 12 47002 VALLADOLID
KEY, S.A. Leganitos, 9y 11 28013 MADRID !
T
SECT E SER |
|
LICO INMUEBLES, S.A. Zurbano, 76, 3° 28010 MADRID |
LICASA L, S.A. Zurbano, 76, 3° 28010 MADRID ‘
(GEINSA) GESTION E INVESTIGACION DE ACTIVOS, S.A. Zurbano, 76, 3° 28010 MADRID |

(DETEINSA)DESARROLLOS TERRITORIALES INMOBILIARIOS,S.A| Zurbano, 76, 3¢ 28010 MADRID

(MINSA) MANTENIMIENTO INMOBILIARIO INTEGRAL, 5.A, Antracita, 7 28045 MADRID |
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SECTOR DE SEGURIDAD Y MENSAJERIA

(AUSYSEGUR) COMPANIA AUXILIAR DE SEGURIDAD, S.A. Manuel Tovar, 49-53 28034 MADRID

AUSYSEGUR DISTRIBUCION Y SERVICIOS, S.A. Mague! Tovat, 49-53 28034 MADRID [
(G.T.R.) GESTION TECNICA DE RECURSOS HUMANOS, S.A., Manust Tovar, 49-53 28034 MADRID i
EMPRESA DE TRABAJO TEMPORAL

SECTOR DE CORREDURIA DE SEGUROS

CORREDURIA DE SEGUROS DE LICO CORPORACIGN. S.A. Basilica, 17, 1° 28020 MADRID

METROLICO, S.A, Hierro, 9, 2* 28045 MADRID
METROLICO SISTEMAS, S.A. Hierro, 9, 2* 28045 MADRID
SECTOR DE FACTORING
(LICO FYC) LICO FINANCIACION Y COBRO, S.A. Manuel Tovar, 45 28034 MADRID
SECTOR DE VERIFICACIONES REGISTRALES
INFORMACION Y VERIFICACIONES COMERCIALES, S.A. Manuel Tovar, 45 28034 MADRID @
SECTOR DE IMAGEN Y COMUNICACION
MAPFRE VIDEO Y COMUNICACION, S.A. Sor Angela de la Cruz, 6 28020 MADRID
SECTOR VI
CLUB VIDA AGENCIA DE VIAJES, S.A. Generaf Perén, 40, local 20 28020 MADRID

Moda Shopping




’ ARTHUR
n ANDERSEN

3 Raimundo Fdez. Villaverde, 65
1 i 28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

_ A los Accionistas de
) Lico Corporacién, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de LICO CORPORACION, S.A., que comprenden el
balance de situacién al 31 de diciembre de 1996 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las ¢itadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las riofmas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las

g cuentas anuales y la evalnacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y

‘- de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluy6 el examen de las cuentas anuales

de Ja sociedad Compafifa Auxiliar de Seguridad, S.A. en cuyo capital social Lico

; Corporacién, S.A. participa en un 98% y cuya inversibn representa un 10%,

L aproximadamente, del total de los activos de Lico Corporacién, S.A. Las mencionadas

- . cuentas anuales han sido examinadas por Ernst & Young, S.A., por lo'que nuestra opinién

v expresada en este informe se baga, en lo relativo a la participacién en Compafifa Auxiliar de
& Seguridad, S.A., tinicamente en &l informe de dichos auditores.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a

efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de

pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademds de las cifras del ejercicio 1996,

las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere, exclusivamente, a las

: cuentas anuales del ejercigio 1996. Con fecha 23 de abril de 1996, emitimos nuestro informe

: de auditorfa acerca de las cuertas anuales del ejercicio 1995, en el que expresamos una
opinién con una salvedad.

3. De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad como cabecera de grupo est4 obligada a

formular separadamente cuentas anuales consolidadas sobre las que hemos emitido

nuestro informe de auditorfa con fecha 23 de abril de 1997, en el que expresamos una

-opini6n favorable. El efecto de la consolidacion, realizada en base a los registros contables

de las sociedades que componen el GRUPO LICO, en comparacién con las cuentas

- indjviduales adjuntas, supone un incremento del patrimonio neto y del resultado del

' ejercicio de 345 y 115 millones de pesetas, respectivamente, asf como un incremento de los
activos totales de 87.817 millones de pesetas.

4. Segtin se indica en la Nota 7 de la Memoria, los Consejos de Administracién de Lico
Corporacién, S.A. y Lico Leasing, S.A., Establecimiento Financiero de Crédito (sociedad
dependiente), en sus reuniones de fecha 27 de noviembre de 1996, acordaron un plan para
la sustitucién parcial del depésito dinerario que las Cajas Accionistas aportaron a la
sociedad dependiente, el 28 de febrero de 1994, en garantia de créditos en situacién de
dudoso cobro.
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Arthur Andersen y Cia., 5. Com. Inscrita en el Registro Oticial de Auditores de
Reg. Merc, Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Folio 1, Cuentas (ROAC)
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Como consecuencia de este acuerdo, y en virtud del contrato suscrito por ambas
sociedades, de fecha 28 de diciembre de 1996, Ia Sociedad ha concedido a la mencionada
sociedad dependiente un depdsito dinarario subordinado de 390 millones de pesetas, que
sustituye y libera, por el mismo importe, el constituido por las Cajas Accionistas. Dada la
naturaleza del depésito, Ia Sociedad ha constituido una provisién para insolvencias, con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, que cubre la totalidad del deposito
concedido.

En nuestra opinién, basada en nuestra auditorfa y en el informe de otros auditores (Emnst &
Young, 5.A.), las cuentas anuajes del ejercicio 1996 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fil del pairimonio y de la situacion fimanciera de Lico
Corporacién, S.A. al 31 de dicimbrs de 1996 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados dureate el gjercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente pam su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1996, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, I evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte inkagrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contabls que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de Ias cuentas anusles del ejercicio 1996. Nuastro trabajo camo auditores
se limita a la verificacién del itforme de gestitin con el alcance mencionado en este mismo
pérrafo y no incluye Ia revisién de informacitn distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad. '
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PRESIDENTE:
CONSEJERQ DELEGARO:
VICE-P °
VICE-PRESIDENTE 2°:
CONSEJEROS:
SECRETARIQ:

D. JORGE ABAD GOSALBEZ. (*)
Director General Adjunto de la Caja de Ahorros del Mediterréneo.

D. TOMAS PEREZ RUIZ. (%)
Consejero Delegado de Lico Corporacién, 8.4,

D. FRANCISCO DOMINGUEZ MARTINEZ
Presidente de Corporacién Financiera de Galicia (Grupo Caixa Galicia).

D. ANTONIO LOPEZ LOPEZ
Director General Adjunto de Unicaja.

D. FRANCISCO JAVIER AJENJO SEBASTIAN.
Director Divisién Comercial de Caja Espadla.

DON JUAN PEDRO ALVAREZ JIMENEZ
Director General de el Monte de Huelva y Sevilla.

ASTURIANA DE ADMINISTRACION DE VALORES MOBILIARIOS,
S.L.,
representada por Don Leonardo Verdin Bouza, Consejero de Caja de Asturias,

CAJA VITAL, (%)
representada por Don Gregorio Alonso Vallejo.

D. CARLOS EGEA KRAUEL.
Director General de la Caja de Ahorros de Murcia.

D. JULIO FERNANDEZ GAYOSO. (%)
Director General de la Caja de Ahorros Municipal de Vigo.

D. FRANCISCO J. ISASI MARTINEZ.
Director General de 1a Caja de Ahorros Municipal de Burgos.

D. JOSE IGNACIO JUARISTI 1ZAGA.
Director Financiero de la Caja de Ahorros de Guipuzcoa y San Sebastian.

D. MANUEL J. LAGARES CALVO.
Director General Adjunto de la CE.C.A.

D. JOSE MANUEL MORENO MOLINO. {*)
Director General de la Caja General de Ahorros de Granada.

DON LORENZO RIEZU ARTIEDA
Director Generat de 1a Caja de Ahorros de Navarra.

D, JAIME PASTORIN TAPIA-RUANO.
Subdirector General-Director Comercial de Lico Leasing, S.A.

D. FRANCISCO VECINO RODRIGUEZ.
Director General de Caja de Ahorros de Castilla-La Mancha.

D. MANUEL PEDRO BERNALDEZ BERNALDEZ. {"
Director de la Asesoria Juridica de Lico Leasing, S.A.

(*) MIEMBROS TAMBIEN DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LICO CORPORACION, S.A.
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SECRETARIO:

D. JORGE ABAD GOSALBEZ. *
Director General Adjunto de la Caja de Ahorros del Mediterraneo.

D. TOMAS PEREZ RUIZ. ™
Consejero Delegado de Lico Corporacion, S.A.

D. FRANCISCO DOMINGUEZ MARTINEZ
Presidente de Corporacisén Financiera de Galicia (Grupo Caixa Gaticia).

D. ANTOMIO LOPEZ LOPEZ,
Director General Adjunto de Unicaja,

D. FRANCISCO JAVIER AJENJO SEBASTIAN.
Director Divisién Comercial de Caja Espafia.

DON JUAN PEDRO ALVAREZ, JIMENEZ
Director General de el Monse de Huelva y Sevilla,

ASTURIANA DE ADMINISTRACION DE VALORES MOBILIARIOS,
SL. ™
representada por Don Leonardo Verdin Bouza, Consejero de Caja de Asturias.

CAJAVITAL, (0
representada por Don Gregorio Alonso Vallejo.

D. CARLOS EGEA KRAUEL.
Director General de Ia Caja de Ahorros de Murcia.

D. JULIO FERNANDEZ GAYO0S0. (%)
Director Generat de la Csaja de Ahorros Municipal de Vigo.

D. FRANCISCO J. ISASI MARTINEZ,
Director General de la Caja de Ahotros Municipal de Burgos.

D. JOSE IGNACIO JUARISTI IZAGA.
Director Financiero de la Caja de Ahorros de Guipuzcoa y San Sebastign.

D. MANUEL J. LAGARES CALVO.
Director General Adjunto de Ia CE.CA,

D. JOSE MANUEL MORENO MOLINO. *)
Director General de 1a Caja General de Ahorros de Granada.

DON LORENZO RIEZU ARTIEDA
Director General de ia Caja de Ahorros de Navarra.

D. JAIME PASTORIN TAPIA-RUANOQ.
Subdirector General-Director Comerciai de Lico Leasing, S.A.

D. FRANCISCO VECINO RODRIGUEZ,
Director General de Caja de Ahorros de Castilla-La Mancha.

D. MANUEL PEDRO BERNALDEZ BERNALDEZ. (¥)
Director de la Asesoria Juridica de Lico Leasing, S.A.

(*) MIEMBROS TAMBIEN DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LICO CORPORACION, S.A.
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En el afio 1996 la economia espafiola tuvo un crecimiento del PIB del 2,2%, algo menor que el
experimentado en 1995. Idéntica circunstancia se dio respecto a la tasa de crecimiento de la

" formacién bruta de capital-bienes de’ equipo, que creci6 el 6,1%, frente al 11%. En ambas

magnitudes se dio, a lo largo del afio, un comportamiento similar: menor crecimiento en el primer
semestre, que en el segundo, lo gue tuvo reflejo fiel en la actividad de Lico Leasing, como se
indica posteriormente.

ACTIVIDAD DEL SECTOR DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO
El ejercicio de 1996 ha supuesto, en el marco general del sector, un afio positivo:

a) Por un lado, la nueva inversién del gjercicio ha ascendido a 700.350 millones de pesetas,
con un aumento del 14,6% scbre el ejercicio anterior, correspondiendo 455.044 millones
de pesetas, esto es el 65% a las compafifas de leasing, y el resto a entidades de depésito.

b) La inversion viva del sector a 31.12.96 asciende a 1.433.615 millones de pesetas con un
incremento del 10,19% respecto al ejercicio anterior; sin embargo, si se segrega la parte
correspondiente a las Entidades de Depésito, la inversion viva de las Entidades de
Leasing ascendia a final de ejercicio a 920.312 millones de pesetas, con un aumento del
3,86% respecto a 1995. El resto, 513.303, corresponde a Entidades de Deposito.

ACTIVIDAD DE LICO LEASING, S.A., Establecimiento financiero de crédito

Para Lico Leasing el afio 1996 ha supuesto 1a consolidacién del plan estratégico disefiado en
1995, alcanzando los objetivos presupuestados.

En cuanto a la inversi6n realizada en el afio, se han cubierto los tres objetivos presupuestados:

1) Yolumen de inversion: la cifra alcanzada de 43.495 millones de pesetas, ha superadoen un
3,07% el presupuesto inicial establecido, y a su vez, supone un incremento de! 28,1% sobre
latealizada en 1995, pese a que las operaciones de leasing inmobiliario, que son las de mayor
importe unitario, sélo han supuesto 1.702 millones de pesetas (3,91% de la inversién total)
con un descenso del 12,49% respecto al afio anterior.

Este crecimiento ha tenido un comportamiento dispar a lo largo del afio: mientras en el
primer semestre, la inversién realizada fue de 17.027 millones de pesetas, lo que supone e}
39,2% del total del afio, en el segundo semestre alcanzo la cifra de 26.468 millones de
pesetas, representando el 60,8% del total del afio.
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de la Sociedad, asi en e] primer semestre supuso el 37,4% del total de afio, en el segundo
alcanzé un 62,6% de la aportada,

3)

CIE e \00\d de.mareado: la inversién realizada ha Supuesto pasar de una cuota de
mercado del 5,56% en 1995 3] 6,21% en 1996, referido al total de la inversién en leasin
(EFC + Entidades de Depésito), lo que Tepresenta un incremento del 11,7%. Esta ganancia

en cuota de mercado, es algo mayor, si la referimos a las EF.C., pues pasa de representar un
8,17% en 1995, aun 9,55% en 1996, o que supone un incremento del 16,7%.

del importe Inicialmente constituido. A fin del gjercicio, se ha reintegrado, desde finales de Jurio
de 1994 que terming de constituirse los depésitos dinerarios, un total de 7,049 millones de
pesetas, es decir que en dog afios y medio, aproximadamente, se han devuelto el 71%,
estimandose que a lo largo de 1997, pueda devolverse el 299 restante, hasta su totalidad.

Hay que destacar la favorable evolucién de los costes de la financiacién obtenida por la
Compaiifa en los mercados financieros, as{ como la diversificacién en las fuentes de financiacion,
En referencia a los costes, representados por el “spread” que los financiadores aplican a la




En el orden institucional en el pasado ejercicio se produjo la sustitucién en la Presidencia de la

Sociedad, al dejar D. José Troteaga Fernindez, hasta ese momento Director General de Caja de

- Ahorros de Asturias, su cargo en el Consejo de Administracién, del que ba sido miembro desde

[] el afio 1987, presidiéndolo en los tltimos cinco afios, a quien se le agradecen especialmente sus
Servicios.

Para ocupar |a Presidencia vacante, se ¢ligié al Consejero D. Jorge Abad Gosélbez en la reunion
del Consejo de 24.09.96. D. Jorge Abad Gosalbez, Director General Adjunto de la Caja de
m Ahorros del Mediterraneo, pertenece al Consejo desde el afio 1987,

Dentro de la composicién del Consejo, hay que mencionar Ias siguientes designaciones y
e sustituciones que tuvieron lugar a lo largo del ejercicio:

- D. Jesis Muzés Rubio, que ha permanecido en nuestro Consejo desde el afio 1980 y fue
Presidente en el periodo 1983/1991. Para ocupar la vacante se designé a D. Gregorio Alonso
Vallejo, en representacion de Caja Vital.

D. Eduardo Alvarez Ssnchez, fue sustituido por D. Francisco Dominguez Martfnez, Presidente
de Corporacién Financiera de Galicia (Grupo Caixa Galicia).

- D. Enrique Garcia Ledesma, fue remplazado por D. José Manuel Moreno Molino, Director
General de la Caja de Ahorros de Granada.

D. Antonio Huertes Garcia, fue sustituido por D. Francisco Javier Ajenjo Sebastin, Director

de 1a Divisién Comercial de Caja Espafia.
a - D. Javier Domingo Garcia, Director de Riesgos de Caja de Asturias, en representacion de
Asturiana de Administracién de Valores Mobiliario, S.L.
A todos ellos, tanto por la labor desempefiada duranie el tiempo que han pertenecido al Consejo,
¢omo por su colaboracion en el funcionamiento de la Sociedad, queremos expresarles nuestro
agradecimiento.
] El Consejo también acordé en el pasado afio la modificacién de los Estatutos para prever la
; nominacién de Vicepresidentes en el seno del Consejo, para lo que se aproveché la Junta
e Extraordinaria de aprobacién de la Fusién con Lico Financiacién y Cobro, S.A. de 6 de febrero
) de 1997.
e Para ocupar estos cargos se ha nombrado como Vicepresidentes a los siguientes Consejeros:
E - Vicepresidente 1°: Don Francisco Dorminguez Garcfa, Presidente de Corporacion Financiera
de Galicia (Grupo Caixa Galicia).
.... - Vicepresidente 2°: Don Antonio Lopez Lépez, Director General Adjunto de Unicaja.
o
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PERSPECTIVAS DE LICO LEASING, S.A., Establecimiento financiero de crédito

El buen comportamiento de los criterios de convergencia hacia los objetivos necesarios para la
integraci6n en 12 Unién Europea, y la previsible evolucién de las variables macroecondmicas
principales de 1a economia espafiola en 1997, hacen que junto al nuevo marco legal de los
establecimientos financieros de crédito y del producto “leasing” nos permitan albergar
previsiones optimistas respecto a 1997.

El nuevo marco legal del Impuesto de Sociedades confirma el especial atractivo que el producto
“leasing” seguira teniendo para las empresas y especialmente para las PYMES, como férmiula

de financiacién de sus equipos productivos: imputar a efectos fiscales unas mayores
amortizaciones sobre las aplicables en el régimen comin.

En este entorno, y junto con todas las acciones operativas y de gestién tomadas por la Sociedad,
las perspectivas de Lico Leasing, S.A. para 1997 son de crecimiento en inversién y resultados.

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley 3/1994, de 4 de abril, por la que se adapta la legislacién
espafiola en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria,
la Sociedad ha pasado, hacia finales del ejercicio a ser “Entidad de Crédito de Ambito Operativo
Limitado” (E.C.A.O.L.) a la de “Bstablecimiento F inanciero de Crédito” (E.F.C.), condicién que,
de acuerdo con la Disposicién Adicional Séptima del Real Decreto - Ley 12/1995 de 28 de
diciembre, le permite seguir siendo entidad de crédito. La transformacién a E.F.C. permite
también a Lico Leasing, S.A. ampliar notablemente su potencialidad operativa al poder realizar
diversas operaciones que antes estaban reservadas a otras entidades.

La Junta General de Accionistas de la Compafiia Lico Leasing, S.A., Establecimiento Financiero
de Crédito y Lico Financiacién y Cobro, S.A., Establecimiento Financiero de Crédito, aprobaron
la fusién con efectos 1.1.1997, mediante 1a absorcién de la primera a la segunda, y traspaso en
bloque a titulo universal de todo el patrimonio de la segunda a la primera. Esto permitira
incorporar dentro de una misma compatifa todos los productos financieros comercializados por
ambas compafiias: Leasing, Financiacién, Factoring, etc.

Por wltimo, sefialar que a finales de enero de 1997 » 8¢ compraron la totalidad de las acciones de
la compafifa de leasing de la Caja de Ahorros de Castilla La Mancha (LISCASMAN), lo que
supondrd ademas de incrementar la cartera crediticia consolidada, la realizacién de nuevas
operaciones a partir de 1997, ya que la Caja citada comercializara directamente con Lico Leasing,
S.A. la nueva inversidn en su zona de influencia.

Esta operacion de compra no debe contemplarse como un hecho aislado, pues es politica de la
Compafiia, mantener una actitud abierta z otras posibles operaciones, ya sea con compaifiias
independientes o ligadas a las Cajas de Ahorros que en su momento decidieron realizar Ia
actividad de leasing por si mismas. '
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LICO LEASING, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO

(cifras en miles de pesetas)

ACTIVO

Caja y Depoésitos en Bancos Centrales

Caja
Banco de Espafia (Nota 5)

Entidades de Crédito (Nota 6)

A la vista
Otros créditos

Créditos Sobre Clientes (Nota 7)
Participaciones (Nota 8)

En entidades de crédito
Otras participaciones

Activos Inmateriales (Nota 9)

Gastos de constifucion y de primer establecimiento
Activos Materiales (Nota 10)

Terrenos y edificios de uso propio

Otros inmuebles

Mobiliario, instalaciones y otros

Otros Activos (Nota 11)

Cuentas de Periodificacion (Nota 12)

TOTAL

(*) Se presentan, inica y exclusivamente, a efectos comparativos.

(™)
51.881 88.412
839 337
51.042 88.075
1.630.051 484.328
240.871 310.023
1.409.180 174.305
83.743.417 89.079.167
61.936 51.862
60.186 50.062
1.800 1.800
61 404
61 404
' 4.659332 4,065.716
1.132.822 1.024.019
3.038.317 2.491.117
488.193 550.580
3.264.824 632.830
81.316 284.170
93.512.868 M. 89

Las notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion al 31 de diciembre
de 1996.
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m‘ LICO LEASING, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO

“‘i (cifras en miles de pesetas)
PASIVO 1996 1995
*)
Entidades de Crédito (Nota 13) 74.346.314 75.096.669
P A la vista 2.879.210 5.758.420
A plazo o con preaviso 71.467.104 69.338.249
Débitos a Clientes (Nota 14) 960.265 900.652
Depositos de ahorro 517.607 694,030
. A plazo 517.607 694.030
Otros débitos 442,658 266.622
. Ala vista 389.964 -
. A plazo 52.694 266.622
Débitos representados por valores negociables (Nota 14) 2.383.820 3.121.498
Pagarés y otros valores 2.3_83.820 3.121.498
o Otros Pasivos (Nota 15) 4.775.537 4.566.478
Cuentas de Periodificacién (Nota 12) 1.678.619 1.777.126
Provisiones para Riesgos y Cargas (Nota 18) - 289273 306.674
Provision para impuestos 178.621 178.621
i Otras provisiones 110.652 128.053
i Beneficios del Ejercicio (Nota 4) 221.249 754.614
Capital Suscrito (Nota 16) 6.700.000 6.700.000
!_ Reservas (Nota 17) 2.157.792 1.403.178
= TOTAL 93.512.868 94.686.889
£2
L (*) Se presentan, wnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las notas | a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién al 31 de diciembre
de 1996,
Lz
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LICO LEASING, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO

(cifras en miles de pesetas)

Intereses y rendimientos asimilados (Nota 19)

Intereses y cargas asimiladas (Nota 19)
Rendimiento de la cartera de renta variable

De acciones y otros titulos de renta variable
De participaciones

Margen de Intermediacién

Comisiones percibidas
Comisiones pagadas
Resultados de operaciones financieras

Margen Ordinario

Otros productos de explotacion
Gastos generales de administracion:
De personal (Nota 19)
. De los que:
sueldos y salanos
cargas sociales
QOtros gastos administrativos
Amortizacidn y saneamiento de activos materiales e inmateriales
{Notas 9 y 10)
Otras cargas de explotacion

Margen de explotacion

Amortizacién y Provisiones para Insolvencias (neto) (Nota 7)
Beneficios extraordinarios (Nota 19)

Quebrantos Extraordinarios (Nota 19)

Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre beneficios {Nota 18)

Resultado del ejercicio (Nota 4)

1996 1995

(*)
10.198.513 11.503.493
(6.301.311)  (8.464.674)
9.465
9.465
3.897.202 3.048.284
146.804 214.029
(489.659) (432.996)
62.304 38.063
3.616.651 2.867.380
38.684 34.867
(1.515274)  (1.532.947)
(994.917) (987.919)
(786.277) (710.901)
(149.163) (164.116)
(520.357) (545.028)
- (172.829) (161.031)
(21.220)
1.967.232 1.187.049
(1.526.620) (351.983)
462,980 295.054
(632.318) (276.319)
271.274 853.801
(50.025) (99.187)
221.249 754.614

(*) Se presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio1996.
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I I AL EIERCICI
1L DE DECIEMERE D

NOTA1: RESENA DE LA SOCIEDAD

Lico Leasing, S.A., Establecimiento Financiero de Crédito (en adelante, la Sociedad), fue
constituida el 27 de septiembre de 1966 en Madrid, siendo su duracidn, segin los estatutos
sociales, indefinida.

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacion
espafiola en materia de entidades de crédito a la segunda directiva de coordinacion bancaria, el

a) La realizacion de operaciones de arrendamiento-financiero. Con cardcter
complementario podra realizar también las siguientes actividades:

1-  Actividades de mantenimiento ¥ conservacion de bienes cedidos.

2-  Concesion de financiacién conectada 2 una operacion de arrendamiento financiero,
actual o futura.

3- Intermediacién y gestién de operaciones de arrendamiento financiero.

4- Actividades de arrendamiento no financiero, que podran complementar o no con
una opcién de compra.

3~ Asesoramiento e informes comerciales.

b) Las de préstamo y crédito, incluyendo crédito al consumo, crédito hipotecario y la
financiacién de transacciones comerciales.

¢) Las de Factoring, con o sin recurso, y las actividades complementarias de Ia misma,
tales como las de deudores vy, en general, cualquier otra actividad que tienda a favorecer
la administracion, evaluacién, seguridad y financiacién de los créditos nacidos en el
trafico mercantil nacienal o internacional, que les sean cedidos.
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d) La emision Y gestion de tarjetas de crédito.

La Sociedad figura inscrita con el ntmero 4.713 en e} Registro de Establecimientog Financieros
de Crédito abierto en e Banco de Espadia, perteneciendo la mayoria de sus accioneg (un
95'622 %) a Lico Corporacién, S.A. (Véase Nota 16),

La Sociedad tiene sy domicilio social en e] mimero 23 (7° planta) de la calle'Miguel Angcl de
Madrid, y realiza sus actividades integramente dentro de} territorio nacional.

Proyecto de fusién de Lico Leasing, §.4. ¥ Lico Fimanciacién y Cobro, S.A. Establecimientos
Financieros de Crédito

Los Consejos de Administracién de Lico Leasing, S.A Establecimiento Financiero de Crédito
¥ de Lico Financiacién y Cobro, S.A., Establecimiento Financiero de Crédito en 8us reuniones
celebradas ambas e] 30 de octubre 1996, (en cumplimiento de lo dispuesto en los articulog 234
¥ 235 del Real Decreto Legislativo 1564/ 1989, de 22 de diciembre) aprobaron el proyecto de
fusion, que contempla, entre otros, los siguientes aspectos:

L. El procedimiento de fusién es Ia absorcién de Lico Financiacién y Cobro, S.A.,
Establecimiento F inanciero de Crédito por Lico Leasing, S.A,, Establecimiento Financiero
de Crédito con disolucién sin liquidacion de 1a Primera y transmision en bloque, a titulo
umversal, de sn patrimonio a Lico Leasing, S.A., Establecimiento Financiero de Crédito.
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en el proceso.

De acuerdo con el articulo 236.2 del Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades Andnimas,
un experto independiente designado por el Registro Mercantil, ha emitido un informe
favorable sobre e] mencionado Proyecto de Fusion, proyecto que fue aprobado por las

Juntas Generales de Accionistas de ambag sociedades, celebradas separadamente el dia 6
de febrero de 1997.

Desde el punto de vista fiseal, la fusién se someti6 al régimen de neutralidad regulado en
el titulo VI, capitulo VII de la Ley 43/1995 de 27 de diciembre, del Impuesto sobre

Caja y depésitos en bancos centrales 111
Entidades de crédito 353
Créditos sobre clientes 952.561
Participaciones en empresas del Grupo 2218
Activos materiales 2,150
Otros activos 91
Cuentas de periodificacién 2.481
959.962,
PASIVO:
Entidades de crédito 454.387
Débitos a clientes 3.267
Otros pasivos 114.347
Cuentas de periodificacién 20.44)
Beneficios del ejercicio 26.198
Capital suscrito 320.000
Reservas 21.325
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de 14 de junio, de Banco de Espafla, y normas posteniores que la desarrolian, de forma que

muestran la imagen fiel del pairimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad.

cardcter obligatorio que, siendo significativo su efecto en las cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar en su elaboracién.

Comparacion de la informacié6n -

El balance de situacién al 31 de diciembre de 1995 adjunto difiere dei aprobado por la Junta
General de Accionistas de 1a Sociedad en su reunién de fecha 25 de junio de 1996 por las

o 1 Miles de Pesetas
Capital suscrito (Nota 16) 6.700.000
Reservas (Nota 17) 2.157.792
Beneficios del ejercicio {Nota 4) 221.249
Patrimonio Neto Centable 9.079.041
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Los principios de contabilidad y normas de valoracién mas significativos aplicados en la
formulacién de las cuentas anuales son los que a continuacién se detallan:

a)

b)

Principio de devengo
Imputacion de ingresos y gastos Jinancieros -

Los ingresos y gastos financieros se contabilizan en funcién del criterio de devengo. Los
rendimientos de las operaciones de leasing se reconocen contablemente como ingresos en
funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método financiero. No obstante,
aplicande el principio de prudeticia y signiendo lo establecido en la normativa de Banco
de Espafia, los intereses devengados por los deudores de dudoso cobro no se reconocen
como ingreso hasta el momento de su cobro (véase Nota 7).

Los intereses derivados de recursos financieros captados y liquidados por anticipado,
instrumentados en pagarés, se imputan a resultados en funcién de su perfodo de devengo
por aplicacién del método financiero.

Gastos de formalizacion y comisiones -

Los gastos de formalizacion de dendas (préstamos y créditos), las comisiones satisfechas
a terceros por captacion de operaciones de arrendamiento financiero asi como las
comisiones cedidas a las Cajas de Ahorros por operaciones aportadas, se imputan
integramente a resultados en el ejercicio en que se formalizan las operaciones.

Otros ingresos y gastos -

Los restantes ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de
devengo.

Criterios de conversién de las cuentas en moneda extranjera

Las cuentas en moneda extranjera se han convertido a pesetas de acuerdo con los siguientes
criterios:

Participacion en sociedades éxtranjeras -

Los titulos representativos de participaciones en el capital de sociedades extranjeras
denominados en divisas se valoran por el contravaior en pesetas de su coste de adquisicion
a los tipos de cambio histéricos o al contravalor en pesetas de su valor de mercado al tipo
de cambio vigente al cierre del ejercicio, si este iltimo fuese inferior. Dado que se trata de
valores no cotizados, dicho valor de mercado se ha determinado a partir del valor teérico-
contable de la participacion obtenido a partir de los dltimos estados financieros disponibles
de cada una de las sociedades participadas.
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Las minusvalias Que se ponen de manifiesto como consecuencia de dichas comparaciones
5¢ encuentran cubiertas con el fopdo de fluctuacion de valores, El movimiento que se ha
producido en este fondo durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 1996 y el
31 de diciembre de 1996 se muestra en Ia Nota 8.

Préstamos en moneda extranjera -

Los préstamos en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en
pesetas, utilizando los tipos de cambio medios de contado del mercado de divisas espafiol
(“fixing”) vigentes al cierre dej ejercicio. Los intereses devengados de los préstamos en
moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en pesetas utilizando ¢]
mismo criterio.

Con objeto de eliminar el riesgo de tipo de cambio, la Sociedad contrats en el gjercicio
1992, en el que se conirataron los préstamos, compras de divisas a plazo para hacer frente

contrataron las coberturas. Adicionalmente, se contrataron permutas financieras para
asegurar tipos de interés fijos en pesetas, cuyo coste financiero se ha perniodificado,
siguiendo el método financiero, a lo largo de 1a vida de los préstamos.

Al 31 de diciembre de 1996 no existia préstamo alguno denominado en moneda extranjera.
¢)  Créditos sobre clientes

Recoge el principal pendiente correspondiente a las inversiones crediticias por operaciones
de arrendamiento financiero, minorado por el fondo de provisién para insolvencias que
cubre dichas inversiones. ‘

d) Fondo de provisién para inselvencias

El Fondo de provisién para insolvencias tiene por objeto cubrir las peérdidas que, en su
caso, pudieran originarse en la realizacién de las cuentas a cobrar y se présenta en el activo
del balance de situacién minorando el saldo del capitulo "Créditos sobre Clientes".

Dicho Fondo se dota de acuerdo con los siguientes criterios , contemplados en la Circular
4/1991, y disposiciones posteriores de Banco de Espafia:

I. Deudores dudosos: de manera individual, mediante la aplicacion de porcentajes
(crecientes en funcidn de la antigiiedad de. los saldos vencidos) aplicados sobre la
deuda pendiente de cobro. Adicionalmente, 12 Sociedad constituye provisiones sobre
activos clasificados como dudosos por razones distintas a la morosidad por aquellas
cantidades que estima son de dificii recuperacion.

2. Operaciones no vencidas: dotacién adicional de un 1 % de las inversiones crediticias
(U5 % si corresponden a operaciones de arrendamiento financiero sobre bienes
inmuebles polivalentes), pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura
obligatoria. La provision asi constituida se destina a la cobertura de riesgos no
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identificados especificamente pero que pudieran producirse en el futuro.

La Sociedad clasifica como “Deudores dudosos" (Véase Nota 7) la totalidad del capital
pendiente de vencimiento de aqualiss operaciones en las que el importe vencido Y no
cobrado clasificado Como. moroso supera el 25 % del saldo pendiente de cobro de cada
operacién (neto de intereses no devengados) o en las que existe algiin importe vencido y
no cobrado con antigiiedad superior a doce meses,

otros saldos deudores (véanee Notas 7 y 11) garentizados por sendos depdsitos dinerarios,
subordinados a Ia récuperacion de créditos dudosos, constituidos por las Cajas de Ahorro,
la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro (C.E.C A}y Mapfre Fimanzas, Entidad de
Financiacién, S.A., accionistas, direcia o indirectamente, a través de Lico Corporacién,

los fondos de insolvencia conatitiidos imputables a dichas operaciones, por aplicacién de
la C.B.E 4/91, con cargo al epigrafe “Otrog Activos-Otros saldos deudores garantizados
con depositos dinerarios-” (véase Nota 11), Yy se han minorado en funcién de las

depreciacion.
Activos inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales fecogen gastos de ampliacion de capital que se
encuentran valorados a sy coste, y se presentan netos de sy amortizacién acumulada.

La amortizacién se efectiia linealmente en un periodo de cinco afios.
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2)

h)

Activos materiales

El inmovilizado materiai de uso propio se muestra valorado a su coste de adquisicion,
actualizado conforme a las nonmag legales aplicables, deducidas lag amortizaciones que se
efectiian segin el métado lineat en. fumcién de los afios de vida til estimada de los
respectivos bienes, por aplicagién de los siguientes coeficientes anuales:

- Edificios de nueva construccién : 2%
- Edificios usadog : 4%
- Instalaciones : 6 %
- Mobiliario : 10%
- Equipos para proceso de informacién : 16,66%

Los gastos de Conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas Y ganancias .

del ejercicio en que se incurren.

- mas de dos anos, sin exceder de tres : 25%
- mas de tres afios, sin exceder de cinco : 50 %
- mas de cinco afiog o 75 %

momento de su adquisicién por la Sociedad) si se trata de viviendas, oficinas y locales
polivalentes, y siempre que estén terminados.

Derechos sobre bienes en leasing

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero en los que la
Sociedad es arrendataria, se clasifican en e] capitulo “Otros Activos” de] activo del balance
de situacién adjunto (véase Nota 11) por el valor de contado del bien, reflejindose en ¢]
pasivo la deuda total por las cuotas mas el importe de Ia opcidn de compra. La diferencia
enire ambos importes, que representa los gastos financieros de la operacion, se contabiliza
€omo gastos a distribuir en varios ejercicios bajo el epigrafe "Cuentas de Periodificacion"
(véase Nota 12) del activo del balance de situacién, imputandose a los resultados de cada
ejercicio de acuerdo con un criterio financiero. [a amortizacion de los derechos sobre
bienes en régimen de arrendamiento financiero se efectia a lo largo de [a vida de la
operacion, aplicando el método financiero, segun establece la Circular 4/ 1991 del Banco
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de Espafia. El importe amortizado de estos gastos en 1996 ha ascendido a 4.714 miles de
pesetas, aproximadamente, Y s¢ incluye en el saldo del capitulo “Amortizacién y

Saneamiento de Activos Materiales e Inmateriales” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias

Durante el ejercicio 1996, la Sociedad ha ejercitado por anticipado la opcién de compra
del contrato de arrendamiento financiero realizado con anterioridad 2 la entrada en vj gor
del Plan General de Contabilidad de fecha 20 de diciembre de 1990 que mantenia sobre
un inmueble de oficinas destinado a su Centro Administrativo y de Proceso de Datos y que
N0 se presentaba contsbilizado en la cuents “Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero™ (acogidndose a la posibilidad legal de hacerio segun establecia
el citado Plan General de Contabilidad) sino que se clasificaba en cuentas de orden. El
valor de compra del inmueble corresponde al importe pendiente de Ia recuperacion del
coste del bien, segtin establecia el contrato citado (véase Nota 19).

Provision para Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de} ejercicio se calcula en funcién del resultado
econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las
diferencias de caracter permanente que pudieran existir entre | resultado contable antes
de impuestos y el resultado fiscal y por las bonificaciones y deducciones de la cuota que
sean aplicables. La Sociedad, aplicando un criterio de prudencia, generalmente no registra
el Impuesto Anticipado que se deriva de las diferencias temporales.

Desde el ¢jercicio 1993 |a Sociedad tributa en régimen de declaracion consolidada junto
con su matriz, Lico Corporacién, S.A., y ¢l resto de empresas del Grupo fiscalmente
consolidables. La politica seguida por el Grupo en relacién con el Impuesto sobre
Sociedades a pagar resultante, consiste en imputar a las distintas entidades, en forma
proporcional, el mencionado impuesto en funcién de las bases imponibles repercutidas a
Grupo, una vez consideradas las posibles aplicaciones de créditos fiscales generados en
gjercicios anteriores que dichas entidades hayan realizado, a nivel individual, en el
gjercicio.

Operaciones de faturo

Las operaciones de futuro corresponden a permutas financieras ("Swaps") sobre tipo de
interés. La Sociedad utiliza estos instrumentos tnicamente en operaciones de cobertura de
Sus posiciones patrimoniales. Los resultados, ingresos o gastos, que se producen en estas
operaciones se pericdifican linealmente a lo largo del periodo de liquidacion cubierto.

¢l nocional de estos productos (valor tedrico de los contratos) no expresa ni el riesgo total
de crédito ni el riesgo de mercado asumido por la Sociedad (véase Nota 20).
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k)  Débitos representades por valores negociables
Los pagarés emitidos a descuento por la Sociedad se registran en el pasivo del balance de '
situacion por su nominal. Los intereses pendientes de devengo se registran en el capitulo .
“Cuentas de Periodificacién” del activo del balance de situacion adjunto (véase Nota 12). '-
)  Indemnizaciones por despido
De acuerdo con la legislacién vigente, 1a Sociedad esta obligada a indemmizar a aquellos
empleados que sean despedifos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién r
de personal que haga necesario registrar una provisién por este concepto. |

m) Compromisos por pensiones

La Sociedad no tiene adquirido ningtin compromiso con sus empleados en materia de
pensiones.

NOTA 4 :

La propuesta de distribucién del beneficio neto del gjercicio 1996 que el Consejo de
Admuinistracion de la Sociedad presentaré para su aprobacion a la Junta General de Accionistas
es la siguiente: :

&
Beneficio del ejercicio (neto de impuestos) 221.249 |
Distribucién |
A Reserva Legal (10%) 22.125
A Reservas Voluntarias 199.124

Total 22149 |

Este beneficio de 221.249 miles de pesetas, se ha obtenido después de haber realizado una dotacién
de insolvencias (seglin establece la normativa de la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia) de
1.000.152 miles de pesetas por el traspaso de activos dudosos garantizados con depdsitos dinerarios
aactivos dudosos no garantizados (véanse Notas 7 y 13). Sin considerar esta dotacién el beneficio
del ejercicio antes de impuestos, hubiera ascendido a 1.271.426 miles de pesetas.
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El importe que figura en la cuenta "Banco de Espafia”, corresponde al depédsito no remunerado que,
°n cumplimiento del Coeficiente de Caja, todas las ontidades de arrendamiento financiero est4n
obligadas 2 mantener en dicho organismo de acuerdo con la normativa en vigor: Real Decreto

1530/1989 y Circular del Banco de Espaﬁa n°20/1992, modificada por la Circular monetarja 1/1996,
de 27 de septiembre de] Banco de Espaia.

—

[ p—

~

i 3
220871 |
Cuentas de Tesoreria 240.871 |
Otros créditos 1.409.180 |
Arrendamientos financieros 401.924 |
Otros deudores 1.007.256 |
_ Total 1.650.051
1= Por's
. - Empresas del Grupo 54
: - Otras empresas 1.649.997
t - Bancos operantes en Espafia 1.605
. Cajas de Ahorros 1.648.392
L Total 1.650.051

A continuacion se indica el desglose por plazos de vencimiento, al cierre del gjercicio, del epigrafe
r "Otros créditos” de este capitulo:

ALAVISTA |-

K
{ y Otros 1.007.256

i créditos

- Lacuenta "Arrendamientos financieros" corresponde al saldo de inversion crediticia por operaciones

de arrendamiento financiero mantenidas con entidades de crédito al 3 de diciembre de 1996,
"
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NOTA 7:

La composicién de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1996, (s

correspondiente en su totalidad a operaciones en pesetas, atendiendo al sector econémico al que
pertenece el cliente es la siguiente:

- Administraciones Pitblicas 814,772

- Otros sectores no residentes 13,232 i-
- Otros sectores residentes 87.218.525
. Empresas del Grupo . 543.084
- Otras Empresas 86.675.441
$5.045.929
Menos-
Fondo de insolvencias (4.305.112)

Taotal

A continuacion se indica el desglose de este capitulo sin considerar el saldo de la cuenta "Fondo de

insolvencias" del detalle anterior, atendiendo a la modalidad y situacién del crédito de las
operaciones y al plazo de vencimiento residual:

5
- Arrendamientos financieros 80.531.857 (%)
. Bienes cedidos, principal 72.336.851
. Bienes cedidos, valor residual 8.195.006
- Cuotas vencidas pendientes de cobro 278489
- Otros deudores a la vista y varios 1.759.535
- Deudores dudosos 547 8
. Deudores dudosos garantizados con depésitos dinerarios 1.710.258
(Notas 3-d, 13 y 14)
. Deudores dudosos no garantizados 3.768.390
o 8048529

(*) Incluye 4.101.041 miles de pesetas, correspendientes al riesgo por cuotas de operaciones de arrendamiento
financiero descontadas y pendientes de vencimiento (véase Nota 13).
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- A la vista
- Hasta 1 mes

- Mas de 1 mes hasta 3 meses

- Més de 3 meses hasta 6 meses

- Mas de 6 meses hasta 1 afio 14.030.227
- Mas de 1 afio hasta 5 afios 45.579.735
- Mis de 5 afios 5.979.802
- Vencimiento no determinado 3.480.651

La cuenta "Deudores dudosos" incluye 2.487.324 miles de pesetas correspondientes al capital
pendiente de vencimiento de operaciones clasificadas por la Sociedad como de dudoso cobro.

El importe pendiente de vencimiento de las cuotas futuras de contratos de arrendamiento financiero,
recogido en cuentas de orden, que incluye principal, intereses e impuestos, ascendia a 31 de
diciembre de 1996 a 116.488.643 miles de pesetas (véase Nota 20),

Al 31 de diciembre de 1996, el saldo del epigrafe “Deudores dudosos garantizados”, asi Como, otros
saldos deudores garantizados (véase Nota 11} se encuentran garantizados por los siguientes
depositos dinerarios:

®  depdsito dinerario, subordinado a la recuperacién de créditos dudosos, constituido en 1994
(
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Saldos al inicio del ejercicio 4.545.128 720.616 5.265.744
Mas -

Dotacidn al fondo de operaciones garantizadas 3.635.789 3.635.789

Dotaciones, netas de recuperaciones cen cargo 1.552.303 26.040 1.578.343
a resultados del ejercicio

Menos -
Provisién aplicada a su finalidad {Nota 20) (5.525.199) (5.529.199) T
Traspaso a fondo de depreciacién de activos . (647.437) 647.437

recuperados (Nota 10)
Otros traspasos ¥ movimientos 1.872 [.872

Saldos al cierre del ejercicio

Durante este ejercicio, la Sociedad ha seguido e} procedimiento de constituir con cargo al epigrafe
del balance de situacién adjunto “Otros activos-otros saldos deudores garantizados con depésitos
dinerarios” (véase Nota 1 1), el fondo de insolvencias necesario, de acuerdo con los criterios
contemplados en la Circular 4/91 de Banco de Espafia, para las operaciones garantizadas con los
depésitos dinerarios.

Las dotaciones netas dei ejercicio figuran registradas en el capituio “Amortizacién y Provisiones
para Insolvencias” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1996, junto con otros
conceptos, segiin el siguiente detalle: .

2.345.782

Dotaciones al Fondo de insolvencias

Recuperaciones de Fondo de insolvencias (767.439)

Dotaciones netas con cargo a resultados del ejercicio 1.578.343

Activos en suspenso recuperados (51.723)
1.526.620
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NOTA8: PARTICIPACIONES

El saldo de este capitulo, corresponde 3 inversiones financieras de cardcter permanente por

Correspondiente.

A continuacién, se presenta un detalle de lag participaciones, todas elias cn entidades de
arrendamiento financiero, al 31 de diciembre de 1996 asj como otra informacién relevante;

Centro Leasing, Sp.A, Italia 027 % 41.037 31.523
Leasing Colmena, S.A. Colombia 6'57 % 23.494 130,557
Dominicana de Leasing, S.A. Rep. Dominicana 2'81 % 3.169 7.615
Otras . Espafia — 1.800 1.800
Suma 7 L500
A deducir Fondo de Fluctuacién Valores: Centro Leasing, S.p.A ©314)
-_Total Neto 61% 1

*) A la fecha de elaboracion de ©5tas cuentas anuales, ain no se habian obtenido los estados financieros de Centro Leasing S.p. A, ni Dominicana

de Leasing, S.A, comrespondientes a) ejercicio 1996, figurando como vaior patrimoniai e que se desprendia de sug estados financieros a
31.12.1995,

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de F luctuacion de Valores”,

durante el periodo comprendido entre el | de enero de 1996 y el 31 de diciembre de 1996 ge indica
a continuacién:

Saldo al inicio de] periodo -
Mas -

Dotacién de] periodo 9514
Saldo al cierre del periodo 9.514

Pag. 17
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NOTA 9:

Los activos inmateriales contabilizados corresponden a gastos de ampliacién de Capital,

El saldo de dichos gastos ascendia 2404
registrade como \nico movimiento de lo
ha ascendido a 343 miles de pesetas, qu

pesetas.

NOTA 10 :

miles de pesetas a 31 de diciembre de 1995
$ mismos en el ejercicio 1996 el de su amortizacién, que
edando un saldo a 31 de diciembre de 1996 de

61 miles de

Saldo al inicio del ejercicio 1,102,080 194.909 810,442 2]19.851 2.237.282
Adiciones 211.533 0 22.982 17.650 252.165
Traspasos 0 0 0 0 0
Retiros (61.789) {25.148) (102.643) (58.289) (247.869)

Saldo al cierre del ejercicio 1.251.824 79.761 730.781 179.212 2.241.578

Saldo al inicio del ejercicio (163.340) (19.130) (409.353) “146.358) (738.681)
Dotaciones (27.785) (2.835) (104.578) (32.574) (167.772)
Traspasos 0 0 0 0 0
Aplicaciones por retirog 9.182 5.645 86.892 58.289 160.008

Saldo al cierre del ejercicio (182.443) (16.320) {427.039) (120.643) (746.445}

lm.noviiiii-_ié- nf.: 0=

Saldo al inicio del ejercicio 038.240 85.779 401.089 73.493 1.498.601

Salde al cierre del ejercicio 1.069.381 63.441 303.742 58.569 1.495.133
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El movimiento més importante del ejercicio corresponde 2 la adicién por un importe 210 millones
de pesetas correspondiente al ejercicio por anticipado de la opcién de compra del contrato de
arrendamiento financiero del inmueble utilizado por la sociedad como centro administrativo y
proceso de datos situado en Madrid (véase Nota 3-h)

Inmovilizado procedente de recuperaciones y adjudicaciones-

Saldo al inicio del ejercicio 3.110.163 463.554 3.573.717 |
Adiciones 2.700.706 1.007.230 3.707.936
Ventas (1.525.849) (862.343) | (2.388.192)

Saldo al cierre ¢ _4.285.020 L 608.441 4.893.461 Jq

Saldo al inicio de] ejercicio (615.046) (387.556) | (1.006.602)
Dotaciones (Nota 19) (499.052) (96.958) (596.010)
Traspasos del fondo de insolvencias {Nota 7) -(a) (144.132) (503.305) (647.437)
Aplicaciones en ventas y otros movimientos 15.527 505.260 520.787

Saldo al cierre del c'ercicio . K | (481.559) (1.729.26i

r Saldo al inicio del ejercicio 2491.117 75.998 2.567.115
Saldo al cierre del efercicio 3.038.317 125.882 3.164.199

(a) Corresponde a traspasos procedentes del Fondo de provision para insolvencias reclasificados como consecuencia
de la recuperacion y adjudicacion de inmuebles por ejecucién de deudores de dudoso cobro.

() Estos saldos al 31 de diciembre de 1996 incluyen bienes recuperados/ adjudicados garantizados y ¢l fondo de
depreciacion constituide para tos mismos por importe de 237.510 y 175.976 miles de pesetas, respectivamente
{véase Nota 7).
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futuros de créditos dudosos garantizados, éstos se aplicarin a reintegrar primero el depésito
dinerario de las Cajas accionistas. S6lo cuando ei deposito dinerario de éstas se encuentre
reintegrado en su totalidad, dichos recobros se aplicarén a devolver el deposito dinerario
constituido por Lico Corporacién, S.A.

Al 31 de diciembre de 1996, el saldo del depésito dinerario constituido por las cajas accionistas
asciende a 2.879 millones de pesetas, lo que supone haber devuelto un 71% del deposito dinerario
inicialmente constituido, en un periodo inferior a 3 afios.

Al 31 de diciembre de 1996 la Sociedad hahia concertado contratos de permuta financiera de
intereses sobre un volumen de financiacién de 41.600 millones de pesetas (véase Nota 20).

El tipo de interés medio de los préstamos y créditos en pesctas y en moneda extranjera obtenidos de
entidades financieras, una vez considerado el efecto de las operaciones de cobertura realizadas, ha
sido del 8'38 % nominal anual.

La Sociedad tenia concertados préstamos, créditos y lineas de descuento hasta un limite de 95.296
millones de pesetas a 31 de diciembre de 1996.

En los capitulos "Débitos a clientes - Depésitos de Ahorro - y Débitos representados por valores
negociables” se recogen préstamos de terceros {excepto de entidades financieras, que se presentan
en el capitulo "Entidades de Crédito") captados por Lico Leasing, S.A. mediante emisién de pagarés
de empresa y otros depésitos documentados en forma de contratos de préstamo mercantil.

Los tipos de interés pactados de los pagarés de empresa y de los préstamos mercantiles, emitidos
durante 1996, han estado comprendidos entre el 8'45 %y el 570 % nominal anual y entre el 8'40
% y el 5'60% nominal anual, respectivamente. o
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- Otros Depésitos de Aheorro

517.607

_517.607

Pormoneda. ;.

Total

- En pesetas

- A la vista

- Hasta 1 mes 66.949
- Mis de 1 mes hasta 3 meges 116,911
- Mas 3 meses hasta 6 meses 42.967
- Mds de 6 meses hasta 1afio 37.971
- Mis de 1 afio hasta 5 afos 215.836
- Mas de 5 afios 36.973
- Vencimiento no determinado —

2.383.820

2.383.820

2.383.820

- A la vista -
- Hasta 1 mes 1.215.715
- Mas de 1 mes hasta 3 meses 826.621
- Mis 3 meses hasta 6 meses 150.220
- Mas de 6 meses hasta lafio 142.011
- Mas de 1 afio hasta 5 afios 49.253
- Mas de 3 afios -
- Vencimiento no determinado —-
Total 2.383.820
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La composicion del capitulo "Débitos a Clientes - Otros Débitos” del balance de siuacién adjunto

al 31 de diciembre de 1996 es la siguiente:

Depésito dinerario Lico Corporacion, S.A.(*)

389.964
IVA 2.455 l
Retenciones IRPF 29.810 I
Organismos de la Seguridad Social 19.682
Otros conceptos 747
_Total 442.658

(*) Este importe corresponde Integramente al saldo de! depésito dinerario en garantia de
operaciones de arrendamiento financiero, segiin se explica en las Notas 3d, 7y 13 Se
clasifica “A 1a vista” en el balence de situacién adjunto al 31 de diciembre de 1996, si bien
su plazo de devolucién dependeré de los recobros que se obtengan de los créditos
garantizados, asi como de la devolucion del depdsito dinerario constituido por fas Cajas

accionistas por el mismo concepto.

NOTA 15: OTROS PASIVOS

El detalle del saldo de este capitulo del balance de situacién adjunto es el siguiente:

Acreedores por operaciones de leasing 3.376.798
Otros acreedores:Fianzas recibidas por operaciones de 911.586
leasing
Otros acreedores 487.153
Total 4.775.537
Pag. 26
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NOTA 16: CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 1996 el Capital Social estaba formalizado en 6.700.000 acciones
nominativas de 1.000 pesetas de valor nominal cada una (todas ellas con idénticos derechos
politicos y econdmicos), totalmente suscritas y desembolsadas.

Los accionistas de la Sociedad son los siguientes al 31 de diciembre de 1996:

\ccionist % de Participacié
Lico Corporacion, S.A. 95'622
Caja de Ahorros de Terrassa 1330
Caja de Ahorros de Salamanca y Soria 0'351
- Centro Leasing, Sp.A. 1'106
Empleados de Lico Leasing, S.A., EF.C 1'591
Total 169'000

NOTA17: RESERVAS

A continuacién se presenta el detalle del saldo de este capitulo del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1996, asi como el movimiento habido en las cuentas de reservas en el ejercicio
1996:

Saldos a 31.12.95 505.502 829.527 -—— —_ 68.149 1.403.178
Distribucion de Resultados 75.461 679.153 — 754.614
Traspasos 3.480 (3.480) —

Saldos a 31.12.96 580.963 1512160 - 64.669 2.157.792

Reserva legal-

De acuerdo con e} Texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una cifra
igual al 10 % del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos el
20 % del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la
parte de su saldo que exceda del 10 % del capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y
mientras no supere el 20 % del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.

Pag. 27




Recursos propios -

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, dei Banco de Espafia (que entrd en vigor el 28 de abril de
1993), establece, en su norma primera, que. el cumplimiento de recursos propios serd de
aplicacién a los grupos y subgrupes consolidables de entidades de crédito, asi como a las
entidades de crédito individuales integradas o no en un grupo o subgrupo consolidable de
entidades de crédito; definiendo, entre otr0s aspectos, loa elementos que componen los recursos
propios, los grupos de riesgo y ponderaciones de log activos, las deducciones y los limites en el
computo de los recursos prmpios. Asimismo, establece como norma:gemersl que, en ninglin caso,
los recursos propios podrin ser inferiores al 8 % de las cuentas patnimoniales, los compromisos
y demés cuentas de ordon que presemten riesgos de crédito, pondenandos atendiendo a la naturaleza
de la contraparte y a las garant{as y caracteristicas de los activos 0 riesgos.

En ¢l caso de Lico Leasing, S.A., Establecimiento Financiero de Crédito, y dado que el
95'622 % de sus acciones son propiedad de Lico Corporacién, S.A. (Véase Nota 16), los
requerimientos de recursps propios a nivel individual (segun establece la norma 5* de la
mencionada Circular 5/1993, del Banco de Espafia) son del 50 % de los generales. Al 31 de
diciembre de 1996, los recursos propios computables de la sociedad, representan un 11 % sobre
sus riesgos totales ponderados, superando los minimos establecidos por la mencionada Circular.

NOTA18:  SITUACION FISCAL

La Sociedad tributa en el Impuesto sobre Sociedades bajo el régimen especial de los grupos de
sociedades, desde el ejercicio 1993, dentro del grupo 20/93, cuya sociedad matriz es Lico
Corporacién, S.A. Como consecuencia del aprovechamiento que ha realizado al cierre del
ejercicio dicho grupo fiscalmente consolidado de las bases imponibles negativas aportadas por
la Sociedad, procedentes del ejercicio 1993, por un importe de 360.656 miles de pesetas, la
Sociedad ha registrado con abono al epigrafe “Beneficios extraordinarios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio un beneficio por importe de 126.229 Miles de pesetas de cuota
a compensar (véase Nota 19 y 21).

Por razones de prudencia valorativa, la mayor parte de las diferencias temporales entre el
resultado contable y la base impomible se consideran, a efectos contables, como diferencias
permanentes, sin que la Sociedad registre generaimente impuesto anticipado alguno por los
mismos.
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La conciliacién entre el resuitado contable Y 1a base imponible, asi como el cileulo del gasto por

1L f el Impuesto de Sociedades , segiin establece la normativa vigente, es:
i
Aumentos L.128.814
- Diferencias permanentes 497
o - Diferencias temporales (tratadas como permanentes) 1.128.317
b (128.345)
Y Disminuciones (1.257.159)
- Diferencias permanentes (150.812)
i - Diferencias temporales (tratadas como permanentes) {1.106.347)
142,930
o L
Diferencias temporales
- Con origen en ejercicios anteriores {55.000) (35,000)
.
Cuota 35 % sobre 87.930 =
; | Cuota 35 % sobre 55.000 (pe
La Sociedad tiene bases imponibles negativas pendientes de compensar fiscalmente, cuyos
. importes y plazos para poderlo hacer son:
;
i
&
i‘ 411.775
i 704.671
5 1995 30.840 2002
- . 1.147.286
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La Sociedad tiene registrado un crédito fiscal por 154.916 miles de pesetas, aproximadamente,
por las bases imponibles negativas correspondentes a los ejercicios de 1992 y 1995 (véase Nota
11}, mientras que no ha reconocido contablemente crédito fiscal alguno por las bases negativas
correspondentes a los demas ejercicios.

La Sociedad tiene también deducciones pendientes de aplicar sobre cuotas futuras del Impuesto
de Sociedades por 13.362 miles de pesetas, con el siguiente detalle:

1992 7.825

1993 1.400

1994 1.038

1995 1.067

1996 2032

TOTAL 13.362
I ——

Segin lo establecido por el R.D.L. 2/1985 relativo a la libertad de amortizacién para los bienes
de inmovilizado material adquiridos desde el 9 de mayo hasta el 31 de diciembre de 1985, la
Sociedad efectué una dotacién adicional de amortizacién de 163.041 miles de pesetas. Esta
dotacidn se considerd parte de la aplicacion de resultados de los ejercicios 1985 y 1986 y figuraba
en la cuenta de "Prevision de libertad de amortizacion R.D.L. 2/1985". El importe anterior tenia
la consideracion de gasto deducible. La amortizacién de este inmovilizado segin su vida til
(3.480 miles de pesetas en 1996), no tendrd caricter de deducible en las declaraciones de
Impuesto sobre Sociedades de los proximos ejercicios, siendo traspasados los importes
correspondientes de la cuenta "Previsién libertad de amortizacién R.D.L. 2/1985" a la cuenta de
Reservas Voluntarias (véase Nota 17).

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el
plazo de prescripeién correspondiente.La Sociedad tiene abiertos a inspeccién los Gitimos cinco
ejercicios para todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad.

Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a ciertas normas fiscales aplicables
a las operaciones realizadas por la Sociedad, existen detemminados pasivos fiscales de caracter
contingente que no son susceptibles de ser evaluados objetivamente. No obstante, en opinién de
los Administradores de la Sociedad, la deuda tributaria que, en su caso, pudiera derivarse de
posibles futuras actuaciones de la Administracién Fiscal no tendria una incidencia significativa
en las cuentas anuales.
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NOTA19: CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Ingresos y gastos financieros-

Dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1996, a continuaci

detalle de los capitulos "Intereses y rendimientos asimilados” e

on se presenta el

"Intereses y cargas asimiladas™

Productos financieros de operaciones de leasing 9.614.826
Productos financieros de otras operaciones 146.285
Comisiones de apertura 337.102
Intereses de demora 91.078
Intereses de cuentas de tesoreria 9.222
Total 10.198.513

Préstamos y créditos 5.431.348

Pagarés de empresa 333.931

Depésitos de Ahorro 55.827

Descuento comercial 470.655

Comisiones bancarias y otros servicios 9.550

Total 6.301.311
e

Los productos financieros de otras operaciones corresponden a los asociados a operaciones de
reinstrumentacion, es decir, reconocimientos de deuda de un cliente con aportacion de nuevas

garantias personales o hipotecarias.
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Gastos generales de administracién- { 1
De personal- &

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es la f l
siguiente:

r
Sueldos y salarios 786.277 | '
Seguros seciales 149.163 |
Otros gastos sociales 59.477 {I.
La distribucién del mimero medio de empleados por categorias en el ejercicio 1996, se refleja
a continuacion:
Titulados de Grado Superior 21
Jefes Administrativos de Primera 10 Iy
Jefes Administrativos de Segunda 15
Oficiales Administrativos de Primera 35
Oficiales Administrativos de Segunda 33
Auxiliares Administrativos 55
Jefes de Equipo de Informética 3
Analistas 6
Programadores de ordenador 5
Operadores de ordenador 1
Ordenanzas 1
Total 185

El nimero de empleados de ia Sociedad al 31 de diciembre de 1996, ascendia a 180.

La Sociedad tiene constituido para los empleados con una antigiiedad en la Empresa de dos afios
como minimo, y que estén interesados, una pdliza voluntaria de Seguro Colectivo de Vida y
Jubilacién, suscrito con Mapfre Vida, en las condiciones que se especifican en la misma. Durante
1996 la parte de la anualidad aportada por la Empresa asciende a 14.777 miles de pesetas.

Los miembros del Consejo de Administracién, no empleados de la Sociedad, no participan en
el Capital Social de la Compafifa como personas fisicas.
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. Durante el ejercicio 1996 se han satisfecho 38.017 miles de pesetas por todos los conceptos a los
i { miembros del Consejo de Administracion.

. Algunos Administradores, en su condicién de empleados de la Sociedad, tienen a 31 de

[';" diciembre de 1996 préstamos concedidos por un importe total de 32.178 miles de pesetas sin

interés; de dicho importe 28.175 miles de pesetas corresponden al saldo pendiente de los

_ préstamos concedidos para la compra de acciones de la propia Sociedad y 4.003 miles de pesetas

L a los préstamos y anticipos de cardeter personal. Durante 1996 se ha rebajado el importe en 7.779
miles de pesetas respecto al saldo que mantenian al 31 de diciembre de 1995.

{
i La Sociedad no tiene contraido ningin compromiso en materia de pensiones con los miembros
anteriores o actuales de su Consejo de Administracién.

Quebrantos y beneficios extraordinarios-

La composicidn de los saldos de estos capftulos de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es
: la siguiente:

Miles de
pesetas
Quebrantos extraordinarios:
Resultado en venta de inmovilizado ¥ activos recuperados 13.710
Dotacién neta a fondos especiales de bienes recuperados o adjudicados (Nota 10) , 596.010
Otros 7 22.598
o 632.318
Beneficios extraordinarios:
Resultado en venta de inmovilizado y activos recuperados 288.201
Resultado por compensacién de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores (Nota 18) 126.229
Otros 48.550
462.980

L

gy
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NOTA20: CUENTAS DE ORDEN .

A continuacién se presenta un detalie del saldo de las cuentas de orden mas reievantes al 31 de
diciembre 1996:

Cuotas futuras de operaciones de arrendamiente financiero (Nota 7) 116.488.643 ;s
Principal pendiente de vencimiento 75.433.992 P
Intereses {f:rendientcs de devengo 16.522.364
IV A pendiente de devengo 15.776.936
Valor residual 8.755.351

Operaciones de futuro (Nota 13) - 41.600.000
Futuros financieros sobre tipos de interés 41.600.000

Otras cuentas de orden - 39.622.497
Disponible a favor de la Sociedad 23.829.069
Activos en susdpermo regularizados 13.407.517
Productos no devengados de activos dudosos 737.510
Cuotas futuras de otras inversiones 1.648.401

Total 197.711.140
oz “

El movimiento que seha producido en el saldo de la cuenta “Activos en suspenso regularizados”
durante el ejercicio 1996, se muestra a continuacién:

Saldo al inicio del ejercicio 7.341.336

Mas - Traspaso de activos dudosos 6.349.556 (*)

Menos - Activos en suspenso recuperados (283.375)
13.407.517

(*) Se incluyen 5.529.199 miles de pesetas de activos dudosos cancelados mediante [a utilizacion
del fondo de insolvencias (véase Nota 7). El importe restante corresponde, en su mayor parte,
a productos de activos dudosos. '
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Las transacciones efectuadas en el ejercicio 1996 con empresas del Grupo Lico Corporacién, S.A. se
reflejan en el cuadro siguiente:

-

AUXILIAR DE SERVICIOS Y COBROS, S.A. (AUSECO)
AUXILIAR DE SERVICIOS Y MARKETING, S.A. (AUSEMaA) -
GESTION Y SERVICIOS DE COBRO, S.A, {GBSECO) . 94.644
AUXILIAR DE COBROS E INFORMACION, §.A. (ACINSA) 35111 — s . - - L
AUX. DE INFORMACION Y COBROS, S.A. (AICOSA) —- - - 61.603 - 61.603
INFORMACION. SBRVICIOS Y COBROS, S.A. (INSECO} - 72.042 775.888 847.930 ]
COBROS Y GESTIGNBS CANARIAS, §.A. (COGESA) -~ — —_ - —_
AUXILIAR DE SBRVICIOS E INFORMACION, S.A. {ASEINSA) 36.315 318396 354711 - - —
AUX. DE RECUPERACION DE ACTIVOS, S A, (AURASA) .- - - - — —
SERVICHOS DE RECUPERACION Y COBRO, S.A. (SERCO) - — — - 187.740 187.740
SERV. DE RECUPERACION DE CREDITOS, 5.4, {SERCRESA) — — — — -
AUXILIAR DE GESTION PATRIMONIAL, 5.A, (AUGESPA) - — - — —
ASESORAMIENTO, INFORMACION Y COBRD, S.A. (ASINCD) 575912 — 575.912 - —
AUXILIAR DE COBROS Y ASESORAMIENTO, S.A. (AUCASA) 244.455 7.907.930 8.152.385 - - -
SERVICIOS INSULARES DE COBROS. S.A. (INCOSA) o 874.547 E14.947 - — —
AUXILIAR DE GESTION DE ACTIVOS, S.A. (AUGASA) 352.026 - 382.026 -
GESTION DE COBROS Y ASESORAMIENTO, S.A. (GESCOSA) 893.542 £93.542 12,008 - 18.005
GESTION DE ACTIVOS DE ARAGON, SA (GEASA) - . [ - — —
SERVICIOS VIZCAINOS DE COBRO, 5.A. (SERVICO) 735102 735,102 —
SERVICIOS TECNICDS DE COORDINACION, 5.4 (SETECO) - - - 320,966 55.638 376.504
METROLICO SISTEMAS, S.A. — - —
GTR.S.AETT. — - —.
LICO DATA. S.A. 2.247.180 735878 2 983.058 kLT 585.310 585.677
CONEXIONES INFORMATICAS DE GALICIA. S.A. {COINSA) . 1.740.544 1.740.544
CENTRO INFORMATICO DE SERV. DE VIGO, $.A. {CISER) —_ — 6.066.537 6.066.537
CENTRO INFORMATICO DEL PRINGIPADO, 5.4. (CEICA) - 2.356.348 2.356,348
CONEXIONES INFORMATICAS DE CANARIAS, 5.4 (CINCA) — —
KEY,S.A 17.080.882 17.080.882
LICO INMUEBLES, S.A. 410.439 41.251.976 41.662.413 14.981 810 50.030 15.031.840
LICASA | 835.783 - 8335.788 — —
DESARROLLOS TERRITORIALES INMOBILIARIOS, §.A 12.081.276 — 12.091.276 — -
(DETEINSA)
GESTION E INVESTIGACION DE ACTIVOS, S.A. {GBINSA) — -
OTTAGONO — - — - —
COMPANIA AUXILIAR DE SEGURIDAD. S 4. (AUSYSEGUR) - 12.366.862 12..366.862 9.544.427 11.101.156 20.645.583
AUSYSEGUR MENSAJERIA, S A, - 9.892.495 9892.495 -— - -
METROLICG, § A - 12.908.216 12.508216 547374 547.374
MANTENEMIENTO [NMOBILIARIO INTEGRAL, S.A. (MINSA). - 932.966 932966
CORREDURIA DE SEGUROS DE LICO CORPORACION, S.4. 19.601.791 19.601.791 3.456.654 3.456.654
LICO FINANCIACION ¥ COBRO, S.A. (LICO FYC) 117.880 117.880 5.719.433 5.719.433
INFORMACION Y VERIFICACIONES COMERCIALES, 5. A. 159,575 139575
(INVERCD)

LICO CORPORACION, §.A. 129,459,589 13.591.674 143.051.263 §76.600 37.957.140 38.833.740

167,700,648 111.947.571 119651479 53.761.14% 59.888 989 113.651.138
TOTAL

— = ——

1- Estos gastos se clasifican bajo el capitulo "Intereses y Cargas Asimiladas” de la cuentz de pérdidas y ganancias adjunta.

2- "Otros Gastos" se clasifican bajo el epigrafe "Gastos generales de administracién” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
3- Estos ingresos se clasifican bzjo el capitulo *Intereses y Rendimientos Asimilados™ de 1a cuenta de pérdidas Y ganancias adjunta.
4- "Otros Ingresos" se clasifica bajo los capitulos "Comisiones Percibidas" (ingresos con Lico FYC y Correduria de Seguros de Lico

Corporacion, S.A.) y "Otros Productos de Explotacién™ de la cuenta de pérdidas Y ganancias adjunta.
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La Sociedad mantenia a 31 de diciembre de 1996 los siguientes saldos deudores y acreedores con

empresas del Grupo Lico Corporacion, S.A.:

AUXILIAR DE SERVICIOS Y COBROS, 5.A. (ALSIOD)
AUXILIAR DE SERVICIOS Y MARKETING, S.A. (ALISEMA)
GESTION Y SERVICIOS DE COBRO. 3.A. (GBBRCO)
AUXILIAR DE COBROS E INFORMACION, $.4. (ACTNSA)
AUX. DE INFORMACION Y COBROS, 5.A. (AICOBA)
INFORMACHON, SERVICIOS Y COBROS, 5.A. (INGBCO)
COBROS Y GESTIONES CANARIAS, S.A. (COGESA)
AUXILIAR DE SERVICIOS E INFORMACION, 5.A. (ASBINSA)
AUX. DE RECUPERACION DE ACTIVOS, S.A. (AURASA)
SERYICIOS DE RECUPERACION Y COBRO, §.A. (SARCO)
SERY. DE RECUPERACION DE CREDITOS, 5.A. (SERCRESA)
AUXILIAR DE GESTION PATRIMONIAL. S.A. (AUGESPA)
ASESORAMIENTO, INFORMACION Y COBRO. 3.A. (ASINGO)
AUXILIAR DE COBROS Y ASESORAMIENTO, S.A. (AUCASA)
SERVICIOS INSULARES DE COBROS, 5.4, (INCOSA)
AUXILIAR DE GESTION DE ACTIVOS. 5.A. (AUGASA}
GESTION DE COBROS ¥ ASESORAMIENTO, 5.A. (OESCOSA)
GESTION DE ACTIVOS DE ARAGON, S.A. (GEASA)
SERVICIOS VIZCAINOS DE OOBRD, S.A. (SERVICO)
SERVICIOS TECNICOS DE COORDINACION, 5.4, (SRTECO)
METROLECO SISTEMAS, S.A.
GTR.S.ALETT.
LICO DATA, S.A. e e
CONEXIONES INFORMATICAS DE GALICIA, §.A. (COINSA}
CENTRO INFORMATICD DE SERV. DE VIGQ, S.A. (CISER)
CENTRQ INFORMATICO DEL PRINCIPADX. 5.A. (CBICA)
CONEXIONES INFORMATICAS DE CANARIAS, S.A. (CINCA)
KEY. 5 A.
LECO INMUEBLES, $.A.
LICASA 1
DESARROLLOS TERRITORIALES INMOBILIARIOS, 5.A.
(DETEINSA)
GESTION E INVESTIGACION DE ACTIVOS. 5.A. (GETNSA)
OTTAGONO
COMPANIA AUXILIAR DE SEGURIDAD, 5.A. (AUSYSEGUR)
AUSYSEGUR MENSAJERIA. S A
METROLICO, 5.A
MANTENIMIENTO INMOBILIARIO INTEGRAL, 5.A. (MINSA)
CORREDURIA DE SEGUROS DE LICO CORPORACION, S.A.
LICO FINANCIACION Y COBRO, 5.A. (LICO FYC)
INFORMACION Y VERIFICACIONES COMERCIALES. S.A.
{INVERCO)
LICO CORPORACION, 5.A.

2.337.325
115099
1.039.293

3.953.706
167.218

10.130.338
43.0.690
8.345.960
124.962.226
E1L.TH.518

7.805.759

1.364.(58

107.410
8410
1.453.327

(*) 151.960.220

1.237.325
1,133,991
1.039.253

3.953.706
167.218
175.885

10.150.338
43780696
8.345.960
124.962.226
113.135.676

72.916.966
8.410
1.453.327

159765979

1§.238.592
60.596.713

101.068 683

1.476.943.074

2.383.73
2.192.357
$9.600
35150
0

5.072.959
207.663
23.000

6.455.000
11.238.592
60.596.713

2.383.73)
2.192.357
99.600
101.068.683
35.150
32775

1.476.943.074

TOTAL

115750

e e

56087.558

54).245.008

1.702.225.260

12.689.447

1.714.834.707

I- Estos saldos deudores se clasifican en el capitulo *Créditos sobre Clientes” del activo del balance de situacién adjunto.
2- La partida "Otros saldos deudores” se clasifica bajo el capitulo "Otros Activos” del activo del batance de situacidn adjunto.

3- Los "Saldos acreedores por pagarés emitidos” se clasifican en el pasivo del balance de situacion adjunto bajo el capitulo "Débitos a

Clientes".

4~ "Otros saldos acreedores" se clasifican en el capitio "Otros Pasivos” del pasivo del balance de situacién adjunto.

*) Este importe incluye 126.229 miles de pesetas correspondiente al importe de la cuota de 2 base imponible negativa procedente del

ejercicio 1993, aportadas por la Sociedad al grupo fiscalmente consolidable (véase Nota 18).

Pig. 36

,,~

-3




NOTA 23:

CUADRO DE FINANCIACION

| ESTADODEORIGEN:

RECURSOS GENERADOS DE LAS OPERACIONES {1)

2.298.740

1.343.480

INVERSION MENOS, FINANCIACION EN BANCO DE ESPANA Y
ENTIDADES DE CREDITO Y AHORRO (Variacién Neta)

3.183.575

7.671.001

INVERSION CREDITICIA {Incremento Neto)

3.757.409

7.075.517

s TITULOS DE RENTA VARIABLE PERMANENTE {Incremento Neto)

19.638

ACREEDORES (Incremento Neto)

1.731.683

3.335.075

et ADQUISICION DE INVERSIONES PERMANENTES
(Elementos del Inmovilizado Material e Inmaterial)

VENTA DE INVERSIONES PERMANENTES
{Elementos del Inmovilizado Materja] e Inmateriai)

1.082.907

691.260

OTROS CONCEPTOS DE ACTIVO MENOS PASIVO

3.501.7i2

1.895.819

TOTAL ORI'GENES/APLICACMES

7.787.832

11.006.076

11.006.076

)

r RECURSOS GENERADOS DE LAS OPERACIONES 2,298,746 1.343.480

L

i (+) Resultados del ejercicio 221.249 754.614

. (+) Dotaciones netas a fondo de depreciacion de activos ¥y fondos 1.578.343 397.299

- genericos 167.772 146.673

L (+) Amortizacién inmovilizado de uso propio 596.010 211.248

= (+) Amortizacién inmovilizado de equipos recuperados 9.514 -
(+) Dotacion al fondo fluctuacion de valores 13.710 84.109

5‘ (+) Pérdidas en venta de Inmovilizado (288.201) (254.887)

i () Beneticio en venta de Inmovitizado 343 4.424
(+) Amortizacién del Inmovilizagdo Inmaterial

(*} Se presentan, dnica ¥ exclusivamente, a efectos comparativos
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ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO

CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO,
JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA




Y e

ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDIT ORIA DE CUENT AS ANUALES

A los Accionistas de
Lico Leasing, S.A, Establecimiento Financiero de Crédito-

hormas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante ja
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y [a

dicha fecha, el saldo pendiente de devolucién de| depoésito inicial concedido, junto con el
depésito constituido €n este ejercicio por su accionista mayoritario y el importe da Ias
Provisiones especificas constituidas por la Sociedad para la cartera garantizada, cubren la
totalidad de los saldos Procedentes de la misma (4.707 millones de pesetas -véase Nota 7).

Arthur Anderaen Che % Com senty en ol Registon Oficial do Audttores Je
Reg. More Aadod, fumg 3190, Libro 0, Folip ) Caentas {1 1)

Sev S o Ny fserip ) - senita en cl Regtrg, de Feomomistas Auditores RIEA)
1 Criy 1

Domicilio Social
Ravmunda b vy, Cnlel o3 28003 Madnd
Conbyro e BT ], IR R TN NPAY
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