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Muy Sres. nuestros:

A los efectos legales aportunos, adjunto les remitimos un ejemplar de
las cuentas anuales y del informe de gestién de Banco Espafiol de Crédito,
S.A. y de su Grupo Consolidado, asi ¢como de la propuesta de aplicacion de
resultado del Banco y de fos correspondientes informes de auditoria,
documentacion toda ella refativa al gjercicio terminado =i 31 de Diciembre de
1.997.

De igual forma, adjunto les remitimos los textos integros de los
acuerdos propuestas a la Junta General de Accionistas a celebrar en primera
convocatoria el proximo dia 10 de Febrero o el dia 11, en segunda
convocatoria, asi como los informes formulados por el Consejo de
Administracion, en relacion con determinados acuerdos propuestos a dicha
Junta.

Con este motivo, atentamente les saluda,
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BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

CUENTAS ANUALES
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997
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BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996 {NOTAS1,2,3,4Y5)

CORRESPONDIENTES A L.OS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

{Millones de Pesetas)
UebeHaber
Ejercicio | Ejercicio
1997 1996 (*)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (MNota 28} 357539 400396
De los que cartera de renta fifa §6.431 88366
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS {(Nota 28) (219963} (278.016)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE {MNota 28): 1.851 3.958
De acciones y otros tindos de renta veriable 80 57
De participaciones 407 952
De participaciones en el Grupe 1364 2.949
MARGEN DE INTERMEDIACION 139:427 126.338
"COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 28) 47101 AL
COMISIONES PAGADAS (6.772). {4.920)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 28) 9.839 17.114
MARGEN ORDINARIC 189.595 180,331
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION (Nota 28) 2257 3122
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION:
_De personal (Nota 28). (oi776)| (8337}
De los que.
Sueldos y salarios (68.019) (63.714)
Cargas sociales {18.345) {17.463)
De las que. pensiones (591) (713)
Otros gastos administrativos (Nota 28) {26.712) (28.051)}
(121.488) (116.388)|
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES (Notas 13y 14) (14.291) (15.490)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION [ERE 41 7309}
MARGEN DE EXPLOTACION s0.884 | 44316
AMORTIZACION Y PROVISIONES P ARA ENSOLVENCIAS (reta) (Nota 8) (14.667) (9.937)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANUCIERAS {neto) (89) {3.429)
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES -
BENEFICI0OS EXTRAORDINARIOS (Nota 25} 14,100 30726
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 28) (21.805) (37.760)
RESULTADO {BENEFICIO) ANTES DE IMPUESTOS 25423 | 231.926
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 24} {1.218) {1.529)
OTROS IMPUESTOS - -
RESULTADO (BENEFICIO) DEL EJERCICIO 27.205 22397

{7} Se preventa, dnica y exclusivaments, a efectos cemparativos.

Las Notas 1 # 29 ¥ los Antxos L H y Ul descntos en la Memoria adjunta forman parte integrantie

de la cuenta de pérdidas y ganancias
cortmpondiente sl sierricio anus! terminado e 31 de diciembre de 1997,
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CLASE 8a

BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

RESENA DEL BANCO

Banco Espaiiol de Crédito, S.A. (en adelante, el Banco), constituido el 1 de mayo de
1902, es una entidad de derechoe privado, sujeta a la normativa y regulaciones de las
entidades bancarias operantes en Espafia. Su sede social se encuentra en la calle de
Alcal4, n° 14 (Madrid).

Su objeto social est4 constituido por las actividades propias de las entidades bancarias
privadas en general, y, en particular, por las determinadas en el articulo 175 del
Cédigo de Comercio y en la demés legislacién en vigor relativa a la actividad de tales
entidades.

Para el desarrollo de su actividad en el ambito nacional, al 31 de diciembre de 1997 el
Banco controlaba 2.260 sucursales, distribuidas por todo el territorio nacienal, y un
grupo financiero que realiza actividades de financiacién, factoring, mercado de
capitales, etc. A dicha fecha, el Banco no tenia agentes a los que les sea aplicable la
Circular 5/1995 de Banco de Espafia. Como soporte adicional a su actividad
internacional, el Banco controla cinco sucursales en el extranjero y determinadas
entidades financieras que operan, exclusivamente, fuera de Espafia.

El Banco es propietario de distintas participaciones en el capital de empresas
(dependientes y asociadas) que realizan actividades aseguradoras, industriales,
comerciales e inmobiliarias. Adgunas de estas empresas estin integradas en la
Corporacion Industrial y Financiera de Banesto, S.A. (véase Nota 2).

APLICACION DE LA LEY DE DISCIPLINA E
INTERVENCION Y PLAN DE SANEAMIENTO

Por aplicacién de la Ley de Disciplina e Intervencién de las Entidades de Crédito y en
base a la situaci6én en que se encontraba el Banco, el 28 de diciembre de 1993 el Consejo
Ejecutivo del Banco de Espafia acord¢ la sustitucién provisional del Consejo de
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Administracién y la designacién de unos Administradores provisionales, cuya
actuacién se desarrollaria bajo la supervisién del Banco de Espafa, y entre cuyas
responsabilidades se encontraba la de proponer al Banco de Espafia y a la Junta
General de Accionistas un Plan de Saneamiento que estimaran oportuno. La Junta
General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 26 de marzo de 1994 aprobé el Plan
de Saneamiento presentado por los Administradores provisionales en los términos
previamente aprobados por el Banco de Espana. Dicha Junta General acordé, ademas,
el ejercicio de la acci6n social de responsabilidad frente a los Administradores que

fueron sustituidos por el mencionado acuerdo del Consejo Ejecutivo del Banco de
Esparnia.

En lo que se refiere al Plan de Saneamiento, éste incluia los siguientes puntos:

1. Aplicacion de la totalidad de las reservas a compensar pérdidas por importe de
244.125 millones de pesetas.

2. Reduccién del capital social del Banco, para compensacién de pérdidas, por
imperte de 48.798 millenes-de pesetas, mediante lareduccién-del valer nominal-de-
las acciones de 700 a 400 pesetas por accitn.

3. Aumento del capital social por importe de 180.000 millones de pesetas, mediante la
emision a la par de 450 millones de acciones ordinarias, de 400 pesetas de valor
nominal, con exclusién del dereche de suscripcién preferente en favor del Fondo
de Garantia de Depésitos en Establecitnientos Bancarios.

4. Compra por el Fondo de Garantia de Dep6sitos en Establecimientos Bancarios de
activos dafiados que, en su conjunto, supusieran una pérdida de 285.000 millones
de pesetas, o férmula alternativa equivalente.

5. Préstamo sin interés del Fondo de Garantia de Dep6sitos en Establecimientos
Bancarios (posteriormente transformado a tipos de interés bonificados, como se
indica més adelante) por importe de 315.000 millones de pesetas a un plazo de
Cuatro anos u otra ayuda que produjera el mismo efecto financiero, estimado en
41.000 millones de pesetas de valor actual equivalente (véase Nota 17).

Durante el mes de abril de 1994, se produjo la suscripcion y el desembolso de la
totalidad de la ampliacién de capital sefialada en el punto 3 anterior por el Fondo de
Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios, que, a su vez, adjudicé a Banco
Santander, 5.A. (véase Nota 22) la totalidad del paquete accionarial resultante,
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representativo del 73,45 por ciento del nuevo capital social del Banco, como resultado
del concurso cuyo pliego de condiciones se insert6 en el Boletin Oficial del Estado por
Resolucién del Banco de Espafia de 28 de marzo de 1994,

De acuerdo con las condiciones del concurso, Banco Santander, S.A. quedd obligado a
ofrecer al resto de accionistas del Banco un 13,27 por ciento del capital social, a un
precio de 400 pesetas por acci6n, a razén de una accién nueva por cada dos antiguas.
Dicha oferta piiblica de venta de acciones del Banco se realiz6 en octubre de 1994. Las
condiciones del concurso establecian también que durante un periodo de cuatro afios
Banco Santander, S.A. quedaba obligado a mantener la titularidad de, al menos, un 30
por ciento del capital social del Banco, asi como a mantener durante ese mismo
periodo su continuidad e integridad bésica, comprometiéndose 2 no realizar
reestructuraciones que, a juicio dei Banwo de FEspafia, sean consideradas como
significativas, y a no promover su fusién con otras entidades.

El Fondo de Garantia de Dep6sitos en Establecimientos Bancarios respondera frente al
adjudicatario, Banco Santander, $.A. y en favor de Banco Espaiiol de Crédito, S.A. (de
acuerdo con lo establecidu en el pliego de condiciones mencionado anteriormente) de
los resultados econ6micos desfavorables para éste wltimo derivados de los
procedimientos que puedan seguirse contra el mismo, iniciados dentro del plazo de
dos afios desde la fecha de publicacion de dicho pliego de condiciones, que se
establezcan en sentencia firme, motivada por controversias de naturaleza asociativa y
correspondientes a hechos acaecidos con anterioridad a la formalizacién de la
compraventa de las acciones objeto de adjudicacién. De acuerdo con lo establecido en
el pliego de condiciones mencionado anteriormente, el adjudicatario renuncia, en favor
de Banco Espaiiol de Crédito, §.A., a cualquier derecho derivado de la garantia
mencionada. La reclamacién planteada por Carlisle Ventures, Inc. contra Banco
Espanol de Crédito, S.A. en base a los acuerdos de suscripcién de acciones firmados
por ambas sociedades en la ampliacién de capital del Banco de agosto de 1993, hoy
pendiente de sentencia firme, cumple los requisitos antes mencionados a efectos de su
cobertura por el Fondo de Garantia de Depositos en Establecimientos Bancarios.

En los ejercicios 1995 y 1996 se presentaron, por antiguos Administradores del Banco
Espariol de Crédito, 5.A., sustituidos por acuerdo del Consejo Ejecutivo del Banco de
Espafna de fecha 28 de diciembre de 1993, unas demandas de impugnacién de
determinados acuerdos sociales adoptados por las Juntas Generales de Accionistas
celebradas en los ejercicios 1994 y 1995 que aprobaron, entre otros aspectos, el Plan de
Saneamiento del Banco y las cuentas anuales de los ejercicios 1993 y 1994 del Banco y
del Grupo. Durante el ejercicio 1996, han sido judicialmente desestimadas y
posteriormente apeladas por los demandantes, las distintas demandas presentadas
sobre la legalidad de los acuerdos adoptados por 1a Junta General de Accionistas del
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Banco que aprobo el Plan de Saneamiento, quedando atn pendiente la resolucién de
las relativas a la aprobacién de las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios
1993 y 1994. En opinién de los Administradores del Banco y de sus asesores legales,
no se espera ningan efecto como consecuencia de dichas demandas.

Con objeto de dar cumplimiento a lo indicado en el punto 4 anterior del Plan de
Saneamiento, durante el ejercicio 1994 el Banco efectué la venta de diversos activos al
Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios por imnporte de 482.170
millones de pesetas. Estos activos fueron inmediatamente recomprados por el Banco
por 197.170 millones de pesetas. La diferencia existente entre el precio de venta y el de
la recompra posterior (285.000 millones de pesetas que correspondian a las provisiones
existentes sobre dichos actives en el Banco al 31 de diciembre de 1993 y que, por
consiguiente, quedaron liberadas) se registraron durante el ejercicio 1994 con aborw al
capitulo “Resultados de Ejercicios Anteriores” del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1994, con objeto de compensar las pérdidas acumuladas existentes al 31
de diciembre de 1993, puesto que los Administradores del Banco entendieron que,
prevaleciendo el principie de la imagen fiel, la ayuda recibida del Fondo de Garantia
de Depésitos en Establecimientos Bancarios tuvo como finalidad compensar las
pérdidas que se produjeron en el Banco en el ejercicio 1993.

En aplicacion de lo dispuesto en ¢l punto 5 anterior del Plan de Saneamiento, la
Comisién Gestora del Fondo de Garantia de Dep6sitos en Establecimientos Bancarios
acord6 conceder al Banco, con fecha de efecto 1 de agosto de 1994, un préstamo de
315.000 millones de pesetas, amortizable en su totalidad a su vencimiento el 1 de
agosto de 1998. Los intereses se pagardn por afios vencidos, siendo el tipo de interés a
aplicar: nulo el primer ano, 3% el segundo ano, 53% el tercer afio y 7% el ultimo afio.
Este préstamo se ha cancelado en su totalidad anticipadamente mediante pago al
Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios el 1 de agosto de 1997.

Dentro del marco del Plan de Saneamiento, y de acuerdo con la autorizacion concedida
al Banco por el Banco de Espana en su escrito del 1 de diciembre de 1994, el Banco
modificé la denominacién y objeto social de Servicios de Aerotransportes Especiales,
S.A. (entidad dependiente no consolidable en las cuentas anuales del Grupo
Consolidado Banco Espanol de Crédito del ejercicio 1993) por la de SCI Gestion, S.A.
con objeto de traspasar a la misma activos de la Corporacién Industrial y Financiera de
Banesto, S.A. y otros activos danades, concentrando la tenencia y la gestion de
liquidacién de los mismos separadamente de Ja gestién ordinaria del Banco. Esta
sociedad debera disolverse en un plazo de cuatro ahos traspasando, en ese momento,
al Banco los saldos residuales que, en su caso, puedan existir.
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CLASE 8a

El Banco concedi6 a esta sociedad un crédito con un limite de 315.000 millones de
pesetas, que se encuentra dispuesto al 31 de diciembre de 1997 por 72.700 millones de
pesetas, con vencimiento en el momento de disolucién de la sociedad y un tipo de
interés al 31 de diciembre de 1997 del 3% (tasa interna de rentabilidad prevista inicial
en la vida total del préstamo del 3,7% aproximadamente). De acuerdo con lo indicado
anteriormente, durante el ejercicio 1994, se raspasaron a esta sociedad activos dafiados
por un valor neto contable de 305.421 millones de pesetas, que incluian el valor
contable de la participacién que tenia el Banco en la Corporacién Industrial y
Financiera de Banesto, S.A., entidad dependiente consolidable hasta el 31 de diciembre
de 1993, por un importe de 121.313 millones de pesetas, asi como créditos por importe
de 363.818 millones de pesetas junto con sus correspondientes fondos de provision
para insolvencias y especiales (179.710 millones de pesetas).

De acuerdo con la citada autorizacion del Banco de Espana, y en base a lo dispuesto en
la Norma Segunda apartado 9, de la Circular 4/1991, del Banco de Espafia, la
participacién accionarial y los créditos traspasados se provisionarén con criterios de
valor intrinseco econémico, debiendo alcanzar el nivel de provisiones de sus activos
crediticios el 50% al cierre del ejercicio 1994 y el 100% en el momento de la liquidacién
de la sociedad. Al 31 de diciembre de 1997, el njvel de provisiones para insolvencias
de sus activos crediticios moresos y dudosos era del 97,85%. Por otra parte, los
posibles beneficios que obtenga la sociedad tnicamente podrédn ser traspasados al
Banco con la previa autorizacién det Banco de Espafia. Hasta el 31 de diciembre de
1997, no se han traspasado beneficios de la sociedad al Banco.

Por consiguiente, de acuerdo con el Plan de Saneamiento descrito, la recomposicién
del equilibrio patrimonial del Banco y de sus recursos propios al 31 de diciembre de
1993 se efectus de Ia forma siguiente:
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SETTH
- Millones dg Pesetas
o Capital | Reservas | Resultados | Total
Saldos al 31 de diciembre de 1993 113862 | 244125 | (577.923) | (219.936).1.
Aplicacién de reservas a compensacion de
Pérdidas - (244.125) | 244.125 -

Reducci6én de capital social para

- compensacién de pérdidas-

Ampliacion de capital social suscrita por el
Fondo de Garantia de Depésitos en
Establecimientos Bancarios 180,000 - - 180.000

Subvencién para compensar pérdidas en '
activos dafiados comprados por el
Fondo de Garantia de Depésitos en
Establecimientos Bancarios - - 285.000 285.000

245.064 - - | 245.064

—
&
~J

&

1

48798 | -

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES, DETERMINACION DEL
PATRIMONIO Y COMPARACION DE LA
INFORMACION

Bases de presentacion de las cuentas
anuales-

Las cuentas anuales del Banco, que se han obtenido de sus registros contables, se
presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/1991 del Banco de
Espafia y sus sucesivas modificaciones; de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Banco.

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 1997, que han sido formuladas por sus Administradores, se encuentran

pendientes de aprobacién por la junta General de Accionistas. No obstante, se estima
que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

En la elaboracién de las cuentas anuales, se han seguido los principios contables y los
criterios de valoracién generalmente aceptados descritos en la Nota 4. No existe
ningun principio contable o criterio de valoracién de caracter obligatorio que, teniendo
un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

.
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Los datos correspondientes al ejercicio 1996 que se incluyen en esta Memoria se
presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Determinacion del patrimonio-

Debido a la aplicacién de las normas en vigor para la presentacion de las cuentas
anuales de las entidades de crédito, para efectuar una evaluacion del patrimonio neto
del Banco al 31 de diciembre de 1997 y 1996 hay que considerar los saldos de los
siguientes capitulos de los balances de situacién adjuntos:

Millones de Pesetas
1997 1996
Capital suscrito (Nota 22) 245064 | 245.064
Reservas (Nota 23) 12.336 18.950
Resultados de ejercicios anteriores (Nota 23) (9.481) | (38492)
Reservas de revalorizasitn (Nota 23) 8.063 8753
Beneficio neto del ejercicio 27.205 22.397
Patrimonio neto contable 283.187 | 256.672

Con la entrada en vigor de la Ley 13/1992, de 1 de junio, que desarrolla el Real Decreto
1343/1992, de 6 de noviembre, y el Real Decreto 2024/1995, de 22 de diciembre, y dela
Orden de 30 de diciembre de 1992, modificada por la Orden de 4 de diciembre de 1996,
asi como de la Circular 5/1993 de Banco de Espafia, de 26 de marzo, y sucesivas
modificaciones y del Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio, entré en viger una nueva
normativa relativa al cumplimiento de recursos propios minimos por las entidades de
crédito, tanto a nivel individual como de grupo consolidado. Dicha normativa
culmina la adaptacién a la normativa comunitaria en esta materia Y supoene un nuevo
enfoque en dicho cumplimiento, en el que entran a ponderar para determinar el
volumen de recursos propios computables minimos entre otros aspectos: el riesgo de
crédito, el riesgo de contrapartida y el riesgo de tipo de cambio y se establecen limites
en el inmovilizado material y a la concentracién de riesgos, fijandose en el 8% los
recursos propios minimos computables calculados con los indicados criterios (7,2% en

el caso de entidades pertenecientes a un grupo consolidable en el que la participacién

de la matriz sea superior al 20% e inferior al 50%).

De acuerdo con lo establecido en la Norma Quinta de la Circular 5/1993 de Banco de
Espana, al integrarse el Grupo Banco Espaiiol de Crédito en ofro grupo consolidable de
entidades de crédito, el Grupo Santander (véase Nota 22), ademas del cumplimiento al
citado nivel consolidado, los requerimientos individuales de recursos propios minimos
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deberan cumplirse de forma individual, de acuerdo con el porcentaje de participacién
del Grupo Santander en Bance Espafiol de Crédito, 5.A. Al 31 de diciembre de 1997,
los recursos netos computables del Banco excedfan de los requerimientos minimos
exigidos por las citadas normas.

Comparacion de la informacion-

El1 de enero de 1998 entr6 en vigor una gran parte de las disposiciones contenidas en
la Circular 5/1997, de 24 de julio, de Banco de Espafna, que establece ciertas
modificaciones a la Circular 4/1991 de Banco de Espafia. La entrada en vigor de dicha

Circular no ha tenido un efecto significativo en las cuentas anuales del Banco del
ejercicio 1997.

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y
CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

A continuacion, se describen los principios de cortabilidad y los criterios de valoracién
més significativos apiicados en la preparacién de las cuentas anuales:

a) Principio del devengo-

Con caracter general, los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién
de su periodo de devengo, aplicindose el método financiero para aquellas
operaciones con plazo de liquidacion superior a doce meses. Siguiendo el
principio de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto por el Banco de Espana, los
intereses devengados por los deudores en mora, y en litigio y de dudeso cobro,

incluidos los derivados del riesgo-pais, se reconocen como ingresos en el momento
en que se materializan.

b) Transacciones en moneda extranjera-

Los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a pesetas
utilizando los tipos de cambio medios (“fixing”) oficiales del mercado de divisas
de contado espafiol al 31 de diciernbre de 1997, a excepcién de:
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1. La conversion a pesetas de los saldos mantenidos en monedas no cotizadas
oficialmente en Espaiia se ha efectuado, basicamente, a través del délar US.A.,
utilizindose el tipo de cambio moneda local/délar US.A. en el pais de la
emision de la moneda y convirtiendo posteriormente a pesetas el importe en
dolares US.A., asi obtenido, al tipo de cambio oficial de esta moneda en
Espafia al cierre del ejercicio 1997.

2. Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas
contra pesefas que no son de cobertura se han convertido a pesetas tomando
las cotizaciones publicadas por el Banco de Espaiia a tal efecto; registrandose
las diferencias-de canbic surgidas en el capituio “Resultados de Operaciones
Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las operaciones de cobertura de compraventa a plazo de divisas contra divisas
y de divisas contra pesetas se han convertido a pesetas al cambio medio del
mercado de divisas de contado al cierre del ejercicio 1997,  El
premio/descuento que surge entre el tipo de cambio contractual de la
operacién a plazo y el del contado que le ha servido de cobertura, se
periodifica a lo largo de la vida atil de la primera, con contrapartida en
pérdidas y ganancias, comtabilizAndose como rectificaciones del coste o
productos por operaciones de cobertura.

Las dotaciones de capital de las sucursales del Banco en el extranjero estan
financiadas en divisas, por lo que las diferencias de cambio que se originan en
dichas inversiones se ven compensadas por las derivadas de sus correspondientes
financiaciones.

El contravalor en pesetas de las partidas del activo y pasivo expresadas en moneda

extranjera al 31 de diciembre de 1997 ascendian a 814583 y 805.707 millones de
pesetas, respectivamente.

Créditos sobre clientes, otros activos a
cobrar y fondo de provisiones para
insolvencias-

Las cuentas a cobrar, que se reflejan, fundamentalmente, en los capitulos “Créditos
sobre Clientes” y “Entidades de Crédito” del activo del balance de situacién, se
contabilizan por el importe efectivo entregado o dispuesto por los deudores, salvo
por lo que se refiere a los activos a descuento con plazo original de vencimiento




hasta doce meses, que se reflejan por su importe nominal, contabilizandose la
diferencia entre dicho importe y el efectivo dispuesto en cuentas de
periodificacion.

El “Fondo de provisiones para insolvencias” tiene por objeto cubrir las pérdidas
que, en su caso, pudieran producirse en la recuperacién integra de los riesgos
crediticios, y de sus correspondientes intereses acumulados a cobrar, contraidos
por el Banco.

El “Fondo de provisiones para insolvencias” se ha determinado de acuerdo con los
siguientes criterios:

1. Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais: de manera individual de
acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991. Adicionalmente, siguiendo
la normativa del Banco de Espatia, existe una provisién equivalente al 1% de
las inversiones crediticias, titulos de renta fija del sector privado, riesgos de
firma, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (siendo
el porcentaje del 0,5% para los créditos hipatecarios sobre viviendas, oficinas y
locales polivalentes terminados y fincas rsticas), de cardcter genérico,
destinada a la cobertura de riesgos no identificados especificamente pero que
pudieran producirse en el futuro.

2. Riesgo-pais: en funcién de la clasificacion estimada del grado de dificultad
financiera de cada pais.

El “Fondo de provisiones para insolvencias” se muestra minorando el saldo de los
capitulos “Créditos sobre Clientes” y “Entidades de Crédito” del activo del balance
de situacion, salvo por lo que se refiere a las provisiones para cubrir las pérdidas
que, en su caso, se puedan derivar de los riesgos de firma mantenidos por el
Banco, que se presentan en el saldo del epigrafe “Provisiones para Riesgos y
Cargas - Otras provisiones” del pasivo del balance de situacion {véanse Notas 8
y 20}.

El saldo del “Fondo de provisiones para insolvencias” se incrementa por las
dotaciones registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se manora por
las cancelaciones de los saldos incobrables 0 que hayan permanecido mas de tres
afios en situacion de morosidad (seis anos en el caso de operaciones hipotecarias)

y, en su caso, por las recuperaciones que se produzcan de los importes
previamente provisionados (véase Nota 8).
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d) Deudas del Estado, obligaciones y otros
valores de renta fija-

Los valores que constituyen la cartera de renta fija del Banco al 31 de diciembre de
1997 se presentan, atendiendo a su clasificacién, segiin los siguientes criterios:

1.

Los valores asignados a la cartera de negociacion, que esta integrada por
aquellos valores con los que se tiene la finalidad de obtener un beneficio a
corto plazo, se presentan valorados a su precio de mercado al cierre del
ejercicio o, en su defecto, al del 1iltimo dia habil anterior a dicha fecha.

Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento, que esta
integrada por aquellos valores que el Banco ha decidido mantener hasta el
vencimiento final de los titulos por tener, basicamente, capacidad financiera
para hacerlo, se presentan, de acuerdo con el Banco de Esparia, valorados a su
precio de adquisicién corregido. El precio de adquisicién se corrige
mensualmente, a partir del 1 de octubre de 1994, por el importe resultante de
periodificar financieramente la diferencia positiva 0 negativa entre el valor de
reembolso y el precio de adquisicién durante la vida residual del valor. Una
parte significativa de estos titulos, 227.062 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1997 fue adqguirida con la financiacién recibida del Fondo de
Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios (véase Nota 2).

En los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria (constituida por los
valores no asignados a las dos carteras anteriormente descritas) se compara su
precio de adquisicion corregido, segiin se define en el apartado 2) anterior y su
valor de mercado, determinado éste, en el caso de titulos cotizados, en funcién
de la cotizacién del ultimo dia habil del ejercicio y, en el caso de titulos no
cotizados, en funcién del valor actual (a Hpos de interés de mercado de dicho
dia) de los flujos financieros futuros con origen en el titulo. Si de dicha
comparacion surgen munusvalias, éstas se registran con cargo a cuentas de
periodificacién, salvo por el fondo de fluctuacién residual existente dotado
contra pérdidas y ganancias ¢on anterioridad a la entrada en vigor de la
Circular 6/1994. Si surgen plusvalias, éstas no se registran contablemente.

La plusvalia neta por comparacién entre el coste de adquisicién corregido y el
valor de mercado de los titules incluidos en los capitulos “Deudas del Estado” y
“Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija” ascendia al 31 de diciembre de 1997 a
70.560 y 437 millones de pesetas, respectivamente (véanse Notas 6 y 9).
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e) Valores representativos de capital- '

Los valores de renta variable se han valorado, individualmente, a su coste de I
adquisicion, regularizado y actualizado, en su caso, de acuerdo con la normativa ;
legal aplicable, 0 a su valor de mercado al cierre del ejercicio, si éste iltimo fuese |
inferior. l

El valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Valores cotizados en Bolsa con porcentaje de participacion inferior al 3%:
cotizacién media del Gltimo trimestre o la del altimo dia habil del ejercicio, la
menor de las dos.

2. Valores no cotizados en Bolsa y valores cotizados en Bolsa con porcentaje de
participacién superior al 3%: valor teé6rico-contable de la participacion,
obtenido de los ultimos estados financieros disponibles de cada una de las
sociedades participadas, considerando las plusvalias tacitas existentes en el
momento de la compra.

Las minusvalfas que se ponen de manifiesto como consecuencia de la aplicacion de
estos criterios se encuentran cubiertas con fondos de fluctuacién de valores, que se
presentan disminuyendo el saldo de los carrespondientes capitulos del activo del
balance de situacion. {(véanse Motas. 10, 11 y 12} y- con- otras provisiones: (véase:
Nota 20). :

Véanse en los Anexos I y Il las participaciones mas significativas del Banco al 31 de i
diciembre de 1997.

) Activos immateriales- 1

. o . I
Los gastos amortizables corresponden a gastos de ampliacién de capital, que se
amortizan en un periodo maximo de cinco afios.

Las dotaciones efectuadas por este concepto con cargo a los resultados del ejercicio “"
1997 han ascendido a 855 millones de pesetas {véase Nota 13). Adicionalmente, se
ha efectuado un retiro por importe de 1.172 millones de pesetas con cargo al
capitulo “Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 1997 (véase Nota 13).
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8 Activos materiales-

Inmouvilizado funcional-

El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicién regularizado y
actualizado, en su caso, de acuerdo con las disposiciones legales aplicables (entre
ellas, el Real Decreto-Ley 771996, de 7 de junio), menos su correspondiente
amortizacién acamulada (véanse Notas 14 y 23).

La amortizacién se calcula, de acuerdo con el método lineal, en funcién de los afios
estimados de vida 1itil de los diferentes elementos, por aplicacién, basicamente, de
los siguientes porcentajes:

Porcentaje
Anual de
Amortizacién
Edificios de uso propio 2%
Mobiliario e instalaciones 75%
Equipos de oficina y mecanizacién 25%

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

Activos materiales adquiridos por aplicacion
de otros activos-

Estos activos se presentan por el valor contable de los activos aplicados a su
adquisicion o por el valor de tasacién del activo adquirido, el menor de los dos.

En el caso de que estos actives no sean enajenados o incorporados al inmovilizado
funcional del Banco, se dota una provision en funcién del tempo transcurrido

desde su adquisicién, de la naturaleza del activo y/o de las caracteristicas de la
tasacion.

Las provisiones, constituidas con cargo al capitulo “Quebrantos Extraordinarios”

de la cuenta de pérdidas y ganancias, se incluyen minorando el saldo del epigrafe
“Activos Materiales - Otros inmuebles” (véanse Notas 14 y 28).
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h) Plan de pensiones-

De acuerdo con el Convenio Colectivo laboral vigente, el Banco tiene asumido el
compromiso de complementar las prestaciones de la Seguridad Social que
correspondan a determinados empleados, o a sus derechchabientes, en caso de
jubilaci6n, incapacidad permanente, viudedad y orfandad. El primero de estos
compromisos no es aplicable a aquellas personas contratadas por el Banco a partir
del 8 de marzo de 1980.

1.

Pensiones causadas:

De acuerdo con el estudio actuarial encargado por el Banco a una entidad de
actuarios independiente, en el que se han considerado las condiciones
pactadas en el Convenio Colectivo y, entre otras hip6tesis, un tHpo de interés
técnico del 6% y las tablas GRM/F-80, el valor actual de las pensiones
causadas por el personal pasivo del Banco y de las pensiones a percibir por el
personal jubilade anticipadamente a partir de la fecha de jubilacién;, al 31 de
diciembre de 1997 ascerwlfa a 121.436 millones de pesetas. Dicho pasivo
actuarial se encuentra cubierto, en parte, por un fondo interno, que figura
registrado en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas - Fondo de
pensionistas” del balance de situacién, por importe de 3.832 millones de
pesetas (véase Nota 20) y, el resto, 117.604 millones de pesetas, por pélizas de
seguros contratadas con tres compafiias de seguros, dos de ellas ajenas al
Grupo.

De las polizas de seguros mencionadas anteriormente, las. contratadas. con.
companias ajenas al Grupo garantizan los pagos futuros por complementos de
pensiones correspondientes a las pensiones causadas hasta el 1 de agosto de
1994. Las pensiones causadas a partir de esta fecha estin cubiertas con una
poliza de seguros contratada con Compaiifa Aseguradora Banesto Seguros,
S.A., salvo las cubiertas por el mencionado fondo interno.

Durante el ejercicio 1997 se han efectuado pagos a pensionistas, registrados
con cargo a los fondos constituidos, por importe de 470 millones de pesetas.

Pensiones no causadas:

Al 31 de diciembre de 1997, el valor actual de las pensiones devengadas por el
personal en activo del Banco ascendia a 46.890 miliones de pesetas. Dicho
pasivo actuarial se encuentra cubierto, en parte, por un fondo interno, que
figura registrado en el saldo del epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas -
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Fondo de pensionistas” del balance de situacion, por importe de 823 millones
de pesetas (véase Nota 20), y, el resto, 46.067 millones de pesetas, por pélizas
de seguros contratadas con companias de seguros; una de ellas, Compania
Aseguradora Banesto Seguros, S.A.

Los estudios actuariales, efectuados por una entidad de actuarios
independiente, que han servido de base para la valoracién de los mencionados
compromisos, se han realizado en bases individuales y se han cuantificado por
el método de la unidad de crédito proyectada, habiéndose aplicado, entre otras
hipétesis, un tipo de interés técnico del 6% y las tablas de mortalidad
GRM/F-80.

Las dotaciones netas efectuadas por pensiones, causadas y no causadas, en el
ejercicio 1997 ascendieron a 2.206 millones de pesetas, que se encuentran
registradas en el saldo de los epigrafes “Intereses y Cargas Asimiladas”,
“Gastos Generales de Administracién -~ De personal” y “Quebrantos
Extraordinarios”, de la cuenta de pérdidas y gananc:as del ejercicio 1997
adjunta (véanse Notas 20 y 28).

Jubilaciones anticipadas:

En el ejercicio 1996 el Banco constituy6 un fondo para cubrir los compromisos
salariales con el personal jubilado anticipadamente desde el momento de la
prejubilacién hasta la fecha de la jubilacién efectiva, que registr6 dentro del
epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas - Fondo de pensionistas”, y aflor6
el impuesto anticipado correspondiente a dichos compromisos salariales. El
mencionado fondo ascendia al 31 de diciembre de 1997 a 4.069 millones de
pesetas y el impuesto anticipado a 1.424 millones de pesetas.

Durante el ejercicio 1997 se han realizado dotaciones a este fondo por 432
millones de pesetas, que se encuentran registradas en el saldo del epigrafe
“Intereses'y Cargas Asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véanse
Notas 20 y 28). Asimismo, durante el ejercicio 1997 se han realizado pagos al
personal jubilado anticipadamente con cargo a este fondo por 3.093 millones
de pesetas.

i) Operaciones de futuro-

El Banco utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimoniales como en otras operaciones (véase Nota 26).
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Estos instrumentos comprenden, entre otros, las compraventas de divisas no
vencidas, las compraventas de valores no vencidas, los futuros financieros sobre
valores y tipos de interés, las opciones compradas y emitidas, los acuerdos sobre
tipos de interés futuros -FRA-, Jas permutas financieras (de interés -IRS-, de interés
en distintas divisas -crosscurrency swap- y de divisas -swap de divisas-), etc.

Para el tratamiento contable especifico de ias operaciones en divisas, véase el
apartado b) de esta misma Nota 4.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espaiia, las operaciones con estos
productos se recogen en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos
futuros que puedan tener repercusién patrimonial, bien por aquellos saldos que
fueran necesarios para reflejar las operaciones, aungue no tuvieran incidencia en el
patrimonio del Banco. Por tanto, el nocional de estos productos (valor teérico de
los contratos) no expresa ni el riesgo total de crédito ni el de mercado asumido por
el Banco. Por otra parte, las primas cobradas y pagadas por las opciones vendidas
y compradas, respectivamente, se contabilizardn en los capitulos “Otros Pasivos” y
“Otros Activos” (véase Nota 15) del balance de situacion, respectivamente, como
un activo patrimonial del comprador y como un pasivo del emisor.

Las operaciones cuya finalidad es eliminar o reducir significativamente los riesgos
de cambio, de interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniales o en
otras operaciones, se han considerado como de cobertura. En estas operaciones,
los beneficios o quebrantos generados se periodifican de forma simétrica a los
ingresos o costes de los elementos cubiertos.

Las operaciones que no son de cobertura contratadas en mercados organizados,
también denominadas operaciones de negociacién, se han valorado de acuerdo
con su cotizacién, habiéndose registrado las variaciones en las cotizaciones
integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias. En los mercados organizados,
el riesgo crediticio de estas operaciones queda minimizado.

Los resultados de las operaciones de negociacién contratadas fuera de dichos
mercados organizados no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta
su liquidacién efectiva. No obstante, se efectiian valoraciones de las posiciones,
habiéndose provisionado con cargo a resultados las perdidas potenciales netas por
cada clase de riesgo que, en su caso, han resultado de dichas valoraciones al 31 de
dicierbre de 1997. Las clases de riesgos que se consideran a estos efectos son el de
tipo de interés, el de precio del activo subyacente y el de cambio.

- 16 -




()

)

k)

CLASE 82

———
A L D

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacion de indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan

alguno de reduccién de personal que haga necesaria la constitucién de una
provisién por este concepto.

Immpuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se determina en
funcién del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido,
segiun corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal;
entendiendo éstas como las producidas entre Ia base imponible y el resultado
contable antes de impuestos que no reviertan en periodos subsiguientes.

No obstante lo anterior, de acuerdo con las directrices del Banco de Espafia, no se
registran contablemente las diferencias temporales que suponen la anticipacién de
impuestos (que se consideran, a todos los efectos, como diferencias permanentes)
con excepci6n del valor actual de las dotaciones a los fondos de pensiones por la
parte correspondiente a los pagos a pensionistas que se prevé realizar como
méximo en los préximos diez afios y de las dotaciones al fondo para jubilaciones
anticipadas (véase apartado h) de esta misma Nota 4.

Siguiendo criterios de prudencia, no se ha registrado como activo el crédito fiscal
correspondiente a las bases imponibles negativas que se pusieron de manifiesto
como consecuencia de los resultados que se produjeron en los ejercicios 1994 y
1993, que podrian ser compensadas a efectos fiscales con beneficios futuros en
determinadas condiciones, de acuerdo con Ia legislacién vigente.

Siguiendo el mismo criterio de prudencia, no se ha activado el crédito fiscal
correspondiente a las deducciones por doble imposicién y por inversiones que se
han acreditado en los ejercicios anteriores y que se encuentran pendientes de
aplicacion (véase Nota 24). Para que estas deducciones sean efectivas, deberan
cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 1997 que el Consejo de
Administracién del Banco propondra, para su aprobacién, a la Junta General de
Accionistas, es la siguiente:
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Millones
de Pesetas
Beneficio neto del ejercicio 1997 . 27.205
Distribucitn:
Compensacién de pérdidas de ejercicios anteriores 1.418
Reserva legal 2.579
Reservas voluntarias 23.208

(6) DEUDAS DEL ESTADO

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la composicion del saldo de este capitulo de los
balances de situacién adjuntos, era la siguiente:

Millones de Pesetas

1997 1996
Certificados de Banco de Espafia 100986 | 129148

Cartera de renta fija:

De negociacion 23.490 28.288
De inversién ordinaria 133337 | 202374
De inversion a vencimiento 742.992 |  B869.019
899.819 | 1.099.681
1.000,805 | 1.228.829

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990 del Banco de Esparia, sobre
coeficientes de caja de los intermediarios financieros, en el ejercicio 1990 se adquirieron
certificados de depésito emitidos por el Banco de Espafia por 201.450 milones de
pesetas. Dichos activos tienen amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta
septiembre del afio 2000 y devengan un tipo de interés anuatl del 6%. Adicionalmente,
y en virtud de los acuerdos de venta del Banco de Madrid, S.A., se adquirieron en 1993
a dicha entidad oftros 17.443 millones de pesetas de certificados de depoésito por sus
valores nominales. Al 31 de diciembre de 1997, activos de esta naturaleza por importe
de 64.463 millones de pesetas habian sido cedidos temporalmente al Banco de Esparia
(véase Nota 17).

La composicion del saldo de los epigrafes “Cartera de renta fija” es la siguiente:
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Milloties de Pesetas
1997 1996

De negociacion-
Otras deudas anotadas cotizadas 23490 28.288

23.490 28.288

De inversion erdinaria-

Letras del Tesoro 95.331 167.929
Otras deudas anotadas cotizadas 37.716 34.065
Otros titulos 290 380

133.337 7 202,374

De inversion a vencimiento-
Otras deudas anotadas cotizadas 742.992 869.019

742.992 869.019

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 1997 ha sido
5,7% (8,7% en el ejercicio 1996). Las cuentas “Otras deudas anotadas cotizadas” y
“Otros titulos” recogen obligaciones, bones y Deuda del Estado. El tipo de interés
medio anual de estos titulos ha sido del 5,8% en el ejercicio 1997 (8.5% en el ejercicio
1996). De estos activos, de los Certificados de Banco de Espafia y de los adquiridos
temporalmente, registrados en los capitulos “Entidades de Crédito” (véase Nota 7) y
“Créditos sobre Clientes” (véase Nota 8) del balance de situacién al 31 de diciembre de
1997, se habfa cedido un importe efectivo de 1.480.617 millones de pesetas a Banco de
Espana, a otros intermediarios financieros y a clientes del sector privado; por Io que
figuran contabilizados en los epigrafes “Entidades de Crédito - A plazo o con

preaviso” (véase Nota 17) y “Iébitos a Clientes- Otros Débitos” (véase Nota 18) del
balance de situacién.

Durante el ejercicio 1997, se produjeron traspasos de la cartera de negociacién a la
cartera de inversin ordinaria por un importe efectivo de 11.311 millones de pesetas, a
su precio de mercado a la fecha del traspaso, deducido el cupédn corrido.

En el gjercicio 1997 se han efectuado ventas de la cartera de inversién ordinaria por
importe de 989.221 millones de pesetas, generandose beneficios por importe de 4.272
millones de pesetas, que se encuentran registrados en el saldo del capitulo “Resultados
de Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 28).

Al 31 de diciembre de 1997, el valor en libros y de mercado de los importes clasificados

en los epigrafes “Cartera de renta fija - De inversién ordinaria” y “Cartera de renta fija
- De inversién a vencimiento” eran los siguientes:
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El movimiento registra
durante el ejercicio 1997, ha sido el sigujente:

e
Millones de Pesetas

Cartera de renta fija-
De inversion ordinaria
De inversion a vencimiento

h_%_.,,_%hm__h‘.m.u_——k—rmones de Pesetas

do en las carteras de

Ordinaria Vencimiento
— ]

Waior de
Mercado

Valor en
Libros

133.337
742,992

133.917
812972

) .

Inversién ordinaria ¥ a vencimiento

Cartera de
Inversion

Cartera de
Inversién a

Compras y traspasos
Ventas y amortizaciones

corregido (Nata 4+d2y

Modificacién por precio de ad

Saldos al 1 de enero de 1997

3)

Al 31 de diciembre de 1997, el
Vencimiento, era el siguiente:

.

]
Saldos al 31 de diciembre de 1997
TR l

quisicién

133.337

202374 |  869.019

¥23.127 -
(989.311) | (119.381)
(2.853) (6.646)
742.992

desglose del saldo de este capitulo por plazos de
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B Millones de Pesetas

Vencimiento
Enire 3 | Entte |
B Hasta Meses y 1 Afio Mas de
. 3 Meses_ 1 Afio 5 Afos | 5 Afios Total
T —————— _____| 3Meses | Y | nos | foal
Certificados del Banco de Espana 14.961 15.841 70.184 100.986
Cartera de renta fija-
De negociaci6n - 90 13.094 14306 23.490
De inversién ordinaria 11.206 74367 39.520 8244 133.337
De inversién a vencimiento . 227067 417987 97 948 742.992
ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ Sl W2 N
N 26167 5 317.360 J 540.789 116.498 }1.000.805
— B A Bl J_ St Enbiid
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Al 31 de diciembre de 1997, el importe nominal de la Deuda del Estado afecta a
determinados compromisos, propios o de terceros, ascendia a 38.973 millones de
pesetas. Una parte de estos valores se encontraba en garantia de los créditos
concedidos por el Banco de Espana (véase Nota 17).

ENTIDADES DE CREDITO-ACTIVO

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo
a la moneda de contratacion y a su naturaleza, es el siguiente:

Millones de Pesetas
) 1997 1996
Por moneda:
En pesetas 983.576 | 1.047.610
En moneda extranjera 573.754| 488316
1.557.330 | 1.535.926
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas 7.357 -
Cheques a cargo de entidades de crédito 18.379 17.705
Otras cuentas 23.561 14.999

49.297 32.704

Otros créditos-

Depésitos en entidades de crédito y financieras 1.021.142 | 1.078.642
Adquisicién temporal de activos (Nota 6) 484702 421.752
Ofras cuentas 3.209 2.828
1.509.053 | 1.503.222

Menos- Fondes de provisiones para insolvencias {1.020) -

1.557.330 | 1.535.926

A continuacién se muestra el desglose por plazos de vencimiento, asi como los tipos de
interés medios al 31 de diciembre de 1997, del saldo del epigrafe “Otros Créditos”
(excepto “Otras cuentas”) del detalle anterior:
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CLASE 8a

RSB
N Tipo de
Millones de Pesetas Interés
Medio
Entre 3 Entre al Cierre
Hasta Mesesy | 1 Ano Mas de del
3 Meses 1Ano | y3 Afos | 5 Afos Total Ejercicio
Dep6sitos en entidades de crédito
y financieras 688071} 252109 51.451 29511 | 1.021.142 57%
Adquisicién temporal de activos 399,228 85474 - - 484.702 7.6%
1.087,29% 1 337.583 51.451 29511 | 1.505.844

(8) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacién y al sector que lo origina, es la siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996

Por moneda:
En pesetas 2273115} 1.989.819
En moneda extranjera 192.052 | 200.477

2.465.167 | 2.190.296
Por sectores:
Administraciones Piblicas 131.761 124.993
Otros sectores residentes (*) 2.106.193 | 1.903.149
No residentes 320.637 288.103
Menos- Fondos de provisiones para
_insolvencias (93.424)] (125.949)
- 2.465.167 | 2.190.296 |

(*) Dentro del saldo de esta cuenta, al 31 de diciembre de 1997 y
1996 se incluye el crédito concedide a 5CI Gestién, S.A., con
un saldo dispuesto a dichas fechas de 72700 y 133.105
millones de pesetas, respectivamente (véase Nota 2).

La concentracion, por dreas geograficas de las operaciones de crédito, con no
residentes al 31 de diciembre de 1997 y 1996, era la siguiente:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Resto Union Europea 174.087 105.126
Estados Unidos de América 15.276 22.303
Resto OCDE 4.105 34.645
Iberoameérica 82432 73124
Resto del mundo 44 737 52.905
320.637 288.103

A continuacién se indica el desglose de los créditos sobre clientes al 31 de diciembre de
1997 y 1996, sin considerar el saldo del “Fondo de provisiones para insolvencias”,
atendiendo al plazo de vencimiento y a la modalidad y situacién del crédito de las
operaciones:

Millones de Pesetas
1997 1996

Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 770296 | 884970
Entre 3meses y 1 ano 455843 3647261
Entre 1 afio y 5 afos 383429 702368
Mas de 5 afios 949.023 ] 364.181

2,558.591 | 2.316.245
Por modalidad y situacion del crédito:
Cartera comercial 329.270 1 296.896
Efectos financieros - 18
Deudores con garantia real 613.673 | 491.722
Adquisicién temporal de activos (Nota 6) 161.446 1 107.037
Otros deudores a plazo 1.201.939 | 1.109.403
Deudores a la vista y varios 112.424 | 126852
Arrendamientos financieros 5B8.596 58.542
Activos dudosos 81.243 | 125775

2.558.591 | 2.316.245

Al 31 de diciembre de 1997, no existan créditos sobre clientes de
indeterminada por importes significativos.

duracion
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Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta
“Arrendamientos financieros” del detalle anterior por el principal de las cuotas
pendientes de vencimiento, sin incluir las cargas financieras ni el Impuesto sobre el
Valor Anadido, mas el valor residual correspondiente a la opcién de compra.

El importe de los anticipos y créditos concedidos por el Banco al 31 de diciembre de
1997 al conjunto de los miembros de su Consejo de Administracién, asciendia a 377
millones de pesetas, que devengan un tipo de interés medio anual del 3,6% vy tienen un
vencimiento medio de 11 afios. Las amortizaciones de dichos préstamos durante el
ejercicio 1997 han ascendido a 126 millones de pesetas. Al 31 de diciembre de 1997,
estos titulares actuaban como garantes en otros riesgos crediticios por importe de 149
millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1997, el Banco tenia registrados créditos por importe de 31.222
millones de pesetas correspondientes a la financiacién concedida a sus empleados para
la adquisicién de acciones de la Entidad. Esta financiacién fue concedida inicialmente
a un tipo de interés del 7% anual; durante el ejercicio 1994, el Banco procedié a
refinanciar estas operaciones hasta el afo 1998, fijando un tipo de interés del 3% anual.

Adicionalmente, el Banco ha financiado en determinados casos la adquisicién por
terceros de sus propias acciones y ha concedido préstamos a terceros con la garantia de
acciones del Banco. Al 31 de diciembre de 1997, el importe total de estas
financiaciones y garantias, netas de provisiones para insolvencias, ascendia a 12.336
millones de pesetas, para las que, de acuerdo con los articulos 75, 79, 80 y 81 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, se ha constituido una reserva
indisponible equivalente al valor contable de las financiaciones y garantias senaladas
neto de sus provisiones para insolvencias (véase Nota 23).

Fondos de provisiones para insolvencias-

El movimiento que se ha producido en el saldo de estos fondos durante los €jercicios
1997 y 1996, se muestra a continuacién:




)

Millones de Pesetas
1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 125949 | 131354
Mas- Dotacién neta deiejercicio- : :
Dotacién del ejercicio 28323 29.060
Fondos disponibles (11.287) | (1848%)
17.036 | 10,571
Menos-
Traspaso a provisiones para activos materiales (Nota 14) (2.099) (4.406)
Cancelaciones por fallidos y ottos (47.462) | (11.570)
Saldos al cierre del ejercicio 93424 | 125.949

Los activos en suspenso recuperados y los saneamientos directos de activos crediticios
realizados durante el ejercicio 1997 han ascendido a 3.007 y 638 millones de pesetas,
respectivamente, y se presentar deduciendo e incrementando, respectivamente, el
saldo del capitulo “Amortizacién y Provisiones para Insolvencias” de la cuenta de

pérdidas y ganancias adjunta.

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE

RENTA EIJA

La composicién por moneda, admision o no de los titulos a cotizacién en Bolsa,
naturaleza y sector que lo origina, del saldo de este capitulo de los balances de

situacién adjuntos, es la siguiente:
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Millones de Pesetas

1997 1996
Por moneda:
En pesetas 13.774 11165
En moneda extranjera 22373 22.845
36.147 34.010
Por cotizacion:
Titulos cobizados 33.428 29.729
Titulos no cotizados 2,719 4.281
36.147 34,010
Por naturaleza:
Fondos Piblicos 2.744 2.248
Bonos y obligaciones 6.687 2992
Pagarés de empresa 4.216 1.626
Otros valores 22500 27.144
36.147 34.010
Por sectores:
Administraciones Pablicas 2744 2.248
De entidades oficiales de crédito 18 15
De otras entidades de crédito
residentes 2.637 3.459
De otros sectores residentes 7 546 4618
De no residentes 23,202 23.670
36.147 34.010
Menos- Fondos de fluctuacién de
valores (véase Nota 4-d) {23) {23}
36.124 33.987

pesetas.

Banco no es significativo.

publico espafiol.
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Al 31 de diciembre de 1997, estos titulos, clasificados como cartera de inversién
ordinaria y cartera de negociacién, tenian un valor de mercado de 36,561 millones de

El tipo de interés medio ponderado anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de
diciembre de 1997 era de un 5,5%. El efecto de actualizar financieramente los valores
de renta fija cuyo tipo de interés es inferior al coste medio de los recursos ajenos del

La totalidad de los “Fondos Publicos” corresponde a valores emitidos por el sector
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Del total de la cartera de valores de renta fija al 31 de diciembre de 1997, 10.508
millones de pesetas vencen durante el ejercicio 1998.

Durante los ejercicios 1997 y 1996, el movimiento que se ha producido en el saldo de
este capitulo de los balances de situacion adjuntos, sin considerar el fondo de
fluctuacién de valores, se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
1997 1996
Saldos al irucic del ejercicio 34.010 27872
Compras 225594 | 124.623
Ventas, amortizaciones y otros {223.457) 1(118.485)
Saldos al cierre del ejercicio 36.147 34.010

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de
fluctuacién de valores” durante los ejercicios 1997 y 1996, se indica a continuacion:

i Millones de Pesetas
. 1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 23 43
Menos- Cancelacion por utilizacion
en ventas, sangamientos y olros - (20}
Saldos al cierre del ejercicie 23 23

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA
VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge las acciones de sociedades en
las que la participacién del Banco es inferior al 3%, en el caso de sociedades con
cotizaci6n oficial en Bolsa, y al 20%, en el caso de sociedades no cotizadas en Bolsa, asi
como las participaciones en Fondos de Inversién Mobiliaria. Al 31 de diciembre de
1997 y 1996, el desglose del saldo de este capitulo en funcién de la moneda de
contratacién y de la admision o no a cotizacion en Bolsa de los valores, se indica a
continuacion:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Por moneda:
En pesetas 3622 2.135
En moneda extranjera 113 155
3.735 2.290
PPor cotizacion:
Titulos no cotizados 3.735 2290
3.735 2.290
Menos- Fondo de fluctuacién
de valores (736) (734)
2.999 1.556

En los saldos anteriores, no se incluyen inversiones significativas en entidades de

crédito.

Durante los ejercicios 1997 y 1996, el movimiento que se ha producido en el saldo de
este capitulo de los balances de situracion adjuntos, sin considerar el fondo de

fluctuacion de valores, se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
- 1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 2.290 2702
Adiciones 5.570 60
Bajas (4.125) (472)
Saldos al cierre del ejercicio 3.735 2.2%0

La practica totalidad de adiciones v bajas habidas en el ejercicio 1997 corresponde a

compras y ventas de participaciones en Fondos de Inversién Mobiliaria.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de

valores” durante los ejercicios 1997 y 1996, se muestra a continuacion:
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o Millones de Pesetas

1997 1996
Saldos al inicio del gjercicio 734 842
Mis- Dotaci6n (Recuperacion) neta del ejercicio 55 (11)

Menos- Cancelacién por utilizacién
en ventas, saneamientes y otros (53) - {59
Saldos al cierre del ejercicio 736 734

PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacién al 31 de diciembre de 1997 y 1996, recoge los
derechos sobre el capital de las sociedades asociadas mantenidos por el Banco, es decir
sobre aquellas sociedades que, sin formar parte de su grupo econémico, mantienen con

‘el Banco una vinculacién duradera, de acuerdo cen la Circular 4/1991 del Banco de

Espaiia.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el detalle de su saldo, atendiendo a la moneda en

que se ha realizado la emisién y a su admisién o no a cotizacién en Bolsa, es el
siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Titulos en pesetas y no catizados 862 405
Menos- Fondo de fluctuacién de
valores (587) (138)
275 267

En el Anexo II se presenta un detalle de estas sociedades asi como de las sociedades
asociadas a través de una participacion indirecta, con indicacién del porcentaje de
participacién directa e indirecta y otra informacion relevante.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de

situacién adjuntos durante los ejercicios 1997 y 1996, sin considerar el fondo de
fluctuacién de valores, se muestra a continuacién:
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Millones de Pesetas
B 1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 405 2.187
Bajas - (422)
Traspasos a/de “Participaciones en Empresas
del Grupo” (Nota 12) 457 (1.360)
Saldos al cierre del ejercicio 862 405

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion de
valores” durante los ejercicios 1997 y 1996, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 138 477
Menos-
Cancelacién por utilizacién en ventas, saneamientos y otros _ - (68)
Traspasos a/de “Participaciones en Empresas del Grupo” (Nota 12) 449 (271)
Saldos al cierre del ejercicio 587 138

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL

GRUPO

Este capitulo del balance de situacién adjunto recoge la inversién en sociedades del
Grupo, o consolidables 0 no consolidables por no estar su actividad directamente
relacionada con la del Grupo econdémico. En el Anexo I se indican los porcentajes de
participacién, directa e indirecta, y otra informacion relevante de dichas sociedades.

Al131 de diciembre de 1997 y 1996, no existian ampliaciones de capital significativas en

periodo de suscripcién en ninguna filial.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el detalle del saldo de este capitulo de los balances
de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda en que se ha realizado la emision y a su

admision o no a cotizacién en Bolsa, es ol siguiente:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Por moneda:
En pesetas 87.182 87.742
En moneda extranjera 3.385 7.512
90.567 95,254
Por cotizacion:
Titulos cotizados 11.317 11.316
Titulos no cotizados 79.250 83,938
90.567 95.254
Menos- Fondo de fluctuacién de
valores (33.585) | (45.341)
56.982 49913

Los saldos anteriores incluyen inversiones mantenidas en entidades de crédito por

importe de 22955 y 21853 millones de pesetas, respectivamente.
participaciones en entidades de crédito se incluyen en el Anexo I.

A continuacién, se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este
capitulo del balance de situacion durante los ejercicios 1997 y 1996, sin considerar el

fondo de fluctuacién de valores:

Millones de Pesetas
1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 95.254 130616
Adiciones (compras y ampliaciones de capital) 6333 | 12154
Bajas (ventas, absorciones, etc.) (10.563) | (48.876)
Traspasos a/de “Participaciones” (Nota 11) {457) 1.360
Saldos al cierre del ejercicio 90.567 95.254

La préctica totalidad de las adiciones realizadas durante el ejercicio 1997 corresponde a

aportaciones de capital efectuadas por el Banco a sus sociedades participadas.

Durante el ejercicio 1997, se ha vendido a terceros ajenos al Grupo el 100% del capital
de Valita Properties, Ltd. y el 50% de Dolman, S.A.
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En diciembre de 1997, se ha procedido a la disolucion sin liquidacion de Contratacién

de Empréstitos Obras y Servicios, 5.A. y la cesion global de su activo y pasivo al Banco,
Como anico accionista.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de
valores” durante los ejercicios 1997 y 1996, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
1597 1996
Saldos al inicio del ejercicio 45.341 38.586
Maés-
Dotacion neta del ejercicio 89 3.446
Traspasos desde “Provisiones para riesgos
y cargas” (Nota 20) 475 11.967
Traspasos a/de “Participaciones” (Nota 11) (449) 271
Menos- Cancelaciones por utilizacién en
ventas, saneamientos y olros (11.871) {8.929)
Saldos al cierre del ejercicio 33.585 45.341

En el Anexo IIl se indican las notificaciones efectuadas por el Banco en cumplimiento
del articulo 86 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas y del articulo 53
de la Ley 24 /1988, del Mercado de Valores.

De acuerdo con la legislacion vigente y con las normas contenidas en la Circular
4/1991 del Banco de Espana, los Administradores del Barico (como cabecera de un
grupo empresarial) formulan cuentas anuales consolidadas. Al 31 de diciembre de
1997, el efecto de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Consolidado Banco
Espaiiul de Crédito en comparacién con las cuentas anuaies individuales del” Banco,
supone disminuir las reservas ¢ incrementar el beneficio del ejercicio 1997 en 9.361 y

3.904 millones de pesetas, respectivamente, asi como un incremento de los activos de
121.768 millones de pesetas.

ACTIVOS INMATERIALES

Durante el ejercicio 1997, ¢l movimiento que se ha producido en el saldo de este
capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1997, ha sido el siguiente:
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STATTE

Millones
de Pesetas

Gastos de
Ampliaci6n
de Capital

Retiros (Nota 4-f)
Amortizaciones

Saldes al 1 de enero de 1997

3.485
(1.172)
(855)

Saldes al 31 de diciembre de 1997

1.458

ACTIVOS MATERIALES

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 1997 en los saldos de las
cuentas de activos materiales y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas,

ha sido el siguiente:
Millones de Pesetas
Terrenos
y Edificios Otros Mobiliario,
de Uso Inmue- Instalaciones
Propio bles (%} y Otros Total
Coste regularizado y actualizado-
Saldos al 1 de enero de 1997 64.383 106.441 130.075 300.899
Adiciones 2443 20.048 13.884 36.373
Retiros (1913) (31.108) {5.956) {38.982)
Saldos al 31 de diciembre de 1997 64.906 95.381 138.003 298.290
Amortizacién acumulada y provisiones {Nota 4-g)-
Saldos al 1 de enero de 1997 9,128 28,542 73.086 110.756
Dotaciones N 1122 5312 11.953 18.387
Retiros (78) (309) (4.977) (5.364)
Traspasos de “Fondos de provisiones para
insolvencias” (Nota 8) o 2.099 - 2.099
Saldos al 31 de diciembre de 1997 10.172 35.644 80.062 125.878
Valor neto contable al 31 de diciembre de 1997 54.734 59.737 57.941 172.412

(*) EI 80,1% del “Coste regularizado y actualizado™ y el 94.7%
provisiones”, aproximadamente, corresponde a activos mate
otros activos (véanse Notas 4-g y 28); (82,4% Y 94.4% res

1996).
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riales adquiridos por aplicacién de
pectivamente, al 31 de diciembre de




Al 31 de diciembre de 1997, el Banco no tenia contraidos derechos sobre bienes
tomados en régimen de arrendamiento financiero.

El Banco actualizé su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996,
de 7 de junio, y de otras disposiciones legales anteriores (véase Nota 23).

(15) OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el detalle del saldo de este capitulo de los balances
de situacién adjuntos, era el siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Hacienda Pablica (*) 13.521 | 11.864
Opciones adquiridas 2135 1.092
Otros conceptos 24.700 24 681
o 40.356 37.637

(*) Al 31 de diciembre de 1997, incluye impuestos
anticipadas por imperte de 7.525 millones de
pesetas (véanse Notas 4-k y 24).

(16) CUENTAS DE PERIODIFICACION

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la composicién del saldo de estos capitulos del
activo y del pasivo de los balances de situacién adjuntos, era la siguiente:



CLASE 8a
SATER A
Millones de Pesetas
1997 | 199
Activo:
Intereses anticipados de recursos
tomados a descuento 93 173
Devengo de preductos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 69.201 90.004
Gastos pagados no devengados 605 1.575
Otras periodificaciones 33.819 23.889
103.718 | 115.641
Pasivo:
Productos anticipadoes de inversipnes _ ]
" tomadas a descuento . 3.288 7.569
Devengo de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuento 38.574 48.396
! Gastos devengados ne vencidos 9.313 7.854
: Otras periodificaciones 35.605 28.489
86.780 92.308

(17) ENTIDADES DE CREDITO-PASIVO

! Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la composicién del saldo de este capitulo de los-
| balances de situacién adjuntos, atendiendo a su moneda de centratacién y a la
naturaleza de las operaciones, era la siguiente:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Por moneda:
En pesetas 1.143.860 § 1.478.533
En moneda extranjera 476.102 388.172
1.619.962 | 1.866.705
Por naturaleza:
A Ja vista-
Cuentas mutuas - 2.671
Cédmara de Compensaciéon 38 87
Otras cuentas 46,140 ; 23.149
46.178 25.907
A plazo o con preaviso-
Banco de Espafia:
Dispuesto en cuenta de crédito 31.800 -
Cesién temporal de activos
al Banco de Espafia {INota 6) 717191 478.450
103.519| 478.450
Cuentas a plazo 6699231 756.017
Cesién temporal de activos (Nota 6) 800.342 | 584.398
QOtras cuentas - 21,933
1.573.784 | 1.840.798
1.619.962 | 1.866.705

Dentro del saldo de “Cuentas a plazo” al 31 de diciembre de 1996 se incluye el
préstamo recibido del Fondo de Garantia de Dep6sitos en Establecimientos Bancarios,
por importe de 315.000 millones de pesetas. Este préstamo se ha cancelado en su
totalidad, anticipadamente, el T de agosto de 1997 (véase Nota 2).

Al 31 de diciembre de 1997, el limite asignado por el Banco de Espaiia al Banco para el

sistema de créditos con garantia de fondos publicos (véase Nota 6) ascendia a 31.885
millones de pesetas.

A continuacion se indica el desglose por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de

1997, ast como los tipos de interés medios a dicha fecha, del saldo que figura registrado
en el epigrafe “A plazo o con preaviso” del cuadro anterior:
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AATETN
Tipo de
Millones de Pesetas Interés
I Entre3 Entre Medio al
Hasta | Mesesy | 1Afio | Masde Clerre del
3Meses ] 1 Afo [y 5 ARos] 5 Afios Total Ejercicio
Banco de Espaiia:
Dispuesto en cuenta de crédito 31.860 - - - 31.800 4,8%
Cesidn temporal de activos
al Banco de Espaha 71.719 - - - 71.719 4,9%
Cuentas a plazo 431.091 | 238.832 - - 669.923 5,6%
Cesién temporal de activos 767616 32.7% - - 800.342 4,9%
1.302.226.] 271.558 - - 1.573.784 |

DEBITOS A CLIENTES

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la composicién del salde de este capitulo de los
balances de situaci6én adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y sector, se

indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1997 1996
Por moneda:
En pesetas 3101778 2.849.028
En moneda extranjera 197.864 | 182.754
3.299.642 | 3.031.782
Por sectores:
Administraciones Pablicas 106.670 79.579
Otros sectores residentes 2.663.366 | 2.427.180
No residentes 539.606 525023
| 3.299.642 | 3.031.782

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la composicion por areas geogréficas del saldo que

figura registrado en el epigrafe “No residentes” del cuadro anterior, era la siguiente:
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_Millones de Pesetas
1997 1996

Resto Union Europea 302960 | 305.659
Estados Unidos de América 33.184 31.018
Resto OCDE 44.633 47.600
Ibercamérica 85.325 78.819
Resto del mundo 63.504 61.927
529:606 | 525.023

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el detalle, por naturaleza, del saldo que figura
registrado en el epigrafe “Otros sectores residentes”, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas

1997 1996

Cuentas corrientes
Cuentas de ahorro
Imposiciones a plazo

Otras cuentas

Cesién temporal de actives (Nota 6)

619363 | 527.836
591.614 573.697
838.097 | 769.712
608.556 550,281

5,736 5.654

2.663.366 | 2.427.180

.38 -

El desglose por plazo de vencimiento de los saldos que figuran registrados en los
epigrafes “Dep6sitos de ahorro - A plazo” y “Otros débitos - A plazo” del balance de
situacién al 31 de diciembre de 1997, se indica a continuacion:




s

DELESTADOS

i CLASE 83

SATEENCA
: Millones
' de Pesetas
Depésitos de ahorro - A plazo-
Hasta 3 meses 794.651
Entre 3 meses y 1 afio - 242796
Entre 1 afio y 5 afios 4.855
Mas de 5 afios 9.436
1.051.738
Otros débites - A plazo-
Hasta 3 meses 735.287
Entre 3 meses y 1 afio 122737
Entre 1 afio y 5 afios 1.817
859.841

(19) DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES

Al 31 de diciembre de 1997, la composicién del saldo de este capitulo del balance de
situacién adjunto correspondia a pagarés emitidos por el Banco, con vencimiento en el
ejercicio 1998 y un tipo de interés medio anual del 4,04%.

(20) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

: Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la composicién del saldo de este capitulo de los
balances de situacién adjuntos, era la siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Fondo de pensionistas y prejubilados (Nota 4-h) 8.724 9.053
Otras provisiones-
Provisién para inselvencias para riesgos
de firma (Nota 4-c) 742 878
Otros fondos 42.438 44.796
43180 | 45674
51.904 54.727
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El saldo de la cuenta “Otros fondos” corresponde a provisiones constituidas tanto para
corregir la valoracién de activos, como para cubrir pasivos, ciertos o contingentes, de

caracter especifico.

El movimiento que se ha praducido en el saldo del capitulo “Provisiones para Riesgos
y Cargas” de los balances de situacién adjuntos durante los ejercicios 1997 y 1996, se

muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
1997 1996
Fordo de Otras Fondo de Otras
Pensionistas | Provisiones|Pensionistas | Provisiones

Saldos al inicio del ejercicio 9.053 45.674 7110 57.630
Dotacién con cargo a resultados

del ejercicio (Nota 4-h) 2638 6.186 3113 17.372
Dotacién de los compromisos salariales

con el personal jubilado anticipadamente - - 10.990 -
Menos-

Primas de seguros pagadas {295) - (60.535) -

Pagos a pensionistas y prejubilados (Nota 4-h) (3.563) - (5.295) -

Traspaso de “Otras provisiones” 1.000 (1.000) 393 (393)

Traspasos a fondo de fluctuacion de valores

(Nota 12) - (475) . (11.967)

Fondos disponibles - - (11.342) -

Aplicaciones, saneamientos y otros {109) (7.205) 628 (16.968)
Saldos al cierre del ejercicio 8.724 43.180 9.053 45.674

PASIVOS SUBORDINADOS

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la composicién del saldo de este capitulo de los
balances de situacion adjuntos, era la siguiente:
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Importe
Millones de Pesetas en Divisa Fecha de
Entidad Emisora 1997 1996 Divisa {Millones) Tipo de Interés Vencimiento
Banco Espariol de Crédito,
S A:
Préstamo subordinado 5.000 7.000 Peseta 5000 Mibor + 0.73% Vencimientos
trimestrales hasta
marzo 1999
Préstamo subordinado 1.133 1.077 Peseta 1.133 12,7% Diciembre 1998
Bonos subordinados 10,500 10.300 Peseta 10.500 12,75% Enero 1998
Banesto Finance, Ltd.{*):
Depésito subordinado - 13127 1 Délar USA 7.8% los dnco
primeros aios
y Libor semestral + 1,5% {Mayo 2002
posteriormente {cancelado
|anticipadamente)
Depésito subordinado 27.453 23.761 | Délar USA 181  [Libor trimestral + 0,5%  [Perpetuo
para el primer afio y
entre GE75% y 1.4%
posteriormente
Depésito subordinado 15.170 13.127 | Dolar USA 100 |Libor semnestral + 1,5% | Abril 2003
Deposito subordinado 22,755 - Délar USA 130 75% Marzo 2007
Banesto Delaware, Ltd.(*):
Depésito subordinado 22,755 | 19.691 | Doélar USA 150 8,25% Julio 2002
104.771 88.283

(*) E! depositario de los fondos obtenidos es Banco Espafiol de Crédito, S.A.

El importe total cargado a resultados como coste de las financiaciones subordinadas en
el ejercicio 1997, ascendi6 a 8.693 millones de pesetas.

CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1997, el capital social de Banco Espafiol de Crédito, S.A. estaba
formalizado en 612.659.404 accienes neminativas, de 400 pesetas de valor nominal
cada una (todas ellas con idénticos derechos politicos y econ6mices), totalmente
suscritas y desembolsadas y admitidas a cotizacion, en su totalidad, en las Bolsas
espafiolas. A dicha fecha, el Banco no tenia acciones propias. Durante el ejercicio 1997
no se ha producido movimiento en el capital social del Banco.

Al 317 de diciembre de 1997, el actionista wayoritario- del Banco- era el Grupo-
Santander, que poseia el 49,24% de participacion en el capital social del Banco.
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La Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco celebrada el 22 de agosto de
1994, acord6 autorizar al Consejo de Administracion para ampliar el capital social del
Banco, en una o varias veces, en un méximo de 122.532 millones de pesetas, con o sin
prima de emisién, mediante la emisién de acciones, con o sin voto, y dentro del plazo
méximo de cinco anos.

La Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco celebrada el 4 de febrero de 1997,
autorizé al Consejo de Administracién para la adquisicién derivativa de acciones
propias por el Banco y sus filiales, dentro de los limites legalmente establecidos y
durante un plazo méaximo de dieciocho meses desde la fecha de dicha Junta General
Ordinaria de Accionistas.

La Junta General Ordinaria de Accionistas del Baro celebrada el 4 de febrero de 1997,
autorizé al Consejo de Administracién para la emisién de obligaciones convertibles en
acciones nuevas de la Entidad, hasta un importe méximo de 30.000 millones de
pesetas, en una o varias veces, y durante un plazo méximo de cinco afios desde la
fecha de dicha Junta General Ordinaria de Accionistas.

RESERVAS, RESERVAS DE
REVALORIZACION Y RESULTADOS DE
EJERCICIOS ANTERIORES

Durante el ejercicio 1997, el movimiento que se ha producido en los saldos de estos
capitulos del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 1997, se muestra a
continuacion:

Millones de Pesetas
Reserva-de Total
Revalorizacion | Reservasy
Resultades |Real Decreto-Ley| Resultados
Reserva de Ejercicios 771996, de de Ejercicios
| Indisponible | Anteriores 7 de Junie Anteriores
Saldos al 1 de enero de 1997 18.950 (38.492) 8.733 (10.789)
Distribucién del resultado del ejercicio anterior - 22.397 - 22.397
Variaciones en reservas por préstamos concedidos
a terceros para adquisiciéon de acciones del Banco (6614) 6.614 - -
Otros . - - (690) (690)
Saldos al 31 de diciembre de 1997 12.336 {9.481) 8.063 10.918
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De acuerdo con los articulos 75, 79, 80 y 81 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, se ha constituido una reserva indisponible equivalente al valor
contable de las financiaciones y garantias concedidas a terceros para compra de
acciones del Banco, netas de sus provisiones para insolvencias. La reserva
indisponible sera de libre disposicién cuando desaparezcan las circunstancias que han
obligado a su constitucién.

Reservas de revalorizacion Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de junio-

El Banco actualiz6 en el gjercicio 1996 su inmovilizado material al amparo del Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. La plusvalia resultante de la actualizacién, que
ascendi6 a 9.023 millones de pesetas, fue abonada (neta del gravamen tnico del 3%) al
capitulo “Reservas de Revalorizacién” del balance de situacién al 31 de diciembre de
1996.

A partir de la fecha en que la Administracién Tributaria haya comprobade y aceptado
el saldo de la cuenta “Reserva de Revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio (o haya prescrito el plazo de 3 afios para su comprobacién), diche saldo podra
destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar resultados contables negativos (tanto
los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan
producirse en el futuro) y a ampliacién del capital social. A partir del 1 de enero del
afio 2007, podra destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia
monetaria haya sido realizada. Se entenderd realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando los elementos

patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real
Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujete a tributacién.

Con fecha 19 de diciembre de 1997, la Inspeccién de la Administracién Tributaria, en
un acta de conformidad calificada “previa“, ha comprobado y aceptado como saldo de

la cuenta “Reserva de Revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio” 8.063
millones de pesetas.

El Consejo de Administracion del Banco propondra, para su aprobacién, a la Junta

General de Accionistas destinar el saldo de esta cuenta a la compensacion de pérdidas
de ejercicios anteriores.
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Reserva Legal-

SITUACION FISCAL

Desde e} ejercicio 1993, o Banco tributa g Régimen de Declaracion Consolidada junto
con aqueljas sociedades dependientes €Spatiolas que cumplen jos requisitos exigidos al
efecto por Ia Normativa reguladors de Ia tributacign sobre el beneficio consolidado de
los Grupos de Sociedades. Ep diciembre de 1996, el Banco Comurnicé al Minjsteric de
Economia Y Hacienda I Prorroga def Régimen ge Declaracign Consolidada para el
trienio 1995 , 1998, El Consejo de 4 1ming i :

aprobacién a I Junta General 4 Accionistas, proceder a I Comunicacién de I
Prorroga del Regj ie |

los ejercicios 1999 a 2007,

De acuerdo con las directrices del Banco de Espafia y con Criterios de Prudencia, en Jos
ejercicios 1994 ¥ 1993, el Banco O Tegistro el crédite fiscal nacido def derecho a

El Banco acredité baseg Imponibles Negativas en Jog ejercicios 1994 ¥ 1993 por 1mporte
de 45.469 ¥ 116.121 millones de pesetas, teSpectivamente, que podran ser compensadas
(en determinadag condiciones) cop bases Imponibles Positivas de Jog ejercicios que
concluyan en Jog siete afios Mmediatog Y sucesivos al de g acreditacion (en aplicacién
de la Ley 43/1995, del Impuestq sobre Sodedades)‘ Antes de I3 Compensacién de I

base Imponible correspondiente al erercicio 1997 14 base imponibje Negativa pendiente
de Compensacidn asciende 3 114813 millones da pesetas.

EALLELECT - TP
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A continuacién se muestra la conciliacién entre el resultado contable y el resultado a
efectos del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1997:

Millones
de Pesetas

Resultado contable 27.205
Diferencias permanentes:

Aumentos 21.165

Disminuciones (13.864)
Diferencias temporales:

Disminuciones (2.546)
Base imponible (Resultado Fiseal) 31.960

Las deducciones por doble imposicién intersocietaria correspondientes a los ejercicios
1997 y 1996 acreditadas por el Banco ascienden a 742 y 1.223 millones de pesetas,
aproximadamente. Estos beneficios fiscales, al amparo de lo establecido en la Ley
43/1995 del Impuesto sobre Sociedades se podrin deducir de la cuota en Ios periodos
impositivos cerrados en los siete afios signientes.

El Banco acreditS entre los ejercicios 1993 a 1996, beneficios fiscales por inversiones

relativos a las deducciones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades previstas en la,

normativa de dicho impuesto. Su cuantia pendiente de compensacién, asciende a
2.310 millones de pesetas, y la misma se condiciona al cumplimiento de los requisitos
exigidos al efecto por la normativa vigente. Asimismo, las deducciones por
inversiones correspondientes al ejercicio 1997 que seran acreditadas por el Banco
ascenderan a 65 millones de pesetas..

Segtn se indica en la Nota 4-h), en el ejercicio 1996 se aflor6 el impuesto anticipado
correspondiente a los compromisos salariales existentes con los empleados jubilados
anticipadamente hasta la fecha de su jubilacién efectiva, por importe de 3.846 millones
de pesetas, habiéndose registrado come gasto por el Impuesto de Sociedades con cargo
a los resultados de los ejercicios 1997 y 1996, la parte devengada por los pagos
efectuados en dichos ejercicios.

El Banco tiene sujetos a inspecci6n por las autoridades fiscales los ejercicios 1990 a 1996

por los principales impuestos, salvo el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
correspondiente a los ejercicios anteriores a 1994.
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El Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios responderé frente al
adjudicatario, Banco Santander, S.A. (véase Nota 22), y en favor de Banco Espaiiol de
Crédito, S.A. (de acuerdo con lo establecido en el pliego de condiciones que se insert¢
en el Boletin Oficial del Estado por Resolucién del Banco de Espania de 28 de marzo de
1994, véase Nota 2) de las contingencias fiscales de este Gltimo por hechos imponibles
ocurridos antes de la fecha de publicacién del mencionado pliego de condiciones y
siempre que la reclamacién sea comunicada al Fondo de Garantia de Depésitos en
Establecimientos Bancarios dentro del plazo de cinco afios y un mes siguientes a la
fecha de formalizacién de la compraventa de las acciones objeto de la mencionada
adjudicacién. De acuerdo con lo establecido en el pliego de condiciones mencionado
anteriormente, el adjudicatario renuncia a cualquier derecho derivado de la garantia
sefialada en favor de Banco Espariel de Crédito, S.A. Por consiguiente, y en aplicacién
de la garantia que presta el Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos
Bancarios frente al adjudicatario, no se consideraran pasivos fiscales los derivados, en

su caso, de la Inspeccién fiscal en curso que se ests produciendo en el Banco para los
ejercicios 1990 a 1994.

Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a ciertas normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por el Banco podrian existir determinados
pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles de ser evaluados
objetivamente. No obstante, en opinién de los Administradores del Banco y de sus
asesores fiscales, la deuda tributaria que, en su caso, pudiera derivarse de posibles
futuras actuaciones de la Administracién Fiscal no tendria una incidencia significativa
en las cuentas anuales del Banco del ejercicio 1997.

CUENTAS DE ORDEN
Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, este capitulo de los balances de situacién adjuntos

inclufa, entre otros conceptos, los principales compromisos y contingencias contraidos
por el Banco, en el curso normal de sus operaciones, con el siguiente detalle:
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Millones de Pesetas
1597 1996
Pasivos contingentes:
Activos afectos a diversas obligaciones 77 78
Fianzas, avales y caucipnes 432551 410.254
Otros pasivos contingentes 30.049 37.290
462.677 | 447622
Compromisos:
Disponibles por terceros-
Por entidades de crédito 133.2261 161.169
Por el sector Administraciones Pyiblicas 53.183 47.790
Por otros sectores residentes 481.451 . 423.720
Por no residentes 13.929 9.301
681.789| 641,980
Otros compromisos 32.131 35.311
- 713.920| 677.291
1.176.597 | 1.124.913

B Al AR P

{26) OPERACIONES DE FUTURO

En el siguiente detalle se muestra, al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el desglose de los
importes nocionales o contractuales por tipos de productos financieros derivados,

contratados por el Banco y no vencidos a dichas fechas:
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_Millones de Pesetas
1997 1996

Compra-ventas de divisas no vencidas:
Compras 2.202.296 | 1.249.857
Ventas 760514 721.201
Compra-ventas de activos Financieros:
Compras 112.241] 176.698
Ventas 145.0481 138.862
Futuros sobre valores y tipos de interés:
Comprados 219.576 | 121.340
Vendidos 139196 38521
Opciones:
Sobre valores-

Compradas 15,694 “

Emitidas 10.750 2.790
Sobre tipos de interés-

Compradas 47452 15.333

Emitidas 54.229 8.640
Sobre divisas-

Compradas 53.065 53.886

Emitidas 56.515 64.824
Otras operaciones sobre tipes de interés: :
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA) 1.237.827 | 922308
Permutas financieras sobre tipos de interés (IRS) 1.909.470 | 1.362.070

Los importes nocionales de estas operaciongs no reflejan necesariamente el volumen
de riesgo crediticio y de otros riesgos econémicos inherentes a las mismas asumidos
por el Banco, ya que la posicién neta mantenida en estos instrumentos financieros es el
resultado de la compensacién y/o combinacion de los mismos. La mayor parte de las
operaciones a plazo no vencidas ha sido efectuada con vista a cubrir los efectos de las
fluctuaciones en los tipos de interés, los tipos de cambio o los precios de mercado.
Cualquier pérdida potencial estimada en este tipo de operaciones al cierre del efercicio
se encuentra adecuadamente provisionada o compensada con beneficios potenciales
estimados en operaciones de la misma naturaleza (véase Nota 4-1)
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(27) OPERACIONES CON SOCIEPADES DEL GRUTO
BANCO ESPANOL DE CREDITO, DEL GRUPO
SANTANDER, SOCIEDADES ASOCIADAS Y
SOCIEDADES DEL GRUPO BANCO ESPANOL DE
CREDITO NO CONSOLIDABLES

El detalle de los saldos més significativos mantenidos por el Banco al 31 de diciembre
de 1997 y 1996 con las sociedades del Grupo Banco Espaiiol de Crédito y con las
sociedades del Grupo Santander (véase Nota 22), y con entidades asociadas y
sociedades del Grupo Banco Espafiol de Crédito no consolidables, se muestra a

continuacién:
Millones de Pesetas
1997 1996
Resto Grupo Resto Grupo
Grupo Santander, Grupo Santander,
Banco Asetiadas y Banco Asociadas y
Espafiol Grupo no Espatfiol Grupo no
de Crédito Ci.solidable de Crédito Consolidable
Activo-
Entidades de crédito 83.092 103401 56.205 106.790
Créditos sobre clientes 66,042 149.947 70.001 243.380 (")
149.134 253.345 126.206 350.170
Pasivo- ) )
Entidades de arédito ' 76530 | 178.060 21.606 104.974
Débitos a clientes 29.940 52488 31.624 16.776
Débitos representados por
valores negociables - . - 118
Pastvos subordinados 109 - 42 -
106.579 230,548 53.272 121.868
Cuentas de orden-
Pasivos contingentes 5.400 35.162 754 40.004
Compromisos 32.867 26,358 19.844 32181
38.267 61.520 20.598 72.185
Pérdidas y ganancias-
Debe:
Intereses y cargas asimiladas 5.859 11.714 31734 10.292
Comisiones pagadas 203 - 138 -
Haber:
- Intereses_y rendimientos asimilados- - 3419 19008 ; 130060 | 23.750
Rendimientos de la cartera
de renta variable 1.213 539 1.1534 2748
Comisiones percibidas 3365 188 3345 587

%

(*) El saldo de esta cuenta incluye el crédito concedido a SCI Gestién, S.A. (véase Nota 8).
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacion con las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, a continuacién se indica
determinada informaci6n relevante:

a) Distribucion geogrifica-
La distribucién geografica de los saldos de los principales capitulos de las cuentas

de pérdidas y ganancias adjuntas, efectuada en base al area geografica en que
estan localizadas las sucursales del Banco que los originan, es la siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Intereses y rendimientos asimilados-
Espana 332.732 | 379.988
Resto de Europa 18.731 15.867
América 6.076 4.541

357.539 | 400.396

Rendimiento de la cartera de renta variable-

Espana 1.851 3.958
Comisiones percibidas-

Espafia 46.810 40.938
Resto de Europa 127 817
América - 164 |- 94

47.101 41.849

Otros productos de explotacién-

Espaiia 2.202 3.102
Resto de Europa 27 9
América 28 11
2.257 3.122
Intereses y cargas asimiladas- 7 ,
Espana 196,582 | 259.242
Resto de Europa 18.694 15.455
América 4.687 3.319

219.963 278.016

Resultados de operaciones financieras-

Esparia 8.666 | 16.966
Resto de Europa 1.221 206
América (48) (58)

5.839 17.114

.50 -




gL IIBR
DELIE ST
NTF I

b) Naturaleza de las operaciones-

El detalle de los saldos de determinados ca
ganancias adjuntas, atendiendo a la naturale
se indica a continuacién-

pitulos de las cuentas de pérdidas y
za de las operaciones que los originan,

Millones de Pesetas

1997 1996

Intereses y rendimientos asimilados-

De Banco de Espaiia y otros bancos centrales
De entidades de crédito

De la cartera de renta fija

De créditos sobre clientes

Otros productos

Comisiones percibidas-

De pasivos contingentes

De servicios de cobros y pagos
De servicios de valores

De otras operaciones

Intereses y cargas asimiladas-

De Banco de Esparia

De entidades de crédito

De acreedores

De empréstitos y otros valores negociables

Costo imputable a los fondos de pensiones constituidos
(Notas 4-h y 20)

Otros intereses

Resultados de operaciones financieras-

De la cartera de renta fija de negociacion

De la cartera de renta fija de inversién

De la cartera de renta variable

De operaciones de futuro sobre valores y tipes de interés-
En futuros financieros
En opciones
En operaciones a plazo liquidadas por diferencias
Disponibles/Dotaciones en provisiones
En otras operaciones de futuro

De diferencias en cambio

- 18
89.186 106.902
86.431 88.367
178.412 193330
3.509 9.779

357.539 | 400.396

3.065 5.084
26.184 26.149
4.645 3.034
11.207 7.582

47.101 41.849

11.494 32814
87.012 79.666
108.560 147.045
232 261

738 2.400
11927 | 15.830

219.863 278.016

722 381
4.454 10.830
33 94
(605) 3233
129 (391)
® 6
(199) 14
2.966 922
2348 2,025
9.839 17.114
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de mercados organizados se encontraban provisionadas con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias (véase Nota 4-i).

Gastos generales de administracién -
De personal-

}
Alta Direccion i 24
Técnicos 8.360
Administrativos 5453
Servicios generales 52
Sucursales en e] extranjero 24

Retribuciones y otras Prestaciones al
Consejo de Administracion-

Durante el ejercicio 1997, Jos miembros del Consejo de Administracién del Banco no
han devengado importe alguno en concepto de dietas ni atenciones estatutarias.

jubilados), incluidas en los compromisos devengados por la totalidad de Ia plantilla,
ascienden a 3.261 millones de pesetas. En el ejercicio 1996 se aseguraron con una
compania de seguros los COMPpromisos por pensiones con los miembros del Consejo de
Administracién que son empleados en activo del Banco. E| capital garantizado por

seguros de vida para estos Consejeros-empleados, ascendia a 280 millones de pesetas
al 31 de diciembre de 1997
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(sastos generales de administracién-
Otros gastos administrativos-

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas, es la siguiente:

Millonies de Pesetas
1997 | 199

De inmuebles, instalaciones y material 8.300 5.368
De equipos informéticos y comunicaciones 6.926 7.468
De publicidad y propaganda 1.886 2.306
De letrados y temas judiciales 322 182
De informes técnicos 675 1.164
De servicios de vigilancia y traslado de fondos 1354 1.344
De contribuciones e impuestos 1.428 1.13%
Otros gastos generales 5.821 5.080

26.712 28.051

Beneficios/Quebrantos extraordinarios-

E1 38% del saldo del capitulo “Beneficios Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1997 corresponde a los ingresos obtenidos por cobros
producidos en el ejercicio 1997 de intereses de activos devengados en ejercicios

anteriores. El resto, basicamente, corresponden a beneficios en venta de mmovilizado
material, inmaterial y financiero.

En el ejercicio 1997, el capitulo “Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas
y ganancias incluye, bdsicamente, las dotaciones a las provisiones para activos
materiales adquiridos por aplicacién de otros activos por importe de 4.950 millones de

pesetas (véanse Notas 4-g y 14), y las dotaciones para “Provisiones para Riesgos y
Cargas” (véase Nota 20).

CUADRO DE FINANCIACION

A continuacién se presentan los cuadros de financiacion correspondientes a los
ejercicios 1997 y 1996:
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Millones de Pesetas
B 1997 1996 (1)
Origen de fondos:
Recursos generados de las operaciones-
Beneficio del ejercicio 27.205 22.397
Dotacién neta a provisiones y fondos especiales 25.949 26.858
Saneamiento de la cartera de valores - 3.457
Saneamiento directo de activos 639 | 784
 Amortizaciones 14.291 15.490
Beneficio en ventas de acciones propias,
participaciones e inmovilizado (4.990) | (10.069)

Pérdidas en ventas de acciones propias,
participaciones e inmovilizado 5.928 4.826
69.022 63.743

Por variacién neta de recursos e inversiones-

Titulos subordinados emitidos 16.488 5.291
Inversion, menos financiacién, en Banco de Espafiay

entidades de crédito - 287.670
Empréstitos 313 1.175
Titulos de renta fija 225.887 -
Titulos de renta variable no permanente - 293
Acreedores 267860 | 180.429

Venta de inversiones permanentes-

Venta de participaciones en empresas del Grupo y asociadas 10.597 4.577
Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial 2.228 40.778
523373 { 520.213

Total fondos originados 592.395 | 583.956

Aplicacién de fondos:

Inversién, menos financiacién, en Banco de Espana
y entidades de crédito . 265325 1 ~

Inversidn crediticia 275404 | 405.421

Titulos de renta fija - 99.287

Titulos de renta variable no permanente 1.443 -

Adquisicién de inversicnes permanentes-

Compra e incremento de participaciones en empresas
del Grupo y asociadas 6.333 12.154
Compra de elementos de inmovilizado material e inmaterial 15.635 16.592
Otros conceptos activos menos pasivos (variacién neta) 28.255 50.502
Total aplicaciones efectuadas 592.395 | 583.956

(*) Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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NOTIFICACIONES SOBRE ADQUISICION DE PARTICIPADAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

ANEXO Il

Pagina1del

(Art. 86 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas y Art. 53 dela Ley
24 /1988 del Mercado de Valores):

Porcentaje de

Participacion Neta | Fecha
Adquirido| Al Cierre | Notificacién
enel del a la Sociedad
Sociedad Participada Actividad Ejercicio | Ejercicio | Participada
Adquisiciones durante 1997:
Industrias Quimicas Textiles, 5.A. Industria Quimica 90,63 99,58 5-06-97
Banesto Ceuta y Melilla SIMCAV I Mobiliaria 99,99 99,95 24-02-97
La Mota, S.A. Inmobiliaria 99,99 99,99 3-10-97
Bandesco Global, S.A. SIMCAV §. Mobiliaria 100,00 60,51 23-09-97
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BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

INFORME DE GESTION
DEL EJERCICIO 1997




BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

INFORME DE GESTION

CORRESPONDIENTE AL E[ERCICIO ANUAL 1997

Evolucion de los negocios y situacién del
Banco

A lo largo del ejercicio 1997, se ha dado un paso definitivo en el proceso de
transformaci6n del Banco. El adecuado desarrollo de las lineas de actuacién marcadas,
aprovechamiento y generacién de oportunidades de negocio, continua vigilancia y
mejora de la calidad del riesgo y puesta en valor de la red de oficinas, han permitido
obtener un beneficio neto de 27.205 millones de pesetas, con un crecimiento del 21,5%
sobre el afio anterior.

Las claves del ejercicio se concretan en los siguientes aspectos:’

- La practica finalizacion del proceso de reestructuracién iniciado en 1994,
culminado con la cancelacion anticipada del préstamo del Fondo de Garantia de
Depbsitos.

- La continuacién del proceso de renovacién de la estructura del Banco, centrado en

la modernizaci6n, racionalizacién y optimizacién de todos los elementos que lo
componen.

- El avance firme en el relanzamiento del Banco y en la recuperaciéon de cuotas de
mercado en recursos e inversiones en este ejercicio.

- La vuelta del Banco a los mercades internacionales.

La evolucién de los anteriores parametros explica las significativas variaciones que a
continuacién se detallan:

El margen de intermediacién ha crecido un 10,4%, consecuencia de una adecuada

gestion de oportunidades en el entorno de un sistema financiero marcado por una
continua bajada de tipos de interés.
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Una positiva evoluci6n de las comisiones netas, que han crecido un 9,2%, ha permitido
compensar la bajada de los resultados por operaciones financieras que, después del
buen ejercicio anterior, se han situado en los niveles normales y adecuados. Todo ello
ha llevado a un crecimiento del margen ordinario del 51%.

Fl margen de explotacién aumenta en 6.568 millones de pesetas, equivalentes a un
14,8%, por el efecto conjunto de la mejora neta de otros productos y cargas de
explotacién en 1.255 millones de pesetas, ¢l moderado crecimiento, 4,4%, de los gastos
de transformacion (los “Otros gastos administrativos” bajan un 4,8%), y las menores
mecesidades de amortizaciones y saneamientos de activos materiales e inmateriales.

Esta evoluci6n, unida a un aumento de las provisiones por insolvencias del 48%, a
unas menores necesidades de saneamiento de inmovilizaciones financieras, fruto de la
positiva evolucién de las sociedades filiales del Banco, y a unos resultados
extraordinarios similares a los del ejercicio anterior, ha supuesto un crecimiento del

beneficio neto en un 21,5%, al pasar de los 22.397 millones de pesetas del gjercicio 1996
a los 27.205 del presente ejercicio.

Asimismo, el Banco ha continuado con el criterio de limutar el volumen de autocartera
en poder de sociedades del Grupo. No obstante, con objeto de dar liquidez al mercado
y posibilitar una cotizacién fluida, el Banco y determinadas sociedades del Grupo
durante el ejercicio 1997 han adquirido 3.454.728 acciones representativas del 0,56% del
capital social del Banco, por importe nominal de 1.382 millones de pesetas e importe
efectivo de 4.767 millores de pesetas y han enajenado 3.393.637 acciones
representativas del 0,55% del capital social del Banco, por importe nominal de 1.357
millones de pesetas y por un importe efectivo de 4.638 millones de pesetas. Al 31 de
diciembre de 1997; una suciedad del Grupo-poseia 200:198-acciones del Banco Espaniol
de Crédito, S.A. representativas del 0,03% del capital social del Banco con un valor
nominal de 80 millones de pesetas.

Continuando con la politica de optimizacion de sus recursos tecnologicos, el Banco ha

seguido desarrollando aplicaciones que permitan el ahorro de costes y elevar la calidad
del servicio prestado a nuestros clientes.

Desde el cierre del ejercicio 1997 hasta Ja fecha de formulacion de este informe de

gestion, no han sucedido hechos significativos que necesiten desglose adicional en este
documento.
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Perspectivas

Durante el ejercicio 1998, el Banco cerrard formalmente el Plan de Saneamiento y
centrara sus esfuerzos en el relanzamiento comercial, proceso ya iniciado en 1996 e
impulsado con éxito en 1997.

El crecimiento del negocio y la mejora de cuotas, una gestién estricta de los riesgos y la
contencién de costes, deben ser los factores principales que permitan una positiva
evoluci6n de la cuenta de resultados en 1998.

La previsible integracion de nuestro pais en la Unién Monetaria Europea, provocara
cambios y exigird un esfuerzo de adaptacién que el Banco estd ya realizando para
asegurar el mejor servicio a sus clientes.
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PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO DE
BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.
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BANCO ESPANQL DE CREDITO, S.A.

PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO
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PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO

El Consejo de Administracién propone a la Junta General de Accionistas destinar el
resultado positivo del ejercicio 1997, que es de 27.204.749.260 pesetas, a:

Pesetas
Compensar pérdidas de ejercicios anteriores 1.417.764.320
Reserva Jegal 2.578.698.494
Reservas voluntarias 23.208.286.446

Madrid, 20 de enero de 1998







A
i

4 Banesto

INFORME AUDITORES DE CUENTAS




ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banco Espanol de Crédito, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A. {en lo. sucesivo, el
“Banco”), que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 1997 y la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién
es responsabilidad de los Administraderes del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de Ias cuentas anmales y la evaluacién de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores del Banco presentan a efectos
comparatives con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademds de las cifras del ejercicio 1997, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiére, exclusivamente, a las cuentas anuales del ejercicio 1997.
Con fecha 16 de enero de 1997, emitimos:nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 1996, en el que expresamos una salvedad por falta de uniformidad entre los ejercicios 1996 y
1995 en algunos criterios contables utilizados por el Banco.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 1997 expresan en todos los aspectos
significativos la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco Espafiol de Crédito,
S.A. al 31 de diciembre de 1997 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicie anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan unifermidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion del Banco, la evolucién de su negocio y sobre otros asuntos, y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en
este mismo pdrrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de Ia obtenida a partir de los
registros contables del Banco.

ARTHUR ANDERSEN

22 de enero de 1998

Arthur Andersen v Cin L S Com inerita e e Rogoteo O tal do Atsetitore- de
Rep Moere, Madeid, oo 3190, Litro 10 fodie Cuontas (ROAL
See. K Hoga M3 leenip 1 Trsetibaen el Kegastra de | oononnstas Auditones (REF A

Domicilio Secial:
Rammundo Fder Villaverde, 63 25005 SMadrnd

Cadigande ldentificacon Foscal P70 ey
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BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

10 DE FEBREROQ DE 1.998
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BANCO ESPANOIL DE CREDITO, £.A. Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN,
JUNTO CON EL BANCO, EL GRUPO BANCQ ESPAROL DE CREDITO

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACEIN:
De personal
De los que:
Swueldox y salarios
Cargas sociales
Die las que: pensicnes
Otros gastos administratives (Nota 28)

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERLALES E ENMATERLALES (Notas 12y 13)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

1997 | wser)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 268): 362878 | 412500
De los que: cartera de renta fija 87950 _90.06%
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Neta 25) (72206)]  (285.965)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE (Nota 28):
De acciones y otros titulos de renta variibie 859 3
De participaciones en el Grupo 1251 1.795
2518 L6
MARGEN DE INTERMEDLACION 143a%0] 129681
COMISIONES FERCTBIDAS (Nota 285) 54339 | 8.6
COMISIONES PAGADAS (X5 S
“RESULTADOS DEOPERACIONES FINANCIERAS {Néi 287 G -
MARGEN ORDINARIO masy | 190188
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOFACIKON (Nota 28) 4072 19980

MARGEN DE EXPLOTACION
RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SCTEDADES PUESTAS EN EQUIV ALENCLA:
Participacién en beneficios de sociedades puestas en-equivalencia 5436 825
Participacién en pérdidas de sociedades pucstas on equi i GMIF (7.-157)1
Correcciones de valor por cobro de dividendos 559  GAS51)
E TN )
AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 21} (5N]  (2008)
Beneficios por enajenacidn de participaciones en entidades consolidades por integracion global 20 75
Beneficior por enajenacidn de pasticipaciones puetias en equivalencia 467 8N
Beneficios por operaciones con.actiones defa sociedad dominante y con pasivos
financieros emitidos por o Grupo 79 3
Reversién de diferencias megalivas de coosalidacian 25 -
1.781 1549
QUEBRANTOS POR OPERACIONES DEL CRUTO:
Pérdidas por enajenacitn de participaciones en cutidader consolidadas por integracitn global (161} {963}
Pérdidas por enapnacion de participationes puestas en equiv sencia {11y 420}
Perdidas por operaciones con sctiones de ba zocirdad domisante y oo pasivos
financieros emitidos por el Grupe . -
a7y R 1)
AMORTIZACION Y PROVISIOMES PARA DNSOLVENCIAS (neto) (Nata 7 aezz] azere)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS fncta) (440} W)
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES . -
BENEFICGOS EXTRAORDINARIOS (MNols 25) 18940 33687
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (ot 28) @] o)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS el s
IMPUESTO SOBRE BENEFICICS {Nota 24) ans| as
OTROS IMPUESTOS o .
RESULTADO (BENEFICTO} CONSOLIDADO GEL EFERCICIO [FX7) 26041
RESULTADO (BENEFICIO) ATRIBUIDO A LA MENORIA {ota 23) 1651 | 141
RESULTADO (BENEFICIO) AT'RI’U‘IDQ AL CRUPO aow 24,610

C} S pemacnia nia ¥ erclutivamente, & efecios fomparativas.

Las Notas 1 a 2%y los Arevos £ {L Ul y IV desciinos en la Memoria adjunta forman parte intcgrantc
de La cucnta de pérdedas ¥ ganancias consoladada correrpondients sl eporcicio anual erminado «f 31 de diciembre de 1997,




BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A. Y
SOCIEDADES QUE INTEGRAN,
JUNTO CON EL BANCO,

EL GRUPO BANCO ESPANOL DE CREDITO

MEMORIA

CORRESPONDIENTE Al E[ERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

(1) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES CONSOLIDADAS, PRINCIPIOS DE
CONSOLIDACION. DETERMINACION DEL
PATRIMONIO Y COMPARACION DE LA
INFORMACION

Bases de presentacion de las cuentas
anuales consolidadas~

Las cuentas anuales consolidadas de Banco Espafiol de Crédito, S.A. (en adelante, el ;
Banco) y de las sociedades que integran, junto con él, el Grupo Banco Espafiol de
Crédito (en adelante, el Grupo) se presentan siguiendo los modelos establecidos por la
Circular 4/1991 de Banco de Espafia y sus sucesivas modificaciones, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas, que se han preparado a partir de los registros de
contabilidad individuales del Banco y de cada una de las sociedades que, junto con el
Banco, integran el Grupo, incluyen ciertos ajustes y reclasificaciones necesarios para
homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacién seguidos por algunas

sociedades consolidadas, principalmente las extranjeras, con los utilizados por el
Banco (véase Nota 2).
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Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 1997, que han sido formuladas por los
Administradores de Banco Espainiol de Crédito, 5.A., se encuentran pendientes de
aprobaci6n por la Junta General de Accionistas. No obstante, se estima que dichas
cuentas anuales consolidadas seran aprobadas sin cambios.

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios
contables y los criterios de valoracién descritos en la Nota 2. No existe ningin
principio contable o criterio de valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un
efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar en
su preparacion.

Los datos correspondientes al ejercicio 1996 gque se incluyen en esta Memoria se
presentan, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Principios de consolidacion~

La definicién del Grupo se ha efectuado de acuerdo con las Circulares 4/1991 y 5/1993
del Banco de Espafia, e incluye todas las sociedades (en adelante "dependientes”) en
cuyo capital social la participacién dizecta y/ o indirecta del Banco sea igual o superior
al 20% y cuya actividad esté directamente relacionada con la del Banco y constituyan,
junto con éste, una unidad de decisién.

La relacién de sociedades dependientes que componen el Grupo al 31 de diciembre de
1997, con indicacién del porcentaje de participacién que, directa e indirectamente,
tenfa el Banco a dicha fecha, asi como otra informacién relevante sobre las mismas, se
muestra en el Anexo . En el proceso de conselidacién, se ha aplicado el método de
integracién global a las sociedades dependientes indicadas en dicho Anexo I, de
acuerdo con las normas contenidas en fa Circular 4/1991 del Banco de Espafia. Todas
las cuentas y transacciones significativas entre estas sociedades y entre estas
sociedades y el Bance han sido eliminadas en el proceso de consolidacion. La
participacién de térceros en el patrimonio neto del Grupo se presenta en los capitulos
“Intereses Minoritarios” (véase Nota 21} y “Beneficios Consolidados del Ejercicio - De
minoritarios” del balance de situacién consolidado adjunto. Excepcionalmente, y
como se indica mas adelante, este método de valoracién no se ha aplicado a la
sociedad SCI. Gestion, S.A,. que se ha valorado por el método de puesta en
equivalencia.
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SCI Gestion, S.A.-

Dentro del marco del Plan de Saneamiento (véase Nota 3), y de acuerdo con la
autorizacién concedida al Bance por el Banco de Espafia en su escrito del 1 de
diciembre de 1994, el Banco modificé la denominacién y objeto social de Servicios de
Aerotransportes Especiales, S.A. {entidad dependiente no consolidable en las cuentas
anuales del ejercicio 1993) por la de $CI Gesti6n, S.A., con objeto de traspasar a la
misma activos de la Corporacién Industrial y Fmanciera de Banesto, S.A. y otros
activos dafnados, concentrando la tenencia y la gestién de liquidacion de los mismos
separadamente de la gestién ordinaria del Banco.

Esta sociedad debera disolverse en un plazo de cuatro afios, traspasando en ese
momento al Banco los saldos residuales que, en su caso, puedan existr.

Con fecha 1 de diciembre de 1994, el Banco de Espaiia autoriz6 no consolidar esta
sociedad por el método de integracién global, amparéindose en el articulo octavo,
punto 4 de la Ley 13/1985, de 25 de mayo. En consecuencia, esta participacién se
integra en el Grupo por el método de puesta en equivalencia.

El Banco concedi6 a esta sociedad un crédito con un limite de 315.000 millones de
pesetas, que se encontraba dispuesto al 31 de diciembre de 1997 por 72.700 millones de
pesetas (véase Nota 7), con vencimienito en el momento de la disoluci6n de Ia sociedad
Yy un tipo de interés al 31 de diciembre de 1997 del 3% (tasa interna de rentabilidad
prevista inicialmente para la vida total del préstamo del 3,7%, aproximadamente). De
acuerdo con lo indicado anteriormente; en el ejercicio 1994 se traspasaron a esta
sociedad activos dafiados por un valor neto contable de 305.421 millones de pesetas,
que inclufan el valor contable de Ia participacién que tenia el Banco en Corporacién
Industrial y Financiera de Banesto, S.A., entidad dependiente consolidable hasta el 31
de diciembre de 1993, por un importe de 121.313 millones de pesetas, asi como créditos
por importe de 363.818 millones de pesetas, junto con sus correspondientes fondos de
Provisién para insolvencias y especiales (179.710 millones de pesetas).

En noviembre de 1996 y en mayo de 1997, las Juntas Generales Extraordinarias de
Accionistas de Corporacién Industrial y Financiera de Banesto, S.A. acordaron
proceder a una devolucién de aportaciones a sus accionistas, con cargo a la “Prima de
Emisién de Acciones”, por importe de 400 y 222 pesetas por accién, respechivamente.
Consecuentemente, SCI Gestién, S.A. redujo el coste en libros de su participacién en
dicha entidad por importe de 17.690 y 9.713 millones de pesetas, respectivamente.
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De acuerdo con la citada autorizacién del Banco de Espana, y en base a lo dispuesto en
la Norma Segunda apartado 9, de la Circular 4/1991 del Banco de Espana, la
participacién accionarial y los créditos traspasados a esta sociedad se provisionaran
con criterios de valor intrinseco econdémico, debiendo alcanzar el nivel de provisiones
de sus activos crediticios morosos y dudosos el 50% al cierre del gjercicio 1994 y el
100% en el momento de la hquidacién de la sociedad. Al 31 de diciembre de 1997, el
nivel de provisiones para insolvencias de sus activos crediticios morosos y dudosos
ascendia al 97,85%. Por otra parte, los posibles beneficios que obtenga la sociedad
unicamente podran ser traspasados al Banco con la previa autorizacién del Banco de
Espafia. Hasta el 31 de diciembre de 1997, no se han traspasado beneficios de la
sociedad al Banco.

Otras inversiones—

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1997 el Banco participaba, directa y/o
indirectamente, en més de un 20% en el capital social de otras entidades (que no
cotizan en Bolsa) (véanse Anexos Il y HII). De acuerdo con lo dispuesto en la Circular
4/1991 del Banco de Espafia y en sus sucesivas modificaciones, el Banco ha valorado
dichas participaciones en sus cuentas anuales consolidadas por el método de puesta e -
equivalencia.

Las restantes inversiones de los valores representativos de capital se presentan en el

balance de sifuacién consolidado. adjunto, de acuerde con.los-criterics-que se indican.
en la Nota 2-e.

Las variaciones o hechos més relevantes que se han producido en el Grupo durante el
ejercicio 1997, son los siguientes:

1. Disolucién sin liquidacion y cesién global del activo y pasivo de Contratacién de
Empreéstitos, Obras y Servicios, S.A. al Banco, en diciembre de 1997.

2. Venta a terceros ajenos al Grupo del 50% del capital social de Dolman, S.A.

3. Fusi6n por absorcién de Marenma, S.A. (sociedad absorbente) y Sociedad General
Espaiola del Mercurio, S.A. (sociedad absorbida).

4. Venta a terceros ajenos al Grupo del 100% del capital social de Valita Properties,
Ltd. y, consiguiente salida del Grupo de sus filiales: Promotora Calibi, S.A. de
C.V,, Quiroo, S.A. de C.V. y Quiroocarn, S.A. de C.V.




5. Inclusién en el perimetro de consolidacién de Transoceadnica Air, S.A., sociedad
que ha reanudado su actividad financiera en 1997.

6. Valoracion de las participaciones en Desarrollo Informatico, S.A. y en Informatica,
Servicios y Productos, S.A. por el método de puesta en equivalencia, por tratarse
de sociedades no financieras que han pasado a prestar la mayoria de sus servicios
a terceros ajenos al Grupo.

7. La Junta General de Accionistas de Banco de Vitoria, S.A. celebrada el 16 de
diciembre de 1997 aprob¢ determinados acuerdos referentes a la exclusién de
cotizacion en las Bolsas de Valores de las acciones representativas del capital social
de esta entidad asi como a la formulacién de una Oferta Piblica de Adquisicién de
Acciones, de conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto 1197/1991, de 26 de
julio.

Al 31 de diciembre de 1997, se encontraba en trdémite de autorizacién por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores la Oferta Piiblica de Adquisicién de
Acciones de Banco de Vitoria, 5. A.

Como es préctica habitual, las cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal
que corresponderia a la incorporacién al Banco de las reservas acumuladas y
beneficios no distribuidos de las restantes sociedades consolidadas y de las
participaciones valoradas por el método de puesta en equivalencia, debido a que se
estima que no se realizardn transferencias de recursos por considerar que los mismos
seran utilizados como fuente de autofinanciacién en cada una de dichas sociedades.
En cualquier caso, su efecto neto no seria significativo.

Al 31 de diciembre de 1997, una sociedad consolidada posefa acciones emitidas por el
Banco. El valor contable de estas acciones se presenta en el saldo del capitulo
“Acciones Propias” del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1997
adjunto (véanse Notas 2-i y 22). A dicha fecha, esta sociedad dependiente mantenia,
de acuerdo con el articulo 79 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas,

una reserva indisponible equivalente al valor contable de dichas acciones (véase
Nota 23).

Determinacién del patrimonio-

Debido a la aplicacién de las normas en vigor para la presentacién de las cuentas
anuales de las entidades de crédito, para efectuar una evaluacién del patrimonio neto
del Grupo al 31 de diciembre de 1997 y 1996 hay que considerar los saldos de los
siguientes capitulos de los balances de situacién consolidados adjuntos:
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- Millones de Pesetas
1997 1996

Capital suscrito (Nota 22) 245 064 245.064
Reservas (Nota 23) 31.097 5.868
Reservas de revalorizacién (Nota 23) B.063 8.753
Reservas en sociedades consolidadas (Nota 23) 9.472 7.059
Pérdidas en sociedades consolidadas (Nota 23) (47.075) (44.111)
Beneficios consolidados del ejercicio - Del Grupo 31.109 24.610
Acciones propias (Nota 22) (91) {56)
Patrimonio neto contable 277.639 247.187

Con la entrada en vigor de la Ley 13/1992, de 1 de junio, que desarrolla el Real Decreto
1343/1992, de 6 de noviembre, y el Real Decreto 2024/1995, de 22 de diciembre, de la
Orden de 30 de diciembre de 1992, modificada por Ia Orden de 4 de diciembre de 1996,
asi como de la Circular 5/1993 de Banco de Espafia, de 26 de marzo, y sucesivas
modificaciones y del Real Decreto.1245/1995 de 14 de julio, entr6 en vigor una nueva
normativa relativa al cumplimiento de recursos propios minimos por entidades de
crédito, tanto a nivel individual como de grupo consolidado. Dicha normativa
culmina la adaptacién a la nonmativa comunitaria en esta materia y supone un nuevo
enfoque en dicho cumplimiento, en €l que entran a ponderar para determinar el
volumen de recursos propios computables minimos entre otros aspectos: el riesgo de
crédito, el riesgo de contrapartida y el riesgo de tipo de cambio y se establecen limites
en el inmovilizado material y a la concentracién de riesgos, fijindose en el 8% los
recursos propios minimos computables ¢alculados con los indicados eriterios {7,2% en
el caso de entidades pertenecientes a un Grupo consolidable donde la participacién de
la matriz sea superior al 20% e inferior al 50%).

De acuerdo con lo establecido en la Norma Quinta de la Circular 5/1993 de Banco de
Esparnia, al integrarse el Grupo Banco Espaiiol de Crédito en otro grupo consolidable de
entidades de crédito, el Grupo Santander (véase Nota 22), ademas del cumplimiento al
citado nivel consolidado, los requerimientos individuales de recursos propios minimos
deben cumplirse de forma individual, de acuerda con el porcentaje de participacién
del Grupo Santander en Banco Espafiol de Crédito, S.A. A 31 de diciembre de 1997, los

recursos netos computables del Banco excedian de los requerimientos minimos
exigidos por las citadas normas.
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Comparacién de la informaciéon-

El'l de enero de 1998 entr6 en vigor una gran parte de las disposiciones contenidas en
la Circular 5/1997, de 24 de julio, de Banco de Espafia; que establece ciertas
modificaciones a Ja Circular 4/1991 de Banco de Espafia. La entrada en vigor de dicha
Circular no ha tenido un efecto significativo en las cuentas anuales del Banco ni en las
consolidadas del Grupo del ejercicio 1997.

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y
CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

A continuacién, se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracién
mas significativos aplicados en la preparacién de las cuentas anuales consolidadas:

a) Principio del devengo-

Con carécter general, los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién
de su periodo de cevengo, aplicandose el método financiero para aquellas
operaciones con plaze de liquidacién superior a doce meses. Siguiendo el
principio de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto por el Banco de Espaia, los
intereses devengados por los deudores en mora y en litigio y de dudeso cobro,
incluidos los derivados del riesgo-pais, se reconocen coma ingresos en el momento
en que se materializan.

b) Transacciones en moneda extranjera-

Los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a pesetas
utilizando los tipos de cambio medios (“fixing”) oficiales del mercado de divisas
de contado espaiiol al 31 de diciembre de 1997, a excepcién de:

1. La conversién a pesetas de los saldos mantenidos en monedas no cotizadas
oficialmente en Espafia se ha efectuado, basicamente, a través del dolar US.A.,
utilizandose el tipo de cambio moneda local/d6lar US.A. en el pais de
emisi6n de la moneda y convirtiendo, posteriormente, a pesetas el importe en
délares U.S.A. asi obtenido al tipo de cambio oficial de esta moneda en Espafia
al cierre del ejercicio 1997.

2. Las cuentas de pérdidas y ganancias de las entidades extranjeras consolidadas
se han convertido a pesetas a los tipos de cambio medios del ejercicio 1997.
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3. Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas
contra pesetas que no son de cobertura se han convertido a pesetas tomando
las cotizaciones publicadas por el Banco de Espafia a tal efecto; registrdndose
las diferencias de cambio surgidas en el capitulo “Resultados de Operaciones
Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las operaciones de cobertura de compraventa a plazo de divisas contra divisas
y de divisas contra pesetas se han convertido a pesetas al cambio medio del
mercado de divisas de contado al cierre del ejercicio 1997. El
premio/descuento que surge entre el tipo de cambio contractual de la
operacion a plazo y el del contado que le ha servido de cobertura se periodifica
a lo largo de la vida ttil de la primera, con contrapartida en pérdidas y
ganancias, contabilizdndose como rectificaciones del coste o productos por
operaciones de cobertura.

Las dotaciones de capital de las sucursales del Banco en el extranjero estdn
financiadas en divisas, por lo que las diferencias de cambio que se originan en
dichas inversiones se ven compensadas por las derivadas de sus correspondientes
financiaciones. -

Las diferencias de cambio que se producen en la conversién a pesetas de los .
balances de situacién de las entidades consolidadas extranjeras se registran en el
balance de situacién consolidado en el saldo del capitulo “Reservas en Sociedades
Consolidadas”, deducida la parte que de dicha diferencia corresponda a los
intereses minoritarios. Los importes registrados por este concepto en los capitulos
“Reservas en Sociedades Consolidadas” (véase Nota 23) e “Intereses Minoritarios”

han ascendido al cierre del ejercicio 1997 a 46 y 3 millones de pesetas,
respectivamente.

El contravalor en pesetas de las partidas del activo y pasivo expresadas en moneda

extranjera al 31 de diciembre de 1997 ascendian a 802.099 y 780.011 millones de
pesetas, respectivamente.

Créditos sobre clientes, otros activos a
cobrar y fondo de provisiones para
insolvencias-

Las cuentas a cobrar, que se reflejan, fundamentalmente, en los capitulos “Créditos
sobre Clientes” y “Entidades de Crédito” del activo del balance de situacién
consolidado, se contabilizan por el importe efectivo entregado o dispuesto por los
deudores, salvo por lo que se refiere a los activos a descuento con plazo original de
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vencimiento hasta doce meses, que se reflejan por su importe nominal;
contabilizdndose la diferencia entre dicho importe y el efectivo dispuesto en
cuentas de periodificacion del pasivo del balance de situacién consolidado.

El “Fondo de provisiones para insolvencias” tiene por objeto cubrir las pérdidas
que, en su caso, pudieran producirse en la recuperacién integra de los riesgos
crediticios, y de sus correspondientes intereses acumulados a cobrar contraidos
por el Grupo .

El “Fondo de provisiones para insolvencias” se ha determinado de acuerdo con los
siguientes criterios:

1. Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais: de manera individual, de
acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991. Adicionalmente y siguiendo
la normativa de Banco de Espafia, existe una provisién equivalente al 1% de
las inversiones crediticias, titulos de renta fija del sector privado, riesgos de
firma, pasivos contingentes y actives dudoses sin cobertura obligatoria (siendo
el porcentaje del 0,5% para los créditos hipotecarios sobre viviendas, oficinas y
locales polivalentes terminados y fincas rdsticas) de cardcter genérico,
destinada a la cobertura de riesgos no identificados especificamente pero que
pudieran producirse en el futuro.

N

Riesgo-pais: en funcidrr de la clasificacion estanada del grado de- dificultad:
financiera de cada pais.

El “Fondo de provisiones para insolvencias” se muestra minorando el saldo de los
capitulos “Créditos sobre Clientes” y “Entidades de Crédito” del active del balance
de situacién consolidado, salve por Ib que se refiere a las provisiones para cubrir
las pérdidas que, en su caso, se puedan derivar de los riesgos de firma mantenidos
por el Grupo, que se presentan en el saldo del epigrafe “Provisiones para Riesgos y
Cargas - Otras provisiones” del pasivo del balance de situacién consolidado
(véanse Notas 7 y 19).

El saldo del “Fondo de provisiones para insolvencias” se incrementa por las
dotaciones registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por
las cancelaciones de los saldos incobrables o que hayan permanecido més de tres
afos en situacién de morosidad (seis afios en el caso de operaciones hipotecarias)

y, en su caso, por las recuperaciones que se produzcan de los importes
previamente provisionados (véase Nota 7).
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d) Deudas del Estado, obligaciones y otros
valores de renta fija-

Los valores que constituyen la cartera de renta fija del Grupo al 31 de diciembre de
1997 se presentan, atendiendo a su clasificacion, segtin los siguientes criterios:

1.

Los valores asignados a la cartera de negociacion, que estd integrada por
aquellos valores con. los que se tiene la finalidad de obtener um beneficio a-
corto plazo, se presentan valorados a su precio de mercado al cierre del
ejercicio o, en su defecto, al del altimo dia h4bil anterior a dicha fecha.

Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento, que estid
integrada por aquellos valores que el Grupo ha decidido mantener hasta el
vencimiento final de los titulas por tener, basicamente, capacidad. financiera.
para hacerlo, se presentan, de acuerdo con el Banco de Espaiia, valorados a su
precio de adquisicién corregido. El precio de adquisicion se corrige
mensualmente, a partir del 1 de octubre de 1994, por el importe resultante de
periodificar financieramente la diferencia pesitiva o negativa entre el valor de
reembolso y el precio de adquisicién de los titulos durante la vida residual del
valor. Una parte significativa de estos titulos, 227.062 millones de pesetas al 31
de diciembre de 1997, fue adquirida con la financiacién recibida del Fondo de
Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios {véase Nota 3).

En los valores asignados a la cartera de inversién ordinaria (constituida por los
valores no asignados a las dos carteras anteriormente descritas) se compara su
precio de adquisicion corregido, segiin se define en el apartado 2) anterior y su
valor de mercado, determinado éste, en el caso de titulos cotizados, en funcién
de la cotizacién del alimo dia habil del ejercicio y, en el caso de titulos no
cotizados, en funcién del valor actual (a tipos de interés de mercado de dicho
dia) de los flujos financieros futuros con origen en el tHtulo. Si de dicha
comparacion surgen minusvalias, éstas se registran con cargo a cuentas de
periodificacion, salvo por el fondo de fluctuacion residual existente dotado
contra pérdidas y ganancias con anterioridad a la entrada en vigor de la
Circular 6/1994. Si surgen plusvalias, éstas no se registran contablemente.

La plusvalia neta por compatacion entre el coste de adquisicién corregido y el
valor de mercado de los titulos incluidos en los capitulos “Deudas del Estado” y
“Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija” ascendia al 31 de diciembre de 1997 a
71.144 y 439 millones de pesetas, respectivamente (véanse Notas 5 y 8).
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e) Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable se han valorado, individualmente, a su coste de
adquisicién (regularizado y actualizado, en su caso, de acuerdo con la normativa
legal aplicable) o a su valor de mercado al cierre de cada ejercicio, si éste dltimo
fuese inferior; con excepcién, segin se indica en la Nota 1, de las participaciones
del Grupo en entidades no consolidadas superiores al 20% del capital social, si no
cotizan en Bolsa, y al 3%, si cotizan, que se registran por la fraccién que del neto
patrimonial de la filial 0 empresa asociada representen esas participaciones,
corregido por el importe de las plusvalias ticitas existentes en el momento de la
adquisicién y que subsistan al cierte del gjercicio.

Para el resto de los valores representativos de capital, el valor de mercado se ha
determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Valores cotizados en Bolsa: cotizacién media del altimo trimestre o la del
ultimo dia habil del ejercicio, la menor de las dos.

b

Valores no cotizados en Bolsa: valor teérico-contable de la participacion,
obtenido de los dltimos estados financieros disponibles de cada una de las.
sociedades participadas, considerando las plusvalias tacitas existentes en el
momento de la compra.

Las minusvalias que se ponen de manifiesto como consecuencia de Ia aplicacién de
estos criterios se encuentran cubiertas con fondos de fluctuacién de valores, que se
presentan disminuyendo el saldo de os correspondientes capitulos del activo de
los balances de situacion adjuntos {(véanse Notas 9, 10 y 11) y con otras provisiones
(véase Nota 19). Véanmse en los Anexos Il y III, las participaciones més
significativas al 31 de diciembre de 1997.

Activos imnateriales—

Los gastos de constitucién y primer establecimiento figuran contabilizados por los
costes incurridos, netos de su amortizacién acumulada. Estos costes representan,
fundamentalmente, gastos incurridos en concepto de honorarios de abogados,
escrituracién y registro, y se amortizan, linealmente, en un periodo de cinco afios.
Los restantes gastos amorhizables corresponden a software informatico, que se
amortiza linealmente en un periodo maximo de tres afios, y a gastos de ampliacién
de capital, que se amortizan en un periodo maximo de cinco afios.

-



Las dotaciones efectuadas por estos conceptos con cargo a los resultados del
ejercicio 1997 han ascendido a 929 millones de pesetas (véase Nota 12).
Adicionalmente, se han efectuado retiros por importe de 1.237 millones de pesetas

con cargo al capitulo “Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1997.

g} Fondo de comercio de consolidacion y
diferencias negativas de consolidacion-

Estos capitulos del balance de situacién consolidado recogen las diferencias activas
y pasivas de consolidacion, respectivamente, que surgen en las adquisiciones de
participaciones en sociedades dependientes y asociadas. En la determinacién de
los fondos de comercio se han considerado las plusvalias latentes que, en su caso,
puedan existir en el inmovilizado material de cada una de dichas sociedades

dependientes y asociadas, de acuerdo con lo establecido en la normativa del Banco
de Esparia. '

Los fondos de comercio se amortizan, linealmente, en un periodo de diez afios en
base ‘al caricter de estas inversiones; salvo que existan dudas sobre su
recuperabilidad, en cuyo caso, se procede a su saneamdiento inmediato. Las
diferencias negativas de consolidacién se abonan a pérdidas y ganancias en la
medida en que se produzcan resultados desfavorables en la sociedad de que se
trate que ya estuvieran previstos en la fecha de adquisicién de la participacién o
cuando corresponden a una plusvalia realizada.

Las plusvalias latentes netas existentes en el inmovilizado material de las
sociedades dependientes y asociadas detalladas en los Anexos I, I1 y Il que han
sido considerados en el proceso de consolidacion ascendian al 31 de diciembre de
1997 a 2.586 millones de pesetas y se amortizan linealmente en diez afios, si bien el
efecto de no amortizar dichas plusvalias en el mismo namero de afios que los
activos a que corresponden no tiene un efecto significativo en las cuentas anuales.
Los cargos a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1997 en
concepto de amortizacién de las mencionadas plusvalias ascienden a 368 millones
de pesetas.
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h} Activos materiales-

Inmovilizado funcional-

El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicién, regularizado y
actualizado de acuerdo con las disposiciones legales aplicables (entre ellas, el Real

Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio), menos su correspondiente amortizacién
acumulada.

La amortizacion se calcula, de acuerdo con el método lineal, en funcién de los afios
estimados de vida dtil de los diferentes elementes, por aplicacién, basicamente, de
los siguientes porcentajes:

Porcentaje Anual
de Amortizacién
Edificios de uso propic 2%
Mobiliario e instalaciones 75%
Equipos de oficina y mecanizacién - 25%
1

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

Activos materiales adquiridos por aplicacion
de otros activos—

Estos activos se presentan por el valor contable de los activos aplicados a su
adquisicién o por el valor de tasacion del activo adquirido, el menor de los dos.

En el caso de que estos actives no sean enajenados o incorporados al inmovilizado
funcional del Banco, se dota una provisién en funcién del tiempo transcurrido

desde su adquisicién, la naturaleza del activo y/o de las caracteristicas de la
tasacion.

Las provisiones, constituidas con cargo al capitulo “Quebrantos Extracrdinarios”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, se incluyen minerando el saldo del epigrafe
“Activos Materiales - Otros inmuebles” (véanse Notas 13 y 28).
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Acciones propias-

El saldo del capitulo “ Acciones Propias” del balance de situacién consolidado al 31
de diciembre-de 1997 (véase Nota 22)-corresponde a-acciones-del Bance-adquiridas.
por una sociedad dependiente, que se reflejan a su coste de adquisicién, una vez
efectuada, en su caso, la correccion de valor resultante de la comparacién con su
valor de mercado. Por valor de mercado se entiende el que resulte més bajo entre
el valor teérico-contable y el de cotizagién. Estas acciones representan el 0,03% del
capital social emitido per Banco Espafiol de Crédito, S.A. al 31 de diciembre de
1997. A dicha fecha, las sociedades dependientes no consolidables no poseian
acciones del Banco.

Como consecuencia de los criterios establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de
junio, y sus sucesivas modificaciones, los resultados producides por las
enajenaciones de las acciones propias figuran contabilizados en el epigrafe
“Beneficios por Operaciones Grupo - Beneficios por operaciones con acciones de la
sociedad dominante y con pasivos financieros emitidos por el Grupo” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, por importe de 79 millones de pesetas.

Plan de pensiones-

De acuerdo con el Convenio Colectivo laboral vigente, algunas entidades
consolidadas espaiiolas tienen asumido el compromiso de complementar las
prestaciones de la Seguridad Social que correspondan a determinados empleados,
o a sus derechohabientes, en caso de jubilacién, incapacidad permanente,
viudedad y orfandad. El primero de estos compromisos no es aplicable a aquellas
personas contratadas por los bancos consolidados a partir del 8 de marzo de 1980.

Banco Espariol de Crédito, 5.A.~

1. Pensiones causadas:

De acuerdo con el estudio actuarial encargado por el Banco a una entidad de
actuarios independiente, en el que se han considerado las condiciones
pactadas en el Convenio Colectivo y, entre otras hipotesis, un tipo de interés
técnico del 6% y las tablas GRM/F-80, al 31 de diciembre de 1997 el valor
actual de las pensiones causadas por el personal pasivo del Banco y de las
pensiones a percibir por el personal jubilado anticipadamente a partir de la
fecha de jubilacion ascendia a 121.436 millones de pesetas. Dicho pasivo
actuarial se encuentra cubierto, en parte, por un fondo interno, que figura
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registrado en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas ~ Fondo de
pensionistas” del balance de situacién, por importe de 3.832 millones de
pesetas (véase Nota 19) y, el resto, 117.604 millones de pesetas, por polizas de

seguros contratadas con tres companias de seguros, dos de ellas ajenas al
Grupo.

De las polizas de Seguros mencionadas anteriormente, las contratadas con
compafias ajenas al Grupo garantizan los pagos futuros por complementos de
pensiones correspondientes a las pensiones causadas hasta el 1 de agosto de
1994. Las pensiones causadas a partir de esta fecha estan cubiertas con una
péliza de seguros contratada con Compatifa Aseguradora Banesto Seguros,
S.A., salvo Ias cubiertas por el mencionado fondo interno.

- 2. Pensiones no causadas:

Al 31 de diciembre de 1997, el valor actual de las pensiones devengadas por el
personal en activo del Banco ascendia a 46.890 millones de pesetas. Dicho
pasivo actuarial se encuentra cubierto, en parte, por un fendo interno que
figura registrado en el saldo del epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas -
Fondo de pensionistas” de] balance de situacién consolidade por importe de
823 millones de pesetas (véase Nota 19), y el resto, 46.067 millones de pesetas,
por pélizas de seguros contratadas con companias de seguros; una de ellas,
Compafiia Aseguradora Banesto Seguros, S.A.

Los estudios actuariales, efectuados por una entidad de actuarios
independiente, que han servido de base para la valoraci6n de los mencionados
compromisos se han realizado en bases individuales y se han cuantificado por
el método de la unidad de crédito proyectada, habiéndose aplicado, entre otras
hipétesis, un tipo de interés técnico del 6% y las tablas de mortalidad GRM/F-
80.

Otras entidades consolidadas esparolas-

De acuerdo con los correspondientes estudios actuariales encargados por los
restantes bancos espafioles consolidados, en los que se han considerado, entre
ofras hip6tesis, un tipo de interés técnico anual del 6% y las tablas GRM/F-80, los
valores actuales de las pensiones causadas por el personal pasivo y el coste de los

y 1.042 millones de pesetas, respectivamente. De estos importes, al 31 de
diciembre de 1997, 623 millones de pesetas estdn cubiertos con fondos internos Yy,
el resto, con pélizas de seguros contratadas con entidades de seguros. Los fondos
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internos constituidos se incluyen en el saldo del epigrafe “Provisiones para

Riesgos y Cargas - Fondo de pensionistas” del balance de situacién consolidado
(véase Nota 19).

Las dotaciones netas efectuadas por el Grupo por pensiones, causadas Yy no
causadas, en el ejercicio 1997 ascendieron a 2.085 millones de pesetas, que se
encuentran registradas en el saldo de los epigrafes “Intereses y Cargas
Asimiladas”, “Gastos Generales de Administracién - De personal” y “Quebrantos
Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada {véanse Notas

pesetas,
Jubilaciones anticipadas-

En el ejercicio 1996, el Banco constituy6 un fondo para cubrir los compromisos
salariales con el persona} subilado anticipadamente hasta [a fecha de Ia jubilacion
efectiva, que registré dentro del epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas -
Fondo de pensionistas”, y aflord el impuesto anticipado correspondiente a dichos
Compromisos salariales. E] mencionado fondo ascendia al 31 de diciembre de 1997
a 4.069 millones de pesetas y el impuesto anticipado a 1.424 millones de pesetas.

Durante el ejercicio 1997 se han realizado dotaciones a este fondo por 432 millones
de pesetas, que se encuentran registradas en el saldo del epigrafe “Intereses y

Posiciones patrimoniales como en otras operaciones (véase Nota 26). Estos
instrumentos comprenden, entre otros, las compraventas de divisas no vencidas,
las compraventas de valores no vencidas, los futuros financieros sobre valores. y-
tipos. de interss, las optiunes compradas Y emitidas, los acuerdos sobre tipos de
interés futuros -FRA-, las permutas financieras {de interés -IRS-, de interés en
distintas divisas “crosscurrency swap- y de divisag -swap de divisas-), etc.
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Para el tratamiento contable especifico de las operaciones en divisas véase el
apartado b) de esta misma Nota 2.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espana, las operaciones con estos
productos se recogen en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos
futuros que puedan tener repercusién patrimonial, bien por aquellos saldos que
fueran necesarios para reflejar las operaciones que no tuvieran incidencia en el
patrimonio del Grupo. Por tanto, el nocional de estos productos (valor teérico de
los contratos) no expresa ni el riesgo total de crédito ni el de mercado asumido por
el Grupo. Por otra parte, las primas cobradas y pagadas por las opciones vendidas
y compradas, respectivamente, se contabilizaran en los capitulos “Otros Pasivos” y
“Otros Activos” (véase Nota 14), respectivamente, del balance de situacién
consolidado, como un activo patrimonial del comprador y como un pasivo del
emisor.

Las operaciones cuya finalidad es eliminar o reducir significativamente los riesgos
de cambio, de interés o de mercado existentes en posiciones patrimoniales o en
otras operaciones, se han considerado como de cobertura. En estas operaciones,
los beneficios o quebrantos generados se periodifican de forma siaicirica a los
ingresos o costes de los elementos cubiertos.

Las operaciones que no sean de cobertura contratadas en mercados organizados,
también denominadas operaciones de negociacién, se han valorado de acuerdo
con su cotizacién, habiéndose registrado las variaciones en las cotizaciones
integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias. En los mercados organizados,
el riesgo crediticio de estas operaciones queda minimizado.

Los resultados de las operaciones de negociacion contratadas fuera de mercados
organizados, no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su
liquidacién efectiva. No obstante, se han efectuado valoraciones de las posiciones,
habiéndose provisionado (con cargo a resultados) las pérdidas potenciales netas
por cada clase de riesgo que, en su caso, han resultado de dichas valoraciones al 31
de diciembre de 1997. Las clases de riesgos que se consideran a estos efectos son el
de tipo de interés, el de precio del activo subyacente y el de cambio.

Indemmnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacién de indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan

alguno de reduccion de personal que haga necesaria la constitucién de una
Provision por este concepto.
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m) Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se determina en
funcién del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido,
segin corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal;
entendiendo éstas como las producidas entre Ja base imponible y el resultado
contahle antes de impuestos que no reviertan en periodos subsiguientes.

No obstante lo anterior, de acuerdo con las directrices del Banco de Espana, no se
registran contablemente las diferencias temporales que suponen la anticipacién de
impuestos (que se consideran, a todos los efectos, como diferencias permanentes),
con excepcion del valor actual de las dotaciones a los fondos de pensiones por la
parte correspondiente a los pagos a pensionistas que se prevé realizar como
méximo en los proximos diez afios y de las dotaciones al fondo para jubilaciones
anticipadas (véase apartado j) de esta misma Nota 2.

Siguiendo un criterio de prudencia, no se ha registrado como activo el crédito
fiscal correspondiente a las bases imponibles negativas que se pusieron de
manifiesto como consecuencia de los resultades que se produjeron en los ejercicios
1996, 1994 y 1993, que podrian ser compensadas a efectos fiscales con beneficios
futuros en determinadas condiciones, de acuerdo con la legislacion vigente.

Siguiendo el mismo criterio de prudencia, no se ha activado el crédito fiscal
correspondiente a las deducciones por doble imposicién por inversiones que se
han acreditado en los ejercicios anteriores y que se encueniran pendientes de
aplicacién (véase Nota 24). Para que estas deducciones sean efectivas, deberan
cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

(3) BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A. Y
APLICACION DE LA LEY DE DISCIFLINA E
INTERVENCION Y PLAN DE SANEAMIENTO

Banco Esparniol de Crédito, S.A.-

Banco Espariol de Crédito, S.A. es la sociedad matriz del Grupo y sus cuentas anuales
individuales representan al 31 de diciembre de 1997 el 97,8% del activo consolidado
del Grupo y el 87,5% del beneficio consolidado del Grupo. Las cuentas anuales
individuales del Banco se han preparado, basicamente, de acuerdo con los principios
contables y criterios de valoracion descritos en la Nota 2.
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Para el desarrollo de su actividad en el ambito nacional, al 31 de diciembre de 1997 el
Banco disponia de 2.260 sucursales, distribuidas por todo el territorio nacional, y de un
grupo financiero que realiza actividades de financiacién, factoring, mercado de
capitales, crédito hipotecario, etc. (a dicha fecha, el Banco no contaba con agentes a los
que les sea aplicable la Circular 5/1995 de Banco de Espaita). Asimismo, el Banco
cuenta, como soporte adicional a su actividad internacional, con cinco sucursales en el
extranjero y controla determinadas entidades financieras que operan, exclusivamente,
fuera de Espafia.

A continuacién se presentan los balances de situacién, las cuentas de pérdidas y

ganancias y los cuadros de financiacién resumidos del Banco al 31 de diciembre de
1997 y 1996:
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BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

BALANCES DE SITUACION

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996 (Resumidos)

Millones de Pesetas
1997 1996
ACTIVO:
Caja y depositos en bancos centrales 40.987 43.809
Deudas del Estado 1.000.805 1.228.329
Entidades de aédito 1557330 1.535.926
Créditos sobre clientes 2465.167 2.190.296
Obligaciones y otros valores de renta fija 36.124 33.987
Acciones y otros titulos de renta variable 2999 1.556
Participaciones 275 267
Participaciones en empresas del Grupo 56.982 49.913
Activos inmateriales 1.458 3.485
Activos materiales 172412 190.143
Otros activos 40.356 37.637
Cuentas de periodificacién 103.718 115.641
Total active 5.478.613 5.431.489
Cuentas de orden 1.176.597 1.124.913
Millones de Pesetas
1997 1996
PASIVO:
Entidades de crédito 1.619.962 1.866.705
Débitos a clientes 3.299.642 3.031.782
Débitos representados por valores negociables 4.719 4.407
Otros pasivos 27648 36.605
Cuentas de pericdificacion 86.780 92308
Provisiones para riesgos ¥ cargas 51.904 54727
Beneficios del ejercicio 27.205 22397
Pasivos subordinados 104.771 88.283
Capital suscrito 245.064 245.064
Reservas 12336 18.950
Reservas de revalorizacién 8.063 8753
Resultados de ejercicios anteriores (9.481) {38.492)
Total pasivo 5.478.613 5.431.489
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BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996 (Resumidas)

Millpnes de Pesetas
1997 1996

Intereses y rendimientos asimilados 357.539 | 400.39% |
Intereses y cargas asimiladas - (219.963)] (278.016)
Rendimiento de la cartera de renta variable 1.851 | 3.958
Margen de intermediacién 139.427 | 126.338
Comisiones percibidas 7101 | 41849
Comisiones pagadas (6.772) (4.920)
Resultados por operaciones financieras ‘ 9.839 17.114
Margen ordinario 189595 |  180.381
Otros productos de explotacién 2257 3.122
Gastos generales de admindstracién (121.488)| (116.388)
Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales (14.291) (15.490)
Otras cargas de explotacién (5.189) (7.309)
Margen de explotacién 50.884 44,316
Amortizaci6n y provisiones para insolvencias (neto) (14.667) (9.927)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras {neto) (89) (3.429)
Beneficios extracrdinarios 14.100 30.726
Quebrantos extraordinarios (21.805)1  (37.760)
Resultado (Beneficio) antes de impuestos 28.423 23.926
Impuesto sobre beneficios (1.218)]  (1.529)
Resultado (Beneficio) del ejercicio 27.205 | 22397

- 21 -




BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

CUADRCS DE FINANCIACION

CORRESPONDIENTES A LOS. EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS.

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996

Millones de Pesetas
1997 | 19%6()
Origen de fondos:
Recursos generados de las operaciones-
Beneficio del ejercicio 27.205 22397
Dotacién neta a provisiones y fondos especiales 25949 26.858
Saneamiento de la cartera de valores - 3.457
Saneamiento directo de activos 639 784
Amortizaciones 14.291 15.490
Beneficio en ventas de acciones propias,
participaciones e inmovilizade (4.990) (10.069)
Pérdidas en ventas de acciones propias,
participaciones e inmovilizado 5928 4826
69.022 63.743
Por variacién neta de recursos e inversiones-
Titulos subordinados emitidos 16.488 5.291
Inversién, menos Anancacdn, en Banco de Espafiay
entidades de crédito . 287.670
Empréstitos 313 1.175
Titulos de renta fija 225.887 -
Titulos de renta variable no permanente - 293
Acreedores 267.860 180.429
Venta de inversiones permanentes-
Venta de participaciones en empresas del Grupo v aspciadas 10,597 4.577
Venta de elementos de inmevilizado material e inmnaterial 2228 40.778
523373 52(.213
Total fondos originados 592.395 583.956
Aplicacién de fondos:
Inversi6n, menos financiacion, en Baneco de Espaia
y entidades de crédito 265.325 -
Inversién crediticia 275.404 405421
Titulos de renta fija - 99.287
Titulos de renta variable no permanente 1.443 -
Adquisicién de inversiones permanentes-
Compra ¢ incremento de participaciones en empresas
del Grupo y aseciadas ' 6.333 12154
Compra de elementos de inmovilizade material ¢ inmaterial 15.635 16.592
Otros conceptos activos menos pasivos {varacion neta) 28.255 50.502
Total aplicaciones efectuadas 592.395 583.956

*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
P P
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Aplicacién de la Ley de Disciplina e
Intervencién y Plan de Saneamiento-

Por aplicaci6n de la Ley de Disciplina e Intervencién de las Entidades de Crédito y en
base a la situacién en que se enconiraba el Bance Espariol de Crédito, S.A., el 28 de
diciembre de 1993 el Consejo Ejecutivo del Banco de Espana acordé la sustitucion
provisional del Consejo de Administracién y la designacién de unes Administradores
provisionales, cuya actuacién se desatrollaria bajo la supervision del Banco de Espafia,
y entre cuyas responsabilidades se encontraba la de proponer al Banco de Espafia y a
la junta General de Accionistas un Plan de Saneamiento que estimaran opoztuno.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 26 de marzo de 1994,
aprob6 el Plan de Saneamiento presentado por los Administradores provisionales, en
los términos previamente aprobados por el Banco de Espafia. Dicha Junta General
acordS, ademds, el ejercicio de la accién social de responsabilidad frente a los
Administradores que fueron sustituidos. por el mencionado acuerdo del Consejo
Ejecutivo del Banco de Espaiia.

En lo que se refiere al Plan de Saneamiento, éste incluia los siguientes puntos:

1. Aplicacién de la totalidad de las reservas a compensar pérdidas por importe de
244.125 millones de pesetas.

2. Reduccién del capital social del Banco, para compensacién de pérdidas, por
importe de 48.798 millones de pesetas, mediante la reduccién del valor nominal de
las acciones de 700 a 400 pesetas por accion.

3. Aumento del capital social por importe de 180.000 millones de pesetas, mediante la
emisién a la par de 450 millones de acciones ordinarias, de 400 pesetas de valor
nominal, con exclusién del derecho de suscripcidn preferente en favor del Fanda
de Garantia de Depé6sitos en Establecimientos Bancarios.

4. Compra por el Fondo de Garantia de Dep6sitos en Establecimientos Bancarios de
activos dafiados que, en su conjunto, supusieran una pérdida de 285.000 millones
de pesetas o férmula alternativa equivalente.

5. Préstamo sin interés del Fondo de Garanta de Depésitos en Establecimientos
Bancarios (posteriormente transformado a tipos de interés bonificados, como se
indica més adelante) por importe de 315.000 millones de pesetas a un plazo de
Cuatro anos u otra ayuda que produjera el mismo efecto financiero, estimado en
41.000 millones de pesetas de valor actual equivalente (véase Nota 16).




CLASE 8

Durante el mes de abril de 1994, se produjo la suscripcion y el desembolso de la
totalidad de la ampliacion de capital serialada en el punto 3 anterior por el Fondo de
Garantia de Dep6sitos en Establecimientos Bancarios, que, a su vez, adjudicé al Banco
Santander, S.A. (véase Nota 22) la totalidad del paquete accionarial resultante,
representativo del 73,45 por ciento del nuevo capital social del Banco, como resultado
del concurso cuyo pliego de condiciones se inserté en el Boletin Oficial del Estado por
Resolucién del Banco de Espaiia de 28 de marzo de 1994,

De acuerdo con las condiciones del concurso, Banco Santander, S.A. quedé obligado a
ofrecer al resto de accionistas del Banco un 13,27 por ciento del capital social, a un
precio de 400 pesetas por accién, a razén de una accién nueva por cada dos antiguas.
Dicha oferta ptblica de venta de acciones del Banco se realizé en octubre de 1994. Las
condicienes del concurso establecian también que durante un periodo de cuatro afos
Banco Santander, S.A. quedaba obligado a mantener la titularidad de, al menos, un 30
por ciento del capital social del Banco, asi como a mantener durante ese mismo
periodo su continuidad e integridad basica, comprometiéndose a no realizar
reestructuraciones que, a juicio del Banco de Espafia, sean consideradas como
significativas, y a no promover su fusi6n con otras entidades.

El Fondo de Garantia de Dep6sitos en Establecimientos Bancarios respondera frente al
adjudicatario, Banco Santander, S.A. y en favor de Banco Espafiol de Crédito, 5.A.(de
acuerdo con lo establecido en el pliego de condiciones mencionado anteriormente) de
los resultados econémicos desfavorables para éste dGlimo derivados de los
procedimientos que puedan seguirse contra el mismo, iniciados dentro del plazo de
dos afios desde la fecha de publicacién de dicho pliego de condiciones, que se
establezcan en sentencia firme, motivada por controversias de naturaleza asociativa y
correspondientes a hechos acaecidos con anterioridad a la formalizacién de la
compraventa de las acciones objeto de adjudicacién. De acuerdo con lo establecido en
el pliego de condiciones mencionado anteriormente, el adjudicatario renuncia en favor
del Banco Espaiiol de Credito, S.A. a cualquier derecho derivado de la garantia
mencionada. La reclamacién planteada por Carlisle Ventures, Inc, contra Banco
Espariol de Crédito, S.A. en base a los acuerdos de suscripcién de acciones firmados
por ambas sociedades en la ampliacion de capital del Banco de agosto de 1993, hoy
pendiente de sentencia firme, cumple los requisitos antes mencionados a efectos de su
cobertura por el Fondo de Garantia de Dep6sitos en Establecimientos Bancarios.

En los ejercicios 1995 y 1996 se presentaron, por anliguos Administradores del Banco
Espanol de Crédito, S.A_, sustituidos por acuerdo del Consejo Ejecutivo del Banco de
Espana de fecha 28 de diciembre de 1993, unas demandas de impugnacion de
determinados acuerdos sociales adoptados por las Juntas Generales de Accionistas que
aprobaron, entre otros aspectos, el Plan de Saneamiento del Banco y las cuentas
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anuales de los ejercicios 1993 y 1994 del Banco y del Grupo. Durante el ejercicio 1996,
han sido judicialmente desestimadas y posteriormente apeladas por los demandantes
las distintas demandas presentadas sobre la legalidad de los acuerdos adoptados por
la Junta General de Accionistas del Banco que aprobé el Plan de Saneamiento,
quedando atn pendiente la resolucién de las relativas a la aprobacién de las cuentas
anuales correspondientes a los ejercicios 1993 y 1994. En opinién de los

Administradores del Banco y de sus asesores legales, no se espera ningiin efecto como
consecuencia de dichas demandas.

Con objeto de dar cumplimiento a lo indicado en el punto 4 anterior del Plan de
Saneamiento, durante el ejercicio 1994 el Banco efectud la venta de diversos activos al
Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios por importe de 482.170
millones de pesetas. Estos activos fueron inmediatamertte recomprados por el Bance
por 197.170 millones de pesetas. La diferencia existente entre el precio de venta y el de
la recompra posterior (285.600 millones de pesetas que correspondian a las provisiones
existentes sobre dichos activos en el Banco al 31 de diciembre de 1993 y que, por
consiguiente, quedaron liberadas) se registraron durante el ejercicio 1994 con abono al
capitulo “Reservas” del balarice de situacién al 31 de diciembre de 1994, con objeto de
compensar las pérdidas acumuladas existentes al 31 de diciembre de 1993, puesto que
los Administradores del Banco entendieron que, prevaleciendo el principio de la
imagen fiel, la ayuda recibida del Fondo de Garantia de Depositos en Establecimientos

Bancarios tuvo como finalidad compensar las pérdidas que se produjeron en el Banco
en el ejercicio 1993.

En aplicacién de lo dispuesto en el punto 5 anterior del Plan de Saneamiento, la
Comisi6én Gestora del Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios
acordé conceder al Banco, con fecha de efecto 1 de agosto de 1994, un préstamo de
315.000 millones de pesetas, amortizable en su totalidad a su vencimiento el 1 de
agosto de 1998. Los intereses se pagarén por afios vencidos, siendo el tipo de interés a
aplicar: nulo el primer afio, 3% el segundo afio, 5,3% el tercer afio y 7% el dltimo afio.
Este préstamo se ha cancelado en su totalidad anticipadamente mediante pago al
Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios el 1 de agosto de 1997,

Por consiguiente, de acuerdo con el Plan de Saneamiento descrito, la recomposicion

del equilibrio patrimonial del Banco-y de sus recursos propios al 31 de-diciembre-de-
1993, se efectud de la forma siguiente:
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Millones de Pesetas
Capital | Reservas | Resultados| Total
Saldos al 31 de diciembre de 1993 113862 | 244125 | (577.923) | {219.936)
Aplicacién de reservas a compensacién de
pérdidas - (244.125) | 244.125 -
Reduccién de capital social para
compensacién de pérdidas (48.798) - 48.798 -
Ampliacién de capital social suscrita por el
Fondo de Garantia de Depésitos en
Establecimientos Bancarios 180.000 - - 180.000
Subvencién para compensar pérdidas en
activos dafiados comprados por el
Fondo de Garantia de Depésitos en
Establecimientos Bancarios - - 285.000 285.000
245.064 - - 245.064

(4) DISTRIBUCION DE RESULTADOS DEL
BANCO

La propuesta de distribucién del beneficio neto del Banco del ejercicio 1997 que el
Consejo de Administracién propondrd para su aprobacién a la Junta General de

Accionistas, es la siguiente:

Millones
de Pesetas

Beneficio neto del Banco del ejercicio 1997 27.205
Distribucidn:

Compensacién de pérdidas de

ejercicios anteriores 1418
Reserva legal 2.579
Reservas voluntarias 23.208
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(5) DEUDAS DEL ESTADO

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la composicién del saldo de este capitulo de los
balances de situaci6n consolidados era la signiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Certificados de Banco de Espafia 102.898 | 131.597
Cartera de renta fija:
De negociacién 23.519 28.288
De inversién ordinaria 149.630 219.572
De inversién a vencimiento ' 742992 870.012
916.141 | 1.117.872
1.019:039 | 1.249.469

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990 del Banco de Espafia, sobre
coeficientes de caja de los intermediarios financieros, en el ejercicio 1990 el Grupo
adquiri6 certificados de depésito emitidos por el Banco de Espaiia por 232.392 millones
de pesetas. Dichos activos tienen amortizaciones semestrales desde marzo de 1993
hasta septiembre del afio 2000 y devengan un tipo de interés anual del 6%.
Adicionalmente, y en virtud de los acuerdos de venta de Banco de Madrid, S.A.
(sociedad dependiente consolidada hasta el ejercicio 1993), se adquirieron en 1993 a
dicha entidad otros 17.443 millones de pesetas de certificados de depoésito, por sus
valores nominales. Al 31 de diciembre de 1997, activos de esta naturaleza por importe
de 66.370 millones de pesetas habian sido cedides temporalmente al Banco de Espafia
(véase Nota 16).

La composicién del saldo de los epigrafes “Cartera de Renta Fija” es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1997 1996
De negociacién-
Letras del Tesoro 21 -
Otras deudas anatadas cotizadas 23.498 28.288

23,519 28.288

De inversién ordinaria-

Letras del Tesaro 105.682 185.117
Otras deudas anotadas cotizadas 43.656 34.072
Otros Htulos 292 383

149.630 | 219.572

De inversién a vencimiento-
Otras deudas anotadas cotizadas 742992 869.940
Otros titulos cotizados - 72

742,992 | 870.012

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante el gjercicio 1997 ha sido
del 5,7% (8,7% en el ejercicio 1996). Las cuentas “Otras deudas anotadas cotizadas” y
“Otros titulos” recogen obligaciones, bonos y Deuda del Estado. El tipo de interés
medio anual de estos titulos ha sido del 5,8% en el ejercicio 1997 (8,5% en el ejercicio
1996). De estos activos, de los Certificados de Banco de Espafia y de los adquiridos
temporalmente, registrados en los capitulos “Fntidades de Crédito” (véase Nota 6) y
“Créditos sobre Clientes” (véase Nota 7} del balance de situacién consolidado, se habia
cedido un importe efectivo de 1.488.464 millones de pesetas a Banco de Espana, a otros
intermediarios financieros y a clientes del sector privado; por lo que figuran
contabilizados en los epigrafes “Entidades de Crédito - Otros débitas” (véase Nota 16).

y “Débitos a Clientes- Otros Débitos” (véase Nota 17) del balance de situacién
consolidado.

Durante el ejercicio 1997, se produjeron traspasos de la cartera de negociacion a la
cartera de inversion ordinaria por un importe efectivo de 11.311 millones de pesetas, a
su precio de mercado a la fecha del traspaso, deducido el cupén corrido, y se han
efectuado ventas de la cartera de inversion ordinaria por importe de 997.211 millones
de pesetas, generdndose beneficios por importe de 4.722 millones de pesetas, que se
encuentran registrados en el saldo del capitulo “Resultados de Operaciones
Financieras” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias consolidada.

En el ejercicio 1997, el movimiento registrado en la cartera de inversi6n ordinaria y a
vencimiento ha sido el siguiente:
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Millones de Pesetas
Cartera de | Cartera de
Inversién | Inversién a
Ordinaria | Vencimiento
Saldos al 1 de enero de 1997 219.572 870.012
Compras y traspasos 956.301 -
Ventas y amortizaciones (1.023.080) | (120.374)
Modificacién por precio de
adquisicién corregido (Nota 2-d.2 y 3) (3.163) {6.646)
Saldos al 31 de diciembre de 1997 149.630 | 742.992

Al 31 de diciembre de 1997, el valor en libros y de mercado de los importes clasificados
en los epigrafes “Cartera de renta fija - De inversién ordinaria” y “Cartera de renta fija

- De inversién a vencimiento” eran los siguientes:

- Millones de Pesetas |
Valoren | Valor de
Libros | Mercado
Cartera de renta fija-
De inversién ordinaria 149.630 150.794
De inversién a vencimiento 742 992 812.972

Al 31 de diciembre de 1997, el desglose del saldo de este capitulo, por plazos de

vencimiento, era el siguiente:

Millones de Pesetas
Vencimiento
Entre 3 Entre
Hasta Mesesy | 1 Afo Mis de
3 Meses 1 Afio | y5 Afos | 5 Afos Total
Certificados de Banco de Espana 15.244 16.141 71.513 - 102.898
Cartera de renta fija- i :
De negociacién 29 90 | 13094 | 10306 23.519
De inversi6n ordinaria 12.895 82.982 45.507 8.246 149.630
De inversién a vencimiento - 227,062 | 417.982 97.948 742.992
28.168 | 326275 | 548.096 | 116500 | 1.019.030 !
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En el ejercicio 1997 no se ha producido movimiento alguno en la cuenta “Fondo de
fluctuacién de valores” en relacion con estos titulos,

{(6) ENTIDADES DE CREDITO-ACTIVO

M_iHox_'tes de Pesetas
1997 1996
—
Por moneda:
En pesetas 914.755 | 1.065.671
En moneda extranjera 577402 ]  501.965

'1.492.157 | 1.567.636

t’or naturaleza:

A la vista-
Cuentas mutuas y efectos recibidos por aplicacién 9.150 3.928
Cheques a cargo de entidades de crédito 20.521 18.471
- 29.671] 22399
Otros créditos.- '
Depésitos a entidades de crédito y financieras 951.916 | 1.036.213
Adquisicion temporal de activos (Nota 5) 478.5311 486.038
Otras cuentas 33089 22.986

1.463.536 | 1545237
Menos- Fondos de Provisiones para nsolvencias {1:050) -

4 1.492.157 | 1.567.636
—*__—_“M %%%%%%% S .

A continuacin se muestra el desglose por plazos de vencimiento, asi come los tipos de
interés medios al 31 de diciembre de 1997, de} saldo del epigrafe “Otros créditos”
(excepto “Otras cuentas”) del detalle anterior-
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Tipos de
Millones de Pesetas Interés

Entre 3 Entre Medios al

Hasta Meses y 1 Afio Mis de Cierre del

3Meses | 1Af0 | y5Ancs | 5 Afios Total Ejercicio
Depésitos a entidades de crédito
y financieras 618.378 | 252109 51918 29.511 951.916 5,8%
Adquisicién temporal de activos 393,057 85.474 - - 478531 7.7%
1.011.435 | 337.583 | s1.018 29.511 | 1.430.447

(7) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién del saldo de este
adjuntos, atendiendo a la moned

siguiente:

Por moneda:
En pesetas

Por sectores:

No residentes

En moneda extranjera

Administraciones Pablicas
Otros sectores residentes )

La concentracion por areas geograficas de
al 31 de diciembre de 1997 y 1996, era la si

Millones de Pesetas

1997

1996

Menos- Fondos de provisiones para insolvencias

2,350,181
181.939

2.098.260

182.724

2.532.120

2.280.984

133352

2.192.924

308.125
(102.281),

2.023.617

(144.713)

127912

274.168 |

2.532.120

2.280.984

al 31 de diciembre de 1997 y 1996 se
Gestién, 5.A., con un saldo dispuesto a

-31.

capitulo de los balances de situacién consolidados
a de contratacion y al sector que lo origina, es la

las operaciones de crédito con no residentes,
guiente:
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CLASE 83
ARTENA
Millones de Pesetas
1997 1996
Reste Unién-Eurcpea- - 178.976- 1- 1204025 -
Estados Unidos de América 15.269 22287
Resto OCDE 4.105 34.645
Iberoamérica 83311 74.436
Resto del munde 26464 | 22775
308.125 | 274.168

A continuacién se indica el desglose de los créditos sobre clientes al 31 de diciembre de
1997 y 1996, sin considerar el saldo del “Fondo de provisiones para insolvencias”,
atendiendo al plazo de vencimiento y a la modalidad y situacién del crédito:

Millones de Pesetas
1997 1996

Por plazo de~ vencimiento:
Hasta 3 meses 778930 942.037
Entre 3 meses y 1 ario 452.687 | 404325
Entre 1-afic-y S-afio 407.993 - o72IH4L |
Mi4s de 5 afios 1.000.791 | 407.181

2.634.401 | 2.425.697
Por modalidad y situacion del crédito:
Cartera comercial 354924 | 334.683
Efectos financieros 11 29
Deudores con garantia real 678.502| 541.596
Adquisicién temporal de activos {(Nota 5) 161446 107.037
Otros deudores a plazo 1.164.236 | 1.079.916
Deudores a la vista y varios 123352 138831
Arrendamientos financieros 58.596 58.540
Activos dudosos 933341 165.065

2.634.401 | 2.425.697

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1997, SCI Gestion, S.A. (véase Nota 1) tenia

créditos y préstamos en curso por importe de 10.105 millones de pesetas y créditos
dudosos por importe de 163.043 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1997, no existian créditos sobre clientes de duracién
indeterminada por importes significativos.
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Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta
“Arrendamientos financieros” del detalle anterior por el principal de las cuotas
pendientes de vencimiento, sin incluir las cargas financieras ni el Impuesto sobre el
Valor Afiadido, mas el valor residual correspondiente a la opcién de compra.

El importe de los anticipos y créditos concedidos per el Grupo al 31 de diciembre de
1997 al conjunto de los miembros del Consejo de Administracién, ascendia a 377
millones de pesetas. Estas operaciones devengan un tipo de interés medio anual del
3,6%, tienen un vencimiento medio de 11 afios y sus amortizaciones durante el ejercicio
1997 han ascendido a 126 millones de pesetas. Al 31 de diciembre de 1997 estos
titulares actuaban como garantes en otros riesgos crediticios por importe de 149
millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1997, el Grupo tenia registrados créditos por importe de 31.222
millones de pesetas correspondientes a la financiacién concedida a sus empleados para
la adquisici6n de acciones de Banco Espafiol de Crédito, S.A. Esta financiacién fue

concedida inicialmente a un tipe de-interés del 7% anual: Durante el ejercicic 1994, el

Banco procedi6 a refinanciar estas operaciones hasta el afio 1998, fijando un tipo de
interés del 3% anual. '

Adicionalmente, el Banco ha financiado en determinados casos la adquisicién por

terceros de sus propias acciones y ha concedido préstamos a terceros con la garantia de

acciones del Banco. Al 31 de diciembre de 1997, el importe total de estas
financiaciones y garantias, netas de las provisiones para insolvencias, ascendia a 12.336
millones de pesetas; para las que, de acuerdo con los articulos 75, 79, 80 y 81 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, se ha constituido unma reserva
indisponible equivalente al valor contable de las financiaciones y garantias sefialadas,
neta de sus provisiones para insolvencias (véase Nota 23).

Fondos de provisiones para
insolvencias~

El movimiento que se ha producido en el saldo de estos fondos durante los ejercicios
1997 y 1996, se muestra a continuacion:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Saldos al inicio del gjercicio 144.713 | 162396
Mas- Dotacién neta-
Dotacién del ejercicio 33.180 34.752
Fondos disponibles (13.564) | (21.931)
19.616 12.821
Menos-
Traspasos a provisiones para activos
materiales (Nota 13) (2.859) (4.406)
Cancelaciones per fallidos y otzes (59.189) | (26,098
Saldos al cierre del ejercicio 102.281 | 144.713

Los activos en suspenso recuperados y los saneamientos directos de activos crediticios
realizados durante el ejercicio 1997 han ascendido a 4.036 y 643 millones de pesetas,
respectivamente, y se presentan deduciendo e incrementando, respectivamente, el
saldo del capitulo “Amortizacion y Provisiones para Insolvencias” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FIJA

La composicién por moneda, admisién o no de los titulos a cotizacién en Bolsa,
naturaleza y sector que lo origina, del saldo de este capitulo de los balances de
situacién consolidados adjuntos, es la siguiente:
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Miﬂpn_es de Pesetas
1997 1996
Por meneda; )
En pesetas 13.952 11.440
En moneda extranjera 22.373 22.846
36.325 34.286
Por cotizacion:
Titulos cotizados 33.606 29.947
Titulos no cotizados 2.719 4339

36.325 34.286

Por naturaleza:

Fondos Publicos 2744 2.248
Bonos y obligaciones 6.577 3.039
Pagarés de empresa 4.216 1.678
Otros valores 22.788 27.321

36.325 | 34.286

Por sectores:

Administraciones Publicas 2.744 2248
De entidades oficiales de crédito 104 127
De otras entidades de crédito residentes 2.694 3522
De otros sectores residentes 7.581 4717
De no residentes 23.202 23.672
36.325 |  34.286
Menos- Fondos de fluctuacién de valores (Nota 2-d) (24) (23)

36.301 34.263

Al 31 de diciembre de 1997, estos titulos, clasificados como cartera de inversién

ordinaria y cartera de negociacién, tenian un valor de mercado de 36.740 millones de
pesetas.

El tipo de interés medio ponderado anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de
diciembre de 1997 era del 55%. El efecto de actualizar financieramente los valores de

renta fija cuyo tipo de interés era inferior al coste medio de los recursos ajenos del
Grupo, no es significativo.

La totalidad del saldo de los “Fondos Publicos” corresponde a valores emitidos por el
sector publico espanol.

Del total de la cartera de valores de renta fija al 31 de diciembre de 1997, 10.596
millones de pesetas, vencen durante el ejercicio 1998.
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Durante los ejercicios 1997 y 1996, el movimiento que se ha producido en el saldo de
este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, sin considerar el

fondo de fluctuacién de valores, se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
1997 1996
Saldos al inicio del ejercicic 34.286 28,282
Compras 225689 | 150.517
Ventas, amorfizaciones y otros (223.650) | (144.513)
Saldos al cierre del ejercicio 36.325 34.286

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenza “Fondo de
fluctuacién de valores” durante los ejercicios 1997 y 1996, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 23 43
M4s- Dotacién neta del ejercicio 6 -
Menos- Cancelacién por utilizacion
en ventas, saneamientos y ofros ; (3) {20)
Saldos al cierre del ejercicio 24 23

(9) ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA
VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge las acciones de
sociedades en las. que la participacién del Grupo es inferior al 3%, en el caso de
sociedades con cotizacién oficial en Bolsa, o al 20%, en el caso de sociedades no
cotizadas en Bolsa, asi como las participaciones en Fondos de Inversién Mobiliaria. Al
31 de diciembre de 1997 y 1996, el desglose del saldo de este capitulo, en funcién de la
moneda de contratacién y de la admisién o no a cotizacién en Bolsa de los valores era:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Por moneda:
En pesetas 24.806 5477
En moneda extranjera 113 650
24.919 6,127
Por cotizacién:
Titulos cotizados © 19265 2.697
Titulos no cotizados 5604 3430
24919 6.127
Menos- Fondo de fluctuacién de valores (76 (821)
24.159 5,306

Al 31 de diciembre de 1997 no existian inversiones significativas en entidades de

crédito.

Durante los ejercicios 199/ y 1996, el movimiento que se ha producido en el saldo de
este capitulo de los balances de situacién adjuntos, sin considerar el fondo de

fluctuacion de valores, se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
1997 1996
Saldos al inicio del gjercicio 6.127 7.614
Adiciones 192.230 41.119
Bajas _ | (173.438) | (42.606)
Saldos al cierre del ejercicio 24.919 6127

La parte mas significativa de las adiciones y bajas habidas en el ejercicio 1997

corresponde a la actividad desarrollada por Banesto Bolsa, S.A., S.V.B.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion de

valores” durante los ejercicios 1997 y 1996, se muestra a continuacién:
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Millones de Pesetas
1997 199
Saldos al inicio del ejercicio 821 912
Mas- Dotacién (Recuperacion) neta del ejercicio-
Dotacién del ejercicio 141 53
_ Fondos disponibles . (13) L 50 1
(72) 3
Menos- Cancelacién por utilizacién
en ventas, saneamientos y olros 11 {94)
Saldos al cierre del ejercicio 760 821

(10) PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge los derechos
sobre el capital de las sociedades asociadas mantenidos por el Grupo; es decir, sobre
aquellas sociedades que, sin formar parte del grupo econdmico, mantienen con el
Grupo una vinculacién duradera, de acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de
Espania.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el detalle del saldo, atendiendo a Ia moneda en que
se ha realizado la emisién y a su admisién o no a cotizacién en Bolsa, era:

Millones de Pesetas
1997 1996
Titulos no cotizados y en pesetas 2.239 1.806
Menos- Fondo de fluctuacién de valores (1.123) (425)
1.116 1.381

En el Anexo I1I se presenta un detalle de estas sociedades con indicacion del porcentaje
de participaci6n directa e indirecta del Banco y otra informacién relevante.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacion adjuntos durante los ejercicios 1997 y 1996, sin considerar el fondo de
fluctuacién de valores, se muestra a continuacion:
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Mﬂlone_s de Pesetas
1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 1.806 4.227
Adiciones : - i 65
Bajas {24) (947)
Traspaso de/a “Participaciones en S
empresas del Grupo” (Nota 11) 457 {1.539) ol ]1
Saldos al cierre del ejercicio 2.239 1.806 |
i

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de |
valores” durante los ejercicios 1997 y 1996, se indica a continuacién: i

Millones de Pesetas
1997 1996 3
li
Saldos al inicio del ejercicio 425 427 j ‘ i
Mis- Dotacifn (recuperacién) neta del ejercicio 254 ¢ - L
Menos- Cancelacion por utilizacién en ventas, it
saneamientos y olros 5) @ '
Traspaso de “Participaciones en empresas del |
Grupo” (Nota 11) 449 ; 1
Saldos al cierre del ejercicio 1.123 425 i |

(11) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL bl
GRUPO

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge la inversién en
sociedades del Grupo participadas en més de un 50% que no se consolidan por el
método de integracion global por no estar su actividad directamente relacionada con la
del Grupo. En el Anexo II se indican los porcentajes de participacién, directa e
indirecta, y otra informacion relevante de dichas sociedades.

Al 31 de diciembre de 1997, no existian ampliaciones de capital significativas en
periodo de suscripcion.

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos,

atendiendo a la moneda en que se ha realizado la emisién y a su admisién o no a
cotizacién en Bolsa, es el siguiente:
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Miilones de Pesetas
1997 | 1996
Por moneda:
En pesetas 51.016 28.690
En moneda extranjera 86 3.799

51.102 32.489

Por cotizacion:

Titulos cotizados 149 519

Titulos no cotizados 50953 | 31.970
51.102 | 32489

Menos- Fondo de fluctuacién de valores (2.928) (3.795)

48174 | 28,694

Los saldos anteriores del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 1997 no
incluyen inversiones mantenidas en entidades de crédito.

A continuacion se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este
capitulo de los balances de situacién adjuntos durante los ejercicios 1997 y 1996, sin
considerar el fondo de fluctuacion de valores:

Millones de Pesetas
1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 32489 36.996
Adiciones 23.723 6462
Bajas (4.653) | (12.508)
Traspaso a/de "Participaciones” (Nota 10) (457) 1.539
Saldos al cierre del efercicio 51.102 32.489

Las variaciones mas significativas producidas en este capitulo del balance de situacién
consolidado adjunto durante el ejercicio 1997, han sido:

1. Venta a terceros ajenos al Grupo del 100% del capital social de Valita Properties,
Ltd. y del 50% de Dolman, $S.A.

2. Valoracién de las participaciones en Desarrollo Informético, S.A. y en Informatica
Servicios y Productos, 5. A. por el método de puesta en equivalencia.
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El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de
valores” durante los ejercicios 1997 ¥y 1996, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 3.795 2.989
Més- Dotacién neta del ejercicio 123 95
Traspaso de “Otras provisiones” (Nota 19) - 711
Menos- Cancelaciones per utilizacién en
ventas, saneamientos y otros (541) -
Traspaso a ’Parhtlpa.cxones" (Nota 10) (449) -
Saldos al cierre del ejercicio 2.928 3.795

(12) ACTIVOS INMATERIALES

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 1997 en el saldo de este
capitulo del balance de situacién consofidado al 31 de diciembre de 1997 adjunto, ha

sido el siguiente:

Millones de Pesetas
Gastos de

(Constitucién| Otros

'y dePrimer | Gastos

Estable- Amorti-

ciniento zables
Saldos al 1 de enero de 1997 99 3.690
Adiciones - 52
Retiros {71) (1.237)
Amortizaciones (14) (915}
Saldos al 31 de diciembre de 1997 . 14 1.590
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ACTIVOS MATERIALES

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 1997 en los saldos de las

cuentas de activos materiales y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas,
ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
Terrenos
y Edificios Otros Mobiliario,

de Uso Inmue- | Instalaciones

Propic bles (%) y Otxos Total
Coste regularizado y actualizado-
Saldos al 1 de enero de 1997 70.213 140.424 138.189 348.826
Adiciones 2443 | 29997 16.637 49.077
Retiros {(2.243) {41.656) (8.451) (52.350)
Saldos al 31 de diciembre de 1997 70413 | 128.765 146375 | 345553
Amortizacién acumulada y provisiones {Nata 2-h)~
Saldos al 1 de enero de 1997 10.027 3M.975 77.086 122.088
Dotaciones 1.193 7.429 13.347 21.969
Retiros (137) (421) (6.524) (7.482)
Traspasos de “Fondos de provisiones

para insolvencias” (Nota 7) - 2.859 - 2.859

Traspasos desde “Otras Provisiones” {Nota 19) _ - . 2.096 - 2.096
Saldos al 31 de diciembre de 1997 11.083 46,938 83509 | 141.530
Valor neto contable al 31 de diciembre de 1997 59.330 81.827 62.866 204.023

() E177,8% del “Coste regularizado y actualizado” y el 94,2% de la “Amortizacién acumulada
y provisiones” corresponde a los activos materiales adquiridos por aplicacién de otros

activos (véanse Nota 2-h y 28); (80,4% y 93,5%, respectivamente, al 31 de diciembre de
1996).

Del saldo de las cuentas “Coste regularizado y actualizado” y “Amortizacién
acumulada y provisiones” al 31 de diciembre de 1997 del detalle anterior, 372 y 60

millones de pesetas, respectivamente, corresponden a inmovilizado de entidades en el
extranjero.

Al 31 de diciembre de 1997, el Grupo no tenia contraidos derechos sobre bienes
tomados en régimen de arrendamiento financiero.

El Banco y una de las sociedades espafiolas no consolidable del Grupo, actualizaron su
inmovilizado material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y de otras
disposiciones legales anteriores (véase Nota 23).
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(14) OTROS ACTIVOS

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es el

siguiente:
Millones de Pesetas |
1997 199
Hacienda Piiblica (*) 16209 | 14375
Opciones adquiridas 2.147 1.092
Otros conceptos 28470 29,235
46:826 44,702

() Al 31 de diciembre de 1997, incluye Impuestos
anticipados por importe de 7.689 millones de pesetas
(véanse Notas 2-j y 24).

(15) CUENTAS DE PERIODIFICACION

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la composicién de los saldos de estos capitulos del
activo y del pasivo de los balances de situacién adjuntos, era:
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Millones de Pesetas
1997 | 1996
Activo:
Intereses anticipados de recursos
tomados a descuento 159 225
Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 69.724 91.4%4
Gastos pagados no devengados 643 1.589
Otras periodificaciones 32.387 23.040
102913 | 116.348
Pasivo:
Productos anticipados de inversiones
tomadas a descuento 3.430 8.291
Devengo de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuenito 38.884 51.418
Gastos devengados no vencidos 10.266 8.809
Otras periodificaciones 36.184 29.378
88.764 97.896

I
(16) ENTIDADES DE CREDITO-PASIVO ahl

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la composicién del saldo de este capitulo de los
balances de situacién adjuntos, atendiendo a su moneda de contratacién y a la
naturaleza de las operaciones, era:




CLASE 83
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_Millones de Pesetas
1997 1996
Por moneda:
En pesetas 1.078.8951 1.487.307

En moneda extranjera 473333 | 393.005
: -1,552.228 1. 1.880.312.}.

Por naturaleza:

A la vista-
Cuentas mutuas 1.186 8.713
Cédmara de Compensacin 38 87 |
1.224 8.800|
Otros débitos—
Banco de Espafia—
Dispuesto en cuenta de crédito 31.800 -
Cesién temporal de actives
al Banco de Espafia (Nota 5! 73.626 |  489.603
105.426 | 489.603
Cuentas a plazo 655967 | 749.330
Cesién temporai de activos (Nota 5) 746269 584.399
Otras cuentas 43.342 48.180

1.551.004 | 1.871.512
1.552.228 | 1.880.312

Dentro del saldo de “Cuentas a plazo”, al 31 de diciembre de 1996 se incluia el
préstamo recibido del Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios,
por importe de 315.000 millones de pesetas. Este préstamo se cancel6 en su totalidad,
anticipadamente, el 1 de agosto de 1997 (véase Nota 3).

Al 31 de diciembre de 1997, el limite asignado por el Banco de Espafia al Grupo para el
sistema de créditos con garantia de fondos publicos (véase Nota 5) ascendia a 31.885
millones de pesetds.

A continuaci6n se indica el desglose por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de

1997, asi como los tipos de interés medios a dicha fecha, del saldo que figura registrado
en el epigrafe “Otros débitos” del cuadro anterior:
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Tipos de
Millones de Pesetas Interés
Entwe3 | Entre Medios al
Hasta | Mesesy | 1Afio | Masde Cierre del
3Meses | 1Afo |y5 Afos| 3 Anos Total | Ejercicio
Banco de Espaia:
Dispuesto en cuenta de crédito 31.800 - - - 31.800 4,8%
Cesién temporal de activos
al Banco de Espafia 73.626 - - - 73.626 4,9%
Cuentas a plazo 416,757 | 239.090 47 73 | 655.967 5,6%
Cesisn temporal de activos 7135431 32726 - - 746.269 49%
Qtras cuentas 43342 - - - 43342 5,9%
1.279068 | 271.816 47 73 [1.551.004

(17) DEBITOS A CLIENTES

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la composicién del saldo de este capitulo de los
balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y sector era:

Millones de Pesetas
1997 1996
Por moneda:
En pesetas 3227014 | 2.993.576
En moneda extranjera 178677 163.715
- 34056911 2,157.291.1.
Por secfores:
Administraciones Piblicas 115.044 95.514
Otros sectores residentes 2.780.545 | 2.555.954
No residentes 5101024 505.823
' 3.405.691 | 3.157.291
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Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la composicién por areas geograficas del saldo que
figura registrado en el epigrafe “No residentes” del cuadro anterior, era la siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Resto Unién Europea 305693 | 308.108
Estados Unidos de América 27.166 30.829
Resto OCDE 44,633 47.600
Iberoamérica 85326 78.820
Resto del mundo _47.284 40,466
510,102 | S505.823

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el detalle, por naturaleza, del saldo que figura
registrado en el epigrafe “Otros sectores residentes”, se indica a continuaciér:

Millones de Pesetas
1997 1996
Cuentas corrientes 649.622 553.034
Cuentas de ahorro 599.058 580.652
Imposiciones a plazo 854.612 799.169
Cesi6n temporal de activos (Nota 5) 668.569 614.254
Otras cuentas 8.684 8.845
2.780.545 | 2.555.954

Al 31 de diciembre de 1997, el desglose por plazos de vencimiento de los saldos de los
epigrafes “Depositos de ahorro - A plaze” y “Otros débitos - A plazo” del balance de
situacion consolidado era:
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Millones
de Pesetas
Depésitos de ahorre - A plazo-
Hasta 3 meses 807.080
Entre 3 meses y 1 afio 249.133
Entre 1 afio y 5 afios 5.836
Mis de 5 afios 9.436
1.071.485
Otros débitos - A plazo-

Hasta 3 meses 781.261
Entre 3 meses y 1 afio 147.234
Entre 1 afio y 5 afios 2017
[ 930.512

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES

Al 31 de diciembre de 1997, 1a composicion del saldo de este capitulo del balance de
situacién correspondia a pagarés emitidos por Banco Espaiiol de Crédito, S.A. y por
Banesto Issuances Ltd., por importes de 4.720 y 5977 millones de pesetas,
respectivamente, con vencimiento en el ejercicio 1998 y un tipo de interés medio anual
del 5,1%.

Los pagarés emitidos por Banesto Issuances Ltd. estin denominados en délares USA.

PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la composicién del saldo de este capitulo de los
balances de situacion adjuntos, era:

-48




“éﬁ?ﬁ;
STA D_Ii

Mﬂlones de Pesetas
1997

Fondo de Pensionistas (Nota 2-)
Otras provisiones._
Provisi6n para Insolvencias para tiesgos
de firma (Nota 2-¢)
Otros fondos

|
|
)
Millones de Pesetas / ' ’f
1996 |
B, Fondo de Otras ﬁ ‘i ;
Pensioni Pensionistas Provigsiones ‘ I
Saldos al inicio del ejercicio 9.754 63,068 72412 52714 : f i
Dotacién neta con cargo a resultados del ejercicio {Nota 2-h 2517 5536 3.212 13.697 P
Dotacisn de los compromisos salariales cor ef personat A
jubilado anticipadamente 10.990 - q
Menos.- T
Primas de seguros pagadas {300) - (60.728) - f
Pagos a Pensionistas y Prejubilados (Nota 2-)) (3.510) . (5.341) - I
Traspasos de otras Provisiones 1.071 (1.071) 353 (393) !
Traspaso a fondo de fluctuacion de valores (Nota 1 1) - - ~ {711)
Cancelaciones POr saneamientos y otros movimientos (83) {16.056) 158 (2.239)
Fondos disponibles - - (11.342) -
Traspasc a Tovisiones para Activos materiales Nota 13 2,095 - -
— ] — ]
W 2L s | e | e
——d T
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(20) PASIVOS SUBORDINADOS

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, 1a Cemposicion del saldo de este capitulo de los
balances de situacign adjuntos, era;

Millenes Importe '
de Pesetas en Divisa Fecha de
Entidad Emisora 1997 1995 Divisa g___M_l.l_Iones! Tipo de Interés Ve.ﬂc_!mimto
Banco Espaiiol de Crédito, S.A -
Préstamo subordinado 5.000 7.060 Peseta 5000  {Mibor+ 0,75% Vencimientos
frimestrales hasta
: marzo 1999
Préstaro subordinado [ 1133 1077 |  Peseta 1.133 12,7% Diciembre 1998
Bonos subordinados 10391| 10458 Peseta 10.391 12.75% Enero 1998
Banesto Finance, 1.1d
Depésito subordinado - 13127 [ Dolar Usa - 7.8% los cinco
Primeros anos
¥ Libor semestral + 1,5% Mayo 2002
posteriormente {cancelado
anticipadamente)
Depésito subordinado 27458 23.761 | Délar Usa 181 Libor trimestral + 05% Perpetuo
para el primer afio y
entre 0,875% y 1,4%
Posteriormente
Deposito subordinade 15071 133127 Délar Usa 100 [Libor semestral + 1.5% Abril 2003
Depésito subordinado 22.755 - Détar Usa 150 75% Marzo 2007
Banesto Delaware, Ltd
Depésito subordinado 22755 19.691 | Délar Usa 150 8,25% Julio 2002
104.663 88.241
—_— ] ] — ]
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(21) FONDO DE COMERCIO DE
CONSOLIDACION, DIFERENCIA NEGATIVA
DE CONSOLIDACION E INT ERESES 4
MINORITARIOS

Al 31 de diciembre de 1997 Y 19%, el detalle por sociedades del saldo de estos
capitulos de los balances de situacién adjuntos, se presenta a continuacién:

_Millones de Pesetas
Fondo de Comercio de Consolidacién 1997 1996
Integracién global: .
Banesto Bolsa, S.A., S.V.B. 306 382
Puesta en equivalencia:
Banesto Seguros, S.A. ‘ 615 896
921 1.278
~Millones de Pesetas
Diferencia Negativa de Consolidacion 1997 1996
Integracion gldbal:
Desarrolio Informatico, S. A 656 656
e
W - a3 .
" - Millones de Pesetas -
Intereses Minoritariog 1897 1 199 1 0
Entidades de depaosito:
Banco de Desarrollo Econémico Espafiol, S.A. 6 4
Banco de Vitoria, S.A. 1.216 1.232
Ofras entidades: i
Extranjeras- E
Banesto Holdings, Ltd. 13370 | 11.698 .
Otras 34 10 : ; !
14.626 | 12.944 L
—_— -
it
-51.-




El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1997 y 1996 en el saldo de
estos capitulos de los balances de situacion adjuntos, se muestra a continuacién:

~ Millones de Pesetas
Fondo de Comercio de Consolidacién 1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 1.278 3.831
Adiciones - 30
Reducciones por ventas - (846)
Amortizaciones (357) (2.008)
Saldo al cierre del ejercicio 921 1.278
Millones de Pesetas 4 ; ; ”
Diferencia Negativa de Consolidacién 1997 1996 1.1 I’(:"
Saldo al inicio del ejercicio 656 656 “ ‘II
Adiciones 25 - i3 .[
Reversiones (25) - ' j :
Saldo al cierre del ejercicio 656 656 ;' {|
N
Millones de Pesetas .
Intereses Minoritarios 1997 1996 [
Saldos al inicio del ejercicio 12944 | 12388 .
Incorporacitn y salidas de nuevas sociedades al/del S
Grupo y modificacién de porcentajes de participacion (55) (45)
Diferencias de cambio y otros 1.737 601 |
Saldos al cierre del ejercicio 14.626 12944 ’

El importe de los “Intereses Minoritarios” en Banesto Holdings, Ltd. corresponde,
bésicamente, a la emisi6n de acciones preferentes efectuada por esta sociedad en 1992,
POr un importe de 100 millones de délares, garantizada por el Banco, sin derecho a
voto y con un dividendo fijo anual del 10,5%. Estas acciones son amortizables, por

decision de la entidad emisora y con el consentimiento previo del Banco de Espaifia, en
su totalidad o parcialmente.
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CAPITAL SUSCRITO Y ACCIONES PROPIAS

Al 31 de diciembre de 1997, el capital social de Banco Espafiol de Crédito, S.A., unico
que figura en el balance de situacion consolidado adjunto como consecuencia del
proceso de consolidacién, estaba formalizado en 612.659.404 acciones nominativas, de
400 pesetas de valor nominal cada una {tedas eltas con idénticos derechos politicos y
econémicos), totalmente suscritas y desembolsadas y admitidas a cotizacién, en su
totalidad, en las Bolsas espafiolas. En el ejercicio 1997 no se ha producido movimiento
en el saldo del capitulo “Capital Suscrito”.

El movimiento que se ha i)roducido en el saldo del capitulo ”Acciones Propias”
durante los ejercicios 1997 y 1996, es el siguiente:

Millones de Pesetas
1997 19%
Saldos al inicio del ejercicio , 56 90
Adquisicién de acciones propias 4.767 1.187
Venta de acciones propias y otros (4.732) (1.221)
Saldos al cierre del ejercicio 91 56

Al 31 de diciembre de 1997, el accionista mayoritario del Banco era el Grupo
Santander, que poseia el 49,24% del capital social del Banco.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco celebrada el 22 de agosto de
1994 acord6 autorizar al Consejo de Administracién para ampliar el capital social del
Banco, en una o varias veces, en un méximo de 122.532 millones de pesetas, con o sin
prima de emisi6n; mediante la emisién de acciones, con o sin voto, y dentro del plazo
maximo de cinco afios.

La Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco celebrada el 4 de febrero de 1997,
autorizé al Consejo de Administracién para la adquisicién derivativa de acciones
Propias por el Banco y sus filiales, dentro de los limites legalmente establecidos,

durante un plazo maximo de dieciocho meses desde la fecha de dicha Junta General
Ordinaria de Accionistas.

La Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco celebrada el 4 de febrero de 1997,

autorizé al Consejo de Administracién para la emisitn de obligacicnes convertibles en-

acciones nuevas de la Entidad, hasta un importe méaximo de 30.000 millones de
pesetas, en una o varias veces, y durante un plazo maximo de cinco afios desde la
fecha de dicha Junta General Ordinaria de Accionistas.
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(23) RESERVAS, RESERVAS DE REVALORIZACION,
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS,
PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS Y
RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORiIA

Durante los ejercicios 1997 y 1996, el movimiento que se ha producido en el saldo del
conjunto de estos capitulos de los balances de situacién adjuntos, se muestra a

continuacién:
Millones de Pesetas
1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio (22.431) [ (51.901)
Actualizacién Real Decreto-Ley 7/1996 (Nota 13) ' - 8.753
Distribucién del resultado del ejercicio anterior 24,610 20.719
Variaci6n por diferencias de cambio en entidades extranjeras
(Nota 2-b) 64 1
Otros movimientos (686) {3) _
Saldos al cierre del-ejercitio : 1557 | (22.431)
Reservas-

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la composicion del saldo de este capitulo de los

balances de situacién consolidados adjuntos era la siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996

Reservas indisponibles-
Reserva por acciones propias (Notas 2-i Yy 22} y por
préstamos para la compra de acciones del Banco (Nota7) | 12.427 19.006
Resultados de ejercicios anteriores {pérdidas) - {13.138)
Reservas 18.670

31.697 5.868

De acuerdo con los articulos 75 y 79 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, las sociedades consolidadas estén obligadas a constituir una reserva
indisponible por importe equivalente al importe por el que figuran contabilizadas las

acciones de la sociedad dominante adquiridas por ellas.




Adicionalmente, de acuerdo con los articulos 75, 79, 80 y 81 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades An6nimas, se ha constituido una reserva indisponible equivalente
al valor contable de las financiaciones y garantias concedidas a terceros para compra
de acciones del Banco, netas de provisiones para insolvencias. Las reservas

indisponibles serdn de libre disposicién cuando desaparezcan las circunstancias que
han obligado a su constitucién.

Reservas de revalorizacion Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de junio-

El Banco actualiz6 en el ejercicio 1996 su inmovilizado material al amparo del Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. La plusvalia resultante de la actualizacién, que
ascendi6 a 9.023 millones de pesetas, fue abonada (neta del gravamen tinico del 3%) al

capitulo “Reservas de Revalorizacién” del balance de situaci6n al 31 de diciembre de
19%6.

A partir de-la-fecha en-que-la- Admindstraciom Tributaria haya comprobado y aceptado
el saldo de la cuenta “Reservas de Revalorizacién” {0 haya prescrito el plazo de tres
anos para su comprobaci6n), dicho salde podrés destinarse, sin devengo de impuestos,
a eliminar resultados contables negativos (tanto los acumulados de ejercicios
anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro) y a
ampliacién del capital social. A partir del 1 de enero del afio 2007, podré destinarse a
reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada.
Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién
contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan
sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real
Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Con fecha 19 de diciembre de 1997, la Inspeccién de la Administracién Tributaria, en
un acta de conformidad calificada “previa”, ha comprobado y aceptado en el Banco

como saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio”, 8.063 millones de pesetas.

El Consejo de Administracion del Banco propondrd, para su aprobacién, a la Junta

General de Accionistas destinar el saldo de esta cuenta a la compensacién de pérdidas
de ejercicios anteriores.
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Reservas en sociedades consolidadas y
pérdidas en sociedades consolidadas-

y pérdidas de ejercicios anteriores en sociedades
continuacién:
Millones de Pesetas
| Reservas en Sociedades Consolidadas 1997 1996
Por integracién global:
Banesto Holdings, Ltd, 3.338 4.348
Resto de sociedades 3.689 2.453
9.027 6.801
Por puesta en equivalencia;
Desarrollo Informaético, 5 A. 228 -
Sistemas 4B, S.A. 149 250
Resto de sociedades 22 8
‘ 399 258
Por diferencia de conversién 46 -
9472 7.059
e
T Millones de Pesetas
Pérdidas en Sociedades Consolidadas 1997 1996
Por integracién global;
Inmobiliaria Centro Levante, 5.4 . 6.465 6.160
Sociedad General Espaiola del Mercurio, S.A. - 4744
Gedinver e Inmuebles, S A 5440 5.469
Inversiones Iberia, Ltda. 1.048 1.057
Informa4tica, Servicios Y Productos, 5 A - 6.033
Nordin, S.A, 2.877 4
Resto de sociedades 16.327 13171
32.157 36.638
Por puesta en equivalencia: [
Inversiones Turisticas, S.A. 2.358 2.233
Inform.ih’ca, Servicios ¥ Productos, 5.A. 6.200 -
Resto de sociedades 6.360 5.222ﬁ
14.918 7.455
Por diferencia de conversion - 18
47.075 44.11%
-—_—
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De los saldos que figuran registrados en el capitulo “Reservas en Sociedades | ]
Consolidadas” del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1997, 849 o
millones de pesetas corresponden a reservas restringidas. I

Reserva legal- ’ .

|
De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las entidades H
que obtengan beneficios en un ejercicio econdémico deberdn dotar e] 10% del beneficio ;"'fi
del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva ‘1”?;
legal alcance el 20% del capital social. Mientras no supere el 20% del capital social, |'!:|'-
esta reserva sélo podré destinarse a la compensacién de pérdidas, y siempre que no I
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Resultado atribuido a la minoria-

El detalle por sociedades del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y

ganancias consolidadas adjuntas, es el siguiente: ' ‘I 7
- I
Millones de Pesetas ' i i
1997 199 b
Banesto Holdings, Ltd. 1572 | 1372 i |
Resto de sociedades 81 59 ,; ‘ '
1.653 1.431 I
|

f -
(24). SITUACION FISCAL i

Desde el ejercicio 1993, el Banco tributa en Régimen de Declaracién Consolidada junto :
con aquellas sociedades dependientes espafiolas que cumplen los requisitos exigidos al g
efecto por la normativa reguladora de ta tributacién sobre el beneficio consolidado de :
los Grupos de Sociedades. En diciembre de 1996, el Banco comunicé al Ministerio de l
Economia y Hacienda la prorroga del Régimen de Declaracién Consolidada para el ‘ :
trienio 1996 a 1998. Durante el ejercicio 1998 est4 previsto que se proceda a comunicar
la prérroga del Régimen de Declaracién Consolidada para el trienio correspondiente a
los ejercicios 1999 a 2001.

El Grupo consolidado fiscal lo componen Banco Espaiiol de Crédito, S.A., Banco del
Desarrollo Econémico Espaiiol, S.A., Corporacién Industrial y Financiera de Banesto,
S.A., SCI Gesti6n S.A., Banesto Bolsa, S.A., SV.B., que en su conjunto representan la
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parte mas significativa del Gy
esto de las sociedades del Grupo

El saldo del epigrafe “Débitos a Clientes - Otros débitos” de] balance de situacién al 31
de diciembre de 1997 incluye el pasivo correspondiente a
son aplicables a las entidades consolidadas.

ejercicios 1996, 1994 Yy 1993, el Grupo no registr6 el crédito fiscal nacido del derecho a
compensar en ejercicios futuros las bases imponibles negativas resultantes de las
declaraciones correspondientes a  estos gjercicios, o de Ias expectativas de
compensacién de las partidas consideradas no deducibles en dichos ejercicios y
susceptibles de ser deducidas en ejercicios futures.

A continuacién se muesira Ia conciliacitn entre el resultado contable y el resultado a
efectos del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1997:

Millones
de Pesetas
Resultado contable 31.109
Diferencias permanentes:
Aumentos-
Banco Espafiol de Crédito, S.A. 21.165
Otras sociedades individuales y ajustes por consolidacién 6.902
28.067
Disminuciones-
Banco Espaiiol de Crédito, S.A. (13.864)
Otras sociedades individuales Y ajustes por consolidacién (12.516)
(26.380)
Disminuciones-
Banco Espaiiol de Credito, 5.4 (2.546) |
7 __(2.546)
Base imponible (Resultado Fiscal) 30.250
—

El Grupo de consolidacién fiscal, cuya sociedad dominante es el Banco, declar6 unas
bases imponibles hegativas en el ejercicio 1996 de 14.481 millones de pesetas.
Asimismo, la base imponible negativa declarada en los ejercicios 1994 y 1993, ascendi6




a 32.365 y 115.352 millones de pesetas, respectivamente. Antes de la compensacion de
la base imponible consolidada correspondiente al ejercicio 1997, las bases i ponibles
susceptibles de compensacién ascendian a 159.525 millones de pesetas.

Las deducciones por doble umposicién intersocietaria correspondientes a los ejercicios
1397 y 1996 acreditados por el Grupo ascendfan a 1.088 y 562 millones de pesetas,
aproximadamente. Estos beneficios fiscales, al amparo de 1o establecido en Ia Ley
43/1995, del Impuestn sabre Sociedades, se-podran deducir de Ia cuota en los periodos
impositivos cerrados en los siete afios siguientes.

Las deducciones por inversiones acreditadas durante los ejercicios 1993 a 1996 por el
Grupo ascendieron a 2.669 millones de pesetas.

‘Segtn se indica en la Nota 2+, en el ejercicio 1996 se afloré el impuesto anticipado
correspondiente a los compromisos salariales existentes en el Banco con los empleados
jubilados anticipadamente hasta Ia fecha desu jubilacién efectiva, por importe de 3.846
millones de pesetas, habiéndose registrado como gasto por Impuesto sobre Sociedades
con cargo a los resultados de los ejercicios 1997 y 1996 parte devergada por los pagos
efectuados en el ejercicio.

La sociedad dominante tiene sujetos a inspeccion por las autoridades fiscales los
ejercicios 1990 a 1996 (salvo el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
correspondiente a los ejercicios anteriores a 1994). En general, el resto de las entidades
consolidadas tienen sujetos a inspeccién los Gltimos cinco ejercicios.

cualquier derecho derivado de Ia garantia serialada. Por consiguiente, y en aplicacién
de la garantia que presta el Fondo de Garanta de Depo6sitos en Establecimientos
Bancarios frente al adjudicatario, no se consideraran pasivos fiscales los derivados, en

su caso, de la Inspeccién fiscal en curse que se estd produciendo en el Banco para los
ejercicios 1990 a 1994.
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objetivamente. No obstante, en opinitn de los Administradores del Banco y de sus
asesores fiscales, la deuda tributaria que, en su caso, pudiera derivarse de posibles
futuras actuaciones de la Administracién Fiscal no tendria una incidencia significativa
en las cuentas anuales del Grupo del ejercicio 1997,

CUENTAS DE ORDEN
Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, este capitulo de los balances de situacién adjuntos

incluia, entre otros conceptos, los principales Compromisos y contingencias contraidos
por el Grupo en el curso normal de sug Operaciones, con el siguiente detalle:

|Millones de Pesetas
1997 1996
Pasivos contingentes:
Redescuentos, endosos Y aceptaciones - 3
Activos afectos a diversas obligaciones 1.539 342
Fianzas, avales ¥ cauciones 441997 | 424365
Otros pasivos contingentes | 31.878 39.502
475414 | 464.212
Compromisos: [
Disponibles por terceros-
Por entidades de crédito 117.926 | 151.448
Por el sector Administraciones Pablicas 57.209 47.897 |
Por otros sectores residentes 492.759 1 434.399-
Por no residentes 5.927 9.308
673.821 | 643,052
Otros compromisos 32.132 34.186 ;

705953 | 677.238
1.181.367 | 1.141.450
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(26) OPERACIONES DE FUTURO

importes nocionales o contractuales, por tipos de productos financieros derivados,
contratados por el Grupo ¥ no vencidos a dichas fechas:

| Millones de Pesetas
1997 1996
Compra-ventas de divisas no vencidas:
Compras 2.203.151 | 1.256.465
Ventas 760.083 | 723.095
Compra-ventas de activos financieros:
Compras 112241 176.698
Ventas 144 913 138.863
Futuros sobre valores ¥y tipos de interés:
Comprados 219.624 { 121.340
Vendidos 149.615 40.629
Opciones:
Sobre valores-
Compradas 15305 58
Emitidas 10.841 2.790
Sobre tipos de interés-
Compradas 47.452 15.333
Emitidas 54.229 8.640
Sobre divisas-
Compradas 53.167|  53.886 !
Emitidas 56.515 64.824 '
Otras operaciones sobre tipos de interés:
Acuerdos sobre tipos de interés futuros (FRA) 1237827 922308 |
Permutas financieras sobre tipos de interés (IRS) 1.909.470 | 1.373.994 ‘
]
Los importes nocionales de estas operaciones no reflejan necesariamente el volumen
de riesgo crediticio y de otros TI€SgOs econdmicos inherentes a las mismas asumidos '
por el Grupo, ya que Ia posIcién neta mantenida en es5tos Instrumentos financieros es el

resultado de la compensacion y/o combinacién de los mismes. La mayor parte de las
operaciones a plazo no vencidas ha sido efectuada con vista a cubrir los efectos de las ?,’
fluctuaciones en los tipos de interés, los tipos de cambio o los precios de mercado.

Cualquier pérdida potencial estimada en este tipo de operaciones al cierre del ejercicio
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Activg-
Entidades de crédito
Créditos sobre clientes (*)

Pasivg-
Entidades de crédito
Débitos a clientes

Cuentas de orden-
Pasivos contingentes
Compromisoes

Pérdidas Y gananciag.-

Comisiones percibidas

Debe-

Intereses y cargas asimiladag 11.767 10.303
Haber-

Intereses ¥ rendimientog asimiladpsg 20375 26.073

Rendimientos de la cartera de renta variable

Millones de Pesetas
1997 1996

103412 { 106,832
169.852 244.881
273.264 351.713

178.060 104.974
54026 | 17489
232.086 122,463

| 232085

35981 | 40.788

26.849 | 32181

62830 | 72969
7
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a) Distribucién geogrifica-

La distribucién geografica del origen de los saldos de los principales capitulos de
las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, efectuada en base al pais en que
estdn- localizadas las sucursales ¥ sociedades det Grupo que ios originan, es ia

siguiente:
Millones de Pesetas
1997 1996
Intereses y rendimientos asimilados-
Espafia 337.985 | 392.041
Resto de Europa 18.774 15.445
Ameérica 6.119 5.014

362.878 | 412.500

Rendimiento de la cartera de renta variable—

Espaiia 2241 2.863
Resto de Europa 277 283

2518 3.146

Comisiones percibidas-

Espafia 54.230 47.210
Resto de Europa 132 817
América 177 199

54.539 48.226

Otros productos de explotacion—

Espafia 3.972 19.805
Resto de Europa 27 53
América 73 122

4.072 19.980

Intereses y cargas asimiladas-

Espafia 200.506 | 267.667
Resto de Europa 17.013 13.708
América 4687 4.590

222,206 | 285.965

Resuitados de operaciones financieras~

Espana 10.009 17.934
Resto de Europa 1.312 (128)
América (782} (174)

10.539 17632
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Naturaleza de las operaciones—

El detalle de los saldos de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que los originan,

se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1997 1996
Intereses y rendimientos asimilados-
De Banco de Espaia y otros bancos centrales 1 18
De entidades de crédito 88.521 112214
De la cartera de renta fija 87.930 90:06%
De créditos sobre clientes 182.715 200.282
Otros productos 3.691 9.917
362878 412,500
Comisiones percibidas—
De pasivos contingentes 5.286 5308
De servicios de cobros y pagos 27183 28372
De servicios de valores 18.895 11.207
De otras operaciones 3.175 3.339
54539 48.226
Intereses y cargas asimiladas-
De Banco de Esparia 11.669 33.107
De entidades de crédito 83.687 78927
De acreedores 113.604 153.666
De empréstitos y otros valores negaciables 548 1.915 |
Costo imputable a los fondos de pensiones constituides
(Notas 2§y 19) . 773 2484
Otros intereses 11.925 15.866
222.206 285.965
Resultados de operaciones financieras—
De la cartera de renta fija de negociacién 723 381
De la cartera de renta fija de inversion 4872 11.206
De la cartera de renta variable 1.309 510
De venta de activos financieros 1 8
De operaciones de futuro sobre valores y tipos de interés-
En futuros financieros (309) 3240
En opciones 116 (374)
En operaciones a plazo liquidadas por diferencias (13) &
Disponibles/ Detaciones en provisiones {199 15
En otras operaciones de futuro 2.161 892
De diferencias en cambio 1.878 1.747
10.539 17.632
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En relacién con las operaciones con productos financieros derivados, al 31 de
diciembre de 1997 las pérdidas potenciales netas en operaciones de negociacién fuera
de mercados.- organizades; se- encontrabarr provisionadas con cargo a fa cuenta de
pérdidas y ganancias (véase Nota 2-k).

Gastos generales de administracién -
De personal-

El ntimero medio de empleados en el ejercicio 1997, distribuido por categorias
profesionales, ha sido el siguiente:

Alta Direccién 28
Técnicos 8.630
Administrativos 5.629
Servicios generales 54
Filiales y sucursales en ef extranjero 136
Otras sociedades no bancarias s

14.718

Retribuciones y otras prestaciones al
Consejo de Administracién-

Durante el ejercicio 1997, los miembros del Consejo de Administracién del Banco no
han devengado importe alguno en concepto de dietas ni atenciones estatutarias, ni del
Banco ni de otras sociedades del Grupo.

El epigrafe “Gastos Generales de Administracién - De personal” incluye los sueldos
percibidos por los ejecutivos que pertenecen al Consejo de Administracién del Banco,
cuyos importes devengados en el ejercicio 1997 ascendieron a 659 millones de pesetas.
Al 31 de diciembre de 1997 las obligaciones contraidas en materia de pensiones con
Directivos del Grupo que forman parte del Consejo de Administracién del Banco (en
activo o jubilados), incluidas en los compromisos devengados por la totalidad de la
plantilla, asciende a 3.261 millones de pesetas. En el ejercicio 1996 se aseguraron con
un compaiia de seguros los compromisos por pensiones con los miembros del Consejo
de Administracién que son empleados en activo del Grupo. El capital garantizado por

seguros de vida para estos Consejeros-empleados, ascendia a 280 millones de pesetas
al 31 de diciembre de 1997.
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Gastos generales de administraciéon-
Otros gastos administrativos—

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas, es la siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996

De inmuebles, instalaciones y material 9.605 11.344
De equipos informéticos y comunicaciones 7.283 9.464
De publicidad y propaganda 2.143 2.631
De letrados y temas judiciales 355 244
De informes técnicos 1.005 1.473
De servicios de vigilancia y traslado de fondos 1.422 1.444
De 6rganos de gobierno y control 14 14
De contribuciones e impuestos 1.672 1.461
Otros gastos generales 6.572 5.650

‘ 30.071 33.725

Beneficios/Quebrantos extraordinarios—

E133% del saldo del capitulo “Beneficios Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta corresponde a los ingresos obtenidos por cobros de
intereses de activos devengados en ejercicios anteriores. El resto son, basicamente,
beneficios en venta de inmovilizado inmaterial, material y financiero.

En el ejercicio 1997, el capitulo “Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada adjunta incluye, basicamente, las dotaciones a las provisiones
para activos materiales adquiridos por aplicacién de otros activos (7.067 millones de

pesetas, véanse Notas 2-h y 13) y las dotaciones para “Provisiones para Riesgos y
Cargas” (véase Nota 19).

CUADRO DE FINANCIACION

A continuacion se presentan los cuadros de financiacion del Grupo correspondientes a
los ejercicios 1997 y 1996:
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Millones de Pesetas
1997 | 1996 ()

Origen de fondos:

Recursos generados de las operaciones-

Reneficio del ejercicio 32.762 26.041
Dotacién neta a provisiones y fondos especiales 27.980 25522
Saneamiento de la cartera de valores - 93
Saneamiento directo de activos 643 1.374
Amortizaciones 16.188 19.640
Beneficio en ventas de acciones propias, participaciones e inmovilizado {6.712) (7.531)
Pérdidas en ventas de acciones propias, participaciones e inmovilizado 6.100 5.854

: 76.961 70.998

Por variacién neta de recursos e inversiones—

Aportaciones externas al capital-
Venta de acciones propias - 34
Titulos subordinados emitidos 16.422 5304

" Inversién, menos financiaciéh, en Banco de Espafia y entidades dearédito |+ - - 166852
Titulos de renta fija 228.386 -
Empréstitos 6.290 -
Titulos de renta variable no permanente - 1.393
Acreedores 248400 | 211.537
Venta de inversiones permanentes-

Venta de participaciones en empresas del Grupo y asociadas 4.677 13.455
Venta de elementos de inmovilizado material e irunaterial 4112 64.643
Otros conceptos activos menos pasivos (variacién neta) - -
Intereses minoritarios 251 -
508.538 | 463.218

Total fondos originados 585.499 | 534.216

Aplicacion de fondos:

Titulos subordinados emitidos - -

Inversién, menos financiacién, en Banco de Espafia y entidades de crédito 249.681 -

Inversion crediticia 248.902 | 320.262
Titulos de renta fija - 100.654
Titulos de renta variable no permanente 18.781 -
Empréstitos - 23.913
Adquisicion de inversiones permanentes-

Compra e incremento de participaciones en empresas del

Grupo y asociadas 23.723 6.527

Compra de elementos de inmovilizado material e inmaterial 18.514 8.990
Otros conceptos activos menos pasivos (variacién neta) 25.898 73.870
Total aplicaciones efectuadas 585.499 | 534.216

(*) Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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ANEXO IV
P4gina 1de 1

NOTIFIC ACIONES SOBRE ADQUISICION DE PARTICIPADAS

(Art. 86 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas y Art. 53 de la Ley
24/1988 del Mercado de Valores):

Porcentaje de
Participacién _ Fecha
Adquirido{ AlCierre | Notificacion
enel del a la Sociedad
Sociedad Participada Actividad Ejercicio | Ejercigio Participada
Adquisiciones durante 1996:
Industrias Quimicas Textiles, S.A Industria Quimica 90,63 99,58 5-06-97
Banesto Ceuta y Melilla SIMCAV I.Mebiliaria 99,99 99,95 24-02-97
La Mota, S.A. Inmebiliaria 99,99 99,99 3-10-97
Bandesco Global, S.A. SIMCAV L Mobiliaria 108,80 60,51 23-09-97
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FATAN

BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A. Y SOCIEDADES
QUE INTEGRAN, JUNTO CON EL BANCO,
EL GRUPO BANCO ESPANOL DE CREDITO

INFORME DE GESTION

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

" EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

Evolucién de los negocios y situacién del
Grupo

A lo largo del ejercicio 1997, se ha dado un paso definitivo en el proceso de
transformacién del Banco. El adecuado desarrolio de las lineas de actuacion marcadas,
aprovechamiento y generacién de oportunidades de negocio, continua vigilancia y
mejora de la calidad del riesgo y puesta en valor de la red de oficinas, han permitido
obtener un beneficio consolidado de 32.762 millones de pesetas, con un crecimiento del
25,8% sobre el afo anterior. El resultado atribuido al Grupo ha ascendido a 31.109
millones de pesetas, un 26,4% mas que en el efercicio 19%6.

Las claves del ejercicio se concretan ert los siguientes aspectos:

- La préctica finalizacién del proceso de reestructuracién iniciado en 1994,
culminado con la cancelacién anticipada del préstamo del Fondo de Garantia de
Depésitos.

- La continuacion del proceso de renovacién de Ia estructura del Grupo, centrado en

la modernizacién, racionalizacién y optimizacién de todos los elementos que lo
componen.

- El avance firme en el relanzamiento del Banco y en la recuperacién de cuotas de
mercado en recursos e inversiones en este ejercicio.

- Lawvuelta del Banco a los mercadas internacionales.

- Elafianzamiento en negocio y resultados de las sociedades filiales del Grupo.
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La evolucién de los anteriores pardmetros explica las significativas variaciones que a
continuacién se detallan:

El margen de intermediacién ha crecido un 10,4%, consecuencia de una adecuada

gestion de oportunidades en el entorno de un sistema financiero marcado por una
continua bajada de tipos de interés.

Una positiva evolucién de las comisiones netas, que han crecido un 10%, ha permitido
compensar la bajada de los resultades por operaciones financieras que, después del
buen ejercicio anterior, se han situado en los niveles normales y adecuados. Todo ello
ha llevado a un crecimiento del margen ordinario del 5,6%.

El margen de explotacién aumenta en 9.177 millones de pesetas, equivalentes a un
20,6%, por el efecto conjunto de la contencién de los gastos de transformacién (los
"Otros gastos administrativos" bajan un 10,8%) y las menores necesidades de
amortizaciones y saneamientos de activos materiales e inmateriales.

Los resultados netos generados por sociedades puestas en equivalencia, han tenido
una positiva evolucién al pasar de 3.883 millones de pérdidas en el ejercicio anterior a
2484 millones de beneficios en el ejercicio 1997.

Esta evolucién, unida a la obtencién de resultados netos positivos por operaciones
Grupo y a pesar de un significativo aumento de las provisiones por insolvencias del
28% y de unos resultados extraordinarios netos inferiores a los del ejercicio anterior, ha
supuesto un crecimiento del beneficio en un 25,8%, al pasar de los 26.041 millones de
pesetas del ejercicio 1996 a los 32.762 del presente ejercicio.

Asimismo, el Grupo ha continuado con el criterio de limitar el volumen de autocartera
en poder de sociedades del Grupo. No obstante, con objeto de dar liquidez al mercado
y posibilitar una cotizacién fluida, el Banco y determinadas sociedades del Grupo
durante el ejercicio 1.997 han adquirido 3.454.728 acciones representativas del 0,56%
del capital social del Banco, por importe nominal de 1.382 millones de pesetas e
importe efectivo de 4.767 millones de pesetas y han enajenado 3.393.637 acciones
representativas del 0,55% del capital social del Banco, por importe nominal de 1.357
millones de pesetas y por un importe efectivo de 4.638 millones de pesetas. Al 31 de
diciembre de 1997, una sociedad del Grupo poseia 200.198 acciones del Banco Espafiol

de Crédito S.A. representativas del 0,03% del capital social del Banco con un valor
nominal de 80 millones de pesetas.
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Continuando con la politica de optimizacién de sus recursos tecnolégicos, el Grupo ha

seguido desarrollando aplicaciones que permitan el ahorro de costes y elevar la calidad
del servicio prestado a nuestros clientes.

Desde el cierre del ejercicio 1997 hasta la fecha de formulacién de este informe de

gestion, no han sucedido hechos significativos que necesiten desglose adicional en este
documento.

Perspectivas

Durante el ejercicio 1998, el Grupo cerrara fermahlmente el Plan de Saneamiento y
centrard sus esfuerzos en el relanzamiento comercial, proceso ya iniciado en 1996 e
impulsado con éxito en 1997.

El crecimiento del negocio y la mejora de cuotas, una gestion estricta de los riesgos y la
contenciéon de costes, deben ser los factores principales que permitan una positiva
evolucién de la cuenta de resultados en 1998.

La previsible integracién de nuestro pafs en la Unién Monetaria Europea, provocar

cambios y exigird un esfuerzo de adaptacién que el Banco estd ya realizando para
asegurar el mejor servicio a sus clientes.







ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Banco Espaiiol de Crédito, S.A -

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco Espaiiol de Crédito, S.A. {en lo sucesivo, el
“Banco”) y de las sociedades que integran, junto con el Banco, el GRUPO BANCO ESPANOL DE

requieren el examen, mediante la reaﬁé:acién de pruébas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores del Banco presentan a efectos
comparativos con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, consolidados, ademés de las cifras del ejercicio 1997, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1997. Con fecha 16 de enero de 1997, emitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996, en el que expresamos una salvedad por
falta de uniformidad entre los €jercicios 1996 y 1995 en algunos criterios contables utilizados por el
Grupo.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 1997 expresan en todos los
aspectos significativos la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera, consolidados, del
Grupo Banco Espaiiol de Crédito al 31 de diciembre de 1997 ¥y de los resultados consolidados de sus
operaciones y de los recursos consolidados obtenidos ¥ aplicados durante el ejercicio anual terminado
en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacin y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el gfercicio anterior.

ARTHUR ANDERSEN

e

José L{is Palao

22 de enero de 1998
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