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INFORME DE AumroniA DECUENMTAS ANUALES | =~ § FEB 1998 ’

REGISTRN e =
A los Accionistas de : o — 3 i
Banco Guipuzcoano, S.A.: ) S ) c_f_h .

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO GUIPUZCOANG, S.A., que comprenden
los balances de situacion al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y las cuentas de pérdidas y
ganancias y la memoria corresponidientes a los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas, cuya formulacién es responsabilidad de sus Administradores. Nuestra
responsabilidad es expresal una opini6n sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente
aceptadas, que requieren el examen,. mediante 1a realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anudles y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. Deacuerdo con la legislacién vngente,,la Sociedad, como cabecera de grupo,-esta obligada, al

cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas anuales consolidadas

sobre las que hemos emitido nuestro'informe de auditoria con fecha 30 de enero de 1998 sin
salvedades. El efecto de la- consohda_c:{a realizada segtin los registros contables de las
sociedades que componen el Grupo B; Guipuzcoano, en comparacién con las cuentas
individuales adjuntas se describe en la Nota 2 de la.-memoria adjunta.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Banco
Guipuzcoano, S5.A. al 31 de'diciembre de 1997 y 1996 3 y delos resultados de sus-operaciones
y de los recursos obtenidos y aplicados durante los. gjercicios. anuales terminados en dichas
fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente para su inteérpretacién y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados aplicados uniformemente.

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997, contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad consideran oportunas sobre la situacién de Banco
Guipuzcoano, S.A., la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién coritable que
contiene el citado informe de gestién concierda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1997. Nuestro trabajo como;auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el
alcance mencionado en este:mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta
de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

ARTHUR ANDERSE

30 de enero de 1998
Arthur Andersen v Cia. S Com. Inserita vn vl Registre Oficial de Auditores de
Reg. Mere. Madrid, Tomo 3190, Libre 0. Folio 1, Cuentas (ROAC)
Sec X Hopa M54210 insenp 14 Inserita oo el Regisire de Feonamistas Audifores (RFA)
Domicilio Social-
Rammundo Fdez, Viloaverde, 03 28003 Madnd

Coudigo de Identiic acwon Fogal 327910446y




BANCO GUIPUZCOANO, S. A.

ACTIVO , PESETAS
. CAJA ¥ DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES. . .. ... ..... ~ 4.8558.447:90¢
11 Caja..... favves O 2.646.768.152
12 Bamco dc ESPalE .. .....ioviiinineiiiann e 2211654450
1.3 o..a_..lu COMIBIES .. ...t eineee e 25304 :
DEUDAS DEL ESTADO. . .. ..o cnvnnncnn heeeeaeees Er Ve iRy ] |
TDAD Ung-.a..........‘.-..., ......... :
e .. C 5635952816

215833306202

Srppdee SUpslivy

9.63) TOTAL PASIVO. . . .. .. e

1. PASIVOS CONTINGENTES. . . .. .covoncnoccnranrunn- 33.074.751.362 2. COMPROMISOS. . . o o vnvvmeerennncanmnasssnnsnnn £9.256.174.124
1.1 Redecscoentbs, endosos y aceplaciones. . . ............ — 2.1 Cesioncs iemporalcs con opcidn de recompea. . ... ... —
12 Adivos afectos 3 diversas obligaciones. ......... ... 1.182.611.198 2.2 Disponibles por lerceros . ... ......... e 57.811.746.784
27.517.280.183 23 OUOS COMPIOMINSOS. . .. ooreanueeneanenss 1.444 427,340

" SUMA CUENTAS DE ORDEN. ... . ........ 92.330.925.486

4.374.359.981
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BANCO GUIPUZCOANO, S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y G‘ANANCIAS AL 31 DE DIGIEMBRE BE 1997
1.. |nt9l’eses y r’ndim‘ﬁntos .’imm ssdebaseine -n--u.n-.‘---4;-"----u‘no‘nrnn'unu- "_ 32x05‘-917-978‘
De los que: De la cartera de renta fija ................ s rrssesesronn PH— - 5.352.029.480
2. Intereses y cargas asimiladas ................. 20.116.424.328
3 Rendimientos de la cartera derenta v-rlabh ertns s sassasienes < 822.026.417
3.1 De acciones y otros titulos de renta umhh .................... v - 38:901.168
3.2 De participaciones... P S -40,340.237
3.3 De panticipaciones on ol grupo P NP ereaseeveresssatyrrasaa 742.785.014
. |A) MARGEN DE INTERMEDIACION . . - . 12.760.820.069
4, Comisiones percibidas .............. sereessas arveree ...... RN . eemsesensses - 6.253.704.338 §
5. Comisiones pagadas ............. verversranaenas ekt RIS 809.804.534
8. Resultados de operaciones ﬁnlnehm ........... verrrarsesaaseniaes sirsimenanens 1.225.641.050
B) MARGEN ORDINARIO ....coevurnrrsrerssreses - ' reccnrienis | 19.430,260.923
7. OHOS ProdUCtOS 08 BXPIOBCHIN ......vroececreremeosssssiirsmisesiomasreenssesmesnsre -+ 28,316,178
8. Gastos generales de administraciin .................cenrrrcorenen, . 12.523.085.265
B.1 De personal ........cccrecerrrerirsesernerisnissssie s - 8.931,116,608
De los que: ‘ v
Sueldos v salaros ..........cccierenirnns Ceaneranssesssansatssensanaase 6.386.017.741
Cargas 80Ciales ...............cccerveninins s - £.800,873.369
De las que: Pensiones ...................c...: AR presiesenes e 525.283.823
8.2 Otros gastos administrativos ... s s - °3.591.978.567
9. Amortizacion y saneamiento de activos mutorhles e lnmatoﬂaiu e 1.838.275.206
10. Otras cargas de explotacién ............ Prterssests s naeres ternseinesesreersensinseinnansens ’ 284.791.044
C} MARGEN DE EXPLOTACION cocvrvemssssmsssssssonen . 5.013.418.584
16. Amortizaciones y provisiones para insalvanma (neto) ...... reeerseressanssnenes 420.669.477
16. Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) ... wroiine - (88,278.084)
17. Dotacién al fondo para riesgos banc-riotgomrllas ........... ' g -
18. Beneficios extraordinarios.................. crebrseepesennarans seeressesbssssiteasreadeairerel 1.583.269.877
18.  Quebrantos extraordiNArios...........cocveamrrerrrsrmrerressssisrisrsererassessrssererss voeee - 1.935.304,733
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS v.ovvuseeuusicossensscssssssness . 4.308.990.235 &
20. impuesto sobre beneficios v eneeseese s tesnessnn ensdormeoenifoons 1.040.002.308 T"’
21, Ofros imMpUBSIOs ......ccommeimimmmmnisnmsosstssssmssssnsaases ™ i«
E) RESULTADO DEL EJERCICIO uerrrun st O azesesrezr]
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La Memoria descrita, que se recoge en .los. folios numerados
del 1 al 50, ambos inclusive, firmados en todas sus phginas por el
Presidente del Consejo de Banco Guipuzcoano, D. José Maria Aguirre
Gonzdlez, asi como por el Secretario del Consejo, D. Fernando Aram-
buru Bastida, centiene los Balances y Cucnta- de Pérdidas y Ganan-
cias del Banco Guipuzcoano. e A i

Esta Memoria, as{ como 1dp Balances vy Cuentas de Pérdidas y
Ganancias, han sido aprcbados por el Consejo de Administracién del
Banco Guipuzcoano, S.A. en su seaién del 23 Enero 1.998B, y se firmé
por todos sus Administradores, en cumplimiento Gel articulo 171 de
la Ley de Sociedades Andnimsas. o E

b‘UZa‘CLw@w fg_

D7 JOSE MARIA AGUIRRE - ,\;raosz MARIA MUGURUZA -

fustir Oevmctn

D. } JOSE LUIS BARRUETA




BANCO GUIPUZCOANO, S.A.

CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996
E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 1997
JUNTO CON EL INFORME DE AUDITOR{A INDEPENDIENTE
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BANCO GUIPUZCOANO, S.A,

(1) RESENA HISTORICA

(2}

Banco Guipuzcoano, 5.A. (en adelante, el Banco) se constituyé por escritura publica
otorgada el 9 de octubre de 1899 por tiempo indefinido. Tiene su domicilio social en
San Sebastian.

Para el desarrollo de su actividad dispone de 188 sucursales distribuidas por todo el
territorio nacional, de las cuales 91 se encuentran en la Comunidad Auténoma del Pais
Vasco y una en el extranjero.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES, COMPARACION DE LA
INFORMACION, PRINCIPIOS CONTABLES,
DETERMINACION DEL PATRIMONIO Y
PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

Bases de presentacion-

Las cuentas anuales adjuntas, se presentan siguiendo los modelos establecidos por la
Circular 4/91 de Banco de Espania, de 14 de junio, y sus sucesivas modificaciones de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los
resultados del Banco y de los recursos ebtenidos y aplicados por éste.

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 1997, que han sido
formuladas por sus Administradores, se encuentran pendientes de aprobacion por su
junta General de Accionistas. [No obstante, ei’ Consejo de Administracién dei Banco
estima que dichas cuentas anuales serén aprobadas sin cambios.

Comparacion de la informacién-

La Circular 5/1997, de 24 de julio, de Banco de Espafa, ha introducido diversas
modificaciones en la Circular 4/1991, parte de las cuales han sido tenidas en cuenta en
la elaboracién de las cuentas anuales del ejercicio 1997 adjuntas, mientras que algunas
otras entran en vigor en el ejercicio 1998,




La entrada en vigor de dicha Circular no ha tenido un efecto significativo en las
cuentas anuales del Banco del ejercicio 1997. Asimismo, la aplicacion en 1998 del resto
de modificaciones establecidas en la Circular 5/1997 no afectard significativamente a
los estados financieros adjuntos.

Principios contables-

Para la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios
contables generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe principio contable
obligatorio alguno que teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales se haya
dejado de aplicar.

Determinacién del patrimenio-

Debido a la aplicacién de las normas en vigor para la presentacion de los estados
financieros de las entidades de crédito y ahorro, para efectuar una evaluacion del
patrimonio neto del Banco al 31 de diciembre de 1997 y 1996 hay que considerar los
saldos de los siguientes epigrafes de los balances de situacion adjuntos:

Millones de Pesetas
1997 | 199

Capital suscrito (Nota 19) 3.500 3.500
Reservas:
Primas de emisién (Nota 20) 4,528 4528
Reservas (Nota 21) 18.480 15.290
Reservas de revalorizacion (Nota 21) 3.593 5.079
Mas:
Beneficio neto ejercicio (Nota 4) 3.269 3.110
Menos:
Dividendo activo a cuenta {(Notas 4 y 13) {650) (619)
Patrimonio neto confable 32.720 30.888 4

Principios de consolidacion-

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, Banco Guipuzcoano posee la prictica totalidad de
las acciones de una serie de sociedades cuya actividad estd relacionada con la del
Banco y est4n sometidas a la direccién tunica de éste {Nota 11). Estas inversiones, cuyo
valor contable registrado asciende al 31 de diciembre de 1997 a 6.528 millones de
pesetas (6.315 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996) se presentan en el
capitulo "Participaciones en Empresas del Grupo” de los balances de situacién adjuntos
de acuerdo con los criterios de valoracién indicades en la Nota 3.e. En consecuencia,
las cuentas anuales adjuntas no incluyen el efecto que resultarfa de aplicar criterios de
consolidacién a las mencionadas participaciones, efecto que, de hecho, se recoge en las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco Guipuzcoano, que las formula de
forma separada y que se someten igualmente a auditoria independiente.




En el Anexo I se proporciona la informacién més relevante sobre estas sociedades.

A continuaci6n se presentan, de forma resumida, los estados financieros consolidados
del Grupo Banco Guipuzcoano al 31 de diciembre de 1997 y 1996:

BANCO GUIPUZCOANG, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

QUE COMPONEN EL GRUPO BANCO GUIPUZCOANO

EM BRE

: DE-1997 Y 1996

(M illores de Pesetas)
Ejercicio | Efercicio | T Ejercicio | Ejercicio
ACTIVO- 1esr | je pASIVO. 1997 1996
CAJA Y DEPOSITOS FN BANCOS FNTIDARFES DE CREDITO 78045 51,4541
CENTRALES 8.528] DEBITOS A CLIENTES 416853 00872
DEUDAS DEL ESTADO 103,394 OTROS PASIVQS 1086 1910
ENTIDADES DE CREDITO T142408] CUENTAS DE PERIODIFICACION s.i? 248
CREDITOS SOBRE CLIENTES " 14.243] TROVISIONES FARA RIESGOS ¥
OBLICACIONES Y OTROS VALORES CARGAS 736, 077/
DE RENTA FIJA 3984 4716 DIFERENCIA NEGATIVA BE
ACCIONES Y OTROS TITULOS OF : CONSOLIDACION 37 13
RENTA VARIABLE 1.400] 1290 BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL
PARTICIPACIONES FETTS 1146} FIFRCICIO:
PARTICIFACIONES EN EMPRESAS ) Del Grupo LYY LR P
DEL GRUFO 1463] 1572 De Minoruanios 3 12]
ACTIVOS INMATERIALES Fini [ . 2,467 1188
FONDO DE COMERCIO DE - FASIVOS SUBORDINADOS - uwjl
CONSOLIDACION 4% 27| INTERESES MINORITARIOS | 124
ACTIVOS MATERIALES 15716 17540] CAPITAL SUSCRITO 3.500 "’.J
ACCIONES FROPIAS i 85} PRIMAS DE EMISION 4328 +328]
OTROS ACTIVOS TeaGe]  45e8f RESERVAS 18430 15.390)
CUENTAS DE PERIODIFICACION 3133 3044 RESERYAS DE REVALORIZACION 3.59) $.079|
PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES T RESERVAS EN SOCIEDADES
- EN-SOCIEDADES CONSOLIDADAS- wi 1_3#, CEINSALIDADAS 1.308] :.me
TOTAL ACTIVO kLR So44Md TOTALPASIVO S44042 04484}
CUENTAS DE ORDEN w2e66] 727 }




BANCO GUIPUZCOANO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
QUE COMPONEN EL GRUPO BANCO GUIPUZCOANO

T {Miliones de Pesetas)

— -
(Dsbe) Haber
Ejercicio | Ej#rciclo
19%7 1996
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILANOS 32.092 39.955
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (19.858) {26.004)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 161 151 a
MARGEN DE INTERMEDIACION 12.395 14.102
COMISIONES PERCIBIDAS 7.156 6,578
COMISIONES PAGADAS (W16 (916}
RESULTADOS DE OPERACHONES FINANCIERAS 1.239 1.244
MARGEN ORDINARIO ) 19.974 21.008
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 31 88
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (12.626) (12.638)
CAMORTIZACION Y.SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES . . }
E INMATERIALES {1.730) {1.657)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTALION (285) 546}
MARGEN DE EXPLOTACION _ 5.364 5.255
RESULTADOS NETOS GENERADOS FOR SOCIEDADES PUESTAS
EN EQUIVALENCIA 145 {63)
AMORTIZACKIN DEL FORDO DF COMFERCIC DE CONSOLIDACION {10} (7}
BENEFICIOS POR OPERACIONES GRUFO 37 77
QUEBRANTOS POR OPERACIONES GRUPO - .2y
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS {Neta) 421} {1.416)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Neto) - 7
BENEFICIOS EXTRAORDIN ARIOS 1593 383
QUEBRANTOS EATRADRDIN ARIOS {1919) {1.054)
RESULTADO ANTES DEIMPUESTOS 4.709 4,560
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS ) ) ) {1.322) (1.202)
RESULTA DO (BENEFICID) CONSOLIDADO DEL EJERCICIC 3467 1158
"RESULTA DO (BENEFIC N ATRIBGING A £ ORIA 3 12
RESULTADO (BFNEFICION ATRIBUING AL GRATO ) 344 | 346 |




(3) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
APLICADOS

En la preparacion de las cuentas anuales adjuntas, se han aplicado los siguientes
principios de contabilidad:

a) Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de
devengo, aplicdindose el métode financiero para aquellas operaciones con plazo
de liquidacién superior a doce meses. Segun la prictica bancaria en Espaiia, las
transacciones se registran en la fecha en que se producen, que puede no coincidir
con la correspondiente fecha valor segin ta cual se calculan los ingresos y gastos
por intereses. No obstante, siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo
con lo dispuesto en la normativa de Banco de Espafa, los intereses devengados
por los deudores en mora, litigio 0 de dudoso cobro asi como los derivados del
riesgo-pais se reconocen como ingreso en el memento de su cobro, tal y como se
indica en el apartado c) de esta nota.

Los ingresos y gastos derivados de sus contratos de financiacion normales y de
arrendamiento financiero (“leasing”) se registran durante su periodo de devengo
siguiendo el método financiero. De acuerdo con este método, estos ingresos y
gastos se reflejan contablemente a lo largo del periodo de cobro, en funcion del
capital pendiente de vencer en tada momento.

b} Transacciones y operaciones en moneda
extranjera-

Los activos y pasivos en moneda extranjera, incluyendo los de las sucursales en
el extranjero, y las operaciones de compraventa de divisas contratadas y no
vencidas que son de cobertura, se han convertido a pesetas, utilizando los tipos
de cambio medios en el mercado de divisas de contado espafiol al 31 de diciembre
de 1997 y 1996 (Nota 24).

Por otra parte, las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas y no
vencidas que no son de cobertura se valoran a los tipos de cambio del mercado de
divisas a plazo al cierre de cada ejercicio publicados por Banco de Espana (Nota
24).

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de los anteriores
criterios, se registran integramente y por el neto dentro del capitulo "Resultados de
Operaciones Financieras" de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (Nota
26). El resultado neto registrado en los ejercicios 1997 y 1996 por este concepto no
ha sido significativo.
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c)

d)

El contravalor de las partidas de activo y pasivo del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1997 expresadas en moneda extranjera -basicamente con Entidades
de Crédito (Nota 6)-, convertidas a pesetas, asciende a 18.307 y 34.045 miliones de
pesetas, respectivamente (20.030 y 13.333 millones de pesetas, respectivamente, al
31 de diciembre de 1996).

Fondo de provision de insolvencias-

El saldo de esta cuenta tene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso,
pudieran producirse en la recuperacién integra de los riesgos de todo tipo,
excepto los de firma, contraidos por el Banco en el desarrollo de su actividad
financiera. La provisién para insolvencias se ha determinado individualiza-
damente para los riesgos nacionales y extranjeros -excepto riesgo pais-, de acuerdo
con lo establecido en la Circular 4/91.

Ademss, siguiendo la normativa de Banco de Espafa, existe una provision
adicional, de caracter genérico, del 1% de las inversiones crediticias, titulos de
renta fija, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria
(siendo el porcentaje del” 0;3% para ciertos préstamos y créditos hipotecarios con
cobertura plena), para cubrir las pérdidas gue puedan originarse en el futuroen la
recuperacion de los riesgos pendientes de vencimiento, no identificados
especificamente, y que asciende a 2.371 y 2.045 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1997 y 1996, respectivamente (Nota 7).

Banco Guipuzcoano no tiene riesgos clasificados como "riesgo-pais” al 31 de
diciembre de 1997 y 1996, por lo que no existe provision alguna por este concepto.

El saldo de la provisién para inselvencias se incrementa por las dotaciones
registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las
cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan permanecido
mas de tres afos en situacion de morosidad (seis afos en el caso de
determinadas operaciones hipotecarias), por las recuperaciones (recobros y
reformalizaciones eficaces) que se produzcan de los importes previamente
provisionados y, en su caso, por las recuperaciones por adjudicacion de inmuebles
(Notas 7,12 y 26).

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individuales
considerados en la determinacién de estas provisiones no se registran como
ingresos hasta el momento de su cobro (Nota 3.a).

Deudas del Estado, Obligaciones y
Otros Valores de Renta Fija-

Los valores que constituyen la cartera de Renta Fija (Deudas del Estado y
Obligaciones y Otras Valores de Renta Fija - Notas 5 y 8) del Banco al 31 de
diciembre de 1997 y 1996, atendiendo a los criterios definidos por la Circular
6/1994 de 26 de setiembre, se presentan segun el siguiente criterio de clasificacion:




a. Cartera de negociacion: Se incluyen los valores mantenidos por el Banco con
la finalidad de beneficiarse a cotto plazo de las variaciones en los precios de
mercado,

Los valores que constituyen la cartera de negociacién se contabilizan al precio
de mercado al cierre de cada ejercicio. Las diferencias que se producen por las
variaciones de valoracion respecto de su precio-de adquisicion se regisiran por
el neto en las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, en los capitulos
"Resultados de Operaciones Financieras’. Al 31 de diciembre de 1997 y 199€, el
Banco no tiene valores asignados a la cartera de negociacion (Notas 5 y 8).

b. Cartera de inversion a vencimiento: Se incluyen los valores que el Banco ha
decidido mantener hasta su amortizacién, por tener, basicamente, capacidad
financiera para hacerlo o, én otro caso, por contar con financiacion vinculada.

Los valores asignados a la cartera de inversion a vencimiento se presentan
valorados, de acuerdo con el Banco de Espafa, a su precio de adquisicion
corregido (el precio de adquisicion se corrige mensualmente, por el importe
resultante de periodificar financieramente, durante la vida residual del valor,
la diferencia positiva o negativa entre el precio de adquisicién y el valor de
reembolso). La enajenacién de estos valores antes de su vencimiento, si bien
no estad prevista, estaria sujeta a ciertas limitaciones y autorizaciones. En todo
caso, los beneficios que pudierar producirse en el futuro en las enajenaciones
de estos valores deberian periodificarse linealmente a lo largo de la vida
residual de los valores vendidos {INota 5).

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, las plusvalias existentes por diferencia entre
el valor de mercado y el precio de adquisicion corregido de estos titulos
ascendian a 742 y 1.960 miliones de pesetas, respectivamente (Nota 5).

c. Cartera de inversion ordinaria: Se incluye el resto de los valores no clasificados
en ninguna de las dos categorias anteriores.

O I N

Las deudas del estado, obligaciones y otros valores de renta fija que integran la .
cartera de inversién ordinaria, se hallan individualmente valorados a su precio -3
de adquisicién, corregido por el importe devengado de la diferencia existente
entre éste y el valor de reembolso. En el casp de titulos cotizados se constituye
un fondo de fluctuacion de valores con cargo a una cuenta de periodificacién
activa (en el caso de no cotizados con cargo a resultados) por la diferencia neta
respecto al valor de mercado del conjunto de esta cartera, si fuera inferior,
determinado en funcién de las cotizaciones del ultimo dia del ejercicio. Las
minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros con compromiso
de recompra se sanean por la parte proporcional del periodo comprendido
entre la fecha prevista de recompra y la del vencimiento. Al 31 de diciembre
de 1997 y 1996, una vez considerado el efecto de las mencionadas operaciones
de cesi6n, las plusvalias existentes por diferencia entre el valor de mercado y el
valor neto contable de estos titulos ascendian a 754 y 516 millones de pesetas,
_——"Tespectivamente (Notas 5 y 8).
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En todo caso, la Circular 6/1994 establece que debe constituirse un fondo de
fluctuacién de valores adicional por el importe de los beneficios que se
obtuvieran en la enajenaci6n de valores de renta fija de la cartera de inversion
ordinaria, que se aplica a {a cuenta de periodificacién activa mencionada en el
parrafo anterior, hasta el saldo calculade para ésta.

Los activos adquiridos a descuento, con la excepcion de los valores negociables, se
registran por su valor de reembolso, La diferencia entre el importe contabilizado y
el precio pagado se contabiiiza en el capitulo "Cuentas de Periodificacion” del
pasivo de los balances adjuritos (Nota 14).

e) Valores representativos de capital-

Los titulos de renta variable se registran en los balances adjuntos por su precio de
adquisicion regularizado y actualizado, en su caso, 0 a su valor de mercado si
éste fuese menor. Diche valor de mercado al 31 de diciembre de 1997 y 1996 se ha
determinado de acuerdo con los siguientes criterios, definidos por las Circulares
4/1991 y 2/1996 de Banca de Espafia:

1. Valores cotizados en Bolsa (con porcentaje de participacién inferior al 3%):
cotizacién media del ultimo trimestre o la del altimo dfa habil del ejercicio,
la menor de las dos.

2. Valores no cotizados en Bolsa y valores cotizados en Bolsa con porcentaje de
participacién superior al 3%: valor teorico-contable de Ia participacion
obtenido a partir de los ultimos estades financieros disponibles de cada
una de las sociedades participadas, considerando las plusvalias tacitas
existentes en el momento de la compra y que permanecen al cierre de cada
ejercicio (464 al 31 de diciembre de 1997 y 982 al 31 de diciembre de 1996).

Como consecuencia de dicha comparacion, y al objeto de reconocer las
minusvalias producidas por la aplicacién de los criterios indicados anteriormente, s
se han constituido fondos de fluctuacién de valores que se presentan oo
disminuyendo el saldo de los correspondientes capitulos del activo de los
balances de situacion adjuntos (Notas 9,10 y 11).

f) Activos Materiales-
Inmovilizado funcional-

El activo funcional estd valorado a su coste de adquisicién, en general
regularizado y actualizado al amparo de diversas disposiciones legales, que
incluyen las actualizaciones efectuadas en los ejercicios 1991 y 1996 al amparo de
las Normas Forales 13/1990, de 13 de diciembre (a la que el Banco se acogi6 segin
lo previsto por el Decreto Foral 13/1991, de 5 de marzo) y 11/1996, de 5 de
diciembre (Notas 12 y 21). La plusvalia neta resultante como consecuencia de
ambas actualizaciones fue de 3.593 millones de pesetas y se presenta en el capitulo
"Reservas de Revalorizacién" de los balances de situacion adjuntos al 31 de
/_/dtcﬁ’mbre de 1997 y 1996 (Nota 21). :
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Como consecuencia de las dos ultimas actualizaciones, la dotacién a la
amortizacién correspondienite a 1997 y 1996 se ha incrementado en unos 300 y 170
millones de pesetas, respectivamente. La efectividad de dichas actualizaciones y
de las correspondientes amortizaciones realizadas, estd condicionada a la
resolucién de los recursos p‘lanteadas por la Administracién del Estado contra
dichas normas, si bien se espera no se derivard consecuencia negativa alguna
derivada del desenlace final de los recursos.

Durante el ejercicio 1997, ¢l Banco ha sufrido un siniestro en su inmovilizado
funcional por motive de inundaciones catastréficas, habiendo registrado con cargo
a "Quebrantos Extraordinarios” la totalidad de las bajas netas del inmovilizado
siniestrado y los gastos incurrides como conse¢uencia del mismo. Estas pérdidas
registradas han sido compensadas contablemente por la indemnizacion
proveniente del Consorcio de Compensacién de Seguros, segun se explica en
Notas 12y 26.c.

La amortizacion se calcula aplicando el método lineal, en funcién de los afios de
vida util estimada como promedio de los diferentes elementos del inmovilizado
material, segun el siguiente detalle:

. Afos de Vida
Util Estimada
Inmuebles 25-30
Mobiliario 10
Instalaciones 7-16

Inmovilizado adquirido por aplicacion de otros
activos-

Estos activos se presentan por su valor de tasacién o por el importe de deuda neta
aplicada, el menor de los dos.

Las provisiones y fondos de saneamiento que cubrian el activo aplicado se
mantienen como minimo en un 25% del valor principal de los crédites o de la
tasacion, si ésta fuese menor, mas el 100% de los intereses registrados.

En el caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al inmovilizado
funcional en el plazo de dos afios, se dota una provision en funciéon del tempo
transcurrido desde su adquisicion, salvo, y sélo en el caso de viviendas, oficinas y
locales polivalentes terminados, :que su valor contable se justifique mediante una
tasacion pericial independiente actualizada.

Las provisiones constituidas por estos conceptos se presentan deduciendo saldo
del epigrafe "Activos Materiales - Otros inmuebles' de los balances de situacién
adjuntos (Nota 12).

1
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g Activos Inmateriales-

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, los costes de adquisicién y
elaboracion de sistemas y programas informaticos cuya utilidad previsible se
extienda a varios ejercicios y sean de importe elevado, pueden registrarse como
activos inmateriales y amortizarse durante el periodo previsto de utilizacion, con
el maximo de 3 afios.

Al 31 de diciembre de 1957 y 1996 este capitulo del balance de situacion adjunto
recoge el importe, neto de su amortizacion acumulada, contratado por el Banco en
diciembre de 1995 en concepto de cesién de licencia de uso de programas
informaticos considerados de cardcter extraordinario. Los importes registrados
como dotacién a la amortizacién correspondiente a los ejercicios 1997 y 1996
ascienden a 225 y 221 millones de pesetas, respectivamente.

Adicionalmente, la compra ordinaria de software se registra como inmovilizado
inmaterial v se amortiza en su totalidad en el mismo ejercicio. Las amortizaciones
practicadas por este concepto en 1997 y 1996 han sido de 164 y 106 millones de
pesetas, respectivamente.

h) Compromisos por pensiones-

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la banca espanola tiene el
compromiso de complementar, hasta el salario del convenio colectivo, las
prestaciones de la Seguridad Social percibidas por sus empleados o
derechohabientes en caso de jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u
orfandad. El primero de estos compromisos no es aplicable, en general, a
aquellas personas con antigliedad reconocida en el sector posterior al 8 de marzo
de 1980.

El Banco ha encargado en 1997 y 1996 sendos estudios actuariales que han sido
realizados en bases individualizadas por actuarios independientes y de acuerdo
con el método de la unidad de crédito proyectada. En 1997, el Banco ha reforzado
su hipotesis sobre el tipo de interés técnico aplicado por estimar que se adecua més
a la realidad. El efecto de este cambio de estimado ha supuesto un incremento de
unos 450 millones de pesetas en el valor actual del pasivo total devengado por
pensiones.

RN
e

Las hip6tesis mas significativas consideradas al 31 de diciembre de 1997 y 1996
han sido las siguientes:

1997 1996
Tipo de interés técnico aplicado 6% 65%
Incrementos salariales 4% 45%
Tablas de supervivencia PEM/F 80 PEM/F 80
Tablas de invalidez EVK.80 EVK 80

/—42‘ -




-11-

Por otro lado, hasta 1997, la dotacién necesaria para cubrir la totalidad de los
compromisos causados por pensiones del personal prejubilado (Nota 3.i) se
periodificaba linealmente entre la fecha de la prejubilacién y la de jubilacién
anticipada a los 60 afios. En 1997, el Banco ha adoptado el criterio de imputar
dichas diferencias integramente a los resultados del ejercicio en el gue se produce
la prejubilacién. Este nuevo critetio ha supuesto un incremento del pasivo
devengado total al 31 de diciembre de 1997 de unos 960 mijllones de pesetas (Nota
3.4).

El riesgo devengado por el personal en activo se calcula tomando como hip6tesis
que éste se jubilara a los 65 afos, salve por lo antes explicado en la Nota 3.i. Sila
jubilacion efectiva se produce con anterioridad a los 65 afios, el efecto en los
compromisos causados se registra como gasto del ejercicio en que esta jubilacién
tiene lugar.

De acuerdo con dichos estudios actuariales referidos al 31 de diciembre de 1997 y
1996, el valor actual del pasivo devengado por el personal en activo asi como por
el personal ya jubilado ascendia a:

Millones de Pesetas
1997 1996
Riesgos devengados por el personal en activo y
Prejubilado 3674 2779
Compromisus causados C 894 | 8220
12.615 10,999

El fondo interno constituido para la cobertura de los compromisos por pensiones
con su personal activo y jubilado residente fuera de la Comunidad Auténoma
del Pais Vasco asciende, al 31 de diciembre de 1997 y 1996, a 4.683 y 3.964
millones de pesetas, respectivamente, que se encuentran registrados dentro del
capitulo "Provisiones para Riesgos y Cargas” de los balances de situacion adjuntos
(Nota 17).

Adicionalmente, Gertakizun, E.P.5.V., promovida por el Banco y con personalidad
juridica independiente, acogida a la Ley del Parlamento Vasco 25/83, de 27
octubre, y Decreto 87/94, de 20 de febrero, fue constituida en 1991 para dar
cobertura a los compromisos adquiridos con el personal en activo y las pensiones
causadas de su personal residente en la Comunidad Auténoma del Pais Vasco. Al
31 de diciembre de 1997, Gertakizun E.PS.V. tenia un patrimonio de 7.932
millones de pesetas (7.035 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996). Las
aportaciones del Banco a Gertakizun para la cobertura de dichos pasivos durante
1997 y 1996 han sido de 806 y 223 millones de pesetas, respectivamente (Nota 26).
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Como consecuencia de todo lo anterior, para atender la cobertura total de dichos
pasivos, el Banco ha contabilizado en 1997 y 1996 unas dotaciones totales de 1.835
y 833 millones de pesetas, respectiva y aproximadamente. Las dotaciones
realizadas en el ejercicio 1997 se han registrado con cargo a resultados en los
capitulos "Intereses y Cargas Asimiladas”, "Gastos Generales de Administracion -
De personal” y "Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta (Notas 3.j, 26.a, 26:b y 26.¢) por importe de 350, 525 y 960 millones de
pesetas, respectivamente (413, 420 y 0 millones de pesetas, respectivamente, en el
gjercicio 1996).

Plan de prejubilaciones y jubilaciones
anticipadas-

En 1994 el Banco inici6 un plan de reduccién de su plantilla a través de un proceso
voluntario de prejubilacionies (menores de 60 afios) y jubilaciones anticipadas (a
los 60 afios). Durante el tiempo que media hasta la jubilacion anticipada, las
personas prejubiladas siguen percibiendo una cantidad similar al salario como si
estuvieran atin en active, si bien sin incremento anual alguno.

Hasta el 31 de diciembre de 1995 y de acuerdo con la autorizacién de Banco de
Espafia, las cantidades a percibir por los prejubilados hasta el momento de su
jubilacién anticipada se registraban anualmente con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias durante el perfodo de la prejubilacién, como si aun siguieran en
activo. En 1996, el Banco cambio de criterio contable por el cudl, las cantidades a
percibir por el personal prejubilado hasta su jubilacién anticipada pasan a
registrarse como gasto {ntegramente en el ejercicio en el que se produce la
prejubilacién.  Asi, el coste total actualizado por las prejubilaciones habidas en
1996 (876 millones de pesetas) se registraron en los epigrafes de “Gastos Generales
de Administracion - De personal” (351 millones de pesetas - Nota 26.b) y de
“Quebrantos Extraordinarios” (Nota 26.). Asimismo, en 1996, y como
consecuencia del nuevo criterio, el Banco registré en “Quebrantos Extraordinarios”
las cantidades totales actualizadas pendientes de pago correspondientes a las
prejubilaciones producidas en los gjercicios 1995 y anteriores y cuyo impeorte- total
era de 660 millones de pesetas (Nota 26.c). Las dotacienes por este concepto
realizadas en el ejercicio 1997 han supuesto 175 millones de pesetas (Nota 26). Al
31 de diciembre de 1997 y 1996, el fondo asi constituido para costes por
prejubilaciones figura registrado, en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y
Cargas - Otras provisiones” del balance de situacion adjunto (Nota 17).
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Por otro lado, hasta el 31 de diciembre de 1996, la dotacién necesaria para cubrir la
totalidad de los compromisos. causados por pensiones del personal prejubilado se
imputaba linealmente a los resuitados durante el periodo que media entre la fecha
de la prejubilacién y la de jubilacion anticipada, a los 60 afios (Nota 3.h). En 1997,
el Banco ha adoptado el criterio contable de registrar la citada diferencia
integramente con cargo a los resultados del ejercicio en el que la prejubilacién tiene
lugar. Consecuentemente, en 1997 el Banco ha registrado como "Quebrantos
Extraordinarios" el importe pendiente por este concepto por las prejubilaciones
habidas hasta el 31 de diciembre de 1996, lo que ha supuesto una pérdida de 960
miliones de pesetas (Notas 5y 26.¢) (479 y 481 millones de pesetas asignables a los
fondos de pensiones interno y externo, respectivamente - Notas 17 v 26). El
registro de este quebranto se realizé junto con el del ingreso por el mismo importe
de la plusvalia generada en la venta de cartera a vencimiento autorizada para este
fin por Banco Espafia segin se explica en Nota 5 (Nota 26). En el caso de
jubilaciones anticipadas esta dotacién se realiza de una sola vez en el momento en
el que aquélia se produzca.

7 Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacion de indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe
plan alguno de reduccion de personal que haga necesaria la creaciéon de una
provision por este concepto.

k) Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién
del resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éstas, como las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes
de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes (Nota 22).

Al amparo de la Circular 7/91, de 13 de noviembre, de Banco de Espana, el
Banco registra en "Otros Activos" el impuesto anticipado ¢orrespondiente al valor
actual de los pagos por prestaciones en materia de pensiones que se han estimado
se van a satisfacer con cargo al fondo de pensiones interno en los proximos 10
anios (Notas 3.h, 13 y 22).

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicion,
bonificaciones y deduccién por inversiones se considera como un mencr importe
del gasto por Impuesto sobre Seciedades en el ejercicio en el que se produce su
aplicacion efectiva para lo que deberdn cumplirse los requisitos establecidos en la .
normativa vigente (Nota 22).

) Operaciones de futuro-

El Banco utiliza estos instrumentoes, tanto en operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimoniales como en otras operaciones.

L
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De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, las operaciones de futuro se
recogen en cuentas de orden, bien por los derechos y compremisos futuros que
puedan tener repercusién pattimonial, bien por aquellos saldos que fueran
necesarios para reflejar las operaciones aunque no hubiera incidencia en el
patrimonio del Banco. Por tanto, el valor nocional y/o contractual de estos
productos no expresa el riesgo total de crédito o de mercado asumido por el Banco.
Por otra parte, las primas cobradas y pagadas por opciones vendidas y
compensadas, respectivamiente, se contabilizan entre las cuentas diversas como un
activo patrimonial por el comprador y como un pasivo para el emisor.

Las operaciones que tienen por objeto y por efecto eliminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado existentes en
posiciones patrimoniales o én otras operaciones, se consideran como de cobertura.
Los beneficios 0 quebrantos generados en estas operaciones de cobertura se
periodifican de forma simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de
negociacién, contratadas en mercados organizados, se valoran de acuerdo con su
cotizacién, habiéndose registrado las variaciones en las cotizaciones integramente
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los resultados de las operaciones contratadas fuera de dichos mercados, no se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacién efectiva. No
obstante, al cierre de cada mes se efectuan cierres teéricos de las posiciones,
habiéndose provisionado con cargo a resultados las pérdidas potenciales netas por
cada clase de riesgo y divisa que, en su caso, resulten de dichas valoraciones en el
periodo anual finalizado el 31 de diciembre de 1997 y 1996 (Notas 17 y 24). Los
beneficios potenciales no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta
su liquidacion. '

(4) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 1997 que el Consejo de
Administracién del Banco propondra a la Junta General de Accionistas, para su
aprobacion, es la siguiente: '

Millones de
Pesetas
Beneficio neto del ejercicio 1997 3.269
Distribucion:
Dividendo (Notas 2 y 13)-
Acciones ordinarias 1.017
Acciones preferentes 418
. Reserva voluntaria (Nota 21} 834
Reserva Especial para Inversiones Productivas
(Nota 22) ‘ 1.000
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En septiembre de 1997, el Consejo de Administracién del Banco acordé abonar a los
accionistas dividendos a cuenta del resultado de 1997, por 84 pesetas brutas por accién
ordinaria (126 pesetas brutas por accién preferente). El importe total del dividendo
activo a cuenta ha ascendido a 650 millones de pesetas y figura registrado en el
capitulo "Otros Activos" (Nota 13) del balance de situacién adjunto.

El estado contable previsional formulado por el Consejo de Administracién del Banco,
de acuerdo con los requisitos iegales, poniende de manifiesto la existencia de liquidez
suficiente para la distribucion de los dividendos a cuenta fue el siguiente:

Millones de
Pesetas
31.08.97
Beneficio neto : 2.180
Menos:
Beneficios extraordinaries y atipicos (177)
Dividendo a cuenta pagada (Notas 2y 13} (650)
1.353

(3) DEUDAS DEL ESTADO

La composiciéon del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es
la siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Certificados de Banco de Espana 9.489 12135
Cartera de Renta Fija (Nota 3.4}
De Inversion ordinaria 15473 70.334
A vencimiento 12.746 20.839
Menos:
Fondo de Fluctuacién de Valores (Nota 3.d) (3 (6)
37.705 103.302

Del total de la cartera de valores de Deudas del Estado al 31 de diciembre de 1997,
26.301 millones de pesetas vencen durante el ejercicio 1998 (al 31 de diciembre de 1996,
los vencimientos de 1997 suponian 66.362 millones de pesetas).
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Las minusvalias puestas de manifiesto al 31 de diciembre de 1997 y 1996 en la cartera
de inversién ordinaria anterior se encuentran provisionadas con los correspondientes
fondos de fluctuacién de valores {Nota 3.d). El movimiento del fondo de fluctuacion
de valores afecto a este capitulo de los balances de situacién adjuntos durante los

ejercicios 1997 y 1996 ha sido el siguiente:

Millones de pesetas
1997 1996
Saldo inicial del ejercicio 6 8
Menos - Cancelacién por utilizacion en ventas,
saneamiento y otros (3) (2)
Saldo al final del ejercicio 3 6

El desglose de los vencimientos de los Certificados de Banco de Espana

diciembre de 1997 y 1996 es el siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Hasta 3 meses 1.406 1.302
Entre 3 meses y 1 afto 1.488 1.344
Entre 1 aiio y 3 afios 6.595 9489
9.489 12135

al 31 de

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/90 sobre coeficientes de caja de
los intermediarios financieros, el Banco adquirié en 1990 certificados de deposito
emitidos por Banco de Espafia por 20.672 millones de pesetas. Dichos activos tienen
amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del afio 2.000 y
devengan un tipo de interés del 6% anual. La mayor parte de estos activos habia sido

cedida temporalmente al Banco de Espafia al 31 de diciembre de 1997 y 1996 (Nota 6).

Por otra parte, la composicion del epigrafe "Cartera de Renta Fija" es la siguiente:

@M&B
—

Millones de Pesetas
1997 1996
De Inversién Ordinaria:
Letras del Tesoro 15.235 55.215 E
Otras deudas anotadas cotizadas 214 15.085
Otros titulos 24 34 A
15473 70334
‘A vencimiento: )
Otras deudas anotadas 12,746 20.839
28.219 91.173
e
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El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante los ejercicios 1997 y
1996 ha ascendido al 5.88% y 7,49 %, respectivamente. De estos activos y de los
adquiridos temporalmente, registrados en el capitulo "Entidades de Crédito” de los
balances de situacién adjuntos (Nota 6), el Banco tenia cedidos, al 31 de diciembre de
1997 y 1996, unos importes nominales de 26.106 y 70.381 millones de pesetas,
respectivamente, béasicamente a acreedores del sector privado, que figuran
contabilizados por su valor efectivo en el capitulo "Débitos a clientes - Otros débitos"
de los balances de situacién adjuntos {Nota 15).

Las cuentas de "Otras deudas anotadas cotizadas" y "Otros titulos” recogen
obligaciones, bonos y Deuda del Estado, cuyo tipo de interés medio durante los
ejercicios 1997 y 1996 fue del 7,9% y del 8,3%, respectivamente. Por otro lado, el tipo
de interés medio de las obligaciones y bonos del estado recogidos en la cuenta “Otras
deudas anotadas” durante 1997 y 1996 fue del 10,04% y del 10,49%, respectivamente.
De todos estos activos y los adquiridos temporalmente que figuran registrados en el
capitulo "Entidades de Crédito" (Nota 6}, al 31 de diciembre de 1997 y 1996 se habian
cedido temporalmente a acreedores un nominal de 130.922 y 59.679 millones de
pesetas (INota 15). :

El desglose de "Cartera de Renta Fija" de los balances de situacion adjuntos por plazos
de vencimiento al 31 de diciembre de 1997 y 1996, sin considerar el fondo de
fluctuacién de valores, es el siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996

Por piazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 5.449 4.384
Entre 3 meses y 1 afio 17.963 59.332
Entre 1 afio y 5 afios 676 19.847
Més de 5 afios. 4131 | 7.610 |

28.219 91,173

En enero de 1997 y previa autorizacién de Banco de Espafia, el Banco procedi6 a la
venta de Obligaciones del Estado incluidas en la cartera de inversion a vencimiento,
por un importe efectivo de 3.559 millones de pesetas. El vencimiento original de los .
titulos vendidos estaba comprendido entre el afio 2.003 y el afio 2.006. La plusvalia
correspondiente a la mencionada venta que ha ascendido a 1.108 millones de pesetas
ha sido registrada con abono a “Beneficios Extraordinarios” (Nota 26) y, de acuerdo
con la autorizacién mencionada, se ha destinado un importe de 960 millones de
pesetas a la cobertura completa de los compromisos por pensiones con el personal
prejubilado descritos en la Nota 3.4. Por el importe restante, se ha dotado un fondo
especifico con cargo a “Quebrantos: Extraordinarios”, que se ir4 abonando a resultados
linealmente a Io largo de la vida residual original de los valores vendidos {Nota 26.c).
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(6) ENTIDADES DE CREDITO

El desglose del saldo de estos capitulos del activo y pasivo de los balances adjuntos,.
atendiendo a la moneda de contratacién y a su naturaleza, es el siguiente:

Millones de Pesetas

1997 1996
Activo:
Por moneda-
En pesetas 214.927 133.889
En moneda extranjera 6.542 8.781

221.469 142,670

Por naturaleza:

A la vista-
Cuentas mutuas 1.021 125
Cheques a cargo de entidades de crédito 2.822 2.435
Cémara de Compensacién 66 -
Otras cuentas "a la vista" 1.727 932
5.636 3.492
Otros créditos-
Depésitos de entidades de crédito y financieras 71.793 98.138
Adquisicién temporal de-activos (Nota 5) 144.040 41.040

215.833 139.178
221.469 142.670

Pasivo:

Por moneda-
En pesetas 49.486 41.817
En moneda extranjera 28.859 9.837

78.345 51.654

Por naturaleza:

A la vista- Otras cuentas 1.480 915 ‘
1 : 1 - 915- i
Otros débitos-
Cesién temporal de certificados de Banco de ®
Espana (Nota 5) 8.400 12.131 ’:
Cuentas a plazo 67.506 38.608 4
Cesién temporal de actives (deuda anotada) 959 - B
76,865 50.739 4

78.345 | 51.654 *

. ::E
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El desglose de "Otros débitos" y "Otros créditos” de los balances adjuntos por plazos
de vencimiento al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es el siguiente:

Millones de Pesetas
Por Plazo de Vencimiento 1997 1996
Otros créditos-
Hasta 3 meses 161.445 104.069
Entre 3 meses y 1 afic 54.296 34.636
Entre 1 afio y 5 afios 92 473
215.833 | 139.178
Otros débitos-
Hasta 3 meses 58.239 40.578
Entre 3 meses y 1 afio 14.789 5.818
Entre 1 afio y 5 afios 3,750 1.670
Mas de 5 afios 87 2673

76.865 50.739

El tipo de interés medio en pesetas de "Otros créditos" y "Otros débitos”, ha sido del
7,94% y del 6,87% en 1997 y del 9,73 y 8,25% en 1996, respectivamente.
(7) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo
a lamoneda de contratacion y al sector que lo origina, es la siguiente:

Millones de Peaetas i

1997 | 1996

: :

Por moneda:
En pesetas 239.301 206.187 £
‘En moneda extranjera B9 | 785

247.570 214:046

Por sectores:

Administraciones Publicas 11.024 7.664
Otros sectores residentes 239.502 210.945
No residentes : 2.083 1.357
Menos- Fondo de Provisién para Insolvencias {5.009) (5.920)

247.570 214.046
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A continuacién se indica el desglose de este capftulo de los balances de situacién
adjuntos, sin considerar el saldo de la cuenta "Fondo de Provision para Insolvencias”
del detalle anterior, atendiendo al plazo de vencimiento y a la modalidad y situacion
del crédito:

Millones de Pesetas
1997 1996
Por plazo de vencimienio:
Hasta 3 meses 74.818 73.015
Entre 3 meses y 1 afio 43.105 42.979
Entre 1 afio y 5 afos 55.713 43152
Mis de 5 anos 78.943 60,820
252.579 219.966

Millones de Pesetas

1997 1996

Por modalidad y situacion del crédito:
Cartera Comerciai 71.031 70.847
Efectos financieros . 14
Deudores con garantia real 87.681 66.719
Otros deudores a plazo 79.037 64.232
Deudores a la vista y varios (Nota 12) 4.731 6.957
Arrendamientos financieros 5.861 4.557
Activos dudosos 4.238 6.640

252.579 219.966

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta
"Arrendamientos financieros" del detalle anterior por el principal de las cuotas
pendientes de vencimiento, mas el valor residual sobre el que se efectie la opcion de
compra, sin incluir las cargas finanicieras ni el Impuesto sobre el Valor Anadido.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 no existen créditos sobre clientes de duracién
indeterminada por importe significativo,

El movimiento de la cuenta "Fondo de Provisién para Insolvencias" durante los
ejercicios 1997 y 1996 es el siguiente:

Millones de Pesetas
1997 | 199
Saldo al inicio del ejercicio 5.920 8.132
Mis- Dotacién neta de recuperaciones con cargo a
resultados dél ejercicio © 056 | 1993
Menos- Cancelaciones por traspaso a créditos en
Suspenso (1.627) (4.205)
Traspasos (Nota 17) (*) (334) -
Saldo al cierre del efercicio 5.009 5.920

(" En 1997, el fondo correspondiente a riesgos de firma (basicamente avales), se ha
reclasificado alcapitulo del pasivo "Provisiones para riesgos y cargas”.
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Los activos en suspenso recuperados (629 y 577 millones de pesetas en 1997 y 1996,
respectivamente) se presentan deduciendo el saldo del capitulo "Amortizacién y
Provisiones para Insolvencias” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE

RENTA FIJA

La composicién por moneda, cotizacién y naturaleza del saldo de este capitulo de los
balances de situacién adjuntos, es la siguiente:

Millones de Pesetas
1997 | 199
-Por meneda: - . -
En pesetas 568 1.640
En moneda extranjera 2932 2.611
3.500 4.251
Por cotizacién:
Cotizados 471 791
No cotizados 3.029 3.460
3.500 4.251
Por naturaleza:
Fondos Publicos 99 B61
Bonos y obligaciones 469 656
Otros valores 2.934 2.737
Menos- Fondoe de Fluctuacion de Valores (Nota 3.d)
2) @)
3.500 4.251

El movimiento habido durante los ejercicios 1997 y 1996 en el Fondo de Fluctuacion de
Valores no ha sido significativo.

El tipo de interés medio anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de
diciembre de 1997 era del 6,54% (7,38 % al 31 de diciembre de 1996). El efecto de
actualizar financieramente los titulos cuya rentabilidad es inferior al coste medio de los
recursos ajenos del Banco no es significativo.

La cuenta “Otros valores” recoge al 31 de diciembre de 1997 y 1996 2.000 millones de
pesetas de deuda subordinada en divisas (délares) a tipo de cambio fijo, (Nota 3.b),
cuya rentabilidad anual ests indicada al Mibor y cuya amortizacién se realizara, a
partes iguales. en octubre del 2005 v en octubre del 2006.

Una parte de los fondos publicas en cartera al 31.de diciembre de 1997 y 1996 habia
sido cedida temporalmente, basicamente a acreedores del sector privado, y figura
contabilizada en el epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos” de los balances de
situacién adjuntos (Nota 15).
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El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacién adjuntos durante los ejercicios de 1997 y 1996, sin considerar el fondo de
fluctuacién de valores, se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
1997 199

Saldo al inicio del ejercicio 4254 1.546
Compras 541 3.266
Ventas (1.336) M
Revalorizacion por valoracién (Nota 3.b) (*) an -
Amortizaciones (278) (25
Saldo al cierre del ejercicio 3.502 4.254

(*) Corresponde a la deuda subordinada en divisas. De acuerdo con el criterio explicado en
Nota 3.b, los importes en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de cierre del
ejercicio, lo que ha supuesto en 1997 la revalorizacion del cuadro anterior. No obstante,
esta deuda tiene fijado el tipo de cambio por lo que la revalorizacion anterior no tiene
efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias de 1997 adjunta sino que tiene su
contrapartida en cuentas de periodificacion.

La totalidad de los valores que componen este capitulo de los balances de situacion
adjuntos figuran como cartera de inversitn ordinaria (Nota 3.d y Anexo IV).

(9) ACCIONES Y OTROS TfTULOS DE RENTA
VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge las acciones y tituios que’
representan participaciones en el capital de otras sociedades cotizadas (participacion
inferior al 3% de su capital) y no cotizadas (participacion inferior al 20%), con las
que no existe una vinculacién duradera ni estan destinadas a contribuir a la actividad
del Grupo, asi como las participaciones en fondos de inversion mobiliaria (Anexo III).
El desglose del saldo de este capitulo en funcién de la moneda de contratacién y
de su admisién o no a cotizacion, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas j
1997 1996
Por moneda:
En pesetas 1.390 1.205
En moneda extranjera 10 10
1.400 1.215
"Por cotizacién:
Cotizados 1.315 1.167
No cotizados 642 597
Menos- Fondo de Fluctuacién de Valores (Nota 3.¢) {557) (549
1.400 1.215

e




(10)

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacién adjuntos durante los ejercicios de 1997 y 1996, sin considerar el fondo de
fluctuacion de valores, se muestra a continuacion:

Millones de Pegetas
1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 1.764 1.493
Ccmpras 480 778
Ventas (287) (507)
Saldo al cierre del ejercicio 1.957 1.764

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 el valor de realizacion de las acciones y titulos
incluidos en el presente capitulo excede de su correspondiente valor neto en libros

en 1.031 y 643 millones de pesetas, respectivamente, antes de considerar su efecto
fiscal.

El movimiento habido en la cuenta "Fondo de Fluctuacion de Valores" del Banco
durante los ejercicios 1997 y 1996 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 549 439
Dotacion neta del ejercicio (Nota 3¢} (*) 8 110
Saldo al cierre del ejercicio 557 549

(*) Registrada con cargo al capitulo “Resultados de operaciones financieras” de las cuentas
de pérdidas y ganancias.

PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de sitnacion adjuntos recoge las participaciones en el
capital de otras sociedades que, sin constituir una unidad de decision, mantienen con
el Banco una vinculacion duradera y estén destinadas a contribuir a la actividad del
mismo, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades
Anénimas y con la Circular 4/1991 de Banco de Espafia, y en todo caso, en las que se
posee una participacién de entre el 20% (3% si cotizan en Bolsa) y el 50% (en adelante
empresas asociadas).

Enel Anexo Il se indican las empresas asociadas, incluyéndose los porcentajes de
participacion directa e indirecta, y otra informacién relevante.
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El detalle de este capitulo de los balances de situaci6n adjuntos, es el siguiente:

Millones de Pesetas

) 1997 1996
Cotizados 524 528
No cotizados 757 318
Menos- Fondo de Fluctuacidn de Valores (Nota 3.e) . {44) {62)
- 1.237 784

El movimiento habido en 1997 y 1996 en el Fondo de Fluctuacién de Valores ha sido el

siguiente:

- Millones de Pesetas
1997 1996

Saldo al inicio del ejercicio 62 41

Dotacién neta del ejercicio-

Provisién registrada 15 21
Fondos disponibles _ (33 -
Saldo al cierre del ;ejercicio' 44 62

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacion adjuntos del Banco durante los ejercicios 1997 y 1996, sin considerar el fondo
de fluctuacién de valores se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas

1997 1996

Saldo al inicio de! ejercicio 846 769
Compras 439 145
Ventas (4) {68)
Saldo al cierre del ejércicio 1.281 846

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el valor de realizacién de las acciones cotizadas
incluidas en el presente capitulo, cuya ttularidad corresponde al Banco, excede de su
correspondiente valor en libros en 131 y 46 miliones de pesetas, respectivamente.

i
',A

(11) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge el valor contable de las
acciones de sociedades con uma participacién directa o indirecta del Banco igual o
superior al 20%, cuya actividad estd directamente relacionada con la del Banco y
estin sometidas a la direccion unica de éste {Grupo Consolidable), asf como el valor
contable de las acciones de sociedades participadas mayoritariamente que no son
objeto de consolidacién por tener una actividad no directamente relacionada con la
del Banco o por no estar sometida a la direccion unica de éste (Grupo no
Consolidable). En el Anexo I se indican los porcentajes de participacién directa e
indirecta y otra informacion relevante de dichas sociedades, las cuales no cotizan en
Bolsa.




Al 31 de diciembre de 1997 no existen ampliaciones de capital en curso en ninguna
empresa del Grupo.

El detalle de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a ia
consideracion como Grupo Consolidable e Grupo no Consolidable es el siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Grupo consolidable {Anexo I):
Bitarte,S. A. 2.065 2.065
Easo Bolsa, S.A. 1.500 1.500
Guipuzcoano Valores, Sociedad Gestora de Carteras, S.A., 510 510
Guipuzcoano, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S A. 200 200
Ederra, S5.A. 2439 2.295
Guipuzcoano, S.G.L1LC S A, 125 125
Urdin Oria, S.A. . 10 -
Zurriola Inversiones, S.A. 10 -
6.859 6.695
Menos- Fondo de fluctuacion de vatores (Nota 3.e) {331) {380}
, 6.528 6.315
Grupo no consolidable {Anexo IJ:
Guipuzcoano, Correduria de Seguros del Grupo Banco
Gipuzcoano, S.A. 88 218
Urbanizadora Jaizkibel, 5.A. 1.310 1.310
BG Monetario, FIAMM - 1.500
BG Bolsa Internacional, FIM 500 -
Guipuzcoano, Mediador de Seguros, Sociedad de
Agencia de Seguros, S.L. 1 1
1.899 3.029
Menos- Fondo de Fluctuacion de Valores (Nota 3.e) (146) (147)
1.753 2.882
8.281 9.197

El movimiento habido durante 1997 y 1996 en este capitulo, sin considerar el fondo de

fluctuacion de valores, ha sido el siguiente:

ﬂ

Millones
de Pesetas

Saldo al 31.12.1995 10.206
Suscripcion B.G. Monetario, FIAMM 1.500
Devolucién de capital de Bitarte, S.A.- (1.985)
Otros 3
Saldo al 31.12.1996 9.724
Suscripcion de participaciones en BG Bolsa internacional , FIM 500
Reembolso de participaciones en BG Monetario, FIAMM {1.500)
Devolucién de capital y venta parcial de Guipuzcoano,
~ Correduria de Seguros del Grupo Banco Guipuzcoano, S.A. (130}
Compra de Ederra, 5.A. ' 144
Otros 20
Saldo al 31.12.1997 8.758
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En 1996, el Banco promovié BG Monetario, FIAMM, gestionado por Guipuzcoano
SG.ILIC., S.A. (Anexo I), para lo cual aperté 1.500 millones de pesetas, que se han
recuperado en 1997 una vez se han ido incorporando participes ajenos al Grupo Banco
Guipuzcoano. Por otro lado, Bitarte, S.A. amortiz6-en 1996, 1.985 millones de pesetas
de sus Reservas por Prima de Emisién con develucion de aportaciones.

En 1997, el Banco ha promovido BG Internacional, FIM , gestionado por Guipuzcoano
S.G.LLC., S.A. (Anexo ), para lo cual ha aportade 500 millones de pesetas, que iran
recuperando en 1998 a medida que a dicho fondo se vayan incorporando participes
ajenos al Banco Guipuzcoano. ‘

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de
fluctuacién de valores" durante los ejercicios 1997 y 1996 se indica a continuacién:

~ Millones de Pesetas
Grupo consolidable | Grupo no consolidable
1997 | 1996 1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 380 330 147 293
Dotaciones netas del ejercicio {49) | 50 1 (146)
Saldo al final del ejercicio 331 380 146 147

(12) ACTIVOS MATERIALES

La composici6n de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Inmovilizado material, neto 14.854 16.877
Provisiones para pérdidas en la realizacion
de inmovilizado {1.497) (1.775)
13.357 15.102
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El movimiento habido durante el ejercicio 1997 y 1996 en las cuentas de inmovilizado
material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
Terreniosy Mobilisrio
_ Edificios | Otros Instalaciones

Uso Propio | Inmuebles {| yOtros | Total
COSTE REGULARIZADO ACTUALIZADO-
Saldo al 31 de diciembre de 1995 " 6.783 5.900 11.426 24.109
Adiciones 88 1.034 365 1.487
Actualizacién Norma Foral 11/1996 {Notas 3.f v 21) 1.120 72 666 1.858
Salidas por baja o reducciones 29 (1.744 {549) (2.322)
Traspasos {77) 77 - -
Saldo al 31 de diciembre de 1996 7.885 5.339 11.908 25.132
Adiciones 244 379 1.231 1.854
Salidas por baja o reducciones {130) {1.545) (311) (1.986)
Bajas por siniestro {299) - {1.708) (2.007)
Traspasos 45 | 43) - -
Saldo al 31 de diciembre de 1997 7,745 4128 11.120 22.993
AMORTIZACION ACUMULADA- _
Saido al 31 de diciembre de 1995 1.440 192 | 5553 7.18%
Adiciones 140 33 1.056 1.229
Actualizacién Norma Foral 11/1996 {(Notas 3.f v 21} 207 10 135 352
Salidas por baja o reduccicnes 7) {91} (413) {511)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 1.780 144 6.331 8,255
Adiciones 225 26 998 1.249
Salidas por baja o reducciones (45) - (200 (245)
Bajas por siruestro (16) - {1.104) {1.120)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 1.944 170 6.025 8.139
INMOVILIZADO NETO-
Salda al 31 de diciembre de 199 6.105 5.195 5,577 16.877
Salde al 31 de diciembre de 1997 5.801 3.958 5,095 14.854

Durante 1997, el Banco ha sufrido un siniestro por motivo de inundaciones
catastroficas, teniendo que dar de baja el valor neto de los bienes siniestrados,
basicamente equipos de automacién, por importe de 887 millones de pesetas. Esta
pérdida se ha registrado con carge- al epigrafe "Quebrantos Extracrdinarios” de la-
cuenta de pérdidas y ganancias de 1997 adjunta (Nota 26). Adicionalmente a otros
costes internos, el Banco ha tenido que incurrir en gastos externos de salvamento,
recuperacién y reconstruccién de informacién y otros, registrados con cargo a
"Quebrantos Extraordinarios’ por importe de 180 millones de pesetas,
aproximadamente (Nota 26).
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Durante el periodo afectado operativamente por el siniestro, el Banco pudo mantener
su actividad gracias a la entrada inmediata en funcionamiento del servicio externo de
copias de seguridad ("back-up") que tenia contratado como procedimiento de control
interno para situaciones de emergencia.




El quebranto contable sufrido por el Banco ha sido compensado, en el mismo importe,
por un ingreso derivado de la indemnizacién del Consorcio de Compensacién de
Seguros y registrado abonando la cuenta "Quebrantos Extraordinarios" (Nota 26).

De dicha indemnizacién, 500 millones de pesetas fueron cobrados como anticipo en
1997 y, el resto hasta 1.067 millones de pesetas, figura en el epigrafe "Deudores a la
Vista y Varios" (Nota 7). En enero de 1998, el Banco ha cobrado 1.213 millones de
pesetas, adicionales a los ya anticipados, cerrandose ast definitivamente el siniestro. La
diferencia positiva entre la indemnizacién total y los costes y quebrantos del siniestro
(Nota 26) se registrara patrimonialmente en el gjercicio en el que se ha producido el
ltimo cobro del Consorcio de Compensacion de Seguros.

Por otra parte, al 31 de diciembre de 1997, se han producido inversiones de reposicién
por 206 millones de pesetas (basicamente equipos de automacion), estando pendientes
de reinvertir en 1998 por este concepto unos 525 millones de pesetas, basicamente en
edificios e instalaciones.

Al 31 de diciembre de 1996, el Banco actualizo su inmovilizado material al amparo de
la Norma Foral 11/1996, de 5 de diciembre de la Excma. Diputacion Foral de
Gipuzkoa. La actualizacién se practicé aplicando los coeficientes maximos autorizados
por la mencionada Norma Foral a Terrenos y Edificios de Uso Propio, Otros inmuebles
(excepto los procedentes de adjudicacion de créditos) e Instalaciones propiedad del
Banco. La plusvalia resultante de la actualizacion fue abonada a “Reservas” (Notas 3.f
y 21).

Durante el ejercicio 1996, el Bance procedié a registrar con cargo al epigrafe
"Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, 108
millones de pesetas, en concepto de las minusvalias producidas en el valor de
determinados inmuebles de uso funcional (sucursales) al dejar de ser utilizados en la
actividad del Banco (Nota 26).

Por otra parte, dentro de la cuenta "Otros Inmuebles’, se incluyen al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 unos importes de 3.370 y 4.509 millones de pesetas,
respectivamente, que corresponden al valor bruto contable de los inmuebles que
provienen de la adjudicacion de créditos y cuyo destino es su venta a terceros. Para

cubrir ias pérdidas que pudierarn producirse-enla-realizacién- de-diches inmuebles, sl

Banco tiene constituidas al 31 de diciembre de 1997 y 1996 provisiones (Nota 3.f) por
importe de 1.497 y 1.775 millones de pesetas, respectivamente, que figuran rebajando
el capitulo "Activos materiales" de los balances de situacién adjuntos. La dotacion neta
de esta provisién se realiza con cargo a "Quebrantos Extraordinarios" (Nota 26).
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El movimiento de esta provisién durante los ejercicios 1997 y 1996 se muestra a

continuacion:
- Millones de Pesetas
1997 1996
Sa.]do al inicio del ejercicio 1.775 1.579
Mas- Dotaci6n neta con cargo a los resultados '
del ejercicio (Nota 26) 439 739
Menos— Recuperacién por ventas (Nota 26) (433} {489)
Cancelacién por saneamiento definitivo _ (284) (34)
Saldo al cierre del ejercicio 1,497 1,775

(13) OTROS ACTIVOS

A continuacion se presenta el detalle de este capitulo de los balances de situacién

adjuntos:
Millones de pesetas
1997 199

Impuesto sobre beneficios anticipade (Notas 3.k y 22) 1.256 1.165
Operaciones en camino 38 1.006
Dividendo activo a cuenta (Notas 2 v 4) 650 619
Fianzas dadas en efectivo 200 137
Partidas a reguiarizar por operaciones de futuro de cobertura 139 238
Otros conceptos 2.517 1.423

4.800 4.588

La cuenta “Operaciones en camino” incluye asuntos pendientes de imputacion que se
adeudan en los primeros dias del ejercicio siguiente a los capitulos “Entidades de
Crédito” y “Créditos sobre Clientes” del activo y a “Débitos a Clientes” del pasivo de
los balances de situacién adjuntos.

La cuenta "Otros Conceptos” recoge, basicamente, las operaciones pendientes deudoras
de liquidacién en divisas.  Asimismo, al 31 de diciembre de 1997 se incluye en este
epigrafe las operaciones en camino intersucursales, que al 31 de diciembre de 1996 se

incluian dentro de la cuenta "Operaciones en camino”.
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(14) CUENTAS DE PERIODIFICACION

A continuacién se presenta el detalle de este epigrafe de los balances de situacion
adjuntos del Banco:

Miliones de Pesetas
1997 1996
Activo:
Intereses anticipados de recursos tomados a descuento 3 97
Devengo de productos no vencidos de inversiones no tomadas
a descuento 3.436 4.243
Gastos pagados no devengados 123 95
Otras periodificaciones 235 97
Devengos de costes no vencidos de recursos tomados a descuento {458) {896)
3.339 3.636
Pasivo:
Productos anticipados de operaciones tomadas a descuento 2.016 4198
Devengos de costes no vencidos de recursos no tomados a
descuento 2.762 4135
Gastos devengados no vencidos 1.275 13%4
Otras periodificaciones 271 361
Devengos de productos no vencidos de inversiones tomadas a
descuento (1.1%0) {1.857)
5134 8.251

(15) DEBITOS A CLIENTES

La composicién de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo
a la moneda de contratacién y sector, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas

1997 1996
Por moneda:
En pesetas 417 029 401.950
En moneda extranjera 4.770 3.259

421.799 405.209

Por sectores:

Administraciones Pablicas 17.743 19.614
Otros sectores residentes 397.086 379.300
No residentes 6,970 $.295

421.799 405,209
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Al31 de diciembre de 1997 y 1996 el detalle por naturaleza del saldo que figura
registrado en "Otros sectores residentes” se indica a continuacion:

Millones de Pesetas

1997 1996
Cuentas corrientes 94.835 76.679
Cuentas de ahorro 23.961 21.616
Imposiciones a plaze 106.537 144.901
Cesion temporal activos (Notas 5 y 8) 170.783 133.260
Oftras cuentas 970 2.84
397.086 379.300

El desglose por vencimientos de los saldos que figuran registrados en los epigrafes
"Dep6sitos de ahorro - A plaze" y "Otros débitos - A plazo” de los balances de
situacién del Banco se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
1997 1996
Depositos de ahorro -A plazo-
Hasta 3 meses 71.624 70.134
Entre 3 meses y 1 afio 34.582 53.901
Entre 1 afio y 5 afics 5.407 25.845
111.613 149.880
Otros débitos -A plazo-
Hasta 3 meses 100.249 47.688
Entre 3 meses y 1 afo 72.368 90.173
Entre 1 afo y 5 afios 5.729 608
178.346 138.469

(16) OTROS PASIVOS ¥

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién al 31 de diciembre de
1997 y 1996 es el siguiente:

Miliones de pesetas
1967 1996

Obligaciones a pagar 592 1.176

Impuesto sobre beneficios diferido (Nota 22) 300 269

Operaciones en camino 7 488
Partidas a regularizar por operaciones de

futuro de cobertura 104 191

Otros conceptos - 840 37

1.843 2.161

Dentro de "Otros Conceptos”" se incluye, basicamente, las operaciones pendientes
acreedoras de liquidacién en divisas.
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(17) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

El movimiento que se ha producido en este capitulo de los balances de situacién
adjuntos del Banco durante los ejercicios 1997 y 1996, se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
Otras Provisiones
Fondo de Fondo de
 Pensiones | Prejubilados Otros Total
" (Nota3h} | (Nota3d.i) {Nota 3.h)

Saldo al 31 de diciembre de 1995 3633 - 1.931 5.564
Dotaciones netas con cargo a resultados del

ejercicio 1996 (Nota 26) 610 1.185 464 2,259
Pagos a pensionistas y prejubilados {279 {33) - (312
Recuperacién de Fondos de ejercicios anterieres |

{Notas 22 y 26) - - (1.335) (1.335)
Otros movimientos, neto - - (193} {193
Saldo al 31 de diciembre de 1996 3.964 1.152 867 5.983
Dotaciones netas con cargo a resultados del

ejercicio 1997 (Nota 26) 1.029 175 539 1.743
Pagos a pensionistas y prejubilados (310) (456) - (766)
Recuperacién de fondos de ejercicios anteriores

{Nota 26) - (14) (14)
Traspasos (Nota 7) - - 354 | 334 1
Otros movimientos, neto - - (32) (32)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 4.683 871 1.694 7.248

El saldo del epigrafe "Otras Provisiones - Otros" del cuadro anterior recoge el importe
estimado para hacer frente tanto a minusvalias en el inmovilizado funcional {(Nota 12)
como a responsabilidades, probables o ciertas, procedentes de litigios en curso,
indemnizaciones u obligaciones de cuantia indeterminada, como riesgos de firma,
riesgo de operaciones de futuro, etc. {Nota 7). Asimismo, en 1997 incluye el fondo
especifico constituido derivado de la venta de cartera a vencimiento (Nota 5).

(18) PASIVOS SUBORDINADOS
En octubre de 1997, el Banco ha procedido a la amortizacion al vencimiento del saldo
de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 199 adjunto.

Los intereses devengados por las financiaciones subordinadas (calculados a partir de la
rebaja en dos puntos porcentuales del tipo MIBOR a seis meses, con un maximo del
14%) durante los ejercicios 1997 y 1996, han ascendido a 98 y 189 millones de pesetas,
respectivamente, y figuran registrados en el capitulo “Intereses y Cargas Asimiladas”
de las cuentas de pérdidas y ganancias-adjuntas (Nota 26).
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(19) CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el capital social de Banco Guipuzcoano, 5.A. que
ascendia a 3.500 millones de pesetas estaba representado por 5.527.200 acciones
ordinarias y 1.472.800 acciones preferentes sin voto, todas ellas nominativas, de 500
pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones preferentes sin voto tendran derecho a un dividendo adicional especial
equivalente al 50% del que se acuerde repartir a las acciones ordinarias; dividendo
adicional que no serd en ningun caso inferior a 100 pesetas. A dichas acciones les sera
de aplicacién lo dispuesto en el articulo 91 de la Ley de Sociedades Andnimas y salvo
el derecho de voto tendran los demds derechos de las acciones ordinarias. Estas
acciones preferentes sin voto gozan de un derecho de opcién a convertirse en acciones
ordinarias con voto, en la proporcion de una per una, por quintas e iguales partes
mediante-sorteo-al final de-los afios sexto; séptimo; octavo; noveno-y décimo; contados
a partir del 10 de octubre de 1992. Es intencién del Consejo de Administracion
proponer a la proxima junta General de Accionistas ampliar al 100% de las acciones
preferentes la posibilidad de conversi6n en cada uno de los plazos anteriores, haciendo
innecesario el sorteo que inicialmente esta previsto.

La totalidad de las acciones de Banco Guipuzcoano, S.A. en circulacion cotiza en el
sistema de mercado continuo de las Bolsas de Valores Espafolas.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el porcentaje de participacién del Grupo Financiero
Banco Sabadell en el capital social del Banco asciende al 10,46%, materializado en la
posesién de 732.085 acciones ordinarias.

Durante 1995, el Banco y Gan Espana Seguros Generales y Vida, Compaiiia de Seguros
y Reaseguros, S.A. (en adelante: Gan Espania), alcanzaron un acuerdo de colaboracién
para el desarrollo de la actividad aseguradora. En virtud de este acuerdo de
colaboracion, Gan Espafia adquirié acciones ordinarias del Banco a determinadas
sociedades dependientes consolidadas, alcanzando al 31 de diciembre de 1997 y 1996
el 5% v el 4% del capital sacial del Banco, respectivamente..

Al 31 de diciembre de 1996, algunas sociedades dependientes consolidadas poseian el
0,3% del capital social en circulacién de Banco Guipuzecoano, 5.A. (Nota 21). Al 31 de
diciembre de 1997 no posefan acciones del Banco.
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A continuacién se indica el importe de las transacciones con acciones del Banco
realizadas durante los ejercicios 1997 y 1996 por las sociedades que componen el
Grupo Consolidable Banco Guipuzcoano:

Millones de Pesetas
Nominal Resto Total

Saldo al 31 de diciembre de 1995 118 717 835
Adgquisicién de acciones propias 128 880 1.008
Venta de acciones propia (235) (1.523) (1.758
Saldo al 31 de diciembre de 199% 1 74 85
Adquisicién de acciones propias 56 593 649
Venta de acciones propias (67) {667) {734)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 - - -

Asimismo, una de las sociedades perteneciente al Grupo Consolidable es titular de una
opcién de compra ejercitable hasta septiembre de 1998 sobre acciones de la sociedad
dominante pertenecientes a entidades ajenas al Grupo Banco Guipuzcoano. Al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 esta opcién se referia a 168.333 acciones preferentes.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, el Consejo de Administracién del
Banco dispone de la autorizacién para ampliar el capital del Banco hasta un limite
maximo de 1841 miliones de pesetas y por un plazo méximo de 5 afios,
aproximadamente, segin acuerdo de la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de
febrero de 1994. Asimismo, en la Junta General de Accionistas de 22 de febrero de
1997 se autorizé al Consejo de Administracion a adquirir hasta 1.500.000 acciones del
Banco (con el limite del 5% del capital del Banco) durante 18 meses.

Adicionalmente, la Junta General del Banco celebrada el 22 de febrero de 1997 autoriz6
al Consejo de Administracién, por un plazo de 5 afios, para la emision, en una o varias
veces, de hasta un méximo de 10.000 millones de pesetas de obligaciones, bonos de
caja o tesoreria o titulos equivalentes, con caracter ordinario o subordinado. Al 31 de
diciembre de 1997 el Consejo de Administracion no habfa hecho uso de esta
autorizacion.

No existen otras ampliaciones de capital en curso.

Asimismo, el Consejo de Administracién propondra a la Junta General de Accionistas,
sujeto a diversas condiciones, la adaptacion del capital social al Euro, pasando éste a
expresarse de pesetas a euros y, para ello} modificando el nominal de las acciones
previa ampliacién de capital con cargo a reservas voluntarias.

PRIMAS DE EMISION

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas se permite
expresamente la utilizacién del saldo de esta reserva para ampliar el capital y no se
establece restriccién especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.
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(21) RESERVAS Y RESERVAS DE
REVALORIZACION

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la composicion de estos capitulos de los balances de

situacién adjuntos, era ia siguiente:

- 35-

Millones de Pesetas
1997 1996
Reservas restringidas:
Legal 1.458 1.458
Estatutaria 761 761
Reserva Especial para Inversiones Productivas
{Nota 22) 2.600 2.600
| Actualizacién Decreto Foral 13/1991 (Nota 3.f) 2.087 2.087
Actualizacién Norma Foral 11/1996 (Nota 3.f) 1.506 | 1.306
8412 8412
Reservas de libre disposicion: _
Voluntarias y otras 13.661 11.957
22.073 20.369

E! movimiento que se ha producido en el saldo del capitulo "Reservas” de los
balances de situacion adjuntos durante los ejercicios 1997 y 1996 se muestra a

continuacion:
Millones de Pesetas
1997 1996

Saldo al inicio del periodo 20.369 17.445
Distribucién a reservas del beneficio del ejercicio _

anterior 1.704 1.418
Actualizacién Norma Foral 11/1996 (Nota 3.f) - 1.506
Saldo al cierre de cada efercicio 22.073 20.369

Recursos propios-

S

La Circular 5/1993, de 26 de marzo que desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervisién en base consolidada de las Entidades Financieras,
establece que los grupos consolidables de las entidades de crédito deberan mantener,
en todo momento, un coeficiente de solvencia no inferior al 8% del riesgo de crédito
ponderado de las cuentas patrimoniales, compromisos y demds cuentas de orden, as!
como del riesgo de tipo de cambio de su posicién global neta en divisas y de las .
posiciones ponderadas en cartera de negociacion e instrumentos derivados.

Al 31 de diciembre de 1997, los recursos netos computables {que incluyen, segin
autorizaciéon de Banco de Espafia, las reservas por actualizacién) del Grupo
consolidado exceden de los requerimientos minimos exigidos por la citada Circular
5/93, de 26 de marzo en 4.646 millones de pesetas.
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Asimismo, la Circular 5/1993 de Banco de Espaiia establece que las inmovilizaciones
materiales netas v el conjunto de los riesgos de los grupos consolidables de entidades
de crédito con una misma persona o grupo econémico, no podran exceder del 70% y
del 40% de los recursos propios computables, respectivamente, estableciendose
también limites a las posiciones en divisas, los cuales se cumplen al 31 de diciembre de
1997 y 1996.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, las entidades
que obtengan en el ejercicio econémico beneficios, deberan dotar el 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva
alcance el 20% del capital social, porcentaje que en el Banco ya se ha alcanzado. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la
compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Reserva Estatutaria-

De acuerdo con los Estatutos del Banco se debe detraer de los beneficios liquidos de
cada ejercicio el importe necesario para que el saldo de esta reserva alcance el 20% del
capital desembolsado. Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 esta reserva superaba dicho
porcentaje.

Regularizaciones de balance-

El Banco se acogi¢ a lo establecido en la legisiacion aplicable sobre regularizaciéon y
actualizacién de balances (Nota 3.f). Como consecuencia de ello, el coste y la
amortizacion del inmovilizado material y, en su caso, el coste de los valores de renta
variable, se incrementaron en los siguientes importes que, a su vez, hasta el 31 de
diciembre de 1997, habian sido aplicados en la forma que se indica a continuacién:

A

Millones de
Pesetas
Incremento neto:
Inmovilizado material (Nota 12) 4.462
Cartera de valores y otros 1.073
5.535
Importes aplicados a:
Cancelacién de minusvalias de cartera de
valores y otros conceptos (200)
Traspasos a:
Reservas Voluntarias ' {1.741)
3.594
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Los incrementos de valor correspendientes a las actualizaciones de inmovilizado se
han venido amortizando desde la fecha de su registro siguiendo los mismos criterios
que para la amortizacion de los valores en origen (Notas 3.f y 12).

Actualizacion Decreto Foral 13/1991-

El plazo del que disponen las autoridades fiscales para comprobar el saldo de la cuenta
“ Actualizacion Decreto Foral 13/1991” era de cinco afios contados desde la fecha de
cierre del balance actualizado. Al 31 de diciembre de 1995 se habia cumplido dicho
plazo, sin haberse efectuado comprobacién alguna. En consecuencia, el saldo de esta
cuenta puede considerarse a partir del 1 de enero de 1997 de libre disposicion.

Actualizacion Norma Foral 11/1996-

El plazo de que disponen las autoridades fiscales para comprobar el saldo de la cuenta
“Reservas de Actualizacién - Norma Foral 11/1996” es de 5 afios contados desde la
fecha de cierre del balance actualizado. Una vez comprobado el saldo de esta cuenta
por las autoridades fiscales o una vez transcurrido el plazo para efectuar dicha
comprobacién, podréd destinarse a la compensacién de resultados negatives o a la
ampliacién de capital. El saldo pendiente de aplicacién sélo podré destinarse a
reservas no distribuibles. '

Reserva Indisponible para acciones
propias o de la Sociedad dominante-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, la sociedad
matriz debe estar en disposicién de constituir una reserva indisponible por las acciones
que de ella adquieran las sociedades dependientes, hecho que el Banco cumplia al 31
de diciembre de 1997 y 1996 (Nota 19).

Reserva Especial para Inversiones
Productivas-

Las Normas Forales 11/1993 y 1/1995 de la Excma. Diputacion Foral de Gipuzkoa
establecian la posibilidad de minorar la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
en el 50% y 40%, respectivamente, de las cantidades que, procedentes del beneficio
contable obtenido en cada ejercicio cerrado entre el 8 de julio de 1993 y el 31 de
diciembre de 1995, se destinardn a una reserva especial denominada "Reserva Especial
para Inversiones Productivas”. La reserva habia de materializarse -como asf fue- en la
adquisicion efectiva, antes del 31 de diciembre de 1995, de activos fijos materiales
nuevos cumpliendo con determinados requisitos {Nota 22).

Transcurridos cinco ejercicios desde su materializacion en activos fijos, esta Reserva
Especial podra aplicarse a la eliminacion de resultados contables negativos y/o a la
ampliacién del capital social.
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SITUACION FISCAL

Elsaldo del epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos" de los balances de situacion
adjuntos, incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que son
aplicables, entre los que se incluye la provision por el Impuesto sobre Sociedades,
neto de las retenciones y pagos a cuenta del mismo, relativo a los beneficios de los
ejercicios 1997 y 1996.

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, asi como la provisién constituida por el Banco es la siguiente

- Millones de Pesetas.
1997 1996

Resultado contable antes de impuestos 4.309 4120
Diferencias permanentes- {*}

Aumentos 850 1.218

Disminuciones (461) (1.537)
Base Imponible previa 4,698 3.801
Diferencias temporales- (**}

Aumentos 907 2.093

Disminuciones {399) {1.240)
Base Imponible 5.006 4.654

()  Basicamente por dotaciones, utilizaciones y recuperaciones al fondo interno de
pensiones, a fondos especificos y por imputacién de bases imponibles de sociedades
que tributan en régimen de transparencia fiscal.

(**) Los aumentos se deben basicamente a dotaciones no deducibles a los fondos de
pensiones internos y especificos, y las disminuciones a recuperacion y utilizacién de
fondos y provisiones. -

En general, el Banco tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los
ejercicios cerrados con posterioridad al 1 de enero de 1995 para los principales
impuestos que le son de aplicacion.

Si bien no se ha presentado ain la declaracién del Impuesto sobre Sociedades para el
ejercicio 1997, en el computo de la prevision para dicho impuesto, que figura en los
estados financieros individuales de 1997 adjuntos, se ha considerado una deduccién
por inversiones y otras deducciones y bonificaciones por importe total de 486 millones
de pesetas, aproximadamente (224 millones de pesetas en 1996). El Banco se ha
acogido a las deducciones por inversién en activos fijos nuevos, bonificaciones y
deducciones por doble imposicién, de conformidad con lo previsto en la normativa del
Impuesto sobre Sociedades. Para que estas deducciones sean efectivas, deberdn
cumplirse los requisitos establecidos en la normativa legal vigente. Asimismo, el
Banco se ha acogido al diferimiento de tributacién de los beneficios obtenidos en la
enajenacién de su inmovilizado material y de acciones de sociedades participadas en
mas del 5% y poseidas con mis de un afio de antelacién, cuyo importe asciende a 162y
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424 millones de pesetas en 1997 y 1996, respectivamente. Las reinversiones,
relacionadas con las anteriores transmisiones, efectuadas en elementos de
inmovilizado material y participaciones en sociedades (Uniseguros Vida y Pensiones,
S.A.), ascienden a un importe aproximado de 1.400 millones de pesetas. Se prevé que
los importes de los citados beneficios se integraran, por partes iguales, en las bases
imponibles correspondientes a los siete ejercicios fiscales, a partir de los afios 2001 y
2000, respectivamente.

Dentro de las deducciones consideradas en la prevision de 1997 se incluye la derivada
del articulo 39 de la Norma Foral 7/1996, de 4 de julio del Impuesto sobre Sociedades
que establece la posibilidad de deducir de la cuota liquida el 10 por 100 de las
cantidades que, procedentes del resultado contable del ejercicio, se destinen a una
reserva especial denominada "Reserva para Inversiones Productivas’ (Nota 4). El
importe destinado a la reserva deberé ser materializado en el plazo de dos afios desde
el cierre del ejercicio con cuyos beneficios se dota la Reserva, en la inversién en activos
fijos materiales nuevos, excluyendo basicamente los terrenos. Los activos deberén
afectarse al desarrollo de la explotacién econémica de la entidad, manteniéndose en
funcionamiento en la misma durante cinco afios, sin ser objeto de transmusion,
arrendamiento o cesion a terceros para su uso. Los Administradores del Banco tienen
aprobado un plan de inversiones para su realizacion durante el periodo que marca la
Norma Foral, y estiman que se cumplirdn todos los requisitos necesarios para que
dicho beneficio fiscal adquiera el caracter de definitivo. Los recursos propios de la
entidad deberan incrementarse en la cuantia de la dotacién de la reserva respecto de
los recursos propios del ejercicio anterior, cuantia que debera mantenerse durante los
cinco afios siguientes a su total materializacién, salvo que se produzca una
disminucién derivada de la existencia de pérdidas contables.

Asimismo, las retenciones y pagos a cuenta de dicho impuesto realizados durante
1997 y- 199¢ porel Bancoy que mincran la- cucta-a-ingresar de cada. afio.ascienden.a
357 y 351 millones de pesetas, respectivamente. El importe de los impuestos
diferidos (300 y 269 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997 y 1996,
respectivamente) se encuentra registrado en el capitulo "Otros Pasivos” (Nota 16).

De acuerdo con la Circular 7/91, de Banco de Espafia y preceptos concordantes, las
cuentas anuales adjuntas reflejan, asimismo, el valor actual de los impuestos
anticipados derivados del fondo de pensiones (Nota 3.k), que figuran en el capitulo
"Otros activos” (Nota 13) del activo de los balances de situacion y ascienden al 31 de
diciembre de 1997 y 1996, a 838 y 790 millones de pesetas respectivamente.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por el sector bancario, existen, para los arfios
pendientes de inspeccion, determinados pasivos fiscales de carécter contingente, que
no son susceptibles de cuantificacién objetiva, Sin embargo, en opinién del Consejo
de Administracion del Banco, asi como de sus asesores fiscales, la deuda tributaria
que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a los estados financieros
adjuntos .
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(23) CUENTAS DE ORDEN

Al31 de diciembre de 1997 y 1996, este capitulo de los balances de situacién adjuntos
incluye, entre otros conceptos, los principales compromisos y contingencias
contraidos en el curso normal de las operaciones bancarias, con el siguiente detalle:

Millones de Pesetas
1997 199¢
Pasivos contingentes:
Activos afectos a diversas obligaciones 1183 112
Fianzas, avales y cauciones 27517 21.540
Otros 4.375 2.794
33.075 24.446
Compromisos: !
Disponibles por terceros-
Por entidades de crédito 4 -
Por Administraciones Piiblicas 2.033 6.645
Por otros sectores residentes 55.711 40.655
" Por no residentes 24 18.
Otros compromisos 1.444 4
59.256 47322
Total 92.331 71.768

(24) OPERACIONES DE FUTURO

En el siguiente cuadro se muestra, al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el desglose de los
importes nocionales o contractuales por tipos de productos financieros derivados,
contratados por el Banco en el transcurso de su actividad y no vencidos a dichas

fechas:
Miliones de Pesetas
1997 1996
Compraventa de divisas no vencidas:
Hasta dos dias habiles 6.983 11.936
A plazo superior a dos dfas habiles 26.097 14.990
Compraventas no vencidas de activos financieros:
Compras a plazo de deuda anotada - 2370
Ventas a plazo de deuda anotada 15.800 | 26.750
Opciones 514 1.643
Otras operaciones sobre tipos de interés:
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA's) 10.000 4.000
Permutas financjeras sobre tipos de interés (IRS's) 4.500 7.000
63.894 68.689

Del importe desglosado en la cuenta "Otras operaciones sobre tipos de interés", al 31
de diciembre de 1997 y 1996, 7.000 millones de pesetas corresponden a IRS's de
cobertura, correspondiendo el resto del saldo de la cuenta a operaciones de
negociacién (Nota 3.1). Los importes subyacentes de estas operaciones no reflejan
necesariamente el volumen de riesgo crediticio y otros riesgos econdémicos inherentes a
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las mismas asumidos por el Banco, ya que la posicién neta mantenida en estos
instrumentos financieros es resultado de la compensacién y/o combinacion de los
mismos. La mayor parte de las operacienes a plazo no vencidas han sido efectuadas
con vista a cubrir los efectos de las fluchuaciones en los tipos de interés, los tipos de
cambio o los precios de mercado. Cualquier pérdida potencial estimada en este tipo de
operaciones al cierre del ejercicio, se encuentra adecuadamente provisionada o
compensada con beneficios potenciales estimados en operaciones de la misma
naturaleza (véase Notas 3.1y 17). Al 31 de diciembre de 1997 el beneficio potencial neto

-existente en operaciones de futuro asciende a 57 millories de pesetas (296 millones de

beneficios potenciales al 31 de diciembre de 1996). Asimismo, al 31 de diciembre de
1996 se incluye dentro de ventas a plazo no vencidas, la venta de "Otra deuda anotada”
a terceros por importe nominal de 16.300 miliones de pesetas, que se liquidé en marzo
de 1997, momento en el que se ha registrado la venta y el resultado correspondiente
que ha ascendido a unos 500 millenes de pesetas.

OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL GRUPO
CONSOLIDABLE Y NO CONSOLIDABLE Y
OTRAS EMPRESAS ASOCIAPAS

El detalle de los saldos mas significativos mantenidos por el Banco, al cierre de los
ejercicios 1997 y 1996, con aquellas sociedades sometidas a la direccién Gnica de
Banco Guipuzcoano, S.A. (Sociedades del Grupo) asi como con aquéllas con
participacion entre el 50% y el 20%, - 3% si cotizan en Bolsa - (sociedades asociadas),
se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
1997 1996
ACTIVO | PASIVO ACTIVO FASIVO
Creditos sobre Débitos a |Créditos.sobre| Débitos a
clientes Clientes clientes clientes
Empresas del Grupo consolidable:
Bitarte, S.A. - 1.590 - 1.788
Easo Bolsa, S.A. - 1.187 - 1133
Guipuzcoano Valores, Sociedad Gestora

de Carteras, S.A. - 599 - 609
Guipuzcoano, Entidad Gestora de

Fondos de Pensiones, 5.A. - 229 - 148
Ederra, S.A. - N - 765
Guipuzcoano, 5.G.1LLC, S.A. - 709 - 437
TOTAL - 5.205 - 4.880
Empresas del Grupo no consolidable:

Urbanizadera Jaizkibel, S.A. 49 822 - 79
Guipuzcoano, Correduria de Seguros del .

Grupo Banco Guipuzcoano, S.A., - 184 - 244
TOTAL 49 1.006 - 323
Empresas Asociadas:

Titulos Bilbao, S.A. 60 418 33 180
Zeltia, S.A. 268 - 425 -
TOTAL 328 418 458 180
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El detalle de las transacciones més significativas mantenidas en 1997 y 1996 es el

siguiente:
Millones de Pesetas
1997 1996
Intereses v | Intereses y Intereses y | Interesesy
Rendimientos | Cargas | Comisiones | Rendimientos | Cargas |Comisiones
Asimilados | Asimiladas| Percibidas Asimilados | Asimiladas | Percibidas

Empresas del Grupo

consolidable;
Bitarte, 5.A. 87 1 - 156 1
Easo Bolsa, 5.A. 58 1 - 74 -
Guipuzcoano Valores,

Sociedad Gestora de

Carteras, S.A. 3 14 - 4 4
Guipuzcoano, Entidad

Gestora de Fondos de

Pensiones, S5.A. - 1 139 - 10 113
Ederra, S.A. 42 - - 29 -
Guipuzcoano, S.G.LI.C, S.A. - 30 1.302 - 20 827
TOTAL - 259 1.457 - 333 945
Empresas del Grupo no

consolidable:
Urbanizadora Jaizkibel, 5.A. 20 1 9 5 -
Guipuzcoano, Correduria de

Seguros del Grupo Banco

Guipuzcoano, 5. A, - 14 - - 21 -
TOTAL - M 1 9 26 -
Empresas Asociadas:
Titulos Bilbao, S.A. - 13 87 - 29 50
Zelha, S AL 3 - - 47 -- -
TOTAL % 13 87 47 29 50

Adicionalmente, dentro del capitulo “Rendimiento de la cartera de renta variable - de
participaciones en el grupo" se recogen, exclusivamente, los dividendos percibidos de
las sociedades participadas.

Adicionalmente, a través de Guipuzcoano, 5.G.11C, S.A. el Banco gestiona
patrimonios en fondos de inversion colectiva (F.IM. y FLAMM,) promovidos por él,
y que al 31 de diciembre de 1997 y 1996 ascendian a 146.353 y 102.703 millones de
pesetas, respectiva y aproximadamente. Asimismo, el Grupo Banco Guipuzcoano
gestiona un fondo de pensiones y una E.P.S.V. cuyo patrimonio pertenece a terceros y
que, al 31 de diciembre de 1997 y 1996, era de 18.795 y 14.671 millones de pesetas.

T
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(26) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, a continuacion se indica
determinada informacion relevante.

a) Naturaleza de las operaciones-
El detalie de determunados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganarcias

adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, se indica
a continuacioén:

Millones de Pesetas
(Debe) Haber
1997 | 199
Intereses y rendimientos asimilados:
De entidades de crédito 7.927 10.165
De la cartera de renta fija 5.352 7.004
De créditos sobre clientes 18.670 21.707
Otros productos 106 1.028
32,055 39,904
Intereses y cargas asimiladas:
De Banco de Espafia (425) {936)
De entidades de crédito {1.548) (1.438)
De acreedores (17.662) (23.186)
Casto imputable a los fondos de pensiones
constituidos (Notas 3.h y 17) (350) (413)
Otros intereses {131) {365)

(20.1186) (26.338)

Comisiones percibidas:

De pasivos contingentes _ 503 486
De servicios de cobros y pagos 2.873 3.243
De servicios de valores 2,493 1.649
De otras operaciones 385 429
6.254 5.807
Comisiones pagadas:
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales (550) (671)
Otras comisiones (260) (247)
(810) (918)
Resultado de operaciones financieras:
Beneficios por operaciones financieras- _
En la cartera de negociacidn 12 8
En la cartera de renta fija de invers:ion 638 143
En la cartera de renta variable 391 871
Por ventas de otros activos financieros i - 0
Productos por operaciones de futuro 11 28
Productos por diferencias de cambio {Nota 8) 287 279
Pérdidas por operaciones financieras-
En la cartera de renta variable ® (126)
Quebrantos por operaciones de futuro (105) (56)
1.226 1.237




b) Gastos Generales de Administracion -

De personal -

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias

adjuntas es la siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1997
Sueldos y salarios (Nota 3.1) 6.399 6.518
Seguros sociales (Nota 3.1) 1.675 1.725
Dotaciones a los fondos de pensiones internos
(Notas 3.h y 17) _ 200 197
Aportaciones a fondos de pensiones externos
(Nota 3.h) 325 223
Otros gastos 332 367
8.931 9.030

El niumero medio de empleados del Banco en los ejercicios 1997 y 1996, distribuido

por categorias, ha sido el siguente:

1997 1996
Direccion General 7 B
Jefes 673 673
Administrativos 646 695
Subalternos 9 14
1.338 1.390




c¢) Beneficios y Quebrantos extraordinarios-

El detalle de estos capftulos de las cuentas de pérdidas y ganancias de 1997 y 1996
adjuntas, es como sigue:

Millones de Pesetas
1997 | 199
Quebrantos extraordinarios:
Dotaciones extraordinarias a fondo de pensiones por
prejubilados {(Notas 3.h, 3.i, 5y 17} 960 -
Quebrantos por siniestros {Notas 3.f y 12) 1.067 -
Indemnizaciones por siniestros (Notas 3.f y 12) (1.067) -
Dotaciones netas a fondos especizles (Nota 17) 637 206
Saneamientos de activos adjudicados (Nota 12) 439 739
Recuperaciones por ventas de activos adjudicados {Nota 12) (433) (489)
Saneamientos de inmovilizado funcional (Notas 12y 17) - 108
Pérdidas por enajenacion de inmovilizado funcional (Nota 12) 198 2
Otros - 124 229
1,935 1.004
Beneficios extraordinatios:
Beneficios en venta de la cartera a vencimiento {Neota 5) 1.108 -
Beneficios netos por enajenacién de inmovilizado material
(Nota 12) 197 319
Beneficios de ejercicios anteriores {Nota 16) ' 184 224
Otros productos a 27
1.583 570

(27) RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES A
LOS CONSEJOS DE ADMINISTRACION DEL
GRUPO

La retribucién de los miembros del Consejo de Administracién del Banco viene
regulada estatutariamente en un porcentaje del 5% sobre los beneficios obtenidos en
cada ejercicio, previo cumplimiento de las condiciones legales al respecto.

Los importes devengados en 1997 y 1996 a favor de los miembros del Consejo de-
Administracion del Banco ascendieron tespectivamente a 18 y 15 millones de pesetas
en cada ejercicio en concepto de gastos de viaje y dietas de asistencia; a 163 y 155 v
millones de pesetas, en cada ejercicio, en concepto de atenciones estatutarias
registradas como gastos generales. -

Los importes de los anticipos y créditos concedidos por el Banco al 31 de diciembre de
1996, a los miembros del Consejo de Admiinistracion, ascienden a 5 millones de
pesetas. Estos préstamos y créditos devengan un tipo de interés anual del 9%. Durante
1997 no se ha concedido ninguno.

I Wh“t" FE by i e S

Asimismo, al 31 de diciembre de 1997 y 1996 no existfan avales prestados por el Banco
a miembros de su Consejo de Administracién. s




(28) CUADRO DE FINANCIACION DE LOS

EJERCICIOS 1996 Y 1995
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A continuacién se presenta el cuadro de financiacién correspondiente a los ejercicios 1957y 1996

~Mtllones de Peset

Millones de Pesetas

Ejercicio | Ejercicio | Ejerciciv
APLICACIONES 1997 199 OR{GENES 1997 1996
Titulos subordinados emitidos Recursos procedentes de las operaciones:
{disminucién neta) {Nota 18) 3.000 - Resuitado del ejercicio- 3.269 3.110
Inversién menos financiaciéon en Banco Mas- Amortizaciones (Notas 3.g y 12) 1.638 1.356
de Espaia y entidades de crédite - Dotaciones netas a fondos de
y ahorro (variacién neta) 48.H0 15.271 depreciacion de actives y otros
Inversién crediticia (incremento neto) fondos especiales (Notas 5,7, 8, 9,
(Nota 7} 34237 6.678 10,11, 12y 17} 272 3.149
Titulos de renta fija (incremento neto) Menos- Beneficio neto en ventas de
(Notas 5y 8) - 17.639 cartera a vencimiento,
Titulos de renta variable no permanente participaciones e inmovilizado
{incremento neto) {Nota 9) 193 2N {Nota 26) (1.083) {108)]
6.546 7.707
Titulos de renta fija (disminucion neta)
-excluida venta cartera a vencimiento-
{Nota 5) 62.789 -
Acreedores (incremento neto) 16.590 39.118
Adquisicién de inversiones Venta de inversiones permanentes-
permanentes- Venta de cartera a vencimiento (Nota 5) 4.666 -
Compra de participaciones en empresas © Vama de participaciones e empresas
del Grupo y asociadas (Notas 10y 11) 1103 1.648 del Grupo y asocindas {Notas 10 y 11) 1611 2053
Compra de elementos de inmovilizado Venta de elementos de inmovilizado .
material e inmaterial (Notas 3.g y 12) 2018 1.593 material e inmaterial 2.343 1.99%
88991 43.100 87.999 43.090
Otros conceptos activos menos pasivos Otros congeplos activos menos pasivos ' -
{variacién neta) 3.354 7697} (variacion neta} . -
TOTAL APLICACIONES 94545 50797 945451 50797

TOTAL ORIGENES
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El Informe de Gestién descrito, Que se recoge en los folios
numerados del 1 al 2 , ambos inclusive, firmados en todas sus pégi-
‘nas por el Presidente del Consejo de Bancc GQuipuzcoano, D. José
Maria Aguirre Gonzélez. as{ comc por el Secretario del Consejo, D.

Fernando Aramburu Bastida, contiene el Informe de Gestidn del Banco
Guipuzcoano.

Este Informe de Gestién ha sido aprocbado por el Consejo de
Administracidén del Banco Guipuzcoano, S.A..en su sesidn del 23 Ene-
ro 1.998, y se firmd por todos sus Administradores, en cumplimiento
del articulo 171 de la Ley de SQpiodadoq Anénimas.
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El afio 1.997 puede calificarse de francamente positivo para la economia espafiola. El
crecimiento experimentado en términos de PIB se situara previsiblemente en el 3,3%
con un sector exterior en equllibrio, un :aceptable aumento del consumo privado y una
inversion que se ha comporiado de forma muy dinémica. El sector construcclén ha
alcanzado tasas de crecimiento significativas, impulsado por la Edificacién, actividad
que ha compensado con creces la politica de austeridad de las inversiones pablicas
en obra civil, : .

Puede afirmarse que la economia espafiola presenta un sdiido perfil. La peseta es
competitiva frente a otras divisas europeas. La caida de los tipos de interés desde
1895 ha sido constante, reduciéndose: al minimo el diferencial con otros palses mas
desarrollados. Se ha conseguido rebajar sustanciaimente el ritmo de crecimiento de
los precios, y el déficit publico ha dejado de .crecer incontroladamente ajustandose

mas a las cifras originaimente presupuestadas.

La consecucién de los objetivos del Plan de Convergencia ante la proximidad del
'examen’ de los criterios de Maastricht, ha sido el factor que ha impulsado el profundo
ajuste de nuestra economia espaficla y Espafa on astos momentos se perfila como
uno de los mas firmes candidatos a formar. parte de la Unién Monetaria Europea.

Esta generalizada 'euforia suropea’ unida a la favorable evolucién de los precios, cuyo
indice llegé en algunos meses a romper a la baja la barrera psicologica del 2%, han
permitido al Banco de Espafia relajar ain més su politica monetaria, rebajando con
prudencia de forma continuada el precio oficial del dinero hasta e! 4,75% al final de!
ejercicio que nos ocupa.

Unc de los rasgos mas significativos del afio 1887 ha sido et espectacular avance de

los mercados financieros de vaiores. La favorable evalucién de los tipos de interés a

corto plazo junto con la total confianza de los inversores extranjeros en la economia

espafola, ha configurado un panorama netamente alcista en la Bolsa espafiola y muy

positivo en el mercado de Deuda. E! impacto negativo de la crisis de los palses del
- Sudeste Asiatico en las cotizaciones quedd superado en Espafia en muy pocas
©semanas. : . . - ‘

En este entorno se ha desarraliado la actividad del Banco Gui-puzéoanc, S.A.:

Los datos mas significativos han evolucionade como sigue: U

> Los recursos ajenos de clientes del Banco Guipuzeoano, S.A. hah alcanzado at 31
de Diciembre de 1887 la cifra de 421.799 millones de pesetas, lo que representa
un incremento del 3,3%. Los recursos gestionados de clientes, incluyendo Fondos

- de Inversién, se han incrementado un 6,2%, hasta alcanzar un importe de 479.953
millones de pesetas. o ' : :

> La inversion crediticia del Banco Guipuzcoano, S.A. al 31' de Diciembre de 1997
cifra 247.570 millones de pasetas, un 15,7% superior a la de un afio antes.
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> El Beneficio antes de im uestos del Banco Guipuzcoang, S.A. se ha elevado 3

- 4.309 millones de pesetas, lo-que. representa un-aumento del 4,6% sobre el affo
anterior. El Beneficio después de impuestos asciends a 3.269 millones de pesetas,
con un incremento dei 5,1%. | ‘ :

> El Banco Guipuzcoano. S.A. al 31 da Diciembre de 1997 no tenia acciones
propias en cartera. Asimismo, y durante el-ejercicio, Banco Guipuzeoano, S.A. no
ha adquirido ni vendido ‘acciones propias, aunque sl lo han hecho algunas
Sociedades que componen el Gt po Financiero Consolidado, tal y como se recoge
en el correspondiente informe de gestidn consolidado, - e

> La propuesta de distribucién de baneficibs del Banco Guipuzeoano, $.A. a la Junta
" General de Accionistas, gqnieﬂtp'ia%ﬁ_estinar @ Reservas 1.834 miliones de pesetas
y a Dividendos 1.435 miliones:de pesetas, io que permite repartir con cargo a los
resuitades de 1897, un dividendo. por accidn de 184 pesetas brutas para las
acciones ordinarias, y de 284 pesetas brutas para las acciones preferentes sin
voto. Supone un “pay out" del 43,9%. : ;

Desde el cierre del gjercicio y hasta la formulacién por el Consejo de Administracién
de la Sociedad, en su sesién def 23 de Enero de 1998, de las Cuentas Anuales y de!
presente Informe de Gestién no se ha producido ningan acontecimiento importante en
la evolucién del Banco Guipuzcoano, S.A., que debamos resefiar, aparte de los
mencionados en la Memoria. - '

Las previsiones para el ejercicio 1998 vienen marcadas por el mantenimiento de akas
tasas de crecimiento de la economia apoyade fundamentalmente en un mayor

- dinamismo del consumo interno, compatible con moderadas tasas de Inflacién y tipos
de interés a la baja. El cumplimiento de ios objetivos de Maastricht seguirs
condicionando la evolucién de los mercados por io menos hasta conocer los paises
que pasaran a integrar la moneda (nica.

La evolucion prevista del Banco Guipuzcoano, $.A. para 1998 contempla un entorno
financiero altamente competitivo en el que se mantendrd un destacado crecimiento de
la demanda crediticia junto a una fuarte desintermediacién hacia instituciones de
inversidn colectiva e inversion directa en mercados de renta variable. El aumento de
la actividad y mejora de la productividad unidos al proceso de contencién y reduccién
de costes compensaran los menores. margenes de clientela asoclados al nuevo
entorno de bajos tipos de interés. La favorable evolucidn de la morosidad hace prever
el mantenimiento de reducidas dotaciones por este motivo, ayudando asi al logro de

los objetivos globales de la entidad.




CNMV
A&%‘E}i{{ggf\] Registro dez Auditorias

gyl

" N 02\“80

o
o Bk

Avah ‘Tnfanta Cristina, 11
20008 San Sebastian

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES - 5 FEB, I 52

hﬁl LT
RE”"“TQ" TN ey,

A los Acci-onistas de ; sl 05737
Banco Guipuzcoano, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BANCO GUIFUZCOANO,
S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES que componen el GRUPO BANCO
GUIPUZCOANO (Notas 1 y 2), que comprenden los balances de situacién al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 y las cuentas de pérdidas y ganancias y las memorias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién. sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren ¢l examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. En nuestra opini6n, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera
de Banco Guipuzcoano, 5.A. y Sociedades Dependientes que componen el Grupo
Banco Guipuzcoano (Netas 1 y 2) al 31 de diciembre de 1997 y 1996, y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
gjercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria
y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

3. El informe de gestibn consolidado adjunto del ejercicio 1997 contiene las
explicaciones que los Administradores de Banco Guipuzcoano, S.A. consideran
oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que.
la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como -
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y ne incluye la revisién de informacién distinta
de la obtenida a partir de los registros contables de las Sociedades consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN

30 de enero de 1998
Arthur Andersen v Cia., 5. Com. tnscesa en el Repisire lelcnl de Auduores de
Reg. Mere, Madid, Tomo 3190 Libro @, Folie 1, Cueritas (ROAC)
Sev 3 Hopa M3 Inserip. 1 Inserita en ol Reghatro Je Econamistas Awditores (REA)

Damicilio Social:
Kamude Fdes Villaverde o> 28003 Madrid
Cadign de Ldentibicacon Frecal 1-T9104469



BANLG GUIPULCUANG, 5. A Y SOCIEDADES FILIALES QUE. ﬁaiscznz E. gg

GRUPO FINANCIERO BANCO GUIPUZCOANO mﬁ@%@h.ﬁkgu .

ACTIVO _ PESETAS —u>m_<0
1. CAJA ¥ DF e  B58.447.90¢ L.
L0 T ™ 2.646 768.152 1Y A r visis . .
1.2 Banco dc Expalia 2211654450 12 A
2 DEUDASBEL ESTADO. .. .......o.ucnannncanianrad 2.1
3 ENTIDAMES DECREDITO. . .. ... ... .. 0 ccvueuunnnns
31 AW VEBR ... e eaeae e 5.635.952.016
32 Owos crblios. ...........................0....0.. 215.833.306.282 22
4 CREDITOS SOBRE CLIENTES . . ... .c.nvueunannnnnad
S OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FUA ..... |
|51 De emigibaphblica ... ... ... 99211.038| -
52 OWOS OIS . ..\ annnnnn ulﬁﬁhﬁ
Pro - memarie: Siles Propios. . ... ... ........oo.e.
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5119621423

-----------------------------
----------------------------

--------------------

nnnnnnnnnnnn

152 Por pucsta on ii_n.nl :
16. PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO. ... .........

TOTAL ACTIVO. . oo o vv e oeeeeeeeans

CUENTAS DE ORDEN
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1. PASIVOS CONTINGENTES. . . . ..ttt i e it canannann- : 33.408.824.306 2 COMPROMISOS . . . . . .t e emeaeeaeanns 59256 869.512
1.1 Redescuenios, endosos y accpiaciones . . o - 21 Cesiones temporales con opeidn d¢ recompra. . ... ... -
12 Actives afectos a diversas obligaciones. 1.182.611.198’ 22 Disponibles por terceros . . L ... 51811746784
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'BANCO GUIPUZCOANO, S.A. vsoctaﬂmss Hunt.!s m conronm
EL GRUPO FINANCIERO BANCO GUIPUZCOANO (CONSOLIDADO)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIBMBRE DE 1997

E.2 Resultado stribuido al-grupo

[

1. Intereses y rendimientos asimiiados ‘32 Ni 314.297
De ios que: De la cartera de rents Ra C gamantso]
2. Intereses y cargas asimiladas ........ccuniminiionniening 19.888.228.784
3 Rendimientos de la carters de renits verisbie ... 161.208.430
3.1 De acciones y otroa tltuics de renis viirisbie ............ 38.001.188
3.2 Da parlicipaciones..... 47.151.823
3.3 De participaciones en & grupo . _ " ' 76.153.441
.{A} MARGEN DE INTERMEDIACION - 15.394.794.948
4, Comisiones percibldas ...............o..coimeeo s T.150.281.403)
5. Comisiones pagadas ... . - 818,863.127
6. Resultados de oparldonu ﬂnandom . wniriion S 1,.239.171.924
B) MARGEN ORDINARIO 4 19.074.398.236
7. Otros productos de sxplotacidn -'30,0808.247
8. Gastos generales de Idrlﬂniﬂmdm o e 12.020.485.524
8.1 De parsonal riebreasesetpaR SeR AL RS e RSB YRS Y art - %.006:027.801]
De los que: . '
Sueldos y sal8rios ............eiui. 8.524.170.238
Cargas sociales ...... AU " 2.228.932.170
De las qua: Pensiones re 526.283.823
8.2 Otros gastos administratives ....... ro 38414278423
9. Amortizacién y sanesmisnto de mmm o inmateriaies. 1, 720.572.683
10. Otras cargas de explotacion 284.791.044
C) MARGEN DE EXPLOTACION . _ - 8,384.262.222
11. Resultados netos generados pcr sociedades PUESas 8N BQUIVBIBNGIS :.........viuuermesmiummmins. - 144.900.008
11.1 Participacién en beneficios di sociadades mmoqwm . 240.035. 723
11.2 Participacion en pérdidas de MW L ) oqulvlhnd!
.~ 11.3 Comecciones ds valor por cobr de dividendos 96 128, ?22
12, Amortizacion del fondo de comercio de mmm " 10.225.472
13. Beneficios por operaciones gmpo S " ‘37.382.01%
13.1 Benéficios por enajenacién de mmmmunmmm ) ‘
por integracion globil ¥ proporcional .. ovrear . -
13.2 Beneficios por enajenscibn de pmielpnm puum on aquivsiencia............. s
13.3 Beneficios por operaciones con accicnes dele sociedsd dominanie
y con pasivos financisros emiidos por l gripo...... 37.382.915
13.4 Reversitn de diferencias negativas.de consoﬁdadm -
14. Quebrantos por operaciones grupo -
14.1 Pérdidas por enajenacién de pcﬂidpachrmcn sntidsdes maﬂdldu
per Integracién global y propordonsl .. |-
14.2 Pérdidas por anajenacién de pttﬁdpim pusstas mnﬁuhndn wesionanrann Tessbranassnen© -
14,3 Pérdidas por operaciones con stciones te ia lncildld domm
¥ con pasivos financieros emktides por ¢ grupo ... et is it s eps R bR L dn R R a1 bn , -
15, Amorlizactones y provisiones pars insolvencias (nm) o A s s s s a0 420880477
18. Saneamiento de inmovilizacionas finsncleras {neio) ... Y =
17.  Dotacién al fondo para rmgm btmm; gammaa ; e s
13. Beneficlos extraordinarics... veretssarens st ranes . 1.883.118.322
18, QUEDIANION BXUNOIANMAOS.....o..occnreroner corrserrsoesesomorsoseorteesrssmetomemteseessssns . 1.910.425.4821
D} RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.789.349.034
20. Impuesto sobre beneficios ...... ; ‘ M. 1.321,968.100
21. Otros impuestos i Coerad o : N -
£) RESULTADO CONSOLIDADG DEL EJERCICIO 3.487.362.034 |
€.1 Resullado stribuido a Ia minoris ..., i PR 3.125.482

3484237452




BANCO GUIPUZCOANO, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES QUE COMPONEN
EL GRUPO BANCO GUIPUZCOANO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996
E INFORME DE GESTION
- CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 1997
JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

T -



f5 FEB. 1998)

La Memoria descrita, que 2e rocoqc on 1. :
del 1 al 56, ambos inclusive, firmados.en todas aus phginas por el
Presidente del Consejo de Bénco Guipuzeoano, D. José Mar{a Aguirre
Gonzdlez, as{ como por el Secretario del Consejo, D. Fernando Aram-
buru Bastida, contiene los Balances y Cuentas de Pérdidas. y Ganan-
cias del Banco Guipuzcoano 'y las Sociedades Filiales que componen
el Grupo Financiere Banco Guipuzcoano (Corisolidado).

Esta Memoria, as{ como los Balances y Cuentas de Pérdidas y
Ganancias, han sido aprobados por el Consejo de Administracién del
Banco Guipuzcoano, S.A. sn su sesién del 23 Enero 1.998, y se firmé
por todes sus Administradores, en cumplidionto'dtl-articulo-171 de
la Ley de Sociedades Andénimas.
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D. JOSE MARIA AGUIRRE ) /D, JOSE MARIA MUGURUZA

vl o= /W Mijg/

D. /JOSE LUIS BARRUETA ' -—a——-—aosz'ma BERGARECHE

- REGISTRO DE ENTRADA |
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BANCO GUIFUZOOANO, SA. ¥ u@ﬁﬁé% R adicys
 QUE COMPONEN EL GRUPO BANCO GUIPUZCDANG

OTROS ACTIVOS {Nota 13)
CUENTAS DE PERIGDIFICACION (Nota 14
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BANCO GUIPUZCOANO. S.A. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES
QUE COMPONEN EL GRUPO BANCO GUIFUZCOAND

INTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASTMILADOS (Nowk 17)

D T g irteva s vt Jigo 5389 7854
INTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS (Nots I7) 19.850
RENDINEEINTO DE s CARTERA DE RENTA VARIABLE 141 131
mmymmnmwﬂ& »
47
73 ) .
MARCEN r 1299 | g
[ CONESIONES PERCTRIDAS (Now 7% FAL] &7 |

| COMISIONES PAGADAS {Nota 27}
.%ubm DE OPERACIONES FINANCIERAS (Mot 8. 9 7 n 139 13
N [ N [ 51808
e

OTRCS PRODUCTOS. DE EXPLOTACION

CAFIOSGENERALES DE ADMINISTRACION
Do prssoril {Now 27) . ™
L Lo '
Suidnr 3 welarice {6.524) 674}
Laripen Sotiaier

D L gua: pemsoiomes
- Drrosgikon SdmirustiatiTRe—
AMORTIZACION ¥ SANEAMIENTCO DE ACTIVIS MATERIALES
| EINMATERIALES (Nows 347 12

CARGAS DE DPLOTAGON
i m%mﬁm -~

mrm NIETOS CENERAPOS POR SOCTERADES PUESTAS

BNMJIVMMA Wb

: e vocetaces pmmiss an 5 ,
wmmawmmmm - ey
iericiacnwe de valor por cobrn de dividindos [ 0] R
AMORTTEACION DEL FOND{ DE OOMERCO DE CONSOUIDACION (Nutk 12) Qﬂl s,

1 heas P il

AMORTIZACSON Y FROVISIONES PARA INSOUVERKCIAS faic) (Noke 7}
SANEAMIENTC DE INMOVILIZACTONES FINANCIERAS (Nako)
DOTACION AL FONDO PARA RIESCOS BANCARIOS GEVERALES

Las Notas 12 29 descrites en la
adjuntoy, forman parte integ s de estas




; ANO, 8.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
QUE COMPONEN EL GRUPO BANCO GUIPUZCOANO

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS Ef

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 19%

(1) GRUPO BANCO GUIPUZCOANO

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el Grupo Banco Guipuzcoano (en adelante, el
Grupo) estaba compuesto por Banco Guipuzcoano, S.A. (en adelante, el Banco) y las
sociedades dependientes consolidadas {en adelante Sociedades) que se detalian a
continuacién. En el Anexo I se incluye toda la informacién relevante sobre estas

sociedades.
Porcentaje de Participacién
Directa e Indirecta
1997 1996
Guipuzcoano Valores, Sociedad Gestora de Carteras, S.A. 100% 100%
Guipuzcoano, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. 100% 100%
Guipuzcoano, Entidad Gestora de Fondos de
Pensiones, S.A. 100% 100%
Bitarte, S.A. 100% 100%
Ederra, SA. 97,61% 92,95%
Easo Bolsa, S5.A. 100% 100%
Urdin Oria, S.A. (*) 100% -
Zurriola Inversiones, S.A. (*} 100% -

{*) Sin actividad al 31 de diciembre de 1997.

Banco Guipuzcoano, S.A., sociedad constituida por escritura publica el 9 de octubre de
1899 y con domicilio social en San Sebastian, es la sociedad dominante det Grupo y
representa casi el 100% de los activos y del beneficio antes de impuestos del grupo
consolidado al 31 de diciembre de 1997 y 1996. Para el desarrollo de su actividad
dispone de 188 sucursales distribuidas por todo el territorio nacional, de las cuales 91
se encuentran en la Comunidad Auténoma del Pais Vasco y una en el extranjero.

Sus estados financieros individuales se preparan aplicando los mismos principios y
criterios de contabilidad que se describen en la Nota 2, con excepcién de la valoracién
de las participaciones en sociedades consolidadas y las integradas por puesta en
equivalencia (Nota 2). En consecuencia, las cuentas anuales individuales al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 de Banco Guipuzcoano, 5.A. no reflejan el aumento de
reservas (1.073 y 1.060 millones de pesetas respectivamente) ni del beneficio de cada
gjercicio que resulta de aplicar criterios de consolidacién (Nota 22).




A continuacién se presentan, de forma resumida, los estados financieros y el cuadro de
financiacién individuales de Banco Guipuzeoaro, S.A. al 31 de diciembre de 1997 y

1996:
BANCO GUIPUZCOANQ, SA.
ricio, Eewcicie | Epmcii
ACTIVO 97 PASIVO 1997 19%

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES uu 8526 | ENTIDADES DE CREDITO M S48
DEUDAS DEL ESTADO 3775 - waae | PERILOS A CLENTES 421.79% 408.204
ENTIDADES DE CREDITO 2red! 142670 ] DERITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES - .
CREDITOS SOBRE CLIENTES u75% | k06 OTROS PASIVOS 1843 2161
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA 1.500; ) un | CUENTAS DE PERIODIFICACION L35 4351
ACCIONES Y OTROS THULOS DE RENTA VARIABLE 140 18 FROVISIONES FARA RIESGOS Y CARGAS 7348 5988
PARTICIPACIONES 1297 TH | FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO m 3197 | FENEFICIOS DEL EFERCICIO 1264 EXA )
ACTIVOS INMATERIALES m _ 446 | PASIVOS SUBOROINADOS - 000
ACTIVOS MATERIALES 13.3;1 u.m CAFPITAL SUSCRITO 3.500 m
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO . TRIMAS DE EMISION 4528 4.528
ACCIONES FROFIAS - RESERVAS 18.420 15290
OTROS ACTIVOS 4.800 4348 | RESERVAS DE REVALORIZACION RE -] s
CUENTAS DE FERIODIFICACION 1339 343 | RESITHTADOCS DE EJERCICIONS ANTERIORES - -
PERDIDAS DEL EJERCICIO P R

TOTAL ACTIVO B DS TOTAL FASIVO S8 S
CUENTAS DE ORDEN m 3 71‘.‘“ [




‘ BANCO GUIPUZCOANO, 8.A.

{Debe) Haber
1997 1996

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADXOS 32.055 39.904 |
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (20.116) (26.338)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 822 716
MARGEN DE INTERMEDIACION 12761 14282
COMISIONES PERCIBIDAS 6.254 | 5.807
COMISIONES PAGADAS (810)} (918)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 1.226 1.237
MARGEN ORDINARIO 19431 | 20.408 |
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 291 37
GASTOS GENERALES DE ADMRNISTRACION (12.523) {12.448))
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DIE ACTIVOS MATERIALES

E INMATERIALES {1.638)) (1.556)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (285) (546)
MARGEN DE EXPLOTACION 5.014 5.095
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Neto) 421y (14160
SANEAMIENTO DE INMOVILIZ ACIONES FINANCIERAS (Neto} 68 75
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 1.583 570
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS {1.935)| {10043
RESULTADO (BENEFICIO) ANTES DE IMPUESTOS 4309 4120
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (1.040) {10004
RESULTADO (BENEFICIO) DEL EJERCICIO 3:269 0]
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BANCO GUIPUZCOANO, S.A.

Millones de Fesetas Millones de Pesetas
Efercicio | Ejeraicio Ejercico | Ejercicio
APLICACIONES 1997 199 OKIGENES 1997 199
Titulos subordinados emitidos Recursos procedentes de las operaciones:
{disminuci¢n neta) 3.000 - Resultado del ejeticio- 3.269 3110
Inversion menos financiacién en Banco Mis- Amortizaciones 1.638 1.556
de Espafia y entidades de crédito - Dotacionés. petas a fondos de
y ahorro (variacién neta) 48440 1521 depreciaci6n de activos y otros
Inversién crediticia (incremento neto} By 6.678 | Fondos especiales 2702 3149
Titulos de renta fija (incremento neto) - 17639 | Menos- Beneficio neto en ventas de
participaciones e inmovilizado {1.083)] GW}L
Titulos de renta variable no permanente 6.546 7.707
(incremento neto) 193 271 | Titulos de renta fija (disminucion neta) - -
Titulos de renta variable no permanente
Adquisicién de inversiones (disminucién: neta} 62.789 -
permanentes- Acreedores-(incremento neto) 16.590 ¥qs
Compra de participaciones en empresas Vienta de inversiones petmianentes-
del Grupo y asociadas 1103 1648 | Venta de cartera a vencimiento 4666 -
Compra de elementos de inmovilizado Verita de participaciones en empresas
material ¢ inmaterial 2.0l 1593 1 del Grupo yasociadas- 1513 2053
88.991 43100 | ' Venta de-elémentos de inmovilizado
' material ¢ inmiaterial 2343 1919
#7999 43,090
Otros conceptos activos menos pasivos Otros conceptos activos menos pasivos
(variacion neta) 5.554 7697 | (variacién net) _ - -
TOTAL APLICACIONES 56545 50797]  TOTALORIGENES 9545 50.7%7
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BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES, COMPARACION DE LA
INFORMACION, PRINCIPIOS CONTABLES,
PRINCIPIOS DE CONSOLIDACIC)N Y

Bases de presentaci&n-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas de Banco Guipuzcoano, S.A. y sociedades
dependientes que componen el Grupo Banco Guipuzcoano (Nota 1 y Anexo I), se
presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular de Banco de Espaiia 4/91,
de 14 de junio y sus sucesivas modificaciones, de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Grupo asi como de
los recursos obtenidos y aplicados durante cada ejercicio. Dichas cuentas anuales se
han preparado a partir de los registros de contabilidad individuales del Banco y de
cada una de las Sociedades dependientes del Grupo e incluyen los ajustes y
reclasificaciones necesarios para homogeneizar los criterios de contabilidad y de
presentacion seguidos por las Sociedades dependientes consolidadas con los
utilizados por el Banco (Nota 3).

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 1997, que
han sido formuladas por los Administradores del Banco, se encuentran pendientes de
aprobacién por la Junta General de Accionistas del Banco como sociedad dominante.
No obstante, el Consejo de Administracién del Banco estima que dichas cuentas
anuales seran aprobadas sin cambios.

Comparacion de la informacién-

La Circular 5/1997, de 24 de julio, de Banco de Espafia, ha introducido diversas
modificaciones en la Circular 4/1991, parte de las cuales han sido tenidas en cuenta en
la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 1997 adjuntas, mientras
que algunas otras entran en vigor en el ejercicio 1998.

La entrada en vigor de dicha Circular no ha tenido un efecto significativo en las
cuentas anuales del Banco del ejercicio 1997. Asimismo, la aplicacién en 1998 del resto
de modificaciones establecidas en la Circular 5/1997 no afectara sxgmfxcauvamente a
los estados financieros adjuntos.

Principios contables-

Para la elaboracibn de estas cuentas anuales consolidadas se han seguido los
principios contables generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe
principio contable obligatorio alguno que, teniendo un efecto significativo en dichas
cuentas anuales consolidadas, se haya-dejade de aplicar.




Principios de consolidacién-

La definicién del Grupo se ha efectuado de acuerdo c¢on la Circular 4/91, de Banco de
Espafia, e incluye todas las Sociedades dependientes en cuyo capital social la
participacién directa y/o indirecta del Banco sea igual o superior al 20% (3% si
cotizan en Bolsa), y cuya actividad esté¢ directamente relacionada con la del Bancoy
constituyan, junto con éste, una unidad de decision.

En el proceso de consolidacién se ha aplicado el método de integracién global
para las sociedades mencionadas enla Nota 1, de acuerdo con las normas contenidas
en la Circular 4/1991 de Banco de Espafia. Todas las cuentas y transacciones
importantes entre las Sociedades consolidadas han sido eliminadas en el proceso
de consolidacién.

En la primera consolidacién de la participacién de Ederra, S.A. se puso de manifiesto
una diferencia entre el precio de adquisicién por el que dicha participacién estaba
registrada en el Banco y el valor teérico de la misma de unos 1.300 millones de
pesetas, aproximadamente. En los balances consolidados dicha diferencia se ha
asignado como mayor valor de los inmuebles propiedad de Ederra, S.A.
correspondientes a oficinas en las que el Banco desarrolla su actividad, segtin se deriva
de la tasacién de los mismos realizada por expertos independientes, Dicha diferencia
se amortiza linealmente, desde 1993, en los afios de vida util restante estimados para
dichos inmuebles (Nota 12 y Anexo I). Adicionaimente, en 1996 Ederra, S.A. actualizé
su inmovilizado material al amparo de la normativa foral (Nota 3.}, lo que le supuso
una revalorizacién de 201 millones de pesetas. Sin emnbargo, esta revalorizacién no
supuso un incremento de las reservas del Grupe consclidade Banco Guipuzcoano
puesto que dicho importe queddé incluido dentro de la diferencia de primera
consolidacién antes explicada.

Asimismo, al 31 de diciembre de 1996 se incorporé por puesta en equivalencia la
participacién adquirida en dicho mes de Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A. (Aforasa),
poniéndose de manifiesto una “Diferencia negativa de primera consolidacién” de 132
millones de pesetas. En enero de 1997, se ha adquirido una part:mpaaén de un 2%
adicional del capital de esta sociedad, lo que ha generado, a su vez, una "Diferencia
negativa de primera consolidacion" de 105 millones de pesetas (Anexo II).

El fondo de comercio corresponde a la participacién en Zeltia, S.A. y a la participacién
adquirida en 1997 en Uniseguros Vida y Pensiones, S.A. (UNIVYP) (Anexo II) y se
amortiza en cinco afios.




Adicionalmente, las inversiones en el capital de sociedades dependientes no
consolidables por no estar su actividad directamente relacionada con la del Banco y de
otras empresas en las que se posee una participacién igual o superior al 20% (3% si
cotizan en Bolsa), se valoran por la fraccién del neto patrimonial que representan estas
participaciones, una vez considerados los-dividendos percibidos de las mismas y otras
eliminaciones patrimoniales (criterio de puesta en equivalencia) (Nota 22). Las
sociedades cuyas participaciones as se valoran se detallan en los Anexos I y II.

Las restantes inversiones en valores representativos de capital figuran valoradas en
los balances de situacién consolidados adjuntos de acuerdo con los criterios que se
indican en la Nota 3.e.

Determinacion del patrimonio-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se presentan de acuerdo con los modelos
establecidos para las entidades de crédito y ahorro. Con objeto de evaluar el
patrimonio neto del Grupo al 31 de diciembre de 1997 y 1996 hay que considerar los
saldos de los siguientes epigrafes de los balances de situacién consolidados adjuntos:

Millones de Pesetas
1997 1996

Capital suscrito (Nota 19) 3.500 3.500
Reservas:
Primas de emisién (Nota 20) 4.528 4.528
Reservas (Notas 21 y 22) 19.553 16.350
Reservas de Revalorizacién (Nota 21) 3.593 5.079
Mais:
Beneficio neto ejercicio (Nota 4) 3464 3.146
Menos: j
Dividendo activo a cuenta (Notas 4 y 21) (644) (615)
Acciones propias (Nota 3.h) : - (85)
Patrimonio neto contable 33.994 31.903

(3) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
APLICADOS

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se han aplicado los
siguientes principios de contabilidad:

a). Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de
devengo, aplicindose el métode financiero para aquellas operaciones con plazo
de liquidacién superior a doce meses. Seglin la practica bancaria en Espafia, las
transacciones se registran en la fecha en que se producen, que puede no coincidir
- eoni Ta correspondiente fecha valor, segin la cual se calculan los ingresos y gastos

/ﬂmtereses. No obstante, siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo
e
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con lo dispuesto en la normativa de Banco de Espaiia, los intereses devengados
por los deudores en mora, 'liﬁgio o de dudoso cobro asi como los derivados del
riesgo-pais se reconccen como ingreso en el momento de su cobro, tal y como se
indica en el apartado ¢) de esta Nota.

Las sociedades financieras consolidadas registran los ingresos y gastos derivados
de sus contratos de financiacién normales y de arrendamiento financiero
("leasing") durante su periodo de devengo siguiendo el método financiero. De
acuerdo con este método, estos ingresos y gastos se reflejan contablemente a lo
largo del periodo de cobro, en funcién del capital pendiente de vencer en cada
momento.

b) Transacciones y operaciones en moneda
extranjera-

Los activos y pasivos en moneda extranjera, incluyendo los de las sucursales en
el extranjero, y las operaciones de compraventa de divisas contratadas y no
vencidas que son de cobertura, se han convertido a pesetas, utilizando los tipos
de cambio medios en el mercado de divisas de contado espafiol al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 {Nota 25).

Por otra parte, las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas y no
vencidas, que no son de cobertura, se valoran a los tipos de cambio del mercado de
divisas a plazo al cierre de cada ejercicio, publicados por Banco de Espafia (Nota
25).

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de los anteriores
criterios, se registran integramente y por el neto dentro del capitulo “Resultados de
Operaciones Financieras" de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas (Nota 27). El resnltada nett) reglstzado en los ejercicios 1997 y 1996 por
este concepta no ha sido signifis

El contravalor de las partidas de activo y pasivo del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1997 expresados en moneda extranjera -basicamente con Entidades
de Crédito (Nota 6)- convertidas a pesetas, asciende a 18.307 y 34.045 millones de
pesetas, respectivamente (20.030 y 13.333 millones de pesetas, respectivamente, al
31 de diciembre de 1996).

¢) Fondo de provision de insolvencias-

El saldo de esta cuenta tiene por objete cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran
producirse en la recuperacién integra de los riesgos de todo tipo, excepto los de
firma, contraidos por el Grupo en el desarrollo de su actividad financiera. La
provisiéon para insolvencias se ha determinado individualizadamente para los
riesgos nacjpnales y extranjeros -excepto nesgo-pais— de acuerdo con lo establecido
_.ertaCircular 4/91.
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Ademis, siguiendo la normativa de Banco de Espafia, existe una provisién, de
cardcter genérico, adicional del 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta
fija, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (siendo el
porcentaje del 0,5% para ciertos préstamos y créditos hipotecarios con cobertura
plena), para cubrir las pérdidas que puedan originarse en el futuro en la
recuperacion de los riesgos pendientes de vencimiento, no identificados
especificamente, y que asciende a 2371 y 2,045 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1997 y 1996, respectivamerite (Nota 7).

El Grupo Banco Guipuzcoano no tiene riesgos clasificados como "riesgo-pais" al 31
de diciembre de 1997 y 1996, por lo gue no existe provisién alguna por este
concepto.

El saldo de la provision para insolvencias se incrementa por las dotaciones
registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las
cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan permanecido
més de tres afios en situacion de morosidad (seis afios en el caso de
determinadas operaciones hipotecarias) y, en su caso, por las recuperaciones
(recobros y reformalizaciones eficaces) que se produzcan de los importes
previamente provisionados y, en su caso, por las recuperaciones por
adjudicaciones de inmuebles (Notas 7, 12 y 27).

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individuales
considerados en la determinaci6n de estas provisiones no se registran como
ingresos hasta el momento de su cobro (Nota 3.a).

d) Deudas del Estado, Obligaciones y Otros
Valores de Renta Fija-

Los valores que constituyen la cartera de Renta Fija (Deudas del Estado y
Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija - Notas 5 y 8) del Grupo al 31 de
diciembre de 1997 y 1996, atendiendo. a los criterios definidos por la Circular
6/1994, de 26 de setiembre, se presentan seguin el siguiente criterio de clasificacion:

a. Cartera de negociacion: se incluyen los valores mantenidos por el Grupo con la
finalidad de beneficiarse a corto plazo de las variaciones en los precios de
mercado.

Los valores que constituyen la cartera de negociacién se contabilizan al precio
de mercado al cierre de cada ejercicio, que no difiere significativamente de su
precio de adquisicién. Las diférencias que se producen por las variaciones de
valoracién se registran por el neto en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, en el capitulo "Resultades de Operaciones Financieras". Al 31 de
diciembre de 1997 y 1996, el Grupo no tiene valores asignados a la cartera de
negociacion (Notas 5 y 8).

. Cartera de inversién a vencimiento: se incluyen los valores que el Banco ha
":l_/’;é\ decidido mantener hasta su amortizacién, por tener, basicamente, capacidad
& ——#nanciera para hacerlo o, en otro caso, por contar con fitanciacién vinculada.
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Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento se presentan
valorados, de acuerdo con el Banco de Espafia, a su precio de adquisicién
corregido (el precio de adquisicién se corrige mensualmente, por el importe
resultante de periodificar financieramente, durante la vida residual del valor,
la diferencia positiva o negativa entre ¢l precio de adquisicién y el valor de
reembolso). La enajenacitn de estos valores antes de su vencimiento, si bien
no esta prevista, estaria su]em a mertas Smutactones y autorizaciones. En todo
caso, los heneficios que puc : rse.en
de estos valores deberfan penadlﬁcarse linealmente a lo largo de ia vida
residual de los valores vendidos (Nota 5).

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, las plusvalias existentes por diferencia
entre el valor de mercado y el precio de adquisicién corregido de estos titulos
ascendia a 742 y 1.960 millones de pesetas, respectivamente (Nota 5).

c. Cartera de inversién ordinaria: se incluye el resto de los valores no clasificados
en ninguna de las dos categorias anteriores.

Las deudas del estado, obligaciones y otros valores de renta fija que integran la
cartera de inversién ordinaria, se hallan individualmente valorados a su precio
de adquisicion, corregido por el importe devengado de la diferencia existente
entre éste y el valor de reembolso. En el caso de titulos cotizados se constituye
un fondo de fluctuacion de valores con cargo a una cuenta de periodificacién
activa (con cargo a resultados en el caso de no cotizados) por la diferencia neta
respecto al valor de mercado del conjunto de esta cartera, si fuera inferior,
determinado en funcion de las cotizaciones del dltimo dfa del ejercicio. Las
minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros con compromiso
de recompra se sanean por la parte proporcional del periodo comprendido
entre la fecha prevista de recompra y la del vencimiento. Al 31 de diciembre de
1997 y 1996, una vez considerado ¢l efecto de las mencionadas operaciones de
cesion, las plusvalias existentes por diferencia entre el valor de mercado y el
valor neto contable de estos titulos ascendian a 786 y 580 millones de pesetas,
respectivamente (Notas 5 y 8).

En todo caso, la Circular 6/1994 establece que debe constituirse un fondo de
fluctuacion de valores adicional por el importe de los beneficios que se
obtuvieran en el futuro en la enajenacién de valores de renta fija de la cartera
de inversién ordinaria, que se aplica a la cuenta de periodificacién activa
mencionada en el parrafo anterior, hasta el saldo calculado para ésta.

Los activos adquiridos a descuento, con. la excepcién de los valores negociables, se
registran por su valor de reembolso. La diferencia entre el importe contabilizado y
el precio pagado se contabiliza en el capitulo "Cuentas de Periodificacién” del
pasivo de los balances adjuntos (Nota 14).

1N

en el futuro en las enajenaciones.

SR I
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e) Valores representativos de capital-

n

Los titulos de renta variable se registran en los balances adjuntos por su precio de
adquisicién regularizado y actualizado, en su caso, 0 a su valor de mercado si
éste fuese menor, con excepcion de las participaciones en sociedades dependientes
no consolidables por integracién global asf como las participaciones en otras
sociedades en las que se posea una participacién igual o superior al 20% (3% si
cotizan en Bolsa), las cuales se valoran con el criterio de puesta en equivalencia
indicado en Nota 2.

Para el resto de valores representativos de capital el valor de mercado al 31 de
diciembre de 1997 y 199 se ha determinado de acuerdo con los siguientes
criterios definidos por las Circulares 4/1991 y 2/1996 de Banco de Espatia:

1.- Valores cotizados en Bolsa: cotizacién media del Gltimo trimestre o la del
ultimo dia habil del ejercicio, la menor de las dos.

2.- Valores no cotizados en Bolsa: valor tedrico-contable de Ia participacion
obtenido a partir de los wltimos estados financieros disponibles de cada
una de las sociedades participadas.

Como consecuencia de dicha comparacién y al objeto de reconocer las minusvalias
derivadas de los criterios indicados anteriormente, se han constituido fondos de
fluctuacion de valores que se presentan disminuyendo el salde de los
correspondientes capitulos del activo de los balances de situacién consolidados
adjuntos (Notas 9 y 10).

Activos Materiales- .
Inmovilizado funcional-

El activo funcional estd valorado a su ceste de adquisicién, en general
regularizado y actualizade al amparo de diversas dispesiciones legales, que
incluyen las actualizaciones efectiadas en los ejercicios 1991 y 1996 al amparo de
las Normas Forales 13/1990, de 13-de diciembre (a la que el Grupo se acogi6 segin
lo previsto por el Decreto Foral 13/1991, de 5 de marzo) y 11/199%, de 5 de
diciembre (Notas 12, 21 y 22}.

Como consecuencia de las 2 ultimas actualizaciones, la dotacién a la amortizacién
correspondiente a 1997 y 1996 se ha incrementado en unos 315 y 180 millones de
pesetas respectivamente. La efectividad de dichas actualizaciones y de las
correspondientes amortizaciones realizadas, estd condicionada a la resolucién de

 los recursos planteados por la Administracién del Estado contra dichas normas, si

bien se espera que no se derivara consecuencia negativa alguna derivada del
desenlace final de los recursos.
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Durante el ejercicio 1997, el Banco ha sufrido un siniestro en su inmovilizado
funcional por motivo de inundaciones catastréficas, habiendo registrado con cargo

a "Quebrantos Extraordinarios” la totalidad de las bajas netas del inmovilizado
siniestrado y los gastos incurridos come consecuencia del mismo. Estas pérdidas
regisiradas han sido compensadas contablemente por la indemnizacién
proveniente del Consorcio de Compensacién de Seguros, segin se explica en
Notas 12y 27.c.

La amortizacién se calcula aplicando el método lineal, en funcién de los afios de
vida util estimada como promedio de los diferentes elementos del inmovilizado
material, segiin el siguiente detalle:

Afios de Vida
Inmuebles 25-30
Mobiliario 10
Instalaciones 7-16

Inmovilizado adquirido por aplicacin de otros activos-

Estos activos se presentan por su valor de tasacién o por el importe de deuda neta
aplicada, el menor de los dos.

Las. provisiones- y fondos de saneamiento- que cubrian el activo- aplicado- se-
mantienen como minimo en un 25% del valor principal de los créditos o de la
tasacion, si ésta fuese menor, mas el 100% de los intereses registrados.

En el caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al inmovilizado
funcional en el plazo de dos afios, se dota una provision en funcién del tiempo
transcurrido desde su adquisicion, salvo, y sélo en el caso de viviendas, oficinas y
locales polivalentes terminados, que su valor contable se justifique mediante una
tasacién pericial independiente actualizada.

Las provisiones constituidas por estos conceptos se presentan deduciendo saldo
del epigrafe "Activos Materiales - Otros inmuebles” de los balances de situacién
consolidados adjuntos (Nota 12).

g Activos Inmateriales-

De acuerdo con la normativa de Banco de Espaia, los costes de adquisicion y
elaboracion de sistemas y programas informéticos cuya utilidad previsible se
extienda a varios ejercicios y sean de importe elevado, pueden registrarse como
activos inmateriales y amortizarse durante el periodo previsto de utilizacién, con
el méaximo de 3 afios.
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Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 este capitulo del balance de situacién adjunto
recoge el importe neto de su correspondiente amortizacion acumulada, contratado
por el Banco en diciembre de 1995 en concepto de cesién de licencia de uso de
programas informaticos considerados de cardcter extraordinario. Los importes
registrados como dotacién a 1a amortizacién correspondiente a los gjercicios 1997 y

1996 ascienden a 233 y 221 millones: de pesetas, respectivamente.

Adicionalmente, la compra ordinaria de software se registra como inmovilizado
inmaterial y se amortiza en su totalidad en el mismo ejercicio. Las amortizaciones
por este concepto en 1997 y 1996 han sido de 164 y 111 millones de pesetas,
respectivamente.

h) Acciones propias-

El saldo del capitulo "Acciones Propias” del balance de situacién al 31 de diciembre
de 1996 adjunto corresponde a acciones del Banco adquiridas por las Sociedades
dependientes consolidadas, las cuales se reflejan a coste de adquisicién saneado,
en su caso, en funcién del valor que resulte mas bajo entre el valor teérico-
contable o-el' de cotizacion, y representan el 0;30% del capital social del Banco a
dicha fecha, correspondiente a 4.388 acciones ordinarias y 16.954 acciones
preferentes sin voto. Al cierre de 1997, ninguna sociedad dependiente consolidada
posee acciones del Banco (Notas 2 y 19),

Los resultados derivados de las enajenaciones de acciones propias se regisiran en
el capitulo "Beneficios {Quebrantos) por operaciones Grupo” de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

i) Compromisos por pensiones-

De acuerdo con el convenie colectivo vigente, la banca espafiola Hene el
compromiso de complementar, hasta el salario del convenio colectivo, las
prestaciones de la Seguridad Social percibidas por sus empleados o
derechohabientes en caso de jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u

orfandad. El primero de estos compromisos no es aplicable, en general, a %
aquellas personas con antigtiedad reconocida en el sector posterior al 8 de marzo :
de 1980. i

El Banco ha encargado en 1997 y 1996 sendos estudios actuariales que han sido
realizados en bases individualizadas por actuarios independientes y de acuerdo
con el método de la unidad de crédito proyectada. En 1997, el Banco ha reforzado
su hipotesis sobre el tipo de interés téenico aplicado por estimar que se adecua mas
a la realidad. El efecto de este cambio de estimado ha supuesto un incremento de _
unos 450 millones de pesetas en el valor actual del pasivo total devengado por sk
pensiones. i

=
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Las hipotesis mas significativas consideradas al 31 de diciembre de 1997 y 1996
han sido las siguientes:

1997 199
Tipo de interés técnico aplicado 6% 6,5 %
[[ncrementos salariales v 4% 45%
Tablas de supervivencia PEM/F 80 PEM/F 80
Tablas de invalidez EVK 8¢ EVK 80

Por otro lado, hasta 1997, la dotacién necesaria para cubrir la totalidad de los
compromisos causados por pensiones del personal prejubilado {Nota 3j) se
periodificaba linealmente entre la fecha de la prejubilacién y la de jubilacion
anticipada a los 60 afios. En 1997, el Banco ha adoptado el criterio de imputar
dichas diferencias integramente a los resultados del ejercicio en que se produce la
prejubilacién. Este nuevo criterio ha supuesto un incremento del pasivo
devengado total al 31 de diciembre de 1997 de unos 960 millones de pesetas (Nota
3j).

El riesgo devengado por el personal en activo se caleula tomando como hipétesis
que éste se jubilard a los 65 afios, salvo por lo antes explicado (Nota 3.). Si la
jubilacién efectiva se produce con anterioridad a los 65 afios, el efecto en los
compromisos causados se registra como gasto del ejercicio en que esta jubilacién
tiene lugar.

De acuerdo con dichos estudios actuariales referidos al 31 de diciembre de 1997 y
1996, el valor actual del pasivo devengado por el personal en activo asf come por el
personal ya jubilado ascendfa a:

Millones de Pesetas
1997 1996
[Riesgos devengados por el personal en activo y
Prejubilado 3.674 2.779
Compromisos causados 8.941 8.220
12615 10.999

El fondo interno constituido para la cobertura de los compromisos por pensiones
con su personal activo y jubilado residente fuera de la Comunidad Auténoma
del Pais Vasco, asciende al 31 de diciembre de 1997 y 1996 a 4.683 y 3.964
millones de pesetas, respectivamente, gue se encuentran registrados dentro del
capitulo "Provisiones para Riesgos y Cargas" de los balances de situacién
consolidados adjuntos (Nota 17).
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Adicionalmente, Gertakizun, EP.S.V. promovida por el Banco y con personalidad
juridica independiente, acogida a la Ley del Parlamento Vasco 25/83, de 27
octubre, y Decreto 87/94, de 20 de febrero, fue constituida en 1991 para dar
cobertura a los compromisos adquiridos con el personal en activo y las pensiones
causadas de su personal residente en la Comunidad Auténoma del Pais Vasco. Al
31 de diciembre de 1997, Gertakizun E.P.5.V. tenia un patrimonio de 7.932 millones
de pesetas (7.035 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996). Las aportaciones
del Banco a Gertakizun para la cobertura de dichos pasivos durante 1997 y 1996
han sido de 806 y 223 millones de pesetas, respectivamente (Nota 27).

Como consecuencia de todo lo anterior, para atender la cobertura total de dichos
pasivos el Banco ha contabilizado en 1997 y 1996 unas dotaciones totales de 1.835 y
833 millones de pesetas, respectiva y aproximadamente. Las dotaciones realizadas
en el ejercicio 1997 se han registrado con cargo a los resultades en los capitulos
"Intereses y Cargas Asimiladas”, "Gastos Generales de Administracién - De
personal” y "Quebrantos Extraordinarios" de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta (Notas 34, 27.a, 27.b y 27.c) por importe de 350, 525 y 960
millones de pesetas, respectivamente (413, 420 y 0 millones de pesetas,
respectivamente, en el ejercicio 1996).

Plan de prejubilaciones y jubilaciones
anticipadas-

En 1994 el Banco inici6 un plan de reduccién de su plantilla a través de un proceso
voluntario de prejubilaciones (menores de 60 afios) y jubilaciones anticipadas (a
los 60 afios). Durante el tiempo que media hasta la jubilacién anticipada, las
personas prejubiladas siguen percibiendo una cantidad similar al salario como si
estuvieran atn en activo, si bien sin incremente anual alguno.

Hasta el 31 de diciembre de 1995, y de acuerdo con la autorizacién de Banco de
Esparia, las cantidades a percibir por los prejubilados hasta el momento de su
jubilacion anticipada se registraban anualmente con cargo a la cuenta de pérdidas
Yy ganancias durante el periodo de la prejubilacién, como si aén siguieran en
activo. En 1996, el Banco cambi6 de criterio contable por el cual, las cantidades a
percibir por el personal prejubilade hasta su jubilacion anticipada pasan a
registrarse como gasto integramente en el ejercicio en el que se produce’la
prejubilacién. Asi, el coste total actualizado por las prejubilaciones habidas en
1996 (876 millones de pesetas) se registr6 en los epigrafes de “Gastos Generales de
Administracion - De personal” (351 millones de pesetas- Nota 27.B) y de
“Quebrantos Extraordinarios” (Nota 27.c). Asimismo, en 1996 y como
consecuencia del nuevo criterio, el Banco registt6 en “Quebrantos Extraordinarios”
las cantidades totales actualizadas pendientes de pago correspondientes a las
prejubilaciones producidas en los ejercicios 1995 y anteriores y cuyo importe total
era de 660 millones de pesetas (Nota 27.c). Las dotaciones por este concepto
realizadas en el ejercicio 1997 han supuesto 175 millones de pesetas (Nota 27). Al
31 de diciembre de 1997 y 1996, el fondo asi constituido para costes por
prejubilaciones figura registrado, neto de los pagos efectuados contra el mismo, en
el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras provisiones” (Nota 17).
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Por otro lado, hasta el 31 de diciembre de 1996, la dotacién necesaria para cubrir la
totalidad de los compromisos causados por pensiones del personal prejubilado se
imputaba linealmente a los resultados durante el periodo que media entre la fecha
de Ia prejubilaci6n y la de jubilacién anticipada, a los 60 afios (Nota 3.d). En 1997,
el Banco ha adoptado el criterio contable de registrar la citada diferencia
integramente con cargo a los resultados del ejercicio en el que la prejubilacién tiene
lugar. Consecuentemente, en 1997 el Banco ha registrado como "Quebrantos
Extraordinarios” el importe pendiente por este concepto por las prejubilaciones
habidas hasta el 31 de diciembre de 1996, lo que ha supuesto una pérdida de 960
millones de pesetas (Notas 5 y 27.c) (479 y 481 millones de pesetas asignables a los
fondos de pensiones interno y externo, respectivamente - Notas 17 y 27). El
registro de este quebranto se realiz6 junto con el del ingreso por el mismo importe
de la plusvalia generada en la venta de cartera a vencimiento autorizada para este
fin por Banco Espafia segin se explica en Nota 5 (Nota 27). En el caso de
jubilaciones anticipadas esta dotaci6n se realiza de una sola vez en el momento en
el que aquélla se produzca. '

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacién de indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe
plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la creacién de una
provision por este concepto.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién
del resultado econdémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éstas, como las producidas entre la base imponible y el resuitado contable antes
de impuestos que no revierten en perfodos subsiguientes (Nota 23).

Al amparo de la Circular 7/91, de 13 de noviembre, de Banco de Espafia, el
Banco registra en "Otros Activos” el impuesto anticipado correspondiente al valor
actual de los pagos por prestaciones en materia de pensiones que se han estimado
se vana satisfacer con cargo al fondo de pensiones interno en los préximos 10
anos (Notas 3.i, 13 y 23).

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién,
bonificaciones y deduccién por inversiones se considera como un menor importe
del gasto por Impuesto sobre Sociedades en el ejercicio en el que se produce su
aplicacién efectiva, para lo que deberan cumplirse los requisitos establecidos en la
normativa vigente (Nota 23).
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m) Operaciones de futuro-

El Banec- utiliza- estos- instrwmenios; =nto en operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimoniales como en otras operaciones.

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, las operaciones de futuro se
recogen en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que
puedan tener repercusién patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran
necesarios para reflejar las operaciones aunque no hubiera incidencia en el
patrimonio de la Entidad. Por tanto, el valor nacional y/o contractual de estos
productos no expresa el riesgo total de crédito o de mercado asumido por el
Grupo.  Por otra parte, las primas cobradas y pagadas por opciones vendidas y
compensadas, respectivamente; se contabilizan entre las cuentas diversas como un
activo patrimonial por el comprador y como un pasivo para el emisor.

Las operaciones que tienen por objeto y por efecto eliminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado existentes en
posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se consideran como de cobertura.
Los beneficios o quebrantos generados en estas operaciones de cobertura se
periodifican de forma simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de
negociacion, contratadas en mercados organizados, se valoran de acuerdo con su
cotizacién, habiéndose registrado las variaciones en las cotizaciones integramente
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los resultados de las operaciones contratadas fuera de dichos mercados, no se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacién efectiva. No
obstante, al cierre de cada mes se efectiian cierres teéricos de las posiciones,
habiéndose provisionado con cargo a resultados las pérdidas potenciales netas por
cada clase de riesgo y divisa que, en su caso, resulten de dichas valoraciones en el
periodo anual finalizado el 31 de diciembre de 1997 y 1996 (Notas 17 y 25). Los
beneficios potenciales no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta
su liquidacion.

{4) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio neto de Banco Guipuzcoano, S.A. del
ejercicio 1997 que el Consejo de Administracion propondra a la Junta General de
Accionistas, para su aprobacién, es la siguiente:
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Millones de
Pesetas
Beneficio neto del ejercicio 1997 3.269
Distribucién:
Dividendo (Notas 2 y 13)-
Acciones ordinarias 1.017
Acciones preferentes 418
Reserva voluntaria (Nota 21) 834
Reserva Especial para Inversiones Productivas (_Nota 23) 1.000

En septiembre de 1997, el Consejo de Administracién de Banco Guipuzcoano, S.A.
acordd abonar a los accionistas dividendos a cuenta del resultado del gjercicio 1997,
por 84 pesetas brutas por accién ordinaria cada uno (126 pesetas brutas por accién
preferente). El importe total del dividendo activo a cuenta, una vez deducido el
importe percibido por las sociedades del Grupo consolidable, ha ascendido a 644
millones de pesetas y figura registrado en el capftulo "Otros Activos” (Nota 13) del
balance de situacién consolidado adjunto.

El estado contable previsional formulade por el Consejo de Administracién del Banco,
de acuerdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez
suficiente para la distribucién de los dividendos a cuenta fue el siguiente:

Millones de

Pesetas

31.08.97
Beneficio neto 2.180

enos:
Beneficios extraordinarios y atipicos (177)
Dividendo a cuenta pagado {(Notas 2 y 13) (650) %
1.353 -

(5) DEUDAS DEL ESTADO

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Certificados de Banco de Espaiia 9.489 12.135
Cartera de Renta Fija (Nota 3.d):
De Inversitn ordinaria 15.473 70.431
A vencimiento 12.746 20.839
Menos:
Fondo de Fluctuacién de Valores (Nota 3.d) (3) {6)
37.705 103.39%




Del total de la cartera de valores de Deudas del Estado al 31 de diciembre de 1997,
26.301 miliones de pesetas vencen durante:el ejercicio 1998 (al 31 de diciembre de 1996,
los vencimientos de 1997 suponian 66.459 millones de pesetas).

Las minusvalias puestas de manifiesto al 31 de diciembre de 1997 y 1996 en la cartera
de inversién ordinaria se encuentran provisionadas con los correspondientes Fondos
de Fluctuacién de Valores (Nota 3.d). El movimiento del fondo de fluctuacién de
valores afecto a este capftulo de los balances de situacién adjuntos durante los
gjercicios 1997 y 1996 ha sido el siguiente:

Millones de pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 6 8
Menos- Cancelacion por utilizacién en ventas,
saneamiento y otros 3 2
Saldo al cierre del ejercicio 3 6

El desglose de los vencimientos de los Certificados de Banco de Espafia al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 es el siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996 |
Hasta 3 meses 1.406 1.302
Entre 3 meses y 1 afio 1.488 1.344
Entre 1 afio y 3 afios 6.595 9.489
9.489 12.135

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/90 sobre coeficientes de caja de
los intermediarios financieros, el Banco adquirié en 1990 certificados de depésito
emitidos por Banco de Espaiia pur 20672 millones de pesetas. Dichos activos denen
amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del afio 2.000 y
devengan un tipo de interés del 6% anual. La mayor parte de estos activos habfa sido
cedida temporalmente a Banco de Espatia al 31 de diciembre de 1997 y 1996 (Nota 6) .

Por otra parte, la composicion del epigrafe "Cartera de Renta Fija" del detalle anterior

es la siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
De Inversion Ordinaria:
Letras del Tesoro 15.235 55.215
Ofras deudas anotadas cotizadas 214 15.183
Otros titulos 24 33
15473 70.431
A vencimiento:
Otras deudas anotada 12.746 20.839
28.219 91.270
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El tipo de interés medio anual de las Igtras del Tesoro durante los ejercicios 1997 y
1996 ha ascendido al 5,88% y 749%, respectivamente. De estos activos y de los
adquiridos temporalmente, registrados en el capitulo "Entidades de Crédito" de los
balances de situacién adjuntos (Nota 6), el Grupo tenia cedidos, al 31 de diciembre de
1997 y 1996, unos importes nominales de 26.106 y 70.151 millones de pesetas,
respectivamente, bédsicamente a acreedores del sector privado, que figuran
contabilizados por su valor efectivo en el capitulo "Débitos a clientes - Otros débitos”
de los balances de situacién consalidados adjuntos (Nota 15).

Las cuentas de "Otras deudas anotadas cotizadas” y "Ofros tftulos” recogen
obligaciones, bonos y Deuda del Estado, cuyo tipo de interés medio durante los
ejercicios 1997 y 1996 fue del 7,9% y del 8,3%, respectivamente. Por ofro lado, el tipo
de interés medio de las obligaciones y bonos recogidos en la cuenta “Otras deudas
anotadas” durante 1997 y 1996 fue del 10 04% y del 10,49%, respectivamente. De estos
activos y los adquiridos temporalmente que figuran registrados en el capitulo

"Entidades de Crédita" (Nota &), al 31 de diciembre de 1997 v 1996 se habfan cedido-

temporalmente a acreedores un nominal de 125.717 y 54.925 rr-r.illmnes de pesetas (Nota
15).

El desglose de "Cartera de Renta Fija" de los balances de situacién adjuntos, por plazos
de vencimiento al 31 de diciembre de 1997 y 1996, sin considerar el fondo de
fluctuacion de valores, es el siguienite:

Millones de Pesetas
1997 199
Por-plazo-de-vercinuerntes . :
Hasta 3 meses 5.449 4.384
Entre 3 meses y 1 afio 17.963 59.429
Entre 1 afio y 5 afios 676 19.847
Mas de 5 aios 4.131 7.610
28.219 91.270

En enero de 1997 y previa autorizacién de Banco de Espafia, el Banco procedi6 a la
venta de Obligaciones del Estade incluidas en la cartera de inversién a vencimiento,
por un importe efectivo de 3.559 millones de pesetas. El vencimiento original de los
titulos vendidos estaba comprendido entre el afio 2003 y el 2006. La plusvalia
correspondiente a la mencionada venta que ha ascendido a 1.108 millones de pesetas
ha sido registrada con abono a “Beneficios Extraordinarios” (Nota 27) y, de acuerdo
con la autorizacién mencionada, se ha destinado un importe de 960 millones de
pesetas a la cobertura completa de los compromisos por pensiones con el personal
prejubilado descritos en la Nota 3.j. Por el importe restante, se ha dotado un fondo
especifico con cargo a “Quebrantos Extraordinarios”, que se ird abonando a resultados
linealmente a lo largo de la vida residual original de los valores vendides (Nota 27.c).
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(6) ENTIDADES DE CREDITO

El desglose del saldo de estos capitulos del activo y pasivo de los balances
consolidados adjuntos, atendiende a Ia moneda de contratacién Yy a su naturaleza, es
el siguiente;

Millones de Pesetas
Activo:
Por moneda-
En pesetas 214.927 133.888
En moneda extranjera 6.542 8.781
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas 1021 125
Chegues a cargo de entidades de crédito 2.822 2435
Céamara de Compensacién 66 -
Otras cuentas "a la vista" 1.727 931
5.636 3.491
Otros créditos-
Depdsitos de entidades de crédito y financieras 71.793 98.138
Adquisicién temporal de activos (Nota 5) 144.040 | 41.040
215833 | 139.178
221469 | 142:669
Pasivo:
Por moneda-
En pesetas 49.486 41.817
En moneda extranjera 28.859 9.837
78.145 51.654
Por naturaleza
Acla-vista--Otras cuentas T TA80 | 915 |
1.480 915
Otros débitos- _
Cesi6n temporal de certificados de Banco de Espafa (Nota 5) 8.400 12.131
Cuentas a plazo _ 67.506 38.608
Cesion temporal de activos (deuda anotada) 959 -
76,865 50.739
78345 | 51654
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El desglose de "Otros débitos" y "Otros créditos" de los balances consolidados
adjuntos por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es el siguiente:

Millones de Pesetas
Por Plazo de Vencimiento 1997 | 199

Otros créditos-
Hasta 3 meses 161.445 104.969
Entre 3 meses y 1 afio 54.296 34.636
Entre 1 afio y 5 afios 92 473
215.833 139.178

Otros débitos-
Hasta 3 meses 58.239 40.578
Entre 3 meses y 1 afio 14.789 5.818
Entre 1 afio y 5 afios 3.750 1.670
Mis de 5 afios 87 2673
76.865 | 50739

El tipo de interés medio en pesetas de "Otros créditos” y "Otros débitos", ha sido del
7,94% y 6,87% en 1997 y del 9,73% y 8,25% en 1996, respectivamente.

(7) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién de este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos, atendiendo a la moneda de contrataciéon y al sector que lo origina, es la

siguiente:
Millones de Pesetas
1997 | 199
Por moneda:
En pesetas 239.340 206.384
En moneda extranjera 8.269 7.8%9
247.609 214.243
Por sectores: '
Administraciones Pablicas 11.024 7.664
Otros sectores residentes 239.541 211.142
No residentes 2.053 1.357
Menos- Fondo de Provisién para Insolvencias (5.009) (5.920)

247609 | 214.243




A continuacion se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacién
consolidados adjuntos, sin considerar el saldo de la cuenta "Fondo de Provisién para
Insolvencias" del detalle anterior, atendiendo al plazo de vencimiento y a la modalidad
y situacién del crédito:

Millones de Pesetas
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 74.856 73.212
Entre 3 meses y 1 afio 43.108 42979
Entre 1 afio y 5 afios 55711 43.152
Mais de 5 afios 78.943 60.820
252,618 220.163
| Millones de Pesetas
1997 1996
Por modalidad y situacién del crédito:
Cartera Comercial 71.031 70.847
Efectos financieros - 14
Deudores con garantia real 87.681 66.719
Otros deudores a plazo 79.047 63.410
Deudores a la vista y varios {Nota 12). 4.760. 7976
Arrendamientos financieros 5.861 4.557
Activos dudosos 4,238 6.640
252,618 220.163

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta
"Arrendamientos financieros" del detalle anterior por el principal de las cuotas
pendientes de vencimiento, mas el valor residual sobre el que se efectie la opcién de
compra, sin incluir las cargas financieras ni el Impuesto sobre el Valor Afadido.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 no existen créditos sobre clientes de duracién
indeterminada por importe significativo.

El movimiento de la cuenta "Fomdo de Provision para Insolvencias" durante los
ejercicios 1997 y 1996 es el siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996

Saldo al inicio del ejercicio 5.920 8.132
Mas- Dotacién neta de recuperaciones con cargo a

Resultados del ejercicio 1.050 1.993
Menos- Cancelaciones por traspaso a créditos en suspenso (1.627) (4.205)
Traspasos (Nota 17) (*) (334) -
Saldo al cierre del ejercicio 5.009 5.920

(*) En 1997, el fondo correspondiente a riesgos de firma (basicamente avales) se ha

reclasificado al capitulo del pasivo "Provisiones para riesgos y cargas”.
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Los activos en suspenso recuperados (629 y 577 millones de pesetas en 1997 y 1996,
respectivamente) se presentan «leduciendo el saldo del capitulo "Amortizacién y
Provisiones para Insolvencias” de las cueritas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas.

(8) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FIJA

La composiciéon por moneda, cotizacién y naturaleza del saldo de este capitulo de los
balances de situacién consolidados adjuntos, es la siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Por moneda:
En pesetas 1.052 2.105
En moneda extranjera 2932 | 2.611
3.984 4.716
_Por cotizacién: } .
Cotizados 955 1.256
No cotizados 3.029 3.460
3984 4.716
Por naturaleza:
Fondos Pablicos 99 861
Bonos y obligaciones 953 849
QOtros valores 2934 3.000
Menos- Fondo de Fluctuacién de Valores (Nota 3.d) {2) {3)
3.984 1716

El movimiento habido durante los ejercicios 1997 y 1996 en el Fondo de Fluctuacién de
Valores no ha sido significativo.

El tipo de interés medio anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de
diciembre de 1997 era del 654%, (7,38% al 31 de diciembre de 1996). El efecto de
actualizar financieramente los titulos cuya rentabilidad es inferior al coste medio de los
recursos ajenos del Grupo no es significativo.

La cuenta “Otros valores” recoge al 31 de diciembre de 1997 y 1996, 2.000 millones de
pesetas de deuda subordinada en divisas {d6lares) a tipo de cambio fijo (Nota 3.b),
cuya rentabilidad anual estd indicada al Mibor y cuya amortizacién se realizara, a
partes iguales, en octubre del 2005 y en octubre del 2006.

Una parte de los fondos publicos en cartera al 31 de diciembre 1997 y 1996 habia sido
cedida temporalmente, basicamente a acreedores del sector privado, y figura -
contabilizada en el epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos" de los balances de
situacién consolidados adjuntos {(Nota 15).
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El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacion consolidados adjuntos durante los ejercicios de 1997 y 1996, sin considerar
el fondo de fluctuacién de valores, se muestra a continuacion:

Millenes de Pesetas

1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 4719 2.065
Compras ‘ 560 3.266
Ventas (1.336) (1)
Revalorizacién por valoracién (Nota 3.b) ™) 321 -
Amortizaciones (278) (611)
Saldo al cierre del ejercicio 3.986 4719

(*) Corresponde a la deuda subordinada en divisas. De acuerdo con el criterio explicado en
Nota 3.b, los importes en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de cierre del
ejercicio, lo que ha supuesto en 1997 la revalorizacion del cuadro anterior. No obstante,
esta deuda tiene fijado el tipo de cambio por lo que la revalorizacién anterior no tiene
efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias de 1997 adjunta sino que tiene su
contrapartida en cuentas de periodificacién.

La totalidad de los valores que componen este capftulo de los balances de situacion
adjuntos figuran como Cartera de Inversién Ordinaria (Nota 3.d y Anexo IV).

{9 ACCIONES Y OTROS TIiTULOS DE RENTA
VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge las acciones
y titulos que representan participaciones en el capital de otras sociedades cotizadas
(participacion inferior al 3% de su capital) y no cotizadas (participacién inferior al
20%), con las que no existe una vinculacién duradera ni estan destinadas a contribuir a
la actividad del Grupo, asi como las participaciones-en fondos de inversién mobiliaria
(Anexo III). El desglose del saldo de este capitulo en funcién de la moneda de
contratacién y de su admisibn o no a cotizacién en Bolsa, se indica a

continuacion:
Millones de Pesetas
1997 1996
Por moneda:
En pesetas 1.390 1.220
En moneda extranjera 10 10
' 1.400 1.230
Por cotizacién:
Cotizados 1.315 1.167
No cotizados 642 673
Menos- Fondo de Fluctuacién de Valores (Nota 3.} (557) (610)
1.400 1.230

w
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El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacién consolidados adjuntos durante los ¢jercicios de 1997 y 1996, sin considerar
el fondo de fluctuacion de valores, se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas

1997 19%
Saldo al inicio del ejercicio 1.840 1.495
Compras _ 480 854
Tenias (363) (509)
Saldo al cierre del ejercicio 1957 1840

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 el valor de realizacién de las acciones y titulos
incluidos en el presente capitulo excede de su correspondiente valor neto en libros

en 1.031 y 643 millones de pesetas, respectivamente, antes de considerar su efecto
fiscal.

El movimiento habido en la cuenta "Fondo de Fluctuacién de Valores" del Grupo
durante los ejercicios 1997 y 1996 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
1997 199
Saldo al inicio del ejercicio 610 519
Dotaci6n neta (Nota 3.e) {*) 8 110
Cancelaciones por ventas, saneamientos v otros . 61) (T ]
Saldo al cierre del ejercicio ' 557 610
(*) Registrada con cargo al capitulo “Resuitados de operaciones financieras” de las cuentas
de pérdidas y ganancias adjuntas.
PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de sjtuacion consolidados adjuntos recoge los derechos
en el capital de otras sociedades que, sin formar parte del Grupo consolidado,
mantienen con éste una vinculacién duradera y estdn destinadas a contribuir a la
actividad del mismo, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de
Sociedades Anénimas y con la Circular 4/1991 de Banco de Espaiia y, en todo caso,
en las que se posee una participacién entre el 20%, (3% si cotizan en Bolsa) y el 50%.

En el Anexo I se indican Ias sociedades asociadas, incluyéndose los porcentajes de
participaci6n directa e indirecta, y otra informacitn relevante.

S
i
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El detalle de este capitulo de los balances de situacidén consolidados adjuntos, es el

siguiente:
Millones de Pesetas
Cotizados 1.273 884
No cotizados 914 318
Mernos- Fondo de Fluctuacién de Valores {Nota 3.e} (44) {62)
21483 1.140
El movimiento habido en 1997 y 1996 en el fondo de fluctuacion de valores ha sido el
siguiente:
Millones de Pesetas
1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 62 41
Dotacién neta del ejercicio-
Provisién registrada 15 21
Fondos disponibles (33) -
Saldo al cierre del ejercicio 44 62

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacién consolidados adjuntos del Grupo durante los ejercicios 1997 y 1996, sin

considerar el fondo de fluctuacién de valores, se muestra a continuacién;

Millones de Pesetas
1997 199
Saldo al inicio del ejercicio 1.202 875
Compras 798 362
Ventas (4) (35)
Revalorizacién por puesta en equivalencia 191 -
Saldo al cierre del ejercicio 2.187 _1.202

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el valor de realizacion de las acciones cotizadas
incluidas en el presente capitulo, cuya titularidad corresponde al Grupo, excede de su
correspondiente valor en libros en 30 y 178 millones de pesetas, respectivamente.




(11) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
GRUPO

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge el valor
contable de las acciones de sociedades participadas en mas de un 50% que no se
consolidan por integracién global por no estar su actividad directamente relacionada
con la del Grupo o por no estar sometida a la direccion dnica de éste (Grupo no
Consolidable). En el Anexo I se indican los porcentajes de participacion directa e
indirecta y otra informacién relevante de dichas sociedades, las cuales no cotizan en
Bolsa y son en pesetas (Nota 1 y Anexo IV).

El detalle de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos es el

siguiente:
Millones de Pesetas
1997 | 1996
Coste:
Guipuzcoano, Correduria de Seguros del
Grupo Banco Guipuzcoane, S.A. 55 184
Urbanizadora Jaizkibel, .A. 1.310 1.310
BG Bolsa Internacional, FIM 500 -
BG Monetario, FIAMM - 1.500
Guipuzcoano, Mediador de Seguros, Sociedad
Agencia de Seguros, S.L. 1 1
1.866 2.995
Menos:
Fondo de fluctuacién de valeres (418) (423)
1.448 2572

El movimiento habido durante el ejercicio 1997 y 1996 en este capitulo de los balances
de situaci6n consolidados adjuntos, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores,

ha sido el siguiente:
Millones
de Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1995 1.440
Recuperaci6n valor Guipuzcoano, Correduria de
Seguros del Grupo Banco-Guipuzeoano, S.A. 54
Suscripcién B.G. Monetario, FIAMM 1.500
Constitucion Guipuzeoano Mediador de Seguros 1
Saldo al 31 de diciembre de 1996 2.993
Suscripcién de participaciones en B.G. Bolsa Internacional, FIM 500
Reembolso de participaciones.en BG Monetario, FIAMM (1.500)
Devoluci6n de capital y venta parcial de Guipuzcoano,
Correduria de Seguros del Grupo Banco Guipuzcoano, S.A. (129)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 | 1.866
A A LA AN A




En 1996, el Banco promovié BG Monetario, FIAMM, gestionado por Guipuzcoano
S.G.LLC,, S.A. (Anexo I), para lo cual aport6 1.500 millones de pesetas que se han
recuperado en 1997 una vez se han ide incorporando participes ajenos al Grupo Banco
Guipuzcoano.

En 1997, el Banco ha promovide BG Intesnacional, FIM, gestionado por Guipuzcoano,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S5.A. (Anexo I), para lo cual
ha aportado 500 millones de pesetas, que se iran recuperando en 1998 a medida que a
dicho fondo se vayan incorporando participes ajenos al Grupo Banco Guipuzcoano.

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta del "Fondo
de fluctuacion de valores” durante los ejercicios 1997 y 1996 se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
1997 T 1996
Saido al inicio del ejercicio 423 273
Recuperaciones, neias de dotaciones 5 ¢ 150-
Saldo al final del ejercicio a5 23

(12). ACTIVOS MATERJALES.

La composicién de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos es

la siguiente:
Millones de pesetas
1997 199
Inmovilizado material, neto 17.213 19.315
Provisiones para pérdidas en la realizacién de inmovilizado (1.497) _.775)




El movimiento habido durante los ejercicios 1997 y 1996 en las cuentas de
inmovilizado material del Grupo y de sus correspondientes amortizaciones
acumuladas ha sido el siguiente:

M:llanes de Pesetas
" Terrenos ¥ Mobiliario
Edificios Otros Instalaciones
Uso Propio | Inmuebles y Otros TOTAL

COSTE REGULARIZADO ACTUALIZADO-

Saldo al 31 de diciembre de 1995 9.834 5.900 11.634 27.368
Adiciones . 214 1.034 381 1.629
Actualizacién Norma Foral 11/1996 {Notas 3.1 y 21} 1.191 72 666 1.929
Salidas por baja o reducciones (206) (1.744) (639) (2.589)
Traspasos 77 77 - -
Saldo al 31 de diciembre de 1996 10.956 | 5.339 12042 28.337
Adiciones 248 383 1.238 1.869
Salidas por baja o reducciones (134) (1.545) (319) {(1.998)
-Bajas porsiniestros- : {299)- - - 1 (1.708). . {2007 1
Traspasos 45 {45) - -
Saldo al 31 de diciembre de 1997 10.816 4132 11.253 26.201
AMORTIZACION ACUMULADA-

Saldo al 31 de diciembre de 1995 2,084 192 5.704 7.980
Adiciones 216 33 1.076 1.325
Actualizacién Norma Foral 11/1996 (Notas 3.f y 21} 220 10 135 365
Salidas por baja o reducciones {77 (92) {479 {648)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 2443 143 6,436 9.022
Adiciones 304 2% 1.003 1333
Salidas por baja o reducciones 45) - (202) (247)
Bajas por siniestro (16) - (1.104) (1.120)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 2,886 169 6,133 5.988
INMOVILIZADO NETO- .

Saido al 31 de diciembre de 1996 8,513 5.196 5.606 19.315
Saldo al 31 de diciembre de 1997 8130 3.963 5.120 17.13

Durante 1997, el Banco ha sufrido un siniestro por motivo de inundaciones
catastroficas, teniendo que dar de baja el valor neto de los bienes siniestrados,
basicamente equipos de automacién, por importe de 887 millones de pesetas. Esta
pérdida se ha registrado con cargo al epigrafe "Quebrantos Extraordinarios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias de 1997 adjunta (Nota 27). Adicionalmente a otros
costes internos, el Banco ha tenido que incurrir en gastos externos de salvamento,
recuperacién y reconstruccién de informacién y otros, registrados con cargo a
"Quebrantos Extraordinarios” por importe de 180 millones de pesetas,
aproximadamente (Nota 27). :

Durante el periodo afectado operativamente por el siniestro, el Banco pudo mantener
su actividad gracias a la entrada inmediata en funcionamiento del servicio externo de
copias de seguridad” ("back-up”) que tenia contratado comu provedimiento- de-control
interno para situaciones de emergencia.
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El quebranto contable sufrido por e} Banco ha side compensado, en el mismo importe,
por un ingreso derivado de la indemnizacién del Consorcie de Compensacién de
Seguros y registrado abonando la cuenta "Quebrantos Extraordinarios" (Nota 27).

De dicha indemnizacién, 500 millones de pesetas fueron cobrados como anticipo en
1997 y, el resto hasta 1.067 millones de pesetas, figura en el epigrafe "Deudores a la
Vista y Varios" (Nota 7). En enero de 1998, el Banco ha cobrado 1.213 millones de
pesetas, adicionales a los ya anticipados, cerrandose asi definitivamente el siniestro.
La diferencia positiva entre la indemnizacién total y los costes y quebrantos del
siniestro (Nota 27) se registrara patrimonialmente en el ejercicio en el que se ha
producido el tltimo,cobro del Consorcio de Compensacién de Seguros.

Por otra parte, al 31 de diciembre de 1997, se han producido inversiones de reposicion
por 206 millones de pesetas (basicamente equipos de automacién), estando pendientes
de reinvertir en 1998 por este concepto unos 525 millones de pesetas, basicamente en
edificios e instalaciones. :

Al 31 de diciembre de 1996, el Banco y dos de sus sociedades dependientes
consolidadas actualizaron su inmovilizado material al amparo de la Norma Foral
11/1996, de 5 de diciembre de la Excma. Diputacién Foral de Gipuzkoa. ' La
actualizacién se practicé aplicando los coeficientes maximos autorizados por la
mencionada Norma Foral a Terrenos y Edificios de Uso Propio, Otros Inmuebles
(excepto los procedentes de adjudicacién de créditos) e Instalaciones propiedad del
Banco. La plusvalia resultante de la actualizacién fue abonada a "Reservas” (Notas 3.f,
21y 22).

Durante el ejercicio 1996, el Grupo procedié a registrar con cargo al epigrafe
"Quebrantos Extraordinarios® de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta 108
millones de pesetas, en concepto de las minusvalias producidas en el valor de
determinados inmuebles de uso funcional (sucursales) al dejar de ser utilizados en la
actividad del Grupo (Nota 27).

Por otra parte, dentro de la cuenta "Otros Inmuebles’, se incluyen al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 unos importes de 3.370 y 4.509 millones de pesetas,
respectivamente, que corresponden al valor bruto contable de los inmuebles que
provienen de la adjudicacién de créditos y cuyo destino es su venta a terceros. Para
cubrir las pérdidas que pudieran producirse en la realizacién de dichos inmuebles, el
Grupo tiene constituidas al 31 de diciembre de 1997 y 1996 provisiones (Nota 3.f) por
importe de 1.497 y 1.775 millones de pesetas, respectivamente, que figuran rebajando
el capitulo "Activos materiales’ de los balanices de situacién consolidados adjuntos. La
dotacién de esta provision se realiza con cargo a "Quebrantos Extraordinarios" (Nota

27).

YRS ok
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El movimiento de esta provisién durante los ejercicio 1997 y 1996 se muestra a

continuacién:
Millones de Pesetas
1997 1996

Saldo al inicio del ejercicio 1.775 1.579
Mas- Dotacién neta con cargo a los resultadoes

del ejercicia (Nota 27) 439 739
Menos- Recuperacién por ventas (Nota 27) {433) (489)

Cancelacién por saneamiento definitivo (284) (34)
Saldo al cierre dﬁé-lfei‘fgftéiﬁip- 1.497 1.775

(13) OTROS ACTIVOS

A continuacién se presenta el detalle de este capitulo
consolidados adjuntos:

de los balances de situacién

Miliones de pesetas
1997 1996

Impuesto sobre beneficios anticipado (Notas 3.1 y 23} 1.256 1.165

Operaciones en camino 38 1.006

Dividendo activo a cuenta (Notas 2 y 4) 644 615

Fianzas dadas en efectivo 200 137
Pérdidas a regularizar por operaciones de futuro de

cobertura 139 238

Otros conceptos 2.527 1428

4.804 4.589

La cuenta “Operaciones en Camino” incluye apuntes pendientes de imputacién que se
adeudan en los primeros dias del ejercicio siguiente a los capitulos “Entidades de
Crédito” y “Créditos sobre Clientes” del activo y a “Débitos a Clientes” del pasivo de
los balances de situacion consclidados adjuntos.

La cuenta "Otros conceptos” recoge, basicamente, las operaciones pendientes deudoras
de liquidacion en divisas. Asimisme, al 31 de diciembre de 1997 se incluye en este
epigrafe las operaciones en camino intersucursales que al 31 de diciembre de 1996 se

incluian dentro de la cuenta "Operaciones en camino”.

T e, e T
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(14} CUENTAS DE PERIODIFICACION

A continuacién se presenta el detalle de este epigrafe de los balances de situacion

consolidados adjuntos:

Millones de Pesetas
1997 | 1996
Activo:
Intereses anticipados de recursos tomados a descuento 3 97
Devengo de productos no vencidos de inversiones no
tomadas a descuento 3415 3.791
Gastos pagados no devengados 123 90
Otras periodificaciones 39 67
Devengos de costes no vencidos de recursos tomados a descuento {458) (896)
3122 3.149
Pasivo: : :
Productos anticipados de operaciones tomadas a descuento 2.020 4.192
Devengos de costes no vencidos de recursos no tomados a descuento 2.757 4.155
Gastos devengados no vencidos 1.304 1423
Otras periodificaciones 296 362
Devengos de productos na vencidos de inversiones tomadas a descuento {1.190) (1.867)
5.187 8.265

(15) DEBITOS A CLIENTES

La composicion de este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y sector, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
1997 1996
Por moneda:
En pesetas 412.083 397.313
En moneda extranjera 4.770 3.239
416.853 400.572
Por sectores: '
‘Administracienes Piblicas 18.023 19.857
Otros sectores residentes 391.860 374.420
No residentes 6.970 6.295
416.853 400.572

v’]‘



Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 el detalle por naturaleza de! saldo que figura

registrado en "Otros sectores residentes” se indica a continuacién:

Millones de Pesetas

1997 1996
Cuentas corrientes 64,758 76.601
Cuentas de ahorro 23.961 21.616
Imposiciones a plazo 106.537 144.901
Cesion temporal activos (Notas 5y 8) 165.635 128.506
Otras cuentas 969 2.796
391.860 374.420

El desglose por vencimientos de los saldos que figuran registrados en los epigrafes
"Depositos de ahorro - A plazo" y "Otros débitos - A plazo” de los balances de
situacion del Grupo se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
1997 1996
Depésitos de ahorro -A plazo-
Hasta 3 meses 71.623 70.059
‘Entre 3 meses y 1 aflo- 34582 | 53901 |
Entre 1 afio y 5 aftos 5.407 23.845
111.612 149.805
Otros débitos -A plazo-
Hasta 3 mescs 95.378 43.247
Entre 3 meses y 1 afio 72.368 90.173
Entre 1 afio y 5 afios 5.729 608
173.475 134.028

OTROS PASIVOS

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién al 31 de diciembre de

1997 y 1996 es el siguiente:

Millones de pesetas
1997 1996

Obligaciones a pagar 627 910
Impuesto sobre beneficios diferido (Nota 23) 309 277
Operaciones en camino 7 488
Partidas a regularizar por operaciones de futuro de cobertura 104 191
Otros conceptos 839 44
1.886 1.910

Dentro de "Otros conceptos” se incluye, basicamente, las operaciones pendientes

acreedoras de liquidacion en divisas.
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(17) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

El movimiento que se ha producide en este capitulo de los balances de situacién
consolidados adjuntos durante los ejercicios 1997 y 1996, se muestra a continuaci6n:

Millones de Pesetas
Otras Provisiones
Fondo de Fondo de
Pensiones Prejubilados Otros Total
(Nota 3.i) {Nota 3.j) (Nota 3.m)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 3.633 - 1.597 5.230
Dotaciones netas con cargo a resultados del

Ejercicio (Nota 27) 610 1.185 501 2.29
Pagos a pensionistas y prejubilados (279) (33) - {312)
Recuperacién de fondos de ejercicios anteriores

(Notas 23y 27) - - (975) {975)
Otros movimientos, neto - - (162) (162)
Salde al 31 de diciembre de 1996 3.964 1.152 961 6.077
Dotaciones netas con cargo a resultados del

Ejercicio (Nota 27) 1.029 175 539 1.743
Pagos a pensionistas y prejubilados 310 (456) - (766)
Recuperacién de fondos de ejercicios anteriores -

{Nota 27) . {14) (14)
Traspasos (Nota 7} - - 334 334
Otros movimientos, neto - - (38) {38)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 4.683 871 1.782 7.336

(18)

El saldo del epigrafe "Otras Provisiones - Otros" del cuadro anterior recoge el importe
estimado para hacer frente tanto a minusvalias en el inmovilizado funcional (Nota 12)
como a responsabilidades, probables o ciertas, procedentes de litigios en curso,
indemnizaciones u obligaciones de cuantia indeterminada, como riesgos de firma,
riesgo de operaciones de futuro, etc. (Nota 7). Asimismo, en 1997 incluye el fondo
constituido derivado de la venta de cartera a vencimiento (Nota 5).

PASIVOS SUBORDINADOS

En octubre de 1997, el Banco ha procedido a la amortizacién al vencimiento del saldo
de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1996 consolidado
adjunto.

Los intereses devengados por las financiaciones subordinadas (calculados a partir de la
rebaja en dos puntos porcentuales del tipo MIBOR a seis meses, con un méaximo del
14%) durante los ejercicios 1997 y 1996 han ascendido a 98 y 189 millones de pesetas,
respectivamente, y figuran registrados en el capitulo “Intereses y Cargas Asimiladas”
de las cuentas de pérdidas v ganancias consolidadas adjuntas (Nota 27).
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(19) CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el capital social de Banco Guipuzcoano, S.A.
ascendia a 3.500 millones de pesetas y estaba representado por 5.527.200 acciones
ordinarias y 1.472.800 acciones preferentes sin voto, todas ellas nominativas, de 500
pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones preferentes sin voto tendrén derecho a un dividendo adicional especial
equivalente al 50% del que se acuerde repartir a las acciones ordinarias; dividendo
adicional que no serd en mingun caso inferior a 100 pesetas. A dichas acciones les ser4
de aplicacién lo dispuesto en et articulo 91 de la Ley de Sociedades Anonimas y salvo
el derecho de voto tendrén los demds derechos de las acciones ordinarias. Estas
acciones preferentes sin voto gozan de un derecho de opcién a convertirse en accionés
ordinarias con voto, en la proporcién de una por una, por quintas e iguales partes
mediante sorteo al final de los afios sexto, séptimo, octavo, noveno y décimo, contados
a partir del 10 de octubre de 1992, Es intencién del Consejo de Administracién
proponer a la proxima Junta General de Accionistas ampliar al 100% de las acciones
preferentes la posibilidad de conversién en cada uno de los plazos anteriores, haciendo
innecesario el sorteo que inicialmente estd previsto,

La totalidad de las acciones de Bance Guipuzcoaho, S.A. en circulacion cotiza en el
sistema de mercado continue de las Bolsas de Valores Espariolas.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el porcentaje de participacién del Grupo Financiero
Banco Sabadell en el capital social del Banco asciende al 10,46%, materializado en la
posesion de 732.085 acciones ordinarias.

Durante 1995, el Banco y Gan Espafia Seguros Generales y Vida, Compaiiia de Seguros
y Reaseguros, S.A. (en adelante Gan Espana), alcanzaron un acuerdo de colaboracién
para el desarrollo de {a actividad aseguradora. En virtud de este acuerdo de
colaboracién, Gan Espafa adquirio acciones ordinarias del Banco a determinadas
sociedades dependientes consolidadas, aleanzando al 31 de diciembre de 1997 y 1996
el 3% y 4% de participacion en el capital social del Banco, respectivamente. .
Al 31 de diciembre de 1996, algunas sociedades- dependientes consolidadas poseian el
0,3%, del capital social en circulacién de Banco Guipuzcoano, S.A. Al 31 de diciembre
de 1997 no poseian acciones del Banco (Nota 21).




A continuacién se indica el movimiento habido durante los gjercicios 1997 y 1996 en el
capitulo "Acciones propias’ de los balances de situacién consolidados adjuntos:

(20}

Millones de Pesetas
Nominal Resto | Total
Saldo al 31 de diciembre de 1995 118 717 8315
Adquisicién de acciones propias 128 880 1.008
Venta de acciones propias (235) {1.523) {1.738)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 11 74 85
Adquisicién de acciones propias ' 56 593 649
Venta de acciones propias (67) (667) (734)
Saldo a} 31 de diciembre de 1997 - - -

Asimismo, una de las sociedades perteneciente al Grupo Consolidable es titular de una
opcién de compra ejercitable hasta septiembre de 1998 sobre acciones de la sociedad
dominante pertenecientes a entidades ajenas al Grupo Banco Guipuzcoano. Al 31 de
diciembre de 1997 y de 1996 esta opcién se referia a 168.333 acciones preferentes.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, el Consejo de Administracion del
Banco dispone de la autorizacién para ampliar el capital del Banco hasta un limite
méximo de 1.841 millones de pesetas y por un plazo méximo de 5 anos,
aproximadamente, segin acuerdo de la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de
febrero de 1994. Asimismo, en la Junta General de Accionistas de 22 de febrero de 1997
se autoriz6 al Consejo de Administracién a adquirir hasta 1.500.000 acciones del Banco
(con el limite del 5% del capital del Banco) durante 18 meses.

Adicionalmente, la Junta General del Banco celebrada el 22 de febrero de 1997 autorizé
al Consejo de Administracidn, por un plazo de 3 afios, para la emisidn, en una o varias
veces, de hasta un méximo de 10.000 millones de pesetas de obligaciones, bonos de
caja o tesoreria o Htulos equivalentes, con caracter ordinario o subordinado. Al 31 de
diciembre de 1997 el Consejo de Administracion no habia hecho uso de esta
autorizacion.

No existen otras ampliaciones de capital en curso en las sociedades del Grupo.

Asimismo, el Consejo de Administracién propondra a la Junta General de Accionistas,
sujeto a diversas condiciones, la adaptacion del capital social al Euro, pasando éste a
expresarse de pesctas a euros v, para cllo, modificando el nominal de las acciones
previa ampliacién de capital con cargo a reservas voluntarias,

PRIMAS DE EMISION

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas se permite
expresamente la utilizacién del saldo de esta reserva para ampliar el capital y no se
establece restriccién especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.
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(21) RESERVAS Y RESERVAS DE
REVALORIZACION

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la composicién de estos capitulos de los balances de
situacion consolidados adjuntos, era Ia siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Reservas restringidas:
Legal 1.458 1.458
Estatutaria 761 761
Reserva Especial para Inversiones Productivas
(Nota 23) 2.600 2.600
Actualizacién Decreto Foral 13/1991 {Nota 3.f) 2.087 2.087
Actualizacién Norma Foral 11/1996 (Nota 3.f) 1.506 1.506
8.412 8.412
Reservas de libre disposicion:
Voluntarias y otras 13.661 11.957
22.073 20.369

El movimiento que se ha producido en el saldo del capitulo "Reservas" de los
balances de situacion adjuntos durante los ejercicios 1997 y 1996 se muestra a

continuacion;
Millones de Pesetas
1997 1996

Saldo al inicio del periodo 20.369 17.445
Distribucién a reservas del bemoficio del

ejercicio anterior 1.704 1.418
Actualizacion Narma Foral 11/1996 (Nota 3.f) - 1.506
Saldo al cierre de cada -’ejfé,l:'c‘ic_i‘o 22.073 20.369

Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo que desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
Tecurses propios v supervision en base consolidada de las entidades financieras,
establece que los grupos consolidables de las entidades de crédito deberan mantener,
en todo momento, un coeficiente de solvencia no inferior al 8% del riesgo de crédito
ponderado de las cuentas patrimoniales, compromisos y demas cuentas de orden, asi
como del riesgo de tipo de cambio de su posicién global neta en divisas y de las
posiciones ponderadas en cartera de negociacién e instrumentos derivados.

Al 31 de diciembre de 1997, los recursos netos computables (que incluyen, segun
autorizacion de Banco de Espafia, las reservas por actualizacién) del Grupo
consolidado exceden de los requerimientos minimos exigidos por la citada Circular
5/93, de 26 de marzo en 4.646 millones de pesetas.




Asimismo, la Circular 5/1993 de Banco de Espafia establece que las inmovilizaciones
materiales netas y el conjunto de los riesgos de los grupos consolidables de entidades
de crédito con una misma persena o grupo econémico, no podran exceder del 70% y
del 40% de los recursos propios computables, respectivamente, estableciéndose
también limites a las posiciones en divisas, los cuales se cumplen al 31 de diciembre de
1997 y 1996.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas, las entidades
que obtengan en el gjercicio econémico beneficios, deberan dotar el 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva
alcance el 20% del capital social, porcentaje que en el Banco ya se ha alcanzado. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la
compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles-
suficientes para este fin.

Reserva Estatutaria-

De acuerdo con los Estatutos del Banco se debe detraer de los beneficios liquidos de
cada ejercicio el importe necesario para que el saldo de esta reserva alcance el 20 % del
capital desembolsado. Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 esta reserva superaba dicho
porcentaje.

Regularizaciones de balance-

El Banco y algunas sociedades dependientes consolidadas se acogieron a lo
establecido en la legislacion aplicable sobre regularizacién y actualizacién de balances
(Nota 3.f). Come consecuencia de elle, el coste y la amortizacién del inmovilizado
material y, en su caso, el coste de los valores de renta variable, se incrementaron en
los siguientes importes que, a su vez, hasta el 31 de diciembre de 1997, habian sido
aplicados en la forma que se indica a continuacién:

Millones de Pesetas

' Sociedades
Banco Dependientes

Guipuzcoano, S.A. | (Nota 22)

Incremento neto:

" -

-J’:/—Z:;”’ SRR

Inmovilizado material (Nota 12) 4.462 1.045
Cartera de valores y otros 1.073 -
' 5.535 1.045

Importes aplicados a:
Cancelacién de minusvalias de cartera de

valores y otros conceptos (200) (156)
Traspasos a: '
Reservas voluntarias {1.741) - S

3.594 889 g

e
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Asimismo, la Circular 5/1993 de Banco de Esparia establece que las inmovilizaciones
materiales netas y el conjunto de los riesgos de los grupos consolidables de entidades
de crédito con una misma persena ¢ grupoe econdmico, no podrén exceder del 70% y
del 40% de los recursos propios computables, respectivamente, estableciéndose
también limites a las posiciones en divisas, los cuales se cumplen al 31 de diciembre de
1997 y 1996.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las entidades
que obtengan en el ejercicio econdmico beneficios, deberdn dotar el 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva
alcance el 20% del capital social, porcentaje que en el Banco ya se ha alcanzado. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y

mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la

compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Reserva Estatutaria-

De acuerdo con los Estatutos de! Banco se debe detraer de los beneficios liquidos de
cada ejercicio el importe necesario para que el saldo de esta reserva alcance el 20 % del
capital desembolsado. Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 esta reserva superaba dicho
porcentaje. ‘

Regularizaciones de balance-

El Banco y algunas sociedades dependientes consolidadas se acogieron a lo
establecido en la legislacién aplicable sobre regularizacién y actualizacion de balances
(Nota 3.f). Como consecuencia de ello, el coste v la amortizacion del inmovilizado
material v, en su caso, el coste de los valores de renta variable, se incrementaron en
los siguientes importes que, a su vez, hasta el 31 de diciembre de 1997, habian sido
aplicados en la forma que se indica a continuacién:

Millones de Pesetas

Sociedades
Banco Dependientes

Guipuzcoano, S.A. | (Nota 22)

Incremento neto:

Inmovilizado material (Nota 12) 4.462 1.045
Cartera de valores y ofros 1.073 -
5.535 1.045

Importes aplicados a:
Cancelacién de minusvalias de cartera de

valores y otros conceptos (200) (156)
Traspasos a:
Reservas voluntarias {1.741) -
3.594 889
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Los incrementos de valor correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado se
han venido amortizando desde fa fecha de su registro siguiendo los mismos criterios
que para la amortizacion de los valores en origen (Notas 3.f y 12).

Actualizacién Decreto Foral 13/2991-

El plazo del que disponen las autoridades fiscales para comprobar el saldo de la cuenta
“Actualizacién Decreto Foral 13/1991” era de cinco afos contados desde la fecha de
cierre del balance actualizado. Al 31 de diciembre de 1996 se habia cumplido dicho
plazo, sin haberse efectuado comprobacitn alguna. En consecuencia, el saldo de esta
cuenta puede considerarse a. partir del 1 de enerc de 1997 de libre-dispesicitn:

k

Actualizacion Norma Foral 11/1996-

El plazo de que disponen las autoridades fiscales para comprobar el saldo de la cuenta
"Reservas de Actualizacién - Norma Foral 11/1996" es de 5 afios contados desde la
fecha de cierre del balance actualizado. Una vez comprobado el saldo de esta cuenta
por las autoridades fiscales o una vez transcurtido el plazo para efectuar dicha
comprobacion, podré destinarse a la compensacién de resultados negativos o a la
ampliacién de capital. El saldo pendiente de aplicacion sélo podra destinarse a
reservas no distribuibles.

Reserva Indisponible para acciones
propias o de la Sociedad dominante-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, la sociedad
matriz debe estar en disposicion de constituir una reserva indisponible por las acciones
que de ella adquirieran las sociedades dependientes, hecho que el Banco cumplia al 31
de diciembre de 1997 y 1996 (Nota 19).

Reserva Especial para Inversiones
Productivas-

Las Normas Forales 11/1993 ¥ 1/1995 de la Exema. Diputacién Foral de Gipuzkoa
establecian la posibilidad de minorar la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
en el 50% y 40%, respectivamente, de las cantidades que, procedentes del beneficio
contable obtenido en cada ejercicio cerrado entre el 8 de julio de 1993 y el 31 de
diciembre de 1995, se destinen a una reserva especial denominada "Reserva Especial
para Inversiones Productivas". La reserva habia de materializarse -como asi fue- en la
adquisicién efectiva, antes del 31 de diciembre de 1995, de activos fijos materiales
nuevos cumpliendo con determinados requisitos (Nota 23).

Transcurridos cinco ejercicios desde su materializacién en activos fijos, esta Reserva
Especial podra aplicarse a la eliminacién de resultados contables negativos y/o a la
ampliacion del capital social. '
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(22) RESERVAS Y PERDIDAS EN SOCIEDADES
CONSOLIDADAS

El desglose de estos capitulos de los balances de situacién adjuntos al cierre de los
ejercicios 1997 y 1996 aportados por las sociedades dependientes en el proceso de

consolidacion, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
1997 1996
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS:
Por integracién global-
Guipuzcoano Valores, Sociedad Gestora de Carteras, S.A. 615 653
Guipuzcoano, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, 5. A. 263 168
Guipuzcoano, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. 24 26
Ederra, S A, 320 320
Bitarte, S.A. 10 -
Easo Bolsa, S.A. 13 -
1,245 1.167
Por puesta en equivalencia:
Titulos Bilbao SIMCAV, 5. A 54 20
Guipuzcoano, Correduria de Seguros del Grupo Banco
Guipuzcoano, 5.A. 1 8
Zeltia, S.A. (Nota 2) 43 -
Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A. (Nota 2) 25 -
Uniseguros Vida vy Pensiones, 5.A. (Nota 2) 17 -
140 28
PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS:
Por integracion global-
Bitarte, S.A. - (26}
Easo Bolsa, 5.A. - {25)
- (51)
Por puesta en equivalencia-
Urbanizadora Jaizkibel, 5.A {312) (84)
(312) (84)
TOTAL NETO 1.073 1.060
£l }"‘-._
@S
T =
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En los balances individuales de las sociedades dependientes que han sido agregados
en el proceso de consolidacién al del Banco, existian reservas de caracter restringido
cuyo detalle al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es como sigue:

Mitlones de Pesetas
1997 1996
Reservas restringidas:
Reserva legal 496 438
Reserva para acciones de la Sociedad
dominante (Notas 19 y 21) - 85
Actualizacidon Decreto Foral 13/1991 (Nota 21) 630 630
Actualizacion Norma Foral 11/1996 (Nota 21) 259 259
1.385 1.412

El movimiento que se ha producido en el saldo de los capitulos "Reservas y Pérdidas
en Sociedades Consolidadas” de los balances de situacién consolidados adjuntos
durante los ejercicios 1997 y 1996 se muestra a cantinuacién:

Millones de

: _ _ Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1995 1.029
Imputacién de resultados del ejercicio anterior 697
Dividendo a cuenta correspendiente al ejercicio 1995 (545)
Actualizacion Norma Foral 11/1996:(Notas 2 y 21) 58
Otros o (179)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 1.060
Imputacion de resultados del gjercicio anterior 604
Dividendo a cuenta correspondiente al ejercicio 1996 {424)
Dividendo complementario correspondiente al ejercicio 1995 (73)
Otros (34)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 1.073

(23) SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos" de los balances de situacién
consolidados adjuntos, incluye el pasive correspondiente a los diferentes impuestos
que son aplicables, entre los que se incluye la provisién por el Impuesto sobre
Sociedades, neto de las retericiones v pagos a cuenta del mismo, relativo a los
beneficios de los ejercicios 1997 y 1996, '




La conciliacion entre el resultado contable consolidado y la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es la-siguiente:

Millones de Pesetas
1997 199

Resuitado consclidado contable antes de impuestos 4789 4.360
Diferencias permanentes (*)- :

Aumentos 850 1.089

Disminuciones (649) (1.554)
Base Imponible previa 4990 3.895
Diferencias temporales (**)-

Aumentos 507 2.092

Disminuciones ‘ (604) (1.245)
Base imponible 5,293 4.742

(*) Basicamente por dotaciones, utilizaciones y recuperaciones al fondo interno de
pensiones y a fondos especificos, ast como por los ajustes derivados del proceso de
consolidacion.

(**) Los aumentos se deben bésicamente a dotaciones no deducibles a los fondos de
pensiones internos y especificos, y las disminuciones a recuperaciones y utilizaciones de
fondos y provisiones.

En general, las sociedades consolidadas tienen pendientes de inspeccién por las
autoridades fiscales los wltimas cinco ejercicios de los principales impuestos que les
son de aplicacién, excepto el Banco, quien, para sus principales impuestos, tiene
pendientes de inspeccién los ejercicios cerrados con posterioridad a 1 de enero de 1995.

Si bien no se ha presentado atun la declaracién del Impuesto sobre Sociedades para el
ejercicio 1997, en el computo de la prevision para dicho impuesto, que figura en las
cuentas anuales consolidadas adjuntas, se ha considerado, en relacion con el resultado
consolidado, una deduccién por Inversiones y otras deducciones y bonificaciones por
importe total de 300 millones de pesetas, aproximadamente (64 millones de pesetas en
1996). El Banco y algunas de las sociedades consolidadas se han acogido a las
deducciones por inversién en actives fijos nuevos, bonificaciones y deducciones por
doble imposicién, de conformidad con lo previsto en la normativa del Impuesto sobre
Sociedades. Para que estas deducciones sean efectivas, deberan cumplirse los
requisitos establecidos en la nermativa legal vigente.




Dentro de las deducciones consideradas en la prevision de 1997 se incluye la derivada
del articulo 39 de la Norma Foral 7/1996, de 4 de julio dei Impuesto sobre Sociedades
que establece la posibilidad de deducir de la cuota liquida el 10 por 100 de las
cantidades que, procedentes del resultado contable del ejercicio, se destinen a una
reserva especial denominada "Reserva para Inversiones Productivas (Nota 4). El
importe destinado a la reserva debera ser materializado en el plazo de dos afios desde
el cierre del ejercicio con cuyos beneficios se dota la Reserva, en la inversion en activos
fijos materiales nuevos, excluyenido basicamente Jos terrenos. Los activos deberén
afectarse al desarrollo de la explotacion econoémica de la entidad, manteniéndose en
funcionamiento en la misma durante cinco afios, sin ser objeto de transmisién,
arrendamiento o cesién a terceros para su uso. Los administradores del Banco tienen
aprobado un plan de inversiones para su realizacién durante el perfodo que marca la
Norma Foral, y estiman que se cumplirdn todos los requisitos necesarios para que
dicho beneficio fiscal adquiera el carécter de definitivo, Los recursos propios de la
entidad deberan incrementarse en la cuantfa de la dotacién de la reserva respecto de
los recursos propios del ejercicio anterior, cuantia que deberé mantenerse durante los
cinco afios siguientes a su total materializacién, salvo que se produzca una
disminucién derivada de la existencia de pérdidas contables.

Asimismo, las retenciones y pagos a cuenta de dicho impuesto realizados durante
1997 y 1996 por el Banco y las sociedades consolidadas, y que minoran la cuota a
ingresar de cada afio, ascienden a 394 y 388 millones de pesetas, respectivamente. El
importe de los impuestos diferidos (309 y 277 millones de pesetas al 31 de diciembre
de 1997 y 1996, respectivamente) se encuentra registrado en el capitulo "Otros Pasivos®
(Nota 16).

De acuerdo con la Circular 7/91, de Banco de Espafia y preceptos concordantes, las
cuentas anuales adjuntas reflejan, asimismo, el valor actual de los impuestos
anticipados derivados del fondo de pensiones (Nota 3.1), que figuran registrados en el
capitulo "Otros activos" (Nota 13) del activo de los balances de situacion y ascienden
al 31 de diciembre de 1997 y 1996, a 838 y 790 millones de pesetas, respectivamente.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por el sector bancario, existen, para los afios
pendientes de inspeccion, determinados pasivos fiscales de cardcter contingente, que
no son susceptibles de cuantificacién objetiva. Sin embargo, en opinién del Consejo
de Administracién del Banco, asi como de sus asesores fiscales, la deuda tributaria
que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas
consclidadas adjuntas.
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(24) CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, este capitulo de los balances de situacién
consolidados-adjuntos- incluye, entre otros conceptos, los principales compromisos y
contingencias contraidos en el curso normal de las operaciones bancarias, con el

siguiente detalle:
Millones de Pesetas
Pasivos contingentes:
Activos afectos a diversas obligaciones 1183 112
Fianzas, avales y cauciones 27.852 21.540
Otros - 375 - 279
33.410 24.446
Compromisos:
Disponibles por terceros:
Por Entidades de crédito 4“4 -
Por Administraciones Publicas i 2033 || 6645
Por otros sectores residentes 55.711 40.655
Por no residentes 24 19
Otros compromisos 1.444 970
_ 1 59.256 48.289
Total 1 92666 | 72735

Adicionalmente, a través de Guipuzcoano S.G.LIC., S.A, la Sociedad dominante
gestiona patrimonios en fondos de inversién colectiva (FIM. y FLAMM)
promovidos por ella, y que al 31 de diciembre de 1997 y 1996 ascendfan a 146.353 y
102.703 millones de pesetas, respectiva y aproximadamente. Asimismo, el Grupo
Banco Guipuzcoano gestiona un fondo de pensiones y una E.P.5.V. cuyo patrimonio
pertenece a terceros y que al 31 de diciembre de 1997 y 1996 era de 18.795 y 14.671
millones de pesetas.




(25) OPERACIONES DE FUTURO

En el siguiente cuadro se muestra, al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el desglose de
importes nocionales o contractuales, por tipos de productos financieros derivados,
contratados por el Grupo en el transcurso de su actividad y no vencidos a dichas

fechas:
Millones de Pesetas
1997 1996

Compraventa de divisas no vencidas:
Hasta dos dias habiles 6.983 11.936
A plazo superior a dos dias habiles 26.097 14.990
Compraventas no vencidas de activos financieros:
Compras a piazo de deuda.anotada - 2370
Ventas a plazo de deuda anotada 15.800 26.750
Opciones sobre valores comprados 514 1.643
Otras operaciones sobretipos. de interés:
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA's) 10.000 4.000
Permutas financieras sobre tipos de interés {IRS's) 4500 7.000

‘ 63.894 68.689

Del importe desglosado en la cuenta "Otras operaciones sobre tipos de interés”, al 31
de diciembre de 1997 y 1996, 7.000 millones de pesetas corresponden a IRS's de
cobertura, correspondiendo el resto del saldo de la cuenta a operaciones de
negociacién (Nota 3.m). Los importes subyacentes de estas operaciones no reflejan
necesariamente el volumen de riesgo crediticio y otros riesgos econémicos inherentes a
las mismas asumidos por el Grupo, ya que la posicién neta mantenida en estos
instrumentos financieros es resultado de la compensacién y/o combinacién de los -
mismos. La mayor parte de las operaciones a plazo no vencidas han sido efectuadas
con vista a cubrir los efectos de las fluctuaciones en los tipos de interés, los tipos de
cambio o los precios de mercado. Cualquier pérdida potencial estimada en este tipo de
operaciones al cierre del ejercicio, se encuentra adecuadamente provisionada o
compensada con beneficios potenciales estimados en operaciones de la misma
naturaleza (Notas 3.m y 17). Al 31 de diciembre de 1997 el beneficio potencial neto
existente en operaciones de futuro asciende a 97-millones de pesetas (296 millones de
beneficios potenciales al 31 de diciembre de 1996). Asimismo, al 31 de diciembre de
1996 se incluye la venta de "Otra deuda anotada” a terceros por importe nominal de
16.300 millones de pesetas que se liquid6 en marzo de 1997, momento en el que se ha
registrado la venta y el resultado correspondiente que ha ascendido a unos 500
millones de pesetas
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(26) OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL

GRUPO NO CONSOLIDABLE Y ASOCIADAS

El detalle de los saldos mas significativos mantenidos por el Grupo, al cierre de los
ejercicios 1997 y 1996, con aquellas sociedades no consolidables que se incluyen en las
cuentas anuales adjuntas segin su puesta en equivalencia (Nota 2), se muestra a

continuacion:
Millones de Pesetas
R 1996
ACTIVO _ PASIVO ACTIVO. PASIVO
Craditos sobre Débitos a Créditos sobre Débitos a
clientes clignites clientes clientes
Empresas del Grupo:
Urbanizadora Jaizkibel, S.A. 49 822 - 79
Guipuzcoano, Correduria
de Seguros Grupo Banco
Guipuzcoano, 5.A, - 184 - 244
TOTAL 49 1.006 - 323
Empresas Asociadas:
Titulos Bilbao, §.A. 60 418 33 180
Zeltia, S.A. 268 - 425 .
Aforasa - - - -
Promociones Mendibil . - - -
Elgorriaga, A.LE.
TOTAL 328 418 458 180

El detalle de las transacciones mds significativas mantenidas en 1997 y 1996 es el

siguiente:

Millones de Pesetas

1997 1996
Interesesy | Interesesy Intereses y | Intereses y
Rendimientos Cargas Comisiones | Rendimientos Cargas Comisiones
Asimilados | Asimiladas | Percibidas | Asimilados | Asimiladas | Percibidas
Empresas del Grupo:
Urbanizadora Jaizkibel, S.A. - 20 1 9 5 -
Guipuzcoano, Correduria
de Seguros Grupo Banco
Guipuzcoano, S.A. - 14 - - 21 -
TOTAL - 'Y - 9 26 -
Empresas Asociadas:
Titulos Bilbao, S.A. - 13 87 - 29 50
Zeltia, S.A. 29 - - 47 - -
Aforasa 7 - - " . - -
Promociones Mendibif - - - - - -
Elgorriaga, A.LE. :
TOTAL 36 13 87 47 29 50
——
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(27) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacion con las cuentas de pérdidas y ganancias consulidadas adjuntas, a
continuacién se indica determinada informacién relevante:

a) Naturaleza de las operaciones

El detalle de determinadus capiiulos de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan,
se indica a continuacién:

Millones de Fesetas
(Debe) Haber
1997 1 199
Intereses y rendimientos asimilados:
De entidades de crédito 7.927 10.166
De la cartera de renta fija 5.389 7.054
De créditos sobre clientes. 18.322 21.767
Otros productos 454 968
32.092 39.955
Intereses y cargas asimiladas: j
De Banco de Espafia ‘ {425) (936)
De entidades de crédito {1.548) (1.438)
De acreedores {17.403) (22.853)
Costo imputable s fos fondos de pensiones
Constituidos (Notas 3.iy 17 {350) {413)
QOtros intereses (454) (364)

{15.858) | (26.008)

Comisiones percibidas:

De pasivos contingentes 503 486
De servicios de cobros v pagos 2873 3.482
De servicios de valores 1214 241
De otras operaciones 566 199
7.156 6.578
Comisiones pagadas: '
Comisiones cedidas a otras entidades y
Corresponsales {550} (671)
Qtras comisiones {266) (245)
(816} (916}
Resultado de operaciones financieras: -
Beneficios por operaciones financieras-

i En la cartera de negociacion 12 8
En la cartera de renta fija de inversion 642 150
En la cartera de renia variable 405 871
Por ventas de otros activos financieros - %0
Productos por operacianes de futuro n 28

. Productos por diferencias decanibio {Nota 8) 287 279
Pérdidas por operaciones financieras-
En la cartera de renta vairisble (14 (126)
Quebrantos por operaciones de futuro (104) ¢ {56)

1.239 1244
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b) Gastos Generales de Administracién -

De perscnal -

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas es la siguiente:

Millones de Pesetas

1997 | 199%

Sueldos y salarios (Nota 3.j) 6.524 6.674

Seguros sociales {(Nota 3.j) 1.702 1.754
Dotaciones a los fondos de pensiones internos

{(Nota 3.iy 17} 200 197
Aportaciones a fondos de pensiones externos

{Nota 3.i) 325 223

Otros gastos 334 401

9.085 9.249

El nimero medio de empleados del Grupo en los ejercicios 1997 y 199,
distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

1997 1996
Direccién General 7 8
Jefes 689 685
Administrativos 662 706
Subalternos 9 17
1.367 1,416
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¢) Beneficios y Quebrantos extraordinarios-

El detalle de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias de 1997 y 1996
adjuntas, es como sigue:

Millones de Pesetas
1997 1996
Quebrantos extraordinarios:
Dotaciones extraordinarias a fondo de pensiones por prejubilados | . B
{Notas 3., 3,5y 17) . 960 -
Quebrantos por siniestros (Notas 3.f y 12) 1.067 .
Indemnizaciones por siniestros {Notas 3.f y 12) (1.067) -
Dotacién netas a fondos especiales (Nota 17) 637 264
Saneamientos de activos adjudicados (Nota 12) 439 739
Recuperaciones por ventas de activos adjudicados (Nota 12) (433) (489)
Saneamientos de inmovilizado (Notas 12 y 17) - 108
Pérdidas por enajenacion de inmovilizado funcional (Nota 12) 198 211
Otros 118 221
1.919 1.054
Beneficios extraordinarios:
Beneficios en venta de la cartera a vencimiento (Nota 5) 1.108 -
Beneficios por enajenacién de inmovilizado material (Nota 12) 197 314
Beneficios de ejercicios anteriores {Nota 16) 184 234
Otros productos 104 35
' ~ 1593 | 583 |

{28) RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES A
LOS CONSEJOS DE ADMINISTRACION DEL
GRUPO

La retribucién de los miembros del Consejo de Administracién del Banco viene
regulada estatutariamente en un porcentaje del 5% sobre los beneficios obtenidos en
cada ejercicio, previc cumplimiento de las condiciones legales al respecto.

Los importes devengados en 1997y 1996 a favor de los miembros de ios Consejos de
Administracién del Grupo ascendieron a 31 y 22 millones de pesetas, respectivamente,
en concepto de gastos de viajey dietas de asistencia; a 163 y 155 millones de pesetas
en concepto de atenciones. estatutarias registradas como gastos generales y a 18
millones de pesetas en 1996 en concepte de suweldos y salarios registrados como
gastos de personal, al tratarse de empleados del Grupo que a su vez son miembros de
consejos de administracién de sociedades dependientes consolidadas.
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El Grupo no tiene contraidas al 31 de diciembre de 1997 y 1996, obligaciones en
materia de pensiones y seguros de vida con los miembros de los Consejos de
Administracién de sociedades dependientes consolidadas.

Los importes de los anticipes y créditos concedidos por el Grupo al 31 de diciembre de
1996, al conjunto de los miembros de los Consejos de Administracion, ascienden a 6
millones de pesetas. De estos préstamos y créditos, los concedidos en virtud de su
condicién de empleados devengan un tipo de interés anual del 9%. Durante 1997 no se
. ha concedido ninguno. Asimismo, al 31 de diciembre de 1997 y 1996 no existian avales
prestados por el Banco a miembros de su Consejo de Administracion.




(29) CUADRO DE FINANCIACION DE LOS

EJERCICIOS 1997 Y 1996

A continuacién se presenta el cuadro de financiacién consolidado correspondiente a los ejercicios 1997 y 1996:

-52.

Mitlones de Peselis Millones de Pesetas
Elerciets | Efercicio Ejercicio | Ejercicia
APLICACIONES 1997 199 ORIGENES 1997 1996
Titulos subordinados emitidos Regursos procedentes de las operaciones:
{disminucidn neta) (Nota 18) 3.000 - Resultado del ejercicio- 3464 3146
Inversion menos financiacion en Banco Mis- Amortizaciones (Notas 3.g y 12) 1.730 1.657
de Espafa y entidades de crédito - Botaciones netas a fondos de
y ahorro (variacién neta) 48441 15.270 depreciacion de actives y otros
Inversion crediticia {incremento neto) fondos especiales (Notas 5,7, 8,9,
{Nota 7) 34.079 7.148 10,11, 12y 17} 2714 3843
Titulos de renta fija (incremento neto) Menaos- Beneficio neto en ventas de
{(Notas 5y 8) 17.5495 participaciones e inmovilizado
Titulos de renta variable no permanente {Nata 27) (1.107} {501),
{incremento neto) (Nota 9) 178 M5 6.801 8.129
Titwlos de renta fija (disminucion neta)
-excluida venta cartera a vencimiento-
Adquisicion de inversiones {Notas 5y 8) 62.867 -
permanentes- Acreedores (incremento neto) 16.281 40.413
Compra de acciones propias, Venta de inversiones permanentes-
participaciones en empresas del Venta de cartera a vencimiento (Nota 5) 4.666 -
Grupo y asociadas (Notas 10, 11 y 19) 1.989 2.820 | Venta de acciones propias,
Compra de elementos de inmovilizado participaciones en empresas del Grupo
material e inmaterial (Notas 3.z v 12) 2025 1.7% y asociadas (Notas 10,11 y 19) 1718 a7 ]
89,212 44974'| Venta y baja de elementos de inmovilizado
material @ inmaterial (Nota 12) 2.300 2,383
' 87.832 44.666 |
Otros conceptos activos menos pasivos Otros canceplos activos menos pasivos
(variacion neta) 5.421 7881 [ (variacidn neta) - -
TOTAL APLICACIONES 94.633 52795 " TOTAL ORIGENES 94,633 52795
— L]
e T
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ERRGICIo 187

RESULTADO BRUTO DEL EJERCICIO 1997 4.308.990.235 Pts
GASTO IMPUESTO DE SOCIEDADES EJERCICIO 1997 ... 1.040.002.308 Pts
RESULTADO NETO EJERCICIO 1997 .......ccovenersienes 3268987927 Pts.
TOTAL RESULTADO A DISTRIBUCION 3.268.987.927 Pts

APLICACION:

DIVIDENDOS .+ nenntnnenssnesnsssnssnssessioresssnssonaess  1435280,000 Pts
RESERVA ESPECIAL PARA INVERSIONES PRODUCTIVAS ...  1.000.000.000 Pts

RESERVA VOLUNTARIJA.I.l'.l..‘-Q.ll..l.il....._“....‘..'.. 833‘707‘927Pts

 TOTAL BENEFICIO APLICADO .ieeereenneesnnniinsssoee: 3268987927 Pis

Ll-b &._.,@ cl’muj\
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Don Jost Amonie Urquizu lurrane
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Don José Maris Famander Juosa-Faro




El Informe de Gestidén descrito, que se-recoge en los folios
numerados del 1 al 3 , ambos inclusive, firmados en todas sus pagi-
nas por el Presidente del Consejo de Banco. Guipuzcoano, D, José
Maria Aguirre Gonzélez, asi como por el Secretaric del Consejo, D.
Fernando Aramburu Bastida, contiene el- Informe de Gestidén del Banco
Guipuzcoano y las Sociedades Filiales que componen el Grupc Finan-
ciero Banco Guipuzcoano (Consolidado).

Este Informe de Gestién ha sido aprobado por el Consejo de
Administracién del Banco Guipuzcoano, S.A. en su sesién del 23 Ene-
ro 1.998, y se firmé por todos sus Administradores, en cumplimiento
del articulo 171 de la Ley de Sociedades Andnimas.

%9“: :  - 2N «

—JOSE MARIA AGUIRRE \__b. JOSE MARIA MUGURUZA

D./ JOSE LUIS BARRUETA . p~YOSE MARIA BERGARECHE

ol Wl S .

D. JOSE MATIA FERNANDEZ B, JOSRANTONIO ITARTE

D. JOSk ANTONIO {maurzu '

D. ALFREDO LAFITA _




El afto 1.997 puede calificarse de francamente positivo para la economla espanola El
crecimiento experimentado en-términos: de PIB se situard previsiblemente en el 3,3%

con un sector exterior en equilibrio, un -aceptable aumento del consumo privado'y una
inversién que se ha comportado: de forma muy dinadmica. E! sector construccién ha
alcanzado tasas de crecimiento: significativas, impuisado por a Edificacion, actividad

que ha compensado con creces la politica de austeridad de las mvarsrones publicas
en obra civil. o

Puede afirmarse que la economia espafiola presenta un sdlido perfil. La peseta es
competitiva frente a otras divisas europeas. La caida de los tipos de interés desde
1995 ha sido constante, reduciéndosa al minimo el diferencial con otros palses més
desarroliados. Se ha conseguido rebajar sustancialmente el ritmo de crecimiento de
los precios, y el déficit publice: ha :dejado de crecer incontroladamente ajustandose
mas a las cifras originalmente presupuestadas,

La consecucién de los objetivos del Plan de Convergencia ante la proximidad del
'examen’ de los criterios de: Maastricht, ha sido el factor que ha impuisado el profundo
ajuste de nuestra economia espafiola:y Espafia en estos momentos se perfila como
uno de los mas firmes candidatos a formar parte de la Unién Monetaria Europea.

‘Esta generalizada 'euforia europea’ unida a la favorable evolucion de los precios, cuyo
Indice llegd en algunos meses a.romper a Ja baja la barrera psicolégica del 2%, han
permitido al Banco de Espafia relajar-ain mas su politica monetaria, rebajando con
prudencia de forma continuada el précio oficial del dinero hasta el.4,75% al final del
ejercicio que nos ocupa.

Uno de los rasgos mas significativos del afio 1997 ha sido el espectacular avance de
los mercados financieros de valores. La favorable evolucién de los tipos de interés a
corto plazo junto con la total confianza de los inversores extranjeros en la economia
espafiola, ha configurado un pancrama-netamente aicista en la Bolsa espariola y muy
positivo en ei mercado de Deuda. Ei'impacio negaiivo de ia crisis de ios paises dei
Sudeste Asiatico en ias cotizaciones quedd - superade en Espaﬁa en muy pocas
semanas.

En este entorno se ha desarrollado fa acfiviﬁai‘.i del Grupo Financiero Consolidado,

cuyos aspectos mas importantes se han detallado ampliamente en el desarrollo del
Informe Anual.

Los datos mas significativos han evolucionado como slfgue:f

> Los recursos gestionados de clientes del Grupo Financiero Consolidado han
aicanzado al 31 de Diciembre de-1997 la cifra de 479.953 rmltones de pesetas lo
‘que representa un incremento del 6,2%. ‘

> La inversién crediticia del Grupo Flna-nclero ConSolid.édo ai 31 de Diciembre de
1997 cifra 247.608 millones de pesetas.‘ un 15,6% superior a la de un afio antes.
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» El Beneficio antes de impuestos del Grupo Financlero Consolidado se ha elevado
a 4.789 millones de pesetas, io que:representa un aumento del 8,8% sobre el afto
anterior. E! Beneficio después de impuestos asciende & 3.464 millones de pesetas,
con un incremento def 10,1%. : -

» El Grupo Financiero Consolidado, at amparo de las autorizaciones concedidas por
las Juntas Generales de Accionistas celebradas el 24 de Febrero de 1996 y el 22
de Febrero de 1997, ha adquirido durante el ejercicio un total de 111.560 acciones
del Banco, por un valor nominal de- 55.780.000 pesstas. Por su parte, se han
enajenado 132.902 acciones, equivalents & un nominal de 66.451.000 pesetas. Al
31 de Diciembre de 1997 ninguna sociedad del Grupo poseia acciones de Banco
Guipuzcoano, S.A.. Durante el ejercicio no se ha realizado ninguna operacion de
amortizacién de acciones. - L o

» La propuesta de distribucién de beneficios del Banco Guiplizcoano, S.A. a la Junta
General de Accionistas, contempla destinar a-Reservas 1.834 millones de pesetas
y a Dividendos 1.435 miliones de pesetas, lo que permite repartir con cargo a los
resultados de 1997, un dividendo por accién de 184 pesetas brutas para las
acciones ordinarias, y de 284 pesetas brutas para las acciones preferentes sin
voto. Supone un "pay out" del 43,9%. _ ) -

Desde el cierre del ejercicio y hasta la formulacién por el Consejo de
~ Administracion de la Sociedad, en su sesién del 23 de Enero de 1998, de las Cuentas
Anuales y del presente informe de Gestion no se ha producido ningln acontecimiento
importante en ia evolucién dei Grupe Financiero: Consolidado, que debamos resefar,
aparte de los mencionados enta Mamoria. : ;
Las previsiones para el jercicio 1998 vienen marcadas por el mantenimiento de altas
tasas de crecimiento de la economia apoyado fundamentaimente en un mayor
dinamismo del consumo intemo, compatible con moderadas. tasas de inflacion y. tipos
de interés a la baja. El cumplimiento de los objetivos de ‘Maastricht seguira
condicionando la evolucién de los mercados por o menos hasta conocer los paises
que pasaran a integrar ia moneda tnica.

~ La evolucién prevista del Banco Guipuzcoano, S.A. - ,matriz del Grupo Financiero
Consolidado, para 1998 contempia un entomo financiero altamente competitivo en el
que se mantendré un destacado crecimiento de la demanda crediticia junto a una
fuerte desintermediacién hacia-instituciones de inversién colectiva e inversion directa
en mercados de renta varable. El aumento de’la actividad y mejora de la
productividad unidos al proceso de contencién y reduccién de costes compensaran.
los menores margenes de clientela asociados al nuevo entomno de bajos tipos de
interés. La favorable evolucion de la morosidad hace prever ol mantenimiento de
reducidas dotaciones por este motivo, ayudando as! al logro de los objetivos globales
de la entidad. ‘ . T o

Las Sociedades del Grupo F'm.an.ciero 'C'Oriséiidadd.' prdédguirén su marcha
ascendente apoyadas en el crecimiento. del conjunto.de Fondos de Inversion,
Pensiones y Seguros, a los que sé incorporaran, en su caso, los productos de nueva
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creacion. Por otro lado, la eulmm_aéi_én dei ‘proceso deraclontllzacién de costes y
estructuras contribuird a la consolidacién y desarrolio de beneficio del Grupo.
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