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En cumplimiento de la normativa vigente, tenemos el honor de remitir a V.E.
las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria), e
Informes de Gestion y de la Auditoria Externa, del Banco Central Hispanoamericano,
S.A. y de su Grupo Consedidado, asi como la Propuesta de Aplicacion del Resultado
del Banco Central Hispanoamericanp, S.A., y demds documentacion legal, todo ello
correspondiente al Ejercicio de 1997, que serdn sometidos a examen y aprobacion,
en su caso, de la Jumsg General Ordinaria de Accionistas del Banco Central
Hispanoamericano, S.A., convocada para el 13 6 14 de Marzo de 1998.

Dios guarde a V.E. muchos afios.
-W -
Madrid, a veintitres fle Febrerd de mil novecientos noventa y ocho.

BANCO AL, HISPANOAMERICANO, S. A.
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* INFORME DE AUDITORIA

* CUENTAS ANUALES DEL BANCO

BALANCE DE SITUACION
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
MEMORIA

*  INFORME DE GESTION
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ARTHUR

ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65 e
28003 Madrid ;

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALLS

A los Accionistas de
Banco Central Hispanoamericano, S. A

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A. {en 1o sucesivo, "el Banco"), que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 1997 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
carrespondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores del
Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sabre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requicren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantii, los Administradores del Banco presentan a efectos comparativos con cada una de las
partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del
ejercicio 1997 las correspondicntes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
ejercicio 1997. Con fecha 21 de febrero de 1997 emitisaos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio
1996, en el que expresamos una opinidn sin salvedades.

3. Segun se comenta en la Nota 1, el Banco es cabecera de un grupo de empresas (“el Grupo"} que operan en distintos campos de
actividad ; cuyas cuentas anuales consolidan con las del Banco. De acuerdo con la legislacion vigente, €l Banco ests obligado a
formular separadamente cuentas anuales consolidadas, sobre las que hemos emitidos nuestro informe de auditoria de fecha 20
de febrero de 1998. El efecto de la consolidaion, realizada en base a ios registros contables de las sociedades que integran el

" Grupa, en comparacién con las cuentas anuales individuales adjuntas del ejercicio 1997, supone un incremento de los activos
totales, de las reservas y del resultade neto del ejercicio atribuible al Grupo de 1.483.703, 22.968 y 9.968 millones de pesetas,
respectivamente. Las transacciones realizadas por el Banco en ¢l ejercicio 1997 con sus entidades dependientes y asociadas y los
saldos que mantenia al cierre de dicho ejercicio con estas entidades se detalian en la Nota 24 de la memoria adjunta.

4. En1997 -y en virtud de lo dispuesto en el Punto 4° de Ia Norma Decimotercera de la Circular 4/1991 de Banco de Espafia y tras
recibir autorizacion de esta institucion para hacerlo - el Banco cargé a sus reservas de libre disposicién el importe (9.925 millones
de pesetas) de los pasivos con origen en los compromisos adquiridos con su personal jubilado anticipadamente en el ejercicio
(véanse Notas 1 y 20).

5 Ennuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 1997 expresan en todos los aspectos significativos la imagen fiel del
patrimonic y de la situacion financiera de Banco Central Hispanoamericana, 5.A. al 31 de diciembre de 1997 y de los resultados
de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejescicio terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas )
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con tos aplicados en el ejercicio anterior. 5

6. Elinforme de gestion adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre
la situacién del Banco, la evolucién de su negacio y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacion que contiene ¢l citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
cjercicio 1997, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestidn con ¢l alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye ta revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco. !

ARTHUR ANDERSEN |

/. 7A

josé Ldis Palac

20 de febrero de 1998

Arthur Andersen v Cia, S5 Com. forita en ol Registro Chicral de Auaditores de

Reg. Muere. Madeid, Tiina 3190, Libro 0, Folio 1, Cuemias (ROAC)Y

Sec. #, Hoja M-S Inscrip. 1.2 Inscrita vn ¢l Registra de Evonomistas Auditores (REA)
Dumiciiio Social:

Raimundo Fdez. Villaverde, 63, 28K Madred
Ceéntipo de Fdentificacidn Fiscal 13- 79044464




BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A.

CUENTAS ANUALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997
E INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIO 1997
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BANCO CENTRAL H!SPANOAMERICANO 5.A.

Ingresew/(Gastos)
Ejercicio Gjercicio
1997 1996{*)
INTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASIMILADOS {Nota 25) 674.938 881.511
D dos que. de la carlera de renia fija 132.057 162,193
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Mota 25} {466 785) (682.688)|
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE (Nota 25):
De acciones y otros titulos de renta variable 2.086 1.034
12e participaciones 8.323 6.360
iJ¢ pardicipaciones en el Grupo 8.867 12.629
19.276 20.023
MARGEN DE INTERMEMACION 227.429% 218.846
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 25) 93.444 78.381
COMISIONES PAGADAS (13.682) Q l.mﬂ
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nata 15) 17.671 19.434
MARGEN ORDINARIO 322862 305574
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION (Nota 25) 541 627
_GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION: . -
De personal {Nota 25-c) {(149.043) (149.267)
e fos que
stieldos y salareos 11031.253) (104,952}
Clurgas sociales (37.496) {35.703)
e las que pensiones (10.243) {7.562)
(Mros gastos administrativos (50.351) {49.551)
(199.3%H (198.518)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES F INMATERIALES (Nota 11) (18.401) {17.894)/
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (4.344) (8.774)
MARGEN DE EXPLOTACION 101.257 80,715
AMORTLZACION ¥ PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Neto) (Mot 6) {37.119) (41.852)1
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (neto) (Notas 9 y 10 (23.737) (19.366)
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANC ARIOS GENERALFS
RENEFICIONS ¥XTRAORDINARIOS (Notas 9, 16 v 25-1) 13,496 9.786
QUERRANTOS FXTRAORDINARIOS (Notas 9, 101y 25-) (18.421) (3.430)
RESULTADO (BENEFICICO) ANTES D IMPULSTOS 15476 25.843
[MPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 21) {1 675) (1.050)
OTROS IMPUESTOS (749) (661},
RISULTADO (BENEFICIO) DEL UJERUCKTI() 13052 24.132

(5 prosenta o ofects comparativos.

Las Notas La 26y fos Anewars 1L L 1ELy 1V deserikos en la Memoria adjunta forman parte integrante

e ba cuenta de perdidas v panancias correspondicnte al cjoreicio anual teemioado ol 3 de diciembre de 1997,



BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A.
MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

(1} RESENA DEL BANCO, CONSOLIDACION,

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES, DETERMINACION DEL
PATRIMONIO, CARGOS A RESERVAS Y
COMPARACION DE LA INFORMACION

Resefia del Banco-

Banco Central Hispanoamericano, S.A. (en adelante, el Banco) es una entidad de
‘derecho privado, sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias
operantes en Espafa. Su sede social se encuentra en la calle Alcala 49, de Madrid.

Su objeto social esta constituido por las actividades propias de las entidades bancarias
privadas y, en particular, por las determinadas en el articulo 175 del Cédigo de
Comercio y demas legislacion en vigor relativa a la actividad de tales entidades.

El 27 de diciembre de 1991 se formalizé ia fusidn de Banco Central, S.A. y Banco
Hispano Americano, S.A., mediante la absorcién de éste Gitimo por el primero, con
disolucién sin liquidacion de Banco Hispano Americano, S.A. y transmisién en bloque
a titulo universal de su patnimonio a Banco Central, S.A., que con posterioridad a la

fusién cambid su denominacion social por la actual (Banco Central Hispanoamericano,
S.A).

Para el desarrollo de su actividad en el ambito nacional, al 31 de diciembre de 1997 y
1996 el Banco mantenia 2.561 y 2.557 sucursales, respectivamente, distribuidas por todo
el territorio nacional v un grupo financiero que realiza actividades de financiacién,
factoring, arrendamiento financiero, mercado de capitales, crédito hipotecario, etc.
Asimismo, a dichas {echas, ¢l Banco contaba, como soporte adicional a su actividad
internacional, con 16 y 17 sucursales operativas en el extranjero, respectivamente, y
controlaba determinadas entidades financieras que operan, exclusivamente, fuera de
Espana.




Adicionalmente, el Banco tiene participaciones en empresas dependientes y asociadas ’
que realizan actividades aseguradoras, industriales, comerciales e inmobiliarias.

Consolidacion-

A continuacidn se presentan los balances de situacién consolidados resumidos al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 y las cuentas de pérdidas y ganancias y los cuadros de
financiacién consolidados resumidos correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 1997 y 1996 del Grupo Banco Central
Hispanoamericano (en adelante, el Grupo), preparados de acuerdo con principios
contables y normas de valoracién similares a los descritos en la Nota 2.

——— 1 —— -




BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A. Y SOCIEDADES
QUE INTEGRAN, JUNTO CON EL BANCO,
EL GRUPO BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS
Al, 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996 (RESUMIDOS)

Millones de Pesetas
1997 1996
ACTIV(:
Caja y depdsitos on bancos centrales 108.675 101.929
Deudas del Estado 1408184 1.804.331
Entidades de crédite 2.109.649 2.506.437
Créditos sobre clientes 5.927.426 5422310
Obligaciones y otros valores de renta (ija 333827 441.624
-} Acciones y otros titutos de renta variable 143.187 57.035

Participacioncs 259.510 157883
Participaciones en empresas del Grupo 12.570 29.851
Activos inmateriales 6.505 7.103
Fondo de comercio de consolidaciin 43973 53.037
Aclivos materiales 423417 479953
Acciones propias 952 1.688
Otros activos 231.042 204 841
Cuentas de periodificacion 494.982 414.298
Pérdidas de ejercicios anteriores en sociedades consolidadas 15.507 18.928
Total activo 11.739.406 11.741.188
Cuentas de orden . 4676083 3.730936 )
PASIVO:
Entidades de crédiwe 3.657.170 4.244 381
12ébilos a clienles 6.229.634 5.803.390
Débilos representadaos por vadores nepgociables 181,955 200.212
Otros pasivos 87.166 108.226
Cuenlas de periedificacion 471.842 373.293
PProvisiones para riespos y carpas 7 71104 | 111.065 |
Fondo para riesgos bancarios ponarales 96 95
Diferencia negatliva de consolidacion 6959 7.309
Beneficios consolidados del cjervicio-

Del Grupo 43.020 33.503

e minoritarios 20.449 10.583
Pasivos subordinados 363015 319.407
Infereses minoridarios 207.922 131.797
Capital suscrito Bl.910 A1.910
Primas de emision 241.239 241.239
Reservas 23174 26,357
Roservas de revalorizacion 14.136 14.156
Reservas en soviedades consolidadas i 38475 34.265
Total pasivo 11.739.406 11.741.188




BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, 5.A. Y SOCIEDADES
QUE INTEGRAN, JUNTO CON EL BANCO,
EL GRUPO BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996 (RESUMIDAS)

Millones de Pesetas

Ingresos/(Gastos)

Ejercicio | Ejercicio
1997 1996

Intereses y rendimientos asimilados 826.761 | 1.014.901
intereses y cargas asimiladas (532.253) | (744.329)
Rendimiento de la cartera de renta variable 12721 13.134
MARGEN DE INTERMEDI ACION 307.229 | 233.7“
Comisiones percibidas 122829 | 98.906
Comisiones pagadas (21.523) (14.965)
Resullados de operaciones financieras 17.498 19.088
MARGEN ORDINARIO 426,033 396.741
Otros productos de explolacion 5.087 4.905
Gaslos generales de administracion {263.466) | (254.681)
Amorlizacion y sancamiento de aclivos materiales

¢ inmaleriales (24.846) (23.698)
Otras cargas de explotacion (4.989) (11.997)
MARGEN DE EXPLOTACHON 137.819 101.270
Resultados nelos generados por saciedades pucestas

en equivalencia 10.719 5077
Amortizacion del londo de comercio de consolidacion {9.261) (7.875)
Benelicios por operaciones del Grupo 17.293 9.329
Quebrantos por operaciones del Grupo (863) (3.531)
Amorlizacion y provisiones para inselvencias (38.198) (47.290)
Dotacion al fondo para riesgos bancarios generales m (10)
Benelicios extraordinarios 3.563 6.599
Quebrantos extraordinarios (16.823) (12.520)
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 74.248 | 51.089 |
Impuesto sobre Beneficios (7.941) (3.709)
Otros impuestos (2.838) {1.254)
Resultado (Benelicio) consolidado det ejercicio 63.469 44.086
Resultado (Benelicio) atribuido a la minoria 20.449 10.583
Resultado {Beneficio) atribuidoe at Grupo 43.020 33.503




BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A. Y SOCIEDADES
QUE INTEGRAN, JUNTO CON EL BANCO,
EL GRUPO BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO

CUADROS DE FINANCIACIKON CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL. 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996 (RESUMIDOS)

Millones de Pesetas

Ejercicio Fjercicio
1997 1996
Origen de fondos:
Recursos generados por las operaciones-
Resultado del ejercicio 6347 44.086
Importes que minoran el beneficio, pero no su penen aplicacion de fondos-
Dotacidn neta a provisiones v fondos cspeciales 75.560 68.772
Saneamiento directo de activos 9.261 7.875
Amorhzaciones 24 846 23.698
Beneficios netos generados por socicdades puestas en equivalencia (10.719) {(5.077)
Pérdidas en ventas de acciones propias, participaciones & inmovilizado 9.424 5.345
Beneficios en ventas de acciones propias, participaciones e inmovilizado (19.058) (9.791)
o 15278 134.908
['or variacion neta de recursos o inversionos.
Titutos de renta fija 279.030 -
Tilulos subordinados emitidos 43.708 73.017
Venta neta de acciones propias 2111 385
Financiacion, menos inversion, en Banco doe Espafa v entidades de crédito y ahorro - 264.803
Acreedores 408.007 639.596
latereses minorilarios 65.342 76.324
Titulos de renta variable no permanente - 14.361
Yonla de participaciones en empresas dol CGrupo y asociadas 42.885 77114
Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial 64890 85.450
Variacion en reservas en sociedades consolidadas, diferencia
negativa de consolidacion, fondo de comercio de consolidacion y pérdidas de
ejercicios anteriores en sociedades consolidadas {nelo) 7.084 -
918.257 1.231.050
Tolal fondos originados 1.071.040 1.365.958
Aplicacidn de fondos:
Dividendos pagados en el ejercivie 19.511 20478
Inversion crediticia 543114 892.786
Titulos de renta fija - 295,192
lnversion, menos financiacion en Banco de Fspana y entidades de crédito v ahorro 197 169 -
Titulos de ronta variable no permanente 85.2R4 -
Compra de participaciones en cmpresas del Grupo y asociadas 60.456 42.045
Compra de clementos de inmovilizado, material ¢ inmaterial 57.741 #0.669
Variacion en reservas en sociedades consol idadas, diferencia
negativa de consolidacion, fondo de coneecio do comsolidacion v pérdidas de
cprrcicios anteriores oo sociedades consolidadas Lo - 15.448
Oiras conceptos aclivos, imenos passves 1007 565 19.340
Tolal aplicaciones efectuadas 1.071.040

1.365.958




Bases de presentacion de las cuentas
anuales-

Las cuentas anuales del Banco se han preparado a partir de sus registros de
contabilidad y se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/1991
de Banco de Espafia y sus sucesivas modificaciones; de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Banco. En la
elaboraciéon de las cuentas anuales se han aplicado los principios de contabilidad y
normas de valoracién generalmente aceptados descritos en la Nota 2. No exigte ningun
principio de contabilidad ni norma de valoracion de aplicacion obligatoria que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su
preparacion.

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 1997, que han sido formuladas por sus Administradores, no han sido
todavia sometidas a la aprobacién de la Junta General de Accionistas. No obstante, el
Consejo de Administracién estima que dichas cuentas serén ratificadas sin cambios.

Los datos correspondientes al ejercicio 1996 que se incluyen en esta Memoria se
presentan a efectos comparativos.

Determinacion del patrimonio-

Debido a la aplicacién de las normas en vigor para la presentacion de las cuentas
anuales de las entidades de crédito, para efectuar una evaluacion del patrimonio neto
del Banco al 31 de diciembre de 1997 y 1996 hay que considerar los saldos de los
siguientes capitulos y epigrafes de los balances de situacion:

Millones de Pesetas
1997 1996
Capilal suscrito (Nota 18} 81.910 81.910
Primas de emision (Nota 19) 241.239 241.239
Roeservas (Nota 20) 23174 26.357
Roservas doe revalorizacion (Nota 201 14.156 14.156
Mas- Beneficio nelo del ejeraicio 33.052 24.132
Menos- Dividendo activo a cuenta (Notas Xy 12) 8829y 1 (BA9Y)
Patrimonio neto contable 383.702 379.603
Menos- Dividendo complemaentario a pagar (Nola 3) (11.467) (9.829)
Patrimonio neto, después de la aplicacion de log resultados del ejercicio 372.235 369.774




Con la entrada en vigor de la Ley 13/1992, de 1 de junio, desarrollada por el Real
Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, del Real Decreto 2024/1995, de 22 de
diciembre, y de la Orden Ministerial de 30 de diciembre de 1992 (modificada por la
Orden de 4 de diciembre de 1996), asi como de la Circular 5/1993 de Banco de Espaiia,
de 26 de marzo, y sucesivas modificaciones, y del Real Decreto 1245/1995, de 14 de
julio, entré en vigor una nueva normativa relativa al cumplimiento de los recursos
propios minimos de las entidades de crédito, tanto a nivel individual como de grupo

consulidadu. Al 31 de dicembre de 1987 y- 1996, jos recursos propios: netos

computables del Grupo Banco Central Hispanoamericano (dado que el Banco, como
matriz del Crupo, realiza la declaracién de recursos propios en régimen consolidado)
excedian de los requerimientos minimos exigidos por la normativa en vigor.

Cargos 4 reservas-

En virtud de lo dispuesto en el Punto 4° de la Norma Decimotercera de la Circular
4/1991 de Banco de Espana, y con autorizacién de esta institucion, en los ejercicios
1997 'y 1996 el Banco ha cubierto con cargo a sus reservas de libre disposicién los
compromisos adquiridos en materia de pensiones complementarias con su personal
jubilado anticipadamente en diches ejercicies y los gastos a incurrir por su personal
prejubilado hasta la fecha en que su jubilacién sea efectiva (véanse Notas 2-i y 16), por
importe de 10.795 y 58.510 millones de pesetas, respectivamente. Adicionalmente, se
han registrado los efectos fiscates producidos por las diferencias temporales aplicables
a los compromisos actuariales (1.500 y 16.900 millones de pesetas, respectivamente -
véase Nota 21), por lo que los cargos netos a reservas ascienden a 9.295 y 41.610
millones de pesetas, respectivamente (véase Nota 20).

El 19 de febrero de 1996 entrd en vigor la Circular 2/1996, de 30 de enero, de Banco de
Espana, que establecid ciertas modificaciones a la Circular 4/1991. En las disposiciones
transitorias de la nueva Circular se recage que todos los ajustes que fuese necesario
efectuar por la entrada en vigor de la misma y que correspondiesen a ejercicios
anteriores se harfan utilizando como contrapartida cuentas de reservas. El efecto neto
de estos ajustes supuso un cargo en 1996 a las reservas del Banco por importe de 773
millones de pesetas {véanse Notas 6 v 20).

El 16 de marzo de 1996, la Junta General de Accionistas del Banco aprobo, a propuesta
del Consejo de Administracién, ¢l pago de un dividendo de 75 pesetas brutas por
accion (para los accionistas poscedores de las 163.773.099 acciones viejas) y de 59
pesetas brutas por accion {a aquéllos en posesion de las 47.085 acciones nuevas -
emision marzo de 1995), con cargo a reservas de libre disposicidn, previa autorizacion




(2)

del Ministerio de Economia y Hacienda. El importe total de este dividendo ascendié a
12.287 millones de pesetas (véase Nota 20).

Comparacion de la informacién-

La Circular 5/1997, de 24 de julio, de Banco de Espafa, ha introducido diversas
modificaciones en la Circular 4/1991, parte de las cuales se ha aplicado en la
elaboracién de las cuentas anuales del ejercicio 1997, mientras que algunas otras
entraron en vigor en el ejercicio 1998. Las modificaciones maés significativas con efecto
en el gjercicio 1997, son las siguientes:

- El capitulo "Impuesto sobre Beneficios" de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge
todos los cargos y abonos con efecto en resultados relacionados con dicho
impuesto, tanto los devengados en el propio ejercicio como los ajustes procedentes
de ejercicios anteriores. Anteriormente, estos ajustes se registraban en los capitulos
"Beneficios/Quebrantos Exiraordinarios”, segin su signo.

- Los valores negociables adquiridos a descuento, cualquiera que sea su plazo de
vencimiento, se registran de acuerdo con los criterios descritos en la Nota 2.d. Los
valores negociables adquiridos a descuento con plazo de vencimiento en origen
inferior al afio se registraban anteriormente a su valor de reembolso, reflejandose
los intereses pendientes de devengo en el capitulo "Cuentas de Periodificacién" del
pasivo del balance de situacion (véase Nota 13).

Las modificaciones anteriores no han sido recogidas ni en el balance de situacién al 31
de diciembre de 1996 ni en la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, dado que su efecto no es significativo; si bien,
han sido consideradas algunas reclasificaciones, que afectan, basicamente, a partidas
integrantes del mismo capitulo de dichos estados financieros.

Bl efecto en las cuentas anuales del ejercicio 1997 de aquellas modificaciones
establecidas en la Circular 5/1997 que entraron en vigor a partir del 1 de enero de 1998,
no es significativo.

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y NORMAS
DE VALORACION APLICADOS

En la preparacion de las cuentas anuales se han aplicado los siguientes principios de
contabilidad y normas de valoracién, que coinciden (basicamente) con los establecidos
por la Circular 4/1991 de Banco de Espana:



a) Principio de registro de las operaciones y

b)

del devengo-

Segun la practica bancaria en Espana, las transacciones se registran en la fecha en
que se producen, que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor, en
base a la cual se calculan los ingresos y costes por intereses. Con caracter general,
los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de
devengo, aplicindose el método financiero para aquellas operaciones con plazo de
liquidacién superior a doce meses.

Siguiendo el principio de prudencia, y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa
de Banco de Espana, los intereses devengados por los deudores en mora y en
litigio y de cobro dudoso, incluidos ios derivados del riesgo-pais, se reconocen
como ingreso en el momento en que se cobran o materializan.

Transacciones y operaciones en moneda
extranjera-

Los saidos denominados en moneda extranjera, incluyendo los de las sucursales
radicadas en otros paises, se han convertido a pesetas utilizando, generalmente, los
tipos de cambio medios {fixing) oficiales del mercado de divisas de contado en
Espana al cierre de cada ejercicio, a excepcion de:

1. La conversion a pesetas de los saldos mantenidos en monedas no cotizadas
oficialmente en Espafia se ha efectuado, basicamente, a través del délar US.A,
utilizandose el tipo de cambio moneda local/délar U.S.A. en el pais de emisién
de la moneda y convirtiendo posteriormente a pesetas el importe en délares

U.S.A. asi obtenido al tipo de cambio oficial de esta moneda en Espana al cierre
de cada ejercicio.

2. Las dotaciones de capital a las sucursales del Banco en el extranjero financiadas
en pesetas y las participaciones en sociedades extranjeras financiadas en
moneda diferente a aquélla en que se efectus la inversion, se han convertido a
pesetas a los tipos de cambio historicos.

Al 31 de diciembre de 1996, tas diferencias deudoras netas que se producen
como consecuencia de la variacion del tipo de cambio de la peseta con respecto
al de la divisa en que se efectusé la dotacién de capital a las sucursales
extranjeras ascendian a 227 millones de pesetas, que se encuentran cubiertas en
su totalidad con un fondo que figura minorando el saldo del capitulo “Otros
Activos” del balance de situacién a dicha fecha. Al 31 de diciembre de 1997,




c)

dichas diferencias, que tenian saldo acreedor, ascendian a 344 miliones de
pesetas y se incluyen en el saldo del capitulo “Otros Pasivos” del balance de
situacién a dicha fecha.

3. Los compromisos por operaciones de compraventa a plazo de divisas contra
divisas y de divisas contra pesetas que no sean de cobertura se registran a los
tipos de cambio de su contratacién, valorandose a la fecha de cierre de cada
ejercicio de acuerdo con las cotizaciones publicadas por Banco de Espafia a tal
efecto, correspondientes a los plazos residuales de las operaciones. El
beneficio/ pérdida neto que resulta de esta valoracién se registra, integramente
y por el neto, en la cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en los
capitulos “Otros Activos/Otros Pasivos” del balance de situacién.

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas
contra pesetas cubiertas con operaciones de contado se han convertido a
pesetas al cambio medio del mercado de divisas de contado a la fecha de cierre

- de cada ejercicio, tomando para ello las cotizaciones publicadas por Banco de
Espaiia a tal efecto. El premio/descuento entre el cambio contractual de la
operacién a plazo y el de la operacion de contado que le ha servido de
cobertura se periodifica a lo largo de la vida atil de la primera, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 1997, el contravalor en pesetas de las partidas de activo y
pasivo expresadas en moneda extranjera ascendia a 2.895.795 y 3.132.877 millones
de pesetas, respectivamente (2.568.112 y 2.662.162 millones de pesetas,
respectivamente, al 31 de diciembre de 1996).

Créditos sobre clientes, otros activos a
cobrar y fondos de insolvencias-

Las cuentas a cobrar, que se reflejan, fundamentalmente, en los capitulos “Créditos
sobre Clientes” y “Entidades de Crédito” del activo del balance de situacién, se
contabilizan, generalmente, por el importe efectivo entregado o dispuesto por los
deudores, salvo en los activos adquiridos al descuento que no tienen la naturaleza
de valores negociables, que se reflejan por su importe nominal y la diferencia entre
este importe y el efectivo dispuesto se registra en el capitulo "Cuentas de
Periodificacién” del pasivo del balance de situacién (véase Nota 13).

Los “Fondos de insolvencias”, que tienen por objeto cubrir las pérdidas que, en su
caso, pudieran producirse en la recuperacién integra de los riesgos crediticios y de
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Sus correspondientes intereses acumulados a cobrar contraidos por el Banco, se
han determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais: de manera individual, de
acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991 de Banco de Espana. Ademas,
y siguiendo la citada norma, existe una provisién genérica, equivalente al 1%
de las inversiones crediticias, titulos de renta fija del sector privado, pasivos
contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (0,5% para los
créditos  hipotecarios sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes
terminados y fincas risticas), destinada a la cobertura de los riesgos no
identificados especificamente como problematicos pero que pudieran serlo en
el futuro. Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, esta provisién genérica ascendia
a 42.420 y 36.593 millones de pesetas, respectivamente.

2. Riesgo-pais: en funcion de la clasificacién estimada del grado de dificultad
financiera de cada pais.

Los “Fondos de insolvencias” se muestran, basicamente, minorando el saldo de los
capitulos “Créditos sobre Clientes”, “Entidades de Credito” y “Obligaciones y
Otros Valores de Renta Fija” del activo del balance de situacion, salvo por lo que se
refiere a las provisiones para cubrir las pérdidas que, en su caso, se puedan derivar
de los riesgos de firma mantenidos por el Banco, que se presentan.(de acuerde-con-
la normativa de Banco de Espafia) en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y

Cargas - Otras provisiones” del pasivo del balance de situacién (véanse Notas 5, 6,
7y 16).

El saldo de los fondos de insolvencias se incrementa por las dotaciones registradas
con cargo a los resultados de cada €jercicio y se minora por las recuperaciones gue.
se-produztan de ios importes Previamente provisionados y por las utilizaciones
por las cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan
permanecido mas de tres anos {mds de seis ahos en el caso de operaciones
hipotecarias) en situacion de morosidad (véase Nota 6).

Deudas del Estado y obligaciones y otros
valores de renta fija-

Los valores que constituyen la cartera de renta fija del Banco se presentan,
atendiendo a su clasificacian, segun los sigutentes criterios:

1. Los valores asignados a la cartera de negociacién, que estad integrada por
aquellos titulos con los que se tiene la intencién de operar a corto plazo, se
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presentan valorados a su precio de mercado al cierre de cada ejercicio o, en su
defecto, al del dltimo dia habil anterior a dicha fecha. Las diferencias que se
producen por las variaciones de valoracion se registran (sin incluir el cupén
corrido), por su importe neto, en el capitulo “Resultados de Operaciones
Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 25).

Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento, que esta
integrada por aquellos valores que el Banco ha decidido mantener hasta el
vencimiento final de los titulos por tener, basicamente, capacidad financiera
para hacerlo, se presentan valorados a su precio de adquisicién, corregido por
el importe resultante de periodificar financieramente la diferencia positiva o
negativa entre el valor de reembolso y el precio de adquisicién durante la vida
residual del valor. En ios valores asignados a la cartera de inversién a
vencimiento, el precio de adquisicion es el resultado de minorar, en su caso,
del precio efectivo de compra, el importe de las minusvalias registradas con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias hasta el 30 de junio de 1994 (fecha de
entrada en vigor de la Circular 6/1994 de Banco de Espana).

Los resultados que puedan producirse como consecuencia de enajenaciones de
estos titulos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias como resultados
extraordinarios; si bien, cuando se trate de beneficios, se dota una provisién
especifica por el mismo importe, que seréd abonada a resultados linealmente
durante la vida residual de los valores vendidos. Durante 1997 y 1996 no se
han efectuado ventas de titulos integrantes de la cartera de inversién a
vencimiento.

Los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria (constituida por los
valores no asignados a las dos carteras anteriormente descritas) se valoran a su
precio de adquisicidn corregido, segin se define en el apartado 2. anterior, 0 a
su valor de mercado, el menor; determinado éste, en el caso de los titulos
cotizados, en funcidn de la cotizacion del Gltimo dia habil del ejercicio, y en el
caso de titulos no cotizados, en funcién del valor actual (a tipos de interés de
mercado del dia de la valoracion) de los Aujos financieros futuros con origen
en el titulo. Las munusvalias resultantes se cubren con cargo a cuentas de
periodificacién (hasta la entrada en vigor de la Circular 6/1994, dichas
minusvalias se recogian, basicamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias).
AL 31 de diciembre de 1997 y 1996, se encontraba dotada Ia totalidad del fondo
de fluctuacion de valores contra la misma (véanse Notas 4 y 7). Las
minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros con compromiso
de recompra se sanean, Unicamente, por la parte proporcional al periodo
comprendido entre la fecha prevista de recompra y la fecha de vencimiento.
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En caso de enajenacion, las pérdidas que se producen respecto al precio de
adquisicién corregido se registran con cargo a resultados. Los beneficios {en el
caso de que sean superiores a las pérdidas registradas en el ejercicio con cargo
a resultados) tnicamente se registran con abono a resultados por la parte que,
€N su caso, exceda del fondo de fluctuacién de valores necesario al cierre del
ejercicio que haya sido constituido con cargo a cuentas de periodificacién.

La plusvalia latente neta (no registrada) por comparacién entre el coste de
adquisicién corregido y el valor de mercado de los titulos incluidos en los capitulos
“Deudas del Estado” y “Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija” ascendia al 31
de diciembre de 1997 a 33.487 y 5.342 millones de pesetas, respectivamente (32.419
y 3.009 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996) (véanse Notas 4 y 7).

Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable, todos ellos pertenecientes a la cartera de inversién o
a la de participaciones permanentes, se registran a su precio de adquisicion,
regularizado y actualizado (en su caso) de acuerdo-con la normativa legal aplicable

(véase Nota 20), o su valor de mercado (calculado segin se explica seguidamente),
el que sea menor.

En el caso de las participaciones en sociedades catizadas en Bolsa en las que el
Banco posee mas del 3% del capital social (20% si se trata de sociedades no
cotizadas), se considera como valor de mercado |a fraccién que del neto
patrimonial de estas sociedades representan las participaciones (es decir, su valor
tedrico-contabie) corregida por el importe de las plusvalias tacitas existentes en el
momento de la adquisicién y que subsistan en el de Ia valoracién posterior. Las
diferencias negativas que se producen al comparar el coste de adquisicién de la
participacion (regularizado y actualizado, en su caso) y el valor de mercado, se
registran de la manera que se indica a continuacion:

1. Sila diferencia es asimilable a un fondo de comercio surgido en el momento de
la adquisicién del valor, se mantiene como un mayor coste de la inversion.
Este fondo de comercio se amortiza linealmente en un plazo, generalmente, de
diez afios (mediante la dotacién de un fondo especifico) salvo por la parte que
sea absorbida por un incremento en los respectivos valores teéricos contables
de las sociedades participadas.

2. Sila diferencia no es astmilable a.un. fende-de-comercio; se-senvea con cargo a
los resultados del cjercicio.
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Para el resto de los titulos representativos de capital, el valor de realizacion se
determina de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Valores cotizados en Bolsa: cotizacién media del Gltimo trimestre o cotizaciéon
del altimo dia habil del ejercicio, la que sea menor.

2. Valores no cotizados: valor teérico-contable de la participacion, obtenido a
partir del Gitimo balance de situacién disponible (en algunos casos, no
auditado) de cada una de las sociedades participadas. .

Las regularizaciones y actualizaciones de los valores de renta variable se

efectuaron, en todo caso, de acuerdo con las normas legales aplicables a la

regularizacion y actualizacién de balances o con los criterios derivados de la

legislacion sobre fusiones de empresas (véanse Notas 1,.19 y 20).

Con objeto de reconocer las minusvalias existentes (segin lo indicado), se ha
constituido un fondo de fluctuacion de valores, que se presenta disminuyendo el
saldo de los correspondici:tes capitulos del activo del balance de situacién {véanse-
Notas 8, 9y 10). Con cargo a los resultados de los ejercicios 1997 y 1996, se han
efectuado dotaciones netas a dichos fondos por 22.853 y 18.590 millones de pesetas,
respectivamente. Estos importes figuran registrados en los capitulos “Saneamiento
de Inmovilizaciones Financieras” (si proceden de inversiones en entidades
asociadas o dependientes) y minorando el de “Resultados de Operaciones
Financieras” (si proceden de las restantes participaciones) de la cuenta de pérdidas

y ganancias. Véanse en los Anexos | y ll, las participaciones mas significativas del
Banco al 31 de diciembre de 1997.

Activos inmateriales-

Este capitulo del balance de situacién incluye, basicamente, la parte pendiente de
amortizar de los gastos de ampliacién de capital. Estos gastos, que se arnortizan en

un periodo maximo de cinco aftos, se encuentran totalmente amortizados al 31 de
diciembre de 1997.

Los cargos a la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 1997 y 1996 por este
concepto han ascendido a 2 y 454 millones de pesetas, respectivamente, y figuran
registrados en el capitulo “Amortizacién y Saneamiento de Activos Materiales e
Inmateriales”.
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&) Activos materiales-

)

El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicién, regularizado y
actualizado, en su caso, de acuerdo con las disposiciones legales aplicables (entre
ellas, el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de punio) y con la normativa que regula las
fusiones de empresas (véanse Notas 1, 11, 19 y 20), menos su correspondiente
amortizacion acumulada v fondos de depreciacién.

La amortizaciéon del inmovilizado de uso propio se calcula, de acuerdo con el
método lineal, en funcién de los anos de vida util estimada de los diferentes
elementos del activo inmovilizado, segin el siguiente detalle:

~ Asios de

Vida Uil

Estimada
inmuebles 50
Mobiliario ¢ instalaciones 4al?
Equipos de proceso de datos 4a5
Elementos de transporto y otros 10

El inmovilizado material en venta se presenta por el importe mas bajo entre su
coste neto de adquisicién y su valor estimado de realizacion al cierre de cada
ejercicio. Se estima que el coste neto del inmovilizado registrado en libros no
excede de su valor de realizacién. Los gastos de conservacion y mantenimiento se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Acciones propias-

Al 31 de diciembre de 1997 v 1996, el Banco no era propietario de acciones emitidas
por él mismo.

Compromisos por pensiones y personal
prejubilado-

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, el Banco tiene asumido el
compromiso de complementar las prestaciones de la Seguridad Social que
correspondan a determinados empleados, o a sus derechohabientes, en caso de
jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u orfandad. E| primero de estos




compromisos no es aplicable a aquellas personas que, no habiendo estado
prestando servicios en el Sector Bancario privado al 31 de diciembre de 1979,
hayan sido contratadas por bancos espatioles a partir del 8 de marzo de 1980.

Peusiones no causadas-

Para asegurar los futuros pagos por complementos de pensiones correspondientes
a las pensiones no causadas por el personal en activo, desde el afio 1992 el Banco
mantiene pGlizas de seguro con Banco Vitalicio de Espana, Compania Anénima de
Seguros y Reaseguros, S.A. y con La Estrella, S.A. de Seguros y Reaseguros. EIl
Banco cubre anualmente los compromisos devengados en cada ejercicio,
complementando en la cuantia necesaria las primas de las pélizas contratadas.

El valor actual de los riesgos por pensiones no causadas devengados por el
personal en activo del Banco al 31 de diciembre de 1997 y 1996 (que se encontraba
totalmente cubierto a dichas fechas) ascendia a 45.746 y 32.289 millones de pesetas,
respectivamente, segin se pone de manifiesto en los estudios actuariales
efectuados por actuarios independientes, en funcién de la proporcién entre el
nimero de afios de servicio transcurridos y el nimero total de afios de servicio
esperados de cada empleado hasta su jubilacién, mediante la aplicacion de las
siguientes bases técnicas:

1. Tipo de interés técnico: coincide con el de la rentabilidad de los activos en los
que estan invertidas las pélizas, hasta el vencimiento de dichos activos.
Respecto a los periodos en que el interés técnico no esta vinculado a la
rentabilidad estimada de unas inversiones, el interés técnico utilizado es el
5,90% (6,85% al 31 de diciembre de 1996).

2. Tablas de mortalidad: PEM/F 1980, ajustadas por la entidad aseguradora.

3. Método de calculo de los compromisos devengados por el personal en activo:
acreditacién proporcional afo a afo.

Pensiones causadas y personal prejubitado-

El pasivo-actuarial del- Baneo correspendiente-a- las pensiones: causadtay ai 31 de
diciembre de 1997 y 1996 y a los compromisos en materia de pensiones y salarios
futuros (hasta la jubilacion efectiva) con su personal prejubilado a dicha fecha
ascendia a 294.535 y 295.570 miilones de pesetas, respectivamente, segln se pone
de manifiesto en los estudios actuariales efectuados por actuarios independientes.
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La casi totalidad de estos pasivos actuariales se encuentra cubierta por pélizas de
Seguros contratadas con La Estrella, S.A. de Seguros y Reaseguros y con Banco

Vitalicio de Espana, Compania Anénima de Seguros y Reaseguros, S.A., seguan el
siguiente detalle:

Millones de Pesetas

1997 1996
Pasivos actuariales correspondientes a pensiones causadas | 233132 231.474
Salarios fuluros del personal prejubilado 61.403 64.096 |
‘ Total compromisos 294,535 295.570

Cubiertos mediante-
Pélizas de seguros contratadas con La Estrella, S.A.
de Seguros y Reaseguros y Banco Vitalicio de Espaiia,
Cia. Anénima de Seguros y Reascpuros, S.A. 294.520 | 295566
Fondos internos (Nota 16) 15 4

294535 | 295570

Los pasivos actuariales corres pondientes a las pensiones se calculan en funcién de
las tablas de mortalidad GR-80/PE-80 ajustadas, aplicando un tipo de interés
técnico coincidente, en general, con la rentabilidad de los activos en los que estan
invertidas las pélizas, hasta el vencimiento de dichos activos; utilizando, a partir

de entonces, el 5,9% (6% al 31 de diciembre de 1996) como tipo de interés técnico
anual.

Como consecuencia del proceso de redimensionamiento seguido, el Banco ha
ofrecido a determinados empleados la posibilidad de jubilarse con anterioridad a
haber cumplido la edad establecida en el convenio (65 afios). Con este motivo, en
los ejercicios 1997, 1996 y anteriores, el Banco ha efectuado dotaciones (véanse
Notas 1 y 20) para cubrir la totalidad de las retribuciones que se satisfaran al
personal prejubilado hasta la fecha de su jubilacion efectiva y de sus compromisos
en materia de pensiones con este personal a partir de la fecha en que cumpla la

edad de 65 afos (que el Banco considera seri la normal de jubilacion de su
personal actualmente en activo).

Otra tnformacicn-

En los ejercicios 1997 y 1996, y para cubrir sus compromisos en materia de
pensiones, el Banco efectud dotaciones con cargo a los resultados de dichos
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ejercicios por importe de 16.186 y 7.752 millones de pesetas, respectivamente
(véase Nota 25).

Al 31 de diciembre de 1997 v 1996, las primas devengadas pendientes de pago a las
companias de seguros ascendian a 20.690 y 63521 millones de pesetas,
respectivamente, que figuran registradas en el capitulo “Provisiones para Riesgos y
Cargas” de los balances de situacion a dichas fechas (véase Nota 16).

Fondo de Garantia de Depésitos de
Establecimientos Bancarios-

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depésitos de Establecimientos
Bancarios, establecidas en el Real Decreto-Ley 4/1980, en el Real Decreto 567 /1980
(ambos de 28 de marzo) y en el Rea! Decreto 42/1994, se imputan a los resultados
del ejercicio en que se satisfacen.

En el ejercicio 1996, las contribuciones al Fonde de Garantia de Depésitos
ascendieron al 2%o de los pasivos computables. La Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 12 de febrero de 1997 rebajs las contribuciones al 1%.,
siendo de aplicacion a las aportaciones desembolsadas en 1997, El importe de ias
contribuciones satisfechas por el Banco en los ejercicios 1997 y 1996 ha ascendido a
4.069 y 8.378 millones de pesetas, respectivamente, y figura registrado en el saldo
del epigrafe "Gastos Generales de Administracién - Otros gastos administrativos"
de la cuenta de pérdida y ganancias.

Impuesto sobre Beneficios-

El gasto por impuesto sobre Beneficios de cada ejercicio se calcula en funcién del
resultado econdémico antes de impuestos, aumentado o disminuido {segin
corresponda) por las diferencias permanentes con el resultado fiscal; entendiendo
éstas como las producidas entre la base imponible del citado impuesto y el
resultado contable antes de impuestos que no reviertan en periodos subsiguientes.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, y de acuerdo con lo dispuesto en la Circular
7/1991 de Banco de Espana, el Banco tiene registrado el efecto fiscal de las
diferencias temporales que corresponden a las dotaciones al fondo de pensiones
(con los limites indicados en la mencionada Circular). A esas fechas, el importe
por este concepto que figura registrado en la cuenta “Otros Activos — Hacienda
Pablica - Impuesto anticipado por dotaciones al fondo de pensionistas y otros” del
balance de situacion asciende a 59.354 y 57854 muillones de pesetas,
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respectivamente (véase Nota 21).  Estos importes han sido estimados por los

Departamentos Actuariales de las compatias de seguros indicadas en el apartado
1) de esta Nota.

En el ejercicio 1996, se cancelaron 8.852 de los 14.000 millones de pesetas de
impuestos anticipados que el Banco registré en 1995 con origen en un cargo a
reservas de fusién autorizado por Banco de Espafia (véase Nota 21

Las restantes diferencias lemporales se han considerado, Fundamentalmente, como
diferencias permanentes.

El Banco tiene el derecho de aprovechar en el futuro recuperaciones fiscales, que
no han sido activadas Zado que generalmente son consideradas como un menor
gasto por Impuesto sobre Beneficios del ejercicio en que tiene lugar la
recuperacion. Dicho aprovechamiento se realizard, en las condiciones establecidas
por la Ley, con cargo a las bases imponibles positivas de los siete ejercicios
siguientes a aquéllos en que nacid el derecho a la compensacion.

Deducciones fiscales-

El beneficio fiscal correspondiente a la deduccion por mversiones en elementos
nuevos del inmovilizado material, dividendos, doble imposicién internacional y
otras circunstancias se considera, generalmente, como un menor importe del
Impuesto sobre Beneficios del ejercicio en que se materializa (véase Nota 21). Para
que estas deducciones sean efectivas, deberan cumptirse los requisitos establecidos
en la normativa vigente.

Como consecuencia de la aplicacién de lo dispuesto en |a Circular 5/1997 de Banco
de Espana, de 24 de Julio (véase Nota 1), los sobrantes, en su caso, de la provisién
para el Impuesto sobre Beneficios dotada en el ejercicio anterior comparada con los
importes efectivamente liquidados en el ejercicio se abonan en el capitulo
“Impuesto sobre Beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Productos financieros derivados-

El Banco utiliza estos nstrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimoniales como on olras operaciones (véase Nota 23).  Estos
instrumentos comprenden, entre otros, las compraventas de divisas no vencidas,
las compraventas de valores no vencidas, los futuros financieros sobre valores y
tipos de interés, las opciones compradas y emitidas, los acuerdos sobre tipos de
interés futuros —FRA- y las permutas financieras (de interés -IRS-, de interés en
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distintas divisas -crosscurrency swap- y de divisas -swap de divisas). El
tratamiento contable especifico de las operaciones a plazo en divisas se describe en
el apartado b) de esta misma nota,

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, las operaciones con estos
productos, también denominadas operaciones de futuro, se recogen en cuentas de
orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener repercusion
patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las
operaciones, aunque no tuvieran incidencia en el patrimonio del Banco. Por tanto,
el nocional de estos productos (valor teérico de los contratos) no éxpresa ni el
riesgo total de crédito ni el de mercado asumido por el Banco. Por otra parte, las
primas cobradas y pagadas por opciones vendidas y compradas, respectivamente,
se contabilizan en cuentas diversas, como un activo patrimor:iai para el comprador
Y como un pasivo para el emisor.

Las operaciones cuya finalidad es eliminar o reducir significativamente los riesgos
de cambio, de interés o de mercado existentes en posiciones patrimoniales o en
otras operaciones, se consideran “de cobertura”, siempre que las operaciones
cubiertas y de cobertura estén identificadas explicitamente desde el nacimiento de
esta Gltima. Asimismo, se consideran “de cobertura” aquellas otras operaciones
que se utilizan para reducir el riesgo global al que se expone el Banco en su gestién
de masas correlacionadas de activos y pasivos y de otras operaciones, a las que se
aplica el criterio del devengo. En estas operaciones, los beneficios o quebrantos
generados se periodifican de forma simétrica a los costes o ingresos de los
elementos cubiertos.

Las operaciones que no sean “de cobertura” contratadas en mercados organizados
se valoran de acuerdo con su cotizacion, habiéndose registrado las variaciones en
las cotizaciones, integramente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. Por mercado
organizado ha de entenderse cualquier mercado que disponga de un sistema de
depositos de garantia de actualizacién diaria y de una camara de compensacién.
En los mercados organizados, por tanto, el riesgo crediticio de estas operaciones
queda minimizado,

Los resultados de las operaciones que no sean “de cobertura” contratadas fuera de
mercados organizados, basicamente opciones sobre tipos de cambio y tipos de
interés, no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacién
efectiva. No obstante, se efectGan valoraciones de las posiciones con origen en
estas operaciones, habiéndose provisionado con cargo a resultados las pérdidas
potenciales netas por cada clase de riesgo que, en su caso, han resultado de dichas
valoraciones al 31 de diciembre de 1997 y 1996 (291 v 272 millones de pesetas,
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respectivamente, que figuran registradas en el saldo del capitulo "Provisiones para
Riesgos y Cargas" del balance de situacion). Las clases de riesgos que se
consideran a estos efectos son el de tipo de interés, el de precio de las acciones y el
de cambio.

n) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con Ia legislacion vigente, el Banco estj obligado al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo ciertas condiciones, rescinda
sus relaciones laborales. Las cuentas anuales de los ejercicios 1997 y 1996 no
incorporan ninguna provisién por este concepto, dado que en la actualidad no
existe ningun plan de actuacion que obligue al pago de tales indemnizaciones.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 1997 que el Consejo de
Administracién del Banco propondréd a la Junta General de Accionistas para su
aprobacién, asi como la distribucién final del beneficio neto del ejercicio 1996, son las
siguientes:

Miilones de Pesetas
1997 1996

Beneficio neto del ejercicio 33.052 24,132
Distribucion-
Dividendos-

- A cuenta (Notas 1 y 12) 9.829 8191

- Complementario (Nota 1} 11.467 9.829

21.296 18.020

Reservas volunlarias (Nota 20) 11.756 6.112

33.052 24.132

En octubre de 1996, el Consejo de Administracion del Banco acordé abonar a los
accionistas un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 1996 de 50 pesetas por
accidn.  El importe total de este dividendo a cuenta ascendié a 8.191 millones de
pesetas y figura registrado en ol epigrafe “Otros Activos - Dividendo activo a cuenta”
del balance de situacién al 31 de diciembre de 1996 (véanse Notas 1 y 12).
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totalidad a Banco de Espana (véase Nota 14). El 1 de agosto de 1997 se cancelé

anticipadamente la totalidad de la Deuda Pablica emitida por el Fondo de Garantia de
Depésitos.

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990 de Banco de Espana, sobre
coeficientes de caja de los intermediarios financieros, los bancos fusionados (véase
Nota 1) adquirieron en 1990 certificados de depésito emitidos por Banco de Espafa por
importe de 333.574 millones de pesetas.  Dichos activos tienen amortizaciones
semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del afio 2000 y devengan un interés
anual del 6%. Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, parte de estos activos (143.681 y
198.602 millones de pesetas, respectivamente) habia sido cedida ternporalmente a
Banco de Esparia (véase Nota 14),

LLa composicion del saldo del epigrafe “Cartera de renta fija” del detalle anterior, sin
considerar el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de valores”, es la siguiente:

Millorwes de Pesetas

1997 1996
De negociacién-
Letras del Tesoro 126.674 235.729
Otras deudas anotadas cotizadas 113,955 154,259

240.629 | 389,988

Pe-inversiom ordinaria-

Letras del Tesoro 216.742 258.326
Otras deudas anoladas cotizadas 362.016 574177
Olros tilulos 39 99.306

778.797 | 931.809

De inversion a vencimiento-
Otras deudas anotadas cotizadas 86.013 83.664
Otros Litulos cotizados 4. 808 2.520

90.821 88.184

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el valor en hibros y de mercado de los importes
clasificados en los epigrafes “Cartera de Renta Fija - De inversién ordinaria” y “Cartera
de renta fija - De inversion a vencimiento” eran los siguientes:
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Millones de Pesetas
Valor en | Valor de
Libros (*) | Mercado

Saldos al 31 de diciembre de 1996-
Cartera de renta fija-

De inversion ordinaria 924,463 948.082 .
De inversion a vencimiento 88.184 96.984

Saldos al 31 de dicienbre de 1997-
Cartera de renta fija-

Do inversiéon ordinaria 778.797 802.260
De inversion a vencimicnto 90.821 100.845

(*) Corresponde al valor conlable en libros, deducido al 31 de
diciembre de 1998, cn el caso de las Letras del Tesoro, los
intereses no devengados, dado que a dicha fecha las Letras del
Tesoro eslaban registradas per su valor de reembotso (por el
precio de adguisicion corregido al 31 de diciembre de 1997 -
véase Nota 1).

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 1997 ha sido
del 5,11% (en el ejercicio 1996, del 7%). De estos activos y de fos adquiridos
temporalmente, registrados en el capitulo “Entidades de Crédito” (véase Nota 3) de los
balances.de situacién. al.31. de diciembre de 1997 v 1996, e} Banco tenia cedido a esas
fechas un importe nominal de 495.688 y 717.654 millones de pesetas, respectivamente, a
Banco de Espafia, a otros intermediarios financieros y a clientes del sector privado.
Estas cesiones figuran contabilizadas en los epigrafes “Entidades de Crédito - A plazo
o con preaviso” (véase Nota 14) y “Débitos a Clientes - Otros débitos” (véase Nota 15)
del pasivo de los balances de situacion.

Las cuentas “Otras deudas anotadas cotizadas” y “Otros titulos” recogen obligaciones,
bonos y Deuda del Estado. El tipo de interés medio anual de estos titulos durante el
ejercicio 1997 ha sido del 8,62% (del 9,47% en el ejercicio 1996). De estos titulos, y de
los adquiridos temporalmente a entidades de crédito (véase Nota 5) y a clientes
(registrados en el capitulo “Créditos sobre Clientes” - véase Nota 6), el Banco tenia
cedidos al 31 de diciembre de 1997 y 1996 un importe nominal de 1.043.242 y 1.168.145
millones de pesetas, respectivamente, a Banco de Espafa, a otros intermediarios
financieros y a clientes del sector privado. Estas cesiones figuran contabilizadas en los
epigrafes “Entidades de Crédito - A plazo o con preaviso” (véase Nota 14) y “Débitos
a Clientes - Otros débitos” (véase Nota 15) del pasivo de los balances de situacién,
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El desglose del saldo de este ca

pitulo, por plazos de vencimiento residual, sin
considerar el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion de valores”, es el siguiente:
[ | Millones de Peselas
| e Vencimiento
r Entre 3
Hasla 3 | Meses ¥y | Enlre 1y | Mas de
Moses 1 Ano 5 Arios 5 Anos Total
Saldos al 31 de diciembre de 1997:
Certificados de Banco de Espana 23.064 24.421 108.199 - 155.684
Curlera de renta fija-
De negociacion - 1.678 | t86.616 49.335 240.629
De inversién ordinaria 77.5493 238.871 331.602 130.731 778.797
De inversion a vencimiento | - 38.998 2.275 49.548 90.821
100.657 | 306.968 628.692 | 229.614 |1.265.931
Saldos al 31 de diciembre de 1996:
Certificados de Banco de Espana 21.315 21.992 | 155297 - 198.604
Cartera de renta fija-
De negociacion 123.377 153.785 25.755 87.071 389.988
De inversion ordinaria 70037 252.144 483.595 126.033 931.809
De inversién a vencimiento - 37.950 50.234 88.184
| 214.729 | 427921 702.597 | 263.338 |1.608.585

Al 31 de diciembre de 1997, el tmporte nominal de Ja Deuda del Estado propiedad del
Banco afecta a determinados compromisos ascendia a 12.295 millones de pesetas.

El movimiento que se ha

productdo en el saldo de la cuenta “
valores” durante los ejercicios 1997 y 1996 se indica a continua

Fondo de fluctuacién de
cion;:




s e

Saldos al inicio del ejercicio

Més- Dotacion neta del CJOrcicio-
Provision registrada contra resultados
Fondos disponibles

Dotacion neta

Menos-
Cancelacion por utilizacion €N ventas y

sancamicnlos

otros fondos {Notas 9, 10 16
Saldos al cierre del ejercicio

(5) ENTIDADES DE CREDITOQ (ACTIVO)
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Traspaso a la provision para riesgos y cargas y

Millones de Pesetas

1997 199
1.044 .
2885 | 10594

(1219 | (1.412)
1.671 9182

(860) (390)

(1.855) |  (7.748)

- 1.044



Millones de Pesetas
1997 1996

Por moneda:

En pesectas

En moneda extranjera

Menos- Fondos de insolvencias

Por su naturaleza:

A la vista-
Cuenlas muiuas
Cheques a cargo de entidades de crédito
Otras cuenlas

Otros créditos-

Adquisicién temporal de activos (Nota ¢)
Otras cuentas

Depésitos en entidades de crédito ¥ financieras |2.009.659 | 2282993

Menos- Fondos de insolvencias (Notas 2-c y &) (2.582) (1.411)

988.939 |1.384.948
1.454.288 |1.465.697
(2382) | (141)

2.440.645 |2.849234 |

14.367 11.167
37.395 40.337
32472 36.784
84.234 88.288

341.259 474.882
8.075 4.482

2.356.411 | 2.760.946
2.440.645 | 2.849.234

A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento residual, asi como el

tipo de interés medio en cada

ejercicio, de las

epigrafe “Otros créditos”

« sinincluir el saldo de los

S27.

partidas que integran el saldo del
fondos de insolvencias:




- o Millones de Pesetas
| Vencimiento Tipo de
Entre 3 Interés
Hasta3 | Mesesy | Entre 1 Y i Masde Medio del
Moses 1 Ano 5 Anos 5 Anos Total Ejercicio
Saldos al 31 de diciembre
de 1997:
Depésitos en entidades
de crédito y financieras 1.232.697 633.047 | 139.268 5.385 | 2.010.397 5,86
Adquisicion temporal
de aclivos 2911031 50.156 - - M1.259 5,17
Otras cuentas 7.337 - - - 7.337 0,76 |

1.531.137| 683.203 | 139.268 5.385 | 2.358.993 5,74

Saldos al 31 de diciembre

de 199%6:
Depositos en entidades

de erédito y financieras 1.635.974| 376.870 | 260.371 9.778 | 2.282.993 6,64
Adquisicidi tlemporal

de activos 434627  31.420 - 474.882 | 716
Olras cuentas | 4.482 - - - 4.482 3,93

2.083.918 | 408.290 | 260.371 9.778 | 2.762.357 6,73

(6) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion del saldo de este capitulo de los ba lances de situacién, atendiendo a [a
moneda de contratacién y al sector en el que tiene su ortgen el saldo, es la siguiente:

- 28 -




Mii&mfws de Peselas
1997 1996

Por moneda:
En pesetas
En moneda extra fnjera

1.056.055 | 3.947.145 ;JI
710.802 | 487140 ]
4.766.857 | 4.434.285

""——H-—_.ﬁ

Por sectores:
Administraciones Publicas 345.296
Otros seclores residentes
No residentes

372.304 ‘
3.832.682 | 3.694.99 i
712.59] 522616 j

Menos- Fondos do insolvenciag (123.7122 (155.626)

4.766.857 | 4.434,285
T 7700857 1443 il

Peraciones de crédito rea
es el siguiente:

.

lizadas con no

A T ———
Millones do Pesotas

1997 1996
Unién Europea (exceplo Espadia) 337.288 | 262173
Estados Unidos de Norteamérica 49,720 30,129
Resto QCDE 61.378 34.658 ‘
Iberoamorica 123.120 101.431 b
Resto del mundo 141.645 94.225 !
712.591 522.616

A continuacién se indica o desglose
situacién, sin considerar el saldo de la

Plazo de vencimiento residual
Operaciones:

del saldo de este capitulo de los balances de
cuenta “Fondos de Insolvencias”, atendiendo al
¥y a la modalidad y situacion del crédito de las

B
S 29




Millones de Peselas
1997 1996
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 1.602.056| 1.629.339
Entre 3 meses y 1 ano 743 .881 666.048
Entre T afo y 5 anos 1.362.561| 1.255.621
Mads de 5 anos 1.182.071| 1.038.903
4.890.569| 4.589.911
Por modalidad y situacidn del crédito:

Carlera comercial 588.742 550.375
Efectos financieros 8.036 5.235
iDeudores con garantia real 1.278.856| 1.217.860
Otros deudores a plazo 2.632.020] 2.404.060
Deudores a la visla y varios 196.992f 182.146
Arrendamientos financieros 39.712 13.350
Aclivos dudosos 146.211 216.885
4.890.569| 4£.589.911

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, no existian créditos sobre clientes de duracidon
indeterminada.

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta
“Arrendamientos financieros” del detalle anterior por el principal de las cuotas
pendientes de vencimiento, sin incluir las cargas financieras ni el Impuesto sobre el
Valor Anadido, mas el valor residual sobre el que se efectie la opcién de compra.

Al 31 de diciembre de 1996, el Banco tenia registrados créditos por importe de 24.832
millones de pesetas correspondientes a la financiacién concedida a sus empleados para
la adquisicion de acciones del Banco, con vencimiento en el afio 1999, Durante 1997 se
ha cancelado la totalidad de estos préstamos. Adicionalmente, al 31 de diciembre de
1997 y 1996, el Banco habia financiado la adquisicidn por terceros de sus acciones o
habia concedido préstamos a terceros con garantia de acciones del Banco por un
importe total de 2.226 y 1.192 millones de pesetas, respectivamente. De acuerdo con
los articulos 75, 79, 80 y 81 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, se
ha constituido, a dichas fechas, una reserva indisponible equivalente al valor contable
de estas financiaciones y garantias (véase Nota 20).
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Riesgos con no residentes-

Al-31 de-diciembre de 1957y 1996, el importe total de los saldos deudores mantenidos
por el Banco con no residentes (incluso entidades financieras) ascendia a 2.872.313 y
2.885.004 miliones de pesetas, respectivamente.

Para cubrir los riesgos de transferencia al 31 de diciembre de 1997 y 1996 (33.641 y
11.611 millones de pesetas, respectivamente), el Banco tenia constituidas provisiones
por importe de 6.705 y 4.859 millones de pesetas, respectivamente, que se incluyen en
los “Fondos de insolvencias”. Estas provisiones representan el 199% y 41,8%,
aproximada y respectivamente, del riesgo total con origen en operaciones realizadas
con entidades publicas v privadas de paises con dificultades de distinto grado para
atender a su deuda externa. La mayor parte de los riesgos de transferencia al 31 de

diciembre de 1997 corresponde a paises con. dificultades. transitorias- {Grupe-3; segiin-

clasificacién recogida en la norma décima de la Circular 4/1991, del Banco de Espafia).

Fondos de insolvencias-
A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido en el saldo de los

“Fondos de insolvencias” (que incluyen las provisiones para riesgo-pais), durante los
ejercicios 1997 y 1996:
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Millones de Pesetas
1997 1996

Fondos de insolvencias para crédites sobre clientes 155.626 | 201922
Fondos para la cobertura de riesgos de firma 7.539 6.460
Fondos aleclos a carlera de valores de renta (ija 2.980 2.962
Fondos afectos a entidades de crédito 1.411 2.298
Saldo al inicio del ejercicio 167.556 | 213.642
Mas- Dolacion neta del ejercicio-

Provision para créditos dudosoes y ricsgo-pais 71.932 \78.765
Menos- Fondos disponibles (20.729) | (22.289)
Dotacién neta 51.203 56.476
Mas- Dotacién con cargo a reservas (Notas 1y 20) - 773
Menos-

Traspaso a otros {ondos (Nota 16) (3.064) (3.505)

Cancelaciones por fallidos y olres (77.149) | (99.830)
Salde al cierre det ejercicio 138.542 | 167.556
Fondos de insolvencias para crédilos sobre clientes (Nota 2-¢) | 123.712 | 155.626
Fondos para la cobertura de riesgos de firma (Nota 16) 10.124- ¢ 7539
Fondos alectos a cartera de valores de renta fija (Nota 7) 2124 2.980
Fondos alectos a entidades de crédito (Nota 5) 2.582 1.411
Fondos totales 138.542 | 167.556

Los activos en suspenso recuperados en los ejercicios 1997 y 1996 ascendieron a 14.084
y 14.614 millones de pesetas, respectivamente, y se presentan deduciendo el saldo del

capitulo “Amortizacién y provisiones para insolvencias” de las cuentas de pérdidas y
ganancias.

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FIJA
La composicion por moneda, sector que lo origina, admision o no de los titulos a

cotizacion, naturaleza y criterio de clasificacion y valoracién del saldo de este capitulo
de los balances de situacion, es la siguiente:
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Millones de Pesotas
1997 1996
Por moneda:
En pesetas 85.718 73.280
En moneda extranjera 208.159 186.202
Menos- Fondos de inselvencias {2.124) (2.980)
291.753 258.502
Por sectores:
Administraciones Publicas 15.774 9.196
Entidades Oficiales de Crédito 7.338 16.019
Otras entidades de crédito rosidentos 3.753 1.876
Otros sectores residentes 31.931 30.029
No residentos 238.082 206.830
Menos-
Fondo de fluctuacion de valores (3.021 (2.468)
Fondos de insolvencias (Notas 2 y 6) (2.1249) (2.980)
291.753 258.502
Por cotizacién:
Colizados 253110 198.197
No colizados 40.767 63.285
Menos- Fondos de insolvencias (2.124) (2.980)
291.753 258.502
Por naturaleza:
Fondos Publicas 169.330 122,91
Bonos v obligaciones - 102.009- |- 122402
Pagarés-de om presa 15.800 6.024
Otros valores 6.738 10,135
Menos- Fondos doe insolvencias (2.124) (2.980)
291.753 258.502
Por criterio de clasificacion y valoraciéon (Nota 2-d):
De negociacion 27.899 26.215
De inversion ordinaria 136.048 139.343
De inversion g vencimiento 129,930 95.924
Menos- Fondos de msolvencias (2.124) (2.980)
el N 02000 I
T | 291753 | 258502 |

El tipo de interés anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 1997
eslaba comprendido entro el 3199 y el 14,25% (entre el 3,13% y el 14,64%, al 31 de
diciembre de 1996). Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, of tipo de interés medio
ponderado de estos activos eradel 6,84% v 7,94%, respectivamente,
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Al 31 de diciembre de 1997, el valor de mercado de los valores clasificados dentro de la
cartera de inversién ordinaria y a vencimiento era de 138.825 y 132.495 millones de
pesetas, respectivamente (141.218 y 97.058 millones de pesetas a 31 de diciembre de
1996), y el importe nominal de los Fondos Pablicos v otros valores de renta fija afectos
a compromisos propios ascendia a 3.437 millones de pesetas (8.379 millones de pesetas
a-31 de diciembre de 1996).

El saldo al 31 de diciembre de 1997 y 1996 del epigrafe “Fondos Publicos” incluye
155.817 y 115989 millones de pesetas, respectivamente, correspondientes a valores
emitidos por el sector publico no espafiol {(en su mayor parte, de paises de la OCDE).
Del total de las obligéciones y otros valores de renta fija del Banco al 31 de diciembre
de 1997, 38.005 millones de pesetas vencen durante 1998.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacion durante los ejercicios 1997 y 1996, sin considerar el saldo de los fondos
constituidos, se muestra a continuacion:

Miliones de Pesetas

1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 263.950| 214.541
Compras 1.509.979| 870.457
Ventas {1.448.566)| (795.432)
Amortizaciones y olros (2B.465)| (25.617)
Saldos al cierre del ejercicio 296.898( 263.950

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de
valores™ durante los ejercicios 1997 y 1996, se indica seguidamente:

S



Millones de Peseotas
1997 1994

Saldos al inicio del ejercicio 2.468 2.518

.. - . . e ——
Mas- Dotacion neta dol QJercicio-
Provision registrada contra resultados : : 2

2
- Fondos disponibles

(-235) (5)
Dolacién nela {235) (3)

o \J)

Menos-

Cancelacion por utilizacion en ventas ¥ sancamientos - (73)

Otros movimientos 788 26
__ —————— S

3.021 2.468

(8) ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA
VARIABLE




Millones de Pesetas

1997 199

Por moneda:
En peselas 95,460 30.960
En moneda extranjera 6.228 5.598

101.688 36.558
Por cotizacion: ‘
Colizados en Bolsa 95.287 26.078
No cotizados en Bolsa 8.842 14.944
Menos- Fondo de fluctuacion de valores (2.441) (4.464)

101.668 36.558

For criterio de clasificacién y valogaciin (Nota 2-e):
De inversion 101.688 36.558
101.688 36.558

De los saldos anteriores, 488 y 512 millones de pesetas corresponden a inversiones en ‘
entidades de crédito al 31 de diciembre de 1997 y 1996, respectivamente.

A continuacién, se indica el movimiento que se ha producido en el saido de este
capitulo de los balances de situacion durante los ejercicios 1997 y 1996, sin considerar el
saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de valores”:

Millones de Pesetas
1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 41.022 27.879
Compras y altas por traspasos 105.117 44.977
Venlas y bajas por traspasos (42.010) | (31.8M)
Saldos al cierre del ejercicio 104.129 41.022

En el Anexo [ll se indican las adquisiciones y enajenaciones de acciones en el ejercicio
1997, los porcentajes adquiridos (netos de posteriores ventas) y vendidos y las fechas
de notificacién a las entidades participadas, en cumplimiento de lo dispuesto en el
articulo 86 de la Ley de Sociedades Andnimas y en el articulo 53 de la Ley 24/1988 del
Mercado de Valores. Las principales operaciones realizadas durante el ejercicio 1997
corresponden a la compra de titulos de Endesa (por importe de 58.078 millones de
peselas) y de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. (por importe de 7.822
millones de pesetas). la participacién del Banco en el capital social de estas dos
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sociedades al cierre del ejercicio 1997 ascendia al 297% y 2,99%, respectivamente.
Durante 1996 no se realizaron compras y ventas significativas.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de
valores” durante los ejercicios 1997 y 1996, se indica a continuacién:

Milones de Pesetas
1997 1996

Saldos al inicio del ejercicio 4.464 4.572
Mads- Dotacién neta del vjercicio-

Provision registrada contra resultados 671 765

Fordaos disponibles (1.555) (1.011)
Dotacion neta (884) {246)
Menos- Cancelacion por ulilizacién en ventas,
i_saneamientos y olros (1.139) 138
Saldos al cierve del ajercicio- AWy | 4464 | .

en 15.981 y 8.300 millones de peselas, respectivamente,

PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacién recoge los derechos sobre o] capital de las
sociedades que, sin formar parte del Grupo, mantienen con el Banco una vinculacién
duradera y estin destinadas a contribuir a su actividad (de acuerdo con ta Circular
4/1991 de Banco de Espafia); en adelante, empresas “asociadas”. En estas sociedades,

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el detalle
de situacién, atendiendo a la moneda
admisioén o no de los valores a cotizacid

del saldo de este capitulo de los balances
en la que estan denominados los titulos y ala
n en Bolsa, era el siguiente;
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Millones de Pesetas

1997 1996

Por moneda:
En pesclas 99.276 81.965
En moneda exlranjera 154.750 127.3%0

254.026 209.355
Por cotizacion:
Colizados en Boisa 157.901 146.498
No cotizados en Bolsa " 118.719 | 87455

Menos- Fondo de fluctuacion de valores | (22.5M) | (24.598)
254.026 | 209.355

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 el Banco mantenia participaciones en entidades de
crédito por importe de 88.870 y 85.130 millones de pesetas, respeciivamente.

'El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1997 y 1996 en el saldo de
este capitulo de los balances de situacion, sin considerar el saldo de la cuenta “Fondo
de fluctuacion de valores”, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 233.953 | 244.330
Compras y allas por traspasos 68.179 94.351
Venlas y bajas por Lraspasos {25.512) | (104.728)
Saldo al cierre del efercicio 276.620 | 233.953

En el Anexo Ill se indican las adquisiciones y enajenaciones de participaciones en
empresas asociadas en el ejercicio 1997, los porcentajes adquiridos (netos de posteriores
ventas) y vendidos y las fechas de notificacién a las entidades participadas, en
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 86 de la Ley de Sociedades Anénimas y en
el articulo 53 de la Ley 24/1988, del Mercado de Valores. No obstante lo anterior, a
continuacién se detallan las adquisiciones y ventas mas significativas realizadas por el
Banco en los ejercicios 1996 v 1997:
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Adquisiciones-
Airtel, 5.A.-

Al 31 de diciembre de 1995 el Banco era propietario de 697.097 titulos de Airtel, S.A.
(representativos del 13,71% de su capital social). En el mes de enero de 1996 se realizé
una ampliacion de capital, suscribiendo el Banco 395.028 acciones, por un importe total
de 6.244 miliones de pesetas. El 12 de febrero de 1997, la Junta General de Accionistas
de Airtel, S.A. aprob6 una nueva ampliacién de capital, suscribiendo el Banco 7.044
acciones, por un importe total de 4.226 millones de pesetas. Al 31 de diciembre de 1997
y 1996 el Banco mantenia una participacién del 14,09% del capital de la sociedad.,

Unién Fenosa, S.A.-

Al 31 de diciembre de 1995 el Banco era propietario del 5% del capital social de Unién
Fenosa, S.A. (Unién Fenosa). Durante 1996, ei Banco adquirié 7.274.417 acciones de
Uni6n Fenosa (representativas de un 2,5% de su capital social), por importe de 5.608
millones de pesetas, aportando posteriormente la totalidad de las acciones de dicha
sociedad a Arbujuelo, S.L. (constituida al 50% junto con Endesa) con objeto de
concentrar las acciones de Unién Fenosa que el Banco y Endesa mantenian. Como
consecuencia de esta transaccién, el Banco no registrd beneficio alguno. Al 31 de

diciembre de 1996, Arbujuelo, 5.L. controlaba e} 14,32% del capital social de Unién
Fenosa.

Durante el ejercicio 1997 el Banco ha adquirido de forma directa el 2,27% (6.912.031
acciones) del capital social de Unién Fenosa, por importe de 8.722 millones de pesetas.
Al 31 de diciembre de 1997, Ia participacion del Banco en el capitat social de Union
Fenosa, considerando las acciones compradas de forma directa vy las que le
corresponden a través de Arbujuelo, S.L. y de otras sociedades del Grupo (Central
Hispano Bolsa, S.V.B, S.A. e Hispamer Banco Financiero, S.A)), asciende al 9,91%.
Tanto Arbujuelo, S.L. como estas dos @ltimas sociedades figuran contabilizadas en el
capitulo de "Participaciones en Empresas del Grupo" de'los balances de situacion.

Banco Comercial Portugués, S.A.-

En el mes de mayo de 1996, Banco Comercial Portugués, S A. realizé una ampliacién
de capital, suscribiendo el Banco 5.399.999 acciones, por importe de 6.642 millones de

pesetas. El porcentaje de participacién det Banco en dicha entidad al 31 de diciembre
de 1996 ascendia al 20%.
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En los meses de mayo y diciembre de 1997, se realizaron sendas ampliaciones del
capital social de Banco Comercial Portugués, 5.A. que el Banco no suscribié. El
porcentaje de participacion del Banco en dicha entidad al 31 de diciembre de 1997 se ha
reducido a un 17,52%.

Commerzbank, A.G.-

Al 31 de diciembre de 1996, el Banco tenia en propiedad 11.675.919 titulos de
Comumerzbank, A.G. (Commerzbank), representativos del 3% de su capital social,
suponiendo una inversién de 30.509 millones de pesetas.

Durante 1997, el Banco ha acudido a las ampliaciones de capital efectuadas por
Commerzbank, adquiriendo 2.048.976 acciones, por importe de 9.094 millones de
pesetas. Al 31 de diciembre de 1997 la participacién del Banco en Commerzbank se
mantiene en el 3% de su capital.

O’I-figgins Central Hispanoamericono, S.A.-

Al 31 de diciembre de 1995, el Banco era propietario del 77,76% del capital del Banco
de Asuncién, S.A., del 100% del capital de Centro Hispano Banco, 5.A. (Uruguay) y del
34,48% del capital de Corporacion Financiera O'Higgins Central Hispanoamericano,
S.A. (actualmente denominado O'Higgins Central Hispanoamericano, S.A)

En el ejercicio 1995 se firmé un acuerdo entre el Banco y el grupo chileno Luksic para
concentrar las participaciones de ambos grupos en distintos bancos filiales en
Latinoamérica en una corporacion. financiera (O'Higgins Central Hispanoamericano,
S.A., en adelante, OHCH) participada al 50% por cada uno de ellos. Dicho acuerdo se
materializd en 1996.

Con esta finalidad, el Banco adquirié en 1996 el 98,42% del capital social de Banco del
Sur del Perda (fusionado en ese periodo con el Banco Libertador) y aporté a OHCH sus
participaciones en Banco de Asuncion, S.A.,, Centro Hispano Banco, S.A. y Banco del
Sur del Perd, recibiendo a cambio nuevas acciones de OHCH. Asimismo, se efectud
una ampliacién de capital en OHCH para la compra por esta entidad del Banco
Tornquist, S.A. (Argentina). Con las nuevas acciones de OHCH recibidas, el Banco
completé su participacién del 50% en el Holding. Por altimo, en 1996 el Banco y el
Crupo Luksic constituyeron al 50% Inversiones Aurum, S.A., que adquirié el 50,07%
del capital social del Banco de Santiago (Chile); en diciembre de 1996 se disolvid
Inversiones Aurum, S.A. por venta de sus acciones a OHCH, que recibié de sus
accionistas un crédito por el importe de la venta (17.914 nullones de pesetas
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correspondieron al Banco), capitalizable en futuras ampliaciones de capital. Como
consecuencia de estas operaciones el Banco no registré resultado alguno.

Al 31 de diciembre de 199, el Banco era propietario del 50% del capital de OHCH
(correspondiendo el restante 50% al Grupo Luksic). Las participaciones de OHCH a
dicha fecha, eran las siguientes:

Porcentaje de

Socicdad Participacion
Banco de Asuncion, S.A. (Paraguay) 77,76%
Centro Hispano Banco, S.A. (Uruguay) 100,00%
Banco del Sur del Peri [lermi) 98,42%
Banco de Santiago (Chile) 50,07%
Banco O'Higgins (Chile) 77.87%
Banco Tornquist, $.A. (Argentina) 100,00%

En.el.mes.de enere-de- 1997, y comr efecto desde el T de enero de 1997, se formalizo la
fusién del Banco de Santiago y Banco O'Higgins, pasando a denominarse el nuevo
banco asi constituido, Banco Santiago. Simultineamente, se entregaron al Banco
Central de Chile 35.100 millones de acciones preferentes Serie "E" del banco fusionado
en pago de una obligacién subordinada que Banco Santiago mantenia con dicho Banco

Central. Después de estas Operaciones, la participacién de OHCH en Banco Santiago
representaba el 42,92% de su capital social.

En el mes de febrero de 1997 se capitalizaron los créditos que habian sido concedidos
en diciembre de 1996 a OHCH para la adquisicién- de-las acciomes de inversiones

Aurum, S.A. El importe capitalizado por el Banco ascendio a 17.914 millones de
pesetas.

Al 31 de diciembre de 1997, |as principales inversiones de QHCH (participado al 50%
por el Banco y el Grupo Luksic) eran as siguientes:

Sl




Porcentaje de

Sociedad Participacidon
Banco de Asuncion, S.A. (Paraguay) 77,76%

EuroBance, S.A. (antes denominado Centro

Hispano Banco, S.A. (Uruguay)) 100,00%
Banco del Sur ded Perid (Perd) #8,61%
Banco Santiago (Chile) 43,07%
Banco Tornquist, S.A. (Argentina) 100,00%

Ventas-

Compaiiia Espafiola de Petrédleos, 5.A.
(CEPSA)-

En ejercicios anteriores, el Banco (a través de una sociedad dependiente consolidada)
vendié el 18,65% del capital de CEPSA a The SMM Company, acordando en la fecha de
la venta sindicar los derechos politicos de las acciones vendidas mediante un Comité
de Sindicacién en el cual el Banco tenia la mayoria de los derechos de voto. Asimismo,
el Banco vendio el 4,99% del capital de CEPSA a Unién Fenosa, S.A. y el 533% a
terceros, estableciéndose determinados pactos de sindicacién de los derechos politicos
de las acciones vendidas. Con la finalidad de materializar la sindicacién de los
derechos antes mencionados, durante el afto 1995 se adoptaron una serie de acuerdos
para concentrar en dos sociedades filiales del Banco (Riyal, S.L. y Somaen-Dos, SIL. -
véase Anexo 1) las acciones sujetas a estos pactos. Por este motivo, el 9 de marzo de
1995 el Banco aportd 4.557.693 acciones de CEPSA (representativas del 511% del
capital) a su sociedad filial Riyal, S.L.

Durante 1996, el Banco realizé una nueva aportacion de 2.203.034 acciones de CEPSA
(representativas del 2,47% del capital) a su sociedad filial Riyal, S.L., que figura
registrada en el capitulo de "Participaciones en Empresas del Grupo” de los balances de
situacion. Esta aportacion no tuvo ningian efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias
del Banco.

Al 31 de diciembre de 1997 el Banco es propietario del 8,15% de los derechos
cconomicos de CEPSA y del 34% de los derechos politicos.
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Dragados y Construcciones, S.A.-

En octubre de 1996, el Banco y una sociedad dependiente vendieron a terceros un 6%
del capital social de Dragados v Construcciones, S.A. por un importe de 6.549 millones

de pesetas, sin que ello tuviera un efecto significativo en los resultados de dicho
ejercicio. )

Conservern Campofrio, S.A.-

En el mes de diciembre de 1996, el Banco vendié a terceros 1.030.244 acciones de
Conservera Campofrio, S.A., que representaban el 18,83% de su capital, por importe de
7.418 millones de pesetas. Como consecuencia de esta operacion se liberaron fondos de
fluctuacion de valores por 1.076 millones de pesetas. Al 31 de diciembre de 1997 y
1996, la participacién del Banco en el capital de la sociedad ascendia al 3%.

Fdbrica Espaiiola de Productos Quinticos
v Farmacéuticos, S.A. (F.A.E.S.)-

En el mes de junio de 1997, el Banco ha vendido a través de una oferta publica de venta
la mayor parte de su participacion en el capital social de F.A.ES. por un importe de
5.212 millones de pesetas, obteniendo unas plusvalias de 2.967 millones de pesetas, que
figuran registradas en el capitulo “Beneficios Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas
Y ganancias del ejercicio 1997 (véase Nota 25-f). Adicionalmente, se liberaron fondos
de fluctuacion de valores por importe de 317 millones de pesetas, con abono al capitulo
“Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras”. Al 31 de diciembre de 1997, la
participacion del Banco en el capital de F.A.E.S. asciende al 0,54% del capital social, por

lo que esta participacion se ha reclasificado al capitulo "Acciones y Otros Titulos de
Renta Variable" del balance de situacién,

Cableuropa, S.A.

Durante el mes de julio de 1997, el Banco ha enajenado un 10,11% de su participacién
en Cableuropa, S.A. por importe de 510 millones de pesetas. Como resultado de esta
venta se han obtenido unas plusvalias de 221 millones de pesetas, que figuran
registradas en el capitulo “Beneficios Extraordinarios” de |a cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1997 (véase Nota 25-f. Adicionalmen te, se liberaron fondos de
fluctuacion de valores por importe de 50 millones de pesetas, con abono ai capitulo
“Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras™ y 135 millones con abono al capitulo
"Resultados de Operaciones Financieras". Al 31 de diciembre de 1997, el Banco
participaba en un 9,89% del capital social de Cableuropa, S.A. y, al tratarse de una
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sociedad que no cotiza en Bolsa, se ha reclasificado al capitulo "Acciones y Otros
Titulos de Renta Variable" del balance de situacién.

Vidriera Leonesa, 5.A.

El 17 de septiembre de 1997, el Banco vendié la totalidad de su participacion en
Vidriera Leonesa, 5.A., que ascendia al 36% del capital social, por importe de 1.350
millones de pesetas. Como consecuencia de esta operacion se han liberado fondos de
fluctuacion de valores por 902 millones de pesetas, con abono al capitulo "Saneamienio
de Inmovilizaciones Financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias. '

Fondo de fluctuacion de valores-

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de
valores” durante los ejercicios 1997 y 1996 se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
1997 1996

Saldo al inicio del ejercicio 24.598 28.258
Mas- Dotacion neta del ejercicio- :

Provision registrada contra resultados 9.202 5.416

Fondos disponibles {2.813) (1.824)
Dotacién nota 6.389 3.592
Traspaso de otros londos (Notas 4 y 16) 27 4.351
Menos- Cancelacian por wlilizacion en ventas,

saneamicntos y olros (8.420) | (11.603)
Saldo al cierre del ejercicio 22.594 24.598

Al 31 de diciembre de 1997 v 1996, el valor de cotizacion en Bolsa de las participaciones
del Banco en empresas asociadas cotizadas (incluidas las participaciones indirectas
mantenidas a través de sociedades instrumentales) excedia de su correspondiente valor
neto en libros en 224.890 y 91.756 millones de pesetas, respectivamente.

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
GRUPO

Este capitulo de los balances de situacion recoge el valor contable, determinado de
acuerdo con los criterios indicados en la Nota 2-e, de las acciones propiedad del Banco
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emitidas por las Sociedades en las que el Banco participa, generalmente, en mas de un
50% (en adelante, empresas “dependientes”). Estas empresas forman parte del Grupo
consolidable, salvo que su actividad no esté directamente relacionada con la del Banco.
El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién, atendiendo a la
moneda en la que estan denominados los titulos v a la admision o no de los valores a
cotizacion en Bolsa, es el siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Por moneda:
En pesetas 129.240 | 176.789
En moneda extranjera | _25.968 25.730
155.208 | 202.519
Por cotizacién:
Colizados en Bolsa ' 745 | 17724
. No cotizados en Bolsa 218473 | 236121
Menos- Fondo de flurtv=cion de valores | (64.010) | (51.326)
155.208 | 202.519

Las participaciones en entidades de crédito al 31 de diciembre de 1997 y 1996 ascendian
a 60.887 y 62.098 millones de pesetas, respectivamente. i

A continuacidn se indica el movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1997
y 1996 en el saldo de este capitulo de los balances de situacién, sin considerar el saldo
de la cuenta “Fondo de fluctuacion de valores”:

Millones de Posclas
1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 253.845 | 365.317 ‘
Compras 9.973 79.168
Ventas, Sancamicntos y olros (44.600) | (190.640) :
Saldos al cierre del ejercicio 219.218 | 253.845 k

Al 31 de diciembre de 1997, las ampliaciones de capital en curso en las sociedades
dependientes no eran significativas.

En el Anexo Il se indican las adquisiciones y enajenaciones de participaciones en
empresas dependientes en el ejercicio 1997, los porcentajes adquiridos (netos de




posteriores ventas) y vendidos y las fechas de notificacion a las entidades participadas,
en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 86 de la Ley de Sociedades Andnimas y
en el articulo 53 de la Ley 24/1988, del Mercado de Valores. No obstante lo anterior, a
continuacién se detallan las adquisiciones y ventas mas significativas realizadas por el
Banco en los ejercicios 1996 y 1997

Adquisiciones-

Gestiones y Desarrollos Patrimoniales,
S.A.-

En el ejercicio 1993, el Banco constituyé esta sociedad con el objetivo de concentrar los
esfuerzos tendentes a la venta de activos inmobiliarios redundantes y fuera de uso
(como consecuencia del proceso de integracién de sucursales y de la adjudicacién de
bienes). Durante el ano 1996, el Banco realiz6 aportaciones a los fondos propios de esta
filial por un importe total de 10.759 millones de pesetas. Para el desarrolio de su
actividad, esta sociedad tenia una linea de crédito del Banco a tipo de interés cero,
dispuesta al 31 de diciembre de 1997 en 115:882 millones de pesetas. Durante 1997 el
Banco ha realizado dotaciones al fondo de fluctuacién de valores para esta Sociedad
por importe de 14.698 miliones de pesetas, que figuran contabilizadas en el capitulo
"Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Ventas-
Banco Central Hispano Hipotecario, S.A.-

Durante 1996, Hispamer Banco Financiero, S.A. procedié a la fusién por absorcion de
Banco Central Hispano Hipotecario, S.A. Previamente, se habia traspasado al Banco la
casi totalidad de los activos v pasivos de Banco Central Hispano Hipotecario, S.A., por
importe de 63.835 y 65.972 millones de pesetas, respectivamente.

Crédito y Docks de Barcelona, S.A.-

EI'T de agosto de 1996, el Banco vendié 2.409.568 acciones (representativas del 99,63%
del capital social) de Crédito y Docks de Barcelona, S.A. por 150 millones de pesetas,
generandose una minusvalia de 208 millones de pesetas, que figura registrada en el
capitulo “Quebrantos Extraordinarios” (véase Nota 25-f) de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1996 (una vez considerado el fondo de fluctuacion de valores
dotado en el ejercicio por importe de 550 mitlones de pesetas, contabilizado con cargo
al capitulo “Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras”).
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Banco Central Hispano Puerto Rico-

En marzo de 1996 se formalizo la venta de la totalidad de las acciones de Banco Central
Hispano Puerto Rico propiedad del Banco, equivalentes al 99,25% del capital, a una
entidad ajena al Grupo, por un precio total de 35.004 millones de pesetas (satisfecho en
su totalidad al 31 de diciembre de 1996). Como resultado de esta venta, se obtuvieron
plusvalias y se liberaron fondos de fluctuacion de valores por importe de 3.585 y 545
millones de pesetas, respectivamente, que figuran registrados en los capitulos
“Beneficios Extraordinarios” (véase Nota 25-f) y “Saneamiento de Inmovilizaciones

Financieras” (como abono), respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 1996.

Sociedad General Azucarera de Espaiia,
S.A.-

En los meses de noviembre y diciembre de 1996, el Banco enajend la totalidad de su
participacion en el capital social de Sociedad Generai Azucarera de Espafia, S.A.
(49,85% del capital social) mediante diversas ventas a sociedades ajenas al Grupo. El
importe obtenido por estas ventas ascendié a 21.402 miliones de pesetas, obteniéndose
plusvalias y liberandose fondos de fluctuacién de valores por 1.623 y 302 millones de
pesetas, respectivamente, que se contabilizaron con abono a los capitulos “Beneficios
Extraordinarios” (véase Nota 25-f) y “Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras”,
respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias del efercicio 1996.

Banco Mercantil de Tarragona, S.A.-

Durante 1997, Hispamer Banco Financiero, S.A. procedié a la fusidn por absorcién de
Banco Mercantil de Tarragona, S.A. Previamente, se habia traspasado ai Banco ia casi
totalidad de los activos y pasivos del Banco Mercantil de Tarragona, S.A., por importe
de 12.345 y 9.059 millones de pesetas, respectivamente.

Lspaiiola del Zinc, S.A.-

Al 31 de diciembre de 1996, el 50,45% del capital social de Espanola del Zinc, S.A. era
propiedad del Banco. Al 31 de diciembre de 1997 e Banco ha reducido su
participacién en esta sociedad al 19,84%, registrando unos beneficios totales de 1.023
millones de pesetas, de los cuales 500 millones tienen su origen en disposiciones del
fondo de fluctuacion de valores (con abono al capitulo "Saneamiento de
Inmovilizaciones Financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias) y 523 millones
corresponden a las plusvalias en la venta por comparacién con el coste de adquisicién
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(registrado en el capitulo "Beneficios Extraordinarios" de la citada cuenta de pérdidas y
ganancias -véase Nota 25-f).

Central Hispano Bank (UK.}, Ltd.-

Durante 1997 se ha procedido a la liquidacion de Central Hispano Bank (U.K.), Ltd.
que estaba participado por el Banco en un 180% (36,36% de forma directa y 63,64% a
través de otra sociedad dependiente, Central Hispano International, NV). El proceso
de liquidacién no ha producido resultados significativos.

)

Autopistas del Mare Nostrum, 5.A.
(Aumar)-

Al 31 de diciembre de 1995, el Banco era propietario del 20,32% del capital social de
Aumar. Durante 1996, el Banco procedié a la venta de 1.417.512 acciones de esta
sociedad, obteniendo unas plusvalias de 414 millones de pesetas, que figuran

registradas en el capitulo de “Beneficios Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y
; ganarcias del ejercicio 1996 (véase Nota 25-f). Adicionalmente, se liberaron fondos de
fluctuacién de valores por importe de 85 miliones de pesetas, con abono al capitulo
“Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras”. Después de esta venta y de otras

menores, al 31 de diciembre de 1996 el Banco participaba en un 18,2% en el capital
social de Aumar.

En el ejercicio 1997, el Banco ha adquirido 498.489 titulos de Aumar y ha vendido
11.107.627 titulos. Después de estas compraventas, la participacion del Banco en el
capital social de Aumar al 31 de diciembre de 1997 se sitiia en el 2,3%, por lo que se ha

reclasificado esta participacion al capitulo "Acciones y Otros Titulos de Renta Variable"
del balance de situacion.

Como consecuencia de las ventas realizadas durante el ejercicio 1997 se han obtenido
unos resultados positivos de 8.215 millenes de pesetas, de los cuales 7.880 millones se
han abonado al capitulo "Beneficios Extraordinarios" (véase Nota 25-f) y 335 millones al
capitulo "Resultados de Operaciones Financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias.
Asimismo, se han liberado fondos de fluctuacién de valores por 630 millones de
pesetas con abono al capitulo "Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras” de la
citada cuenta de pérdidas y ganancias,
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Otra informacion-

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el valor de cotizacién en Bolsa de las participaciones
del Banco en empresas del Grupo cotizadas excedia de su correspondiente valor neto
en libros en 412 y 8.882 millones de pesetas, respectivamente.

EI' movimiento que se ha producido en los ejercicios 1997 y 1996 en el saldo de la
cuenta “Fondo de fluctuacién de valores” se resume seguidamente;

Millones de Pesetas
1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 51.326 | 107413
Mas- Dotacién neta del ejercicio-
Provisién registrada contra rosullados 19.771 18.202
Fondos disponibles (2.423) (2.958)
Dotacién neta 17.348 15.244
Sancamicntos con cargo a resultados - 530
Traspaso de otros fondos (Notas 4 y 16) 784 | 317
Menos- Cancelacion por utilizacion en ventas ¥ sancamicenltos
olros movimienlos (5.448) | (103.988)
Saldos al final del ejercicio 64.010 51.326

De acuerdo con la legislacién vigente y con las normas contenidas en la Circular
4/1991 de Banco de Espaia, los Administradores del Banco (como cabecera de Grupo)
formulan cuentas anuales consolidadas. Los balances de situacion, las cuentas de
pérdidas y ganancias y los cuadros de financiacion consolidados de los ejercicios 1997
y 1996 se presentan de forma resumida en la Nota 1.

ACTIVOS MATERIALES
El' movimiento habido durante los ejercicios 1997 y 1996 en las cuentas del

inmovilizado material, y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y fondos
de depreciacion, ha sido el siguiente:
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Milones de Pesetas
Elementos
Molsiliaric | Equipo de de
o Insta- Procesa Transporte
lnmuchies laciones de Datos y Otros Total

Coste (regularizado y actualizado):
Saldos al 31 de diciembre de 1995 224,23 $4.5906 54.840 4.197 368.174
Adiciones 92014 9.355 3.687 220 24276
Aumentos por transferencias o

(raspasos 13 2.054 (1.732) 76 411
Salidas por bajas 0 reducciones {15.796) (8.296) (1.748) (842) | (26.682)
Actualizacion Real Decreto-Ley ‘

771996 (Notas 1 y 20} 8.583 6.010 - - 14.593
Bienes tomados cn arrendamiento

financiero - - - 3 3
Saldos al 31 de diciembre de 1996 226045 94,029 57.047 3.654 380.775
Ackicionos 2.407 $.620 7.506 247 18.780
Aumentos por transferencias o

traspasos 517 187 92 29 1.645
Salidas por bajas o reducciones (15.258) {8.861) (5.121) (428) {29.668)
Saldos al 31 de diciembre de 1997 21371 93.975 60.344 3.502 371.532
Fondos para activos materiales:
Saldos al 31 de diciembre de 1995 4440 292 - - 4.732
Disminuciones por traspasas {1.714) {107) - - (1.821)
Saldos al 31 de diciembre de 1996 27%% 185 - - 2911
Utilizaciones y traspasos {1.31%) 9 - - (1.306)
Saldos al 31 de diciembre de 1997 1411 i ) . 1.605
Amodizacion acumulada:
Saldos al 31 de diciembre de 1995 27.960 24.485 40.689 300 93.434
Dotaciones A7 7594 6.666 63 17.440
Au menlos p()r ll’anSfE rencias o

Lragpasos 16 1.871 {1.781) 172 278
Salidas por bajas o reducciones (1.697) (6.399) {1.554) (67) (2.717)
Saldos al 31 de diciembre de 1996 29.396 27.951 44.020 468 101.435
Dotaciones 3101 9.0 6.207 57 18.399
Aumentos por translerencias o

Lraspasos A 24 B35 12 1171
salidas por bajas o reducciones (1.667) (7.565) (4.847) {50) (14.129)
Saldos al 31 de diciembre de 1997 30,920 29.254 46.215 487 106.876
Valor neto al 31 de dicienibre de 1996 193923 66.293 13.027 3.186 276.429
Valor neto al 31 de diciembre de 1997 181.380 64.527 14.129 3.015 263.051

El 31 de diciembre de 1996, el Banco actualizé su inmovilizade material al amparo del
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, (can anterioridad, el Banco se habia acogido a
otras actualizaciones legales). La actualizacién de 1996 se practicé por importe de
14.593 millones de pesetas, aplicando un coeficiente del 85% sobre los coeficientes
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maximos autorizados por el Real Decreto-Ley. La plusvalia resuitante de Ia
actualizacién, neta del gravamen. dnico.del 3%, fue abonada al’capitulo “Reservas de
Revalorizacién” (véase Nota 20). Como contrapartida de la plusvalia se utilizaron las
cuentas correspondientes a los elementos patrimoniales actualizados (terrenos,
edificios de uso propic e instalaciones), sin variar el importe de la amortizacién
acumulada registrada. Los restantes elementos del inmovilizado material no fueron
objeto de actualizacién. E! vajor de mercado de los activos materiales después de la
actualizacién practicada era superior al coste contable neto registrado.

El' incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacion se

amortizara en los periodos IMmpositivos que resten para completar la vida atil de los
elementos patrimoniales actualizados.

OTROS ACTIVOS

A continuacién se presenta el detalle del saido de este capitulo de los balances de
situacién:

’; Millones de Pesetas
1997 199

Hacienda Pablica-

Impuesto sobre Beneficios a cuenta 7.723 9.241

Impuesto anticipado por dotaciones al fondo de

pensionistas y olros (Nola 21) 66.093 64.592

Otros conceplos 21.367 25.39
Operaciones en camino 1.698 4.001
Opciones adquiridas 6.748 4.860
Dividendo activo a cuenta (Notas 1y 3) 9.829 8.1
Otros conceptos i 45.695 43.773

159.153 160.057_J

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la cuenta “Impuesto anticipado por dotaciones al
fondo de pensionistas y otros” incluia, basicamente, el efecto fiscal de las diferencias
temporales imputables a las dotaciones a fendo de pensiones (véanse Notas 2-k y 21).
En opinién de los Administradores del Banco y de sus asesores fiscales
caracteristicas de los conceptos que han dado lugar a la ac
impuestos anticipados, la totalidad
plazo que, en ningun caso, excede

, dadas las
tivacion de los citados
de los mismos es susceptible de recuperacién en un
ra los maximos previstos por la normativa vigente,




(13) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicion del saldo de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de
situacion al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es la siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Activo:
Intereses anlicipados de recursos
tomados a descuento 1.429 1.342
Devengo de productos no vencidos de
inversiones no lomadas a descuento 469986 | 362025
Gaslos pagados no devengados 407 332
Gastos financicros diferidos 276 408
Devengo de costes no vencidos de recursos
tomados a descuenlo (76) (79)
Otras periodificaciones 14.259 26.579
486.281 | 390.627 |
Millones de Pesclas
1997 199
Pasivo:
Produclos anticipados de inversiones
Ltomadas o descuento 15.527 3t.2:
Devengo de costes no vencidos do recursas
no tomados a descuenlo 397.590 288.083
Gastos devengados no vencidos 16.440 15.346
Devengos de productos no vencidos de |
inversiones Lomadas a descuento (7.843) | (15.192)
Otras periadificaciones 27.035 33103
448.747 | 352.631

{(14) ENTIDADES DE CREDITO (PASIVO)
Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la composicién del saldo de este capitulo de los

balances de situaciéon, atendiendo a la moneda de contratacion y a la naturaleza de las
operaciones, se indica a continuacidn:
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Millones de Pesetas
a 1997 199
Por moneda:
En pesetas 1.476.898 | 2.334.289
En moneda extranjera 1.879.952 | 1.634.590
3.356.850 | 3.968.879
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas 746 3.893
Otras cuentas 108.181 93.428
108.927 97.321
A plazo o con preaviso-
Banco de Espana-
Cesidn lemporal de activos (Nota 4)-
Certificados de Banco de Espana 143.681 198.602
Otros aclivos 158.334 506,228
302.015 704.830
Otros débitos-
Cuentas a plazo 2.165.035 | 2.265.494
Cesion temporal de activos (Nota 4) 706.242 765.210
Acreedores por valores 74 567 135.759
Olras cuenlas 64 265
2945908 | 3.166.728
3.247.923 | 3.871.558
3.356.850 | 3.968.879

El desglose por plazos de vencimiento residual

epigrafe “A plazo o con preaviso”
como los tipos de interés medios de

del saldo que figura registrado en el
de este capitulo de los balances de situacién, asi

cada ejercicio, es el siguiente:
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Millones de Pesotas

Vencimienlo Tipo de
Entre 3 Interés

Hasta3 | Mesesy | Entre 1y | Mas de Medio del
Muses 1 Ao 5 Afios 5 Anos Total Ejercicio

Saldos al 31 de diciembre
de 1997:

Banco de Espaiia-

Cesion temporal de activos- :
Certificados de Banco de Espania 143.681 - - - 143.681| 546%
Otros activos 158.334 - . - 158.344 552%
Otros débitos-
Cuentas a plazo 1.615.600 519.170 28.201 2.064) 2.165.035 541%
Cesion temporal de activos 679.714 26.528 - - 706.242 531%
Acreedores por valores 74.567 - - - 74.567 2,04%
Olras cucntas 64 - - - 64 -
2.671.960 545.698 28.201 20641 3.247.923 5,33%

Saldos al 31 de diciembre
de 1996:

Banco de Espania-

Cesion lemporal de aclivos-
Cerlificados de Banco de Espana 198,662 - - - 198.602{ 7,76%
Otros activos 6. T - - - 506.228 7,80%

OlLros débitos-

Cuentas a plazo - 1.764.303] 454.332] d4.671 2,188 2:26549%4 5,20%
Cesion lemporal de activos 749.087 16,123 - - 765.2101  7,29%
Acreedores por valores 135,759 - - - 135.759 2,18%
Olras cuenlas 265 - - - 265 -

3.354.244]  470.455 44.671 2.188; 3.871.558 6,73%

{15} DEBITOS A CLIENTES

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la composicién del saldo de este capitulo de los
balances de situacién, atendiendo a la moneda de contratacién, al sector y al area
geografica en que tienen su origen las operaciones, es la siguiente:
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Millones de Pesetas il

1997 1996

Por moneda: ‘ H
En pesetas 4.919.600 | 4.735.542 |
En moneda extranjera 550.168 | 482.727 1

5.469.768 | 5.218.269 i
Por sectores: ' P
Administraciones Pablicas 145.207 | 134.036 i
Otros seclores residentes 4.331.891 [4.193575 il
No residentes 992,670 | 890.658 '

5.469.768 |5.218.269

Por area geografica:

Espana 4.477.098 [4.327.613 J
Resto Union Europea 512.277 | 433.298 3
Estados Unidos de Norteamérica 103.927 | 145647 .
Resto OCDE 81345 |  93.887 i
Tberoamérica . 22092 | 173.579 o
Resto del mundo 74.219 44.245

5.469.768 | 5.218.269

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el detalle por naturaleza del saldo que figura -
registrado en “QOtros sectores residentes”, se indica a continuacion:

Millones de Pesotas

1997 1996
Cuentas corrientes 959.486 848.530
Cuenlas de ahorro 771.163 783.726
Imposiciones a plazo 1.905.474 | 1.953.358

Cesion temporal de actives (Nota 4) 678.346 | 589.191
Acreedores por valores 6.005

Otras cuentas 17.422 12.7654H
e [4-331891 |4193575 |

El desglose por plazos de vencimiento residual de los saldos que figuran registrados en

los epigrafes “Depésitos de ahorro ~ A plazo” y “Otros débitos - A plazo” de los
balances de situacion, se indica a continuacion:




(1)

Millones de Pesetas

1997 1996
Depésitos de ahorro - A plazo:
Hasta 3 meses 2.251.980{ 2.037.394
Entre 3 meses y 1 ano 256.651| 468.027
Entre 1 afo y 5 anos 56.810 42.322
Mas de 5 afios 418 418
2.565.859| 2.568.161
Otros débitos - A plazo:
Hasta 3 meses 950.117| 832.054
Entre 3 meses y 1 ano 71.081 43.099
Entre 1 afio y 5 anos 2.844 -
1.624.042| 875.153

PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS Y
FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS
GENERALES

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la composicién del saldo de estos capitulos de los

balances de situacion era la siguiente:

Millones de Pesetas

1997 1996
Fondo de pensionistas (Nota 2-i)-
Fondos internos 15 4
Polizas de pensiones pendientes de desembolso 20.690 63.521
20.705 63.525
Oltras provisiones-
Fondos para la cobertura de riespos do firma (Notas 2-¢ y 6} 10.124 7.539
Provision alecta a inmuebles adjudicados en papo de deudas - 1
Otros fondos 28.241 22.525
38.365 30.065
Total provisiones para riesgos y cargas 59.070 93.590
Fondo para riesgos bancarios pencralos - -
Fondos totales 59.070 93.590
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El' movimiento de estos fondos durante los gjercicios 1997 y 1996 se resume

seguidamente;

-

Millones de Pesetas

Saldos al inicio del ejercicio
Mas- Dolacién con cargo a-
Resultados del ¢jercicio
Reservas-
Fondo de pensiones (Notas

Menos-

(Notas 4, 9 y 10)
Utilizaciones

Otros movimientos

1997 199
Provisiones para rigsgos y carpas 93.590 85.159
Fondo para riesgos bancarios generales 227

Primas pagadas por coberura de pensiones (66.340) | (25.772)
Otras aplicaciones y Lraspasos-
Traspaso del/(al) fondo de fluctuacion de valores

Traspaso-del-fondu de i nsolvencias (Nota 6) 7 3.068 3.505

93.590 85.386
19.450 7.237

1y 2:) 10.795 | 58510
30.245 | 65.747

1.044 | (28.730)
(1.071) | (8.648) |

(1.466) | 2102

Saldos al cierre del ejercicio

59.070 93.590

Fondos para riesgos bancarios generales - -
Provisiones para FCSPOs y cargas 39.070 93.590

Fondos totales

(17) PASIVOS SUBORDINADOS

Al 31 de diciembre de 1997 v
clasificadas por fecha de emisié

59.070 93.590

— —

1996, las principales caracteristicas de estas emisiones,
N, s&¢ muestran a continuacién:
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Millones
Importccn lmporte en
Fecha de Divisas Posetas Tipo de Fecha de
Emision Entidad Emisora Divisa 1997 1996 1997 1996 interés Vencimienio
23-10-86 { Central Hispano Financial Services, Lid. Dotar US.A. 100 190 | 15125 13.088] Libor+i/8 | 23-10-06 (1)
23-02-90 { Central Hispano Financial Services, Lid. Daodar US.A. 200 200 | 30340 26255} Libor+0,7 | Perpetua (2}
27-05-91 ] Banco Central Hispanoamericano, $.A. ['esetas 49732 | 50.000 | 49.732 50.000 10,00% 27-05-11 (3)
_10-12-93 | Banco Central Hispanoamericano, 5.A. PPesclas CA000 ! 6000 | 6000 | 6000 900% 10-12-03
10-12-93 | Banco Central Hispanoamericano, S.A. Pesetas 5.000 5.000 5.000 50001 Mibor+0,4 10-12-3
29-12-93 [ Banco Central Hispanoamericano, S A. 'esotas 30.000 | 30.000 | 30.000 30.000 8,55% 29.12-99
15-04-94 { Central Hispano Financial Services, Lid. Marco Aleman 35 55 4,493 4471 Libor+0,65 15-04-09
15-06-9% ' BCH Cayman Islands, Lid. Dolar US.A. 235 225 | 336358 291261 B825% 15-06-04
24-06-M [Central Hispano Financial Services, Lid. Yon Japenés | 2000 | 2000 | 2341 22651 Libor+0,65 | 24-06-04
28-11-94 | Central Hispana Financial Services, | .td. Yoen Japonds | 2300 | 2.500 | 2.8 2733 540% 28-11-04
A0-11-94 |Central Hispano Capital, Lid, Dalar US.A, 100 100 | 14.698 | 12718 10,5% - @
31-12-94 | Banco Central Hispanoamericano, 5 A, {'csolas 35857 | 35857 | 35.857 35.857 9.00% 31-12-02 (5)
30-11-94 | Central Hispano International Inc. . Rico | Dalar US.A. 69 69 | 10.114 8752 9.875% - {6)
28-04-95 | Central Hispano Financial Services, Lid. Ddélar US.A. 225 225 | 33545 29.029| Libor+0,5 | 28-04-05(7)
15-056.95 1 BCH Cayman Islands, Lid. Dodar US.A. 100 100 | 14.937 12926 7.50% 15-06-05
“12:07-95) Comtral Hispanu -Capitat; Lid: e USA 230 23D 33870 93303 343N - {8
14-02-96 | RCH Cayman Istands, L.td. Dodar US.A. 200 200 | 29.941 25910 6,50% 15-02-06
10-06-96 | Central Hispano Eurocapital, Lid, Diélar US.A, 450 450 | 66117 57.213] Libor+2,30 -
18-07-96 | BCH Cayman Islands, Ltd. Dalar US.A. 225 225 | 33.852 29.294 7,70% 15-07-06
22-04-97 { Central Hispano Eurocapital, L1d. Dolar US.A. 250 - 37.310 - Libor+1,55 -
489.754 | 409.949
{1} Fsla emision puede ser amortizada anticipadamoente, a la par, en el gjercicio 1998,
(2) Amartizable a partit del sexto ano a voluntad del Banco, previa autorizacion de Banco de Fspaiia,
{3 El tipo de interés se revisa anualmenie, establecidndose en dos puntos menos que ¢l Mibor, sin que pueda exceder

del 14% anual ni ser inferior al 10%. Estos Litulos se amortizaran a la par on ¢l ado 2011, si bien sus lenedores Lienen
ol derecho de solicitar que se amorticon antivipadamente a los 6, 12 y 18 afos de la fecha de su emision.

(4} Enusion de acciones prelerentes con vencimieate al 1 de diciembre del 2004, convertibles a partir de 1999 a un

&)

(6

7

(8

=

precio de conversian variable cada ano. El Lipo de interés os el 1H,5% no acumulativo v pagadero trimestralmente.

Estos titulos se amorlizaran a ka par o] 31 de diciembre del ano 2002 y devengaron un tipe de interés inicial del
B,00% incrementandose cada adio sucesivo on medio punto, hasta llegar a un tipo dol 11,5% durante el afno 2002

Friision de acciones preferentes con vencimieonto ¢ 3t de diciembee del 2004 convertibles a partir de 1999 con un
precio de conversion variable cade ano. El tipo de interés es el 9,873% no acumulativo v papadero mensualmente.

Ermusion de deuda subordinada con vencimionto o 28 de abril del 2005, v amaortizacion anticipada on abril del 2000,
Eh tipo de interes es el Libor mas 0,5 los cinco primeros anos (mds 1 1os cinco altimos) no acumulative v papadero
Irimustralmoente,

Fmision de accwones preferentes reembolsabios provia autotizaceon del Banco de Fspana, en tado o en parte, a partir
del 12 dejulio del 2005. F tipa de niteres es del 9,43% liguidable trimestrabmente.
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El saldo de estas financiaciones subordinadas computable como recursos propios del
Grupo al 31 de diciembre de 1997 y 1996 ascendia a 443.459 y 336.918 millones de
pesetas, respectivamente.

Las emisiones en moneda extranjera efectuadas por Central Hispano Financial
Services, Ltd.; BCH Cayman Islands, Ltd.; Central Hispano Capital, Ltd.; Central
Hispano International, Inc. Puerto Rico y Central Hispano Eurocapital, Ltd. estin
avaladas con caracter subordinado por Banco Central Hispanoamericano, S.A. Los
fondos netos procedentes de las mismas han sido depositados por la sociedad emisora
en el Banco, siendo los vencimientos de los depésitos coincidentes con los de las
correspondientes emisiones.

Los intereses y cargas devengados por las financiaciones subordinadas durante los
ejercicios 1997 y 1996 han ascendido a 40.663 y 31.711 millones de pesetas,
respectivamente.

CAPITAL SUSCRITO. .

Al 31 de diciembre de 1996, el capital social de Banco Central Hispanoamericano, S.A.
estaba formalizado en 163.820.184 acciones nominativas, de 300 pesetas de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, con las mismas caracteristicas
y derechos, y admitidas a cotizacién en las Bolsas Oficiales de Comercio espanolas. Las
acciones del Banco cotizan, también, en los mercados de Nueva York, Londres, Paris,
Frankfurt, Toronto, Zurich, Ginebra, Basilea y Tokio.

El 18 de septiembre de 1997, la Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco
aprob6 el desdoblamiento del valor nominal de las acciones, cuya escrituracion tuvo
lugar el 13 de octubre de 1997, con lo que al 31 de diciembre de 1997 el capital social
del Banco estaba formalizado en 327.640.368 acciones nominativas, de 250 pesetas de

valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, con las mismas
caracteristicas y derechos.

Al 31 de diciembre de 1997, los dos accionistas con mayor porcentaje de participacion
en el Banco eran Assicurazioni Generali, 5.p.A. y Commerzbank International (5,79% y
4,88%, respectivamente). Al 31 de diciembre de 1997, la Fundacién Central
Hispanoamericano, institucion benéfica docente de caracter cultural, privada y sin fin

tucrativo, poseia 2.802.188 acciones del Banco, representativas del 0,9% de su capital
social,
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Al 31 de diciembre de 1997, el Consejo de Administracién del Banco estaba autorizado
por la Junta General de Accionistas para ampliar el capital social de la Entidad, en una

o varias veces, en un maximo de 40.955 millones de pesetas con anterioridad a junio de
2002.

PRIMAS DE EMISION

Este capitulo de los balances de situacién incluye 211.527 millones de pesetas con
origen en la prima de emisién originada por la fusién de Banco Central, 5.A. y Banco
Hispano Americano, 5.A. (véase Nota 1) correspondiente a los fondos propios {excepto
capital social) de Banco Hispano Americano, S.A. al 30 de junio de 1991 (137.227
millones de pesetas) y a las plusvalias de fusién que figuraban en el balance individual
de esta Entidad en el momento de la fusién (74.300 millones de pesetas).

Durante los ejercicios 1997 y 1996 no ha habido ningin movimiento en este capitulo del
paiance de situacion.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas .permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece
restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

RESERVAS Y RESERVAS DE
REVALORIZACION

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la composiciéon de las reservas del Banco era la
siguiente:
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El movimiento que se ha
estos capitulos de los bala

Millones de Pesetas
1997 1996
Reservas restringidas-
Legal 16.382 17.531
Reserva por acciones propias
(Arts. 79 y 81 dc la Ley de
Sociedades Andnimas) (Nota 6) 2226 1.192
Reserva por capital amortizado 4.222 4.222
22.830 22,945
Reservas de libre disposicion-
Reservas de plusvalias de fusién - 675
Voluntarias y otras 344 2.737
Total reservas = 1 v 26.357 |
Reservas de revalorizacién 14.156 14.156_J

producido durante los ejercicios 1997 y 1996 en el saldo de
nces de situacién se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
Resarvas
de Reva-
Reservas | lorizacion
Saldoes al 31 de diciembre de 1995 75.890 -
Distribucion del beneficio neto del cjercicio 1993 5.137 -
Cargos netos por jubilaciones anticipadas del personal
{Nota 1) (41.610) -
Pago de dividendo con Cargo a reservas (Nota 1) (12.287) -
Actualizacion Real Decroto Ley 7/1996 - 14.156
Aplicacion Circular 2/1996 (Nolas 1y 6) {773) -
Saldos al 31 de diciembre de 1996 26.357 14.156
Distribucion del beneficio neto del ejercicio 1996 {Nola 3) 6.112 -
Cargos netos por jubilaciones antwipadas del personal {(9.293) -
(Nota 1)
Saldos al 31 de diciembre de 1997 23.174 14.156
e S A B i
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Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las entidades
que obtengan beneficios en un ejercicio econémico, deberan dotar el 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva
alcance el 20% del capital social desembolsado. La reserva legal podra utilizarse para
aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social
ya incrementado. Mientras no supere el 20% del ca pital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacién de pérdidas, y siempre que no existan otrgs reservas
disponibles suficientes para este fin. '

Al 31 de diciembre de 1996, la reserva legal del Banco excedia en 1.149 millones de
pesetas del 20% de su capital social. Durante 1997, dicho exceso fue traspasado a
reservas de libre disposicién.

Reserva por capital amortizado-

En virtud del Art. 167 de la Ley de Sociedades Anénimas, al realizarse una reduccién
del capital de 8.444.364 acciones para la amortizacién de acciones propias en el ejercicio
1994, el importe del valor nominal de las acciones amortizadas se destiné a una reserva

de la que sélo sera posible disponer con los mismos requisitos exigidos para la
reduccién del capital social.

Reserva Arts. 79 y 81 de la Ley de
Sociedades Anénimas-

De acuerde. con- la Ley de-Sociedades Andnimas, las sociedades estan obligadas a
constituir una reserva restringida por un importe equivalente al de la asistencia
financiera prestada a terceros para la adquisicion de sus acciones o de las acciones
emitidas por su sociedad dominante. Dicha reserva sera de libre disposicién, cuando
desaparezcan las circunstancias que han obligado a su constitucion.

Reservas de revalorizacion y
actualizacion-

Ln ejercicios anteriores, el Banco se acogid a lo establecido en la legisiacién aplicable
sobre regularizacién y actualizacion de balances (Decreto-Ley 12/1973, Ley 1/1979,
Ley 74/1980 y Ley 9/1983). Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, las reservas de
revalorizacién surgidas por la aplicacién de estas leyes eran de libre disposicion y, por
tanto, se habian traspasado a reservas voluntarias.
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El Banco actualizé en el ejercicio 1996 su inmovilizado material al amparo del Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. Segun se indica en la Nota 11, Ia plusvalia
resultante de la actualizacién ascendié a 14.593 millones de pesetas y fue abonada (neta
del gravamen anico del 3%) af capitulo "Reservas de Revalorizacién” del balance de
situacién,

A partir de-la-fectnr en que ia Administracién tributaria haya comprobado y aceptado
el saldo de la cuenta “Reserva de Revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
Junio” (o haya transcurrido el plazo de tres afios para su comprobacién), dicho saldo
podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar resultados contables negativos,
tanto los acumulados en ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que
puedan producirse en el futuro y a ampliacién del capital social. A partir del 1 de eners
del afio 2007, podr4 destinarse a reservas de libre disposicién, siempre que la plusvalia
monetaria haya sido realizada. Se entenderd realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en
el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho salda pasaria a estar sujeto a tributacién.

SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe “Débitos a Clientes ~ Otros débitos” de los balances de situacién
recoge el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que son aplicables al
Banco. Asimismo, la cuenta de pérdidas y ganancias refleja el gasto registrado en los
ejercicios 1997 y 1996 por dicho impuesto (2424 y 1.711 millones de pesetas,
respectivamente).

El Banco se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones de la cuota
del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto. Para que
algunas de estas deducciones sean efectivas, deberan cumplirse los requisitos de
permanencia de las inversiones establecidos en dicha normativa.

El Banco tributa, al igual que en ejercicios anteriores, como sociedad dominante, segin
el régimen de los Grupos de Sociedades, tributando como dominadas aquellas
sociedades dependientes espanolas que cumplen los requisttos exigidos al efecto por la
normativa reguladora de la tributacion sobre el beneficio consolidado de los grupos de
sociedades. De acuerdo con el resultado de la gestion fiscal seguida por las diversas
entidades que forman el Grupo de consolidacion fiscal, existe la posibilidad de utilizar
créditos fiscales cuyo plazo de compensacion finalizaria en el ejercicio 2.002.
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El Banco se encuentra en proceso de Inspeccién por los principales impuestos que le
son aplicables hasta 1991, encontrandose sujetos a inspeccion todos los ejercicios desde
1992 hasta la fecha. Como resultadoe de inspecciones fiscales realizadas en el pasado, se
levantaron actas por importe de 1.186 millones de pesetas a las que el Banco manifesté
su disconformidad. En ese sentido, en diciembre de 1996 se notificaron al Banco
liquidaciones definitivas correspondientes a los ejercicios 1982 a 1988, que se
encuentran reclamadas.

Como consecuencia de las posibles interpretaciones de la normativa flscal aplicable a
las operaciones realizadas por el Banco, para los ejercicios sujetos a mspeccxén existen
pasivos fiscales de caracter contingente cuyo importe no es posible cuantificar
objetivamente. No obstante, en opinién de los Administradores del Banco y de sus
asesores fiscales, la deuda tributaria que, en su caso, pudiera derivarse de posibles
futuras actuaciones de la Administracién Fiscal no tendria una incidencia significativa
en las cuentas anuales del ejercicio 1997.

Si bien no se ha presentado aun la declaracion del Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio 1997, en el célcule de la provisidn para dicho impuesto se han considerado
determinadas deducciones por inversiones, doble imposicién sobre dividendos y doble
tmposicion internacional. A continuacién, se muestra la conciliacion entre el impuesto
tedrico resultante del resultado contable de los ejercicios 1997 y 1996, y el gasto por este
concepto efectivamente registrado en las cuentas de pérdidas y ganancias de los
mencionados ejercicios:

Millones de Pesetas
1997 1996
Impuesto sobre Beneficios al Lipo impositivo del 35% | 12417 | 9.(45
Efecto de las diferencias permanemes-

Con origen en ¢l Banco y Grupo Fiscal (3.095) (1.022)
Deducciones y bonificaciones (8.524) (5.150)
Otros conceptos 1.626 (1.162)
Gasto por el linpuesto sobre Beneficios 2.424 1.711

Debido a las diferencias entre ios criterios de imputaciéon temporal de determinados
ingresos y gastos en relacién con el Impuesto sobre Beneficios, se han realizado (o esta
previsto que se realicen) determinados ajustes a la base imponible de! Impuesto sobre
Beneficios que, si bien no afectan al gasto registrado, generan los correspondientes
impuestos anticipados y diferidos:




r Millones de Pesetas _
1997 1996 '!
Impuesto anticipados (Nota 12) - ;
Dotaciones al fondo de pensiones (Nota 2-k) 59.354 57.854 !
Cargos a reservas (Nota 2-k) 5.148 5.148 2
Otros 1.591 1.590 |ji. '
Total 66.093 | 64.592 :
Impuestos diferidos- ‘ |
Otros 284 1.577 | !l
Total 284 1.577 !

millones como impuesto anticipado correspondiente al plan de reestructuracién
llevado a cabo con cargo a reservas de fusién, de los que se cancelaron 8.852 millones
de pesetas en 1996. A continuacion S¢ muestra el movimiento en las cuentas de
impuestos anticipados y diferidos durante los ejercicios 1997 y 199
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Millones
De-
Peselas
Impuestos anticipadas-
Saldos al 31 de diciemsbre de 1995 56.544
Movimientos-
Dotaciones det ejercicio 1996 para cubrir compromisos
por pensiones (Nota 1) 16.900
Cancelacion impuestos anticipados gencrados por los v
cargos a reservas de fusion (Nola 2-k) (8.852)
Saldos al 31 de diciembre de 1996 (Nota 12) 64.592
Movimientos-
Dolaciones del ejercicio 1957 para cubrir compromisos
por pensiones {Nota 1) 1.500

Otros 1
Saldos al 31 de diciembre de 1997 (Nota 12) 66.093
Impuestos diferidos- o
Saldo al 31 de diciembre de 1995 (1.780)
Movimientos-

Otros movimicnios 203
Saldos al 31 de diciembre de 1996 {1.577)
Movimientos-

Olros movimienlos 1.293
Saldos al 31 de diciembre de 1997 (284)

En los ejercicios 1997 y 1996, las aplicaciones de impuestos anticipados han quedado
compensadas con los nuevos impuestos anticipados registrados conforme a los
criterios indicados en la Nota 2-k. En el ejercicio 1997 las dotaciones realizadas para la
cobertura de compromisos por pensiones (véanse Notas 1 y 2-1) han sido superiores a
los pagos efectuados a pensionistas y prejubilados procedentes de fondos que habian
generado impuesto anticipado.

CUENTAS DE ORDEN
Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, este capitulo de tos balances de situacion incluia los

siguientes compromisos y contingencias, contraidos por el Banco en el curso normal de
5us operaciones:
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Millones de Pesetas

1997 1996
Pagivos-contingentes
Redescuentos, endosos y aceptaciones 400 471
Activos afeclos a diversas obligaciones 38 1.164
Fianzas, avales y cauciones 1.283.491 987.716
Otros pasivos conlingentes 174.196 | 133.592
1.458.125§ 1.122.943
Compromisos:
Disponibles por terceros-
Por entidades de cradito 227172 544.333
Por el sector Administraciones Publicas 182,823 104,276
Por otros sectores residentes 882173 777 578
Por no residentes 190,976 151.478
1.483.144 | 1.577.665
Otros compromisos 148.140 84.3%
1.631.284 | 1.662.059
3.980.400 | 2,785.002

PRODUCTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el desgiose de fos importes nocionales o
contractuales por tipos de productos financieros derivados, contratados por el Banco y

no vencidos a dichas fechas, era el siguiente:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Compra-venta de divisas no vencidas:
Compras 4.832.099 ¢ 3.004.582
Venlas 4.624.048 | 2.884.910
9.456.147 | 5.889.492
Compra-venta de activaes financieros:
Compras 54.095 139.275
Venlas 87.545 48.404 -
141.640 187.679
Futuros sobre valores y tipos de interés:
Comprados 159,262 469,573
Vendidos 36.805 327.920
246.067 797.493
Opciones:
Sobre valores-
Compradas 68.139 24.678
Vendidas 495.396 261.723
563.535 286.401
Sobre tipos de interés-
Compradas 620.696 421,797
Vendidas 1.016.514 719.660
1.637.210 | 1.141.457
Sobre divisas-
Compradas 151.497 185.132
Vendidas 161.116 180.803
312613 365.935
2.513.358 | 1.793.793
Otras operaciones sobre tipos de interés:
Acucrdos sobre Lipos de interés futuros (FRA) | 7.311.687 | $.113.483
Permutas financicras 18.365.105 | 11.953.431
25.676.792 | 20.066.914

Los importes nocionales de estas operaciones no reflejan necesariamente, ni el riesgo
crediticio ni otros riesgos econémicos inherentes a las mismas asumidos por el Banco,
ya que la posicién neta mantenida en estos instrumentos financieros es el resultado de
la compensacion y/o combinacién de los mismos. La mayor parte de las operaciones a
plazo no vencidas ha sido efectuada con vistas a cubrir los efectos de las fluctuaciones
en los tipos de interés, los tipos de cambio o los precios de mercado. Cualquier pérdida
potencial estimada en este tipo de operaciones al cierre de los ejercicios 1997 y 1996 se
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encuentra adecuadamente provisionada o compensada con los beneficios potenciales
estimados en operaciones de la misma naturaleza (véase Nota 2-m)

OPERACIONES CON SOCIEDADES
CONSOLIDADAS, SOCIEDADES
DEPENDIENTES NO CONSOLIDADAS Y
ASOCIADAS

El detalle de los saldos mds significativos mantenidos por el Banco al cierre de los

ejercicios 1997 y 1996 con sus sociedades consolidadas, sociedades dependientes no
consolidadas y asociadas, se muestra a continuacién:

Sociedades consolidadas-

Millones de Pcsetas

1997 1996

Activo:
Entidades de crédito 577.198 590.791
Créditos sobre clientes 173.697 192.780

750,895 783.571
Pasivo:
Entidades de eredito 90.098 - 89.880
Débitos a clienles 31,975 113.667

122673 | 203.547

Perdidas y ganancias:

Debe-
Intereses v carpas asimiladas 48.772 39.699
48.772 39.699
Haber-
Intereses y rendinmientos asimilados | 51.751 35.772
Comisiones percibidas 19,508 10.142

71.259 65.914

Cuentas de orden:
Pasivos conlingentes 445945 | 431.280
Compromisos 32.820 132.843
498.765 584.123
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Dependientes no consolidadas-

Millones de Peselas

19497 1996
Activao:
Créditos sobre clientes 27.106 40.852
27.106 40.852
Pasivo:
Débitos a clientes 2.491 2.123
2491 2123
Pérdidas y ganancias:
Debe-
Intereses y carpas asimiladas 214 95
214 95
Haber-
Intereses y rendimientos asimilados 1.855 803
Rendimiento de la cartera de renta
variable 167 1.716
Comisiones percibidas 241 270
2.263 2.789
Cuentas de orden:
Pasivos contingentes 15.740 14.392
Compromisaos 959 7.895
16,659 22.287
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Asociadas-

Millones de Pesetas
1997 1996
Activo:
Entidades de credito 11.386 173.821
Créditos sobre clientes 125.372 157.498
136.758 | 331.319
Pasivo:
Entidadoes de credilo 782 116.565
Débitos a clienles 32.235 49,322
33.017 165.887
Pérdidas y ganancias:
Debe-
Intereses y carpas asimiladas 1.243 3.037
1.243 3.037
Haber-
[nlereses y rendimicntos asimilados | 10.440 9.056
Rendimiento de la cartera do renta
variable 5.705 3.816
Comisiones percibidas 852 646
16.997 15.518
Cuentas de orden:
Pasivos contingentes 150.674 132.327
Compromisos 41.213 33.803
191.997 | 166.130

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En retacién con las cuentas de perdidas y ganancias de los ejercicios 1997 y 1996, a
continuacion se presenta determinada informacion relevante:

a) Distribucion geogrifica-
La distribucién geografica del origen de los saldos de determinados capitulos de
las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 1997 y 1996, efectuada en

funcion del drea geografica en que estan localizadas las sucursales del Banco que
los generan, es la siguiente:
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Millones de Peselas
1997 199
Intereses y remdimientos asimilados:
Espana 532.544 726.146
Resto de Europa 96.834 116.802
Amdrica 27.899 23.333
Resto 17 661 15.230
674.938 881.511
Rendimiento de cartera de renta variable:
Espana 19.265 18.922
Resto de Europa 11 6
América - 1.095
19.276 20.023
Comisiones percibidas:
Espana 91.280 76.437
Resto de Europa 697 373
Amdrica 912 1.094
Resto 555 478
93.444 78.582
Resultados de operaciones financieras:
Esparnia 15.487 18.219
Reslo de Europa 1.749 1.223
América 337 (258)
Resto 98 250
17.671 19.434
Otros productos de expletaciéon-
Esparia 512 435
Resto de Europa 29 61
Amdrica - 131
541 627
Intereses y cargas asimiladas-
Espana 331.259 538.440
Reslo de Europa 98.797 115.164
América 21.893 17.372
Resto 14.836 11.712
| 466.785 | 682.688

[
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b) Naturaleza de las operaciones-

El detalle de los saldos de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y |
ganancias de los ejercicios 1997 y 1996, atendiendo a la naturaleza de las ]
operaciones que los originan, se indica a continuacion: ; I :

|

Millones de Pesetas

1997 1996 I
Intereses y rendimientos asimilados: [ l
De Banco de Espaiia y otros bancos centrales 98 14 ;
De entidades de crédito 180.936 | 297.983
De la cartera de renta fija 132.057 | 162199
De créditos sobre clientes 361.847 | 421.315

674.938 | 881.511

Comisiones percibidas-

De pasivos contingentes 10.173 9.652
De servicios de cobros y pagos 48.611 48.340
De servicios de valores 27.294° 14.321
De otras operaciones 7.366 6.269
93.444 78.582
Resuitados de operaciones financieras:
Renta fija espanola y exlranjora-
Cartera de negociacion 8511 10.019
Cartera de inversion 5174 5.727
Renta variablc 3.553 1.726
Diferencias de cambio Y uperaciones de futuro 433 1.962

17.671 19.434

Intereses y cargas asimiladas-

De Banco de Espana 37.487 77.739
De entidades de crédito 208.258 | 1306.591
De acrcedores 178.947 | 266.046
De empréstitos y otros valores negociables 40.528 31.736
Costo imputable a los fondos de pensiones

constituidos (Notas 2-i y 16) 263 190
Otros intereses 1.302 386

46671§§_J 682.688
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c)

Gastos generales de administracion -
De personal-

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias

de los ejercicios 1997 y 1996 es la siguiente:

Millones de Pesetas

1997 1996

Sueldos y salarios 103.253 | 104.952
Seguros sociales 27.253 28341
Dotaciones a los fondos de pensiones (Nota 2-1) 10.243 7.562
Otros gastos 8.296 8.612
149.045 | 149.267

El coste financiero de los rendimientos por intereses generados a favor de los
fondos de pensiones constituides se registra en el capitulo “Intereses y Cargas
Asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado b) de esta Nota),
registrandose los pagos realizados por complemento de pensiones con cargo a las

pélizas formalizadas (véase Nota 2-i).

El ndmero medio de empleados del Banco en los ejercicios 1997 y 1996, distribuido

por categorias profesionales, ha sido el siguiente:

Nuamero Medio
de Personas
1997 1996
Direccion y jefaluras 11.298 11.622
Administrativos 9.790 11.598
Subalternos y oficios varios 182 281
21.270 23.501

En 1997, el Banco ha entregado a cada uno de sus empleados 10 acciones del
propio Banco. Asimismo, tiene establecido un sistema de retribucién para el
personal directivo, incluidos los Administradores con funciones ejecutivas, basado
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d)

e)

en opciones de compra de acciones del Banco Y para las que se han efectuado las
correspondientes operaciones de cobertura.

Retribuciones y otras prestaciones al
Consejo de Administracion-

Durante los ejercicios 1997 y 1996, las atenciones estatutarias percibidas por los
miembros del Consejo de Administracién del Banco, que se determinan en funcién

del resultado de su inmediato ejercicio precedente, han ascendido a 585 y 100
millones de pesetas, respectivamente.

Los importes de los créditos y avales concedidos por el Banco al 31 de diciembre de
1997 al conjunto de los miembros de su Consejo de Administracién totalizan 69
millones de pesetas (92 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996). En el
ejercicio 1997, los créditos devengaron un tipo de interés medio anual del 4,4%.

‘Las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién del
Banco durante los ejercicios 1997 y 1996 en concepto de sueldos y dietas -

ascendieron a 969 y 884 millones de pesetas, respectivamente. En los ejercicios
1997 y 1996 se han celebrado 203 y 194 reuniones, respectivamente, por el Consejo
de Administracién y las distintas Comisiones del Banco.

En los ejercicios 1997 v 1996, las obligaciones contraidas respecto a los anteriores
miembros. del. Consejo- de- Administracién del Banco, ascienden a 348 y 111
millones de pesetas, respectivamente.

Rendimiento de la cartera de renta
variable-

La composicién al 31 de diciembre de 1997 y 1996 del saldo de este capitulo de las

cuentas de pérdidas y ganancias, que corresponde a los dividendos percibidos
durante el ejercicio, se detalla a continuacién:




Millones de Pesetas

1997 1996

De acciones y otros titulos de renta variable: 2.086 1.034
De participaciones:

Dragados y Construcciones, S.A., 978 1110
Vallehermoso, S.A. 617 622
O’Higgins Central Hispanoamericano, S.A. 2.594 1.095
Banco Comercial Portuguds, S.A, 1.324 953
Banco Comercial du Maroc 615 466
Resto 2.195 2.114

8.323 6.360

De participaciones en empresas del Grupo:

Autopistas del Mare Nosirum, S.A. (AUMAR) - - 1.294
Arbujuelo, S.L. 1.036 427
Banco Central Hispano USA - 506
BCP Leasefactor, .G.PS,, S.A. 593 1 908
Central Hispano Gestion, S.A. 66 600
Central Hispano Bolsa, 5.V.B,, S.A, 2.583 1.281
Espanola de Inversiones, S.A. 439 2.059
Hispamer Banco Financiero, S.A. 1.202 -

Productora de Sepuros, S.A. - 92
Riyal, S.L. 868 853
Sociedad General Azucarera de Espana, S.A. - 1.026
Sislema 4-B, S.A. §28 1.587
Resto 658 1.996

8.867 12.629

Beneficios Extraordinarios y Quebrantos
Extraordinarios-

La composicion del saldo de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias
de los ejercicios 1997 v 1996 es la siguiente:

LT -



Millones de Pesetas

1997 1996

Beneficios Extraordinarios-
Beneficios por enajenacion de-

Participaciones (Nota 9) 4.072 542

Participaciones en empresas del Grupeo (Nota 1) 8.009 5.956
Beneficios en enajenacion inmovilizado material (Nota 11) 1.205 81
Recuperacion de provisiones de cjercicios anteriores 51 2.243
Otros 159 964

13.496 9.786

Quebrantos Extraordinarios- ] _ il.
Pérdidas en-enajenaciominmoviiizado materiai’;Nota 11) 2410 1.300 ]
Dotaciones a fondos de pensiones (Nota 2-i) 5.680 - i
Minusvalias en inmucbles adjudicados 6.210 -
Otros 4.121 2.130

18.421 3.430

(26) CUADROS DE FINANCIACION

Seguidamente se muestran los cuadros de financiacién correspondientes a los ejercicios
1997 y 1996:

i ‘
It
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BANCO CEHNAL_KWANOAMRICANO S.A.

b QUE

EL GRUPO FINAN‘C]E‘Bt 'ﬁmﬂ CENTHAL HISPANOAMERICANO

AL 31 DE D

CIEMBRE DE 1997

ANEXO I

Nombre-de-la- Sociedad- Actividad
Banco Central
Hispanoamericano, S.A. Banca
A.F.P. Qualitas (3) Gestora
F.Pensiones
Alce Tenedora, S.L. Instrumental
Almaya Inversiones, S.L. Instrumental
Andaluza de Inversiones, S.A. Inversién
Arbujuelo, S.L. (3) Instrumental
Attijari Factoring (3) . Factoring
Attijari Imernational Bank (3) Banca
Aurum (3} Sociedad
Cartera
Auxiliar de Oficinas, S.A. Servicios
Banco Banif Banqueros
Personales, S.A.  (3) Banca
Banco Central Hispano Canadi Banca
B.C.H. Cayman Islands, Ltd. Instrumental
Banco Central Hispano Gestitn
Gibraltar, Ltd. Cobros
Banco Central Hispano U.S.A. Banca
Banco de Asuncion, S.A.  (3) Banca
Banco Santiago  (3) Banca
Banco de Sevilia, S.A. (en
liquidacion } Banca
Banco def Noroeste, S.A. (en
liquidacién) Banca
Banco del Sur del Pera  (3) Banca
Banco Tornquist, S.A.  (3) Banca
Banif Cartera, S.L.. (3) Sociedad
Cartera

Madrid
Santiago de
Chile
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Marruecos
Marruecos
Santiago de
Chile
Madrid

Madrid
Toromo
Grand
Cayman

Gibraltar
Nueva York
Asuncion
Santiago de
Chile

Seviila
Madrid
Peri

Argentina

Madrid

Matriz

97.50
50.00
50,00

50,00
2.00

50,00
100,00

100,00

100,00
100,00

Millones de pesetas

Datos de la Sociedad
_a) 31-12-1997 (%)

Porcentaje de Resultado
Participacion (1) Neto Coste
Capital Reservas  (Pérdida) Neto

ia- Indirecta 23 (23-  Ejercigio-(2}- Banco-
3327 3.660 (2.153) {691) -
100.00 5 - - -
2.50 1 ! - 2
98.89 4910 161 323 -

- 1.600  27.140 2.355 14.254

24,72 234 - -- -

- 455 30 54 229

- 1 — - -

98.00 11 2 23 1

8.76 4.000 6.637 117 4.135

- 1.38% 4 151 1.541

- 1.424 134 1 1.424

- - (i2) 3 {10

- 5.674 642 222 6.593

38.88 673 3.808 580 -
21,54 120.293 749 20.920 --

0,01 998 (992) (1) -
50,00 868 (860) - 1
4430 10.781 1.003 936 --
50,00 26.632 (5.332) as7 -

58.76




Nombre de la Socijedad Actividad

Banif Gestién, S.A., S.G.LLC. (3) Gestién

LIC.
Banif Inmobiliaria, S.A., Gestion
S.GILIC. LLC.
Bamif Multidivisa Management (3) Gestion
LLC.
Banque Commerciale du Maroc (3) Banca
Biamer, S.A. Sociedad
Cartera
Buha! Leasing, Lud. Leasing
Caleruega Cinco, S.1.. Instrumental
Canfy, S.L. Sociedad
Cartera
Carvasa Inversiones, S.L. Instrumental

Central Hispano Benelux,S.A /NV Banca
Central Hispano Bolsa, S.V.B.,

S.A. Intermediac
Central Hispano Capital, Lid, Instrumental

Centra} Hispano Convertible, B.Y. Instrumental
Centrat Hispano Eucocapital, Lid.  Instrumental

Central Hispano Financial Instrurental

Services, L.

Ceatral Hispano Gestién, S.A. Gestion
L1C.

Central Hispano Gestién Gestién

Luxemburgo Fondos

Central Hispano International [nstrumental

Finance Lid.
Central Hispano International

INC. - Puerte Rico Banca
Central Hispano International NV, Sociedad
Cartera
Central Hispano Investment [nstrumental
Central Hispano North American
Capiwal Corp. [nstrumental
Centrat Hispano Patrimonios, Gestion
5.G.C.. S.A. Fondos
Central Hispano Pensiones, S.A. Gestora

Pensiones

Porcentaje de
Participacion (1)

il Di Indi

Madrid --
Madrid -
Luxemburgo -
Casablanca 20,27
Madrid 99,99
Londres 100,00
Madrid 94,15
Madrid 89.00
Madrid 96,15
Bruselas 49,32
Madrid 99,99
Grand

Cayman 100,00
Holanda 100,00
Grand
Cayman 100,00
Grand
Caymand 100,00

Madrid 100,00
Luxemburgo -~
Gramd

Cayman 100,00
5.1 Puerto

Rico 100,00

Amsterdam 100,00
Madnd 99,50

EE.U.U. 160.00
Madrid 100,00

Madrid 51,00

58,74
68,72

58,70

0,01

31,85
11,00
3.85
5(,68

0.01

5.70

Millones de pesetas

Datos de ia Sociedad
al 31-12-1997 (%

Capital Reservas
2) (2)
125 309
100 3
21 17
20.706  32.051
10 189
78 470
1 -
RS0 10768
4. 10611 2.39—2_
750 3.595
- {**) 66
3 -
-y 2]
3 215
700 4.4712
2i --
7 74
1.214 (**) SI
4.221 (2.100)
5 -
- 1
150 -
936 576

Resultado
New Coste
(Pérdida) Neto
'
67 -
26 --
4 —
10.156 9.101
34 79
(212) 349
- 1
(LLATD. 6.025.
.- 1
496 2.216
4 248 3.544
4.940 1
~ 3
7711 -
6 3
1.382 4.451
8 -
H 80
1.541 1.214
(1.318) 689
- 5
I -
(82) 518
532 368




Nombre de la Sociedad
Central Hispano Trust
(Gibraltar) Ltd.
Centrobanco Hispano
(Panami), S.A.
Compaiiia Inmobiliaria de
Aragon, §.A.
Consortium, S.A.

Consultoria Tributaria, Financiera
y Contable, S.A.

Elcerro Inversiones, S.A.
Empresa de Colaboraciones
Comerciales, S.A.

Escota Inversiones, S.L.
EuroBanco, S.A. (Uruguay) (3)
Fiat Financiera, S.A.

Fiat Leasing, S.A. ‘
Finanzas Industriales, S.A.

Fomento Barcelonés de
Inversiones, $.A.
Fomento e Inversiones, S.A.

Gesbanif, S.A. (3)
Gestion Industrial Hispamer ,5.A.

Gestiones y Desarrollos
Patrimoniales, S.A.

Hispamer Baneo Financiero,
S.A. (Grupo consolidado)

Hispamer Servicios Financieros,
EF.C, SA.

Hispana de Titulizacién, S.A.

Hispano Commerzbank
(Gibrattar), Ld. (3)
Hispane Holding de Gestién, S.A.

Actividad

Admén.
Patrim:

Banca

Instrumental
Sociedad
Cartera

Asesoria
Instrumental
Tarjetas
Crédito
Instrumental
Banca
Entidad
Financiac.
Leasing
Sociedad
Cartera

Inmobiliaria
Sociedad
Cartera-
Admon.
Patrimon.
Promoc.
Empresas
Gestion
Patrimon.

Banca
Establec,
Crédito
Gestora F.
Tit.Hipot.

Banca
Sociedad
Cartera

Millones de pesetas

Datos de la Sociedad
al 31-12-1997 (%)

Porcentaje de
Participacién (1)

-------------------- Capital Reservas
Domieilio.  Diregta Indirecta (2) (2)
Gibraltar- 98,00 .00 1 --
Panami 100,00 - 303 1.662
Madrid 99,99 0,01 11 I1
Madrid 99,99 0,01 700 11.6%0
Madrid 99.99 0,01 48 (3)
Madrid 98,00 1.00 2 -
Madrid 99.96 0,04 260 785
Madrid 96,15 385 1 -
Uruguay - 50,00 1.337 562
Madrid -- 4936 3.578 2.541
Madrid - 49.36 1.550 295
Madrid - 100,00 6 3
Barcelona 100,00 - 185 199
Madrid- 99.99" 0.ar 1007 (33
Madrid - 58.70 50 119
Madrid 99,99 0,01 23 169
Madrid 99,55 0,45 5.770 22,963
Madrid 98,89 - 12.492  21.565
Madrid - 98.89 11.894 534
Madrid 70.00 2545 170 (33
Gibraltar = 50,00 1.256 304
Madrid 99,99 0,01 13 16

Resultado
Neto
(Pérdida)

168

21)

99
(398)

1.329

455

(i54)

(13.960)
3.155
1.389

12)
154

19

Coste
Neto

_Banco

1,528

11

11.964

46

13.952

34714

i

B

3
3

i, * L




Nombre de ia Sociedad

Actividad

Hispano Panamena Comercial
Ibercrédito, S.A.

Inmobiliaria Central Espaiiola, §.A.

Inmoglobal, S.A.  (3)
Intrum Justitia Creditor (3)
Intrum Justitia Ibérica, §.A.

Jamay Inversiones, S.L.

Jubera inversiones, S.L.
Layna Inversiones, S.A.
Lodares Inversiones, S.L.
Lomeda Inversiones, S.A.
Macame, $S.A.

Mayosaz Inversiones, §.A.
Obétago, S.A. (O
O’Higgins Central
Hispanocamericano, S.A.  (3)
Peninsular, S.A.

Rival, SL. (3)

Santana Credit, S.A. (3)

Santiago Factoring, Lida. (3}

Sayona Inversiones, S.L.
Sistema 4B, S.A. (3)

Societé de Gestién de
L’Euroglobal (3)
Societé de Gestion du
Leopard Fund  (3)
Somaen-Dos, S.L. (D)
Sotron, S.L.

Sucol, S.A.

Tarajalee, $.A.

Teylada, S.A.

Tiulos de Reata Fija, S.A.

Instrumental
Entidad
Financiac.
Instrumental
Gestion
Patrimon.
Gestidén
Cobros
Gestidn
Cobros
Instrumental
Instrumental
Instrumental
Instrumental
Instrumental
Instrumental
Instrumental
Instrumental
Sociedad
Cartera
Instrumental
Instrumental
Entidad
Financiac.
Factoring

Instrumental
Tarjetas
Crédito
Gestion
LIC.
Gestion
Fondos
[nstrumental
[nstrumental
Instrumental
Instrumental
Sociedad
Cartera
Sociedad
Cartera

il
Panami

Lishoa
Madrid

Madrid
Madrid

Madeid
Madrid
Madrid
Madrid
Madirid
Madrid
Madeid
Madrid
Madrid
Santiago de
Chile
Paris
Madnd

Madrid
Santiago de
Chile
Madrid

Madrid
Luxemburgo
Luxemburgo
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid

Madrid

Porcentaje de
Participacitn (1)
Dipcta Indirecta
100,00 --
- 98,89
99,99 0.01
- 42,42
- 25,00
50,00 -
96,15 L3RS,
99.99 0,01
99,00 1,60
96.15 3,85
99.50 0,50
88,99 101
99.00 1,00
-- 50,00
50,00 -
100,00 -
58,50 -
- 49 .44
-- 49,96
99,99 0,01
32,50
25,00 44 .07
- 58,76
-- 28,72
96,15 3,85
99.99 0,01
99,99 0,0t
1i.1 88,89
99,69 0,01

Millones de pesetas

Datos de {a Sociedad

at 31-12-1997 (%)

Resuitado
Neto
Capital Reservas  (Pérdida)
(2) {2) _ Ejercicio (2)
b
641 615 (1)
847 159 195
526 (35) 61
17 H
16 8 6
70 82 6
1 -- -
261 1.896 6
2 - -
1 .- --
2 -
90 i52 {626)
2 - -
310 4.644 ')
97.773 3.076 4.562
70 46 3)
2221 46.811 1.722
300 40 27
84 - 49
251 1.495 190
427 2.240 2.365
30 64 8
25 tl 31
3736 84.113 2.985
1 - -
30 - .-
30 7 2)
17 (1) (1)
20 7 -

A
7

Coste
Neto

Banco

20

64.499
1.711
19.136

16
36

24




Millones de pesetas

Datos de la Sociedad
2l 31-12-1997 (%

Porcentaje de Resultado
Participacién (1) Neto Coste
--------------------- Capital Reservas  (Pérdida)  Neto

Nombre de la Sociedad Actividad  Domigilio _Dirpgta Indirecta (2} (2) _ Ejercigio (2) _Banco

Unién Internacional de Entidad
Financiacién, E.F.C., §.A. Financiac. Madrid -- 98,89 150 42 4 -
Wallcesa, S.A. Sociedad

Cartera Madrid 100,00 - 160 1.013 (305) 997
Yelo Dos, S.L. Instrumental Madrid 96,15 1,85 1 - -- |
Zaya Inversiones, S.A. Instrumental Madrid 99,50 0,50 2 - -- 2
Zumaya, S.A, Instrumental Madrid 100,00 - 128 806 (18) 913

(*} Resultados pendientes de aprobacién por las respectivas Juntas Generales de Accionistas.

(1) Incluye las participaciones a través de empresas del Grupo y asociadas. El porcentaje y el coste neto estdn ponderados en base a la participacion
del Grupo en la sociedad que posee las acciones.

(2) Capital, reservas y resultados de las sociedades extranjeras convertidos a pesetas al fixing a la fecha del balance.

(3) Sociedades consolidadas por el método de integracion proporcional.

(**) No se incluyen acciones preferentes.




SOCIEDADES DEPENDIE!
CONSOLIDACION POR RAZ
ASOCIADAS CON P4

ENTES NO INCLUIDAS EN LA
N DE SU ACTIVIDAD Y SOCIEDADES
CIPACION SUPERIOR AL 20%

(3 % SI COTIZAN EN BOLSA) AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

Sociedades del Grupo no incluidas en ia consoliéacién por razén de su actividad

ANEXO II

Nombre de la Sociedad

Administracién y Asesorarnu:nto
S.A.

Amercomex, S_A,

Asesoramiento Comunitario, S.A.
Cantén Grande Coruiiés, S.A.
Carpe Diem Salud, S.L.

Catmoll, S.L.

Central Hispano Correduria de
Seguros, S.A.

Central Hispano Vida, §.A. de
Seguros y Reaseguros

Centro de Transportes de
Andalucia, S.A.

Comelta, 5.A.

(Grupo consolidado)
Consultoria y Admiaistracion de
Sistemas de Prevision, S.A.
Cotogolf, $.A.

Espaiiola del Zinc, S.A.

Estudios ¢ Inversiones, S.A,
Gestidn Actividades Turisticas, S.A
Hermosilla 13, S A

{lispamer A.L.D.

Hispamer Auto-Renting, §.A.

Hispamer Metales Preciosos, S.A.
Hispamer Reating, S.A.

Parcentaje de
Participacion (l)

Actividad  Domicilie  Direete. indirecta _Capital _Reservas

Estudios Madrid 99,00 1,00
Inactiva Madrid 9.9 0,01
Asesoria Madrid 9.00 1,00

Inmobiliaria Granada 99,99 0.0t
Invest. y Com.

Pr.Médicos Madrid - 98,89
Concesion. Girona -- 100,00
Correduria

Seguros Madrid 99,99 0.01
Seguros Madrid 51,00 570
Transportes  Sevidla 43,24 -
Fab. y C/V

Eq.Inform. Madrid 54,00

Asesoria Madrid 99,99 0.0l
Fomento

Act.Deport. Milaga - 68,25
Prod.zing Madrid 19,84
Inmobiliaria  Madrid 99,90 0.10
Servicios Madrid 99 98 0.02
[nmobiliaria  Madrid 99,99 0.0
Renting Portugal - 98 81
Mantenim.

Vehiculos  Barcelona -- 98,89
Met.Precios. Madeid . 98,89
Renting Madrid - 98.39

Miliones de pesetas

Datos de la Sociedad
al 31-12-1997 (%)

48
10
108

10
1.232

15

1.850

23]

150

200
1.950
10

12
41

125
10
75

Resultade
Neto

(Pérdida)

Ejercigio
40y

7) i
-- (1)
(46) 29
47, 108,
499 154
(61) 18
310 (367}

3 |
(5%) (8)
[81 700

{88) -

4n 43

7

1560 115
| )

Il 89

Coste
Neto

—Banco

1.350

72

552

63



Millones de pesetas

Datos de la Sociedad
al 31-12-1997 (%)

Porcentaje de Resultado
Participacitn (1) Neto Coste
E (Pérdida} Neto
Nombre de la Sociedad Actividad _Domicilio. _Dirgcta Indirecta _ Capital eSErvas Eijercicio _ Banco
Hispamer Ventajas, $.A. Servicios
Publicidad  Madrid - 98.89 10 -- -- -
Hispano Inmobiliaria de Gestién,
S.A. Inmobiliaria Madrid - 100,00 10 73 an -
Huarco Inversiones, S.A. Tenec.B.lnmb.
y Valores  Madrid 160,00 - 160 960 73 1.115
Laparanza, S.A. Agricola Madrid 61,56 -- 1.069 3.507 7 2.834
Moneda y Crédito Editgr.publ. Madrid -- 50,00 3 - - --
Nisa B.C.H., §.A. Via.Plazas
Garaje Madrid 99,99 0,01 109 53 )] 160
Publicidad Sopec, S.A. ’
(Grupo consolidado) Publicidad Madrid 99.99 6.01 .25 355 281 257
Unién Naval de Levante, S.A. Const.Naval Valencia 96,97 - 3377 92 (1.198) 695

{*) Resultados pendientes de aprobacitn por las respectivas Junias Generales de Accionistas. o
(1) incluye las participaciones a través de empresas dei Grupo y asociadas. El porcentaje y el coste neto estdn ponderados en base a la participacion
del Grupo en la sociedad que posee las acciones.




Sociedades participadas directa o indirectamente en mis del 20 %

Nombre de la Sociedad

Aceites y Proteinas, 5.A.

Aceria Compacta de Bizkaia. S.A.
Antena 3 de Television, §5.A.

Augusta Residencias y Servicios,
S.A.
Banco de Huelva, 5.A.
Corporacién Borealis, §.A.
Europartners Holding, S.A.
Grupo Taper, S.A.

(Grupo consolidado)
Hulleras del Sabero y Anexas,
S.A.
Ibertotal, 5.A.

Konecta-Net, S.A. (3)

Layar, S.A.

leasefactor, §.G.P.S., S5.A.
{Grupo consolidado) (2)
Produsa Este, S.A.

Programa Multi-Sponsor PMS,
S.A.
Serinban, S.A.

Técnicas, Comercio y Servicios
de Automocién, S.A.

(Grupo consolidado)

Técnicas Reunidas, S.A.
(Grupo consolidado)
Tehfactor, S.A.

Actividad

Domicil

Com.Semillas

Oleaginosas
Siderurgia
Gestidn S.0.
Television
Explotac.
Fincas Urb.
Banca
Holding
Holdirg
Distribucidn
Mat.Médico

Minas hulia
Estudios
Econémic.
Servicios
Marketing
Inmobiliaria

Leasing
Promocion
Inmobiliaria
Servicios
Rel. Ocio
Servicios
Inf.Bancaria

Concesionar.

Automocion

lngenieria
Servicios

Vizcaya
Vizcaya

Madrid
Madrid
Madrid

Madrid
Luxemburgo

Madrid
Madrid
Lisboa

Madrid
Madrid

Lisboa
Madrid
Madrid

Madrid

Sevilla

Madnd
Madrid

Millones de pesetas

Datos de la Sociedad
al 31-12-1996

Porcentaje de Resultado
Participacién (1) Neto
———————————————————— Capital Reservas  (Pérdida)
_Dirgeta  Indigeeta ) (2) _ Ejercigio (2)
21,42 0,10 6.364 197 (2.975)
22,30 e 17.500 (182) 27
-- 21,36 25.000 {2.601) 5.164
- 39,00 10 - (2)
3422 - Loo 300 63
25,00 -- - 630 708 4
50,00 - 74 180 92
21,06 5,43 665 2.362 243
- 49 44 550 396 (171)
~ 49,00 4 4 -
~ 44,50 - - -
39,712 6,79 181 691 12
50,00 8.76 10.465 2.13% 1.602
47,23 -- 12.300 33 (448}
25,00 2,04 400 - {343)
30,00 3.25 25 - --
50,00 - 1.000 (197) 36
37,01 912 6.434 2.869

24712 1.560 56 (214)

Coste
Neto

Banco

804
4.375

336
159

427

300
8.367
4.723

62

588

6.9



Porcentaje de
Participacion (1)

Nombre de 1a Sociedad Actividad  Domicilio  Diregta Indirecta
Valiehermoso, S.A. :
(Grupo consolidado) Inmobiliaria Madrid 26,07 0,01

Vidrieras Canarias, S.A. Vidrio L.as Palmas 2835 -

(1) Incluye las participaciones a través de empresas del Grupo y asociadas. El porcentaje y el coste neto estin ponderados en base a la participacion

del Grupo en la sociedad que posee las acciones.

Millones de pesetas

Datos de la Sociedad
al 31-12-1996

Resultado
Nelo Coste
Capital Reservas  (Pérdida) Neto

(2) (2)__ Eiercigio (2) _Banco

21.511 63.497 5.112  23.393
671 1.737 473 454

(2) Capital, reservas y resultados de las sociedades extranjeras convertidos a pesetas al fixing a la fecha de! balance.

(3) Sociedad constituida con posterioridad al 31.12.96

I
I
]
l



Sociedades cotizadas en bolsa participadas directa o imdirectamente en mds del 3 %

Millones de pesetas

Datos de la Sociedad

al 31-12-1996
Porcentaje de Resuitado
Participacién (1) Neto Cosle
------------------ Capital Reservas (Pérdida) Neto
Nombre de [a Sociedad Actividad  Domicilio  Difegta Indirecta 2) (2)  Ejgrricio (2) _Banco

Aguas de Valencia, S.A. Distribuc,
{Grupo consolidado) Aguas Valencia 16,35 - 864 7.350 461 763
Banco Comercial Portugués, S. A,
{(Grupo consolidado) Banca Lisboa 17,52 - 114.435 29 861 19.480 35.330
Banco Vitalicio de Espafia, S.A.
{Grupo consolidado) Seguros Barcelona 0,63 10,98 4.348 [5.795 2.394 411
Campotrio Alimentacion, S A,
{Grupo consolidado) Conservera Burgos 3,00 - 5.472 19.693 3.269 904
Commerzbank, A.G. Banca Frankfurt
{Grupo consolidado) am Main 3,00 - 168.656 817.911 100.300 39.604
Compaitia Espafiola de Petrdleos,  Refino
S.A. (Grupo consolidado) Perrleos Madrid 0,06 8,09 44.596 156.929 20.850 248
Dragados y Construcciones, S.A. .
(Grupo consolidado) Construct.  Madrid 18,92 0.0t 28.725 T77.227 8.875 23.934
Grupo Financiero Biwl, S.A. Sociedad

Cartera Méjico 8.28 L.45 11.785 22.360 7.879 4.835
Unién Eléctrica Fenosa, S A. Expl. Energia
(Grupo consolidado) Eléctrica Madrid 1,27 7,64 152.340 290.687 22.057 8.722
Zeltia, S.A. (Grupo consolidado)  Quimica Porrino 12,04 - 1.629 4.970 I[85 961

(1) Incluye las participaciones a través de emnpresas del Grupo y asaciadas. Ei porcentaje y ¢l coste neto estdn ponderados en base a la participacion
del Grupo en la sociedad que posee las acciones.
(2) Capital, reservas y resolados de fas sociedades extrangeras convertidos a pesetas al fixing a la fecha del balance,
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BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A.

Las notificaciones efectuadas por el Banco en cumplimiento de lo dispuesto en el

articulo 86 de la Ley de Sociedades Anénimas, el

Por si misma o por medio de una sociedad filial

cual establece que la Sociedad que,
. llegue a poseer mas del 10% dei

capital de otra sociedad debers notificérselo de inmediato, debiéndose repetir dicha

ﬁ [ Porcentaje de Participacion Fecha de
Directo v/ o Indirecto Comunicacion
Adquirido Porcentaje | a la Sociedad
Sociedad Parlicipada Actividad en 1997 al 31-12.97 Participada
Accianes y otros Htulos de renta variable;
Inver-Alja, S.LL. Tenedora de aces. 10,18 10,18 24-09-97
Participaciones:
Acoria Compacta de Bizkaia, 5. A, Sidemmetalﬁrgica 15,19 22,30 24.09-97
Antona 3 do Televisian, 5.A. Comunicacion 714 21,36 24-09-97
Crupo Taper, S A, Dist. Material 1,61 21,05 28-05-97
. Sanitario
Produsa Este, 5.1, Inmobitaria 47,23 47,23 24-09-97
Participaciones en empresas del Grupo:
Banil Inmobiliaria, 5.6, LIC,S.A. S5.G.lLLC 5,00 80,00 14-11-97
Contral Hispano Bolsa, SV.B, S A Sdad. Valores ¥ 8,49 100,00 08-07-97
Bolsa
Empresa de Colaboraciones Comerciales, 5 A, Financicra 38,50 100,00 24-09-97
Hispana de Titulizacion, 5.G, F.T.H, 5.A. S CFETH,. 10,00 100,00 06-03-97
Somacn-Daos, S.L. Tenodora de 3,86 56,88 29-05-97
HCCiones
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En el ejercicio 1997, el Banco ha enajenado total o parcialmente su participacion en las

siguientes entidades:

Porcentaje de Participacion Focha de
del Grupo Comunicacion
Antesde | Después de | a la Sociedad
Saciedad Parlicipada Actividad la Venta la Vonta Participada
Acciones y otros titulos de renta variable:
Aulopista Terrasa Manresa, 5. A. Autopistas 10,05 7,76 28-05-97
Eurovenlures Espafia, S.A. Holding 16,17 0,00 (9-01-98
Instalaza, S A. Fab. material 19,95 (0,00 08-01-98
militar
International Trade Center Barceiona, S A, Inmobiliaria 10,11 9,99 28-05-97
Maritima El Carmen, 5. A. Maritima 11,55 0,00 28-05-97
Sistelcom, S.A. Telecormunicacion 14,95 4,00 24-09-97
Sociedad Promotora Bilbao Plaza Financicra, S A. Financera 10,85 9,75 24-09-97
Participaciones:
Bami, S.A. Inmobiliaria 10,04 0,00 26-(4-97
Cableuropa, S.A. Telecomunicacidon 20,00 9,89 09.01-98
Compania Espafiola de Petroloos, S A Quimica 36,11 34,00 26-02-97
F.AES Farmacéutica 10,74 2,64 25-09-97
Grupa Zota, S.A. Comunicacion 12,50 0,00 24-00-97
Instalaciones y Proyectos de Telecomunicscion, 5 A, |Servicios 35,00 0,00 09-01-98
Nepocios Maritimos inlernacionales, S.A. Scrvicios 49,00 0,00 14-11-97
Proyoctos y Desarrollos Urbanisticos, S.A. Inmobihiaria 2236 0,00 24.09.97
Vidricra Leonosa, S.A. Fabricacion de 36,00 0,00 08-09-97
vidrio
Participaciones en empresas del Grupo:
Autopistas del Mare Nostrum, 5. A, Autopistas 18,20 2,30 03-03-97
Cruceros de Valencia, S AL Maritima 99,99 0,00 13-02-98
Espanola de Inversiones, 5 A Suciedad de Cartera 99,30 0,00 08-01-98
Espanola dél Zing, S A Fabricacion de Zinc | 5034 19,84 PASVE /A
Fiat Leasing, EF.C, S A, Financiera 100,00 50,00 13-02-98
[berpatnimonios, S.A. Geslora de 100,00 0,00 08-01-98
Patrimonios
Riyal, S.L. Tenedora de aces. 39,00 50,49 28-05-97
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BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A.
ESTADO DE LIQUIDEZ

En 1997, ¢| Consejo de Administracién de Banco Central Hispanoamericano, S.A.
acordé abonar a los accionistas un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 1997

fecha 20 de noviembre de 1997,
El estado contable de liquidez formulado por Banco Central Hispanoamericano, S.A.,

de acuerdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez
suficiente para la distribucion del referido dividendo a cuenta, fue el siguiente:

Millenes
de Pesetas
30-09.97
Partidas de activa-
Caja y depésilos cn bancos centrales 93.353
Deudas del Estado 1.601.561
Entidades de crédito 2.420.809
Créditos sobre clicntes 4.509.588
Carlera de valores 763.580
Aclivos matceriajes 269.670
Otros activos 572.457
Total Activo 16.231.018
Paxtidas de pasivo-
Entidades de crédito 3.746.318
Débitos a clientes 5.068.915
Provisiones para TiCSgos y cargas 74375
Pasivos subordinades 484195
Otros pasivos 461.463
Capital suscrito 81910
Reservas 287 865
Beneficios del ejercicio 25.977
Total Pasiva 10.231.018
_Dnvndendo a i“"‘tf’ a distribuir _,3‘%
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BANCO ‘CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A.

Informe de Gestion

Ejercicio 1997

Las Cuentas Anuales del Banco Central Hispanoamericano, S.A. del gjarcicio 1997
incluyen el Balance de Situacion, la Cuenta de Pésrdidas'*y’ﬁanancias Y la Memoria de notas
explicativas, y han sido sometidas a la auditoria de Arthur Andersen. El Informe de Gestién

resume las principales caracteristicas de la evolucién del Banco y sefiala las perspectivas
de futuro de mavor refevantcia.

1. Marco externo éeneral Y especifico del sector bancario

En 1997, ejercicio de importancia decisiva para la economia aspaiiola, se ha culminado la
convergencia con Europa en déficit publico e inflacién y se han producido nueves estimuios
al crecimiento y a la creacion de empleo. Los tipos de;interésfpmsi.guieren—su'descenso’

hasta registrar minirrcs histéricos, la peseta se Mmantuvo estable vy la Bolsa registré notables

avances. La buena marcha de |a economia mejoré los resultados del sector bancario ’

mediante el aumento de la actividad crediticia, el descenso de la morosidad y la

disminucién de las necesidades de provisiones.

La economia espainola crecié en torno al 3,5%, por encima de la media europea y del
crecimiento del afio anterior {2,3% en. 1986). Todos los componentes de Ia demanda
contribuyeron al repunte de la actividad. Las exportaciones registraron importantes
aumentos por efectc de la mayor competitividad de la economia y de la creciente
internacionalizacion de la empresas. La inversion productiva experimentd los efectos
favorables de los bajos tipos de interés y de las exigencias de adaptacion al nuevo entorno
mas competitivo de Ja Unién Monetaria. La creciente vigorizacién del consumo privado se
debid al aumento de confianza de las familias, a la mayor creacién de empleo estable y al
incremento de renta disponible derivado del control de la inflacién. La mejora de actividad,
asociada. a- les favorables efectos de Ia reforma laboral y de fa moderacién salarial,
influyeron positivamente sobre el empleo, con fa creacidn neta de fnés de 300.000 puestos

de trabajo, en ios que se registré un peso creciente de la contratacién indefinida.
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La fortaleza econé;nica ha sido compatible con el descenso de la inflacién, que disminuyé
desde el 3,2% en 1996 hasta el 2% en 1997. La moderacién de los costes laborales, ia
politica presupuestaria restrictiva y la reduccién de los precios de las materias primas y de
algunos precios agricolas favorecieron la contencién de los precios. El déficit pablico se
situé en torno al 2,8% del PIB, por debajo del limite de la convergencia, gracias al estricto
control del gasto pablico y al aumento de los ihgresos impositivos derivado de la mayor
actividad econdmica. El sector exterior acentué ei favorable comportamiento de los dltimos
anos, al registrarse un notable superdvit de la balanza por cuenta corriente, préximo al 2%.

del PIB, por efecto del auge de las exportaciones y del turismo.

Los avances en la estabilidad macreeconémica permitieron una politica monetaria menos
restrictiva, orientada a una convergencia gradual del tibo de interés oficial con el del resto
de los paises que probablemen:t;a formardn la Unién Monetaria. El tipo de intervencion del
Banco de Esparfia se redujo en 1,5 puntos porcentuales, desde el 6,25% al 4,75%,
mientras la rentabilidad de la Deuda Pablica a 10 afios disminuyo del 7% al 5,6.%. La
peseta se mantuvo estable en torno a 84,5 pesetas por marco aleman. El mercado de renta
variable registré una fuerte revalorizacion, superior al 40%, por efecto de la caida de los

tipos de interé< y del aumento de los beneficios empresariales. .

La mejora de las condiciones econémicas impulsé los beneficios y la rentabitidad de la
banca. El fuerte incremento del crédito privédo compenso el nuevo estrechamiento de los
diferenciales entre los tipos de intarés activos y pasivos. El desplazamiento desde depésitos
hacia fondos de inversion se acentud aun mas que en afios anteriores, pero su desfavorabie
efecto sobre los mérgenes de intermediacion fue compensado por ia intensa actividad
desarrollada por los grupos bancarios en la comercializacion de los fondos, con el
consiguiente aumento de los ingresos por comisiones. La saneada situacion empresarial
redujo la morosidad, qué se situd por debajo del 3% y disminuyeron las necesidades de
provisiones para insolvencias. Los rendimientos de la cartera industrial y de los bancos
filiales en el extranjero registraron aumentos significativos, que también cohtribuyeron a

la mejora de los beneficios de los grandes bancos nacionales.

Las novedades mas destacadas en la regulacion del sistema financiero en 1997 fueron las
modificaciones introducidas para adecuar la normativa contable bancaria a tgs cambios

recientes en el sistema financiero (segregaci6n del principal e intereses de la deuda publica,
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valoracién de inmuebles, etc) Y a los requerimientos estadisticos exigidos por el Instituto
Monetario Europeo ante la implantacién de la moneda unica. Ademds, se ha permitido a los

fondos de inversién destinar parte de su cartera, con limites cua-ntiiativos, a valores no
cotizados en Bolsa y a productos derivados.

2. ~ Evolucién de las operaciones del Banco Central Hispanoa}‘nericano, S.A.

2.1. Resumen

En 1897, el Banco Central Hispanoamericano, S.A. (en lo sucesivo "el Banco") ha cubierto
satisfactoriamente sus objetivos bésicos de rentabilidad, desarrolio del negocio doméstico

e internacional, calidad de los activos y eficiencia operativa. Los™ aspectos mds
significativos de este ejercicio han sido el crecimiento de las operaciones de la Red
Comercial, la gestién de Banca Corporativa y de la Tesoreria y la disminucién de los costes
de explotacién y de las provisiones. Se han cumplido los objetivos financieros y cualitativos
de los planes operativos que, en numero superior a 200, vincularon a todos los directivos
y unidades de negocio del Banco.

El resultado.del ejercicio se ha basado en el aumento de los resultados recurrentes sin
contribucion alguna de partidas extraordinarias; por el contrario, el Banco ha abordado un
conjunto de saneamientos especificos con objeto de reforzar el balance vy los fondos
const:tu:dos La calidad de! riesgo crediticio se refieja en la notable reduccion del ratio de
credttos dudosos ordinarios y en el aumento de la cobertura de fondos, que se sitida por
encima del 100%. El Banco considera que el control de costes de explotacién representa
un factor clave de competltlvrdad por lo gue ha proseguidc sus programas "de
raci ionalizacion; consiguiendo reducir los gastos de personal Y generales en términos
corrientes. El crecimiento de la actividad bésica (inversién crediticia y recursos gestionados
de clientes, incluidos los fondos de inversidn y pensiones administrados por las entidades
gestoras del Grupo)}, la gestion integral del balance y el control de fos costes de explotacion
han permitido mejorar la calidad de los resultados y reforzar la posicién de! Banco en los

diferentes mercados.
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2.2. Balance de Situacién.

Al 31 de Diciembre de 1997, los activos totales de! Balance del Banco se sitdan en
10.255.703 millones de pesetas, lo que representa un descenso dei 2,17% réspecto del
ejercicio anterior, si bien hay que destacar el crecimiento de aquelias partidas con mayor
contribucion a los resultados y la disminucidn transitoria de las opearaciones de Deuda
Publica y con entidades de crédito en el marco de la operativa de tesoraria. L.a distribucion
de los activos entre pesetas y moneda extranjera es del 71.8% vy 28,2%, respéctivame-nte,
con un mayor peso del segundo componente en relaicién con el ejercicio anterior, que
muestra la continua internacionalizacién del Banco. La inversion crediticia neta al 31 de
Diciembre de 1997 se eleva a 4.766.857 miilones de pesetas, con un aumento anual del
7.5%, debido al incremento del crédito af sector privado (3,7%) y al del sector no residente
(36,4%), que refleja a su vez el notable aumento de la acti\;ridad de las sucursales y de los
bancos filiales y asociados establecidos en el exterior. En relacién con ta inversién crediticia
por productos, destaca el crecimiento de los créditos al consumo e hipotecarios. En el
analisis de la inversion crediticia por sectores econdmicos, dreas geogrédficas y tramos-de
imporfes, se mantiene una comgposicién similar a la del ejercicio anterior; por su parte, la
distribucion por tipos de interés muestra un sersible desplazamiento hacia las bandas
inferiores. Los créditos dudosos han experimentads un descenso anual del 32,6%; el ratio
de los créditos dudosos ordinarios, excluidos los que tienen garantia hipotecaria especial,
ha disminuido en este ejercicio del 4,0% al 2,5%, y &l indice de cobertura ha aumentado
del 85,4% al 102,5%, que se aproxima al 120% si se tienen en cuenta otras garantias
reales complementarias. El Banco mantiene en gestion de recobro, con perspectivas de
recuperacion parcial a corto y medio plazo, un conjunto de créditos dudosos % amc;rtizados.

con provisién todos ellos del 100%, por importe superior a 135.000 millones de pesetas.

Al 31 de-Diciembre de 1997, la Deuda del Estado se ha situado en 1.265.931 mitlones de
pesetas, con un descenso anual del 21,3%, en el que hay que considerar las
amortizaciones de los Certificados del Banco de Espana y de la deuda emitida por el Fondo
de Garantia de Depdsitos. La cartera de renta fija asciende a 291.753 millones de pesetas,
con aumento del 12,9%. Las plusvalias de las carteras de Deuda Publica y titulos de renta
fija @ 31 de Diciembre de 1997 ascienden a 38.829 millones de pesetas. La cartera de
acciones y participaciones se ha situado en 510.922 millones de pesetas, el 13,9% sobre

el ejercicio anterior. El Banco ha realizado nuevas inversiones en O'Higgins Central
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Hispanoamericano, S.A., Endesa, Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. ", Unién

Fenosa, S.A., Commerzbank, A.G. y Airtel Mévil, S A asimismo, ha enajenado sy

orden de 80.000 millones de pesetas. El inmovilizado del Banco ha experimentado una
disminucién del 4,8% como consecuencia de las ventas de bienes fuera de uso y de las

amortizaciones del ejercicio.

Lbs débitos a clientes han ascendido a 5.469.768 mitlones de pesetas, el 4,8% del
crecimiento anual, que ha afectado a todos los sectores: publico (8,3%), privado (3.3%)
Y no residente (11,5%). En l2 composicién del sector privado hay que Subrayar ej
creciniento de las chentas corrientes y de ahorro del 6,0%: las imposiciones a plazo han

experimentado un ligero descensg del 2,5% sabre el del ejercicio anterior, de forma que

489.754 millones de pesetas, el 19,5% sobre los del afio anterior.

La suma de capital, reservas Y beneficio neto del Banco a 31 de Diciembre de 1997, una
vez deducidos los dividendos a cuenta y a distribuir con cargo a los resultados dei ejercicio,
ascienden a 372.235 millones de pesetas, importe superior al del ejercicio anterior. Con

la autorizacién preceptiva del Banco de ‘Espadia, se ha efectuado un cargo neto a reservas
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2.3 Resultados

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias del Banco del ejercicio 1997 confirma las tendencias
ya apreciadas en el ejercicio 1986 y muestra mejoras significativas en los niveles .
alcanzados y en su composicion y diversificacién, especiaimente, por el aumento del
margen ordinario, la contencién de los costes de axplotacion y las menores necesidades
de provisiones. El beneficio neto ha ascendido a 33.052 millones de pesetas, con un
aumento anual del 37,0%, y el resultade de explotacion a 101.257 millones de pesetas,

el 25,5% sobre el del ejercicio anterior.

El margen de intermediacion se eleva a 227.429 millones qe pesetas, con un crecimiento 7
anual del 3,9%, que se ha debido, principalmente, al aumento de la actividad (inversion
crediticia y, en menor medida, depdsitos de clientes) y a la gestiéon integral del balance,
con descenso de los activos menos rentables v con atencién .especiai ala evdlucién de los
diferentes tipos de interés. Los activos totales maedias han experimentado un incremento
del 2,7% (inversiones crediticias, el 7,7%}, y el diferencial de tasas de activos y pasivos.
totales ha aumentado del 2,21% al 2,24%; sin embargo, el diferencial de tasas de
rentabilidad de la inversion crediticia y del coste de los recursos de c!ientesha sufride un-
nuevo estrechamiento al pasar del 4,84% al 4,34%, en linea con el proceso generalizado
en el sector bancario de reduccién de mérgenes. Este impacto adverso sdlo ha podido ser

compensado, por el aumento de ia actividad y los cambios de composicion del balance.

Los ingresos netos por comisiones han ascendido a 77.762 millones de pesetas, el 15,6%
de aumento sobre los del ejercicio anterior, en los que destacan, especiaimente, las
comisiones de gestion de patrimonios, servicios de valores y servicios de cobros y pagos
por tarjetas de crédito y débito. Los resultados por operaciones financieras han
experimentado un descenso del 9,1% motivado por los menares beneficios en cambios y
por no haberse utilizado los beneficios latentes de la cartera de inversion ordinaria, con lo
que se refuerza el posicionamiento del Banco a corto y medio plazo. El margen ordinario
ha ascendido a 322.862 millones de pesetas, con un crecimiento, anual del 5,7% y una

proporcién sobre activos totales medios det 3,09%, (3.02% en 19986).

En este ejercicio, el Banco ha destacado nuevamente en el control eficaz de los costes de

explotacion, que han disminuido el 1,4%. El ratio de los costes de expiotacién sobre
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activos totales medios se ha reducido del 2,22% al' 2,12% vy el ratio de eficiencia (gastos

de personal y generales/margen ordinario) ha mejorado del 65,2% al 59,8%.

Los resultados extraordinarios netos han supuesto un saido negativo de 4.925 millones de

pesetas. Se incluyen los resultados por ventas de determinadas participaciones

(principalmente, Aumar y FAES) asi como los. gastos extraordinarios relacionados con

saneamientos de inmuebies y dotaciones adicionales a fondos de pensiones por revisién
de criterios actuariales, especialmente la revision del tipo de interés técnico. El saldo de tas
partidas extraordinarias refuerza la calidad de los resultados del ejercicio y la solidez del
balance vy los fondos constituidos. Las dotaciones netas han supuesto 60.856 millones de
pesetas, importe inferior al del ejercicic anterior en el 0.6%. Las dotaciones para
insolvencias han sido 71.932 millones de pesetas, con un-descenso en el afio del 8,7%,
como consecuencia de las menores entradas de nuevos créditos dudosos y las elevadas
provisiones ya constituidas. Ademas, los fondos disponibles y activos recuperados han
ascendido a 34.813 millones de pesetas, el 48,4% de las dotaciones, que refieja la gestion
eficaz de control sobre los créditos dudosos. Los saneamientos netos de inmovilizaciones
financi‘eras nan sido 23.737 millones de pesetas, que al referirse a participaciones del

Grupo quedan eliminzdos en consolidacién.
3. Propuesta de distribucién de resultados

El beneficio neto atribuible al Grupo se ha situado en 43.020 millones de pesetas (33.503
millones de pesetas en 1996}, lo que representa un ratio sobre fondos propios (ROE) del
11%. El beneficio neto de la entidad matriz, Banco Central Hispanoamericano, S.A_, ha
ascendido a 33.052 miliones de pesetas. La propuesta de aplicacién del beneficio neto del
Banco que se somete a la Junta General Ordinaria de Accionistas consiste en la distribucién
de un dividendo de 65 pesetas por accién (30 pesetas pagadas a cuenta en el pasado mes
de Noviembre y 35 pesetas a pagar en Marzo del presente ejercicio), equivalente a 21.296

millones de pesetas; el importe restante de 11.756 millones de pesetas se aplica a reservas

voluntarias. El dividendo propuesto representa un aumento del 18,2% sobre el del ejercicio

anterior, teniendo en cuenta el "split" de la accién, ¥ en relacton con el beneficio neto del

Grupo significa una proporcion (pay-out) del 49, 5%.
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Operaciones de capital

Al 31 de Diciembre.de 1997, el capital social del Banco era de 81.910 miliones de pesetas
representado por 327.640.368 acciones nominativas de 250 pesetas de valor nominal cada
una. Por acuerdo de ia Junta General Extraordinaria de Accionistas del 18 de Saptiembre
de 1997, se procedi6 al desdoblamiento de las acciones mediante la divisién de su nominal

de 500 a 250 pesetas por accidn, io que se Hlevé a cabo el 13 de Octubre.

En este ejercicio, y con la finalidad de apoyar en circunstancias concretas la liquidez de las
acciones del Banco se han adquirido y vendido a través de sociedades filiales, de acuerdo
con la autorizacién de la Junta General de Accionistas, 43.748 y 44.352 miles de
acciones, respectivamente, por importes de 105.173y 105.583 millones de pesetas. Las
acciones propi‘as poseidas por sociedades filiales del Banco ascienden a 816 miles de
acciones y representan el 0,25% del capitat, por un importe total de 952 millones de

pesetas.
5. Tecnologia y sistemas de informacién.

En 1997 se ha culminado el plan estratégico de tecnoiogia 1996/1997 y se han lievado a
cabo los programas previstos de preparacién tecnolégica para la introduccién del euro vy el
cambio de milenio. Asimismo, se encuentran en desarrollo avanzado el proyecto de control
integral de riesgos de tesoreria y derivados, que supondrd operar en el futuro préximo con
los sistemas mas avanzados en este 4rea. En la Gitima fase del plan hay que destacar: a)
la terminacién del plan de contingencias y la renovacion de la red de comunicaciones, que
ha supuesto una notable mejora de ia capacidad de conexién de las oficinas; b) la
implantacion del sistema RETO en la red de sucursales, incluida la propuesta electrdnica,
que lleva consigo importantes ventajas de cortrol y acceso a la informacién y atencién a
los clientes; y c) el avance constante en banca electrénica con fuerte crecimiento del
namero de usuarios de EURQOCASA (particulares) y EUROCASH (empresas), y el

lanzamiento def servicio bancario a través de INTERNET, basado en una plataforma propia.

En 1997 se ha reforzado sensiblemente la capacidad tecnoldgica del banco y el empleo de
instrumentos avanzados en la gestién con un incremento anual del indice de acceso del

46%. En relacién con los niveles generales de equipamiento y capacidad operativa, el
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nimero de puestos de trabajo (ordenadores personales por empleado) ha pasado de 0,95
en 1996 a 0,99 en 1997,y de 5,70 a 5,99 Ofde'nadores por oficina. La capacidad de
proceso expresado en MIPS (millones de instrucciones por segundo) ha pasado de 841 en
1996 a 1.004 en 1997 y la capacidad total de aimacenamiento de 2,4 a 3,0, en billones
de caracteres. Las inversiones en nuevos equipos informéticos del Banco han ascendido
a 7.506 millones de pesetas.

6. Perspectivas

- El afio 1998 serd el de la integracién de Espafa en la Unién Monetaria; este factor
continuara alentando la confianza de consumidores y empresas, al tiempo que requerird una
aceleracion del proceso de adaptacién empresarial al nuevo entorno competitivo. Como
consecuencia, la demanda intéma privada registrardé un mayor dinamismo y su crecimiento
se situaré cerca del 4%. Los efectos de la crisis en los paises asiaticos y del menor
crecimiento esperado en Latincamérica no serdn muy intensos sobre la economia espanola
No obstante, el previsible menor vigor de las exportaciones espafnoclas podria limitar el
crecimiento del PIB a ritmos inferiores a los de la demanda interna, situdndolo sélo

ligeramente por encima del 3,5%.

Es previsible que la inflacién se mantenga en el entorno del 2%, por efecto de ia
moderacidn salarial, del descenso de los precios internacionales de las materias primas y
del aumento de la competencia en algunos sectores de gran trascendencia, como el
eléctrico y el de las telecomunicaciones. Las Administraciones Priblicas continuaran con su
politica de disminucion progresiva del déficit, con un objetivo del 2,4% del PIB,‘si bien
podria resultar incluso inferior dada la probable buena marcha de los ingresos impositivos.
El superavit del sector exterior por cuenta corriente tenderd a disminuir, como consecuencia
de las menores ventas hacia América Latina y Asia y de la previsible apreciacidn de la

peseta frente a numerosos paises en estas regiones.

La politica monetaria culminars su proceso de convergencia y el tipo de interés oficial
acabara el afio previsiblemente en el entorno del 3,50% al 4,.0%. En mayo, se fijard
irrevocablemente el tipo de cambio de ia peseta frente al resto de las dswsas europeas y

parece muy probable que se elija la parnidad central vigente en el Sistema Monetario
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Europeo. El diferencial de la deuda espaficla a 10 ados respecto a la de Alemania podria

estabilizarse entre los 10 y 20 puntos bdsicos.

El comportamiento de los bancos en el préximo afo dependerd, no sélo de la evolucién
del marco exterior, que presenta indicios favorables de continuidad de crecimiento de la
actividad y mantenimiento de los equilibrios bdsicos, sino también, de la constante presién
de la competencia y de las estrategias de desarrotlo corporativo con la perspectiva de la
Unidn Monetaria. En este sentido, los iﬁgreéos por intermediacién Y comisiones se veran
afectados por el aumento de las operaciones y por la disminucién de los diferenciales de
los mérgenes y de los precios de los servicios: de otro lado, como factores positivos de
rentabilidad cabe apuntar ia contencién de los costes de explotacion y el descenso de las
necesidades de provisiones. Finalmenté los bancos deberan asimilar los costes asociados
con el desarrollo de nuevas tecnologias vy las exigencias permanentes de la mejora de

calidad de servicio.

En este marco de expectativas, las politicas Y programas de actuacién del Banco en el
prc‘)ximp futuro se orientan fundamerntalmente a maximizar la competitividad en todas las
areas de negocio y a reforzar la capacidad de generacidén de resultadds ordinarios. Los
planes del Banco se dirigen a: a) crecimiento de la actividad en todas las lineas de negocio,
con especial atencién a reforzar el desarrollo comercial a través de nuevos canales de
distribucion y conseguir mejoras constantes de calidad de servicio a los clientes; b)
proseguir el proceso de interna-ciona_!izacién y diversificacion de las operaciones y
resultados del Grupe, con- el mayor desarrollo de ias aiianzas Y acuerdos con grupos
financieros de Europa y Latinoamérica, asi como de las participaciones industriales en
sectores estratégicos, y ¢) mejorar la calidad de Ia gestion en la triple vertiente de
seguimiento integral del riesgo, productividad y control de costes de explotacién Y. |
finalmente, optimizacién de las tecnologias y de los sistemas de informacién. El Banco
Central Hispano espera reafirmar la tendencia de mejora de los resultados, cuya

composicion debe reflejar las prioridades de gestion mencionadas, asi como seguir

‘manteniendo una posicidn de liderazgo en los distintos segmentos de!l mercado. Como

hecho relevante producido en febrero de 1998, cabe mencionar el acuerdo suscrito entre
Endesa y Banco Central Hispanoamericano,S.A. relativo a determinadas participaciones
Y proyectos de colaboracién en sociedades de sectores estratégicos como petréleo, energia

eléctrica y telecomunicaciones.

o ——
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10.2 Otosinmuebles . ... ... . "~ 77777 tvce 10.773.671.401
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6.3. Ofras wones T 38.365.373.785
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7. BENEFICIOS DEL BIERCICIO .o 33.051.789.795
8. PASIVOS SUBORDINADOS ... 489.754.463.706
9. CAPITAL SUSCRITO .o 81.910.092.000
10. PRIMAS—BE-EMISION' ............................................. 241.239.459.747
T RESERVAS oo 23.173.532.968
12. RESERVAS DE REVALORIZACION .. ........................ 14.155.712.025
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Presidente Consejero-
Don José Maria Amusategui de 1a Clerva Don Angel m‘a Guraya
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3. RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIMBLE
3.1, De acciones Y otros titufos de renta variable

3.3. De participaciones en eigrupo . ... .

2.086.270.807
8.322.616 568
8.886.988.359

A) MARGEN DE INTERMEDIACION . .............. ... .. ..
4. COMISIONES PERCIBIDAS R I

> COMISIONES PAGADAS ... ...

B)MARGEN ORDINARIO .......... ... . .
7. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

8. GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
8.1. De personal . . . . e

De los que:

Sueldos ysalarios .. . .

Cargas sociales .. ..

De las que: pensiones ... .. |
8.2. Otros gastos administratives . .

9. AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES
10. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

C} MARGEN DE EXPLOTACION. ... .. .. . . . . . .
15. AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVE

.............

148,045 337.771

103.252.792 203
37.495 368,441
10.243.231.182
50.352.015.725

NCIAS (neto) . .. . .

16. SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS {neto) ..

17. DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES .. ..

18. BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS

D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
20. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

21. OTROS IMPUESTOS . ..

Presidente
Don José Maria Amusategui de (a Cierva

Consejero-Delegado
Dren Angel Corcdstegui Guraya

674.938.038.142

466.784.384.061

19.275.875.734

227.429,529 815

93.443.671.762
15.682.137.124
17.671.020.785

322.862.085.238

$40.998 356

192 387.354.496- 11

18.401.331.488
4.347.821.349

101.256.576.301

37.119.342.051
23.736.782.460
13.496.045 510
18.420.572 504

35475924 796

1.675.000.000

749.135.00%

__33.051.789.795
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PROPUESTA DE APLICACION D&t REBULTADO
QUE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION
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Pesetas
Beneficios antes de impuestos . . . .. ... .. ... ... .. 35.475.924.796
Provision impuesto sobre beneficios .. ... .. ... .. {2.424.135.001)

BeneficioNeto . ... ... ... ... ... ... 33.051.789.785

Remanente del gjercicio 1996 . . .. .. ............. ‘ 753.256
Beneficio distribuibte . . . ... ....... ... ... 33.052.543.051
RISTRIBUCION
ADividendoactivo . ... ... ... ... ... .. 21.296.623.920
A Reservas:
Slegal ... 0
“Volunptaria . ... . e 11.755.919.131
ARemanente . ... . .. ... 0
TOTAL.......... e e e . 33.052.543.051
DETALLE DE DIVIDENDOS

(*) El dividendo propuesto corresponde a un reparto de 65 pesetas por accion,
segln el siguiente detalle:

PAGADO A CUENTA (20 Noviembre 1997)

- 327.640.368 acciones a 30 pesetas integras . . .. .. PTA 9.829.211.040

A PAGAR EN 1998

- 327.640.368 acciones a 35 pesetas integras . . . . . PTA. 11.467.412.880

21.296.623.820

Presidente Consejero-Delegado
Don José Maria Amusategui de la Cierva Don Angel Corcéstegui Guraya
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ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Banco Central Hispanoamericano, 5.A .

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, 5.A. {en lo sucesivo,
"el Banco") y de las sociedades (véase Anexo |) que integran, junto con el Banco, el GRUPO BANCO CENTRAL
HISPANOAMERICANO (en lo sucesivo, "el Grupo”), que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 1997 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria carrespondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generaimente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas v la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores del Banco presentan a efectos comparatives con cada una de
las partidas del balance de situacién, de li cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de fimanciacién, consolidados,
ademas de las cifras del ejercicio 1997 las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente
a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Con fecha 21 de febrero de 1997 emitimos nuestro informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996, en el que expresamos una opinidn sin salvedades.

En 1997 - y en virtud de lo dispuesto en el Punto 4° de la Norma Decimotercera de la Circular 4/1991 de Banco de Espafia
y tras recibir autorizacién de esta institucion para hacerio - el Banco cargé a sus reservas de libre disposicién el importe
(9.295 millones de pesetas) de los pasivos con origen en los compromisos adquiridos con su personal jubilado
anticipadamente en el ejercicio (véanse Notas 2 y 24).

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 1997 expresan en todos los aspectos
significativos. la. imagen. fiel del. patrimonio y. de la situacién financiera,. consolidados, de Grupo Banco Central
Hispanoamericano al 31 de diciembre de 1997 y de los resultados consolidados de sus operaciones y de los recursos
consolidados obtenidos y aplicados durante el ejercicio terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria v
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con bos aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los Administradores del Banco consideran
oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucion de su negocio y sobre otros asurites, y no forma parte integrante de
las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN

d

20 de febrero de 1998

Arthur Andersen y Cia, 5. Com Baserita en ol Regestro Owiad de Acdibores de
Reg. Mere. Madnid, Tomws 3190, Libra U, Fotie |, Cuentas {ROAC)
Sec. 8, Hoja M-5441H, Inscrip. 1 Inscrita en o Begrstra de Toonomistas Auditores (REA)

Domicitio Social:
Raimundo Fdez. Villaverde, 69 280013 Madrad
Cadigo de Identificacion Fiscal 1279104404




BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A. Y
SOCIEDADES QUE INTEGRAN, JUNTO CON EL BANCO,
EL GRUPO BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997
E INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE
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BANCO CENTRAL HISPANODAMERICANO, S.A. Y SOCIEDADES
QUE INTEGRAN, JUNTO CON EL BANCO, EL GRUPO BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO

Ljarcicio | Epercicle
1997 1996(*)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILALXY {(Nota 29) 826761 | 1.014.901
De los que: cartera de renta fia 162,490 195902
INTERESES Y CARGAS ASIMILAIDAS (Note 29) {532.283)| (744.329)
RENDIMIENTC DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE {Nota 29)
De acciones y olros titulos de renta vanabie 4.733 3.908
De participaciones 7821 7510
De participaciones en el Grupo 167 1714
12721 13.134
MARGEN DE INTERMEDIACION 07.229 | 283.706
COMISIONES PERCIBIDAS (Nata 29) 122829 98.906
COMISIONES PAGADAS (21.523)] (14960
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 26} 174_?3 19.008
MARGEN ORDINARIC 426033 386,741
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION {Nota 29) 5.087 4,905
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
De personal {Nota 29-c) {183.574)] (180.544)
De ios que:
Sueldos y salanos (132.031)| (127.914)
Cargas soqiales (40.869) (39.667)
De las que: pensiones {10.712) (8.664}
Otros gasios adminstrativos (79.892)]  (74.137)
{263.466)) (254681}
AMORTIZACION Y SANEAMIENTC 13 ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES (Nota 13) {24.846)] (23.698
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (49893 (11.997)
MARGEN DE EXPLOTACION 137.819 11270
RESULTADOS NETOS GENERALXS POR SQCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA
Paraqipacion en beneficios de sociedades pucatas on equivalencia (Mota 29-) 20.663 15477
Participacién en pérdidas de sociedades pucsias en equivalencia (Neds 20-8) {2.020) (2.473)
Correcciones de valor por cobro de dividencos (7.922) (7.9271)
10719 5.077 |
AMORTIZACION DEL FONDO DI COMERCIO DE CONSOLIDAGHOIN (Nota 12) (6.261) {?.875)’
BENEFICIOS POR OPERACIONES DEL GRUPO . i _ .
“Benelicios por enaenacion de parbwipaciones on entidades conselidadas por .r
integracion global y proporcional (Nota 29.1) 3 4.434
Beneficios por enajenacian de participaciones puestas en equivalencia (Nota 29-f) 15.269 a.777
Beneficios por aperaciones con accinnes de la sociedad dominanie y con pasivos
{inancieros ermitidas por el Grupa 201 1.118
Reversion de diferencias negativas de consoldacidn - -
17.293 ©.329
QUEBRANTOS POR OPERACIONES DEL CRUPO
Pérdidas por engjenacian de particpacianes en enudados consolidadas por integracion
glabal y proporcional. () {374}
Pérdidas por enamnacidn de participaciones. pusstas on igquivalenciz (315} {2.582}
Pérdidas por operaciones con acciones di fa sociedad domimante y con pasivos
financieros emiidos por o Grupo (640 ) {S75)
) (863)] (35
AMORTIZACION ¥ PROVISIONES PARA INSOLVENCLAS (Nato} {Nota 7) (38.195)]  (47.290)]
SANEAMIENTO D1 INMOVILIZACIONES HINANCEIERAS (Neto) - -
IOTACION AL FONDO PARA RIESGOS RANCARIONS GENERALES {1) (10N
BLENEFICIOS EXTRAQRDINARIOS (Nota 29401 3.563 6.599
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIUS (Nota 29-¢) (46.823)| (125200
HESULTADG ANTES BEIMIPUESTOS 74248 51.049
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 251 (7.941)[  {3.709)
OTROS IMPUESTOS (Nota 25) (2.838) {3.254] -
RESULTADO (BENENICIO) CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 61468 44.006 ’
RESULTADO (BENEFICIO) ATRIBUIRO A LA MINORIA (Nota 2¢) 0449 10,583
RESULTALXO (BENEFICIO) ATRIBUILO Al GRUPCY 43.020 30,503

1) 50 presents a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 30y los Anexes L1 Ty 1V descrnos en ls Memora adjunta forman pane integrante
de la cuente de pérdidas y gananeias consalidad 2 correspongd ente al epercicns anual tesmanado al 31 de diciembry de 1997,
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BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, SA Y
SOCIEDADES QUE INTEGRAN, JUNTO CON EL BANCO,
EL GRUPO BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO

MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A.

Banco Central Hispanoamericano, 5.A. (en adelante, el Banco) es una entidad de
derecho privado, sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias
operantes en Espana. Su sede social se encuentra en la calle Alcala 49, de Madrid.

Su objeto social estd constituido por las actividades propias de las entidades bancarias
privadas en general, y, en particular, por las determinadas en el articulo 175 del Cédigo
de Comercio y demas legislacién en vigor relativa a la actividad de tales entidades.

Para el desarrollo de su actividad en el ambito nacional, al 31 de diciembre de 1997 y
1996 el Banco mantenia 2.561 y 2.557 sucursales, respectivamente, distribuidas por todo
el territorio nacional y un grupo financiero que realiza actividades de financiacion,
factoring, arrendamiento financiero, mercado de capitales, crédito hipotecario, etc.
Asimismo, a dichas fechas, el Banco contaba, como soporte adicional a su actividad
internacional, con 16 y 17 sucursales operativas en el extranjero, respectivamente, y
controlaba determinadas entidades financieras que operan, exclusivamente, fuera de
Espana. Adicionalmente, el Banco es la sociedad matriz de un conjunto de entidades

industriales, comerciales, inmobiliarias, etc. (radicadas tanto en Espafia como en otros
paises).

Al 31 de diciembre de 1997, las cuentas anuales del Banco, que se han preparado,
basicamente, de acuerdo con los principios y criterios contables descritos en la Nota 3,
representan el 87,36% del activo consolidado y el 76,83% del beneficio consolidado
neto del Grupo Banco Central Hispanoamericano (89,27% vy 72,02% al 31 de diciembre
de 1996, respectivamente),

A continuacion se presentan los balances de situacion resumidos al 31 de diciembre de
1997 y 1996 y las cuentas de pérdidas y ganancias y los cuadros de financiacion
resumidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de

1997 y 1996 dei Banco, preparados de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991
de Banco de Espana.




BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996 (RESUMIDOS)

Millones de Pesetas

1997 1996

ACTIVO:

Caja y deposilos en bancos centrales 71.110 55.875
Deudas del Estada 1.263.931| 1.607.541
Entidades de crédito 2.440.645] 2.849.234
Craditos sobre clientes 4.766.857| 4.434.285
Obligaciones y otros valores de renta fija 291.753]  258.502
Acciones y otros titutos de renta variable 101.688 36.558
Participaciones 254.026] 209.355
Participacioncs en empresas del Grupo 155.208;  202.519
Activos inmateriales - 2
Activos malteriales 263.051 276.429
Otros activos 15%.133|  160.057
Cuentas de periodificacion 486.281 390.627
Total activo 10.255.703| 10.480.984
Cucentas de orden 3.089.409| 2.785.002

Millones de Pesetas

1997 1996

PASIVO:

Entidades de crodito 3.356.850| 3.968.879
Déhitos o chentes - 5.469.768 5.218.269
OLros pasivos 37983  49.872}
Cuentas de periodificacion 448.747|  352.631
Provisiones para Fiesgos y cargas 59.070 93.590
Benelicios del vjercicio 33.052 24.132
Pasivos subordinadoes 489.754 409.949
Capital suscrito $1.910} 81910
Primas de emision 241.239 241.2%9
Reservas 23.174 26.357
Resorvas de revalorizacton 14.156 14.156
Total pasivo 10.255.703] 10.480.984




BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EIERCICIOS
. ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996 (RESUMIDAS)

Millones de Pesetas
Ingresos /{Gastos)
Ejercicio | Ejercicio
1997 1996
Intereses y rendimientos asimilados 674.938 | 881.511
Intereses y cargas asimiladas | (466.785) | (682.688)
Rendimiento de la cartera de ronta variable 19.276 20.023
MARGEN DE INTERMEDIACEIN 227.429 218.5456
Comisiones percibidas 93.444 78.582
Comisiones pagadas (15.682) | (11.288)
Resultados de operaciones financieras 17.671 19.434
MARGEN ORDINARIO 322.862 305.574
Otros productos de explotacion 541 627
Gastos generales de administracion (199.397) | (198.818)
Amortizaciéon y sancamiento de activos e
materiales e inmateriales (18.401) | (17.894)
Otras cargas de explatacion (4.348) (8.774)
MARGEN DE EXPLOTACION 101.257 80.715
Amortizacion y provisiones para insolvencias (37.119) | (41.862)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (23.737) | (19.366)
Beneficios extraordinarios 13.4% 9.786
Quebrantos extraordinarios (18.421) (3.430)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 35.476 25.843
Impuesto sobre Beneficios {1.675) (1.050)
Otros impuestos (749) {661)
Beneficio del ejercicio 33.052 24.132




BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A.

CUADROS DE FINANCIACION CORRESPONDIENTES A LOS EIERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996 (RESUMIDOS)

Millones de Pesetas
Ejercicio | Ejercicio

1997 1996
Origen de fondos:
Recursos generados por las operaciones:
Resultado del ejercicio 33.052 24132
Impories que minoran ¢l beneficio, pero no suponen
aplicacion de fondos:
Dotacion nela a fondos de depreciacion de activos 80.858 77.398
y fondos genéricos
Amortizaciones 18.401 17.894
Beneficio en venta de acciones propias,
parlicipaciones e inmovilizado (13.286) (6.579)
Pérdidas en venta de acciones propias,
participaciones e inmovilizado 2.420 1.886

121.445 | 114.731

Por variacion neta de recursos ¢ inversiones:
_Titulos de renla fija - 306.923 -
Tituios subordinados emilidos 79.805 | 124.316
Financiaciéon, menos inversion, cn Banco de Espana y
entidades de crédito y ahorro - 274.583
Venla de participaciones en empresas det Grupo y asociadas 56.343 | 205.989 '

Acreedores 251.499 | 142.023
Voenta de elementos de inmovilizado malerial ¢ inmaterial 14.334 15.421
708904 | 762.332

Total fondos originados 830.349 | 877.063

Aplicacion de fondos:

Dividendos pagados en el ejercicio 19.658 20.478
Inversiéon, menos financiacién, en Banco de Espana y

entidades de crédito y ahorro 218.675 - ;
Inversion crediticia 369.691 | 419.136 :
Titulos de renla variable no permanente 64.246 13.005
Empréstilos - 580 ;
Compra de parlicipaciones en empresas del Grupo y asociadas |  78.154 | 173.517 .
Compra de elementos de inmovilizado material ¢ inmaterial 201,560 24.409
Titulos de renta {ija - 220634
Otros conceplos aclivos, menos pasivos 59.365 5.304
Total aplicaciones efectuadas 830.349 | 877.063




(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES CONSOLIDADAS, DETERMINACION
DEL PATRIMONIO, CARGOS A RESERVAS,
PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION Y
COMPARACION DE LA INFORMACION

Bases de presentacién de las cuentas
anuales consolidadas-

Las cuentas anuales consolidadas del Banco y de las sociedades que integran, junto con
él, el Grupo Banco Central Hispanoamericano (en adelante, el Grupo) se presentan
siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/1991 de Banco de Espana y sus
sucesivas modificaciones, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los *esultados del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas, que han sido formuladas por los Administradores
del Banco, se han preparado a partir de los registros de contabilidad individuales de
Banco Central Hispanoamericano, S.A. y de las restantes sociedades que integran el
Grupo. Adicionalmente, incluyen ciertos ajustes y reclasificaciones necesarios para
homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacién seguidos por algunas
sociedades consolidadas (principaimente, las extranjeras) con los aplicados por el
Banco (véase Nota 3). En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas se han
aplicado los principios de contabilidad y normas de valoracién descritos en la Nota 3.
No existe ningiin principio de contabilidad ni norma de valoracién de aplicacién
obligatoria por las entidades consolidadas que, teniendo un efecto significativo en las
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 1997 no han sido todavia sometidas a la aprobacion de
la Junta General de Accionistas del Banco. No obstante, el Consejo de Administracién
del Banco entiende que dichas cuentas anuales seran ratificadas sin cambios..

s
Los datos correspondientes al ejercicio 1996 que se incluyen en esta Memoria se A J
presentan a efectos comparativos, i

Determinacién del patrimonio-

Debido a la aplicacién de las normas en vigor para la presentacién de las cuentas
anuales de las entidades de crédito, para efectuar una evaluacién del patrimonio neto
consolidado del Grupo al 31 de diciembre de 1997 y 1996 hay que considerar los saldos o
de los siguientes capitulos y epigrafes de los balances de situacién consolidados: aal




Millones de Pesetas
1997 1996

Capital suscrito (Nota 22) 81.910 51.910
Primas de emision (Nota 23) 241.239 | 241.239
Reservas (Nota 24) 23.174 26.357
Reservas en sociedades consolidadas (Nota 24) 38.475 34.265
Pérdidas de ejercicios anteriores en socicdades

consolidadas {(Nota 24) (15.507) | (18.928)
Reservas de revalorizacion (Nota 24) 14.156 14.156
Mais- Beneficios consolidados del ejercicio - Del Grupo | 43.020 33.503
Menos- Acciones propias (Nota 22) {952) (1.688)
Menos- Dividendo activo a cuenta (*} (Nota 14) {9.724) (8.148)
Patrimonio neto contable 415.791 | 402.666
Menos- Dividendo complementario a pagar (*) (11.447} {9.787)
Patrimonio neto, después de 1a aplicacion de los

resultados del ejexcicio 404.344 | 392879

() Neto del efecto de la autocartera (véanse Notas 4 y 22).

Con la entrada e vigor de la Ley 13/1992, de 1 de junio, desarroliada por el Real
Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, del Real Decreto 2024/1995, de 22 de
diciembre, y de la Orden Ministerial de 30 de diciembre de 1992 (modificada por la
Orden de 4 de diciembre de 1996), asi como de la Circular 5/1993 de Banco de Espafia,
de 26 de marzo, y sucesivas medificaciones, y del Real Decreto 1245/1995, de 14 de
julio, entré en vigor una nueva normativa relativa al cumplimiento de los recursos
propios minimos de las entidades de crédito, tanto a nivel individual como de grupo
consolidado. Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, los recursos propios netos
computables del Grupo excedian de los requerimientos minimos exigidos por las
citadas normas.

Cargos a reservas-

En virtud de lo dispuesto en el Punto 4° de la Norma Decimotercera de la Circular
4/1991 de Banco de Espana, y con autorizacién de esta institucion, en los ejercicios
1997 y 1996 el Banco ha cubierto con cargo a sus reservas de libre disposicion los
compromisos adquiridos en materia de pensiones complementarias con su personal
jubilado anticipadamente en dichos ejercicios y los gastos a incurrir por su personal
prejubilado hasta la fecha en que su jubilacién sea efectiva (véase Nota 3-j), por importe
de 10.795 y 58.510 millones de pesetas, respectivamente. Adicionalmente, se han
registrado los efectos fiscales producidoes por las diferencias temporales aplicables a los
compromisos actuariales (1.500 v 16.900 millones de pesetas, respectivamente - véase
Nota 25); por lo que los cargoes netos a reservas ascendieron-a-9:295 y 41.610 millenes-
de pesetas, respectivamente (véase Nota 24).




E1 19 de febrero de 1996 entré en vigor la Circular 2/1996, de 30 de enero, de Banco de
Espafia, que estableci6 ciertas modificaciones a la Circular 4/1991. En las disposiciones
transitorias de la nueva Circular se recoge que todos los ajustes que fuese necesario
efectuar por la entrada en vigor de la misma Yy que correspondiesen a ejercicios
anteriores se harfan utilizando como contrapartida cuentas de reservas. El efecto neto
de estos ajustes supuso un cargo a las reservas del Banco por importe de 773 millones
de pesetas (véanse Notas 7 y 24). En el resto de las sociedades del Grupo, el efecto no
fue significativo.

El 16 de marzo de 1996, la Junta General de Accionistas del Banco aprob6, a propuesta
del Consejo de Administracién, el pago de un dividendo de 75 pesetas brutas por
accién (para los accionistas poseedores de las 163.773.099 acciones viejas) y de 59
pesetas brutas por accién (a aquétlos en posesién de tas 47.085 acciones nuevas -
emision marzo de 1995), con cargo a reservas de libre disposicion, previa autorizacién
del Ministerio de Economia y Hacienda. El importe total de este dividendo ascendié a
12.287 millones de pesetas (12.257 millones de pesetas neto del efecto de la autocartera
- véase Nota 24).

Principios de consolidacion-

La definicion del perimetro de consolidacién se ha efectuado de acuerdo con las
Circulares 4/1991 y 5/1993 de Banco de Espaiia. Consecuentemente, el Grupo incluye
todas las sociedades {en adelante, “dependientes”) en cuyo capital participa el Banco,
directa o indirectamente, en un porcentaje igual o superior al 50% o, siendo inferior, si
el Banco ejerce un control efectivo sobre ellas y constituyen, junto con éste, una unidad
de decision.

En el proceso de consolidacion se ha aplicado el método de integracion global a las
sociedades dependientes cuya actividad estd directamente relacionada con la del
Banco, de acuerdo con las normas contenidas en la Circular 4/1991 de Banco de
Espafa. La relacién de las sociedades dependientes consolidadas al 31 de diciembre de
1997, con indicacion del porcentaje de participacion que, directa e indirectamente, tenia
el Banco a dicha fecha, asi como de otra informacién relevante sobre las mismas, se
muestra en el Anexo . Todas las cuentas Y transacciones significativas entre estas
sociedades y entre estas sociedades y el Banco han sido eliminadas en el proceso de
consolidacion. La participacién de terceros en el patrimonio neto del Grupo se
presenta en el capitulo “Intereses Minoritarios” y en el epigrafe “Beneficios
Consolidados  del Ejercicio - De minoritarios” de los balances de situacion
consolidados (véase Nota 21).

Las participaciones directas o indirectas iguales o superiores al 20% en entidades de
crédito y financieras cuya gestion ests compartida con terceros ajenos al Banco
(entidades “multigrupo” - véase Anexo 1) se consolidan por el método de integracién
proporcional {que consiste en incorporar los bienes, derechos y obligaciones y los
ingresos y gastos de dichas sociedades en la proporcién que corresponda al porcentaje
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de participaciéon del Banco en las mismas, una vez considerados los dividendos
percibidos y otras eliminaciones patrimoniales), de acuerdo con lo dispuesto en la
Circular 4/1993, de 26 de enero, de Banco de Espana.

Las participaciones en sociedades dependientes del Banco con actividad distinta a la
suya, asi como las participaciones en el capital de otras empresas (en adelante,
“asociadas”) que, sin constituir una unidad de decisiéon con el Banco, mantienen con él
una vinculacién duradera y estin destinadas a contribuir a su actividad (de acuerdo
con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Anénimas y con la Circular
4/1991 de Banco de Espana) - en las que, por regla general, se posee una participacion
a nivel Grupo inferior al 50% y superior al 20% (si no cotizan en Bolsa).o al 3% (si
cotizan en Bolsa) ~ se valoran por el criterio de puesta en equivalencia; es decir, por la
fraccion que del neto patrimonial representan esas participaciones, una vez
considerados los dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones
patrimoniales. En el Anexo Il se indican estas sociedades, incluyéndose los porcentajes
de participacion, directa e indirecta, y otra informacién relevante.

El resto de las inversiones en valores representativos de capital se presenta en los
balances de situacién consolidados de acuerdo con los criterios expuestos en la Nota
3-e.

Las variaciones o hechos mas relevantes que se han producido en el Grupo
consolidable durante los ejercicios 1996 y 1997 se resumen a continuacion:

1. En marzo de 1996 se formalizé la venta de la totalidad de las acciones de Banco
Central Hispano Puerto Rico propiedad del Banco, equivalentes al 99,25% del
capital de esa institucion, a una entidad ajena al Grupo, por un precio total de
35.004 millones de pesetas, satisfecho en su totalidad al 31 de diciembre de 1996
(véase Nota 29-f).

2, O’'Higgins Central Hispanoamericano, S.A.-

Al 31 de diciembre de 1995, el Banco era propietario del 77,76% del capital del
Banco de Asuncién, S.A., del 100% del capital de Centro Hispano Banco, S.A.
(Uruguay) y del 34,48% del capital de Corporacién Financiera O’'Higgins Central
Hispanoamericano, S.A.  (actualmente denominada O'Higgins Central
Hispanoamericano, S.A.).

En el ejercicio 1995 se firmé un acuerdo entre el Banco y el grupo chileno Luksic
para concentrar las participaciones de ambos grupos en distintos bancos filiales en
Latinoamérica en  una  corporacién financiera  (O’Higgins  Central
Hispanoamericano, 5.A., en adelante, OHCH) participada al 50% por cada uno de
ellos. Dicho acuerdo se materializé en 1996.

Con esta finalidad, el Banco adquirié en 1996 el 98,42% del capital social de Banco
del Sur del Pera (fusionado en ese periodo con el Banco Libertador) y aporté a
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OHCH sus participaciones en Banco de Asuncién, S.A., Centro Hispano Banco,
S.A. y Banco del Sur del Pert, recibiendo a cambio nuevas acciones de OHCH.
Asimismo, se efectué una ampliacién de capital en OHCH para la compra por esta
entidad del Banco Tornquist, 5.A. (Argentina). Con las nuevas acciones de OHCH
recibidas, el Banco complets su participacion del 50% en el Holding. Por altimo,
en 1996 el Banco. y- ol Grupe- Luksic constituyeron ai 50% inversiones Aurum, S.A.,
que adquirid el 50,07% del capital social del Banco de Santiago (Chile);, en
diciembre de 1996 se disolvié Inversiones Aurum, S.A. por venta de sus acciones a
OHCH, que recibié de sus accionistas un crédito por el importe de la venta (17.914
millones de pesetas correspondieron. al. Banco), capitalizable- en- futuras
ampliaciones de capital. Como consecuencia de estas operaciones el Banco no
registré resultado alguno.

Al 31 de diciembre de 1996, el Ban«o =ra propietario del 50% del capital de OHCH
(correspondiendo el restante 50% al Grupo Luksic). Las participaciones de OHCH
a dicha fecha, eran las siguientes:

Porcentaje de

Sociedad Participacion
Banco de Asuncion, S.A. (Paraguay) 77,76%
Centro Hispano Banco, S.A. (Uruguay) 100,00%
Banco del Sur del Pery {Peru) 98,42%
Banco de Sanliago (Chile) 50,07%
Banco O'Higgins (Chile) 77.87%
Banco Tornquist, S.A. (Argentina) 100,00%

En el mes de enero de 1997, y con efecto desde el T de enero de 1997, se formalizé la
fusién del Banco de Santiago y Banco O'Higgins, pasando a denominarse el nuevo
banco asi constituido, Banco Santiago.  Simultdneamente, se entregaron al Banco
Central de Chile 35.100 millones de acciones preferentes Serie "E" del banco fusionado
en pago de una obligacién subordinada que Banco Santiago mantenia con dicho Banco
Central. Después de estas operaciones, la participacién de OHCH en Banco Santiago
representaba el 42,92% de su capital social.

En el mes de febrero de 1997 se capitalizaron los créditos que habian sido concedidos
en diciembre de 1996 a OHCH para la adquisicién de las acciones de Inversiones

Aurum, S.A. El importe capitalizado por el Banco ascendié a 17.914 miliones de
pesetas.

Al 31 de diciembre de 1997, {as principales inversiones de OHCH, cuyas cuentas

anuales se han consolidado con las del Banco por el método de integracién
proporcional - al igual que en 199-, eran las siguientes:
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Porcentaje de

Sociedad Participacion
Banco de Asuncion, S.A. (Paraguay) 77,76%

EuroBanco, 5.A. (antes denominado Centro

Hispano Banco, 5.A.) (Liruguay) 100,00%
Banco del Sur del Pera {(Peri) 88,61%
Banco Santiago (Chile) 43,07 %
Banco Tornquist, 5. A, (Argentina) 100,00%

[

3. Durante 1997 se ha procedido a la liquidacién de Central Hispano Bank (U.K\), Ltd.
(cuya propiedad era 100% del Grupo). El proceso de liquidacién no ha producido
resultados significativos.

Como es practica habitual, las cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal
correspondiente a la incorporaciéon al Grupo de las reservas acumuladas y beneficios
no distribuidos de las sociedades consolidadas por el método de integracién globai o
proporcional o valoradas por puesta en equivalencia, pues se estima que no se
realizarédn transferencias de recurses (ya que los mismos seran utilizados como fuente
de autofinanciacién en cada una de dichas sociedades). En cualquier caso, este efecto
no serfa significativo.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, sociedades consolidadas poseian acciones emitidas
por el Banco por un importe nominal total de 204 y 355 millones de pesetas,
respectivamente (véanse Notas 3-i y 22), que se presentan en el epigrafe “Acciones
Propias” de los balances de situacion consolidados a dichas fechas.

Comparacion de la informacién-

La Circular 5/1997, de 24 de julio, de Banco de Espaia, ha introducido diversas
modificaciones en la Circular 4/1991, parte de las cuales se ha aplicado en la
elaboracién de las cuentas anuales del ejercicio 1997, mientras que algunas otras
entraron en vigor en el ejercicio 1998. Las modificaciones mas significativas con efecto
en el ejercicio 1997, son las siguientes:

- Imputacién de los resultados de las sociedades dependientes no consolidables por
su actividad por su importe antes del Impuesto sobre Beneficios, incorporando, por
tanto, los gastos por este concepto a los de las sociedades del Grupo consolidable.

- El capitulo "impuesto sobre Beneficios" de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada recoge todos los cargos y abonos con efecto en resultados relacionados
con dicho impuesto, tanto los devengados en el propio ejercicio como los ajustes
procedentes de ejercicios anteriores. Anteriormente, estos ajustes se registraban en
los capitulos "Beneficios/Quebrantos Extraordinarios”, segiin su signo.
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- Los valores negociables adquiridos a descuento, cualquiera que sea su plazo de
vencimiento, se registran de acuerdo con los criterios descritos en la Nota 3.d. Los
valores negociables adquiridos a descuento con plazo de vencimiento en origen
inferior al afo se registraban anteriormente a su valor de reembolso, reflejandose
los intereses pendientes de devengo en el capitulo "Cuentas de Periodificacién” del
pasivo del balance de situacion consolidado (véase Nota 15).

- En los estados financieros consolidados se mantienen los ajustes por inflacién que
las sociedades del Grupo hayan registrado, de acuerdo con sus normas contables

especificas, sin que se realicen ajustes por armonizacién contable en este sentido
{véase Nota 3-b).

Las modificaciones anteriores (excepto la dltima, que ya se venia aplicando con
anterioridad a la entrada en vigor de la Circular) no han sido recogidas ni en el balance
de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1996 ni en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
dado que su efecto no es significativo; si bien han sido consideradas algunas
reclasificaciones, que afectan, basicamente, a partidas integrantes del mismo capitulo
de dichos estados financieros.

El efecto en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997 de aquellas
modificaciones establecidas en la Circular 5/1997 que entraron en vigor a partir del 1
de enero de 1998, no es significativo.

Al 31 de diciembre de 1995, la participacién del Banco en el Grupo Banco Comercial
Portugués se consolidé por el método de integracion proporcional. Al 31 de diciembre
de 1996, esta participacion se valoré por el método de puesta en equivalencia. Este
cambio de criterio afectd, exclusivamente, al total de los activos del Grupo y a la
presentacion de su cuenta de pérdidas y ganancias, pero no tuvo efecto sobre su
patrimonio. Todos los movimientos de esta Memoria referentes al afio 1996 recogen en
la linea “Otros” el efecto de este cambio de criterio.

Similarmente, en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997 la participacion
del Barwo en el capital social de Leasefactor, 5.G. P.S., S.A. se ha valorado por el método
de puesta en equivalencia (anteriormente, se consolidaba por el método de

consolidacién proporcional).  Los efectos de este cambio de criterio no son
significativos.

El 31 de diciembre de 1996, el Banco revalorizé su inmovilizado material al amparo del
Real Decreto-Ley 7/1996 (véanse Notas 13 y 24), mientras que el efecto de las
revalorizaciones realizadas al amparo de dicho Decreto-Ley por ciertas sociedades
valoradas por puesta en equivalencia (véase Nota 24) se recoge por primera vez en las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997, dado que a la fecha de formulacién de
las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 1996 no se disponia de esta
informacién, asi como porque en esa fecha las cuentas anuales de las citadas entidades
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3)

se encontraban, en general, pendientes de ser aprobadas por sus respectivos Organos
de Administraciéon

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y NORMAS
DE VALORACION APLICADOS

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas se han aplicado los siguientes
principios de contabilidad y normas de valoracién, que coinciden (basicamente) con los
establecidos por la Circular 4/1991 de Banco de Espana:

a)

b)

Principio de registro de las operaciones y
del devengo-

Segln la practica bancaria en Espana, las transacciones se registran en la fecha en
que se producen, que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor, en
base a la cual se calkculan los ingresos y costes por intereses. Con caracter general,
los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de
devengo, aplicandose el método financiero para aqueilas operaciones con piazo de
liquidacién superior a doce meses.

Siguiendo el principio de prudencia, y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa
de Banco de Espafia, los intereses devengados por los deudores en mora y en
litigio y de cobro dudoso, incluidos los derivados del riesgo-pais, se reconocen
como ingreso en el momento en que se cobran o materializan.

Transacciones y operaciones en moneda
extranjera-

Los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a pesetas
utilizando, generalmente, los tipos de cambio medios (fixing) oficiales del mercado
de divisas de contado en Espaiia al cierre de cada ejercicio, a excepcién de:

1. La conversién a pesetas de los saldos mantenidos en monedas no cotizadas
oficialmente en Espaiia se ha efectuado, basicamente, a través del délar US.A,,
utilizdndose el tipo de cambio moneda local/délar U.S.A. en el pais de emision
de la moneda y convirtiendo posteriormente a pesetas el importe en ddlares
U.S.A. asi obtenido al tipo de cambio oficial de esta moneda en Espafa al cierre
de cada ejercicio.

2. Los saldos de las cuentas de capital y reservas de las sociedades extranjeras
consolidadas y puestas en equivalencia se han convertido a pesetas a los tipos
de cambio histéricos, asi como las dotaciones de capital a las sucursales del
Banco en el extranjero financiadas en pesetas.
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3. Las cuentas de pérdidas ¥y ganancias de las entidades extranjeras consolidadas
Y puestas en equivalencia se han convertido a pesetas a los tipos de cambio
medios de cada ejercicio.

4. Los compromisos por operaciones de compraventa a plazo de divisas contra
divisas y de divisas contra pesetas que no sean de cobertura se registran a los
tipos de cambio de su contratacién, valordandose a la fecha de cierre de cada

~ ejercicio de acuerdo con las cotizaciones publicadas por Banco de Espana a tal
efecto correspondientes a los plazos residuales de las operaciones. El
beneficio/ pérdida neto que resulta de esta valoracién se registra, integramente
y por el neto, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, con
contrapartida en los capitulos “Otros Activos/Otros Pasivos” de] balance de
situacién consolidado.

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas
contra pesetas cubiertas con operaciones de contado se han convertido a
pesetas al cambio medio del mercado de divisas de contado a la fecha de cierre
de cada ejercicio, tomando para ello las cotizaciones pubiicadas por Banco de
Espafa a tal efecto, El premio/descuento entre el cambio contractual de la
cperacién a plazo y el de la operacion de contado que le ha servido de

cobertura se periodifica a lo largo de la vida natil de la. primera; <on-

contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El' efecto de convertir la totalidad de los activos y pasivos de las sociedades
consolidadas y puestas en equivalencia radicadas en paises extranjeros que han
tenido altas tasas de inflacioén a los tipos de cambio corrientes no es significativo en
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997, dado que en estos paises su
normativa contable prevé el registro de correcciones monetarias que compensan la
pérdida de valor de sus respectivas monedas.

Las diferencias de cambio que se producen en la conversién a pesetas de los
balances de situacion de las sociedades consolidadas extranjeras se incluyen en el
saldo de los capitulos “Reservas en Sociedades Consolidadas” y “Pérdidas de
Ejercicios Anteriores en Sociedades Consolidadas” (véase Nota 24) de los balances
de situacion consolidados, deducida la parte que de dicha diferencia corresponda a
los intereses minoritarios. En dichos capitulos también se recogen las diferencias
de conversion que se ponen de manifiesto en Ia valoracién de las sociedades
extranjeras puestas en equivalencia. Al 31 de diciembre de 1996, las diferencias
deudoras netas que se producifan como consecuencia de la variacién del tipo de
cambio de la peseta con respecto al de la divisa en que se efectud la dotacién de
capital a cada una de las sucursales del Banco en el extranjero ascendian a 227
millones de pesetas, que se encontraban cubiertas en su totalidad con un fondo que
figura minorando el saldo del capitulo “Otros Activos” del balance de situacién
consolidado a dicha fecha. Al 31 de diciembre de 1997, dichas diferencias, que
tenian saldo acreedor, ascendian a 344 millones de pesetas y se incluyen en el saldo
del capitulo "Otros Pasivos* del balance de situacion consolidado a dicha fecha.
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c)

Al 31 de diciembre de 1997, el contravalor en pesetas de las partidas de activo y
pasivo expresadas en moneda extrarjera ascendia a 4.027.260 y 4.272.266 millones
de pesetas, respectivamente (3.580.231 y 3.665.579 millones de pesetas a 31 de
diciembre de 1996).

Créditos sobre clientes, otros activos a
cobrar y fondos de insolvencias-

Las cuentas a cobrar, que se reflejan, fundamentalmente, en los capitulos “Créditos
sobre Clientes” y “Entidades de Crédito” del activo del balance de situacién

-consolidado, se contabilizan, generalmente, por el importe efectivo ,entregado o

dispuesto por los deudores, salvo en los activos adquiridos al descuento que no
tienen la naturaleza de valores negociables, que se reflejan por su importe nominal
y la diferencia entre este importe y el efectivo dispuesto se registra en el capitulo
“Cuentas de Periodificaciéon” del pasivo del balance de situacién consolidado
(véase Nota 15).

Los “Fondos de insolvencias”, que tienen por objeto cubrir las pérdidas que, en su
caso, pudieran producirse en la recuperacién integra de los riesgos crediticios y de
sus correspondientes intereses acumulados.a cobrar contraidos por el Grupo, se
han determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais: de manera individual,
de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991 de Banco de Espana.
Ademas, y siguiendo la citada norma, existe una provisién genérica,
equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija del sector
privado, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria
(0,5% para los créditos hipotecarios sobre viviendas, oficinas y locales
polivalentes terminados y fincas rusticas), destinada a la cobertura de los
riesgos no identificados especificamente como problematicos pero que
pudieran serlo en el futuro. Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, esta provisién
genérica ascendia a 49313 y 42.066 millones de pesetas, respectivamente.

2. Riesgo-pais: en funcién de la clasificacién estimada del grado de dificultad
financiera de cada pais.

Los “Fondos de insolvencias” se muestran, basicamente, minorando el saldo de los
capitulos “Créditos sobre Clientes”, “Entidades de Crédito” y “Obligaciones y
Otros Valores de Renta Fija” del activo del balance de situacion consolidado, salvo
por lo que se refiere a las provisiones para cubrir las pérdidas que, en su caso, se
puedan derivar de los riesgos de firma mantenidos por el Grupo, que se presentan
{de acuerdo con la normativa de Banco de Espana) en el capitulo “Provisiones para
Riesgos y Cargas” del pasivo del balance de situacion consolidado (véanse Notas 6,
7,8y 19).
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d)

El saldo de los fondos de insolvencias se incrementa por las dotaciones registradas
con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las recuperaciones que
se produzcan de los importes previamente provisionados y por las utilizaciones
por las cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan
permanecido méas de tres anos (mas de seis afios en el caso de operaciones
hipotecarias) en situacion de morosidad (véase Nota 7).

Deudas del Estado y obligaciones y otros
valores de renta fija-

Los valores que constituyen la cartera de renta fija del Grupo se presentan,
atendiendo a su clasificacién, segan los siguientes criterios:

1. Los valores asignados a la cartera de negociacién, que esta integrada por
aquellos titulos con los que se tiene la finalidad de operar a corto plazo, se
presentan valorados a su precio de mercado al cierre de cada ejercicio o, en su
defecto, al del uitimo dia hdbil anterior a dicha fecha. Las diferencias que se
producen por las variaciones de vaioracién se registran (sin incluir el cupdn
corrido), por su importe neto, en el capitulo “Resultados de Operaciones
Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (véase Nota 29).

2. Los valores asignados a la cartera de inversidn a vencimiento, que esta
integrada por aquellos valores que el Grupo ha decidido mantener hasta el
vencimiento final de los titulos por tener, basicamente, capacidad financiera
para hacerlo, se presentan valorados a su precio de adquisicién, corregido por
el importe resultante de periadificar financieramente la diferencia positiva o
negativa entre el valor de reembolso y el precio de adquisicion durante la vida
residual del valor. En los valores asignados a la cartera de inversidn a
vencimiento, el precio de adquisicién es el resultado de minorar, en su caso,
del precio efectivo de compra, el importe de las minusvalias registradas con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias hasta el 30 de junio de 1994 (fecha de
entrada en vigor de la Circular 6/1994 de Banco de Espana).

Los resultados que puedan producirse como consecuencia de enajenaciones de
estos titulos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
como resultados extraordinarios; si bien, cuando se trate de beneficios, se dota
una provision especifica por el mismo importe que serd abonada a resultados
linealmente durante la vida residual de los valores vendidos. Durante 1997 y
1996 no se han efectuado ventas de titulos integrantes de la cartera de
inversion a vencimiento,

3. Los valores asignados a la cartera de inversiéon ordinaria (constituida por los
valores no asignados a las dos carteras anteriormente descritas) se valoran a su
precio de adquisicion corregido, segian se define en el apartado 2 anterior, o a
su valor de mercado, el menor; determinado éste, en el caso de los titulos
cotizados, en funcién de la cotizacidn del altimo dia habil del ejercicio vy, en el
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e)

caso de titulos no cotizados, en funcién del valor actual (a tipos de interés de
mercado del dia de valoracién) de los flujos financieros futuros con origen en
el titulo. Las minusvalias resultantes se cubren con cargo a cuentas de
periodificacion (hasta la entrada en vigor de la Circular 6/ 1994, dichas
minusvalias se recogian, basicamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias).
Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 se encontraba dotada la totalidad del fondo
de fluctuacion de valores contra la misma (veanse Notas 5 y 8). Las
minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros con cOMpromiso
de recompra se sanean, Gnicamente, por la parte proporcional ai periodo
comprendido entre la fecha prevista de recompra y la fecha de vencimiento.

En caso de enajenacién, las pérdidas que se producen respecto al precio de
adquisicion corregido se registran con cargo a resultados. Los beneficios (en el
caso de que sean superiores a las pérdidas registradas en el ejercicio con cargo
a resultados) Gnicamente se registran con abono a resultados por la parte que,
en su caso, exceda del fondo de fluctuacion de valores necesario al cierre del
ejercicio que haya sido constituido con cargo a cuentas de periodificacion.

La plusvalia latente neta (no registrada) por comparacion del coste de adquisicion
corregido y el valor de mercado de los titulos incluidos en los capitulos “Deudas
del Estado” y “Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija” ascendia al 31 de
diciembre de 1997 a 39.824 y 5.525 millones de pesetas, respectivamente (43.520 y
3.153 millones de pesetas, respectivamente, al 31 de diciembre de 1996) (véanse
Notas 5 y 8).

Valores representativos de capital-

Las participaciones en sociedades dependientes y asociadas se consolidan y
valoran, respectivamente, de acuerdo con los criterios descritos en la Nota 2 de esta
Memoria. las diferencias (en mas o en menos) que se producen al comparar el
coste de adquisicion y el valor tedrico-contable corregido por el importe de las
plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que subsistan en el
de la valoracién posterior, se registran de la manera que se indica seguidamente:

1. La diferencia que surge a la fecha de la primera consolidacion se registra como
“Fondo de Comercio de Consolidacién” o como “Diferencia Negativa de
Consolidaciéon”. En el primer caso, su importe se amortiza linealmente en un
plazo que no excede del periodo en el cual la participacién contribuye a la
obtencién de ingresos para el Grupo, con el limite maximo de diez afos. En el
segundo caso, la diferencia se considera como una provisién y sélo se abona a
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando se produce una
evolucion desfavorable de los resultados de la sociedad de que se trate O
cuando corresponde a una plusvalia realizada (véase Nota 12).

2 Las diferencias que se producen con posterioridad a la fecha de adciuisicién o
de primera consohidacion se consideran como resultados del ejercicio.
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Los restantes titulos representativos de capital (entidades ni dependientes ni
asociadas), excepto los integrantes de la cartera de negociacién, se registran a su
coste de adquisicién, regularizado y actualizado (en su caso) de acuerdo con la
normativa aplicable (véanse Notas 23 y 24) o a su valor de mercado {determinado
segin se describe seguidamente), el que sea menor:

1. Valores cotizados en Bolsa: cotizacién media del Gltimo trimestre o cotizacién
del ultimo dia habil del ejercicio, la que sea menor.

2. Valores no cotizados en Bolsa: valor teérico-contable de la participacion,
obtenido a partir del Gltimo balance de situacién disponible {en algunos casos,
no auditado) de cada una de las sociedades participadas.

Con abjeto de reconacer las minusvalias existentes, se ha constituido un fondo. de
fluctuacién de valores, que se presenta disminuyendo el saldo de los
correspondientes capitulos del activo de los balances de situaciéon consolidados al
31 de diciembre de 1997 y 1996 (véanse Notas 9 y 10). Con cargo a los resultados
dei ejercicio 1996, se efectuaron dotaciones netas por 938 miilones de pesetas y en
el ejercicio 1997 se han producide recuperaciones netas del fondo de fluctuacion de
valores por 1.929 millones de pesetas. Estos importes figuran registrados en el
saldo del capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas.

l.as regularizaciones y actualizaciones de los valores de renta variable se
efectuaron, en todo caso, de acuerdo con las normas legales aplicables a la
regularizacién y actualizacion de balances o con los criterios derivados de la
legislacién sobre fusiones de empresas (véanse Notas 23 y 24).

Los valores que constituyen la cartera de negociacién se contabilizan a su precio de
mercado al cierre de cada ejercicio. Las diferencias que se producen por las
variaciones de valoracién se registran, por el neto, en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el capitulo "Resuitados de Operaciones Financieras”.

Activos inmateriales-

Este capitulo de los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 1997
y 1996 incluye, bésicamente, la parte pendiente de amortizar de los gastos de
ampliacion de capital. Estos gastos se amortizan en un periodo maximo de cinco
anos.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios
1997 y 1996 por este concepto han ascendido a 2.006 y 1.921 millones de pesetas,
respectivamente, y figuran registrados en el capitulo “ Amortizacién y Saneamiento
de Activos Materiales e Inmateriales” de las citadas cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas.
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Fondo de comercio de consolidacion-

Este capitulo de los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 1997
y 1996 recoge las diferencias de primera consolidacién pendientes de amortizar
originadas por la adquisicién de acciones de determinadas sociedades
dependientes y asociadas. [.os fondos de comercio se amortizan lineaimente en un
plazo que no excede del periodo durante el cual dichas inversiones contribuyen a
la obtencion de resultados para el Grupo, con el limite maximo de diez anos.

Los importes cargados a los resultados de los ejercicios 1997 y 1996 en concepto de
amortizacion de los fondos de comercio de consolidacién han ascendido a 9.261 y
7.875 millones de pesetas, respectivamente, y se presentan en el capitulo
“Amortizacién del Fondo de Comercio de Consolidacién” de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas (véase Nota 12).

Activos materiales—-

El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicion, regularizado y
actualizado, en su caso, de acuerdo con las disposiciones legales aplicables (entre
ellas, el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junip) y con la normativa que regula las
fusiones de empresas (véanse Notas 13, 23 y 24), menos su correspondiente
amortizacion acumulada y fondos de depreciacion.

El inmovilizado material propiedad de las entidades consolidadas extranjeras
radicadas en paises que han tenide baja tasa de inflaciéon se presenta a su coste de
adquisiciéon. El inmovilizado material propiedad de determinadas entidades
consolidadas extranjeras radicadas en paises con altas tasas de inflacion es objeto
de revalorizaciones periédicas con objeto de corregir la pérdida de valor de las
monedas en que dichos actives estan registrados. El efecto de aplicar tipos de
cambio corrientes en la conversidn a pesetas de los saldos revalorizados no difiere
sensiblemente del que resultaria de aplicar tipos de cambio histéricos a los costes
de adquisicion de estas partidas.

La amortizacion del inmovilizado de uso propio se calcula, de acuerdo con el
método lineal, en funcién de los anos de vida til estimada de los diferentes
elementos del activo inmovilizado, segin el siguiente detalle:

Anos de Vida
Util Estimada

Inmuchles 30
Mobiliario ¢ instalaciones 4a17
Equipos de proceso de datos 4a3
Elementos de transporte y otros 10

“19-




i)

El inmovilizado material en venta se presenta por el importe mas bajo entre su
coste neto de adquisicion y su valor estimado de realizacién al cierre de cada
ejercicio. Se estima que el coste neto del inmovilizado registrado en libros no
excede de su valor de realizacién. Los gastos de conservacién y mantenimiento se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se
incurren.

Activos materiales adquiridos por aplicacion
de otros activos-

Estos activos, fundamentalmente inmuebles, se presentan por el menor entre el
valor de coste (estimado como el menor entre el importe del valor contable de los
activos aplicados a su adquisicién y el valor de tasacion del activo adquirido, neto
de hasta el 25% de los fondos de insolvencias constituidos hasta el momento de la
adjudicacion) y el valor de realizacién.

En el caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al inmovilizado
funcional, se dota una provisiéon en funcién del tiempo transcurrido desde su
adjudicacién, de la naturaleza del activo y/ o de las caracteristicas de la tasacién.

Las provisiones, constituidas con cargo al capitulo “Quebrantos Extraordinarios”
de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas, se incluyen minorando el
saldo del epigrafe “Activos Materiales - Otros inmuebles” de los balances de
situacion consolidados (véanse Notas 13 y 29).

Acciones propias-

El saldo del capitulo “Acciones Propias” de los balances de situacién consolidados
al 31 de diciembre de 1997 y 1996 (véase Nota 22) corresponde a acciones del Banco
adquiridas por sociedades consolidadas. Estas acciones se reflejan a su coste de
adquisicion, una vez efectuada, en su caso, la correccién de valor resultante de la
comparacion con su valor de mercade. Por valor de mercado se entiende el que
resuite mas bajo entre el vaior tedrico-contable y el de cotizacién. Dichas acciones
representan el 0,25% y el 0,43% del capital social emitido por el Banco al 31 de
diciembre de 1997 y 1996, respectivamente. A dichas fechas, las sociedades
dependientes no consolidables no poseian acciones del Banco.

Como consecuencia de los criterios establecidos por la Circular 4/1991 de Banco de
Espafa, los resultados habidos en las enajenaciones de acciones emitidas por el
Banco se registran (segin corresponda) en los capitulos “Quebrantos por
Operaciones del Grupo” y “Beneficios por Operaciones del Grupo” de las cuentas
de pérdidas y ganancias consolidadas (646 y 2021 millones de pesetas,
respectivamente, en el ejercicio 1997 y 575 y 1.118 millones de pesetas,
respectivamente, en el ejercicio 1996).
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Compromisos por pensiones y personal
prejubilado-

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, algunas entidades consolidadas
tienen asumido el compromiso de complementar las prestaciones de la Seguridad
Social que correspondan a determinados empleados, o a sus derechohabientes, en
caso de jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u orfandad. El primero de
estos compromisos no es aplicable a aquellas personas que, no habiendo estado
prestando servicios en el Sector Burwario- privado- espanol- al- 31 de-diciembre- de-
1979, hayan sido contratadas por bancos esparioles a partir del 8 de marzo de 1980.

Pensiones no causadas—

Para asegurar los futuros pagos por complementos de pensiones correspondientes
a las pensicnes no causadas por el personal en activo, desde el afio 1992 el Banco
mantiene pélizas de seguro con Banco Vitalicio de Espafia, Compatiia Andnima de
Seguros y Reaseguros, S.A. y con La Estrella, S.A. de Seguros y Reaseguros. El
Banco cubre anualmente los compromisos devengados en cada ejercicio,
complementando en la cuantia necesaria las primas de las pélizas contratadas.

El valor actual de los riesgos por pensiones no causadas devengados por el
personal en activo del Banco al 31 de diciembre de 1997 y 1996 (que se encontraba
totalmente cubierto a dichas fechas) ascendia a 45.746 y 32.289 millones de pesetas,
respectivamente, segun se pone de manifiesto en los estudios actuariales
efectuados por actuanios independientes, en funcion de la proporcion entre el
namero de ahos de servicio transcurridos y el nimero total de afios de servicio
esperados de cada empleado hasta su jubilacion, mediante la aplicacion de las
siguientes bases tecnicas:

1. Tipo de interés técnico: coincide con el de la rentabilidad de los activos en los
que estan invertidas las pélizas, hasta el vencimiento de dichos activos.
Respecto a los periodos en que el interés técnico no estd vinculado a la
rentabilidad estimada de unas inversiones, e! interés técnico utilizado es el
5,90% (6,85% al 31 de diciembre de 1996).

2. Tablas de mortalidad: PEM/F 1980, ajustadas por las entidades aseguradoras.

3. Meétodo de calculo de tos compromisos devengados por el personal en activo:
acreditacién proporcional ano a ano.

lLos pasivos por compromisos por pensiones no causadas correspondientes a las
restantes sociedades consolidadas (1.137 y 1.130 miilones de pesetas al 31 de
diciembre de 1997 y 1996, respectivamente) estin cubiertos mediante fondos
internos por importe de 107 y 60 millones de pesetas, respectivamente, que figuran
registrados en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas - Fondo de
pensionistas” de los balances de situacién consolidados al 31 de diciembrerde 1997
y 1996 (véase Nota 19), y mediante contratos que se suscribieron con las companias
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de seguros anteriormente indicadas (1.030 y 1.070 millones de pesetas,
respectivamente).

Pensiones causadas y personal prejubilado-

El pasivo actuarial del Grupo correspondiente a las pensiones causadas al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 y a los compromisos en materia de pensiones y salarios
futuros (hasta la jubilacién efectiva) con su personal prejubilado a dichas fechas
ascendia a 298.189 y 299.493 millones de pesetas, respectivamente, segin se pone
de manifiesto en los estudios actuariales efectuados por actuarios independientes.

La casi totalidad de estos pasivos actuariales se encuentra cubierta por pélizas de
seguros contratadas con La Estrella, S.A. de Seguros y Reaseguros y con Banco
Vitalicio de Espafia, Compania Anénima de Seguros y Reaseguros, 5.A., segin el
siguiente detalle:

Millones de Pesetas

1597 1996
Pasivos actuariales correspondientes a
pensiones causadas 236.572 | 235397
Salarios futuros del personal prejubilado 61.617 64.096
Total compromisos 208.189 | 299.493

Cubiertos mediante:

Pélizas de seguros conlraladas con La Esirella, 5.A.
de Seguros y Reaseguros y con Banco Vitalicio de , :
Espafia, Cia. Anonima de Sepuros y Reaseguros, S.A. | 298.014 299.327

Fondos internos (Nota 19) 173 166

298.189 | 299.493

Los pasivos actuariales correspondientes a las pensiones causadas se calculan en
funcién de las tablas de mortalidad GR-80/PE-80 ajustadas, aplicando un tipo de
interés técnico coincidente, en general, con la rentabilidad de los activos en los que
estan invertidas las polizas, hasta el vencimiento de dichos activos; utilizando, a
partir de entonces, el 59% como tipo de interés técnico anual (6% al 31 de
diciembre de 1996).

Como consecuencia del proceso de redimensionamiento seguido, el Banco ha
ofrecido a determinados empleados la posibilidad de jubilarse con anterioridad a
haber cumplido la edad establecida en el convenio (65 afos). Con este motivo, en
el ejercicio 1997 y anteriores, el Banco ha efectuado dotaciones (véanse Notas 2 y
24) para cubrir la totalidad de las retribuciones que se satisfaran al personal
prejubilado hasta la fecha de su jubilacién efectiva y de sus compromisos en
materia de pensiones con este personal a partir de la fecha en que cumpla la edad
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de 65 anos (que el Banco considera serd la normal de jubilacion de su personal
actualmente en activo).

Otra informaciénw

En los ejercicios 1997 y 1996, y para cubrir sus compromisos en materia de
pensiones, el Grupo efectué dotaciones con cargo a los resultados de dichos
ejercicios por importe de 16.666 y 8.863 millones de pesetas, respectivamente
(véase Nota 29).

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, las primas devengadas pendientes de pago a las
compaiiias de seguros ascendian a 20.690 y 63.521 millones de pesetas,
respectivamente, que figuran registradas en el capitulo “Provisiones para Riesgos y
Cargas” de los balances de situacién consolidados a dichas fechas (véase Nota 19).

Fondo de Garantia de Depdésitos de
Establecimientos Bancarios-

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depésitos de Establecimientos
Bancarios, establecidas en el Real Decreto-Ley 4/1980, en el Real Decreto 567 /1980
(ambos de 28 de marzo) y en el Real Decreto 42/1994, se imputan a los resultados
del ejercicio en que se satisfacen.

En el ejercicio 1996, las contribuciones al Fondo de Garantia de Depésitos
ascendieron al 2%o de los pasivos computables. La Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 12 de febrero de 1997 rebaj6 las contribuciones al 1%eo,
siendo de aplicacion a las aportaciones desembolsadas en 1997. El importe de las
contribuciones satisfechas por el Grupo en los ejercicios 1997 y 1996 ha ascendido a
4.086 y 8.417 millones de pesetas, respectivamente, y figura registrado en el saldo
del epigrafe "Gastos Generales de Administracién - Otros gastos administrativos”
de la cuenta de pérdida y ganancias consolidada.

Impuesto sobre Beneficios-

El gasto por el impuesto sobre Beneficios de cada ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido (segin
corresponda) por las diferencias permanentes con el resultado fiscal; entendiendo
éstas como las producidas entre la base imponible del citado impuesto y el
resultado contable antes de impuestos que no reviertan en periodos subsiguientes.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, y de acuerdo con lo dispuesto en la Circular
7/1991 de Banco de Espana, el Banco tiene registrado el efecto fiscal de las
diferencias temporales que corresponden a las dotaciones al fondo de pensiones
(con los limites indicados en la mencionada Circular). A esas fechas, el importe
por este concepto que figura registrado en la cuenta “Otros Activos - Hacienda
Publica - Impuesto anticipado por dotaciones al fondo de pensionistas y otros” de
los balances de situacién consolidados asciende a 60.177 y 58.677 millones de
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pesetas, respectivamente (véanse Notas 14 y 25). Estos importes han sido
estimados por los Departamentos Actuariales de las companias de seguros
indicadas en el apartado )) de esta Nota.

En el ejercicio 1996, se cancelaron 8.852 de los 14.000 miliones de pesetas de
impuestos anticipados que el Banco registré en 1995 con origen en un cargo a
reservas de fusién autorizado por Banco de Espaa (véase Nota 25).

Las restantes diferencias temporales se han considerado, fundamentalmente, como
diferencias permanentes.

Deducciones fiscales-

EI beneficio fiscal correspondiente a la deducciéon por inversiones en elementos
nuevos del inmovilizado material, dividendos, doble imposicién internacional y
otras circunstancias se considera, generalmente, como un menor importe del
Impuesto sobre Beneficios del ejercicio en que se materializa (véase Nota 25). Para
que estas deducciones sean efectivas, deberan cumplirse los requisitos establecidos
en la normativa vigente.

Como consecuencia de la aplicacién de lo dispuesto en la Circular 5/1997 de Banco
de Espafa, de 24 de julio (véase Nota 2), los sobrantes, en su caso, de la provision
para el Impuesto sobre Beneficios dotada en el ejercicio anterior comparada con los
tmportes efectivamente liquidados en el ejercicio se abonan en el capitulo
“Impuesto sobre Beneficios” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.

Pérdidas compensables a efectos fiscales—

Como consecuencia de sus resuitados contables, algunas entidades dependientes y
asociadas tienen pérdidas susceptibles de ser compensadas a efectos fiscales con
beneficios futuros, en determinadas condiciones. Generalmente, estas
compensaciones son consideradas como un menor gasto por el Impuesto sobre
Beneficios del ejercicio en que tiene lugar la compensacion.

Por su parte, el Banco tiene el derecho. de aprovechar en.el. future. recuperaciones-
fiscales, que no han sido activadas, dado que generalmente son consideradas como
un menor gasto por el Impuesto sobre Beneficios del ejercicio en que tiene lugar la
recuperacion. Dicho aprovechamiento se realizara, en las condiciones establecidas
por la Ley, con cargo a las bases imponibles positivas de los siete ejercicios
siguientes a aquéllos en que nacié el derecho a la compensacion.

Productos financieros derivados-

El Grupo utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimoniales como en otras operaciones (véase Nota 27). Estos
iInstrumentos comprenden, entre otros, las compraventas de divisas no vencidas,
las compraventas de valores no vencidas, los futuros financieros sobre valores y
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tipos de interés, las opciones compradas y emitidas, los acuerdos sobre tipos de
interés futuros -FRA- y las permutas financieras (de interés -IRS-, de interés en
distintas divisas -crosscurrency swap- y de divisas - swap de divisas). El
tratamiento contable especifico de las operaciones a plazo en divisas se describe en
el apartado b) de esta misma nota.

De acuerdo con la normativa de Banco de Espana, las operaciones con estos
productos, también denominadas operaciones de futuro, se recogen en cuentas de
orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener repercusion
patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las
operaciones, aunque no tuvieran incidencia en el patrimonio del Grupa. Por tanto,
el nocional de estos productos (valor teérico de los contratos) no expresa ni el
riesgo total de crédito ni el de mercado asumido por el Grupo. Por otra parte, las
primas cobradas y pagadas por opciones vendidas y compradas, respectivamente,
se contabilizan en cuentas diversas, como un activo patrimonial para el comprador
y como un pasivo para el emisor.

Las operaciones cuya finalidad es eiminar o reducir significativamente los riesgos
de cambio, de interés o de mercado existentes en posiciones patrimoniales o en
otras operaciones se consideran como “de cobertura” siempre que las operaciones
cubiertas y de cobertura estén identificadas explicitamente desde el nacimiento de
estas Gltimas. Asimismo, se consideran “de cobertura” aquellas otras operaciones
que se utilizan para reducir el riesgo globai al que se expone el Grupo en su
gestion de masas correlacionadas de activos y pasivos y de otras operaciones, a las
que se aplica el criterio del devengo. En estas operaciones, los beneficios o
Guebrantes generades-se peniadifican.de forma-simétrica. a.los.costes.o.ingresos de.
los elementos cubiertos.

Las operaciones que no sean “de cobertura” contratadas en mercados organizados
se valoran de acuerdo con su cotizacidon, habiénduse registrado las variaciones en-
las cotizaciones, integramente, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
Por mercado organizado ha de entenderse cualquier mercado que disponga de un
sistema de depésitos de garantia de actualizacién diaria y de una camara de
compensacién. En los mercados organizados, por tanto, el riesgo crediticio de
estas operaciones queda minimizado.

Los resultados de las operaciones que no sean “de cobertura” contratadas fuera de
mercados organizados (basicamente, opciones sobre tipos de interés y sobre tipos
de cambio) no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada hasta
su liquidacién efectiva. No obstante, se efectiian valoraciones de las posiciones,
habiéndose provisionado con cargo o resuitados las pérdidas potenciales netas por
cada clase de riesgo que, en su caso, han resultado de dichas valoraciones al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 (497 y 498 millones de pesetas, respectivamente, que
figuran registrados en el saldo del capitulo "Provisiones para Riesgos y Cargas" del
balance de situaciéon consolidado). Las clases de riesgos que se consideran a estos
efectos son el de tipo de interés, el de precio de las acciones y el de cambio.
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p) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, determinadas entidades
consolidadas estan obligadas al pago de indemnizaciones a los empleados con los
que, bajo ciertas condiciones, rescindan sus relaciones laborales. Las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1997 no incorporan ninguna provisién por este
concepto, dado que, en la actualidad, no existe ningun plan de actuacién que
obligue al pago de tales indemnizaciones.

(4) DISTRIBUCION DE RESULTADOS DEL

BANCO

La propuesta de distribucion del beneficio neto del Banco del ejlercicio 1997 que su
Consejo de Administracién propondra a la Junta General de Accionistas para su

aprobacién, asi como la distribucién definitiva del beneficio neto del ejercicio 1996, se
detallan a continuacion:

Millones de Pesclas
11997 1996

Beneficio neto del Banco del ejercicio | 33.052 24.132
Distribucion:

Dividendos-
- A cuenta (Notas 2 y 14) 9.829 8.191
+ Complementario (Nota 2) 11.467 9.829
21.296 18.020
Reservas volunlarias 11.756 6.112

33.052 24.132

En octubre de 1996, el Consejo de Administracién del Banco acordd abonar a los
accionistas un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 1996 de 50 pesetas por
accion.  El importe total de este dividendo a cuenta ascendié a 8.191 millones de
pesetas y figura registrado (una vez eliminados los dividendos correspondientes a las
acciones del Banco propiedad de las entidades consolidadas) en el epigrafe “Otros
Activos - Dividendo activo a cuenta” del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 1996 (véanse Notas 2 y 14).

Asimismo, en el mes de noviembre de 1997, el Consejo de Administracion del Banco
acordd abonar a los accionistas un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 1997
de 30 pesetas por accién (una vez efectuado el desdoblamiento del valor nominal de las
acciones que se explica en la Nota 22). El importe total de este dividendo a cuenta ha
ascendido a 9.829 millones de pesetas y figura registrado (una vez eliminados los
dividendos correspondientes a las acciones del Banco propiedad de las entidades
consolidadas) en el epigrafe “Otros Activos - Dividendo activo a cuenta” del balance
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de situacion consolidado al 31 de diciembre de 1997 (véanse Notas 2 y 14). Ei
correspondiente estado contable provisional, formulado de acuerdo con los requisitos
legales (articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas),
poniendo de manifiesto ia existencia de liquidez suficiente para la distribucién de este
dividendo a cuenta se muestra en el Anexo IV.

DEUDAS DEL ESTADO

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados es
la siguiente: :

" Millones de Pesetas
1997 1996
Certificados de Banco de Espaiia 159.304 203.726
Cartera de renta fija:
De negociacion 240921 390111
De inversion ordinaria 912.853 [1.117.242
De inversion a vencimiento 95.154 94.297
, 1.468.232 |1.805.3%6 |
Menos- Fondo de fluctuacion de valores {48) (1.045)
1.408.184 |1.864.331

En el mes de junio de 1994, y enmarcado en los acuerdos adoptados para materializar
el Plan de Saneamiento de Banco Espafiol de Crédito, S.A., el Fondo de Garantia de
Depositos emitié 445.000 millones de pesetas de Deuda Puablica no cotizada con un
interés anual variable en funcién de la media de las subastas decenales de certificados
del Banco de Espaia y con vencimientos entre febrero de 1995 y junio de 1998. Esta
emisién fue suscrita en su totalidad por el resto de las grandes entidades bancarias
espanolas, en funcién de su cuota de mercado en depoésitos, adquiriendo el Banco
143.750 millones de pesetas, que registrd en su cartera de inversién ordinaria. A finales
de febrero de 1995 se produjo el primer vencimiento de la Deuda suscrita por el Banco,
por un importe de 22.650 millones de pesetas. Durante el ejercicio 1996 se amortizaron
24.250 millones de pesetas, por lo que el saldo a 31 de diciembre de 1996 ascendia a
96.850 millones de pesetas, que se encontraba, a esa fecha, cedido temporalmente en su
totalidad a Banco de Espana (véase Nota 16). El 1 de agosto de 1997 se canceld
anticipadamente la totalidad de la Deuda Piablica emitida por el Fondo de Garantia de
Depésitos.

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990 de Banco de Espana, sobre
coeficientes de caja de los intermediarios financieros, el Grupo adquiri6 en 1990
certificados de depositos emitides por Banco de Espafia por importe de 364.273
millones de pesetas. Dichos activos tienen amortizaciones semestrales desde marzo de
1993 hasta septiembre del afio 2000 v devengan un interés anual del 6%. A1 31 de
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diciembre de 1997 y 1996, parte de estos activos (146.990 y 202.833 mitlones de pesetas,
respectivamente) habia sido cedida temporaimente a Banco de Espafa (véase Nota 16).

La composicién del saldo del epigrafe “Cartera de renta fija” del detalle anterior, sin
considerar el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion de valores”, es la siguiente:

[ Millones de Pesetas
1997 1996

De negociacién-

Letras del Tesoro 126.898 235.804

Olras deudas anotadas colizadas 114.023 154.307
240.921 390.111

De inversion ordinaria-

Letras del Tesoro 220.047 262.701

Otras deudas anotadas colizadas 682.683 744,322

Otros titulos 10.123 110.219
912.853 1.117.242

De inversion a vencimiento-

Otras deudas anoladas cotizadas 90.346 n.777

Otros titulos 4 808 2.:'322_J

95.154 9&29@

Al 31 de diciembre de 1997 v 199, el valor en libros
clasificados en los epigrafes “Cartera de renta fija -

y de mercado de los importes
De inversién ordinaria” y “Cartera

de renta fija - De iDversién a-vencimiento” eramlos siguientes:

L Millones de Pesotas
Valor en | Valor de
Libros (*) | Mercado
Saldos al 31 de diciembre de 199-
Cartera de renta fija-
De inversion ordinaria 1.110.171 [1.144.461
De inversion a vencimiento 94.297 103.527
Saldos al 31 de diciembre de 1997.
Cartera de renta fija-
De inversion ordinaria 912.853 942 476
Einvcrsidn a vencimicnto 95154 105.355

") Carresponde af valor < onlable en libros, deducido al 31

de diciembre de

1996, en ol caso de las Letras del Tesoro, los inlereses no devengados,
dade que a dicha focha tas |otras del Tesoro estaban registradas por su
valor de reembaolseo (por el procio de adyuisicion correpido al 31 de
diciembre de 1997 L voase Nots 21 No se ha considerado el fondo de

fAuctuacion de valores.
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El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 1997 ha sido
del 512% (en el ejercicio 1996, del 7%). De estos activos y de los adquiridos
temporalmente, registrados en el capitulo “Entidades de Crédito” (véase Nota 6) de los
balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el Grupo tenia
cedido a esas fechas un importe nominal de 511.642 y 717.956 millones de pesetas,
respectivamente, a Banco de Espafia, a otros intermediarios financieros y a clientes del
sector privado. Estas cesiones figuran contabilizadas en los epigrafes “Entidades de
Crédito -~ A plazo o con preaviso” (véase Nota 16) y “Débitos a Clientes - Otros
débitos” (véase Nota 17) del pasivo de los balances de situacion consolidados.

Las cuentas “Otras deudas anotadas cotizadas” y “Otros titulos” recogen obligaciones,
bonos y Deuda del Estado. El tipo de interés medio anual de estos titulos durante el
ejercicio 1997 ha sido del 8,42% (del 9,49% en el gjercicio 1996). De estos titulos, y de
los adquiridos temporalmente a entidades de crédito (véase Nota 6) y a clientes
(registrado en el capitulo “Créditos sobre Clientes” - véase Nota 7}, el Grupo tenia
cedidos al 31 de diciembre de 1997 y 1996 un importe nominal de 1.176.655 y 1.157.876
millones de pesetas, respectivamente, a Banco de Espafa, a otros intermediarios
financieros y a clientes del sector privado. Estas cesiones figuran contabilizadas en los
epigrafes “Entidades de Crédito - A plazo o con preaviso” (véase Nota 16) y “Débitos a
" “Ulientes - Otros débitos” (véase Nota 17) del pasivo de los balances de situacion
consolidados.

El desglose del saldo de este capitulo, por plazos de vencimiento residuales, sin
considerar el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion de valores”, es el siguiente:

Millones de Posetas
Vencimiento

Entre 3
Hasta 3 Mesesy | Entre 1y Mas de
Mesos 1 Asno 5 Anos 5 Ahos Total

Saldos al 31 de diciembre de 1997:

Certificados de Banco de Espafia 23.600 24988 | 110716 - 159.304
Cartera de renta fija-
De nepociacién 73 4787 | 186.688 49.373 240.921
De inversion ordinaria 78.813 269.121 395.878 169.041 912.853
De inversion a vencimiento ' - C 41574 0 4032 495481 9514

102.486 | 340470 | 697.314 | 267962 | 1.408.232

Saldos al 31 de diciembre de 1996:

Certificados de Banco de Espana 21.830 22.523 139.373 - 203.726
Carlera de renta fija-
De negociacion 123.458 153.785 25.788 87.080 390111
De inversion ordinaria 139.971 255.828 497 980 223463 | 1.117.242
De inversion a vencimiento . - 42.283 52014 94,297

285.259 | 432136 | 725.424 | 362.557 | 1.805.376

v -
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A 31 de diciembre de 1997 y 1996, el importe nominal de la Deuda del Estado
propiedad del Banco afecta a determinados compromisos ascendia a 12.925 y 366
millones de pesetas, respectivamente.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de
valores” durante los ejercicios 1997 y 1996 se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
1997 199%
Saldos al inicio del ejercicio 1.045 1
Mds- Dotacion neta del ¢jercicio-
Provision registrada contra resultades 2.885 10.594
Fondos disponibles (1.214)| (1.412)
Dotacién neta 1.671 9.182
Menos-
Cancelacion por utilizacion en venlas y
saneamientos (860) {390)
Traspaso a la provision para riesgos y cargas (Nota 19) (997) (7.748)
Otros movimientos (811) -
Saldos al cierre del ejercicio 48 | 1.045

(6) ENTIDADES DE CREDITO (ACTIVO)
El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados,

atendiendo a la moneda de contratacién y a la naturaleza de las operaciones, es el
siguiente:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Por moneda:
En pesctlas 649.834 974.455
En moneda extranjcra 1.462.633 | 1.533.674
Menos- Fondos de insolvencias (2.818) (1.692)
2.109.649 | 2.506.437
Por su naturaleza:
A la vista-
Cuentas muluas 5.392 1.246
Cheques a cargo de entidades de crédito 37.483 40.552
Camara de Compensacion 32.028 29.090
Efectos recibidos por aplicacion 9.094 8.081
Otras cuentas 50.806 76.768
134.803 155.737
Otros crédilos-
Depositos en entidades de crédito y financieras | 1.609.508 | 1.838.080
Adquisicion temporal de activos (Nota 5) 334.065 489.578
Otras cuentas 34.091 24.734
Menos- Fondos de insolvencias (Nolas 3 y 7) (2.818) (1.692)
1.974.846 | 2.350.700
2.109.649 | 2.506.437

A continuacién se indica el desglose por plazo de vencimiento residual, asi como el
tipo de interés medio de cada ejercicio,.de las partidas que integran el saldo del
epigrafe “Otros créditos”, sin considerar los fondos de insolvencias:

Millones de Poselas
Vencimiento Tipo de
Entre 3 Interés
Hasta 3 | Mesesy | Entrely | Mas de Medio del
Meses 1 Ano 5 Anos 5 Anos Total Ejercicio
Saldes al 31 de diciembre de 1997:
Depositos en entidades de crédito y
[inancicras 1138147 | 407.185 59.098 5.078 1.609.508 584%
Adquisicion lemporal de activos 265 802 68.263 - - 334.065 4,97%
Olras cucnlas 313.886 205 - - 34.091 6,19%
1.437.835] 475.653 59.098 5.078 1.977.664 5,70%
Saldos al 31 de diciembre de 1996:
Depositos en entidades de crédito v
linancicras 1.477.494 § 297.950 52.904 9732 1.838.080 6,61%
Adyuisicion lem poral de activos 447.145 42.433 - - 489 578 6,88%
Olras cuentas 24.306 428 - - 24.734 598%
1.948.945 | 340.811 52.904 9,732 2.352.392 6,66%
Y




(7) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados,
atendiendo a la moneda de contratacién y al sector en el que tiene su origen el saldo, es

la siguiente:

Millones de Peselas
1997 1996
Por moneda:
En pesetas 4.427.763 | 4.234.238
En moneda extranjera 1.499.663 | 1.188.072
5.927426 | 5.422.310
Por sectores:
Administracic~es Pablicas 346.883 373.811
Otros sectores residentes 4.227.1%4 | 4.006.498
No residentes 1.513.086 | 1.235.713
Menos- Fondos de insolvencias (159.737)| (193.712)
5.927.426 | 5422310

El desglose por areas geograficas de las operaciones de crédito realizadas con no

residentes al 31 de diciembre de 1997 y 1996, se muestra a continuacion:

Millones de Pesctas
1997 1996

Union Europea (excepto Espana) 360.174 379.161
Estados Umidos de Norteamérica 51.448 38.860
Resto OCDE 71.936 40.926
Iberoamérica 837.874 631.395
Resto del mundo 191.654 145.371
1.513.086 | 1.235.713

A continuacion se indica el desglose del saldo de este capitulo, sin considerar el saldo
de la cuenta “Fondos de insolvencias”, atendiendo al plazo de vencimiento residual y a

la modalidad y situacién del crédito de las operaciones:
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Millones de Pesctas
1997 1996

Por plazo de vencimiento:
Hasla 3 meses 1.929.176| 1.838.296
Entre 3 meses y 1 ano 1.010.871 953.264
Enire 1 ano y 3 anos 1.793.3491 1.627.726
Mas de 5 anos 1.353.767] 1.196.736

6.087.163| 5.616.022
Por modalidad y situacion del crédito:
Cartera comercial 598.445] 697.601 | |
Efectos financieros 8.036 5.285
Deudores con garanlia real 1.526.112| 1.388.705
Otros deudores a plazo 3.268.969] 2.780.250
Deudores a la vista y varios 273.336] 126779
Arrendamicentos {inancieros 227.086] 232985
Activos dudosos 185179  264.417

6.087.163| 5.616.022

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, no existfan créditos sobre clientes de duracion
indeterminada.

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta
“ Arrendamientos financieros” del detalle anterior por el principal de las cuotas
pendientes de vencimiento, sin incluir las cargas financieras ni el Impuesto sobre el
Valor Anadido, mas el valor residual sobre el que se efectiie la opcién de compra.

Al 31 de diciembre de 1996, el Grupo tenia registrados créditos por importe de 24.832
millones de pesetas, correspondientes a la financiacién concedida a sus empleados
para la adquisicion de-acciones del Banco; con- vencimiente-en- el ano 1999. Durante
1997 se ha cancelado la totalidad de estos préstamos. Adicionalmente, al 31 de
diciembre de 1997 y 1996, el Grupo habia financiado la adquisicién por terceros de
acciones del Banco o habia concedido préstamos a terceros con garantia de acciones del
Banco, por un importe total de 2.226 y 1.192 millones de pesetas, respectivamente. De
acuerdo con los articulos 75, 79, 80 v 81 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anoénimas, se ha constituido una reserva indisponible equivalente al valor contable de
las financiaciones y garantias sefialadas (véase Nota 24).

Riesgos con no residentes-
Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el importe total de los saldos deudores mantenidos

por el Grupo con no residentes (incluso entidades financieras) ascendia a 3.703.879y a
3.486.619 millones de pesetas, respectivamente. ‘
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Para cubrir los riesgos de transferencia al 31 de diciembre de 1997 y 1996 (42.126 y
11.611 millones de pesetas, respectivamente), el Grupo tenia constituidas provisiones
por importe de 7.982 y 4.859 millones de pesetas, respectivamente, que se incluyen en
los “Fondos de insolvencias”. Estas provisiones representan el 189% y 41,8%,
aproximada y respectivamente, del riesgo total con origen en operaciones realizadas
con entidades publicas y privadas de paises con dificultades de distinto grado para
atender a su deuda externa. La mayor parte de los riesgos de transferencia al 31 de
diciembre de 1997 corresponde a paises con dificultades transitorias (Grupo 3, segun
clasificacién recogida en la norma décima de la Circular 4/1991, del Banco de Espana).

Fondos de insolvencias~

A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido en el saido de los

“Fondos de insolvencias” {que incluyen las provisiones para riesgo-pais) durante los
ejercicios 1997 y 1996:

Millones de Pesetas
1997 1996

Fondos de insolvencias para crédilos sobre clientes 193.712 1 260.119
Fondos para la cobertura de riesgos de firma 7.735 7.3%4
Fondos afectos a cartera de valores de renta fija 2.980 2.962
Fondos afectos a entidadoes de crédito 1.692 3.250
Saldos al inicic del ejercicio 206.119 | 273.725
Mas- Dotacion neta del ejercicio-

Provision para créditos dudosos y riesgo-pais 82,970 88.653
Menos- Fondos disponibles (28.917)1 (24.385)
Dotacion neta 54.053 64.268
Mas- Dolacion con cargo a reservas (Notas 2 y 24) - 773
Menos-

Traspaso provisiones para riesgos y cargas {Nota 19) (192) (1.236)

Traspaso fondo para aclivos matcriales (Nota 13) {3.147) (296)

Cancelaciones por fallidos y olros (Nola 2) (81.652)] (131.115)
Saldos al cierre del ejercicio 175.181 | 206.119
Fondos de insolvencias para créditos sobre clientes (Nota 3-¢) | 159.737 | 193.712
Fondos para la cobertura de riespos de firma (Nota 19) 10.502 7.735
Fondos afectos a cartera de valores de renta fija (Nota 8) 2124 2.980
Fondos afectos a entidades de crédito (Nota 6) 2.818 1.692
Fondos totales 175.181 | 206.119

l.os activos en suspenso recuperados en los ejercicios 1997 y 1996 ascienden a 15.855 y
16.978 millones de pesetas, respectivamente, y se presentan deduciendo el saido del




capitulo “Amortizacién y Provisiones para Insolvencias” de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas.

(8) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FIJA
La composicién por moneda, sector que lo origina, admisién o no de los titulos a

cotizacién, naturaleza y criterio de clasificacion y valoracién del saldo de este capitulo
de los balances de situacion consolidados, es la siguiente:
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Millones de Peselas
1997 1996
Por moneda:
En posetas 93,929 77.630
En moneda extranjera 1462022 | 366.974
Menos- Fondos de msolvencias {2.124) (2.980)
553,827 | 441.624
Por sectores:
Administraciones Publicas 17.749 9.202
De Enlidades Oficiales de Crédito 7.340 16.033
De otras entidades de crédito residentes 1.612 1.880
De otros sectores residentes 43.509 30.391
De no residentes 493,382 389.759
Menos-
Fondo de fluctuacion de valores {7.641) (2.661)
Fondos de insolvencias (Notas 3-c y 7) (2.124) {2.980)
553.827 | 441.62
Por cotizacion:
Colizados 469,723 318.981
Nao cotizados 86,228 125.623
Menos- Fondos de insolvencias (2.124) (2.980)
553.827 | 441.624
Por naturaleza:
Fondos Puablicos 241.242 177 006
Bonos y obligaciones 266.857 | 236.713
Pagarés 13.562 6316
Otros valores 34.290 24.559
Menos- Fondos de insolvencias (2.124) (2.980)
553.827 441.624
Por criterio de clasificacién y valoracion
(Nota 3-d}):
De negociacion 77.825 39.898
De inversion.ordinaria. S 24B.369 | 232511
De inversion a vencimicnte 200757 172.195
Menos- Fondos de insolvencias (2.1248) (2.980)
553.827 | 441.624 |

El tipo de interés anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 1997
estaba comprendido entre el 1,5% y el 14,25% (entre el 3,13% y el 19,10%, al 31 de
diciembre de 1996). Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el tipo de interes medio

ponderado de estos activos era del 6,84% y 7,37 %, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1997, el valor de mercado de los valores clasificados dentro de la
cartera de inversién a vencimiento y cartera de inversién ordinaria del Grupo era de
232.507 y 251.144 miliones de pesetas, respectivamente (174.173 y 233.686 millones de
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pesetas, respectivamente, a 31 de diciembre de 1996), y el importe nominal de los
Fondos Puablicos y otros valores de renta fija afectos a compromisos propios ascendia a
3.560 millones de pesetas (8.379 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1996).

El saldo al 31 de diciembre de 1997 y 199 de las cuentas “Fondos Publicos” y “Otros
valores” incluye 249.088 y 170.049 millones de pesetas, respectivamente,
correspondientes a valores emitidos por el sector piblico no espafiol - en su mayor
parte, de paises de la OCDE. Una parte de los Fondos Publicos en cartera al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 habia sido cedida, basicamente, a acreedores del sector
privado, por lo que figura contabilizada en el capitulo “Débitos a Clientes” de los
balances de situacion consolidados (véase Nota 17). :

Del total de las obligaciones y otros valotes de renta fija del Grupo al 31 de diciembre
de 1997, 143.657 millones de pesetas, vencen durante 1998.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacién consolidados durante las ejercicios 1997 y 1996, sin considerar el saldo de los
fondos. de fluctuacién. de valores v de insolvencias constituidos, se muestra a
continuacion:

Millones de Pesetas
1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 447.265 | 666.479
Compras 4.433.800 [1.094.512
Venlas (4.248.224)| (968.789)
Amortizaciones y otros (Nota 2) (69.249) | (344.937)
Saldes al cietre del ejercicio 563.592 | 447.265

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de
valores” durante los ejercicios 1997 y 1996, se indica seguidamente:
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Millones de Peselas
1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 2.661 3.836
Mas- Dolacién neta del ejercicio-
Provision registrada contra resullados 3478 2
Fondos disponibles (235) (5)
Dotacién/(Disposicion) neta 3.243 )
Menos-
Cancelacion por utilizacion en venlas y - sancamientos (20| (1.255)
Traspaso de la provision para riesgos y cargas (Nota 19) 1.000 -
Otros movimientos 757 83
Saldos al cierre del ejercicio 7.641 2.661

ACCIONES Y OTROS TIiTULOS DE RENTA
VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacién consolidados recoge las acciones y titulos que

representar participaciones: en- el capital- de- otras sociedades- inferiores-al- 20%. (3% si.

cotizan en Bolsa) y con las que no existe una vinculacién duradera ni estan destinadas
a contribuir a la actividad del Grupo, asi como las participaciones en Fondos de
Inversién Mobiliaria. El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion
consolidados al 31 de diciembre de 1997 y 1996, en funcion de la moneda en la que
estan denominados los titulos, de su admisién o no a cotizacién en Bolsa y del criterio
de clasificacién y valoracion, se indica a continyacion:

-38 -




Millones de Peselas

1997 1996
Por moneda:
En pesctas 102114 42.257
En moneda extranjera 41.073 14.778

143.187 57.035

Por cotizacion:

Cotizados en bolsa 111.708 30475 | |
No cotizados en Bolsa 34.506 34.949
Menos- Fondo de fluctuacion de valores (3.027) (8.389)

143.187 57.035

Por criterio de clasificaciéon y valoracion

{Nota 3-e):

De negociacion 3.803 -

De inversion 142.411 65.424
Menos- Fondo de fluctuacion de valores (3.027) (8.389)

143.187 57.035

De los saldos anteriores, 1.520 y 1.039 millones de pesetas correspondian a inversiones
en entidades de crédito al 31 de diciembre de 1997 y 1996, respectivamente.

A continuacion, se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este
capitulo de los balances de situacion consolidados durante los ejercicios 1997 y 1996,
sin considerar el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de valores™:

Millones de Pesetas

1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 65.424 §1.968
Compras y altas por traspasos 152.73% 81.136
Ventas y bajas por traspasos y otros (Nota 2) (71.941) | (97.680)
Saldos al cierre del ejercicio 146.214 65424

En el Anexo 1li se indican las adquisiciones y enajenaciones realizadas por el Grupo en
el ejercicio 1997 de participaciones en estas empresas, los porcentajes adquiridos (netos
de posteriores ventas) y vendidos y las fechas de notificacion a las entidades
participadas, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 86 de la Ley de Sociedades
Anénimas y en el articulo 53 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores. Las
principales operaciones realizadas durante el ejercicio 1997 corresponden a la compra
de titulos de Endesa (por importe de 58.078 millones de pesetas) y de Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A. (por importe de 7.822 millones de pesetas). - -
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El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta ” Fondo de fluctuacién de
valores” durante los ejercicios 1997 y 1996, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
1997 1996

Saldos al inicio del ejercicio 8.389 8.875
Mas- Dotacion nela del ejeracio-

Provision registrada contra resultados 765 1.448

Fondos disponibles (1.633) (1.304)
Dotacion/ (Disposicion) nela {868) 144
Menos- Cancelacion por ulilizacion en venlas,

saneamientos y otros {Nota 2) {1.494) {630)
Saldos al cierre del ejercicio 3.027 8.389

Al 31 de diciembre de 1997, el valor de cotizacién de las acciones y otros titulos de
renta variable cotizados en Bolsa excedia de su correspondiente velor neto en libros en
16.381 millones de pesetas.

PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacién consolidados recoge los derechos sobre el
capital de las sociedades “asociadas” - es decir, aquéllas que, sin formar parte del
Grupo, mantienen con él una vinculacién duradera y estan destinadas a contribuir a su
actividad (de acuerdo con la Circular 4/1991). En estas sociedades, que no estan
sometidas a la direccion unica del Banco, se mantiene generalmente una participacién
inferior al 50% y superior al 20% si las acciones no cotizan en Bolsa {superior al 3% si
cotizan en Bolsa).

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el detalle del saldo de este capitulo de los balances
de situacién consolidados, atendiendo a la moneda en la que estan denominados los
titulos y a la admisién o no de los valores a cotizacién en Bolsa, era el siguiente:
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Millones de Posetas

1997 1996
Por moneda:
En pesctas 184.639 | 132354
En moneda extranjera 74 871 65.469
' 259.510 | 197.823
Por cotizacion:
Colizados en Bolsa 193.351 165.761
No cotizados en Bolsa 66.159 33.123
Menos- Fondo de fluctaacion de valores - {1.061) | |

259,510 | 197.823

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el Grupo mantenia participaciones en entidades de
crédito por importe de 74.114 y 65.294 millones de pesetas, respectivamente.

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1997 y 1996 en las
participaciones, sin considerar el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de valores”,
se indica a continuacion:

Miliones de Pesetas
1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 198.5684 197.575
Compras, allas por traspasos y efecto do la
pucsla en equivalendia 70.582 46.215
Ventas y bajas por Lraspasos y olros (Nota 2) (9.956) | (44.906)
Saldos al cierre del ejercicio 259.510 | 198.884

En el Anexo Ill se indican las adquisiciones y enajenaciones de participaciones en
empresas asociadas en el ejercicio 1997, los porcentajes adquiridos (netos de posteriores
ventas) y vendidos y las fechas de notificacion a las entidades participadas, en
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 86 de la Ley de Sociedades Anénimas y en
el articulo 53 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores. No obstante lo anterior, a
continuacién se detallan las adquisiciones y ventas mdés significativas realizadas por el
Grupo en los ejercicios 1996 v 1997

Adquisiciones-
Airtel, 5.A.-

Al 31 de diciembre de 1995 el Banco era propietario de 697.097 titulos de Airtel, S.A.
(representativos del 13,71% de su capital social). En el mes de enero de 1996 se realiz6
una ampliacién de capital, suscribiendo el Banco 395.028 acciones, por un importe total
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de 6.244 millones de pesetas. El 12 de febrero de 1997, la Junta General de Accionistas
de Airtel, 5.A. aprob6 una nueva ampliacién de capital, suscribiendo el Banco 7.044
acciones, por un importe total de 4.226 millones de pesetas. Al31 de diciembre de 1997
y 1996, el Banco mantenia una participacién del 14,09% del capital de la sociedad.

Union Fenosa, S.A.-

Al 31 de diciembre de 1995 el Banco era propietario del 5% del capital social de Unién
Fenosa, 5.A. (Unién Fenosa). Durante 1996, el Banco adquirié 7.274.417 acciones de
Unién Fenosa (representativas de un 2,5% de su capital social), por importe de 5.608
millones de pesetas, aportando posteriormente la totalidad de las acciones de dicha
sociedad a Arbujuelo, S.L. (constituida al 50% junto con Endesa) con objeto de
concentrar las acciones de Union Fenosa, que el Banco y Endesa mantenian. Como
consecuencia de esta transaccion, el Banco no registré beneficio alguno. Al 31 de
diciembre de 1996, Arbujuelo, S.L. controlaba el 14,32% del capital social de Unién
Fenosa.

Durante el ejercicio 1997 el Banco ha adquirido de forma directa el 2,27% (6.912.031
acciones) del capital social de Unién Fenosa, por importe de 8.722 millones de pesetas.
Al 31 de diciembre de 1997, la participacién del Grupo en el capital social de Unién
Fenosa, considerando las acciones compradas de forma directa por el Banco y las que
son propiedad de Arbujuelo, S.L.. y de otras sociedades del Grupo (Central Hispano
Bolsa, S V.B,S.A. e Hispamer Banco Financiero, 5.A.), asciende al 9,91% .

Banco Comercial Portugués, S.A.-

En el mes de mayo de 1996, Banco Comercial Portugués, 5.A. realiz6 una ampliacién
de capital, suscribiendo el Banco 5.399.999 acciones, por importe de 6.642 millones de
pesetas. El porcentaje de participacion del Banco en dicha entidad al 31 de diciembre
de 1996 ascendjia al 20%.

En los meses de mayo y diciembre de 1997, se realizaron sendas ampliaciones del
capital social de Banco Comercial Portugués, S.A. que el Banco no suscribié. El
porcentaje de participacion del Banco en dicha entidad al 31 de diciembre de 1997 se ha
reducido a un 17,52%.

Commmerzbank, A.G.-

Al 31 de diciembre de 1996, el Banco tenia en propiedad 11.675.919 titulos de
Commerzbank, A.G. {Commerzbank), representativos del 3% de su capital social,
suponiendo una inversién de 30.509 mitlones de pesetas.

Durante 1997, el Banco ha acudido a las ampliaciones de capital efectuadas por
Commerzbank, adquiriendo 2.048.976 acciones, por importe de 9.094 millones de
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pesetas. Al 31 de diciembre de 1997 la participacion del Banco en Commerzbank se
mantiene en el 3% de su capital.

Ventas-

Compaiiia Espaiiola de Petréleos, S.A.
(CEPSA)-

En ejercicios anteriores, el Banco (a través de una sociedad dependiente consolidada)
vendié el 18,65% del capital de CEPSA a The SMM Company, acordando en la fecha de
la venta sindicar los derechos politicos de las acciones vendidas mediante un Comité
de Sindicacién en el cual el Banco tenia la mayoria de los derechos de voto. Asimismo,
el Banco vendié el 4,99% del capital de CEPSA a Unién Fenosa, S.A. y el 533% a
terceros, estableciéndose determinados pactos de sindicacién de los derechos politicos
de las acciones vendidas. Con la finalidad de materializar la sindicaciéon de los
derechos antes mencionados, durante el afio 1995 se adoptaron una serie de acuerdos
para conceritrar en dos sociedades filiales consolidadas del Banco (Riyal, S.L. y
Somaen-Dos, S.1.. - véase Anexo 1) las acciones sujetas a estos pactos. Por este motivo,
et 9 de marzo de 1995 el Banco aporté 4.557.693 acciones de CEPSA (representativas del
5,11% del capital) a su sociedad filial Riyal, S.L.

Durante 1996, el Banco realizdé una nueva aportacion de 2.203.034 acciones de CEPSA
(representativas del 2,47% del capital) a su sociedad filial Riyal, S.L. Esta aportacion no
tuvo ningin efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Al 31 de diciembre de 1997 el Grupo es propietaric del 8,15% de los derechos
econémicos de CEPSA y del 34% de los derechos politicos.

Cofipex-

Al 31 de diciembre de 1995, el Grupo era propietario del 32,99% del capital de Cofipex
que, a su vez, participaba en el 14,54% del capital social de Bouygues (sociedad
francesa de construccién e infraestructuras, cotizada en la Bolsa de Paris). En 1996 el
Grupo vendié su participacién en Cofipex por un importe de 14.528 millones de
pesetas, sin efecto significativo en los resuitados de ese ejercicio.

Dragados y Construccioues, S.A.-
En octubre de 1996, el Grupo vendié a terceros un 6% del capital social de Dragados y

Construcciones, S.A. por un importe de 6.349 millones de pesetas, sin que etlo tuviera
un efecto significativo en los resultados de dicho ejercicio.
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Conservera Campofrio, S.A.-

En el mes de diciembre de 199, el Grupo vendi6 a terceros 1.030.244 acciones de
Conservera Campofrio, 5.A., que representaban el 18,83% de su capital, por importe de
7.418 millones de pesetas. Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la participacion del
Grupo en el capital de la sociedad ascendia al 3%

Fabrica Espaiiola de Productos Quinicos
y Farmacéuticos, S.A. (F.A. E.S.)-

En el mes de junio de 1997, el Banco ha vendido a través de una oferta publica de venta
la mayor parte de su participacion en el capital social de F.A.E.S. por un importe de
5.212 millones de pesetas, obteniendo unas plusvalias de 3.867 millones de pesetas, que
figuran registradas en el ca pitulo “Beneficios por Operaciones del Grupc” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1997 (véase Nota 29-f). Al 31 de
diciembre de 1997, la participacion del Grupo en el capital de F.AESS. asciende al
2,64% del capital social, por lo que se ha reclasificado al capitulo "Acciones y Otros
Titulos de Renta Variable" del balance de situacion consolidado.

Cableuropa, S.A. - -

Durante el mes de julio de 1997, el Banco ha enajenado un 10,11% de su participacién
en Cableuropa, S.A. por importe de 510 millones de pesetas. Como resultado de esta
venta se han obtenido unas plusvalias de 373 millones de pesetas, que figuran
registradas en el capitulo “Beneficios por Operaciones del Grupo” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1997 (véase Nota 29-f). Al 31 de
diciembre de 1997, el Banco participaba en un 9,89% del capital social de Cableuropa,
S.A.y, al tratarse de una sociedad que no cotiza en Bolsa, se ha reclasificado al capitulo
"Acciones y Otros Titulos de Renta Variable" del ba lance de situacién consolidado.

Vidriera Leonesa, S.A.

EI'17 de septiembre de 1997, el Banco vendié la totalidad de su participacién en
Vidriera Leonesa, S.A., que ascendia al 36% del capital social, por importe de 1.350
millones de pesetas. Como consecuencia de esta operacion se han obtenido plusvalias
por importe de 880 millones de pesetas, que figuran registradas en el capitulo
“Beneficios por Operaciones del Grupo” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 1997 (véase Nota 29-f)

Fondo de fluctuacién de valores-

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de
valores” durante los ejercicios 1997 y 1996 se indica a continuacion:
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Millones de Peselas
1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 1.061 5.679
Mas- Dotacién neta del pjercicio-
Provision registrada contra resultados - 794
Fondos disponibles (1.061) -
Dolacion/{Disposicion) nela (1.061) 794
Menos- Cancelacion por utilizacion en ventas,
sancamicnlos y alros [Nota 2) - (5412
Saldos al cierre del ejercicio - 1.061

Al31 de diciembre de 1997 y 1996, el valor de cotizacién en Bolsa de las participaciones
del Grupo en empresas asociadas cotizadas excedia de su correspondiente valor neto
en libros en 147.395 y 47.626 millones de pesetas, respectivamente.

(11) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
GRUPO

Este capitulo recoge la inversién en sociedades dependientes no consolidables por no
estar su actividad directamente relacionada con la del Grupo. El detalle del saldo de
este capitulo de los balances de situacién consolidados, atendiendo a la moneda en la
que estan denominados los titulos y a la admisién o no de los valores a cotizacién en
Bolsa, es el siguiente:

Millones de Pesctas
1997 1996

Por moneda:
En peselas 12570 29.851
12.570 29.851

Por cotizacion:
Cotizados en Bolsa 645 16.372
No cotizados en Bolsa 11.925 13.479

12.570 29.851

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1997
y 1996 en el saldo de este capitule de los balances de situacion consolidados:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Saldes al inicio del ejercicio 29.851 53.315
Compras y allas por traspasos 593 907
Venlas y bajas por Lraspasos y otros (Nota 2) (17.874) | (24.371)
Saldos al cierre del ejexcicio 12.570 29.851

Al 31 de diciembre de 1997, las ampliaciones de capital en curso en las sociedades
dependientes no son significativas.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el valor de cotizacién en Bolsa de las participaciones
del Grupo en sociedades dependientes no consolidables catizadas. excedia. de su.
correspondiente valor neto en libros en 319 y 9264 millones de pesetas,
respectivamente.

En el Anexo Il se indican las adquisiciones en el ejercicio 1997 de participaciones en
empresas del Grupo, los porcentajes adquiridos (netos de posteriores ventas) y
vendidos y las fechas de notificacién a las entidades participadas, en cumplimiento de
lo dispuesto en el articulo 86 de la Ley de Sociedades Anénimas y en el articulo 53 de la
Ley 24/1988 del Mercado de Valotes. No obstante lo anterior, a continuaciébn se
- detallan las ventas mas significativas (no ha habido compras relevantes) realizadas por
el Grupo durante los ejercicios 1996 y 1997:

Ventas-

Crédito y Docks de Barcelona, S.A.-

EL T de agosto de 1996, el Banco vendié 2.409.568 acciones (representativas del 99,63%
del capital social) de Crédito y Docks de Barcelona, S.A. por un precio de 150 millones
de pesetas, generindose una minusvalia de 758 millones de pesetas (que figura

registrada en el capitulo “Quebrantos por Operaciones del Grupo” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada).

Soctedad General Azucarera de Espadia, S.A.-

En los meses de noviembre y diciembre de 1996, el Banco enajend la totalidad de su
participacion en el capital social de Sociedad General Azucarera de Espana, S5.A.
(49,85% del capital social), mediante diversas ventas a sociedades ajenas al Grupo. El
importe obtenido por las ventas ascendié a 21.402 millones de pesetas, obteniéndose
plusvalias por 2.745 millones de pesetas, que se contabilizaron con abono al capitulo
“Beneficios por Operaciones del Grupo” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada (véase Nota 29-f).
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(12)

Espaiiola del Zinc, S.A.-

Al 31 de diciembre de 1996, el 50,45% del capital social de Espanola del Zinc, S.A. era
propiedad del Banco. Al 31 de diciembre de 1997 el Banco ha reducido su
participacion en esta sociedad al 1984%, registrando unos beneficios totales de 1.023
millones de pesetas, que figuran registrados en el capitulo "Beneficios por Operaciones
del Grupo" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (véase Nota 29-f).

Autopistas del Mare Nostrum, S.A.
(Aumar)- .

Al 31 de diciembre de 1995, el Grupo era propietario del 27,06% del capital social de
Aumar. Durante 1996, el Banco procedié a la venta de 1.417.512 acciones de esta
sociedad, obteriendo unas plusvalias de 536 millones de pesetas, que figuran
registradas en el capitulo “Beneficies por Operaciones del Grupo” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada (véase Nota 29-f). Después de esta venta y de otras
menores, al 31 de diciembre de 1996 el Grupo participaba en un 23,01% en el capital
social de Aumar.

En el ejercicio 1997, el Banco ha adquirido 498.489 titulos de Aumar y ha vendido
11.107.627 titulos. Después de estas compraventas, la participaciéon del Grupo en el
capital social de Aumar al 31 de diciembre de 1997 se sitia en el 2,3%, por lo que esta
participacién se ha reclasificado al capitulo "Acciones y Otros Titulos de Renta
Variable" del balance de situacién consolidado.

Como consecuencia de las ventas realizadas durante el ejercicio 1997 se han obtenido
unos resultados positivos de 8.812 millones de pesetas, que figuran registrados en el
capitulo "Beneficios por Operaciones del Grupo” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada (véase Nota 29-f).

FONDO DE COMERCIO DE
CONSOLIDACION Y DIFERENCIA
NEGATIVA DE CONSOLIDACION

Bl detalle del saldo de los capitulos “Fondo de Comercio de Consolidacién” y
“Diferencia Negativa de Consolidacién” de los balances de situacién consolidados al 31
de diciembre de 1997 y 1996, en funcién de las participaciones que los han originado,
se indica a continuacién:
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Millones de Pesctas

Sociedades
Dependientes Amor-
Sociedades |No Consolidadas| lizacion
Consolidadas| y Asociadas  |{Nota 3-g)| Total

Saldos a] 31 de diciembre de 1997:

Fondo de comercio de consolidacion 33.169 20.065 (9.261) 43.973
Diferencia negativa de consolidacion 1.250 5.709 - 6.959
Saldos al 31 de diciembre de 1996:

Fondo de comercio de consolidacion 41.766 19.146 (7.875) 53.037
Diferencia negativa de consolidacion 1.341 5.968 - 7.309

El detalle por sociedades del saldo del capitulo “Fondo de Comercio de Consolidacién”
de los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 1997 y 1996, neto de las

correspondientes amortizaciones acumuladas a cada una de dichas fechas, es el
siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Compania Espatiola do Pelroleos, S.A. (CEPSA) 112 168
Grupo BCP B.304 8.858
O’Higgins Central Hispanoamericano, S.A. 19.636 | 22.208
Banco Santiago 2129 2.395
Banco det Sur del Peru 4.307 4.845
Banco Tornquisl, S.A. 1.740 1.957
Banque Commerciale du Maroc, Sociéte Anonyme 1.024 1.229
Banco Vitalicio de Espana, Compania Anénima de
Seguros y Reaseguros, S.A. - 1.626
Central Hispano Vida, S.A. - 1.249
Commerzbank, A.G. 1.658 1.895
Grupo Financiero Bital, S.A. de Capital Variable 1.433 1.662
Leasefactor, S.G.P.S., S.A. 3.188 3.643
Otras 442 1.302
: 43.973 | 53.037

tl movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1997 y 1996 en el saldo del
capitulo “Fondo de Comercio de Consolidacion” de los balances de situacion
consolidados, se indica a continuacion:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 53.037 | 45.14
Mas- Adiciones 404 33.919
Menos- Reducciones y otros (%) (207y] - (18.111)
53.234 | 60.912
Amorlizacion (Nola 3-¢) (9.261)| (7.875)
Saldos al cierre del ejercicio 43.973 53.037

(*) En 1996 corresponde, basicamente, a la no consolidacion por el métado
de integracion proporcional del Grupo Banco Comercial Portugués

(véase Nota 2).

El detalle de las adiciones registracdlas durante los ejercicios 1997 y 1996, se detalla a

continuacion:
Porcentaje Fecha de Millones
Sociedad Adguirido | Adquisicion | de Pesetas
De adquisiciones en 1997:
Central Hispano Bolsa, S.V.B., S.A. 8,49% Junioc 97 284
Empresa de Colaboraciones Comerciales, S A. 38,50% Julio 97 120
404
De adquisiciones en 1996:
Banco del Sur del Peru 49,21% Enero 96 5.384
Banco Tornquist, S.A. 50,00% | Septiembre %6 2.175
Banco Santiago 25,04 % Marzo 96 2.661
O’'Higgins Contral Hispanoamericano, S A.. 15,52%. Varios. 22575
Sociedades Grupo Leasefactor Varios Varios 1.046
Cableuropa, 5.A. £97% | WMayo 96 78
33.919
El detalle por sociedades del saldo del capitulo “Diferencia Negativa de

Consolidaciéon” de los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 1997 y

1996, es el siguiente:
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Millones de Pesetas

1997 1996
Central Hispano Benelux, S.A./N.V. (Benelux) 708 708
Laparanza, S.A. 1.249 1.249
Somaen-Dos, S.1L. 542 633
Unién Fenosa, 5.A. 4.072 4.072
Olras 388 647
6.959 7.309

El' movimiento que se ha producido en el capitulo “Diferencia Negativa de
Consolidacién” durante los ejercicios 1997 y 1996, es el siguiente:

Miles de Pesetas

1997 | 1996
Saldos al inicio del ejercicio 7.309 5.557
Mas- Adiciones - 1.826
Menos- Otros (350} (74)
Saldos al cierre del ejercicio 6.959 7.309

(13) ACTIVOS MATERIALES
El movimiento habido durante los ejercicios 1997 y 1996 en las cuentas del

inmovilizado material, y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y fondos
de depreciacién, ha sida el siguiente:.
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Miltones de Pesetas
Fquipo de  |Elementos de
Mabiliario e | 'roceso de | Transporte
inmuebles { Instataciones Datos y Otros Total
Coste (regularizado y actualizado)-
Saldos al 31 de diciembre de 1995 485.872 100.332 69.081 16.411 671.696
Adiciones 50.731 10,200 6415 412 67.767
Variacion por Lransterencias o Lraspasos (5.089) 1.618 (2.203) 5.288 (388)
Salidas por bajas o reducciones y otros {Nota 2) {B8.399) (11.634) {8.818) (7.032) {115.883)
Actualizacion Real Decreto-Ley 7/ 1996 (Notas 2 v 24) 8.583 6.010 - - 14.593
Saldos al 31 de diciembre de 199 451,698 106.535 64.473 15.079 637.785
Adiciones 39.257 12.200 101.342 1.918 63.717
Variacion por lransferencias o traspasos 2.856 263 3910 {5.818) 1.211
Salidas por bajas o reducciones (85.177) (10.812) (3.560) (3.208) (104.757)
Saldos al 31 de diciembre de 1997 408.634 108.186 73.165 7.971 597.956
Fondos para activos materiales-
Saldos al 31 de diciembre de 1995 53.896 296 - 303 54.495
Dotaciones (Nota 29-¢) 1.515 - 1.515
Aumentos por traspasos (Nola 7) 296 - - 296
Otros (Nota 2) (13.357) (110} (133) {13.600)
Saldos al 31 de diciembre de 1996 42.350 186 - 170 42.706
Dotaciones (Nota 29-¢) 13.124 - - - 13.124
Aumentos por traspasos (Nota 7) 3.068 38 - 41 3147
Mros {11.497) - (11.497)
Saldos al 31 de diciembre de 1997 47.045 224 m 47.480
Amortizacion acumulada~
Saldos al 31 de diciembre de 1995 41,253 33.3603 51.292 3.544 129.392
Dotaciones a7i8 9.349 8.3 366 n777
Variaciones por trans{erencias o Lraspasos (180) 1.283 {1.896}) 166 (627)
Salidas por bajas o reducciones y otros (Nota 2) (12.712) {12.106) {B.785) {1.813) (354186)
Saldos al 31 de diciembre de 1996 32079 31.869 48.915 1263 115.126
Dotaciones 3777 10.821 7.907 335 22.8340
Variaciones por transferencias o Lraspasos 389 816 2817 18 4.040
Salidas por bajas 0 reducciones y olros (1.667) (8.021) (5.196) {63) (14.947)
Saldos al 31 de diciembre de 1997 34.578 35.485 54.443 2.553 127.059
Valor nelo al 31 de diciembre de 1996 377.269 74.480 15.558 12.646 479953
Valor neto al 31 de diciembre de 1997 327.011 72477 18.722 5.207 423417

El 31 de diciembre de 1996, el Banco actualizé su inmovilizado material al amparo del
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, (con anterioridad, se habia acogido a otras
leyes de actualizacion). La actualizacidn de 1996 se practicéd por un importe de 14.593
millones de pesetas, aplicando un coeficiente del 85% sobre ios coeficientes maximos
autorizados por el Real Decreto-lLey. La plusvalia resultante de la actualizacion, neta
del gravamen dnico del 3%, fue abonada al capitulo “Reservas de Revalorizacion”
(véase Nota 24). Como contrapartida de la plusvalia se utilizaron las cuentas
correspondientes a los elementos patrimoniales actualizados, terrenos, edificios de uso
propio e instalaciones, sin variar el importe de la amortizacién acumulada
contabilizada. Los restantes elementos del inmovilizado material no fueron objeto de

ro.-
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actualizacion. El valor de mercado estimado de los activos actualizados era superior al
coste contable neto registrado después de la actualizacion practicada.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacion se
amortizara en los periodos impositivos que resten para completar la vida atil de los
elementos patrimoniales actualizados.

La cuenta “Otros inmuebles” de los balances de situacion consolidados incluye,
basicamente, los que tienen su origen en la adjudicacién de inmuebles por créditos no
recuperados, principalmente, a través de la sociedad consolidada Gestiones y
Desarrollos Patrimoniales, S.A. Al 31 de diciembre de 1997 v 1996, el saldo del
inmovilizado procedente de adjudicaciones, neto de los fondos de saneamiento
constituidos, ascendia a 106.125 y 134.720 millones de pesetas, respectivamente.

OTROS ACTIVOS

A continuacién se presenta el detalle del saldo de este capitulo de los balances de
situacién consolidados:

Millones de Pesetas
1997 1996
Hacienda Piblica-

Impuesto sobre Beneficios a cuenta 10.410 10.083

Impuesto anticipado por dotaciones al fondo de
pensionistas y otros (Nota 25) 68.187 65.796
Otros conceptos 26.135 36.828
Operaciones en camino 1.716 4,902
Opciones adquiridas 8.118 5.278
Dividendo activo a cuenta (Notas 2 vy 4) 9.724 8.148
Operaciones de futuro 30.332 27.147
Partidas pendientes de aplicacion 6.829 4.365
Retribucion acciones preferentes 13.450 7.753
Otros conceptos 56.141 34541
231.042 | 204.341

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la cuenta “Impuesto anticipado por dotaciones al
fondo de pensionistas y otros” incluia, basicamente, el efecto fiscal de las diferencias
temporales imputables a las dotaciones al fondo de pensiones (véanse Notas 3-1 y 25).
En opinion de los Administradores del Banco y de sus asesores fiscales, dadas las
caracteristicas de los conceptos que han dado lugar a la activacién de los citados
impuestos anticipados, la totalidad de los mismos es susceptible de recuperacion en un
plazo que, en ningln caso, excederd de los maximos previstos por la normativa
vigente.




(15} CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicién del saldo de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de
situacion consolidados al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es la siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Activo:
Inlereses anticipados de recursos tomados
a descuento 3.015 7.064
Devengo de productos no vencidos de ' ' '
inversiones no lomadas a descuento 469940 | 372.163
Gastos pagados no devengados 4.721 2.542
Gaslos financieros diferidos 2.963 2.534
Devengo de costes no vencidos de recursos
tomados a descuento (1.110) (3.809)
Otras periodificaciones 15.453 33.804
494.982 | 414.298
Millones de Pesetas
1997 1996
Pasivo:
Productos anticipados de inversiones tomadas
a descuento 16.420 30.323
Devengo de costes na vencidos de recursos
no tomados a descuento 412.520 | 297.989
Gastos devengados no vencidos 20.023 17.889
Devengos de productos no vencidos de
inversiones tomadas a descuento (7.882) | (15.547)
Otras periodificaciongs 30.761 42.639
471.842 | 373.293

(16) ENTIDADES DE CREDITO (PASIVO)

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la composicién del saldo de este capitulo de los
balances de situacién consolidados, atendiendo a la moneda de contratacién y a la
naturaleza de las operaciones, se indica a continuacién:




" Millones de Peselas

1997 1996
Por moneda:
En pesetas 1.566.825 | 2.410.239
En moneda extranjera 2.090.345 | 1.834.142
3.657.170 | 4.244.381
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas 132 224
Aplicacion de cfectos 479 1.066
Otras cuentas 110.825 102.256

111.436 103.546

A plazo o con preaviso-

Banco de Espana-~
Cesion temporal de actives {Nota 3}):
Certificados de Banco de Espafa 146.990 202.833
Otros activos 158.334 506.228

305.324 709.061

Otros débitos-

Cuentas a plazo 2.373.453 | 2.462.330
Cesion temporal de aclivos (Nota 5) 757.644 817.285
Acreedores por valores 75.012 135.834
Otras cuentas 34.301 16.325

3.240.410 | 3.431.774
3.545.734 | 4.140.835

3.657.170 | 4.244.381

El desgilose por plazos de vencimiento residual del saldo que figura registrado en el
epigrafe “A plazo o con preaviso” de este capitulo de los balances de situacion
consolidados, asi como los tipos de interés medios de cada ejercicio, es el siguiente:




Vencimiento (Millones de Pesctas) Tipo de
Entre 3 Interds
Hasta3 Mesesy 1 | Entrely Mas de 5 Medio del
Meoses Afo 5 Anos AROS Total Ejercicic
Saldos al 31 de diciembre de 1997:
Banco de Espana-
Cesion temporal de activos:
Certificados de Banco de Espana 146.990 - 146.990 5,46%
Oltros aclivos 158.334 - - - 158.334 542%
Otros debitos-
Cucentas a plazo 1.734.145 566.023 70.957 2.328 2.373.453 5,52%
Caosion temporal de activos 732.796 24.848 - - b 757.644 5,37%
Acroedores por valores 75.012 - - - 75.012 2,04%
Qlras cucentas 32.281 2.020 - - 34,301 5,87%
2.879.558 592,891 70.957 2.328 3.545.734 5,41%
Saldos al 31 de diciembre de 1996:
Banco do Espana-
Coesion lcmporal de activos:
Certificados de Banco de Espana 202.833 - - - 202.833 7,76%
Olros activos 306.228 - - - 506.228 7,80%
| Onros débitos-
Cuentas a plazo 1.879.217 521.391 47,794 13.928 2.462.330 6,43%
Cesion temporal de activos B04.744 12.541 - - R17.285 7,15%
Acreedores por valores 135.834 - - - 135.834 2,18%
Olras cuentas 11.552 4.773 - 16.325 -
3.540.408 538.765 £7.794 13.928 4.140.835 6,66%

(17) DEBITOS A CLIENTES

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la composicion del saldo de este ca
balances de situacién consolidados,
al 4rea geografica en que tienen su origen las operaciones,
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era la siguiente:

pitulo de los
atendiendo a la moneda de contratacion, al sector y




Millones de Pesetas
1997 1996
Por moneda:
En pesctas 5.019409 | 4.761.709
En moneda exiranjera 1.210.245 | 1.041.681
6.229.654 | 5.803.39%0
Por sectores:
Administraciones Publicas 152.257 138.063
Otros seclores residentes 4.448.596 | 4.225.196
No residentes 1.628.801 | 1.440.131
6.229.654 | 5.803.390
Por area geogrifica:
Esparia 4.608.690 | 4.363.391
Resto Union Europea 541.578 437 868
Estados Unidos de Nortcamérica 104.313 216.097
Resto OCDE 76,224 [ 94503
[beroamdérica 724 4% 392.376
Resto del mundo 174.429 105.155
6.229.654 | 5.803.390

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el detalle por naturaleza del saldo que figura
registrado en “Otros sectores residentes” se indica a continuacién:

Millones de Pesetas

1997 1996

Cuenlas corrienlos
Cuentas do ahorro
Imposiciones a plavo

Olras cuentas

Cesion temporal de activos (Nota 5)

961.124 849.807
771.705 784.810
1962624 | 1.983.306
733.240 592717
19.903 14.556

4.448.596 | 4.225.196

El desglose por plazos de vencimiento residual de los saldos que figuran registrados en
los epigrafes “Depositos de ahorro - A plazo” y “Otros débitos - A plazo” de los
balances de situacion consolidados, se indica a continuacion:



Millones de Pesctas
1997 1996
Depésitos de ahorro - A plazo:
Hasla 3 meses 2.553.569 | 2.260.143
Entre 3 mescs y 1 ano 357.941 488.775
Entre 1 afio y 5 aios 83.246 68.579
Mas de 5 anos 12.271 463
3.007.027 | 2.817.960
Otros débitos - A plazo:
Hasta 3 meses 1.044.618 955.030
Entre 3 meses y 1 aito 79.753 53.549
Entre 1 afo y 5 anos 2.928 91
1.127.299 | 1.008.670

(18)
NEGOQCIABLES

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la composicién del saldo de este capitulo de los
balances de situacion consolidados es la siguiente:

Millones Fecha de
Importe en divisas | Imporle en pesetas | Tipo de Venci-
Entidad Emisora Divisa 1997 1996 1997 1996 Interés miento
Banvo Santiago Peso chileno | 411.879| 377.775| 142.068| 116.697| Varios Varios
Hispamer Banco Financiero, 5.A. Peselas - 1.546 - 1.546 8,25% 10-03-97
Hispamer Banco Financiero, 5.A. Poselas - 1.542 - 1.542 8,25% 10-04-98(*)
Hispamer Banco Financiero, $.A. Pesetas - 74 - 74 813% 12-07-99¢*+)
Leasefactor, S.G.P.S., S.A. (Nola 2) Varios - 299831 - 25.102{ Varios Varios
Hispamer Banco Financiero, 5.A. Peselas 19.682| 39158 19.682] 39.158] 527%(%| Varios
Banque Commerciale du Maroc Varios 885 7221 13.832| 10.790| Varios Varios
Banco Tornquist, S.A. Daolar USA 37.500 37.500 5.457 4930 8,75% 18-12-98
Banco Tornquist, S.A. Dolar USA 5.500 - 834 - 9,50% 221299
Banco del Sur del Peru Nuevos soles 1.133 - 63 - 16,37%(*)] Varios
Banco del Sur del Pera Dolar USA 332 - 19 - 9,50%(*)| Varios
Olros Varios - - . _ 373 | Varios Varios
181.955 | 200.212
(") Tipo de nteres medio
(**) Titulos cancelados anticipadamente en 1997

Otra informacion-

A continuacién, se desglosa por plazos de vencimiento residual el saldo de este

capitulo de los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 1997 y 199:

wn
<)




Saldos al 31 de diciembre de 1997-

Millones de Pesetas

- Titulos

Ano de Otros | Pagarés do
Vencimicnto  [Hipotecarios| Titulos Empresa Total
1998 12.437 18 25.655 38.110
1999 10.990 5.457 6.305 22.752
2000 11.277 834 118 12.229
200 11424 - 124 11.548
Después del 2001 | 96.004 - 1.312 97.316
142,132 6.300 33.514 181.955
Saldos al 31 de di-iembre de 1996-
Millones de Pesetas
Afio de Titutos Olros | Pagarés de
Vencimiento | Hipolecarios| Titulos | Em presa Total
1997 8.606 1.987 37.816 48.409
1998 8.001 7.812 17.274 33.087
1999 8178 9.628 327 18.333
2000 8.314 1.675 360 10.549
Después del 2000 71.785 12.162 5.887 £9.834
| 104.884 33.264 62.064 200.212

(19) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGASY
FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS

GENERALES

Al 31 de diciembre de 1997 y
balances de situacién consolid

1996, la composicion del saldo de estos capitulos de los

ados es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Fondo de pensionistas (Nola 3-)-
Fondos internos 282 226
Polizas de pensiones pendientes de desemboiso 20.690 63.521
20.972 63.747
Olras provisiones-
Fondos para la cobertura de riesgos de firma (Notas 3-c y 7) 10.502 7.735
Otros fondos 39.630 39.583
50.132 47.318
Total provision para riesgos y cargas 71.14 | '111.065
Fondo para riesgos bancarios generales 9% 95
Fondos totales 71.200 | 111.160

El movimiento de estos fondos durante los ejercicios 1997 y 1996 se resume

seguidamente:
l Mitlones de Pesetas
i 1997 1996
Provisiones para rivsgos y cargas 111.065 81.532
Fondo para riespos hancarios generales 95 312
Saldos al inicio del ejercicio 111.160 81.844
Mas- Dolacion con cargo a-
Resultados del vjercicio-
Fondo de pensionistas (Nota 29) 16.666 8.160
Otros fondos {Nota 29-¢) 6.110 5488
Disponibles de otros fondoes (Nota 29-¢) (1.523) {1.489)
Dotacion neta con caryto a resultados 21.253 12.159
Reservas:
Fondo de pensionistas (Nota 2) 10.795 58.51(
32.048 70.669
Menos-
Primas pagadas por cobertura de pensiones (66.340) | (25.772)
- Wtilizaciones- (1.511). (14.922) %
Traspaso al fondo de fluctuacién de valores de renta
fija (Nota 8) (rooy| -
Mas-
Traspaso del fondo de insolvencias (Nota 7) 192 1.236
Traspaso del fondo de fluctuacion de valores (Nota 3) Y7 7.748
Olros movimienlos (Nota 2) (4.346) (9.643)
Saldaos al cierve del ejercicio 71.200 | 111.160
Fondo para riesgus bancaries generales 96 95
Provisiones para riesgos y cargas 71.104 | 111.065
Fondos totales 71.200 | 111.160
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Al 31 de diciembre de 1997 y 1996,
vigentes, clasificadas por fechas de emi

PASIVOS SUBORDINADOS

las principales caracteristicas de las emisiones
§i6n, se muestran a continuacién:

Milloncs
Imporie en Importe en
Fecha de Livisas Peselas Tipo de Fecha de
Fmision Entidad Emisora Divisa 1997 1996 1997 1996 Interés Vencimiento
23-10-86 | Contral Hispano Financial Services, |1d. Daolar US.A. 100 100 { 15170 13127 Libor+1/8 23-10-06 (1)
23-02-90 [Central Hispano Financial Services, (id. Dolar US.A. 200 200 | 30.340 | 26.255| Liber+g7 Perpetua (2)
27-03-91 | Banco Central Hispanoamericana, 5. A. Pesclas 49.732 § 50,000 | 49.732 30.000 10,00% 27-05-11 (3)
30-06-92 | Leasefactor, 8.G.1°5. (Nota 2) Escuda - 700 - 203 | Tasa B.Px 1,06 31-07-02
30-06-92 | 1.caselactor, $.G.P.S. (Nota 2) Escudo - 1.000 - 419 | Tasa B.P'x 1,66 30-06-02
24-07-92 | Leascfacior, 5.G.P.S. {Nota 2) tscudo 1.300 - 3441 Tasa B.Px 1,06 31-07.02
+4-07-92 |1 caselactor, 5.G.P.5, {Nota 2) Escudo - 1.000 - 419| Tasa B.P.x 1,06 31-07-02
H0-12-92 | Leasefactor, S.G.PS. (Nota 2) Escudo - 3.000 - 1.256 | Tasa BPx 1,065]  30.12.02
30-12-92 | Leasefactor, 5.G.P.S. {Nota 2) Escudo - 2000 - B37 | Tasa B.P x 1,065 30-12-02
[8-06-93 [1.casefactor, 5.G.PS. (Nota 2) Escudo - 2.000 . 837 Lisbar + 04375 18-06-03
3(-09-93 | | easefactor, S.G.P.S. (Nota 2) Escudo - 3.000 - 1.25v] Lisbor + 0,25 30-09-03
10-12-93 | Banco Central Hispanoamericano, 5.4, Fesetas 6000 | 6000 | 6.000 6.000 9.00% 10-12-03
10-12-93 | Banco Centiral Hispanoamericano, 5.A. Pesetas 5.000 5.000 5.000 5000 Mibor+04 10-12-03
29-12-93 | Banco Central Hispancamericano, S.A. Pasetas 30000 | 30,000 | 30.000 30.000 8.55% 29-12-99
15-04-94 | Contral Hispano Financial Services, | td. Murco Aleman 55 55 4.656 4.636] Libarr0,65 15-04-09
£5-06-%4 [BCH Cayman Islands, Lid. Dolar £).5.A. 225 225 | 34.133 29.537 8,25% 15-06-04
24-06-94 | Central Hispano Financial Services, 14d. Yen Japongs 2.000 2.000 2.341 2.265] Libor+(165 24-06-04
16-09-94 [Hispamer Banco Financiero, 5.A. Pesclas 167 167 167 167 595% 16-09-99
28-11-94 | Cuntral Hispano Financial Services, Lid. Yenjaponés | 2500 | 2,500 2927 2.832 5.40% 28-11-4
J0-11- Hispamer Banco Financiero, 5.A. Pesetas 495 445 495 495 5,125% 30-11-4
31-12-94 | Banco Central Hispanoamericano, 5. A. Puscias A5.857 | 35857 | 35857 35.857 2.00% 31-12-02 (4)
28-04-95 | Central Hispano Financial Services, | td. Dolar US.A. 225 225 | 34.133 29.537 Libor+05 28-04-05
15-06-95 | BCH Cayman Islands, Lid, Dalar LS A, 100 100 | 15.170 13.127 7.50% 15-06-05
01-08-93 | Leasefactor, S.G.PS. {Nota 2) Escudo - 500 - 209 Lisbor+0,375 01.08-05
14-02-96 |RCH Cayman Islands, Ltd. Dolar USA. 200 200 | 30340 26.255 6,50% 15-02-06
18-07-96 | BCH Cayman Islands, Ltd. Bolar US.A. 225 225 | 34133 29.53 7.70% 15-07-06
01-01-92 | Banco Sanliago Pesas.chilonos | 4.693 B.634 1.619 1.334 6,25% 0-01-07
(1-01-95 | Banco Santiago Pesos chilenos | 9623 | 19306 3314 2982 5,50% 01-1215
01-03-96 | Banco Santiago Pesoschilenos | 6707 | 13.128 2.313 2.028 6,50% 01-03-16
(1-03-96 [Banco Santiago Pesaschilenos | 7811 | 15323 2.694 2367 6.50% 01-03-11
17-07-97 | Banco Santiago Balar UJ.5.A. 150 - 22.576 - 7.00% 18-07-07
363.115 | 9407

i tsta emisién puede ser amortizada anticipadamente, a la par, en of ojeecicio 1998, a apcion de los tenedores de las notas,

(2) Amortizable a partir del sexto ario a vatuntad dol Banco, previa autarizacion de Banco de Espana.

[} Fltipo de interés se revisa anuaimenty, estableckindose en dos puntos menos jue el Mibor, sin que pueda exceder det 14% anual

ni ser inferior al 10%. Estos titulos se amaortizarin o ki par enelano 204 [, si bien sus trnedores tienen ol dereche de solicitar que se
dmortcen anticipadamonte a los 6, 17 v 18 anos de fa fecha de su emision,
{4) Estos titulos se amaortizarin a la par ¢l 31 de diciembie del ano 2002 ¥ devengaran un lipo de interés inicial del 8%,

mcrementindose cada ano sucesivo on media punto, hasta N
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El saldo de estas financiaciones subordinadas computable como recursos propios del
Grupo al 31 de diciembre de 1997 y 1996 ascendia a 283.591 y 231.515 millones de
pesetas, respectivamente.

Las emisiones en moneda extranjera efectuadas por Central Hispano Financial
Services, Ltd. y BCH Cayman Islands, Ltd. estin avaladas con carécter subordinado
por Banco Central Hispanoamericano, S.A.

Los intereses y cargas devengados por las financiaciones subordinadas durante los
ejercicios 1997 y 1996 ascendieron a 28333 y 23870 millones de pesetas,
respectivamente. ;

INTERESES MINORITARIOS

El movimiento que se ha producido en los ejercicios 1997 y 1996 en el saldo del capitulo
“Intereses Minoritarios” de los balances de situacidn consolidados, se muestra a
continuacién:

Millones
de Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1995 78.831
Dividendos satisfechos a minorilarios (3.501)
Distribucién del beneficio neto del ejercicio

anterior 7.720

Variaciones en la composicion del Grupo y
modificacion de porcentajes de participacion (*) {10.326)

Acciones preferentes emitidas por filiales 59.073
Saldo al 31 de diciembre de 1996 131.797
Dividendos satisfechos a minorilarios (9.241)
Distribucion del beneficio neto del ejercicio

anterior 10.583
Variaciones on la composicion del Grupo y

modificacion de porcentajes de participacion 19.513
Acciones preferentes emilidas por liliales 55.270
Salde al 31 de diciembre de 1997 207.922

("} Corresponde, basicamentle, a la no consolidacién por ¢l método
de integracion  proporcional del Grupo Banco Comercial
Portuguds (viase Nota 2).

Los saldos del capitulo “Intereses Minoritarios” y del epigrafe “Beneficios
Consolidados del Ejercicio - De minoritarios” (resultados atribuidos a la minoria)
corresponden, principalmente, a las siguientes sociedades consolidadas:
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[ ) Millones do Peselas
T 1997 1996
o rmResultado Resultado
Intereses | Atribuido a Intereses | Atribuido a
Minoritarios{ la Minoria Minoritarios| la Minoria
Corporacion Financiera Hispamer 4.593 714 3.661 919
Central Hispano Bolsa, Sociedad de
Valores y Bolsa, S.A. - - 353 130
Central Hispano Capital, Ltd. 50.062 4.883 43.320 4.226
Central Hispano International, Inc. 14467 1.034 9.058 894
Central Hispano Eurocapital, Lid. 106.192 7.533 59.073 2.633
Banco de Asuncién, S.A. 498 65 136 97
Banco O’'Higgins - - +.644 765
Banco del Sur del Pery 672 33 64 2
Banco Santiago 34.388 6.019 10.213 721
Resto de sociedades 1.030 148 975 19
Total 287922 20449 131.797 10.583 ]

El saldo de intereses minoritarios de las sociedades Central Hispano Capital, Ltd.,
Central Hispano International, inc. y Central Hispano Eurocapital, Ltd. al 31 de
diciembre de 1997 (166.721 millenes de pesetas en total) corresponde a las acciones
preferentes emitidas por estas sociedades (111.451 millones al 31 de diciembre de 1996).

CAPITAL SUSCRITO Y ACCIONES PROPIAS

Frankfurt, Toronto, Zurich, Ginebra, Basilea v Tokio.

El 18 de septiembre de 1997, Ia-;’unta'Generai'EXtraordinaria de Accionistas del Banco
aprobd el desdoblamiento del valor nomunal de las acciones, Cuya escrituracién tuvo
lugar el 13 de octubre de 1997, con lo que al 31 de diciembre de 1997 ¢] captital social
del Banco estaba formalizado en 327.640.368 acciones nominativas, de 250 pesetas-de-
valor neminal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, con las mismas
Caracteristicas y derechos.

Al 31 de diciembre de 1997, los dos accionistas con mayor porcentaje de participacion
en el Banco eran Assicurazioni Generali, S.p.A. y Commerzbank International (5,79% y
4,88%, respectivamente). Al 31 de diciembre de 1997, |a Fundacion Central
Hispanoamericano, Institucion benéfico docente de caracter cultural, privada y sin fin
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lucrativo, poseia 2.802.188 acciones del Banco, representativas del 0,9% de su capital

social.

El movimiento habido en los capitulos “Capital Suscrito” y “Acciones Propias” durante

los ejercicios 1997 y 1996 es el siguiente:

Millones de Peselas

Capital Acciones Propias

Suscrilo | Nominal Reslo Tolal
Saldos al 31 de diciembzre de 1995 81.910 192 763 . 955
Adquisicién de acciones propias - 9.075 40.547 49.622
Venta de acciones propias (8.912) (39.760) | (48.672)
Ajuste por valoracion - - (217) (217)
Saldos al 31 de diciembre de 1996 81.910 355 1.323 1.688
Adquisicion de acciones propias . 10.937 94.236 | 105.173
Venla de acciones propias - (11.088) (94.495) | (105.583)
Ajusle por valoracion - - {326) (326) |
Saldos al 31 de diciembre de 1997 81.910 204 748 952

Al 31 de diciembre de 1997, el Consejo de Administracién del Banco estaba autorizado
por la Junta General de Accionistas para ampliar el capital social de la Entidad, en una

O varias veces, en un méximo de 40.955 millones de pesetas con anterioridad a junio de
2002.

Al 31 de diciembre de 1997, cotizaban en mercados de valores oficiales, entre otras, las
acciones de Grupo Financiero Bital, S.A., de Capital Variable y Banco Santiago. A esa
fecha, las ampliaciones de capital en curso existentes en las sociedades consolidadas y
los capitales adicionales autorizados por las Juntas Generales de Accionistas de las
mismas no son significativos en el contexto del Grupo.

PRIMAS DE EMISION

Este capitulo de los balances de situacién consolidados incluye 211.527 millones de
pesetas con origen en la prima de emisién originada por la fusion de Banco Central,
S.A.y Banco Hispano Americano, S.A., correspondiente a los fondos propios (excepto
capital social) de Banco Hispano Americano, S.A. al 30 de junio de 1991 (137.227
millones de pesetas) y a las plusvalias de fusién que figuraban en el balance individual
de esa Entidad en el momento de la fusién (74.300 millones de pesetas).

Durante los ejercicios 1997 y 1996 no ha habido ningun movimiento en este capitulo del
balance de situacion.
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El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la.
utilizacion del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece
restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

RESERVAS, RESERVAS DE REVALORIZACION,
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS Y
PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIGRES EN

SOCIEDADES CONSOLIDADAS

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la com
siguiente;

posicién de las reservas del Grupo era la

Millones de Pesetas
1997 1996

Registradas en el Banco-
Reservas restringidas:
Legal
Reserva por acciones propias (Arts.

Reserva por capital amortizado
Reservas de libre disposicion:

Reservas de plusvalias de fusion
Voluntarias y otras

~Reservas de revalorizacion (Nola 2)
Rescervas en sociedades consolidadas

consolidadas

la Ley de Sociedades Anénimas, Notas 7 y 22) 2.226 2.880

Pérdidas de ejercicios anteriores en socicdades

16.382 | 17.531
79y 81 de

4.222 4.222
22.830 24.633

- 675
344 1.049
344 1.724

23.174 | 26.357
14.156 14.156
38.475 34.265

(15507) | (18.928)

Total

60.298 55.850

El movimiento que se ha producido durant

e los ejercicios 1997 y 1996 en el saldo de

estos capitulos de los balances de situacién consolidados se muestra a continuacion:




- Millones

- de Pesctas
Saldo al 31 de diciembre de 1995 72,856
Distribucion del beneficio neto del ejercicio 1995 12.470
Cargos netos por jubilaciones anticipadas del personal

(Nota 2) (41.610)
Actualizacion Real Decreto Ley 7/1996 (Notas 2 y 13) 14.156
Pago de dividendos con “argo a reservas (Nota 2) (12.257)
Aplicacion Circular 2/1996 (Notas 2 v7) (773)
Efecto de diferencias do Lipos de cambio 8.799
Otros movimicentos 2.209
Saldo al 31 de diciembse de 1904 55.880
Distribucién del beneficio neto del efercicio 1996 15.483
Cargos netos por jubilaciones anticipadas del personal (Nota 2) (9.295)
Efecto de diferencias de Lipos de cambio 12
Otros movimientos ~ . (1.752)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 60.298

Reserva legal-

que obtengan beneficios en y §jercicio econémico deberén dotar el 10% de! beneficio
del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva
alcance el 20% del capital social desembolsado. La reserva legal podrs utilizarse para

destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.
Al 31 de diciembre de 1996, la reserva legal del Banco excedia en 1.149 millones de

pesetas del 20% de sy capital social. Durante 1997, dicho exceso fue traspasado a
reservas de libre disposicién.

Reserva por capital amortizado-
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Reserva Art. 79 y 81 de la Ley de
Sociedades Anénimas-

De acuerdo con la Ley de Sociedades Andénimas, las sociedades estin obligadas a
constitutr una reserva restringida por un importe equivalente al de la asistencia
financiera prestada a terceros para la adquisicién de sus acciones o de las acciones
emitidas por su sociedad dominante, asi como por el importe de las acciones propias
mantenidas. Dicha reserva sera de libre disposicién cuando desaparezcan las
circunstancias que han obligado a su constitucion. Al31 de diciembre de 1997, la parte
de dicha reserva que correspondia a las acciones del Banco mantenidas por sociedades
dependientes figura dentro del saldo del capitulo “Reservas en Sociedades
Consolidadas”.

Reservas de actualizacién-

El Banco y algunas entidades consolidadas espafiolas se acogieron en ejercicios
anteriores a lo establecido en la legistacion aplicable sobre regularizacion y
actualizacién de balances ({Decreto-Ley 1271973, Ley 1/1979, Ley 74/1980 y Ley
- 9/1983). Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, las reservas de revalorizacién surgidas en
el Banco por la aplicacién de estas leyes eran de libre disposicién ¥, por tanto, se habian
traspasado a reservas voluntarias.

El efecto de las revalorizaciones efectuadas por las sociedades extranjeras figura
registrado, junto con otras reservas restringidas, en el capitulo “Reservas en Sociedades
Consolidadas” de los balances de situacién consolidados.

El Banco actualizé en el ejercicio 1996 su inmovilizado material al amparo del Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.  Segun se indica en la Nota 13, la plusvalia
resultante de la actualizacién ascendié a 14.593 millones de pesetas y fue abonada (netar
del gravamen dnico del 3%) al capitulo "Reservas de Revalorizacién" del balance de
situacién consolidado.

A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado
el saldo de la cuenta “Reservas de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio” (o haya prescrito el plazo de tres afios para su comprobacién), dicho saldo podra
destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos,
tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que
puedan producirse en el futuro y a ampliacién del capital social. A partir del 1 de
enero del afio 2007, podra destinarse a reservas de libre disposicién, siempre que la
plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entenders realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en
el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.
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Adicionalmente, en el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 1997, ha
sido recogido el efecto de las revalorizaciones realizadas al amparo del Real Decreto
indicado en el parrafo anterior por ciertas sociedades valoradas por puesta en
equivalencia (véase Nota 2).

Reservas en sociedades consolidadas y
pérdidas de ejercicios anteriores en
sociedades consolidadas~

El desglose, por tipos de sociedades, del saldo de estos capitulos de los balances de
situacién consolidados se indica seguidamente:

Millones de Pesetas

1997 1996
Reservas en sociedades consolidadas:
Por integracion global y proporcional-
Bancos espaifioles del Grupo 1.079 1.512
Bancos extranjeros det Grupo 4.064 5.965
Sociedades de cartera ¢ instrumentales 13.907 17.085
Sociedades gestoras 1.336 942
Resto sociedades consolidadas y ajustes (4.516) (8.183)
15.870 17.321
Por puesta en equivalencia 19.559 11.037
Diferencias de cambio por consolidacién
(Nota 3-b) 3.046 5.907

38.475 34.265

Pérdidas de ejercicios anteriores en

sociedades consolidadas:
Por inlegracion global v proporcional- , ,
Bancos espaiioles del Grupo 6.933 7.598
Bancos extranjeros del Grupo 646 1.474
Sociedades de cartery ¢ instrumentales 9.579 4.840
Saciedades pestoras 461 -
- Resto sociedades consolidadas v ajustes (Z.603)-1.  (7.440)- 1
10.016 6.472
Por puesta en equivalencia 2.774 6.866
Diferencias de cambio por consolidacion
(Nota 3-b) 2717 2.590

15.507 18.928

De los saldos que figuran registrados en el capitulo “Reservas en Sociedades
Consolidadas” de los balances de situacion al 31 de diciembre de 1997 y 1996, 9.870 y
11.738 millones de pesetas, respectivamente, corresponden a reservas restringidas en
sociedades integrantes del Grupo conselidable. -
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El desglose por sociedades del saldo de la cuenta “Diferencias de cambio por
consolidacion” se indica a continuacién:

Millones de pesetas
1967 1996
Reservas en sociedades consolidadas:
Central Hispano Bank (UK), Lid. {Nota 2) - 969
Central Hispano Benelux, N.V. 1.484 1.459
Banco Comercial Portugues, 5.A. 504 1.255
Banque Commerciale du Maroc 1.419 997
Otras sociedades y ajustes {361) 1.227
3.046 5.907
Pérdidas de ejercicios anteriores en sociedades
consolidadas:
Banco Cenlral Hispano Canada 217 352
Banco Central Hispano U .5.A. - 628
Banco de Asuncion, S.A. - 1.515
Grupo Financiero Bital, S.A. de Capital Variable 2.468 2.784
Otras sociedades 32 in
2.717 5.590

SITUACION FISCAL

Et saldo del epigrafe “Débitos a Clientes - Otros débitos” de los balances de situacion
consolidados incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que son
aplicables a las entidades consolidadas, incluyendo la provision para el Impuesto sobre
Beneficios aplicable a los resultados de las ejercicios 1997 vy 1996. Asimismo, las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 1997 y 1996 reflejan un
gasto de 10.779 y 6.963 millones de pesetas, respectivamente, por este concepto.

El Banco tributa, al igual que en ejercicios anteriores, como sociedad dominante, segan
el régimen de los Grupos de Sociedades, tributando como dominadas aquellas
sociedades dependientes espafiolas que cumpien los requisitos exigidos al efecto por la
normativa reguladora de la tributacién sobre el beneficio consolidado de los grupos de
sociedades. De acuerdo con el resultado de ia gestion fiscal seguida por las diversas
entidades que forman el Grupo de Consolidacion fiscal, existe la posibilidad de utilizar

créditos fiscates no activados, cuyo plazo de compensacion finalizaria en el ejercicio
2002.

El Banco se encuentra en pracesa de Inspeccion por los principales impuestos que le

son aplicables hasta 1991, encontrandose sujetos a inspeccion todos los ejercicios desde

1992 hasta la fecha. Como resultado de nspecciones fiscales realizadas en el pasado, se

levantaron actas, por importe de 1,186 millones de pesetas, a las que el Banco manifesté

su disconformidad. En este sentido, en diciembre de 1996 se notificaron al Banco
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liquidaciones por los ejercicios 1982 a 1988, que se encuentran reclamadas. En general,
las restantes entidades consolidadas tienen sujetos a inspeccion por las autoridades
fiscales los dltimos cinco ejercicios para los principales impuestos que les son de
aplicacién.

Como consecuencia de las posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal
aplicable a las operaciones realizadas por el Banco y por otras entidades consolidadas,
para los ejercicios sujetos a inspeccidon existen pasivos fiscales de caracter contingente
cuyo importe no es posible cuantificar objetivamente. No obstante, en opinién de los
Administradores del Banco v de sus asesores fiscales, la deuda tributaria que, en su
caso, pudiera derivarse de posibles futuras actuaciones de la Administracién Fiscal no

tendria una incidencia significativa en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
1997.

Si bien no se ha presentado ain la declaracion del Impuesto sobre Beneficios del
ejercicio 1997, en el computo de la provision para dicho impuesto que figura en las
cuentas anuales consolidadas de ese ejercicio se han considerado determinadas
deducciones por inversiones, doble imposicién sobre dividendos y doble imposicion
internacional. A continuacién, se muestra la conciliacion entre el impuesto tedrico
resultante del resultado contable de los ejercicios 1997 y 1996 y el gasto por este
concepto efectivamente registrado en las cuentas de pérdidas y ganancias de los
mencionados ejercicios:

Millones de Pesetas
1997 1996
Impucsto sobre Beneficios al Lipo impositive del 35% 25.986 17.867
Efecto de las diferencias permanentes {1.614) {(1.221)
Deducciones y bonificaciones (9.717) (5.218)
Otros conceplos (3.876) (4.465)
Gasto por el Impuesto sobre Beneficios 10.779 6.963

Debido a las diferencias entre los criterios de imputacién temporal de determinados
ingresos y gastos en relacién con el Impuesto sobre Beneficios, se han realizado (o esta
previsto que se realicen) determinados ajustes a la base imponible del Impuesto sobre
Beneficios que, si bien no afectan al gasto registrado, generan los correspondientes
impuestos anticipados y diferidos:
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Millones de Pesclas
| 1997 199
Impuestos anticipados (Nota 14)-
Dotaciones al fondo de pensiones (Nota 3-1} 60.177 538.677
Cargos a reservas (Nola 3-1) 5.148 5.148
Otros 2.862 1.971
Total 68.187 65.796
Impuestos diferidos-
Transparencia fiscal: dividendos a cuenta 313 222
Otros 3.418 4.168
Total 3.731 4.3%0

De acuerdo con las Circulares 4/1991 y 7/1991 de Banco de Espafa y preceptos.
concordantes, las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 1997 y 1996 reflejan,
ademas de la totalidad de los impuestos diferides, el valor actual de los impuestos
anticipados derivados, fundamentalmente, de la parte de las dotaciones al fondo de
pensicncs-que, habiendo sido consideradas como gasto no deducible, van a servir para
cubrir las prestaciones al personal jubilado durante los diez proéximos afios (véase Nota
34). Adicionalmente, durante el ejercicio 1995 el Banco contabilizo 14.000 millones
como impuesto anticipado correspondiente al plan de reestructuracion levado a cabo
con cargo a reservas de fusion, de los que se cancelaron 8.852 millones de pesetas en
1996. A continuacion se muestra el movimiento en las cuentas de impuestos
anticipados y diferidos durante los ejercicios 1997 y 1996:
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Millones

de Pesetas
Impuestos anticipados:
Saldo al 31 de diciemsbre de 1995 57.937
Movimientos-
Dotaciones del ejercicio 1996 para cubrir compromisos
por pensiones (Nota 2) 16.900
Cancelacion impuestos anticipados gencrados por los
cargos a reservas de fusion (Nota 3-1) (8.852)
Otros conceplos (189)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 65.796
Movimientos-
Dotaciones del ejercicio 1997 para cubrir compromisos
par pensiones (Nota 2) 1.500°
Otros conceplos 891
Saldo al 31 de diciembire de 1997 68.187
Impuestos diferidos:
Saldo al 31 de diciembire de 1995 {3613}
Movimientos- S
Dividendos percibidos durante ejercicios precedentes
de sociedades transparentes (14)
Otros {763)
Saldo al 31 de diciembre de 199 (4.390)
Movimientos-
Dividendos percibidos durante ejercicios precedentes
de sociedades transparentes 1)
Otros 750
Saldo al 31 de diciembre de 1997 3731

CUENTAS DE ORDEN

-7 .-

En los ejercicios 1997 y 1996, las aplicaciones de impuestos anticipados han quedado
compensadas con los nuevos impuestos anticipados registrados conforme a los
criterios indicados en la Nota 3-1. En el ejercicio 1997 las dotaciones realizadas para la
cobertura de compromisos por pensiones (véanse Notas 2 y 3-j) han sido superiores a

los pagos efectuados a pensionistas y prejubilados procedentes de fondos que habian
generado impuesto anticipado.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, este capitulo de los balances de situacién

consolidados incluia los siguientes compromisos y contingencias contraidos por el
Grupo, en el curso normal de sus operaciones:
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Miliones de Pesctas
1997 1996
Pasivos contingentes:
Redescuentos, endosos y aceptaciones 835 10.790
Activos afeclos a diversas obligaciones 162 1.287
Fianzas, avales y cauciones 972.192 658.280
Otros pasivos contingenles 200.210 174.176
1.173.399 844.533
Compromisos:
Cesiones temporaies con opcion de recompra 29.530 6.229
Disponibles por terceros-
Por entidades de crédito 234.680 425171
Por el sector Administraciones Piiblicas 182.823 104.276
Por otros sectores residentes 913.246 802.923
Por no residentes 298.156 309.547
1.628.905 | 1.641.917
Otros compromisos 1.844.249 | 1.238.257
3.502.684 | 2.886.403
4.676.083 | 3.730.936

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el importe de los patrimonios de terceros
gestionados por el Grupo ascendia a 2.586.309 y 1.269.971 millones de pesetas
respectivamente.

r

PRODUCTOS FINANCIEROS DERIVADOS
Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el desglose de los importes nocionales o

contractuales por tipos de productos financieros derivados contratados por el Grupo y
no vencidos a dichas fechas, era el sitguiente;
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Millones de Pesetas
1997 1996

Compra-venta de divisas no vencidas:

Compras 4.726.432 | 2.912.3%H4

Ventlas 3.823.085 | 2.410.407

8.549.517 | 5.322.801

Compra-venta de activos financieros:

Compras 59.205 141.947

Ventas 93.501 51.466

152.706 193.413

Futuros sobre valores y tipos de interés )

Comprados 178.531 482.383

Vendidos 93 731 341.223

272.262 823.606

Opciones:

Sobre valores- 633.243 298.132
Compradas 115.280 27985
Vendidas 517.963 270,147

Sobre tipos de interds- 1.637.211 1.141.457
Compradas 620.697 421.797
Vendidas 1.016.514 719.660

Sobre divisas- 312.613 332.221
Compradas 151.497 168.275
Vendidas 161.116 163.946

2.583.067 | 1.771.810

Otras operaciones sobre tipos de interés:

Acuerdos sobre tipos de interés laluros (FRA) 7502385 | 8.062.333

Permutas financieras 18.299.960 | 11.861.740

25.802.345 | 19.924.073
37.359.897 | 28.035.703

Los importes nocionales de estas operaciones no reflejan necesariamente el volumen de
riesgo crediticio y otros riesgos econdmicos inherentes a las mismas asumidos por el
Grupo, ya que la posicién neta mantenida en estos instrumentos financieros es el
resultado de la compensacién y/o combinacién de los mismos. La mayor parte de las
operaciones a plazo no vencidas ha sido efectuada con vista a cubrir los efectos de las
fluctuaciones en los tipos de interés, los tipos de cambio o los precios de mercado.
Cualquier pérdida potencial estimada en este tipo de operaciones al cierre de los
ejercicios 1997 y 1996 se encuentra adecuadamente provisionada o compensada con

beneficios potenciales estimados en operaciones de la misma naturaleza (véase Nota 3-
o).
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(28) OPERACIONES CON SOCIEDADES
CONSOLIDADAS POR INTEGRACION
PROPORCIONAL, SOCIEDADES
DEPENDIENTES NO CONSOLIDADAS Y
ASOCIADAS

El detalle de los saldos mas significativos mantenidos por el Grupo al cierre de los

ejercicios 1997 y 1996 con sus sociedades consolidadas por integracién proporcional,
sociedades dependientes no consolidadas y asociadas, se muestra a continuacién:

Sociedades consolidadas por integracién

proporcional-
Millones de Peselas
1997 1996
Activo:
Entidades do crédito 22.934 19.436
Créditos sobre cliontes 245 11.978
o 23.199 J1.414
Pasive:
Entidades de crédito 40,257 33.050
Débitos a clientes 3.686 394
43,943 33.444
Pérdidasy gamancias: '
Debe-
Intereses y cargas asimiladas 2.169 1.763
2.169 1.763
Habeor-
Intereses y rendimicntos asimilados 747 560
Comisiones percibidas 347 213
1.094 773
Cuentas de orden:
Pasivos conlingentoes 2.576 3935
Compromisos 35 29
2.611 3.964 N
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Dependientes no consolidadas-

Millones de Pesclas
1997 1996
Activo:
Créditos sobre clientes 33.102 42.508
331.102 42.508
Pasivo:
Débitos a clientes 2.491 2123
249 2123
Pérdidas y ganancias:
Debe-
Intereses y cargas asimiladas 214 95
214 95
Haber-
Intereses y rendimientos asimilados 1958 | 941
1.958 941
Cuentas de orden:
Pasivos contingenles 16.642 14.527
Compromisos 959 7.895
17.601 22422
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Asociadas-

Millones de Pesetas
1997 1996
Activo:
Entidades de crédito 11.401 173.830
Créditos sobre clientes 127144 157.901
138.545 331.731
Pasivo:
Entidades de crédito 782 116.565
Débitos a clientes 32.235 49.322
33.17 165.887
Pérdidas y ganancias:
Debe-
Intereses y cargas asimiladas 1.243 3.037
1.243 3.037
Habor-
Intereses y rendimicntos asimilados 10.477 9.093
Comisiones percibidas 852 646
11,329 9.739
Cuentas de orden:
Pasivos contingentes 150.760 132.327
Compromisos 41.233 33.803
191.993 166.130

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con las cuentas de. pérdidas-y ganancias consolidadas de jos ejercicios 1997
y 1996, a continuacién se presenta determinada informacién relevante:

a) Distribucion geograifica-

La distribucién geografica del origen de los saldos de determinados capitulos de
las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 1997 y 199,
efectuada en funcién del area geografica en que estan localizadas las sucursales y
sociedades del Grupo que los generan, es la siguiente:
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Millones de Pesetas

1997 1996
Intereses y rendimientos asimilados:
Espana 562.091 | 770.935
Resto de Europa 96.191 | 108.314
América 142.944 113.061
Resto 25.535 22.591

826.761 |1.014.901

Rendimiento de la cartera de renta vaniable:

Espana 8316 9335 |
Resto de Europa 2.558 2287 |
América 1.847 1.512

12.721 13.134

Comisiones percibidas:

Espana 111.315 88.859
Resto de Europa 1.223 1.542
Amdérica 9,022 7.372
Resto 1.269 1.133

122.829 98.906

Resultados de operaciones financieras:

Espana 15.243 16.444
Reslo de Europa 1.351 981
America 509 1.224
Resto 395 449

17.498 19.098

Otros productos de explotacion:

Espana 2.168 1.889
Resto de Europa 1.091 1.194
Amcerica 1.828 1.822
5.087 4.905
Intereses y cargas asimiladas:
Espana 306.385 528.659
Resto de Europa 97.851 113.862
Amaéricd 109 667 85.265
Resto 18.350 16.543

532.253 | 744.329

b) Naturaleza de las operaciones-
El detalle de los saldos de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y

ganancias consolidadas de los ejercicios 1997 y 1996, atendiendo a la naturaleza de
las operaciones que los originan, se indica a continuacién:

iy




Millones de Pesctas

1997 1996
Intereses y rendimientos asimilados:
De Banco de Espana y otros bancos centrales 672 554
De entidades de crédito 145.149 | 252764
De la cartera de renta fija 162.490 195.902
De créditos sobre clienles 517.927 | 365.248
Otros productos 523 433

826.761 [1.014.991

Comisiones percibidas:

De pasivos contingentes 11.437 10.817
De servicios de cobros y pagos 58.054 56.266
De servicios de valores 41.444 22.417
De otras operaciones 11.894 9.406

122.829 98.906

Resultados de operaciones financieras:
Renla fija espafiola y extranjera-

Cartera de negociacion 8.768 10.523
Cartera de inversion o 1.673 5.854
Renta variable 6.374 414
Diferencias de cambio y operaciones de futuro 663 ¢ 2307

17.498 19.096

Intereses y cargas-asimiladas:

De Banco de Espana 37.713 78120
De entidades de crédito 213.451 | 315.205
De acreedores 231.285 | 322300
De empréstitos y otros valores negociables 47.078 28.112
Costo imputable a los fondos de pensiones

constiluidos (Notas iy 19 274 199
Otros intereses 2.452 393

532.253 | 744319

¢) Gastos generales de administracion -
De personal-

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas Yy ganancias
consolidadas de los ejercicios 1997 y 1996 es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1997 199%

Sueldos y salarios 131.031 127914

Seguros sociales 30157 31.003
Dolaciones a {ondos de pensiones

(Nolas 3-j y 19) 10.712 8.160

Aportaciones a fondos de pensiones (Nota 3-) - 504

Otros pastos 11.674 12.963

183.574 | 180.544

El coste financiero de los rendimientos por intereses generados a favor de los
fondos de pensiones constituidos se registra en el capitulo “Intereses y Cargas
Asimiladas” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas (véase apartado
b) de esta Nota), registrandose los pagos realizados por complemento de pensiones
con cargo a los fondos constituidos (véase Nota 3-).

El nimero medio de empleados del Grupo en los ejercicios 1997 y 1996, distribuido
por categorias profesionales, ha sido el siguiente:

Namerc Medio de
Emplcados
1997 1996
Direccion y jefaturas 13.757 13.541
Administrativos 13.381 14.459
Subalternos y oficios varios 990 1.091
28.128 29.091

En 1997, el Banco ha entregado a cada uno de sus empleados diez acciones del
propio Banco. Asimismo, tiene establecido un sistema de retribucién para el
personal directivo, incluides los Administradores con funciones ejecutivas, basado
en opciones de compra de acciones del Banco y para las que se han efectuado las
correspondientes operaciones de cobertura.
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d) Retribuciones y otras prestaciones al

e}

Consejo-de Adminisiracion-

Durante os ejercicios 1997 y 1996, las atenciones estatutarias percibidas por los
miembros del Consejo de Administracién del Banco, que se determinan en funcién
de los resultados de su inmediato gjercicio precedente, han ascendido a 585 y 100
millones de pesetas, respectivamente.

Los importes de los créditos y avales concedidos por el Grupo al 31 de diciembre
de 1997 al conjunto de los miembros del Consejo de Administracién del Banco

-ascienden a 114 millones de pesetas (139 millones de pesetas al 31 de diciembre de

1996). En el ejercicio 1997, los créditos devengaron un tipo de interés medio anual
del 4,5%.

Las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién del
Banco durante los ejercicios 1997 y 1996, en concepto de sueldos y dietas,
ascendieron a 969 y 884 millones de pesetas, respectivamente. En los ejercicios
1597 y 1996 se han celebrado 203 y 194 reuniones, respectivamente, por el Consejo
de Administracion y las distintas Comisiones del Banco.

Adicionalmente, durante 1997, los miembros del Consejo de Administracion del
Banco (que lo son de sus sociedades dependientes) han recibido de éstas por los
conceptos mencionados 144 millones de pesetas (109 millones de pesetas en el
ejercicic-1996):

En los ejercicios 1997 v 1996, las obligaciones contraidas respecto a los anteriores
miembros del Consejo de Administracion del Banco, han ascendido a 348 y 111
millones de pesetas, respectivamente,

Beneficios y Quebrantos extraordinarios-

La composicién del saldo de estos capitulos de las cuentas de pérdidas Y ganancias
consolidadas de los ejercicios 1997 y 1996 es la siguiente:

- 80 -




Millones de Peselas

1997 1996
Beneficios extraordinarios:
Beneficio neto en enajenacion de inmovilizado material 1.765 1.580
Recuperacion de provisiones de ejercicios anteriores
(Nota 19) 1.523 2.630
Otros 275 2.389

3.563 6.599

Quebrantos extraordinarios:

Pérdida neta en enajenacion de inmovilizado material | 8361 | 4.971
Dotaciones a fondo de pensionistas (Notas 3-j y 19) 5.680 -

Dotaciones para inmuebles en venta (Nota 13) 13124 1.515
Dolaciones a otros fondos (Nola 19) 6.110 3.999
Quebrantos de ejercicios anleriores 233 439
Minusvalias de sociedades pueslas en equivalencia 10.459 -

Otros quebrantos 2.656 1.596

46.823 12.520

) Beneficios y quebrantos por operaciones
del Grupo-

Beneficios por enajenacicn de participaciones
en entidades consolidadas por integracion
global y proporcional-

En el ejercicio 1996, recoge, basicamente, el beneficio obtenido en la enajenacién de
Banco Central Hispano Puerto Rico (4.232 millones de pesetas - véase Nota 2).

Beneficios por enajenacion de participaciones
puestas en equivalencia-

En el ejercicio 1997, este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
recoge, basicamente, el beneficio en la enajenacién del 10,19% del capital social de
F.A.E.S. (3.867 millones de pesetas - véase Nota 10), del 20,71% del capital social de
Aumar (8.812 millones de pesetas - véase Nota 11) y del 30,61% del capital social
de Espafiola del Zinc, S.A. (1.023 millones de pesetas - véase Nota 11).

En el ejercicio 1996, este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
recoge, basicamente, el beneficio en la enajenacién del 2,22% del capital social de
Aumar (536 millones de pesetas - véase Nota 11) v de Sociedad General Azucarera
de Espafia, S.A. (2.745 millones de pesetas - véase Nota 11).
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Seguidamente se muestran los cuadros de f
los ejercicios 1997 v 1996;

Participacion en beneficios/pérdidas de
sociedades puestas en cquivalencia-

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el saldo de estos epigrafes de las cuentas de
pérdidas y ganancias conselidadas correspondia, principalmente, a la parte
proporcional de los resultados netos de los ejercicios 1997 y 1996 de las siguientes

sociedades:

Millones de Pesetas
1997 199
Compaia Espanola de Petroleos, S.A. (CEPSA) 2.227 1.659
Grupo Banco Comercial Portugués 5.289 3.614
Autopistas del Mare Nostrum, S.A. (AUMAR) - 1.472
Dragados y Construcciones, $.A. 1.799 1.676
Leasefactor, S.G.P.S, S.A. (Nola 2) 925 -
Técnicas Reunidas, S.A. 1.221 518
Vallehermoso, S.A. 1.420 1.338
Grupo Financiero Bital, S.A. de Capital Variable 517 654
Commerzbank, A.G. 3421 3.203
Union Fenosa, S.A. 2.253 1.608
Otras y ajustes de consolidacién {431) (2.738)
18.641 13.004
Participacion en beneficios de socicdades puestas
en equivalencia 20.661 15.477
Participacion en perdidas en sociedades pucstas
en equivalencia (20200 | (2473)
18.641 13.004

CUADROS DE FINANCIACION

-82.

inanciacién del Grupo correspondientes a
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ANEXO 1

BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A.

Y SOCIEBADES QUE INTEGRAN
EL GRUPO FINANCIERO BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

Nombre de la Sociedad Actividad
Banco Central
Hispanoamericano, §.A, Banca
A.F.P. Qualias (3) Gestora
F.Pensiones
Alce Tenedora, S.L. Instrumental
Almaya Inversiones, S.L. Instrumental
Andaluza de Inversiones, S.A. Inversién
Arbujuelo, S.L. (3) Instrumental
Atijari Factoring  (3) Factoring
Attijari International Bank (3) Banca
Aurum (3) Sociedad
Cartera
Auxiliar de Oficinas, S.A. Servicios
Banco Banif Banqueros
Personales, S.A.  (3) Banca
Banco Central Hispano Canadd Banca
B.C.H. Cayman Islands, Ltd. Instrumental
Banco Central Hispano Gestion
Gibraliar, 1.td. Cobros
Banco Central Hispano U.S.A. Banca
Banco de Asuncién, $.A.  (3) Banca
Banco Santiago  (3) Banca
Banco de Sevilla, S.A. (en
liquidacion ) Banca
Banco del Noroeste, S.A. (en
liquidacion) Banca
Banco del Sur del Peri (3) Banca
Banco Tornquist, S.A.  (3) Banca
Banif Cartera, S.L.  (3) Sociedad
Cartera

Domicili

Madnd
Santiago de
Chile
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Marruecos
Marruecos
Sanatiago de
Chite
Madrid

Madrid
Toronto
Grand
Cayman

Gibraktar
Nueva York
Asuncian
Santiago de
Chile

Sevilla
Madrid
Perg

Argentina

Madnid

Porcemtaje de

Participacion (1)

Direcia Indirecta
Matriz

- 33,27
- 106,00
97,50 2,50
- 98,89
50,00 -
- 2472
50,00 --
50.00 -
2.00 98.00
50,00 8,76
100,00 -
100,00 -
100,00 -~
100,00 -
-~ 38.88
21,54
99.99 0.01
50,00 50,00
-- 44,30
50,00
58,76

Millones de pesetas

Datos de la Sociedad
al 3i-12-1997 (%)

Resulado Coste neto de la

Neto Participacion (1)

Capital Reservas  (Pérdida) S O—

{2) (2) _ Ejercicio (2) _Banco Grupo
3.660 (2.153) (691) - 293
5 - - - 5

] 1 - 2 2
4.910 161 323 - 4917
1.600 27.140 2.355 14.254 14.254
234 - - - 55
455 30 54 229 229

1 -- - - --

Il 2 23 1 35
4.000 6.637 117 4.135 5.664
1.389 4 [51 1.541 1.541
1.424 134 I i.424 1.424
- (12) 3 (10) (10
5.674 642 222 6.593 6.593
673 3.808 580 -- 3428
120.293 749 20.920 - 33.057

993 (992) (1 - -
868 (860) I 1
10.781 1.005 936 - 11.147
26.632 (5.332) (757 -- 13.350

1 - - - -




Millones de pesetas

Datos de la Sociedad
al 31-12-1997 (*)

Porcemtaje de Resultado Coste neto de la
Participacién (1) Neto Participacion (1)
---------------------- Capital Reservas  (Pérdida) -
Nombre de la Sociedad Actividad  Domicilio. _Directa Indireca 2) (2) _ Ejercicio (2) _Banco Grupo
Banif Gestién, S.A., S.G.LI.C. (3) Gestion
LLE. Madrid- - 58,74 125 309 67 - 195
Banif Inmobiliaria, S.A. Gestion,
S.G.LLC. 11.C. Madrid - 68,72 100 3 26 - 78
Banif Multidivisa Management (3) Gestion
11.C. Luxemburgo - 58,70 21 17 4 - 14
Banque Commerciaie du Maroc (3) Banca Casablanca 20,27 - 20.706 32.051 10.156 9.101 9.101
Biamer, S.A. Sociedad
Cartera Madrid 99,99 0,01 10 189 34 79 79
Buhal Leasing, Led. Leasing Londres 106,00 - 78 470 (212) 349 349
Calerusga.Cinco, S.L. Instcumental Madrid 96,15 3,85 i - - 1 1
Canfy, S.L. Sociedad
Cartera Madrid 89.00 1,00 8.501 10.769 (11177 6.025 7.147
Carvasa Inversiones, S.L. Instrumental Madrid 96,15 3,85 1 - - 1 I
Central Hispang Benelux,S.A./NV Banca Brusekzs 49,32 50,68 4.104 2.392 496 2.216 4.178
Central Hispano Bolsa; 5.V.B:, 5 A intermediac Madrid 9999 0,01 750 3595 4248 3.544 3.545
Central Hispano Capital, Lid. Instrumental Gramd
Cayman 100,00 -~ (** 66 4.940 1 |
Central Hispano Convertible, B.V. Instrumental Holanda 100,00 3 - - 3 3
Central Hispano Eurocapital, Lid.  Instrumental Grand
Caytnan 100,00 - — (**) 21 7.711 - -
Central Hispano Financiat Instrumemal Grand
Services, Ltd. Cayman 100,00 - 3 215 6 3 3
Central Hispano Gestién, S.A. Gestion
LIC. Madrid 100,00 - 700 4.472 1.382 4.45]1 4 45
Central Hispano Gestion Gestidn
Luxemburgo Fondos Luxemburgo - 100,00 21 -- 8 - 2t
Central Hispano International Instrumental Grand
Finance Lid. Cayman 100,00 - 7 74 ! 80 80
Central Hispano [nternational Banca 5. Puerto
INC. - Puerto Rico Rico 100,00 -- 1.214 (** 51 1.541 1.214 1.214
Central Hispano [nternational N.V. Sociedad
Cartera Amsterdam 100,00 - 4.221 (2.100) (1.318) 689 689
Central Hispano Investment Instrumental Madrid 99,50 0,50 5 - - 5 5
Central Hispano North American
Capital Corp. Instrumental E.E.U.U. 100.00 - - 1 1 -
Central Hispano Patrimonios, Gestion
$.G.C., S.A. Fondos Madrid 106.00 - 150 - (82) 518 518
Central Hispano Pensiones, S.A. Gestora
Pensiones  Madrid 51,00 5.70 936 576 532 368 423




Nombre de la Sociedad

Central Hispano Trust
(Gibraltar) Lud.
Centrobanco Hispano
(Panamai), S.A.
Compaiiia Inmobiliaria de
Araghn, S.A.
Consortium, S.A.

Consultoria Tributaria, Financiera
y Contable, S.A.

Elcerro Inversiones, S.A.
Etnpresa de Colaboraciones
Comerciales, S.A.

Escota Inversiones, S.L.
EuroBanco, S.A. (Uruguay)
Fiat Financiera, S.A.

Fiat Leasing, S.A.
Finanzas Industriales, S.A.

Fomento Barcetonés de
Inversiones, S.A.
Fomento e Inversiones, S.A.

Gesbanif, S.A.  (3)

Gestion Industrial Hispamer, S.A.

Gestiones y Desarrollos
Patrimoniales, S.A.

Hispamer Banco Financiero,
S.A. {Grupo consolidado)
Hispamer Servicios Financieros,
E.F.C., S.A.

Hispana de Tiwlizacién, S.A,

Hispano Commerzbank
(Gibralar), Lid. (3)
Hispano Holding de Gestién, S.A,

Mitlones de pesetas

Datos de la Sociedad
al 31-12-1997 (%)

Porcentaje de Resultado
Participacion (1) Neto
e Capital Reservas  (Pérdida)
Actividad  _Domiclio  Directa Indirecta (2) (2)  Ejercicio (2)
Admén.
Patrim. Gibrahar 98,00 2,00 1 - --
Banca Panamai 100,00 - 303 1.662 168
Instrumental Madrid 99 G99 0,01 11 11 2Zn
Sociedad
Cartera Madrid 99 .99 0,01 700 11.690 l
Asesoria Madrid 99,99 0,01 48 3 -
Instrumental Madrid 99,00 1,00 L2 -- --
Tarjetas
Crédito Madrii 99 96 0,04 260 785 99
Instrumental Madrid 96,15 3.85 | - --
(3) Banca Uruguay -- 50,00 1.337 562 (398)
Entidad
Financiac. Madrid - 49 36 3.578 2.541 1.329
Leasing Madrid - 49.36 1.550 295 455
Sociedad
Cartera Madrid -- 100,00 6 3 --
Inmobiliaria Barcelona 100,00 - I85 199 {17
Sociedad
Cartera Madrid 99 .99 0,01 160 (33} 2
Admon.
Patrimon. Madrid - 58,70 50 119 2
Promoc.
Empresas  Madrid 99.9% 0.01 23 169 (154)
Gestion
Patrimon, Madrid 99 .55 0,45 5,770 22.963 (13.960)
Banca Madrid 98,89 -- 12.492 21.565 3.155
Establec
Crédito Madrud 98,89 11.894 534 .389
Gestora F.
Tit.Hipot.  Madrid 70.00 2545 170 33) (12}
Banca Gibralear - 50,00 1.256 304 154
Sociedad
Cartera Madrid 99,99 0,01 i3 16 19

Cosle neto de la
Participacion (1)

Banco Grupo
! ]
1.528 1.528
11 il
11.964 11.965
45 45
2 2
1.200 1.200
1 1
-- 1.260
- 2.065
-- 766
- 8
380 380
67 67
- 98
46 46
13.952 14.019
34714 34714
- 12.289
87 120
-- 458
25 25




Nombre de la Sociedad Actividad
Hispano Panameiia Comercial Instrumental
Ibercrédito, S.A. Entidad

Financiac.
Inmobiliaria Central Espafiola, S.A. Instrumental
Inmoglobal, S.A. (3) Gestion
Patrimon.
Intrum Justitia Creditor  (3) Gestion
Cobros
Intrum Justitia Ibérica, S.A, Gestion
Cobros
Jamay Inversiones, S.L. Instrumental
Jubera Inversiones, S.L. Instrumental
Layna Inversiones, S.A. Instrumental
Lodares Inversiones, S.L. Instrumental
Lomeda Inversiones, 5.A. Instrumental
Macame, 5.A. Instrumental
Mayosaz Inversiones, S.A. Instrumental
Obéuago, S.A. (3 Instrumental
O’Higgins Central Sociedad
Hispanoamericano, S.A.  (3) Cartera
Peninsular, S. A, Instrumental
Riyal, S.L. (3 Instrumental
Santana Credit, S.A. (3) Entidad
Financiac.
Santiago Factoring, Lida. (3) Factoring
Sayona Inversiones, S.L. Instrumental
Sistema 4B. S.A. (3) Tarjetas
Crédito
Societé de Gestidon de Gestidn
L’'Eurogiobal (3} LI.C.
Societé de Gestién du Gestion
Leopard Fund (3) Fondos
Saomaen-Dos, S L. (3 [nstrumental
Sotron, S.L. [nstrumentat
Sucol, S.A. [nstrumentat
Tarajalte, S.A. Instrumental
Teylada, S.A. Sociedad
Cartera
Tintlos de Reata Fija, S.A. Sociedad
Cartera

Damisill
Panami

Lisboa
Madrid

Madrid
Madrid

Muadrid
Madexd
Madrid
Madrid
Madsid
Madrid
Madrid
Madrid
Madsid
Santiago de
Chite
Paris
Madrid

Madnid
Santiago de
Chile
Madrid

Madrid
Luxemburgo
Luxemburgo
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madril

Madrid

Porcentaje de

Participacion (1)

100,00 -
~ 98,89
99.99 0,01
—- 4242
-~ 2500
50,00 -
96,15 3,85
99.99 0,01
99.00 1,00
96.15 3,85
99,50 0.50
88,99 11,01
99.00 1,00
-~ 50,00
50.00 -
100,00 .
50.50
—~ 4944
-~ 49,96
99,99 0,0t
32.50
25.00 44,07
-~ 587
- 2872
96.15 3.85
99.99 0.01
99,99 0,01
lt.i1 88,89
99,99 0,014

Millones de pesetas

Datos de fa Sociedad
al 31-12-1997 (%)

Resultado
Nelto
Capital Reservas  (Pérdida)
) (2) Eiercigio (2)
641 (615) W
847 159 195
526 (3%) 61
17 - [¢)]
I6 8 6
70 82 6
1 - -
261 1.896 6
2 - -
1 - -
2 . -
90 152 (626)
2 -- -
3t0 4. 644 €))]
97.773 3.076 4,562
70 46 3)
2.227 46.811 1.722
300 40 27
184 - 49
251 1.495 190
427 2.240 2.365
30 64 8
25 It 31
3.736 B4.113 2.985
t - --
30 -- --
30 7 (2)
17 hH (1)
20 7 -

Coste neto de la
Participacion (1)

Banco

20

64.499
1.711
19.136

1.801

1.240

Grupg
20

979
575

19
76

2.021

(268)
2.099
64.499
1.711
19.136
147

282
1.80]

1.240
52

12
24.714

16
36

24




Mitlones de pesetas

Datos de la Sociedad
al 31-12-1997 (*)

Porcenuaje de Resulado Coste neto de la
Participacién (1) Neto Participacién (1)
----------------------- Capital Reservas  (Pérdida) e
Nambre de la_Sociedad Actividad Domicilio Directa Indirecta {2) (2)  Ejrcicio (2) Bango Grypo
Unién Internacional de Entidad
Financiacién, E.F.C., S.A. Financiac.  Madrid - 98.89 150 42 4 -- 193
Wallcesa, S.A. Sociedad
Cartera Madrid 180,00 - 160 1.013 (305) 997 997
Yelo Dos, S.L. instrumental Madrid 96,15 3,85 1 - -- 1 1
Zaya Inversiones, S.A. Instrumental Madrid 99 50 0.50 2 - - 2 2
Zumaya, S.A, Instrumental Madrid 100,00 - [28 806 a8 913 913

{*) Resultados pendientes de aprobacion por las respectivas Juntas Generales de Accionistas.

(1) Incluye las participaciones a través de empresas del Grupo y asociadas. El porcentaje v el coste neto estin ponderados en base a la participacion
del Grupo en la sociedad que posee las acciones.

(2) Capital, reservas y resuitados de ias sociedades extranjeras convertidos a pesetas al fixing a ia féclia dei balance.

(3) Sociedades consolidadas por el método de integracion proporcional.

(**) No se incluyen acciones preferentes.

v e e = o e e



SOCIEDADES DEPENERENTES NO INCLUIDAS EN LA
CONSOLIDACION m Mm DE SU ACTIVIDAD Y SOCIEDADES
ASOCIADAS CON PARTICIPACION SUPERIOR AL 20%

(3 % S1 COTIZAN EN nLSM AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

Sociedades del Grupo no incluidas en la conselidacién por razén de su actividad

ANEXO I

Millones de pesetas

Datos de la Sociedad
al 31-12-1997 (%)

Parcentaje de Resuitado Coste neto de la
Participacién (1) Neto Participacion (1)
---------------------- (Pérdida) e
Nompbre de la Sociedad Actividad  Domicilio  Directa Ingirecta _Capital  Reservas Ejercicio _ Banco Grupo
Administracién y Asesoramiento,

S.A. Estudios Madrid 99,00 1,00 1 - - 1 i
Amercomex, S.A. Inactiva Madrid 99,99 0. 48 (40) - 7 7
Asesoramiento Comunitario, S.A.  Asesoria Madrid 99.00 1,00 10 - - 7 7
Cantén Grande Coruiiés, S A. Inmobiliaria  Granada 99,99 0,01 108 N 1ty 98 98
Carpe Diem Salud, S.L. Invest, y Com.

Pr.Médicos Madrid 98,89 10 - (1) -- 1]
Catmoll, S.L. Concesion.  Girona = 160,00 1.232 (46) 29 - 1.213
Central Hispano Correduria de Correduria

Seguros, S.A. Sepuros Madrid 99,99 0,01 10 47 108 12 12
Central Hispano Vida, $.A. de

Seguros y Reaseguros Sepuros Madrid 51.00 5,70 1.850 499 154 1.350 1.581
Centro de Transportes de

Andalucia, S.A. Transpories  Sevitla 43,24 -- 231 61) 18 72 72
Comelta, S.A. Fab. v C/V

{Grupo consolidado) Eq.Inform. Madrid 54,00 - 150 310 (367) - -
Consultoria y Administracién de

Sistemas de Previsién, §.A. ASesoria Madrid 99,99 0.01 3 3 1 2 2
Cotogolf, S.A. Fomenio

Act.Deport. Mailaga - 68,25 200 (35) (8) - 93
Espaiiola del Zinc, S.A. Prod.zinc Madrid 19,84 - 1.950 181 700 552 552
Estudios e Inversiones. S.A. Inmobiliaria  Madrid 99 90 0,10 i0 (88) -- -- -
Gestién Actividades Turisticas.S.A  Servicios Madrid 99,98 0,02 64 (CID) 43 63 63
Hermosilla 13, S.A. Inmobiliaria Madsid 99.99 0,01 12 37 - - -

Hispamer A.L.D. Renting Porugal - 98.81 41 - - 41
Hispamer Auto-Renting, S.A. Mantenim.

Vehiculos  Barcelona - 98.89 125 156 15 -- 331
Hispamer Metales Preciosos, S.A.  Met.Precios. Madrid - 98,89 10 [ 2) - 9
Hispamer Renting, S.A. Renting Madrid - 98.89 75 11 89 -- 173




Millones de pesetas

Datos de ia Sociedad
al 31-12-1997 (%)

Porcentaje de Resuttado Coste neta de la
Participacién (1) Neto Participacion (1)
B e (Pérdida) meemmceeneaaman e
Nombre de ]a Sociedad Actividad _Domicilic  Dirgcta Indirecla _ Capital _Reservas Ejercicio _ Banco  _ Grupo
Hispamer Ventajas, S.A. Servicios
Publicidad  Madrid - 98 .89 10 -- - - 10
Hispano Inmobiliaria de Gestidn,
S.A. Inmobiliaria Madrid - 100,00 10 73 (T - 12
Huarco Inversiones, S.A. Tenec.B.Inmb.
y Valores  Madrid 100,00 - 160 960 73 1.115 1.115
Laparanza, S.A. Agricola Madrid 61.56 - 1.069 3.507 7 2.834 2.834
Moneda y Crédito Editor.publ. Madrid - 50,00 3 - - - 2
Nisa B.C.H,, S.A. Via.Plazas
Garaje Madrid 99,99 0,01 109 53 {3} 160 160
Publicidad Sopec, S.A. -
{Grupo consolidado) Publicidad Madrid 99,99 0.01 25 355 281 257 257
Union Naval de Levante, S.A. Const.Naval Valencia 96,97 -- 3.377 92 (1.198) 695 695

(*) Resultados pendientes de aprobacion por las respectivas Juntas Generales de Accionistas,
(1) Incluye las participaciones a través de empresas del Grupo y asociadas. El porcentaje y el coste neto estin ponderados en base a la participacion
del Grupo en la sociedad que posee las acciones.




Sociedades participadas directa o indirectamente en mads del 20 %

Millores de pesetas

Datos de la Sociedad

al 31-12-1996
Porcentaje de Resuitado Coste neto de la
Participaciédn (1) Neto Participacién (1)
o e Capital Reservas  (Pépdida) = --—----mm—
Nombre de la_Sociedad Actividad  _Domicitio. _Directa lndirecta 2) (2) _ Ejercicio (2) Banco_ _Grupo _
Aceites y Proteinas, S.A. Com.Semillas
A Oleaginosas Vizcaya 21,42 0,10 6.364 197 (2.975) 804 808
Aceria Compacta de Bizkaia, S.A. Siderurgia  Vizcaya 22.30 - 17.500 (E12) (327) 4.375 4.375
Antena 3 de Televisién, S.A. Gestidn S.0.
Tetevision  Madrid -~ 21.36 25.000 (2.601) 5.164 - 14.281
Augusta Residencias y Servicios,  Explotac,
S.A, Fincas Urb. Madrid - 319,00 10 -- (2) - --
Banco de Huelva, S.A. Banca Madrid un - 100 300 65 - -
Corporacion Borealis, S.A. Holding Madrid 25,00 - 630 708 4 336 336
Europartners Holding, S.A. Holding Luxemburgo 50,00 - 74 180 92 159 159
Grupo Taper, S.A. Distribucion
(Grupo consolidado} Mat.Médico Madrid 21,06 543 665 2.362 243 427 631
Hulleras de! Sabero v Anexas,
S.A. Minas hulla Madrid -- 49,44 550 396 (171 -- 30t
Ibertotal, 5.A. Estudios
Economic. Lisboa - 49.00 4 4 -~ -- 2
Konecta-Net, S.A. () Servicios
Marketing  Madrid - 44,50 - - - -~ 6
Layar, S.A. Inmobiliaria Madrid 39.72 6,79 181 691 12 300 313
Leasefactor, S.G.P.S., S.A.
(Grupo consolidado)  (2) Leasing Lisboa 50.00 8.76 10.465 (2.135) |.602 8.367 9.319
Produsa Este, S.A. Promocidn
Iamobiliaria Madrid 4723 - 12.300 (33). {448} 4.723 4.723
Programa Multi-Sponsor PMS, Servicios
SA. Rel. Ocio  Madrid 25.00 2,04 400 -- (343) 62 66
Serinban, S.A. Servicios
inf.Bancaria Madrid 30,00 3,25 25 -- - 8 9
Téenicas, Comercio y Servicios
de Automocion , S.A. Concesionar
(Grupo consolidado) Automocion Sevilla 50,00 -- 1.000 (197 36 588 588
Técnicas Reunidas, S.A.
(Grupo consolidado) Ingenieria Madrid 37,01 - 912 6.434 2.869 6.911 6.911
Tefifactor, S.A. Servicios Madzrid -- 24.72 1.560 56 (214) - 393




Miilones de pesetas

Datos de la Socicdad
al 31-12-1996

Porcentaje de Resultado Coste neto de la
Participacion (1) Neto Participacion (1)
----------------------- Capital Reservas  (Pérdida) moemmmmmemmonoaononos
N-ombre de la Sociedad Actividad Domicilio Dirgcta  Indirecta (2) (2) _ Ejergicio (2) _Banco Grupo
Vallehermoso, S.A.
{Grupo consolidado) Inmobitiaria Madrid 26,07 0,01 21.511 63.497 5.112 23.393 23.408
Vidrietas Canarias, 5.A. Vidrio Las Patmas 28,35 - 671 1.737 473 454 454

(13 Incluye las participaciones a través de empresas del Grupo y asociadas. El porcentaje y el coste neto estin ponderados en base a la participacion

del Grupo en la sociedad que posee las acciones.
(2) Capital, reservas y resultados de las sociedades extranjeras convertidos a pesetas al fixing a fa fecha del balance.

¢3) Sociedad constituida con posterioridad al 31 12.96




Sociedades cotizadas en bolsa participadas directa o indirectamente en mis del 3 %

Millones de pesetas

Datos de 1a Sociedad

al 31-12-1996
Porcemtaje de Resulado Cosie neto de la
Pasticipacién (1) Neto Participacion (1)
---------------------- Capital Reservas  (Pérdida) e e e e
Nombre de la Sociedad Actividad _Domiciiic  Digecta Indirecta (2) (2} _ Ejgrcicio (2) _ Banco Grupo
Aguas de Valencia, S.A. Distribuc.
(Grupo consolidado) Aguas Valencia 16,35 -- 864 7.350 461 763 763
Banco Comercial Portugués, S.A.
(Grupo consolidado) Banca Lisboa 17.52 - 114.435 29861 19.480 35330 35330
Banco Yitalicio de Espana, S.A.
(Grupo consolidado) Seguros Barcelona 0,65 10,98 4.348 15.795 2.394 411 6.411
Campofrio Alimentacion, S.A.
(Grupo consolidado) Conservera Burgos 3,00 - 5472 19.693 3.269 904 904
Commerzbank, A.G. - Frankfurt
(Grupo consolidado) Banca am Main 31.00 - 168.656 817.911} 100,300  39.604 39.604
Compafiia Espafiola de Petréleos,  Refino
S_A. (Grupo consolidado} Petréleos Madrid 0,06 8,09 44.596 156.929 20.850 248 25462
Dragados y Construcciones, S.A.
(Grupo consolidado) Construct.  Madrid 18,92 0,01 28.725  77.227 8.875 23.934 23952
Grupoe Financiero Bital, §.A. Sociedad
Cartera Méjico 828 1,45 11.785 22360 7.879 4.835 5.554
Unién Eléctrica Fenosa, S.A. Expl. Energia
(Grupo consolidado) Eléctrica Madrid 227 7,64 152.340 290.687 22.057 8722 25064
Zeltia, S.A. (Grupo consolidade)  Quimica Porrifio 12,04 -- 1.629 4.970 185 961 961

(1} Incluye las participaciones a través de empresas det Grupo y asociadas. El porcentaje y ¢l coste neto estin ponderados en base a la participacion
del Grupo en la sociedad que posee las acciones.
{2} Capisal, reservas y resultados de las sociedades extranjeras convertidos a2 pesetas al fixing a la fecha del balance.
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BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A. Y SOCIEDADES
QUE INTEGRAN, JUNTO CON EL BANCO, EL GRUPO BANCO

CENTRAL HISPANOAMERICANO

Las notificaciones efectuadas por el Banco y el Grupo en cumplimiento de lo dispuesto
en el articulo 86 de la Ley de Sociedades Anénimas, el cual establece que la Sociedad
que, por si misma o por medio de una sociedad filial, llegue a poseer mas del 10% del
capita] de otra sociedad debera notificarselo de inmediato, debiéndose repetir dicha
notificacién para cada una de las sucesivas adquisiciones que superen el 5% de capital,
se indican a continuacién, distinguiéndose segin su clasificacion en los capitulos de los

balances de situacién:

Porcentaje de Participacién Fecha de
Direclo y/o Indirecto Comunicacién
Adquirido | Porcentaje | alaSociedad
Sociedad Participada Actividad en 1997 al 31-12-97 Participada
Acciones y otros titulos de renta variable:
Inver-Alia, S.L. Tenedora de aces. 10,18 10,18 24-09-97
Participaciones:
Aceria Compacta de Bizkaia, S.A. Siderometalurgica 15,19 22,30 24-09-97
Antena 3 de Television, S.A. Comunicacion 7,14 21,36 24-09-97
Grupo Taper, 5.A. Dist. Material 1,61 21,05 28-05-97
Sanitario
Produsa Este, S, L. [nmobiliaria 47,23 47,23 24-09-97
Participaciones en empresas del Grupo:
Banif Inmobiliaria, S.G.1.1.C., S.A. S.GILLC 5,00 80,00 14-11-97
Central Hispano Bolsa, S.V.B., S.A. Sdad. Valores v 8,44 100,00 08-07-97
Bolsa
Empresa de Colaboraciones Comerciales, 5. A | Financiera 38,50 100,00 24-09-97
Hispana de Titulizacion, SG.F.T.H, 5. A SG.FETH. 10,0 100,00 06-03-97
Samaen-Dos, S.L. Tenedora de 3,86 56,88 29.05-97
aeCiones
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En el ejercicio 1997, el Banco y el Grupo han enajenado total o parcialmente su
participacién en las siguientes entidades:

Porcentaje de Participacion Fecha de
del Grupo Comunicacion
Antesde | Despuésde | a la Sociedad
Sociedad Participada Actividad la Venta la Venta Participada
Acciones y otros titulos de renta variable:
Aulopista Torrasa Manresa, S A Autopistas 10,05 7,76 28-05-97
Euroventures Espafa, S.A. Holding 16,17 0,00 09-01-98
[nstalaza, 5. A. Fab. material 19,95 000 08-01-98
militar '
International Trade Center Barcelona, S.A. Inmobiliaria 10,11 9,94 28.05-97
Maritima El Carmen, S. A. Marilima 11,55 0,00 28-05-97
Sistelcom, 5. A. Telecomunicacion 14,95 0,00 24-09-97
Sociedad Promotora Bilbao Plaza Financicra, S.A. Financiera 10,85 9,75 24-09-97
Participaciones:
Bami, S.A. Inmobiliaria 16,04 0,00 26-(4-97
Cableuropa, S A. Telecomunicacion 20,00 9,89 09-01-98
Compania Espafiola de Petrédleos, S A. Quirnica 36,11 34,00 26-02-97
F.AES Farmacéutica 10,74 2,64 25-00-97
Grupo Zeta, S.A. Comunicacion 12,50 0,00 24-09-97
Instalaciones y Proyectos de Telecomunicacion, S.A. |Servicios 35,00 0,00 09-01-98
Negocios Maritimos Internacionales, S.A. Servicios 49.00 0,00 14-11-97
Proyeclos y Desarrollos Urbanisticos, S.A. Inmobiliaria 22,36 0,00 24-00-97
Vidriera Leonesa, S.A. Fabricacion de 36,00 0,00 08-09-97
vidrio
Participaciones en empresas del Grupo:
Autopistas del Mare Nostrum, S.A. Autopistas 18,20 2,30 03-03-97
Cruceros de Valenaia, 5. A. Maritima 99,99 0,00 13-02.98
Espanola de Inversiones, 5. A. Sociedad de Cartera 99,50 0,00 08-01-98
Espanola del Zing, S5.A. Fabricacion de Zinc 50,34 19,84 23-12-97
Fiat Leasing, EF.C., 5.A. Financicra 100,00 50,00 13-02-98
Iberpatrimonios, S.A. Gestora de 100,00 0,00 08-01-98
Patrimonios
Riyal, S.L. Tenedora de aces. 59,00 50,49 28-05-97
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BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A.

ESTADQ DE LIQUIDEZ

En 1997, el Consejo de Administracion de Banco Central Hispanoamericano, S.A.
acordé abonar a los accionistas un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 1997

por un total de 9.829 millones de pesetas puesto a disposicion de los accionistas con
fecha 20 de noviembre de 1997.

El estado.contable de liquidez formuladu por Banco Central' Hispanoamericano, S.A.,
de acuerdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez
suficiente para la distribucién del referido dividendo a cuenta, fue el siguiente:

Millones
de Peselas
30497
Partidas de activo-
Caja y depésilos en bancos centrales 93.353
Deudas del Estado 1.601.561
Entidades de crédito 2.420.809
Créditos sobre clientes 4.509.588
Carlera de valores 763.580
Activos maleriales 269.670
Otros aclivoes 572.457
Total Activo 16.231.018
Partidas de pasivo-
Entidades de créditoe 3.746.318
Débitos a clientes 5.068.915
Provisiones para riesgos y cargas 74.375
Pasivos suhordinados. © 484195
Otros pasivos 461.463
Capital suscrito 81.910
Reservas 287 865
Beneficios del ejercicio 25977
Total Pasivo 10.231.018
Dividendo a cuenta a digtribuir 9.829
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BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A. Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN, JUNTO
CON EL BANCO, EL GRUPO BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO

Informe de Gestidn

Ejercicio 1997

Las Cuentas Anuales del Grupo Banco Central Hispanoamericano del ejercicio 1997
incluyen el Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias vy la Memoria de notas
explicativas, y han sido sometidas a la auditorfa de Arthur Andersen. £l Informe de Gestion
resume las principales caracteristicas de la evolucién del Grupo y sefiala las perspectivas

de futuro de mayor relevancia.
1. Marco externo general y especifico del sector bancario

En 1997, ejercicio de importancia decisiva para la economia espafola, se ha culminado la
convergencia con Europa en déficit publico e inflacién y se han producido nuevos estimulos
al crecimiento y a la creacién de empleo. Los tipos de interés proéiguieron su descenso
hasta registrar minimos histéricos, la peseta se mantuvo estable v la Bolsa registré notables
avances. La buena marcha de la economia mejoré los resultados del sector bancario
mediante el aumento de la actividad crediticia, el descenso de la morosidad y la

disminucién de las necesidades de provisiones.

La economia espafola crecié en torno al 3,5%, por encima de la media europea y del
crecimiento del afio anterior (2,3% en 19986). Todos los componentes de la demanda
contribuyeron al aumento de la actividad. Las exportaciones registraron importantes
aumentos por efecto de la mayor competitividad de la economia y de la creci.enté
internacionalizacién de la empresas. La inversi6n productiva experimenté los efectos
favorables de los bajos tipos de interés y de las exigencias de adaptacién al nuevo entorno
mas competitivo de [a Unién Monetaria. La creciente vigorizacién del consumo privado se
debio al aumento de confianza de las familias, a la mayor creacion de empleo estable y al
incremento de renta disponible derivado de! control de la inflacién. La mejora de la

actividad, asociada a los favorables efectos de la reforma laboral y de la moderacién
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salarial, influyeron positivamente sobre el empleo, con ia creacién neta de mas de 300.000

puestos de trabajo, en los que se registrd un peso creciente de la contratacién indefinida.

La fortaleza econdmica ha sido compatible con el descenso de la inflacién, que disminuyé
desde el 3,2% en 1996 hasta el 2% en 1997. La moderacién de los costes laborales, ia
politica presupuestaria restrictiva y la reduccién de los precios de las materias primas y de
algunos precios agrfcoias favorecieron la contencién de los precios. El déficit pablico se
situé en torno al 2,8% del PIB, por debajo del limite de la convergencia, gracias al estricto
control del gasto publico y al aumento de ios ingresos impositives derivado de la mayor
actividad econémica. El sector exterior acentud el favorable comportamiento de los dltimos

afios, al registrarse un notable superdvit de Ia balanza por cuenta corriente, préximo al 2%

dei PIB, por efecto del auge de las exportaciones y del turismo. )

Los avances en la estabilidad macroeconémica permitieron una politica' monetaria menos
restrictiva, orientada a una convergencia gradual del tipo de interés oficial con el del resto
de los pafses que probablemente formardn la Unién Monetaria. E! tipo de intervencién del
Banco de Espafia se redujo-en 1,5 puntos porcentuales, desde el 6,25% al 4,75%,
mientras la rentabilidad de la’ Deuda Publica a 10 afos disminuyd del 7% al 5,6%. La
peseta se mantuvo estable en torno a 84,5 pesetas por marco aleman. El mercado de renta
variable registré una fuerte revalorizacién, superior al 40%, por efecto de la caida de los

tipos de interés y del aumento de {os beneficios empresariales.

La mejora de las condiciones econdémicas impulsé los beneficios y la rentabilidad de la
banca. El fuerte incremento del crédito privado compensd el nuevo estrechamiento de los
diferenciales entre los tipos de interés activos y pasivos. El desplazamiento desde depdsitos
hacia fondos de inversién se acentud ain mds que en afios anteriores, pero su desfavorable
efecto sobre los margenes de intermediacign fue compensado por la intensa actividad
desarroliada por los grupos bancarios en la comercializacion de los fondos, con el
consiguiente aumento de los ingresos por comisiones. La saneada situacién empresarial
redujo la morosidad, que se situd por debajo del 3% y disminuyeron las necesidades de
provisiones para insolvencias. Los rendimientos de {a cartera industrial y de los bancos
filiales en el extranjero registraron aumentos significativos, que también contribuyeron a

ta mejora de los beneficios de los grandes bancos nacionales.
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Las novedades mas destacadas en la regulacién detl sistema financiero en 1997 fueron las
modificaciones introducidas para adecuar la normativa contable bancaria a los cambios
recientes en el sistema financiero (segregacion del principal e intereses de la deuda publica,

valoracion de inmuebles, etc) y a los requerimientos estadisticos exigidos por el Instituto

Monetario Europeo ante la impiantacion de la moneda Unica. Ademds, se ha permitido a los

fondos de inversion destinar parte de su cartera, con limites cuantitativos, a valores no

cotizados en Bolsa y a productos derivados.

2. Evolucién de las operaciones del Grupo Banco Central Hispancamericano.

2.1. Resumen

En 1997, el Grupo Banco Ceﬁtral Hispanoamericano (en lo sucesivo, "el Grupo”) ha
cubierto’satisfactoriamente sus abjetivos bésicos de rentabilidad, desarrolic del negocio

doméstico e internacional, calidad de los activos y eficiencia operativa. Los aspectos mas

significativos de este ejercicio han sido el crecimiento de las operacionas de la Red

Comercial, la gestién de Banca Corporativa y de la Tesoreria y la contribucién de las -

socied'adgs del Grupo financiero e industrial. Se han cumplido los objetivos financieros y
cualitativos de los planes operativos que, en nimero superior a 200, vincularon a todos los

directivos y unidades de negocio dal Grupo.

El resultado del ejercicio se ha basado en el aumento de los resuitados recurrentes sin
contribucién alguna de partidas extraordinarias; por el contrario, el Grupo ha abordado un
conjunto de saneamientos especificos con objeto de reforzar el balance y los fondos
constituidos. La calidad del riesgo crediticio se refleja en la notable reduccién del ratio de
créditos dudosos ordinarios vy en el aumento de la cobertura de fondos, que se sitia por
encima del 100%. El Banco considera que el control de costes de explotacion representa
un factor clave de -competitividad por lo que ha prosequido sus programas de
racionalizacion, consiguiendo reducir los gastos de personal y generales en términos
corrientes. El crecimiento de la actividad bésica (inversidn crediticia y recurscs gestionados
de clientes, incluidos'los fondos de inversién y pensiones administrados por las entidades
gestoras del Grupo), el control de los costes de explotacién vy la gestién integral del balance
han permitido mejorar la calidad de los resultados y reforzar la posicidon del Grupe en los

diferentes mercados.
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2.2. Balance de Situacidn. )

Al 31 de Diciembre de 1997, los activas totales del Balance Consolidado del Grupo se
sitdan en 11.739.406 millones de pesetas, lo que significa mantener el mismo nivel del
ejercicio.anterior, .si-bien.-hay que destacar al-cracimiento de-aquellas partidas con-mayor
'contrib'ucidn a los resultados y Ia disminucidn transitoria de las operaciones de Deuda
Publica‘y con entidades de crédito en e marco de la operativa de tesorerfa. La distribucion
de los activos entre negocios en Espaia y el extranjero -es del 61,6% y 38,4%,
respectivamente, con un mayor peso del segundo componente en relacién con el ejercicio
anterior, que muestra la continuada internacionalizacién del Grupo. La inversion neta
crediticia al 31 de Diciembre de 1997 se eleva a 5.927.426 millones de pesetas, con un
aumento anual del 9.,3% gue corresponde tanto al banco matriz, Banco Central
Hispanomericano, S.A. (7,5%), como al resto de entidades del Grupo (17,5%). En relacién
con la distribucién por sectores, el crédito al sector privado ha aumentado el 5,5% vy el del
sector no residente, el 22,4%, lo que refleja el notable aumento de la actividad de las
sucursales y de los bancos filiates y asociados establacidos en el exterior. En relacién con

la inversién craditicia por productos destaca el crecimiento de los créditos al consumo e

hipotecarios. En el andlisis de {a inversién crediticia por sectores econémicos, dreas

geogréficas y tramos de importes, se mantiene una composicién similar a la de ejercicio
anterior; por su parte, la distribucién por tipos de interés muestra un sensibie

desplazamiento hacia las bandas inferiores. Los créditos dudosos han experimentado un

descenso anual del 30,0%: e! ratio de los créditos dudosos. ordinarios, excluidos los que.

tienen garantfa hipotecaria especial, ha disminuido en este ejercicio del 3,9% al 2,5%, y
el indice de cobertura de los fondos de provision ha aumentado del 87,5% al 103,5%, que
se aproxima al 120% si se tienen en cuenta otras garantias reales complementarias. El

Grupo mantiene en gestion de recobro, con perspectivas de recuperacién parcial a corto

y medio plazo, un conjunto de créditos dudasos y amortizados, con provision todos ellos -

del 100%, por importe superior a 140.000 millones de pesetas.

Al 31 de Diciembre de 1997, la Deuda del Estado se ha situado en 1.408.184 millones de
pesetas, con un descen§o del 22% respecto al ejercicio anterior, en el que hay que
considerar las amortizaciones de los Certificados del Banco de .Espaﬁa y de la deuda
emitida por el Fondo de Garantia de Depdsitos. Las carteras de negociacion e inversién

representan el 19,3% vy el 80,7% del total, respectivamente, excluidos los Certificados del
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Banco de Espana. La cartera de renta fija asciende a 553.827 millones de pesetas, con
aumento del 25,4% que corresponde a titulos de Estados pertenecientes a la OCDE. Las.
plusvalias de las carteras de Deuda Pblica y titulos de renta fija a 31 de Diciembre de
i997 asciende a 45.349 millones de pesetas. La cartera de acciones y participaciones se
ha situado en 415.267 millones de pessl‘tas, el 45,9% sobre el ejercicio anterior. El Banco
ha realizado nuevas inversiones en Endesa, Fomento de Construccionss y Contratas, S.A.,
Unién Fenosa, S.A., Commerzhank, A.G. y Airtel Mdvil, S.A.; por el contrario, ha
enajenadb su participacioft en Aumar, FAES y Larios, S.A.. Estas operaciones se han
efectuado de acuerdo con ias directrices de concentracién de las participaciones del Banco
en sectores estratégicos, con criterios de rentabilidad y negocio inducido. El inmovilizado
del Grupo ha experimentado una disminucién del 11,7% como consecuencia del fuerte

crecimiento de las ventas de bienes adjudicados.

El total de recursos gestionados de clientes, incluidos los fondos de inversién y de

pensiones gestionados por entidades del Grupo, se eleva a 8.815.963 millones de pesetas,

lo.que representa.un crecimiento-anual-del- 1.6,2%, que refleja-la- dinamizacién-y- capacidad-

operativa de la red comercial. Los débitos a clientes han ascendido a 6.229.654 millones
de pesetas, el 7,3% del crecimiento anual, que ha afectado a todos los sectores: pablico
{10,3%), f)rivado (5,3%) y no residente (13,1%). En la composicidn del sector privado hay
que su‘brayar el crecimiento de las cuentas corrientes y de ahorro del 6,0%; las
imposiciones a plazo han mantenido practicamente el nivel del ejercicio anterior, de forma
que se ha conseguido limitar la presion det proceso de trasvase a otros productos
alternativos de ahorro. Los fondos de inversién gestionados por el Grupo han registrado por
segundo ano consecutivo el mayor aumento del sector; en 1997, el volumen de estos
fondos ha ascendido a 1.840.396 millones de pesetas, el 66,2% de aumento sobre el

ejercicio anterior, frente a una media del sector del 44,0%.

Los pasivos subordinados se sitdan en 363.115 millones de pesetas, el 13,7% sobre el afo
anterior; por su parte, los intereses minoritarios se elevan a 207.922 millones de pesetas
e incluyen las acciones preferentes emitidas por sociedades filiales y la parte del patrimonio

de las sociedades consolidadas que corresponden a terceros no pertenecientes al Grupo.

Los fondos- propios consolidados, incluidos intereses minoritarios y deducidos los

dividendos a cuenta y a distribuir con cargo a resuitados del ejercicio, ascienden a 619.265
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millones de pesetas, con un crecimiento anual del 17,4%. Con la autorizacién preceptiva
del Banco de Espana, se ha efectuado un cargo neto a reservas de 9.295 millones de
pesetas para la cobertura de los fondes de pensiones por las jubilaciones anticipadas, de

acuerdo con las normas vigentes.

Los recursos propios computables se sitGan en 803.424 miliones de pesetas; en 1997 se
ha colocado en el mercado internacional una emisidn de acciones preferentes por importe
de 250 miliones de ddlares. El coeficiente de capital (Ratio BIS) se sitta en el 11% vy el
coeficiente de solvencia, segin las normas mas rigurosas del Banco de Espaia, en el
10,4%. El coeficiente de recursos propics basicos (TIER 1) es del 6,8%. El Grupo Banco
Central Hispano cubre satisfacteriamente los niveles requeridos de recurscs propios basicos
y totales y opera con un margen suficiente para afrontar en el futuro la expansion de sus

operaciones.
2.3 Resuitados

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del Grupo del ejercicic 1997 confirma las
tendencias ya apreciadas en el ejercicio 1996 y muestra mejoras significativas en los
niveles alcanzados y en su compasicidn y diversificacién, especialmente, por el aumento
del margen ordinar?o', la contencion de los costes de axplotacin y ias menores necesidades
de provisiones, asi como por la crecierte contribucion de las sociedades del Grupo
financiero e industrial. El resﬁltado atribuido al Grupo ha ascendido a 43.020 milim;es de
pesetas, con un aumento anual del 28,4% vy, el r'ésultado de explotacidon a 137.819

millones de pesetas, el 36% sobre el del ejercicio anterior.

El margen de intermediacién ha ascendido a 307.229 miillones de pesetas, con un

crecimiento del 8,3% sobre el del afio anterior, que se ha debido, principalmente, al

aumento de la actividad (inversidn crediticia y', en menor medida, depésitos de clientes) y -

a la gestién integral del balance, con descenso de los activos menos rentables y con

especial atencion a la evolucion de los diferentes tipos de interés. Los activos totales

medios han experimentado un incremento del 4,3% (inversiones crediticias, el 8,8%]}, y ei’

diferencial de tasas de activos y pasivos totales ha aumentado del 2,62% al 2,76%:; sin
embargo, el diferencial de tasas de rentabilidad de la inversidén crediticia y de coste de los

recursos de clientes ha supuesto un nuevo estrechamiento al pasar del 5,74% al 5,42%,
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en linea con el proceso generalizado en el sector bancario de reduccion de mérgenes. Este
impacto adverso sélo ha podido ser compensado por el aumento de la actividad y los

cambios de composicién del balance.

Los ingresos netos por comisiones han ascendido a 101.306 millones de pesetas, el 20,7%
de aumento sobre los del ejercicio anterior, en los que destacan, especiaimente, las
comisiones de gestién de patrimonios, servicios de valores y servicios de cobros y pagos
por tarjetas de crédito y débito. Los resultados por operaciones financieras han
experimentado un descenso del 8,4% motivado por los menores beneficios en cambios y
por no haberse utilizado los beneficios latentes de la cartera de inversion ordinaria, con lo
gue se refuerza el posicionamiento del Banco a.corto y medio plazo. En este ejercicio, el
Grupo Banco Central Hispanoamericano ha destacado nuevamente en el control eficaz de
los costes de explotacién, cuyo aumento anual se ha limitado al 1%. En la entidad matriz,
Banco Central Hispanoamericano, S.A., se ha registrado un descenso del 1.4%. El ratio de
los costes de explotacién sobre activos totales medios se ha reducido del 2,58% al 2,50%
y el ratio de eficiencia (gastos de personal y generaleslmargeﬁ ordinario) ha mejorado del
65,4% al 59,3%.

Los resultados de las sociedades por puesta en equivalencia se elevan a 10.719 millones
de pesetas, a los que se afiaden los dividendos incluidos en el margen financiero de 7.922
millones de pesetas, con un crecimiento del total del 111,1% que muestra la evolucién
positiva de las sociedades del Grupo. Los resultados por operaciones‘d'el Grupo han
ascendido a 16.430 miliones de pesetas e incluyen, principalmente, los resultados de las

ventas en Aumar y FAES.

Los resultados extraordinarios netos han supuesto un saido negativo de 43.261 millones

de pesetas e incluyen, principatimente, saneamientos de inmuebles adjudicados, dotaciones |

adicionales a los fondos de pensiones por revisién de criterios actuariales (especialmente,
el tipo de interés técnico) y sansamientos por amortizacién anticipada de fondos de
comercio de bancos asociados. Las dotaciones netas a las provisiones para insolvencias
se sitdan en 38.198 millones de pesetas, el 19,2% inferiores a las del ejercicio anterior,
y representan el 27,7% del resultado de explotacién y el 0,63% sobre las inversiones
crediticias (en 1996, el 46,7% y el 0,84%, respectivamente). Asimismo, los fondos

disponibles y recuperaciones han supuesto el 54,0% de las dotaciones efectuadas. lLa
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disminucién de las entradas de nuevos créditos dudesos y las elevadas provisiones ya
constituidas, junto con las notables recuperaciones obtenidas, han propiciado este
positivo comportar_niento. Finalmente, ta amortizacién del fondo de comercio ha sido 9.261
millones de pesetas, el 17,6% sobre la del afio anterior al haberse anticipado determinadas
amortizaciones, y corresponden a entidades del Grupo que contribuyen significativamente
al resultado consolidado, especiaimente, Banco Comercial Portugués y bancos integrados
en O’Higgins Central Hispanoamericano, S.A.

El beneficio consolidado neto se ha situado en 63.469 millenes de pesetas, con un
crecimiento del 44%, y representa el 0,55% sobre los activos_totales medios frente al
0.40% del ejercicio anterior. En intereses minoritarios se incluyen los costes de las
acciones preferentes (13.450 miliones de pesetas) y ios resultados de las compafias del
Grupo pertenecientes a participaciones ajenas (6.939 millones de pesetas), principalmente,
en Banco Santiago ¢ Hispamer Banco Financiero,S.A.

3. Propuesta de distribucién de resultados

El beneficio neto atribuible al Grupo se ha situado en 43.020 millones de pesetas (33.503
millones de pesetas en 1996), lo que representa un ratio sobre fondos propios (ROE) del
11%. El beneficio neto de la entidad matriz, Banco Central Hispanoamericano, S.A., ha
ascendido a 33.052 millones de pesetas. La propuesta de aplicacién del beneficio neto del
Banco que se somete a fa Junta General Ordinaria de Accionistas consiste en |a distribucién
de un dividendo de 65 pesetas por-accién (30 pesetas pagadas a cuenta en el pasado mes
de Noviembre y 35 pesetas a pagar en Marzo del presente ejercicio), equivalente a 21.296
millones de pesetas; el importe restante de 11.756 millones de pesetas, se aplica a
reservas voluntarias. El dividendo propuesto representa un aumento del 18,2% sobre el del
ejercicio-anterior; teTiendo en cuenta el “split” de la accion y, en relacién con el beneficio

neto del Grupo significa una proporcion {pay-out) del 49,5%.
Operaciones de capital
Al 31 de Diciembre de 1997, e capital social del Banco era de 81 210 miliones de pesetas,

representado por 327.640.368 acciones nominativas de 250 pesetas de valor nominal cada

una. Por acuerdo de la Junta General Extraordinaria del 18 de Septiembre de 1997, se
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procedié al desdoblamiento de las acciones mediante la divisiéon de su nominai de 500 a

250 pesetas por accion, lo que se llevo a cabo el 13 de Octubre.

LY

En este ejercicio, y con la finalidad de apoyar en circunstancias concretas la liquidez de las
acciones del Banco se han adquirido y vendido a través de sociedades filiales, de acuerdo

con la autorizaciéon de la Junta General de Accionistas, 43.748 y 44.352 miles de

" acciones, respectivamente, por importes de 105.173y 105.583 millones de pesetas. Las

acciones propias poseidas por sociedades filiales del Banco ascienden a 816 miles de

acciones y representan el 0,25% del capital, por un importe total de 952 mitlones de
pesetas.

5. Tecnologia y sisternas de informacién.

En 1997 se ha culminado el plan estratégico de tecnologia 1996/1997 vy se Han llevado a
cabo los programas previstos de prebaracién tecnolégica para la introduccién del euro y el
cambio de milenio. Asimismo, se encuentran en desarrollo avanzado el proyecto de control
integral de riesgos de tesoreria y derivados, que supondré operar en el futuro proximo con
los sistemas mas avanzados en aste drea. En la Gitima fase del planl hay que destacar: a}
la terminacién del plan de contingencias y la renovacién de la red de comunicaciones, que
ha supueste una notable mejora de la capacidad de conexién de las oficinas; b) (a
implantacién del sistema RETO en la red de sucursales, incluida la propuesta electrénica,
que lleva consigo importantes ventaias de control y acceso a la informacién y atencién a
los clientes; y c), el avance constante en banca electrdnica, con fuerte crecimiento del
nimero de usuarios de EUROCASA (particulares) y EUROCASH (empresas) y el lanzamiento

del servicio bancario a través de INTERNET, basado en una plataforma propia.

En este ejercicio, se ha reforzado sensiblemente ia capacidad tecnoldgica del Banco y el
empleo de instrumentos avanzados en la gastién, con un incremento anual del indice de
acceso del 46%. En relacion con los niveles generales de equipamiento y capacidad
operativa, el nimero de puestos de trabajo (ordenadores personales por empleado) en el
banco matriz ha pasado de 0,95 en 1996a 0,99 en 1997, y del 5,70 a 5,99 por oficina.
La capacidad de prdceso expresado en MIPS {(millones de instrucciones por segundo) ha

pasado de 841 en 1996 a 1.004 en 1987 y la capacidad total de almacenamiento de 2.4
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a 3,0, en billones de caracteres. Las inversiones en nuevos equipos informéticos del Grupo

han ascendido a 10.342 millones de pesetas.
6. Perspectivas

El aho 1998 serd el de la integracién de Espana en la Unién Monetaria; este factor
continuara alentando la confianza de consumidores y empresas, al tiempo que requerira una
aceleracién del proceso de adeptacion empresarial al nuevo entorno competitivo. Como
consecuencia, la demanda interna privada registrard un mayor dinamismo y su crecimiento
se situara cerca dei 4%. Los efectos de la crisis en los paises asiaticos y del menor
crecimiento esperado en Latingamérnica no serdn muy intensos sobre la economia espanola.
No obstante, el previsible menor vigor de las exportaciones espafolas podria limitar el
crecimiento del PIB a ritmos infgsrimes a los de la demanda interna, situandolo sélo

ligeramente por encima del 3,5%.

Es previsible que la inflacién se mantenga en el entorno del 2% por efecto de la
moderacién salarial, del descenso de los precios internacionales de las materias primas y
del aumento de ia competencia en aigunos sectares de gran trascendencia, como el
eléctrico y el de las telecomunicaciones. Las Administraciones PUblicas continuardn con su
politica de disminucidn progresiva del déficit, con un objetivo del 2;40/6 del PiB, si bien
podria resultar incluso inferior dada la probable buena marcha de los ingresos impositivos.
El superavit del sector exterior por cuenta corriente tenderd a disminuir, como consecuencia
de las menores ventas hacia América Latina y Asia y de la previsible apreciacién de la

peseta frente a numerosos paises en estas regiones.

La politica monetaria cuiminard su proceso de convergencia y el tipo de interés oficial
acabara el afio previsiblemente en el entorno del 3,60% al 4%. En mayo, se fijara

irrevocablemente el tipo de cambio de la peseta frente al resto de las divisas europeas y

Pparece muy probable que se elija fa paridad central vigente en el Sistema Monetario

Europeo. El diferenciai de la deuda espafiola a 10 afos respecto a la de Alemania podria

estabilizarse entre los 10 v 20 puntos bésicos.

El comportamiento de los bancos en el préximo afio dependerd, no sélo de la evolucién

del marco exterior, que presenta indicios favorables de continuidad de crecimiento de la
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actividad y mantenimiento de los equilibrios basicos, sino también, de la constante presién
de la competencia y de las estrategias de desarrollo corporativo con la perspectiva de la
Unidn Monetaria. En este sentido, los ingresos por intermediacién y comisiones se veran
afectados por el aumento de las operaciones y por la disminucién de los diferenciales de
los margenes y de los precios de los servicios; de otro_lado, como factores positivos de
rentabilidad cabe apuntar la contencién de los costes de explotacién y et descenso de las
necesidades de provisiones. Finalmente los bancos deberén asin"\ilar los costes asociados
coh el desarrollo de nuevas tecnologias y las exigencias permanentes de la mejora de

calidad de servicio.

En este marco de expectativas, las politicas y programas de actuacion del Grupo en el

préximo futuro se orientan fundamentalmente a maximizar la competitividad en todas las

-areas de negocio y a reforzar la capacidad de generacién de resultados ordinarios. Los

planes del Grupo se dirigen a: a) crecimianto de la actividad en todas las lineas de negocio,
con especial atencién a refdrzar el desarrolio comercial a través de nuevos canaies de
distribucién y conseguir mejoras constantes de calidad de servicio a los clientes; b)
proseguir el proceso de internacionalizacion y diversificacién de las operaciones y
resultados del Grupo, con el mayor dasarrollo de las alianzas y acuerdos con.grupos
financieros de Europa y Latinoaméricé, asi como de las participaciones industriales en
sectores estratégicos, y ¢} mejorar la calidad de la gestion en la triple vertiente de
seguimiento integral del riesgo, productividad y control de costes de explotacidn vy,
finalmente, optimizacion de las tecnologias v de los sistemas de informacion. El Grupo
Banco Central Hispano espera reafirmar la tendencia de mejora de los resultados, cuya
evolucién y composicién debe reflejar fas prioridades de gestidon mencionadas, asi como
seguir manteniendo una posicién de liderazgo en ios distintos segmentos del mercado.
Como hecho relevante producido en febrero de 1998, cabe mencionar el acuerdo suscrito
entre Endesa y Banco Central Hispancamericano, S.A. relativo a determinadas
parti(_:ipaciones y proyectos de colaboracidn en sociedades de sectores estratégicos como

petréleo, energia eléctrica y telecomunicaciones.




