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A la Asamblea General de
Caja de Ahorros de Sabadell:

Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA DE AHORROS DE SABADELL, que
comprenden los balances de situacion al 31 de dictemnbre de 1997 y 1996, las cuentas de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad del Consejo de
Administracién de la Caja. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y
la evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados v de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion vigente, la Caja como cabecera de Grupo esta obligada, al
cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas consolidadas
sobre las cuales hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 4 de febrero de
1998 v en el cual hemos expresado una opinién favorable. El efecto de la
consolidacion, realizada a partir de los registros contables de las entidades que
componen el Grupo Caja de Ahorros de Sabadell, en comparacién con las cuentas
individuales adjuntas, supone un indremento de las reservas v del beneficio del
ejercicio atribuibles al Grupo por importe de 2.357 v 764 millones de pesetas en el
ejercicio 1997 y de 2.178 v 186 millones de pesetas en el ejercicio 1996, respectivamente,
asi como un incremente de los activos de 2.630 v 2.066 millones de pesetas en los
ejercicios 1997 v 1996, respectivamente.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacién financiera de Caja de
Ahorros de Sabadell al 31 de diciembre de 1997 v 1996 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos abtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprension adecuadas, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que el
Consejo de Administracion considera oportunas sobre la situacion de la Caja, la
evolucién de sus negocios v sobre otrps asuntos, v no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
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informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién.con el alcance

mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de la Caja.

ARTHUR ANDERSEN
/

4 de febrero de 1998
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(Millones
ACTIVO 1997 1996 PASIVO 1997 1996
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS ENTIDADES DE CREDITO (Nota 3):

CENTRALES: Ala vista 2.664 731
Caja 3.533 3.073 | A plazoocon preaviso 16.091 3.974
Banco de Espana +4.899 6.008 18.735 4.705
Otros bancos centrales - - DEBITOS A CLIENTES (Nota 13):

B.432 9081 | Depositos de ahorro- 303,548 | 281.605
A la vista 111.971 93,722
DEUDAS DEL ESTADO (Nota 4} 58,167 38018 ] A piazo 191.577 | 187.883
Otros débitos- 81692 | 63.277]
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 5): Ala vista 562 . 577
Ala vista +4.681 2327 Aplazo 81.130 62.700
Otros créditos 68,509 70.151 385240 | 344.882
73.190 72478 | DEBITOS REPRESENTADOS POR
CREDITOS SOBRE CLIENTES . VALORES NEGOXCIABLES {Nota 16):
{Nota 6) 2B1.788 | 237.00% | Bonos ¥ obligaciones en circulacion 19.608 8.771
Pagares v otros valores - -
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES 19.608 8.771
DE RENTA FIJA (Nota 7):
De emision pablica 1.369 1.371 | OTROS PASIVOS 2.854 2.297
Otros emisores;
Titulos propios 265 23|
- Otros- 12921 14958
14355 | 16352 ] CUENTAS DE PERIODIFICACION
(Nota 14) 3.766 3.161
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE
RENTA VARIABLE (Nota 8) 5.689 1.965
PROVISIONES PARA RIESGOS Y
PARTICIPACIONES (Nota 9): CARGAS (Nota 17):
En entidades de credito - - Fondo de pensionistas 978 919
Otras participaciones 167 168 | Provision para iImpuestos - -
167 168 | Otras provisiones 226 269
PARTICIPACIONES EN EMI'RESAS 1.204 1.188

DEL GRUPO (Nota 10): FONDO I'ARA RIESGOS
En entidades de crédito - - BANCARIOS GENERALES {Noa 18) 474 474
Otras 2432 2442

2432 2442
ACTIVOS INMATERIALES {Nota 11):
Gastos de canstitucion v de primer

establecimiento

Otros gastos amortizables &4 lia)
84 & | BENEFICHOS DEL EJERCICIO 3.597 3.050
ACTIVOS MATERIALES {Nota 12):
Terrenos v edificios de uso propio 4.618 AR | PASIVOS SUBORDINADCS (Nuta 19} 3.900 3.900
Otros inmuebies 1.555 1404
Mobiliario, instalaciones votros +. 99 4.813
11.122 10.103
FONDXO DE DOTACION -
OTROS ACTIVOS (Nota 13) 1.724 1.431
’RIMAS DE EMISION -
CUENTAS DE PERICDIFICACKON
(Nota 14) 3421 2.120 | RESERVAS {Nota 20} 19.6Y8 17.148
RESERVAS DE REVALORIZACION
(Nota 20) 1.675 1.675
PERDIDAS DEL EJERCICIO - -
RESULTADOS DE EJERCICIOS
ANTERIORES - -
| TOTAL ACTIVO 460771 | 391,261 TOTAL PASIVO 460.771 | 391.251
CUENTAS DE ORDEN (Nota 23) 59992 | ars32

Las Notas 1 a 27 descrilas en la Memoria forman parte integrante de estos balance
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CAJA DE AHORROS DE SABADELL

317 | 31379
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 24) 31.719 34.242
De la cartera de renta fija 41915 5.026
Resto 26.804 29.17
INTERESES Y CARGAS ASIMELADAS (Nota 24) (17.619) (20.596)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA [E RENTA VARIABLE 909 823
De acciones v otros titulos de renta variable 108 82
De participaciones 26 19
De participaciones e el grapo L 722
A). MARGEN DE INTERMEDIACION 15.009 14.470
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 24) 2335 | 20251
COMISIONES PAGADAS (756) (701)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 544 277
B) MARGEN ORDINAR}O 17.132 16071
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 0 0
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION {11.300) (11.314)
De personal (6.739) {6.320)
Sueldos v salarios {5.-H1) (4.991)
Resto de cargas sociales (1.053) (1.017}
Pensiones (2% (38)
Resto {216) 74}
Ctros pastos administrativos (4.361) {4.994)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS
MATERIALES E INMATERIALES {1170) (900)
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION (4} (33)
C) MARGEN DE EXPLOTACION 4.658 3.824
AMORTIZACION Y PROVISIONES
PARA INSOLVENCIAS NETO 411) (213)]
SKNET\MIENTG'iN}fﬁGVH.—!?_—AC!*(}NESHNANCJERAS NETO (10)| {1)
DOTACION AL FONDO ’
PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - (162)
BENEFICIOS EXTRACRDINARIOS 455 763
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (95} (116}
D) RESULTADOS ANTES PE IMPUESTOS 4,597, 4.095
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 22) (1.000) {1.008)
OTROS IMPUESTOS - (37)
E} RESULTADO DEL EFERCICIO 3.597 3.050

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria forman parte integrante de estas

cuentas de pérdidas v ganancias.
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CAJA DE AHORROS DE SABADELL

CORRESPONDIENTE A LOSE

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 199

RESENA DE LA CAJA, BASES DE
PRESENTACION Y COMPARACION DE LA
INFORMACION

Reseifia de la Caja-

Caja de Ahorros de Sabadell es una institucion exenta de lucro mercantil, con carécter
de Caja General de Ahorro Popular y, como tal, debe destinar los excedentes netos
obtenidos en cada ejercicio a constituir reservas para mayor garantia de los fondos
administrados, para financiar su propio desarrollo y para realizar obras sociales
previstas en sus fines especificos.

Caja de Ahorros de Sabadell es la entidad dominante del Grupo Caja de Ahorros de
Sabadell, definido de acuerdo con la Ley 13/1985, del 25 de mayo, y disposiciones que
la desarrollan, especialmente el articulo segundp del Real Decreto 1371/1985, del 1 de
agosto, y la Circular 4/1991 del Banco de Espafia, del 14 de junio, por los cuales se
regula la consolidacion de los estados financieros de las entidades de crédito.

La gestion y la utilizacion de los recursos ajenos captados y administrados por las cajas
de ahorros estdn sujetas a determinadas normas legales que regulan, entre otros, los
siguientes aspectos:

a) El mantenimiento en forma de depositos en el Banco de Espana de un porcentaje
de los recursos computables de clientes, para la cobertura del coeficiente de caja.
Hay que senalar que los Certificados de Depésito del Banco de Espaiia que forman
parte de los activos de Caja de Ahorros de Sabadell son consecuencia del cambio
de normativa en otros ejercicios sobre el coeficiente de caja.

b) Distribucion del 50%, como minimo, del excedente neto del ejercicio a reservas, y
el importe restante al fondo de la obra benéfico-social.

n
S

La-obligacion de-aportararmalmente un porcentaje de Ios recursos computables de
terceros al fondo de garantia de depésitos en cajas de ahorros, con cargo a
resultados del ejercicio. Durante los ejercicios 1997 v 1996 no ha sido necesario
efectuar ninguna aportacién. La garantia de este fondo cubre los depositos hasta
15.000 ECU por depositante, segun se determina en el RD 2024/1995, del 27 de
diciembre.
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Bases de presentacion de las cuentas
anuales-

Las cuentas anuales de Caja de Ahorros de Sabadell se presentan siguiendo los
modelos y los principios contables y las normas de valoracién establecidos por la
Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espafia, y adaptaciones posteriores, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los -
resultados de Caja de Ahorros deé Sabadell. Estas cuentas anuales se han preparado a
partir de los registros de contabilidad de la Entidad, modificados, los correspondientes
al 31 de diciembre de 1996, por los efectos de la actualizacion practicada de acuerdo
con el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Los estados financieros de Caja de Ahorros de Sabadell adjuntos no reflejan las
variaciones patrimoniales que resultarfan de aplicar criterios de consolidacion global,
proporcional o de puesta en equivalencia , segiin corresponda, a las participaciones en
el capital de sociedades iguales o superiores al 20% (3% si las sociedades cotizan en
Bolsa), seguin la normativa vigente que regula la consolidacion de las entidades de
crédito.

Las cuentas anuales de Caja de Ahorros de Sabadell han sido formuladas por el
Consejo de Administracion en la reunién celebrada el 3 de febrero de 1998 v estin
pendientes de aprobacién por la Asamblea General. No obstante, se estima que seran
aprobadas sin cambios significativos.

Para la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables
generalmente aceptados descritos en la Nota 2, aplicados uniformemente. No existe
ningun principio contable obligatorio con un efecto significativo en las cuentas anuales
que se haya dejado de aplicar en su elaboracién.

Comparacién de la informacién-

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 1997 y 1996 se presentan
atendiendo a la estructura y los principios contables establecidos en la normativa
vigente del Banco de Espaia.

La aplicacion de las normas contenidas en la Circular 5/1997 del Banco de Espana ha
supuesto, a los efectos de hacer comparables los ejercicios 1997 v 1996, modificar los
estados financieros del ejercicio 1996 aprobados por la Asamblea General celebrada el
dia 22 de abril de 1997, lo que ha supuesto:

= Reclasificar, al 31 de diciembre de 1996, 341 millones de pesetas. entre el capitulo
“Deudas del Estado” en el activo y “Cuentas de periodificacion” en el pasivo, con
el objeto de recoger las Letras del Tesoro por su precio de adquisicion corregido
por los intereses devengados (véase Nota 2 d), en lugar de por el importe nominal.
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Reclasificar, al 31 de diciembre de 1996, 37 millones de pesetas del capitulo
“Impuesto sobre beneficics” de la cuenta de pérdidas y ganancias al capitulo
denominado “Otros impuestes”, con el objeto de recoger los importes relativos a
impuestos sobre beneficios correspondientes a sociedades en régimen de
transparencia fiscal.

Reclasificar, al 31 de diciembre de 1996, 6 millones de pesetas, correspondientes a
la diferencia entre la estimacién del impuesto de sociedades y la liquidacion
definitiva, del capitulo “Beneficios extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias al capitulo “Impuesto sobre beneficios”.

Con motivo de la clasificacion de las participaciones de la Caja en fondo de inversién
del Grupo en el epigrafe “Acciones y otros titulos de renta variable”, se han
reclasificado, al 31 de diciembre de 1996, 580 millones de pesetas del capitulo
“Participaciones en empresas del Grupo” al capitulo “Acciones y otros titulos de renta
variable”.

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y NORMAS
DE VALORACION APLICADOS

En la preparacién de las cuentas anuales adjuntas se han aplicado los siguientes
principios de contabilidad y normas de valoracién:

a)

b)

Principio del devengo-

Los.ingresos. v gastos-se recenccen- contablemente-en funcitir de su- periodo de
devengo, aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con plazos
de liquidacién superior a doce meses. No obstante, siguiendo el principio de
prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa del Banco de Espana, los
intereses devengados por los deudores en mora, litigio o de cobro dudoso, se
reconocen como ingreso en el momento de su cobro. Segutn la practica bancaria en
Espafia, las transacciones se registran en la fecha en que se producen, que puede
no coincidir con la correspondiente fecha valor, a partir de la cual se calculan los
Ingresos y gastos por intereses,

Transacciones en moneda extranjera-

Los activos y pasivos en moneda extranjera v las operaciones de compraventa de
divisas al contado contratadas y no vencidas, que son de cobertura, se han
convertido a pesetas utilizando los tipos de cambio medios del mercado de divisas
de contado espanol correspondiente a los cierres de los ejercicios 1997 y 1996.

Las operaciones de compraventa de divisas a plazos, contratadas y no vencidas,
que no son de cobertura, se valoran al tipo de cambio de mercado de divisas a
plazo publicado por el Banco de Espafia al cierre de cada ejercicio.



c)

d)

Las diferencias de cambio se registran integramente por el neto en el capitulo
“Resultados de operacienes financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas, y con contrapartida en el epigrafe “Otros activos - Otros pasivos” de los
balances de situacion adjuntos, por la parte correspondiente a operaciones a plazo.

El contravalor de los elementos del activo y del pasivo expresados en moneda
extranjera convertidos a pesetas asciende a 2.239 y 513 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1997, respectivamente (1.838 y 560 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1996).

Fondos de provisién de insolvencias-

El saldo de esta cuenta cubre las pérdidas que, en su caso, puedan producirse en la
recuperacion integra de los riesgos de todo tipo, excepto los de firma. La provisién
para insolvencias se ha determinado de manera individual de acuerdo con lo
establecido en la Circular 4/1991. Ademas, siguiendo la normativa de Banco de
Espafa, existe una provisién adicional de caracter genérico del 1% de las
inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos contingentes y activos dudosos
sin cobertura obligatoria con determinadas eliminaciones (siendo el porcentaje del
0,5% para los créditos hipatecarios, bajo ciertas condiciones), destinada a la
cobertura de riesgos no identificados especificamente pero que puedan producirse
en el futuro, que asciende al 31 de diciembre de 1997 y 1996 a 1.842 y 1.543
millones de pesetas, respectivamente.

El saldo de la provision para insolvencias se incrementa por las dotaciones
registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las
cancelaciones de deudas consideradas como incobrables, o que hayan
permanecido mas de tres anos en situacion de morosidad (seis afios en el caso de
operaciones hipotecarias, bajo determinadas condiciones) y, en su caso, por las
recuperaciones que se produzcan de los importes previamente provisionados
(véase Nota 6).

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se pueda incurrir como
consecuencia de los riesgos de firma mantenidos por la Caja se incluyen en el
epigrafe "Provisiones para riesgos v cargas - Otras provisiones" del pasivo de los
balances de situacion adjuntos. Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 no se ha
contabilizado ningun importe por este concepto.

Fondos piiblicos, obligacienes y otros
valores de renta fija-

Los valores que constituven la cartera de renta fija de la Caja al 31 de diciembre de
1997 y 1996 se presentan, atendiendo a su clasificacion, segun los siguientes
criterios:

— Los valores asignados a la cartera de negociacion se presentan valorados a su
precio de mercado al cierre del ejercicio o, en su defecto, al del ultimo dia habil
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anterior a dicha fecha. Las diferencias que se producen por las variaciones de
valoracién se registran (sin incluir el cup6n corrido) por el neto, segun su signo,
en el capitulo “Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio.

Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento, que esta
integrada por aquellos valores que la Caja ha decidido mantener hasta el
vencimiento final de los titulos, se presentan valorados a su precio de
adquisicion corregido (el precio de adquisicion se corrige mensualmente por el
importe resultante de periodificar financieramente la diferencia entre el precio
de adquisicion y el valor de reembolso).

Los resultados de las enajenaciones que puedan producirse se llevaran a la
cuenta de pérdidas y ganancias como resultado extraordinario, pero en caso de
ganancia, se dotara una provisién especifica por el mismo importe y se
dispondra linealmente de esta provision a lo largo de la vida residual del valor
vendido.

Los valores asignados a la cartera de inversién ordinaria, incluidas las Letras
del Tesoro, (constituida por los valores no asignados a las dos carteras
anteriormente descritas) se presentan valorados a su precio de adquisicion
corregido, segin se define en el apartado anterior. Para cada clase de valor se
calcula Ia diferencia entre el valor de mercado (determinado éste, en el caso de
titulos cotizados, en funcién de la cotizacion del ultimo dia habil del ejercicio) y
el valor denominado precio de adquisicion corregido. De los calculos
resultantes, el sumatorio de las diferencias negativas se carga a una cuenta
periodificadora de activo, mientras que el sumatorio de las diferencias positivas
se abonara a la citada cuenta periodificadora hasta el importe de las diferencias
negativas. La contrapartida de estos movimientos es el fondo de fluctuacion de
valores. Este fondo minora los epigrafes “Deudas del Estado” y “Obligaciones
y otros valores de renta fija” de los balances de situacion adjuntos. En caso de
enajenacion, los beneficios y las pérdidas respecto del precio de adquisicion
corregido se llevaran a resultados, y en el caso de los primeros se dotara una
provisién, a integrar en el fondo de fluctuacion de valores por su importe.
Estas provisiones se aplicaran, al cierre del trimestre, a la cuenta de
periodificacién activa citada en el parrafo anterior hasta el sakdo calculado en
este momento para esta cuenta y se liberard el exceso; sin embargo, las
provisiones liberadas volverdn a constituirse en trimestres posteriores del
mismo ejercicio si se produjese un aumento de la citada cuenta de
periodificacion.

e} Valores representativos de capital-

Los titulos de renta variable se registran en el balance por su precio de adquisicion
o a su valor de mercado, el menor.
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Elvalor de mercado se ha determinado-de-acuerdo-con los siguientes criterios:

- Titulos cotizados: cotizacidn media del dltimo trimestre, o de la cotizacién del
ultimo dia hébil del ejercicio, la que sea menor.

- Titulos no cotizados: valor teérico-contable de la participacién obtenido a
partir del ultimo balance de situacion disponible. '

Con objeto de reconocer las minusvalias correspondientes a la regla general, se ha
constituido un fondo de fluctuacién de valores que se presenta disminuyendo el
saldo de los correspondientes capitulos del activo de los balances de situacién
adjuntos (véanse Notas 8, 9y 10).

Activos materiales-

El inmovilizado material propio y el afecto a la Obra Social se hallan valorados a

precio de coste actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales (véanse
Notas 12y 21).

La amortizacién se calcula aplicando el método lineal en funcién de los afios de
vida util estimada como media de los diferentes elementos del activo
inmovilizado. Las dotaciones anuales realizadas equivalen a los porcentajes de
amortizacion siguientes:

Porcentajes
Inmuebles ' 2%
Mobiliario 10%-20%
Instalaciones 8%-12%
Eguipos para proceso de datos 20%

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de
actualizacion se amortizan en los periodos impositivos que quedan por completar
la vida uatil de los elementos patrimoniales actualizados.

Los gastos de conservacién v mantenimiento producidos durante el ejercicio se
cargan a la cuenta de pérdidas v ganancias.

8} Activos imnateriales-

Dentro de este capitulo se incluyen gastos de adquisicion de programas y sistemas
informaticos, cuya utilidad previsible alcanza varios ejercicios.. Estos gastos se
amortizan en un periodo de 3 afos, y su importe se recoge en “Otros gastos
administrativos” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Durante el
ejercicio 1996, la Entidad amortizo aceleradamente el importe pendiente de ser
amortizado al 31 de diciembre de 1996, atendiendo a la entrada en funcionamiento
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de la practica totalidad de las aplicaciones. Este hecho supuso un cargo en la
cuenta de resultados de 452 millones de pesetas.

Se incluyen también en este epigrafe los importes pendientes de amortizar de las
instalaciones no recuperables de oficinas alquiladas por la Caja, que se amortizan
en 5 ejercicios o en la duracién del contrato del alquiler si es inferior. ‘

Fondos de pensiones-

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, Caja de Ahorros de Sabadell debe
complementar las percepciones de la Seguridad Social que corresponden a sus
empleados en caso de jubilacion, viudedad, orfandad, incapacidad permanente o
gran invalidez. La Caja sigue el criterio de dotar anuaimente al fondo interno y de
aportar al fondo externo los importes necesarios para cubrir los pasivos
devengados por estos complementos, calculados por el método de capitalizacién
individual (véase Nota 17).

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcion del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, seguin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de
impuestos que no revierten en periodos subsiguientes.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicion,
bonificaciones y deduccién por inversiones se considera como un menor importe
del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio. Para que estas deducciones sean
efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

Las posibles diferencias entre la estimacién del impuesto y la liquidacién quedan
recogidas dentro de este capitulo.

El capitulo “Otros impuestos” recoge los importes relativos a impuestos sobre
berreficios corresporalientes a sociedades et régimerr de- transparencia fiscal:

Fondo de garantia de depositos-

Las contribuciones al fondo de garantia de depdsitos en cajas de ahorro
establecidas por el Real Decreto-Ley 3047/1977, el Real Decreto-Ley 18/1982 y la
Orden Ministerial de 27 de febrero de 1995 se imputan a resultados del ejercicio en
que se satisfacen. Durante los ejercicios 1997 y 1996 no ha sido riecesario efectuar
ninguna aportacion.
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Operaciones de futuro-

Caja de Ahorros de Sabadell ha utilizado estos instrumentos de forma muy
limitada tanto en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales, como
en otras operaciones. .

Se incluyen como cuentas de orden las operaciones denominadas de futuro por la .
normativa del Banco de Espaiia asociadas al riesgo de cambio, de interés o de
mercado, y en concreto:

- Las compraventas de divisas no vencidas y permutas financieras de monedas
se contabilizan en virtud de que el plazo de su vencimiento sea o no superior a
dos dias habiles.

- Las compraventas de valores no vencidas se contabilizan por el valor
contratado de los valores a que alcance el contrato.

- Los futuros financieros sobre valores y tipos de interés que recogen, por su
principal, las operaciones de esta clase contratadas en mercados organizados.

- El valor de ejercicio del instrumento financiero subyacente en las opciones
compradas o emitidas. En las opciones sobre tipos de interés, se entiende por
elemento subyacente el importe sobre el cual se calculan los intereses
pactados.  Las opciones compradas incluyen los activos adquiridos
temporalmente con opcién de venta.

- Los acuerdos sobre tipos de interés futuros (FRA), permutas financieras de
intereses y otros contratos de futuro contraidos fuera de mercados organizados
se contabilizan por el principal de la operacién.

- Los valores vendidos a crédito en Bolsa pendientes de entrega, excepto los
entregados en garantia de la operacién.

Las operaciones que han tenido por objeto y por efecto eliminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en
posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se han considerado como
cobertura. En estas operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos
generados se han periodificado de forma simétrica a los ingresos o costes del
elemento cubierto.

Las operaciones que no sean de cobertura, también denominadas operaciones de
negociacion, contratadas en mercados organizados, se han valorado de acuerdo
con su cotizacién, y las variaciones en las cotizaciones se han registrado
integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los resultados de las operaciones. de negociacion. contratadas. fuera. de dichos.
mercados no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su
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liquidacion efectiva. No obstante, al final de cada periodo se han efectuado
valoraciones de las posiciones, habiéndose provisionado con cargo a resultados las
pérdidas potenciales netas por cada clase de riesgo que, en su caso, hayan
resultado de dichas valoraciones. Las clases de riesgos que se consideran a estos
efectos son el de tipo de interés, el de precio de mercado y el de cambio.

La operativa de opciones y futuros sobre valores, tipos de interés y divisas ha
generado unos ingresos y gastos de 93 y 200 millones de pesetas en el ejercicio
1997, y 16 y 48 millones de pesetas en el gjercicio 1996, respectivamente.

DETERMINACION DEL PATRIMONIO Y
DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las cuentas anuales adjuntas se presentan de acuerdo con los modelos establecidos por
el Banco de Espafa para las entidades de crédito y ahorro. Con objeto de evaluar el
patrimenio neto al 31 de diciembre de 1997 y 1996, hay que considerar los siguientes
epigrafes de los balances de situacion adjuntos:

Mill_ones de Pesetas
1997 1996
Reservas:

Reservas generales 19.698 17.148

Reservas de revalorizacion 1.675 1.675
Més:

Beneficio neto del ejercicio 3.597 3.050
Patrimonio neto contable 24.970 21.873
Menos:

Dotacion prevista al Fondo de la Obra

Social (675) ({500)
Patrimonio neto después de la
distribucion de resultados 24.295 21.373

La aplicacién de los resultados del ejercicio 1997 derivada de la propuesta del Consejo
de Administracién que se presentara a la Asamblea General de la Caja para su
aprobacién, y la aplicacion aprobada del gjercicio 1996, son las siguientes:

Millones de Pesetas

1997 1996

Dotacion al Fondo de la Obra Social 675 500
Dotacion a reservas 2.922 2.550
3.597 3.050
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DEUDAS DEL ESTADO

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge el valor de adquisicion
corregido conforme a lo comentado en la Nota 2-d), de los Bonos del Estado, las
Obligaciones del Estado, las Letras del Tesoro adquiridas en firme y de otras deudas
que forman parte de la cartera de inversion ordinaria y a vencimiento, asi como el
valor nominal de los Certificados de Dep6sito, adquiridos en T9% en cumplimiento de
lo dispuesto por la Circular 2/1990, sobre coeficientes de caja de los intermediarios
financieros, emitidos por el Banco de Espafia. Estos certificados tienen amortizaciones
semestrales hasta septiembre del afio 2000 y devengan un interés anual del 6%.

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es la
siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Certificados de Depésito del Banco de Espana - 7338 | 9385
Letras del Tesoro 9112 11.369
Otras deudas anotadas 41.407 16.799
Otros titulos - 310 465
58.167 38018
Otras periodificaciones (Circ. 6/94 del Banco de Espania)
Menos:
Fondo de fluctuacién de valores - -
58.167 38.018

La inversién de la Entidad se ha clasificado del siguiente modo:

Millones de Pesetas

1997 1996
Inversién ordinaria 15928 34.586
Inversién a vencimiento 12.239 3.432
58.167 38.018

Una parte-de las Letras del Tesoro y otras deudas anotadas de la cartera de inversion.
ordinaria han sido cedidas durante 1997 y 1996 a terceros, que junto con las cesiones
efectuadas de las adquisiciones temporales (véase Nota 5) suman 76.162 y 57.987
miliones de pesetas, respectivamente, y figuran contabilizados en el pasivo de los
balances de situacién adjuntos en el epigrafe “Débitos a clientes - Otros débitos" por su
valor efectivo.

El valor de mercado de “Letras del Tesoro” y “Otras deudas anotadas” al 31 de
diciembre de 1997 asciende a 9.119 y 43.730 millones de pesetas (11.392 y 17.544
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996}.
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un 4,60% y 5,35%, y un 5,8% y 8,6%, respectivamente.

La cuenta "Otras deudas anotadas" recoge obligaciones, bonos y otra deuda del Estado,

oscilarvdo-el tipo-de-interés-entre-el-4,89% y 7.23% durante el ejercicio 1

5,9% y 10% durante 1996).

El desglose, por vencimientos, de los certificados del Banco de Espafia y del resto de

saldos que componen este capitulo es el siguiente:

7 (y entre-el

Millenes de Pesetas

Hasta 3 | Entre 3 meses | Entre 1 afo Mas de
meses v aﬁo v 3 afios 5 afios Total
Saldos al 31 de diciemnbre de 1997:
Certificados de Banco de Espana 1.087 1.151 5.100 - 7.338
Resto 4.078 9724 18.234 18.793 50.829
5.165 10.875 23.334 18.793 58.167
Saldos al 31 de diciembre de 1996:
Certificados de Banco de Espafia 1.007 1.039 7.339 - 9.385
Resto 3.137 14971 6.271 4.254 28.633
4144 | 16010 13.610 4.254 38.018

Durante los ejercicios 1997 y 1996 no ha sido necesaria ninguna dotacién al “Fondo de

fluctuacion de valores”.
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(5) ENTIDADES DE CREDITO

El detalle de estos capitulos del activo y pasivo de los balances de situacién adjuntos es
el siguiente:

Millones de Pesetas
Activo Pasivo
1997 1996 1997 1996
A la vista:
Cuentas mutuas y efectos recibidos/aplicados 266 - - 550
Talones y cheques a cargo de entidades de crédito | 1.023 1793 - -
Camara de compensacidn 136 04| - -
Otras cuentas 3.256 430 | 2.664 181
4.681 2327 2.664 731
Otros:
Certificados del Banco de Espana - - 7.000 -
Cuentas a plazo 42158 38.759 | 8837 | 2744
Adquisicién/cesién temporal de activos 26.351 30790 | 254 1.230
Préstamo de valores - 602 - -
Activos dudosos - 38 - -
Menos- Provision para insolvencias - (38) - -
68.509 70.151 | 16.091 3.974
73.190 72.478 (18,785 | 4.705

Todos los saldos corresponden a operaciones con terceros, siendo los 7.000 millones de
certificados del Banco de Espafia una cesion al Banco de Espana.

Las cuentas a plazo de pasivo incluven 367 y 396 millones de pesetas en moneda
extranjera en los afios 1997 y 1996, respectivamente.
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El detalle por vencimientos, del saldo ai 31 de diciembre de 1997 y 1996 para los
capitulos de "Cuentas a plazo" y "Adquisicién temporal de activos", asi como los tipos

%-" . de interés medios, es el siguiente:
Millones.de Pesetas Tipo de
P . Entre interés medio
: Hasta 3rmesesy | Entre1ano al cierre del
« 3 meses 1 afio v 3 affos Total ejercicio
; Saldos al 31 de diciembre de 1997:
' Cuentas a plazo de activo 41.855 303 - 42.158 5,08%
Cuentas a plazo de pasivo 5.109 3.286 142 8.837 5,03%
Adguisicién temporal de activos 25421 930 - 26.351 3.73%
B Saldos al 31 de diciembre de 199%:
Cuentas a plazo de activo 37.919 346 194 38.759 6,57 %
Cuentas a plazo de pasivo 904 1.840 - 2.744 6,32%
Adquisicién temporal de activos 29.5360 1.230 - 30.790 6,33%

(6) CREDITOS SOBRE CLIENTES

El desglose de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la

moneda de contratacién y al sector que lo origina, es el siguiente:

Millones de Pesetas
1957 1996
Por moneda:
Créditos en pesetas 284.196 239.381
Créditos en moneda extranjera 367 395
2B4.563 239.776
Menos:
Fondos de provisién para insolvencias {2.773) {2.767)
281.788 237.009
Por sectores:
Administraciones Piblicas 16.565 14.186
Otros sectores residentes 262845 220.549
No residentes 1.771 168
Activos dudosos 3.382 4.873
284.563 239.776
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El movimiento de los fondos de provisién para insolvencias durante los ejercicios 1997
y 1996 es el siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Saldos al inicio dei ejercicio 2.767 3.175
Mas:
Dotaciones netas con cargo a
Los resultados del gjercicio 1.250 1.266
Menos:
Fondos disponibles (634) (791)
Utilizacion de fondos (479) (701)
Reclasificacion a:
Prov. insolv. de valores renta fija - (57)
Traspasos a otros fondos (129) (125)
Saldos al cierre del ejercitio 2.775 . 2.767

Los traspasos realizados corresponden a las provisiones para insolvencias de créditos
que se han adjudicado (véase Nota 12).

En el ejercicio 1997, las amortizaciones sin fondo y las recuperaciones de activos en
suspenso han ascendido a 34 y 197 millones de pesetas, respectivamente. En el
ejercicio 1996 ascendieron a 35 y 223 millones de pesetas, respectivamente.
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(7) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FIJA

La composicién por sector, admisién o no a cotizacién y naturaleza del saldo de este
capitulo de los balances de situacion adjuntos, es la siguiente:

Millones de Pesetas
1997 199

Por sectores:

De emision publica-
Administraciones Pablicas 1.369 1.371

Menos - Fondo de fluctuaciéon de valores - -

1.369 1.371
QOtros emisores -

De entidades oficiales de crédito 1.586 3175
De otras entidades de crédito residentes 3.886 3.162
De entidades de crédito no residentes 353 459
De otros sectores residentes 5.519 7.265
De no residentes 1.630 954
Titulos hipotecarios 265 23

13239 | 15.038

Otras periodificaciones (Circular 6/94 del
Banco de Espafia) - -
Menos:
Fondo de fluctuacion de valores - -
Provision para insolvencias de
valores {33) (537)
13.186 14.981

14.555 16.352

Por cotizacion:
Cotizados 14.608 15.939
No cotizados - 470

14.608 16.409

Por naturaleza:

Fondos publicos 1.369 1.371
Bonos y obligaciones 11.606 12367
Pagarés de empresa 199 182
Otros valores 1.434 2.489

14.608 | 16.409

La totalidad de los valores forman parte de la cartera de inversion ordinaria, cuyo
valor de mercado al 31 de diciembre de 1997 y 1996 asciende a 15.900 y 18.053 millones
de pesetas, respectivamente.

Del total de la cartera de valores de renta fija al 31 de diciembre de 1997, 3.008 millones
de pesetas vencen durante 1998.
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El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacién adjuntos durante los ejercicios 1997 y 1996, sin considerar el fondo de
fluctuacién de valores, se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
1997 1996

Saldo al inicio del ejercicio 16.409 18.474
Periodificacion del precio de

adquisicion corregido 369 529
Compras 5.909 9.814
Ventas y amortizaciones {8.079) (12.408)
Traspasos - -
Saldo al cierre del ejercicio 14.608 16.409

(8) ACCIONESY OTROS TITULOS DE RENTA
VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge las acciones y los titulos que
representan participaciones en el capital de otras sociedades inferiores al 20%, o 3% si

cotizan en Bolsa.

El desglose del saldo de este capitulo, en funcién de su admisién ono a cotizacién, se

indica a continuacion:

De los saldos anteriores, 541 v 218 millones de pesetas corresponden a inversiones
mantenidas en entidades de crédito al 31 de diciembre de 1997 y 1996,

Millones de Pesetas
1997 1996
Por cotizacion:
Cotizados 5.230 1.283
No cotizados 570 716
5.800 1.999
Menos:
Fondo de fluctuacion de valores (111) (34)
5.689 1.965

respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 las participaciones de la Caja en los fondos de
inversion gestionados por el Grupo suman 1.580 y 580 millones de pesetas,
respectivamente. El patrimonio de los fondos gestionados por el Grupo al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 asciende a 56449 y 48.131 millones de pesetas,

respectivamente.

Las acciones y otros titulos de renta variable mas significativas, al 31 de diciembre de
1997, por su caracter de vinculacion duradera, y destinados a contribuir a la actividad
del Grupo Econdmico, son los siguientes:

Millones de Pesetas

Datos referidos a 31-12-1996 31-12-1997
Dividendos
Porcentaje Capital Recibidos
de social o Valor neto enel

participacion | equivalente Reservas Resultados en libros Ejercicio
Ahorro Corporacion Financiera 2,88% 4,209 1.098 311 169 12
Sabadell Aseguradora, 5.A. 1047% 1.873 371 139 136 10
Banco de Sabadell, 5.A. 0.48% 10.062 95179 16.054 81 3
Confederacién Espaiiola de Cajas de Ahorro 1,14% 5.000 32133 1.047 37 6
Lico Corporacion, 5. A, 0,3% 9.000 5.000 93 17 -

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este
capitulo de los balances de situacion adjuntos durante los ejercicios 1997 y 1996:

Miliones de Pesetas

1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 1.999 2.203
Compras 7.577 1.772
Ventas (4.378) {1.374)
Préstamo de valores 602 (602)
Salda al cierre del ejercicio 5.800 1.999

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de

fluctuacion de valores" durante los ejercicios 1997 y 1996 se indica a continuacion:

Millones de Pesetas

1997 199

Saldo al inicio del ejercicio 34 76
wias:

Dotacion neta con cargo a los )

resultados del ejercicio 104 11

Menos:

Utilizacion del fondo - (1)

Fondos disponibles {27) (52)
Saldo al cierre del ejercicio 111 34
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Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 el valor de cotizacién de las acciones y otros titulos
de renta variable excede de su correspondiente valor en libros en 612 y 464 millones de

pesetas, respectivamente.

(9) PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge los derechos sobre el capital
de otras sociedades que, sin formar parte del Grupo econdémico, mantienen con éste
una vinculacién duradera, y se destinan a contribuir a su actividad y superan el 20%
de participacién del capital o 3% si cotizan en Bolsa.

Todas las participaciones que componen el saldo de este epigrafe cotizan en Bolsa.

Las participaciones de la Entidad son las siguientes:

Millones de Pesetas
Datos releridos a 31-12-1997 () 31-12-1997
Porcentaje Capital Dividendos
De social o Valor neto recibidos
Participacion equivalente Reservas Resultados en libros en el ejercicio
Companiia de Aguas de Sabadell, 5.A. 5,78% 1.256 §91 201 80 7
Sociedad de Cartera del Vallés, 5.A. 23,85% 400 402 205 87 19
Saldo al cierre del ejercicio 167 26

() Ultima informacién disponible, no auditada.
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(10) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL

GRUPO

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge la inversién en sociedades

del Grupo, cuyos datos al 31 diciembre de 1997 se detallan a continuacion:

Millones de Pesetas
Reservas,
prima de Dividendos
Participacion Capital emision y | Beneficio | recibidos en |Valor en libros
Denominacion social v achividad Domicilio directa desembolsado | romanente | del ejercicio | el ejercicio | participacion
Caixasabadell Gestio, 5.A (**) C/Gracia, 33, 4t
Actividad: gestora de instituciones |3a
de inversion celectiva Sabadell 100% 100 3ge 41 350 100
Asociacion Técnica Cajas de P, de Isabel la
Ahorro, Catolica, 6, 7°
AlE (ATCA) Zaragoza
Actividad: servicios generales 31% 1.152 - - - 357
auxiliares(*)
CES-VIDA, Sociedad Andnima de | Gracia, 33
Seguros y Reaseguros Sabadell
Actividad: seguros de viday
gestora de fondos de pensiones 100% 1.500 949 366 125 1.500
(!lﬁ)
CES-GRUP, Correduria de Seguros |Gracia, 33
de la Caja de Ahorros de Sabadell, | Sabadell
5.A.
Actividad: servicio de mediacion 100% 10 48 73 100 10
de seguros (")
Promotora de] Vallés S AL C/Gracia, 33, +4t
(PROVASA) Ya
Actividad: promocion v ventade [ Sabadell :
naves v terrenos industriales ("} 100% 435 309 394 200 501
Saldo al cierre del ejercicio 775 2.468

("} Cltima informacion disponible no auditada.

Valles, S.A. (GESVASA).

Datos obtenidos del cierre provisional no auditado.

Nueva denominacion social formalizada durante el jercicio 1997, La denominacion anterior era Gestora dJel
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El movimiento que se ha producido en este capitulo de los balances de situacién

adjuntos durante los ejercicios 1997 y 1996 es el siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 2.468 1.793
Desembolsos de capital - 750
Ventas/Compras - {75)
: 2,468 2.468
Menos:
Fondo de fluctuacién de valores (36) (26)
Saldo al cierre del ejercicio 2.432 2.442

El desembolso de capital del ejercicio 1996 corresponde a Ces-Vida y las ventas a la

participacion a ATCA vendida a Caja Insular de Canarias.

La variacion del fondo de fluctuacion de valores ha sido la siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996

Saldo al inicio del ejercicio 26 12
Dotacién al Fondo:

ATCA 12 18
Disponibilidad del fondo:

Provasa - -

ATCA (2) )]
Saldo al cierre del ejercicio 36 26

La disponibilidad del fondo de fluctuacién de ATCA al 31 de diciembre de 1997 y 1996
corresponde a la reduccion del saldo de aplicaciones informaticas (software) en curso
de ésta, cuyo importe se mantiene totalmente provisionado hasta su activacion en la

Caja.
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El movimiento de los activos inmateriales durante los ejercicios 1997 y 1996 ha sido el

siguiente:
1957 1996
" Instalaciones * instaiaviones
no recuperables no recuperables
de oficinasen | Aplicaciones | de oficinas en
alquiler informaticas alquiler Total
Salde neto al inicio del ejercicio 64 1.130 109 1.239
Adiciones 33 - 48 48
Traspasos - - - -
Bajas - {303) - (303)
Amortizacicnes {13) (827) {93) (920)
Saldo neto al cierre del
ejercicio 84 - 64 64

Las bajas del ejercicio 1996 correspondian a los importes contables asignados a
aplicaciones informaticas, que se transfirieron a una caja que entré en ATCA.
Adicionalmente se registraren en el gjercicio 1996 como ingreso 99 millones de pesetas
como derechos de entrada, incluidos en el epigrafe “Beneficios extraordinarios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

En 1996 la Caja decidié amortizar la totalidad de las instalaciones no recuperables de
oficinas en alquiler existentes al 31 de diciembre de 1994. Las que se han anadido con
posterioridad se amortizan en un periodo de 5 afios, o en la duracion del contrato del
alquiler si es inferior.
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El movimiento de las cuentas de activos materiales durante los ejercicios 1997 y 199 y
de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Miliones de Pesetas
Afecto a la actividad financiera Afecto a la Obra Social

Terrenos y Mebiliario,

Edificios de Otros instalaciones Mobiliaric e

Uso propio | inmuebles v otros Inmuebles | Instalaciones Total
Coste actualizado:
Saldo al 31 de diciembre Jde 1995 1112 1174 9.329 259 514 14.388
Adiciones 53 1.071 1194 - 48 2.366
Salidas por bajas o reducciones - (521) (838) - - (1.359)
Traspasos 380 (380) (48) - - (48)
Actualizacion 973 47 707 134 58 1,919
Saldo al 31 de diciembre de 1996 4518 1391 10.344 393 620 17.266
Adiciones 4 1.769 1.245 2 26 3.046
Salidas por bajas o reducciones - {821) (431) (15} a7 {1.28%)
Traspasos 819 (819) - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 1997 3.341 1.520 11.158 380 629 19.028
Amortizacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 1995 572 43 3.876 72 272 6,835
Dotaciones 54 $ 753 4 a5 927
Salidas por bajas o reducciones - &y {787y - - {7
Traspasos 8 {8) - - - -
Saldo ai 31 de dictembre de 1996 634 114 5.842 76 307 6.973
Dotaciones 59 20 1.045 9 48 1.211
Salidas por bajas o reducciones - (39} (392) 3 (12) (446)
Traspasos - 43 . . - 43
Saldo al 31 de diciembre de 1997 723 138 6.495 82 343 7.781
Fondos inmovilizado:
Saldo al 31 de diciembre de 1995 - 245 - - 245
Dataciones - 3 - - - 3
Salidas por bajas o reducciones - (183) - - - {183)
Traspasos - 125 - - - 125
Saldo al 31 de diciembre de 1996 - 190 - - - 190
Dotaciones - - - - - -
Salidas por bajas o reducciones - {151) - - - (151)
Traspasos 86 - - - 86
Saldo al 31 de diciembre de 1997 - 123 - - - 125
Saldo neto al 31 de diciembre de 1997 4.618 1.257 4.663 298 286 11.122

Tal como se indica en

la Nota 2, la Entidad procedié en el ejercicio 1996 a la
actualizacion de los valores de su inmovilizado material, segun las diversas
disposiciones legales, entre otras, el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.
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En el ejercicio 1996, la plusvalia resultante de la actualizacién, neta del gravamen anico
del 3%, que corresponde a los activos afectos a la actividad financiera, ha sido de 1.675
millones de pesetas y ha sido abonada a la cuenta “Reserva de actualizacion Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio”. Como contrapartida de la plusvalia se utilizaron
las cuentas correspondientes a los elementos patrimoniales actualizados, sin variar el
importe de la amortizaciéon acurrulada contabilizada.

La plusvalia correspondiente a los activos materiales afectos a la Obra social, neta del
gravamen unico del 3%, ha sido de 186 millones de pesetas.

El incremento del valor resultante de las operaciones de actualizacion se amortiza en
los periodos impositivos que gqueden hasta completar la vida util de los elementos
patrimoniales actualizados.

El efecto de la actualizacién sobre las amortizaciones del ejercicio 1997 ha sido de 288
millones de pesetas.

OTROS ACTIVOS

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es el
siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Hacienda Publica:
Impuesto sobre beneficios anticipado (Nota 22) 348 349
Retenciones y pagos a cuenta del Impuesto de
Sociedades 1.080 920
Otros conceptos 12 1
Operaciones en camino 39 23
Ctros conceptos - M5 155
1.724 1.451
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(14) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicion de estos epigrafes del activo y del pasivo de los balances de situacion

adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Activo:
Devengo de productos no vencidos 3.133 2.070
Gastos pagados no devengados 42 47
Gastos financieros diferidos 246 3
3.421 2.120
Pasivo:
Productos anticipados de operaciones tomadas a descuento 203 225
Devengo de costes no vencidos 2.483 1.948
Gastos devengados no vencidos 1.185 1.091
Devengo de productos no vencidos de inversiones tomadas
a descuento (105) (103)
3.766 3.161
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(15) DEBITOS A CLIENTES

El desglose por sectores de este capitulo de los balances de situacién adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacion y al sector que lo origina, es el siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Por moneda:
Débitos a clientes en pesetas 385.126 344.750
Débitos a clientes en moneda extranjera 114 132

385.240 344.8682

Por sectores:

Sector publico 6.811 6.504

Sector privado:

- Cuentas corrientes . 41892 | 28568
Cuentas de ahorro 67.329 62.305
Depésitos a plazo 190.008 186.417
Cesion temporal de activos 76.162 57.987
Otras cuentas 675 842

382.877 336.120

Sector no residente 2.363 2,258

385.240 344.882

El desglose por vencimientos de los saldos que figuran registrados en los epigrafes
"Depdsitos a plazo" y "Cesion temporal de activos” se indica a continuacion:

Millones de Pesetas

1997 199%
Depésitos a plazo:
Hasta 3 meses 72973 74.686
Entre 3 meses y 1 afio 104.375 97.376
Entre 1 afio y 5 afos 12.458 14.039
Resto. ] 202 | 296

190.008 186.417

Cesion temporal de activos:

Hasta 3 meses 62.510 42.017
Entre 3 meses y 1 afio 13.624 15.970
Entre 1 afio y 5 afios 28 -

76.162 57.987.
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A continuacién se desglosa el saldo de débitos a clientes al 31 de diciembre de 1997 y
1996 en operaciones con terceros, empresas del Grupo y otras empresas participadas
segtn la normativa vigente:

Millones de Pesetas

1997 1996
Terceros 370.253 | 339.834
Empresas del Grupo 14.542 4715
Empresas participadas 445 333
385.240 | 344.882

El incremento observado de empresas del Grupo es debido principalmente al
incremento de cesiones temporales de activos con CES-VIDA.

(16) DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES

NEGOCIABLES

Caja de Ahorros de Sabadell ha efectuado varias emisiones de valores negociables. Las
caracteristicas principales de las emisiones pendientes de amortizacion al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 son las siguientes:

Tipo de
Millones de Pesetas interés
Importe Saldo vivo medio del Amortizacion
Emision Emitido | 31-12.97 | 31-12-96 | aho 1997 | Afo Tipo
Cédulas hipotecarias: |- - S , ,
Duodécima 5.000 1.939 5.000 5,125% [1997/1999| A lapar
Decimotercera 37N 3771 3.7 $,875% {1998/2000| A la par
Decimocuarta 3.000 898 - 141% 2003 A Ja par
Bonos 10.000 10.000 - 5% 2002 Ala par
19.608 8.771

De acuerdo con las disposiciones vigentes, la Caja afecta expresamente las hipotecas
que en cualquier tiempo consten inscritas a su favor en garantia del capital y de los
intereses de las emisiones de cédulas hipotecarias.

Durante el mes de octubre de 1997, la Caja ha realizado una emision de bonos simples
al portador por un importe de 10.000 millones de pesetas a un tipo de interés nominal
del'5% cow vendimiento- el octubre de-2002. Al-31 de diciembre de 1997, la.emisidn.esta.

integramente suscrita.

Los intereses devengados por dichos valores han sido de 577 y 641 millones de pesetas
en los ejercicios 1997 y 1996, respectivamente, y se hallan incluidos en el capitulo
"Intereses y cargas asimiladas" de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.
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(17) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

El detalle de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos al 31 de diciembre de
1997 y 1996 es el siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Fondo de pensiones interno 978 919
Provisién para impuestos - -
Otras provisiones 226 269
1.204 1.188

Caja de Ahorros de Sabadell acordé promover el plan de pensiones de los empleados
de esta entidad, acogido a la Ley de Planes y Fondos de Pensiones para cubrir los
compromisos contraidos en el &mbito de la prevision social hasta el 2 de noviembre de
1990.

A partir de dicho acuerdo, los referidos compromisos se distribuyeron entre:

- El plan de pensiones de los empleados de Caja de Ahorros de Sabadell (en
adelante, fondo externo) adscrito a CES-FOND-5, fondo de pensiones constituido
por CES-Vida, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros en calidad de entidad
gestora y la Caja como depositaria y entidad promotora. Este fondo se distribuye
en tres subplanes, el tercero de los cuales es de aportacion definida y unica.

- La cuenta interior de provision {en adelante, fondo interno) para cubrir ciertos
conceptos especiales de retribucién. Dentro de este epigrafe se incluye, ademas, el
fondo correspondiente al personal de la Obra Social.

Los pasivos devengados por los compromisos de pensiones al 31 de diciembre de 1997
y 1996 se han calculado por un actuario independiente aplicando las siguientes
hipétesis principales:

Tasa de revisién de las pensiones - 291%
Tasa nominal de actualizacion 6%
Tasa nominal de crecimiento salarial 5%
Tasa nominal de crecimiento de cobertura
de ta Seguridad Social %
Tablas de mortalidad GRM-80 y GRF-80
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La Caja tiene cubiertos los citados pasivos de la forma siguiente:

Millones de Pesetas

1997_ 1996

Derechos consolidados en CES-FOND-5 8.079 7.387
Fondo interno 7 978 919
9,057 8.306

El movimiento del fondo interno durante los ejercicios 1997 y 1996 ha sido el siguiente:

Millones de
Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1995 854
Dotaciones al fondo de la Obra Social -
Dotaciones {recuperacion) o aportaciones con cargo

a resultados del ejercicio 13
Utilizacién de fondos por pago de pensiones (21)
Remuneracion de los fondos 73
Saldo al 31 de diciembre de 1996 919
Dotaciones al fondo de la Obra Social 10
Dotaciones (recuperacién) o aportaciones con cargo

a resultados del ejercicio 1
Utilizacién de fondos por pago de pensiones (10)
Remuneracion de los fondos 58
Saldo al 31 de diciembre de 1997 978

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al fondo externo ha sido
de 28 y 25 millones de pesetas durante los ejercicios 1997 y 1996, respectivamente.

La remuneracion del fondo figura registrada en el capitulo “Intereses y cargas
asimiladas” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.
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El movimiento del epigrafe "Otras provisiones" es el siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996

Saldo al inicio del ejercicio 269 436
Mas:

Dotacion neta con cargo a los resultados 125 124

del ejercicio
Menos:

Utilizacién de fondos (72) (123)

Fondos disponibles (96) {115)

Traspasos - (53)
Saldo al cierre del ejescicio 226 269

FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS
GENERALES

El fondo acumulado al 31 de diciembre de 1997 y 1996 asciende a 474 millones de
pesetas, habiéndose constituido para cubrir responsabilidades y contingencias

generales.

PASIVOS SUBORDINADOQS

Durante los ejercicios 1988 vy 1992 Caja de Ahorros de Sabadell emiti6 deuda
subordinada perpetua por un importe total de 3.900 millones de pesetas, en titulos al
portador de 100.000 pesetas nominales cada uno.

Las caracteristicas principales de esta emision son:

- Interés nominal ordinario: modificable cada seis meses y resultado de multiplicar
por 1,25 el tipo de referencia constituido por el promedio correspondiente al
denominado "Tipo de referencia de pasivo de las cajas de ahorros confederadas”,
calculado respecto a los tipos publicados mensualmente durante el trimestre
anterior a la fecha inicial de cada periodo de interés. Durante los ejercicios 1997 y

1996 el tipo de interés medio ha sido del 5,81% y 8,37%, respectivamente.

- Abono de cupones: por mensualidades vencidas.

- Sin amortizacion al tener caracter perpetuo.

Estas emisiones de deuda constituyen una financiacién subordinada que se sitta, a
efectos de prelacion de créditos, detras de todos los acreedores comunes y computa,

con ciertos limites, para el coeficiente de recursos propios (véase Nota 20).
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Los intereses devengados por dichos valores durante los ejercicios 1997 y 1996 ha sido
de 227 y 332 millones de pesetas, respectivamente, los cuales se hallan incluidos en el
capitulo "Intereses y cargas asimiladas" de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas. '

RESERVAS

A continuacion se desglosa el detalle y movimiento de las reservas durante los
gjercicios 1997 y 1996:

Millones de Pesetas
Previsién Libertad

Reservas Amortizacion RDL Actualizacion | Actualizacion

generales 2/1985 Lev 9/1083 Lev 7/1996 Total
Saldo al 31 de diciembre de 1995 14.300 23 569 - 14.892
Aplicacion del excedente de 1995 2.256 - - - 2.256
Traspasc a reservas generales 569 - (569) - -
Traspaso para la amortizacién técnica
del afio a reservas generales 23 (23} - -
Actualizacién Lev 7/1996 - - - 1.675 1.675
Saldo a] 31 de diciembre de 1996 17.148 - - 1.675 18,823
Aplicacién del excedente de 1996 2.530 - - - 2,550
Saldo al 31 de diciembre de 1997 19.698 - - 1.675 21.373

Segun determina la Circular 5/1993 de Banco de Esparnia, del 26 de marzo, los grupos
consolidables de entidades de crédito tienen que mantener en todo momento un
volumen suficiente de recursos propios para cubrir la suma de las exigencias por
riesgo de crédito, en funcién de los activos, compromisos y otras cuentas de orden que
presenten este riesgo; por riesgo de cambio, en funcion de la posicién global neta en

.divisas, y por riesgo de mercado de la cartera de negociacion, asi como para dar

cobertura a los riesgos derivados de ser un grupo mixto compuesto, en su caso, por
Grupos de entidades de crédito v entidades aseguradoras. Los recursos propios son
suficientes siempre que se mantenga un coeficiente de solvencia no inferior al 8%, y
este coeficiente de solvencia se define como el cociente entre los recursos propios del
Grupo y los riesgos antes indicados, ponderados de la manera que establece la
mencionada Circular.

Esta Circular constituye el desarrollo final, en el ambito de las entidades de crédito, de
la legislacion sobre recursos propios y supervision en base consolidada de las
entidades financieras a partir de Ia Ley 13/1992, del 1 de junio, del Real Decreto
1343/1992, del 6 de noviembre, y de la Orden Ministerial del 30 de diciembre de 1992.
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Establece también que la deuda subordinada constituye un recurso propio de segunda
categoria, y que es computable como tal la parte que no exceda el 50% de los recursos
propios basicos, asi como que la totalidad de recursos propios de segunda categoria no
exceda el 100% de los recursos propios bésicos, en la parte que este exceso no haya
sido eliminado por la primera limitacién mencionada.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el Grupo Caja de Ahorros cumple con este requisito
legal.

La regularizacion de balances efectuada al amparo de la Ley 9/1983 no estd sujeta al
Impuesto sobre Sociedades a menos que se distribuya o se disponga de la cuenta en
forma no permitida por la legislacion vigente. Esta cuenta tiene fiscalmente el caracter
de fondo de reserva. Durante el ejercicio 1996 se traspasé a reservas de libre
disposicion de acuerdo con lo que permite la legislacién vigente.

A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado
el saldo de la cuenta “Reservas de actualizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio”, o haya prescrito el plazo de tres afios para su comprobacién, este saldo podra
destinarse, sin que se devenguen impuestos, a eliminar los resultados contables
negativos, tanto los acumulados de afios anteriores como los del mismo ejercicio, o
aquellos que se puedan producir. en_el futuro. A parfir del 1 de-enerc-de- 2087 se-
podran destinar a reservas de libre disposicién, siempre que la plusvalia necesaria
haya sido realizada. Se entender4 realizada la plusvalia en la parte correspondiente a
la amortizacién contablemente practicada, o cuando los elementos patrimoniales
actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja de los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta de forma diferente a la prevista en el Real
Decreto-Ley 7/1996, este saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

FONDO DE LA OBRA SOCIAL

La normativa que regula la Obra Social de las cajas de ahorros indica que éstas
destinaran a la financiacién de obras sociales propias, o en colaboracion, la totalidad
de los excedentes que, de conformidad con las normas vigentes, no deban integrar sus
reservas.
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El movimiento de este Fondo, que se presenta en el epigrafe “Otros pasivos” de los
balances de situacién adjuntos, durante los ejercicios 1997 y 1996 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
Reservas para
Dotaciones | regularizacién
a la Obra y actualizacion
 Benéfico-Social [ de balances | Total Fondo
Saldo al 31 de diciembre de 1995 538 268 806
Incorporacién al Fondo 268 (268) -
Aplicacién del excedente de 1995 ' 398 ' - ' 398
Gastos de mantenimiento de 1996 (343) - (343)
Actualizacion Ley 7/1996 - 186 186
Saldo al 31 de diciembre de 1996 861 186 1.047
Aplicacién del excedente de 1996 580 - 500
Gastos de mantenimiento de 1997 (458) - (458)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 903 186 1.089

Las reservas por actualizacién de bienes afectos estan sujetas al tratamiento legal y
fiscal indicado en la Nota 20.

SITUACION FISCAL

De conformidad con la normativa mercantil y las disposiciones de Banco de Espatia, el
Impuesto sobre Sociedades correspondiente al resultado contable se registra como
gasto en la cuenta de resultados del ejercicio, atendiendo al principio de devengo.

Como consecuencia de las diferencias existentes entre las normas contables y las
tributarias, el impuesto correspondiente al resultado contable no coincide con el
importe de la liquidacion tributaria que determina la cuota a satisfacer a la Hacienda
Piblica; esto conduce a contabilizar el impuesto sobre beneficios anticipados por el
exceso entre el impuesto pagado y el impuesto devengado, o el diferido, por el exceso
entre el impuesto sobre beneficios devengado y el impuesto a pagar.

S6lo han sido objeto de contabilizacién como impuestos anticipados los que se prevé

que seran recuperados antes de transcurrir el plazo de 10 afios, a contar desde la fecha
de su activacion.



La conciliacién entre el resultado contable del ejercicio y la base imponible es la

siguiente:
Millones de Pesetas
1997 Aumentos | Disminuciones Total
Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 4644 - 4644
Diferencias permanentes 208 (743) (535)
Diferencias temporales:
Del ejercicio 92 6) 86
De ejercicios anteriores 73 (381) (308)
Base imponible fiscal 3.887
Millones de Pesetas
1996 Aumentos | Disminuciones Total
Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 1.101 4101
Diferencias permanentes 596 (643) 47)
Diferencias temporales: '
Del ejercicio 587 - 587
De ejercicios anteriores 172 (118) 54
Base imponible fiscal 4.695

En la base imponible fiscal de la Caja del ejercicio 1996 se incluye la parte
correspondiente a aquellas sociedades participadas que se encontraban en régimen de
transparencia fiscal durante el ejercicio 1995. El impuesto correspondiente se incluye
en el epigrafe “Otros impuestos” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. El
epigrafe “Impuesto sobre beneficios” incluye la diferencia entre la estimacién del
impuesto calculada al cierre del ¢jercicio anterior y la liquidacion definitiva. En los
ejercicios 1997 y 1996, se incluve un ajuste positivo de 47 y 6 millones de pesetas,
respectivamente.

La diferencia entre la carga fiscal correspondiente al ejercicio y a ejercicios anteriores, y
la carga fiscal ya pagada o que se pagara en el futuro, ha representado que el saldo al
31 de diciembre de 1997 y 1996 de impuestos anticipados y diferidos sea el siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Impuesto anticipado:
Por dotaciones al fondo de pensiones interno 162 108
Otros 186 © 294
: 348 402
Impuestos diferidos 184 292
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En la declaracion del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1997 y 1996, la
Sociedad se ha acogido al difetimiento por reinversién de los beneficios
extraordinarios (articulo 21 de la Ley 43/1995), por un importe de 6 y 191 millones de
pesetas, respectivamente, que no se integran en la correspondiente base imponible.

La integracion de este importe en la base imponible se efectuara de acuerdo con 10s
articulos 34 y 38 del reglamento del Impuesto. La materializacién de la inversion se ha
realizado en los elementos siguientes:

Millones de
Pesetas
Terrenos 83
Edificios 334
Total 417

La renta ya incorporada a la base imponible en Ios ejercicios 1997 y 1996 ha sido de 821
y 381 miles de pesetas, respectivamente. Al 31 de diciembre de 1997, queda por
incorporar a la base imponible 196 millones de pesetas que se incorporaran durante los
ejercicios 1998 a 2046. De acuerdo con lo que autoriza la Ley 5/1990, del 29 de junio,
Caja de Ahorros de Sabadell solicité para los ejercicios 1994 a 1996 el régimen de
tributacién consolidada del Impuesto sobre Sociedades que se ha prorrogado para los
ejercicios 1997 a 1999. La composicion del Grupo consolidado para la tributacién del
Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio 1997 es la siguiente:

- Caja de Ahorros de Sabadell (entidad dominante).
- Promotora del Vallés, S.A.
- CE5-GRUP, Correduria de Seguros de la Caja de Ahorros de Sabadell, S.A.

— Caixasabadell' Gestio; S.A., Sociedad Gestora de instituciones de Inversion
Colectiva.

- CES-VIDA, Sociedad Anoénima de Seguros y Reaseguros.

La Entidad fue sometida a inspeccion por parte de las autoridades fiscales por el
Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 1987 a 1990 y por el
Impuesto sobre el Valor Adadido e Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas de

los ejercicios 1988 a 1991, v se firmaron las correspondientes actas de conformidad en
febrero de 1996.

Caja de Ahorros de Sabadell tiene pendientes de inspeccion fiscal el resto de ejercicios
hasta 1997 para los citados impuestos y los cinco @ltimos ejercicios para el resto de los
impuestos que le son aplicables.



(23) CUENTAS DE ORDEN

Los principales compromisos y contingencias contraidos en el curso normal de las

operaciones de la Caja para los ejercicios 1997 y 1996 son los siguientes:

Millones de Pesetas
1997 1996
Pasivos contingentes:
Avales y cauciones 6.568 3.550
Otros pasivos contingentes 189 154
6.757 3.704
Compromisos:
Disponibles por terceros 53.175 33.753
Otros compromisos - 75
53.175 33.828
59.932 37.532

En el capitulo de “Disponibles por terceros”, en el ejercicio 1997, se incluyen 9.756
millones de pesetas correspondientes a la parte no dispuesta de las lineas de descuento

de efectos, no incluidas en las cifras del ejercicio 1996.
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(24) CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relaciéon con las cuentas de pérdidas vy gananaas a continuacién se indica
determinada informacion relevante:

Naturaleza de las operaciones-

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a

continuacion:
Millones de Pesetas

1997 1996
Intereses y rendimientos asimilados:
De la cartera de renta fija 4.915 5.026
Resto:
De entidades de crédito 2,997 4.789
De Administraciones Pablicas 818 913
De créditos sobre clientes 22.647 23197
De activos dudosos 342 318

26.804 29.217
31.719 34.243

Comisiones percibidas:

De pasivos contingentes 67 62
De cambio de divisas y billetes 9 21
De servicios de cobros y pagos 1.809 1.604
Deservicios de valores 188 | 127
De otras operaciones 282 211
2,335 1. 2.025.
Intereses y cargas asimiladas:
De Banco de Espana 182 387
De entidades de crédito 643 187
De acreedores 15.932 18.976
De empréstitos y otros valeres negociables 577 641
De financiaciones subordinadas 227 332
Coste imputable a los forndos de pensiones internos (Nota 16) 58 73

17.619 20.596

Todas las oficinas de Caja de Ahorros de Sabadell estan situadas en la Comunidad
Auténoma de Cataluna.
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El nimero medio de empleados en los ejercicios 1997 y 1996, distribuido por
categorias, ha sido el siguiente: :

Nuamero de personas
1997 1996
Direccién General 1 1
jefes 188 177
Administrativos 855 B43
Subalternos v oficios varios 26 29
1.070 1.050

(25) RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES A
LOS ORGANOS DE GOBIERNO

Durante los ejercicios 1997 y 1996 se han registrado los siguientes importes por
retribuciones devengadas e Caja- de- Ahorros: de- Sabadell por miembres de- sus
Organos de Gobierno (Consejo de Administracién, Comisién de Control y Comision
Delegada de la Obra Social):

Millones de Pesetas
1967 1996
Dietas 24 22
Otros gastos ) B ' 9
32 31

Dentro de estos importes no se incluyen las retribuciones salariales, ni las aportaciones
al fondo de pensiones de los miembros de los Organos de Gobierno que, a la vez, son
empleados de la Entidad, las cuales han ascendido a 11 y 14 millones de pesetas en
1997 y 1996, respectivamente.

El importe de los anticipos y créditos concedidos por Caja de Ahorros de Sabadell al 31
de diciembre de 1997 v 1996 al conjunto de los miembros de sus Organos de Gobierno
era de 4 v 1 millones de pesetas, respectivamente, concedidos en calidad de empleados
a los representantes del personal en los Organos de Gobierno. Estos préstamos han
devengado un tipo de interés medio anual del 6,59% y 8,30% en 1997 y 199,
respectivamente.

La Caja no tiene contraida obligacién alguna en concepto de seguros de vida con los
miembros antiguos v actuales de sus Organos de Gobierno.
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(26) OPERACIONES DE FUTURO Y DERIVADOS
FINANCIEROS

Respecto a las operaciones de futuro y derivados financieros, a continuacion se
presenta el desglose de los valores nocionales por tipo de productos derivados que
mantiene Caja de Ahorros de Sabadell al 31 de diciembre de 1997 y 1996,
distinguiéndose entre operaciones de negociaciones y de cobertura:

Millones de Pesetas
Tipe de riesgo
TIPO DE OPERACION Operacién a cubrir Moneda 1997 1996

Compra de divisas a plazo no Cobertura de cambio Divisa

vencidas - 35
Venta de divisas a plazo no Cobertura de cambio Divisa 1.402 937

vencidas
Venta de activos financieros no Cobertura de interés Peseta 2,237 2,139
_vencidos . . , ) )
Ventas de futuros financicros Cobertura de interés Peseta 600 1.400
Compra de opciones sobre hpo

de interés Cabertura de interés Peseta 1.000 () -
Venta de opciones sabre tipo de Cobertura de interés Peseta 1.000 () -

interés
Opciones vendidas sobre acciones Cobertura indice - Peseta 105 135

bursatil

Swaps sobre tipo de interés Cobertura de interés Peseta 2.602 2101
Opcicnes vendidas sobre swaps Jde

tipo de interés Negociacion | de interés Peseta 6.000 -
Saldo neto al 31 de diciembre de 14.946 6.767
1997

(*) Operaciones en las que el nesgo de hpo Jde interds se compensa entre si.



(27) CUADRO DE FINANCIACION DE LOS

EJERCICIOS 1997 Y 1996

A continuacion se presenta el cuadro de financiacién de Caja de Ahorros de Sabadell :

APLICACIONES 1997 1996 ORIGENES 1997 1996
Inversion menos financiacion en Recursos generados de las
Banco de Espana y entidades de operaciones-
- créditoy ahorro{variaciom meta)® - 16496 " Resuitado del'ejercicio 35971 30501
Mas:
Inversion crediticia (variacion neta) 46.029 32.657 Amortizaciones 1.39 1.850
Variacion neta fondo fluctuacion
Titulos de renta fija (variacion neta) 18.011 - de valores 87 14
Dotacion neta al fondo de
insolvencias 1.250 1.304
Dotacion fondos especiales - 162
Saneamiento directo de activos - -
Titulos de renta variable no Pérdidas en ventas de inmovilizado 54 -
permanente (variacion neta) 380 - Menos:
Beneficios en ventas de
inmovilizado - (339)
6.384 6.041
Empréstitos (disminucion nela) Titulos subordinados emitidos - -
- - Financiacién menos inversion en
Adquisicion de inversiones Banco de Espaiia y entidades de
permanentes- crédito y ahorro (varjacion neta) 13.988 -
Compra de participaciones en Acreedores 40.357 32479
empresas del Grupo y otras Empréstitos (incremento neto) 10.837 -
participaciones - 771 | Inversidn crediticia (disminucion neta) - -
Compra de elementos de Titulos de renta fija (disminucion neta) - 14.192 |-
inmovilizado malerial € inmaterial 3.079 2414 | Titulos de renta variable no
permanente (disminucién neta) - 162
Verila de inversiones permanentes-
Ventas de participaciones en empresas
del Grupo v otras participaciones 1 75
Otros conceptos activos menos Ventas de elementos de inmovilizado
pasivos (variacion nela) 1.237 1.688 malerial e inmaterial 590 1.077
Otros conceplos pasivos menos activos
(variacion neta) - -
TOTAL APLICACIONES 72157 54.026 TOTAL ORIGENES 72157 54.026




CAJA DE AHORROS DE SABADELL

E! anaélisis de los principales indicadores econémicos de 1997 de los Estados miembros
de la Unién Europea refleja el esfuerzo realizado para conseguir las condiciones
requeridas para el acceso a la tercera fase de la Unién Economica y Monetaria. El ciclo
alcista de la economia norteamericana ha seguido un afio més -tasas de crecimiento
elevadas, casi- plena ocupacitn y ausencia de tensiones inflacionistas- mientras que el
escenario mas negativo se manifiesta en la crisis financiera del sudeste asidtico, que ha
puesto en cuestion el modelo de crecimiento de estos paises en el Hltimo cuarto de
siglo y 1a politica de tipo de cambio fijo promovida por el FMI.

Las ultimas previsiones de coyuntura parecen confirmar que la economia espafiola ha
superado con creces los compromisos asumidos y, en algunas variables, los resultados
son incluso mas satisfactorios que los de otros paises de nuestro entorno con una
situacién de partida mas favorabie. La intensificacién de ia actividad™ econ6mica se
manifiesta en un crecimiento del producto interior bruto del orden del 3,5%, con una
recuperacién significativa del consumo privado y una tasa de inflacién desconocida en el
pasado reciente. El mayor saneamiento de las finanzas publicas y las expectativas de
mejora de los beneficios empresariales permiten introducir una fundada dosis de
optimismo, a la vez que se observan movimientos en las mas altas instancias europeas
tendentes a mitigar el problema del paro, que se manifiesta como el més preocupante.

Los mercados financieros evidencian una decidida reduccién del tipo de interés en busca
de la paridad con los paises de la zona euro. Respecto a la renta variable, el afno puede
calificarse de excepcional, con un avance de los indices superior al 40%.

Cataluna se sitia en cabeza, con un mavor crecimiento de la produccién, una tasa de
paro sensiblemente inferior y una inflacién similar al conjunto del Estado.

En este contexto la evolucion de la Caja ha sido positiva. Se han conseguido los
principales objetivos previstos, se ha avanzado en los ambitos organizativo y comercial y
se ha culminado la renovacién de todas las aplicaciones informaticas.

Los créditos a clientes presentan un ritmo de crecimiento elevado, casi un 19%. La
composicién de la cartera continia mostrando un predominio de las inversiones con
garantia hipotecaria, aunque a lo largo del afo los préstamos al consumo y la
financiacién a empresas han crecido significativamente. El rigor y la precisién en la
aplicacién de fondos determina que la ratio de morosidad sea unicamente del 1,19%.
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CON un mayor acceso al interbancario, pretende diversificar las fuentes de financiacion
ante la creciente importancia futura de la desintermediacién.

El resultado después de impuestos de 1a Caja suma 3.597 millones de pesetas, un 17,9%
mas que el afio anterior. La rentabilidad sobre reservas (ROE) ha sido del 16,8%. EI
resultado consolidado después de impuestos de] Grupo Caja Sabadell ha crecido un
34,8% y se sitiia en 4.361 millones de pesetas.

Al finalizar el afio, la plantilla de la Caja de Sabadell estaba compuesta por 1.110
empleados, cifra que respecto a la misma fecha del afio anterior supone un crecimiento
del 4,5%. El entorno cambiante de los mercados financieros, tanto del negocio como de

La actividad comercial tiene como elemento fundamental Ja potenciacion de la oficina,
como principal conocedora del mercado que la envuelve. Se ha realizado un millar de
actuaciones y camparnas diferenciadas por Segmentos, subsegmentos y perfiles de
comportamiento especificos, a partir del plan de actuacion diseftado,

Se han consolidado como canales de distribucion complementarios a la red de oficinas
los servicios de banca electrénica: linea TEL, servicio de banca telefénica; y CODI,
conexi6n directa con Caja de Sabadell (lome banking). Los servicios de banca electrénica
se han ampliado con o] nuevo LiniaENTRADES, servicio de venta de entradas por
teléfono, las 24 horas del dia.



Sabadell y los premios Fundacie Caixa de Sabadell, en su 23a edicion, de becas para
estudios en el extranjero, becas de intereses ¥ programas socioculturales. '

Las previsiones econémicas de los analistas para el afio 1998 apuntan a una
consolidacién del ritmo de crecimiento del PIB, con un mayor protagonismo del

generar mas negocio e incrementar la cuota de mercado.
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ANDERSEN

Avda. Diagonal, 53¢
08034 Barcelona

A la Asamblea General de
Caja de Ahorros de Sabadell:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de CAJA DE AHORROS DE
SABADELL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (Nota 1), que comprenden los balances
de situacion al 31 de diciembre de 1997 y 1996, las cuentas de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacion es responsabilidad del Consejo de Administracion de la Caja. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas v la
evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Caja de Ahorros de Sabadell y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 1997 y
1996 y de los resultados de sus operadgiones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante los ejercicios anuales terminadoes en dichas fechas, y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuadas, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados
uniformemente.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones
que el Consejo de Administracién considera oportunas sobre la situacion de la Caja y
su Grupo, la evolucion de sus negocios v sobre otros asuntos, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y
no incluye la revision de informacidn distinta.de_la.obtenida. a. partir. de los registros
contables de la Caja y de sus Sociedades Dependientes.

ARTHUR ANDERSEN

b
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. 4 de febrero de 1998
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CAJA DE AHORROS DE SABADELL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SIT UAQ!ON CONSOLIDADOS AL 31 DE DICEEMBRE DE 1997 Y 1996
{(Millones de Pesetas)

ACTIVO

1997

19%

PASIVO

1947

1996

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS
CENTRALES:

Caja

Banco de Espaia

Otros bancos centzales

DEUDAS DEL ESTADO {Nota 4}

ENTIDADES DE CREDITO (Nota 3):
Ala vista
Otros créditos

CREDITOS SOBRE CLIENTES
(Nota 6}

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES
DE RENTA FIJA {Nota 7):

De emision piiblica

Otros emisores:
Titulos propios
Otros

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE
RENTA VARIABLE (Nota 8)

PARTICIPACIONES (Nota 9):
En entidades de crédito
Otras participaciones

PARTICIPACIONES EN £MPRESAS
DEL GRUPO {Nota 10

En entidades de credito

Oras

ACTIVOS INMATERIALES (Nota 11}

Gastas de constitucidn v de primer
establecimienta

Otros gastos amortizables

FONDO DE COMERCIO DE
CONSOQLIDACION:

Por integraciin global

PPor puesta en equivalencis.

ACTIVOS MATERIALES (Nota 12):
Terrenos v edificios de uso propio
Otros inmuehles

Mubiliario. instalaciones v atras

OTRO= ACTIVOS {Nota |3)

CUENTAS DE PERIODIFR™ACTON
(Nota 14)

PERIDIDAS EN SOCIFDADERS
CON=OLIDADAS

PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL
EJERCICIO
TOTAL ACTIVO
CUENTAS DE ORDEN (Nota 24}

3.533 3.073
4899 6.008
3432 9.081
58.167 35.018
4.801 2329
68,509 70151
73.310 71480
231,803 137.149
1409 1411
263 23
13.019 15,142
14.684 16.576
5.724 2.000
376 343
376 343
+4.063 3.462
40631 3462
124 106
124 106
4613 2.
1.555 1404
5.391 5222
11.363 10.510
1.729 1465
24 2127
3t 39307
67,797 37.332

ENTIDADES DE CREDITO (Nota 5%
A la vista
A plazo o con preaviso

DEBITOS A CLIENTES (Nota 15):
Depisitas de ahorro-

Alavista

A plazo
Otros débitos-

Ala vista

A plazo

DEBITOS REPRESENTADOS POR

VALORES NEGOCIABLES (Nota 16):
Bonos v obligaciones en circulacion
Pagarés v otros valores

OTROS PASIVOS

CUENTAS DE PERIODIFICACION
{Nota 14}

PROVEIONES PARA RIESGOS Y
CARGAS {Nota 17):

Fopdo de pensionistas

Provisién para impuestos

Otras provisiones

FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS
GENERALES (Nota 18)

DIFERENCIA NEGATIVA DE
CONSOLIDACION
Por integracisn global v proporcional
Por puests en vquivalencia

BENEFICIOS CONSOLIDADOS
DEI. EJERCICIO:
Del Grupo

De minoritarios

PASIVO= SUBDRDIN ADCR (Nola 1Y)
INTERESES MINORITARIOS
FONDO DE DOTACION

PRIMAS DE FMISION

RESERVAS (Nata 241)

RESERVAS DE REVALORIZ ACION
(Naka 1)

RESERVAS ENSQCIEDADES
CONSOLIDADAS (Naota 21):

Pur integracion plobal v proporcional

Por presta en equivalencia

[er diferendias de conversion

RESULTADOS DE EJERCICIOS
ANTERIORES
TOTAL PASHVO

2664 73
16210] 4049
18874 4.780
111.960) 93711
191577  157.883
1689 4.268
T8354f  58.276
Ag480] 3,138
19608 8771
19.608] 8771
3007 2,585
3.763 3.244
978 919
22 269
1204 1188
474 474
4361 323
4361 3.236
1.9 3.900
263,209 17.889
1675 1675
g 298
1.367 1.139
1756 1337

4634011 391317

Las Notas 1 a 28 descritas en la Memoria furman parte integrante de estos balances de situacion,




CAJA DE AHORROS DE SABADELL
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CORRESPONDIENTES A LOS E[ERCICIOS ANUALES TERM S
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996
{Millones de Pesetas)
CUENTAS DEPERDIDAS Y GANANCIAS 3247 | 3112/%
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 25) 31.738 34.287
De la cartera de renta fija 4.937 5.076
Resto 26.801 29.211
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 25) (17.579) (20.538)11
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 559 m
De acciones y otros titulos de renta variable 108 82
De participaciones 26 19
e participaciones en el grupo 425 B
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 14718 13.850
COMISIONES PERCIBIDAS (Nata 25) 3101 2.669
COMISIONES FAGADAS (736) (702}
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 544 275
B) MARGEN ORDINARIO 17.607 16.092
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 390 334
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (11.573) (11.532)
De personal (6939} (6.480))_
Sueldos v salarios (5638 (5133)F
Resto de cargas sociales {1.056) (1.035)J
Pensiones (29) (38)
Resto (216) (274)
Otros gastos administrativos (3.634) {3.052)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS
MATERIALES E INMATERIALES (1.399) (1.088}
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION ) (33)
C) MARGEN DE EXPLOTACION 5.021 3.773
RESULTADOS GENERADROS POR SOCIEDADES PUESTAS
EN EQUIVALENCIA 1.197 704
Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 1.648 723
Participacion en pérdidas de sovicdades puestas en eyquivalencia - -
Correcciones de valor por cobro de dividendas (451} (19)
AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION - -
BENEFICIOS POR OPERACIONES GRUPO - -
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (NETO) {411) (13
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO) 2 5
QUEBRANTOS POR OPERACIONES GRUPO - -
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - (162)
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 455 763
QUEBRANTOS EXTRAORPINARIOS (95) {116)
D) RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 6.169 4.754
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS {Nota 23) (1.808) (1.518)
E} RESULTADO CONSOLIDADO DEL E}ERCICIO 4.361 3.236
Del Grupo 4.361 3.236
De minoritarios - -

Las Notas 1 a 28 descritas en la Memoria forman parte integrante de estas

cuentas de pérdidas y ganancias.
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CAJA DE AHORROS DE SABADELL
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CORRESPONDIEN 6 EIERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996

RESENA DE LA CAJA, BASES DE
PRESENTACION, COMPARACION DE LA
INFORMACION Y PRINCIPIOS DE
CONSOLIDACION

Resena de la Caja-

Caja de Ahorros de Sabadell es una institucién exenta de lucro mercantil, con caracter
de Caja General de Ahorro Popular y, como tal, debe destinar los excedentes netos
obtenidos en cada ejercicio a constituir reservas para mayor garantia de los fondos
administrados, para financiar su propio desarrollo y para realizar obras sociales
previstas en sus fines especificos.

Caja de Ahorros de Sabadell es Ia entidad dominante del Grupo Caja de Ahorros de
Sabadell, definido de acuerdo con la Ley 13/1985, del 25 de mayo, y disposiciones que
la desarrollan, especialmente el articulo segundo del Real Decreto 1371/1985, del 1 de
agosto, v la Circular 4/1991 del Banco de Espana, del 14 de junio, por los cuales se
regula la consolidacion de los estados financieros de las entidades de crédito.

La gestién v la utilizacién de los recursos ajenos captados y administrados por las cajas
de ahorros estan sujetas a determinadas normas legales que regulan, entre otros, los
siguientes aspectos:

a) El mantenimiento en forma de depositos en el Banco de Espana de un porcentaje
de los recursos computables de clientes, para la cobertura del coeficiente de caja.
Cabe sefalar que los Certificados de Depasito del Banco de Espana que forman
parte de los activos de Caja de Ahorros de Sabadell son consecuencia del cambio
de normativa, en otros ejercicios, sobre el coeficiente de caja.

b)  Distribucion del 50%, como minimo, del excedente neto del ejercicio a reservas, v
el importe restante al fondo de la Obra benéfico-social.



) La obligacion de aportar anualmente un porcentaje de los recursos computables de
terceros al Fondo de Garantia de Depésitos en Cajas de Ahorros, con cargo a
resultados del ejercicio. Burante los ejercicios 1997 y 1996 no ha sido necesario
efectuar ninguna aportacion. La garantia de este fondo cubre los depositos hasta
15.000 ECU por depositante, segin se determina en el R.D. 2024/1995 del 27 de
diciembre. -

Bases de presentacion de las cuentas
anuales-

Las cuentas anuales consolidadas de Caja de Ahorros de Sabadell y sus Sociedades
Dependientes (en adelante, el Grupo) se presentan siguiendo los modelos, los
principios contables y las normas de valoracién establecidos por la Circular 4/1991, de
14 de junio, de Banco de Espafia, y adaptaciones posteriores, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Grupo.
Estas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad
individuales de Caja de Ahorros de Sabadell v de sus Sociedades Dependientes,
modificadas por ciertas reclasificaciones v ajustes, a las sociedades integradas
globalmente v por el sistema proporcional, para homogeneizar los criterios de
contabilidad v de presentacién seguidos por las Sociedades Dependientes con los
utilizados por Caja de Ahorros de Sabadell.

Las cuentas anuales consolidadas de! Grupo han sido formuladas por el Consejo de
Administracién en la reunién celebrada el 3 de febrero de 1998 y estan pendientes de
aprobacion por la Asamblea General, asi como las individuales de las Sociedades
Dependientes por sus respectivas juntas Generales de Accionistas. No obstante, se
estima gue serdn aprobadas sin cambios significativos.

Para la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables
generalmente aceptados descritos en la Nota 2, aplicados uniformemente. No existe

_ningiin principio contable obligatorio con un efecto significativo en las cuentas anuales

que se haya dejado de aplicar en su elaboracién.
Comparacién de la informacion-

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 1997 y 1996 se presentan
atendiendo a la estructura v los principios contables establecidos en la normativa
vigente del Banco de Espana.

La aplicacion de las normas contenidas en la circular 5/1997 del Banco de Espana ha
supuesto, a los efectos de hacer comparables los ejercicios 1997 v 1996, modificar los
estados financieros del ejercicio 1996 aprobados por la Asamblea General celebrada el
dia 22 de abril de 1997, lo que ha supuesto:

- Reclasificar, al 31 de diciembre de 1996, 341 millones de pesetas entre el capitulo
“Deudas del Estado” en el activo v “Cuentas de periodificacion” en el pasivo, con
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el objeto de recoger las Letras del Tesoro por su precio de adquisicion corregido
por los intereses devengados {véase Nota 2 d), en lugar de por el importe nominal.

~  Reclasificar, al 31 de diciembre de 1996, 6 millones de pesetas, cotrrespondientes a
la diferencia entre la estimacion del impuesto de sociedades y la liquidacion
definitiva, del capitulo “Beneficios extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta al capitulo “Impuesto sobre beneficios”. |

—  Reclasificar, al 31 de diciembre de 1996, gastos por 6 millones de pesetas, del
capitulo “Impuestos sobre beneficios” al de “Resultados netos generados por
sociedades puestas en equivalencia”, para recoger el resultado de las sociedades
asociadas puestas en equivalencia por el resultado neto.

—  Reclasificar, al 31 de diciembre de 1996, 741 millones de pesetas del capitulo
“Reservas en sociedades consolidadas” al de “Reservas”, al considerar los
dividendos complemendarios del ejercicio anterior cobrados por la Caja durante el
ejercicio 1997 como mas reservas atribuibles a la entidad dominante.

Con motivo de la clasificacién de las participaciones de la Caja en fondos de inversion
del Grupo en el epigrafe “Acciones y otros titulos de renta variable”, se han
reclasificado, al 31 de diciembre de 1996, 580 millones de pesetas del capitulo
“Participaciones en empresas del Grupo” al capitulo “ Acciones y otros titulos de renta
variable”.

Principios de consolidacién-

La definicién del Grupo Caja de Ahorros de Sabadell se ha efectuado de acuerdo con
las Circulares 4/1991, 5/1993 y 2/1996, del Banco de Espafa, es decir, se ha
consolidado por el método de integracién global la unica sociedad dependiente
(CaixaSabadell Gestié, 5.A.), en cuyo capital social la participacién directa y/o
indirecta de Caja de Ahorros de Sabadell es igual o superior al 20%, y su actividad esta
directamente relacionada con la de la Caja. Ademas, Asociacion Técnica Cajas de
Ahorro, AIE (en adelante, ATCA) participada en mas de un 20% por la Caja, pero sin
constituir una unidad de decision, ha sido consolidada por el método de integracion
proporcional, de acuerdo con la Circular 5/1993, de 26 de marzo de 1993, del Banco de
Espana por ser gestionada conjuntamente con otras entidades.

Las filiales no consolidables v las empresas asociadas (participaciones del 20% como
minimo, o del 3% si cotiza en Bolsa) se han integrado en las cuentas anuales
consolidadas por el procedimiento de puesta en equivalencia.
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A continuacién se detalla la informacion mis relevante de CaixaSabadell Gestio,
ATCA y de las sociedades integradas por el procedimiento de puesta en equivalencia,

al 31 de diciembre de 1997.
Cifras en Millones de Pesetas
Nombre CaixaSabadell Gestio Asociacion Téenica Cajas de
Sociedad Gestora de Ahorro, AIE (ATCA)
Instituciones de Inversion
Colectiva
Direccion C/ Gracia, 33, 4 % P° de 1sabel la Catolica, 6, 7°

Actividad social

Sabadell

Sociedad gestora de

Zaragoza

Servicios generales

instituciones de inversién | auxiliares
colectiva
Fraccion de capital que se posee:

Directamente 100% 31%
Capital desembolsado 100 1.152
Reservas:

Reserva legal 20 -

Reserva voluntaria 278 -
‘Romanente’ H-

Resultados netos, ultimo ejercicio 471 -
Dividendos recibidos en el ejercicio 1997 350 -
Cotizacién en Bolsa No cotiza No cotiza
Numero de acciones poseidas

directamente 10.000 357.120
Nominal de las acciones (pesetas) 10.000 1.000.000

Otras sociedades ajenas al Grupo que posean
mas del 10% del capital de estas sociedades

- Caja de Ahorros de la
Fnmaculada (31%)

- Caja de Ahorros dela
Rioja (13%)

- Caja Insular de Canarias
{25%)




-5.
Cifras en Millones de Pesetas
Nombre CES-VIDA, Saciedad CES-GRUP, Correduria de
Andnima de Seguros ¥ Seguros de la Caixa
Reaseguros (*) d'Estalvis de Sabadell,
S.A.
Direccion C/ Gracia, 33 - Sabadell  |C/ Gracia, 33 - Sabadell

Actividad social

Seguros de vida y gestora
de fondos de pensiones

Servicios de mediacién de
Seguros

Fraccion de capital que se posee;
Directamente

Capital desembolsado
Reservas:

Reserva legal

Reserva voluntaria
Resultados de ejercicios anteriores
Resultados netos, dltimo ejercicio
Dividendos recibidos en el ejercicio 1997
Cotizacion en Bolsa
Niumero de acciones poseidas directamente

Nominal de las acciones (pesetas)

QOtras sociedades ajenas al Grupo gue posean

mas del 10% del capital de estas sociedades

100%

1.500

619

566

125

No cotiza

1.500

1.000.000

100%

10

16

73

100

No cohiza

1.000

10.000

" Datos obtenidos ded cierre provisional
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Cifras en Millones de Pesetas
Nombre Sociedad de Cartera del Promotota del Vallés, S.A.
Vallés, S.A. (SOCARVE) (PROVASA)
Direccién C/ Sant Quirze (Sabadell)’  |C/ Gracia, 33, # 3
: Sabadell
Actividad social Saciedad de inversion Promocion v venta de
mobiliaria naves y terrenos
' - industriales
Fraccion de capital que se posee: i
Directamente 23,85% 100%
Capital desembolsado 400 425
Reservas:
Reserva legal 80 82
Reserva voluntaria 322 118
Reserva de actualizacion - 109
Resultados netos, ultimo ejercicio 205 394
Dividendos recibidos en el ejercicio 1997 19 200 (%)
Cotizacion en Bolsa 220% No cotiza
Numere de acciones poseidas directamente 95.415 62.500
Nominal de las acciones (pesetas) 1.000 50.000 acciones de
10.000 ptas.,
12.500 acciones de
1 peseta
Otras sociedades ajenas al Grupo que posean Banc de Sabadell (26,52%)
mas del 10% del capital de estas sociedades ‘Gremie Fabricantes {(I891%) [ -

{*) Corresponde a dividendos a cuenta del gpercicio 1997
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Cifras en Millones de Pesetas
Nombre Compadia de Aguas de Sabadell, S.A.
{CASSA)
Direccion C/ Concepci6, 20
Sabadell 08202
Achividad social Gestion v explotacion de servicios de
i " aprovisionamiento de agua:
Fraccién de capital que se posee:
Directamente _ 5,78%

Capital desembolsado 1.256
Reservas:

Reserva legal 251

Reserva voluntaria 191
Prima de emisién 149
Resultados netos, ultimo ejercicic 201
Dividendos recibidos en el ejercicio 1997 _ 7
Cotizaciéon en Baolsa 165,09%
Numero de acciones poseidas directamente 36.319
Nominal de las acciones (pesetas) 1.500
Otras sociedades ajenas al Grupo que

posean mas del 10% del capital de estas

soviedades Avuntamiento de Sabadell (15,62%)

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y NORMAS
DE VALORACION APLICADOS

En la preparacion de las cuentas anuales adjuntas se han aplicado los siguientes
principios de contabilidad v normas de valoracion:

a) Principio del devengo-

Los ingresos v gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de
devengo, aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con plazos
de liquidacion superior a doce meses. No obstante, siguiendo el principio de
prudencia v de acuerdo con lo dispuesto en la normativa del Banco de Espana, los
intereses devengados por los deudores en mora, litigio o de cobro dudoso, se
reconocen como ingreso en el momento de su cobro. Segun la practica bancaria en
Espana, las transacciones se registran en la fecha en que se producen, que puede
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c)

no coincidir con la correspondiente fecha valor, a partir de la cual se calculan los
ingresos y gastos por intereses.

Transacciones en moneda extranjera-

Los activos y pasivos en moneda extranjera y las operaciones de compraventa de
divisas al contado contratadas v no vencidas, que son de cobertura, se han
convertido a pesetas utilizando los tipos de cambio medios del mercado de divisas
de contado espaniol al 31 de diciembre de 1997 v 1996.

Las operaciones de compraventa de divisas a plazos, contratadas y no vencidas
que no son de cobertura, se valoran al tipo de cambio de mercado de divisas a
plazo publicado por e} Banco de Espana al cierre de cada ejercicio.

Las diferencias de cambio se registran integramente por el neto en el capitulo
“Resultados de operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas, v con contrapartida en el epigrafe “Otros activos/Otros pasivos” de los
balances de situacién adjuntos, por la parte correspondiente a operaciones a plazo.

El contravalor de los elementos del activo v del pasivo expresados en moneda
extranjera convertidos a pesetas asciende a 2.239 y 560 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1997, respectivamente (1.839 v 560 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1996).

Fondos de provision de insolvencias-

El saldo de esta cuenta tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, puedan
producirse en la recuperacion integra de los riesgos de todo tipo, excepto los de
firma, contraidos por el Grupo. La provision para insolvencias se ha determinado
de manera individual de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991.
Ademas, siguiendo la normativa de Banco de Espana, existe una provision
adicional, de caracter generico, del 1% de las inversiones crediticias, titulos de
renta fija, pasivos contingentes \ activos dudosos sin cobertura obligatoria con
determinadas eliminaciones (siendo el porcentaje del (,5% para los créditos
hipotecarios, bajo ciertas condiciones), destinada a la cobertura de riesgos no
identificados especificamente, pero que puedan producirse en el futuro, que
asciende al 31 de diciembre de 1997 v 1996 a 1.842 y 1.5343 millones de pesetas,
respectivamente.

El saldo de la provision para insolvencias se incrementa por Jas dotaciones
registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio v se minora por las
cancelaciones  de  deudas consideradas como  incobrables, o que hayan
permanecido mas de tres anos en situacion de morosidad (seis antos en el caso de
operaciones hipotecarias, bajo Jdeterminadas condiciones) v, en su caso, por las
recuperaciones que se produzean de los importes previamente provisionados
(véase Nota 6}.
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Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se pueda incurrir como
consecuencia de los riesgos de firma mantenidos por el Grupo se incluyen en el
epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones" del pasivo de los
balances de situacién adjuntos. Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, no se ha
contabilizado ningtn importe por este concepto.

Fondos piiblicos, obligaciones ¥ olros
valores de renta fija-

Los valores que constituyen la cartera de renta fija del Grupo al 31 de diciembre de
1997 y 1996 se presentan, atendiendo a su clasificacion, a partir de los siguientes
criterios:

- Los valores asignados a la cartera de negociacion se presentan valorados a su
precio de mercado al cierre del ejercicio o, en su defecto, al del tltimo dia habil
anterior a dicha fecha. Las diferencias que se producen por las variaciones de
valoracion se registran (sin incluir el cupon corrido) por el neto, segun su
signo, en el capitulo “Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio.

—  Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento, que esta
integrada por aquellos valores que el Grupo ha decidido mantener hasta el
vencimiento final de los titulos, se presentan valorados a su precio de
adquisicion corregido (el precio de adquisicion se corrige mensualmente por el
importe resultante de periodificar financieramente la diferencia entre el precio
de adquisicion v el valor de reembolso).

Los resultados de las enajenaciones que puedan producirse se llevaran a la
cuenta de pérdidas v ganancias como resultado extraordinario, pero en caso de
ganancia se dotara una provision especifica por el mismo importe y se
dispondra linealmente de esta provision a lo largo de la vida residual del valor
vendido.

~  Los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria (constituida por los
valores no asignados a las dos carteras anteriormente descritas) incluidas las
Letras del Tesoro se presentan valorados a su precio de adquisicion corregido,
segun se define en el apartado anterior. Para cada clase de valor se calcula la
diferencia entre el valor de mercado (determinado éste, en el caso de titulos
cotizados, en funcion de la cotizacion del aitimo dia habil del ejercicio) v el
valor denominado precio de adquisicion corregido.  De los calculos
resultantes, el sumatorio de las diferencias negativas se carga a una cuenta
periodificadora de activo, mientras que el sumatorio de las diferencias
positivas se abonara a la citada cuenta periodificadora hasta el importe de las
diferencias negativas. La contrapartida de estos movimientos es ¢l fondo de
fluctuacion de valores. Este fondo minora los epigrafes “Deudas del Estado” y
“Obligaciones v otros valores de renta fija” de los balances de situacion
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adjuntos. En caso de enajenacion, los beneficios y las pérdidas respecto al
precio de adquisicion corregido se llevaran a resultados, y en el caso de los
primeros se dotard una provision, a integrar en el fondo de fluctuacion de
valores, por su importe. Estas provisiones se aplicaran, al cierre del trimestre,
a la cuenta de periodificacion activa citada en el parrafo anterior hasta el saldo
calculado en este momento para esta cuenta y se liberarad el exceso; sin
embargo, las provisiones liberadas volverdn a constituirse en trimestres .
posteriores del mismo ejercicio si se produce un aumento de la citada cuenta
de periodificacion.

Valores representativos de capital-

Los titulos de renta variable se registran en el balance por su precio de adquisicion
o a su valor de mercado, el menor.

El valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

- Titulos cotizados: cotizacién media del altimo trimestre, o de la cotizacion del
ultimo dia del ejercicio la que sea menor.

- Titulos no cotizados: al valor teérico-contable de la participacion obtenido a
partir del altimo balance de situacion disponible.

Con-objete de-reeonocer las- minusvalias.correspondientes.a la regla general, se ha
constituido un fondo de fluctuacion de valores que se presenta disminuyendo el
saldo de los correspondientes capitulos del activo de los balances de situaciéon
adjuntos (véanse Notas 8 v 9).

Las participaciones en Sociedades Dependientes no consolidables del Grupo, asi
como las participaciones en otras empresas con las que se tenga una participacion
superior ai 20%, si no cotizan, o ai’3% si cutizany, se-valoran por la-fraccién-que; del-
neto patrimonial de la sociedad dependiente o empresa asociada, representen estas
participaciones.

Activos materiales-
El inmovilizado material propio v el afecto a la Obra Social se hallan valorados a

precio de coste actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales (véanse
Notas 12 v 20).
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La amortizacién se calcula aplicando el método lineal en funcién de los anos de
vida util estimada como media de los diferentes elementos del activo
inmovilizado. Las dotaciones anuales realizadas equivalen a los porcentajes de
amortizacion siguientes:

Porcentajes
Inmuebles 2%
Mobiliario 10% a 20%
Instalaciones 8% al2%
Equipos para proceso de datos 20%

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de
actualizacién se amortizan en los periodos impositivos que quedan por completar
la vida atil de los elementos patrimoniales actualizados.

Los gastos de conservacion y mantenimiento producidos durante el ejercicio se
cargan a la cuenta de pérdidas v ganancias.

Activos iminateriales-

El saldo de este capitulo corresponde basicamente a gastos de adquisicion de
programas y sistemas informdticos, cuva utilidad previsible alcanza varios
ejercicios. Estos gastos se amortizan en un periodo de 3 afios, recogiéndose el
importe de los mismos en “Otros gastos administrativos” de la cuenta de pérdidas
v ganacias adjunta. Durante el ejercicio 1996, la Entidad amortiz6 aceleradamente
el importe pendiente de ser amortizado al 31 de diciembre de 1996, atendiendo a la
entrada en funcionamiento de la practica totalidad de las aplicaciones. Este hecho
supuso un cargo en la cuenta de resultados de 452 millones de pesetas.

Se incluven también en este epigrafe los importes pendientes de amortizar de las
instalaciones no recuperables de oficinas alquiladas por la Caja, que se amortizan
en 5 ejercicios o en la duracion del contrato del alquiler si es inferior.

Fondos de pensiones-

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, Caja de Ahorros de Sabadell debe
complementar las percepciones de la Seguridad Social que corresponden a sus
empleados en caso de jubilacion, viudedad, orfandad, incapacidad permanente o
gran invalidez. La Caja sigue el criterio de dotar anualmente al fondo interno y de
aportar al fondo externo los importes necesarios para cubrir los pasivos
devengados por estos complementos, calculados por el método de capitalizacion
individual (véase Nota 17}.
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Iinpuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcion del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de
impuestos que no revierten en periodos subsiguientes.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicion,
bonificaciones v deduccion por inversiones se considera como un menor importe
del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio. Para que estas deducciones sean
efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

Las posibles diferencias entre la estimacion del impuesto y la liquidacion quedan
recogidas en este capitulo.

El capitulo “Otros impuestos” recoge los importes relativos a impuestos sobre
beneficios correspondientes a sociedades en régimen de transparencia fiscal.

La Entidad esta acogida al régimen de tributacion consolidada con sus Sociedades
Dependientes en las que participa en mas de un 90%. A cada sociedad se le asigna
la parte del impuesto correspondiente en funcion de su contribucion a los
resultados del Grupo.

Fondo de garantia de depositos-

Las contribuciones al fondo de garantia de depdsitos en cajas de ahorro
establecidas por el Real Decreto-Ley 3047/1977, el Real Decreto-Ley 18/1982 y la
Orden Ministerial de 27 de febrero de 1995 se imputan a resultados del ejercicio en
que se satisfacen. Durante los ejercicios 1997 v 1996 no ha sido necesario realizar
ninguna aportacion.

Operaciones de futuro-

Caja de Ahorros de Sabadell ha utilizado estos instrumentos de forma muy
limitada tanto en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales, como
en otras operaciones.

Se incluven como cuentas de orden las operaciones denominadas de futuro por la
Normativa del Banco de Espana asociadas al riesgo de cambio, de interes o de
mercado, v en concreto:

- Las compraventas de divisas no vencidas v permutas financieras de monedas

se contabilizan en virtud de que el plazo de su vencimiento sea 0 no superior a
dos dias habiles.
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- Las compraventas de valores no vencidas se contabilizan por el valor
contratado de los valores a que alcance el contrato.

- Los futuros financieros sobre valores y tipos de interés que recogen, por su
principal, las operaciones de esta clase contratadas en mercados organizados.

- El valor de ejercicio del instrumento financiero subyacente en‘las opciones
compradas o emitidas. En las opciones sobre tipos de interés, se entiende por
elemento subyacente el importe sobre el cual se calculan los intereses
pactados.  Las opciones compradas incluyen los activos adquiridos
temporalmente con opcién de venta.

- Los acuerdos sobre tipos de interés futuros (FRA), permutas financieras de
intereses y otros contratos de futuro contraidos fuera de mercados
organizados, se contabilizan por el principal de la operacion.

- Los valores vendidos a crédito en Bolsa pendientes de entrega, excepto los
entregados en garantia de la operacion.

Las operaciones que han tenido por objeto, y por efecto, eliminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en
posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se han considerado como
cobertura. En estas operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos
generados se han periodificado de forma simétrica a los ingresos o costes del
elemento cubierto.

Las operaciones que no sean de cobertura, también denominadas operaciones de
negociacion, contratadas en mercados organizados, se han valorado de acuerdo
con su cotizacion, habiéndose registrado las variaciones en las cotizaciones
integramente en la cuenta de pérdidas v ganancias.

Los resultados de las operaciones de negociacion contratadas fuera de dichos
mercados no se reconocen en la cuenta de pérdidas v ganancias hasta su
liquidacién efectiva. No obstante, al final de cada periodo se han efectuado
valoraciones de las posiciones, habiéndose provisionado con cargo a resultados las
pérdidas potenciales netas por cada clase de riesgo que, en su caso, han resultado
de dichas valoraciones. Las clases de riesgos que se consideran a estos efectos son
el de tipo de interés, el de precio de mercado y el de cambio.

La operativa de opciones v futuros sobre valores, tipos de interés v divisas ha
generado unos ingresos v gastos de 93 y 200 millones de pesetas en el ejercicio
1997 v 16 v 48 millones de pesetas en el ejercicio 1996, respectivamente.
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(3) DETERMINACION DEL PATRIMONIO Y
DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las cuentas anuales adjuntas se presentan de acuerdo con los modelos establecidos por
el Banco de Espaiia para las entidades de crédito y ahorro. Con objeto de evaluar el
patrimonio neto al 31 de diciembre de 1997 y 1996 hay que considerar los siguientes
epigrafes de los balances de situacion adjuntos:

Millones de Pesetas
1997 1996

Reservas:
Reservas generales 20.299 17.889
Reservas de revalorizacion 1.675 1.675
Reservas en sociedades consolidadas 1.756 1437

23.730 21.001
Mas:

Beneficio neto del ejercicio 4.361 3.236
Patrimonic neto contable 28.091 24.237
Menos:

Dotacion prevista al Fondo de

la Obra Social {675) (500}
Patrimonio neto después de Ia
distribucidon de resultados 27.416 23.737

La aplicacién de los resultados del ejercicio 1997 de la Caja derivada de la propuesta
que se presentara a la Asamblea General para su aprobacion, vy la aplicacion aprobada
del ejercicio 1996, son las siguientes:

Millones de Pesetas

1997 1996
Dotacion al Fondo de la Obra Social 675 500
Dotacion a reservas CTeIT | 25850

3.597 3.050

Los resultados de las Sociedades Dependientes se distribuiran de la forma que
aprueben las respectivas Juntas Generales de Accionistas.

4) DEUDAS DEL ESTADO

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge el valor de
adquisicion corregido conforme a lo citado en la Nota 2-d), de los Bonos del Estado, las
Obligaciones del Estado, las Letras del Tesoro adquiridas en firme y de otras deudas
que forman parte de la cartera de inversién ordinaria y a vencimiento, asi como el
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valor nominal de los Certificados de Deposito, adquiridos en 1990 en cumplimiento de
lo dispuesto por la Circular 2/1990, sobre coeficientes de caja de los intermediarios
financieros, emitidos por el Banco de Espafia. Estos certificados tienen amortizaciones
semestrales hasta septiembre del afio 2000 y devengan un interés anual del 6%.

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados
adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas

1997 1996
Certificados de Deposite de Banco de Esparia 7.338 9.385
Letras del Tesoro 9112 11.369
Otras deudas anotadas 41.407 16.799
Otros titulos 310 465

58167 | 38.018
Menos:
Fondo de fluctuacién de valores - -

58.167 38.018

La inversion del Grupo se ha clasificado del siguiente modo:

Millones de Pesetas

1997 1996
Inversion ordinaria 15.928 34.586
Inversion a vencimiento 12.239 3.432

38.167 38.018

Una parte de las Letras del Tesoro v otras deudas anotadas de la cartera de inversion
ordinaria ha sido cedida durante 1997 v 1996 a terceros, que junto con las cesiones
efectuadas de las adquisiciones temporales (véase Nota 5) ascienden a 75.188 y 57.246
millones de pesetas, respectivamente, v figuran contabilizadas en el pasivo de los
balances de situacion adjuntos en el epigrafe "Débitos a clientes - Otros débitos” por su
valor efectivo.

El valor de mercado de “Letras del Tesoro” v “Otras deudas anotadas” al 31 de
diciembre de 1997 asciende a 9.119 v 43.730 millones de pesetas (11.392 v 17.544
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996).

El tipo de interés anual de las Letras del Tesoro durante 1997 v 1996 ha oscilado entre
un 4,60% v 5,35% v un 5,8% v 8,6%, respectivamente.

La cuenta "Otras deudas anotadas” recoge obligaciones, bonos v otra deuda del Estado,
|4 )

oscilando el tipo de interés entre el 4,89% v 7,23% durante el ejercicio 1997 {entre el
5,9% v 10% durante 1996).
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El desglose, por vencimientos, de los Certificados de-Banco-de Espafia-y del resto de
saldos que componen este capitulo es el siguiente:

Millones de Pesetas
Entre Entre
Hasta3 | 3 mesesy lafoy Mas de

meses 1 afo 5 anos 5 anos Total
Saldos al 31 de diciembre de 1997:
Certificados del Banco de Espalia 1.087 1.151 5.100 - 7.338
Resto 1.078 9.724 18.234 18.793 50.829

5.165 10.875 23.334 18.793 58.167
Saldos al 31 de diciembre de 1996:
Certificados del Banco de Espaia 1.007 1.039 7.339 - 9.385
Resto 3.137 14.971 6.271 4.254 28.633

4.144 16.010 13.610 4.254 38.018

Durante los ejercicios 1997 y 1996 no ha sido necesaria ninguna dotacién al “Fondo de
fluctuacion de valores™.

ENTIDADES DE CREDITO

El detalle de estos capitulos del activo y pasivo de los balances de situacién
consolidados adjuntos es el siguiente:

Millones de Pesetas
Activo Pasivo
1997 1996 1997 1996
A la vista:
Cuentas mutuas v efectos recibidos/aplicados 266 - - 550
Talones y cheques a cargo de entidades de credito 1.023 1.793 - -
Cdamara de compensacion 136 104 - -
Otras cuentas 3.376 432 2.664 181
4.801 2,329 2.664 731
Otros:
Certificado del Banco de Espana - - 7.000 -
Cuentas a plazo 42,158 | 38.759 8.956 2.819
Adquisicion/Cesion temporal de activos 26.351 | 30.790 254 1.230
Prestamos de valores - 602 - -
Activos dudosos - 38 - -
Menos - Provision msohvencias - (38) . -
68.309 | 70.151 | 16.210 4.049
73.310 | 72.480 { 18.874 4.780
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Todos los saldos corresponden a operaciones con terceros, siendo los 7.000 millones de
Certificados del Banco de Espana una cesion al Banco de Espana.

Las cuentas a plazo de pasivo incluyen 367 y 396 millones de pesetas en moneda
extranjera en los anos 1997 y 1996, respectivamente.

El detalle por vencimientos, del saldo al 31 de diciembre de 1997 y 1996 para los
capitulos de "Cuentas a plazo" v "Adquisicion temporal de activos”, asi como los tipos
de interés medios, es el siguiente:

Millones de Pesetas Tipo de
Entre Entre interés medio
Hasta 3 meses v 1amoy al cierre del
3 meses 1 afpp 5 ahos Total vjercicio
Saldos al 31 de diciembre de 1997:
Cuentas a plazo de achvo 41.830 303 - 42.158 3,08%
Cuentas a plazo de pasivo 3.528 3.286 142 8.956 5,03%
Adquisicion temporal de activos 23421 930 - 26.331 3,73%
Saldos al 31 de diciembre de 1996:
Cuentas a plazo de active 3799 346 94 38.759 6,37%
Cuentas a plazo de pasivo 979 1.840 - 1819 6,32%
Adquisicion temporal de activos 29,560 1.230 - 30.790 6,33%

CREDITOS SOBRE CLIENTES

El desglose de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacion v al sector que lo origina, es el siguiente:

Millones de Pesetas

1997 1996
Por moneda:
Créditos en pesetas 284.211 239521
Créditos en moneda extranjera 367 395
284578 239.916
Menos: _ _
Fondos de provision para insolvencias (2.773) (2.767)

281.803 237.149

Por sectores:

Administraciones Mublicas 16.365 14.186
Otros sectores residentes 262.360 220.689
No residentes 1.771 168
Activos dudasos 3.382 4.873

284.578 239.916
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A continuacion se desglosa el saldo de créditos sobre clientes al 31 de diciembre de
1997 y 1996 en operaciones con terceros, empresas del Grupo integradas por puesta en
equivalencia y otras empresas participadas, de acuerdo con la normativa vigente:

Millones de Pesetas
COI1997 | 1996
Terceros 284459 | 239.832
Empresas del Grupo 119 84
Empresas participadas - -
284.578 | 239.916

El detalle de los créditos sobre clientes al 31 de diciembre de 1997 y 1996, por plazos de
vencimiento v por modalidad del crédito, es el siguiente:

Millones de Pesetas

1997 1996
Por plazos de vencimiento:
Hasta 3 meses 13.880 14.183
Entre 3 meses y 1 aio 9.355 8312
Entre 1 ano y 5 aiios 32913 31.029
Mads de 5 afios 216.989 175.208
Resto () 11.441 11,184

284.578 239.916

Por modalidad y situacion del crédito:

Cartera comercial 10.170 8.796
Deudores con garantia real 206.049 173.057
Otros deudores a plazo - 58102 | 46739
Deudores a la vista v varios 6875 | 6451
Activos dudosos 3.382 4.873

284.578 239.916

(*} Vencimiento no determinado, vencido o sin clasificar, incluyendo
activos dudosos.
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El. movimiento-de los fondos.de provision para insolvencias durante los ejercicios 1997
y 1996 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 2.767 3.175
Mas:
Dotaciones netas con cargo a
los resultados del ejercicio 1.250 1.266
Menos:
Fondos disponibles (634) (791)
Utilizacion de fondos (479) (701)
Reclasificacitn a:
Prov. insolv. de valores renta fija - (57)
Traspasos a otros fondos {129) (125)
Saldos al cierre del ejercicio 2775 2.767

Los traspasos realizados corresponden a las provisiones para insolvencias de créditos
que se han adjudicado (véase Nota 12).

En el ejercicio 1997, las amortizaciones sin fondo y las recuperaciones de activos en

suspenso han ascendido a 34 v 197 millones de pesetas, respectivamente.
ejercicio 1996 ascendieron a 35 y 223 millones de pesetas, respectivamente.

En el
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OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FIJA

La composicién por sector, admisién o no a cotizacion y naturaleza del saldo de este

capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, es la siguiente:

-

e Millones de Pesetas
1997 1996
Por sectores:
De emisién publica:
Administraciones Pablicas 1.409 1.411
Menos:
Fondo de fluctuacién de valores - -
1.409 1411
Otros emisores:
De entidades oficiales de crédito 1.675 3.356
De otras entidades de crédito residentes 3.886 3.162
De entidades de crédito no residentes 353 459
De otros sectores resicentes 5,519 7.268
De no residentes 1.630 954
Titulos hipotecarios 265 23
13.328 15.222
Otras periodificaciones (Circular 6/94 del
Banco de Espaiia) - -
Menos:
Fondo de fluctuacién de valores - -
Provision para insolvencias de valores (53) (57)
13.275 15.165
Total 14.684 16.576
Por cotizacion:
Cotizados 14.737 16.163
No cotizados - 470
14.737 16.633
Por naturaleza:
Fondos pablicos 1.409 1411
Bonos y obligaciones 11.655 12.551
Pagarés de empresa 199 182
Otros valores 1.434 2,189
14.737 16,633

-

La totalidad de los valores forman parte de la cartera de inversion ordinaria, cuyo
valor de mercado asciende a 16.048 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997
(18.295 millones en 1996).

Del total de la cartera de valores de renta fija del Grupo al 31 de diciembre de 1997,
3.008 millones de pesetas vencen durante 1998.
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El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacion consolidados adjuntos durante los ejercicios 1997 y 1996, sin considerar el
fondo de fluctuaciéon de valores, se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 16.633 18.907
Periodificacién del precio
de adquisicién corregido 369 529
Compras 5.909 9.814
Ventas y amortizaciones {8.174) (12.617)
Traspasos - -
Saldo al cierre de! ejercicio 14.737 16.633

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA

VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge las acciones y
titulos que representan participaciones en el capital de otras sociedades inferiores al

20%, 0 3% si cotizan en Bolsa.

El desglose del saldo de este capitulo, en funcion de su admision o no a cotizacion, se

indica a continuacion:

Millones de Pesetas
1997 1996
Por cotizacion:
Cotizados 5.265 1.318
No cotizados 570 716
5.835 2.034
Nenos:
Fondo de fluctuacion de valores {111) (34)
5724 2.000

De los saldos anteriores, 341 v 218 mullones de pesetas corresponden a inversiones
mantenidas en entidades de crédito al 31 de diciembre de 1997 y 199,

respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, las participaciones de la Caja en los fondos de
inversién gestionados por el Grupo suman 1580 y 580 millones de pesetas,

respectivamente.

El patrimonio de los fondos gestionados por el Grupo al 31 de

diciembre de 1997 y 1996 asciende a 56:449 y 48.131 millones de pesetas,

respectivamente.

Las acciones y otros titulos de renta variable mas significativos, al 31 de diciembre de
1997, por su caracter de vinculacién duradera y destinadas a contribuir a la actividad
del Grupo Econémico, son los siguientes:

Millones de Pesetas
Daios referidos a 31-12-1996 31-12-1997
Porcentaje Capital Dividendos
de social o Valor neto Recibidos
participacion | equivalente Reservas Resultados en libros | en ¢l ejercicio
Ahorro Corporacién Financiera 2,88% +4.209 1.098 311 169 12
Sabadell Aseguradora, S5.A. 10,47% 1.873 n 139 136 10
Banco de Sabadell, 5. A. 0,48% 10.062 93179 16.054 81 kA
Confederacion Espariola de Cajas de Ahorro 1,14% 5.000 32133 +.047 57 6
Lico Corporacion, 5.A. 0,3% 9,000 3.000 93 47 -

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este
capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos durante los ejercicios 1997

y 1996:

Millones de Pesetas
1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 2.034 2.238
Compras 7.577 1.807
Ventas (4.378) (1.409)
Préstamo de valores 602 {602)
Saldo al cierre del ejercicio 5.835 2.034

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de

fluctuacion de valores" durante los ejercicios 1997 ¥ 1996 se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
1997 1996

Saldo al inicio del ejercicio 24 76
Mas:

Dotacion neta con cargo a los

resultados del ejercicio 104 11

Menos:

Utilizacién del fondo - (N

Fondos disponibles {27) (52
Saldo al cierre del ejercicio 111 34




Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 el vaior de cotizacién de las acciones y otros titulos
de renta variable que excede al valor en libros asciende a 658 y 464 millones de pesetas,

respectivamente.

(9) PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge los derechos
sobre el capital de otras sociedades que, sin formar parte del Grupo econodmico,
mantienen con éste una vinculacion duradera, estin destinadas a contribuir a la
actividad del mismo y superan el 20% de participacion del capital, o el 3% si cotizan en

Bolsa.

Todas las participaciones que componen el saido de este epigrafe cotizan en Bolsa.

El detalle de las participaciones es el siguiente:

Millones de Pesetas

Datos referidos a 31-12-1997(") 31-12-1997
Porcentaje Capital Dividendos
de social o Valor neto recibidos
participacion | equivalente Reservas Resultados en libros | en el gjercicio
Compaiiia de Aguas Jde Sabadell, 5.A. 5,78% 1.256 391 201 136 7
Sociedad de Cartera del Vallés, S.A. 23,85% 100 402 203 240 19
Saldo al cierre del ejercicio 376 26

(* Ultima informacion disponible no auditada.

{(10) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL

GRUPO

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge la inversion en
sociedades del Grupo no consolidables por el método de integracion global o

proporcional.
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A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este
capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos durante los ejercicios 1997

y 1996:

-24 -

Millones de Pesetas
1997 1996
Saldo al inicio del gjercicio 3162 2220
Efecto de la puesta en equivalencia 601 492
Aumento de capital de empresas del
Grupo - 750
Saldv al-cierre ded-ejercicio 4063 3462

El detalle de las participaciones en empresas del Grupo por Sociedades, al 31 de

diciembre de 1997 y 1996, es el siguiente:

Millonies de Pesetas

1997 1996

CES-VIDA 3.007 2.571
CES-GRUP 128 157
PROVASA 928 734
4.063 3.462

Durante el ejercicio 1996 se produjo una ampliacion del capital social de CES-VIDA de

750 millones de pesetas integramente subscrita por la Caja.

CES-GRUP ha distribuido durante el ejercicio 1997 un dividendo de 100 millones de

pesetas con cargo a reservas.
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(11} ACTIVOS INMATERIALES
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El movimiento de los activos inmateriales durante los ejercicios 1997 y 1996 ha sido el

siguiente:

1997

1996

Instalaciones no
recuperables de

Instalaciones no
recuperables de

Aphcaciones oficinas en Aplicaciones oficinas en

informéticas alguiler Total informaticas alquiler Total
Saldo neto al inicio del ejercicio 42 64 106 1178 109 1.287
Adiciones 29 i3 62 a8 48 86
Bajas - (303) - {303)
Traspasos {10) - (10) (26) - (26)
Amortizaciones {21} (13) (34) (843) {93) {938)
Saldo neto al cierre del

40 84 124 42 64 106

ejercicio

Las bajas del ano 1996 correspondian a los importes asignados a aplicaciones
informaticas, que recibié una caja que eniré en 1996 en ATCA. Adicionalmente se
registraron durante 1996 como ingreso 99 millones de pesetas y como derechos de
entrada incluidos en el epigrafe “Beneficios extraordinarios” de la cuenta de pérdidas

y ganancias adjunta.

En 1996 la Caja decidié amortizar la totalidad de las instalaciones no recuperables de
oficinas en alquiler existentes al 31 de diciembre de 1994. Las que se han afnadido con
posterioridad se amortizan en un periodo de 5 afos, o en la duracién del contrato del
alquiler si es inferior.
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El movimiento de las cuentas de activos materiales durante los ejercicios 1997 y 1996 y
de sus correspondientes amortizaciones acumuladas es el siguiente:

Millones de Pesetas
Afecto a la actividad Bnanciera Afecto a la Obra Social

Terrenes v Maobiliario,

edificios de Otros instalaciones Maobiliario e

uso progic | inmuebles y otros Inmuebles | instalaciones Total
Coste actualizado:
Saldo al 31 de diciembre de 1993 3112 1.174 10.265 259 514 153.324
Adiciones 33 1.0 1.218 - 48 2390
Salidas por bajas o reducciones - (321) (838) {1.359)
Traspasos 380 (380) (48) - - (48)
Actualizacion 973 17 707 134 38 1.919
Saldo al 31 de diciembre de 1996 4,518 1.361 11.304 393 620 18.226
Adiciones 4 1.769 1.474 2 26 3.275
Salidas por bajas o reducciones - (821} (J80) {15} (17 (1.333)
Traspasos 819 {819) - - - -
Saido al 31 de diciembre de 1997 5.341 1.520 12.298 380 629 20.168
Amortizacién acumulada:
Saldo al 31 de diciembre Jde 1995 372 43 6.340 72 272 7.299
Dotaciones 34 81 842 4 35 1.016
Salidas por bajas o reducciones - (2) (789) (789)
Traspasos 8 (8) - - - -
Saldo al 31 Je diciembre de 1996 634 114 6.395 76 307 7.526
Dotaciones 39 20 1.238 9 48 1.104
Salidas por bajas o reducciones - (39) (341} )] (12) (495)
Traspasos - 12 . - - 43
Saldo al 31 de diciembre de 1997 723 138 7.192 82 343 8.478
Fondo de inmovilizado:
Saldo al 31 de diciembre de 1993 243 - - 245
Dotaciones 3 - - 3
Salidas por bajas o reducciones - (183} - (183)
Traspa s . . 125 135
Saldo neto al 31 de diciembre de 1996 - 144 - - - 190
Dotaciones N R - -
Salidas por bajas o reducciones {131) - - - (151)
Traspasos - 86 - - 86
Saldo al 31 de diciembre de 1997 - 125 - - - 125
Saldo neto al 31 de diciembre de 1997 4.618 1.257 5.106 298 286 11.565
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Tal como se indica en la Nota 2, la Entidad en el ejercicio 1996 actualiz6 los valores de
su inmovilizado material segin las diversas disposiciones legales, entre otras, de
acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1986, de 7 de junio.

En el ejercicio 1996, la plusvalia resultante de la actualizacion, neta del gravamen tnico

del 3%, que corresponde a los activos afectos a la actividad financiera, fue de 1.675

millones de pesetas y se abonaron a la cuenta “Reserva de actualizacion Real Decreto--
Ley 7/1996, de 7 de junio”. Come contrapartida de la plusvalia se utilizaron las

cuentas correspondientes a los elementos patrimoniales actualizados, sin variar el

importe de la amortizacion acurnulada contabilizada.

La plusvalia correspondiente a los activos materiales afectos a la Obra social, neta del
gravamen unico del 3%, ha sido de 186 millones de pesetas.

El incremento del valor resultante de las operaciones de actualizacion se amortiza en
los periodos impositivos que quedan hasta completar la vida 1til de los elementos

patrimoniales actualizados.

El efecto de la actualizacion sobre las amortizaciones del ejercicio 1997 fue de 288
millones de pesetas.

OTROS ACTIVOS

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos
es el siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Hacienda Publica:
Impuesto sobre beneficios anticipado (Nota 23) 353 363
Retenciones y pagos a cuenta del Impuesto de
Sociedades 1.080 920
Otros conceptos 12 4
Operaciones en camino ' 39 2%
Otros conceptos 245 155
1.729 1.465

Lk S s 1o AP e e A
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(14) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicién de estos epigrafes del activo y del pasivo de los balances de situacion
consolidados adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Activo:
Devengo de productos no vencidos 3.136 2.077
Gastos pagados no devengados 42 17
Gastos financieros diferidos 246 3
3.424 2,127
Pasivo:
Productos anticipados de operaciones tomadas a
Descuento 203 225
Devengo de costes no vencidos 2483 1.948
Gastos devengados no vencidos 1.182 1174
Devengo de productos no vencidos de inversiones
tomadas a descuento (105) (103)
3.763 3.244
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(15) DEBITOS A CLIENTES

El desglose por sectores de este capitulo de los balances de situacion consolidados
adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacion y al sector que lo origina, es el
siguiente: '

Millones de Pesetas

1997 199%
Por moneda:
Débitos a clientes en pesetas 384.366 314.006
Débitos a clientes en moneda extranjera 114 132

384.480 344.138

Por sectores:

Sector publico 7.073 6.512
Sector privado-
Cuentas corrientes 41.844 28.568
Cuentas de ahorro 67.329 62.305
Depésitos a plazo 190.008 186.417
Cesion temporal de activos 75.188 57.235
Otras cuentas ) 675 843
375.044 335.368
Sector no residente 2.363 2.258

384.480 344.138

El desglose por vencimientos de los saldos que figuran registrados en los epigrafes
'Depositos a plazo" y "Cesion temporal de activos” se indica a continuacion:

Millones de Pesetas

1997 1996
Depositos a plazo:
Hasta 3 meses 728973 74.686
Entre 3 meses v 1 ano 104.375 97.376
Entre 1 afo v 5 anos 12.458 14.059
Resto 202 296

190.008 186.417

Cesion temporal de activos:

Hasta 3 meses 61.814 11.607
Entre 3 meses y 1 ano 13.346 15.628
Entre 1 afto v 5 aflos 28 -

75.188 57.235
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A continuacién se desglosa el saldo de débitos a clientes al 31 de diciembre de 1997 y
1996 en operaciones con terceros, empresas del Grupo integradas por puesta en
equivalencia y otras empresas participadas segin la normativa vigente:

Millones de Pesetas

1997 1996
Terceros 370.253 | 340817
Empresas del Grupo 13.782 2.988
Empresas participadas 5 333
384.480 | 344.138

El incremento observado de empresas del Grupo es debido principalmente al
incremento de cesiones temporales de activos con CES-VIDA.

(16) DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES

Caja de Ahorros de Sabadell ha efectuado varias emisiones de valores negociables. Las
caracteristicas principales de las emisiones pendientes de amortizacion al 31 de
diciembre de 1997 v 1996 son las siguientes:

Tipo
Millones de Pesetas de interés
Importe Saldo vivo medio del Amortizacion
Emision emitido | 31-12-97 | 31-12-96 | afie 1997 Ano Tipo

Cédulas hipotecarias:

Duodécima 5.000 +.939 5.000 5125% [1997/1999] A la par

Decimotercera 3.771 3771 3.771 4,875% 311998/2000| A la par

Decimocuarta 3.000 898 - 4,41% 2003 Ala par
Bonos 10.000 | 10.600 - 5% 2002 A la par

19.608 8.771

De acuerdo con las disposiciones vigentes, la Caja afecta expresamente las hipotecas
que en cualquier Hempo consten inscritas a su favor en garantia del capital v de los
intereses de las emisiones de cédulas hipotecarias.

Durante el mes de octubre de 1997 la Caja ha realizado una emision de bonos simples
al portador por un importe de 10.000 millones de pesetas a un tipo de interés nominal
del 5% con vencimiento el octubre de 2002. Al 31 de diciembre de 1997 la emision esta
integramente suscrita.

Los intereses devengados por dichos valores suman 577 y 641 millones de pesetas en

los ejercicios 1997 v 1996, respectivamente, vy se incluyen en el capitulo "Intereses v
cargas asimiladas” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.
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Pz (17) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS-
- El detalle de este epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuntos al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 es el siguiente:
Millones de Pesetas
| 1997 1996
Fondo de pensiones interno 978 919
Provisién para impuestos - -
Otras provisiones 226 269
1.204 1.188

Caja de Ahorros de Sabadell acordé promover el plan de pensiones de los empleados
de Caja de Ahorros de Sabadell, acogido a la Ley de Planes y Fondos de Pensiones
para cubrir los compromisos contraidos en el ambito de la prevision social hasta el 2 de
noviembre de 1990.

A partir de dicho acuerdo, los referidos compromisos se distribuyeron entre:

- El plan de pensiones de los empleados de Caja de Ahorros de Sabadell (en
adelante, fondo externo) adscrito a CES-FOND-5, fondo de pensiones constituido
por CES-VIDA, Sociedad Anonima de Seguros y Reaseguros en calidad de entidad
gestora y la Caja como depositaria v entidad promotora. Este fondo se distribuye
en tres subplanes, el tercero de los cuales es de aportacion definida y unica.

- La cuenta interior de provisién (en adelante, fondo interno), para cubrir ciertos
conceptos especiales de retribucién. Dentro de este epigrafe se incluye, ademas, el
fondo correspondiente al personal de la Obra Social.

Los pasivos devengados por los compromisos de pensiones al 31 de diciembre de 1997
v 1996 han sido calculados por un actuario independiente, aplicando las siguientes
hipétesis principales:

Tasa de revision de las pensiones 2,91%
Tasa nominal de actualizacion 6%
Tasa nominal de crecimiento salarial 5%
Tasa nominal de crecimiento de cobertura
de la Seguridad Social 1%
Tablas de mortalidad GRM-80 v GRF-80
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La Caja tiene cubiertos los citados pasivos de la forma siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Derechos consolidados en CES-FOND-5 8.079 7.387
Fondo interno 978 919
9,057 8.306

El movimiento del fondo interno durante los ejercicios 1997 y 1996 ha sido el siguiente:

Millones de
Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1995 854
Dotaciones al fondo de la Obra Social -
Dotaciones (recuperacion} o aportaciones con

cargo a resultados del ejercicio 13
Utilizacion de fondos por pago de pensiones 21
Remuneracion de los fondos 73
Saldo al 31 de diciembre de 1996 919
Dotaciones al forido de Ja Obra Social 10
Dotaciones (recuperacion) o aportaciones con

cargo a resultados del gjercicio 1
Utilizacion de fondos por pago de pensiones (10)
Remuneracion de les fondos 58
Saldo al 31 de diciembre de 1997 978

El cargo a la cuenta de pérdidas v ganancias correspondiente a las aportaciones al
fondo externo ha ascendido a 28 y 23 millones de pesetas durante los ejercicios 1997 y
1996, respectivamente.

La remuneracion de los fondos figura registrada en el capitulo "Intereses v cargas
asimiladas” de las cuentas de perdidas y ganancias consolidadas adjuntas.
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El movimiento del epigrafe "Otras provisiones- Otros fondos" es el siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 269 436
Mas:
Dotacién neta con cargos a los resultados
del ejercicio 125 124
Menos:
Utilizacion de fondos (72) (123)
Fondos disponibles (96) {115)
Traspasos - (53
Saldo al cierre del ejercicio 226 269

(18) FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS
GENERALES

El fondo acumulado al 31 de diciembre de 1997 y 1996 asciende a 474 millones de
pesetas, habiéndose hecho para cubrir responsabilidades y contingencias generales.

(19} PASIVQOS SUBORDINADOS

Durante los ejercicios 1988 v 1992 Caja de Ahorros de Sabadell emitio deuda
subordinada perpetua por un importe total de 3.900 millones de pesetas, en titulos al
portador de 100.000 pesetas nominales cada uno. .

Las caracteristicas principales de esta emision son:

- Interés nominal ordinario: modificable cada seis meses y resultado de multiplicar
por 1,25 el tipo de referencia constituido por el promedio correspondiente al
denominado "tipo de referencia de pasivo de las cajas de ahorros confederadas”,
calculado respecto a los tipos publicados mensualmente durante el trimestre
anterior a la fecha inicial de cada periodo de interés. Durante los ejercicios 1997 y
1996 el tipo de interés medio ha sido del 5,81% v 8,37%, respectivamente.

- Abono de cupones: por mensualidades vencidas.
- Sinamortizacion, al tener caracter perpetuo.
Estas emisiones de deuda constituven una financiacion subordinada que se sitia, a

efectos de prelacion de créditos, detras de todos los acreedores comunes y computa,
con ciertos limites, para el coeficiente de recursos propios (véase Nota 20).
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Los intereses devengados por dichos valores durante los ejercicios 1997 y 1996 han
sido de 227 y 332 millones de pesetas, respectivamente, los cuales se hallan incluidos
en el capitulo "Intereses y cargas asimiladas" de las cuentas de pérdidas. y ganancias
adjuntas.

(20) RESERVAS
A continuacién se desglosa el detalle y movimiento de las reservas durante los
ejercicios 1997 v 1996:
Millones de Pesetas
Previsién Libertad
Reservas Amortizacion Actualizacién | Actualizacion
generales R.D.L. 2/1985 Ley 9/1983 Ley 7/1996 Total

Saldo al 31 de diciembre de 1995 14.300 23 569 - 14.892
Aplicacion del excedente de 1995 2.256 - - - 2.256
Traspaso a reservas generales 569 - (569) - -
Traspaso para la amortizacion

técnica del afio a reservas generales 23 (23) - - -
Actualizacion Ley 7/1996 - - - 1.675 1.675
Ajustes en el proceso de

consolidacion del afio 1996 741 - - - 741
Saldo al 31 de diciembre de 1996 17.889 - . 1.675 19.564
Aplicacion del excedente de 1996 2550 - - - 2.550
Dividendos repartidos a la Entidad 601 - - - 601
Dividendos repartidos a la Entidad

durante el ejercicio anterior (741) - - - (741)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 20.299 - - 1.675 21.974

Segun determina la Circular 5/1993 de Banco de Espana, del 26 de marzo, los grupos
consolidables de entidades de crédito tienen que mantener en todo momento un
volumen suficiente de recursos propios para cubrir la suma de las exigencias por
riesgo de crédito, en funcion de los activos, compromisos y otras cuentas de orden que
presenten este riesgo, por riesgo de cambio, en funcion de la posicion global neta en
divisas, v por riesgo de mercado de la cartera de negociacion. Los recursos propios
son suficientes siempre que se mantenga un coeficiente de solvencia no inferior al 8%,
v este coeficiente de solvencia se defina como el cociente entre los recursos propios del
Grupo v los riesgos antes indicados, ponderados de la manera que establece la
mencionada Circular.

Esta circular constituve el desarrollo final, en el ambito de las entidades de crédito, de
la legislacion sobre recursos propios v supervision en base consolidada de las
entidades financieras a partir de la Ley 13/1992, del 11 de junio, del Real Decreto
134371992, del 6 de noviembre, y de la Orden Ministerial del 30 de diciembre de 1992.
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Establece también que la deuda subordinada constituye un recurso propio de segunda
categoria, y que es computable como tal la parte que no exceda el 50% de los recursos
propios basicos, asi como que la totalidad de recursos propios de segunda categoria no
exceda el 100% de los recursos propios basicos, en la parte que este exceso no haya
sido eliminado por la primera limitacién mencionada.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el Grupo Caja de Ahorros de Sabadell cumple con
los referidos requisitos legales.

La regularizacion de balances efectuada al amparo de la Ley 9/1983 no esta sujeta al
Impuesto sobre Sociedades, a menos que se distribuya o se disponga de la cuenta en
forma no permitida por la legislacién vigente. Esta cuenta tiene fiscalmente el carécter
de fondo de reserva. Durante el ejercicio 1996 se traspasaron a reservas de libre
disposicién de acuerdo con lo que permite la legislacién vigente.

A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado
el saldo de la cuenta “Reservas de actualizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio”, o haya prescrito el plazo de tres afios para su comprobacién, este saldo podra
destinarse, sin que se devenguen impuestos, a eliminar los resultados contables
negativos, tanto los acumulados de afios anteriores como los del mismo ejercicio, o
aquellos que se puedan producir en el futuro. A partir del 1 de enero de 2007 se
podrén destinar a reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia necesaria
haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a
la amortizacién contablemente practicada, o cuando los elementos patrimoniales
actualizados hayan sido fransmitidos o dados de baja de los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta de forma diferente a la prevista en el Real
Decreto-Ley 7/1996, este saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.
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{21) RESERVAS EN SOCIEDADES
CONSOLIDADAS

El desglose por sociedades de este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos al cierre de los ejercicios 1997 y 1996 se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1997 1996
E Por integraciéon global:
CAIXASABADELL GESTIO, S.A. 389 298
Por integracién proporcional:
ATCA - -
Por puesta en equivalencia:
CES-VIDA 942 736
CES-GRUP 45 87
PROVASA 233 192
SOCARVE 103 85
CASSA 44 39
1.367 1.139
1.756 1.437

El movimiento de las reservas de consolidacién durante los afios 1997 y 1996 ha sido el

siguiente:
Millones de Pesetas
Reservas en Reservas en
sociedades sociedades
consolidadas por | consolidadas por
-— integracién global puesta en
y proporcional equivalencia
Saldo al 31 de diciembre de 1995 898 666
Aplicacién de resuitados de 1995 - 458
Dividendos repartidos a CES
durante el ejercicio anterior (300) (64)
Otros movimientos (300) 79
Saldo al 31 de diciembre de 1996 298 1.139
Aplicacién de resultados de 1996 91 261
Otros movimientos - 7
Distribucién de reservas - (40)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 389 1.367
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(22) FONDO DE LA OBRA SQOCIAL

(23)

La normativa que regula la Obra Social de las cajas de ahorros indica que éstas
destinaran a la financiacién de obras sociales propias o en colaboracién la totalidad de
los excedentes que, de coriformidad con las normas vigentes, no deban integrar sus
reservas. '

El movimiento de este Fondo, que se presenta en el epigrafe “Otros pasivos” de los
balances de situacion consolidados adjuntos, durante los ejercicios 1997 y 1996 es el
siguiente:

Millones de Pesetas
Reservas por
Dotaciones | Regularizacién
alaObra |y actualizacién
Benéfico-Social | de balances Total Fondo

Saldo al 31 de diciembre de 1995 538 268 806
Incorporacién al fondo 268 {268) -
Aplicacién del excedente de 1995 398 - 398
Gastos de mantenimiento de 1996 (343) - (343)
Actualizacién Ley 7/1996 - 186 186
Saldo al 31 de diciembre de 1996 861 186 1.047
Aplicacién del excedente de 1996 500 - 500
Gastos de mantenimiento @e 1997 (458) - (458)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 903 186 1.089

Las reservas por actualizacion de bienes afectos estan sujetas al tratamiento legal y
fiscal indicado en la Nota 20.

[ "

SITUACION FISCAL

De conformidad con la normativa mercantil y las disposiciones de Banco de Espaiia, el
Impuesto sobre Sociedades correspondiente al resultado contable ha sido registrado

como gasto en la cuenta de resultados del ejercicio, atendiendo al principio de
devengo.

Como consecuencia de las diferencias existentes entre las normas contables y las
tributarias, el impuesto correspondiente al resultado contable no coincide con el
importe de la liquidacién tributaria que determina la cuota a satisfacer a la Hacienda
Publica; esto conduce a contabilizar el impuesto sobre beneficios anticipados por el
exceso entre el impuesto pagado v el impuesto devengado, o el diferido, por el exceso
entre el impuesto sobre beneficios devengado y el impuesto a pagar.




S6lo han sido objeto de contabilizacién como impuestos anticipados los que se prevé
que seran recuperados antes de transcurrir el plazo de 10 afios, a contar desde la fecha
de su activacién.

e

. La conciliacién entre el resultado contable del ejercicio y la base imponible es la
o siguiente:
G

Millones de Pesetas
19497 Aumentos | Disminuciones Total
Resultado contable del ejercicio antes de
_ impuestos 6.169 - 6.169
@ Diferencias permanentes 208 (743) (535)
Diferencias temporales:
Del gjercicio 92 () 86
I De ejercicios anteriores 73 (381) (308)
Base imponible fiscal 5.412
Millones de Pesetas
19%6 Aumentos | Disminuciones Total
Resultado contable del ejercicio antes de
Impuestos 4.766 - 4.766
Diferencias permanentes 596 (643) (47)
Diferencias temporales:
Del ejercicio - 587 - 587
De ejercicios anteriores 207 (121) 86
Base imponible fiscal 5.392

En la base imponible fiscal de la Caja del ejercicio 1996 se incluye la parte
correspondiente a aquellas sociedades participadas que se encontraban en régimen de
transpareriCia fiscal durante el ejercicio 1995. El impuesto correspondiente se incluye
en el epigrafe “Otros impuestos” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. El
epigrafe “Impuesto sobre beneficios” incluye la diferencia entre la estimacién del
impuesto calculada al cierre del ejercicio anterior y la liquidacién definitiva. En los

ejercicios 1997 y 1996, se incluye un ajuste positivo de 47 y 6 millones de pesetas,
respectivamente.
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La diferencia entre la carga fiscal correspondiente al ejercicio y a ejercicios anteriores, y
la carga fiscal ya pagada o que se pagard en el futuro, ha representado que el saldo al
31 de diciembre de 1997 y 1996 de impuestos anticipados y diferidos sea el siguiente:

Miliones de Pesetas
1997 1996
Impuesto anticipado:
Por dotaciones al fondo de pensiones interno 162 108
Otros 186 294
348 402
Impuestos diferidos (por rendimiento de activos
implicitos) 184 292

En la declaracién del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1997 y 1996, la
Sociedad se ha acogido al diferimiento por reinversion de los beneficios
extraordinarios (artfculo 21 de la Ley 43/1995), por un importe de 6 y 191 millones de
pesetas, respectivamente, que no se integran en la correspondiente base imponible.

La integracion de este importe en la base imponible se efectuara de acuerdo con los
articulos 34 y 38 del reglamento del Impuesto. La materializacién de la inversién se ha
realizado en los siguientes elementos:

Millones de
- Pesetas
Terrenos 83
Edificios 324
Total 417

La renta yaincorporada a la base imponible en los ¢jercicios 1997 y 1996 ha ascendido
a 821 y 381 miles de pesetas, respectivamente. Al 31 de diciembre de 1997, queda-por
incorporar a la base imponible 196 millones de pesetas que se incorporaran durante los
ejercicios 1998 a 2046. De acuerdo con lo que autoriza la Ley 5/1990, del 29 de junio,
Caja de Ahorros de Sabadell solicité para los ejercicios 1994 a 1996 el régimen de
tributacién consolidada del Impuesto sobre Sociedades, que se ha prorrogado para los
ejercicios 1997 a 1999. La composicion del Grupo consolidado para la tributacién del
Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio 1997 es el siguiente:

- Caja de Ahorros de Sabadell (entidad dominante).

- Promotora del Vallés, S.A.




3
8

(24)

- 40 -

- CES5-GRUP, Correduria de Seguros de la Caja de Ahorros de Sabadell, S.A.

- Caixasabadell Gesti6 5.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva.

- CES-VIDA, Sociedad An6nima de Seguros y Reaseguros.

La Entidad fue sometida a inspeccion por parte de las autoridades fiscales por el
Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 1987 a 1990 y por el
Impuesto sobre el Valor Afadido e Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas de

los ejercicios 1988 a 1991, firméndose las correspondientes actas en conformidad en
febrero de 1996.

Caja de Ahorros de Sabadell tiene pendientes de inspeccién fiscal el resto de ejercicios
hasta 1997 para los citados impuestos y los cinco altimos ejercicios para el resto de los
impuestos que le son aplicables.

CUENTAS DE ORDEN

Los principales compromisos y contingencias contraidos en el curso normal de las
operaciones del Grupo para los ejercicios 1997 y 1996 son los siguiientes:

Millones de Pesetas
- - 1997 1996

Pasivos contingentes:
Avales y cauciones 6.568 3.550
Otros pasivos contingentes 189 154
6.757 3.704

Compromisos:

=~ |Disponibles paor terceros 53.064 33.753
Otros compromisos 7.976 75
61.040 33.828
67.797 37.532

En el capitulo de “Disponibles por terceros” en el gjercicio 1997, se incluyen 9.756
millones de pesetas correspondientes a la parte no dispuesta de las lineas de descuento
de efectos, no incluidas en las cifras del ejercicio 1996.

En el epigrafe “Qtros compromisos” se incluyen, entre otros, las-opciones vendidas per
la Entidad (véase detalle-en la-Nota 27).
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(25) CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas, a continuacién se
indica determinada informacion relevante:

Naturaleza de las operaciones-
El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias

consolidadas adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan,
se indica a continuacion:

Millones de Pesetas

1997 1996

Intereses y rendimientos asimilados:

De la cartera de renta fija 4.937 5.076
Resto: '

De entidades de crédito 2997 | 4790
De Administraciones Publicas , 818 | 913
De créditos sobre clientes o 22644 | 23190
Activos dudosos 342 318

26.801 29.211
31.738 34.287

Comisiones percibidas:

De pasivos contingentes ' 67 | 62
De cambio de divisas y billetes 9 21
De servicios de cobros y pagos 1.809 1.604
De servicios de valores 168 127
De otras operaciones 1.048 855
3.101 2.669
Intere§s y cargas asimiladas:- '
De Banco de Espatia 182 387
Deentidades de crédito ' 653 | 190
De acreedores 15.882 18.915
De empréstitos y otros valores negociables 577 641
De financiaciones subordinadas 227 332
Coste imputable a los fondos de pensiones internos (Nota 17) 58 73

17.579 20.538

Todas las oficinas de Caja de Ahorros de Sabadell estan situadas en la Comunidad
Auténoma de Cataluna.
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El niimero medio de empleados del Grupo en los ejercicios 1997 y 1996, distribuido por
categorias, ha sido el siguiente:

Nimero de personas
1997 1996
Direccion General 1 1
_|Jefes 191 179
Administrativos 898 874
Subalternos y oficios varios 26 29
1.116 1.083

(26) RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES A
LOS ORGANOS DE GOBIERNO

Durante los ejercicios 1997 y 1996 se han registrado los siguientes importes por
retribuciones devengadas en Caja de Ahorros de Sabadell y su Grupo por miembros de
sus Organos de Gobierno (Consejo de Administracion, Comisién de Control y
Comisién Delegada):

Millenes de Pesetas
1997 1996
Dietas -~ 24 22
Otros gastos 8 9
32 31

Dentro de estos importes no se inchiyen las retribuciones salariales ni las aportaciones
al fondo de pensiones de los miembros de los Organos de Gobierno que, a la vez, son
empleados de-la Entidad, las cuales han ascendido a 11 y 14 millones de pesetas en
1997 y 1996, respectivamente.

El importe de los anticipos y créditos concedidos por Caja de Ahorros de Sabadell y el
Grupo al 31 de diciembre de 1997 y 1996 al conjunto de los miembros de sus Organos
de Gobierno era de 4 v 1 millones de pesetas, respectivamente, concedidos en calidad
de empleados a los representantes del personal en los Organos de Gobierno. Estos
préstamos han devengado un tipo de interés medio anual del 6,59% y 8,3% en 1997 y
1996, respectivamente.

El Grupo no tiene contraida obligacion alguna en concepto de seguros de vida con los
miembros antiguos y actuales de los Organos de Gobierno de la Caja.
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(27) OPERACIONES DE FUTURO Y DERIVADOS
FINANCIEROS

Respecto a las operaciones de futuro y derivados financieros, a continuacion se
presenta el desglose de valores nocionales por tipo de productos derivados que
mantiene el Grupo Caja de Ahorros de Sabadell al 31 de diciembre de 1997 y 1996,
distinguiéndose entre operaciones de negociaciones y de cobertura:

Millones de Pesetas
Tipo de riesgo
TIPO DE OPERACION Operacion a cubrir Moneda 1997 1996
s Compra de divisas a plazo no
i vencidas Cobertura de cambio Divisa - 35
Venta de divisas a plazo no vencidas Cobertura de cambio Divisa 1.402 937
Venta de activos financieros no vencidos Cobertura de interés Peseta 2.237 2.139
Ventas de futuros financieros Cobertura de interés Pesela 600 1.400
Compra de opciones sobre tipo de interés Coberture de interés Peseta 1.000 () -
Venta de opciones sobre tipo de interés Cobertura de interés Peseta 1.000 (*) -
Opciones vendidas sobre acciones Cobertura | indice bursatil Peseta 103 155
swaps sobre tipo de interés Cobertura de interés Peseta 2,602 2,101
Opciones vendidas sobre swaps de
tipo de interés Negociacion de interés Peseta 6.000 -
Saldo neto al 31 de diciembre 14.946 6.767

() Operaciones en las que el riesgo de tipo de interés se compensa entre si.




{28) CUADRO DE FINANCIACION DE LOS
EJERCICIOS 1997 Y 1996

A continuacion se presenta el cuadro de financiacién del Grupo correspondiente a los ejercicios 1997 y 1996

APLICACIONES 1997 1996 ORIGENES 1997 199
Inversién menos financiacion en Recursos generados de las
Banco de Espana y entidades de operaciones-
crédito y ahorro (variacion neta) - 16.381 Resultado del gjercicio 4.361 3.236
Mas-
Inversion crediticia (variacion neta) 45.904 32.747 Amortizaciones 1.620 1.983
Variacion neta fondo fluctuacion
Titules de renta fija (variacion neta) 17.916 - de valores 87 -
Dotacion neta al fondo de
insolvencias 1.250 1.304
Dotacién fondos especiales - 162
Pérdidas en ventas de inmovilizado 51 -
Titulos de renta variable no Menos-
permanente (variacion neta) 4.381 - Resultados de sociedades puestas
’ ’ ) en equivalencia neto de impuestos | 643)| (468}
Beneficios en ventas de
inmovilizado - (339
6.729 5878
Empréstitos (disminucion neta) - - - Titulos subordinados emitidos - -
Financiacién menos inversién en
Adquisicién de inversiones Banco de Espana y entidades de
permanentes- crédito y ahorro (variacién neta) 13.913 -
Compra de participaciones en Acreedores 40.342 32429
empresas del Grupo y otras Empréstitos (incremento neto) 10.837 -
participaciones - 821 | Inversion crediticia (disminucién neta) - -
= Titulos de renta fija {disminucion neta) - 14.511
Compra de elementos de Titulos de renta variable no
inmovilizado malerial e inmaterial 3.337 2476 [  permanente (disminucion neta) - 162
Venta de inversiones permanentes-
Ventas de participaciones en empresas
Jdel Grupo y olras parlicipaciones 1 -
Otros conceptos aclivos menos Ventas de elementos de tnmovilizado
pasivos {variacion neta) 874 1.632 malerial e inmaterial 590 1.077
Otros conceptos pasives menos aclivos
(variacion neta) - -
TOTAL APLICACIONES 72412 54.057 TOTAIL ORIGENES 72412 54.057




CAJA DE AHORROS DE SABADELL Y
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

El andlisis de los principales indicadores econémicos de 1997 de los Estados miembros
de Ja Unién Europea refleja el esfuerzo realizado para conseguir las condiciones
requeridas para el acceso a la tercera fase de la Unién Econémica y Monetaria. El ciclo
alcista de la economia norteamericana ha seguido un ano mds -tasas de crecimiento
elevadas, casi- plena ocupacion v ausencia de tensiones inflacionistas- mientras que el
escenario mas negativo se manifiesta en la crisis financiera del sudeste asiatico, que ha
puesto en cuestion el modelo de crecimiento de estos paises en el ultimo cuarto de
siglo y la politica de tipo de cambio fijo promovida por el FM].

Las tltimas previsiones de coyuntura parecen confirmar que la economia espaniola ha
superado con creces los compromisos asumidos Y. en algunas variables, los resultados
son incluso mas satisfactorios que los de otros paises de nuestro entorno con una
situacién de partida més favorable. La intensificacion de la actividad econémica se
manifiesta en un crecimiento del producto interior bruto del orden del 3,5%, con una
recuperacion significativa del consumo privado y una tasa de inflacion desconocida en el
Pasado reciente. El mayor saneamiento de las finanzas publicas y las expectativas de
mejora de los beneficios..empresariales permiten introducir una fundada dosis de
optimismo, a la vez que se observan movimientos en las mas altas instancias europeas
tendentes a mitigar el problema del paro, que se marifiesta cormo el mas preocupante.

Los mercados financieros evidencian una decidida reduccién del tipo de interés en busca
de la paridad con los paises de la zona euro, Respecto a la renta variable, el afio puede
calificarse de excepcional, con un avance de los indices superior al 40%.

Cataluna se sitia en cabeza, con un mayor crecimiento de la produccién, una tasa de
paro sensiblemente inferior v una inflacién similar al conjunto del Estado.

En este contexto la evolucion de la Caja ha sido positiva. Se han conseguido los
principales objetivos previstos, se ha avanzado en los Ambitos organizativo y comercial y
se ha culminado la renovacién de todas las aplicaciones informaticas.

Los créditos a clientes presentan un ritmo de crecimiento elevado, casi un 19%. [a
composicion de la cartera continda mostrando un predominio de las inversiones con
garantia hipotecaria, aunque a lo largo del afo los préstamos al consumo y la
financiacion a empresas han crecido significativamente. El rigor y la precision en la
aplicacion de fondos determina que la ratio de morosidad sea tnicamente del 1,19%.,
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Ha continuado el proceso de diversificacion de las fuentes de captacion de recursos. La
asimetrfa fiscal de los fondos de inversién y de los productos de ahorro-seguro para con
los pasivos de ahorro tradicional ha determinado gue los primeros hayan tenido un
crecimiento ligeramente superior. Los recursos gestionados por el conjunto del Grupo
Caja Sabadell alcanzan los 471.000 millones, un 15,9% mas que en el gjercicio precedente.
Los pasivos recogidos en el balance de Caja de Sabadell aumentan un 14,3%. Los 16
fondos de inversién comercializados por el Grupo suponen un patrimonio de 61.000
millones de pesetas, basicamente gestionados por CaixaSabadell Gestio, 5.A., mientras
que CaixaSabadell Vida, S.A. gestiona 19.000 millones en planes de pensiones y 35.000
millones en productos de vida-ahorro.

Se ha realizado una primera emisién de bonos dirigida al mercado mayorista que, junto
con un mayor acceso al interbancario, pretende diversificar las fuentes de financiacion
ante la creciente importancia futura de la desintermediacion.

El resultado después de impuestos de la Caja suma 3.597 millones de pesetas, un 17,9%
mas que el afio anterior. lLa rentabilidad sobre reservas (ROE) ha sido del 16,8%. El
resultado consolidado después de impuestos del Grupo Caja Sabadell ha crecido un
34,8% y se sitda en 4.361 millones de pesetas.

Los recursos propios computables se han incrementado en 4.488 millones de pesetas y al

final del gjercicio suman 32.513 millones, que suponen un coeficiente de solvencia del
13,50%.

Al finalizar el afio, la plantilla de la Caja de Sabadell estaba compuesta por 1.110
empleados, cifra que respecto a la misma fecha del afio anterior supone un crecimiento
del 4,5%. El entorno cambiante de los mercados financieros, tanto del negocio como de
las tecnologias aplicadas, determina que la Entidad mantenga como estrategia principal
la preparacion y actualizacidn profesional permanente de los empleados.

La activid&d comercial tiene como elemento fundamental la potenciacién de la oficina,
como principal conocedora del mercado que la envuelve. Se ha realizado un millar de
actuaciones y campanas diferenciadas por segmentos, subsegmentos v perfiles de
comportamiento especificos, a partir del plan de actuacién disefiado.

Se han consolidado como canales de distribucién complementarios a la red de oficinas
los servicios de banca electrénica: linea TEL, servicio de banca telefénica; y CODI,
conexion directa con Caja de Sabadell (fiome banking). Los servicios de banca electronica
se han ampliado con el nuevo LiniaENTRADES, servicio de venta de entradas por
telefono, las 24 horas del dia.

Se han abierto 12 nuevos puntos de atencién al cliente, de los cuales 10 son oficinas
plenamente operativas, dentro de la estrategia de expansion de la red que combina el
refuerzo de las areas de actuacion natural y la implantacién en nuevas poblaciones. El
nuamero total de oficinas es de 203, repartidas en 23 comarcas y 83 municipios de
Cataluna.




La Obra Social ha destinado 484 millones de pesetas a actividades de tipo asistencial,
cultural y de caracter social y ha dado apoyo a entidades y asociaciones presentes en su
ambito. La Fundacién Caja de Sabadell ha renovado el impulso al fomento de
actividades culturales, artisticas y musicales. Otorgé el 17¢ Premi Sant Joan Caixa de
Sabadell y los premios Fundacié Caixa de Sabadell, en su 23a edicién, de becas para
estudios en el extranjero, becas de intereses y programas socioculturales.

Las previsiones economicas de los analistas para el afo 1998 apuntan a una
consolidacién del ritmo de crecimiento del PIB, con un mayor protagonismo del
consumo privado y el mantenimiento del caracter expansivo de la inversién. Se espera
que continte la disminucion del déficit y la deuda pubilica, la tasa de inflacion sea similar
a la de 1997 y se registre una leve disminucién del paro. En el mes de mayo se conoceran
los paises que accederan a la moneda tnica, hecho trascendental que condicionara a los
agentes econémicos a implantar estrategias adecuadas al nuevo entorno.

La Caja inicia el ejercicio-coiv una plataforma informatica completamente renovada, que-
incidira profundamente en la mejora de la gestion. La implantacion antes del 1 de enero
de 1999 de todos los cambios derivados de la introduccién del euro tendra una atencion
preferente y constituir4 la culminacién de los trabajos en curso.

Se mantendr4 el rigor en la calidad del nuevo riesgo asumido, continuara la politica de la
apertura de oficinas y se avanzara en la basqueda de una mayor eficiencia que permita
generar mds negocio e incrementar la cuota de mercado.




