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Hemos auditado las cuentas anuales de SALTOS DEL NANSA, S.A. que comprenden el
balance de situacién al 31 de diciembre de 1997, {a cuenta de pérdidas y ganancias vy la memoria
correspondientes al ejercicio anual ferminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los administraderes de Ja Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales én sy conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente: aceptadas, gue requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de a evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

A los Accionistas de
SALTOS DEL NANSA, S.A.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacion, ademas de las eifras del ejercicio 1997, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
1997. Con fecha 28 de febrero de 1997 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 1996 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimenio v de la situacién financiera de SALTOS DEL
NANSA, S.A. al 31 de diciembre de 1997 y dé los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el gjercicio‘anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables peneralmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.

El informe de gestion del ejercicio 1997 conmticne las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus
Negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas amuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo ¥ no
incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

e esneAon Lo
15 taline. Collet __

5 de marzo de 1998 /

& Ernst & Young, S. A, !
Domicdio Social: Paza Pablo Ruz Picasso, s/n
s aita e el ROM 071 de Madrid, Hoja 0" 82690, Folio 68, Tomo
A, Caomanad 8130 de da Seccnin 37 en el REA v en el Registeo Oficial
de Anclitore de Coentas IROACT con b n ™ SO R CHE A 789705016,
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DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

IDENTIFICACION OE LA EMPRESA
Nif: | A-28003440
Denominacién Social: | SALTOS DEL NARSA, §.A. B
Oomicilio Social: C/ Alfonso XII, 26 —J
woiopo: | R ] eowes | HADRID ]
Cédigo Postal: [ 28014 g Teléfons L H l
ACTIVIDAD E

Actividad principal: rExplotacién de saltos de agua para produccion de energla eléctrj}d&)

. . 4 :
Codigo CNAE | 810010 40 i -1
PERSONAL I
ANO 1897 (2) ANO 199 (3)

Personal asalariado {cifra media de! ejercicio} FIJO (4) | 810900 28 32

NG FLIO (55 810110 - 1

PRESENTACION DE CUENTAS

ANC  MES DA !

Fecha de cierre a 1a que van referidas las cuentas: 1 810190 LI 1997 l El%J 31

Numerc de paginas presentadas al depésito’ E 810200

UNIOADES
..... s
Pesetas 999021 {:‘
Margue con una X {a unidad en la que ha etaborado lodos Miles de pesetas ag9022 1 ¥ |
los documentos que integran sus cuentas anuates "‘|
Miliones de pesetas | 999023 . |

(M) Segun las clases {cuatro digiosj de la Clashcacon Naciosdl e Aclividates Eoonomgas. aprobada per Feal Decreto 1560/1082. ge 18 de thowembre 1BOE die 22 12 1992y
(2) Ejercicio al que van refaridas las cuentas anuales
(3} Ejercicio amenor
{4} Para calcular el numeta medio Yo persanal HjO 1enGa e Cuer oS SIguRales Crilerai
4/ Sien el ato no ha habido importanies mavinuaas de fa planila, vdigiue Sye- L SBMISLEMA de 15 Hes al puncpis v a T de eecKio
6 Siha habide movimientos. calcule ia suma de 1a plantita sn-tada ung o los mieses dat a0o y dividala per doge
€] 5i hubo regulacian temporal de empleo o da jormada. et personal dlectats porIZisma debe wcliise como personal ho, perg solo Bn 3 iwoportnn gue corresponda & a :
fraccidn del ado o (ornada del aho etectivamente abajada. |
(3} Puede caicular el personal ae o medio sumando ol iofal de semanas Qhe DA ratAE0o sus enpledaos no tos y divdende poc 52 semanas  Tamben powede hacer esla ope- 3
cion (equivalenie a la amancr)

Y medio de senianys irabg adas

o

n de personas contatadas -
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NIF | A-28003440 |unBRD (1) T
Pesetas | 999111 |
DENOMINACION SOCIAL '
SALTOS DEL NANSA, S.A. Miles | 989112 i]
AN ¥ el Mitiones | 999113 #
ACTIVO / A4 EIERCICIO 1997 (2) | EJERCICIO 1996 (3}
A} ACCIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLSOS NQ EXIGIDOS .| 130000 - -
B) INMOVILIZADO.. . ... . . 120000 5.044.448 | 5.169.353
l. Gastos de establecimiento. .. . == . 121000 | - -
il. Inmovilizaciones inmateriales . . 122000 516 B o 28 ]
1. Gaslos de investigacion y desarrolio . . 122010 R -
2. Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 122020 4.000 4.000
3. Fendo de comercio. ... ... 122630 = -
E 4. Derechos de traspaso. . .. . 122040 - =
5. Aplicaciones informaticas . . 122050 2.285 1.768
6. Derechos s/bienes en régimen de arrgndamiento fingncierg . . L _12go§u - _ - 5
7. Anticipos ... | 122070 - -
8. Provisiones . . ... ... 122080 - -
9. Amorlizaciones. . .......... .. | 122080 - 5.769 - 5.740
{ll. Inmovilizaciones materiales . .. 123000 4.817.026 4.940.094
1. Terrenos y construcciones . . .1 123010 3 68.803 68.803
2. Instalaciones técnicas y maquinana 123020 | 9.491.408 9.392.333
3. Otras instalaciones, utillaje y mobthario . -1 123030 ) 95.590 94.120
} 4. Anticipos e inmoviizaciones materiales en curse .. | 123’04{}_ 44.7 10__'_ L 23.772
‘ 5. Otro inmovilizado zs0s | 33.905 | 34.597
} 6 Provisiones . . _ 123060 | - ‘ - i
‘ 7. Amortizaciones. . . 1_1238?0 ) - 4.917. 3997 s _l* .673.531 _uwﬂi
V. Inmovilizaciones financieras , {u 124000 | 226.906 229.231 :
1. Parlicipaciones en empresas del grpo L124010 1L - - __
. 2. Creditos a empresas del grupo L 9020, = - '
i 3 Parnicipaciones en empresas asociidas . 1_1_251_{_);3_0 136.000 ) 81.000 5 j
l 4°  Créditos a empresas asociadas __1?4040 N - ) -
5. Cartera de valores a largo plazo . ._.1.2@;?9‘, ) R | T
6. Otos créditos . . . 41 2406})! ,,,,,v,,A,,,,:S, 87-62} 48.022 ]
7. Depositos y tianzas constituidos a largo plazo . S 240?0ﬁ ﬁ o _ 332 | »_ﬂ_________zs_q__w
: 3. Admunistraciones Publicas a largo ptazo :11'!4 wo | 31.953 99.959
i V. Acciones propias | 125000 | B N — =]
| VI. Deudores por operaciones de trafico a largae plaze . A!?ﬁg{){] - - -
() Margue las cassias conespandientes. Sequn exprese las ol o sgtadds mias 0 mulloaes Ou s Tios s docurenios que Inegran (s mvanias amiales deben elaborar
(20 Floraco s van siondas s coentas anuaies
ERrCiCIo antenos
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NIF | A-28003440
DENOMINACION SOCIAL
SALTOS DEL NANSA, S.A.
ACTIVO .)4 EJERCICIO 1987 (1) EJERCICIO 1996 (2)
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS. . 130800 - =
D) ACTIVO CIRCULANTE ... .. --| 140000 : 2.695.288 2.917.226 !
l. Accionistas por desembolsos exigidos 141000 b |
0. Existencias ....... ...... 142000 = . ]
1. Comerciales . ... - 142010 - - :
2. Materias primas y olros aprovisionamientos . .. 142020 - - .
3. Produclos en curso y semiterminagos . . | 142030 5 - - :
4. Productos lerminados. .. .. .. S 192%0 E - = _\ .
5. Subproductos residuos y materiates recuperados | .. .—---142050 - - ng
6. Anticipos ... .... .. MM@Q@DW _ - - ‘
7. Provisiones .. ... ... !429?9 ‘ - - - o
M. Deudores... .. . 143000 375.419 351977 ¢ |
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios. 143010 78.364 B 151.090 1
2. Empresas del grupo, deudores 14302G - 3 - .
3. Empresas asociadas, deudores i 143030 i 291.489 197.472
4. Deudores varios. 143040 i _ 2.235 . kl -522 j
5. Personal. IREN L1687 | 59
6. Administraciones Publicas . _1_439@8 o 1.644 1.834 -
7. Provisiones ... olrasere o Tl
V. Inversiones financieras temporales . . 5_1 44000 7273}'!*-75379 o _2_5_595%,‘,
t.  Participaciones en empresas del grupo g 1514010 T . ) T
2. Creditos a empresas del grupo ¢ 144029 T ! =
3. Parlicipaciones en empresas asociadas R T
4 Credtos a empresas asociadas . vasodo | 1.892.017 . 2.457.786
5 Cartera de valores a corte plazo ~1 14305C T
6. Otros credios ... 184060 . 422.480 1 101540
7. Depdsitos y fianzas constitundos a corto plazo. . _ 144070 ‘ o 152 L o 1?*2
8. Provisiones . 5 144080 e -
[En A I S S
V. Acciones propias a corto ptazo . . LIQSOGG T
V1. Tesoreria Clvasooo 2.568 | 917
Vi, Ajustes por periodificacion L;{qm}oq S 2.622 4.824
TOTAL GENERAL (A + 8+ C 4D) oo 7739736 | 8.086.579

{1 Ejerccio al gue van relendas las cuentias anuaies
121 Ejercicw antenor
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NIF I A-28003440
DENOMINACION SOCIAL
SALTOS DEL NANSA, S.A.
PASIVO \“f EJERCICIO 1997 (1) EJERCICHO 199_\(2)
A) FONDOS PROFIOS ... ... 210000 7.068.589 : 7.087.337
I. Capital suscrito . .1 211000 1.560.000 - 1.500.000
IIl. Prima de emision . 212000 - 2.500 ¢ 2.500
. Reserva de revalorizacion. ... . | 213800 2.410.809 2.410.809
iV. Reservas . . . 214000 2.801.146 | 2.807.377
1. Reserva legal 214010 300.000 300.000
2. Reservas para accones propias | 214020 | T o -
3. Reservas para acciones de la sociedad dominane 214030 - -
4. Reservas estawladas . .. . . .. 214040 - -
5 Otras reservas 214050 | 2.501.146 - 2.507.377
V. Resultados de ejercicios anteriores - 21_5900 ~ - } i -
1. Remanente . ... . .. .. ... H21§01_0__ s -
2. Resultades negativos de ejercicios anterores . . ..} 215020 - -
3. Aponaciones de S0cios para compensacian de pértidas. HEIVS_OS_O . -
Vl. Perdidas y Ganancias (beneficio o pérdicts) 216000 554.134 ] 596.651
Vil. Dividendo a cuenta entregade en el ejercicio | 217000 - 200.000 ~ 230.000
i Vili. Acciones propias para reduccion de capital 218008 . -
| | B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS. . . | 220000 ° 13.864 15.596
; 1. Subvencicnes de capital ] 2200 10_ o 13.864 15.596 !
i ‘ 2 Diferencias postivas de cambie . 220020 o - 1 T
i ‘ 3. Owos ingresos a distnbuil en varios elcicios 4 220!3361 = ] ; =
‘ 4. Ingrescs fiscales a distrbuir en varnos ejercicios 220050 ‘ - S
| | ‘
j €} PROVISIQNES PARA RIESGOS Y GASTOS 230000 1 o 1i1.327 ' 222.125
i 1. Provisiones para pensiones y obligaciones sinlares 72'30010*& o - 47 T
i 2 Provisiones para impuestos _230020 - . 539‘) - ; -.._..__§.:._1.9_2, -
i | 3 Otras provisicnes., . f_23f.)030 105.935 +‘ 216,733 G }
- 4. Fondo de reversion Los0s0 | - ™
| D) ACREEDORES A LARGO PLAZO A 24'0399______; - -
: l. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables 1 281000 ‘ o - 1— R
t. Obiigaciones no convertibles .}41010 o - ; . |
2. Obhigaciones convertibles |, 241020 L - ! = .
3 Otras deudas representadas en valores negociabies 241030 ‘ o - -

2

1 Eprown al que van retendas s cuentas anuales
Erroaio antenm

m——
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A-28003440

DENOMINACION SOCIAL
SALTOS DEL NANSA, S.A.

.

11} Ejercicio af que van relendas las cuentas anuales
(2} Ejercice antenor

irmas de | adminisiiadares
PASIVO EJERCICIO 1997 (1) EJ‘EHO!:inO 1996 ()
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO (Continuacion) - -
ll. Deudas con entidades de crédito 242000 - N - J
1. Deudas a largo plazo con entidades de crédito .| 242010 - = . _j
2. Acreedores por arrendamiento financierc a largo plazo 242020 ~ - - _ ‘
Il. Deudas con empresas del grupo y asaciadas. . 243000 - - 74
t. Deudas conempresas delgrupa .. . . .. .. 243010 : - — !
2. Deudas con empresas asocradas .| 243020 - — i |
V. Otros acreedores 244000 - - |
1. Deudas representadas por efectos a pagar. -.| 244010 E - - ;
2. Ofras deudas. ... .. 244020 - ! - i
3. Fianzas y depositos recibidos a larga plazo 244030 - -
4. Administraciones Publicas a largo paze 244050 | - - :
V. Desembolsos pendientes sobre acciores no exigides 245000 - -
1. De empresas del grupo 245616 = 4& -
2. De empresas asociadas .. 245020 - n_ —
3. Deotrasempresas.... ... .. . . R 245030 - B =
VI. Acreedores por operaciones de trafico a largo plazo 24&@90 = - o
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO . 250000 545.956 761.521
L. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables . .. _251000 - i -
1. Obligaciones no convertibles . 2510?0H = E -
t 2. Obligaciones convertibles .| 251020 = -
3. Olras deudas representadas en valores negociables - 251030 ;___ = -
4. Intereses de obligaciones y olros valores . %g.smao_ o - -
Il. Deudas con entidades de crédito .| 252000 R - ) _ - L
1. Préstamos y otras deudas ..,.252910;,_, - -
2. Deudas por intereses. 252020 +V ] - ) -
3. Acreedores por arrendamiento financero a cono plaze 4 2520304 e -
| lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corio plazo. . 253.09_0 ) 11.142 Eo..389.712 .
- Deudas con empresas del grupo s oL 369.144
2. Deudas con empresas asociadas .| _253020 B ) ll ._14_2 20 _5__68

B4
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NIF A-28003440 ’
DENOMINACION SOCIAL
Espacie destinada pasa 6 firmat deylos gorfinigfradores . - a
PASIVO N7 E4ERGICIO 1987 (1) | EJERCICIO 19 62)
E) ACREEDORES A CORTO PLAZQ (Continuacion) N S .
IV. Acreedores comerciales . . . o , 12§4090 L 29.615 o 25.242 |
b Anticipos recibidos por pedidos L 25401\!_)_“ - - i
2. Deudas por compras o prestaciones ge semieios ] 254020 w29 615 ~25.242 i ‘;
i 3. Deudas representadas por afectos a pagar. . .. _ggmsn : S l o - |
V. Otras deudas no comerciales . o ... 255000 505.199 j 346.567 ‘
1. Administraciones Publicas o .. .. 285010,  251.601 ! 100.190 | |
: 2. Deudas representagdas por efectos a pagar. . . o _2575030?“_ - +| ) - ‘
3. Otasdeadas . .. |2sso% | 253.098 | 245.708
4. Remuneraciones pendienies de pago o -|_255040 { o - E 169 |
5. Fianzas y depasitos recibidos a corto plazo o . 2550501! 500 ‘ 500 l
VL Provisiones para operaciones de tratico .. .| 256080 | - ; - -
VIL. Ajustes por periodificacian: . o L. ;g_."ﬁﬁﬁﬂ' : - o - i
i F} PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO .. EGOOOQ 1 I 7 - ' !
; TOTAL GENERAL(A+B +C + D+ E+F) S - 200000 L 7.739.736 8.086.57% ! :
-
|
|
| 1
i

11 Eerocie al que van relandas 1as Cuetay anuales
2 Ejercicio antegur

4 .
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NIF | A-28003440

DENOMINACION SOCIAL

UNIDAD (1)

| Mites lmm] X J

N
Pesetas E

999211 !

57

TN
" Millones 19992131

DEBE EJERCICIO 198 7(2) | EJERCICIO 199_6(3)
A} GASTOS(A1aAid6)....... ... . .. ; 300000 “1.131.356 1.161.287
Al Reduccién de existencias de productos torminads:. ! ;
y en curso de fabricacion | 301000 - e
A2, Aprowisionamientos | 302000 , o tz.01 0 47.813
i
al  Consumo de mercaderias r 3{}201_8__:__ T
b) Consumo de matenas primas y otras materias j ’ :
consumibles . ! 302020 ! - o 5.268 ; :
¢} Otros gastos externos EL 302030 i 12.101 _ 42.545
A3 Gastos de personal L 303000 [ 210.108 ) 238.121
a) Sueldos, salarios y asimiados :303@&0 ] 152.852 175.330 o
b) Cargas sociales. . | 303020 J 57.256 62.791 '
A4.  Dotaciones para amortizacionas de inmevilizade E 304000 * L _f}_5 7. 792____ ) 197.789 §
A5 Variacion de las provisiones e rafice | ’79‘(:}75_(_)0_(_) ; - - |
a}l Variacion de provisionas de existencias 1 305010 - B - '
b) Variacion de provisiones y pérdidas de créditos nco- | '
brables ... . .. ! 305020 ; - - o
c) Variacion de otras provisiones de traficn . _ 3050‘30 | - -
A8 Ouos gastos de explotacion | 306000 147.877 | 166.045
a) Servicios exteriores : 306010 | 135.287 i . 153.004 -
o) Trbutos ... 508020 11.293 | 11.877
c} Otros gasies de geshon carnente i 303(_}:5(_}__ o L.29y ? Ll.le4
d) Dotacion al fondo de reverson ; - T - )
ALl BENEFICIOS DE EXPLOTACION
(B1+B2+B3+B4—A1-A2-A3-Ad-A5- A5 301900 4QQ£§75 . 908.576
A7 Gaslos financieros y gasios asimiagos 367000 B 71 75 B t N - 3
a}  Por deudas con empresas del grupe . 30?1}10 a - - { o e L
b}  Por deudas con empresias asociadas _39?{)20 ,:,,, - { - o
¢} Pordeudas con terceros y gastos asmnlagos 30?030 B _l 7_5 e T
d) Perdidas de inversiones financiergs j 307040 | - ) -
AB. Vanacion de las provisiones ce mversiones financeras 3033’000 i R -
A9 Diterencias negativas do cambio . 309000 -: = e
All.  RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
(B5+B6+B.7+B8-A7_-AB-A9) . ! 302900 | 141.469 185.051
- Marque las casillas c‘.;l_(espundJ-e;ﬂeS. segun“.;;bmsn ‘d!:‘";:l:‘ 3t . s mm.teies nmi«- @ "WJU“Q;"‘{;’T)&'H s h.;UnI:,' \z;s —[1;(-;"-1;(”-;;’5 qm);;nqnn:;;; ;'wuf; ;luu.‘\‘lﬂ dehen eTa;m_arGP on .

Mmsma unidad
EletCItie al que van refendas las cuenlas anuales ¥
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NIF | A-28003440
DENOMINACION SOCIAL |
SALTOS DEL NANSA, S.A.
Espacio-deél%ﬁado para 14 e 7
DEBE - EJERCICIO 1987 (1} | EJERCICIO 1995 ()
S S S e
Alll.  BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
(Al+ AlI-B1- B | 3eg00  54L.726 ,  1.093.627
A0, Variacion de las provisiones de rmovilizacda amiaterial, ‘}
material y cartera de cantiol [ 310000 74 - q _ Aiz‘_o._gOQ,,
A1 Pérddas procedentes del inmovilizado mmatarial. mate- ‘ I
rial y canera de control .| 311000 1 18 1 -
A2 Pérdidas por operacionas con acginnes y abligaciongs : I
propias | 312000 - o - [
A13.  Gastos extraordinarios 313000 1 - , 62.970
A 14, Gastos y perdidas de otros ejercicios . 314000 x 4,204 4_ - .
AV, RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS : l
(B.9+B.10+B.11+B.12+B.13-A.10-#.1 1-A.12-A.13-A.14) . | 304900 i 311.491 -
A.V.  BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (A.1H+A.IV-B.I-B.V) | 305900 ] 853.215 905.186 |
: A15. Impueslo sobra Sociedades . 315090»; 299.081 308.535 l
A6, Otros impuestos 316000 ) - o :
AVl RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) (A.V-A 15-A.16) | 306900 _ 554.134 | ~596.651
!
|
o L
o o
i o
! | '
Lo o
|
i
\
|
|
|
| |
. ; |
| | ;
’
[ |
| |
| I ]}
i ol
. B
ti Lerccg al que-v'.'l_rlr:IuHUd‘_. lts Cunrias anuales N i ) i l
(21 Eprccio antgrior :
L. . S S .
- -
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NIF | A-28003440 { 2ol
DENOMINACION SOCIAL .
SALTOS DEL NANSA, S.A. !
Espaciy dastm%ag#pafa las {
HABER = ]T EJERCICIO 1987 (1) | EJERCICIO 1996 (3)
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SALTOS DEL NANSA, S. A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 1997

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Saltos del Nansa, S. A., fue constituida en Madrid, el 11 de noviembre de 1941.
l.a Sociedad tiene su domicilio social en Madrid, calle Alfonso XH, ndmero 26, con
oficinas en Santander (Cantabrial y en Puentenansa (Ayuntamiento de Rionansa,
en Cantabria).

Su objeto social se especifica en el articulo 2° de los Estatutos como sigue:
"Constituye el objeto de la Sociedad la construccion y explotacién de saltos de
agua o de cualesquiera otras instalaciones productoras de energia eléctrica, asi
como la adquisicién, distribucién vy venta de la misma. El objeto social podra
desarrollarse total o parcigimente mediante fa titularidad de acciones o
participaciones de sociedades de objeto idéntico o anslogo".

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad, habiéndose apticado las disposiciones legales vigentes en materia
contable con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad v se encuentran pendientes de
aprobacion por la Junta General de Accionistas.

Estas cuentas anuales del ejercicio, que han sido formuladas por los
administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion de la Junta General
Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna
modificacion.
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3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracian de Saltos del Nansa, S. A., ha acordado solicitar a
la Junta General Ordinaria de Accionistas la aprobacion de la siguiente distribucién
de los resultados de la Sociedad det ejercicio 1997:

Miles de pesetas
Base de reparto
Beneficio del ejercicio, segin cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad 584,134
Distribucion
Dividendos 554.000
Reservas voluntarias 134
554,134

El Consejo de Administracion acordé el 24 de- noviembre de 1937 ia distribucion
de un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 1987 que fue satisfecho
en enero de 1998 por importe de 200 millones de pesetas y figura contabilizado
en el epigrafe "Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio” det balance de
situacién al 31 de diciembre de 1997 adjunto.

En base a la prevision de tesoreria correspondiente al periodo comprendido entre
noviembre de 1997 y octubre de 1998 se puso de manifiesto la existencia de
liquidez suficiente para la distribucién de dicho dividendo y de acuerdo con los
requisitos legales (Articulo 216 del texto refundido de la Ley de Sociedades
Anodnimas) se formulé el siguiente estado contable de liquidez:

Miles de pesetas

Disponible al 31 de octubre de 1997
- Caja vy Bancos 2.960
- Inversiones financieras temporales 2.309.401

Aumentos de tesorer(a:
- Cobros por operaciones cormientes 1.300.000
- Cobros por operaciones financieras 87.000

Disminucién de tesoreria:
- Pagos por operaciones cofrientes 1.745.000

Disponible final al 31 de octubre de 1998 1.954.361
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4. NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion aplicadas en la preparacién de las cuentas
anuales son:

a) fnmovilizado inmaterial.-

Los elementos incluidos en el inmovilizado inmaterial figuran valorados a su precio
de adquisicion.

Las aplicaciones informéticas se amortizan de forma lineal en un plazo de tres afios.

Los importes satisfechos en relacidn con la adquisicion de concesiones
administrativas temporales para la explotacion hidroeféctrica de cuencas hidréulicas
Y Olros, se registran como inmovilizado inmaterial y se amortizan linealmente
durante el periodo de la concasion.

De acuerdo con la Ley 29/1985 de 2 de agosto, ("Ley de Aguas"}, todas las
centrales de produccidn hidroeléctrica se hallan sujetas al régimen de concesion
administrativa temporal. De acuerde con los términos de las concesiones
administrativas, a la terminacién de los plazos establecidos, tanto las instalaciones
como las lineas de salida de energia, turbinas, alternadores, protecciones, aparellaje
Y parque de transformacién revierten a la propiedad del Estado en condiciones de
.buen uso. Las concesiones expiran los afios 2030 (Saitos de Celis y Herrerias) v
2054 (Saltos de Pefia de Bejo y Rozadio)

b) Inmovilizado material.-

Las inmovilizaciones materiales se presentan al precio de coste, e inciuyen el valor
de la actualizacion legal practicada de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

El importe de la actualizacion del inmovilizado se establecid aplicando a los valores
de coste y a las correspondientes dotaciones anuales de amortizacién que se
consideraron como gasto deducibile, a efectos fiscales, unos coeficientes en
funcion del afio de compra y de amortizacién de los elementos, respectivamente,
que fueron publicados en la normativa que regulb las operaciones de actualizacion.
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Las sustituciones o renovacicnes de elementos completos se contabilizan como
mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de los
elementos sustituidos o renovados. Por el contrario, los gastos periddicos de
mantenimiento, conservacién y reparaciones se cargan a los resuitados del ejercicio
en que se incurren.

El inmovilizado material en explotacidén se amortiza distribuyendo linealmente el
coste de los diferentes elementos que camponen dicho inmovilizado entre los afios
de vida dtil estimada que se indican a continuacion:

Anros de
vida util estimada

Construcciones 33 - 50
Instalaciones técnicas & 14 - 63
Maquinaria . 12,5
Utillaje i0
Otras instalaciones 10-12.5
Mobiliario 65-10
Equipos para proceso informacién 4
Elementos de transporte 6
c) Valores mobiliarios y otras inversiones financieras anéalogas.-

Las inversiones en valores mobiliarios, tanto si se trata de valores de renta fija
como variable y si son a corto ¢ a targo plazo, se reflejan en las cuentas anuales
a sU coste de adquisicion o a su valor de mercadao, si fuese inferior.

Este Ultimo se determina por el valor de cotizacién medio del Gltimo trimestre o la
cotizacién al cierre, el que resulte inferior, para valores con cotizacion oficial o el
valor teérico-contable corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes
correspondientes a las empresas participadas para ef resto de valores.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado registradas al cierre del
ejercicio se registran en la cuenta "Provisiones" del capitulo “Inmovilizaciones
financieras” del activo del balance de situacién.

ot e i e
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d) Créditos al personal.-

Los creditos al personal, recogidos en el epigrafe de "Otros créditos a largo plazo"
en el inmovilizado financiero, corresponden a anticipos a empleados jubilados a
cuenta del seguro de vida colective. Estos anticipos no devengan interés alguno.

e) Subvenciones.-

Las subvenciones devengacdzas al amparo de lo previsto en los convenios firmados
entre el Ministerio de Industria y Energia, Diputaciones Provinciales vy
Ayuntamientos en relacion con el Plan Nacional de Electrificacién Rural, se
contabilizan en el epigrafe "Subvencicnes de capital™ del pasivo de los balances de
situacion adjuntos.

Estas subvenciones se imputan a los resultados de cada ejercicio en la proporcion
correspondiente a la depreciacion efectiva experimentada en el periodo por ios
activos financiados con dichas subvenciones.

f) Otras provisiones para riesgos y gastos.-

La politica con respecto a las praovisiones para riesgos y gastos es la de dotar en
base a una estimacién o céleulo para hacer frente a responsabilidades probables
0 ciertas, nacidas de litigios en curso, obligaciones o gastos pendientes de cuantia
indeterminada. Su dotacion se efectiia al nacimiento de la responsabilidad o de la
obligacién.

g) Clasificacién de deudas entre corto vy largo plazo.-

En el balance de situacién adjunto las deudas se clasifican de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad, en funcién de los vencimientos al cierre del ejercicio, es
decir, se consideran deudas a corte plazo aquélias con vencimiento inferior a doce
meses y como deudas a targo plazo las de vencimiento superior a dicho perfodo.
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h}) Transacciones en moneda extranjera.-

Las deudas en moneda extranjera se registran al tipo de cambio en vigor a la fecha
de la transaccion. Al 31 de diciembre de cada afo, la parte no reembolsada se
refleja en los balances de situacion al tipo de cambio en vigor a esta fecha.

i) Ingresos y gastos.-

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir,
cuado se produce la corriente real de bienes y servicios que !os mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principic de prudencia, la Sociedad Unicamente
contabiliza los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que
los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto
son conocidos.

) Indemnizaciones por despido .-

De conformidad con las reglamentaciones laborales vigentes, la Sociedad estd
obligada al pago de indemnizaciones a aquelios empleados que sean despedidos
sin causa justificada. Dado que la Direccidn de la Sociedad no espera que se
produzcan despidos en el futuro de los que pudieran derivarse pasivos
significativos, las cuentas anuales adjuntas na incluyen provisidén alguna por dicho
concepto.

k) Impuesto sobre Beneficios. -

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del
resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun
corresponda, por las diferencias permanentes. Las diferencias entre el impuesto
sobre sociedades devengado y el impuesto a pagar se registran en "lmpuestos
sobre beneficios anticipade”™ o "lmpuesto sobre beneficios diferido™, segun
corresponda.
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5. INMOVILIZADO INMATERIAL

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de este capitulo
del balance de situacién adjunto ha sido el siguiente:

e——  Miles depesetas =
Salde Saldo
Coste
Concesiones Nansa y Saja 4.000 - 4.000
Aplicaciones informaticas 1.768 517 2.285
£.768 B17 £.285
A i ion U3
Concesiones Nansa y Saja 4.000 - 4.000
Aplicaciones informdticas 1.740 _29 1.769
5.740 29 5.769
Total neto B 488 N
6. INMOVILIZADO MATERIAL

Ei movimiento habido durante ef ejercicio en tas diferentes cuentas de este capitulo
del balance de situacién adjunto ha sido el siguignte:

Miles de peseias

" Saido

Saldo

Aze87 Aumentos Disminuciones JTraspasos 31-12-87
COSTE
Terrenos y bienes naturales 4917 - 4917
Construcciones 63.886 - - - 63.886
Instalaciones técnicas 9. 378.067 54.458 6.195) 20,303 9.476.673
Maquinaria 14 266 468 - - 14.73%
Utiliaje 10,983 1.367 12.350
Otras instalaciones 6% 405 - 65.4058
Mobiliario 17.732 103 17.836
Equipos process informacidn 8.643 1.822 - 10.5656
Elementos de transporte 25.954 - {2.614) - 23.340
Anticipos e inm. en cursc 23,772 41,241 {20.303) __ 44710

&&_ﬁ_ﬁlaz 129.6G0 8.8081 I 9.734.416
AMORTIZACION ACUMULADA
Construcciones 28.098 2.208 - 30.303
Instalaciones técnicas 4.574.601 451.168 (219.993) 4.805.776
Magquinaria 7.128 1.538 - 8.666
Utillaje B.676 480 9.186
Otras instalaciones 18.092 5.617 23.709
Mabiliario 9.242 2.183 - 11.398
Equipos proceso informacion %.999 775 - 6774
Elementos de transporte . 21.698 __1.710 (1.794y .- _ 21611

4,673,531 465,646 {221,787 —_— 4.917.390
TOTAL NETO MQQ&Q&Q I.M 212978 " 4.817.026
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El importe de la actualizacién realizada en el ejercicio 1996 al amparo del Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, para cada partida del balance asi como el
importe de su correspondiente amortizacién acumulada son los siguientes:

Miles de pesetas
Actualizacién RD-L 7/1896
Amaortizacion

Coste acumuiada

Construcciones 18.774 1.209
instalaciones técnicas 2.454 BhS 278.820
Magquinaria 2.275 697
Utillaje 475 141
Otras instalaciones 7.040 948
Mobiliario 1.804 552
Equipos procesn informacidn .45 21
2.485.371 282.388

Se estima que la dotacion a realizar en el proximo ejercicio incluird 215.590.000
pesetas correspondientes a la actualizacion del inmovitizado material.

Los aumentos del ejercicio de amortizacion acumulada incluyen 7.883.000 pesetas
correspondientes al traspaso efectuado de la cuenta Libertad de amortizacidn
Decreto-Ley 2/1985 , por la dotacién anticipada correspondiente al ejercicio.

El epigrafe de "Construcciones™ del Irimovilizado material recoge un importe de
44.423.000 pesetas correspandiente a viviendas para empleados en el valle del
Nansa y en el municipio de Tarrelavega {Cantabria}.

A 31 de diciembre de 1997, los activos totalmente amortizados ascienden a
490.883.000 pesetas y corresponden a instalaciones técnicas, maquinaria vy
utillgje.
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7. INVERSIONES FINANCIERAS

Los movimientos habidos durante el gjercicio en fas cuentas de "Inmovilizado
financiero” e "Inversiones financieras temporales” han sido los siguientes:

Inmovilizado financiero:

Miles de pesetas
~ Saldo Satdo
1-1-87 Aumentos Disminuciones 31-12-97

Otros créditos a largo plazo 48022 11.798 {1.199) 58.621
Depositos y fianzas largo plazo 250 82 - 332
Participaciones en empresas asociadas 81.000 55.000 - - 136.000
Administraciones Puablicas a largo plazo . 589.859 __ 152 £8.158 1.953

TOTAL 228.231 67.032 (69.357) 226.906

El detalie de las participaciones en empresas asociadas es el siguiente:

Miles de pesetas

Participacidn. Coste Canitaf
Cogeneracion de Navia, 5. A. 30% 81.000 270.000
Parque Edlico de Bustelo. 5. A. 50% 50.000 100.000
Parque Edlico A Carba, 5. A, 50% 5.000 10.000

La Sociedad Cogeneracion de Navia, S. A., fue creada el 25 de agosto de 199% y
su actividad es la construccién, instatacién, puesta en marcha y explotacion de
produccion eléctrica en su modalidad de cogeneracion.

Parque Ed¢lico de Bustelo, S. A., y Parque Edlico A Carba, S. A., han sido
constituidos el 30 de diciembre de 1997 y tienen por objeto social la promocion,
construccion y explotacion de las instalaciones eléctricas de produccion de energia
a partir de la fuerza del viento.

Estas tres sociedades no han comenzado su actividad y se encuentran en fase de
establecimiento.
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Inversiones financieras temporales:

Miles de pesetas
Saldo al Saldo al

1.7 Aumentos Disminucicnes _31-12-97

Créditos_ a_empresas.asociadas- 2.4857.786. 6.647.083. {7.212.822) 1,892,017

Créditos a corto plazo 101.540 2.110.537 (1.788.597) 422.480
Depdsitos y fianzas entregadas

a corto plazo 182 - - 182

TOTAL 2.55%.%08 8.757.600 (9.002.429) 2.314.679

En el epigrafe de "Créditos a empresas asociadas” se recogen principalmente los
pagarés de la sociedad Electra de Viesgo, S. A Eetos pagarés devengan un interés
medio del 5,55% anual y el importe de los intereses devengados pendientes de
vencimiento al 31 de diciembre de 1387 es de 19.017.000 pesetas.

El importe de los intereses devengados pendientes de vencimiento al 31 de

diciembre de 1997 correspondiente a las impaosicicnes a plazo fijo es de 481.000
‘pesetas. El tipo de interés medio de estas impesiciones es del 5,63% anual.

8. FONDOS PROPIOS

l.os movimientos habidos en las cuentas de "Fondos propios" durante el ejercicio
1997 han sido los siguientes:

- e Miles de pesetas

Previsidon Pérdidas

fleserva Libertad ¥
Capital Prima de Actualization  Reserva Reserva Amortizacién Ganancias Dividendo
_suscrito, emisién _BQ-L 796 _Llegal = Voluntaria RD 2/31985 (Beneficiol _acuenta
Salde al 1-1-97 1.500.000Q 2,340 2410808 300.000 2.433961 73.417 596.651 (230.000)
Distribucién beneficios:
- A dividendos . . - - {585,000} 230.000
- A reservas voluntarias . . : 1.861 . {1.651) -
Otras disminuciones - . . - (7.883])
Dividendo a cuenta
aprobado en el ejercicio . . - - . - {200,000}
Beneficio del ejercicio - - - . - - 554.134 -

Saldo al 31-12-97 1.500.000 2500 2410809 300,000 2.435612 65.534 554.134 (200.000)
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Al 31 de diciembre de 1997 el capital social de Sattos del Nansa, S. A., estd
representado por 1.000.000 acciones al portador de 1.500 pesetas nominales cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas.

La composicion del accionariado de ta Sociedad, al 31 de diciembre de 1997 es Ia
siguiente:

% Nominat en
Etectra de Vieson 46,42 696.237
Endesa 38.59 578.802
Otros 14,38 224.861

Todas las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion en las cuatro Bolsas
espafiolas, cotizando en el Mercado Continuo.

Prima de emisién de acciones

El Texto Refundido de la Ley de Scciedades Anonimas permite expresamente la

utilizacion del saldo de la cuenta "Primia de emision™ para ampliar el capital v no
establece restriccidn especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junio

Esta reserva es consecuencia de las operaciones de actualizacion del valor del
inmovilizado material practicadas de acuerdo con la normativa que regula dichas
operaciones, menos el gravamen del 3% de! importe de la revalorizacion.

El detalle del saldo de la Reserva de Actualizacion es el siguiente:

Miles de pesetas

Actualizacion del inmovilizado material 2.485.371
Gravamen - 3% sobre la actualizacion {74.562)

TOTAL 2.410.808
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Las operaciones de actualizacién y el saldo de esta reserva deberén ser aprobados
por la Inspeccién de Hacienda antes del 31 de diciembre de 1999, considerandose
tdcitamente aprobados a partir de esa fecha. El saldo de la reserva es indisponible
segun se establece en la normativa fegal, hasta su aprobacién por la Inspeccidén de
Hacienda, salvo que se satisfagan los impuestos correspondientes.

A partir de la fecha de su aprobacién y una vez efectuadas las rectificaciones
contables resultantes, si las hubiere, dicha reserva podrd destinarse a eliminar
resultados contables negativos, a aumentar el capital social de la Sociedad vy, a
partir del 31 de diciembre del 2008, a reservas de libre disposicion.

El saldo de la reserva no podra ser distribuido, directa o indirectamente, a menos
que la plusvalia haya sido realizada mediante la venta o amortizacién total de los

elementos actualizados.

Reserva leqal

De acuerdo con el Texto Retundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% dei capital social. Al 31 de diciembre de 1997,
el saldo de la reserva legal alcanza el 20% de! capital de la Sociedad.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo
podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

9. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento de este epigrafe del balance durante el ejercicio 1997 es el
siguiente:
Milgs de pesetas

Saido Saldo

1-1-97 Disminuciones 31-12-97
Provisiones para impuestos 5.392 - 5.392
Provisiones para responsabilidades 768.733 (10.798) 65.935
Provisiones para grandes reparaciones 140.000 {100.000) 40.000

TOTAL 222.125 (110.798]  111.327
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Durante el ejercicio 1997, nuevos estudios disponibles sobre el estado del
inmovilizado han permitido reducir la provision para grandes reparaciones en
100.000.000 de pesetas. Dicho imperte se incluye como ingreso extraordinario en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

10. SITUACION FISCAL

Durante el ejercicio 1997 la Sociedad ha dejado de formar parte del Grupo
Consolidado de |z Sociedad Estatal de Participaciones industriales {Grupo SEPY), a
efectos de la Tributacién por el Impuesto sobre Sociedades, por 1o que el pago del
impuesto ha de efectuarse directamente a la Hacienda Publica.

El Impuesto sobre Sociedades se calcuia en funcion del resultado econémico o
contable, obtenido por la aplicacion de principios de contabilidad generaimente
aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal,
entendiendo éste como la base imponible del impuesto.

L.a conciliacién del resultado contable con las bases imponibles del Impuesto sobre
Sociedades es como sigue:

Miles de peseras

Beneficio del ejercicio antes de impuestos, seqdn cuenta

de pérdidas vy ganancias adjunta 853.215
Aumentc per diferencias permanentas 1.303
Aumento (Disminucidn) por diterencias temporales:
- Con origen en el gjercicio 433
- Con origen en gjercicios antenores (194.738)
Base imponible {resultado fiscal) 660.213

El Impuesto sobre beneficios anticipado que a 31 de diciembre de 1997 tiene un
importe de 31.953.000 pesetas, se ha originado como consecuencia de las
dotaciones efectuadas a las provisiones para riesgos y gastos que no fueron
consideradas gastos deducibles a efectos de determinar la base imponible del
Impuesto sobre Soctedades.
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La Sociedad tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales los
siguientes ejercicios:

Ejercicio
Impuesto sobre Sociedades 1994, 1995 v 1996
Impuesto sobre el Valor Afadido 1984, 1995, 1996 vy 1997
Impuesto sobre |la Renta de las Personas Fisicas 1996 y 1997

11. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

A 31 de diciembre de 1997 la Sociedad tenia prestados avales a terceros ante
entidades financieras por importe de 12.909.000 pesetas.

12, INGRESOS Y GASTOS

Ingresos por ventas

La cifra neta de negocios se refiere exclusivamente al suministro de energia
eléctrica y su mercado dnico corresponde a la region de Cantabria.

Cargas sociales

Miles de pesetas

Cuotas patronales de Seguridad Social 35.724
Otros gastos sociales 21.532
TOTAL 57.256

La sociedad no tiene establecidos planes de pensiones.
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Las transacciones efectuadas con Electra de Viesgo, S. A., fueron las siguientes:

Miles de pesetas

Ventas de energia 482.783
Servicios recibidos 24.015
Intereses recibidos 104.031
Dividendos pagados 276.594

Personal

La plantilia media de la sociedad durante el ejercicio 1997 ha sido la siguiente, por
categorias:

Numero medio

Directivos 1
Técnicos 5
Administrativos 1
Profesionales de oficio 21

TOTAL 28

Ingresos extraordinarios

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1997
adjunta es el siguiente:

Miles de pesetas

Exceso provisidn para riesgos y gastos 100,000

Resultados de ejercicigs anteriores

Coincidiendn can la entrada en. vigor. del nuevo marco. regulatorie, una soeciedad de.
expertos independientes realzdo un estudio de las distintas instalaciones
conlcuyendo que, en la mayoria de los casos, su vida Gtil podria ser superior a la
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que sirve de base para el calculo de las amortizaciones. Considerando que una de
las causas puede ser el menor grado de utilizacién de las instalaciones que se ha
producido en los afos de baja hidraglicidad, se ha efectuado una nueva estimacion
de la depreciacién registrada en {os ejercicios anteriores. Como resultado se han
contabilizado 214 millores de pesetas como ingresos y beneficios de otros
gjercicics.

13.  REMUNERACION DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
Durante el ejercicio 1997, las retribuciones devengadas a favor de los miembros
del Consejo de Administracion en concepto de sueldos, dietas vy otras
remuneraciones, incluidas las de aquélios que forman parte de la plantilla de la
Sociedad, han ascendido a 30,5 millones de pesetas.

14, ACONTECIMIENTOS POSTERMORES AL CIERRE

No han ocurrido hechos relevantes posteriores al cierre que puedan alterar de

forma significativa la situacién scondémico-financiera que presentan los estados
cerrados al 31 de diciembre de 1997.

15. CUADRO DE FINANCIACION

IMiles ol pesetas __Miles de pesetas
APLICACIONES 1997 1895 ORIGENES 1897 1996
Adquisiciones de inmovilizado Recursas procedentes de las
Inmovilizaciones inmateriales 517 - operationes 764.421 200.128
Inmoevilizaciones materiales 129.600 165.59% Enajenacion de inmovilizado
Inmovilizaciones financieras Inmovilizaciones materiales 803 3.352
Empresas asociadas 55.000 78 000 Inmaovilizade financiero 1.19%9 -
Orwras inversiones financieras 11.880 3.159  Otras mversiones financieras - 1.350
Impuesto a pagar Actualizacidn
RD-L 7/1996 : 74.552
Dividendos 565,000 400,000
Provisidn riesgos y gastos 10,738 —
TOTAL APLICACIONES 172,798 121,320 TOTAL GRIGENES 166,423 304,830
EXCESO DE ORIGENES EXCESO DE APLICACIONES
SOBRE APLICACIONES SOBRE ORIGENES

{Aumento del capital circuante) - i83.510 (Disminugién del capital circutante) 6.372
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RECURSOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES

Resultado de! gjercicio deducido el Impuesto sobre Beneficios

Correccién-de-gastes y pérdidas
Correccidn de ingresos y beneficios

RESULTADO CORREGIDO

VARIACIONES DEL CAPITAL CIRCULANTE

Existencias

Deudores

Acreedores

Inversiones financieras temporales

Tesoreria
Ajustes por periodificacién
TOTAL

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

076915968

Miles de pesetas

1997 1996
564.134 596.651
525:817 467.623

1315.530) (103.546)
164,421 900.128

Miles de pesetas

1997 1996
Aumentn Disminycidn  Aumentos  DRisminucion
- - 4.240
23.442 157.852 -
215.665 - - 237.460
- 244.828 Z281.008 -
1.6%1 - . 13.239
- 2,202 411
440,658 247030 438,860 255.350
S LLB8.372 183.510 -
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SALTOS DEL NANSA, S. A,

INFORME DE GESTION
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SALTOS DEL NANSA, S. A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1997

EVOLUCION DE LA EXPLOTACION

El afo 1997 comenzd con nieve escasa en la cuenca del embalse de La Cohilla,
pero con unas reservas de agua muy importantes, ya que el dia 1 de enero el
embalse estaba practicamente Heno. Unas precipitaciones similares a las medias
en este mes hicieron que se alcanzara una produccidén muy importante, sin
disminuir sustancialmente las raservas.

Sin embargo, a partir dei dia 21 de enero se inicid una aguda sequia invernal que
se prolongé durante casi toda ta primavera, con precipitaciones minimas en los
meses de febrero, marzo y abril, y bajas en mayo. En estos tres meses, ademas
de una ausencia total de nevadas, la precipitacion conjunta fue de 86 i/m?, frente
a una media de 4389 I/m” , lo cual origind un acusado descenso de la produccion,
por lo que al finalizar el primer trimestre la generacion acumulada era ya inferior en
un 12% a los valores medios.

Abril y mayo fueron meses de caudates extrernadamente bajos, con producciones
minimas histéricas para este periodo, vy aunque la situacion mejord ligeramente en
el mes de junio, al final del primer semestre se habfa generado tan solo 72,4
millones de kWh, un 36% por debajo de la produccion media del primer semestre.

Las lluvias en los meses de unio, jlio y agosto fueron ligeramente superiores a las
medias, pudiendo subir la cota del embalse de La Cohilla durante este dltimo mes,
€N que, como de costumbre, tuvimos paradas las instalaciones para realizar los
trabajos de reparaciéon y mantenimiento del verano.

Con una produccién en septiembre ligeramente superior a la media de dicho mes,
al final del tercer trimestre del afio la generacion de energia de nuestras centrales
se situaba atn en un 32% por debajo de los valores medios.

La situacién cambid en el Gitimo trimestre del aflo, con precipitaciones ligeramente
inferiores a fa media en diche periodo, pero repartidas muy favorablemente,
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con producciones medias en octubre Y noviembre, e importante en el mes de
diciembre.

La evolucién positiva de este ultimo trimestre hizo que finalizdsemos el ejercicio
generando 136 millones de kWh, io Que supone un 21% por debajo de la

produccién media desde e! afio 1978, en que completamos todas nuestras
instalaciones.

La comparacién con el afio anterior de 1996 es mucho mas negativa, ya que en
dicho ejercicio la produccion se aproximé a los 200 millones de kWh, por lo que
la diferencia fue de un 32%

La aportacion de agua en el embalse de La Cohilla en el afio 1997 fue de 75,2
Hm?, por lo que se sitta este afio, par este concepto, como el cuarto peor desde
que en el afio 1952 jniciamos la explotacién normal de nuestras instalaciones. En
cuanto a produccién, 1997 fue el quinto peor ano desde {a misma fecha.

Podemos calificar, por tanto, el afie de 1997 como muy seco, con caudales muy
pobres en todos los tramos del rio Nansa, y muy bajo en cuanto a produccion.

Es de destacar que no se vertié en ningun momento en el embalse de La Cohilla,

por o que el aprovechamiente de las escasas reservas hidrdulicas gue tuvimos en
este anho fue total.

APORTACIONES MINIMAS Y MAXIMAS EN EL EMBALSE DE LA COHILLA

e Hm®*
Minimas Maximas
Aportacidn media 52/97: 1115 Hm*
Aportacién afio: 1988 58,5
1990 73,5
1964 73.8
1997 75,2
1978 164.,3
1954 162.6
1972 158,0
1956 154,9

Aportacién afio 1997: 75 2 Hm*
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PRODUCCIONES MINIMAS Y MAXIMAS

Milones de kWh

Minimas Maéximas
Produccidn media 52/97: 164 millones de kWh™*
Produccién afio: 1989 99,9
1864 113.8
1955 126,3
1990 127,2
1979 2184
1978 212,06
1975 2070
1972 203.,8

_ Produccidon ano 1997: 135 millones de kWh

*170.4 millones de kWh desde el afic 1974, en gue se amplid ta central de Rozadio.

SUMINISTROS E INTERCAMBIOS DE ENERGIA

En el ejercicio de 1997 el consumo de energia de nuestro mercado propio,
compuesto exclusivamente de clientes industriales, aparte de los pequefos
distribuidores del valle del Nansa, fue de 75,2 millones de kWh, valor muy similar
al del anterior ejercicio. La diferencia tan importante de generacidon con respecto
a 1996 hizo que las entregas de energia a Electra de Viesgo alcanzaran séto los 60
millones de kWh, frente a 118 millones da kWh del anterior ejercicio, con
disminucion del 49%.

INSTALACIONES

Un ano mas hemos continuado 1997 el esfuerzo inversor, siempre con financiacion
propia, con el objetivo de mejorar nuestras instalaciones, ya que algunos elementos
no se han modificado practicamente desde su puesta en servicio, hace ya muchos
anos.
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Asimismo, continuamos con la tarea de adaptar nuestros equipos a fos ultimos
avances tecnoldgicos, pensando siempre en aumentar la calidad del servicio a
nuestros clientes y garantizar las condiciones de seguridad.

Con este fin, continuamos, en primer lugar, con la imptantacion de enlaces de fibra
Optica entre centrales de generacion, realizando la conexién por este medio entre
las de Rozadio y Celis, en una longitud de 8 kilémetros.

En el grupo 2 de la central de Rozadio, donde no se habia intervenido desde su
puesta en marcha en el ano 1975, se mstalaron nuevos &labes directrices v se hizo

una revision completa de tode el grupo generador, mejorando sustancialmente su
rendimiento.

Con el fin de permitir un nuevo enlace de nuestra red con la de Electra de Viesgao,
lo que supondra grandes ventajas para ta garantia de generacién en la cuenca del
Nansa, hemos instalado nuevos equipos en las lineas, que nos permitirdn la futura
conexion de la central de Herrerias con la subestacion de San Vicente, propiedad
de- Electra de Viesgo.

Asimismo, realizamos diversos trabajos para mejorar el accionamiento de las

compuertas de La Cohiila, el telemando de la central de Rozadio, y otros de menor
entidad.

También, a finales del afio 1997, se iniciaron los trabajos de tendido de una nueva
linea entre la central de Pefia de Bejo v la presa de La Cohilla, dentro del convenio
firmado con la Diputacion de Cantabria para la electrificacién rural del valle de
Polaciones.

Por dlitimo y en lo que se refiere a inversiones en nuestras instalaciones, hemos
iniciado un plan de revisién de los alternadores, habiendo comenzado por Ia
renovacion profunda del alternador de la central de Celis, por considerarse el de
mayor importancia estratégica, dado que esta gentral tiene un grupo Gnico,. a
diferencia del resto de las centrales, que tienen das grupos.

Estos trabajos, junto con otros de menor cuantia, han supuesto una inversion total
en nuestras instalaciones de 129,6 millones de pesetas, frente a 165,6 millones de
pesetas en el gjercicio anterior.




026915975

CLASE 8a

Se han realizado igualmente los trabajos normales de mantenimiento,
principalmente en lineas de transporte y canales, con un costo de 81,7 millones de
pesetas, frente a 76,3 millones del afio 1996.

TARIFAS ELECTRICAS

Con vigencia del 1 de enero, el Real Decreto 2657/1996, de fecha 27 de
diciembre, establecié nuevas tarifas eléctricas para el afio 1997, que sirven de
referencia para la facturacién que realizarmos a nuestros clientes directos.

Esta modificacion supuso una disminucion del 4,4% en el precio medio de nuestra
facturacidn. al mercado propio.

RESULTADOS DEL EJERCICIO

En 1997 las ventas de energia ascendieron a 1.227 millones de pesetas. Una vez
deducidos los gastos externes, los ingresos liquidos de explotacion fueron de
1.215 millones de pesetas, acusandose de forma importante la baja produccién de
energia eléctrica en el ano. Esta cifra supuso una disminucion de 300 millones de
pesetas, equivalente a un 20% respecto al anterior ejercicio de 1996.

Los gastos de personal fueron de 210 millones de pesetas, disminuyendo un 12%
respecto al ejercicio anterior.

En concepto de otros gastos de explotacion tuvimos 148 millones de pesetas

frente a 166 millones de pesetas en 1996, lo que supone una disminucion del
11%.

La dotacion para amortizacion del inmovilizado alcanzo 458 millones de pesetas,
incrementédndose en un 131,3% respecto al afio 1996, como consecuencia de la
actualizacion de balances realizada al final de aquel ejercicio.

Con todo ello, el beneficio de explotacion fue de 400 millones de pesetas, un
55,9% inferior al afio 1996. Una disminucidn similar se presenté en el beneficio
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de las actividades ordinarias, con 542 millones de pesetas frente a los 1.093
millones de pesetas del ejercicio anterior

Con unos resultados extraordinarios positivos de 311 millones de pesetas, el
beneficio antes de impuestos alcanzo los 853 millones de pesetas, con una
disminucion de 52 millones de pesetas respecto al anterior ejercicio.

Por dltimo, una vez deducido el Impuesto sobre Sociedades, el resultado del
ejercicio, arroja un beneficio de 554 miliones de pesetas, 43 millones de pesetas
menos que en 1996.

PERSONAL

A 31 de diciembre de 1997 el personal activo de la sociedad ascendia a 27
empleados. El Consejo de Administracidn quiere dejar canstancia de la entrega de
todo el personal a sus funciones, colaborando a la buena marcha de la Sociedad.

COGENERACION DE NAVIA, S.A.

Continuaron durante 1997 los trabajos de construccion de la planta de
cogeneracion de 24 MW de potencia etéctrica, en la gue Saltos del Nansa participa
en una proporcion del 30%, asociada a Industrias Lacteas Asturianas, S. A. (ILAS),
propietaria del 70% restante.

La construccién la realiza Babcock Wilcox Espanola, S. A., en la modalidad de llave
en mano, alcanzando la inversion material los 2. 700 millones de pesetas, caon una
inversion por parte de Saltos del Nansa de 81 millones de pesetas.

lLa suspension de pagos en el mes de abril en la empresa que habia realizado la
ingenieria de la planta, v a la que Babcock Wilcox Espanola, S. A., habia
subcontratado una parte importante de los trabajos, trajo como consecuencia un
retraso considerable en los plazos de finalizacién de la planta, y a {a hora de
redactar este informe estan practicamente finalizados los trabajos de construccion,
esperandose poder verter energia a la red en el plazo de aproximadarnente un mes.
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INVERSIONES EN PARQUES EGLICOS

Dentro del programa destinado a diversificar las fuentes de produccion de energia
de Saltos del Nansa y de obtener una rentabilidad superior a sus excedentes de
tesoreria, nuestra Compafiia ha comenzado en el afio 1997 la inversién en
instalaciones de generacion de origen eolico.

Se trata, inicialmente, de la participacion, al 50% con la empresa MADE Energias
Renovables, S. A., en la construecion de dos parques edlicos en Galicia. Estos dos
parques, denominados Bustelo v A Carba, tendrdn una potencia instalada conjunta
de 85,92 MW, realizandose por fases, y teniendo prevista la realizacian en primer
lugar del parque de Bustelo, con una potencia instalada de 40,92 MW vy una
inversion material de 6.000 millones de pesetas, y casi simultaneamente el parque
de A Carba, con 45 MW de potencia instalada y una inversidn material de 6.500
millones de pesetas. :

La inversion material conjunta alcanza los 12.500 millones de pesetas, vy la
inversion total 14.800 millones de pesetas.

La inversion real que lievara a cabe Saltos del Nansa en estos dos pargues sera de
1.860 millones de pesetas.

Asimismo, a comienzos del ejercicio de 1998 Saltos del Nansa tiene intencion de
tomar una participacion del 20% en un tercer parque edlico, el de Coriscada,
promovido por las sociedades Gamesa y Unidn Eléctrica Fenosa, con una inversion
material de 3.500 millones de pesetas. La toma del 20% supondri una inversion
por parte de Saltos del Nansa de 150 millones de pesetas.

La toma de estas nuevas participaciones en generacion de energia edlica fue

gestionada por Electra de Viesgo, quien ¢edid sus derechos pastariormente a_ Saltos.
del Nansa.

Teniendo en cuenta la participacion de un 30% en Cogeneracidon de Navia y la
potencia que corresponde a Saltos del Nansa en nuestros nuevos parques eolicos,
fa finalizacion de estos proyectos supondrd incrementar nuestra actual potencia
instalada desde los 42 MW hasta los 92 MW, es decir, un incremento del 120%.

La puesta en marcha de estos dos parques edlicos esta prevista para finales del
afio 1998 y comienzos de 1999.
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REGULACION DEL SISTEMA ELECTRICO NACIONAL

Las profundas modificaciones gue se han introducido como consecuencia del
Protocolo firmado en su dia para el establecimiento de una nueva regulacion del
Sisterna Eléctrico Nacional, ha motivado que nuestra compafia, teniendo en cuenta
su reducida estructura y que su produccién basica es de origen hidraulico, con
centrales de pequefia potencia, solicitase en su momento acogerse a la condicion
de productor de energia en régimen especial, encontrandose en este momento en
el proceso de inscripcion en el registro correspondiente del Ministerio de Industria,
para poder obtener dicha calificacion.

CONSEJO DE ADMINISTRACION

El dia 7 de mayo de 1997 se predujeron importantes cambios en el Consejo de
Administracion. Presentaron su renuncia el Presidente, Don Feliciano Fuster
Jaume, y el Vicepresidente, Don Santiago Ferndndez Plasencia, asi’ como ios
vocales del Consejo, Don Emilio Garcia Botin, Don Eduardo Becerril Lerones y Don
José Luis del Val Cob. £l Consejo aceptd dichas renuncias, agradeciendo a los
cesantes sus extraordinarios servicios prestados a la soctedad durante los muchos
afios en que permanecieron en el cargo. En la misma fecha fue nombrado
Consejero Vicepresidente Don Antonio Pareja Moiina, y vocales del Consejo, Don
Pablo Vazquez Vega, Don Gabriel Hierro de las Barreras y Dofla Carmen Pérez de
Cabo. Mas tarde, en el Consejo det dia 21 de julio de 1997, fueron nombrados
nuevos vocales del Consejo, Don Francisco Revifla lranzo y Don Eduardo Navarro
Alvarez, que ocuparon las vacantes de Don Santiago Fernandez Plasencia y Don
Gabriel Hierro de las Barreras, que habia renunciado en el Consejo anterior.

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL
EJERCICIO

El afio 1998 ha comenzado con reservas practicamente nulas en la cuenca del
embalse de La Cohilla, y con una ¢cota en el mismo relativamente alta.

La produccién del mes de enerp, con 15,5 millones de kWh, es inferior en un 42%
a la del ano anterior.



026915979

CLASE ga

El mes de febrero hasta la fecha se presenta muy seco, per lo gue la produccién
se situara por debajo de la media.

Con vigencia de 1 de enero el Real Decreto 2016/1997, de 26 de diciembre,
establecid nuevas tarifas eléctricas para el afio 1997. La incidencia de esta
modificacion supone para Saitos del Nansa, S. A., una disminucién del 3,6% en
los precios de venta de su energia.

Por lo demads, al dia de la fecha no ha existido ningun otro hecho o incidencia
destacable gque deba ser incluido en el presente Informe de Gestion.
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CLASE 8a

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 171, apartado 1, de la vigente Ley
de Sociedades Andnimas, los ocho Administradores que componen al dia de la
fecha la totalidad de los miembros del Consejo de Administracion de SALTOS DEL
NANSA, S. A., han formulado las cuentas anuales y el informe de gestion de la
Sociedad, correspondiente al gjercicio 1997, todo ello extendido e identificado en
la forma que seguidamente se indica:

El balance figura transcrito en impresos oficiales aprobados por Orden del
Ministerio de Justicia de 14 de enero de 1994, ref. B1, B2, B3, B4 y BS5,
debidamente firmados.

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias figura transcrita en impresos oficiales
aprobados por Orden del Ministerio de Justicia de 14 de enero de 1984, ref.. P1,
P2, P3 y P4, debidamente “irmados.

La Memoria figura transcrita en 18 folios de papel timbrado de la clase 83, serie
OZ, nimeros 6915952 al 6315969 escritos por una sola cara.

El Informe de Gestion figura transcrito en 9 folios de papel timbrado de la clase 87,
serie OZ, nameros 6915971 al 6915979 escritos por una sola cara.

Los Datos Generales de Identihicacidn figuran transcritos en impreso oficial
aprobado por Orden del Ministerio de Justicia de 14 de enero de 13394,

Asimismo, y en cumplimiento del apartado 2 det mencionado articulo 171, declaran
firmado de su pufio y letra togos v cada uno de los citados cuatro documentos,
mediante la suscripcion del presente {olio de papel timbrado de la clase 8°, serie
0OZ, nimero 6915980 escrito por las dos caras,

3 de marzo de 1998.



