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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A la Asamblea General de
Caja de Ahorros de Galicia:

Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA DE AHORROS DE GALICIA, que
comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1997 y 1996 vy las cuentas
de pérdidas y ganancias y fa memoria correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de la Caja. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su cohjusito, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
las normas de auditoria genemhnfenteaceptadasf..qu_e requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y
la evaluacién de su presentacién, de los principios centables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales de los ejercicios 1997 y 1996 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos; la-imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de Caja de Ahorros de Galicia al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacion necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

- El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que: los

Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Caja, la evolucion de
sus negocios y sobre otros asuntes y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo pdrrafo y ne incluye la revision de informacton distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de la Caja.

ARTHUR ANDERSEN

Miguel Monferrer

24 de marzo de 1998
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CAJA DE AHORROS DE GALICIA

BALANCES DE SITUACION, AL 33 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996 (NOTAS51,2,3Y 4)

(Milone

5 de Pesedis)

Ejercicia | Ejercicia Fjercicio | Ejercicio
ACTIVO 1997 1996 PASIVO 1997 1996
CALA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES: L ENTIDADES DE CREINTO (Nota 14):
[RRTAY 15 A7 14.714] A la vista 6040 3.391
Papwo de Eapana LT 8485 A plazi o con preavese 443.171 213.008
53362 23144 449.211 216.39%9
DEUDIAS DEL ESTADO (Nota 5) 333010 134:658] DEBITOS A CLIENTES {Neofa 15k
i Depdsitos de abiorre-
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 6): A la vl 470.567 430.439
Al vista A plazo 667.133. 659.531
£ ros craditos 1.137.708) 1089970
i Otros débmuos-
1 Aldavists 1130 1,241
CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota 7) Lots avdi Jeh ] A plase 124717 100,917
) 125547 102158
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA 1.263.547 1.192. 1287
i\ (iNota B): )
Dic emiion poblica 41.5%) DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
Lo CREsoeres IR FA0 NECOCTABLES:
8{)49@ 9] Banwos y obligaciones en circulacion - 1.008:
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA QTROS PASTVOS (Nota 16} 11.945 11.792
VARIABLE (Nota9) 14,79 Y772
] CUENTAS DF PERIODIFICACION (Neta 13) 18.93% Th 207
PARTICIPACIONES:
U Hras partioipacionges : 18 18] PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS (Nota 17) 12.691 9980
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUTI'O FONDO PARA RIESGOS GENERALES {Nota 18) B8l He
{Nota 10} 14453 Yoalld
. BENEFILTOS DEL FJERCHCIO 15.060 14732
ACTIVOS INMATERIALES 14 14
PASIVOS SUBORDHINAROS (Nota 20} Y, 750 W74
ACTIVOS MATERIALES (Nota 11 T
Terrnos vedificios de uso propio 148 17472 | FONTICG DE THITACTON T it
Ciros inmuchies 878 Bl 7 T
Mobiliario, instalaciones v atros 14183 15213 RESERVAS (Nota 21) G378 23T
20 3 5m I T
] RESERVAS DE REVALORIZACION (Nota 21) 6.353 0 453
SFIROGS ACTIVES- (Kot 12} - /5961 G127, V
CUENTAS DE PERIODIFICACION {Nota 13} Py 23357
TOTAL ACTIVO 1.&8"3.37.5 1.563.159 TOTAL PASIVO 1.882.375 1.563.169_
CUENTAS DE ORDEN (Nota 23) 722835 557.016

Las Notas 1 4 27 descritas en la Memoria, asi coma los Anexos |y H adjuntos, forman parte integrante de estos balances de situacion,
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CAIA DE AHORROS DE GALICIA

CUENTAS DEPERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996 (NOTAS 1,2, 3Y 4}

(Millones de Pesetas)

Ejercicia Ejercicio
1997 1996
Intereses y rendimientos asimilados {Nota 25) 117128 121.727
Intereses y cargas asimiladas (Nota 25) (6H2.405) (71.238})
Rendimiento de la cartera de renta variable 5% 28
MARGEN DE INTERM'E'D@IACIDFJ 54.718 50.517
Comistones percibidas (Neta 25) 8.192 5.930
Conlisiones pagadas (Nota 25} {2.051) 7 (1.195) 7
Resultados de operaciones financieras {Nota 25) 5.707 1.504
MARGEN ORDINARIO 66.566 57.056
Otros productos de explotacion 352 286
Gastes generales de administracion:
Gastos de personal (Nota 25} {2301 (22.03%)
Otros gastos administratives (&_544). (7.193)
{31.555) (29.232)
Amortizacion y saneamiento de activos materiales e inmateriales {3.801) - (3.098) -
MARGEN DE EXPLOTACION 31562 25012
Amortizacion y provisiones para insolvencias (Nota 25) (5.970) {O08h
Beneficios extraordinarios {Nota 25) 1437 1345
Quebrantos extracrdinarios {Nota 25) (2.227) {4493)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 247796 21255 §
Impuesto sobre beneficios (Nota 22} {9.736} {6.523)
RESULTADO DEL EJERCECIO 15.060 14.732

Las Nobay §oa 27 deseritas on b Memerts, asi comao los Sneaos by Hadjpentos, fomsan pane itegrante

de estas covptas de perdidas vt iay
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CAJA DE ABORROS DE GALICIA

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EIERCICKOS ANUALES TERMINADOS

EL %1 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996

(1)  NATURALEZA DE LA INSTITUCION

La Caja de Ahorros de Galicia (en adelante, la Caja) es una Institucion exenta de
lucro mercantil integrada por fusion de varias cajas de la Comunidad Auténoma
de Galicia y de la Caja Rural de Leon. Dado su cardcter de Caja General de
Ahorro Popular, la Caja debe destinar los excedentes netos obtenidos en cada
ejercicio a constituir reservas para mayor garantia de los fondos administrados,
financiar su propio desarrollo y realizar las obras sociales previslas en sus fines
especificos.

La gestic’m y utilizacion de los recursos ajenos captados en clientes por las cajas
de ahorros se hallan sujetas al mantenimiento de un porcentaje de dichos
recursos, en compute decenal, depositado en el Bance de Espana, para la
cobertura del coeficiente de caja, que es del 2%.

La Caja esta sujeta a la nermativa y regulaciones de las entidades financieras en
Espana. Para el desarrolio de su actividad cuenta con 433 sucursales y agencias
en la Comunidad Autdnema de Galicia, 136 sucursales en el resto de Espana v 7
oficinas de representacion en el extranjero.

(2) BASES DE PRESENTACHON IDE LAS
CUENTAS ANUALES

t) Tmagen fiel-

Las cuentas anuales de los epercicios 1997 v 1996 han sido oblenidas a partir
de los registros de contabilidad de la Caja y se presentan siguiendo los
modelos establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de
Espana y sus sucesivas modificaciones, de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonio, de Ia sitwacion financiera v de los resultados de la Caja.

Las cuentas anuales del gjercicio 1996 fueron aprobadas por it Asamblea
General de la Caja en los plazos legalmente establecidos.
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c)
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Las cuentas anuales del ejercicio 1997, que han sido formuladas por
Administradores de la Caja, no han sido sometidas todavia a la aprobacion
de la Asamblea General. No obstante, el Consejo de Administracion de la
Caja opina que dichas cueritas seran aprobacas sin cambios.

Principios contables-

Para la elaboracion de las cuentas anuales de los ejercicios 1997 y 1990 se han
seguido los principios contables generalmente aceptados descritos en la Nota
3. No existe ningun principio contable obligatorio que, stendo significativo
su efecto en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

Determinacion del patrimenio-

Debido a la aplicacion de las normas en vigor para la presentacion de las
cuentas anuales de las entidades de crédito, para efectuar una cevaluacion del
patrimonio neto y de los recursos propios basicos de la Caja al 31 de
diciembre de 1997 v 1996, lvay que considerar los sipuientes epigrafes de los
balances de situacion adjurntos:

Milones de Pesetas
{1997 1996
Fondo de dotaciéon 10 10
Reservas-

Reservas (Nota 21) 93.793 84,730

Reservas de revalorizacion (Nata 21) 6.353 6.353
Beneficio del ejercicio, una vez deducida la dotacien

a la Obra Benéfico-Social (Nota 4) 9. 641 10.063

Patrimonio neto 110.756 101.156

Fondo para riesgos generales - 50 30

Recursos propios bisicos 110.836 | 101.236

d) Comparacion de la informacion-

Las cuentas anuales de los ejercicios 1997 v 1996 se presentan atendiendo a la
estructura y principios comtables establecidos en la normativa vigente del
Banco de Espana.

La adaptacién a la Circular 5/1997 de Banco de Espana, de 24 de julio, que
establece clertas modrficaciones a la Circular /1991 no ha tenido un efecto
significativo en las cuentas anuales de la Caja.
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Incorporacion de oficinas del Banco
Urquijo, S.A.-

En 1996 la caja adquirio 52 oficinas del Banco Urquijo, situadas todas ellas en
territorio espanol, agregando a su balance los correspondientes activos y
pasivos de dichas oficinas. Come consecuencia de esta adquisicién se genero
un fondo de comercio de 4.864 millones de pesetas que fue saneado
integramente en 1996, de acuerdo con los habituales criterios de maxima
prudencia seguidos por la Caja, con carge al epigrafe “Amortizacion y
saneamiento de activos materiales e inmateriales”, por importe de 730
millones de pesetas, y con cargo al epigrafe “Otros quebrantos” del capitulo
“Quebrantos extraordinarios” por importe de 4.134 millones de pesetas, de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1996 adjunta (véase Nota 25).
Desde el momento de la adquisicién de estas oficinas la Caja ha venido
siguiendo un rigureso plan de actuacién al-objeto de adecuar los parametros
v ratios de gestion de estas oficinas a los niveles generales de su
organizacion.

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y
CRITERIOS DE VALORACION
APLICADOS

En la preparacion de las cuentas anuales adjuntas de los ejercicios 1997 y 1996 se
han aplicado los siguientes principios de contabilidad:

a)

b)

Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo
de devengo, aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con
plazo de liquidacién superior a doce meses. No obstante, siguiendo el
principio de prudencia y de acuerdo con la normativa de Banco de Espana,
los intereses devengados por los activos dudosos se reconocen como ingreso
en el momento de su cobro, tal y come se indica en el apartado c) de esta
Nota.

Segun la practica bancaria en Espana, las transacciones se registran en la
fecha en que se producen, que puede no coincidir con la correspondiente
fecha valor, en base a la cual se calculan los ingresos v gastos por intereses,

Transacciones y operaciones en
mnoneda extranjera- '

Los activos y pasivos en moneda exfranjera, y las operadones de
compraventa de divisas contratadas y no vencidas que son de cobertura, se
han convertido a pesetas utilizando los tipes de cambio medios del mercado
de divisas de contado espafiol a la fecha de cierre de cada ejercicio.
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Por otra parte, las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas
y no vencidas que no son de cobertura, se valoran a los tipos de cambio del
mercado de divisas a plazu a la fecha de cierre de cada ejercicio, publicados
por el Banco de Espana a tal efecto.

Las diferencias de cambio netas, producidas por la conversion a pesetas
indicada anteriormente, se han contabilizado integramente en el capitulo
“Resultados de operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y
ganancias de 1997 y 1996 adjuntas.

Er las aperacioncs a plazo con- dvisas que supengan una cobertura, los.

premios o descuentos, entendides como la diferencia entre el cambio
contractual y el cambio de contado del dia del contrato, se periodifican a lo
largo de la vida de la operacion, contabilizandose como rectificaciones del
coste o de los productos por operaciones de cobertura.

El contravalor total de los clementos de activo y de pasivo expresados en
moneda extranjera asgiende a I81.769 y 135557 millones de pesetas.
respectivamente, al 31 de diciembre de 1997, y a 164.802 y 157.403 millones de
pesetas, respectivamente,.al 31 de diciembre de 1996.

Fondos de provision de
insolvencias-

El saldo de esta cuenta tiene por objeto cubrir Jas pérdidas que, en su caso,
pudieran producirse en la recuperacion integra de los riesgos de crédito (de
todo tipo), contraidos por la Caja en el desarrollo de su actividad financiera.
Esta cuenta se abona ppr las dotaciones cargadas a la cuenta de pérdidas y
ganancias y se adeuda por las cancelaciones de deudas consideradas
incobrables o que havan permanecido més de tres afnos en situacion de
morosidad (seis afnos en el caso de operaciones hipotecarias sobre viviendas,
oficinas y locales pohvalentes plenamente cubiertos por la garantia y siempre
que ésta haya nacwdo con la financiacion) y por la recuperacion de los
importes previamente provisionados.

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios considerados
en la determinacion de estas provisiones no se registran como imgresos hasta
el momento de su cobro.

Los fondos de provision de insolvencias se han determinado de manera
individual aplicando a tos activos clasificados como dudosos 0 merasos, los
porcentajes de cobertusa establecidos en la Circular 4/1991, de Banco de
Espafia. Ademas, siguiendo la normativa de Banco de Espana, existe una
provision adicional, de caracter genérico, equivalente al 1% de la inversion
crediticia y otros riesgos ((,5% para las operaciones hipotecarias descritas
anteriormente), que esty destinada a cubrir las pérdidas que puedan
originarse en riesgos no identificados individualmente como problematicos
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en la actualidad. Esta provision adicional ascendia al 31 de diciembre de
1997 y 1996 a 6.311 y 5.120 millones de pesetas, respectivamente.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se puede incurrir como
consecuencia de los riesgos de firma mantenidos por la Caja se incluyen en el
epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones” del pasivo de
los balances de situacién de 1997 y 1996 adjuntos (véase Nota 17).

Deudas del Estado y obligaciones y
otros valores de renta fija-

La deuda del Estado, los fondes pablicos, obligaciones y otros valores que
integran la cartera de valores de la Caja se clasifican en funcién de su
naturaleza, en tres categorias de carteras de renta fija: cartera de negociacion,
cartera de inversion a vencimiento y cartera de inversién ordinaria, de
acuerdo con las Circulares 11/1993 y 6/ 1994, de Banco de Espana.

Los valores asignados a la cartera de negociacion se presentan valorados a su
precio de mercado al cierre del ejercicio o, en su defecto, al del altimo dia
habil anterior a dicha fecha. Las diferencias que se¢ producen por las
variaciones de valoracion, deducidos en su caso los intereses estimados, que
se incorporan en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados”, se
registran por e} neto, segun su signo, en el capitulo “Resultados de
operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 1997 y 1996 adjuntas.

La cartera de inversion a vencimiento esta integrada por aquellos valores de
renta fija que la Caja ha decidido mantener hasta su vencimiento. Los activos
adquiridos a descuento, excepto los valores negociables, se registrar por su
valor de reembolse contabilizando la diferencia entre ese importe v el precio
pagado en una cuenta compensatoria, hasta que el activo se da de baja del
balance. Los restantes valores se contabilizan inicialmente por el precio de
adquisicion, previa deduccion, en su caso, del importe del cupén corrido. La
diferencia entre el precio de adquisicion y el valor de reembolso se periodifica
durante la vida residual del valor, corrigiendo el precio inicial del titulo con
abono o adeudo a resultados, conformando esta nueva vatoracion el “precio
deadgquisicion corregido”.

En la cartera de inversién a vencimiento las minusvalias que, en su caso,
resulten de comparar el valor de mercado y el precio de adquisicion corregido
por clase de valor, né necesitan la cobertura con fondos de fluctuacion de
valores. En caso de enajenaciones, los resultados producidos se llevaran a la
cuenta de pérdidas y ganancias como resultados extraordinarios, dotando, en
el caso de beneficios, una provisién especifica por el mismo importe,
disponiendo linealmente de esta provision a lo largo de la vida residual del
valor enajenado.
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La cartera de inversion ondinana recoge los valores no asignados a las
categorias anteriores. Los titulus se valoran con los mismos criterios que los
resefiados para la cartera de inversidon a vencimiento. Trimestralmente, al
menos, se calcula para cada valor la diferencia entre el precio de adquisicion
corregido y la cotizacion, deducido, en su caso, el cupon corrido. Las
diferencias negativas resultantes se registran en una cuenta activa, clasificada
entre las de periodificacién, de la que se deducen las diferencias positivas
hasta el saldo de la periddica siendo su contrapartida ¢l fondo de fluctuacion
de valores. las minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros
con compromiso de recompra se sanean por la parte proporcional del periodo
comprendido entre la fecha prevista de recompra vy la del vencimiento.

En las enajenaciones del gjercicio, los beneficios o pérdidas respecto al precio
de adquisiciéon corregido se llevaran a resultados, dotandose por los
beneficios, netos de las pérdidas, una provisiéon a integrar en ¢l fondo de
fluctuacion de valores. Esta provision se aplica al clerre del ejercicio a la
cuenta de periodificacion activa mencionada en el parrafo precedente, hasta el
saldo de la misma, liberandose el exceso.

Los fondos de fluctuacion de valores constituidos de acuerdo con los criterios
indicados anteriormente se presentan disminuyendo los saldos de los
capitulos “Deudas del Estado” v “Obligaciones y otros valores de renta fija”
de los balances de situacién de 1997 y 1996 adjuntos.

¢) Valores representativos de capital -

Los valores de renta variable se presentan valorados en el balance de
situacién de acuerdo con la Circular 6/1994, del Banco de Espana, segan se
muestra a continuacion:

a. Los valores de renta variable que componen la cartera de negociacion de
la Caja se contabilizan a su precio de mercado (cotizacion) del altimo
dia habil del geraciu. Lay diferencias que se producen por las
variaciones de la valoracion se registran, por su importe neto, segin su
signo, en el capitulo “Resultados de operaciones financieras” de las
cuentas de pérdidas v ganancias adjuntas.

b, Los titulos asignados a la cartera de participaciones permanentes (que
incluye las participaciones destinadas a servir de manera duradera a las
actividades de Ia Caja) se registran a su precio de adquisicion, que no
supera el valor teorico-contable de la participacion obterido del dltimo
balance de situacién, corregido en el importe de las plusvalias tacitas
existentes en el momento de la adquisicién y que subsistan en el de la
valoracion posterior. Cuando la participacion de la Caja en acciones
cotizadas es inferior al 3%, se sanea ajustando su valor al de la
cotizacion medie del ultimo trimestre. o a la del ulimo dia del ejercicio,
st tuese inferior.



C. Los valores de renta vanable incluidos en la cartera de inversion
ordinaria se presentan por su precio de adquisicion o-a su valor de
mercado, si éste fuese menor. Dicho valor de mercado se ha
determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

. Titulos cotizados: Cotizacion media del altimo  trimestre o
cotizacion del ultimo dia del ejercicio, la que sea menor, si la
participacion de la Caja es inferior al 3%. Cuando la participacion
exceda de dicho porcentaje, se aplica el criterio mencionado a
continuacién para titulos no cotizados de sociedades participadas
en mas de un 20%.

. Titulos no cotizados de sociedades con participacién inferior al
20%: Valor tedrico-contable de la participacion, obtenido a partir
del altimo balance de situacién disponible.

. Titulos no cotizados de sociedades participadas en mas de un 20%:
Valor teorico-contablé de la participacion obtenido del ultimo
balance e situacion, corregido en el importe de las plusvalias
tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que subsistan
en el de la valoracién posterior.

Con objeto de reconocer las minusvalias derivadas de los criterios indicados
anteriormente se ha constituido un fondo de fluctuaciéon de valores que se
presenta disminuyendo el saldo de los capitulos “Acciones y otros titulos de
renta variable”, “Participaciones” y “Participaciones en empresas del grupo”
del activo de los balances de situacién de 1997 y 1996 adjuntos.

f} Activos materiales-

Inmovilizado de uso propro-

El inmovilizado material se presenta a su ceste de adquisicion, regularizado y
actualizado, en su caso, de acuerdo con las disposiciones legales aplicables
(entre ellas, las disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio),
menos su correspondiente amortizacién acumulada.

Las amortizaciones del inmovilizado material, salvo en el caso de los
elementos de mobiliario de automacion adquiridos en 1997, se calculan de
acuerdo con el método lineal , en funcién de los anos de vida atil estimada de
los diferentes elementos, segn el siguiente detalle:
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Afos de
Vida Util
Tipo de Inmovilizade Estimada
Inmuebles 50
Mobiliario 7al2
Instalaciones y otros | §al7
Equipos de automaeion 4

Las adquisiciones de mobiliario de automacion realizadas en 1997, dadas las
caracteristicas de estos bienes y su nivel de utilizacion, se amortizan
degresivamente en 4 afios {(40%, 30%, 20% vy 10%).

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se incurren.

Activos adjudicados por regularizacion de creditos-

Los bienes adjudicades como resultade de la ejecucion de préstamos que
resultaron impagados figuran en el epigrafe del activo “Activos materiales -
Otros inmuebles” y se registran por el valor contable de los préstamos
ejecutados, 0 a su valor de tasacion, el que sea menor, manteniendo en
balance las provisiones existentes que cubrian los activos aplicados (que
corresponden coma- minime-al 25%. del principal de los créditos, més, en su
caso, el 100% de los irtereses recuperados). Estas provisiones figuran
registradas, hasta la realizacion de los inmuebles adjudicados, en el capitulo
"Activos materiales" de los balances de situaciéon de 1997 y 1996 adjuntos
(véase Nota 11). Por otra parte, a dicho capitulo se abonan también las
dotaciones realizadas en funcion del tiempo transcurrido desde la fecha de
adjudicacion de los diferentes bienes.

Pensiones y subsidios al personal-

De acuerdo con el convenio laboral vigente, la Caja debe complementar las
percepciones de la Seguridad Social que cosresponden a sus empleados o
derechohabientes en caso de jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u
orfandad.

Los complementos de pensiones de los empleados de la Caja estan cubiertos
de tres formas:

» mediante poliza de fondo de pensiones contratada con Intercaser, S.A.
(para el personal jubilade antes del 3 de noviembre de 1988).

» mediante el fondo de pensiones denominado “Empleados Caixa Galicia,
Fondo de Pensiones”, asegurado también por Intercaser, S.A. (para el
personal jubilado después del 3 de noviembre de 1988 y para el personal
activo).
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e mediante un fondo mterno que cubre el pasivo actuarial devengado por
los complementos de pensiones correspondientes al personal activo no
adherido al Plan de Pensiones externo, Jos excesos de imputacion al Fondo
que es necesario efectuar per aquellos empleados en activo de la Caja,
cuyas dotaciones superan lacantidad de un millén de pesetas o el 15% de
sus rendimientos netos de trabajo y el pasivo actuarial devengado por los
complementos de pensiones correspandientes al personal que se acogio a
los planes de jubilaciones anticipadas y de prejubilaciones. Dicho Fondo
cubre también los colectivos de personal procedentes de la Caja Rural de
Ledn, Banco de Fomento, 5.A. y Banco Urquijo, S.A. integrados en la Caja
en los anos 1992, 1994 v 1996 respectivamente.

De acuerdo con la Circular 4/1991, de Banco de Espana, la Caja ha obtenido
los correspondientes estudios actuariales para determinar el valor actual del
pasivo devengado por los compromisos con su personal al 31 de diciembre
de 1997 y 1996. Dichos estudios se han efectuado en base al método de
capitalizacién individual cen salario proyectado, asumiendo que se trata de
un colectivo cerrade sin rotacion de personal.

En 1997 la Caja ha revisado las hipotesis en que se basan estos estudios
actuariales, adecusndolas a la situacion actual. Las hipotesis empleadas en
1997 y 1996 han sido las siguientes:

1997 1996

Tablas de supervivencia:

- Personal activo GRM/E95 [GRM/F-80

- Personal pasivo {adscrito al fonedo interno) GRM/F-95 |[GRM/F-80

- Personal pasivo GRM/F-80 |[GRM/F-80
Tipo de interés técnico:

- Personal activo 4,5% H%
- —Personal pasive {(adserito o fondsinterne) | 45% : 5%

- Personal pasivo 2% 5%
Incremento salarial 2.5% 5%
Incremento bases Seguridad Social 2,5% 2%

De acuerdo con los mencionados célculos actuariales, el pasivo actuarial
devengado v cubierto al 31 de diciembre de 1997 y 1996 por la Caja, es el
siguiente:

T Millones de Pesetas
1997 1996
Personal pasivo 16.870 14.402
Personal active 27.258 23.813
o 38.128 38.215
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Las dotaciones efectuadas en 1997 y 1996 al fondo interno han ascendido a
681 y 673 millones de pesetas, respectivamente, y aparecen recogidas en las
respectivas cuentas de pérdidas y ganancias como coste financiero (véanse
Notas 17 y 25).

Adicionalmente, el importe de las primas pagadas correspondientes a las
poélizas contratadas con Intercaser, 5.A. para garantizar los complementos de
pensiones de los empleados de la Caja se registra en el epigrafe “Gastos de
personal - Otros gastos” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas y ha
ascendido.a 1.107 v. 12002 millenes de pesetas en. los. ejercicios. 1997 v 1996,
respectivamente {véase Nota 25).

El pasivo devengado y cubierto a 31 de diciembre de 1997, si se utilizasen las
hipétesis vigentes en el ejercicio 1996 en los calculos actuariales, ascenderia a
un importe de 20.151 millones de pesetas en el caso del personal activo y
16.088 millones de pesetas para ¢l personal pasivo.

h) Acreedores-

i)

7

k)

Los pasivos de cualquier naturaleza de la Caja se registran por su valor de
reembolso y la diferencia con el importe recibido se contabiliza en “"Cuentas
de periodificacion” del ackivo y se imputa a los resultados de cada ejercicio,
durante el periodo de cada operacion. Las operaciones de cesién de activos
COn compromiso de recompia se registran por su valor efectivo.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo. con la legislacién laboral vigente, existe la obligacién de
indemnizar a aquellos empleados que puedan ser despedidos sin causa
justificada. No existe plan alguno de reduccion de personal que haga
necesario la dotacién de una provisién por este concepto.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente a cada ejercicio se
calcula en funcion del resultado econdémico antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segun proveda, por las diferencias permanentes con el resultado
fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto.

Adicionalmente, ¢l beneficio fiscal correspondiente a Ia deduccion por
inversiones en elementos nuevos del inmovilizado material se considera
como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio.

Operaciones de futuro-

De acuerdo con la Civeular 4/1991, de Banco de Espana, se entiende por
"Operaciones de future” las siguientes operaciones:
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a. Las compraventas de divisas no vencidas, que comprenden también las
permutas financieras de monedas. Estas operaciones se clasifican en
virtud de que el plazo sea superior a dos dias e incluyen, con la debida
separacion, los futuresfinancieros en divisas.

b. Las compraventas de valores no vencidas que se contabilizan por el valor
contratado de los valores a les que alcance el contrato.

c. Los futuros financieros y opciones sobre valores y tipos de interés
contratados en mercados organizados o no organizados.

La contabilizacién del principal contratado de dichas operaciones se efectia
en cuentas de orden. Los quebrantos o beneficios que resulten de las
operaciones de futuro sobze valores y tipos de interés, se contabilizan del
siguiente modo:

a. En el caso de los futuros financieros u opciones contratadas en mercados
organizados, las diferencias que resulten de las variaciones, en mds o en
menos, en las cotizaciones del respectivo mercado se llevan integramente
a la cuenta de pérdidas y ganancias.

b. Los resultados de las operaciones realizadas fuera de dichos mercados se
contabilizan en el momento de la liquidacion de aquéilas. No obstante, en
el caso de operaciones que no sean de cobertura, la Caja realiza cierres
teoricos de las posiciones (antes de la fecha de liquidacién) y en el caso de
que resulten pérdidas potenciales netas para cada clase de riesgo
constituye provisiones en su cobertura. En el caso de las operaciones de
futuro que supongan una cobertura, los beneficios o quebrantos
resultantes se llevan a pérdidas y ganancias de manera simétrica a los
ingresos o costes del elermento cubierto.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 1997 que se someteré a la
aprobacion de la Asamblea General de la Caja, asi como la distribucién del
beneficio 1996, ya aprobada, son las siguientes:

- Millones de Pesetas
1997 1996
Dotacién a Reservas 9600 10.063
Dotacion al Fonde de Obra Benéfico-Social 5.460 4,669
Beneficio neto del éj!:rcici(}, segan la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta 15.060 14.732
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De acuerdo con la Ley 13/1992, de 1 de junio, y la Ley 4/1996, de 31 de mayo
aprobada por el Parlamento Gallego, la Caja esta obligada a destinar un 50%
como minimo de sus excedentes liguidos a reservas y el resto a la dotacién de
reservas voluntarias y al mantenimiento de la Obra Benéfico-Social. Dichos
excedentes liquidos son Jos que resultan de sus estados financieros consolidados.

Como consecuencia de la entrada en vigor de la referida Ley 4/1996, de 31 de
mayo, a partir del ejercicio 1996 la Caja debe destinar sobre el 50% de sus
excedentes liquidos, un porcentaje variable en funcion de su coeficiente de
solvencia (que para ¢l ejercicio 1997 es del 60%) a la Obra Benéfico-Social.

En el caso de Cajas que encabecen un grupo consolidable de entidades de

crédito, el excedente de referencia sera el que resulte de los estados financieros
consolidados.

DEUDAS DEL ESTADO

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion de 1997 y
1996 adjuntos es la siguiente:

-  Millones de Pesetas
1997 1996
Certificados de Banco de Espana 25.103 32.103
Cartera de renta fija:
Letras del Tesoro 8.905 5747
Otras deudas anctadas cotizadas;
Cartera de inversian ordinaria 334.049 228.918
Cartera a vencimiento 61.054 67.725
Cartera de negociacion 1.633 -
- Otros Hlos. . 3.556 165
409.197 302555
Menos- Fondo de fluctuacion de valores - -
434.300 334.658

El valor de mercado de los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria y
de inversién a vencimiento al 31 de diciembre de 1997 asciende a 366.370 y
64.300 millones de pesetas, respectivamente, y al 31 de diciembre de 1996
ascendia a 253.134 y 71.794 millones de pesetas, respectivamente.

En cumplimiento de lo dispuesto- por la Circular 2/1990, de Banco de Espaiia,
sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros, la Caja adquirio en su
dia certificados de deposito emitides por Banco de Espana. Dichos actvos tienen
amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del afio 2000 y
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devengan un tipo de interés anual del 6%. De estos activos la Caja tenia cedidos
al 31 de diciembre de 1997 un importe efectivo de 25.100 millones al Banco de
Espana (véase Nota 14).

El tipo de interés nominal medio de las Letras del Tesoro durante el ejercicio
1997 ha estado comprendido entre el 5,88% y el 6,94% (entre el 5,87% y el 9,1%
durante el ejercicio 1996). De dichos activos, la Caja tenia cedidos con

compremise-de recompra-al- 31 de diclembre- de- 1997 un- imperte- efeetive- de-

8.876 millones de pesetas a clientes ~ 5.006 miliones de pesetas a clientes al 31 de
diciembre de 1996 - {véanse Notas 14 y 15).

El vencimiento de las Letras del Tesoro que figuran registradas en el balance de
situacion al 31 de diciembre de 1997 adjunto, tendra lugar entre el 9 de enero de
1998 y el 5 de marzo de 1999.

Las cuentas "Ofras deudas anotadas cotizadas" y "Otros titulos” recogen
obligaciones, bonos y otra Peuda del Estado, oscilando el tipo de interés nominal
medio anual entre ¢l 6% y el 12,25% durante el ejercicio 1997 (entre el 6,75% y el
13,45% durante el ejercicio 1996). De estos activos, la Caja tenia cedidos al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 un imperte nominal de 378.882 y 207.668 millones de
pesetas, respectivamente (cen un valor efectivo al 31 de diciembre de 1997 y 1996
de 435.458, de los cuales 1.215 corresponden a acreedores por valores, y 236.496
millones de pesetas, respectivamente) a entidades de crédito y a clientes (véanse
Notas 14 y 15).

El desglose de los titulos de la Caja segin su plazo de vencimiento residual al 31
de diciembre de 1997 y 1996, es el siguiente:

_ Mitlones de Pesetas

Hasta 3 | Entre 3 meses | Entre 1 ano | Mas de

meses y 1 afio y 5 afios 5 anos Total
Certificados de Banco de Espana 3719 3.938 17.446 - 25.103
Cartera de Renta Fija 374 73.958 97968 | 236897 | 409.197
Saldo al 31 de diciembre de 1997 4.093 77.896 115.414 236.897 434.300
Certificados de Banco de Espana 3.445 3.555 25103 - 32.103
Cartera de Renta Fija 6.735 40.217 98400 | 157.203 | 302555
Saldo al 31 de diciembre de 1996 10.180 43.772 123.503 | 157.203 | 334.658

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
"Fondo de fluctuacion de valores” durante el ejercicio 1996 (sin movimiento en

1997) ha sido el siguiente:
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Milienes de
Pesetas
1996

Saldo al micio del epercicio -
Mas-

Dotacton neta cen cargo a los resultados

del ejercicio 1.014

Menos-
Disponibilidad de fondos cen abone a

resultados {1.014)
Saldo al cierre del ejercicio -

(6) ENTIDADES DE CREIMTO - ACTIVO

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién al 31 de

diciembre de 1997 y 1996.adjuntos es el siguiente:

__Millcmes de Pesetas

El tipo de interés medio del epigrafe “Otros créditos” en 1997 es del 5,98% (6,53%
en 1996). El desglose de este epigrafe segn su plazo residual a 31 de diciembre

1997 1996
Por moneda:
En pesetas 168.151 166.043
En moneda extranjera 133.266 135.855
301417 | 301898
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas 204 828
Cheques a cargo de entidades de crédito 2.988 3.265
Camara de compensacign 842 -
Iifectos recibidos por aplicacion 1.001 1.830
Otras cuentas 012 1.322
5.647 7.245
Otros créditos-
Cuentas a plazao 294.546 294 653
Adquisiciones temporales de activos 1.224 -
2957701 294.653
- o 301.417 | 301.898

de 1997 v 1996 os el siguiente:
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% Millones de Pesetas
1997 1996

@ Hasta 3 meses 241.231 208.355

Entre 3 meses y 1 a0 36.532 75.006

Entre 1 afio y 5 afios 137 2.779

Hg Mas de 5 afios 17.870 8.513

: Total 295.770 | 294.653

{7} CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre
de 1997 y 1996 adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Por moneda:
En pesetas 889.072 756.722
En moneda extranjera 33.828 26.500
922.900 783.20%
Por sectores:
Administraciones Pablicas 12B.875 132.615
Otros sectores residentes 769.315 636.8500
No residentes 24.710 13.830
922.900 783.225
Menos - Fondos de provisién de insolvencias (18.147) (15.054)
- Fondos de riesgo pais (46) -
904,707 768.171

A continuacion se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacion
adjuntos, sin considerar el saldo de las cuentas "Fondos de provisién de
insolvencias” y “Fondo de riesgo pais” del detalle anterior, atendiendo al plazo
residual y a la modalidad y situacién de las operaciones:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Por plazo residuak
Hasta tres meses 112.483 83.576
Entre 3 meses y 1 afio 85513 104.5352
Entre 1 aiio y 5 aiios 319.742 67.669
Mads de 5 afios 405,162 527.428

9229001  783.225

Por modalidad y situacién del erédite:

Cartera comercial 21.573 19.372
Deudores con garantia real 425921 348.625
Otros deudores a plazo 435114 372.868
Deudores a la vista y varios 23173 21.128
Arrendamientos financiercs 2,554 1.907

" Activos dudosos ' 14.565 | 19325 |

922.900 783.225

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 ne existian créditos concedidos a clientes con
duracién indeterminada.

Grado de concentracién de riesgos-

En relacion con el grado de concentracion de riesgos de la Caja, al 31 de
diciembre de 1397y 1996, existian 47 y 32 prestatarios, respectivamente, con
riesgos superiores a 2.000 millones: de pesetas, cuyo riesgo total ascendia a
321.800 y 207.535 millones de pesetas, respectiva y aproximadamente.

Fondos de provision de insolvencias-
El movimiento que se ha producido durante los gjercicios 1997 y 1996 en el saldo

de la cuenta "Fondos de provisién de insolvencias", excluido el fondo para riesgo
pafs, se muestra a continuacién:

A
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Miliones de Pesetas
1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 15.054 18.113
Mis- Dotacién con cargo a los resultados del
ejercicio 10.988 5.459
Menos- Disponibilidad de fondos dotados en
el ejercicio _ {1.2500 1 (1.804).
Dotacién neta del ejercicio (Nota 25) 9.738 3.655
Menos- Disponibilidad de fondos especificos
de ejercicios anteriores (Nota 25) (3.032) (1.958)
Menos-
Traspaso a la provisién para pérdidas en
la realizacion de inmuebles adjudicados
(Nota 11) (633) {506)
Cancelaciones por recuperacion de saldos
en litigio - (211)
Cancelaciones por traspasos a créditos
en suspenso (3.029) {(4.045)
Diferencias de cambio v otros 49 (13)
Otros movimientos - (430)
Mas-
Incorporacién de fondos de activos en
cuentas de orden renegociados - 218
Incorporacion de fondos de las oficinas
adquiridas al Banco Lirquijo, S.A. - 220
Traspaso del Fondo de Insolvancias para
pasivos contingentes (Mota 17) - 11
Saldo al cierre ddcm&do . 18147 | 15.054

Los activos en suspenso recuperados en los ejercicios 1997 y 1996 ascienden a 947
y 1.112 millones de pesetas, respectivamente, y se presentan deduciendo el saido
del capitulo “Amortizacién y provisiones para insolvencias” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas, capitulo que recoge, por otra parte, las
amortizaciones de créditos considerados como fallidos netos de los fondos de

insolvencia utilizados, en su caso, que ascienden a 333 y 180 millones de pesetas,
respectivamente.

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FIJA

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacion al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 adjuntos, es la siguiente:

o
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Millones de Pesetas
1995 S 1906

Por moneda:
En pesetas 76.225 45719
En moneda extranjera 4.265 -

80.490 45.719

Por sectores:
Administraciones Piblicas 41,550 28.529
Entidades oficiales de crédito 14.472 5332
Otras entidades de crédito residentes 3.568 1.169
Otros sectores residentés 8.865 8.755
No residentes 12.035 1.994

86.490 45.719

Por cotizacién:
Cotizados 79.216 44 485
No cotizados 1.274 1.234

B0.450 45.719

Por naturaleza: . .
Fondos Piblicos 41.550 28.529
Pagarés y efectos 1.367 1.222
Bonos y obligaciones 37.572 15.967
Otros valores 1 1

80.490 4519

Por finalidad:
Cartera de inversién ordinaria 68.448 33.651
Cartera a vencimientt 12.042 12.068
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El valor de mercado al 31 de diciembre dz 1997 y 1996 de los valores de renta fija
asignados a la cartera de inversion ordinaria y de inversién a vencimiento es el
siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996

Cartera de inversion ordinaria_ . 7407001 36.579 |
Cartera de inversién a vencimiento 12,994 14.192
87.064 50.771

El tipo de interés anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre
de 1997 estaba comprendido entre el 4% y 13,55% (entre el 4% y el 14,78% al 31
de diciembre de 1996), siendo su tipo de interés medio ponderado del 8,35%
(10,06% al 31 de diciembre de 1996). De estos activos la Caja habia cedido al 31
de diciembre de 1997 y 1996 un importe efectivo de 35.462 y 5.925 millones de
pesetas, respectivamente (véase Notas 14 y 15).
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El detalle de los vencimientos de los valores de renta fija en cartera ai 31 de
diciembre de 1997 y 1996 es el siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Un afio 5.148 o2
Dos anos T 746 | 4955 |
Tres aiios 8.627 1.372
Miis de tres anos 64.969 38.490
Total 80,490 45.719

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances
de situacién de 1997 y 1996 adjuntos, sin considerar el fondo de fluctuacién de
valores ni las cuentas de periodificacion, es el siguiente:

Millones de Pesetas

1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 45.719 97.444
Compras 42.192 20.336
Saneamientos 298 383
Ventas y amortizaciones {7.719) {2.444)
Saldo al cierre dei ejercicio 80.490 45.719

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el "Fondo de fluctuacién
de valores" durante el ejercicio 1996 (sin movimiento en 1997) ha sido el
siguiente:

Millones de
Pesetas
1996
Saldo al inicio del ejercicio 20
Mis-
Dotacion con cargo a los resultados del ejercicio 8
Menos-
Disponibiiidad de fondes con abono a resultados (88)
Saldo al cierre del ¢jercicio -
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ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA
VARIABLE Y PARTICIPACIONES

Acciones y otros titulos de renta
variable-

Este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de 1997 y 1996
adjuntos recoge las acciones de sociedades en las que se posee una participacion
inferior al 20% (al 3% si cotizan en Bolsa) con las que no existe una vinculacién
duradera ni estan destinadas a contribuir a la actividad de la Caja, ast como las
participaciones en fondos de inversién mobiliaria, tanto FIM como FIAMM, cuyo
coste en libros al 31 de diciembre de 1997 ascendia a 10.432 millones de pesetas.
El desglose del saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 1997 y 1996 se indica
a continuacion:

Millones de Pesetas
1997 1996
Por moneda:
En pesetas 11.989 9.992
En moneda extranjera 3.338 303

15.327 10,255

Por cotizacién:
Cotizados 14.455 9.480
No cotizados 872 815

15.327 10.295

Por naturaleza:

Cartera de negociacién 685 -

Cartera de inversién ordinaria 14,642 10.295
15.327 10.295

Menos- Fondo de fluctuacién de valores {337) (521)
14.7%0 9.774

El valor de mercado al 31 de diciembre de 1997 y 1996 de los valores asignados a
la cartera de inversion ordinaria asciende a 16.573 y 11.338 millones de pesetas,
respectivamente.

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este
capitulo de los balances de situacion de la Caja adjuntos durante los ejercicios
1997 y 1996, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 10.295 6.452
Compras 41.075 15.005
Ventas {36.110) (11.385)
Otros 67 223
Saldeo al cierre del ejercicio 15.327 10.295

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
"Fondo de fluctuacion de valores" durante los ejercicios 1997 y 1996 ha sido el

siguiente:
Millones de Pesetas
1997 1996

Saldo al inicio del ejercicio 521 513
Mas-
Dotacién neta con cargo a los resuitados

del ejercicio 20 6
Menos-
Utilizacién del fondo (4 -
Otros - 2
Saldo al cierre del ejercicio 537 521

(10) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
GRUPO

El detalle por sociedades de la cartera de participaciones en Empresas del Grupo,

antes de considerar el fondo de fluctuacién de valores, es el siguiente:

Miles de Pesetas

Soctedad 1997 1996
Corporacién Financiera de Galicia, S.A. 14.485 9.603
Refractarios Sant-Yago, S.A. (RESYSA) 60 60
14.545 9.663

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1997 y 1996 en este

capitulo es el siguiente:

Sy
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Millones de Pesetas
1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 9.663 8.671
Compras 4.882 1.000
Ventas - {8)
Saldo al cierre del ejercicio 14.545 9.663

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1997 y 1996 en el saldo

de la cuenta "Fondo de fluctuacién de valores” ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 60 89
Menos- Disponibilidad de fondos de
ejercicios anteriores - (29)
Saldo al cierre del ejercicio 60 60

Las participaciones se han valorado de acuerdo con los criterios descritos en la
Nota 3-e, por lo que estas- cuentas anuales no- muestran. las. variaciones. que
supondria la aplicacién de criterios de consolidacion. Dado que las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Caixa Galicia se han formulado separadamente,
a titulo informativo se indica a continuacién el aumento que supone el Grupo
con respecto a las cuentas anuales adjuntas:

Millones de Pesetas

1997 1996
Activos 3.835 2.784
Reservas 2.565 1.839
Beneficio neto del ejercicio 1100 827

‘—_————u_—-_“ﬂﬂﬁmwww%ﬂt

Corporacion Financiera de Galicia, S.A. es la subcabecera en la que la Caja recoge
sus participaciones permanentes indirectas. En los Anexos Iy Il adjuntos se
incluye la informacion reglamentaria de todas las sociedades participadas directa
o indirectamente por la Caja en mas de un 3% si cotizan en Bolsa 0 en mas de un
10% si no cotizan.
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(11) ACTIVOS MATERIALES

La composicién de este capitaio de los balances de situacion al 31 de diciembre

de 1997 y 1996 adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Inmovilizado material, reto-
De la Caja 42.616 39.943
Afecto a la Obra Benéfico- Social (Nota 19) 4.854 3.367
47470 43.310
Provisiones para otros inmuebles (241) (239)
Provisiones para pérdidas en la realizacion
de inmuebles adjudicades (4.019) (3.570)
43.210 39.501

El mevimiento-que se ha producido durante los ejercicios 1997 y 1996 en las
cuentas de inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones
acumuladas (sin tener en cuenta las provisiones) ha sido el siguiente:
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Mitlones de Pesetas
Ust Propio de'la Caja ~ Afecio a la Obra Social
Terrenos y Maobiliario Mobiliario,
Edificios de Otros Instalaciones | Otros | Instalaciones
Uso Propio |[Inmuebles y Otros Inmuebles| y Otros Total

Coste actualizado-

Saldo al 31 de diciembre de 1995 13.340 8.101 28.582 2.696 1171 53.890
Adiciones 1.932 3226 4.650 554 264 10.626
Actualizacion 5.100 - 1.450 - - 6.350
Salidas por bajas o reducciones (105) (2.442) (515) {498) (15) | (3.575)
Traspasos - - - (16) 16 -
Traspasos al inmovilizado de la

Obra Social (83) {473) - 352 204 -

Saldo al 31 de diciembre de 1996 20.184 8.412 34.167 3.088 1.640 67.491
Adiciones 1.737 2.120 6.272 - 75 10.204
Salidas por bajas o reducciones (102) {1.997) {3.080) - (1) (>.183)
Traspasos (595) 430 165 - - -
Traspasos al inmovilizado de la

Obra Social - (1.573) (44) 1.578 - {39)

Saldo-al-31-de-diciembre-de- 1997 P4 2 7392 37480- 1 4566 | L73% | 7EAT6 |

Amortizacién acumulada-

Saldo al 31 de diciembre de 1995 2477 211 18,308 | 619. | 641 | 22256 |
Adiciones 272 15 2.078 49 75 2489
Retiros (37) (6) (498) (13) (10) |~ (564)

Saldo al 31 de diciembre de 1996 2.712 220 19.868 655 706 24,181
Adiciones 400 12 3388 61 106 3.967
Retiros (16) (10) (3.075) (1) | (3.103)

Traspasos (20) 20 - - - -

Traspasos al inmovilizado de Ia

Obra Social - (38) (N - - (29)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 3.076 204 20.200 715 811 | 25.006
Saldo nete al 31 de diciembre de 1997 18.148 7.188 17.280 3.951 903 47.470
Saldo neto al 31 de diciembre de 1996 17472 8.192 14.279 2.433 934 43.310

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 el epigrafe "Otros inmuebles" del
inmovilizado de la Caja incluye inmuebles, fincas y solares no afectos a la
actividad financiera por importe de 6826 y 4.627 millones de pesetas,
respectivamente. Dado gue dichos bienes no son necesarios para el desarrollo de
su actividad, la Direccién de ia misma tiene establecido un programa de
realizaciones, no esperdndose que existan problemas para la recuperacion del
valor registrado en libros, tal como, en general, ha sucedido hasta la fecha.
Adicionalmente, y de acuerdo con la Circular 4/1991, de Banco de Espana, la
Caja tiene constituido al 31 de diciembre de 1997 y 1996 una provisi6n para
cubrir las pérdidas que pudieran producirse en la realizacion de dicho
inmovilizado, por un importe de 4260 y 3.809 millones de pesetas,

respectivamente, cuyo movimiento en 1997 y 1996 ha sido el siguiente:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Saldo al inicioc del ejercicio 3.809 2.827
Dotacién con cargo a los resultados del ejercicio (Nota 25) 337 295
Disponibilidad de fondos de ejercicios anteriores (Nota 25) {774) (592)
Utilizacién de fondos especificos (115) (73)
Traspaso de fondos de insolvencias por adjudicacion
de inmuebles (Nota 7) 633 506
Inmuebles adjudicados provenientes de créditos
contabilizados en cuentas de orden 672 980
Otros (302) (134)
Saldo al cierre del ejercicio 4.260 3.809

En 1996 la Caja actualizé su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de junio, lo que supuso una plusvalia de 6.550 millones de
pesetas que se aplico directamente sobre las cuentas correspondientes de los
elementos patrimoniales, sin variar el importe de la amortizacién acumulada.
Esta actualizacién ha supuesto un incremento de la dotacién anual por
amortizacién del ejercicio 1997 de aproximadamente 533 millones de pesetas,
siendo el efecto previsto en 1998 de un importe aproximado de 390 millones de
pesetas.

OTROS ACTIVOS

A continuacién se presenta el detalle de este capitulo de los balances de situacion
de 1997 y 1996 adjuntos:

Millones de Pesetas
1997 1996
Hacienda Pablica-

Otros conceptos 103 11
Impuesto sobre Sociedades anticipado 1.546 1.575
Operaciones en camino 4.736 4.537
Fianzas entregadas en efectivo 48 44
Otros conceptos 2.163 2.960
8.596 9.127

La rabrica de "Operaciones en camino' incluye apuntes pendientes de
imputacién que se adeudan en los primeros dias del ejercicio siguiente a los
capitulos de "Entidades de crédito" y "Créditos sobre clientes” del activo y
"Débitos a clientes" del pasivo de los balances de situacion de 1997 y 199
adjuntos.
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CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicion de este capitulo del activo y del pasivo de los balances de

situacion al 31 de diciembre de 1997 y 1996 adjuntos es la siguiente:

Miliones de Pesetas
1997 1996
ACTIVO:
Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 25.236 20.460
Intereses anticipados de recursos
tomados a descuento 105 319
Gastos pagados no devengados 194 176
Intereses pasivos devengados no
vencidos de recursos tomados a
descuento 29) (192)
Otras periodificaciones 1.528 594
27.034 21.357
PASIVO:
Devengo de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuento 11.294 10.878
Productos anticipados de operaciones
tomadas a descuento 400 786
Gastos devengados no vencidos 4.170 4.260
Otras periodificaciones 3443 677
Devengos de productos no vencidos de
inversiones tomadas a descuento (372) {394}
18.935 16.207

(14) ENTIDADES DE CREDITO - PASIVO

La composicion de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre
de 1997 y 1996 adjuntos es la que se indica a continuacion:




.27

Millones de Pesetas
1997 1996
Por moneda:
En pesetas 405.306 194.255
En moneda extranjera 43.905 22,144
449.211 216.399
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas 684 541
Otras cuentas 5.356 2.845
Céamara de compensacién - S
6.040 3.391
A plazo o con preaviso-
Acreedores por valores 1.215 -
Cuentas a plazo 51.400 25238
Cesitn temporal de activos {(Notas 5 y 8) 390.556 187.770
43.171 213.008
449.211 216.399

A continuacién se indica el desglose por plazo residual, asf como los tipos de
interés medios, del epigrafe "Entidades de crédito a plazo o con preaviso” de este
capitulo de los balances de situacién de los ejercicios 197 y 1996 adjuntos (sin
incluir el capitulo de acreedores por valores):

Millones de Pesetas
Tipo de
Hasta 3 [Entre 3 meses| Entre 1 aifo | Masde 5 interés
meses y 1 aio y 5 afios afios Total Medio
Cuentas a plazo 41.507 3.827 3922 2.144 51.400 4,67 %
Cesi6n temporal de activos 367.984 22.572 - - 390.556 542%
Saldo al 31 de diciembre
de 1997 409.491 26,399 3.922 2144 441.956
Cuentas a plazo 11.921 10.585 545 2187 25.238 4,63%
Cesion temporal de activos 153.836 33.934 - - 187.770 7,34%
Saldo al 31 de diciembre
de 1996 165.757 44,519 545 2.187 213.008

it
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DEBITOS A CLIENTES

La composicién de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre

de 1997 y 1996 adjuntos es la que se indica a continuacion:

Millones de Pesetas

1997 1996
Por moneda:
En pesetas 1173.777 § 1.059.158
En moneda extranjera 89.770 132.970
1.263.547 | 1.192.128
Por sectores:
Administraciones Piblicas-
Cuentas corrientes 24.605 26.208
Cuentas de ahorro 515 465
Imposiciones a plazo 154 37
Cesion temporal de activos 1.593 866
Otras cuentas 11.320 9.334
38.187 36.910
Otros sectores residentes-
Cuentas corrientes 103.286 93.515
Cuentas de ahorro 3MD.616 308.569
Imposiciones a plazo 472.496 469.819
Cesidn temporal de activos {Notas 5 y 8) 111.036 89.681
Otras cuentas 1.402 1.068
1.028.836 962.652
No residentes-
Cuentas corrientes 1.545 1.682
Cuentas a plazo 194.483 189.675
Cesién temporal de activos 496 1.209
196.524 192,566
1.263.547 | 1.192.128

El desglose, segun plazos residuales, de los saldos que figuran registrados en los
epigrafes "Depositos de ahorro- A plazo" y "Otros débitos - A plazo" de los

balances de situacién al 31 de diciembre de 1997 y 1996, es el siguiente:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Depésitos de ahorro - A plazo- . )
Hasta 6 meses 470.981 413.004
Entre 6 meses y 1 aho 172.000 190.512
Entre 1 afie y 5 afos 23.873 55.613
~Mais de 5 aitos 279 402
667.133 | 659.531
Otros débitos - A plaze-
Hasta 6 meses 93.328 86.883
Entre 6 meses y 1 aito 27115 14.034
Entre 1 afio y 5 afios 4.274 -
124.717 100.917

(16) OTROS PASIVOS

La composicién de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre

de 1997 y 1996 adjuntos, es la siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Obligaciones a pagar 218 113
Operaciones en camino 4.762 7.373
Impuesto sobre beneficios diferido 479 496
Partidas a regularizar por operaciones
de futuro de Cobertura 3 -
Fondo Obra Benéfico-Secial, neto de gastos
de mantenimiente (Nota 19) 6.480 3.805
Otros conceptos 3 2
11.945 11.792

(17) PROVISIONES PARA RIESGOS Y
CARGAS

La composicién de este capitulo de Ios balances de situacién al 31 de diciembre

de 1997 y 1996 adjuntos es la siguiente:
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Millones de Pesetas

1997 1996
Fondo de pensionistas 7.809 7.392

Otras provisiones-

Fondos de insolvencias de riesgos de firma 324 268
Otros fondos esperificos 4.558 2.320
4.882 2.568
12.691 9.980

A continuacion se indica el movimiento habido durante los ejercicios 1997 y 1996
en los distintos epigrafes que componen este capitulo de los balances de

situacion adjuntos:

Millones de Pesetas
Otras Provisiones
Fondos de
Provisién | Insolvencias Otros
Fondo de para para Pasivos | Fondos
Pensionistas | Impuestos | Contingentes | Especificos
Saldo al 31 de diciembre de 1995 6.533 239 224 - 1.886
Dotaciones con cargo a resultados
del ejercicio (Nota 25) - - 59 1.385
Traspasocs al fondo de provision para
insolvencias (Nota 7) - - (1m -
Pagos realizados (396) - - -
Alta oficinas Banco Urquijo (Nota 2-€) 582 - - -
Coste financiero del fondo de
pensiones (Nota 25) 673 - - -
Disponibilidad de fondos dotados
en ejercicios anteriores (Neta 25) - - - (909)
Otros movimientos - (239) - (42)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 7.392 - 268 2.320
Dotaciones con cargo a resultades
del ejercicio (Nota 25) - - 56 2.452
Pagos realizados (204) - - -
Coste financiero del fondo de
pensiones (Nota 25) 681 - - -
Disponibilidad de fondos dotados
en ejercicios anteriores (Nota 25) - - - (45)
Utilizacion de fondos especificos - - - (169)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 7.809 - 324 4.558
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(18) FONDO PARA RIESGOS GENERALES

El movimiento del "Fondo para riesgos generales” en el ejercicio 1996 (sin
movimiento en 1997) ha sido el siguiente:

Millones de
Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 88
Traspaso a reservas (Nota 21) {8)
Saldo al cierre dei ejercicio 80

(19) OBRA BENEFICO-SOCIAL

De acuerdo con los criterios de presentacién establecidos por la Circular 4/1991,
de Banco de Espaia y normativa complementaria, las cuentas relacionadas con la
Obra Benéfico-Social estdn distribuidas en distintos epigrafes del balance de
situacién de la Caja. El detalle de dichas cuentas al 31 de diciembre de 1997 y
1996 es el siguiente:

Millones de Pesetas
1957 1996
ACTIVO - Aplicaciém Fonde Obra Benéfico-Social- |
Activos materiales, neto (Nota 11):
Inmuebles 3.951 2433
Mobiliario, instalaciones y otros 903 934
Tatal 4.854 3.367
PASIVO - Fondo de la Obra Benéfico-Social-
Otros pasivos (Nota 16):
Otros pasivos 43 -
Fondo Obra Social 8.484 5.500
Menos-Gasto de mantenimiento (2.047) (1.695)
Total 6.480 3.805

El movimiento del Fondo de Obra Social durante los ejercicios 1997 y 1996 ha
sido el siguiente:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 5.500 4.705
Distribuci6n del beneficio del ejercicio anterior 4.669 2.000
Gastos de mantenimiento de la Obra
Beneficio-Social en el ejercicio anterior (1.695) (1.335)
Beneficios obtenidos en ventas del inmovilizado de
la Obra Benéfico Social 10 130
Saldo al cierre del ejercitio 8.484 5.500

Las regularizaciones y actualizaciones practicadas por la Caja de los bienes
afectos a la Obra Benéfico-Social han sido las siguientes:

Miliones de
Pesetas
Regularizacion Ley 50/1977 3
Actualizacién Ley de Presupuestos de 1979 522
Actualizacién Ley de Presupuestos de 1981 331
Actualizacién Real Decreto-Ley 7/199 -
856

El presupuesto de la obra benéfico-social de la Caja para 1998 y 1997 asciende a
5460 y 5.106 millones de pesetas, respectiva y aproximadamente, que serd y ha
sido cubierto con los fondos disponibles y la dotacion del ejercicio (véase Nota
4).

PASIVOS SUBORDINADOS

El saldo de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de 1997 y
1996 adjuntos corresponde a la emisién de obligaciones subordinadas efectuada
por la Caja el 1 de septiembre de 1988 por un importe de 9.750 miliones de
pesetas, distribuida en diez series, de la A a la J, de 1.000 millones de pesetas
cada una de las nueve primeras y 730 millones de pesetas la aitima, en titulos de
100.000 pesetas nominales cada uno. Se trata de una emision permanente, por lo
que su amortizacién se diferird al momento de Ia liquidacion, por disolucion, de
la Caja. No obstante, una vez transcurridos 20 afios, el Banco de Espafia o Ia
autoridad entonces competente, podrd autorizar, si lo solicita la Caja, la
amortizacion total o parcial de la emision.

La Caja responde del pago de los intereses y principal de la emision con caracter
universal, conforme a Derecho. No obstante, a efectos de prelacién de créditos,
los titulos se clasifican para su graduacion y pago detras de todos los acreedores

SR
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comunes, pudiendo aplicarse los importes impagados a la absorcion de pérdidas
de la Caja, en la misma proporcién en que lo sean los recursos propios, de
acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, y en
la Circular 5/1993, de Banco de Espana.

El tipo de interés nominal anual durante los ejercicios 1997 y 1996 fue del 7,5 % y
9,25%, respectivamente. El pago de los intereses, que se realiza por trimestres
naturales vencidos, se suspenderd, salvo autorizacién expresa del Banco de
Esparia, en el supuesto de que la cuenta de resultados de la Caja haya presentado
pérdidas en el semestre natural anterior, en cuyo caso, los intereses impagados se
acumulardn en un débito que tendrd caracter subordinado, y solo se hara
efectivo cuando la cuenta de resultados presente excedentes y hasta un tercio de
los mismos. Los intereses de demora se someteran a previa autorizacién del
Banco de Espafia, no pudiendo exceder, en ningtn caso, del tipo de interés de la
emision.

RESERVAS Y RESERVAS DE
REVALORIZACION

El movimiento que se ha producido en el saldo de estos capitulos de los balances
de situacibn al 31 de diciembre de 1997 y 1996 adjuntos se muestra a
continuacién:

Millones de Pesetas
Revalori-
Reservas| zacién Total

Saldo al 31 de diciembre de 1995 73.954 47 74.001
Distribucion del beneficio del

ejercicio 1995 10.721 - 10.721
Traspaso 47 (47) -
Traspaso del fondo para riesgos

generales (Nota 18) 8 - 8
Actualizacién R.D.-Ley 7/1996 - 6.353 6.353
Saldo al 31 de diciembre de 1996 84.730 6.353 91.083
Distribucién del beneficio del

ejercicio 1996 10.063 - 10.063
Saldo al 31 de diciembre de 1997 94.793 6.353 101.146

TSy
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Recursos propios-

El articulo 25 del Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, norma que
desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, establece que los grupos consolidables
de las entidades de crédito deberdn mantener, en todo momento, un coeficiente
de solvencia no inferior al 8%. Diche coeficiente se calculara sobre las cuentas
patrimoniaies, compromisos y demds cuentas de orden que presenternt riesgo-de-
crédito, ponderados atendiendo a la naturaleza de la contraparte y a las garantias
y caracteristicas de los activos o riesgos. Los factores de ponderacién son los que,
para cada grupo de riesgo, establece la Circular 5/1993, de Banco de Espafia. Al
31 de diciembre de 1997 y 1996, los recursos propios netos computables de la
Caja exceden en 64.946 y 58.464 millones de pesetas, respectivamente, el importe
minimo exigido por la normativa de Banco de Espafia.

Composicién-

La composicién del saldo de reservas al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es la
siguiente:

Millones de Peselas
1997 1996
Reservas de revalorizacidn-
Actualizacién Real Decreto-Ley 7/1996 6.353 6.353
6.353 6.353
Otras-
Reservas generales 93.602 83.539
Reservas obligatorias de la Caja Rural de Leén 1.191 1.1%
94.793 84.730
101.146 91.083

Reservas de revalorizacion (Real
Decreto-Ley 7/1996)-

A partir de la- fecha. en. que la- Administracion. tributaria haya. comprobado y
aceptado el saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley
7/1996 (o haya prescrito el plazo de tres afios para su comprobacion), dicho
saldo podra destinarse, sin devengp de impuestos, a eliminar los resultados
contables negativos, tanto los acunnulados de ejercicios anteriores como los del
propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro. A partir del 1 de
enero del afio 2007 podra destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que
la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entenderd realizada la plusvalia
en la parte correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando
los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de
baja en los libros de contabilidad.
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Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real.

Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujetoa tributacién.

SITUACION FISCAL

El saldo del capitulo "Débitos a clientes - Otros débitos” del pasivo de los
balances de situacién al 31 de diciembre de 1997 y 1996 adjuntos incluye el
pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que son aplicables, entre los
que se incluye el Impuesto sobre Sociedades, por importe de 2.555 y 958 millones
de pesetas, respectivamente, neto de los pagos a cuenta y de las retenciones
correspondientes a dicho impuesto, por importe de 7.170 y 7.190 millones de
pesetas, respectivamente.

La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 1997 y 1996 con la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Millones de Pesetas

1997 1996
Beneficio del ejercicio, antes de la provision
para el Impuesto sobre Sociexades 24.796 21.255
Aumentos (disminuciones) per diferencias
permanentes:
Dotaci6én a la Obra Benéfico-Social (5.460) (4.669)
Fondo de pensiones inderna {neto) 418 277
Otras diferencias permanentes {neto) 8.064 1.834
Aumentos (disminuciones) por diferencias
temporales:
Con origen en el gjercicio 390 4.223
Con origen en ejercicios anteriores (313) 421
Base imponible (= Resultado fiscal) 27.895 23.311

La Caja se acogi¢ durante 1996 al beneficio fiscal previsto en el articulo 21 de la
Ley 43/1995, del Impuesto sobre Sociedades, consistente en el diferimiento por
reinversion del beneficio extraordinario obtenido en la venta de elementos del
inmovilizado material por importe de 133 millones de pesetas,
aproximadamente. En consecuencia, la Caja asumi6é compromisos de reinversion
por importe de 692 millones de pesetas, aproximadamente que debian cumplirse
en un plazo maximo de 3 afios. Durante 1997 han sido atendidos en su totalidad
dichos compromisos de reinversién. La incorporacion a la base imponible de la
renta cuya integracion se ha diferido por la reinversion se realizara por séptimas
partes en los periodos impositivos que concluyan en los siete afios siguientes al
cierre del periodo impositivo en que venza el plazo mencionado anteriormente.
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La Caja se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones de la
cuota del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho
Impuesto. Si bien no se ha presentado atn la declaracion del Impuesto scbre
Sociedades para el ejercicio 1997, en el computo de la provisién para dicho
impuesto se han considerado unas deducciones por inversiones en activos fijos
nuevos y otras deducciones y bonificaciones en la cuota por un importe total de
38 millones de pesetas (21 millones en el ejercicio 1996). Para que la deduccion
por inversiones sea efectiva, deberdn cumplirse, entre otros, los requisitos de
permanencia de las inversiones establecidos en dicha normativa. A 31 de
diciembre de 1997 no quedaben deducciones pendientes de aplicacion en
ejercicios futuros.

Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacién contables y
fiscales de determinados ingresos y gastos, en relacién con el Impuesto sobre
Sociedades, al 31 de diciembre de 1997 y 1996 se habian originado en la Caja los
siguientes impuestos diferidos y anticipados:

Millones de Pesetas

1997 1996

Rendimientos implicitos de activos monetarios 206 206

Amortizacion acelerada R.D. Ley 3/1993 226 290
Reinversion beneficios extraordinarios 47 -

Total impuestos diferidos 479 496

Amortizacion fondo de comercio (Nota 2-e) 1.410 1.575
Amortizacion software 136 -

Total impuestos anticipados 1546 | 1575

El efecto impositivo anteriormente indicado se ha calculado mediante la
aplicacién al importe correspondiente del tipo impositivo vigente al 31 de
diciembre de 1997 y 1996. Los impuestos diferidos figuran registrados en el
epigrafe "Otros pasivos" de los balances de situacion de 1997 y 1996 adjuntos
(véase Nota 16). Los impuestos anticipados se encuentran contabilizados en el
epigrafe “Otros activos” (véase Nota 12).

La Caja ha sido inspeccionada para los principales impuestos que le son de
aplicacion hasta el ejercicio 1994 inclusive, por lo que a la fecha de formulacion
de estas cuentas anuales tiene pendiente de inspeccion los ejercicios 1995 a 1997.
Como consecuencia de las posibles diferentes interpretaciones de la normativa
fiscal aplicable a las operaciones realizadas por las cajas de ahorro, para los
ejercicios no prescritos podrian ponerse de manifiesto pasivos fiscales de caracter
contingente cuyo importe no es susceptible de cuantificacidn objetiva. No
obstante, en opinién de los Administradores de la Caja, la deuda tributaria que,
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en su caso, pudiera derivarse no tendria una incidencia significativa en estas
cuentas anuales.

CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 este capitulo de los balances de situacion
adjuntos incluye, entre otros conceptos, los principales COMPromisos y
contingencias contraidos en el curso normal de las operaciones de la Caja, con el
siguiente detalle:

Millones de Pesetas
1997 1996
Pasivos contingentes:
Avales y cauciones 31.762 28.009
Créditos documentarios 695 524
Pasivos contingentes dudosos 20 20

32.477 28.553

Compromisos y riesgos contingentes:
Disponibles por terceros:

Por entidades de crédito. .. .. 13.298 8.002
Por el sector de las Administraciones Piiblicas 43,952 11.517
Por otros sectores residentes 158.109 140.702
Por no residentes 105 133

215.464 160.354

Otros compromisos:

Compromisos por pensiones causadas (Nota 3-g) 16.870 14.402
Riesgos por pensiones no causadas 36.864 44.059
Compromisos varios 4.110 3.128
57.844 61.589

Otras cuentas de orden 417.050 306.520

722.835 557.016

La composicion del epigrafe "Otras cuentas de orden" al 31 de diciembre de 1997
y 1996 es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Disponibles a favor de la entidad en entidades
de crédito 12.966 3.026
Efectos condicionales y otros valores recibidos
en comision de cobro 2126 2.860
Activos en suspenso regularizados 19.525 18.412
Productos devengadoes por activos dudosos 34.638 32.302
Valores propios y de terceros en poder
de otras entidades 77.058 37.505
Valores en custodia 217.477 176.966
Activos afectos a obligaciones propias 16.856 19
Compromisos y riesgos asegurados por pensiones 33.330 31.431
Otras cuentas de orden 3.074 3.999
417.050 306,520

(24) OPERACIONES DE FUTURO

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 la Caja tenia contratadas las siguientes
operaciones de futuro:

Millones de Pesetas
1997 1996
Compraventas de divisas no vencidas hasta dos
dias hébiles 17.715 10.210
Compraventas de divisas no vencidas a plazo
superior a dos dias habiles 167.789 174.738
Compra-al-contadec denda-anotada- : 348 | -
Venta al contado deuda anotada - 3.243
Venta a plazo de deuda anotada - 35.440
Opciones compradas 3.050 -
Opciones emitidas 94.873 -
Acuerdos sobre tipos de interés futuro 90.775 -
Permutas financieras 46.683 2.623
421.433 226.254

De acuerdo con su objetivo, las operaciones de futuro en vigor al 31 de diciembre
de 1997 y 1996 se clasificaban segun el siguiente detalle:
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Millones de Pesetas
Operaciones de
Cobertura Operaciones Especulativas

Tipe de | Tipade | Tipode | Tipode

Interés | Cambio | Interés { Cambio | Valores
Compraventas de divisas no vencidas - 157.363 - 28.141 -
Compra al contado de deuda anotada - - - - 548
Opciones compradas - - 3.050 - -
Opciones emitidas - - 56.200 - 38.673
Acuerdos sobre tipos de interés futuro 10.620 - 80.155 - -
Permutas financieras 46.683 - - - -
Total a 31 de diciembre de 1997 57.303| 157,363 { 139.465 23141 39.221
Compraventa de divisas no vencidas - 163.597 - 21.351 -
Venta al contado de deuda anotada - - - - 3.243
Venta a plazo de deuda anotada - - - - 35.440
Permutas financieras 2.623 - - - =
Total a 31 de diciembre de 1996 2.623( 163.897 - 21.351 38.683

Los rendimientos y costes de las operaciones de cobertura figuran recogidos en
los capitulos "Intereses y rendimientos asimilados - Rectificaciones de los
productos financieros por operaciones de cobertura® (ingresos) e "Intereses y
cargas asimiladas - Rectificaciones del costo por operaciones de cobertura”
(gastos) de las cuentas_de pérdidas y ganancias (véase Nota 25), siendo el
rendimiento neto aportado por estas operaciones a la Caja en 1997 y 1996 de 190
y 1.834 millones de pesetas, respectivamente. Los rendimientos y costes de las
operaciones de futuro que no sean de cobertura figuran registrados en el capitulo
“Resultados de operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 1997 y 1996
adjuntas, a continuacién se indica determinada informacién relevante:

A) Naturaleza de las operaciones-

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias
de 1997 y 1996 adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que
los originan, es el siguiente:
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Miliones de Pesetas
1997 1996
INGRESOS:
intereses y remdimdentos asimilades-
De entidades de crédito 14.697 18.113
De administraciones phablicas 7.499 9.441
De créditos a otros sectores residentes 57.721 58.978
De créditos a no residentes 1.516 946
Activos dudosos 674 799
De la cartera de renta fija 34.522 29.387
Rectificaciones de los productos firancieros
por operaciones de cobertura (Mota 24) 499 4.063
117.128 121.727
Comisiones percibidas-
De disponibilidad 151 158
De pasivos contingentes 476 447
Por cambio de divisas y billetes de bancos extranjeros 53 65
De servicios de cobros y pagos 3234 2.840
De servicios de valores 342 136
De otras operaciones 3.936 2.284
8.192 5.930
Beneficios por operaciones financieras-
Beneficios por operaciones financieras-
En la cartera de negociacion 40 285
En la cartera de renta fija de inversién 4.661 1.477
En la cartera de renta variable 907 149
Productos por diferencias de cambio 194 290
Pérdidas por operaciones financieras-
En la cartera de renta fija de inversidén - (374)
En la cartera de renta variable (20) (6)
Quebrantos por operaciones de futuros sobre valores
y tipos de interés (69) (17}
Acreedores por valores (6) -
3.707 1.804
Beneficios extraordinarios-
Beneficios netos por enajenacién del inmovilizado 359 163
Beneficios de ejercicios anteriores 1.032 1.172
Otros productos 46 10
1.437 1.345
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Millones de Pesetas

1997 1996
GASTOS:
Intereses y cargas asimiladas-
De Banco de Espaiia 2.484 1.988
De entidades de crédito 10.932 6.031
De acreedores, administraciones publicas 1.161 1.459
De acreedores, otros sectores residentes 36.930 48137
De acreedores no residentes 9.182 9.743
De empréstitos y otros valores negociables 53 71
De financiaciones subordinadas 731 902
Rectificaciones del costo por operaciones de cobertura (Nota 24) 309 2229
Costo imputable a los fondos de pensiones
constituidos (Notas 3-g y 17) 681 673
Otros intereses 2 5
62.465 71.238
Comisiones pagadas-
Corretajes en operaciones activas y pasivas 4 4
Comisiones cedidas a otras entidades 799 751
Otras comisiones 1.248 440
2.051 1.195
Amortizacion y provisiones para insolvencias-
Amortizaciones de insolvencias 333 180
Dotaciones netas a los fondos de insolvencias
(Notas’s y 17) 9.794 3.714
Dotaciones netas para la cobertura del riesgo pais 43 -
Recuperacion de otros fondos y activos en suspenso-
Fondo de insolvencias (Nota 7) {3.247) (2.173)
Activos en suspenso recuperados (947) (1.112)
- 5.976- 609-
Quebrantos extraordinarios-
Pérdidas netas por enajenacion de inmovilizado - 8
Otras dotaciones a fondos especiales - A otros fondos
especificos (Nota 17) 2.452 1.385
Dotacion al fondo de inmuebles adjudicados y otros inmuebles
{Nota 11} 337 295
Recuperacién del fondo de inmuebles adjudicados (Notas 11 y 17) {819) (592)
Recuperacion de otros fondos especificos (Nota 17) - (909)
Quebrantos de ejercicios anteriores 28 3
Otros quebrantos (Nota 2-e) 229 4.303
2,227 4.493

B) Gastos Generales de Administracion
de Personal-

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y

ganancias de los ejercicios 1997 y 1996 adjuntas es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1997 199
Sueldos y salarios 17.249 16.556
Seguros sociales 3.765 3.537
Dotaciones al fondo interno y pago de primas
por complementos. de pensiones (Nota 3-g) 1.107 1.202
Otros gastos 890 744
23.011 22.039

El coste financiero de los rendimientos por intereses generados a favor del
fondo de pensiones interno constituido se registra en el capitulo "Intereses y
cargas asimiladas" de las cuentas de pérdidas y ganancias de 1997 y 199

adjuntas.

La plantilla de la Caja y su distribucién en los ejercicios 1997 y 1996, ha sido

la siguiente:

Nimero Medio de
Empleados
1997 1996
Equipo directivo 10 11
Jefes y titulades 1.321 1.269
Oficiales y auxiliares 1.488 1.531
Subalternos y oficios varios 95 102
Informatica 79 81
: 2.993 2.994
RETRIBUCIONES Y OTRAS
PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

En los ejercicios 1997 y 1996 la Caja ha registrado un gasto de 25 y 20 millones de
pesetas, respectivamente, en concepto de dietas devengadas por los miembros
del Consejo de Administracién por asistencia a las reuniones de dicho Consejo, a
las Comisiones Delegadas y a la Asamblea General. Asimismo, durante dichos
ejercicios ha satisfecho 16 y 17 millones de pesetas, respectivamente, en concepto
de sueldos y salarios por razon de empleo de los representantes del personal en
dicho Consejo, ascendiendo el fondo de pensiones constituido a 34 y 35 millones

de pesetas, respectiva y aproximadamente.
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Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 la Caja habia concedido anticipos y créditos al
conjunto de los miembros de su Consejo de Administracion por un importe total
de 507 y 692 millones de pesetas, respectivamente, incluyendo en dicho importe
los créditos concedidos a empresas vinculadas a dichos Consejeros.

Los préstamos y créditos concedidos a miembros del Consejo de Administracion
¥y a empresas a ellos vinculados devengan un tipo de interés anual comprendido
entre el 3 % y el 12,85 % en el ejercicio 1997 (entre el 3% y el 14% en el ejercicio
1996). Las operaciones de crédito al 3% corresponden a préstamos hipotecarios
para adquisicién de viviendas concedidos a los empleados que son Consejeros
de la Caja, que en afios anteriores se beneficiaban de estas condiciones por estar
asi establecidas en el convenio colectivo.

CUADRO DE FINANCIACION

A continuacién se muestra el cuadro de financiacion de la Caja correspondiente a
los ejercicios 1997 y 1996:
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Millones de Pesetas

Ejercicio 1997 | Ejercicio 1996
ORIGENES DE FONDOS:
Recursos generados en las operaciones-
Beneficio neto del ejercicio 15.060 14.732
Mas:
Amortizaciones 3.801 7232
Dotaciones netas a fondos de depreciacion
de activos y fondos genéricos y especiales 8.612 2.369
Variacion neta de impuestos anticipados
y diferidos 12 1.328
Dotaciones y coste financiero del fondo de
pensiones interno 681 673
Menos:
Beneficios netos en ventas de inmovilizado {359) (163)
27.807 26.171
Inversiéon menos financiacién en Banco de
Espafia y entidades de crédito y ahorro
(variacion neta) 203.260 133.280
Acreedores (incremento neto) 71.419 119.777
Venta de elementos de inmovilizado 2.436 -
277.115 253.057
Total % enes 304,922 279228
APLICACIONES DE FONDOS:
Inversién-crediticia (incremento neto) 143866 143.800
Titules-de-renta-fija-{incremento reto) 34413 116.538
Titulos de renta variable no permanente
(incremento neto) 5.016 3.843
Adquisicién de inversiones permanentes-
Compra de participaciones en empresas del
grupo y asociaclas 4.882 992
Compra de elementos de inmovilizado
material e inmaterial 8276 11.678
Otros conceptos activos menos pasivos
variacién neta) 8.469 2377
Total aplicaciones 304.922 279.228
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CAJA DE AHORROS DE GALICIA

INFORME DE GESTION

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

Entorno econémicoe

Durante 1997, el contexto econdmico internacional ha estado presidido por la solidez
de la economia americana, por la grave crisis padecida por los paises asidticos y por
un progresivo estrechamiento de los diferenciales de crecimiento entre las economias
anglosajonas y el resto de paises europeos.

El comportamiento de la economia americana ha roto los pronosticos mas optimistas,
con un crecimiento medio anual de un 3,8%, aumento que no se lograba desde 1988.
Este dinamismo econdmico tuvo su traslacion al mercado laboral, con un ritmo de
creacién de 350.000 empleos mensuales, que situd la tasa de paro en un 4,7% en
diciembre de 1997. El fuerte crecimdento fue compatible, con el control de precios, que
dejo la inflacién en Estados Unidos en un 1,7%.

Como contrapunto a la pujanza de la economia norteamericana, Japon ha dado
muestras de las dificultades para superar su ya prolongada fase de estancamiento,
agudizada por la crisis de los paises del Sudeste Asidtico y por la notable atonia de la
demanda domeéstica. En el mes de julio, Tailandia permitié, después de trece afios, la
libre fluctuacién del bath, lo que desencadené una depreciacion del 15% en su
moneda y obligd a los paises de la zona a adoptar medidas similares. Estos
acontecimientos generaron una falta de confianza de los inversores internacionales en
la capacidad de los gobiernos asidticos para manejar sus economias en un contexto de
tipos de cambio fluctuantes, lo que cristaliz6 en un derrumbe de sus monedas y bolsas
de valores.

En Europa, la recuperacién econémica se retrasé por la falta de reactivacion del
consumo privado en paises claves en el concierto europeo como Alemania, Francia o
Italia. Esta debilidad de }a demanda interna durante ios primeros meses del afo
dificuito el saneamiento de las finanzas publicas exigido en el Tratado de Maastricht y
avivé la idea, confirmada tras la Cumbre de Amsterdam, de una interpretacién
flexible de los criterios fiscales de convergencia. En el segundo semestre, los paises
Europeos mis rezagados comienzan a incorporarse paulatinamente- a la fase- alcista:
del ciclo, apoyados en la fortaleza de los intercambios exteriores y la consiguiente
mejoria en las expectativas de los agentes que actiian como estimulo de la demanda
interna. Las estimaciones sobre el cierre del ejercicio apuntan a un crecimiento del
2,6% en la Unién Europea, mejorando el ajuste fiscal en paises como Alemania o
Francia, que lograron finalizar el afio cumpliendo el criterio de convergencia (2,7% y
3% del PIB respectivamente).



En un ejercicio decisivo para la economia espafiola, de cuya evolucién dependian las
posibilidades de incorporarse desde un primer momento en la tercera fase del proceso
de Unién Monetaria, Espafia se ha mostrado como una de las economias mas
dindmicas del concierto europeo, cerrando uno de los ejercicios mas favorables de los
altimos afos. El crecimiento del PIB en un 3,4% supone la consolidacién de la fase
alcista del ciclo, que se confirma al observar camo los principales componentes de este
crecimiento muestran el pesfil tipico de las fases expansivas: aportacitn creciente de la
demanda interna y movimiento en sentido contrario del sector exterior. Con un
incremento del consumo privado del 3,1% y de la Formacion Bruta de Capital del
4,7%, la contribucion de la demnanda interna al crecimiento del PIB se sitia en el 2,7%,
mientras que la del sector exterior fue de un 0,7%, dos décimas menos que en 1996.

Este crecimiento econémico ha sido compatible con una histérica reduccion de la
inflacién, que sittia el IPC armonizado en e} 1,9%, con una holgura de 80 puntos
basicos respecto a las exigencias de convergencia. Si a ello afadimos la favorable
evolucién de las arcas ptblicas, que cerraron el ejercicio con un déficit del 2,6% del
PIB, todo apunta a la presencia de Espafa en la Unién Monetaria desde un primer
momento.

Entorno Financiero

Los temores a que el elevado ritmo de crecimiento de la economia americana
cristalizase en tensiones inflacionarias, provocaron una subida del tipo de referencia
de la Reserva Federal en un cuarto de punto, situdndose en un 55% en el mes de
marzo. No obstante, el excelente comportamiento de los precios a lo largo del
ejercicio, al que se sumo, en la segunda mitad del afio, el negativo impacto de la crisis
asiatica en las expectativas de crecirhiento econémico, llevé a que el endurecimiento
de la polftica monetaria americana fuese menos acusado de lo que se esperaba a
comienzos de afo.

En Europa, la politica monetaria estuvo condicionada por el calendario de la Union
Monetaria y la necesaria aproximacion de los tipos de referencia. Asi, se produjeron
bajadas en los tipos de interés en paises como Portugal, Italia o Espafia, cuyos
progresos en la convergencia nominal ofrecian margen de maniobra para reducir los
diferenciales de rentabilidad con el micleo de paises tradicionalmente mas estables.
En particular, el tipo de referencia- del Banco de Espana se redujo en 130 puntos
basicos, cerrando el ejercicio con tasas historicas del 4,75%. Como contrapunto, el
retraso en la reactivacion econémica alemana, retras6 la subida prevista por parte del
Bundesbank hasta el mes de octubre; con un aumento de 30 puntos basicos del tipo de
las operaciones repo.

Los tipos de interés a largo plazo meostraron una dindmica decreciente en la mayoria
de paises, en un contexto generalizado de baja inflacién y de mejora de las finanzas
publicas. Los avances en la convergencia europea y la reduccién de incertidumbre que
propicié la decision del ECOFIN de septiembre de preanunciar las paridades
bilaterales, redujo de forma notable los diferenciales en los rendimientos de los bonos




europeos. Concretamente, el diferencial de la deuda espariola frente al bund alemdn se
situ6 en 28 puntos bésicos al cierre del ejercicio.

La dispar evolucion de la economia americana respecto a los principales paises
europeos durante el primrer semestre del afio, y la apuesta de los mercados por un
euro mas débil que el actual srarco, cristalizaron en un fortalecimiento del délar que
alcanzé los 1,84 DM/$ en el mes de agosto, momento en el que inicia una leve
depreciacioén para finalizar el afio con una paridad de 1,77 DM/$. En Europa, la
estabilidad ha sido la ténica domimante en los mercados de divisas, con la practica
totalidad de monedas europess, entre ellas la peseta, cotizando en posiciones muy
préximas a sus paridades certrales.

Logicamente, la evolucién meostrada por el contexto econémico y financiero ha
marcado el desarrollo de la actividad de las entidades financieras durante 1998. En
particular, la cafda de los tipos de interés unida a la dindmica de rivalidad que vive el
sector en los dltimos afes, ha agudizado el estrechamiento del margen de
intermediacién que se situd, para el conjunto de bancos v cajas, en el 2,50% sobre el
balance patrimonial medio.

No obstante, el impacto que un entomo econémico favorable ha tenido en la
evolucién del volumen de negocio y en los menores requerimientos de provisiones, ha
permitido que, en términos abschutos, el beneficio obtenido por bancos y cajas se
incrementase en un 20%.

Por el lado del activo, las entidades han intentado capitalizar la reactivacién del
consumo y la tendencia decreciente de tipos, a través de campaitas de inversion
centradas, preferentemente, en Jos préstamos hipotecarios. De este modo, el
incremento del crédito (“otros sectores residentes”) ha superado el 15%, evolucién
que ha sido compatible con una reducciéon de la mora en 461.000 millones de pesetas,
que sitda la tasa de morosidad en el 2,6%, 125 puntos basicos inferior a la de
diciembre de 1996.

Respecto al pasivo, los productos de fuera de balance continiian su imparable
ascension, en detrimento de las férmulas de ahorro mas tradicionales. Asi, el
patrimonio gestionado por los fondos de inversion alcanzé los 27,01 billones de
pesetas, con un incremento de 8,31 billones respecto al afio anterior ~crecimiento del
44,44%-. Como contrapartida, los dep6sitos de bancos y cajas se han mantenido
estables a lo largo del ejercicio (apenas un aumento del 0,1%).

El Ejercicio de Caixa Galicia

En un entorno presidido por la consolidacién de la reactivacién econémica, el
estrechamiento de margenes y la tendencia decreciente de los tipos de interés, Caixa
Galicia ha apostado por un crecimiento significativo del volumen de sus activos,
diversificando al mismo tiempo, sus tradicionales fuentes de financiacién. El balance
de situacién de la Caja a 31 de Diciembre de 1997 ha crecido 319.206 millones de




pesetas (un 20,4%) con respecto a las cifras al 31 de Diciembre de 1996, adoptando una
posicion tomadora en el mercado interbancario de 147.794 millones de pesetas para
dar cobertura a la activa politica inversora en el mercado de deuda publica. Esta
operatoria en los mercados financieros se ha visto acompafada por elevados ritmos
de crecimiento en el negocio con clientes vy la constante preocupacién por la
contencién de los gastos de explotacién.

Esta estrategia ha cristalizado en un incremento de los beneficios antes de impuestos
del 16,6% que alcanzan los 24.796 millones de pesetas, lo que ha permitido
incrementar los recursos propios computables de la Entidad en un 17,18%, hasta
situarse, al finalizar el ejercicioc de 1997, en 126440 millones de pesetas. A
continuacién se desglosan les principales determinantes de estos resultados:

a) Captacién

Caixa Galicia ha aumentado en 95.561 millones de pesetas el patrimonio
gestionado a través de productos de fuera de balance -fondos de inversion, fondos
de pensiones y seguros-, lo que supone un crecimiento del 43,52% que sitia el
saldo actual de este tipo de operaciones en 315.143 millones de pesetas. Si bien
este comportamiento responde a la tenderncia que en los ultimos afios estd
mostrando el ahorro de las familias, el aumenio de la captacién a través de
férmulas de fuera de balance no se ha producido a costa de los depo6sitos
tradicionales. Asi, el saldo de Recursos Ajenos de la Entidad se ha incrementado
en 70.411 millones de pesetas, para situarse en 1,27 billones de pesetas, un 5,85%
mds que en diciembre de 1996.

La positiva evolucion de la Captacion de fondos eleva el saldo de recursos
gestionados de clientes a 1,59 billones de pesetas, lo que supone un crecimiento
respecto al mes de diciembre del afio anterior del 11,67%.

b) Inversién

Con un incremento de los Créditos sobre Clientes del 17,78% respecto a diciembre
del afio anterior, Caixa Galicia mantiene el dinamismo inversor que ha
caracterizado su politica comercial durante los altimos ejercicios. De este modo, el
volumen de créditos asciende a $%04.707 miliones de pesetas, con un aumento de
136.536 millones de pesetas durante el ejercicio.

Este crecimiento de la inversién ha sido compatible con un elevado control de la
calidad de los activos, 1o que ha permitido reducir los saldos dudosos en un
24,36%, tras una recuperacién neta de mora de 4.760 millones de pesetas. Fruto de
este control del riesgo crediticio ha sido un descenso de la tasa de morosidad en
89 puntos basicos, para situarse en un 1,58%.
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Ante la tendencia decreciente de los tipos de interés, la Entidad ha adoptado una
estrategia que, a través de una toma de posicién en el mercado de deuda,
atenuase la erosi6n del margen de intermediacién. De este modo, la inversion en
cartera de valores ha aumentado en 144.311 millones de pesetas en 1997, un
36,10%, hasta alcanzar la cifra de 544.083 millones de pesetas. Esta politica tuvo
su contrapartida en el cambio experimentado por la posicién neta de la Entidad
en el mercado interbancario. Asi, de una posicion cedente en 85.499 millones de
pesetas en 1996, se ha pasado a una posicion tomadora por importe de 147.794
millones de pesetas al finalizar el ejercicio de 1997.

c) Resultados

El aumento de recursos ajenes en un entorno de fuerte competencia, ha sido
compatible con una reduccién del 12,32% de los costes financieros, que se sittian
en 62.465 millones de pesetas, 8.773 millones menos que en 1996. Paralelamente,
la reduccién de los productos financieros ha sido del 3,78%, akanzando los
117.128 millones de pesetas, en un contexto en el que el tipo de referencia del
Banco de Espaiia se redujo en 150 puntos basicos.

De este modo, el Margen de Intermediacién se sitta en 54.718 millones de pesetas,
con un crecimiento del 8.32%; el ratio de esta variable sobre balance patrimonial
medio es del 3,26%. El aumerto del Margen Financiero se ha visto reforzado por
un crecimiento de “otros productos ordinarios” del 81,19%, que alcanzan los
11.848 millones de pesetas, evolucion vinculada a la importante captacion de
fondos a través de productos de fuera de balance y a la operatoria en los
mercados financieros. De este modo, el Margen Ordinario s¢ sitia en 66.566
millones de pesetas, 9.510 millones mas que en el ejercicio anterior, lo que supone
un crecimiento del 16,67%.

Asimismo, este incremento del Margen Ordinario se ha visto acompafiado por un
crecimiento moderado de los gastos de explotacién, los cuales se han
incrementado en un $,24%, porcentaje que se reduce a un 5%, aproximadamente,
si tenemos en cuenta el efecto de las oficinas adquiridas al Banco Urquijo en 1996.
En relacién con los Activos Totales Medios, estos gastos de explotacion
experimentaron una reduccién de 18 puntos basicos, al descender del 2,26% en
1996 al 2,08% en 1997. De este modo, el margen de explotacion alcanza los 31.562
millones de pesetas, con un crecimiento del 26,19% y un aumento de doce puntos
basicos en su relacion con los activos totales medios.

Una vez efectuados los saneamientos de insolvencias y las dotaciones necesarias a
otros fondos especificos el beneficio antes de impuestos se sitia en 24.796
millones de pesetas. Estos resuitados posibilitaran, tras la oportuna aprobacion
por parte de la Asamblea General, una aportacion para el Fondo de Obra Social y
Fundacién de 5.460 millones de pesetas, lo que supone un incremento del 16,9%
respecto a la dotacién realizada en 1996.
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d) Otras informaciones

Caixa Galicia cerrd el ejercicio de 1997 con 569 oficinas operativas en el territorio
espafiol, a las cuales hay que anadir siete oficinas de representacion que la
Entidad tiene en el extranjero y una oficina mévil.

La red de oficinas se complemertta con 483 cajeros automaticos y con servicios de
banca electrénica (Caixa Xestion) y banca telefénica (Caixa Directa), a través de los
cuales se facilita la accesibilidad del cliente sin restriccion de horario o lugar.

El niimero de empleados en actividades ordinarias se situ6é en 2.965, a 31 de
diciembre de 1997.

¢) Obra Social

A lo largo de 1997 la actividad social de Caixa Galicia ha sido potenciada tal y
como se desprende de los 1.234 actos organizados y de las 285.219 personas que
asistieron a los mismos (1.187 y 273.000 en 1996 respectivamente). En total, han
sido 505 conferencias, 61 exposiciones de arte, 375 actuaciones musicales, 152
representaciones teatrales, 132 proyecciusies de cine y 9 recitales de poesia. A este
amplio abanico de actividades encaminadas a la dinamizacién sociecultural, hay
que anadir la labor formativa, asistencial y de investigacion que desarrolla Caixa
Galicia a través de su red de centros (fundamentalmente bibliotecas, escuelas
infantiles y centros para la tercera edad) y de la Fundacién Caixa Galicia.

Al mismo tiempo, el nimero de Puntos de Accién Cultural, cuya funcién
primordial es acercar la labor social desarrollada por la Entidad a un espectro
cada vez mas amplio de la poblacion gallega, ha alcanzado los 227. Asimismo,
continuando con la politica dirigida a dotar a la obra social de la infraestructura
de centros necesarja para el desarrollo de su labor, durante 1997 se han iniciado
las obras de la futura sede de la Fundacién Caixa Galicia, que daran como
resultado un edificio singular dotado de las mas modernas ingtalaciones para el
desarrollo de actos culturales y para albergar la Coleccion de Arte Caixa Galicia.

Hechos significativos de 1998

Caixa Galicia-ha-adoptade-una- pesicién-de-lideraggo en- la- respuesta- a- las- exigencias-
que la Unién Monetaria platea a las entidades financieras, no s6lo en sus adaptaciones
internas, sino en la traslacién a la sociedad de las incidencias de este histérico
acontecimiento. Para ello, se esta ejecutando un Plan de Accién encaminado a
garantizar que los clientes de Caixa Galicia puedan mantener una operatoria dual (en
pesetas y en euros) desde el uno de enero de 1999; de cara al exterior, se siguen
produciendo acciones divulgativas y de asesoramiento dirigidas a hacer llegar las
repercusiones del proceso a los distintos segmentos de las sociedad.




Tras las satisfactorias experiencias realizadas durante pasado ejercicio, 1998 supondra
el impulso definitivo de la banca telefénica (Caixa Directa) y, sobre todo, de la banca
electrénica a través de Internmet {Caixa Xestion). Esta actuacion se enmarca en el
redisenio del actual modelo de distribucion al que obligan los cambios que ests
experimentado en los aitimos afios el negocio financiero y el impacto de las nuevas
tecnologias en las formas de relacion con el cliente.

En diciembre de 1997 concluyo la ampliacion de capital, por importe de 4.882 millones
de pesetas, de la Corporacién Financiera de Galicia, que ha sido suscrita integramente
por Caixa Galicia y, tras la cual, sus recursos propios se elevan a 15.197 millones de
pesetas. Esta inyeccion de fondos permitira continuar con su participacion en aquellas
iniciativas que se consitleren claves para el desarrollo de Galicia y profundizar en la
implicacién con el tejido productivo gallego. En particular, durante los primeros
meses de 1998 se ha elevado la participacién en el capital de Union Fenosa del 2,51%
al 3,01%, tras una inversién de 2.404 millones de pesetas,

Actividades de Investigacion y Desarrollo

La elevada competencia. existente- en- eol- negocio™ financiero y el consecuente
estrechamiento de mérgenes obliga a profundizar en los niveles de eficiencia de la
Entidad, en la calidad del servicio prestado, como formula de fidelizar al cliente, y en
la gestion eficaz de los elevados volimenes de informacion manejados. Ante estos
retos del entorno competitivo, el aprovechamiento del desarroilo experimentado por
las nuevas tecnologias se convierte en el factor clave de posicionamiento en el
mercado. Por ello, Ia Entidad mantiene una intensa actividad inversora en I+D que ha
cristalizado en las siguientes acciones:

a) Implantacion de una nueva Plataforma Tecnoldgica:

Enmarcada en la politica de liderazgo tecnolégico por la que ha apostado la
Entidad, durante 1996 y 1997 se ha completado la modernizacién de los sistemas
informaticos, cambiando la actual estructura host center hacia una arquitectura
cliente/servidor. Se produce, de este modo, un giro radical en la distribucién y
gestion de la informacion, que se ajustard mas a las futuras exigencias del negocio
bancario.

La nueva Plataforma permitira, POr una parte, mejorar la capacidad para explotar
de forma segmentada la informacién de Ia base de clientes y, por otra,
descentralizar la explotacién comercial de la informacién de clientes, dotando a las
unidades de negocio de capacidad para una gestion comercial mas auténoma y
activa,




b) Desarrollo de nuevos canales de distribucion:

Los canales de distribucién surgidos al amparo de avances tecnolégicos introducen
nuevas férmulas de relacién con el cliente, incrementando su accesibilidad y
posibilitando un servicio sin restricciones horarias. Al mismo tiempo, los costes de
transformacion se reducen sustancialmente y se descarga al personal de la
realizacion de operaciones meramente rutinarias, quedando liberados para una
mayor generacion de valor en la atencién personal al cliente. Estas y otras ventajas
son las que han impulsado el desarrollo de nuevos canales de distribucién y una
intensa actividad inversora dirigida a la automatizacién de aquellas operaciones
que no requieren una atencion personal.

En particular, se ha puesto en marcha un servicio de banca telefénica (Caixa
Directa) y otro de banca electrénica (Crixa Xestion), que brindan a los clientes la
posibilidad de acceder, desde sus domicilios o lugares de trabajo, a un amplio
abanico de servicios financieros. Al mismo tiempo, la red de cajeros automdticos de
Caixa Galicia ha pasado de 22 cajeros en 1983 a los 483 cajeros actuales. Este
esfuerzo inversor ha multiplicado por diez el ratio de cajeros por oficina que se
eleva al 0,85, frente al 0,08 de 1983. El parque de TPV's asciende a 11.708 unidades.

¢) Innovacién financiera:

En el ambito financiero, Caixa Galicia desarrolla una importante actividad de
innovacion dirigida a mantener un catalogo de productos actualizado que permita
disponer de una oferta que satisfaga de forma integral las necesidades financieras
del cliente. Por ello, tanto en lo referente a productos tradicionales como a las
nuevas lineas de negocio como seguros, fondos de inversion, fondos de pensiones,
etc., Caixa Galicia presenta una oferta competitiva, exigencia basica para continuar
incrementando su cuota de mercado.

Durante el altimo ejercicio, la Entidad ha lanzado trece nuevos fondos de inversion
que cubren las diferentes modalidades de fondos garantizados, fondos de renta
variable espafiola y fondos internacionales. También se ha completado la oferta de
Planes de Pensiones con la incorporacion de un nuevo Plan de Pensiones
denominado Caixa Galicia Mixto I, cuya politica de inversion estd orientada de
forma significativa hacia renta variable, lo que permite adecuar la oferta a los
diferentes perfiles de rentabilidad y riesgo que caracterizan los distintos segmentos
de clientela.

Perspectivas para 1998

Previsiblemente, 1998 supondrad la consolidacién de las principales economias
occidentales en la fase expansiva del ciclo econdmico. Estados Unidos mantendra su
solido crecimiento econdmico de los ultimos afios -1998 podria suponer el octavo
ejercicio consecutivo con variacién positiva en su PIB- apoyado en el dinamismo del
consumo interno y en la evolucién de las inversiones empresariales. Si consigue
mantener su capacidad para compatibilizar crecimiento economico y control
intlacionario, lo que se vera favorecido por el beneficioso efecto que la crisis asiatica
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ha tenido sobre un eventual recalentamiento econémico, es de esperar que no se
produzcan incrementos significativos de los tipos a corto.

En Europa, al haberse disipado las dudas sobre el proceso de Unién Monetaria, se
aleja la posibilidad de importantes tensiones cambiarias durante 1998, FEsta
circunstancia, junto al incramento de confianza de los consumidores y al favorable
contexto internacional, sitéan el crecimiento previsto de la Union Europea en el 3%
para 1998 (2,7% segin el FMI). Respecto al comportamiento del principal motor de la
economia europea, diferentes previsiones sitian el incremento de actividad en
Alemania entre el 2,6% del FMI y el 3,2% de la Comision Europea.

La evolucion que experimentars la economia espafiola durante 1998 vendra
determinada por un entorno favorable y por los avances producidos en los dos
ultimos afios en el saneamiento de las cuentas publicas y el control de precios.
Adicionalmente, la necesidad de rebajar el tipo de intervencion del Banco de Espafia
para acercarse al nivel que previsiblemente Kje el BCE en enero de 1999, contribuye a
un escenario propicio para prolongar el periodo de bonanza de la economia espaiiola.
Asi, las previsiones apuntan a un crecimiento para el ejercicio 1998 en torno al 3,5%,
que parece verse refrerdado por el positivo cierre del ejercicio 97.

En el ambito financiero, la evalucién de los tipos de interés estara condicionada por la
necesidad de situar el Hpo de intervencion en los niveles de convergencia. Las ultimas
manifestaciones de las autoridades monetarias europeas apuntan a un tipo de
intervencion del 4%. La velocidad con la que se alcance Ia convergencia de los tipos
de referencia de los respectivos bancos centrales estara condicionada por la evolucién
de los precios y las posibles presiones sobre las divisas nacionales. Respecto a los tipos
de cambio, no parece que se vayan a producir sorpresas y todc apunta a que las
paridades bilaterales que se preanuncien en el mes de mayo tomaran el actual tipo de
cambio central de la peseta como referencia para la conversion peseta / euro.

Este contexto de tipos bajos generara nuevos recortes en el margen de intermediacion
de bancos y cajas, que dificilmente podrdn ser compensados con los resultados
procedentes de operaciones financieras, al disminuir la holgura existente para
reducciones de tipos de interés. Al mismo tiempo, el recorte que se esta produciendo
en los rendimientos percibidos por el ahorrador, continuara impulsando la traslacion
de fondos hacia nuevas formulas de ahorro y favorecera el proceso de
desintermediacion financiera. Se configura de este modo un panorama poco propicio
para repetir el crecimiento de beneficios observado en 1997.

En este marco, la actuacion de Caixa Galicia se dirigird, junto a la ya mencionada
adecuacién a las exigencias planteadas por la implantacién del euro, a conseguir un
crecimiento significativo en el volumen de negocio, apoyandose en la expansion
extrarregional realizada en los ultimos afios y que, tras la necesaria adaptacion a los
nuevos mercados, debera incrementar de forma notable su aportacion al negocio de la
Entidad. La compatibilidad del crecimiento y la contencion de costes permitira
conservar la solida posicion financiera y rentabilidad diferencial de la Entidad
respecto a los principales competidores del sector.
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En particular, las previsiones respecto al cierre del ejercicio 1998, sitian la inversion
crediticia de Caixa Galicia en un saldo de 1,09 billones de pesetas, tras un crecimiento
superior al 20% respecto a 1997. Al mismo tiempo, vy ante las perspectivas de
reducciones adicionales en los tipos de interés, se continuaré con una politica activa
en los mercados de capitales que elevara a 680 mil millones los fondos invertidos en
cartera de valores, con un crecimiento préximo al 25% sobre el ejercicio anterior.

Respecto a la captacion de fondes, los productos sin reflejo en el balance continuarén
stendo las férmulas de ahorro que mostraran un mayor dinamismo. Asi, se estima que
el volumen de fondos canalizados a través de estos productos ascenders a finales de
1998 a 408 mil millones de pesetas, tras un crecimiento préximo al 30%. Este
incremento no se producir4 a casta de los productos de ahorro més tradicionales, cuya
previsién cuantifica un crecimiento del 8% para situar los recursos ajenos de la
Entidad en 1,37 billones de pesetas.

Fruto de esta evoluci6n del negocio, y a pesar de la cafda de tipos de interés, se prevs
que el margen de intermediacién se incremente en mas de un 5,4% durante 1998. Esta
circunstancia, unida a la coritencién de los gastos de explotacién, permitizan que los
beneficios antes de impuestos de Caixa Galicia alcancen los 28.769 millones de
pesetas, manteniendo la senda de crecimiento mostrada en ejercicios anteriores.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Ala Asamblea General de
Caja de Ahorros de Galicia:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de CAJA DE AHORROS DE
GALICIA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES que componen el GRUPO CAJA DE
AHORROS DE GALICIA, que comprenden los balances de situacién al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabiidad de los Administradores de la Caja. Nuestra
responsabilidad es expresar upna opinidh sobre las citadas cuentas anuales consolidadas
en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieten el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas de los efercicios 1997 y 1996

“adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,1s - imagen fiel del patrimonio y

de la situacién financiera de Ca]ﬂ de Ahorros de Galicia y Sociedades Dependientes
que cumponen el Grupo Caja di Ahiorros de Galicia al 3T de diciembre de 1997y 19%,
y de los resultados de sus oparaciones y de los recursos obtenidos y aplmados durante
los ejercicios anuales terminadas en dichas fechas y contienen la informacidn necesaria

"y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
Principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

~ El informe de gest:on conselidado adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones

que los Administradores consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en este

~ mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir

de los registros contables de las sociedades consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN

W e

Miguel Monferrer

24 de marzo de 1998 |

"Arthur Andersen y Cia., S. Com.
Reg. Merc. Madrid, Tomao 3190, Libro 0, Folio 1,

Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1"

Domicilio Social:
Raimundo Fdez. Villaverde, b5, 28003 Madrid

- Cadigo de Identificacion Fiscal D-79104404

Inscrita en ol Registro Oficial de Auditores de
Cuentas {ROAC)
Inscrita en el Registro de Econamistas Auditores {REA)
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GRUPQO CAJA DE AHORROS DE GALICIA

CUENTAS DE ORDEN (Nota 25)

Ejewcicio | Ejercicie Ejercicia | Ejercicio
ACTIVO 17 1996 PASIVO 1997 19%
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES: ENTIDADES DE CREDITO (Nota 14)
Cajn 15, 14.714f A la vista 6.040 i
Banca Je Espana 37708,  BA3S§ Otros débitos 443.171 213,008
3. 3 449.201 | 216.39%
DEUDAS DEL ESTADO (Nota 5) a4 334.638] DEBITOS A CLIENTES (Nota 15):
Depiésitos de ahorro-
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 6): A la vista 470.429 430.085
Alavista 5,647 7.245] A plazo 667.088 6585.531
Otros créditos 2957 1137517} 1.009.580]
301 AZ1] | Otros débitos-
) A la vista 1130 1.241
CREDITOQS SOBRE CLIENTES (Nota 7) 904 B 765.20 A plazo 12417 100917
155847 162158 |
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA 1.263.364 1.191.744
FIJA (Nota 8):
Dhe emisiéin publica 41701 28.681] DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
Otros emisores 3854 17.19%¢ NEGOCIABLES
®6Hl] __ 45IP1} Bonos y obligaciones en circulacion - 1.008
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA OTROS PASIVOS (Nota 16) 12,190 12.102
VARIABLE {Nota 9) 25282 14.906
CUENTAS DE PERIODI | CACION {Nota 13) 18.842 16.183
PARTICIPACIONES:
En entidades de crédito {Nota 9) 4.241 4.067] PROVISHONES PARA RIESCOS Y CARGAS (Nota 17) 12.691 9,980
Otras participaciones 5374
4. 4 FONDO PARA RIESGOS GENERALES (Nota 18} B0 B0
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION 120 120
{Nota 10) 2.530| 2123
BENEFICH)S CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO:
ACTIVOS INMATERIALES 146 194} Del Grupo 16.160 15.559
De mincritarics 7 S
_ACTIVOS MATERIALES (Nota 11k . _ T6e167| 15364
Terrenos v edificios de uso propio 18.304 17.483
Otros innmusebles 6.890H 6.816] PASIVOS SUBORDINADOS (Nota 20) 9.750 9.750
Mobiliario, instataciones y otros 18.118§ 13.248)
43.312 39.347] INTERESES MINORITARIOS (Nota 21) 29 25
OTROS ACTIVOS {Nota 12) B.757] 9.190] FONDO DE DOTACION 10 10
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 13) 27.034 214131 RESERVAS (Nota 22) 94,793 84.730
RESERVAS DE REVALORIZACION (Nota 22) 6.353 6.353 1
PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS (Nota 23):
EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS {Nota 23): Por Integracion Global 659 145
Por puesta en equivalencia 45 46] Por Puesta en Equivalencia 1.939 1.740
5] 46] Por diferencias de conversion 12 -
: 2.610 1.985:
TOTAL ACTIVO TOTAL PASIVO 1.586.210 | 1543993

[.as Notas 1 a 29 descritas en la Memoria, asi como los Anexos | y H adjuntos, forman parte integrante de estos balances de situacion consolidados
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GRUPO CAJA DE AHORROS DE GALICIA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS EIERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 19% {(NOTAS 1,2, 3Y 4}

(Millones de Pesetas)

Ejercicio Ejercicio
1997 1996

Intereses y rendimientos asimilados {Nota 27) 117.151 121.749
Intereses y cargas asimiladas (Nota 27) (62.462) (71.212)
Rendimiento de la cartera de renta variable 370 338
MARGEN DE INTERMEDIACION 55.039° 50875 |
Comisiones percibidas (Nota 27} 8.178 3930
Comisiones pagadas (Nota 27) (2.051) (1.195)
Resuitados de operaciones financieras (Nota 27) 5.707 1.804
MARGEN ORDINARIO 66.893 57.414
Otros productos de explotacién 699 1.051
Gastos generales de administracién:
Gastos de personal (Nota 27) (23.375) (22.342)
Otros gastos administrativos (8.338) (7.560)

(31.713) (29.902)
Amortizacitn y saneamiento de activos materiales e inmateriales {3.833) (3.108)]
MARGEN DE EXPLOTACION 32.046 25.455
Beneficios por operaciones del Grupo
Participacion en beneficios de Sociedades Puestas en Equivalencia 910 556
Amortizacién y provisiones para insolvencias (Nota 27} {5.976) (609)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) 39 -
Beneficios extraordinarios (Nota 27) 1437 1.345
Quebrantos extraordinarios (Nota 27} {2.239)} (4.493)|
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 26.217 22.254
Impuesto sobre beneficios (Nota 24) (10.050) (6.690)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EFBRCICIO 16.167 15.564
Resultado atribuido a la minoria 7 5
Beneficio atribuido al Grupo 16.160 15.559

Las Notas 1 a 29 descritas en la Memoria, asi como los Anexss |y I adjuntos, forman parte integranke
de estas cuentas de péndidas v ganancias consolidadas.
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GRUPO CAJA DE AHORROS DE GALICIA

MEMORIA CORRESPONDIENTE A RCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996

NATURALEZA DE LA ENTIDAD
DOMINANTE

La Caja de Ahorros de Galicia {en adelante, la Caja), entidad dominante del
Grupo Caja de Ahorros de Galicia (en adelante, el Grupo) es una Institucion
exenta de lucro mercantil integrada por fusién de varias cajas de la Comunidad
Auténoma de Galicia y de la Caja Rural de Leén. Dado su caricter de Caja
General de Ahorro Popular, 1a Caja debe destinar los excedentes netos obtenidos
en cada ejercicio a constitair reservas para mayor garantfa de los fondos
administrados, financiar su propio desarrollo y realizar las obras sociales
previstas en sus fines especificos. -

La gestién y utilizacién de los recursos ajenos captados en clientes por las cajas
de ahorros se hallan sujetas al mantenimiento de un porcentaje de dichos
recursos, en computo decenal, depositado en el Banco de Espana, para la
cobertura del coeficiente de caja, que es del 2%.

La Caja esté sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades financieras en
Espana. Para el desarrollo de su actividad cuenta con 433 sucursales y agencias
en la Comunidad Auténoma de Galicia, 136 sucursales en el resto de Espaiia y 7
oficinas de representacién en el extranjero.

Al 31 de diciembre de 1997, los activos totales, patrimonio y resultados del
gjercicio de la Caja representaban el 99,80%, 96,79% y 93,19%, respectivamente,
de los mismos conceptos del Grupo (99,82%, 97,40% y 94,68%, respectivamente,
al 31 de diciembre de 1996).

A continuacién se presentan, de forma resumida, los balances de situacion, las
cuentas de pérdidas y ganancias y los cuadros de financiacion de la Caja al 31 de
diciembre de 1997 y 1996, preparados de acuerdo con los principios y criterios
contables descritos en la Nota 3.




Balances de situacion al 31 de diciembre de 1997 y 1996:

Millones de Pesetas
Ejercicio | Ejercicio
1997 1996
ACTIVO:
Caja y dep6sitos en bancos centraies 53.182 23,149
Deudas del Estado 434300 | 334.658
Entidades de crédito 301.417 | 301.898
Créditos sobre clientes 904,707 | 768.171
Obligaciones y otros valoves de renta fija 80.490 45.719
Acciones y otros titulos de renta variable 14.790 9.774
Participaciones 18 18
Participaciones en empresas del Grupo 14.485 9.603
Activos inmateriales 146 194
Activos materiales 43.210 39.501
Otros activos 8.596 9127
Cuentas de periodificacion 27.084 21.357
1.882.375 | 1.563.169
PASIVO:
Entidades de crédito 449211 | 216399
Débitos a clientes 1.263.547 | 1.192.128
Débitos representados por valores negociables - 1.008
Otros pasivos 11.945 11.792
Cuentas de periedificacién 18.935 16.207
Provisiones para riesgos y cargas 12.691 9.980
Fondo para riesgos generales 80 80
Beneficio del ejercicio 15.060 14.732
FPasivos subordinados 9.750 9.750
Fondo de dotacién 10 10
Reservas 94.793 84.730
Reservas de revalorizacién 6.353 6.353
1.882.375 | 1.563.169
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Cuentas de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 1997 y 1996:

Millones de Pesetas
Ejercicio | Ejercicio
1997 1996
Intereses y rendimientos asimilados 117128 | 121.727
Intereses y cargas asimiladas (62.465) | (71.238)
Rendimiento de ia cartera de renta variable ) 55 | 28
MARGEN DE INTERMEDIACION 54718 | 50517
Comisiones percibidas 8.192 5.930
Comisiones pagadas (2.051) (1.195)
Resuitados de operaciones financieras 5.707 1.804
MARGEN ORDINARIO 66.566 57.056
Otros productos de explotacion 352 286
Gastos generales de administracion (31.556) | (29.232)
Amortizacién y saneamdierdo de activos
materiales e inmaterisles (3.801) (3.098)

Otras cargas de explotacion - -
MARGEN DE EXPLOTACION 3L.562 | 25.012
Amortizacién y provisianes para insolvencias | (5.976) {609)
Beneficios extraordinarios 1.437 1.345
Quebrantos extraordinarios {2.227) {4.493)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS . . .| 2479 21.255
Impuesto sobre beneficios (9.736) (6.523)
RESULTADO DEL EJERCICIO 15.060 14.732
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Cuadros de financiacién de los ejercicios 1997 y 1996:

Millones de Pesetas
Ejercicio | Ejercicio
1997 1996
ORIGENES:
Recursos generados en las operaciones 27.807 26.171
Inversién, menos finenciacion, en Banco de
Espafia y entidades de crédito y ahorro 203266 | 133.280
Acreedores 71419 | 119777 |
Ventas de elementos de inmovilizado 2.436 -
304,922 | 279.228
APLICACIONES:
Inversién crediticia 143.866 | 143.800
Titules de renta fija- - 134413 | 116.538 |
Titulos de renta variable no pexmanente 5.016 3.843
Adquisicién de inversiones permanentes 13158 | 12,670
Otros conceptos activos menos pasivos 8.469 2.377
304.922 | 279.228

BASES DE PRESENTACION Y
CONSOLIDACION DE LAS CUENTAS
ANUALES

a) Imagen fiel-

Las cuentas anuales congolidadas de los ejercicios 1997 y 1996 han sido
obtenidas a partir de los registros de contabilidad individuales de-ia Caja y
de cada una de las sociedades dependientes que, junto con la Caja, componen
el Grupo, e incorporan los efectos de la actualizacitn practicada al amparo
del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio (con anterioridad la Caja se habia
acogido a otras leyes de actualizacion), y se presentan siguiendo los modelos
establecidos por la Circular 4/91, de 14 de junio, de Banco de Espafia y sus
sucesivas modificaciones, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997, que han sido formuladas
por los Administradores de la Caja de Ahorros de Galicia, como sociedad
dominante, no han sido sometidas todavia a la aprobacién por la Asamblea
General de la Caja. No obstante, el Consejo de Administracién de la Caja
opina que dichas cuentas serdn aprobadas sin cambios.

Las cuentas anuales consplidadas correspondientes al ejercicio 1996 fueron
aprobadas por la Asamblea General de la Caja en los plazos legalmente
establecidos.




) Principios contables-

c)

Para la elaboracion de las cuentas anuales de los ejercicios 1997 y 1996 se han -

seguido los principios contables generalmente aceptados descritos en la Nota
3. No existe ningun principio contable obligatorio que, siendo significativo
su efecto en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

Principios de Consolidacién-

La definicion del Grupo consolidable se ha efectuado de acuerdo con la
Circular 4/1991, la Circular 5/1993 y las modificaciones establecidas por la
Circular 2/1996, de 30 de enero, de Barco de Espaiia, e incluye todas las
sociedades dependientes en cuyo capital social la participacién directa y/o
indirecta de la Caja sea igual o superior al 20% (3% en sociedades cotizadas) y
cuya actividad esté directamente relacionada con la de la Caja.

Las sociedades dependientes que, junto con la Caja conforman el Grupo, con
indicacién del porcentaje de participacién total, que directa e indirectamente,
tenia la Caja a 31 de diciembre de 1997 y 1996 se detallan a continuacién:

% de Participacion

SOCIEDADES DEPENDIENTES 1997 1996
SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR INTEGRACION GLOBAL:
Corporacion Financiera de Galicia, S.A. 100% 100%
Servicio de Software de Galicia, S.A. (SOFTGAL) 100% 100%
Conexiones Informaticas de Galicia, S.A. (COINSA) 77.91% 77,91%
Tasaciones y Valoraciones de Galicia, S.A. (TASAGALICIA) 85% 85%
Home Galicia, S.A. 100% 100%
SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR PUESTA EN EQUIVALENCIA:
S.T.D. Muitiopcién, S.A. 100% 100%
Agencia de Seguros del Grupo Caixa Galicia, S.A. 100% 100%
Bia Galicia de Seguros y Reaseguros, S.A. 100% 100%
Ciberviaxes, 5.A. 50% 50%
[nversiones Estratégicas de Galicia, S.A. (INESGA) 22,92% 22,92%
Desarrollos Territoriales Inmobiliarios, S.A. (DETEINSA) 23,95% 23,95%
Banco Pastor, S.A. 5.22% 5,22%
Pescanova, S.A. 3% 3%
Informacién, Servicios y Cobros, S.A. (INSECO) 29,32% 29,32%

En los Anexos Iy II se detalla otra informacién relativa a todas las Sociedades
participadas en mas de un 10% si no cotizan o en mas de un 3% si son

cotizadas.
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Se han excluido de la consolidacién las sociedades Refractarios Sant-Yago,
S.A. (RESYSA) y Sociedad Mejillonera de Galicia, S.A. (SOMEGA) por
encontrarse en sitwacion de inactividad. En todo caso, las cuentas anuales
adjuntas incluyen los saneamientos necesarios, por lo que estas sociedades no
aportarian variaciones patrimoniales en la consolidacion.

En el proceso de consolidacién se ha aplicado el método de integracion global
para las sociedades consolidables y el procedimiento de puesta en
equivalencia para las sociedades no consolidables y las empresas asociadas,
de acuerdo con las normas contenidas en las Circulares 4/1991, 5/1993,
2/1996 y 5/1997 de Banco de Espafa, realizéndose con caricter previo
diversos asientos contables con objeto de homogeneizar los criterios de
contabilidad y de presentacién seguidos por las sociedades dependientes, con
los utilizados por la Caja. Todas las cuentas y transacciones importantes
entre las sociedades consolidadas han sido eliminadas en el proceso de
consolidacion.

" El resto de las inversiones de los valores representativos de capital se

d)

presentan en los balances de situacién consolidados de 1997 y 1996 adjuntos
de acuerdo con los criterios que se indican en la Nota 3.e.

La participacion de terceros en el Grupo se presenta en el epigrafe “Intereses
Minoritarios” y la parte del resultado del ejercicio atribuible a los mismos se
presenta en la rébrica “Beneficios consolidados del eercicio - De
minoritarios” de los balances de situacién consolidados de 1997 y 1996
adjuntos (véase Nota 21).

Determinacion del patrimonio-

Debido a la aplicacién de las normas en vigor para la presentacién de las
cuentas anuales de las entidades de crédito, para efectuar una evaluacién del
patrimonio neto y de los recursos propios bésicos del Grupe al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 (sin tener en cuenta el fondo de la Obra Benéfico-
Social), hay que considerar los siguientes epigrafes de los balances de
situacién adjuntos:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Fondo de dotacién 10 10
Reservas:
Reservas (Nota 22) 94.793 84.730
Reservas de revalorizacion (Nota 22) 6.353 6.353
Reservas en sociedades consolidadas (Nota 23) 2,610 1.885
Pérdidas de ejercicios anteriores en sociedades (45) (46)
consclidadas
Beneficio del ejercicio, una vez deducida la dotacion
a la Obra Benéfico-Social (Nota 4) 10.707 10.895
Menos-Resultado imputabie a minoritarios {7) (5)
Patrimomio neto 114.421 103.822
Fondo para riesgos generaies 80 80
Recurses propios bidsicos 114.501 103.902

e) Comparacion de la informacién-

Las cuentas anuales de los gjercicios 1997 y 1996 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente del
Banco de Espania.

La adaptacion a la Circular 5/1997 de Banco de Espaiia, de 24 de julio, que
establece ciertas modificaciones a la Circular 4/1991 no ha tenido un efecto
significativo en las cuentas anuales de la Caja.

Incorporacion de oficinas del Banco
Urquijo, 5.A.-

En 1996 la caja adquiri6 52 oficinas del Banco Urquijo, situadas todas ellas en
territorio espaiiol, agregando a su balance los correspondientes activos y
pasivos de dichas oficinas. Como consecuencia de esta adquisicion se genero
un fondo de comercio de 4.864 millones de pesetas que fue saneado
integramente en 1996, de acuerdo con los habituales criterios de maxima
prudencia seguidos por la Caja, con cargo al epigrafe ”“Amortizacion y
saneamiento de activos materiales e irnmateriales”, por importe de 730
millones de pesetas, y con cargo al epigrafe “Otros quebrantos” del capitulo
“Quebrantos extraordinarios” por importe de 4.134 millones de pesetas, de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1996 adjunta (véase Nota 27).
Desde el momento de la adquisicién de estas oficinas la Caja ha venido
siguiendo un rigurese plan de actuacion al objeto de adecuar los parametros
y ratios de gestion de estas oficinas a los niveles generales de su
organizacién.




(3)

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y
CRITERIOS DE VALORACION
APLICADOS

En la preparacion de las cuentas anuales adjuntas de los ejercicios 1997 y 1996 se
han aplicado los siguientes principios de contabilidad:

a) Principio del devengo-

b)

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo
de devengo, aplicindose el método financiero para aquellas operaciones con
plazo de liquidacién superior a doce meses. No obstante, siguiendo el
principio de prudencia y de acuerdo con la normativa de Banco de Espaiia,
los intereses devengados por los activos dudesos se reconocen como ingreso
en el momento de su cobro, tal y como se indica en el apartado ¢) de esta
Nota.

Seguin la préctica bancaria en Espafia, las transacciones se registran en la
fecha en que se producen, que puede no coincidir con la correspondiente
fecha valor, en base a la cual se calculan los ingresos y gastos por intereses.

Transacciones i operaciones en
moneda extranjera-

Los activos y pasivos en moneda extranjera, y las operaciones de
compraventa de divisas contratadas y no vencidas que son de cobertura, se
han convertido a pesetas utilizando los tipos de cambio medios del mercado
de divisas de contado espafiol a la fecha de cierre de cada ejercicio.

Por otra parte, las operaciones de compraventa de aivisas a plazo contratadas
y no vencidas que no son de cobertura, se valoran a los tipos de cambio del
mercado de divisas a plazo a la fecha de cierre de cada ejercicio, publicados
por el Banco de Espaiia a tal efecto.

Las diferencias de cambio netas, producidas por la conversién a pesetas
indicada anteriormente, se han contabilizado integramente en las cuentas de
pérdidas y ganancias de 1997 y 1996 adjuntas.

En las operaciones a plazo con divisas que supongan una cobertura, los
premios o descuentos, entendidos como la diferencia entre el cambio
contractual y el cambio de contado del dia del contrato, se periodifican a lo
largo de la vida de la operacién, contabilizandose como rectificaciones del
coste o de los productos por operaciones de cobertura.

El contravalor total de los elementos de activo y de pasivo expresados en
moneda extranjera asciende a 181.769 y 135.557 millones de pesetas,
respectivamente, al 31 de diciembre de 1997, y a 164.802 y 157.403 millones de
pesetas respectivamente, al 31 de diciembre de 1996.
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c)

d)

Fondos de provisién de
insolvencias-

El saldo de esta cuenta tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso,
pudieran producirse en la recuperacion integra de los riesgos de crédito (de
todo tipo), contraidos por el Grupo en el desarrollo de su actividad

financiera. Esta cuenta se abona por las dotaciones cargadas a la cuenta de

pérdidas y ganancias y se adeuda por las cancelaciones. de deudas
consideradas incobrables o que hayan permanecido mas de tres afios en
situacién de morosidad (seis afos en el caso de operaciones hipotecarias
sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes plenamente cubiertos por la
garantia y siempre que ésta haya nacido con Ia financiacién) y por la
recuperacion de los importes previamente provisionados..

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios considerados
en la determinacion de estas provisiones no se registran como ingresos hasta
el momento de su cobro.

Los fondos de provision de insolvencias se han determinado de manera
individual aplicando a los activos clasificados como dudosos o morosos, los
porcentajes de cobertura- establecidos en- la- Circular 4/1991, de Bancu de
Espafia. Ademas, siguiendo la normativa de Banco de Espaiia, existe una
provision adicional, de carécter genérico, equivalente al 1% de la inversion
crediticia, y otros riesgos (0,5% para las operaciones hipotecarias descritas
anteriormente), que estd destinada a cubrir las pérdidas que puedan
originarse: en_riesgos. no. identificados individualmente- como- problermiticos
en la actualidad. Esta prowisi6n adicional ascendia al 31 de diciembre de
1997 y 1996 a 6.311 y 5.120 millones de pesetas, respectivamente.

Las provisiones para cubrir las peérdidas en que se puede incurrir como
consecuencia de los riesgos de firma mantenidos por el Grupo se incluyen en
el epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones" del pasivo
de los balances de situacién de 1997 v 199 adjuntos (véase Nota 17).

Deudas del Estado y obligaciones y
otros valores de renta fija-

La deuda del Estado, los fondos publicos, obligaciones y otros valores que
integran la cartera de valores del Grupo se clasifican en funcién de su
naturaleza, en tres categorias de carteras de renta fija: cartera de negociacion,
cartera de inversion a vencimiento y cartera de inversién ordinaria, de
acuerdo con las Circulares 11 /1993 y 6/1994, de Banco de Espana.

Los valores asignados a la cartera de negociacion se presentan valorados a su
precio de mercado al cierre del ejercicio o, en su defecto, al del Gltimo dia
habil anterior a dicha fecha. Las diferencias que se producen por las
variaciones de valoracién, deducidos en su caso los intereses estimados, que
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se incorporan en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados”, se
registran por el neto, segin su signo, en el capitulo “Resultados por
operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 1997 y 1996 adjuntas.

La cartera de inversion a vencimiento estd integrada por aquellos valores de
renta fija que la Caja ha decidide mantener hasta su vencimiento. Los activos
adquiridos a descuento, excepto los valores negociables, se registran por su
valor de reembolso contabilizando la diferencia entre ese importe y el precio
pagadc-en-una cuenta compensatoria; hasta que el active se du de baja del
balance. Los restantes valores se contabilizan inicialmente por el precio de
adquisicion, previa deduccion, en su caso, del importe del cupén corrido. La
diferencia entre el precio de adquisicion y el valor de reembolso se periodifica
durante la vida residual del vaior, corrigiendo el precio inicial del titulo con
abono o adeudo a resultados, conformando esta nueva valoracion el “precio
de adquisicion corregido”.

En la cartera de inversién a vencimiento las minusvalias que, en su caso,
resulten de comparar el valor de mercado y el precio de adquisicion corregido
por clase de valor, no necesitan la cobertura con fondos de fluctuacion de
valores. En caso de enajenaciones, los resultados producidos se llevaran a la
cuenta de pérdidas y ganancias como resultados extraordinarios, dotando, en
el caso de beneficios, una provisién especifica por el mismo importe,
disponiendo linealmente de esta provisién a lo largo de la vida residual del
valor enajenado.

La cartera de- inversién ordinaria- recoge los valores no asignados a las
categorias anteriores. Los Htuloes se valoran con los mismos criterios que los
resefiados para la cartera de inversion a vencimiento. Trimestralmente, al
menos, se calcula para cada valor la diferencia entre el precio de adquisicion
corregido y la cotizacién, deducido, en su caso, el cupdn corrido. Las
diferencias negativas resultantes se registran en una cuenta activa, clasificada
entre las de periodificacion, de la que se deducen las diferencias positivas
hasta el saldo de la peritdica siendo su contrapartida el fondo de fluctuacion
de valores. Las minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros
con.compromiso.de recompra-se sanean-por la-parteproporcional-del perfodo-
comprendido entre la fecha prevista de recompra y la del vencimiento.

En las enajenaciones del ejercicio, los beneficios o pérdidas respecto al precio
de adquisicion corregido se llevardn a resultados, dotandose por los
beneficios, netos de las pérdidas, una provision a integrar en el fondo de
fluctuacién de valores. Esta provision se aplica al cierre del ejercicio a la
cuenta de periodificacién activa mencionada en el parrafo precedente, hasta el
saldo de la misma, liberandose el exceso.

Los fondos de fluctuacion de valores constituidos de acuerdo con los criterios
indicados anteriormente se presentan disminuyendo los saldos de los




-11 -

capitulos “Deudas del Estado” y “Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija”
de los balances de situacién. de 1997 y 1996 adjuntos.

e) Valores representativos de capital -

Los valores de renta variable representativos de las participaciones en
sociedades dependientes no consolidables por integracion global o en otras
empresas en las que se posea una participacién igual o superior al 20% (3% si
cotizan en Bolsa), se valoran de acuerdo con el criterio de puesta en
equivalencia indicado en la Neota 2.

A efectos de la consolidacion se han utilizado los estados financieros no
auditados de las sociedades participadas al 31 de diciembre de 1997 en
aquellos casos en que se disponia de la informacién y cuando ésta no estaba
disponible se han utilizado las mejores estimaciones al cierre del ejercicio o
estados financieros anteriores en menos de tres meses, que se estima no
deferiran significativamente de sus cuentas anuales definitivas.

Los valores de renta variable que componen la cartera de negociacién se
valoran a precio de mercado (cotizacién) del alimo dia habil de cada
gjercicio. Las diferencias que se producen por las variaciones de la valoracién
se registran, por su importe neto, segin su signo, en el capitulo “Resultados
__por operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

El resto de los valores representativos de capital se registran en el balance por
su precio de adquisicién o a su valor de mercado si éste fuese inferior. Dicho
valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

. Titulos cotizados: Cotizaciéon media del dltimo trimestre o
cotizaciéon del tltimo dia del ejercicio, la que sea menor.

. Titulos no cotizados: Valor tedrico-contable de la participacién,
obtenido a partir del tiltimo balance de situacién disponible.

Con objeto de reconocer las minusvalias derivadas de los criterios indicados
anteriormente se ha constituido un fondo de fluctuacion de valores que se
presenta disminuyendo el saldo de los capitulos “Acciones y otros titulos de
renta variable”, del activo de los balances de situacién de 1997 y 1996
adjuntos.

fErory

f) Activos materiales-

humovilizado de uso propio-

Elinmovilizado material se presenta a su coste de adquisicién, regularizade -y
actualizado, en su caso, de acuerdp con las disposiciones legales aplicables
(entre ellas, las disposiciones del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio)
menos su correspondiente amortizacion acumulada.

r
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Las amortizaciones del inmovilizado material, salvo en el caso de los
elementos de mobiliario de automacién adquiridos en 1997, se calculan de
acuerdo con el método lineal, en funcién de los afios de vida util estimada de
los diferentes elementos, segiin el siguiente detalle:

Afios de
Vida Util
Tipo de inmovilizado Estimada
Inmuebles . 50
Mobiliario 7a12
Instalaciones y otros 8al7
Equipos de automacién 4

Las adquisiciones de mobiliario de automacién realizadas en 1997, dadas las
caracteristicas de estos bienes y su nivel de utilizacién se amortizan
degresivamente en 4 aiios (40%, 30%, 20% y 10%).

Los gastos de conservacidon y mantenimiento se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se incurren.

Activos adjudicados por regularizacion de créditos-

Los bienes adjudicados como resultado de la ejecucion de préstamos que
resultaron impagados figuran en el epigrafe “Activos materiales - Otros
inmuebles” y se registran por el valor contable de los préstamos ejecutados o
a su valor de tasacién, el que sea menor, manteniendo las provisiones
existentes que cubrian los activos aplicados, (que corresponden como minimo
al 25% del principal de los créditos, mas, en su caso, al 100% de los intereses
recuperados). Estas provisiones figuran registradas, hasta la realizacion de
los inmuebles adjudicados, en el capftulo "Activos materiales” de los balances
de situacion de 1997 y 1996 adjuntos (véase Nota 11). Por otra parte, a dicho
capitulo se abonan también las dataciones realizadas en funcién del tiempo
transcurrido desde la fecha de adjudicacion de los diferentes bienes.

Pensiones y subsidios al personal-

De-acuerdo con- el convenio-laboral vigente; la- Caja- debe-complementar-ias-
percepciones de la Seguridad Social que corresponden a sus empleados o
derechohabientes en caso de jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u
orfandad.

Los complementos de pensiones de los empleados de la Caja estan cubiertos
de tres formas:

+ mediante péliza de fondo de pensiones contratada con Intercaser, S.A.
(para el personal jubilado antes.del 3 de noviembre de 1988).
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» mediante el fondo de pensiones denominado “Empleados Caixa Galicia,
Fondo de Pensiones”, asegurado también por Intercaser, S.A. (para el
personal jubilado después del 3 de noviembre de 1988 y para el personal
activo).

» mediante un fondo interno que cubre el pasivo actuarial devengado por
los complementos de pensiones correspondientes al personal activo no
adherido al Plan de Pensiones externo, los excesos de imputacién al Fondo
que es necesario efectuar por aquellos empleados en activo de la Caja,
cuyas dotaciones superan la cantidad de un millén de pesetas o el 15% de
sus rendimientos netos de trabajo v el pasivo actuarial devengado por los
complementos de pensiones correspondientes al personal que se acogio a
los planes de jubilaciones anticipadas y de prejubilaciones. Dicho Fondo
cubre también los colectivos de personal procedentes de la Caja Rural de
Leén, Banco de Fomento, 5.A. y Banco Urquijo, S.A. integrados en la Caja
en los afos 1992, 1994 y 1996 respectivamente.

De acuerdo con la Circular 4/1991, de Banco de Espana, la Caja ha obtenido

loscorrespondientes estudios actuariales para determinar-el valor actual del

pasivo devengado por los compromisos con su personal al 31 de diciembre
de 1997 y 1996. Dichos estudios se han efectuado en base al método de
capitalizacién individual con salario proyectado, asumiendo que se trata de
un colectivo cerrado sin rotacién de personal.

En 1997 la Caja ha revisado las hipétesis en que se basan estos estudios
actuariales, adecudndolas a la situacion actual. Las hipoétesis empleadas en
1997 y 1996 han sido las siguientes:

1997 1996

Tablas de supervivencia:

- Personal activo GRM/F-95 |GRM/F-80
" - Personal pasivo (adscrito al fondo interno)  [GRM/F-95 |GRM/F-80

- Personal pasivo GRM/F-80 |GRM/F-80
Tipo de interés técnico:

- Personal activo 4,5% 6%

- Personal pasivo (adscrito al fondo interno) 4,5% 5%

- Personal pasivo 5% 5%
Incremento salarial 2,.5% 5%
Incremento bases Seguridad Social 2,5% 5%

De acuerdo con los mencionados calculos actuariales, el pasivo actuarial
devengado y cubierto al 31 de diciembre de 1997 y 1996 por la Caja, es el
siguiente:
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Millones de Pesetas

1997 199
Personal pasivo 16.870 14.402
Personal activo 21.258 23,813

38.128 38.215

Las dotaciones efectuadas en 1997 y 1996 al fondo interno han ascendido a
681 y 673 millones de pesetas, respectivamente, y aparecen recogidas en las
respectivas cuentas de pérdidas y ganancias como coste financiero (véase
Nota 27).

Adicionalmente, el importe de las primas pagadas correspondientes a las
polizas contratadas con Intercaser, S.A. para garantizar los compilementos de
pensiones de los empleados de la Caja se registra en el epigrafe “Gastos de
personal - Otros gastos” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas y ha
ascendido a 1.107 y 1.202 millones de pesetas en los ejercicios 1997 y 1996,
respectivamente (véase Nota 27).

El pasivo devengado y cubierto a 31 de diciembre de 1997, si se utilizasen las
hipétesis vigentes en el ejercicio 1996 en los célculos actuariales, ascenderia a
un importe de 20.151 millones de pesetas en el caso del personal activo y
16.088 millones de pesetas para el personal pasivo. -

Acreedores-

Los pasivos de cualquier naturaleza del Grupo se registran por su valor de
reembolso y la diferencia con el importe recibido se contabiliza en "Cuentas
de periodificacién" del activo y se imputa a los resultados de cada ejercicio,
durante el periodo de cada operacion. Las operaciones de cesién de activos
con compromiso de recompra se registran por su valor efectivo.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, existe la obligacion de
indemnizar a aquellos empleados que puedan ser despedidos sin causa
justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal que haga
necesario la dotacion de una provision por este concepto.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente a cada ejercicio se
calcula en funcién del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segin proceda, por las diferencias permanentes con el resultado
fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto.
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Adicionalmente, el beneficio fiscal correspondiente a la deduccién por
inversiones en elementos nuevos del inmovilizado material se considera
como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio:

Operaciones de futuro-

De acuerdo con la Circular 4/1991, de Banco de Espana, se entiende por
"Operaciones de futuro" las siguientes operaciones:

a. Las compraventas de divisas no vencidas, que comprenden también las
permutas financieras de monedas. Estas operaciones se clasifican en
virtud de que el plazo sea superior a dos dias e incluyen, con la debida
separacion, los futuros financieros en divisas.

b. Las compraventas de valores no vencidas que se contabilizan por el valor
contratado de los valores a los que alcance el contrato.

c. Los futuros financieros y opciones sobre valores y tipos de interés
contratados en mercados organizados o no organizados.

La contabilizacién del principal contratado de dichas operaciones se efectia
en cuentas de orden. Los quebrantos o beneficios que resuiten de las
operaciones de futuro sobre valores y tipos de interés, se contabilizan del
siguiente modo: T

a. En el caso de los futuros financieros u opciones contratadas en mercados
organizados, las diferencias que resulten de las variaciones, en mas o en
menos, en las cotizaciones del respectivo mercado se llevan integramente
a la cuenta de pérdidas y ganancias.

b. Los resultados de las operaciones realizadas fuera de dichos mercados se
contabilizan en el momento de la liquidacién de aquéllas. No obstante, en
el caso de operaciones que no sean de cobertura, la Caja realiza cierres
tedricos de las posiciones (antes de la fecha de liquidacion) v en el caso de
que resulten pérdidas potenciales netas para cada clase de riesgo
constituye provisiones en su cobertura. En el caso de las operaciones de
futuro que supongan una cobertura, los beneficios o quebrantos
resultantes se llevan a pérdidas y ganancias de manera simétrica a los
ingresos o costes del elemento cubierto.

DISTRIBUCION DE RESULTADQS

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 1997 de la Caja que se
sometera a la aprobacion de la Asamblea General de la Caja, asi como la
distribucién del beneficio de 1996, ya aprobada, son las siguientes:
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_ Millones de Pesetas

1997 1996
Dotacién a Reservas 9.600 10.063
Dotacion al Fomdo de Obra Bengfico-Social 5.460 4.669
Beneficio neto del ejercicio (Nota 1) 15.060 14,732

De acuerdo con la Ley 13/1992, de 1 de junio y la Ley 4/1996, de 31 de mayo
aprobada por el Parlamento Gallego, la Caja viene obligada a destinar un 50%
como minimo de sus excedentes liquidos a Reservas y el resto a la dotacién de
reservas voluntarias y al mantenimiento de la Obra Benéfico-Social.

Como consecuencia de la entrada en vigor de la referida Ley 4/1996, de 31 de
mayo, a partir del ejercicio 1996, la Caja debe destinar sobre el 50% de sus
excedentes liquidos, un porcentaje variable en funcion de su coeficiente de
solvencia {que para el ejercicio 1997 es del 60%) a la Obra Benéfico-Social.
Dichos excedentes liquidos son los que resuitan de los estados financieros
consolidados.

Los resultados de las sociedades dependientes que componen el Grupo ‘se
aplicaran de la manera que aprueben sus respectivas Juntas Generales de
Accionistas.

DEUDAS DEL ESTADO

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion de 1997 y
1996 adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Certificados de Banco de Espaha 25.103 32.103
Cartera de renta fija:
Letras del Tesore 8.905 5.747
Otras deudas anotadas cotizadas:
Cartera de inversién ordinaria 334.049 228.918
Cartera a vencimiento 61.054 67.725
Cartera de negociacién 1.633 -
Otros titulos 3.556 165
409197 302.555
Menos- Fondo de fluctuacién de valores - -
434.300 334.658
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El valor de mercado de los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria y
de inversi6n a vencimiento al 31 de diciembre de 1997 asciende a 366.370 y
64.300 millones de pesetas, respectivamente, y al 31 de diciembre de 1996
ascendfa a 253.134 y 71.794 millones de pesetas, respectivamente.

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990, de Banco de Espania,
sobre coeficientes de caja delos intermediarios financieros, la Caja adquirié en su
dia certificados de depésito emitidos por Banco de Espaha. Dichos activos tienen
amnortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del afio 2000 y
devengan un tipo de interés anual del 6%. De estos activos la Caja tenia cedidos
al 31 de diciembre de 1996 un importe efectivo de 25.100 millones al Banco de
Espana (véase Nota 14).

El tipo de interés nominal medio de las Letras del Tesoro durante el ejercicio
1997 ha estado comprendido entre el 5,88% y el 6,94% (entre el 5,87% y el 9,1%
durante el ejercicio 1996). De dichos activos, la Caja tenia cedidos con
compromiso de recompra al 31 de diciembre de 1997 un importe efectivo de
8.876 millones de pesetas a clientes ~ 5.006 millones de pesetas a clientes al 31 de
diciembre de 1996 - (véanse Notas 14 y 15).

El vencimiento de las Letrag del Tesoro que figuran registradas en el balance de
situacion al 31 de diciembre de 1997 adjunto, tendra lugar entre el 9 de enero de
1998 y el 5 de marzo de 1999.

Las cuentas "Otras deudas anotadas cotizadas" y "Otros titulos" recogen
obligaciones, bonos y otra Deuda del Estado, oscilando el tipo de interés nominal
medio anual entre el 6 y el 12,25% durante el ejercicio 1997 (entre el 6,75% y el
13,45% durante el ejercicio 1996). De estos activos, la Caja tenia cedidos al 31 de
diciembre de 1997 y 199 un importe nominal de 378.882 y 207.668 millones de
pesetas, respectivamente (con un valor efectivo al 31 de diciembre de 1997 y 1996
de 435.458, de los cuales 1.215 corresponden a acreedores por valores, y 236.496
millones de pesetas, respectivamente) a entidades de crédito y a clientes (véanse
Notas 14 y 15).

El desglose de los titulos de la Caja segiin su plazo de vencimiento residual al 31
de diciembre de 1997 y 1996, es el siguiente:
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Millones de Pesetas
Hasta3 | Entre 3 meses | Entre 1 afio | Mis de
meses y 1aio y 5 aflos 5 afios Total
Certificados de Banco de Espaiia 3Ne 3938 17.446 - 25103
Cartera de Renta Fija 374 73,958 97.968 | 236897 409.197
Saldo al 31 de diciembre de 1997 | 4,083 77 8% 115414 | 236897 | 434.300
Certificados de Banco de Espaiia 3.445 3.555 25.103 - 32.103
Cartera de Renta Fija 6.735 §0.217 98.400 157.203 | 302555
Saldo al 31 de diciembre de 1996 | 10,180 43.772 123.503 | 157.203 | 334.658

Por otra parte, el movimiento de la cuenta "Fondo de fluctuacion de valores" en
el ejercicio 1996 (sin movimiento en 1997) ha sido el siguiente:

Millones de
Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio -
Mais-
Dotacién neta con cargo a los resultados
del ejercicio 1.014
Menos-
Disponibilidad de fondos con abono a
resultados {1.014)
Saldo al cierre del ejercicio -

{6) ENTIDADES DE CREDITO - ACTIVO

El desglose del saldo de este capftulo de los balances de situacién al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 adjuntos es el siguiente:




X

-19-
|
Millones de Pesetas
ﬁ 1997 1996
i
" Por moneda:
En pesetas 168.155 166.183
E En moneda extranjera 133.266 135.855
= 301421 ]  302.038
Por naturaleza:
zli A la vista-
3 Cuentas mutuas 204 828
Cheques a cargo de entidades de crédito 2,988 3.265
& Céamara de compensacién 842 -
& Efectos recibidos por aplicacién 1.001 1.830
Otras cuentas 612 1.322
5.647 7.245
Otros créditos-
Cuentas a plazo 294.550 294.793
Adquisicién temporal de activos 1.224 -
295.774 294.793
301.421 302.038

Los tipos de interés medios del epigrafe “Otros créditos” durante los ejercicios
1997 y 1996 han sido del 598% y 6,55%, respectivamente. El desglose de este
epigrafe segiin su plazo residual a 31 de diciembre de 1997 y 1996 es el siguiente:

~ Millones de Pesetas

1957 1996
Hasta 3 meses 241.235 208.495
Entre 3 meses y 1 afio 36.532 75.006
Entre 1 afio y 5 afios 137 2.779
Mas de 5 afios 17.870 8.513
Total 295.774 | 294.793

(7) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre
de 1997 y 1996 adjuntos es la siguiente:

- I AN W I S G R GG e e
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Millones de Pesetas
1997 1996
Por moneda:
En pesetas 889.167 756.754
En moneda extranjera 33.828 26.503
922,995 783.257
Por sectores:
Administraciones Piblicas 128.875 132.615
Otros sectores residentes 769.410 636.832
No residentes 24.710 13.810
922.995 783.257
Menos- Fondos de provision de insolvencias (18.147) (15.054)
- Fondos riesgo pais (46) - _
904.802 768.203

A continuacidn se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacion
adjuntos, sin considerar el saldo de las cuentas "Fondos de provisién de
insolvencias" y “Fondos de riesgo pais” del detalle anterior, atendiendo al plazo

residual y a la modalidad y situacién de las operaciones:

Millones de Pesetas
1997 | 1996
Por plazo residual:
Hasta tres meses 112.578 83.608
Entre 3 meses y 1 afic 85.513 104.552
Entre 1 afio y 5 afios 319.742 67.669
Mas de 5 ailos 405162 527428
922.995 783.257
Por modalidad y situacién del crédito:
Cartera comercial 21.573 19.372
Deudores con garantia real 425921 348,625
Otros deudores a plazo 435114 372.868
Deudores a la vista y varios 23.268 21.160
Arrendamientos financieros 2.554 1.907
Activos dudosos 14.565 19.325
922.995 783.257

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 no existian créditos concedidos a clientes con

duraciéon indeterminada.
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Grado de concentracién de riesgos-

En relacion con el grado de concentracién de riesgos de la Caja, al 31 de
diciembre de 1997 y 1996, existian 47 y 32 prestatarios, respectivamente, con
riesgos superiores a 2.000 millones de pesetas, cuyo riesgo total ascendia a
321.800 y 207.535 millones de pesetas, respectiva y aproximadamente.

Fondos de provisién de insolvencias-
El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1997 y 1996 en el saldo

de la cuenta "Fondos de provisién de insolvencias", excluido el fondo para riesgo
pais, se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 15.054 18.113
Mas- Dotacion con cargo a los resultados del
ejercicio 10.988 5.459
Menos- Disponibilidad de fondos dotados en
el ejercicio {1.250) (1.804)
Dotaci6n neta del ejercicio (Nota 27) 9.738 3.655
Menos- Disponibilidad de fondos especificos
de ejercicios anteriores (Nota 27) (3.032) (1.958)
Menos-
Traspaso a la provisién para pérdidas en
la realizacién de inmuebles adjudicados
(Nota 11) (633) (506)
Cancelaciones por recuperacion de saldos
en litigio - (211)
Cancelaciones por traspasos a créditos
en suspenso (3.029) {4.045)
Diferencias de cambio y otros 49 (13)
Otros movimientos - (430)
Mas-
Incorporacién de fondos de activos en
cuentas de orden renegociados - 218
Incorporacion de fondos de las oficinas
adquiridas al Banco Urquijo, S.A. - 220
Traspaso del Fondo de Insolvencias para
pasivos contingentes (Nota 17) - 11
Saldo al cierre del ejercicio 18.147 15.054

Los activos en suspenso recuperados en los ejercicios 1997 y 1996 ascienden a 947
v 1.112 millones de pesetas, respectivamente y se presentan deduciendo el saldo
del capitulo “Amortizacién y provisiones para insolvencias” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas, capitulo que recoge, por otra parte, las




w- m

-3

amortizaciones de créditos considerados como fallidos, netas de los fondos de
insolvencia utilizados, en su caso, que ascienden a 333 y 180 millones de pesetas,
respectivamente.

(8) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FIJA

La composicion del saido de este capitulo de los balances de situacién al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 adjuntos, es la siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Por moneda:
En pesetas 76.376 45.871
En moneda extranjera 4.265

80.641 45.871

Por sectores:

Administraciones Pablicas 41.701 28 681
Entidades oficiales de crédito 14.472 5332
Otras entidades de crédito residentes 3.568 1.109
Otros sectores residentes 8.865 8.755
No residentes 12.035 1.994
80.641 45.871
Por cotizacién:
Cotizados 79.367 44.637
No cotizados 1.274 1.234
80.641 45,871
Por naturaleza:
Fondos Piblicos 41.701 28.529
Pagarés y efectos 1.367 1.222
Bonos y obligaciones 37.572 16.119
Otros valores 1 1
80.641 45.871
Por finalidad:
Cartera de inversion ordinaria 68.599 33.803
Cartera a vencimiento 12.042 12.068

80.641 45.871

El valor de mercado al 31 de diciembre de 1997 y 1996 de los valores de renta fija
asignados a la cartera de inversitn ordinaria y de inversién a vencimiento es el
siguiente:
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Millones de Pesetas

1997 199%
Cartera de inversion ordinaria 74.247 36.731
Cartera de inversién a vencimiento 12,994 14.192
87.241 50.923

El tipo de interés anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre
de 1997 estaba comprendido entre el 4 % y 13,55 % (entre el 4% y el 14,78% al 31
de diciembre de 1996), siendo su tipo de interés medio ponderado del 8,35 %
(10,06% al 31 de diciembre de 1996). De estos activos la Caja habia cedido al 31
de diciembre de 1997 y 1996 un importe efectivo de 35.462 v 5.925 millones de
pesetas, respectivamente (véase Notas 14 y 15).

El detalle de los vencimientos de los valores de renta fija en cartera al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 es el siguiente:

Millones de Pesetas

1997 1996
Unafo . .. 5.299 902
Dos afios 1.746 5107
Tres afios 8.627 1372
Mds de tres aiios 64.969 38.490
Total 80.641 45.871

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances
de situacién de 1997 y 1996 adjuntes, sin considerar el fondo de fluctuacién de
valores ni las cuentas de periedificacion, es el siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 45871 27 444
Compras 42.192 20.336
Saneamientos 298 as3
Ventas y amortizaciones (7.719) (2.444)
Otros (1) 152
Saldo al cierre del ejercicio 80.641 45.871
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Por otra parte, el movimierto que se ha producide en el "Fondo de fluctuacion
de valores" durante el ejercicio 1996 (sin movimiento en 1997) ha sido el

siguiente:
g Millones de
st Pesetas
§ Saldo al inicio del ejercicio 80
Mds-
Dotacién con cargo a los resultados del ejercicio 8
Menos- )
Disponibilidad de fondes con abono a resultados (88)
Saldo al cierre del ejexcicio -

(9) ACCIONES Y OTROS DE RENTA
VARIABLE Y PARTICIPACIONES

Acciones y otros titulos de renta
variable-

Este capitulo de los balances de situacién al 31 de diciembre de 1997 y 1996
adjuntos recoge las acciones.de sociedades en las que se posee una participacién
inferior al 20% (al 3% si cotizan en Bolsa) con las que no existe una vinculacién
duradera ni estdn destinadas a contribuir a la actividad de la Caja, asi como las
participaciones en fondos de inversién mobiliaria, tanto FIM como FIAMM, cuyo
coste en libros al 31 de diciembre de 1997 ascendia a 10,432 millones de pesetas .
El desglose del saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 1997 y 1996 se indica
a continuacién:

]
|
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Millones de Pesetas
1997 1996 e
Por moneda:
En pesetas 23122 15.821
En moneda extranjera 3.338 303
26.460 16.124
Por cotizacion:
Cotizados 21.812 11.527
No cotizados 4,648 4.597
26.460 16.124
Por naturaleza:
Cartera de negociacién 685 -
Cartera de inversion ordinaria 25,775 16.124
26.460 16.124
Menos- Fondo de fluctuacién de valores (1.178) (1.218)
25.282 14.906

El valor de mercado al 31 de diciemnbre de 1997 y 1996 de los valores asignados a
la cartera de inversion ordinaria asciende a 31.123 y 16.510 millones de pesetas,
respectivamente.

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este
capitulo de los balances de situacién del Grupo adjuntos durante los ejercicios
1997 y 1996, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores:

Millones de Pesetas
1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 16.124 11.668
Compras 46.397 15.618 i
Ventas (36.128) (11.385) i
Otros 67 223
Saldo al cierre del ejercicio 26.460 16.124

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
"Fondo de fluctuacién de valores" del Grupo durante los ejercicios 1997 y 1996 ha
sido el siguiente:




Millones de Pesetas
ﬁ 1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 1.218 1.161
5 : Dotacién neta con cargo a los resultados
a del ejercicio 20 162
Menos- Disponibilidad de fondos de
ejercicios anteriores (39 (154)
m Utilizacién del fondo {4) -
Otros {17 49
Saldo al cierre del ejercicio 1.178 1.218
s
s

El detalle de este epigrafe, sin incluir el fondo de fluctuacién de valores, se
muestra a continuacién:

Millones de Pesetas

1997 1996
Caixa Galicia Fondos (FIM. y F1AMM.) 8.966 8.926
Ahorro Corporacién Fondos (F.LM.) 1.466 251
Lico Corporacién, S.A. 1.747 1.747
Unién Fenosa, S.A. 7.174 2.047
CASER 1.764 1.764
Repsol Internacional Capital Lid. 3.034 -
Otras menores 2.309 1.389

26,460 16.124

En este capitulo de los balances de situacién al 31 de diciembre de 1997 y 1996
adjuntos se recogen las participaciones en sociedades, en las que sin pertenecer
al Grupo Economico, mantienen con éste una vinculacién duradera y tienen
como finalidad contribuir a la actividad del Gmpo,. es. decir, . participaciones-
superiores al 20% (3% si cotizan en Bolsa).

El desglose del saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 1997 y 1996 se indica
a continuacion:

I Participaciones-




e
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7.
Millones de Pesetas
Sociedad 1997 1996
Banco Pastor, S.A. 4.201 4.057
Pescanova, S.A. 5_57 538
Saldo al cierre del ejexcigio 4.758 4.595

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1997 y 1996 es el
siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
0
Saldo al inicio del ejercicio 4.595 2.245 i
Adiciones / Compras - 833 EE
Ajustes de consolidacién y otros 163 1.517 bl
4.758 4.5995 A

(10) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
GRUPO

En este capitulo de los balances de situacién de 1997 y 1996 adjuntos se registran

las participaciones en las sociedades dependientes integradas por el método de
puesta en equivalencia, siendo el detalle el siguiente:

Millones de Pesetas (g
SOCIEDAD 1997 1996 %
S.T.D. Multiopcién, S.A. 312 200
Informacién, Servicios y Cobros, S.A. (INSECO) 3 1
Desarrollos Territoriales Inmobiliarios, S.A. (DETEINSA) 315 KLy
Ciberviaxes, S.A. 21 12
Agencia de Seguros del Grupo Caixa Galicia, S.A. 510 410
Bia Galicia de Seguros y Reaseguros, S.A. 1.351 1.151
Refractarios Sant-Yago, S.A. (REBYSA) 60 60
Inversiones Estratégicas de Galicia, S.A. (INESGA) 18 18
Total coste 2.590 2.183
Menos- Fondo de fluctuacién de valores (60) {60)
2.530 2123




Z28 -

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1997 y 1996 en este

capitulo es el siguiente:

Millones de FPesetas

1997 1956
Saldo al inicio del ejercicio 2183 2012
Adiciones 94 -
Retiros (18) -
Ajustes de consolidacién y otros an 171
Saldo al cierre del ejexcicio 2,590 2.183

(11) ACTIVOS MATERIALES

La composicion de este capitulo de los balances de situacién al 31 de diciembre

de 1997 y 1996 adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Inmovilizado material, neto-
Del Grupo 42718 39.989
Afecto a la Obra Benéfico- Social (Nota 19) 4.854 3.367
47.572 43.356
Provisiones para otros inmuebies (241) (239)
Provisiones para pérdidas en la realizacion
de inmuebles adjudicados (4.019) (3.570)
43.312 39.547

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1997 y 1996 en las
cuentas de inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones

acumuladas (sin tener en cuenta las provisiones) ha sido el siguiente:




Millones de Pesetas
Uso Propio de la Caja Afecto a la Obra Social
Terrenos y | ' Mobiliario, Mobiliario,
Edificios de| Otros |[Instalaciones| Otros | Instalaciones
Uso Propio jinmuebles| vy Otros _ jInmueblesi y Otros Total
Coste actualizado-
Saldo al 31 de diciembre de 1995 13.353 8.125 28.705 2.696 1171 54.050
Adiciones 1932 3.226 4.663 554 264 10.639
Actualizacién 5.100 - 1.450 - - 6.550
Salidas por bajas o reducciones (305) (2.465) (515) (498) (15) {3.598)
Traspasos - - - (16) 16 -
Traspasos al inmovilizado de la
Obra Social (83) (473) - 352 204 -
Saldo al 31 de diciembre de 1996 20.197 8413 34.303 3.088 1.640 67.641
Adiciones 1.882 2120 6.303 - 75 | 10.380
Salidas por bajas o reducciones (102)] (1997 (3.111) - 1 (5.211)
Traspasos (595) 430 165 - - -
Traspasos al inmovilizado de la ‘

Obra Social - {1.573) {44) 1.578 - (39)
Ajustes de consolidacion - - (154) - - (154)
Otros - 22 - - - 22

Saldo al 31 de diciembre de 1997 21.382 7.415 37.462 4.666 1.714 72.639
Amortizacién acumulada-
Saldos al 31 de diciembre de 1995 2479 221 18.400 619 641 22.360
Adiciones 272 15 2.087 49 75 2.498
Retiros (37} (15) (498) (13) (10) (573
Saldo al 31 de diciembre de 1996 2714 221 19.989 655 706 24.285
Adiciones 4D0 12 3.400 61 106 3.979
Retiros (16} (10) (3.100) m 1) {3.128)
Traspasos (20} 20 - - - -
Traspasos al inmovilizado de la
Obra Secial - (38) 1) - - (39
Ajustes de consolidacion - - (a1) - - (an)
iros - 11 - - - 11
Saldo al 31 de diciembre de 1997 3.078 - 216 20,247 715 811 25.067
Saldo neto al 31 de diciembre de 1997 18.304 7.199 17.215 3.951 903 47.572
Saldo neto al 31 de diciembre de 1996 17.483 $.192 14.314 2433 934 43.356

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 el epigrafe "Otros inmuebles’ del
inmovilizado de la Caja incluye inmuebles, fincas y solares no afectos a la
actividad financiera por importe de 6826 y 4.627 millones de pesetas,
respectivamente. Dado que dichos bienes no son necesarios para el desarrollo de
su actividad, la Direccién de la misma tiene establecido un programa de
realizaciones, no esperdndose que existan problemas para la recuperacion del
valor registrado en libros, tal como, en general, ha sucedido hasta la fecha.
Adicionalmente, y de acuerdo con la Circular 4/1991, de Banco de Espana, la
Caja tiene constituido al 31 de diciembre de 1997 y 1996 una provision para
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cubrir las pérdidas que pudieran producirse en la realizacion de dicho *"‘
inmovilizado, por un importe de 4260 y 3.809 millones de pesetas, i
respectivamente, cuyo movimiento en 1997 y 1996 ha sido el siguiente: R

Millones de Pesetas
1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 3 809 2 827 .
Dotaci6n con cargo a los resultados del ejercicio (Nota 27) 337 295 i
Disponibilidad de fondos de gjercicios anteriores (Nota 27} (774) (592) §
Utilizacion de fondos especificos (115) (73) #
Traspaso de fondos de insolvencias por adjudicacién i
de inmuebles (Nota 7) 633 506
Inmuebles adjudicados provenientes de créditos &
contabilizados en cuentas de orden 672 980 =
Otros (302) (134) 5
Saldo al cierre del ejercicio 4.260 3.809

En 1996 la Caja actualiz6 su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de junio, lo que supuso una plusvalia de 6.550 millones de %
pesetas que se aplico directamente sobre las cuentas correspondientes de los i
elementos patrimoniales, sin variar el importe de la amortizacién acumulada.
Esta actualizacion ha supuesto un incremento de la dotacién anual por
amortizacién del ejercicio 1997 de aproximadamente 533 millones de pesetas,
siendo el efecto previsto en 1998 de aproximadamente 390 millones de pesetas.

(12) OTROS ACTIVOS

A continuacién se presenta el detalle de este capitulo de los balances de situacion g
de 1997 y 1996 adjuntos: i
Milones de Pesetas :
1997 1996 i
Hacienda Piblica-
Otros conceptos 264 61
Impuesto sobre Sociedades anticipado 1.546 1.575
Operaciones en camino 4.736 4.537
Fianzas entregadas en efectivo 48 44
Otros conceptos 2,163 2.973

8.757 9.19%0
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La rubrica de "Operaciones en camino” incluye apuntes pendientes de
imputacion que se adeudan en los primeros dias del ejercicio siguiente a los
capitulos de "Entidades de crédito" y "Créditos sobre clientes" del activo y
"Débitos a clientes" del pasivo de los balances de situacion de 1997 y 199
adjuntos.

(13) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicién de este capitulo del activo y del pasive de los balances de
situacion de 1997 y 1996 adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
ACTIVO:
Devengo de productes no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 25.236 20.460
Intereses anticipados de recursos
tomados a descuento 105 319
Gastos pagadoes no devengados 194 231
Gastos financieros diferidos - 1
Intereses pasivos devengados no .k
vencidos de recursos tomados a
descuento (29) (192)
Otras periodificaciones 1.528 594
27.034 21.413
PASIVO:
Devengo de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuento 11.294 10.878
Productos anticipades de operaciones
tomadas a descuento 400 786
Gastos devengados no vencidos 4.077 4.236
Otras periodificaciones 3.443 677
Devengos de productos no vencidos de
inversiones tomadas a descuento (372) (394)
18.842 16.183

(14) ENTIDADES DE CREDITO - PASIVO

La composicién de este capitulo de los balances de situacién al 31 de diciembre
de 1997 y 1996 adjuntos es la que se indica a continuacién:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Por moneda:
En pesetas 4905.306 194.255
En moneda extranjera 43.905 22.144
449.211 | 216.399
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas 684 541
Otras cuentas 5.356 2.845
Cémara de compensacion - ]
6.040 3.391
A plazo o con preaviso-
Acreedores por valores 1.215 -
Cuentas a plazo 51.400 25.238
Cesidén temporal de activos (Notas 5 y 8) 390.556 187.770
443.171 213.008
449.211 216.399

A continuacién se indica el desglose por plazo residual, asi como los tipos de

interés medios, del epigrafe “Exticd:

-,

capitulo de los balances de situacién de los ejercicios 1997 y 1996 adjuntos:

ades de crédito a plazo o con preaviso” de este

Millones de Pesetas
Tipo de
Hasta 3 [Entre 3 meses| Entre 1 afio | Mdsde 5 interés
meses y 1 aito y 5 afios aftos Total Medio
Cuentas a plazo 41.507 3.827 3.922 2144 51.400 4,67%
Cesién temporal de activos 367.984 22.572 - - 390.556 542%
Saldo al 31 de diciembre
de 1997 409.491 26.399 3.922 2.144 441.956
Cuentas a plazo 11.921 10.585 545 2187 25.238 4,63%
Cesidén temporal de activos 153.836 33.934 - - 187.770 7,34%
Saldo al 31 de diciembre
de 1996 165.757 44,519 545 2.187 213.008

(15) DEBITOS A CLIENTES

La composicién de este capitulo de los balances de situacién al 31 de diciembre
de 1997 y 1996 adjuntos es la que se indica a continuacién:
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Millones de Pesetas

1997 199

Por moneda:

m En pesetas 1.173.594 | 1.058.774
iﬁ En moneda extranjera 89.770 132.970
' 1.263.364 | 1.191.744
&I Por sectores:
Administraciones Pablicas-
Cuentas corrientes 24.605 26.208
Cuentas de ahotro 515 465
Imposiciones a plazo 154 37
Cesién temporal de activos 1.593 Bé6

Otras cuentas 11.669 9.334
33.536 36.910

Otros sectores residentes-
Cuentas corrientes 102.754 93.131
Cuentas de ahorro ’ 340.616 308.569
Imposiciones a plazo 472.496 469.819
Cesion temporal de activos (Notas 5 y 8) 111.036 89.681
Otras cuentas 1.402 1.068

CLOPREM 1 962,268 |

No residentes-
Cuentas corrientes 15451 .. 1682
Cuentas a plazo 194.483 189,675
Cesi6én temporal de activos 496 1.209
196,524 192,566

1.263.3964 | 1.191.744

El desglose, segin plazos residuales, de los saldos que figuran registrados en los
epigrafes "Depositos de ahomro- A plazo” y "Otros débitos - A plazo" de los

' balances de situacién al 31 de diciembre de 1997 y 1996, es el siguiente:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Depésitos de ahorro - A plazo-
Hasta 6 meses 470.936 413.004
Entre 6 meses y 1 aho 172.600 190.512
Entre 1 afio y 5 afhos 23.873 55.613
Mas de 5 anios 279 402

667.088 $59.531

Otros débitos - A plazo-

Hasta 6 meses 93.328 86.883
Entre 6 meses y 1 afio 27115 14.034
Entre 1 afwo y 5 afios 4.274 -

124.717 100.917

(16) OTROS PASIVOS

La composici6n de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre
de 1997 y 1996 adjuntos, es 1a siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996

Obligaciones a pagar 222 423
Operaciones en camino 4.762 7.373
Impuesto sobre beneficios diferido 479 496
Partidas a regularizar por operaciones de

futuro de cobertura 3 -
Fondo Obra Benéfico-Social, neto de gastos

de mantenimiento {Nota 19) 6.480 3.805
Otros conceptos 244 5

12.190 12.102

(17) PROVISIONES PARA RIESGOS Y
CARGAS

La composicién de este capitulo de los balances de situacién al 31 de diciembre
de 1997 y 1996 adjuntos es la siguiente:
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Millones de Pesetas

1997 1996
Fondo de pensionistas 7.809 7.392

Otras provisiones- '

Fondos de insolvencias de riesgos de firma 324 268
Otros fondos especificos 4.558 2.320
4.882 2.588
12.691 9.980

A continuacién se indica el movimiento habido durante los ejercicios 1997 y 1996
en los distintos epigrafes que componen este capitulo de los balances de

situacién adjuntos:

Millones de Pesetas
~ Otras Provisiones
Fondos de
Provisién | Insolvencias Otros
Fondo de para | paraPasivos | Fondos
Pensionistas | Impuestos | Contingentes | Especificos

Saldo al 31 de diciembre de 1995 6.533 239 | 220 1.886
Dotaciones con cargo a resultados

del gjercicio (Nota 27) - - 59 1.385
Traspasos al fondo de provision para

insolvencias (Nota 7) - - (11) -
Pagos realizador. {396) - - -
Alta oficinas Banco Urquijo (Nota 2-f) 582 - - -
Coste financiero del fondo de

pensiones (Nota 27) 673 - - -
Disponibilidad de fondos dotados

en ejercicios anteriores (Nota 27) - - - (909)
Otros movimientos - (239) - (42)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 7.392 - 268 2.320
Dotaciones con cargo a resultados

del ejercicio (Nota 27) - - 56 2452
Pagos realizados {264) - - -
Coste financiero del fondo de

pensiones (Nota 27) 681 - - -
Disponibilidad de fondos dotados

en ejercicios anteriores (Nota 27} - - - 45)
Utilizacién de fondos especificos - - - (169)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 7.809 - 324 4.558
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(18) FONDO PARA RIESGOS GENERALES

El movimiento del "Fondo para riesgos generales" en el ejercicio 1996 (sin
mevimiente en-1997) ha-side ¢l siguiente:

Millones de
. Peasetas
i;{
% i Saldo al inicio del ejercicio 88
Traspaso a reservas (Nota 22) (]
Saldo al cierre del ejercicio BO

(19) OBRA BENEFICO-SOCIAL

De acuerdo con los criterios de presentacion establecidos por la Circular 4/1991,
de Banco de Espaiia y normativa complementaria, las cuentas relacionadas con la
Obra Benéfico-Social estin distribwidas en distintos epigrafes del balance de
situacion de la Caja. El detulle de dichas cuentas al 31 de diciembre de 1997 y
1996 es el siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
ACTIVO - Aplicacién Fondio Obra Benéfico-Social-
Activos materiales, neto (Nota 11}
Inmuebles 3.951 2433
Mobiliario, instalaciones y otres 903 934
Tabal 4.954 3.367
PASIVO - Fondo de la Obra Benéfico-Social-
Otros pasivos (Nota 16):
Otros pasivos 43 -
Fondo Obra Social 8.484 5.500
Menos-Gasto de mantenimiento (2.047) (1.695)
Total 6.480 3.805

El movimiento del Fondo de Obra Social durante los ejercicios 1997 y 1996 ha
sido el siguiente:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 5.500 4.705
Distribucién del beneficio del ejercicio anterior 4.669 2.000
Gastos de mantenimiento de 1a Obra
Benéfico-Social en el ejercicio anterior (1.695) (1.335)
Beneficios obtenidos en ventas del inmovilizado de
la Obra Benéfico Social 10 130
Saldo al cierre del ejervicio 8.484 5.500

Las regularizaciones y actualizaciones practicadas por la Caja de los bienes
afectos a la Obra Benéfico-Social han sido las siguientes;

Millones de
Pesetas
Regularizacion Ley 30/1977 ' 3
Actualizacién Ley de Presupuestos de 1979 522
Actualizacion Ley de Presupuestos de 19817 | 331
Actualizacién Real Decreto-Ley 7/1996 -
- 856

El presupuesto de la obra benéfico-social de la Caja para 1998 y 1997 asciende a
5.460 y 5.106 millones de pesetas, respectiva y aproximadamente, que serd y ha
sido cubierto con los fondos disponibles y la dotacién del ejercicio (véase Nota
4).

PASIVOS SUBORDINADOS

El'saldo de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de 1997 y
1996 adjuntos corresponde a la emisidn de obligaciones subordinadas efectuada
por la Caja el 1 de septiembre de 1968 por un importe de 9.750 millones de
pesetas, distribuida en diez series, de la A 2 la J. de 1.000 millones de pesetas
cada una de las nueve primeras y 750 millones de pesetas la dltima, en titulos de
100.000 pesetas nominales cada uno. Se trata de una emision permanente, por lo
que su amortizacion se diferiré al momento de la liquidacién, por disolucién, de
la Caja. No obstante, una vez transcurridos 20 afios, el Banco de Espana o la
autoridad entonces competente, podrd autorizar, si lo solicita la Caja, la
amortizacién total o parcial de la ernision.

La Caja responde del pago de los intereses y principal de la emisién con caracter
universal, conforme a Derecho. No obstante, a efectos de prelacion de créditos,
los titulos se clasifican para su graduacioén y pago detras de todos los acreedores
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comunes, pudiendo aplicarse los importes impagados a la absorcion de pérdidas
de Ia Caja, en la misma proporcién en que lo sean los recursos propios, de
acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, y en
la Circular 5/1993, de Banco de Espana.

El tipo de interés nominal anual durante los ejercicios 1997 y 1996 fue del 7,5% v
9,25%, respectivamente. El pago de los intereses, que se realiza por trimestres
naturales vencidos, se suspenders, salvo autorizacién expresa del Banco de
Espana, en el supuesto de que la cuenta de resultados de la Caja haya presentado
pérdidas en el semestre natural anterior, en cuyo caso, los intereses impagados se
acumulardn en un débito que tendrd carscter subordinado, y solo se hara
efectivo cuando la cuerta de resultados presente excedentes y hasta un tercio de
los mismos. Los intereses de demora se someteran a previa autorizacién del
Banco de Espafia, no pudiendo exceder, en ningin caso, del tipo de interés de la
emision.

INTERESES MINORITARIOS

El detalle por sociedades del saldo de este epigrafe de los balances de situacion
consolidados de 1997 y 1996 adjuntos se muestran a continuacion:

Millones de Pesetas
SOCIEDAD 1997 1996
Conexiones Informaticas de Galicia, S.A. (COINSA) 10 9
Tasaciones y Valoraciones de Galicia, S.A. (TASAGALICIA) 19 16
29 25

RESERVAS Y RESERVAS DE
REVALORIZACION

El movimiento que se ha producido en el saldo de estos capitulos de los balances
de situacién al 31 de diciembre de 1997 y 1996 adjuntos se muestra a
continuacion:
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Milones de Pesetas
Revalori-
Reservas| zacién Total

Saldo al 31 de diciembre de 1995 73.954 47 74.001
Distribucion del beneficio del

ejercicio 1995 10.721 - 10.721
Traspaso 47 | @47 | -
Traspasv deifondo para riesgos

generales (Nota 18) 8 - 8
Actualizacion R.D.-Ley 7/1996 - 6.353 6.353
Saldo al 31 de diciembre de 1996 84.730 6.353 91.083
Distribuci6n del beneficio del

ejercicio 1996 10.063 - 10.063
Saldo al 31 de diciembre de 1997 94.793 6.353 101.146

Recursos propios-

El articulo 25 del Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, norma que
desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, establece que los grupos consolidables
de las entidades de crédito deberdn mantener, en todo momento, un coeficiente

y caracteristicas de los activos o riesgos. Los factores de ponderacitn son los que,
para cada grupo de riesgo, establece la Circular 5/1993, de Banco de Espaiia. Al
31 de diciembre de 1997 y 1996, los recursos propios netos computables de la
Caja exceden en 64.946 y 58.464 millones de pesetas, respectivamente, el importe
minimo exigido por la normativa de Banco de Espafia.

Composicién-

La composicién del saldo de reservas a} 31 de diciembre de 1997 y 1996 es la
siguiente:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Reservas de revalorizacién-
Actualizacién Real Decreto-Ley 7/1996 6.353 6.353
6.353 6.353
Otras-
Reservas generales 93.602 83.539
Reservas obligatorias de la Caja Rural de Leén 1.191 1.191
94.793 84.730
1(1.146 91.083

Reservas de revalorizacién (Real
Decreto-Ley 7/1996)-

A partir de la fecha en que la Administracion tributaria haya comprobado y
aceptado el saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley
7/19% (o haya prescrito el plazo de tres afios para su comprobacién), dicho
saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados
contables negativos, tanto los acumulados de eéjercicios anteriores como los del
propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro, A partir del 1 de
enero del afio 2007 podr4 destinarse a veservas de libre disposicion, siempre que
la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entenders realizada la plusvalia
en la parte correspondiente a Ia amortigacion contablemente practicada o cuando
los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de
baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real
Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacien.

PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES Y RESERVAS EN
SOCIEDADES CONSOLIDADAS

El desglose por sociedades de estos epigrafes de los balances de situacién de
1997 y 1996 adjuntos se muestran a continuacion:
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Millones de Pesetas
CONCEFTOS 1997 1996
Reservas en Sociedades Consolidadas:
Por Integracién Global-
Tasaciones y Valoraciones de Galicia, S.A. (TASAGALICIA) 84 64
Servicios de Software de Galicia, S.A. (SOFTGAL) 65 36
Conexiones informaticas de Galicia, S.A. (COINSA) 12 9
Home Galicia, S.A. 27 18
Corporacién Financiera de Galicia, S.A. 471 18
659 145 .
Por Puesta en Equivalencia-
S.T.D. Multiopcién, S.A. 144 141
Ciberviaxes, S.A. ) 5| 2
- Agencia de Seguros dei Grupo Caixa Galicia, S.A. 300 290
Bia Galicia de Seguros y Reaseguros, S.A, 341 246 i
Banco Pastor, S.A. 1.148 1.061 ﬁ
Inseco 1 - .
1.939 1.740
Por diferencias de conversién-
Pescanova, S.A. 12 -
12 -
Total Reservas en Sociedades Consolidadas 2610 1.885
Perdidas en Sociedades Consolidadas:
Por Puesta en Equivalencia-
Desarrollos Territoriales Inmwobiliarios, S.A. (DETEINSA) 45 46
Total Pérdidas en Sociedades Consolidadas 45 46
TOTAL (NETO) 2.565 1.839

El movimiento que se ha producido en los ejercicios 1997 Y 1996 es el siguiente:

Miliones ﬁ

de Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1995 558 ,
Distribucién de beneficios de 1995 620
Entrada en el perimetro de Banco Pastor, S.A. 1.061 v
Ajustes de consolidaciin y otros mpvimientos (400)

Saldo al 31 de diciesnbee de 1556 1.839

Distribucién de beneficios de 1996 827
| Ajustes de consolidacié. y oteps movimientos (101)

Saldo al 31 de d bre de 1997 2.565
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SITUACION FISCAL

El saldo del capitulo "Débitos a clientes - Otros débitos" del pasivo de los
balances de situacién al 31 de diciembre de 1997 y 1996 de la Entidad Dominante
incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que son aplicables,
entre los que se incluye el Impuesto sobre Sociedades, por importe de 2.555 y 958
millones de pesetas, respectivagnente, neto de los pagos a cuenta y de las
retenciones correspondientes a dicho impuesto, por importe de 7.170 y 7.190
millones de pesetas, respectivamente.

La conciliacién del resultado contable de la Entidad Dominante de los ejercicios
1997 y 1996 con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1986
Beneficio del ejercicio, antes de la provisién
. para el Impuesto sobre Saciedades . 24794 | 21255
Aumentos (disminuciones) por diferencias
permanentes:
Dotacién a la Obra Benéfico-Social (5.460) (4.669)
Fondo de pensicnes interno {neto) 418 277
Otras diferencias permanentes (neto) 8.064 1.834
Aumentos (disminuciones) por diferencias
temporales:
Con origen en el ejercicio 390 4.223
Con origen en ejercicios anteriores {313) 421
Base imponible (= Resultado fiscal). 27.895 23.341

La Caja se acogi¢ durante 1996 al beneficio fiscal previsto en el articulo 21 de la
Ley 43/1995, del Impuesto sobre Sociedades, consistente en el diferimiento por
reinversién del beneficio extraordinario obtenido en la venta de elementos del
inmovilizado material por importe de 133 millones de pesetas,
aproximadamente. En consecuencia, la Caja asumi6 compromisos de reinversion
por importe de 692 millones de pesetas, aproximadamente, que debian cumplirse
en un plazo méximo de 3 afios, Durante 1997 han sido atendidos en su totalidad
dichos compromisos de reinversién . La incorporacion a la base imponible de la
renta cuya integracién se ha diferido por la reinversion se realizara por séptimas
partes en los periodos impositivos que concluyan en los siete afios siguientes al
cierre del periodo impositivo en que venza el plazo mencionado anteriormente.

La Caja se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones de la
cuota del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho
Impuesto. Si bien no se ha presentado aun la declaracién del Impuesto sobre
Sociedades para el ejercicio 1997, en el computo de la provision para dicho
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impuesto se han considerado unas deducciones por inversiones en activos fijos
nuevos y otras deducciones y bonificaciones en la cuota por un importe total de
38 millones de pesetas (21 millones en el ejercicio 1996). Para que la deduccion
por inversiones sea efectiva, deberan cumplirse, entre otros, los requisitos de
permanencia de las inversiones establecidos en dicha normativa. A 31 de
diciembre de 1997 no quedaban deducciones pendientes de aplicacién en
ejercicios futuros.

Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacién contables y
fiscales de determinados ingresos y gastos, en relacién con el Impuesto sobre
Sociedades, al 31 de diciembre de 1997 ¥ 1996 se habian originado en la Caja los
siguientes impuestos diferidos y anticipados:

Mi!]_or-es de Pesetas

1997 1996

Rendimientos implicitos de activos monetarios 206 206

Amortizacion acelerada R.D. Ley 3/1993 226 290
Reinversion beneficios extracedinarios 47 -

Total impuestos diferidos 479 496

- Amortizacién fondo de comercio (Nota 2-f) 1.410 1.575
Amortizacién software 136 -

Total impuestos anticipados 1.546 1.575

El efecto impositivo anteriormente indicado se ha calculado mediante la
aplicacion al importe correspondiente del tipo impositivo vigente al 31 de
diciembre de 1997 y 1996. Los impuestos diferidos figuran registrados en el
epigrafe "Otros pasivos” de los balances de situacién de 1997 y 1996 adjuntos
(véase Nota 16). Los impuestos anticipados se encuentran contabilizados en el
epigrafe “Otros activos” (véase Nota 12).

La Caja ha sido inspeccionada para los principales impuestos que le son de
aplicacién hasta el ejercicio 1994, inclusive, por lo que a la fecha de formulacién
de estas cuentas anuales tiene pendiente de mspeccion los ejercicios 1995 a 1997.
Como consecuencia de las posibles diferentes interpretaciones de la normativa

fiscal aplicable a las operaciones realizadas por las cajas de ahorro, para los -

ejercicios no prescritos podrian ponerse de manifiesto pasivos fiscales de caracter
contingente cuyo importe no es susceptible de cuantificacién objetiva. No
obstante, en opinién de los Administradores de la Caja, Ia deuda tributaria que,

en su caso, pudiera derivarse no tendria una incidencia significativa en estas
cuentas anuales.
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CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 este capftulo de los balances de situacion

adjuntos incluye, entre otros conceptos,
contingencias contraidos en el curso normal d
siguiente detalle:

los principales compromisos y
e las operaciones de la Caja, con el

Millones de Pesetas
1997 199

Pasivos contingentes:
Avales y cauciones
Créditos documentarios
Pasivos contingentes dudosos

Compromisos y riesgos contingentes:
Disponibles por terceros:
Por entidades de crédito
Por el sector de las Administraciones Priblicas
Por otros sectores residentes
Por no residentes

Otros compromisos:

Riesgos por pensiones no causadas
Compromisos varios

Otras cuentas de orden

Compromisos por pensiones causadas {Nota 3-g) 16.870 14.402

31.762 28.009
695 524
20 20

13.298 8.002
43.952 11517
158.109 140.702
105 133
215464 160.354

36.864 44.059
4.110 3.128
57044 | GLSH9
4178060 306.520
722.835 557.016

La composicion del epigrafe "Otras cuentas de orden" al 31 de diciembre de 1997

y 1996 es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Disponibles a favor de la entidad en entidades
de crédito 12.966 3.026
Efectos condicionales y otros valores recibidos
en comisién de cobro 2126 | 2.860
Activos en suspenso regularizados 19.525 18.412
Productos devengadios por actives dudosos 34.638 32.302
Valores propios y de terceros en poder
de otras entidades 77.058 37.505
Vaiores en custodia . 217477 | 176.966
Activos afectos a obligaciones propias 16.856 19
Compromisos y riesgos asegurados por pensiones 33.330 31.431
Otras cuentas de orden 3.074 3.999
417.050 306.520

(26) OPERACIONES DE FUTURO

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 la Caja tenfa contratadas las siguientes
operaciones de futuro:

Millones de Pesetas
1997 1996
Compraventas de divisas no vencidas hasta dos
dias habiles 17.715 10.210
Compraventas de divisas no vencidas a plazo
superior a dos dias hibiles 167.789 174.738
Compra al contado deuda anotada 548 -
Venta al contado deuda anotada - 3.243
Venta a plazo de deuda anotada - 35.440
Opciones compradas 3.050 -
Opciones emitidas 94.873 -
Acuerdos sobre tipos de interés futuro 90.775 -
Permutas financieras 46.683 2.623
421.433 226.254

De acuerdo con su objetivo, las operaciones de futuro en vigor al 31 de diciembre
de 1997 y 1996 se clasificaban segtin el siguiente detalle:
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Millones de Pesetas

Operaciones de Cobertura Operaciones Especulativas

Tipo de Tipo de Tipode | Tipode
interés Cambio Interés : Cambio Valores

Compraventas de divisas no vencidas - 157.363 - 28.141 -

Compra al contado de deuda anotada - - -
Opciones compradas - - 3.050

- 548

- 56,200 - 38.673

QOpciones emitidas -

Acuerdos sobre tipos de interés futuro 10.620 - 80.155 - -
Permulas financieras 46.683 - - : '
Total a 31 de diciembre de 1997 57.383 157.363 | 139.405 28.141 39,221
Compraventa de divisas no verwidas - 163.597 - - 21351 -
Venta al contado de deuda anotada - - - - 3.243
Venta a plazo de deuda anotada - - - - 35.440
Permutas financieras 2623 - - - -
Total a 31 de diciembre de 1996 2.623 163.597 - 21.351 38.683

(27)

Los rendimientos y costes de las operaciones de cobertura figuran recogidos en
los capitulos "Intereses y rendimientos asimilados - Rectificaciones de los
productos financieros por operaciones de cobertura” (ingresos) e "Intereses y
cargas asimiladas - Rectificaciones del costo por operacionmes de cobertura"
(gastos) de las cuentas de pérdidas y gamancias (véase Nota 27), siendo el
rendimiento neto aportade por estas operaciones a la Caja eiv1997 y 1996 de 190
y 1.834 millones de pesetas, respectivamente. Los rendimientos y costes de las
operaciones de futuro que no sean de cobertura figuran registrados en el capitulo
“Resultados de operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 1997 y 1996
adjuntas, a continuacion se indica determinada informacién relevante:

A) Naturaleza de las operaciones-

El detalle de determinados capftulos de las cuentas de pérdidas y ganancias
de 1997 y 1996 adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que
los originan, es el siguiente:
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Millones de Pesetas
1997 1996
INGRESOS:
Intereses y rendimientos asimilados-
De entidades de crédito 14.702 18.113
De administraciones publicas 7.499 9.441
De créditos a otros secteres residentes 57.721 58.978
De créditos a no residentes 1.516 946
Activos dudosos 674 799
De la cartera de renta fija 34.540 29.409
Rectificaciones de los productos financieros
por operaciones de cobertura (Nota 26) 499 4.063
117.151 121.749
Comisiones percibidas-
De disponibilidad 151 158
De pasivos contingentes 476 447
Por cambio de divisas y billetes de bancos extranjeros 53 65
De servicios de cobros y pagos 3.234 2.840
De servicios de valores a8 136
De otras operaciones 3.936 2.284
8.178 5.930
Beneficios por operaciones financieras-
Beneficios por operaciones financieras-
En la cartera de negociacién 3 285
En la cartera de renta fijn de inversién 4.661 1.477
En la cartera de renta variable 944 149
Productos por diferencias de cambio 194 290
Pérdidas por operaciones financieras-
En la cartera de renta fijn de inversion - (374)
En la cartera de renta variable (20 %)
Acreedores por valores (6) -
Quebrantos por operaciones de futuros sobre valores
y tipos de interés (69) (17)
5.707 1.804
Beneficios extraordinarios-
Beneficios netos por enajenacién del inmovilizado 359 163
Beneficios de ejercicios anteriores 1.032 1.172
Otros productos 46 10
1.437 1.345 |
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Millones de Pesetas
1997 1996
GASTOS:
Intereses y cargas asimiladas-
De Banco de Espaiia 2.484 1.988
De entidades de crédito 10.940 6.033
De acreedores, administraciones piblicas 1.161 1.459
De acreedores, otros sectores residentes 36919 48.109
De acreedores no residentes 9.182 9.743
De empréstitos y otros valores negociables 53 71
De financiaciones subordinadas 731 902
Rectificaciones del costo por operaciones de cobertura (Nota 26) 309 2.229
Costo imputable a los fondos de pensiones
constituidos (Notas 3-g y 17) 681 673
Otros intereses 2 5
62.462 71.212
Comisiones pagadas-
Corretajes en operaciones activas y pasivas 4 4
Comisiones cedidas a otras entidades 799 751
Otras comisiones 1.248 " 440
2.051 1.195
Amortizacién y provisiones para insolvencias-
Amortizaciones de insoivencias 333 180
Dotaciones netas a los fondos de insolvencias
{Notas 7 y 17} C 9.794 3.714
Dotaciones netas para la cobertura del riesgo pafs 43 -
Recuperacién de otros fondos y actives en suspenso-
Fondo de insolvencias (Nota 7) (3.247) (2.173})
Activos en suspenso recuperados (947) (1.112)
5.976 609
Quebrantos extraordinarios-
Pérdidas netas por enajenacion de inmovilizado 11 8
Otras dotaciones a fondos especiales - A otros fondos
especificos (Nota 17) 2.452 1.385
Dotaci6n al fondo de inmuebles adjudicadios y otros inmuebles
(Nota 11) 337 295
Recuperacién del fondo de inmuebles adjudicados (Nota 11) {819) (592)
Recuperaci6n de otros fondos especificos (Nota 17) - (909)
Quebrantos de ejercicios anteriores 29 3
Otros quebrantos (Nota 2-f) 229 4.303
2.239 4.493

B) Gastos Generales de Administracion
de Personal-

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y

ganancias de los ejercicios 1997 y 1996 adjuntas es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Sueldos y salarios 17.527 16.791
Seguros sociales 3.844 3.604
Dotaciones al fondo interno y pago de primas
por complementos de pensiones (Nota 3-g) 1.107 1.202
Otros gastos 897 745
23.375 22.342

El coste financiero de los rendimientos por intereses generados a favor del
fondo de pensiones interno constituido se registra en el capitulo "Intereses y
cargas asimiladas” de las cuentas de pérdidas y ganancias de 1997 y 1996
adjuntas.

La plantilla del Grupo y su distribucion en los ejercicios 1997 y 1996, ha sido
la siguiente:

Numero Medio de
Empleados

- 1997 19%
Equipo directivo 13 11
Jefes y titulados 1.336 1.285
Oficiales y auxiliares 1.525 1.578

Subalternos y oficios varios 100 | 106 |

Informatica 130 116
3.104 3.09%

{28) RETRIBUCIONES Y OTRAS
PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

En los ejercicios 1997 y 1996 la Entidad ha registrado un gasto de 25 y 20
millones de pesetas, respectivamente, en concepto de dietas devengadas por los
miembros del Consejo de Administracion por asistencia a las reuniones de dicho
Consejo, a las Comisiones Delegadas y a la Asamblea General. Asimismo,
durante dichos ejercicips ha satisfecho 16 y 17 millones de pesetas,
respectivamente, en concepto de sueldos y salarios por razén de empleo de los
representantes del personal en diche Consejo, ascendiendo el fondo de pensiones
constituido a 34 y 35 millones de pesetas, respectiva y aproximadamente.
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Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 la Entidad habia concedido anticipos y
créditos al conjunto de los miembros de su Consejo de Administraciéon por un
importe total de 507 y 692 millopes de pesetas, respectivamente, incluyendo en
dicho importe los créditos concedidos a empresas vinculadas a dichos
Consejeros.

Los préstamos y créditos concedidos a miembros del Consejo de Administracion
y a empresas a ellos vinculados devengan un tipo de interés anual comprendido
entre el 3 % y el 12,85 % en el ejercicio 1997 (entre el 3% y el 14% en el ejercicio
1996). Las operaciones de crédito al 3% corresponden a préstamos hipotecarios
para adquisicién de viviendas ecencedidos a los empleados que son Consejeros
de la Caja, que en aios anteriores se beneficiaban de estas condiciones por estar
as{ establecidas en el convenio colectivo.

CUADRO DE FINANCIACION

A continuacién se muestra el cuadro de financiacién del Grupo correspondiente
a los ejercicios 1997 y 1996:
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Millones de Pesetas
1997 Ejercicio 1996
ORIGENES DE FONDOS:
Recursos generados en las operaciones-
Beneficio neto del ejercicio 16.167 15.564
Mas:
Amortizaciones 3.833 7.242
Dotaciones netas a fondos de depreciacién
de activos y fondos genéricos y especiales 8.612 2.377
Variacién neta de impuestos anticipados
y diferidos 12 1.328
Dotaciones y coste financiero del fondo de
pensiones interno 681 673
Menos:
Beneficios netos en ventas de inmovilizado (359) (163)
28.946 27.021
Inversién menos financiacion en Banco de
Espafia y entidades de crédito y aherro
(variacién neta) 203.396 133.181
Acreedores (incremento neto) 71.620 119.837
Venta de elementos de inmovilizado 2442 -
277458 253.018
Total origenes 206404 280.009
APLICACIONES DE FONDOS:
Inversi.r crediticia (incremento neto) 143.929 143.791
Titulos de renta fija {incremerdo neto) 134.413 116.540
Titulos de renta variable no permanente
{incremento neto) 10.376 4.399
Adgquisicién de inversiones permanentes-
Compra de participaciones en empresas del
grupo y asociadas % 833
Compra de elementos de inmovilizado
material e inmaterial 8.448 11.691
Otros conceptos activos menos pasivos 9.144
(variacion neta) 2.785
Total aplicaciones 306.404 280.039

2
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GRUPO CAJA DE AHORROS DE GALICIA

2CICTIO ANUAL TERMINADO

EL 31 TEMBRE DE 1997

Entorno econémico

Durante 1997, el contexto econdmico internacional ha estado presidido por la solidez
de 1a economia americana, por la grave crisis padecida por ios paises asiaticos y por
un progresivo estrechamignto de los diferenciales de crecimiento entre las economias
anglosajonas y el resto de paises europeos.

El comportamiento de la economia americana ha roto los prondsticos més optimistas.
con un crecimiento medio anual de un 3,8%, aumento que no € lograba desde 1988.
Este dinamismo econdmico tuvo su traslacién al mercado laboral, con un ritmo de
creacion de 350.000 empleos mensuales, que situd la tasa de paro en un 4,7% en
diciembre de 1997. El fuerte crecimiento fue compatible, con el control de precios, que
dej6 la inflacion en Estadas Unidos enun 1,7%.

Como contrapunto a la pujanza de la economia norteamericana, Japén ha dado
muestras de las dificultades para superar su ya prolongada fase de estancamiento,
agudizada por la crisis de les paises del Sudeste Asistico y por la notable atonia de la

demanda doméstica. En el mes de julio, Tailandia permitio, después de trece afios, la

libre fluctuacién del bath, lo que desencadeno una depreciacion del 15% en su
moneda y obligs a los paises de la zona a adoptar medidas similares. Estos
acontecimientos generaron una falta de confianza de los inversores internacionales en
la capacidad de los gobiernos asifiticos para manejar sus economias en un contexto de
tipos de cambio fluctuantes, lo que cristalizé en un derrumbe de sus monedas y bolsas
de valores.

En Europa, la recuperacién economica se retras6 por la falta de reactivacion del
consumo privado en pafses claves en el concierto europeo como Alemania, Francia o
Italia. Esta debilidad de la demanda interna durante los primeros meses del afio
dificulté el saneamiento de las finanzas péiblicas exigido en el Tratado de Maastricht y
avive la idea, confirmada tras la Cumbre de Amsterdam, de una interpretacién
flexible de los criterios fiscales de convergencia. En el segundo semestre, los paises
Europeos mas rezagados comienzan a incorporarse paulatinamente a la fase alcista
del ciclo, apoyados en la fortaleza de los intercambios exteriores y la consiguiente
mejoria en las expectativas de los agentes que actiia como estimulo de la demanda
interna. Las estimaciones sobre €l cierre del ejercicio apuntan a un crecimijento del
2,6% en la Union Europea, mejorando el ajuste fiscal en paises como Alemania 0
Francia, que lograron finalizar el afio cumpliendo el criterio de convergencia (27% y
3% del PIB respectivamente).



En un ejercicio decisivo para la economia espafiola, de cuya evolucion dependian las
posibilidades de incorporarse desde un primer momento en la tercera fase del proceso
de Unién Monetaria, Espafia se ha mostrado como una de las economias mas
dinamicas del concierto europeo, cerrando uno de los ejercicios mas favorables de los
altimos afios. El crecimiento del PIB en un 3,4% supone la consolidacién de la fase
alcista del ciclo, que se confixma al observar como los principales componentes de este
crecimiento muestran el perfil tipico de las fases expansivas: aportacion creciente de la
demanda interna y movimiento en sentido comtrario del sector exterior. Con un
incremento del consumo privade del 3,1% y de la Formacion Bruta de Capital del’
4,7%, la contribucion de la demata interna al crecimiento del PIB se sitia en el 2,7%,
mientras que la del sector exterior fue de un 0,7%, dos décimas menos que en 1996.

Este crecimiento econdmico ha sido compatible con una histérica reduccion de la
inflacién, que sitia el IPC armonizado en el 1,9%, con una holgura de 80 puntos
basicos respecto a las exigencias de convergencia. Si a ello afiadimos la favorable
evolucién de las arcas péblicas, gue cerraron el ejercicio con un déficit del 2,6% d.!
PIB, todo apunta a la presencia de Espafia en la Unién Monetaria desde un primer
momento.

Entorno Financiero
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Los temores a que el elevado ritmo de crecimiento de la economia americana
cristalizase en tensiones inflacionerias, provocaron una subida del tipo de referencia
de la Reserva Federal en un cusrto de punto, situsndose en un 55% en el mes de
marzo. No obstante, el excelente comportamiento de los precios a lo largo del
ejercicio, al que se sumo, en la segamda mitad del aiio, el negativo impacto de la crisis
asiatica en las expectativas de crecimiento econémico, llevé a que el endurecimiento
de la politica monetaria americana fuese menos acusado de lo que se esperaba a
comienzos de ano.

En Europa, la politica monetaria estuvo condicionada por el calendario de la Unién
Monetaria y la necesaria aproximacitén de los tipos de referencia. Asi, se produjeron
bajadas en los tipos de interés en paises como Portugal, Italia o Espafa, cuyos
progresos en la convergencia nominal ofrectan margen de maniobra para reducir los
diferenciales de rentabilidad con el niicleo de paises tradicionalmente mads estables.
En particular, el tipo de referencia del Banco de Espafia se redujo en 150 puntos
basicos, cerrando el ejercicio con tasas histéricas del 4,75%. Como contrapunto, el
retraso en la reactivacién econtmica alemana, retraso la subida prevista por parte del
Bundesbank hasta el mes de octubre, con un aumento de 30 puntos bésicos del tipo de
las operaciones repo.

Los tipos de interés a largo plazo mostraron una dindmica decreciente en la mayoria
de paises, en un contexto generalizado de baja inflacion y de mejora de las finanzas
publicas. Los avances en la convergencia europea y la reduccién de incertidumbre que
propicic la decisién del ECOFIN de septiembre de preanunciar las paridades
bilaterales, redujo de forma notable los diferenciales en los rendimientos de los bonos
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europeos. Concretamente, el diferencial de la deuda espafiola frente al bund alemin se
situ6 en 28 puntos bésicos al cierre del ejercicio.

La dispar evolucién de la economia americana respecto a los principales paises
europeos durante el primer semestre del afic, y la apuesta de los mercados por un
euro mas débil que el actual marco, cristalizaron en un fortalecimiento del dolar que
alcanzé los 1,84 DM/$ en el mes de agosto, momento en el que inicia una leve
depreciacién para finalizar el afio con una paridad de 1,77 DM/$. En Europa, la
estabilidad ha sido la tonica dominante en los mercados de divisas, con la préctica
totalidad de monedas eutopeas, entre ellas la peseta, cotizando en posiciones muy
préoximas a sus paridades centrales.

Logicamente, la evolucion mostrada por el contexto econoémico y financiero ha
marcado el desarrollo de la actividad de las entidades financieras durante 1998. En
particular, la caida de los tipas de interés unida a la dindmica de rivalidad que vive el
sector en los wltimos afos, ha agudizado el estrechamiento del margen de
intermediacion que se situd, para el conjunto de bancos y cajas, en el 2,50% sobre el
balance patrimontal medio.

No obstante, el impacto que un entorno econémico favorable ha tenido en la
evolucién del volumen de negocio y en los menores requerimientos de provisiones, ha

- permitido que, en términos absolutos, el beneficio obtenido por bancos y cajas se

incrementase en un 20%.

Por el lade- del activo, las entidades. han. intentado. capitalizar la. reactivacion del
consumo y la tendencia decreciente de tipos, a través de campafias de inversion
centradas, preferentemente, en los préstamos hipotecarios. De este modo, el
incremento del crédito (“otros sectores residentes”) ha superado el 15%, evolucion
que ha sido compatible con una reduccién de la mora en 461.000 millones de pesetas,
que sitia la tasa de morosidad en el 2,6%, 125 puntos basicos inferior a la de
diciembre de 1996.

Respecto al pasivo, los productos de fuera de balance continuan su imparable
ascensi6n, en detrimento de las férmulas de ahorro mds tradicionales. Asi, el
patrimonio gestionado por los fondos de inversion alcanzé los 27,01 billones de
pesetas, con un incremento de 8,31 billones respecto al afio anterior ~crecimiento del
44,44%-. Como contrapartida, los dep6sitos de bancos y cajas se han mantenido
estables a lo largo del ejercicio {apenas un aumento del 0,1%).

El Ejercicio del Grupo Caixa Galicia

En un entorno presidido por la consolidacién de la reactivacion econémica, el
estrechamiento de mérgenes y la tendencia decreciente de los tipos de interés, el
Grupo Caixa Galicia ha apostado por un crecimiento significativo del volumen de sus
activos, diversificando al mismo tiempo, sus tradicionales fuentes de financiacion. El
balance de situacion del Grupo a 31 de Diciembre de 1997 ha crecido 320.277 millones




de pesetas (un 20,45%) con respecto a las cifras al 31 de Diciembre de 1996, adoptando
una- posicién- tomadora en- ¢l mercade- interbancarie-de- 147.790- millenes- de pesetas-
para dar cobertura a la activa polftica inversora en el mercado de deuda publica. Esta
operatoria en los mercados financieros se ha visto acompaiiada por elevados ritmos
de crecimiento en el negocio con clientes y la constante preocupacién por la
contencién de los gastos de explotacién.

Esta estrategia ha cristalizado en un incremento de los beneficios antes de impuestos
del 17,8% que alcanzan los 26.217 millones de pesetas, lo que ha permitido
incrementar los recursos propios computables del Grupo en un 17,18%, hasta situarse,
al finalizar el ejercicio de 1997, en 126.440 millones de pesetas. A continuacion se
desglosan los principales determinantes de estos resultados:

a) Captacion

El Grupo Caixa Galicia ha aumentado en 95.561 millones de pesetas el patrimonio
gestionado a través de productos de fuera de balance -fondos de inversién, fondos
de pensicnes y segures-; lo-gue supene un- crecimiente-del 43,52%. que sitda. el
saldo actual de este tipo de operaciones en 315.143 millones de pesetas. Si bien
este comportamiento responde a la tendencia que en los ltimos afios esta
mostrando el ahorro de las familias, el aumento de la captacion a través de
férmulas de fuera de balance no se ha producido a costa de los depdsitos
tradicionales. Asi, el saldo de Recursos Ajenos del Grupo se ha incrementado en
70.612 millones de pesetas, para situarse en 1,27 billones de pesetas, un 5,87%
mas que en diciembre de 1996.

La positiva evoluciéon de la Captacion de fondos eleva el saldo de recursos

gestionados de clientes a 1,59 billorres- de- pesetas; lo-que supone un- crecimiento-

respecto al mes de diciembere del afio anterior del 11,69%.

b) Inversién

Con un incremento de los Créditos sobre Clientes del 17,78% respecto a diciembre
del afio anterior, el Grupo Caixa Galicia mantiene el dinamismo inversor que ha
caracterizado su politica comercial durante los dltimos ejercicios. De este modo, el
volumen de créditos asciende a 904.802 millones de pesetas, con un aumento de
136.599 millones de pesetas durante el ejercicio.

Este crecimiento de la inversion ha sido compatible con un elevado control de la
calidad de los actives, lo que ha permitido reducir los saldos dudosos en un
24,63%, tras una recuperacion neta de mora de 4.760 millones de pesetas. Fruto de
este control del riesgo crediticio ha sido un descenso de la tasa de morosidad en
89 puntos basicos, para situarse en un 1,58%.
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Ante la tendencia decreciente de los tpos de interés, se ha adoptado una
estrategia que, a través de una toma de posicién en el mercado de deuda,
atenuase la erosion del margen de intermediacion. De este modo, la inversién en
cartera de valores ha aumentado en 145.358 millones de pesetas en 1997, un
36,14%, hasta alcanzar la cifra de 547.511 mitlones de pesetas. Esta politica tuvo
su contrapartida en el cambio experimentado por la posicion neta del Grupo en el
mercado interbancario. Asi, de una posicion cedente en 85.639 millones de pesetas
en 1996, se ha pasado a una posicion tomacdora por importe de 147.790 millones
de pesetas al finalizar el ejercicio de 1997.

c) Resultados

El aumento de recursos ajenos en un entorno de fuerte competencia, ha sido
compatible con una reduccién del 12,29% de los costes financieros, que se sitdan
en 62.462 miliones de pesetas, 8.750 millones menos que en 1996, Paralelameni:
la reduccién de los productos financieros ha sido del 3,78%, alcanzando los
117.151 millones de pesetas, en un contexto en el que el tipo de referencia del
Banco de Espafa se redujo en 130 puntos basicos.

De este modo, el Margen de Intermediacién se sitia en 55.059 millones de pesetas,.
con un crecimiento del 8,22%; el ratio de esta variable sobre balance patrimonial
medio es del 3,26%. El awmento del Margen Financiero se ha visto reforzado por
un crecimiento de “otros productos ordinarios” del 80,98%, que alcanzan los
11.834 millones de pesetas, evolucion vinculada a la importante captacién de
fondos a través de productos de fuera de balance y a la operatoria en los
mercados financieros. De este modo, el Margen Ordinario se sitia en 66.893
millones de pesetas, 9.479 millones mas que en el ejercicio anterior, lo que supone-
un crecimiento del 16,51%.

Asimismo, este incremento del Margen Ordinario se ha visto acompafado por un
crecimiento moderado de los gastos de explotacién, los cuales se han
incrementado en un 9,04%, porcentaje que se reduce a un 5%, aproximadarente,
si tenemos en cuenta el efacto de las oficinas adquiridas al Banco Urquijo en 1996.
En relacién con los Activos Totales Medios, estos gastos de explotacién
experimentaron una redaecién de 18 puntos basicos, al descender del 2,26% en
1996 al 2,08% en 1997. De este modo, el margen de explotacion alcanza los 32.046
millones de pesetas, con un crecimiento del 25,89%.

Una vez efectuados los saneamientos de insolvencias, las dotaciones necesarias a
otros fondos especificos y consolidado el resultado de las sociedades integradas
por el método de puesta en equivalencia el beneficio antes de impuestos se sitiia
en 26.217 millones de pesetas, Estos resultados posibilitaran, tras la oportuna
- aprobacion por parte de la Asamblea General, una aportacion para el Fondo de
Obra Social y Fundacién de 5460 millones de pesetas, 10 que supone un
incremento del 16,9% respecto a la dotacién realizada en 1996.




d) Otras informaciones

El Grupo Caixa Galicia cerr6 el ejercicio de 1997 con 569 oficinas operativas en el
territorio espafiol, a las cuales hay que afadir siete oficinas de representacién que
la Entidad tiene en el extranjero y una oficina movil.

La red de oficinas se complementa con 483 cajeros automaticos y con servicios de
banca electrénica (Caixn. Xestion) y banca telefonica (Caixa Directa), a través de los
cuales se facilita la accesibilidad del cliente sin restriccion de horario o lugar.

El niunero de empleados del Grupo Caixa Galicia se situd en 3.104, a 31 de
diciembre de 1997,

¢) Obra Social

A lo largo de 1997 la actividad social del Grupo Caixa Galicia ha sido potenciada
tal y como se desprende de los 1.234 actos organizados y de las 285.219 personas
que asistieron a los mismos (1.187 y 273.000 en 1996 respectivamente). En total,
han sido 505 conferencias, 61 exposiciones de arte, 375 actuaciones musicales, 152
representaciones teatrales, 132 proyecciones de cine y 9 recitales de poesia. A este
amplio abanico de actividades encaminadas a la dinamizacién sociocultural, hay
que afiadir la labor forsmativa, asistencial y de investigacién que desarrolla el
Grupo a través de su red de centros (fundamentalmente bibliotecas, escuelas
infantiles y centros para Ia tercera edad) y de la Fundacién Caixa Galicia.

Al mismo tiempe. el niamero de Puntos de Accion Cultural, cuya funcién
primordial es acercar Ia labor social desarrollada por la Entidad a un espectro
cada vez mas amplio de la poblacion gallega, ha alcanzado los 227. Asimismo,
continuando con la politica dirigida a dotar a la obra social de la infraestructura
de centros necesaria para el desarrollo de su labor, durante 1997 se han iniciado
las obras de la futura sede de Ia Fundacién Caixa Galicia, que daran como
resultado un edificio singular dotado de las més modernas instalaciones para el
desarrollo de actos culturales y para albergar la Coleccién de Arte Caixa Galicia.

Hechos signifivativos de 1998

El Grupo Caixa Galicia ha adoptado una posicién de liderazgo en la respuesta a las
exigencias que la Uni6n Monetaria platea a las entidades financieras, no sélo en sus
adaptaciones internas, sino en la traslacién a la sociedad de las incidencias de este
histérico acontecimiento. Para ello, se ests ejecutando un Plan de Acci6n encaminado
a garantizar que los clientes puedan mantener una operatoria dual (en pesetas y en
euros) desde el uno de enero de 1999; de cara al exterior, se siguen produciendo
acciones divulgativas y de asesoramiento dirigidas a hacer llegar las repercusiones del
proceso a los distintos segmentos de las sociedad.



Tras las satisfactorias experiencias realizadas durante pasado ejercicio, 1998 supondra
el- impulso-definitivo de la banca telefonica (Caixa Directa) y, sobre todo, de la banca
electronica a través de Internet (Caixa Xestion). Esta actuacion se emmarca en el
redisefio del actual modelo de distribucion al que obligan los cambios que esta
experimentado en los viltimos afios e} negocio financiero y el impacto de las nuevas
tecnologias en las formas de relacion con el cliente.

En diciembre de 1997 concluyé la ampliacién de capital, por importe de 4.882 millones
de pesetas, de la Corporaciém Financiera de Galicia, que ha sido suscrita integramente
por Caixa Galicia y, tras la cual, sus recursos propios se elevan a 15.197 millones de
pesetas. Esta inyeccién de fondos permitira continuar con su participacion en aquellas
iniciativas que se consideren claves para el desarrollo de Galicia v profundizar en la
implicacién con el tejido productivo gallego. En particular, durante los primeros
meses de 1998 se ha elevado la participacion en el capital de Union Fenosa del 2,51%
al 3,01%, tras una inversién de 2.404 sdllones de pesetas.

. Actividades de Investigacién y Desarrollo

La elevada competencia existente en el negocio financiero y el consecuente
estrechamiento de margenes obliga a profundizar en los niveles de eficiencia del
Grupo, en la calidad del servicio prestado, como formula de fidelizar al cliente, y en la
gestién eficaz de los elevados voltimenes de informacion manejados. Ante estos retos
del entorno competitivo, el aprovechamiento del desarrolio experimentado por las
Nuevas tecnologfas se convierte en el factor clave de posicionamiento en el mercado.
Por ello, el Grupo Caixa Galicia mantiene una intensa actividad inversora en I+D que
ha cristalizado en las siguientes acciones:

a) Implantacion de una nueva Plataforma Tecnolégica:

Enmarcada en la politica de liderazgo tecnolégico por la que ha apostado el
Grupo, durante 199 y 1997 se ha completado la modernizacion de los sistemas
informéticos, cambiando la actual estructura host center hacia una arquitectura
cliente/servidor. Se produce, de este modo, un giro radical en la distribucién y
gestién de la informacién, que se ajustard mas a las futuras exigencias del negocio
bancario.

La nueva Plataforma permitird, por una parte, mejorar la capacidad para explotar
de forma segmentada la informacién de la base de clientes y, por otra,
descentralizar la explotacién comercial de la informacion de clientes, dotando a
las unidades de negocio de capacidad para una gestién comercial més auténoma y
activa.




b) Desarrollo de nuevos canales de distribucion:

Los canales de distribucion surgidos al amparo de avances tecnioldgicos
introducen nuevas formulas de relacién con el cliente, incrementando sy
accesibilidad y posibilitando un servicio sin restricciones horarias. Al mismo
tiempo, los costes de transformacion se reducen sustancialmente y se descarga al
personal de la realizacién de operaciones meramente rutinarias, quedando
liberados para una mayor generacion de valor en la atencion personal al cliente.
Estas y otras ventajas son las que han impulsado el desarrollo de nuevos canales
de distribucion y una intensa actividad inversora dirigida a la automatizacién de
aquellas operaciones que no requieren una atencién personal.

En particular, se ha puesto en marcha un servicio de banca telefénica (Caixa
Directn) y otro de banca electrénica (Caixa Xestion), que brindan a los clientes la
posibilidad de acceder, desde sus domicilios o lugares de trabajo, a un amplio
abanico de servicios financieros. Al mismo tiempo, la red de cajeros automaticos
de Caixa Galicia ha pasado de 22 cajeros en 1983 a los 483 cajeros actuales. Este
esfuerzo inversor ha mulliplicado por diez el ratio de cajeros por oficina que se
eleva al 0,85, frente al 0,08 de 1983, El parque de TPV’s asciende a 11,708
unidades.

¢) Innovacién financiera:

En el 4mbito financiero, se desarrolla una importante actividad de innovacién
dirigida a mantener un catdlogo de productos actualizado que permita disponer
de una oferta que satisfagn de forma integral las necesidades financieras del
cliente. Por ello, tanto en lo referente a productos tradicionales como a las nuevas
lineas de negocio como seguros, fondos de inversion, fondos de pensiones, etc., el
Grupo Caixa Galicia presenta una oferta competitiva, exigencia basica para
continuar incrementando su cuota de mercado,

Durante el ultimo ejercicio, el Grupo ha lanzado trece nuevos fondos de inversion
que cubren las diferentes modalidades de fondos garantizados, fondos de renta
variable espariola y fondos internacionales. También se ha completado la oferta de
Planes de Pensiones con la incorporacion de un nuevo Plan de Pensiones
denominado Caixa Galicia Mixto L, cuya politica de inversién ests orientada de
forma significativa hacia renta variable, lo que permite adecuar la oferta a los
diferentes perfiles de rentabilidad y rtiesgo que caracterizan los distintos
segmentos de clientela.

Perspectivas para 1998

Previsiblemente, 1998 supondrd la consolidacion de las principales economias
occidentales en la fase expansiva del ciclo economico. Estados Unidos mantendra su
solido crecimiento econémico de log tltimos afios -1998 podria suponer el octavo




ejercicio consecutivo con variacion positiva en su PIB- apoyado en el dinamismo del
consumo interno y en la evolucion de las inversiones empresariales. 5i consigue
Mmantener su capacidad pmma compatibilizar crecimiento econémico y control
inflacionario, lo que se verd favorecido por el beneficioso efecto que la crisis asiatica
ha tenido sobre un eventual recalentamiento econémico, es de esperar que no se
produzcan incrementos significativos de fos tipos a corto.

En Europa, al haberse disipade las dudas sobre el proceso de Union Monetaria, se
aleja la posibilidad de importantes tensiones cambiarias durante 1998. Esta
circunstancia, junto al incremanto de confianza de los consumidores y al favorable
contexto internacional, sitian: el erecimiento previsto de la Unién Europea en el 3%
para 1998 (2,7% segan el FMI). Respecto al comportamiento del principal motor de la
economia europes, diferentes: previsiones sititan el incremento de actividad en.
Alemania entre el 2,6% del FM1Ly el 3,2% de la Comisién Europea.

La evolucion que experimentars la economia espafiola durante 1998 vendri
determinada por un enterno. favorable y por los avances producidos en los dos
ultimos afios en el saneamiemto de las cuentas publicas y el control de precios.
Adicionalmente, la necesidad de rebiajar el tipo de intervencién del Banco de Espaiia
para acercarse al nivel que previsiblemente fije el BCE en enero de 1999, contribuye a
un escenario propicio para prokmgar el periodo de bonanza de la economia espariola.
Asi, las previsiones apunten a wn crecimiento para el ejercicio 1998 en tormo al 3,5%,
que parece verse refrendado por el positivo cierre del ejercicio 97.

En el ambito financiero, la evolucion de los. tpos de interés estara condicionada por la
necesidad de situar el tipo de intervencion en los niveles de convergencia. Las ltimas
manifestaciones de las autoridades monetarias europeas apuntan a un tipo d-
intervencién del 4%. La velocidad con la que se alcarce la convergencia de los tipos
de referencia de los respectivos bancos centrales estara condicionada por la evolucion
de los precios y las posibles presiones sobre las divisas nacionales. Respecto a los tipos
de cambio, no parece que se vayan a producir sorpresas y todo apunta a que las
paridades bilaterales que se preanuncien en el mes de mayo tomaran el actual tipo de
cambio central de la peseta como referencia para la conversién peseta / euro.

Este contexto de tipos bajos generara nuevos recortes en el margen de intermediacion
de bancos y cajas, que dificilmente podrén ser compensados con los resultados
procedentes de operaciones financieras, al disminuir la holgura existente para
reducciones de tipos de interés. Al mismo tiemnpo, el recorte que se ests produciendo
en los rendimientos percibidos por el ahorrador, continuara impulsando la traslacién
de fondos hacia nuevas férmulas de ahorro y favorecerd el proceso de
desintermediacién financiera. Se configura de este modo un panorama poco propicio
para repetir el crecimiento de beneficios observado en 1997.

En este marco, la actuacién del Grupo Caixa Galicia se dirigira, junto a la ya
mencionada adecuacion a las exigencias planteadas por la implantacién del euro, a
conseguir un crecimiento significativo en el volumen de negocio, apoyandose en la
expansién extrarregional realizada en los dltimos anos y que, tras la necesaria
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adaptacion a los nuevos mercados, debers incrementar de forma notable su
aportacién. al. negocio de la Entidad. La compatibilidad del crecimiento y la
contencion de costes permitird conservar la s6lida posicion financiera y rentabilidad
diferencial del Grupo respecto a los principales competidores del sector.

En particular, las previsiones respecto al cierre del ejercicio 1998, sitian la inversion
crediticia del Grupo en un saldo de 1,09 billones de pesetas, tras un crecimiento
superior al 20% respecto a 1997. Al mismo tiempo, y ante las perspectivas de
reducciones adicionales en los tipos de interés, se continuara con una politica activa
en los mercados de capitales que elevara a 680 mil millones los fondos invertidos en
cartera de valores, con un crecimiento préximo al 25% sobre el ejercicio anterior.

Respecto a la captacion de fondos, los productos sin reflejo en el balance continuaran
siendo las férmulas de ahorro que mostrar&n un mayor dinamismo. Asi, se estima que
el volumen de fondos canalizados a través de estos productos ascendera a finales de
1998 a 408 mil millones de pesetas, tras un crecimiento proximo al 30%. Este
incremento no se producird a costa de los productos de ahorro mas tradicionales, cuya
previsién cuantifica un crecimiento del 8% para situar los recursos ajenos del Grupo
en 1,37 billones de pesetas.

Fruto de esta evolucién del negocio, y a pesar de la caida de tipos de interés, se prevé
que el margen de intermediacién se incremide en més de un 54% durante 1998. Esta
circunstancia, unida a Ia contencion de los gastos de explotacion, permitirdn que los
beneficios antes de impuestos del Grupo Caixa Galicia alcancen Ios 30.690 millones de
pesetas, manteniendo la senda de crecimiento mostrada en ejercicios anteriores.



