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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banco Vitalicio de Espaiia,
Compafiia Anénima de Seguros v Reaseguros

Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO VITALICIO DE ESPANA,
COMPANIA ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS, que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 1997, la.cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio-anual terminado en dicba fecha, cuya formulacion
es responsabilidad de los Administradores de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuéntas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y 1a evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion y de la cuenta de
pérdidas y ganancias, ademas de las cifras del ejercicio 1997, las correspondientes al
gjercicio anterior. Nuestra opini6n se refiére exclusivamente a las cuentas anuales del
ejercicio 1997. Con fecha 20 de marzo de 1997, emitimos el informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1996, en el que expresamos una opinion
favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
BANCO VITALICIO DE ESPANA, COMPANIA ANONIMA DE SEGUROS Y
REASEGUROS al 31 de diciembre de 1997 y de los resultados de sus operaciones
durante el ejercicio anual terminado em dicha fecha, y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su intetpretacién y comprension adecuadas, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en el ejercicio anterior.

& Erst & Young, 5_A.
Chorfeitinr Social Piaza Pabia Ruiz Pic ass, sm
mscrity en el R M. 0% 1 de Madrid, Hoja n¥ #7690, Folio 68, lomo
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El informe de gestion adjunto del gjercicio 1997 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportanas sobre 1a situacion de la Compafiia, la evolucion
de sus negocios y sobre otres asuntesy no. forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con las de las cuentas anuales del ejercicio 1997, Nuestro trabajo como

auditores se limita a la verificacién de} informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los regisiros contables de la Compafiia.
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BANCO VITALICIO DE ESPANA, Compaiiia Andnima de Seguros y Reaseguros

MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

Actividad de la Sociedad

BANCO VITALICIO DE ESPANA, LA PREVISION Y BANCO VITALICIO DE
CATALUNA, COMPANIAS DE SEGUROS SOBRE LA VIDA REUNIDAS, que usa por
contraccién la denominacion de: "BANCO VITALICIO DE ESPANA, COMPANIA
ANONIMA DE SEGUROS Y REA’SEGUR@S {en adelante, Banco Vitalicio o la
Sociedad), es una Entidad- de derécho privado, sujeta a la normativa y regulaciones
de las entidades aseguradoras operantes en-Espana.

La Sociedad tiene por objeto practicar toda clase de seguros y reaseguros, tanto en
el ambito del seguro de vida:gomo en el defos seguros distintos al de Vida, asi como
las operaciones autorizadas por 1a legistacion de seguros.

Igualmente, actua como entidad gestora de cuatro fondos de pensiones y una
entidad de prevision social vdluntaria, gestionando un patrimonio total de 31.154
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997.

Para el desarrollo de su actividad en el dmbito nacional dispone de sucursales y
oficinas distribuidas por todo &l territorio nacional.

Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad y se presentan de acuerdo con los principios y practicas contables
generalmente aceptados, que han sido establecidos por la Direccién General de
Seguros. v por !a. normativa: legal aspecifica. para. las- companias. de- seguros. que.
operan en Espana, de forma gue muestren ja imagen fiel de su patrimonio, de su
situacion financiera y de sus tesultados.
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Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1997 han sido formuladas por el
Consejo de Administracién y se someteran a la aprobacion de la Junta General
Ordinaria de Accionistas, estimandose que serdn aprobadas sin cambios

significativos.

Principios de contabilidad a

A continuacidn se resurnen ios principios de contabilidad mas significativos aplicados
por la Sociedad en la preparacion de las cuentas anuales adjuntas:

a)

Principio det devengo

Los ingresos y gastos se recanocen contablemente en funcion de su periodo
de devengo.

Dado que las primas y sus comisiones se abonan y se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento de la emision del cofrespondiente recibo
y los siniestros se cargan en dichas cuentas en el momento de su pago, al
cierre de cada ejercicio se periodifican adecuadamente dichos ingresos y
gastos por medio de las siguientes cuentas:

1.

Provisiones técnicas para riesgos en curso: su saldo refleja ia parte de
las primas no consumida al cierre del ejercicio que se destina al
cumpiimiento de las obligaciones futuras no extinguidas en dicho
momento. El caloulo de esta provision esta realizado pdliza a pbliza de
acuerdo con fo establecido por la legislacion vigente.

Provisiones técnicas matematicas: estan constituidas por el importe
que representa el exceso del valer actual de las obligaciones futuras
de la Sociedad sobre el valor actual de las primas. Esta provision,
especifica de los seguros de vida, esta calculada péliza a poliza, de
acuerdo con las baseés actuatiales contenidas en las Notas Técnicas
comunicadas a la Direccidn General de Seguros.

Provisiones técnicas para prestaciones: recogen las estimaciones
efectuadas individuaimente, de las responsabilidades de la Sociedad
aseguradora con origen.en los siniestros pendientes de liguidacién o
pago al cierre del ejercicio, asi. como una estimacion global de las
obligaciones que pueden derivarse para la misma como consecuencia
de los siniestros ocurridos con anterioridad a dicha fecha pendientes
de dectaracion.
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c)

4, Provisiones técnicas del reaseguro cedido: su saldo se determina
aplicandotos mismos criterios indicados anteriormente para el negocio
directo, teniendo en cuenta los porcentajes de cesién establecidos en
los contratos en vigor.

5. Deudas condicionadas: el salde de este epigrafe de los balances de
situacion  adjuntos, recoge el importe de las comisiones
comprometidas ¢on agentes y los recargos legales correspondientes
a los recibos pendientes de cobro al cierre de cada ejercicio. Los
recibos emitidos y no cobrados figuran registrados en el epigrafe
"Créditos - Recibos de primas pendientes de cobro" de los balances
de sttuacioh adjuntos.

8. Provisiones para primas pendientes de cobro: esta cuenta tiene por
objeto cubfir kos problemas de realizacién que, en su caso, pudieran
producirse en relacién.con los recibos emitidos y pendientes de cobro
al cierre del ejercicio. La Sociedad determina esta provision en base
a su experiencia histérica de anulaciones.

7. Primas devengadas no emitidas: dado que una parte de las pdlizas
emitidas son de duracion apual pero su cobro se efectaa,
fraccionadaments en periodos inferiores, la Sociedad contabiliza en el
saldo del capitulo "Ajustes por periodificacion” del activo del balance
de situacién adjurdo, las primas, netas de comisiones, que estaban
devengadas.y nendientes-de.emitir v cuyo.importe asciende.al.31. de.
diciembre de 1997 a 7.729.530 miles de pesetas.

Conversion a pesetas de los saldos en moneda extranjera

Los saldos de las cuentas mantenidas en moneda extranjera se convierten a
pesetas por aplicacién de los tipos de cambio oficiales en Espana al cierre del
ejercicio.

Las diferencias de cambio gue se producen como consecuencia de la
valoracién al cierte se recogen en el pasivo del balance si son positivas o se
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio si son negativas.

Gastos amortizables

El epigrafe "inmovilizado-Gastas amortizables (O.M. 28-12-92)" corresponde,
al exceso del coste de adquisicion sobre el valor de reemboiso en valores
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negociables de renta fija, cuyo importe asciende a 50.336 miles de pesetas.
Dicho importe s¢ amortiza mediante la aplicacion de los criterios establecidos
en la O.M. 28-12.92. La amortizacion del ejercicio 1997, calculada mediante
la aplicacion del método finangiero, asciende a 15.321 miles de pesstas y se
registra en el epigrafe "Gastos financieros-Otros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

Inmovilizado inmaterial

El saldo de este epigrafe incluye gastos de adquisicién de software, de
adquisicion de carteras.de pélizas y etimpaorte de las comisiones descontadas
del ramo de vida a amofiizar en varios ejercicios.

Los gastos de adquisicion de software se amortizan linealmente en un periodo
comprendido entre 4 y 6 afios, los de adquisicion de carteras de pdlizas en
un periodo de 5 afoy y ias comisiones anticipadas del ramo- de- vida en- 7
afos o en virtud de la duracion de la cartera de polizas correspondiente.

Inmovilizado material e inversiones materiales

Los activos que integran -los saldos de estos epigrafes del balance de
situacion adjunto se presentan a su coste de adquisicion, actualizado, en su
caso, de acuerdo con las disposiciones legales aplicables, menos su
correspondiente amortizacién acumulada.

Dichos activos se amortizan de acuerdo con el método lineal, distribuyendo

su coste entre los afos de vida Gtil estimada, segtin el siguiente detalle:
Anos de vida
ytil estimada

Inversiones materiales
Inmuebles . . . ... ... ... . ... ... 86

Inmovilizado material

Mobiliario . .. .. .. 15
Instalaciones . ... . ... ... .. . ... .. ... 20
Equipos de procesc dedatos ... ... .. ... ... 4-6
Rétulos, Elementos de Comunicacion y Otros . . .. 5-10

Otro inmovitizado material . . ... ... .. .. ....... 5-12,5
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Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en gue se incurren.

De acuerdo con principios «de contabilidad gemeraimente aceptados, se
constituye una provisién por depreciacion de inversiones materiales para
aquellos inmuebles en que su valor dé tasacion o, en su defecto, su valor de
realizacion calculado en base a ventas ya realizadas de inversiones similares,
es inferior a su valor neto contable.

En el epigrafe "Ingresos financieros - De inversiones materiales” de la cuenta
de pérdidas y ganancias se incluyen los rendimientos por alquileres, tanto a
terceros como los autoirmputados y ios beneficios por realizaciones de
inmuebles.

Inversiones financieras

Las inversiones financieras en valores negociables de renta fija se han
valorado al 31 de diciembre de 1997 siguiendo los criterios establecidos en
la Orden Ministerial del 28 de diciembre de 1992. SegUn esta Orden, los
valores negociables de renta fija se contabilizan por su precio de adquisicién
a la suscripcion o compra, deduciendo, en su caso, el cupén corrido existente
a dicha fecha. Si este precio de adquisicidn es superior al valor de
reembolso, 1a diferencia se - contabiliza. como gasto financiero a distribuir en
varios ejercicios, en el epigrafe “Inmovilizado-Gastos amortizables (O.M.
28-12-92)" del balance de situacion adjunto (véase apartado ¢) de esta Nota).
A efectos de calcular la F’osnble minusvalia se compara el valor de realizacion
con el valor contable mas los intereses implicitos o explicitos devengados, y
por la diferencia, se amortiza con cdrgo ala cuenta "Gastos financieros-otros”
el importe del exceso sobre ¢l valor de reembolso que supere al valor de
realizacion, con et limite del valor de reembolso (véase apartado c) de esta
Nota), y con carge a ta cuenta de "Minusvalias en valores de renta fija", que
se registra minorando el capitulo "Capitales Propios” del balance de situacidn,
el resto.

Por valor de realizacién se entiende;

- Para los valores con vencimiento superior a un ano admitidos en un
mercado secundario-organizade y con un cierto volumen de frecuencia
de negociacién, fa Uitima cotizacion del ejercicio. La provisién a
efectuar por estos fitulos se realizard por el importe neto de
compensar las diferencias positivas y negativas entre el valor de
realizacion y el contable.
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- Para el resto de valores, el que resulte de actualizar a la fecha del
cierre del batance los flujos financieros futuros, incluido el valor de
reembolse, a la tasa de rendimiento interno determinada por la
Direccion General de Seguros que, al 31 de diciembre de 1997,
oscilan, en fungién del ano de amortizacién de la inversion entre el
4,51% para 1999 y el 5,64% para el ano 2008 y siguientes, siendo esta
Uitima la tasa mas elevada.

Se excluyen de este céloulo determinados titulos de renta fija por importe de
226.781.438 miles de pesetas gue no se hallan sujetos al riesgo derivado de
las modificaciones en los tipos de interés, ya que se tiene la intencion de
mantenerios hasta su vencimiento y los mismos estan afectos a las
obligaciones derivadas de clertas pdlizas de seguros de vida.

Las inversiones financieras en valores de renta variable se han valorado
individualmente a su coste de adquisicidon o a su vator de realizacion si este
ultimo fuera inferior.

Por valor de realizacion se entiende:

a) Cotizados; su -cat-izac_ié-n en Boisa al cierre del ejercicio o el promedio
del Gltimo trimestre de dicho gjercicio, el que resulte menor.

b) No cotizadps: el valor teérico-contable de cada participacion, obtenido
a partir dei ultimo balance de situacion disponible al cierre del
ejercicio.

En el epigrafe “Ingresos fmancieros de inversiones financieras" de la cuenta
de pérdidas y ganancias se incluyen los rendimientos por cupones,
dividendos y enajenaciones. Del mismo modo, el epigrafe "Gastos financieros
- De inversiones financieras’ incluye fos gastos ocasionados por la gestion de
las inversiones y las pérdidas por realizaciones. Los beneficios netos por
enajenaciones correspondientes a inversiones financieras, han ascendido a
1.211.263 miles de pesetas, de los que uh 71%, aproximadamente, han sido
destinados a incrememar [as provisiones matematicas.

Inversiones en empresas del Grupo y asociadas

De acuerdo con ia legistacion vigente, se consideran empresas del Grupo
aquellas entidades en cuyo ‘capital social la Sociedad participa, directa y/o
indirectamente, en un porgentaje igual o superior al 50% y empresas
asociadas aquéllas en las gque dicha participacion excede det 20% (3% si
cotizan en Bolsa}, sin alcanzar el 50%, y existe la voluntad de mantenerlas a
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medio plazo. Dichas inversiones se presentan, con independencia del
porcentaje de parficipacion que la Sociedad posea en las mismas, a su coste
de adquisicion o por el porcentaje del valor contable que refieje fa sociedad,
incrementado porilas plusvalias tacitas y el fondo de comercio en el momento
en que pasaron a ser consideradas como empresas asociadas, o a su valor
de realizacion, el que resulte menor, entendiéndose el valor de realizacion tal
como ha sido definido en el apartado anterior de esta Nota.

Estas cuentas anuales no recogen el efecto de la consolidacion de estas
Sociedades. Et efecto de consolidar dichas Sociedades supone unincremento
del resuitado en 99.463 miles de pesetas, un aumento de las reservas en
365.643 miles de pesetas y un incremento de los activos de la Sociedad en
16.405.522 miles de pesetas.

Créditos y provisién para créditos de dudoso cobro

Las cuentas a cobrar se contabilizan, generalmente, por el importe efectivo
entregado o dispuesto: por los deudores.

La provisidn para créditos de dudoso cobro tiene por objeto cubrir las
pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la recuperacion integra de
las cuentas a cobrar (distintas a los recibos pendientes de cobro, véase
apartado a) 6. de esta Nota), inciuidos sus correspondientes intereses
acumulados a cabrar, cantraidos por la Sociedad en el desarrollo de sus
actividades. Al 31 de diciembre, su saldo se determina en base a un estudio
individualizado de los deudores.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la provisidn para créditos
de dudoso cobro durante los ejercicios 1997 y 1996, en miles de pesetas, se
muestra a continuacion:

| 1997 | 1996
Saldos al inicio del ejercicio- 811122 | 662638
Dotacién con carge a los resuitados
del ejercicio 439.122 305.525
Provisiones aplicadas a su finalidad - 99.368 - 89.441
Dotacion neta 339.754 216.084
Cancelaciones de deudas
consideradas incobrables - 125.219 - 67.600
Saldos al cierre del ejercicio 1.025.657 |  811.122
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Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la normativa laboral vigente, la Sociedad tiene la obligacion
de indemnizar a aquellos empleados que sean despedides sin causa
justificada. Mo existenn razones objetivas que hagan necesaria la
contabilizacion de uria provision por este concepto.

Compromisos especiales con el personal

Practicamente la totalidad del personal que esta en fa actualidad en situacién
de jubilado tiene derecho a una compensacion econdmica vitalicia, pacto que
venfa recogido en los Convenios de empresa hasta el aho 1985. Estos
compromisos estin cubiertos con polizas contratadas con diversas
companias aseguradoras y calculados al 9,55% de interés técnico, con
inversiones vinculadas con rentabilidad superior al citado interés técnico, y
con tablas de mortalidad GRM’B0.

Asimismo, el Convenio Colectivo de Empresa en vigor para Banco Vitalicio,
establece que la jubilacion se produciri abligatoriamente en el momento en
que el empleado cumpla la edad reglamentaria minima para alcanzar dicha
situacion, actualmente fijada en 65 afios, o cualquier otra, aceptada por la
Sociedad a partir de-los 60 afos. El empleado que pase a la situacion de
jubilado percibira la pensian: anual que le reconozca el Régimen General de
la Seguridad Social, adémas de un compiemento previsto en el Convenio.

En el ejercicio 1997 se han aportado 56.754 miles de pesetas por los riesgos
devengados por el perscnal activo, en cumplimiento del compromisc
adquirido para dotar, para aquellos empleados de edad igual o superior a los
55 anos, un porcentaje sobre su salario bruto anual, asi como un
complemento adicional del 1% para la totalidad de los empleados, figurando
conjuntamente con el importe anterior en el epigrafe "Otros gastos de

explotacion-Gastos de personal" de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

Impuesto sobre Sotiedades

El gasto por el impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio se ha
calculado en funcitén del resultado econdmico, antes de impuestos,

aumentado o disminuido, segun progeda, por las diferencias permanentes
con el resultady fiseal;, enterdidas éstas cormo ias producidas entre ia base
imponible y el resultado. e@ntable antes de impuestos, que no revierten en
periodos subsiguientes.




4

2

9

Ef beneficio fiscal correspondiente a fas deducciones por inversiones previstas
en la normativa vigente se gonsideran como un menor gasto del Impuesto
sobre Sociedades del ejercicio en que se aplican (véase Nota 14). Para que
estas deduccienes sean efectivas, deberan cumplirse los requisitos
establecidos en la normativa vigente.

Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 1997 que el Consejo de
Administracién de Banco Vitaficio presentara a fa Junta General de Accionistas de la
Sociedad para su aprobacion as la siguiente:

Miles de.

pesetas
Beneficio 2.951.519
Remanente del ejercicio anterior 1.910
Total a distribuir 2.953.429
Reserva voluntatia 1.600.000
Dividendos 1.347.997
Remanente 5.432
Total distribucitn 2.953.429

El Consejo de Administraciéon de Banco Vitalicio de fecha 29 de octubre de 1997
acordd abonar a sus accionistas un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio
1897 por un importe de 478321 miles de pesetas, que ha sido satisfecho en su
totalidad al 31 de diciembire de 1997, Dicho importe figura registrado en el epigrafe
"Dividendo activo a cuenta” que se presenta deduciendo el capitulo de "Capitales
propios” del balance de situacion adjunto.

El estado contable provisional formulade por el Consejo de Administracién de
acuerdo con los requisitos Jegales {articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas), poniando. de manifiesto la existencia de liquidez suficiente
para la distribucion de los dividendos fue el siguiente:
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BANCO VITALICIO - ESTADO DE LIQUIDEZ A 30-9-97 (en millones de pesetas)

ACTIVOS DISPONIBLES Y REALIZABLES:

- Inmedialc
Efectivo

- A corto plazo
Activos monetario
Creditos

A DEDUCIR:
- PASIVOS EXIGIBLES
A corto plazo

Déhitos
Hacienda Publica

Otros Organismos Ofictales

Provision para prestaciones

pendientes de pago

22.445,9
3.9345

8.856.4
1.450,3
562.7

SUPERAVIT ESTIMADO DE LIQUIDEZ

5. Inmovilizado Inmaterial

3.993,2

26.380.4

10.669,4

3.356,8

30.373,6

14.026.2

16.347,4

El movimiento que se ha producido durante los gjercicios 1997 y 1996 en las cuentas
de inmovilizado inmaterial, en miles de pesetas, ha sido el siguiente:

Adguisicion | Comisiones
Software | carteras | anticipadas Total
Saldo al 31 de diciembre de 1995 209.260 349.014 4504985 | 1.009.259
Adiclenes B6.152 - - 88.152
Disminuciones -5338 - - -5.136
Dolacion a la amortizacion del ejercicio - 123.728 - 118.900 - 84.309 - 327.934
$aldo al 31 de diciembre de 1995 168.551 220114 366.676 764.341
Adiciones 175,489 - - 175.499
Dotacion a la amortizacién del ejerciclo 91653 | - 114,490 9511 - 299.244
Saldo al 31 de diclembre de 1997 252397 114.714 273,485 640.596
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Inmovilizado material

El movimiento que se ha producido. durante los ejercicios 1997 y 1986 en las cuentas
del inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, en
miles de pesetas, ha sido el siguiente:

Equipos de Ritulos,
Mabiliario ¢ Précasa Elémentos. da Totat
Instalaciones de Datos Comunicacién
y Otros
Coste actualizado
Saldo af 31 de diciembre de 1995 2517.238 3.848.8933 843.725 7.309.884
Adiciones y aumentos por fransferencias o traspaso 280813 408.537 46.120 LS50
Salidas y disminucionas por transferencia o tfaspaso s BE.578 - 766.108 - 48996 | . B91.683
Saldo al 31 de dlcia_mbl'l d! 1996 i 2691571 3.501.381 340,849 7.133.781
Adiciones y aumentos por ranstirancing 6 traspaso ’ 3138388 } 669.688 | 2u8.080 | 4074165
Salidas y disminuciones per transfarsticiaio fraspaso ) 28524 - 276.827 - 74808 - 380.959
Saldo al 31 ds diclembre dg 1397 _ 5,200,435 3464,222 1432300 | 10.826.967
Amortizacién scumulada
Saido al 31 de diciambre de 1995 #58.378 2.858.801 526081 4.243.260
Datacion del sjercicio 151.565 437,399 77:834 666,808
Salidas y disminuciones por trangierencia o llaspase - 40 087 ] - 737.798 - 33:820 - 811.305
Saldo al 3t de diciembre dl_ 1996 ) BEFESE 2.558.302 5?0.195 4.098.853
Dotacién del ejercicia 214202 448,454 85,287 745,043
Salidas y disminuciones por transterencia:o traspase - 17.039 -aviare | - 7370 - 382.681
Saldo al 31 de diciembre dé 1997 184,018 2,735.984 s81.212 4.481.215

En el gjercicio 1997 cabe destacar el fuerte incremento de las adiciones de mobiliario
e instalaciones motivadas, fundamentalmente, por la puesta en marcha del Centro
de Nuevas Tecnologias.

inversiones materiales

Banco Vitalicio actualizo el coste y fa amortizacién acumulada de sus inversiones
materiaies adquiridas con anterigridad al 31 de diciembre de 1983, al amparo de
diversas disposiciones legales, no acogiéndose a la actualizacién de balances
autorizada en el pasado ejercicio.

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1997 y 1996 en las cuentas
de inversiones materiales y de sus cotrespondientes amortizaciones acumuladas, en
miles de pesetas, ha sido et siguiente:
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Provisitn para

Terrenas. tnmeviliza- depreciacion de
¥ cOnsStrucciones ; clones en inversiones Total
i curse matsriales
Coste actualizado
Saldo at 31 de diciembre de 193% £4.114.328 §21.447 - B17.040 23.758.732
Adiciones y aumentos por lransferensias o raspasos 2335997 2251683 - 1.202.280 384,780
Salidas y disminuciones por transferencias o fragpasos - 1.918.080 . - 545.30% 56547 - 2,406.843
Saldo al 31 de diciembre de 1936 24,531.037 2.227.825 - 2.022,793 24,736,668
Adiciones y aumentos por transferencias. o raspasos 3157166 101.988 - 1.408.181 1.851.564
Salidas y dismlnuciones par transferencias o taspasos - 2.454.287 - 2.927.825 2535.248 - 4,426,848
Saldo at 31 de diciembre de 1937 25235426 101,988 - 3.!‘1‘5-.7_25 22,181,337
Amortizacion acumulada
Saldc al 31 de diciembre de 1995 1,548,494 1.949.494
Dotacian del ejercicic 305.837 305.837
Sali¢tas y disminuciones por |ransfer9.ﬂpLas o traspasos - 13,427 - - 73,427
Saido al 31 de diciembre de 1958 2.181.904, 2,181,904
Dotacion del ejercicio 326053 328.053
Salidas y disminuciones por transferencias o raspasos - 287856 - - 287.658
Saldo ai 31 de diciembre de 1997 2,220.301. - 2.220.301

Al 31 de diciembre de 1997, inversiones materiales con un valor neto en libros de
16.395.117 miles de pesetas se encontraban afectas a la materializacion de las

provisiones técnicas de fa Sociedad.

Al 31 de diciembre de 1997, 1a plusvalia latente no contabilizada de los inmuebles
cuyo coste neto en libros era inferior a su valor estimado de realizacion que se
desprende de las tasaciones efectuadas por expertos independientes era de

21.306.977 miles de pesetas.

El importe de los beneficios netos obtenidos en la enajenacion de inversiones
materiales en el ejercicio 1997 ha asgendido a 3.567.939 miles de pesetas. Dentro de
este importe se incluyen 2.901.245 miles de pesetas por la venta de un inmueble a
una compania vinculada a uno de l0s accionistas de la Sociedad.
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Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, k& composicion del saido de este epigrafe de los

balances de situacion adjuntos, en miles de pesetas, era la siguiente:

1997 1996
a} inversiones financieras
I. Valores afectos a provisiones
1. Valores de renta fija y cesiones de crédito

Valares plblicos del Estado Espano! 77.648.002 71.756.484
Otros valores publicos 40.517.825 40.866.332

Valores industriales y comerciales:
Ensrgia eléctrica y gas 25.635.941 27.597.070
Agua - 731
Industtia guimica y petrékeo 23.689.777 23.882.626
Construccion 6.997.080 £.738.836
Comunicaciones 7.510.208 7.888.341
Bancos 94.467.624 58.533.703
Comunicacidn y autopistas 175.239 175.239
Otras entidades financieras 1.643.724 2.669.304
Valores extranjeros 23.008.321 13.066.596
253.175.261

301.229.739




14

_ 1997 1996
2. Valores de renta va}iable
Valores industrales y comerciales: _
Energia ¢léctrica y gas 356.816 137.1589
Industria quimica y petréleo 259.329 94.983
Metalicas basicas 112.830 -
Alimentacion 35.274 44.159
Otras industrias manuiactweras - 98.198
Construccidén 77.019 20.624
Comunicacidn y-autopistas 2(4.687 -
Sociedades & caitera y otfras 50.161 -
Bancos 508.468 95.094
1.664.584 480.216
. Otras
1, Valores espancles
Valores de renta variable 3.392.523 B12.431
_ 3.392.523 612.431
2. Valores extranjeros renta variable
Cartera de Espana 2.837 2.537
Cartera de Francia 60.960 55.736
63.497 58.273
3. Valores extranjeros renta fijg
Cartera de Bélgica 106.386 106.126
_ 108.386 106.126
Total Inversiones financieras 306.456.729 | 254.442.309
by Otras inversioneés financieras
Activos monetafios 17.206.597 8.704.634
Intereses devengadas de inv, financieras 30.555.288 22.068.548
Préstamos y anticipos sobre pélizas 1.436.049 1.958.232
Depdsitos constituidos por redsegurs acefitado 473.861 522.229
Fondos de inversién 638.874 734.729
Otras . 3.610.988 1.751.968
- Total atras invarsianes financleras. 53.621.667 35.740.340
c) Provisién para depresiacion de valores:
valores de renta vasiable - B11.257 -29.274
- B11.257 - 29274
TOTAL 3_59.257.1’39 290.1563.375
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Al 31 de diciembre de 1997, la plusvalia latente de valores de renta fija calculada de
acuerdo con los criterios mencionados en la Nota 3-f) asciende a 80.619 millones de
pesetas, mientras que para los valores de renta variable se sitia en 524 millones de
pesetas.

En el ejercicio 1997 se han adquirido titulos de renta fija por un importe de
68.662.164 miles de pesefas, mientras que las ventas y amortizaciones han
ascendido a 20.606.214 miles de pesetas.

Asimismo, en el ejercicio 1997 han sido adquitidos titulos de renta variable por un
importe de 5.130.916 miles de pesetas y se han efectuado ventas por 176.457 miles
de pesetas.

El tipo de interés medio anual de los valores de renta fija y cesiones de crédito en
cartera durante el ejercicio 1897 ha sido del 10,10% y por vencimientos al cierre del
ejercicio 1997 se distribuye segin el siguiente detalle:

Miles de pesetas

2002y
1998 1999 _ 2000 2001 siguientes

16.610.327 | 13.665.198 | 23.982517 | 30.325.263 | 216.752.820

Al cierre del ejercicio 1997 fos activos monetarios de la Sociedad devengaban un tipo
de interés entre el 5,64% y el 0,5%, estando comprendidos sus vencirientos entre
los meses de enero y julio de 1998.

El saldo de la partida "Otras inversiones financieras-Otras” recoge fundamentalmente
tas fianzas judiciales por siniesiros.

Al 31 de diciembre de 1997, valores mobiliarios con un coste en libros de
303.533.197 miles de pesetas se encontraban afectos a la materializacion de fas
respectivas provisiones técnicas.

Al 31 de diciembre de 1997, las inversiones en Empresas del Grupo Banco Central
Hispanoamericanc ascendian a 31.883.538 miles de pesetas en renta fija y a 34.795
miles de pesetas en renta variable.
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Durante el ejercicio 1997 se han cargado a los restltados del ejercicio 811.257 miles
de pesetas como dotacién a la provision por depreciacion de valores de renta
variable, y se han abenado 29.274 miles de pesetas por provisiones aplicadas a su
finalidad.

La informacidn mas significativa de las inversiones en empresas participadas en mas
de un 3% (20% en el caso de las no cotizadas en Bolsa) que estan incluidas en el
epigrafe "Inversiones financieras” del balance de situacion adjunto, en miles de
pesetas, es la siguiente:

Porcentaje de
Participaciin Capita Benelicio Vator
Sociedad Actividad et o desembolsado | Reservas | nito del Valor en bursatil al | Dividendos
i j Ejercicio tibros 31-12-97 | cobrades
Directa | Total
EMPRESAS DEL GRUPO
Servicios y Suministros, 3.4 Sepacios 100,40 § 006,08 6.250 14.685 245 10.547
P® de Gracia, 11 - Barcelona
EMPRESAS ASOCIADAS
Cantral Hispano de Pensiones, S.A fiesiora de 48,00 480G 936 .000 575.770 531.824 473,060
¢/ Serrano, 47 - Madrid Fandos de
Fensiones
Central Hispano Vida, S.A. Seguros 48400 45,00 1, 350000 498.256 +53.913 1.985.978
Juan Esplandiu, 11 - Madrid

El 30 de septiembre de 1937 ha sido adquirido el 49% de Central Hispano Vida, S.A.
por un importe de 2.750.500 miles de pesetas, realizandose una dotacion por
depreciacion de valores al cierre det ejercicio de 760.522 miles de pesetas de manera
que su valor contable al cierre del ejercicio refleje su valor tedrico-contable mas el
fondo de comercio en el momento de su adquisicion. Asimismo, en el ejercicio 1997
se ha producido la disolugion de Vitalicio Servicios Informaticos, S.A. y Pertec, S.A.,
absorbiendo Banco Vitalicio la actividad desarroliada por ias mismas.

Entidades y poais de sequros y reaseguros

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la composicion del saldo de estos epigrafes del
activo y pasivo de los balances de situacion adjuntos, en miles de pesetas, era la
siguiente:
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Saldgs deudores Saldos acreedares

1997 1956 1997 1986
Reaseguradoras 2750865 3.675.984 3.565.347 | 3.598.262
Cedentes 637.637 1.112.047 923.488 1.938.196
Coaseguradoras 1:.91:8.985 . 1.718.333 230.132 412.021
Total | a.407.287 | 6.506384 | 4718.967 | 5.948.478

Dichos saldos correspanden a las cuentas de efectivo mantenidas con entidades
reaseguradoras, (como consecuencia del negocio cedido), cedentes {por el negocio
aceptado) y coaseguradoras. i saltio de estas cuentas incluye un importe neto de
203.886 miles de pesetas pendientes de page a Sociedades de! Grupo.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la composicién de los saldos de estos capitulos
del activo y del pasivo de los balances de situacion adjuntos, en miles de pesetas,
era la siguiente:

Saldos deudores Saldos acreedores

1997 1996 1997 1996
Hacienda Publica (Nata 14) 6.848.541 7.984.670 2.999.319 1,991.827
Otras entidades publicas 69.975 68.079 544.905 287.778
Otras deudas y créditos 747.413 _ 1.497.604 2.276.654 3.458,754
Total _ 7.665.929 9.560.353 5.820.878 5.738.459

El saldo deudor de la cuenta “Hacienda Publica® al 31 de diciembre de 1997 recoge,
fundamentalmente, las retenciones a cuenta del !mpuesto sobre Sociedades
practicadas a la Sociedad. El saldo acreedor incluye, basicamente, los pagos
pendientes de realizar por retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas correspondientes al Gitimo periodo del ejercicio 1997, asi como
509.635 y 1.657.037 miles de pesetas, corespondientes al Impuesto sobre
Sociedades pendiente de pago y & los impuestos diferidos registrados (véase Nota
143, respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 1997 la cuenta deudora "Otras deudas y créditos” incluye
304.015 miles de pesetas carrespondientes a cuentas a cobrar a otras entidades
aseguradoras derivadas de los convenios CIDE/ASCIDE. Dentro de este apartado,
también se incluyen 126.393 miles de pesetas por ventas de activos pendientes de
cobro.

Como saldos acreedores de la cuenta "Otras deudas y créditos” se incluyen 832.510
miles de pesetas, correspondientes a pagos a proveedores por facturas pendientes
de recibir al cierre del ejercicio, asi como 373.500 mites de pesetas correspondientes
a un anticipo a cuenta por la venta de un solar de la Sociedad (véase Nota 14) y
122.980 miles de pesetas por atenciones estatutarias devengadas en el ejercicio.

Efectivo en bancos Y otros establecimientos de crédito, en caja y en cheques

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la composicion del saldo de este capitulo de los
palances de situacién adjuntos, en miles de pesetas, era la siguiente:

1997 1996
Caja 44,155 35.123
Cuentas corrientes:
En pesetas 6.603.011 | 61.212.520
En moneda extranjera 248.955 170.407
Total 6.896.121 | 61.418.050

Al 31 de diciembre de 1997, el tipo de interés anual de las cuentas corrientes
mantenidas por la Sociedad estaba comprendido entre el 10,50% y el 0,1% anual,
siendo su rentabilidad anual media ponderada del 4,31% aproximadamente (8,15%
al 31 de diciembre de 1996).

Al 31 de diciembre de 1996, ¢l saldo de las cuentas corrientas en pesetas incluia
48.117.689 miles de pesetas correspondientes al pago de las primas que garantizan
ios compromisos con et personal d¢ diversas sociedades del Grupo Banco Central
Hispanoamericano (véase Nota 15}.
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Capitales propios

El capital social de Banco Vitalicio es de 4.348.377.000 pesetas dividido en 8.696.754
acciones de 500 pesetas nominales cada una, integramente suscritas y
desembolsadas, sujetas a nominatividad obligatoria, y representadas por medio de
anotaciones en cuenta.

La Junta General de Accionistas celebrada el dia 11 de abril de 1994 faculté al
Consejo de Administracion, en ios términos y forma que prevé el citado articulo
153.1.b de! Texto Refundido de ia Ley de Sociedades Andnimas, para que pueda
elevar el capital social, en una ¢ varias veces, sin consulta previa a la Junta General
de Accionistas, hasta la mitad del vigente nominal, es decir por importe de
2.174.188.500 pesetas, dentro del plazo maximo de cince anos.

La presente autorizacion se extiende a que tales aumentos puedan llevarse a cabo
con o sin prima de emision, cumpliendo lag prevenciones legales al respecto, asi
como a que, en el caso dé que no se suseriba integramente el capital dentro del
plazo fijado para ello, se aumente sélo en la cuantia de tas suscripciones efectuadas.

Quedé también facultade el Consejo de Administracion para adecuar el articulo 7 de
los Estatutos a la cifra de capital sacial, acciones que lo representen en cada
momento y estado de su desemboiso, a medida que se decida poner en practica
dicha autorizacion, una vez acerdado y ejecutado el aumento.

-0s- accionistas- de-la- Sociedad-al-21- de-diciembre de 1997, eran.los siguientes:

% de participacién

1997 1996
Holding de Entidades de Seguros de! Grupo Generali, S.A. 73,29 73,18
Assicurazioni Generali, 3.p.A. 13,42 13,42
Canfy, S.L. {Sociedad del Grupo Banco Ceritral Hispanoarmericano} 10,98 10,98
Otros 23 2,42
Total 100,00 100,00

Al 31 de diciembre de 1997, estaban admitidas a cotizacion en las Bolsas de
Comercio de Madrid y Barcelona la totalidad de las acciones emitidas por la

Sociedad.
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El movimiento que se ha pradugido en las cuentas de "Capitales propios” de Banco
Vitalicio durante e! ejergicic 1997, en miles de pesetas, se muestra a continuacion:

Resultados
Capltal | Reserva Qtras pendientes } Beneficio | Dividenda
suscHig Legal Reseryas de del activo Total

aplicacién ejercicio | acuenta

Saldos al 31 de diciembre de 1996 4.348,3771 B69.675 1 14919272 4.544 2.394.461 - 4789214 22.058.008
Distribucién de resultados 1996 1.310.000 F  1.084.4511 - 2.394.461 -
Pago de dividendos 1,087.085 478.321 - 608.774
Dividendo a cuenta - 478,321 - 478,321
Beneficlo de! ejercicio 2.951.519 2.951.519
Saldos al 31 de dicien_:bre d_e 1997 | -4'.1}43;3,'!7 ] ‘35.95335 16.228.272 1.910 2.951.519 - 478.321] 23.922.432

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, tas entidades
que obtengan beneficios en el gjercicio econémico, deberan dotar el 10% del mismo
a la reserva legal hasta que ésta alcance el 20% del capital social desembolsado,
limite ya alcanzado. La reserva legal podré utilizarse para aurnentar el capital social
en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Saivo
para esta finalidad, esta reservasélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas
y siempre gue no existan ctras reservas disponibles suficientes para este fin.

Provisiones técnicas

El detalle de las "Provisiones téenicas-Para riesgos en curso’, en miles de pesetas,
es el siguiente:

Segura Directo y Reaseguro Reasegura Cedido y
Modalidades Aceptaido Retrocedido
1997 1996 1997 1996
Automéviles 14.604.746 13.281.585 491,699 310.738
Diversos 8.612.742 7.212.873 2.594.042 2.472.449
Transportes 1.840.405 1.576.251 1.069:081 967.083
Total 25.087.893 22070709 | 4154822 | 3.750.250




21

La composicion, por productos, del saldo de "Provisiones técnicas-Matemaéticas" de
los balances de situacién adjuntos, en miles de pesetas, es la siguiente:

Modalidades

Seguro Directo y
Reaseguro Aceptado

Reasegurc Cedido y
Retrocedido

1997 1996

1997 1996

Colectivos Rentas

Seguros Individuales y otros Seguros celectivos |

282.619.800] 285.666.302
£4.713.208| 59.738.906

169.532|  178.722]

Total

| 347.333.008{ 325.405.208

169.532. 178.722

El desglose, por modalidades, del epigrafe "Provisiones técnicas-Para prestaciones

de los balances de situacion adjuntos, en miles de pesetas, es el siguiente:

Seguro Directo y Reaseguro Reaseguro Cedido y
Modalidades Aceptado Retrocedido

1997 1996 1997 1996
Automdviles 20.506.637 18.368.815 280.560 215.435
Diversos 13.670.529 11.413.794 6.038.681 5.434.411
Transportes 4.740.310 4.823.961 2.242.018 2.301.825
Vida 2.478.157 1.207.836 66.918 112,385
Total 40.795.633 35.814.506 8.628.157 8.064.0586

Dentro de estos importes se incluyen 321.706 miles de pesetas correspondientes a
la provisién por desviacion de siniestralidad.

Los importes anteriores detallados en funcion de la naturaleza de ios siniestros, en

miles de pesetas, son los gue figuran a continuacion:

Seguro Directo y Reaseguro Aceptado
Modalidades '
1997 1996
Pendientes de liquidacion 34.587.892 31.588.298
Pendientes de pago 4.192.958 2.913.435
Pendientes de declaracion 2.014.783 1.312.773
Total 40.795.633 35.814.506
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Situacion fiscal

Ei saldo del epigrafe “Deudas - Fiscales, sociales y otras’ dei balance de situacion
adjunto incluye el pasivo relativo a los. diferentes impuestos que son aplicables, entre
los que se inciuye la provision para el pago del Impuesto sobre Seciedades
correspondiente a los beneficios del ejercicio 1997. Las retenciones a cuenta de
dicho impuesto, figuran registrados en el saido del epigrafe "‘Créditos - Fiscales,
sociales y otros” del balance de situacion adjunto (véase Nota 10).

La determinacion de la base impenible del Impuesto sobre Sociedades para el
ejercicio 1997, en miles de pesetas, es la siguiente:

1997 1896

Resultado contable del ejetcicis, antes de la provisién por

el Impuesto sobre Sociedades 3.801.519 3.044.481
Diferencias permanentes.

Aumentos . 48,544 | 135.488 ||

Disminuciones - 1.502.947 | -1.222.008
Diferencias temporales:

Aumentos 1.935.426 434,375

Disminuciones . 2.662.503 ) - 1.005.966
Base imponible (resuitado fiscal) 1.620.039 ;| 1.386.350 J

Las disminuciones por diferencias permanentes corresponden, fundamentalmente,
a las plusvalias monetarias afioradas en la realizacion de inversiones materiales.

Los aumentos por diferenctas temporales corresponden, principalmente, a ta dotacion
de una provisién por depreciacion de inversiones materiales de 830.827 miles de
pesetas correspondiente a un solar en Lisboa, cuya escritura de venta se formalizara
en el ejercicio 1998, y al exceso de dotacion a la provision para prestaciones
pendientes de declaracion sobre la dotacién fiscaimente deducible segun el articulo
59 del Reglamento de Ordeénacion del Seguro Privado, por un importe de 320.122
miles de pesetas.

Las disminuciones tempaoraies cotresponden, fundamentaimente, a ia reversion de
191.471 miles de pesetas del ajuste realizado el ejercicio anterior por el concepto
indicado anteriormente y 2.298.469 miles de pesetas por el diferimiento de [as rentas
obtenidas en la enajenacion de inversiones materiales de acuerdo con el articulo 21
de la Ley 43/1995 que regula el Impuesto sobre Saciedades. Asimismo, se incluyen
24.304 miles de pesetas corresporidientes a la aceleracion de la amortizacidén de
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determinados activos, segun lo establecido en el Real Decreto-Ley 3/93 y 112 miles
de pesetas por la reversion dela amortizacion del local adquirido en la Villa Olimpica
de Barcelona segun Ley 12/88 de 25 de mayo.

La Sociedad se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones por
inversiones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa del
mismo, asi como a otros bengficios fiscales que le son de aplicacién.

Si bien no se han presentado ain las declaraciones del mpuesto sobre Sociedades
correspondientes al ejercicio 1997, en ef computo de la provision por dicho impuesto
se han considerado de forma estimativa las correspondientes deducciones por
inversiones, bonificaciones, y otras beneficios fiscales aplicables que, en su conjunto,
ascienden a 57.379 mifes de pesetas. Dichas deducciones se han calculado rrediante
la aplicacion de los tipos y limites méximos sefalados en la legistacién vigente. Para
que estas deducciones -sg¢an efectivas, deberan cumplirse ios requisitos de
permanencia de las inversiones. segln se establece en dicha normativa.

Debido a fas diferencias temporales entre los criterios de imputacién contables y
fiscales de determinados ingresos y gastos, en relacidon con el Impuesto sobre
Sociedades, el saldo de as cuentas de impuestos anticipados y diferidos al cierre del
ejercicio 1997 asciende a 747,390 y 1.657.037 miles de pesetas, respectivamente.

La Sociedad efectuara la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades en Régimen de
Declaracién Consolidada, correspondiente al ejercicio 1997, en virtud de la Orden
Ministerial de 16-11-92. y de acuerdo con el siguiente perimetro de consolidacion:

- Sociedad dominante. Banco Vitalicio de Espafia, Compania Andnima
de Seguros y Reaseguros

- Sociedades dependientes: Servicios y Suministros, S.A.

Banco Vitalicio comercializa seguros de vida, adaptados a la legistacién vigente, que
garantizan prestaciones tanto para el caso de vida como de fallecimiento del
asegurado bajo las modalidades de pago periddico o Unico. Para esta ultima
modalidad, la inspeccién Tributaria practicod en febrero de 1995 liquidacion tributaria
para el Territorio Comun para los ejercicios 1987 a 1991 por interpretar que
constituyen operaciones financieras sobre las que se debian haber efectuado
retenciones y en noviembre de 1995 practico liquidacion tributatia de ia sancion en
base a las modificaciones en el tratamiento sancionador establecidas en la Ley
25/1995 de 20 de julio de Modificacion Parcial de la Ley General Tributaria.
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El importe méximo de la deuda tributaria, conjuntamente con las sanciones y las
deudas derivadas por este concepto de los territorios forates, ascenderia a 1.304
millones de pesetas. N¢ abstante, dicho importe queda reducido a 185 millones de
pesetas si consideramos ta prescripcion parcial de la deuda tributaria derivada de la
interrupcion injustificada de las actuaciones inspectoras por un periado superior a
seis meses, criterio sobre el que ya se ha pronunciado en varias sentencias el
Tribunal Supremo, y ta ne consideracion de fa elevacion al integro de las cantidades
realmente recibidas para determinar el importe que presuntamente debia haberse
retenido al asegurado segun la Administracién, asi como la supresién de la sancién
previamente impuesta, cfiterios ambos recogidos en sentencia de 7 de noviembre de
1997 de la Audiencia Nacional para un caso similar. La Sociedad no ha constituido
provisién por estos conceptos.

La Sociedad ha manifestado su disconformidad frente a estas tiquidaciones porque
entiende que las prestaciones pagadas por estas operaciones tributan como
incremento de patrimonic tal como ta Direccién General de Tributos manifesto
expresamente a la consulta efectuada por la Sociedad a tal efecto, y porque estos
productos se adecuaron & o establecido en ef R.D. 1203/1989 que los regula y sus
Notas Técnicas fueron presentadas a la Direccion General de Seguros en Ssu
momento.

La Sociedad tiene abiertas a inspeccion fiscal todas las operaciones efectuadas en
los ditimos cinco gjercicios.

A causa de las diferentes interpretaciones que se pueden exiraer de la normativa
fiscal aplicada a las operaciones realizadas por las entidades aseguradaras, pueden
existir determinados pasivosfiscales de cardeter contingente que no son susceptibles
de cuantificacion objetiva. No obstante, en opinion de los Administradores de la
Sociedad, la deuda tributaria que, en su caso, pudiera derivarse no tendria un efecto
significativo en las cuentas anuales adjuntas.

Al 31 de diciembre de 1997 el saldo del epigrafe “Efectivo en Bancos y oOtros
establecimientos de crédito, en Caja y en Cheques-Cuentas cotrientes” (vease Nota
11) incluye 6.118.997 miles de pesetas, de saldos mantenidos en bancos del Grupo
Banco Central Hispanoamericano.

Durante el ejercicio 1997, Banco Vitalicio ha mantenido polizas destinadas a cubrir
los compromisos derivados de los convenios colectivos de los Bancos y otras
sociedades del Grupo Bance Central Hispanoamericano para el personal activo y
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pasivo. Estas polizas presentan al 31 de diciembre de 1997 una provision matematica
de 230.129.392 miles de pesetas, mientras gque ias primas correspondientes a este
ejercicio han ascendido a 16/566.976 miles de pesetas, de las cuales 15.120.660
miles de pesetas estaban pendientes de cabro al cierre del ejercicio y se incluyen en
el epigrafe "Créditos-Recibos de primas perdientes de cobro" del balance de
situacion adjunto.

En el ejercicio 1997, ia Sociedad ha registrado primas aveptadas en- coasegurc-y

reaseguro a Assicurazionii Generali por un importe de 1.065.418 miles de pesetas,
mientras que las primas cedidas ascienden a 1.084.318 miles de pesetas. Asimismo,
se han registrado siniestros aceptados en coaseguro y reaseguro por 47.354 miles
de pesetas y siniestros cedidos por 688.379 miles de pesetas.

16. Primas adquiridas

£} detalle de! saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,
en miles de pesetas, s& muestra a continuacion:

T
Raasaguro Negacio Negocio
Segurc | Reaseguro Cedido v neto neto
Directo { Aceplado Retrocedido 1997 1996
Primas adquiridas No vida
Primas y recargos, netos de anuiacionaes 63.838.637 | 629.097 14.257.029 50.210.705 47.867.841
Variaciones de la provisién técnica para fiesgos en curso - 3.036,855 49.671 - 404.571 - 2.562.613 - 874.283
Vatiacién de la provisidn para primas pendientes - 344753 - - - 344.753 - 45275
Total No vida 60,458.029 &77.768 13.852.458 47.283.339 46,948.283
Primas adquiridas Vida
Primas y recarges, nelos de anulaciones 38.204,122 | 17.8631 355.278 37 866.675 65%.859.776
Variaciones de fa provisiin para primas pendierdes - 949 | - - 948 - 106
Totatl Vida 38.203.173 17.{331 355.278 37.865.726 £9.859.670
Total 98.661,202 695.599 14.207.736 85,149,065 116,807.953
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La distribucién de los ingresos. por "Primas adquiridas-No Vida', clasificada por
ramos, en miles de pesetas, ha sido Ja siguiente:

Reaseguro Negocio Negocio
Saguro Reaseguro Cedido y Neto Neto
Directa Aceptado Retrocedido 1997 1996
Automdviles 30.345.809 15.728 1.197.798 29.763.739 29.195.285
Diversos 22.667.590 423542 8.056.447 15.034.685 15.052.906
Transportes 5.844.630 | 238.498 4.898.213 2.484.915 2.700.092
Total 60.458.025 677,768 13.852.458 47.283,339 | 46.948.283

17. Gastos técnicos

El detalle del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganangcias adjuntas,
en miles de pesetas, se muestra a continuacion:

Reaseguro
Seguro Reaseguro Cedido y Negocio Negocio
Directo Aceptado Retrocedido Neto 1997 Neto 1996
Gastos técnicos No vida
Prestaciones y gastos pagados 36.270.023 1.056.402 5.983.568 31.342.857 31.816.411
Variacidn de la provision técnica para
prestaciones y otfras provisiones 4073770 ~ 362.862 609.569 3.101.339 1.752.195
Total No Vida | 40,343.793 693.540 6.593.137| 34.444.196 33.568.506
Gastos técnicos Vida
Prestaciones y gastos pagades 42.127.739 6.014 684.400 41.448.353 35.010.518
Variacion de las provisiones para prestaciones 1.270.219 - - 45 467 1.315.686 43.220
Variacion de las provisiones materéticas 21.987.840 ‘ - 40 - 0.180 21.936.990 57.503.734
Total Vida 65.325.798 5,974 629.743| 64.702.029| 92.647.472
Total 105.669.591 £99.514 7.222.880{ 99.146.225| 126.216.078

Los gastos técnicos de los ramos de vida incluyen los intereses asignados a los
asegurados en concepto de interés técnico y participacion en beneficios que han

ascendido en su conjunto a 27.110.249 miles de pesetas en el ejercicio 1997.
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La distribucién de los "Gastos técnicos - No vida', clasificados por ramos, en miles
de pesetas, ha sido !a siguiente:

Reaseguro
Seguro RAeaseguro Cedido y Negocio Negocio
Directo Aceptade Retrocedido Neto 1997 Neto 1996
Automoviles 21.760.480 | 17.911 191.865 21.586.536 21.180.176
Diversos 14.947.706 328.110 4.313.621 10.962.195 9.967.980
Transportes 3.635.597 347519 2.087.651 1.895.465 _ 2.420.450
Total 40.343.793 693,540 6.593.137 | 34444196 | 33.568.606

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias, en
miles de pesetas, es la siguiente: i

1997 1996
Retribuciones y otros gastos de personal 5.227.418 | 4.485.819
Seguros sociales 1.189.8952 1.083.363
Total 6.417.370 | 5.559.182

Dentro de este epigrafe se incluyen las dotaciones por pensiones del personal (véase

Nota 3-)).

El nimero medio de empleados en los ejercicios 1997 y 1996, distribuido por
categorias, ha sido el siguierte:

Direccién General

Jefes Central

Directores de Sucursates, Comerciales, Técnicos y administrativos

Subalternos y oficios varios

Total empleados

Ntmero de

empleados
1997 | 1996
16 12
100 84
967 9a8
1 2
1.084 1.106
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19.  Retribuciones y otras prest

Durante el ejercicio 1997, la Seciedad ha registrado por retribuciones a los miembros
de su Consejo de Administracion; los siguientes importes, en miles de pesetas:

]

Dietas 12.730

Atenciones estatutarias 122.980
Total | 135.710

Los sueldos y salarios que corresponden a las personas pertenecientes al Consejo
de Administracion ascienden a 37.000 miles de pesetas. Los gastos de
representacion ascienden a 2.500 miles de pesetas y el importe satisfecho por
seguros de salud asciende a 104 mil pesetas.

No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones respecto a los miembros
- anteriores y actuales del Consejo de Administracion.

Tampoco existen anticipos ni créditos concedidos a los miembros del Consejo de
Administracion.
20.  Situacion legal
a) Materializacion de las provisiones técnicas.
Al 31 de diciembre de 1997, los activos aptos eran superiores a las

provisiones técnicas de la Sogiedad, de acuerdo con el siguiente detalle, en
miles de pesetas:

Tramo de. Resto provisiones . Suma provisiones
Ramos No Vida tesoreria técnicas técnicas No Vida
Provisiones técnicas a cubrir 8.687.219 36:613.936 45.301.155
‘Bienee-afectos- | 8860963 56.479.164 |- 85:340-127 |-
Diferencia 173.744 | 19.865.228 | 20.038.972
| Provisiones | Otras provisiones | Totat provisiones
Ramo de Vida |_mateméticas ;| técnicas Vida técpicas Vida
Provisiones a cubrir | 328.522.042 2.702.923 331.224.965
Bienes afectos 353.880.398 2.756.981 356.837.379
Diferencia 25.358.356 54.058 25412.414
Total superdvit 45.451.386
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Margen de solvencia y fondo de garantia

De acuerdo con la legislacién vigente, las entidades aseguradoras deberan
disponer en cada ejercicic econémico de un patrimonio propio no
comprometido (o0 margen de solvencia) y de un fondo de garantia {tercera
parte del margen de sclvencia) que representen los porcentajes y cantidades
establecidas legaimente.

Ei detalle del margen de solvencia en la Sociedad al 31 de diciembre de 1997
se muestra a continuacién:

Miles de

- _ pesetas
Capital social o fondo mutual desemboisado 3.946.837
Reservas patrimoniales 17.100.858
Plusvalias en Valores Mobiliarios 81.142.761
Plusvalias en Inmuebies 21.306.977
Saldo acreedor de Pérdidas y Ganancias 1.603.522
50% Beneficios futuros: Ramo de Vida 2.638.478

‘Total partidas positivas  127.739.433 |

Gastos de establecimiento y olros amortizables 50.336
Total partidas negativas 50.336
Diferencia _ 127.689.097
Margen de solvencia 127.689.097
. Cuantia minima_del margen de solvencia ~ 22.343.006
RESULTADO DEL MARGEN DE SOLVENCIA 105.346.091

A 31 de diciembre de 1997, el margen de solvencia de la Sociedad era
superior en 105.346.091 miles de pesetas al minimo exigido, de los que
59.323.033 miles de pesetas corresponden a plusvalias de titulos de renta fija
vinculados a determinadas pdlizas de seguros de vida. Los capitales propios
cubren la totalidad de:la cuantia minima de los fondos de garantia.

Para el calculo del margen de solvencia al 31 de diciembre de 1997, se han
deducido del capital social 401.540 miles de pesetas correspondientes a la
cobertura del margen de solvericia establecido para los fondos de pensiones
gestionados por ia Sociedad.
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INFORME DE GESTION

El ejercicio 1997 ha significado para la Compania la consolidacion de los importantes
cambios iniciados en el gjercicio precedente basados en la implantacion de {a nueva imagen

corporativa y en |a reestructuracién de procesas con {a puesta en funcionamiento del Centro

de Gestion de Siniestros.

En el presente ejercicio se ha inaugurado el Edificio de Nuevas Tecnologias que aiberga el
Area de informatica, Formacion y el Centro de Gestion de Siniestros, con su servicio
permanente las 24 horas, los 365 dias del afio. Precisamente en 1997 se ha cumplido el
primer aniversario de este servicio, que esta contando con una gran aceptacion entre los
clientes y mediadores y que ha significado un importante avance en la prestacion del servicio
que ofrece la Compania.

En el dmbito de productos, la labor desarollada por las Direcciones Técnicas se ha
caracterizado, en primer lugar, por una actualizacion continua de los productos, a fin de
mantenerios perfectamente adecuados a las necesidades de nuestros clientes y a la
cambiante realidad del mercado y, en segundo lugar, por una politica de diversificacion de
la oferta de seguros, concretada en el lanzamiento de productos altamente especializados.

En el ramo de Automdviles se ha congluido en el ejercicio 1997 la primera fase de estudios
de segmentacion iniciados en 1896, lo que ha dade lugar al lanzamiento en el mes de junio
de una tarifa segmentada para turismos de uso particular.

La gama de productos Multirriesgos se ha completado con nuevas modalidades como el

'seguro Vitalicio-Hogar Top, el desarrolio del nuevo producto Vitalicio-Joyeria y Vitalicio-

Sueldo, seguro de contingencia de suspension temporat de empleo y sueldo.

En el sector de seguro de Transportes, en el cual la Compania también tiene una presencia
importante, se ha puesto en produccion a mediados del ejercicio 1997 el nuevo seguro
Vitalicio Tripulaciones, para bugues pesgueros, y a finales de 1997 el producto Transporte
Terrestre de Mercancias.

En la innovacion de productos destaca de forma especial fa nueva gama de seguros de vida
lanzada en septiembre de 1997. Junto con el lanzamiento de esta nueva gama, se ha creado
un nuevo aplicativo informatico denominado Infovida. Distribuido a toda la red comercial de
la Compania, este aplicativa permite de una forma sencilla y rapida el célcuto de las distintas
necesidades que en materia de prevision personal requiere un cliente, no cubiertas por las
prestaciones de la Seguridad Social ni por oiros sistemas de previsién. Al mismo tiempo
propone las soluciones optimas de aseguramiento para cubrir esas necesidades.
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Paralelamente se ha creado en 1997 una red comercial especializada en seguros de vida y
seguros de salud. Esta nueva red estd compuesta por una estructura de Sucursales y un
grupo de agentes especialistas en previsién personal, con una formacion especifica no solo
en el aspecto propiamente técnico de estos seguros, sino también en aspectos legales,
fiscales y financieros. Todo ello para ofrecer a los dlientes el mas completo asesoramiento
a la hora de asegurar su futuro y et de sus familias.

Por otro lado, la red comercial de Vitalicio Seguros se ha reforzado con la apertura de
nuevas Oficinas Comerciales y Oficinas-de Barrio, siguiendo el Plan de Desarrolio de Oficinas
Cuyo objetivo es dispaner de. 1.000-puntos. de atencion. 4l piblics-en- ol afic 2083

La red comercial de Vitalicio Seguras no séio se ha potenciado en numero, sino también en
calidad, ya que en 1997 ha cuiminado la primera etapa de expansidn de Vit@net dentro de
la Organizacién Territorial.

A estas mejoras de tipo estructural en e ambito comercial, se han unido las campanas de
venta, que durante este ano se han centrade en los productos de Auto y Pensiones por su
carécter estratégico y peso especifico en ¢l mercado.

En el terreno de la promocion, 1997 pasar a la historia, Vitalicio Seguros como el afio de
la puesta en marcha de la accion de comunicacion mas importante de la Compania, con la
que entrara en el nuevo siglo: la creacidn del Vitalicio Seguros Professional Cycling Team.
Durante todo el ano se han estade realizando las tareas de preparacion del patrocinio,
configurando un gran equipo humano y creando una infraestructura técnica que sirva a los
ambiciosos objetivos deportivos que &l equipo se ha planteado para los préximos afos.

En referencia a los datos de cierre det ejercicio, cabe destacar que las primas y recargos
emitidos del seguro directo del ejercicio 1997 han ascendido a 102.044 millones de pesetas.
Asimismo, las primas de reaseguro aceptado se han situado en 646 millones de pesetas,
con lo que el volumen de negocio de la Sociedad ha ascendido a 102.690 millones de
pesetas en el ejercicio 1997

Asimismo, las aportaciones a fondos de pensiones gestionados por la Compadia han
ascendido a 4.815 miliones de pesetas en of gjercicio 1997, administrando un pattimonio de
31.154 miliones de pesetas. La rentabilidad media de los mismos en el gjercicio 1997 se ha
situado en el 11,39%. La rentabilidad media de los tres Ultimos ejercicios se situa en el
17,83% frente al 13,26% de media sectorial, lo que refleja la excelente evolucion de los
fondos de pensiones gestionados por fa Compania.

El total de inversiones gestionadas por la Sociedad durante 1997 alcanza la cifra de 386.104

millones de pesetas. Dichas inversiones han generacdo un volumen de ingresaos financieros
netos de 36.299 mifllones de pesetas.



Los recursos generados por la Sociedad en el anc 1997 alcanzaron los 6,230 millones de
pesetas, destinandose a amortizacionas y provisiones un total de 2.306 millones de pesetas,
resuitando, por tanto, un beneficio antes de impuestos de 3.802 millones de pesetas.

Para el ejercicio 1998 se espera un crecimiento det volumen de primas del negocio ordinario
superior al 8%, manteniéndose una politica de contericion de la siniestralidad y de los gastos
generales que permita una evolucién favorable de los resultados de la Sociedad.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banco Vitalicio de Espatia,
Compafia Anonima de Seguros y Reaseguros

@ Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BANCO VITALICIO DE
ESPANA, COMPANIA ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES, que componen el GRUPO VITALICIO, que
comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 1997, la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada y Ia memoria consolidada correspondientes al

G gjercicio anual terminado endicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad d?e 'l?s
Administradores de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con Jas normas de anditoria generalmente aceptadas, que requieren
el examen, mediante la realizacién-de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de

¢ las cuentas anuales consolidadas. y {a evajuacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos

comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion censolidado y de la
& cuenta de pérdidas y ganancias-consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 1997, las
" correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Con fecha 20 de marzo de 1997,
emitimos el informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1996, en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera consolidada de: BANCO VITALICIO DE ESPANA, COMPANIA
ANONIMA DE SEGUROS ¥ REASE(J_URO& Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
que componen el GRUPQ VITALICIO al 31 de diciembre de 1997 y de los resultados
consolidados de sus operaciones durante ¢l ejercicio anual terminado en dicha fecha, y
contienen la informacién necesaria y sifficiente para su interpretaciéon y comprension
adecuadas, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
que guardan uniformidad con los-aplicados en el gjercicio anterior.

& Ernst & Young, S. A.
Domigitieo Sacial: P tdu Palilo Rurz Picasse, sm,
insea en et R M n | de Madvid, Hnn 0¥ 87 690, Folio 68, Tomo
Y 364, Ceneral 8.130 de la Seccién 1, en ef REA y en el Registro Oficiat
@ die Auditores de Clentas IROALT con el n. 50530, C 1LF, A 78970506
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El informe de gestion consolidade adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones
que los Administradores consideran oportunas sobre la situacion del Grupo Vitalicio, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con-las de las cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestidn con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Grupo.

I

—~ERNST & YOUNG

g

17 de marzo de 1598

s
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BANCO VITALICIO DE ESPANA, Compaiiia Andnima de Seguros y Reaseguros y
SOCIEDADES DE PENDIENTES" {GRUPG VITALICIG)

MEMORIA CONSOLIDADA
CORRESPONDIENTE Al EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31.DE DICIEMBRE DE 1997

Actividad de las Sociedades

BANCO VITALICIO DE ESPANA, tA PREVISION Y BANCO VITALICIO DE
CATALUNA, COMPANIAS: DE SEGUROS SOBRE LA VIDA REUNIDAS, que usa por
contraccion la denominagion de "BANCO- VITALICIO DE ESPANA, COMPANIA
ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS’, fen adelante, Banco Vitalicio o la
Sociedad), es una Entidad de derecho privado, sujeta a la normativa y regulaciones
de las entidades aseguradoras operantes en Espana.

La Sociedad tiene por objeto practicar toda clase de seguros y reaseguros tanto en
el &mbito del seguro de vida como-en el de los seguros distintos al de vida, as{ como
todas aquellas operaciones autorizadas por la legislacion de seguras.

Igualmente, actia como erntidad gestora de cuatro fondos de pensiones y una
entidad de previsién secial voluntaria, gestionando un patrimonio total de 31.154
millones de pesetas at 31 de diciembre de 1997.

Para el desarrolio de su actividad en el ambito nacional dispone de sucursales y
oficinas distribuidas por todo el territorio nacional.

La definicidn de! Grupo Vitalicio se ha efectuado de acuerdo con los articulos 42 y
43 del Codigo de Comercio, modificados por la Ley 19/1989, de 25 de julio (de
reforma parcial y adaptacién de fa legislacion mercantil a las Directivas de la
Comunidad Econdmica Eurapea en materia de sociedades). Por consiguiente, incluye
todas las sociedades cuya actividad esté directamente relacionada con la de la
Sociedad y en las gue la: pammpactén directa y/o indirecta de Banco Vitalicio sea
mayoritaria, las sociedades muitigrupo en las gue la gestion se efectiia de forma
conjunta con el resto de socios, asi como las que los Administradores de la Sociedad
consideran como empresas asociadas dado que se piensa mantener las
participaciones a medio: plazo y ejercer la influencia en las mismas a que se tiene
derecho por las participaciones que se posee {todas ellas superiores al 3% de
empresas que cotizan enbolsa o 20% si no cotizan).
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La relacién de las sociedades dependientes y asociadas que, junto con Banco
Vitalicio, componen el Grupo Vitaligio al 31 de diciembre de 1997, con indicacion del
porcentaje de participacion que, directa y/o indirectamente, fenia la Sociedad, se
muestra a continuacién (cifras en miles de pesetas):

Porcantajs de Beneficio

Socledad _Pamqlpiqj&;\ Capital (Pérdida) del
Actividad | desembuisado Reservas Flercicio

 Directs | ﬁ!_h!

EMPRESAS DEPENDIENTES:

Semvicios y Suministros, 5.A. Servicios 100,00 108,00 6250 14 695 245
P2 de Gracia, 11 - Barcelona

EMPRESAS MULTIGRUPO:
Central Hispano de Pensiones, S.A. ] Gestpra de 49,00 48,00 836.000 575.770 5ai.624
Serrano, 47 - Madrid ] Fondosds
Fengiones
Central Hispano Vida, S.A. Seguros 49,00 49,00 1.850.000 493,256 153.913

Juan Esplandit, 11 - Madrid

{.as empresas indicadas anteriormente no cotizaban en bolsa al 31 de diciembre de
1997.

El 30 de septiembre de 1997 ha sido adquirido el 49% de Central Hispano Vida, S.A.,
fecha en que se ha incorporado al perimetro de consolidacion del Grupo (véase Nota
5). Asimismo, en el ejercicio 1997 se ha producido ia disolucién de Vitalicio Servicios
informaticos, S.A. y Periec, S.A., absorbiendo Banco Vitalicio, la actividad
desarrollada por las mismas.

Asimismo, durante el presente gjercicio la Sociedad ha vendido en Bolsa la totalidad
de su participacién en la empresa asociada Vidriera Leonesa, S.A.

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consclidadas adjuntas de Banco Vitalicio de Espana,
Compania Anénima dé Seguros y Reaseguros y Sociedades dependientes
han sido obtenidas de los registros contables de las diferentes Sociedades
dependientes que. mtegfan el Grupo, y se presentan de acuerdo con el Real
Decreto 1815/1991 y con los principios y practicas contables generaimente
aceptados, que han sido establecidos por la Direccion General de Seguros
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y por la normativa legat especifica para las comparifas de seguros que operan
en Espana, de forma que muestren la imagen fiel del patimonio, de la
situacion finaniciera y de los resultados de! Grupo consolidado.

Las cuentas anuales consolidadas de Grupo Vitalicio correspondientes al
ejercicio 1997 han sido formiladas por el Consejo de Administracion y se
someteran a la aprobacién de la Jumta General Ordinaria de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin cambios significativos.

Principios de consolidacion

£n el proceso de consofidacién se ha aplicado el métode de integracion
global para las empresas dei:Grupo y el método de integracion proporcional
para las empresas multigrupo.

Todas las cuentas y transacciones significativas que se han producido entre
las sociedades consclidadas han sido eliminadas en el proceso de
consolidacion.

Las cuentas anuales consclidadas del ejercicio incluyen ciertos ajustes y
reclasificaciones introducidos para homogeneizar los criterios de contabilidad
y presentacion seguidos por algunas sociedades dependientes con los
utilizados por Banco Vitalicio.

Como es practica habitual, las cuentas anuales adjuntas no incluyen el efecto
fiscal que correspondetia por la incorporacién a la Sociedad de las reservas
acumuladas y beneficios no distribuidos de las restantes Sociedades
dependientes consolidadas, debido a que se astima que no se realizaran
transferencias de- reservas por considerarse que dichas reservas seran
utilizadas como fuente de autofinanciacién en cada sociedad dependiente.

A continuacion se resumen los principios de contabilidad mas significativos aplicados
por Grupo Vitalicio en la preparacidn de las cuentas anuales consolidadas adjuntas:

a)

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo
de devengo.
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Dado que las primas y sus comisiones se abonan y se cargan a ta cuenta de
pérdidas y ganancias en efmomento de la emision del correspondiente recibo
y los siniestros se cargan en dichas cuentas en el momento de su pago, al
cierre de cada ejercicio se periodifican adecuadamente dichos ingresos y
gastos por medio de las siguientes cuentas:

Provisiones técnicas para riesgos en curso: su saldo refleja ia parte de
las primas no consumida al cierre del gjercicio que se destina al
cumplimiento de las obligaciones futuras no extinguidas en dicho
momento. El céleulo de esta provision esta realizado pdliza a poliza de
acuerdo con lo establecido por la legislacion vigente.

Provisiones técnicas matematicas: estan constituidas por el importe
que representa el exceso del valor actual de las obligaciones futuras
de las Sociedades aseguradoras sobre el valor actual de las primas.
Esta provision, especifica de los seguros de vida, esta calculada pdliza
a poliza, de acuerdo con las bases actuariales contenidas en las Notas
Técnicas comuhicadas a la Direccion General de Seguros.

Provisiones tégnicas para prestaciones: recogen las estimaciones
efectuadas Individualmente, de las responsabilidades de las
Sociedades aseguradoras con origen en los siniestros pendientes de
liquidacién o pago al cierre del ejercicio, asi como una estimacion
global de las obligaciones gue pueden derivarse para las mismas
como consecuencia de los siniestros ocurridos con anterioridad a
dicha fecha pendientes de declaracion.

Provisiones técnicas del reaseguro cedido: su saldo se determina
aplicandolos mismos eriterios indicados anteriormente para el negocio
directo, teniendo en cuenta los porcentajes de cesion establecidos en
los contratos en vigor,

Deudas condicionadas: el saldo de este epigrafe del balance de-
situacién consolidado adjunte, recoge el importe de las comisiones
comprometidas con:agentes y los recargos legales correspondientes
a los recibos pendigntes de cobro al cierre de cada ejercicio. Los
recibos emitidos y no cobrados figuran registrados en el epigrafe
"Créditos - Recibos de primas pendientes de cobro® del balance de
situacion consolidade adjunto.
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6. Provisiones para primas pendientes de cobro: esta cuenta tiene por
objeto cubrir los prablemas de realizacion que, en su caso, pudieran
producirse en refacion con los recibos emitidos y pendientes de cobro
al cierre det ejercicio. L.as Sociedades aseguradoras determinan esta
provisién en base a sus regpectivas experiencias historicas de
anulaciones.

7. Primas devengadas no emitidas: dado gue una parte de las polizas
emitidas son de duracion anual pero su cobro se efectla,
fraccionadamente, en periodos inferiores, [as Sociedades
aseguradoras contabilizan en el saldo del capitulo "Ajustes por
periodificacion’ del activo del balance de situacion consolidado
adjunto, las primas, netas de comisiones, que al 31 de diciembre de
1997 estaban devengadas y pendientes de emitir y cuyo importe
asciende a 7.758.735 miles de pesetas.

Fondo de comercio de consolidacion

Corresponde a la diferencia positiva entre la inversion en algunas de las
sociedades consolidadas por infegracion giobal ¢ proporcional y sus
respectivos valores tefricas contables incrementados por las plusvalias ticitas
que pudiesen axistir en el momento de su adquisicion.

Diferencia negativa de consolidacion

Corresponde a la diferencia negativa entre la inversion en algunas de las
sociedades consolidadas por integracion global o proporcional y sus
respectivos valores tebricos contables resultantes de los balances de situacion
disponibles méas cercanos a la fecha de compra ¢ a la de su consideracion
como empresa asaociada.

Conversion a pesetas de ios saldos en moneda extranjera

Los saldos de las cuentas mantenidas en moneda extranjera se convierten a
pesetas por aplicacién de los tipos de cambio oficiales en Espafa al cierre del
gjercicio.

Las diferencias de cambio gque se producen como consecuencia de la
valoracién al cierre se recogen en el pasivo del balance si son positivas o se
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio si son negativas.
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e)

a)

Gastos amortizables

El epigrafe ‘tnmovitizado-Gastos amortizables (O.M. 28-12-92)" corresponde
al exceso del coste de adquisicion sobre el valor de reemboiso en valores
negociables de renta fija,. cuyo importe asciende a 205.985 miles de pesetas.
Dicho importe se amortiza médiante la:aplicacion de los criterios establecidos
en la O.M. 28-12:92. La.amortizacitn det ejercicio 1997, caiculada mediante
la aplicacion det método financiero, asciende a 25.690 miles de pesetas y se
registra en el epigrafe "Gastos financieros-Otros" de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

Inmovilizado inmateriai

El saldo de este epigraie incluye gastos de adquisicion de software, de
adquisicion de carteras de pdlizas y elimporte de las comisiones descontadas
del ramo de vida a amortizar en varios ejercicios.

Los gastos de adquisicion de software se amortizan linealmente en un petiodo
comprendido entre 4 y 6 anos, los de adquisicién de carteras de pdlizas en
un periodo de 5 afios y las ¢omisiones anticipadas del ramo de vida en 7
anos o en virtud de la duracién de ia cartera de pdlizas correspondiente.

Inmovilizado material e inversiones materiaies

Los activos que integran los saldos de estos epigrafes del balance de
situacion consolidado adjunto se presentan a su coste de adquisicion,
actualizado, en su ¢aso, de acuerdo con las disposiciones legales aplicables,
menos su correspondiente amortizacién acumulada.

Dichos activos se amortizan de acuerdo con el método lineal, distribuyendo
su coste entre los anos de vida (til estimada, segin el siguiente detalle:
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ARos de vida
util estimada

Inversiones materiales
Inmuebles . .. ... ... .. ... . . .. ... 66

Inmovilizade material

Mobiliario . .. ... .. ... ... ... 15
Instalaciomes .. ..., . ... ... . ... ... 20
Equipos de precesgde datos . ............. .. 4-6
Rétulos, Elementos d& Comunicacion y Otros . . . . 5-10
Otro inmowvilizadg material . ... . ... ... ...... 5-125

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren,

De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, se
constituye una provisidbn por depreciacidén de inversiones materiales para
aquellos inmuebles en gue su valor de tasacion o, en su defecto, su vaior de
realizacion calculado en base a ventas ya realizadas de inversiones similares,
es inferior a su vaior neto contable.

En el epigrafe "ingresos financieros - De inversiones materiales” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada se incluyen los rendimientos por
alquileres, tante a terceros como los autoimputados y los beneficios por
realizaciones de inmueblas.

inversiones financieras

Las inversiones financieras en valores negociables de renta fija se han
valoradao al 31 de digiembre de 1997 siguiendo los criterios estabiecidos en
la Orden Ministerial del 28 de diciembre de 1992. Segin esta Orden, los
valores negociabiles de rentafija se contabilizan por su precio.de adquisicion.
a la suscripcion 6 comgpra, deduciendo, en su caso, el cupdn corrido existente
a dicha fecha. Si este pretio-de adquisicion es superior al valor de reembolso,
la diferencia se contabiliza cemo gasto financiero a distribuir en varios
ejercicios, dentro del epigrafe "Inmovilizado - Gastos amortizables (O.M. 28-
12-92)" (véase apartado e) de esta Nota). A efectos de calcular la posible
minusvalia se compara el valor de realizacion con el valor contable mas los
intereses implicitos o explicitos devengados, y por la diferencia, se amortiza
con cargo a la cuenta "Gastos financieros-Otros” el importe del exceso sobre
el valor de reembolso que supere al valor de realizacién, con et limite dei valor
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de reemboiso (véase apartado e) de esta Nota), y con cargo a la cuenta de
"Minusvalias en valores de renta fija", que se registra minorando el capitulo
"Capitales Propios" dél balance de situacion, el resto.

Por valor de realizacion se entiende:

- Para los valores con vencimiento superior a un ano admitidos en un
mercade secundario arganizado y con un cierto volumen de frecuencia
de negociacidn, la- (itima cotizacién del ejercicio. La provision a
efectuar por estos titulos se realizard por el importe neto de
compensar las diferencias positivas y negativas entre el valor de
realizacion y el contable.

Para.el resto de valores, el que resulte de actualizar a la fecha del
cierre dei batance los flujos financieros futuros, incluido el vator de
reembolso, a la tasa de rendimiento intermmo determinada por la
Direccidn General de Seguros que, al 31 de diciembre de 1997,
oscilan, en funcién del aho de amortizacion de la inversion entre el
4.51% para 1999 y el'5,64% para-el afo 2008 y siguientes, siendo esta
Oltima la tasa mds elevada.

Se excluyen de este céicuio determinados titulos de renta fija por importe de
226.781.438 miles de: pesetas que no se hallan sujetos al riesgo derivado de
las modificaciones an los tipos de interés ya que se tiene la intencion de
mantenerlos hasta su vencimiento y los mismos estan afectos a las
obligaciones derivadas de ciertas pdlizas de seguros de vida.

Las inversiones financieras en valores de renta variable se han valorado

.....

ultimo fuera inferior.
Por valor de realizacion se entiende:

a) Cotizados: su cotizaeién en Boisa al cierre del gjercicio o el promedio
del Ultimo trimestre de dicho ejercicio, el menor.

b) No cotizados: el valor tedrico-contabie de cada participacion, obtenido
a partir del Ultimo balance de situacion disponible al cierre de cada
gjercicio.

En el epigrafe "Ingresos financieros de inversiones financieras® de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada adjunta se incluyen los rendimientos por
cupones, dividendos y enajenaciones. Del mismo modo, el epigrafe "Gastos
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financieros - De inversiones financieras” incluye los gastos ocasionados por
la gestién de las inversiones y las pérdidas por realizaciones. Los beneficios
netos por enajenagiongs corresporidientes a inversiones financieras, han
ascendido a 1.084.343 miles de pesetas, de los que un B0%,
aproximadamente, han sido destinados a incrementar las provisiones
matematicas.

Creditos y provisién para créditos de dudoso cobro

Las cuentas a cobrar se contabilizan, generalmente, por el importe efectivo
entregado o dispuesto por ios deudores.

La provisién para créditos de dudoso cobro tiene por objato cubrir las
pérdidas qgue, en su ¢aso, pudieran producirse en la recuperacion mtegra de
las cuentas a cobrar {distintas a los recibos pendientes de cobro, véase
apartado a) 6. de esfa tha) incluidos sus correspondientes intereses
acumulados a cobrat, contrafidos por cada una de tas Sociedades en el
desarrolio de sus actividades. Al 31 de diciembre, su saldo se determina en
base a un estudio individualizado de los deudores.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la provision para créditos
de dudoso cobro durante los ejercicios 1997 y 1996, en miles de pesetas, se
muestra a continuacion:

1997 1986
Saldos al inicio del ejercicio 811.122 662.638
Dotacidn con cargd alos resultados del gjercicio 439,122 | 305.526
Provisiones aplicadas & su finalidad - 99,368 - 89.441
Dotacion neta 338.754 216.084
Cancelaciones de deudas consideradas incobrables - 125.219 - B7.600
Saldos al cierre del ejercicio 1.025657 | 811.122

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la normativa laboral vigente, las Sociedades tienen ia
obligacion de indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin
causa justificada. No existen razones objetivas que hagan necesaria la
contabilizacion de una provisién por este concepto.
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Compromisos especiales con el personal

Practicamente la totalidad del personal que esta en la actualidad en situacion
de jubilado tiene derecho a una:compensacion econdmica vitalicia, pacto que
venia recogido en los Convenios de empresa hasta el afo 1985. Estos
compromisos estan: cubiertos con pélizas contratadas con diversas
comparnias aseguradoras y calculades al 9,55% de interés técnico, con
inversiones vinculadas con rentabilidad superior al citado interés técnico, y
con tablas de mortalidad GRM'B0.

Asimismo, el Convenio Colectivo de Empresa en vigor para Banco Vitalicio
establece que la jubilacién se producira Qbhgatonamente en el momento en
que el empleado cumpla la edad reglamentaria minima para alcanzar dicha
situacion, actualmente fijada en 65 afios. o cualquier ofra, aceptada por las
Empresas a partic de los 60 afios. El empleado que pase a la situacion de
jubilado percibira la pension anual que fe reconozca el Régimen General de
la Seguridad Social, ademas de un complemento previsto en el Convenio.

En el gjercicio 1997 se han aporiado 56.754 miles de pesetas por los riesgos
devengados por el petsonal activo, en cumplimiento del compromiso
adquirido para dotar, para aquelios empleados de edad igual o superior a los
55 afos, un porcentaje sobre su salario bruto anual, asi como un
complemento adicional del 1%:para la totalidad de los empleades, figurando
conjuntamente con el importe anterior en el epigrafe “Otros gastos de
explotacion - Gastos de personal’ de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta.

Por lo que se refiere a las restantes Sociedades dependientes, no existe
compromiso alguno de esta naturaleza.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el impueste sobre Sociedades de cada Sociedad
correspondiente al ejercicio- se ha calculado en funcion del resultado
econdmico, antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin proceda,
por fas diferencias perrmanentes con el resultado fiscal, entendidas éstas
como las producidas entre la-base imponible y el resultado contable, antes
de impuestos, que no revierten en periodos subsiguientes.
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El beneficio fiscai correspondiénte a las deducciones por inversiones previstas
en la normativa vigente se ¢onsideran como un menor gasto dei Impuesto
sobre Sociedades. del ejefcicio en que se aplican {(véase Nota 16}, Para que
estas deducciones sean efectivas, deberan cumplirse los requisitos
establecidos en la normativa vigente.

Distribucidon de Resu

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 1997 que el Consejo de
Administracion de Banco Vitalicio presentara a la Junta General de Acconistas de la
Sociedad para su aprobacion es la siguiente:

Miles de

3 pesetas

BenefiCio . . .o oot 2.951.519
Remanente del ejereicig anterior ... ... ........ ... ... 1.910
Total adistribuir . . .. .. ... ... ... 2.953.429
Reserva voluntaria .. ... ... ..... e 1.600.000
Dividendos .. .. . . . e 1.347.997
Remanente . ... . . ... .. 5.432
Total distribucion . .. .. .. 2.953.429

El Consejo de Administracion e Banco Vitalicio de fecha 28 de octubre de 1997
acordd abonar a sus accionhistas un dividendo a cuenta del resultade del ejercicio
1997 por un importe de 478.321 miles de pesetas, que ha sido satisfecho en su
totalidad al 31 de diciembre de 1997. Dicho importe figura registrado en el epigrafe
"Dividendo activo a cuenta’ que se presenta deduciendo el capitulo de "Capitales
propios" del balance de situacién adjunto.

El estado contable provisional formulado por el Consejo de Administracion de
acuerdo con los requisitos legales (articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas), poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente
para la distribucién de los dividendos fue el siguiente:
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BANCO VITALICIO - ESTADO DE LIQUIDEZ A 30-09-97 (en millones de pesetas)

- ACTIVOS DISPONIBLES Y REALIZABLES:

Inmediato
Efectivo 3.993,2
- A corto piazo
Actives mensatarios 22:445.9-
Créditos 3.9345 263804 30.373,6
A DEDUCIR:

PASIVOS EXIGIBLES
- A corto plazo
Débitas 8.656,4
Hacienda Pdblica 1.450,3
Otras Organismos Oficiates 562.7 10.669,4

- Provisién para prestaciones
pendientes de page (estimado) 3.356.8 14.026.2

SUPERAVIT ESTIMADO DE LIQUIDEZ 16,347,

Fondo de comercio de congoli

El fondo de comercio registrado se ha generado como consecuencia de la
incorporacion al Grupo Consolidado de Central Hispano Vida, S.A. (véase Nota 1),
habiéndose calculado como ¢l resultado de la diferencia positiva entre &l coste de la
inversion y su valor tedrico-contable, ascendiendo su importe & 1.524.108 miles de
pesetas.

En el presente ejercicio se ha realizado una dotacidn extraordinaria para su
amortizacion de 760.522 miles de pesetas, mientras que el resto queda soportado
por tos resultadas futuros estimados de los préximos cinco ejercicios y se amortiza
linealmente en dicho perfodo, ascendiendo la dotacion del ejercicio a 38.179 miles
de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1997, la totalidad de las diferencias negativas de consolidacion
proceden de la adquisicidn en 1994 de Central Hispano de Pensiones, S.A.
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7. Inmovilizado Inmaterial

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1997 y 1996 en tas cuentas
de inmovilizado inmaterial, en miles de pesetas, ha sido el siguiente:

Comisiones

arficipadas Total
Saldo al 31 de diclembre de 1995 343 144 568.866
Adiciones - 8352
Disminuciones ; - - 5136
Dotaciones a la amortizacion del ejercicio | - 41.145 - 181.332
Saldo al 31 de diciembre de 1996 ‘- 301.999 470.550
Adiciones 298:067
Disminuciones
Dotaciones a la amortizacion del ejercicie | -50.020 | - 141.882
Saido al 31 de diclembre de 1997 | 251.970 626:985

8. Inmovilizado material

El movimiento que se ha produgido durante los ejercicios 1997 y 1996 en las cuentas
del inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, en
miles de pesetas, ha sido el siguiente:

Equipus de Rdtulos,
Mobititario ¢ Proceso Elemantos de Total
Ingtalaciones de Datos Comunicacldn
y Dtros

Coste actualizado

Salde a 31 de diciembre de 1885 2.581.542 3.875.798 948,860 7.406.300

Adiciones y aumentos por tanslerencias o iraspaso 247.668 416,293 46.120 712,081

Salidas y disminucionss pot trar : EnCia © traspaso - 87126 - 787.105 - 51,908 - 896,140
Saldo al 21 de dictambie de !_m 2.742.004 3.536.986 #5171 7.222.241
Adiciones y aumentas por trangferancias o traspass 1181725 685103 268.426 4.116.265
Salidas y disminucianes por Iranasfersncia.o traspaso 30,809 - 276.827 - 76,530 - 384.568
Saldo al M1 de diciernbre dt 997 5;873.0_00 3,945.262 I 1_.! I5.668 10.953.930
Amortizacion acumulada

Saido a 31 de diciembre de 1995 H67.951 2.874.114 529473 4.291.538

Dolacion det ejerciclo 165.805 442.085 79.569 688,468

Salidas y disminut.iongs Por ranstendncla o raspaso - 57,759 ~737.846 - 37.028 - 832.831
Saldo al 31 de diciembre da 1998 995.997 2.579.363 | 5TR016 |  4.147.378%
Dotacion del ejercicio 214.982 455 860¢ B5.517 756.059
Adiciones y aumentos por frarsietencia o fraspaso 18.52%5 5.223 2.500 27.248 |
Salldas y disminuciones por transfifericla o taspaso - 18315 -2reTR | - 16191 - 365.778
Saldo al 3t de digiembire e 1997 1.212.989 2.768.074 543942 4.564.905




=

2

14

En el ejercicio 1997 cabe destacar elfuerte incremento de las adiciones de mobiliario
e instalaciones motivadas, fundamentalmente, por la puesta en marcha del Centro

de Nuevas Tecnologias.

Inversiones materiales

Banco Vitalicio actualizé el coste y fa amortizacién acumulada de sus inversiones
materiales adquiridas con anterioridad al 31 de diciembre de 1988, al amparo de
diversas disposiciones fegales, no acogiéndose a la actualizacion de balances

auiorizada en el pasado ejergicio.

El movimiento que se ha producido durante lgs sjercicios 1997 y 1996 en las cuentas
de inversiones materiales y de sus correspondientes amortizaciones agumuladas, en

miles de pesetas, ha sido ¢l siguiente:

Provision para
Termenes Inmigviliza- depreciacién’de
¥ constiuceiones clones en inversiones Total
cutsp materiales
Coste actualizado
Saldo al 31 de diciembre de 1995 24.114.325 521,447 < B7F.040 | 23.758.732
Adiciones y aumentos por lransferencias o traspasos 2-335"’_3?? 2.251.683 - 1.202.280 9.384,780
Salidas y disminuciones por transferencias o traspasgs - 1.818.085 - 545,308 58.527 - 2.406.643
Saldo at 31 de diciembre de 1986 24153_1;6,37 : 2.227.825 - 2022.793 28.736.669
Adiciones y aumentos por fransferencias © lrasgasos 3457746 161.988 | - 1.408.181 1.851.564
Salidas y disminuciones por iransferensias b aspasos - 2454267 - 2.227.825 255.:2116 - 4,426.846
" Satdo al 31 dé diciembre de 1937 25235126 | 101989747 - 3AYSITAECYT ZZVe1CIET g
Amartizacion acemulada
Saido al 31 de diciembre de 1985 1.946.4894 1.949.494
Dotacion del ejercicio 305.837 305,837
Salidas y disminuciones por transfefencias o traspases - 7427 - 73.427
Saldo al 31 de diciembre de 1996 2,151,904 2.181.904
Detacién del ejercicio 426,053 326.053
Salidas y disminuciones por transierencias o traspasos - 287856 - 287.636
Saldo al 3t de diciembre de 1837 : 2220301 | - 2,220,301 J
= = e

Al 31 de diciembre de 1897, inversiones materiales con un valor neto en libros de
16.395.117 miles de pesetas se encontraban afectas a la materializacién de las

provisiones técnicas del Grupo.
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Al 31 de diciembre de 1997, la plusvalia iatente no contabilizada de los inmuebles
cuyo coste neto en libros era infarior a su valor estimado de realizacion que se

4 desprende de las tasaciones efectuadas por expertos independientes era de
21.306.977 miles de pesetas.

El importe de los beneficios netos obtenidos en la enajenacidn de inversiones
materiales en el ejercicio 1997 ha ascendido a 3.567.939 miles de pesetas. Dentro de
este importe se incluyen 2.901.245 miles de pesetas por fa venta de un inmueble a

una compania vinculada & uno de los accionistas de la Sociedad.
10. Inversiones financieras
G
Al 31 de diciembre de 1987 y 1996, 4a composician del saldo de este epigrafe de los
balances de situacién consolidados adjuntos, en miles de pesetas, era la siguiente:
{ 1897 1996
a) Inversiones fina.ncie«,_rajs.
I. Valores afectos a provisiones
1. Valores de renta fija y cesiones de crédito
i
Valares pablicos det Estado Espanol 83.184.831 71.756.484
QOtros valores publicos 43.637.407 40.866.332
Valores industrizles y comerciales:
{ 4 Energia eléetricd v gas 26.337.385 27.597.070
Agua - 731
Industria quimica y petréleo - 23.846.777 23.8BB2.626
Construceidn 7.009.318 6.738.836 |
Comunicaciones : 7.894.117 7.888.341
Bancos 98.165.562 58.533.703
{ Aparcamientos y autopistas 175,238 175.238
Otras entidades financieras 1.543.724 2.669.304
Vaiores extranjeros 23.038.321 13.066.586
314.830.681 | 253.175.261
¢

L



o j 1997 1996
2. Valores de renta variable
Valores industriales y comerciales:
Energia eléctrica y gas 356.816 137.159
industria-quitticay petrolec 259328 B4.883.
Metalicas biasicas 112.830 -
Otras industrias: manufactureras - 230.787
Construccicn 106.669 20.624
Comunicacion y adtopistas 264,687 -
Alimentacién 35.274 44.159
Sociedades de catera y oiras 50.161 -
Bancos 508.468 95.084
1.694.234 622.806
i, Otras
1. Valores espanales
Valores de renta variable 168.288 150.879
168.299 150.879
2. Valores extranjeros renta variable
Canera de Espaha 2.537 2837
Cartera de Frantia 60.960 55.736
63.497 58.273
3. Valores extranjaros resta fija
Cartera de Bélgica 106.386 106.126
106.386 106,126
Total Inversiones financieras 316.863.097 | 254.113.345

16
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1997 1996
by Otras inversiones financigras:
Activos monetarios 19.318.589 9.341.634
Intereses devengades de inv.
financieras 31.367.169 22,070.033
Préstamos y anticipos sobre polizas ‘ 1.136.049 1.958.232
Depdsitos constituidos por
reaseguro aceptado 473.861 522.229
Fondos de inversién 638.874 734.729
Otras - 3:513:868 - 1.753.734
Total otras inversiones fingncieras 56.548.212 36.380.591
¢) Provision para depreciacion de valores:
valores de renta variable - 58.757 -26.474 ]
_ - 58.757 - 26.474
" TOTAL | 373.352.552 | 200.467.462 |

Al 31 de diciembre de 1997, la plusvalia latente de valores de renta fija calculada de
acuerdo con los criterios mencionados en la Nota 3-h) asciende a 82.587 millones de
pesetas, mientras que para 1os valores de renta variable se sitda en 544 millones de
pesetas.

En el gjercicio 1997 se han adquirido titules de renta fija por un importe de
71.880.582 miles de pesetas, mientras que las ventas y amortizaciones han
ascendido a 22.076.856 milgs de pesetas.

Asimismo, en el gjercicio 1897 han sido adquiridos titufos de renta variable por un
importe de 1.336.316 miles de pesetas y se han efectuado ventas por 287.041 miles
de pesetas, respectivamente.

El tipo de interés medio anual de los valores de renta fija y cesiones de crédito en
cartera durante el ejercicio 1997 ha sido del 10,10%.

La distribucién de los vencimientos de los titulos de renta fija para los proximos
ejercicios se detalla a continuacion:



&ir

11,

18
Miles de pesetas
2002y
1998 1999 2000 2001 siguientes
18.076.971 | 14.112977 | 26.765.285 { 30.983.901 224.997.933

Al cierre del ejercicio 1997 los activos monetarios de Grupo Vitalicio devengaban un
tipo de interés comprendido entre el 5,64% vy ef 0,5%, mientras que sus fechas de
vencimiento se sitian dentro del gjercicio 1998 para todos ellos.

Ei saldo de la partida "Otras inversiones financieras-Otras® recoge fundamentaimente
las fianzas judiciales por siniestros.

Al 31 de diciembre de 1997, valores mobiliarios con un coste en libros de
317.270.340 miles de pesetas se encontraban afectos a la materializacion de las
respectivas provisiongs técnicas.

Al 31 de diciembre de 1997, as inversiones en Empresas del Grupo Banco Central
Hispanoamericano ascendian a 31,883,538 miles de pesetas en renta fijiay a 34.795
miles de pesetas en renta variable.

Durante el ejercicio 1997 se han cargado a (os resultados del ejercicio 50.735 miles
de pesetas como dotacién a la provisién por depreciacion de valores de renta
variable y se han abonado 26.474 miles de pesetas por provisiones aplicadas a su
finalidad.

Entidades y pools de se

Al 31 de diciembre de 1997 y 1896, la compesicién del saido de estos epigrafes del
activo y pasivo de los balances de situacidn consolidados adjuntos, en miles de
pesetas, era la siguiente:

Saidos deudores Saldos acreedores

1997 1996 1997 1996
Reaseguradoras 2.768.283 3.675.984 3.565.348 3.598.262
Cedentes 6371637 1.112.047 923.488 | 1.938.196
Coaseguradoras 1.018:985 1.718.333 289.763 412,021
Total | a424915 | cs06384 | 4778500 | 5948479
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Dichos saldos corresponden a las cuentas de efectivo mantenidas con entidades,
reaseguradoras, (como consgcuencia del negocio cedido), cedentes (por el negocio
aceptado) y coaseguradoras. £l saldo de estas cuentas incluye un importe neto de
203.886 miles de pesetas pendientes de pago a Sociedades del Grupo.

Créditos y deudas fiscailes. sociales y otros

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, ila composision de los saldos de estos capitulos
del activo y del pasivo de los balances de situacién adjuntos, en miles de pesetas,
era la siguiente:

Saldos deudores Saldos acreedores

1997 1986 1997 1996
Hacienda Publica (Nota 15) 7.183.372 8.029.679 | 3.238.704 | 2.125.548
Otras entidades plblicas 69.975 70.002 547.280 287.778
Otras deudas y créditos 766.402 1.586.330 | 2.417.594 | 3.489.321
Total 8029749 | 9686011 | 6203579 | 5912648

El saldo deudor de la cuenta "Hacienda Pdblica” al 31 de diclembre de 1997 recoge,
fundamentalmente, las retenciones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades
practicadas a las Sociedades del Grupo. El saldo acreedor incluye, basicamente, los
pagos pendientes de realizar. por retenciones a-cuenta del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas correspondientes al Gltimo periodo del ejercicio 1997, asi
como 705.114 y 1.671.560 miles de pesetas al Impuesto sobre Sociedades de!
gjercicio pendiente de pago y & los impuestos diferidos registrados, (véase Nota 16),
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1997 la cuenta deudora “Otras deudas y créditos” incluye
304.015 miles de pesetas correspondientes a cuentas a cobrar a otras entidades
aseguradoras derivadas de los corivenios CIDE/ASCIDE. Dentro de este apartado,
también se inciuyen 126.393 miles de pesetas por ventas de activos pendientes de
cobro.

Como saldos acreedores de ia cuenta "Otras deudas y créditos” se incluyen 832.510
miles de pesetas, correspondientes a pagos a proveedores por facturas pendientes
de recibir al cierre del ejercicio, asi como 373.500 miles de pesetas, correspondientes
a un anticipo a cuenta por la venta de un solar de la Sociedad {véase Nota 16} y
122.980 miles de pesetas por atenciones estatutarias devengadas en el ejercicio.
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Efectivo en bancos y otros. mientos de crédito, en caja y en cheques

Al 31 de diciembre de 1997 v 19886, la composicion del saldo de este capitulo de los
balances de situacién adjuntos, en miles de pesetas, era la siguiente:

I e '
B 1997 1996
Caja | 44.958 35.282
- Cuentas corrientes , : :
En pesetas 7.309.939 61.337.592 |
En moneda exiranjera 248.955 170.407
Total | 1808982 | 6‘_!.543.281;1

Al 31 de diciembre de 1997, el tipo de interés anual de las cuentas corrientes
mantenidas por las Sociedades depeandientes estaba comprendido entre el 10,50%
y el 0,1% anual, siendo su rentabilidad anual media ponderada del 4,31%
aproximadamente (8,15% al 31 de diciembre de 1896).

Al 31 de diciembre de 1996, el saldo de las cuentas corrientes en pesetas inciuia
48.117.684 miles de pesetas cotrespondientes al pago de ptimas que garantizan los
compromisos con e persondl de diversas sociedades del Grupo Banco Central
Hispanoamericano (véase Nota 17).

Capitales propios

El capital social de Banco Vitalicio es de 4.348.377.000 pesetas dividido en 8.696.754
acciones nominativas de 500 pesetas nominales cada una, Integramente suscritas y
desembolsadas, sujetas a nominatividad obligatoria, y representadas por medio de
anotaciones en cuenta.

La Junta General de Accionistas celebrada el dia 11 de abrit de 1994 facultd al
Consejo de Administracion, en los términos y forma que prevé el citado articulo
153.1.b del Texto Refundido de Ja Ley de Sociedades Andnimas, para que pueda
elevar el capital social, en una o varias veces, sin consulta previa a la Junta General
de Accionistas, hasta la mitad del vigente nominal, es decir por importe de
2.174.188.500 pesetas, dentro del plazo maximo de cinco anos.
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La presente autorizacion se extisnde a que tales aumentos puedan Hevarse a cabo
con o sin prima de emision, cumpliendo las prevenciones legales al respecto, asi

como a que, en el caso de gque no se suscriba integramente el capital dentro del
plazo fijado para ello, se aumente soic en ta cuantia de las suscripciones efectuadas.

Quedé también facuitado ef Consejo-de Administracion para adecuar el articulo 7 de
los Estatutos a la cifra de capital social, acciones que lo representen en cada
momento y estado de su desembolso, a medida que se decida poner en practica
dicha autorizacion, una vez acordado v ejecutado el aumento.

Los accionistas de la Sociedad al 31 de diciembre de 1997, eran los siguientes:

W % de participacidén

| 1397 1996
Holding de Entidades de Seguros del Grupo Generali, S.A. 73,29 73,18
Assicurazioni Generali, S.p.A. 13,42 13,42
Canfy, S.L. {Sociedad det Grupe Banco Central Hispanoamericano) 10,98 10,98
Otros 2,31 2,42
Total | 100,00 100,00

Al 31 de diciembre de 1997 estaban admitidas a cotizacion en las Bolsas de
Comercio de Madrid y Barcelona la totalidad de las acciones emitidas por la
Sociedad.

El movimiento que se ha producido en las cuentas de "Capitales propios" del Grupo
consolidado durante el ejercicic 1997, en miles de peselas, sé muestra a
continuacioén:

 Restiitados
Capital | Reasarva Otras pendienfes | Reservas genslicic | Dividendo
suscrifo ]  Legal | Reservas de consolidadas del activo Totai
o | -— ' aplicagion ejsrciclo | a cuenta

Saldos al 31 de diclembre de 1996 4,348 377 869.675 1 14.919.272 4.544 79.001 2.681.103 - 478.321 | 22.423.651
Distribuclén de resuitados 1996 1310000} 1.084.461 286.642 | - 2.681.103 -
Pago de dividendos 1.087.095 478.321 - BOB.774
Dividendo a cuenta - 478.321 - 478.321
Beneficio del ¢jerciclo . 3050982 1. . 3.050.862 |f
Saldos al 31 de diciembre de 1997 | 4.348.377 8:69_45'75‘_, 16.229.272 1.910 365.643 3.050.982] - 478.321 24,387 538
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a) Reserva legal
& De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las
' entidades que—abxeﬁg-aﬁ;Eengfi_ciesfenfal,ej;er-cicio, econdmico, ,debe.ré-n dotar
el 10% del mismo:ala reservalegal hasta que ésta alcance et 20% del capital
social desembolsado. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el
capital social en la-partede su saldo que exceda del 10% del capital social ya
& aumentado. Salvo para-esta finalidad, esta reserva solo podra destinarse a la
‘ compensacién deé péididas y siempre que no existan ofras reservas
disponibles suficientes para gste fin,
¢ b) Reservas en Sociedades consolidadas
El saldo de esta reserva se origina en el proceso de consolidacion y
corresponde a las resarvas generadas por las Sociedades que integran el
perimetro de consolidacion del Grupo, principaimente, Central Hispano de
( Pensiones, S.A.
15.  Provisiones técnicas
G | El detalle de las "Provisiones técnicas - Para riesgos en curso”, en miles de pesetas,
es el siguiente:
G . Seguro Directo y Reaseguro Cedido y
& Modalidades Reasegurc Aceptado Retrocedido
1997 1996 1997 1996
Automdviles 14504746 | 13.281.585 491,699 310.738
Diversos 8:632.986 7.212.873 2.614.083 2.472.443
e Transportes 1.840.405 1.576.251 1.069.081 | 967.063
Total 25.078.137 | 22.070.708 4174863 | 3.750.250
o

&
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La composicion, por productas, del saldo de "Provisiones técnicas - Matematicas” de
los balances de situacion consolidados adjuntes, en miles de pesetas, es la siguienie:

Seguro Directo-y Reaseguro Reaseguro Cedido y
Modalidades Aceptado Retrocedido
18087 1996 | 1997 1896
Colectivos Rentas 2685.141.484| 265.666.302 - -
Seguros Individuales y
otros Seguros eolectivos 77.106.638 59.738.906 218.134 178.722
Total 362.248.122] 325.405.208 218,134 178.722

El desglose, por modalidades, del epigrafe "Provisiones técnicas - Para prestaciones’
de los balances de situacién consolidados adjuntos, en miles de pesetas, es el

siguiente:
Seguro-Directo y Reaseguro Reasegurc Cedido y
Modalidades Aceptado Retrocedido

1997 1986 1997 1996
Automdviles 20.508.837 18.368.815 280.560 215.435
Diversos 13.072.405 11.413.794 6.040.518 5.434.411
Transpores 4.740:310 4.823.961 2.242018 2.301.825
Vida 2.858.932 1.207.936 140.556 | 112.385
Total | sarezea | 35814508 8.703.652 8.064.056

Dentro de estos importes se incluyen 321,706 miles de pesetas correspondientes a

ta provision por desviacion de siniestralidad.

Los importes anteriores detallados en funcion de la naturaleza de los siniestros, en
miles de pesetas, son los que figuran a continuacion:

Segure Directo y Reaseguro Aceptado
Modalidades 1997 1986
Pendientes de liquidacidon 34.923.942 31.588.298
Pendientes de pago 4.192.958 2.913.435
Pendientes de declaracidn 2.061.384 1.312.773
Total 41.178.284 35.814.506 _J
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Situacion fiscal

El saldo del epigrafe "Deudas - Fiscales, sociales y otras” del balance de situacion
consolidado adjunto incluye el pasivo relative a los diferentes impuestos que son
aplicables, entre los que se incluye la provision para et pago del impuesto sobre
Sociedades correspondiente a los beneficios del ejercicio 1997. Las retenciones a
cuenta de dicho impuesto, figuran registrados en e saldo del epigrafe "Créditos -
Fiscales, sociales y otros" del balance de situacién consolidado adjunto (véase Nota
12).

La determinacion de la base imponible de! Impuesto sobre Sociedades para el
gjercicio 1997, en miles de pesetas, es la siguiente:

1997

Resuftado contable del ejercicio, anles. de fa provisidn por ef impuesio sobre Sociedades 4.855.938
Aumentos {disminuciones). por diferencias pemarentes

De las Sociedades individuales - 1.423.408

De los ajustes por consolidacion - 4.985 |
Aumentos (disminuciones) por:diferencias temporales

De las Sociedades individtiales - 72R.077

De los ajustes por censolidacion 161.727
Base imponible (resuitado fiscal) . 2.062.195 J

Las disminuciones por diferencias permanentes corresponden, fundamentalmente,
a las plusvalias monetarias afloradas en la reatizacién de inversiones materiales.

Las diferencias temporales incluyen, fundamentalmente, 830.827 miles de pesetas
correspondientes a la dotaciéon de una provision de un solar en Lisboa cuya escritura
de venta se formalizara en el ejercicic 1998, 320.122 miles de pesetas
correspondientes al exceso de dotacion a la provision para prestaciones pendientes
de declaracion sobre la dotacién fiscalmente deducible segin el articulo 59 del
Reglamento de Ordenacion del Seguro Privado, asi como 181.417 miies de pesetas
derivadas de la reversion deil ajuste realizado el ejercicio anterior por este mismo
concepto, y 2.298.469 miles de pesetas correspondientes al diferimiento de las rentas
obtenidas en la enajenacion de:inversiones materiales de acuerdo con ef articulo 21
de la Ley 43/1995 que regula-etimpuesto sobre Sociedades. Asimisme, se incluyen
24.304 miles de pesetas correspondientes a la aceleracion de la amortizacion de
determinados activos, seguin lo:establecido en el Real Decreto-Ley 3/83 y 112 miles
de pesetas por la reversién de la amortizacidn del local adquirido en 1a Villa Olimpica
de Barcelona segun Ley 12/88.de 25 de mayo.
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Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacion contables y
fiscaies de determinados ingresos y gastos, em relatidn curr el impuesto sobre
Sociedades, el saldo de las cuentas de impuestos anticipados y diferidos al cierre del
ejercicio 1997 asciende a 747.380 y 1.671.560 miles de pesetas, respectivamente.

La Sociedad efectuara la fiquidacion del Impuesto sobre Sociedades en Régimen de
Declaracion Consolidada, cotrespendiente at gjercicio 1997, en virtud de la Orden
Ministerial de 16-11-92, y de acuerdo con et siguiente perimetro de consolidacién:

- Sociedad dominante: Banco Vitalicio de Espana, Campania Andnima
de Seguros y Reaseguros

- Sociedades dependientes: Servicios y Suministros, S.A.

Banco Vitalicio comercializa seguros de vida, adaptados a la legistacion vigente, que
garantizan prestaciones tanto para el casc de vida como de fallecimiento del
asegurado bajo las modalidades de pago periddico o Unico. Para esta Ultima
modalidad, la inspeccién Tributaria practico en febrero de 1995 liquidacion tributaria
para el Territorio Comun pdra los gjercicios 1987 a 1991 por interpretar que
constituyen operaciones financieras sobre las que se debian haber efectuado
retenciones y en noviembre de 1895 practict lquidacion tributaria de la sancién en
base a las modificaciones en el tratamiento sancionador establecidas en la Ley
25/1995 de 20 de julio de Modificacidn Parcial de la Ley General Tributaria.

El importe maximo de la deuda tribularia conjuntamente con las sanciones y las
liquidaciones correspondientes alos territorios forales ascenderia a 1.304 miliones de
pesetas. No obstante, dicho importe gueda reéducido a 185 millones de pesetas si
consideramos la prescripcion parciat-de la deudatributaria derivada de |a interrupcion
injustificada de las actuaciongs inspectoras por un periodo superior a seis meses,

criterio sobre el gue ya se ha pfonunclado en varias sentencias el Tribunal Supremo,

y Ia no consideracion de la elevacion al integro de las cantidades realmente recibidas
para determinar el importe que presuntamente debfa haberse retenido al asegurado
segun la Administracion, asi cormo la supresidn de [a sancion previamente impuesta,
criterios ambos recogidos en sentencia de 7 de noviembre de 1997 de la Audiencia
Nacional para un caso sinvitar:

Asimismo, Central Hispano Vida, 8.A. recibio liquidaciones tributarias por el mismo
concepto en 1995 por un importe total de 5.605 millones de pesetas, contingencia
que se ve reducida a 1.700 miliones de pesetas, aproximadamente, atendiendo a la
jurisprudencia indicada en parrafos antericres, las cuales, par aplicacion del
porcentaje del 49% de participacién que corresponde a la integracion proporcional,
de materializarse repercutiria en este mismo porcentaje en Grupo Vitalicio.
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Ambas sociedades han manifestado su disconformidad frente a estas liquidaciones
porque entienden que las prestaciones:pagadas por estas operaciones tributan como
incremento de patrimonio tal como fa Direccion General de Tributos manifesto
expresamente a la consulta-efectuada por Bango Vitalicio a tal efecto, y porgue estos
productos se adecuaron a lo establecido en ef R.D. 1203/1989 que los regulay sus
Notas Técnicas fueren presentadds a la Direccion General de Seguros en su
momento, siendo aprebadala correspondiente a Central Hispano Vida, 5.A. mediante
Orden Ministerial de 16 de abrit de 1986. El Grupo no ha constituido provision por
estos conceptos.

Las sociedades que integran el Grupo tienen abiertas a inspeccion fiscal todas las
operaciones efectuadas en los Glimios cinco ejercicios.

A causa de las diferentes interpretaciones que se pueden extraer de la normativa
fiscal aplicada a las operaciones realizadas por las entidades aseguradoras, pueden
existir determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibies
de cuantificacion objetiva. No obstante, en opinion de los Administradores de la
Sociedad, la deuda tributaria que, en su caso, pudiera derivarse no tendria un efecto
significativo en las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Otras operaciones con empresas |

Al 31 de diciembre de 1997 el saldo del epigrafe "Efectivo en Bancos y otros
establecimientos de crédito, en Caja y en Cheques - Cuentas corrientes” (véase
Nota 13) incluye 6.825.923 miles de pesetas, de saldos mantenidos en bancos del
Grupo Banco Central Hispanoamericano.

Por otra parte, durante el ejercicio 1997, Banco Vitalicio ha mantenido pdiizas
destinadas a cubrir los compromisos derivados de los convenios colectivos de los
Bancos y otras sociedades del Grupo Banco Central Hispanoamericano para el
personal activo y pasivo. Estas pélizas presentaban al 31 de diciembre de 1997 una
provisién matematica de 230.129.392 miles de pesetas, las primas correspondientes
a este ejercicio han ascendido a 16.566.976 miles de pesetas, de las cuales
15.120.660 miles de pesetas estaban pendientes de cobro al cierre del ejercicio y se
incluyen en el epigrafe "Créditos-Recibos de primas pendientes de cobro” dei balance
de situacion adjunto.

En el ejercicio 1997, Banco Vitalicio ha registrado primas aceptadas en coaseguro y
reaseguro a Assicurazioni Generali por un importe de 1.065.418 miles de pesetas,
mientras que las primas cedidas ascignden a 1.084.318 miles de pesetas. Asimismo,
se han registrado siniestros aceptados en coaseguro y reaseguro por 47.354 miles
de pesetas y siniestras cedidos por 888.379 miles de pesetas.
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] detalle del saido de este capitulo de tas cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas, en miles de pesetas, se muestra a continuacion:

. ; " Reaseguro | Megociom 1o b o
| Segurc Reaseguro Cedido y neto neto
_Difecto | Acsptado | Retrocedido 1997 1996
Primas adquiridas No vida
Primas y recargos, netos de anulaciones £3.870.970 678,097 14.288.048 50.211..019 47.866.866
variaciones de 1a provisién técnica pafa riesgos en cusso) - 3057.094. 49.671 - 4246131 - 2582.815) - 874,283
_ Variaclén de fa provisién para primas pendignies - 344.753 - - - 344.753 -45.275
Total No Vida 60,469,118 ; 677.768 13.863.435 4?‘.23_.3.45_1 46.947.308
Primas adquiridas vida
Primas y recargos, netos de anulaciones 53.664.495 17.831 450,372 53.231.957 69.859.776
variaciones de la provision para primas pendienies - 1318 - - -1.310 - 108
Total Vida 63,663,188 17.801 450,372 5:(!.2,30;647 69.859.670
Totai ¥14.132.306 695,599 | 14.313.807 | 100.514.098 | 116.806.978

19.

La distribucion de los ingreses por "Primas adquiridas-No Vida" , clasificada por
ramos, en miles de pesetas, ha sido la siguiente:

Reaseguro Negocio Negocic
Segquro Reaseguro Cadido y Neto Neto
Directo Aceptado Retrocedido 1997 1996
. Autombyiles. . 30945809 (. 15.728 1 1.197.798 | 28.763.739 29.185.285
Diversos 22.678.679 423.542 B.067.424 15.034.797 | 15.051.931
Transportes 6.844.630 238:.4‘:‘;318 4.598.213 2.4B4.915 2.700.092
Total 60.469.118 677.768 13.863.435 | 47.283.451 46.947.308

Gastas técnicos

El detalle del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias

consolidadas adjuntas, en miles de pesetas, se muestra a continuacion:
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Reaseguio ttegocio Negocio
Sagure Reaseguro Cadido v Neto Heto
Birétto Aceptado Retrocadido 1997 1996
Gastos técnicos No vida
Prestaciones y gaslos pagados 36.270.023 1.056.402 5.983.568 31.3428857 | 31.816.411
Varacion de-la-provisién téenica para- . . . I S
preslaciones ¥ olras prov|5|°nes 4 575646 - 362862 511.426 3,101,368 1752495
Total No vida 40-,345::569 6593.540 5;594.994 34.444.215 33.568.606
Gastos técnicos Vida
Prestaciones y gastos pagados 42.470:949 £.014 683.645 41.802.317 35.010.518
Variacion de las provisiones para preslagiones 1.650.994 - 28170 1.622.823 43.220
variacién de las provisiones malematicas 36,842,953 - 40 39.412 | 36,803,502 | 57.593.734
Total Vida ' ems?é.@ée 5,974 751227 | 80228642 | 92647472
Total | 121518585 599674 | 7346221 | 114672887 | 126.216.078

Los gastos técnicos de los ramos de vida incluyen los intereses asighados a los
asegurados en concepto de interés técnico y participacion en beneficios por un
importe en su conjunto de 27.377.000 miles de pesetas en el ejercicio 1997.

La distribucion de los “Gastos técnisos - No vida®, clasificados por ramos, en miles
de pesetas, ha sido la siguiente:

. ~ feasaguro Negaeio HNegocio
Segury Reasegurs Cedido ¥ Nelo Neto
birecto aceplado | Retrocedido 1897 1996
Automéviles 21.760:490 17.911 191,865 21586536 | 21.180.176
Diversos $4.949.582 328110 4,315.478 10.962.214 $.967.980
Transpories 3.635.597 347.518 2,087.651 1,895.465 2.420.450
Total 40.345.569 693.540 6.594.994 34444215 | 32.568.606

20.

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas, en miles de pesetas, es la siguiente:

1997 1996
Retribuciones y otros
gas{os de_.pe[sona{ 5.434.374 4,737.735
Seguros soiales 1.232.892 1.110:531
Total 6.667.366 | 5.848.266
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Dentro de este epigrafe se incluyen las dotaciones por pensiones del personal (véase
Nota 3-k).

£l numero medio de empleados en los ejercicios 1997 y 1996, distribuido por
categorias, ha sido el siguiente:

1997 1996
Direccion General 16 12
Jefes Central 100 94
Directores de Sucursales, Comerciales, Técnicos y administrativos 987 998
Subalternos y oficios varios ! 2
Total Banco Vitalicio 1.084 1.108
Companias filiales 183 53
Total empleados 1187 | 1.158

Durante el ejercicio 1997, Banco Vitalicio y sus Sociedades dependientes han
registrado los siguientes impertes, en mites de pesetas, por retribuciones a sus
respectivos Consejos de Administracion:

Dietas 15.040
Atenciones estatutatias 122.980
Total _ 138.020

Los sueldos y salarios que corresponden a las personas perienecienies al Consejo
de Administracion ascienden a 37.000 miles de pesetas. Los gastos de
representacion ascienden a 2.500 miles de pesetas y el importe satisfecho por
seguros de salud asciende a 104 miles de pesetas.

No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones respecto a ios miembros
anteriores y actuales del Consejo de Administracion.

Tampoco existen anticipos ni créditos concedidos a los miembras del Consejo de
Administracion.
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Situacion legal

a)

b)

Materializacion de las provisiones técnicas.

Al 31 de diciembre de 1997, los activos aptos eran superiores a las
provisiones técnicas en jas Sociedades aseguradoras del Grupo, de acuerdo
con el siguiente detalle, en miles de pesetas:

Tramo de Resto provisiones | Suma:provisiones
Ramos No Vida tesoreria técnicas técnicas No Vida
Provisiones técnicas a cubris B.687.218 36.636.052 45.323.27T1
Bienes afectos 8.860.963 56.,501.280 65.352.243
Diferencia 173.744 19.865.228 20.038.972 |
Provisiones | Otras provisiones | Total provisiones
flamo de Vida mateméticas . técnicas Vida técnicas Vida
Provisiones a cubir 342.755.176 : 3.722.227 345.477.403
Bienes afectos 368.412.078 3.776.285 - 372.188.363
Diferencia 25.656.902 54.058 25.710.960
Total superdvit 45.749,932

Margen de solvencia y fondo de garantia

De acuerdo con la legislacion vigente, las entidades aseguradoras deberan
disponer en cada ejercicio econdmico de un patrimonio propio no
comprometido (o margen de solvencia) y de un fondo de garantia (tercera
parte del margen de solvencia) que representen ios porcentajes y cantidades
establecidas legalmente.
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Ei detalle del margen de solvencia del Grupo al 31 de diciembre de 1997 se
muestra a continuacion:

o | Miles de pesetas
Capital social o fondo mutual desembolsado 3.897.837
Reservas patrimoniales 17.100.857
Reservas en sociedades consolidadas 365.643
Plusvalias en Valotes Mobiliarios 83.132.092
Plusvalias en Inmuebles 21.306.977
Saldo acreedor de Pérdidas y Ganancias 1.702.985
50% Beneficios futuros Ramo de Vida 2.724.267
Total parfidas positivas ~ 130.230.658
Gastos de establecimiento y otros amortizables 320.698
Minusvalias en Valores Mobiliarios 8.022
Total partidas negativas 328.720
Diferencia 129.801.938
Margen de solvencia 129.901.938
Cuantia minima del margen de solvencia 23.117.797
RESULTADO DEL MARGEN DE SOLVENCIA ~ 106.784.141

A 31 de diciembre de 1997, el margen de solvencia en Bango Vitalicio y
Sociedades dependientes era superior en 106.784.141 miles de pesetas al
minimo exigido, de' los .que 59.323.033 miles de pesetas corresponden a
plusvalias de titulos de rentafija vinculadas a determinadas pdlizas de seguros
de vida. Los capitales propios cubren la totalidad de la cuantia minima de los
fondos de garantia.

Para el calculo del margen de solvencia al 31 de diciembre de 1997, se han
deducido del capital sociat 450.540 miles de pesetas correspondientes a la
cobertura del margen de solvencia establecido para los fondos de pensiones
gestionados por el Grupo.
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INFORME DE GESTION

El ejercicio 1997 ha significado para el Grupo Ja consolidacion de los importantes cambios.
iniciados en el ejercicio precedente basados en ia implantacion de la nueva imagen
corporativa y en ia reestructuracién de procesos con la puesta en funcionamiento del Centro
de Gestion de Siniestros.

En el presente ejercicio se ha inaugurado el Edificio de Nuevas Tecnologfas que alberga el
Area de Informatica, Formacién y el Centre de Gestion de Siniestros, con su servicio
permanente las 24 horas, los 365 dias del ano. Precisamente en 1997 se ha cumplido el
primer aniversario de este servicio, gue esta contando con una gran aceptacion entre los
clientes y mediadores y que ha significado unimportante avance en la prestacién del servicio
gue ofrece Vitalicio.

En el &mbito de productos, la labor desarrollada por las Direcciones Técnicas se ha
caracterizado, en primer lugar, por una actualizacidén continua de los productos, a fin de
mantenerlos perfectamente adecuados a fas necesidades de nuestros cliertes y ala
cambiante realidad del mercado y, en segundo lugar, por una politica de diversificacion de
la oferta de seguros, concretada en el lanzamiiento de productos altamente especializados.

En el ramo de Automdviles se ha concluido en el ejercicio 1997 la primera fase de estudios
de segmentacion iniciados en 1996, lo que ha dado tugar al lanzamiento en ef mes de junia

de una tarifa segmentada para turismos de 4so particutar.

La gama de productos Multirriesgos se ha completado con nuevas modalidades como el
seguro Vitalicio-Hogar Top, el desarrcilo def nuevo producto Vitalicio-Joyeria y Vitalicio-
Sueldo, seguro de contingencia de suspension temporal de empleo y sueldo.

En el sector de seguro de Transportes, en el cual el Grupo también tiene una presencia
importante, se ha puesto en producgion a mediados del ejercicio 1997 el nuevo seguro
Vitalicio Tripulaciones, para buques pesguerns, y a finales de 1997 el producto Transporte
Terrestre de Mercancias.

En la innovacion de productos destaca de forma especial la nueva gama de seguros de vida
lanzada en septiembre de 1997. Junto con el tanzamiento de esta nueva gama, se ha creado
un nuevo aplicativo informatico deriominado Infovida. Distribuido a toda la red comercial de
Vitalicio, este aplicativo permite de una forma sencilla y rapida el calculo de las distintas
necesidades que en materia de prevision persenal requiere un cliente, no cubiertas por las
prestaciones de la Seguridad Social ni por atros sistemas de prevision. Al mismo tiempo
propone las soluciones dptimas de aseguramiento para cubrir esas necesidades.
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Paralelamente se ha creado en 1997 una red comercial especializada en seguros de vida y
seguros de salud. Esta nueva red estd compuesta por una estructura de Sucursales y un
grupo de agentes especialistas en prevision personal, con una tormacitn especifica no solo

en el aspecto propiamente téenico de estos seguros, sino también en aspectos legales,

fiscales y financieros. Todo elio para ofrecer a los clientes el méas completo asesoramiento
a la hora de asegurar su futuro y el de sus familias.

Por otro lado, la red comercial de Vitalicio Seguros se ha reforzado cen la ap.ertu.rg de
nuevas Oficinas Comerciales y Oficinas de:-Barrio, siguiendo el Plan de Desarrolia de Oficinas
cuyo objetivo es disponer de 1.000 puntos de atencion al plblico en el aio 2003.

La red comercial de Vitalicio Seguros no s6lo se ha potenciado en nimero, sino también en
calidad, ya que en 1997 ha cuiminado la primera etapa de expansién de Vit@net dentro de
la Qrganizacion Territorial.

A estas mejoras de tipo estructural en el ambito comercial, se han unido las campanas de
venta, que durante este ano se han centrado en los productos de Auto y Pensiones por su
caracter estratégico y peso especifico en el mercado.

En el terreno de la promocién, 1997 pasaré a la historia, Vitalicio Seguros como el ano de
ja puesta en marcha de la accion de comunicacion myas importante de la Compania, con ia
que entrara en el nuevo sigio: la creacion del Vitalicio Seguros Professional Cyeling Team.
Durante todo el afio se han estado realizando las tareas de preparacion del patrocinio,
configurando un gran equipo humano y creando una infraestructura técnica que sirva a 1os

ambiciosos objetivos deportivos que el equipo se ha planteado para los proxirnos anos.

En referencia a los datos de cierre de} ejercicio, cabe destacar que las primas y recargos
emitidos del seguro directo del gjercicio 1997 han ascendido a 117.536 miliones de pesetas.
Asimismo, las primas de reaseguro dceptado se han situado en 646 millones de pesetas,
con lo que el volumen de negocio de ta Sociedad ha ascendide a 118.182 millones de
pesetas en el ejercicio 1997.

Asimismo, las aportaciones a fondos de pensiones gestionados por Vitalicio han ascendido
a 4.815 millones de pesetas en el ejercicio 1997, administrando un patrimonio de 31.154
millones de pesetas. La rentabilidad media de los mismos en el ejercicio 1997 se ha situado
en el 11,39%. La rentabilidad media de los tres (itimos ejercicios se sitdia en el 17,83% frente
al 13,26% de media sectorial, o que refieja la excelente evolucién de los fondos de
pensiones gestionados por Vitahicio.

El total de inversiones gestionadas por el Grupo durante 1997 alcanza la cifra de 400.897
millones de pesetas. Dichas inversiones han generado un volumen de ingresos financieros
netos de 37.270 millones de pesetas.



Los recursos generados por el Grupo en el ano 1987 alcanzaron los 6.597 millones de
pesetas, destinandose a amortizaciones y provisiones un total de 2.541 millones de pesetas,
resultando, por tanto, un beneficio antes de impuestos de 4.056 millones de pesetas.

Para el ejercicio 1998 se espera un crecimiento del volumen de primas del negocio ordinario
superior al 8%, manteniéndose una-politica de contencién de la siniestralidad y de los gastos
generales que permita una evolucion favorable de los resuitados del Grupo.



